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(TRADUCCION DEL ORIGINAL EN INGLES AL CASTELLANO)
Limitacién al aleance de Dassault Aviation

Al 31 de diciembre de 2001, EADS poseia una participacién del 45,96 % en la Sociedad
Dassault Aviation. Tres de nucstros miembros del Comité Ejecutivo (incluyendo a Philippe
Camus, vno de nuestros Conscjeros Delegados) son también vocales del Consejo de
Administracién de Dassault Aviation en representacion de EADS (y ocupan dichos gargos
desde que AcrospatialcMatra os accionista de Dassault Aviation), y ejercen plenamente sus
responsabilidades en el Consejo de Administracién, -

Vista esta situacién, aunque reconozeamos que EADS no controla Dassault Aviation,
ejercemos definitivamente una influencia significativa sobrc ésta, Dc rosultes de cllo, a
efectos de consolidacion, dicha inversidn sc contabiliza debidamente segin ¢l método de
consohdacién de participacion accionarial; asf, al 31 de diciembre de 2001, la contribucién de
Dassault Aviation al capital consolidado do EADS representd 1.252 millones de euros, y su
contribucién a los ingresos netos consolidados de 2001 ascendié a 111 millones de euros.

Nuestros auditores nos han inforado de que, segun los principios de auditoria generalmente
aceptados, un auditor deberfa examinar las pruebas que respalden lus cantidades resefiadas cn
las cuentas financicras. Con relacion a Dassault Aviation, Ja winica informacién limitada que
Dassault Aviation proporciona reiteradamente a nuestro departamento financiero, y que es
necesaria para preparar los estados financieros consolidados de EADS, no satisfacc las
necesidades que nucstros anditores calificarian de suficientes, Ademds, nuestros auditores nos
han informado que no pueden verificar dicha informacién limitada de forma independiente,
Al contrario de lo estipulado por lu leyislacion franccsa, a nucstros auditores siempre se les ha
negado el aceego a los documentos de trabajo de los auditores de Dassault Aviation, Partiendo
de esa base, nuestros auditores han condicionado su informe de auditoria con yna limitacidn al
alcance.

Dcbido 2 1a postura dc Dassault Aviation, ya hemos emprendido acciones especificas en vista
de la importante y continua influencia que LADS ejerce sobre Dassault Aviation.
Pretendemos ejercer plenamente nuestros derechos de accionistas importantes frente 2 la
direccion de Dassault Aviation. - oL




Rescrva por no capitalizar los pastos de desarrollo

internamente sc cargan a los gastos en la cuenta de resultados una ver que sc ha incurrido en
¢llos, Cuando los gastos de investigacién y desarrollo se financian total o parcialmente por los
clientes, sc contabiliza la parle financiada definiéndola como ventas. los gastos de
investigacién y desarrollo financiados intemnamente se contabilizan en la cuenta de resultados
bajo el epigrafe de “Gastos de Investigacién y Decsarrollo”, mientras que los gastos
financiados por los clientes sc registran bajo cl epigrafe de “Gastos de Ventas”.

Desde e! principio, EADS ha decidido que dicha polftica contable era la més apropiada, ya
que es la politica mis conscrvadora, considerando la importancia de los proyectos de
invostigacion y desarrollo en los sectores aeroniutico, defensa y espacial y del posible nesgo
de fracaso que los mismos supouen, Nuestros accionistas siempre tienen en mente recicntes
fracasos empresariales muy conocidos como, por ejemplo, Fokker or Fairchild-Domier, en e
que los equipos de gestién habian cantabilizada activos importantes relacionados con los
proyectos de investigacion y desarrollo, Ademis, tal politica contable corresponde a unog
principios de contabilidad genernlmente aceptados que aplican los principales competidores
de EADS que se encucntran, cn su mayor parte, en EE.UU,

Entendemos que dicha politica contable para gastos de investigacién y desarrollo po cs
conforme  les Normas Contables Intemacionales (IAS o IFRS) quc Ja cmprosa utiliza en la
preparacidn de los balances financicros globales en los demdas aspectos.

Sin embargo, no tenemos la intencién de cambiar nuestra politica contable, a este respecto,
debido a las razones mencionadas anteriormente, Es mis, esperamos que COB nos ayudari a
defender nuestra postura tanto deliberada como conscrvadora rospecto del Consejo del IFRS
con ¢l fin de conseguir la modificacién de las normas contables en cuestién.

Con motivo de los diversos tratamientos de los gastos de investigacién y desarrollo antcriores
a la reciente creacion de EADS (resultado de Ja fusién de distintas empresas europeas), la
amplia variedad de sistemas de informacién utilizados anteriormente y las distintas normas
contables aplicadas, hemos decidido no remontarnos a la antigua informacidn  sobre
investigacidn y desarrollo para calcular los efectos potenciales de esta desviacidn frente al
IAS.

Reservas en cuanto a la MBDA
Hemos resurnido brevemente 1a compleja situacion de la transaccién de la MBDA paru usted.

A finales de 2001, EADS y BAc Systems, los socios fundadores de MBA aceptaron coligarse
con Finmeceanica para crear MBDA, que combina la actividad empresuriul de MBD y AMM,
Junto con la actividad de sisternas de misiles de AMS. De acuerdo con los acuerdog de los
accionistas referentes al grupo MBDA, EADS y Bag Systems esencialmente gestionan
conjuntamente algunas participaciones de control sobre MBDA. a través de MBDA Holding
(designacién de cargo de dircceion clave, preparacién de los acuerdos del Conscjo de
Administracién de MBDA, efc).

Por consiguiente, hemos decidido contabilizar nuestra participacion indirecta del 37,5% en
MBDA. mediante la consolidacién proporcional de la participacién del 50% cn MBDA, con
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la participacién minoritaria de Finmeccanica contabilizada en un 12,5%. Consideramos que

este método de contabilidad supone la forma mas fiable do contabilizar substancialmente
-+ Auestro control conjunto en MBDA con Bag Systems, - - BT

Creemos firmemente que nuestra politica contablc con respecto & la consolidacion de MBDA
refleja realmente lo substancial de 1a transaceién y no pretendemos cambiarla en el futuro.




