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INFORME ESPE RIDO POR LA OM. DE 30 DE SEPTIEMBRE D)

A los Administradores daI Pascual Hermanos, S.A., para su'Temision 2 la Comisién Nacional
del Mercado de Valores:

anuales consolidadas de [PASCUAL HERMANOS, S.A. Y SOCIEDADES que imtegran EL
GRUPO PASCUAL OS comespondientes al gjerdcio anual terminado el 31 de
dicienbre de 2001, otro§ auditores emitieron ambos informes de auditoria con fecha 30 de
marzo de 2002, en los cgﬁse expresaba su opinién que incorporaba la signiente limitacidn al
alcance y salvedad, respegtivamente: ‘ '

Habienda sido aud.itadasEs cuentas anuales de PASCUAL HERMANOS, S.A. y las cuentas

De acuerdo con determipados convenios colectivos vigentes, la Sociedad esta obligada a
satisfacer determinados fpremios a los trabajadores que se jubilen cumpliendo ciertos
requisitos, entre los que se incluye, en algunos cesos, el mutio acuerdo entre las partes. Segiin
se indica en la Nota 4 de la memoria, la Sociedad mantiene registrada dentro del epigrafe de
“Provisiones para Riesgos y Gastos” del balance de simacidp una provisién de 23 millones de
pesetas por este concept, calenlada en base a un cstudio interne. En el curso de muestro
trabajo no hemos podida obtener un estudio de actuario de actuario independiente que nos
permita evaluar la suficigncia de la provision registrada cn relacién con el pasivo actuarial
devengado, de acuadlo con prineipios y normas de contabilidad generalmente aceptados.

D‘unmtc los iltimos cjd jos la Sociedad ha vepido jmplantando diversas medidas otientadas
a lograr la obtencitn de tados positivos en las actjvidades ordinarias y la mejora de su
sitnacidn patitmonial, paﬁt lo que ha contado con €l epoyo financiero de] Grupo Dole. A pesar
de las medidas indicadas} 1a cuenta de pérdidas y ganancias correspondicnte al ejercicio 2001
continiia mostrando p as e Jos resultados de les operaciones ordinarias, y s¢ mantiene una
situacién de elevado udamiento, de forma que no se ha podido cumplir con las
expectativas de creacién [de valor de los accionistas de la Sociedad. Como resultado de esta
situacién, y segiin se indifa en 1a Nota 1 de la memoria, €l Grupo Dole ha decidido proceder a
su desinversidn cOmo ac onista mayoritarjo de la Sociedad mediante la venta de la misma

Por todo ello, la capa.cl de la Sociedad para continuar su actividad de forma que pueda
realizar sus 2ctivos y li 1da.r sus pasivos por los importes y segin la clasificacion con que
figuran en las cuentas ariiales adjuntas dependera del éxito de las operaciones fituras y dx]

proceso de venta de 1a Sotiedad, asi come de la continuidad del necesa.‘no apoyo fmmsro
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizada la informacién referida a la situacién actualizada
de 1s citada limitacién al alcance y salvedad y su incidencia en la informacidn semestral adjunta
de fecha 30 de jumio de 2602, que ha sido preparada por D. Luis Riesgo Pablo, Secretario del
Consejo de Admimistraciéy de la Sociedad, segin lo requiere la O.M. de 30 de scptiembre de
1992 y la Circular 3/1994, ge 8 de junio, de la Comisidn Nacional de] Mercado de Valores por la
que se modifican los modglos de informacién piiblica periédica de las Entidades emisoras de

valores admitidos a negoc '!cién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anex gclel presente Informe Especial, la Carta de Manifestaciones del
Secretario del Cansejo’ de|Administracién de la Sociedad, D, Luis Riesgo Pablo, en la que se
informa de la situacién aghualizada al ciemre del semesire de la limitacién al alcance y de la
salvedad pot meertidumbrg relativa a la continuidad de las operaciones incluida ey los citados

informes de auditoria de Tas cuentas anuales, individuales y copsolidadas, del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2001.

I

Nuestro apdlisis se ha realizads de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
pot Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, substancialmenie menor
que €l de una anditoria de l ntas, no perpite expresar Uha opinién sobre la correccion del resto
de la informacién semestigl ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubidsemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar & su
consideracién. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la
informacién financiera semestral al 30 de junio de 2002.

En relacién con la citada limitacién al alcance incluida en los citados informes de auditoria,
segin ba informado Ia 8 #:iedad, ésta tieme previsto obtener durante el segundo semestre del
gyereicio 2002 estudios de & jos independientes que permitan evaluar dicho pasivo. A la fecha
de emisién de este informie, la Sociedad mo mnos ha facilitado los estudios indicados y, en
consecuencia, no nos es P !ible emitir ninguna conclusién complementaria a la que figura en los
citados informes de auditolia de las cuentas anuales, individuales y consolidadas.

Durants el primer semes !e del ejercicio 2002 la Seciedad ha continuado consolidando Jas
medidas adoptadas en gjerdicios anteriores encaminadas a la obtencién de resultados positivos en
las actividades ordinarias iy la mejora de su sitnacién financiera y patrimonial, para lo que ha
contado con el apoyo fimanciero del Grupo Dole. Asimismo, el Grupo Dole ha continuado
desarmollando el proceso ihiciado en el gjercicio anterior para su desinversidn como acciomsta
mayoritario de la Sociedad, habiéndose alcanzado determinados acnerdos en este sentido con la
compafifa Hortafiola, S.L. J‘?«si, con fecha 13 de junio de 2002 se presentd por parte de Hortafiola,
S.L. en la Comisién Nacic!p,a.l del Mercado de Valores €] escrito y documentacién de una oferta
publica de adquisicién sobre acciones representativas del 100% del capital social de Pascua]
Hermanos, S.A. Esta oper cién ha sido aprobada por parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 26 d 'Fulio de 2002.

|
|
|
|
!
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Como resultado de nues
al 30 de junio de 200

DOLE PASCUAL HERMANOS, SA [do1a
DELOITTE & TOUCHE @oo4

andlisis les confirmamos que, en la informacion semestral adjunia,
o se ha despejado la salvedad por incertidumbre relativa 2 la

continuidad de las operaiones que fue formulada respecto 2 las cuentas anuales indjviduales y

consolidadas del ejercici

Este informe especiﬂ ha‘

la O.M. de 30 de septi
Mercado de Valores ¥y na

DELOITTE & TOUCHT

7

T

Yesns Gil Ferrer
Socio

30 de agosto de 2002

cerrado el 31 de diciembre de 2001.

sido preparado exclugivamente en cumplimiexto de lo establecido en
bre de 1992 para el uso sxclusivo de la Comisién Nacional del
debe ser usado para ningin oo proposito.




02/09.“;"-(-).2 12:20 FAX DOLE FASCUAL HERMANOS, 5A dols

CARTA DE MANIFESTACIONES

EVOLUCION DE LAS SALVEDADES E INCERTIDUMBRES COMPRENDIDAS
EN EL INFORME DE A.P'DITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE PASCUAL
HERMANOS, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.001

En el informe de auditoria de [las cuentas anvales de Pascual Hermanos, S.A. y sociedades que
integran el GRUPO PASCUAL [HERMANOS, cotrespondiente al gjercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2001 y emitido por{los auditores Arthur Andersen y Cfa., S.Com. con fecha 30 de marzo
de 2002, fueron incluidas una Ji.mitacién al alcance y una incertidumbre cuya evolucién al 26 de
agosto de 2002 es objeto del ipre ente informe, y las cuales se transcriben a continuacion:

Limitacién al alcance: " De} aclterdo con determinados convenios colectivos vigentes, la Sociedad
Dominante esti obligada a salisfacer determinados premios a los trabajadores que se jubilen
cumpliendo ciertos requisitos, entre los que se incluye, en algunos casos, ¢l mutuo acuerdo entre las
partes. Segin se indica en lalNoTa 6 de la memoria consolidada, el Grupo mantiene registrada dentro
del epigrafe de “Provisién para Riesgos y Gastos” del balance de situacién consolidado adjunto una
,provisién de 23 millones de pesetas por este concepto, calculada en base a un estudio interno. En el
curso de nuestro trabajo no hemos podido obtener un estudio de actuario independiente que nos
permita cvaluar la suficiencia de [la provision registrada en relacién con el pasivo actuarial devengado,
de acuerdo con principios v norn]as de contabilidad generalmente aceptados.”

Incertidumnbre: " Durante los gltimos ejercicios la Sociedad Dominante ha venido implantando
diversas medidas orientadas a lo la obtencién de resultados positivos en las actividades ordinarias
y la mejora de su situacién jpat monial, para lo que ha contado con el apoyo financiero del Grupo
Dole. A pesar de las medi indicadas, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 200l contimia mastrando pérdidas en los resultados de las operaciones
ordinarias, v se¢ mantiene unal situacién de elevado endendamiento, del cual la mayor parte
corresponde a financiacion @on edida o avalada por ¢l Grupo Dole. En este contexto, y segin se
indica en la Nota 1 de la mempria, el Grupo Dole ha decidido proceder a su desinversién como
accionista mayoritario de la'Sodiedad Dominante mediante la venta de la misma. Por todo ello, la
capacidad del Grupo para coﬁtin ar su actividad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes y segin| la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas dependerd del éxito de las operaciones futuras y del proceso de venta de la Sociedad
Dominante, asi como de la contifuidad del necesario apoyo financiero_”

1. En relacién con la limitakion al alcance, anteriormente descrita, el Secretario del Consejo de
Administracién maniﬁ:t que su evolucién ha sido la signients: Con fecha 12 de julio de
2001 se remitio a la Comjision Nacional del Mercado de Valores carta explicativa, que aqui se &
adjunta, en donde s¢ explicaba Ja situacién de dicha limitacién al alcance. A la fecha de
ermsion del presente infofme cabe afiadir que
\
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Las cuentas anwales individuales y consolidadas de Pascual Hermanos S.A. del

ejercicio 2001 in
los mencionados
normas de valorz

A la fecha de fo
fecha de emisién
estos pasivos lab,

En la actualidad

estudie el proces|

cluyen a nuestro juicio la provision necesaria y suficiente para cubrir
premios de jubilacién, de acuerdo con los principios contables y
cidm.

rmulacién de las mencionadas cuentas anuales e ‘individuales y a la

de este informe no existe obligatoriedad de tener externalizados

prales.

PASCUAL HERMANOS, S.A. esta trabajando en dos frentes para

de externalizacidn, asi como la negociacién en Convenio Colectivo

abordar esta cueEén mediante: la biisqueda de una compaiiia de seguros que valore y

de la permanenc

Asimismo y en relacién
Secretario del Consgjo

o no de este tipo de premios de jubilacion.

con la incertidumbre arriba expresada en el Informe de Auditoria, el
r:le Administracién de Pascual Hermanos, S.A. manifiesta que su

evolucidn ba sido la sigujente;

Durante el prim

semestre del ejercicio 2002, periodo durante el cual se desarrolla Ja

segunda parte de la campafia 2001/2002, la actividad de la Sociedad se ha definido
por los siguientes eventos:

El impoﬁe n
2002 ha sidc

to de la cifra de negocios consolidada durante el primer semestre del
36,6 millones de curos, lo que significa un 10,6% inferior a la del

mismo periqdo del afio anterior lo cual, pese a 1a sélida cartera de clientes,

responde 2 1a eliminacién de la linea de negocio de naranjas y mandarinas que se
realizé en jullio del 200].

Excelents c

mpafia en precios de venta de la lechuga iceberg, y la progresiva

consolidaciéi del “mix * de productos dentro de la linea de especialidades,
situandoesplzgcialmente 2 dos productos en excelente posicién competitiva y de

generacion dg

niveles de p

beneficios, tal es el caso del tomate rama y de los pomelos.

cios de venta, debido a una menor y equilibrada oferta de producto,

La campafia £: lechuga iceberg ha cxperimentado una sustancial mejora en los

contribuyen

Pese haber s
debido a 1

procedente ;IL
este productd

b de forma importante en los beneficios.

ido una de las peores campafias de limones de los dltimos afios

sobreproduccién de este producto y a la fuerte competencia
Turquia, 1a Sociedad ha alcanzado sus objetivos de resultados con

‘gracias a su produccion propia
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Todo ello, unido‘a la elininacion de las pérdidas que provocaba el negocio de la linea
naranja y al plepo impacto de los ahorros sostemdos conseguidos con las medidas
adoptadas por la Socledad derivadas del plan de estrategia corporativa han permitido
que la compaia f hortofruticola Pascual Hermanos durante el desarrollo de la segunda
parte de la campafia 2001/2002 haya alcanzado unos Beneficios consolidados de
explotacion que g scienden a 4,8 millones de euros| frente a los 0,4 millones de euros

del mismo penodo del gjercicio anterior. §

!
!rcicios la Sociedad ha venido contando con el apoyo financiero del
[orusta mayoritario de la Sociedad. Sin este apoyo financiero, la
Ie capacidad para continuvar su act;wdad de forma que pueda realizar
:idar sus pasivos por Jos importes y segin la clasificacién con que
]
l

- En los iltimes e

Grupo Dole, acel
Saciedad carece
sus activos y liq
figuran en las ¢
voluntad de tr.
Oferta Pablica dp
(controlada por
totalidad del capif

- Dicha OPA ha s |do aprobada por la CNMYV con fecha 28 de julio de 2002 y hecha
publica el 30 de ]uho de 2002, siendo su periodo de aceptacién de 45 dias desde la
fecha de publicadi i6n. Bl Grupo Dole se ha compromehdo a aceptar la oferta en cuanto
8 la totalidad de 'IAS acciones de Pascnal Hermanos, S.A. de su propiedad y a vender

entas anuales. Desde octubre de! 2001, el Grupo Dole expresé su
itir su participacién en la Sociedad. Este hecho ha derivado en una
Adquisicién de Acciones lanzada por la socicdad Horlafiola, S.L.
| grupo hortofruticola britinico G’s Marketing Ltd.) sobre la
I de Pascual Hermanos, S.A. '

s | . e o .
sus créditos ﬁ'ent‘.el a la Sociedad al nuevo accionista mayoritario.

Asi, con la mejora del resultado consolidado respecto al aj&rcicio anterior en 2, millones de
ewros en el primer seme *:re del 2002, y con la conclusmnifavorable del proceso de OPA en
fechas proximas, se muestra que la continuidad de la compania se estd viendo asegurada y
afianzada progresivamente a lo largo de todo este tiempo.

Todo lo cual es manifestado purJ el Secretario del Conscjo de Administraciéon de Pascual Hermanos,

S.A.y firmado en Madrid a 13 ddlagosto de 2002,
\

Lyj#Riesgo Pablo ;
Sceretario del Consgjo de Adminjstracién de Pascual Hermanos, S.A.
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D. Carlos Lazaro Recacha
Direccién de Mercados Primarios
Comisién Nacional del Merc:Eo de Valores
Paseo de la Castellana 21

28046 Madrid

Madrid, 28 de junio de 2002

Muy sefior nuestra,

En relacién con su carta dé fefj:a 17 de junio de 2002, por la que se solicitan ciertas aclaraciones en
relacién con las cuentas anugles individuales y copsolidadag de PASCUAL HERMANOS $.A.
correspondientes al ejercicio 2401, le comunico lo signicnte:

1. Los informes de andi{pria relativos a las cuentas anuales individuales y consolidadas de
PASCUAL HERMAN®S S.A. correspondientes al ejercicio 2001 incluyen una incertidumbre
en relacién con la capagidad de la Sociedad y del Grupo i:mra continuar su actividad de forma
que pueda realizar sus getivos y liquidar sus pasivos por los importes y segiin la clasificacién
con que figuran en las fuentas anuales, y que dependera) a juicio del auditor, del éxito de las
operaciones futuras y [del proceso de desinversidn anunciado por el Grupo Dole como
accionista mayoritario de la Sociedad mediante la venta de la misma.

2. Esta incertidumbre no ha podido ser eliminada por la {Sociedad. Como resulta del propio

informe de auditoria, ext los ultimos ejercicios la Sociedad ha venido contando con el apoyo
financiero del Grupo Iole para la implantacién de diversas medidas orientadas a lograr
resultados positivos en s actividades ordinarias y la mejora de su situacién patrimonial, pese
a lo cual la cuenta de pfrdidas y ganancias del ditimo ejercicio continda mostrando pérdidas
en las actividades ordingrias y el balance muestra un elevado endeudamiento correspondiente
a financiacién concedidy por el Grupo Dole. Sin este apoyo financicro, la Sosiedad carece de
capacidad para continugt su actividad de forma que pued:a realizar sus activos y liquidar sus
Y seguin la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales,

pasivos por los importe
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Atentamente,

La Sociedad no tien
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garantia alguna de la continuidad de este apoyo financiero, tomando

particularments en cgnsideracién la voluntad expresada por el Grupo Dole de transmitir su

participacion en la S
meses se ha tratado
de los activos y activ
Sociedad queda vin

Tal y como se hizo
informada por Dole
Europe B.V., titular
HERMANOS SA,
HORTANOLA S.L.,

iedad. Segiin se hizo piblico mediante hecho relevante, en los tltimos
encontrar un cormprador para la Sociedad que evitase la venta o cierre
ades de PASCUAL HERMANOS $,A., por lo que la continuidad de }a

ada al éxito del proceso de desinversién del Grupo Dole.

blico el 12 de junio de 2002, PASCUAL HERMANOS S.A. ba sido
od Company, Inc., sociedad matriz de su accionista de referencia Dole

acciones representativas del 90;97% del capital social de PASCUAL
que con fecha 12 de junio de 2002 Dole Europe B.V. y la sociedad

entrolada por el grupo hortofruticola britdnico G's Marketing Ltd, han

alcanzado un acuerdo fen virtud del cual HORTANOLA S.L. ha formulado una oferta publica

de adquisicién sobre
PASCUAL HERMAN

las acclones represcntativas del 100 por 100 del capital social de
0§ 5.A., y Dole Europe B.V. se ha comprometido a aceptar la oferta

en cuanto a Ja totalidaﬂ;e las accjones de PASCUAL HERMANGQS S_A. de su propiedad, y a

no aceptar ninguna of '

competidora que pudiera formularse. La operacién incluye la cesién

en favor de Hortafiola B.L. de la denda de Ja Sociedad frente al Grupo Dole.

Esta oferta plblica de Bdquisicién de acciones esta s:cndo examinada en estos momentos por

la Comisién Nacional

fle] Mercado de Valores y se ancuentra pendiente de autorizacion, La

Sociedad espera que mema pueda llegar a buen término. En caso de que por cualquier

circunstancia el acuer
pudiese concluir con &3
incertidumbre, ya qﬁm
resultados de sus ac
endeudarniento no sera

con Hortafola S.L. no pudiera ser ejecutado y el Grupo Dole no
ito el proceso de desinversidn anunciado, seria imposible eliminar esta
Sociedad no tiene capacidad para repagar su endeudamiento con [os

jvidades ordinarias, y sin apoyo financiero del titular de dicho

posible coptinuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos

y liquidar sus pasivos pBr los importes y segin la clasifit%acién ¢on que figuran en las cuentas

anuales,

=

Lms Riesgo Pablo
Secretario del Consejo de Admxhlstracién !
Paseual Hermanos S.A_




