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I LA SBDA B BARCELONA, 6.4 |
BALANCE DE STTUACION AL 31 DE DICTEMBRE DE 2001 ¥ 2600 |
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LASEDADEBARCELOMM
[ CUENTA DE PEIDM Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2001 Y 2000
(Miles do Eoros) .. ]
2001 2001 2000
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA DET. BATANCE. DE SITUACION
Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICTEMBRE DF 2001
Sl Do DGILMBRE DF 2001

~ ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
o e

La Sociedad se constituyé con fecha 23 de mayo de 1925, su duracién es indefinida
¥ seglin consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha, tiene como objeto social:

= Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la induétﬁa quimica, montar
plantas industriales y dirigir explotar y participar en empresas quimicas,
Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de

modo indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o anilogos
objetos,

Con fecha 2 de junio de 1998 y mediante escritura piiblica de idéntica fecha, Ia
Sociedad se fusion6 con la sociedad dependiente Industrias Quimicas Asociadas-IQA,

La Seda de Barcelona, S.A. es la sociedad dominante del Gry <
integra a diversas sociedades con una gestién y accionariado comunes,

3. Vo
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 BASESDE PRESENTACION DE I.AS CUENTAS ANUALE

a) Imagen fie] -

El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria adjuntas,
han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2001, modificados por los efectos de la actualizacion practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los principios de

contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes de aprobacién

por parte de la Junta General de Accionistas de Ia Sociedad,

Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. consideran que serén
aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000 fueron
aprobadas el 27 de junio de 2001.

b) Comparacién de la informacién -

Los estados financieros adjuntos de La Seda de Barcelona, S.A, cerrados el 31 de
diciembre de 2001 y 2000, se presentan de conformidad con los esquemas y la normativa
sobre contabilidad de Sociedades contenida en la Ley 19/1989, de 25 de Jjulio, de reforma
parcial y adaptacién de la legislacién mercanti] a las Directivas de la Comunidad Econ6mica
Europea en materia de Sociedades y en el Texto Refundido de [a Ley de Sociedades
Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con

¢) Efecto de Ia introduccién del euro -

El proceso de adopcién de la moneda unica europea, euro, como consecuencia
de la integracién de Espafia en la Unién Monetaria , con efectos desde el 1 de enero de
1999, ha traido consigo la necesidad de adaptar la informacion econdémico-financiera
que deben mostrar las sociedades. En particular, la conversién de los estados
financieros expresados en euros a la indicada moneda, se ha realizado aplicando la
Normas sobre Aspectos Contables de la Introduccién del Euro aprobadas por el Real
Decreto 2814/98, de 23 de diciembre, Con el animo de integrarse plenamente en lag
exigencias de informacién que a partir del 1 de enero de 2002 delimita la indicada
normativa, la Sociedad ha decidido expresar sus cuentas anuales al 31 de diciembre de
2001 en euros. En relacién al ejercicio 2000, se ha procedido a la conversién de
los importes globales de cada una de Iag partidas de sus cuentas anuales mediante
la aplicacién del tipo de conversién irrevocable establecido el 1 de enero de 1999
(1 € = 166,386 pesetas), asi como las correspondientes normas de.sredondeo
establecidas a tal efecto. Las diferencias obtenidas, una vez aplicado dpﬁ%& ™,

X SR

descrito, se compensan para el ejercicio 2000 y en consecuencia, su ef?g;t\i;
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HECHOS REIEVANTES DEJ, EJERCICIO
=e==n L YANLES DEL EJERCICIO

Seglin consta en escritura publica de fecha 14 de diciembre de 2001, se procede ala

cesion global de activos Y pasivos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y
absorcién de las dosprimegaspo_r esta ultima (véase Nota 1), ... . ... .. _ .

El asiento contable registrado en los libros de Ia absorbente se corresponde con el
siguiente:

ACTIVO (Miles de Euros)
INMOVILIZADO '

Inmovilizado inmaterial, neto 43
Inmovilizadg material, neto _ 47.252
Inmovilizado financiero, neto 8.608

GASTOS A DISTRIB

EN VARIOS EJERCICIOS 14.666

CIRCULANTE _

Deudores 6.639

Inversiones financieras temporales 13

Tesoreria 28
17.249

PASIVO

PASIVO EXIGIBLE ALARGO PLAZO 35.036
PASIVO EXIGIBLE A CORTO PLAZO 37.424

Participacién directa e indirects de |
La Seda de Barcelona, S.A. en [as absorbidas 19.221
Reserva de cesion (véase Nota 15) (14.432)
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS
25 IRIBUCION DE RESULTADQOS

La distribucién del beneficio del ejercicio se determinard en la Junta General de
Accionistas.

El Consejo de Administracién propondr la siguiente distribucién de] beneficio, en

milesde euros:

' Base del reparto (',I\ﬂes de Euros)

Beneficio del ejercicio : 1.805
J1.805

Distribucién

A Reserva legal - 181

A Otras reservas 1.624
1,805

NORMAS DE VALORACION

a) Gastos_z de ampliacién de capital -

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad procedi6 a una ampliacién de su capital
social mediante la emisién de 5.091.266 mievas acciones de valor nominal 3,005060 €
cada una de ellas. Los gastos inherentes a dicha operacidn ascendieron a 1,84 millones de
euros, efectundose su amortizacién de forma fineal en un plazo méximo de cinco afios,

b) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares -

Se valoran por el coste de adquisicién, inchiyendo el coste de registro y
formalizacién de Ia correspondiente patente o marca.

Su amortizacién se realiza linealmente, a razon de un 10% anual,

-6-




c) Aplicaciones informaticas -

Su amortizacién se efetfa linealmente, en un plazo mximo de cinco afios.
d) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero -

De acuerdo con lo legislado en 1a Disposicién Transitoria 5* de] Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, 1

Los gastos a distribuir eg varios ejercicios se imputan a resultados de acuerdo con
un criterio financiero,

e) Inmovilizaciones materiales -

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a coste de adquisicién, el cyal incluye
los gastos adicionales generados hasta Ia puesta en condiciones de funcionamiento del bien,




inmuebles incorporados como consecuencia de I fissién por adquisicién con el “Patronato
para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, SA.” realizada en e ejercicio 1993,
que figuran contabilizados a los valores resultantes de tasaciones efectyadas por expertos
independientes (véase Nota 82).

Durante el ejercicio Ia Sociedad no ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado materja].

Grupo de elementos Y6 Amortizacib
Construcciones | 1-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 15-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-91
Otro inmovilizado - 72-125-16-25

Ademis de los anteriores porcenfajes, én caso de que se detecten factores
identificativos de obsolescencia 2 que pudieran estar afectados Jos inmovilizados, se dotan
las oportunas provisiones por depreciacién, _

No se han producido en dichos bienes la capitalizacién de intereses ni diferencias de
cambio,

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo POr una
cantidad fija,

Las reparaciones que no Tepresentan una ampliacion de la vida util- y- los--gastos—
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Valores negociables y otras inversiones financieras anglogas -

La Sociedad sigue el siguiente criterio en la contabilizacion de sus inversiones en

valores negociables:

Titulos con cotizacién oficial -

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacién oficial media del tltimo trimestre del gjercicio o la cotizacién al clerre, la
que resulte inferior,

Titulos sin cotizacién oficial -

Con caracter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable al
cierre del ejercicio.

En relacion al criterio descrito anteriormente, cabe indicar determinadag
circunstancias especificas relativas a Ias siguientes participaciones empresariales;

- Catalana de Polimers, S.A.

Las participaciones iniciales equivalentes al 61,3% del capital social de
constitucién fieron recibidas como consecuencia de aportacién no dineraria, a valor
nominal inferior al valor neto contable de Ia rama de actividad aportada.

Las participaciones adquiridas posteriormente refljadas a precio de
adquisicion.

- KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal)

La sociedad se constituyd mediante aportacion no dineraria de la totalidad
del patrimonio que al 30 de noviembre de 1997 integraba la rama de actividad
denominada Planta EPA, propiedad de IQA, SA. y cuyo neto patrimonial,
resultante del diferencial obtenido a dicha focha entre los bienes aportados y los
pasivos exigibles correspondientes, ascendia a 1,86 millones de euros, importe
coincidente con el capital social inicial,
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- CARB-IQA de Tarragona, S.L.

ello actualizado a una tasa de descuento del 8,44%. Posteriormente, dicho socio
adquiri6 el 50% de las participaciones sociales Por un importe de 1,56 millones de
euros, siendo registrado con abono g “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” e
50% restante,

Las participaciones recibidas, equivalentes al 49% de] capital  social, se
corresponden con la valoracién efectuada de Ia aportacion al patrimonio de Ja

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado s corresponde a
participaciones que cotizan en yn mercado organizado, o en sy defecto entre el coste y el
valor razonable al cierre del gjercicio que se desprende del tiltimo balance aprobado

una de las participaciones no cotizadas, se Tegistran, en caso de ser precisas, en la cuenta
de "Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financierag
temporales” del balance de situacicn adjunto,

Grupo el hecho de que Petrolest, S_L. realice con caracter de exclusividad e $ervicin de

transporte de toda su gama de productos, En los casos citados, los s

presupuestados y contrastados a la fecha de formulacién de las presentes cu?’ﬁﬂﬁﬁglﬁa |
By L C

justifican esta decisién,

-10-
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En relacion a la participacién en Celtibérica de Finanzas, SL. (Sociedad

Unipersonal), Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal), cabe indicar que todas ellas son sociedades de cartera que en
conjunto poseen el 82% de Industrias Quimicas Textiles, S.A., sociedad adquirida
indirectamente por La Seda de Barcelona, S.A. a través de las sociedades citadas y de

las cuales posee a su vez la totalidad de su capital social (véase Nota 9.3.). Los-

fondos propios de Industrias Quimicas Textiles, S.A. asciendén a 27,56 millones de
euros, de los cuales las sociedades citadas poseen el 82%, equivalente a 22,60 millones
de euros, circunstancia que ha sido considerada por la Sociedad al objeto de no efectuar
provision alguna por depreciacién de las participaciones indicadas, Adicionalmente,
La Seda de Barcelona, S.A. posee directamente e 4,54% del capital social de
Industrias Quimicas Textiles, S.A.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, a empresas del
Grupo y otros créditos, se registran por el importe entregado. En determinados casos
incorporan intereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre. La diferencia con el
valor nominal se considera como ingreso por intereses en el gjercicio en que se

devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depésitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adquisicion.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal,

Administraciones Publicas a largo plazo -
Bajo este epigrafe aparecen registrados los siguientes conceptos:

-~ En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacion de bases imponibles
negativas que la Sociedad prevé recuperar en los préximos ejercicios, asi como
los impuestos anticipados en relacién con Iz provisién para pensiones
correspondientes a ejercicios anteriores.

- En relacién al Pasivo, Ia deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto

sobre el Valor Afiadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
Seguridad Social e impuestos municipales.

«1l-




h) Gastos a distribuir en varios ejercicios -
Corresponden a gastos de formalizacidn de deuda por los siguientes conceptos;

- Gastos incurridos en la emisién de bonos acordada en fecha 21 de diciembre de
2001 (véase Nota 5 n). Su cancelacién con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias se efectuaré en el ejercicio siguiente, coincidiendo con el vencimiento
de dicha emisién.

- Gastos incurridos como consecuencia de los compromisos adquiridos en relacién
a la exteriorizacién del fondo interno de pensiones del personal pasivo de Ia
Sociedad, y cuya imputacién a resultados se efectlia durante el plazo de duracién
de dichos préstamos (véase Nota 19).

- Gastos en concepto de indemnizaciones por aplicacién de un expediente de
regulacion de empleo que se abonarin en un firturo. Considerando que dicho
expediente es consecuencia de la adaptacién de la sociedad absorbida
Viscoseda Barcelona, S.L. a un plan reorganizativo enmarcado en el contexto
del Plan Estratégico del Grupo de diversificacion y racionalizacién de sy
actividad productiva, el devengo de dichos pasivos se incorpora a resultados en
un plazo méximo de cinco afios, en la misma medida que los ahorros productivos
que se derivan del proceso de reorganizacién y racionalizacién citado. En este
sentido, estos pasivos por indemnizaciones se abonan en tres afios a sus
beneficiarios, si bien la Sociedad dispone de una pdliza de crédito con
determinada entidad financiera que le permite refinanciar el 45% de estog pagos
en un periodo de cinco afios,

i) Existencias -

Materias primas y otros aprovisionamientos

Se valoran al coste de adquisicién de acuerdo con el método del coste medio
ponderado, a excepcién de los repuestos, que se encuentran registrados por el método de
identificacion especifica por importe de 1,35 millones de euros, Al importe obtenido se Je
deduce la correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacién de tales pérdidas se
realiza al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su coste de adquisicion, '

«12.
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Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo'y pfoceso que, para los -

Productos en curso, semiterminados ¥ terminados

efectos, establece 1a Sociedad,

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afiadiendo ] coste
de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como Ia parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacion del periodo correspondiente,

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion,

i) Deudores y acreedores por operaciones de trdfico -

k) Provisién por insolvencias -

La provisién por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados def
ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando concurren las . siguientes
circunstancias: '

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior 2 12 meges,

- Clientes declarados en quisbra, concurso de acreedores, suspensién de pagos o en
procedimiento de quitay espera.

= Clientes procesados por defito de alzamiento de bienes,

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral .

-13-
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)] Acciones propias -

meses.

) ‘Subvenciones -

A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la Sociedad aplica
los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital -

Tienen el cardcter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido,

Se imputan a los resultados, linealmente y en funcién de la vida Gtil del bien
subvencionado. '

2, Subvenciones de explotacién -
Se registran contablemente como “Otros ingresos de explotacién” en el momento
de ser notificada su concesion,

m)  Provisiones para pensiones y obligaciones similares -

Fondo externo de pensiones

Se efectlian aportaciones mensuales g un plan externo de pensiones en Iz modalidad
de aportacién definida;

- Personal de oficinas centrales de Barcelona: 1,25% de Ia masa salarial bruta,
excluidas horas extraordinarias,

-14.
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- Personal de planta industrial de Tarragona: porcentaje sobre el salario pensionable,
es decir, sueldo base més antigiiedad, que oscila entre:

- 3,5%—10,5% en cuanto a aportacion de la empresa,
- Hasta un méximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.
Fondo intemo de pensiones
- Personal pasivo:
Al amparo de la Ley 30/1995 y el RD. 1588/1999, la Sociedad en fecha 23 de
octubre de 2000 ha procedido a la exteriorizacién de sus compromisos con sus
trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de pélizas de seguros
con Norton Life MP.S,
= Personal activo de la planta industrial de Tarragona;
Corresponde a un fondo interno transitorio constituido en 1995 en coﬁcepto de
servicios pasados, con el objeto de cubrir el déficit existente a dicha fecha respecto del plan
de pensiones externo establecido mediante convenio a partir del ejercicio 1995.

Incluye el personal que figura en plantilla de la Sociedad a la fecha de cierre Y que se
incorporé a la misma con anterioridad al 31 de diciembre de 1994,

Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacién, los empleados que causen
derecho a cualquiera de las Drestaciones que contempla el plan de pensiones tienen derecho
a percibir el importe integro del fondo interno individualizado acummlado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto
independiente, mediante capitalizacion individual. El rendimiento del fondo estd vinculado al

para el gjercicio 2001 ampli6 el plazo de exteriorizacién de los COMPromisos por pensiones
hasta el 16 de noviembre de 2002, la Sociedad tiene previsto exteriorizar el compromiso
con el personal activo antes de Ia facha anteriormente mencionada,

=15




7.

Prejubilaciones

La provisién incluye los siguientes compromisos de Pago por parte de la Sociedad:

- Complemento mensual de la prestacién por desempleo que reciba la persona
prejubilada, que garantiza un neto anual pactado entre ambas partes. '

- Pago de una prima vinica a una entidad de seguros que se corresponde con el valor
actual a Iz fecha de contratacién de la poliza de seguro de Ia provisién matemética del
complemento de pension garantizado por la Sociedad - al empleado hasta su

Complementos de Densiones no previstos en Convenio

Los pagos efectuados por la Sociedad en concepto de complementos de pensiones
al personal, no previstos en Convenio, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y

n) Bonos simples -

Con fecha 21 de diciembre de 2001 13 Sociedad procede a la emision a la par de 28
bonos simples no convertibles en acciones por un importe total de 4,21 millones de euros y
cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

- Denominacion: “La Seda de Barcelona, S.A. Emisién de bonos 2001”.

- Bonos nominados en euros de 150.253 euros nominales cada uno.

- Tipo de interés fijo equivalents al 6,5 %.

- Emisidn de bonos infegrada en una tinica serje y representados mediante
anotaciones en cuents,

- Vencimiento: 28 de septiembre
anticipada ni por el emisor ni porel

-16 -




i) Deudas con entidades de crédito -

Las dendas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran
contabilizados por su valor de reembolso. Los intereseg financieros devengados y
pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran separadamente en el epigrafe "Deudas por
intereses” del balance de situacién adjunto, :

0) Ingresos y gastos -

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizadog a la fecha del cierre de gjercicio, en tanto que los
Tiesgos vy las pérdidas previsibles, afin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son

respectivamente,
p) Transacciones en moneda extranjera -

La conversién en moneda nacional de las operaciones efactuadag €n " moneda
extranjera y sus correspondientes saldos, se realiza aplicando log siguientes criteriog:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales -
La conversién en moneda nacional Se realiza aplicando al precio de adquisicién o

coste de produccion, el tipo de cambio vigente en la focha de Ia incorperacién de los
bienes al patrimonio de I Sociedad. A

=17
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El precio de adquisicién se convierte en moneda nacional aplicando e] tipo de
cambio vigente en la fecha en que se realiza la adquisicién correspondiente.

2. Ecxistencias -

3. Créditos y débitos -

r) Transacciones con sociedades del Grupo -

Las transacciones entrs sociedades del Grupo se efectuaron en las mismas
condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados accionarialments con Ja Sociedad.
s) Clasificacién de los saldos entre corto ¥y largo plazo -

En el balance de situacion adjunto se consideran como operaciones a largo plazo
aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2001 es superior a doce meses,

-18-
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Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 do diciembre de 2001 es como sigue:

(Miles de Euros)

Amortizacién Efecto
Incremento Acumulads Neto

Terrenos . 502 - 502
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.872 (1.728) 1.144
Otras instalaciones, utillsje y mobiliario 36 31 5
Otro inmovilizado : 1 ' 1

— —
3411 (1.760) 1,651
El efecto de Ié-actua.lizacién sobre las amortizaciones del ejercicio ascendi6 a 0,18

millones de euros. Para el gjercicio 2002, dicho efecto se ha estimado en 0,17 millones de
€uros,

Valor segiin tasacion del activo
Amortizacion acumulada
Valor neto

«22-
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El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 200]
asciende a 67,76 millones de eurog y su detalle es el siguiente:

8.4. Bienes totalmente amortizados -

(Miles de Euros)

Instalaciones técnicas y maguinaria 65.258
Otras instalaciones, utillsie y mobiliario 905
Otro inmovilizado 1.594

67.757

8.5.  Bienes afectos a garantia -

El importe de los bienes afectos a garantia se corresponde con el sigujente detalle

(cifras expresadas en miles de €uros):
: Tipo de Importe de
Elemento de inmovilizado carga 1a carga Beneficiario
Hipoteca a favar del Institut Cataly de
Fineas registrales n® 4.313, 4.315, 11.531, Hipoteca 5424 Finances  por  préstamo otorgado a
11.535, 11.537, 13,570 Y 13.572, sitnadas Catalans de Polimers, S.A,
en el término municipal de T con ‘
une superficie total de 324.468 m?, Hipoteca 23.725 .
Hipoteca a faver de la Agencia Estotal ge
la Administracién Tributaria
Préstamo otorgado en 1097 por el Institng
Catals de Finoneces g la  sociedad
Hipoteca 2621 dependiente KD-IQA, S.I. (Sociedad
Unipersonal),
Finca registral n° 790, situada en Alcald de Administraciones Piblicas
Henares (Madrid), Hipoteca 2923 (véaseNota2l1.1),
' Hipoteca 3.907  Hipoteca a favar de Banco Sabadell,
Fincas urbanas en Barcelona, of Provenza,
n° 269 (mimeros 7.596, 7.604, 7.606 y
* 7.610), Hipoteca 2.404
41.004

-24 -
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Largo plazo -

9.2,  Participaciones en empresas del grupo y asociadas -

La composicion de este epigrafe, a la fecha de cierre del ejercicio, erala siguiente:

Participacion
Sociedades del Grupo (Miles de Furos) _Directa
Catalana de Polimers, S.A. 66.760 86,22%
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3.608 100,00%
Celtibérica de Finanzas, $ 1. (Soc.Unipersonal) 2.118 100,00%
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.878 100,00%
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.823 100,00%
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 1.094 50,00%
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 1.762 4,54%
Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal) 8 100,00%
SLIR, S.L. 3.296 99,99%
ANERIQA, AIE.. -1 90,00%

82.348

Sociedades Asociadas

Petrolest, S.L. 2.743 49,00%

85.091

Los movimientos més significativos registrados durante 2001 en relacién a Jas
participaciones indicadas han sido log siguientes:
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CARB-IQA de Tarragona, S.L. -

Con fecha 19 de marzo de 2001, Ia Junta General y Universal de Socios de Ia
sociedad acordé proceder a la reduccién de su capital social por importe de 0,31 millones
de euros, siendo restituido dicho importe a los socios mediante Ia restitucién parcial de 6,01
euros del valor nominal de cada una de las participaciones. Como consecuencia de dicha
reduccidn de capital, éste queda establecido en 2,19 millones de euros, representado por
52.000 participaciones de 42,07 euros de valor nominal cada una de ellas, no existiendo
variacion alguna en Ia asignacion de las mismas, y en consecuencia, la participacion de
La Seda de Barcelona, S.A. asciende a 1,09 millones de euros, equivalente al 50% del
capital social, '

Celtibérica de Finanzas, SL, (Sociedad Unipersonal) - Proyectos Voltak, S.L.-
(Sociedad Unipersonal) - Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) -

Durante el ejercicio 2001 se ha procedido a la adquisicion de la totalidad del capital
social de las tres sociedades indicadas, Dichas sociedades, que se encuentran sometidas al
régimen de transparencia fiscal, son a su veg poseedoras del 36,67%, 33,33% y 12% de
Industrias Quimicas Textiles, S.A., respectivamente. Dentro del contexto de esta

a la venta a Industrias Quimicas Textiles, S.A. del 13,78% de Catalana de Polimers,

S.A., motivo por el cual la patticipacién que la Sociedad posee en la actualidad de ésta

Ultima es del 86,22%,

Industrias Quimicas Textiles, S.A. - SLIR, S.IL. -

La Sociedad ha adquirido en el ejercicio 2001 por importe de 1,76 y 3,30 millones
de euros el equivalente al 4,54% y 99,99% del capital social de Industrias Quimicas
Textiles, S.A. y SLIR, S.L., respectivamente. En relacion a esta tiltima sociedad, del total
de la inversién realizada existe un importe de 0,81 millones de eyros procedente de la
aplicacién de un crédito que en su dia fise concedido a la sociedad indicada

gg -
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9.4.  Créditos a empresas del grupo -

-

Su composicién, al 31 de diciembre de 2001, se comresponde con el siguiente

detalle;
(Miles de Euros)
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) 7.208
Proyectos Voltak, S.I. (Sociedad Unipersonal) 6.581
Mendilauy, S.I. (Sociedad Unipersonal) 1.405

15,194

- Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) - Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal) - Mendilan, S.L. (Sociedad Unipersonal) -

dia a la adquisicion de forma exclusiva e integra de acciones de Industrias Quimicas
Textiles, S.A., sociedad que forma parte del perimetro de consolidacién del Grupo.

9.5.  Ofras participaciones en empresas -

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Participacion
Sociedad (Miles de Euros) Directs
Materiales Industriales, S.A. 2 11,10%
FUNQUITEX 6 11,11 %
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00 %
Consorci d’Aigfies de Tarragona 51 2,40%
Emisario de Morell 180 5,00 %

339

9.6. Oftros créditos -

Corresponde basicamente al importe generado por operaciones devengadas durante
el gjercicio con Cydeplas Pet, $.I.. Dicho |

-30-
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Corto plazo -

9.8.  Cartera de valores a corto plazo -
Corresponde a la inversién realizada en Acciones con cotizacién oficial, de

conformidad con el criterio expuesto en la Nota 5 1),

9.9.  Otros créditos -

Su composicién, al 31 de diciembre de 2001, es Ia siguiente:

(Miles de Euros)
FIM ‘ 178
FIAMM 183
Deuda Publica 150
Imposiciones Plazo Fijo 678
1189

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y del resto de inversiones
financieras anélogas fue del 2,02 % ampal para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2001,

9.10. Inmovilizaciones financieras afectas a garantia -
Al 31 de diciembre de 2001 figuran en garantia del pago de determinadas deudas,

por importe global de 0,62 millones de euros, imposiciones a plazo fijo en garantia de
obligaciones contraidas por Cydeplas Pet, S.L. por operaciones de renting.
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11.

EXISTENCIAS

Su composicion, al 31 de diciembre de 2001, era la siguiente:

Materias primas y auxiliares
Repuestos
Productos terminados

Provisién por depreciacién

(Miles de Euros)

2.856
2351
5.064
(23)
10.248

No existe ningiin tipo de limitacién a la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adj

el activo por una cantidad fija.

untas partidas de existencias que figuren en

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias,

-34-




Eant
- — - “-‘\:

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales -
entre las sociedades indicadas.

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Su composicion, al 31 de diciembre de 2001, era la siguiente:

(Miles de Furos)

Corto Plazo Largo Plazo
Deudor _Acreedor Deudor Acreedor

Sociedades del Grupo

Catalana de Polimers, S.A. 10.399 14.184 - -
Industrias Quimicas Textiles S.A. - 4731 - -
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) ~ 3.050 - - -
CARB-IQA,SL. 139 - - -
SLIR, S.L. 498 - - -
ANERIQA, ALE. 1492 1.290 - -

' 15.578 20.205 - -

l.

Sociedades Asociadas

Petrolest, S.L. 14 450 - -
14 450 - -
15592 20655 - -
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13.

14.

-

| Alafecha de cierre del ejercicio, su composicion era la siguiente:

DEUDORES VARIOS

(Miles de Euros)

Deudores por venta de terrenos 18.832
Deudores por venta de maquinaria _ 147
Cognis Iberia, S.A. 841
Otros 462

20282
Deudores por venta de terrenos -
Corresponde al impoﬁe pendiente de cobro por la venta de una finca sita en El .

Prat de Llobregat segiin consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacién, Tomo
982, Libro 342, Folio 90, Fincan®23.216 - N.

Cognis Iberia, S.A. -

El importe registrado responde al pendiente de cobro por la operacién de venta de
la actividad productiva de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) a Cognis
Iberia, S.A_ siendo la consideracion en la de garantia concedida por 1a Sociedad en orden al
buen fin de la operacion de venta citada.

. ACCTONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad a Ia fecha de cierre del ejercicio
representan aproximadamente un 0,35 % del capital social, dotandose z tal efecto y por su
coste de adquisicién la correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 15.1. y 18), de
conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de laleyde Sociedades Anénimas, EI
mimero total de acciones propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 99.282 con
un coste medio de adquisicién de 2,09 euros/aceién, El valor de cotizacién a la fecha de clerre
del ejercicio de las acciones de la Sociedad fue de 2,07 euros/accion,
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16.

17.

| ”7 | -
CAPITAL SOCIAY, ‘ :

Con fecha 29 de junio de 1999 1a Junta General de Accionistas Ordinaria y
Extraordinaria de la Sociedad autorizd &l Consejo de Administracién de la Sociedad

- proceder, en un plazo maximo de cinco afios a la ampliacién de su capital social, mediante Ia

emision de muevas acciones a desembolsar por aportaciones dinerarias, En este sentido, con
fecha 31 de julio de 2001, se ha procedido a una ampliacién del capital social mediante la
emisién de 5.091.266 nuevas acciones, de valor nominal 3,01 euros cada una de eflas, -
Después de las operaciones descritas, el capital social queda formado por 27.989.683
acciones ordinarias, de Ia serie B, de 3,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida
la autocartera (véase Nota 14), se corresponden con el siguiente detalle;

%

Accionista Participacién

Fondos de Inversion asesorados por

Société Générale 11,45
Inversiones Ibersuizas 9,24
Jacinto Soler Padro ‘ 7,00
Grupo FIATC ‘ 7,78
Matrust, S.L. 7,78
Inversiones Hemisferio (Grupo Planeta) 538
Invercartera, S.A. _ 343

Adicionalmente, y en virtud del acuerdo de Junta General antes citado, el Consgjo
dé Administracién de la Sociedad acordé en facha 19 de diciembre de 2001 realizar una
nueva ampliacién de capital complementaria a la realizada en julio de 2001, de 6,5 millones
de euros mediante la emisién y puesta en circulacién de 2.146.744 nuevas acciones
ordinarias de 3,01 euros de vaor nominal cada una de ellas. La suscripcién de dichas
acciones se propone con caracter preferente y proporcional a los antiguos accionistas, a
razén de una accién nueva por cada trece acciones antiguas, en consideracién a una
autocartera que queda bloqueada en 82.011 acciones, o cual supone que Ia proporcién
afoctard a un total de 27.907.672 titulos. Una vez cerrada su suscripcién y adjudicadas las
acciones de nueva emisién, se solicitar la admisién de la totalidad de las mismas a

. cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,

PRIMA DE EMISION

En relacién a este importe, el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas
permite expresamente la utilizacion del mismo JemET .
restriccion alguna en cuanto a s disponibilidad.
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| | 18.

RESERVAS

Su composicién, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Miles de Euros)

Reservas restringidas : _
Reserva legal ' ' 11.103
Reserva para acciones propias 207
Reserva por capital amortizado 6.060
Reservas por cesién (14.432)
Reservas de libre disposicitn
Reservas voluntarias : 34.007
Reserva legal -

De acuerdo con el articulo 214.1 del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades
Anonimas, debe dotarse dicha reserva con €l 10% de los beneficios liquidos, antes de
deducir impuestos y cualquier otra participacidn, hasta que el fondo de reserva constituido
alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal mientras no supere el
limite indicado solo podra destinarse 2 Ia compensacion de pérdidas en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2001 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del
capital social,

Reservas para acciones propias -

Segin se indica en la Nota 14, la Sociedad ha procedido en aplicacidén del
articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, a dotar Iz
reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicién de lag acciones propias en
poder de ésta, ' x

Reserva por capital amortizado -

De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, la Sociedad procedi6 a dotar una reserva por el valor nominal
de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros) y que fueron
adquiridas por la Sociedad en dicho ejercicio a titulo gratuito. La reserva dotada¥olom,

, . . . e RN TP
podré ser dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la redg’%@q@dgg b
capital social, A58
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20,

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
20.1.  La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2001, era la siguiente:

(Miles de Euros)
_ Dispuesto Limite @

Tipo de operacion Corto plazo Largoplazo  Concedido Disponible
Préstamos y créditos 26.801 14.434 6.834 -
Efectos descontados 9.947 -—= 14.244 4297

36748 1443 21078 4207

® Corresponde 2 operaciones a corto plazo.
20.2. Préstamos y créditos alargo plazo -
Refleja las siguientes operaciones:

- Préstamos concedidos por el Institut Cataly de Finances Cuyos vencimientos por
importe de 0,46 y 0,99 millones de euros se corresponden con el 30 de junio de 2004 y
31 de marzo de 2005, respectivamente,

- Crédito por importe total de 4,67 millones de euros, con vencimiento en fecha 5 de
mayo de 2005, de los cuales 1,37 millones de euros se encuentran registrados a corto
plazo.

~ Préstamo concedido por importe total de 2,40 millones de euros de los cuales se

encuentran registrados a corto plazo 0,90 millones de euros. Su vencirniento final es 5
de agosto de 2004.

- Crédito por importe total de 8,48 millones de euros, con vencimiento en fecha 28 de
diciembre de 2004, siendo el importe a corto plazo de 3,04 millones de euros.

- Crédito por importe total de 3,53 millones de euros, con vencimiento el 30 de junio de
2004, siendo su importe a corto plazo 1,74 millones de euros,

- Pdliza de crédito cuyo importe asciende a 2,10 millones de euros, siendo su importe a

corto plazo 1,17 millones de euros con vencimiento final en focha 31 de diciembre de
2003.

-4] -




Los vencimientos de la deuds g largo plazo se distribuyen como sigue:

Miles de Furo
2003 2004 2005 Totales
Préstamos 6.553 5.867 1.079 13.499
Créditos 935 - 935

148 38 10w i

20.3. Préstamos y créditos a corto plazo -

A la fecha de cierre de gjercicio el importe de log gastos financieros devengadog y
no vencidos ascienide a 0,47 millones de euros,

-42.
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Los vencimientos de la deuda 3 largo plazo con Adnﬁ:ﬁstrgcibnes Piblicas, de
conformidad con los distintos acuerdos alcanzados, se distribuyen como sigue:

(Miles de Euros)

2003 2004 2005 2006 2007 ‘Totales
Hacienda Priblica 15.857 4,904 - . - 20,761
Seguridad Social 6.986 5.547 6.018 4348 367 23.266
Administraciones ' ' ‘
‘Locales 1,405 - 1.405

24248 1045] 6018 2348 367 4543

21.2. Otras deudas -

La composicién de este epigrafe al cierre del ejercicio es Ia siguiente;

(Miles de Euros)
Corto Plazo LargoPlazo
Norton Life M.P.S. (véase Nota 19) 1.284 458
SWISSPARTNERS, Ltd. g1 -
Centro para el Desarrollo Tecnol6gico Industrial (CD.TL) 179 179
Personal - Remuneraciones pendientes de pago 2.813 3.793
Pagarés pendientes de vencimiento 3.606 -
Otros 888 -
' 2661 4430

Los aspectos més significativos en relacién a este epigrafe son log siguientes:

- ‘SWISSPARTNERS, Ltd,

Corresponde a un préstamo que debe ser reintegrado por La Seda de Barcelona,
S.A. en un plazo miximo que finaliza el 30 de junio de 2002, devengando un interds
anual equivalente al EURIBOR a 1 afio ms diferencial de 0,5%,

-44 -




Personal - Remuneraciones pendientes de pago -

Las deudas con el personal corresponden fundamentalmente g indemnizaciones asumidas
por la Sociedad como consecuencia de la cesién global de activos y pasivos (véase
Nota 3), habiéndose generado las mismas entre 1998 y 2001 como consecuencia del
proceso de reestructuracién llevado a cabo por Viscoseda de Barcelona, SI..
(Sociedad Unipersonal). Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen

segun el siguientes desglose:

(Miles de Furos)
2007 y
0 2005 2006 siguientes Totales
292

2003 2004
2131 1054 251 & 3.793

A
Ea |
OREg

o
T
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1)

SITUACION FISCAL
22.1.  Conciliacién del Resultade Contable con la Base imponible del Impuesto
sobre Sociedades -
(Miles de Euros)
Aumentos  Disminuciones _Importe
Resultado contable del jercicio - - 1.805
Impuesto sobre Sociedades 1.204 - 1.204
Diferencias permanentes:
- Imputacién por transparencia fiscal - UTE _ 9 - 9
- Multas y sanciones 14 - : 14
- Otros gastos no deducibles 408 BT 408
Diferencias temporales: -
-  Efecto neto por Fondo de Pensiones - (445) (445)
- Libertad amortizacién RDL 2/1995 9 - 9
Compensacion de bases
imponibles negativas
de ejercicios anteriores - (3.004) (3.004)
Base imponible
Resultado fiscal

<46 -




Resultado contable del gjercicio

antes de impuestos

Diferencias permanentes
Resultado contable ajustado

35% sobre Resultad

0 contable ajustado

Bonificaciones y deducciones a la cuota
Impuesto sobre Sociedades devengado

22.2, Segin establece Iz
definitivamente liquidados

cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2001, 1a §

Impuesto sobre Sociedades
impuestos principales quele

En relacién a los &j
- €speran que, en caso de insp

hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de Prescripcién de

ociedad tiene abiertos a inspeccién por el

los gercicios 1998 a] 2001, ambos inclusive, y para el resto de
sonaplicables los ejercicios 1999 a] 2001, ambos inclusjve,

ercicios no prescritos, los
eccin, sutjan pasivos adici

-47.

Administradores de la Sociedad no

onales de importancia,
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23. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

En relaci6n a este punto y complementariamente a lo ya expresado en las Notas 8.5.
y 9.10. anteriores, la Sociedad al 31 de diciembre de 2001 tenia avales prestados a
sociedades del Grupo y ante terceros por importe de 17,61 millones de euros y 19,09
illones de euros, respectivamente. Adicionalmente y de conformidad con los acuerdos de
constitucién de Catalana de Polimers, S.A., la Sociedad aportd a esta entidad garantia
" ' sobre cualquier pasivo eventual de cardcter fiscal legal, social o laboral que’ pudieran
- surgir como consecuencia de la aportacién de rama de actividad que dio- origen a la
constitucién de la sociedad indicada,

24. CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES
\.\-

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente;

(Miles de Euros)
Compras-de materias primas y |
otras materias consumibles 56472 .
Variacion de existencias 2.499
58.971

25.  GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001, era la siguiente;

(Miles de Eurog)

Sueldos y salarios 5.903
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.315
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 240
Otros gastos sociales

-49 .




26.

27,

28,

=)

Nimero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias
profesionales segiin convenio -

Nimero medio de

Categorias Empleados
Personal directivo y
mandos intermedios 18
" Técnicos y administrativos 81
Personal de fabricacién 54
153

VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DF. CREDITOS INCOBRABLES
AR ORIV ISTONES ¥ FERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES

El importe registrado en este epigrafe corresponde en su totalidad a la dotacion ala
provision para insolvencias de trifico. ‘

GASTOS DE REESTRUCTURACION DE PLANTILLA

Corresponde al importe generado durante ef ejercicio en concepto de
prejubilaciones (véase Nota 19).

IMPORTE NETO DE 1A CIFRA DE NEGOCIOS
;

Su composicién al cierre del ejercicio era la siguiente:

Ventas
Rappels sobre ventas
Prestaciones de servicios
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El importe neto de la ciffa de negocios distribuido por zonas geogréficas presenta ¢]
siguiente detalle;

Zona geoprifica (Miles de Euros)
Nacional 70.156
Unién Europea 7.322
Resto de pafses ' 345

11823
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30.

31.

MEDIO AMBIENTE

Durante el ¢jercicio 2001 Yy en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por
el Grupo, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a 1a proteccién del
medio ambiente cuyo importe asciende a 0,26 millones de euros. En lineas generales, el
objeto de las mismas se define ep los siguientes puntos:

- Mgjora de las condiciones de almacenamiento, clasificacion ¥y procesado de los residuos

Los gastos corrientes soportados por Ia Sociedad durante el presente sjercicio
ascienden a 0,24 millones de euros. Se incluyen los gastos de transporte y gestion externa
de los residuos asf como log as0¢iados a la operacién de Ia Planta de eftuentes Quimicos,

OTRA INFORMACION
Q1RA INFORMACION

Retribuciones y otras Prestaciones a los Administradores -
Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

percibidas por los miembros del Consejo de Administracién de Ia S
con el siguiente detalle:

Sueldos y salarios
Dietas por asistencia a Consgjos
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32.

o)

ACONTECIMIENTOS POSTERTORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

CARB-IQA de Tarragons, S.L. -

La Junta General y Universal de Socios de Ia sociedad, en fecha 31 de enero de
2002, acordé proceder a la reduccién de su capital social por importe de 312.520 euros,

La Seda de Barcelona, S.A. 938 50
S.E. de Carburos Metélicos, S.A. 938 50
1876 100

“54 -
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VARIACION DEL Q;QEITAL CIRCULANTE
(Miles de Euros)
31.122001 31.12.2000
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 4,132 . 205 -
Deudores ! 18.094 - - 4.537
Inversiones financieras temporales - 1.534 - 553
Acciones propias - 4,129 - 939 -
Acreedores a - 48,597 2.760 -
Tesoreria 1.389 - - 2.760
Ajustes por periodificacion - 470 - 134 -
Verizcién del capital cireulante por efecto
dela operacidn de fusién (véese Nota 3) - 30.744 - -
. 24,085 25.004 4,037 7.850
Variacion del capital circulante 60.919 - 3.813 -
: 85.004 85.004 7.850 7.850
, .

Conciliacion del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones -

(Miles de Euros)
31.12.200] 31.12.2000
Resultado del ejercicio 1.805 1.811
Operaciones no relacionadas con
movimientos de fondos:
Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado 2.511 2482
Efecto neto de gastos e ingresos diferidos 234 286
Dotacién a la provisi6n pare riesgos y gastos 240 329
Aplicazidn a resultado de crédito fiscal
e impuestos enticipados a largo plazo 1.200 1.502
Pérdidas en Ia enajenacion de
inmovilizado material y cartera de control 130 217
Beneficios en la enajenacion de
inmovilizado material y cartera de control (1.333) (4.246)
Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio - (254)
Recursos procedentes de Ias operaciones 4.787 2,127
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INFORME DE GESTION

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se formula el presente Informe de Gestién de Ia Sociedad relativo al ejercicio
social cerrado el 31 de diciembre de 2001, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo
202 del mismo cuerpo legal, '

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 2001 el Resultado Neto de Explotacién de La Seda de
Barcelona, S.A. ha alcanzado la ciffa de 8,69 millones de euros, representado una mejora
sobre el ejercicio anterior de 4,13 millones de euros. El resultado de las actividades
ordinarias ha ascendido a 3,80 millones de euros, superior en 2,40 millones de euros al
obtenido en el ejercicio 2000. El resultado antes de impuestos es similar al del ejercicio
anterior como consecuencia de las pérdidas sufridas en la venta de las acciones de
autocartera,

Esta importante mejora en los resultados operativos es consecuencia del
incremento en los margenes de nuestros productos, especialmente en el 6xido de
etileno y de una sensible reduccidén de gastos fijos, sobre todo en gastos de personal,
cuyo coste se ha visto disminuido en un 4%,

2. EVOLUCION PREVISIBLE PARA EL EJERCICIO 2002

Las previsiones para el proximo ejercicio apuntan a una tendencia sostenida y al
alza en cuanto a volumen de cifra de negocios y resultados, tanto en el mercado
nacional como en el de exportacion.
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é‘g . Heoos anditado las cucnis® Jrmsles consolidadas de La Seda de Barcelons, S.A. ¥ Sociedades
- Participadas que ¢l balanos de s 131 de diciembre do 2001, 2 cUSTR
i péxdidas ¥ ylamemoriaoorrespondienms al gjercicio en
é_% cuya formmlacion €8 onsabilidad de 108 la Sociedad Dominante
- Nuestrarasponsabﬂldadesexpresanmaopiniénsobre crtadaswentaSamxalescmsohdadﬂscn
5 sucumuntO,basadameltrabajoraalizadDdeacuerdOcon 4o anditoria generalments
é% aceptadas, que mediaﬂelareehmoﬂdepruzbassalechvaS,delaewdemia
et JusuﬁmvadchsmmmsamdﬁcmsoﬁdadﬁylawﬂuMMdcmpmsmmbmdelospmmmos
| i oomablesapﬁcadosydclasesmacloms .
o _ .
B NucsﬁouabajonohaimhﬁdoclcxammdﬂascumtasamlalesdclcjcrcidOZOOIdclasodedad
| i iopendicnte Tndustries Quizicas Textles, SA. (véaso Now 20) & Ja memoria adjurta).
% I.DsacﬁvosyfondospropiosdGIaSOdedaddepandienTB indicada representan ap i un

15% Y HmespecuvmnenE,dehsmmspmdimdﬁascomoﬁdadas.lasmmtasamalesde
estasociedadhansidom;aminadasporou'OSanditmeSymesu'aopinién, enloquesereﬁereal
efecto dcesmsociedadmlaswmtaSanualeSconso' alSldcdidembrechOM,sebasaen
elinformﬂdelosmosauditores.

2, Deacuerdomlalegislasiénmcrcanﬁl, los Administradores preseriat, 4 efectos comparativos, ¢on
cadamadelaspa:ﬁﬂanelbalancedesimaciény'delacuenIadepérdidas y ganancias
consolidados, ademas de 128 cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las coemas ammales consolidadas del ejercicio 2001.

Confecha20deabri1d6200 aniﬁmsnuestroinformedeauditoﬂaaoercadelascuemas

consolidadas del gjercicio 2000, €0 el que EXpresamos wiz opinion favorable.
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Segim consta e escritura pablica de focha 14 de diciernbre. de 2001, o procedio 2 Ta-
disolncion  sin fiquidacion de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad U ipersonal) ¥ Viscoseda
Barcelona, S.1. (Sociedad Unipersonal) mediante 1a cesidn de 1a totalidad de sus activos y pasivos
a La Seda de Barcelona, S.A (véase Nota 3 de la memoria adjunta). Como consecuencia de ello,
los activos y pasivos de 1a Sociedad Dominznte sevieroninmemﬂmados en 77,3 millones de euros Y
sus fondos propios disminuidos & 14,4 millones de €Ur0S, jmporte que aparece registrado bajo el
epigrafe correspondients como un menor importe d° “Reservas de 12 Sociedad Dominante” (véase
Nota 19 de la memoria adjunta). )

£l informe de gestin- consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que
bs.AdministIadDreswnsidsranoporumaSsobrelagimaaibndelepo, 12 evolucién de sus
negociosysobreotos asuﬁﬂﬁynofomaparteimgrantedelaswautasmaks consolidadas.
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1.A SEDA DE BARCELONA. S.A.

MEMORIA CONSOLIDADA
31DE PICIEMBRE DE 2001

AL 31 DE DICIEMBRS L2222

ACTIVIDAD DEL GRUPO

La Seda de Barcelons, S.A. €5 1a Sociedad Dominante del Grupo, que integra 2
diversas sociedades con una gestién ¥ accionariado comunes. 1a Sociedad se constil
con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion €8 indefinida y segln consta en su escritura de
constitucion de :déntica fecha, tiene cOMO objeto social:

La fabricacién y venta de seda artificial en todos sus aspectos ¥ derivaciones, 1a
producc'lbn, manipulacion, transformacion ¥ venta de toda clase de fibras € hilos
textiles y téonicos ¥ de materias artificiales ¥ sintéficas, incluida la construccién de la

inaria propia, 12 produccion de energia y vapor con destino a sus industrias, as
como el desarrollo de investigacién en 108 ambitos expresados.

- Cuslquier actividad industrial 0 comercial relacionada con 1a industria quimica, montar
plantas :ndustriates y dirigi, explotar y participar en empresas quimicas.
Las citadas actividades podrén asimismo ser desarrolladas total © parcialmente de

modo indirecto, 3 través de participaciones e otras sociedades de idénticos o andlogos
objetos. :

—

Mediante 1as sociedades en 1as que La Seda de Barcclona, S.A. particips

mayoritariamente, Jos principales sectores de actividad del Grupo sor:

La fabricacion Yy comercializacion de resina de poliester, fibra de polister ¥ de
tereftalato de polietileno (polimero PET).

. La fabricaciény comercializacion de productos quimicos e general, estructuréndose
findamentalmente €n 1os sectores textil, curtidos, alimentacién, papel, termoactivos,
pinturas, azhicar y cosmética.

. La fabricacion de materias primas parg {a industria aimentaria ¥ farmacedtica y €0
especial de la produccion quimica de 4cido pentanoicoeicosa s, acie
docosehexandico (DHA)Y toda clase de acidos poligrasos Qoliinsa:turado




/

BASES DE PRESENTACIONDE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Tmagen fiel -

Las cuentas anuales conso :dadas adjuntas se han preparado a partir de los registros
de contabilidad individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y de cada una de las
Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en Su caso por los efectos de la
actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley /1996, de 7 de junio, ¥ $¢
presentan de acuerdo con el Plan General de Contebitidad y ol Real Decreto 1815/1991, de
20 de diciembre, por €l cual se aprueban Jas Normas para 1a Formulacién de Cuentas
Annales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de 15 situacién financiera y
de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales conso idadas adjuntas, que han estado formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, §& someterin a la aprobacion dela
Junta General Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de 1a Sociedad Dominante
estiman que Seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2000 fueron aprobadas el 27 de junio de 2001.

b)  Principios de consolidaciény Sociedades consolidadas -

Los criterios seguidos para determinar ¢l método de consolidacion aplicable 2 cada
una de las sociedades que integran el perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1. Tntegracion global:
. Participacion directa 0 indirecta superior al 50%.
2. Procedimiento de puesta en equivalencia:
- Participacion superior 0 igual al 20% e infesior al 50%.
En este sentido, 1a Sociedad Dominante acogiéndose a lo dispuesto en el articulo
112 ¢) de las Normas para 1a Formulacién de Cuentas Amuales Consolidadas (B.O.E.

n7.12:91), excluye de su perfmetro de consolidacion a la Sociedad Dependiente

Aneriqa, A.LE., a causa de su interés poco significativo Tespecto a la imagen fiel de las
cuentas anuales consolidadas. _
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En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldosy
transacciones de consideracion entre las sociedades integradas el ¢l perimetro de
consolidacion, asi como ¢l mmporte de las pasticipaciones mantenidas enire ellas,

exceptuando el margen comercial obtenido por 1a sociedad vendedora, que figura incluido

"en ¢l valor de las oxistencias o cierre del ejercicio, provenientes de transacciones eafre

v ekt [ J————

souiedades del Grupo, puesto qxié"ii‘l"cﬁ'é”ﬁiifgfet? esilta, de inferés ﬁSéB"'agmﬁ" nificativo
respecto a la jmagen fiel de las cuentas amuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan 1a parte alicuota de los fondos propios
al 31 de diciembre de 2001 de aquellas Sociedades Dependientes que 5° consolidan por el
método de integracién global, enl2s cuales la propiedad es compartida con terceros.

c) Comparacién de 1a informacion -

Las cuentas anuales conso : dadas adjuntas del Grupo cerradas el 31 de diciembre
de 2001 y 2000, s& presentan de conformidad con los esquemas ¥ 1a pormativa establecida
en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por ¢l que e aprueban las Normas parala
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas B.0E. 77.12-91). Al objeto de proceder
2 1a comparacion de 1a informacién de los dos gjercicios, debe considerarse los siguientes
aspectos.

. Cesibn global de activos 'y pasivos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal) ¥ Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) 2 La Seda de
Barcelona, S.A. (véaseNota 3).

.. Tncorporacién al perimetro de consolidacion de SLIR, SL. ¢ Therseda, S.L.

'(Sociedad Unipersona) mediante ¢l método de integracién global.
Dichas incorporaciones 5& han realizado a todos los efectos con fecha 1 de enero de
2001 yen consecuencia, Jos fondos propios ¥ resuttados consolidados del Grupo reflejan la
aportacion | dividual de cada una de Jas sociedades indicadas.

. Eliminacién del perimetro de consolidacion de Inseda, S.L. (Sociedad Unipersonal).




4  Efectodela introduccion del euro =

El proceso de adopcion de la moneda Unica europed, euro, COmo consecuencia
de la integracion de Espafia enla Union Monetaria, con efectos desde el 1 de enero de
1999, ha traido consigo 1a necesidad de adaptar 1a informaci6n acondmico-financiera
que deben mostrar las sociedades. En particular, la conversién de los estados
b'inﬁﬁé’rﬁ"s"’%iﬁfe’s‘aﬂa?én €uros "Eﬁ”ﬁdi'é'ad?ﬁb'ﬁédi‘?é ha ealizado aplicando la
Normas sobre Aspectos Contables de la Introduccién del Buro aprobadas por el Real
Decreto 2814/98, de 23 de diciembre- Con el 4nimo de integrarse plenamente en las
exigencias de informacion que 2 partir del 1 de enero de 2002 delimita la indicada
normativa, las sociedades que integran el Grupo Seda han decidido expresar Sus
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2001 en euros. En relacién al ejercicio 2000, se
ha procedido a 1a conversion de los importes globales de cada una de las partidas de
sus ocuentas anuales mediante la aplicacion del tipo de conversion irrevocable
establecido el 1 de enero de 1999 (1 € = 166,386 pesetas), asi como las
correspondientes DOTIHAS de redondeo ostablecidas a tal efecto. Las diferencias
obtenidas, una vez aplicado el procedimiento descrito, Se compensan para el ejercicio
2000 y en consecuencia, su efecto es oulo.




3.

Barcelona, S.A., mediante
 Nota2¢).. .

PECTOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

ASPECTOS RELEVANEE B2 DE2525

7 -

Segin consta en escritura piiblica de fecha 14 de diciembre de 2001, se procedio a

1a cesién global de activos ¥ pasivos por absorcién de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal) ¥ Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) por La Seda de
1a absorcion de las dos primeras por esta {ltima (véase

El asiento contable registrado en los libros de la absorbente se corresponde con el

siguiente:

ACTIVO

INMOVILIZAD
Tnmovilizado inmaterial neto
Tnmovilizado material, neto
Inmovilizado financiero, neto

GASTOS A DISTRIBUR
VARIO CICIO

CIRCULANTE

Deudores

Tnversiones financieras temporales
Tesoreria

PASIVO

PASIVO EXIGIBLE ALARGO PLAZO

PASIVO EXIGIBLEA CORTO PLAZO

Participacion directa © indirecta de

La Seda de Barcelona, S.A. en las absorbidas

Reserva de cesion (véase Nota 13)

(Miles de Euros)

43
47.252
8.603

- 14.666

6.639
13
28

77,249
35.036

37.424

19221

(14.432)
17242




4.

5.

ISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCTEDAD DOMINANTE

_D______’/

La distribucién

Tk

del beneficio del ejercicio de La Seda de Barcelona, S.A. se

determinaré en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Admiristracién propondré la siguiente distribucion del beneficio, en

miles de euros:
- © " Basedel reparto '  (Mlesde Euros)
Beneficio del ejercicio 1.805
1,805
Distribucion
A Reserva legal 181
A Otras reservas : 1.624
1.803
NORMAS DE VALORACION

NORMAS Db yALA S22

a) Diferencia negativa de consolidacion -

Se comresponde conla diferencia positiva existente enire ¢l valor neto contable dela
participacion en sociedades del Grupo, en ¢l momento de su incorporacion al perimetro de
consolidacién o modificacion de éste, y su coste neto de adquisicién.

La diferencia negativa de consolidacién se inscribe en un epigrafe del pasivo del
balance consolidado bajo es2 denominacin, tanto s responde a una provisién para riesgos

y gastos como si tuviera

ol caracter de ingresos diferidos.

b) Fondo de comercio de consolidacién -

Corresponde a la diferencia positiva existente entre el .coste de adquisicion de
participaciones en empresas del Grupo el valor neto de la participacién en ¢l momento de
su incorporacién al perimefro de consolidacién o modificacion de éste. e,

Se incorpora a resuitados en funcion del plazo o periodo durantg’ai’elx(“g“fﬂ dick ~%
Fondo contribuya a 1 obtencién de ingresos y &t cualquier caso, en un periﬁdé;f’nﬁsﬁﬁié“dé‘ﬁ, o
Fe 9 ”:‘- . '.‘ -“'5 A

20 afios.

a
‘ ]

l\i' Y B 2
f i wl
KN o IR

o
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La amortizacion del fondo de comercio registrado en el ejercicio 2001
correspondiente a SLIR, S.L. ¢ Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal) se iniciara en el
ejercicio 2002, considerando la fecha de incorporacién de estas sociedades al perimetro de
consolidacién. Su importe para dicho ejercicio queda cuantificado en 0,01 millones de

euros.

‘Respecto al fondo de comercio generado en el ejercicio 2000 de Celtibérica de
Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad
Unipersonal) ¥y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), es intencién de la Sociedad
Dominante proceder a la fision por shsorcion de dichas sociedades en el ejercicio 2002,
_,_a___No..obstante.lo..anteriors. durante-el ejercicio—ZOOl—s&ha—proeedide a-la-amortizacién desus— "7
respectivos fondos de comercio generados en el gjercicio anterior.’

¢) Gastos de establecimiento -

Se consideran gastos de proyeccion plurianual los gastos incurridos en relacién con
1a constitucién de sociedades y ampliaciones posteriores de su capital y los de primer
establecimiento como consecuencia de la puesta en marcha de instalaciones y muevas
actividades.

Los gastos relativos a la puesta en marcha de instalaciones y muevas actividades se
imputan a la cuenia depérdidasygananciasamedidaque aquellascomribuyenalas
actividades de explotacion del grupo.

Su amortizacion se efectia enun plazo méximo de cinco afios.

d) Gastos de investigacién y desarrollo -

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan cuando
existen motivos fundados de su &xito técnico y rentabilidad econdmico-comercial
Incluyen los costes in idos por el propio Grupo para el desarrollo de nuevos proyectos,
fundamentalmente componentes de inversion, personal y otros indirectos.

Se amortizan en un periodo de cinco afios a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado.

e) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares -
Se valoran por el coste de adquisicién, inchryendo el coste de registro y

formalizacion de la correspondiente patente 0 Marca. J—

siguientes porcentajes:

-11-
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% (o) an
La Seda de Barcelona, S.A. 10-20
Catalana de Polimers, SA. 20
Industrias Quimicas Textiles, S-A. 20

f) Aplicaciones informéﬁcés -

__Las aplicaciones. informaticas s¢ hallan valoradas. a coste de adquisicion por P —

propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los adquiridos a terceros como
los elaborados por la propia Sociedad, no figurando por tanto los gastos de mantenimiento
de la aplicacién informética.

Sy amortizacion se efectia linealmente, en un plazo mAximo de cinco afios.

g) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero -

De acuerdo con lo legislado en la Disposicién Transitoria 57 del Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, se
procede a contabilizar los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero
como activos inmateriales por el valor 2l contado del bien, reflejando en el pasivo la
denda total por las cuotas més el importe de la opcién de compra. La diferencia
entre ambos impories, constituida por los gastos financieros de la operacion, se contabiliza
como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los derechos registrados como activos
inmateriales se amortizan atendiendo a la vida Util del bien objeto del contrato. Cuando se
gjercita la opcion de compra, €l valor de los derechos registrados y su correspondiente
amortizacion acumulada se da de baja en cuentas, pasando a formar parte del valor del bien
adquirido.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a resultados de acuerdo con
un criterio financiero. : .

h) Otras inmovilizaciones inmateriales -

Recoge la valoracion efectuada en 1997 dela actividad de produccién de anhidrido
carbonico, contenido en la corriente gaseosa derivada de la fabricacion del éxido de etileno.
Dicha actividad es desarrollada por CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Se amortiza durante un periodo de diez afios, coincidente con el de duracién del

acuerdo establecido con la sociedad que adquiri6 la produccion de anhidrido car}l');ém‘mg

“12-
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i) Inmovilizaciones materiales -

El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicién o produccion,
ajustado de acuerdo con las sicesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente en cada momento y entre
las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 8.1), el cual fue aplicado
{nicamente a los elementos de inmovilizado material de La Seda de Barcelona, S.A,

S.A. e Industrias Quimicas Textiles, S.A. Las plusvalias o incrementos netos del valor
resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que
restan por completar la vida Gtil de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a coste de adquisicion, el cual inchiye
los gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Como excepciones al criterio anteriormente expuesto, se incluyen los siguientes
activos, contabilizados a valores resultantes de tasaciones efectuadas por expertos
independientes:

- Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por adquisicién con
el “Patronato para e Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.”
realizada en el ejercicio 1993.

. Los terrenos industrizles aportados por La Seda de Barcelona, S.A. enla
constitucién de Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) en
1996, sociedad absorbida en este ejercicio por la Sociedad Dominante (véase
Nota 3). Estos activos ya figuraban contabilizados por La Seda de Barcelona,
S.A. por sus valores segin tasaciones efectuadas por expertos independientes.

- Los terrenos industrizles aportados por La Seda de Barcelona, S.A. enla
constitucién de Catalana de Polimers, S.A. en 1996.

Los gastos financieros correspondientes a los créditos otorgados por entidades
financieras directamente relacionados con la construccion de inmovilizaciones materiales se
registran como mayor valor del inmovilizado.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida \itil y los gastos de
mantepimiento, se cargan directamente @ la cuenta de pérdidas y ganancias.
Tos costes de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un

aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayorVititu,

: B
del mismo. 25
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Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes
incurridos de mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el ejercicio las
sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles
de ser registrados como mayor Coste del inmovilizado material por importe de 1,93
millones de euros.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacién a
su fecha de adguisicion y/o puesta en CO :ciones de funcionamiento, calculéndose de

et

coste, segim el siguiente detalle:
Grupo_de elementos ' % Amortizacién
Construcciones 1-3-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-5,5-12,515
Otras instalaciones, utillzje y mobiliario _ F5-7-9,1
Otro inmovilizado 72-12,5-16-25

Ademss de los anteriores porcentajes, en Caso. de que se detecten -factores
identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan
las oportunas provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una
cantidad fija.

i) Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas -

El criterio aplicado enla contabilizacién de las inversiones en valores negociables,
tanto s se trata de valores de renta fija o variable e independientemente de si son a corto o
largo plazo, es ¢l siguiente:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia:

Se muestran por el valor de la fraccion que representan del neto patrimonial de la
sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Titulos con cotizacién oficial -

57

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado sg/Chnsi
cotizacion oficial media del ditimo trimestre del ejercicio o la cotizagion at

que resulte inferior.

.14 -
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- Titulos sin cotizacién oficial -

Con caricter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al
cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre €l coste y ol valor de mercado si corresponde a
participaciones que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el

valor razonable al cierre del jetcicio que se desprende. - del {iltimo balance-aprobado en- ---—— —

T Junta General y/o formulado por el Organo de Administracién correspondiente a cada una
de las participaciones no cotizadss, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
"Provisiones” de los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacion adjunto.

Los créditos no comerciales, tanto & corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. En determinados casos ncorporan intereses devengados y 0o vencidos
s 1a fecha de cierre. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por
intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depdsitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo piazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados. :

Las operaciohes de adquisicidn de titulos de deuda puiblica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adquisicin.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

k) Administraciones Piblicas a largo plazo -
Bajo este epigrafe aparecen registrados los siguientes conceptos:

- En cuznto al Activo, el crédito fiscal por compensacién de bases imponibles
negativas que la Sociedad prevé recuperar en los proximos ejercicios, asi como
los impuestos anticipados en relacion con la provision para pensiones
correspondientes a gjercicios anteriores.

- En relacién al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto

sobre el Valor Afiadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
Seguridad Social e impuestos municipales.

-15-
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D Gastos a distribuir en varios ejercicios -

Adicionalmente a los indicados en la Nota 5 g), en dicho epigrafe aparecen
registrados los siguientes conceptos:

- Gastos incurridos enla emisién de bonos acordada en fecha 21 de diciembre de
2001 (véase Nota 4 ). Su cancelacién con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias se efectuard en el gjercicio siguiente, coincidiendo con el vencimiento
de dicha emisién.

. Gastos incurridos como consecuencia de los compromisos adquiridos en
relacion a la exteriorizacién del fondo interno de pensiones del personal pasivo
de la Sociedad, y cuya imputacién a resultados se efecttia durante el plazo de
duracién de dichos préstamos.

. Gastos en concepto de indemnizaciones por aplicacion de un expediente de
regulacion de empleo que s€ abonarén en un fitturo. Considerando que dicho
expediente es consecuencia de la adaptacion de la sociedad absorbida
Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) a un plan reorganizativo
enmarcado en el cotexto del Plan Estratégico del Grupo de diversificacion y
racionalizacion de su actividad productiva, el devengo de dichos pasivos se
incorpora a resultados en un plazo méximo de cinco afios, en la misma medida
que los ahorros productivos que se derivan del proceso de reorganizacion y
racionalizacién citado. En este sentido, estos pasivos por indemnizaciones se
abonan en tres afios 8 sus beneficiarios, si bien 1a Sociedad dispone de una poliza
de crédito con determinada entidad financiera que le permite refinanciar el 45%
de estos pagos en un periodo de cinco afios.

- Gastos diferidos del aplazamiento de deudas, que se imputan a resultados de
forma fineal en el periodo de duracion de los mismos.

1)) Existencias =
Materias primas y otros aprovisionamientos

Se valoran al coste de adquisicion de acuerdo con el método del coste medio
ponderado, en el caso de La Seda de Barcelona, S.A., Industrias Quimicas Textiles,
S.A., KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) y SLIR, S.L. y con el método FIFO en el
caso de Catalana de Polimers, S.A., a ion de los repuestos, que se encuentran
registrados por el método de dentificacion especifica. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacién de tales pérdidas se realiza al
Gierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas es inferior B, COSTE™N

Vo, o6 0n

de adquisicion. _ e 9% 20 >
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Productos en curso, semiterminados y terminados

Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso establecidos a
tal efecto.

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afiadiendo al coste
de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente

imputables al mismo en la medida en que tales costes cq;responden al proceso de
‘Tabricacion del perdodo correspondiente. :

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

m)  Deudores y acreedores por operaciones de tréfico -

Los saldos deundores y acreedores originados por las operaciones de trafico de la
empresa, tanto a corto como 2 largo plazo, se registran porsu valor nominal.
Los intereses incluidos en el valor de dichas {ransacciones con vencimiento superior a un
ejercicio econdmico se difieren y periodifican, imputéndose a resultados segun criterios
financieros.

n) Provisién por insolvencias -

La provisién por insolvencias s¢ encuentra dotada con cargo a los resultados del
gjercicio, y. por la totalidad del saldo pendiente, cuando concurren las siguientes
circunstancias: :

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a 12 meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acresdores, suspensién de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

. Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral.

-17-




Figuran valoradas por su coste de adquisicion, registrindose bajo el epigrafe
“Fondos Propios” la reserva indisponible correspondlente por idéntico importe, de
conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas
(véanse Notas 12, 13 y 16).

i) Acciones de la Sociedad Dominante -

La adquisicién de acciones propias fiue autorizada por la Jumta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2001 y por una duracién maxima de dieciocho
meses.

0) Subvenciones -

A efectos de registrar contablemente las subvenmones recibidas, se aplican los
siguientes criterios:

1, Subvenciones de capital -

Tienen el caricter de no reintegrablesy se valoran por el importe concedido.
Se imputan a los resultados, linealmente y en funcién de la vida 1til del bien
subvencionado.

2. Subvenciones de explotacién -

Se registran contablemente como “Otros ingresos de explotacién’-’ en el momento
de ser notificada su concesion.

p) Provisiones para pensiones y obligaciones similares -

Fondo externo de pensiones (La Seda de Barcelona, S.A, y Catalana de
Polimers, S.A..

Se efectiian aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la modatidad
de aportaci6n definida: _

- Personal de La Seda de Barcelona, S.A, (oficinas centrales) y Catalana de
Polimers, S.A.: 1,25 % de la masa salarial bruta, excluidas horas extraordinarias.

- Personal de planta industrial de Tarragona (La Seda de Barcelona, S.A.): porce.ntaje _
sobre el salario pensionable, es decir, sueldo base més antigliedad, que oscila entre; s~

- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa.

- Hasta un méximo del 3,5% en cuanto a aportacién a cargo del trabajado

-]_:8.
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Fondp interno de pensiones

- Personal pasivo:

Al amparo de la Ley 30/1995 y el RD. 1588/1999, La Seda de Barcelona, S.A. en
fecha 23 de octubre de 2000 ha procedido a la exteriorizacion de sus COmpromisos con
sus trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de polizas de seguros
con Norton Life M.P.S,

. Personal activo de la planta industrial de Tarragona (La Seda de Barcelona, S.A.y
. KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal)). '

Corresponde a un fondo interno transitorio constituido en 1995 (traspasado en
1997 a KP-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), como consecuencia del proceso de
segregacion de la Planta EPA de IQA) en concepto de servicios pasados, con el objeto de
cubrir el déficit existente a dicha fecha respecto del plan de pensiones externo establecido
mediante convenio a partir del gjercicio 1995.

Tncluye el personal que figura en plantilla en ambas sociedades a la fecha de cierre y-
que se incorpord a las mismas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

Mientras no se proceds a su externalizacién, los empleados que causen derecho a
cualquiera de las prestaciones que contempla el plan de pensiones tienen derecho a percibir
el importe integro del fondo interno individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto
independiente, mediante capitalizacién individual Fl rendimiento del fondo estd vinculado
al que obtiene el plan de pensiones externo mencionado en el punto anterior, equivalente al
8,89 % anual negativo en 2001, Puesto que 1a Ley de Presupuestos Generales del Estado
para el gjercicio 2001 amplia el plazo de exteriorizacién de los compromisos por pensiones
hasta &l 16 de noviembre de 2002, la Sociedad tiene previsto exteriorizar el compromiso
con el personal activo antes dela fecha anteriormente mencionada.

Prejubilaciones (La Seda de Barcelona, S.A.)

El pasivo del balance de situacién adjunto recoge el coste estimado a satisfacer,
resultante de acuerdos individuales de prejubilacidn suscritos entre la Sociedad y sus
empleados.

La provisién incluye los siguientes compromisos de pago por parte de Ja Sociedad:

- Complemento mensual de la prestacion por desempleo que reciba la persona
prejubilada, que garantiza un neto anual pactado entre ambas partes. "




- Pago de una prima Unica & una entidad de seguros que se corresponde con el valor
actual a la fecha de contratacién de 1a péliza de seguro de la provision matemética del

complemento de pensién garamtizado por la Somedad al empleado hasta s
fallecimiento.

Complementos de pensiones no previstos en Convenio (La Seda de Barcelona, S.A.)

Los pagos efectuados en concepto de complementos de pensiones al personal, no
_ previstos en Convenio, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y.ganancias
habiendo supuesto en el ejercicio 2001 un importe de 0,06 millones de euros. No se
constituye provision alguna por este concepto puesto que podria interrumpirse su pago
cualquier momento si la situacion de alguna de las sociedades asf lo requiriese.

qQ Bonos simples -

Con fecha 21 de diciembre de 2001 la Sociedad Dominante procede a la emisién a
la par de 28 bonos simples no convertibles en acciones por un importe total de 4,21
millones de euros y cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

- Denominacién: “La Seda de Barcelona, S.A. Emisién de bonos 20017,

- Bonos nominados en euros de 150,253 euros nominales cada uno.

- Tipo de interés fijo equivalente al 6,5 %%.

- Emisién de bonos integrada en una Gnica serie y representados mediante
anotaciones en cuenta,

- Liquidacién de intereses los dias 28 de marzo y 28 de septiembre de 2002. ,

~ Vencimiento: 28 de septiembre de 2002, sin posibilidad de amortizacién
anticipada ni por el emisor ni por el suscriptor.

r) Deudas con entidades de crédito -
Las dendas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran

contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses financieros devengados y

pendientes de pago al cierre del gjercicio figuran separadamente en el epigrafe "Deudas por

intereses” del balance de situacién consolidado adjunto,

- ) Ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos se 1mputan en ﬁmclén de la corriente real de blene A

comente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes ¢ ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacién todos los descuentos, incluidos o no en factura, que

no obedecen a pronto pago Estos 1ltimos son considerados como gastos financieros.

Los unportes de los lmpuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demss bienes para su posterior reventa, excliido el Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepeidn, en su caso, de la factura
originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
analogas, asf como los descuentos por volumen se regmh'an diferenciadamente de los
importes de las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por semc:os,
respectivamente,

t) Transacciones en moneda extranjera -

La conversion en moneda nacional de.las operaciones efectuadas en moneda
extranjera y sus cotrespondientss saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

1. Inmevilizaciones materiales e inmateriales -

La conversién en moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion o
coste de produccion, el tipo de cambio vigente en la facha de la incorporacién de
los bienes al patrimonio de cada una de las sociedades.

2. Existencias -

El precio de adquisicitn se convierte en moneda nacional aplicando el tipo de
cambio vigente en la fecha en que se realiza Ia adquisicién correspondiente,

3. Créditosy débitos-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos en moneda extrangem
se efectia aplicando ¢l tipo de cambio wgente en la fecha de la operaclon,

traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio. <o fo .
producen en el momento del cobro o pago correspondiente. Al cierre del’ E:JQI'OI?:EO:‘_‘ ;
se determin6 la valoracién de los saldos deudores y acreedores /an- mone.da “
extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2001, mfdlrténdose 2 EX

resultados las diferencias obtenidas, SRR
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1 -- -

Se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en fincion del resultado del
ejercicio considerndose para la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades las
diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la
cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por
el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la
base imponible del impuesto resulte positiva.

u) Impuesto sobre Beneficios -

V) Transacciones con Sociedades del Grupo no consolidadas -

Las transacciones entre Sociedades del Grupo no consolidadas se efectuaron en las
mismas condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con el
Grupo.

W) Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo -
En ¢l balance de situadién consolidado adjunto se consideran como operaciones a

largo plazo aquellas coyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2001 es superior a
doce meses. :
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INMOVILIZACIONES MATERIALES

8.1,  Segin se indica en Ia Nota 5 i), La Seda de Barcelona, S.A. (activos
correspondientes a la planta industrial de Tarragona-IQA), Catalana de Polimers, S.A. e
Industrias Quimicas Textiles, S.A. procedieron a la actualizacién de los valores de su
inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadss por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2001, es como sigue:

(Miles de Euros)
Amortizacién  Efecto
Incremento  Acummlada Neto

Terrenos y construcciones 5.474 (953) 4,522
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.512 (5.843) 4.669
Otras instalaciones, utillzje y mobiliario 66 (64) 2

13

Otro inmovilizado 36 —(22)
o 16088  (6882) 9206

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones del ejercicio ascendié a 0,92
millones de euros. Para el gjercicio 2002, dicho efecto se ha estimado en aproximadamente
0,85 millones de euros.

8.2, Como consecuencia de la fusidn realizada en el gjercicio 1993 de La Seda de
Barcelona, S.A. con la Fundacién Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de
La Seda de Barcelona, S.A.”, la Sociedad incorpord en su activo determinados inmuebles
al valor resultante de tasacion de expertos independientes (véase Nota 5 1)), cuyo valor al
31 de diciembre de 2001 s corresponde con el siguiente desglose:

Valor segtin tasacién del activo
Amortizacién acumulada
Valor neto

o=25-




- 83.  Segin se indica en la Nota 3 i) los terrenos industriales aportados por La Seda de
Barcelona, S.A. en la constiticién de Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Catalana de Polfmers, S.A. en 1996 figuraban ya contabilizados por sus
valores seglin tasaciones efectuadas por expertos independientes Entre dichos activos se
incluye un 90% que forman parte de la Central de Energia cuya explotacion, efectfia una
Unién Temporal de Empresas (U.T.E.), denominada “La Seda de Barcelona, S.A.-
Courtaulds Espafia, Central Energética U.T.E. Ley 18/82, de 26 de mayo”. Los datos
- contables basicos en relacion a dicha aportacion, son los siguientes:

es de Euros
Valor segiin tasacién del activo ) | 15.625
Amortizacion acumulada (7.846)

Valor neto ‘ 1779

La dotacién & la amortizacion efectuada durante el ejercicio ascendi6 a 1,4 millones
de euros, : .

84, El importe de los gastos financieros incorporados al inmovilizado material
correspondientes a intereses de préstamos a largo plazo en moneda extranjera, obtenidos
para financiar la construccién de la planta de polimeros PET, propiedad de Catalana de
Polimers, S.A., asciende a 1,4 millones de euros. :

-26-
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8.6.  Bienes totalmente amortizados -

El importe de los bienes totalmente amortizados a la fecha de cierre del ejercicio
ascendia a 140,75 millones de euros.
8.7.  Bienes afectos a garantia -

El importe de los bienes afectos a garantia al 31 de diciembre de 2001 se
corresponde con el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros): :

Tipode | Importe de

Elemanto de inmovilizado carga 1a carga Beneficiario
La Seda de Barcelons, S.A. Préstamo otorpado en 1997 par el Institut Cataly de
. zmiﬁhmahmdedaddspendimKD-IQA.SL
P (Sociedad Unipersonal)
Fincas registrales n° 4,313, 4.315, 11.531, _
11.535, 11.537, 13.570 y 13.572, situadas |- Hipateca & fhvor del Jnstituto Cataldt de Finances por
en el témmi icipal de Temraszons, con Hipoteca 5.424 | prégtamo otargado 2 Catalana de Polimers, 8.4,
una superficie total de 324.468 m”., = -
Hipoteca a favor de Ja Agencia Estatal de |
Hipotesa 2725 | p govivietenniom Tyt
Finca registral o 790, ituada en Alcald de Hensres | FIPO% 2923 | Administracionss Piblicas
(Madrid) Hipoteca 3907 | Hipotess. e fivor de Banco de Sabadell
Fmeas urbanas en Barcalona, o Provenza, n° 269 Hipoteca 2404 H-ipoﬁeademémmspmaopmmmesﬁnmm
(niimeros 7.596, 7.604, 4606 y 7.610) i diverzas
Total 41.004
Catalana de Polimers, 8.A. i 17612 Tesmuingm'aldalaSegmidadSudaLomvenipda
Planta ds Poliester en El Frat de Llobregat - .
@M).qwimluyeumm.eﬂiﬁdme 7125 Hipoteca do méximos recibida del Insting Catal de
Hipaiecs & favor do IKB Deutsche Inmnstrio Bank
Hipoteca 15324 | Aktiengessllschaft
— Tl 40.061
TOTAL GENERAL BL06S
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Largo plazo -
9.2.  Participaciones puestas en equivalencia -

9.3.

9.4.

Petrolest, S.L. -

Las participaciones recibidas por La Seda de Barcelona, S.A. equivalentes al 49%
del capital socisl, se corresponden con Ia valoracién efectuada de la aportacién al
patrimonio de la sociedad de Iz rama de actividad consistente en la distribucién, logistica,
carga, descarga y transporte de toda la gama de productos que manufactura y comercializa
La Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes materiales que configuran
una unidad de explotacién auténoma Y cuyo importe asciende a 2,74 millones de €uros,

Participaciones en empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de
consolidacién -

El importe registrado corresponde 2 la participacion en ANERIQA, AIE,
equivalente al 90 % de su capital social.. :
Cartera de valores a largo plazo -

Su composicién, a la facha de cierre del gjercicio, erala siguiente:

Participacion
Sociedad (Miles de Buros) __ Directa
Materiales Industriales, S.A.: ‘
- Participacién de La Seda de Barcelona, S.A. 2 11,10%
- Participacion de Industrias Quimicas
Textiles, S.A. 6 11,11%
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00%
Consorci d’Aigiies de Tarragona 51 2,40%
Emisario de Morell - 180 5,00%
Musini Seguros y Reaseguros, S.A. 3 0,01%
Otros valores 143

-30.




9.5, Otros eréditos -

Su composicion, al 31 de diciembre de 2001, se cotresponde con el siguiente

detalle;
(Miles de Euros)
Cydeplas Pet, S1. 4,024
Otros : ' 257
. 4.28]
- Cydeplas Pet, S.L.

Corresponde bésicamente al importe generado por operaciones devengadas
durante el gjercicio, instrumentado como préstamo a largo plazo con vencimiento
en fecha 30 de diciembre de 2009 y garantizado mediante contrato de prenda
mobiliaria, .
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Corto plazo -

9.7.  Cartera de valores a corto plazo -

Corresponde a la inversion realizada en Acciones con cotizacidn oficial, de
conformidad con el criterio expuesto en la Nota 5 j).

9.8. Otros créditos -

Su composicion, al 31 de diciembre de 2001, es la siguiente:

es de Furos
FiM ‘ 178
FIAMM 183
Deuda Phblica : 150
Imposiciones Plazo Fijo _690
1201

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y del resto da inversiones
financieras andlogas fue del 2,02 % anual para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2001.

9.9.  Inmovilizaciones financieras afectas a garantia -

Al 31 de diciembre de 2001 figuran en garantia del pago de determinadas deudas,
por importe global de 0,62 millones de euros, Imposiciones a plazo fijo en garantia de
obligaciones contraidas por Cydeplas Pet, S.L. por operaciones de renting.
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13,
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EXISTENCIAS

No existe ningiin tipo de limitacién a la disponibilidad de Iag existencias por
garantias, pignoraciones, fianzss o razones analogas,

No aparecen en las cuentas amales adjuntas partidas de existencias que figuren en
el activo por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias,

El cargo a resultados del presente gjercicio en concepto de dotacitn a la provisién
de existencias, ha ascendido a 0,18 millones de eyros,

EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
EXCLUIDAS DET, PERIMETRO DE CONSOLIDACION
= L LONSOLINACION .

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales

entre las sociedades indicadas,

Su composicién, al 31 de diciembre de 2001, era Ia siguiente:

(Miles de Euros

Corto Plazo Largo Plazo
Deudor . _Acreedor Deudor Acreedor
Sociedades del Grupo _ :
ANERIQA, A1E. _ 1.492 1290 - -
1.492 1.290 - -
Sociedades Asociadas
Petrolest, SL. 2.306 2728 - -
2.306 2.728 - -
3798 4018 = =
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14.

15,

)=

DEUDQRES VARIOS

A la fecha de cierre del gjercicio, su composicién era la siguiente:

(Miles_de Euros)
Deudores por venta de terrenos 18.832
Deudores por venta de maquinaria 147
Cognis Iberia, S.A. 841
Provisiones de fondos 227
Otros 1121
21.168

Dendores por venta de terrenos -

Corresponde al importe pen&iente de cobro por la venta de una finca sitg en El Prat
de Llobregat segiin consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacidn, Tomo 982,
Libro 342, Folio 90, Finca n°23.216 — N.

Cognis Iberia, S.A. -
El importe registrado responde al pendiente de cobro por la operacién de venta de
la actividad productiva de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) a Cognis

Iberia, S.A_ siendo la consideracién en Iz de garantia concedida por la Sociedad Dominante
en orden al buen fin de la operacion de venta citada,

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE A CORTO PL.AZO

Las acciones propias en poder directa e indirectamente de la Sociedad Dominante a la -

fecha de cierre del ejercicio fepresentan aproximadamente un 0,35 % del capital social,
dotdndose a tal efecto y por su coste de adquisicién la correspondiente reserva indisponible
(véanse Notas 16 y 19), de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas. El mimero total de acciones propias poseidas directa e

indirectamente por la Sociedad Dominante asciende a 110.621 con un coste medio de .
adquisicién de 2,09 euros/accién. El valor de cotizacién a la fecha de cierre del ejercicio de

las acciones de la Sociedad fise de 2,07 euros/accion.
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CAPITAL SOCIAL

acciones ordinarias, de la serie B, de 3,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y fepresentadas medianta anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de Ia Socisdad iguales o éuperiores al 3%, exchiida
la autocartera (véase Nota 15), se corresponden con el siguiente detalle:

%

Accionista Participacién _

Fondos de Inversién asesorados por
Société Générale ' 11,45
Inversiones Ibersuizas 9,24

- Jacinto Soler Padro 7,00
Grupo FIATC : 7,78
Matrust, S.L. ' . 1,78
Inversiones Hemisferio (Grupo Planeta) : 5,38
Invercartera, S.A. 3,43

Adicionalmente, y en virtud del acuerdo de Junta General antes citado, el Consejo
de Administracién de la Sociedad Dominante acordé en fecha 19 de diciembre de 2001
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En relacion a este importe, el Texto Refindido de |a Ley de Sociedades Anénimas
permite expresamente la utilizacién del mismo para -ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad,

PRIMA DE EMISION

RESERVAS DF LA SOCIEDAD DOMINANTE
S ¥ A0 20 LA oULEDAD DOMINANTE

Su composicién, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente;

(Miles de Euros)

Reservas restringidas

Reserva legal : 11,103

Reserva para actiones propias 237

Reserva por capital amortizado 6.060

Reservas por cesion : (14.432)

Reservas de libre disposicién

Reservas voluntariag ' 33.976

36.944
Reserva legal -

De acuerdo con el articulo 214.1 del Texto Refundido de la Lay de Sociedades
Anénimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios liquidos, antes de
deducir impuestos y cualquier otra participacion, hasta que el fondo de reserva constituido
alcance el 20% del capital social desembolsado, La reserva legal mientras no supere el
limite indicado solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2001 el importe de la reserva legal no cubria e] 20% del
capital social.

Reservas para acciones propias - T
Segln se indica en la Nota 15, La Seda de Barcelona, S.A. ha procedidg LA
aplicacién del articulo 79.3. del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades' Anénimis, & R

ER)

dotar la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicion/dg las acgiones: i}
propias en poder de ésta. oo % 3>

~40 -
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21.

Reserva por capital amortizado -

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSQLIDADAS POR INTEGRACION
GLOBAL O PROPORCIONAL
=200 D IROPORCIONAL

El desglose, por sociedades, de Jas Reservas en Sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional es el siguiente:

Sociedades del Grupo (Miles de Furos)
Catalana de Polimers, S.A. - (13.428)
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 10.847 -
Celtibérica de Finanzas, SI.. (Sociedad Unipersonal) (3.736)
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) (3.590)
Mendilan, S.I.. (Sociedad Unipersonal) ' (3.238)
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) (6.667)
Resto Sociedades ' - 584
(18228
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
—==nods DL »OCIOS EXTERNOS

las Sociedades Consolidadas, Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta en el epigrafe "Beneficios atribuidos a socios externos™ representa la
participacion de estos accionistas minoritarios,
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EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

iedad Dominante de 28 bonos simples no convertibles en acciones y con
las caracteristicas indicadas en laNota 5 q).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
====a9 LON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2001, era la siguiente:

(Miles de Furos)
Dispuesto Limite .
Tipo de operacién Corto plazo Largo plazg Concedido Disponible
Préstamos y créditos 43,991 33.120 17.094 1.403
Efectos descontados 48,369 —_ 44.896 3473

21.360 33.120 61.990 4.876
@ Corresponde a Operaciones a corto plazo,

La totalidad de Ias operaciones descritas e €ncuentran referenciadas en
précticamente su totalidad al EURIBOR.

Los vencimientos de la deyda largo plazo se corresponden cog el siguiente’
detalle: .

(Miles de Euros)
2006 y
2003 2004 2005_  siguientes Total
14886  13.023

A la fecha de clerre del gjercicio el importe de Jog gastos financieros devengados y
no vencidos asciende g 0,79 millones de euros,

Como garantia de devolucién de ciertas ] fefale
anterior, se encuentran afsctas 4 garantias determinadas Inmovilizaciones materialel’y
financieras (véanse Notas 8.7.y9.5.).

-44 -
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(Miles de Euros)
2003 2004 2005 2006 2007 Totales
Hacienda Piiblica 15.857 4.904 - - - 20.761
Seguridad Social 8.516 5.948 6.018 4,348 367 25.197
inistraciones
Locales : 1.405 _— — 1.405

252, Otras deudas -

La composicién de este epigrafe al cierre del ejercicio es Ia siguiente:

(Miles de Euros)
Corto Plazo Largo Plazo

Norton Life M_P.S. (véase Nota 223) 1.284 458
SWISSPARTNERS, Ltd. 891 -
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CD.TIL) 179 179
Personal - Remuneracioneg pendientes de pago 7.224 9.308
Proveedores de inmovilizado 723 6
Impuesto sobre Sociedades diferido por reinversién - 1.269
Pagarés pendientes de vencimiento 3.606 .
Otros 2.377 -

16284 1199

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son log siguientes:

- SWISSPARTNERS, Ltd,

£

- 7

Corresponde a un préstamo que debe S¢r reintegrado por La Seda de Barc?_ﬁ;;f 2
en un plazo méximo que finaliza 6l 30 de Junio de 2002, devengando un inthre
equivalente al EURIBOR 3 1 afio més diferencial de 0,5%, H:

-

.4_.6-



; - ; =D
- Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CD.T.L)-

Con fecha 28 de mayo de 1998 ¢ Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial
(CD.T.L) concede un préstamo a la Sociedad por importe de 148,9 millones de euros
destinado a la financiacién de un proyecto para la obtencién de EPA y DHA, mediante 1a
utilizacién de carbono. Los vencimientos establecidos son anuales a satisfacer entre el 30
de junio de 1999y el 30 de junio de 2003, no devengando tipo de interds alguno,

- Personal - Remuneraciones Pendientes de pago -

Las deudas con el personal corresponden a indemnizaciones pactadas con losg
empleados que causaron baja en La Seda de Barcelona, S.A. durante log gjercicios
1993 a 1995, provenientes de I3 aportacién que efectud La Seda de Barcelona, S.A,
en la constitucién de Catalana de Polimers, S.A., asi como de indemnizacioneg
generadas en los ejercicios 1998 a 2001 correspondientes fundamentalmente g
prejubilaciones pactadas como consecuencia del proceso de reestructuracién llevado
a cabo por Catalana de Polimers, S.A. y Viscoseda de Barcelona, S.L. (Sociedad
Unipersonal), El gasto correspondiente aparece reflejado en 1a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta como “Gastos de reestructuracién de plantilla”. E]
vencimiento a largo plazo de estag deudas es a cineo afios,

Los vencimientos de Ia deuda a largo plazo se distribuyen segim el signientes desglose:

(Miles de Euros)
2003 2 2005 2006 siguientes Totales

191 2812 8o 47 232 93

-47.
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Al 31 de disiembre de 2001 existen Jas siguientes deducciones pendientes de aplicacion:

Ejercicio origen

La Seda de Barcelona, S.A.

1.996
1.997
1,998
1,999
2.000
2,001

Catalana de Polimers, S.A,

1.997
1.999
2.000
2.001

Industrias Quimicas Textiles, §.A.

1.996
1,997
1.998
1.999
2.000
2.001

Plazp méximo
para su
(Miles de Euros)  compensacién
642 2,006
132 2.007
158 2.008
294 2.009
43 2.010
40 2.011
1.309
4 2.007
11 2,009
5 2,010
17 2,011
37
20 2.006
96 2.007
57 2.008
74 2.009
57 2.010
236 2.011
508

-52.-
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28.

29,

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en las Notas
8.7. y 9.5. anteriores, al 31 de diciembre de 2001 fundamentalmente La Seda de
Barcelona, S.A. tenia avales prestados a sociedades del Grupo y ante terceros por importe
de 17,61 millones de euros y 19,09 miliones de euros, respectivamente, Adicionalmente y
de conformidad con los acuerdos de constitucién de Catalana de Polimers, S.A., la
Sociedad Dominate aportd a esta entidad garantia sobre cualquier pasivo eventual de
cardcter fiscal legal, social o laboral que pudieran surgir como consecuencia de Ia
aportacion de rama de actividad que dio origen a la constitucién de la sociedad indicada.

NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL EJERCICIO
DISTRIBUIDO POR CATEGORIAS PROFESIONALES

Numero medio de
Categorias ' , Empleados
Personal directivo y
mandos intermedios 37
Técnicos y administrativos _ 343
Personal de fabricacion 522
202

IMPORTE NETO DE I.A CIFRA DE NEGOCIOS

Su composicion al cierre del gjercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)
Resto de
acional Europa Paises Total
Quimica 70.156 7.323 345
Polimeros 64.123 35.107 2.299
Fibras 34,947 32.656 1.957
Otros 10.595 1414 )

179.821 76,620 4,624

-53-
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TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA

El volumen de transacciones en moneda extranjera, fundamentalmente compras y
ventas asciende a 281,4 y 769,9 millones de euros, respectivamente, y se corresponde con
el siguiente desglose:

oneda _ (Miles de Euros)
Ventas Compras
Libra esterlina 4.086 4
Dolar USA 171 1.684
Franco Suizo 366 3

DM 25 -
GBP - 305
FRF - 290

En este sentido las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2001 ascienden a 0,74 y 0,14 millones de euros respectivamente y su
distribucion en divisas es como sigue:

Moneda : (Miles de Euros)

' Deudor Acreedor .
Libra esterlina 247 1
Délar USA 436 7
Franco Suizo 54 3

" DM _ 25 -

GBP - 36
FRF - - 81

TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2001, las transacciones efectuadas con Petrol t;’{ .
concepto de servicios prestados por dicha sociedad al Grupo, han ascendido aﬁ#&mﬁoneéﬂ% Y
de euros. : o WA

-54.




( 32.  APORTACION AL RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la aportacién de las sociedades inchidas en el perimetro de

{ consolidacion al restltado neto del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2001 es el
( siguiente:

(Miles de Furos)

| Resultados  Resultado atribuido  Resultados atribuidos

caonsolidados a socios exteriores a la Sociedad Dominante

{ La Seda de Barcelona, S.A 2.999 ' - 2.999

Catalana de Polimers, S.A. 506 81 425
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 2.121 330 1.791
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 5 - 5
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 8 4 4
Proyectos Voltak, S.L. '
(Sociedad Unipersonal) 1 - 1.
Celtibérica de Finanzas, S.L. _
(Sociedad Unipersonal) (1) - 1)
Mendilau, S.L. :
(Sociedad Unipersonal) (2) - Q)
SLIR, S.L. (569) - (569)
5.004 415 4679

33. MEDIO AMBIENTE

Durante el gjercicio 2001 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por
el Grupo, se han seguido realizando inversiones destinadas a la proteccién del medio
ambiente cuyo importe asciende a 0,86 millones de euros. En lineas generales, el objeto de
las mismas se define en los siguientes puntos:

- Mejora de las condiciones de almacenamiento, clasificacion vy procesado de los
residuos y efluentes generados en las distintas fases del proceso productivo, para
favorecer su recuperacion y tratamiento posterior, mediante el inicio del proceso de
recogida selectiva de residuos.

.55.
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- Reduccion de las emisiones atmosféricas procedentes .de equipos, instalaciones y
operaciones de dicho proceso declardndose a tal efecto cuatro nuevos puntos de
emision a la atmosfera. : _

- Reduccion del consumo de agua y de Ia carga contaminante vertida a las aguas
residuales, lo cual ha supuesto una reduccién del Canon de Sanejament por mejoras en
el funcionamiento de Ia planta EDAR de 0,10 millones de euros, aproximadamente,

- Adaptacion de las instalaciones a Ia mieva legislacion sobre el control de la “legionells”,

- Inicio del proceso de estudio que ha de conducir a Ia implantacién de la ISO 14000
durante el ejercicio 2002, :

- Finalizacién de expedientes de legalizacién de vertidos de aguas residuales con
la Entitat Metropolitana de Medi Amibient.

- Pre-tratamiento de aguas residuales de proceso por stripping, realizadas lag
pruebas piloto y solicitadas ofertas de los equipos. Durante el gjercicio 2002 se
construiré la planta industrial de eliminacién de voltiles del agua, que permitirg
reducir el coste de tratamiento y vertido del agua, asi como mejorar
sustancialmente la calidad de los efluentes. -

- Mejoras en la gestion de los avivajes en el Departamento de Fabricacién de
Fibras, al objeto de conseguir un mayor aprovechamiento de materias primas y
reducir los correspondientes residuos,

- Presentacion del Plan de reduccién de residuos téxicos y peligrosos, donde se
contempla una mejora sustancial en la operativa de gestion de los residuos de
fabrica (TEG de limpieza de filtros, residuos de limpiezas de fibra, residuos de
laboratorio). .

- Puesta en marcha del proceso de recirculacién interno de glicol para las BPU’s
de producto brillante, lo cual ha supuesto finalizar con Ia regeneracién del glicol
y los residuos inherentes a Ia misma, con el consiguiente ahorro adicional de

energia y materia prima.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente gjercicio
ascienden a 0,47 millones de euros. Se inchryen los gastos de transporte ¥ gestion externa
de los residuos asi como los asociados a Ia operacion de la planta de efluentes quimicos.
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OTRA INFORMACION

Retribuciones y otras prestaciones a log Administradores -

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2001 las retribuciones
percibidas por los miembros del Consejo de Administracién de 1a Sociedad Dominante se
corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 206
Dietas por asistencia a Consejos

BE

ACONTECIMIENTOS POSTERTORES AL CIERRE DEI, EJERCICIO
e e R e LI U S AL CIERRE DET, EJERCICIO

CARB-IQA de Tarragona, S.L. -

La Junta General y Universal de Socios de Ia sociedad, en fecha 31 de enero de
2002, acordd proceder a la reduccion de su capital social por importe de 312,520 €, siendo
restituido dicho importe a Ios socios mediante 1a restitucién parcial de 6,01 € del valor
nominzal de la totalidad de las 52,000 participaciones sociales que componen el capital
social de la sociedad, quedando en consecuencia reducido el valor nominal de cads una de
las 52.000 participaciones sociales a la cantidad de 36,06 € cada una de ellas. Tras esta
reduccion de capital, éste queda establecido en 1.875. 120€, siendo su composicion actual Ja
siguiente:

Iros % Participacion

La Seda de Barcelona, S.A. 938 50
S.E. de Carburos Metilicos, S.A. 938 _50
1.876 100
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INFORME DE GESTION

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refindido de la Ley de

" SociedadesAnénimas, se formula el presente Informe de Gestion del Grupo Seda de Barcelona
correspondiente al ejercicio social cerado el 31 de diciembre ‘de 2001, comprensivo de los
extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal. :

1.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPQ
s L2

Para una correcta comparacién de los resultados consolidados debemos considerar
que en el ejercicio 2000, estos inclufan Ia explotacién de Vis coseda de Barcelona, S.L.
(Sociedad Unipersonal), 12 cual cesd sus actividades en fibrero de 2001, asi como
considerar el eftcto de Hispano Quimica, S.A, (Sociedad Umipersonal) cuya venta se
concretd en abril de 2000, Aislando lo que constituyen actwidades estratégicas en el

como “Hechos Relevantes”, las cuentas de explotacién de ambos perfodos serfan las
siguientes (en millones de euros):

Ejercicio 2001 Ejercicio 2000 esu 0
Cifra de negocio 261 2717 200
Cash-flow de explotacién 36 27 .- 39
Resultado de explotacién 21 14 26

En comparacién con ¢l ejercicio anterior, la sensible mejora tanto del cash-flow de
explotacién (9,6 millones de euros), como del resultado de explotacién (6,8 millones de

En comparacién con las ciffas presupuestadas, la desviacién negativa e;fﬁ%
fundamentalmente a las diferencias en voliimenes de venta de fibra de poliésters gantiftRe Cf'
de poliéster, dirigidos al sector textil, que como es bien sabido, es uno de los.qué ag-han, y

e 7 E O

suffido la crisis econémica general.
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En este sentido, en fibra de poliéster se habia presupuestado una venta parg el
gjercicio 2001 de 63.000 Tm., siendo en realidad de 52,820 Tm. (16% de desviacion),
mientras que en granulos de poliéster, sobre unas ventas presupuestadas de 30.000 Tm,
Se han realizado 12.600 Tm.

El resto de lineas de productos estratégicos como PET, éxido de etileno, glicoles y
etoxilados, han seguido las estimaciones previstas, incluso superando en alglin caso las
mismas y con sensibles mejoras en relacion al ejercicio anterior.,

Esta importante mejora en los resultados operativos es consecuencia del
" incremento en' los ‘margenes' de nuestros- productos;  especialmente ‘en el 6xido de -
etileno y de una sensible reduccion de gastos fijos, sobre todo en gastos de personal,
cuyo coste se ha visto disminuido en un 4%

EVOLUCION PREVISIBLE PARA KT, EJERCICYO 2002 .
= L IDN JRUVISIBLE PARA EL ETERCICIO 2002

Las previsiones para el préximo eercicio apuntan a una tendencia sostenida y
al alza en cuanto a volumen de cifra de negocios y resultados, tanto en e mercado
nacional como en el de exportacion.

HECHOS POSTERIORES A I.A FECHA DE CIERRE

Durante los meses transcurridos del ejercicio 2002, no han ocurrido hechos

posteriores al cierre que afecten de manera significativa los resultados obtenidog al 31 de
diciembre de 2001.

ADOUISICION DE ACCIONES PRGPIAS m
, £ Q‘&,oﬂ S

v_"%-‘? 0 a L

En relacién a este apartado nos remitimos a lo ya manifestado entlafl\“}f)tth i
de la memoria adjunta, st £ ey
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Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado del
Grupo Seda de Barcelona correspondientes al gjercicio 2001 han sido aprobados por el
Consejo de inistracién de Ia Sociedad Domiinante en la reunin celebrada el 25 de

constan de 59 hojas de papel comiin, las numeradas del 1 2 Ia 59 firmadas

.

el Consejo y esta pAgirEp alidad de sus miembros,

D. -osé Manuel Fandifio Crespo
Consejero

D. Jacinto Soler Padré
Consejero




