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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista de
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Concesionana Astur-Leonesa, S.A. (la Sociedad)
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y
ganancias vy la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacidn, ademas de las cifras del gjercicio 2001, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 23 de
marzo de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2000 en el que expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan. en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopista Concesionaria
Astur-Leonesa, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones v de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que, segin se describe, guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.

Jesis Peregrina Barranquero 2002 A1-zocias

1 de marzo de 2002
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AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2001

Naturaleza y Actividades Principales

(2)

(b)

Antecedentes

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyo
como sociedad anénima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de las leyes espanolas
otorgandole el Estado Espafiol una concesién para la construccion, conservacion y
explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de Campomanes
(Asturias) y Leon.

El Real Decreto 392/2000, de 17 de marzo, modifica determinados términos de la
concesion, y entre otros, amplia el plazo de la misma hasta el 17 de octubre de 2050,
estando prevista, en el transcurso de dicho plazo, la recuperacién de la inversion total
de la autopista y la amortizacién de la deuda.

La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la gestion de la concesién administrativa, en los aspectos de
construccion, conservacion y explotacion, de la autepista de peaje Campomanes-
Leon, asf como las actividades complementarias recogidas en el articulo 8.2 de la Ley
8/1972, de 10 de mavo, de Autopistas en Régimen de Concesién, modificado por la
Ley 55/1999 de 29 de diciembre. La duracién de la Sociedad esta limrtada al periodo
de la concesion y al final de dicho periodo dejara de tener personalidad juridica o de
cualquier indole.

La totalidad del capital social es propiedad de la Empresa Nacional de Autopistas, S.A.
(ENAUSA), la cual se ha integrado durante el presente ejercicio 2001 en el Grupo
SEPI (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales).

Su domicilio social se encuentra en la calle Gil de Jaz, mimero 10 de Oviedo.

Construccion

La concesion, modificada por legislacion posterior, divide la construccion de la autopista
en las siguientes fases:

*+ Primera fase, abierta al wafico en 1983, que constituye .z primera calzada de $6.% Km.
de autopista v aproximadamente dos terceras partes ce la segunda calzada.

* Segunda fase. finalizada el 9 de junio de 1997, que constituye el desdoblamiento de
los trayectos en tunel y la construccion del resto de |a segunda calzada.

Financiacion

De acuerdo con la normativa legal de aplicacion a la concesion, la inversion total en la
autopista de peaje debia ser financiada de la forma siguianie:

¢ Un minimo del 20% por medio del capital propio.

*  Unmaximo del 40% mediante financiacion interior,

*  Unminimo del 40% mediante financiacién exterior.

(Continua)
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AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Segun lo establecido en el Real Decreto 79/1989 de 20 de enero, se concedié a Autopista
Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. en concepto de anticipo reintegrable sin interés, el
50% del valor de la inversion de la segunda fase de las obras, con un tope maximo de
36.902 miles de euros de 31 de diciembre de 1987.

(2) Bases de Presentacion

Con fecha 23 de diciembre de 1998, se publicé la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda del dia 10 del mismo mes, por la que se aprobaron las normas de adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionanas de autopistas, tineles,
puentes y otras vias de peaje.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio 2001,
asi como la propuesta de distribucién del resultado de dicho gjercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2001 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Tal y como
establece la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias
y el cuadro de financiacion del ejercicio 2001 recogen las cifras correspondientes al
gjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2000 aprobadas por los
accionistas en Junta de 21 de junio de 2001, De acuerdo con lo permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2001 los datos
comparativos del ejercicio anterior.

Para la preparacion de estas cuentas anuales se ha aplicado, sobre las cifras que resultarian en
las cuentas anuales preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad en pesetas, el tipo de cambio establecido entre el euro v la peseta con caracter
irrevocable, asi como las normas de redondeo especificadas en la legislacién. Asimismo. v
a efectos comparativos, las cifras del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion correspondientes al ejercicio 2000, han sido
convertidas mediante la aplicacién de los criterios mencionados.

(Continua)



AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Distrbucién de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001,

formulada por los administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Acclonistas, es la siguiente:

Miles
de euros
Reserva legal 462
Reserva voluntaria 4.156
4.

|

(4) Prncipios Contables y Normas de Valoracién

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables v normas
de valoracion y clasificacién contenidos en las Normas de Adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, mineles, puentes v otras vias de
peaje y demds legislacion especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los
siguientes:

(a) Inmovilizaciones materiales

1)  Inversion en autopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada tramo de
autopista es abierto al trafico, todos los gastos de planificacion, construccion,
€Xpropiacion y otros gastos de construccion, incluyvendo la parte de los gastos
que le sean aplicables de administracion, gastos financieros, y la amortizacién

de otro inmovilizado material, son considerados como coste de inversion en la
autopista (véase nota 3).

De acuerdo con la legislacién aplicable. la Sociedad opto por revaluar la inversion
en la autopista a 31 de diciembre de 1978, 1980 v 1982, El importe total de
las plusvalias resultantes, salvo 3.246 euros, ha sido capitalizado mediante la
emision de acciones totalmente liberadas.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién de
determinados elementos del inmovilizado revertible con unma vida util
esperada mnferior al periodo de concesion. Estos elementos, principalmente
cabinas y maquinaria de peaje, sefalizaciones, elementos de venrilacion.
centro de control, etc., se amortizan en el periodo de vida util esperado.

(Continda)



AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

il)  Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja principalmente a coste de adquisicion menos
su correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacion de los
elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
de adquisicién siguiendo el método lineal durante los siguientes anos de vida
util estimados.

Afios de

vida util
Instalaciones técnicas y maquinaria 6
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 5-10
Elementos de transporte 3
Equipos para procesos de informacion 1

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuemta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(b) Inmovilizaciones financieras

Inchuyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus derechos reconocidos
en la legislacién laboral v en el convenio colectivo vigente v las fianzas y depositos
constituidos a largo plazo. Se reflejan en estas cuentas anuales a sus valores
nominales en las fechas de sus vencimientos.

(¢) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo del balance de situacién recoge los gastos de formalizacién de préstamos
recibidos y de emisién de obligaciones que se mmputan a resultados siguiendo un
critenio financiero, durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Asimismo, recoge la carga fmanciera derivada de la financiacién de la autopista no
imputable como mayor valor de la inversion de acuerdo con lo mencionado en la nota
4 {a), que incluye los gastos de deudas v emision de obligaciones citados en el parrafo
anterior. Los gastos tinancieros se imputan a resultados proporcionalmente a los
ngresos previstos en el Plan Econémico Financiero. activandose la diferencia por
entender que los ingresos futuros contemplados en ¢l mismo permitiran la
recuperacion de dichos gastos. En relacidn con los lngresos previstos se determina la
proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos de peaje con respecto al
total. Dicha proporcion se aplica al total de gastos ilnancieros previstos durante el
periodo concesional para determinar el importe a imputar a cada ejercicio econémico
como gasto financiero del ejercicio.

(Contina)




AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicidn, determinado de
acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuando
su coste excede de su valor de mercado.

(¢) Inversiones financieras temporales

®

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran al nominal,
recogiéndose los intereses implicitos de los mismos en ajustes por periodificacién de
pasivo, que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero durante el plazo
de vencimiento de los respectivos titulos.

Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las Normas de Adaptacioén del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de Autopistas, la Sociedad, siguiendo la
practica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la inversién en autopista
hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar el fondo de reversion
cuando los resultados lo permitieran.

A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacion, la Sociedad viene
obligada a constituir desde el inicio de la explotacién y a lo largo de la duracion de la
concesion, un fondo de reversién por un importe igual al valor neto contahle de los
activos a la fecha de la reversion junto al total de gastos a mcurrir en esa fecha para
entregar los activos en las condiciones establecidas en el contrato de concesicr..

Para cubrir esta obligacion, la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversion
uniforme y sistematicamente en funcién de los ingresos previstos en el Plan
Econdmico Financiero con cargo a resultados, teniendo en cuenta las sigiientes
magnitudes:

* Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del periodo concesicnal. v
los correspondientes a cada ejercicio.

* Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de
adquisicion o coste de produceion en origen, actualizado en su caso, v modizicado
por las inversiones adicionales v posibles reducciones parciales realizadss sobre
los mismos, y minorado en la amortizacién acumulada hasta el momenza de la
reversion en caso dz que se trate de bienes depreciables.

El mporte del fondo de reversién a imputar en cada gjercicio se obtiene de aniicar la
proporcion que representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previsizs en el
Plan Econémico Financiero, con respecto al total. al valor neto contable de los z=tivos
a revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los pravistos.
la proporcidn se calculara entre el ingreso real v el total de ingresos previsios de
peaje.

(Ceozsinda)




(@

(h)

ity

()

AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A,

Memoria de las Cuentas Anuales

El Plan Econémico Financiero asegura, con las bases de dotacién comemadas, la total
constitucién del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional.

Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a la inversion se registran en otros acreedores a largo plazo
por ¢l mporte percibido, hasta que se proceda a su devolucion de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa que los regula dentro de los cinco ejercicios
siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su
endeudamiento interior y exterior.

Transacciones en moneda extraniera

Debido a que el Estado Espaiiol est4 facilitando a la Sociedad las divisas necesarias para
el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obligaciones y con
entidades de crédito, a los tipos vigentes en el momento de su contratacién. dicha
deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los tipos de cambio
asegurados.

Como consecuencia de la entrada en vigor del euro el 1 de enero de 1999, los pagos de
divisas no integrados en el Euro, a realizar con posterioridad a dicha fecha. suponen la
conversién a euros de los cambios asegurados vigentes, mientras que para los pagos
de préstamos denominados en monedas integradas en el euro, la Sociedad habra de
abonar el equivalente en euros del cambio asegurado contratado con el Estado
Espafiol siendo éste el que abonara a la entidad de crédito el diferencial con dicho
cambio uTevocable.

Las demas transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros. utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas en que se
realizan dichas transacciones.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada. las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacior znormal del empleo. v
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados gue se jubilan o cesan
voluntanamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciores, cuando surgen. se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efecruar el despido.

Corto/largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos v deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses v a largo plazo si sus vencimientos son
SUPETIOres.

(Continua)



AUTOPISTA CONCESIONARIA
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(k) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Representan los ingresos por primas de emision de obligaciones que se imputan a
resultados durante e] plazo de vencimiento de las correspondientes deudas asi como
los importes recibidos en concepto de arrendamiento de las estaciones de servicio que
se reconocen linealmente durante un periodo de diez afios a partir del gjercicio en el
que entran en funcionamiento.

(1) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal. El gasto por Impuesto sobre
Soctedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cucnta las bonificaciones y deducciones consolidadas aplicables. El efecto 1mpositivo
de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos.

(5) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.00 Altas Bajas 311201
Coste actualizado

Inversion en autopista 635.865 2,381 {887) £37.359
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.238 258 (8) 2.48¢%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 287 12 - 299

Otro inmovilizado
Elementos de wansporte 97 - - o7
Equipos para proceso de informacion 156 34 - 190
638.643 2685 (395) A5 433

Amortizacion acumulada actualizada

Inversién en autopista (9.993) 12032 863 (11.182)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.703) (128) 8 11.323)
Otras instalaciones, utillaje y mobilianio (265) (3) - 12703

Otro inmovilizado
Elementos de wransporte (29) (16 - (43)
Equipos para proceso de informacién 133 {12 _ - 14T
22127 P22130 873 22387
Valor neto A26.316 Elgh 22) =t 068
(Corrirua)
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El detalle y movimiento de la inversién en la autopista en explotacion se desglosa como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.00 Altas Bajas 31.12.01
Inversién en autopista
Estudios y proyectos 7.112 21 - 7.133
Expropiacion y reposicién de servicios 5.18¢ - - 5.180
Ejecucion de obras 416.508 1.973 - 418.481
Direccion y control de obras 22.960 - - 22.960
Inmovilizado de explotacion 16.451 38" (887) 15.951
Gastos financieros netos 92.027 - - 92.027
Gastos de administracién 3.375 - - 3.375
Coste 563.613 2.381 (B87) 565.107
Acuwalizacion Leyes de Presupuestos
1979 4.494 - 4.494
1981 19.490 - - 19.490
1983 48.268 - - 48.268
Valor total 35,865 2.381 (88™ 637.359
Menos, amortizacién acumulada (5.9935) (2.052) 863 (11.182)
625870 328 22 526.177
(6) Inmovilizaciones Financieras
Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:
Miles de euros
Depédsitos v
Otros fondos
créditos consituidos Teal
Saldo al 31.12.00 77 30 27
Altas - 1 1
Bajas (G4 - 134)
Saldo al 31.12.01 43 31 R
(Conzinua)
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Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal, y sus
vencimientos son los siguientes:

Miles
de euros

Vencimiento
A dos afios 35
A tres afios 5
A cuatro afios 2
A cinco afios 1
43

(7) Gastos Financieros Diferidos de Financiacién de Autopistas. Tuaneles. Puentes v otras Vias de
Peaje

De acuerdo con lo mencionado en la nota 4(c), la Sociedad ta capitalizado gastos financieros
correspondientes a la financiaciéon de la autopista durante el gjercicio 2001, cuva
recuperacion se prevé sobre la base del Plan Econdmico Financiero vigente (nota 29). Su
detalle es como sigue:

Miles

de euros
Saldo al 1 de enero de 2001 : 68.218
Durante e] ejercicio 12.286
Saldo al 31 de diciembre de 2001 80,504

(Continda)
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(8) Deudores

%)

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2001 es como sigue;

Clientes por prestacion de servicios
Clientes dudoso cobro por prestacion de servicios
Deudores, empresas grupo (nota 20)
Anticipos a proveedores
Deudores varios
Administraciones Publicas, deudoras;
PorIVA
Por compensacién de reduccién de tarifas segiin Real
Decreto 166/2000
Otros saldos deudores
Ministerio de Fomento

Menos, provisién para insolvencias

Miles
de euros

781
14
6.786
8

175

127
1.579

152

362
-(4)

9.970

El Real Decreto 166/2000 publicado en el B.O.E. n° 31 de 5 de febrero, recoge una reduccién
de tarifas del 7% del volumen de ingresos de peaje de la Sociedad. La menor recaudacion
que se produce como consecuencia de estas rebajas serd compensada por la
Admunistracion. Los nuevos peajes resultantes de estas modificaciones comenzaron a
aplicarse a partir de 8 de febrero de 2000. El importe de dicha compensacién para el

¢jercicio 2001 asciende a 1.536 miles de euros (nota 21).

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de la provision para insolvencias corresponde en su

totalidad a la dotacion realizada durante el ejercicio 2001.

Inversiones Financieras Temporales

La Sociedad recoge en inversiones financieras termporales al 31 de diciembre de 2001 bonos
del Estado y depdsitos que devengan intereses a tipos de mercado ¥ CUVO Vencimignto se
situa entre el 18 de enero y 1 de febrero de 2002. Los intereses implicitos de dichas

o

inversiones. no vencidos, se clasifican como ajustes por periodificacion de pasivo (nota

18).

(Continta)
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(10) Fondos Propios

El movimiento de los fondos propios ha sido el siguiente:

Miles de euros

Reserva
redenominacion
Capital Reserva Reserva Perdidas v del capital a
suscrito legal voluntaria ganancias Euros - Total
Saldo al 31.12.00 326.254 271 2.393 3.913 - 332.833
Reduccion de capital (6) - - - 6 -
Distribucién de
resultados - 392 3.523 (3.915) - -
Beneficio del ejercicio - - _ - 4.618 - 4.618
Saldo al 31.12.01 326,248 663 5916 4.618 6 337,451

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2001 esta representado por 5.428.415 acciones

E

—

nominativas ordinarias de 60.1 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,
no estan sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutarias a su
transferibilidad. La Sociedad al 31 de diciembre de 2001 cumple los requisitos
establecidos en la ley 2/1995 de 23 de marzo, para ser considerada una Sociedad
Anénima Unipersonal.

Consejo de Administracién en su reunion de fecha 22 de marzo de 2001 acordé
convertir el capital suscrito de pesetas a euros. Esta conversion se ha realizado
mediante la aplicacion del tipo de cambio irrevocable a la cifra total de capital. En
aplicac10n de las normas legales sobre redondeo el valor nominal de cada accién se ha
redondeado a euros con dos decimales. es decir. a 60,10 euros por accion. Como
consecuencia de este redondeo, ha sido preciso reducir el capital social mediante la
creacion de una reserva indisponible denominada *Diferencias por tedenominacion
del capital a euros™, por un importe de 6 miles de euros.

(b) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada

gjercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que €ste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas v solo podra
ser utilizada para cubrir. en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas v ganancias.

(Continua)
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(¢) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(11) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle es el siguiente:

Miles

de euros
Prima de emisién de obligaciones 5
Arrendamiento de estaciones de servicio 426
431

La cantidad entregada a cuenta por el arrendatario v fijada en el contrato por este concepto es
de 1.418 miles de euros habiéndose establecido un periodo de devengo de diez afios.

Al 31 de diciembre de 2001 las cuentas relacionadas con el citado contrato son las siguientes:

Miles

de euros
Ingresos diferidos a largo plazo 426
Ingresos diferidos a corto plazo (nota 18) 142
368

(12) Fondo de Reversion

De acuerdo con lo mencionado en 1a nota 4 (D), la Sociedad ha dotado el fondo de reversién
durante ¢l ejercicio 2001 como sigue:

Miles

de euros
Saldo al 1 de enero de 2001 36.129
Dotacién del gjercicio 4411
Saldo al 31 de diciembre de 2001 ).54(

(13) Emisiones de Obligaciones

Su detalle se muestra en el Anexo 1 a estas cuentas anuales. el cual forma parte integrante de
esta nota, no habiéndose producido en el periode ninguna nueva emision ni cancelacion.

El vencimiento de la totalidad de las obligaciones a largo plazo se produce en el afio 2006,

{Continda)
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(14) Otros Acreedores a Largo Plazo

Su detalle al 31 de diciembre de 2001 es ¢l siguiente:

Miles
de euros
Anticipos reintegrables 51.768
Comisiones 2,119
Impuesto diferido (nota 19) 9.949
63.836

Los anticipos reintegrables no devengan intereses y se devolveran de acuerdo con la

normativa que les es de aplicacién, y en cualquier caso antes de la finalizacion del plazo
concesional.

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio v otras relacionadas
con la deuda exterior. El Estado Espaiiol esta liquidando la mayoria de dichas comisiones
a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas recibidas de los
prestamistas fueron vendidas al Estado. Los excesos, en su caso. de provisién resultantes
en el momento del vencimiento de las deudas son traados como resultados

extraordinarios. Al 31 de diciembre de 2001, el importe a corto plazo por comisiones es de
7.464 miles de euros (ver nota 17).

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles
ce euros

A cinco afios 21
A mas de cinco anos A1.717

(15) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo, todas ellas avaladas por la Empresa
Nacional de Autopistas, S.A., estan constituidos por principal de préstamos e intereses. Su
detalle al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles
de 2uros
Préstamos en moneda extranjera 2213
Intereses 1.386
13517
El vencimiento de estas deudas se sitia en abril del afio 2002,
(Continaa)
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(16) Administraciones Publicas

Los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2001 con Administraciones Publicas son los
siguientes:

Miles
de euros

Hacienda Publica, acreedora

Por retenciones fiscales 521
Seguridad social 99
620
(17) Otras Deudas
El detalle del saldo de otras deudas al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
Miles
de euros
Comisiones (nota 14) 7.464
Remuneraciones pendientes de pago 174
Otros acreedores 167
1.803
(18) Ajustes de Periodificacion de Pasivo
Su detalle es el siguiente:
Miles
de euros
Ingresos diferidos a corto plazo (nota 11) 142
Intereses implicitos no vencidos (nota 9) 36
178
(Continua)
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(19) Situacién Fiscal

Como consecuencia de la integracién durante el afio 2001 de la Sociedad matriz (ENAUSA)
en la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI). tal y como se menciona en la
nota 1 de esta memoria, se produce la incorporacién de la Sociedad en el Grupo
Consolidado Fiscal n° 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales y las sociedades residentes en territorio espafiol. que forman parte de su grupo
consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del
Cédigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

Los efectos fiscales de dicha incorporacion se producen, de acuerdo con lo establecido por la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 43/1995 del Impuesto de Sociedades, con caracter
inmediato, suponiendo la desaparicion del Grupo Fiscal encabezado por la Sociedad
Empresa Nacional de Autopistas, $.A. (21/91) en vigor desde 1991.

La aplicacion del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la entidad
dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los créditos v debitos
individuales por el Impuesto de Sociedades. por lo que ia Sociedad ha de efectuar a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales el pago por este mmpuesto de 1.860 miles
de euros en el gjercicio 2001, quedando un resultado después de impuestos de 4.618 miles
de euros.

Por el diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se presenta la
conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio 2001 v la base imponible fiscal que la
Sociedad aportara en la declaracién consolidada tras la 0n0TTuna aprobacion de las cuentas

anuales,
Miles

de euros
Resultado contable del ejercicio y base imponible del impussto 6.375
Cuota al 35% 2.301
Deduccion por inversiones {343)
Cuota liquida 1.936
Retenciones y pagos a cuenta _(96)
SEPI (Impuesto sobre Sociedades 2001) L1860

(nota 20)

(Continia)
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El detalle del gasto por impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles
de euros

Base contable al 35 % 2.301
Deduccién por inversiones (345)

1.956

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad mantiene un umpuesto diferido correspondiente al
efecto fiscal de la capitalizacion de gastos financieros realizado de acuerdo con la
disposicion transitoria de las Normas de Adaptacion de] Plan General de Contabilidad al
Sector de Autopistas, por importe de 9.949 miles de euros (nota 14). Dicho impuesto
diferido se registré con cargo a reservas, abonando las mismas por el mismo importe con
cargo al impuesto anticipado correspondiente al efecto fiscal de la dotacion al fondo de
reversion, de acuerdo con dicha disposicién transitoria.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2001, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde ¢l 1 de enero de 1997. En 1995
la Inspeccion emitid Acta Fiscal en relacién con la liguidacion del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 1990. Dicha Acta ha sido firmada en
disconformidad y recurrida ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central tras haber
sido desestimado el presentado anie el Tribunal Econémico Administrativo Regional de
Asturias. Los Administradores de la Sociedad no esperan que como resultado de dicha
resolucion, se devenguen pasivos que puedan afectar significativamente a las cuentas
anuales de 2001,

(20) Saldos vy Transacciones con Empresas del Grupo

Los saldos con empresas del grupo son los siguientes;

Miles de euros

Deudor Acreedor
ENAUSA 102 13
AUDENASA 3 -
AUTOESTRADAS 338 -
AUDASA 6.343 -
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI)

(notal9) - 1.860
(nota &)
(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2001, las transacciones significativas con empresas del grupo
corresponden al canon devengado por Empresa Nacional de Autopistas, S.A., por importe

de 121 miles de euros en concepto de gastos generales y de administracion y control
técnico.

Los saldos deudores con empresas del grupo recogen, basicamente, el importe a cobrar por la
compensacion de la base imponible fiscal de la Sociedad por las sociedades del grupo
practicada hasta la disolucién del Grupo fiscal ENAUSA (nota 19),

(21) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos durante el ejercicio 2001 son los siguientes:

Miles

de euros

Cobro en efectivo 10.252
Cobro con tarjeta 12.33]
Cobro aplazado 21

Bonificaciones y rappels (333)
Compensacién de tarifas (nota 8) 1.536
23805

(22) Personal

El nimero medio de empleados durante el gjercicio 2001, distribuido por categorias, ha sido
el siguiente:

Directivos 3
Técnicos 12
Administrativos 20
Resto de personal 71
Eventuales _ 4

110

(23) Ingresos vy Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros durante el ejercicio 2001 es como sigue:

Miles
de euros
Prima emision obligaciones 23
Intereses inversiones financieras 1.063
Intereses de cuentas corrientes 31
Intereses de préstamos al personal 2
Otros ingresos financieros 95
]
{Continua)
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Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion;

Miles

de euros

Intereses de préstamos 13.803
Comisiones 1.241
Otros gastos financieros 662

15.706

(24) Ingresos v Gastos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Miles
de euros
Ingresos
Aplicacion provision intereses demora 1mpuesto sociedades 1990 1.759
Recuperacion siniestros 103
Otros ingresos extraordinarios 21
1.883

Durante 2001 la Sociedad ha registrado un exceso de provision por importe de 1.759 miles de
euros correspondiente a los intereses de demora relativos al Acta Fiscal emutida en 1993

por la Inspeccion en relacién con la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 1990 (véase nota 19).

Miles
de euros
Gastos
Devolucién de subvenciones reintegrables 1.510
(Gastos por siniestros 13§
Otros gastos extraordinarios 28
Lo676

Durante 2001 la Sociedad ha devuelto subvenciones recibidas de las Administraciones
Pablicas en ejercicios anteriores por un importe de 5.794 miles de euros. Al 3} de
diciembre de 2000 figuraban registrados en el pasivo del balance de situacidn por un
mmporte de 4.284 miles de euros. La diferencia ha sido registrada en el presente ejercicio
Como gastos extraordinarios.

(Continda)




AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Amiales

(25) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2001 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion en concepto de dietas de asistencia, unico capitulo de gastos
que soporta la Sociedad de su drgano de administracién, han sido de 105 miles de euros.

Durante el ejercicio 2001 no se han concedido por parte de la Sociedad préstamo o crédito
alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a
favor de los citados miembros del Consejo de Administracién, ni mantienen saldos
deudores o acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2001.

(26) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene otorgados avales bancarios, ante el Ministerio de Fomento, tanto en
concepto de fianza de construccidn, como de fianza de explotacion de la autopista por los
importes siguientes:

Miles

de euros
Fianza de construccion 907
Fianza de explotacion 11,272
12,179

Asimismo, al 31 de diciembre de 2001, 1a Sociedad tenia avales prestados por bancos e
instituciones financieras ante organismos publicos por importe de 4.319.427,52 euros.

(27) Medio Ambiente

Se realizan trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente y para la
integracion paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las de
siega de hierbas en arcenes, medianas v zonas ajardinadas, cuidados en 4reas de descanso
v de servicio, plantaciones, poda de setos v reposicion de tierra vegetal en zonas de tierra
norgénica. El importe de los gastos de caracter ordinario en el gjercicio 2001 relativos a
las actuaciones indicadas ascienden a 116 miles de euros.

No se considera necesaria provisién alguna para cubrir riesgos 0 gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

(28) Cuadro de Financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2001 y 2000 se muestran en el anexo II de estas cuentas anuales, el cual
forma parte integrante de esta nota de la memoria.

{Continua)
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(29) Plan Econémico Financiero

La Sociedad ha presentado a la Administracién, como parte del expediente administrativo que
ha servido de base a la dltima modificacion concesional (véase nota 1), un Plan
Econémico-Financiero que prevé la recuperacion total de la inversion en la autopista asi
como la carga financiera diferida, y la amortizacién de la deuda en el periodo de la
concesion, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.

Las hip6tesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho Plan
Econémico-Financiero, pues determina los ingresos previstos, y, consecuentemente la
sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de 1a dotacidn al fondo
de reversion. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad (1,9 %), resulta consistente con
el que viene presentando historicamente (7,8 %). Asimismo, los términos de dicho plan
contemplan la actualizacion anual de las tarifas de peaje en el 93 °% del IPC. La
modificacion de la formula de revisién de tarifas supone una actualizacion anual diferente
para los ejercicios 2001 y 2002 (algo inferior en el primero de los casos pero superior en el
segundo). Dado que ello no modifica sustancialmente el equilibrio econdmico-financiero
de la concesién no se ha considerado necesario presentar un nuevo Plan Econémico
Financiero ante la Administracién competente.

(Continua)
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AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Informe de Gestién

1. Evolucién de la Sociedad en el ejercicio 2001

En el marco general de una economia que ha continuado creciendo, aunque a menor ritmo que en
el ejercicio anterior, el saldo positivo de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
Concesionaria, refleja la continua mejora del resultado de la explotacion de la autopista que ha
caracterizado nuestra actividad en los wltimos ejercicios.

El resultado antes de impuestos de la Compatiia, en el ejercicio 2001, alcanza la cifra de 6.6
millones de euros, lo que supone un crecimiento del 18,3% respecto al conseguido en el afio
antertor. El componente mas significativo de esta mejora ha sido la favorable evolucion de los
ingresos de peaje que han ascendido, en el ejercicio, a 23,8 millones de euros, incrementando en
un 9,8% la cifra correspondiente al afio 2000. La IMD anual se ha situado en 7.433 vehiculos, un
8,1% superior a la alcanzada en el gjercicio pasado.

Paralelamente, se ha seguido profundizando en el esfuerzo de contencién de los gastos de
explotacion y, a pesar de haber soportado una campana invernal de una intensidad
considerablemente mayor que la del afio 2000, se ha conseguido moderar el incremento de gastos
asumiendo el crecimiento de la actividad que se desarrolla. De esta forma, los gastos de
explotacion totales alcanzan los 15,6 millones de euros. lo que representa un 6,7% de
crecimiento respecto al ejercicio anterior, cuyo principal componente es la mayor dotacién al
fondo de reversion.

Con fecha 17 de mayo, siguiendo instrucciones de la Direccion General de Patrimonio del
Estado, se efectu6 el ingreso en el Tesoro Publico de la cifra propuesta por la IGAE para
regularizar las subvenciones de las pérdidas de AUCALSA de los ejercicios 1984 a 1998. por un
importe de 5.794.081 euros. En concordancia con el criterio mantenido por la IGAE, respecto a
no considerar como pérdida subvencionable la provision por intereses de demora derivados del
acta incoada por la Inspeccion de los Tributos, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1990. se ha optado por modificar el criterio que habia venido
manteniendo la Sociedad Concesionaria y se ha desecho la provision por intereses contabilizada.

Debe destacarse asimismo que, debido a las obras de acondicionamiento de la carretera N-630 en
el wamo comprendido entre las poblaciones de Pajares v Flor de Acebos, se hizo preciso. por
razones de seguridad, el cierre al trafico de rodo tipo de vehiculos en ese tramo. Con ese motivo,
el Ministerio de Fomento establecié un desvio alternative. exento de peaje, a través de la
autopista Campomanes-Leon. Para hacer operativo el sistema disefiado se hizo necesario
acorneter la instalacion de un area provisional de control de peaje en la localidad de Sorribos de
Alba, en la carretera C-626, asi como determinados trabajos para ampliar la capacidad de
absorcion de tréfico en el Ramal de La Magdalena. La operacion de desvio de trafico se inicio el
dia 3 de septiembre y finalizo el dia 29 de ocrubre.

Por lo que se refiere a actuaciones inversoras, en el transcurso del gjercicio se ha llevado a cabo
el programa de inversiones previstas en el Plan Operativo Anual de la Sociedad por un importe
total de 2.7 millones de euros. Como es habitual en los ultimos gjercicios, el objetivo
fundamental de los programas de inversién. se orienta a ampliar ¥ mejorar la seguridad en la
autopista, con el objetivo basico de continuar elevando el nivel de la calidad del servicio que se
presta a los usuarios.

(Continua)
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En otro orden de cosas, debemos destacar que se ha alcanzado un acuerdo para la firma de un
nuevo Convenio Colectivo para el periodo 2001-2004, que nos permitira mantener el tradicional
buen clima social de la empresa.

Durante el ejercicio se han desarrollado asimismo diversas actividades relacionadas con el
proceso de transicion al euro. Podemos afirmar que, una vez materalizada la implantacién
efectiva como moneda de uso habitual, la adaptacion previa de los procesos y los programas de
formacién y entrenamiento del personal que ha llevado a cabo la empresa, se han revelado
adecuados y eficaces, lo que ha permitido que este proceso transcurra de forma satisfactoria.

Acontecimientos posteriores al cierre

En aplicacién del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de titularidad de
la Administracién del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre, con efectos a
partir del 1 de enero de 2002 se ha autorizado la revision de los peajes a aplicar en la autopista,
en un 3,81%. Estos nuevos precios de los peajes son los primeros expresados en euros y el
Ministerio de Fomento ha optado por la aplicacién estricta de la normativa referente al redondeo.

Por otra parte, también con efectos a partir del 1 de enero de 2002, la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, establecié la aplicacién del
tipo tnico del 16% del IVA para el precio a pagar por los diferentes tipos de vehiculos que
circulan por las autopistas de peaje. Esta medida es consecuencia de lo establecido en la
sentencia de 18 de enero de 2001, dictada por el Tribunal de Justicia de las Comunidades
Europeas. La modificacion del tipo impositivo ha afectado al precio final de la tarifa de peaje de
los vehiculos de categoria I, que soportaban un tipo impositivo del 7%, en aplicacién de lo
establecido en el Real Decreto 14/1997, de 29 de agosto.

. Evolueidn previsible de la Sociedad

Con motivo de la tramitacién del expediente administrativo de modificacién de los témminos de la
concesion, que dio lugar al Real Decreto 329:2000, de 17 de marzo, se elabord un plan
econdmico-financiero de la concesion. En este plan se prevé una evolucién razonable de los
principales parametros de la concesion.

En el ejercicio economico de 2001, se han cumplido ampliamente las previsiones del plan
economico financiero, especialmente, en cuanto al trafico que circula por la autopista y, en
consecuencia, a los ingresos de peaje.

Se estima que esta evolucidn positiva del comportamiento de la IMD de] trafico continuara
manteniéndose en los proximos afios, aunque es probable que con menor intensidad. Ello
permitira, de cumplirse lo previsto, obtener también una evolucion positiva del resto de
magmitudes del plan econdémico-financiero.

. Investigacion v desarrollo

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacion y desarrollo que por su relevancia y
resultados esperados puedan transformar de manera significativa la evolucion de su actividad.

. Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacién alguna de
su propio capital. Durante el ejercicio 2001 no se ha llevado a cabo operacion alguna con esta
clase de acciones.
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Autopista Concesionaria
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Los Administradores de la Sociedad, Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A., formulan
las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de aplicacién del resultado que se
reflejan en el documento que se adjunta a la presente diligencia, que consta de 26 paginas,
numeradas de la 1 a la 26, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Cdadigo de
Comercio, asi como en el articulo 171 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas.

c / e Madrid, 28 de febrero de 2002.
D. José Miguel Orti Bordas. D. Javier Valero Iglesias.
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