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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. El inmovilizado financiero incluye una participacion en el 39,3% del capital de CDV-
16, S.A., por su valor de coste, que asciende a 636 millones de pesetas. Las cuentas anuales de
dicha participada han sido examinadas por la firma de auditoria O y M Organizacién y Método,
S.A., y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de PRIM, S.A. se
basa, en lo relativo a la participacién en CDV-16, S.A., tinicamente en el informe de O y M
Organizaciéon y Método, S.A.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
-del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2001. Con fecha 3 de abril de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, basada en nuestra auditoria y en el informe de O y M Organizacion y
Método, S.A., las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRIM, S.A. al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior,

& Ernst & Young, S.L.
Damicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, sn. 28020 Madrid.
Inscrita en el Repistro Mercantil de Madrid al Toma 12749,
Liliro O, Folio 215, Seacidn 8, Haja M-231 23, Inscripeian 116.
CLIL 6 78970306.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG

(Inscrita en el Regis ficial de Auditores de
Cuentas con el N°

Anton{o Barranco Garcia

Madrid, 12 de abril de 2002
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1.-

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
Castellano n° 43 de Madrid, contando con seis delegaciones regionales

y una fabrica con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madprid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corunia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramon [iménez, 4

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, n° 27

Fabrica
Mostoles - Poligono Industrial Arroyomolinos 1; Calle C, n° 20

Aunque la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde 1870,
fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad Anénima,
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis

Alvarez Alvarez, bajo miimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja
11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccién 3° del Libro

o
1
t

N H/g(/ |

de Sociedades.
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En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracion
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones licitas
de comercio o industria concernientes a la fabricacidn, venta o
circulacion de material ortopédico, médico-quiriirgico o similar, asi

como la construccién, explotacién y gestion de residencias geridtricas.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrigue Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36, del 7 de
Octubre de 1992.

2.-  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad, habiéndose aplicado los principios contables
establecidos en la vigente legislacion espafiola, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados de la Sociedad.

Comparacion de la informacion

Las cifras del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2001 se presentan comparativamente con las
cifras del ejercicio 2000, con la estructura establecida en el Plan
General de Contabilidad. |
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Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas

anuales aparecen expresadas en miles de pesetas.

3.-  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucion de
beneficios formulada por el Consejo de Administracion de PRIM, S.A.

es la siguiente:

(Miles de pesetas)

Pérdidas y Ganancias 204.171 | Dividendos 57.875
Reservas voluntarias 146.296
Total 204.171 | Total 204.171

4- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y
normas de contabilidad establecidos en la legislacion mercantil,
habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de

valoracion: (

I f\,\’\‘
"

N

<
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4.1) Inmovilizado Inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo han sido capitalizados
por el valor de los costes incurridos. Se amortizan linealmente
en un periodo mdximo de 5 afios.

Las Concesiones, Patentes, licencias, marcas y similares se
valoran a su precio de adquisicion. En el caso de que los derechos
de explotacion y distribucién tengan un periodo de vigencia
definido, se amortizan linealmente en dicho periodo. El resto de
los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de 5

anos.

Las aplicaciones informdticas, que se encuentran valoradas a su
coste de adquisicion, se amortizan linealmente en un periodo de

5 afios.

En el epigrafe de “Otro inmovilizado inmaterial” se registran
camparias de publicidad por su precio de adquisicion o

desembolso, y se amortizan en el afio en que se incurren.

4.2) Inmovilizado material

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran
valorados a su precio de adquisicion o coste de produccion
deducida la amortizacion acumuladn, e incluyen el valor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto-Ley 7/1998. El precio de adquisicion incluye,

ademds del importe facturado por el vendedor, los gastos

adicionales hasta la puesta en marcha del bien. -
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La amortizacion se calcula, por el método lineal, mediante la
aplicacién de porcentajes constantes, determinados en base al

periodo de vida 1itil estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son
los siguientes:

Edificios y otras construcciones 2% -3%

Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 8% -20%
Elementos de Transporte 10%
Mobiliario y Enseres 8% -10%
Equipos para proceso de datos 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se incurren
cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo

caso se incorporan como mayor valor de los activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado
incorporan al activo ademds de los costes de material utilizado,
los costes de personal incurridos en funcion de las horas
directamente utilizadas valoradas por las correspémdientes tasas

horarias de coste para la Sociedad.
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4.3) Inmovilizado financiero

Titulos con vy sin cotizacion oficial

Las participaciones en capital de sociedades del grupo, asociadas
y otros valores no cotizados se encuentran valorados al precio de

adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcién o compra.

Se realizan las correcciones wvalorativas oportunas para que
prevalezca el valor de mercado o el valor tedrico contable,
corregido por las plusvalins tdcitas existentes, seguin los iltimos

estados financieros disponibles, si fueran inferiores.

Los dividendos se contabilizan en ingresos cuando surge el

derecho a su percepcion.

4.4) Acciones propias

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial, los cuales
se reflejan al final de ejercicio por su precio de adquisicion o por
el precio de mercado o valor tedrico contable, cualquiera que

fuese inferior, dotdndose la correspondiente provision.

El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos

siguientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al dltimo
trimestre del ejercicio, o

- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto la
[

del inmediato anterior.
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4.5) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de
produccion, o de mercado si este fuera menor. A estos efectos, se
considera precio de compra para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en factura mds todos
los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se

hallen en almacen.

Se considera coste de produccion para los productos terminados
y en curso el resultado de afiadir al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al

periodo de fabricacién.

La Sociedad efectiia provision por la depreciacion de existencias
para cubrir en su totalidad aquellos articulos que estin

caducados, obsoletos y de lento movimiento.

La sociedad tiene contratos de licencia para ciertos productos

que fabrica.
4.6) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquellas con un vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacion y denominacion de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.
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4.7) Deudores y acreedores por operaciones de trdfico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trifico de
la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estimen necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia. .

4.8) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcion del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de
reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

4.9) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se
valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su

formalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar se valoran al
tipo de cambio vigente en ese momento. Si las diferencias no
realizadas tienen una importancia rvelativa, se contabilizan
imputindose a resultados si son negativas, o al pasivo del

balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios si son

positivas. (
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4.10) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del

momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, inicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean

conocidas.

4.11) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio considerdndose
las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo
en éstas su cavdcter de permanentes o temporales a efectos de
determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el

ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho impuesto se registran como Impuesto sobre

Beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.
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5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

ENTRADAS/

INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL
COSTES
Gastos de investigacion y 0
desarrollo
Concesiones, patentes, licencias, 151.035 (345) 150.690
marcas y similares :
Aplicaciones informdticas 34.233 20.818 55.051
Otro inmovilizado inmaterial 4.293 36.912 41.205
TOTAL 189.561 57.730 (345) 246.946
AMORTIZACIONES
Gastos de investigacion y -
desarrollo
Concesiones, patentes, licencias, (114.403) (19.248) (133.651)
marcas y similares
Aplicaciones informiticas : (33.352) (2.656) (36.008)
Otro inmovilizado inmaterial (4.293) (36.912) (41.205)
TOTAL (152.048) (58.816) (210.864)
INMOVILIZADO INMATERIAL 37.513 36.082
NETO

Los elementos totalmente amortizados dentro de este epigrafe ascienden a
32.750.069 pesetas. -

-10-
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El Inmovilizado material en curso se refiere a las obras de
acondicionamiento que se estin realizando en el terreno y
construcciones de una sociedad del grupo que serdn utilizadas por la

propia Sociedad a partir del ejercicio 2002,

La Sociedad ha suscrito un crédito hipotecario por valor de 1.200
millones de pesetas de los que al 31 de diciembre de 2001 ha dispuesto
de 500 millones, sirviendo como garantia los terrenos y construcciones
ubicados en la avenida de Llano Castellano n° 43. (Nota 12).

Revalorizacion del Inmovilizado material

La Sociedad se acogio a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de situacion de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de

actualizacion.

Para el cdlculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacion dependiendo del afio de adquisicion
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron

aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los

siguientes valores:

Actualizacion del coste 278474
Actualizacion de la amortizacién (50.136)
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 228.338

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2001 asciende a 157.622.000 pesetas.

-12-




. , PRIM,s.6.

¢
El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del
proximo ejercicio serd muy similar a la correspondiente al ejercicio
® presente, que ha ascendido a 8.381.000 pesetas.
Elementos totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad presenta dentro de su
. inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,
que no estdn obsoletos y se encuentran en uso. El detalle de su importe
es el siguiente:
®
Instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario 539.828
® Equipo proceso datos 67.861

TOTAL 607.689
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7.~ INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2001 ha sido el

siguiente:

SALDO ENIRADA o ]AS/ SDO
INICIAL DOTACIONES  REDUCCIONES FINAL
ACTIVO
Participaciones en empresas 889.049 16 227 888.838
del grupo
Participaciones en empresas 636,259 636.259
asociadas
Cartera de valores a largo 332 1 333
plazo
Depdsitos y fianzas 1646 400 2.046
constituidos a largo plazo
TOTAL 1.527.286 417 227 1.527.476

Las participaciones que se poseen en las diferentes Sociedades fueron

\

comunicadas a las mismas oportunamente. -

-14-
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Participaciones en empresas del grupo

Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de

2001 wvienen representadas por la inversion en las siguientes

entidades, que no cotizan en bolsa.

Enraf Nois a, S.A. o o 114.065
Establecimientos Ortopédicos Prim, 5.A. 219.967
Mediprim, S.A. _ 140.000
Enraf Nonius I. Portugal Lda 16
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 414.790
Valor Neto 888.838

Informacién sobre empresas del grupo

La informacion mds relevante sobre las empresas participadas

mencionadas anteriormente es la siguiente:

* INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2001 una inversion de

1.966 acciones, lo que supone una participacion en el capital social de
INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. del 99,95%.

N )N\J\p\

<
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Esta sociedad estd domiciliada en Barcelona, C/ Nilo Fabra n° 38, Y
fue constituida en 1964; su objeto social es toda clase de operaciones
inmobiliarias de compra y venta de fincas risticas y urbanas;
explotacin de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios;
edificacion de inmuebles de cardcter industrial; enajenacion de toda

clase de fincas.

Capital social 19.670

Prima de Emision 108.109
Reservas 10.178
Resultados negativos de ejercicios anteriores (32.500)
Resultado del ejercicio 2001 después de impuestos (3.928)

El valor del inmovilizado de esta sociedad justifica el precio de la

adquisicion de dicha cartera.

* ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2001 una inversion de
65.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital social de
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., del 99,99%.

El domicilio social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.
es Avda. Llano Castellano, 43 de Madrid, y su objeto social es la
distribucion, venta e instalacion de productos en el campo de la

fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacién.(_

-16-
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Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada al 31 de

diciembre de 2001 son los siguientes:

Capital social 66.000

Reserva legal 13.200
Otras reservas 223.455
Resultado del ejercicio 2001 después de impuestos 171.812

* ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 16.999 acciones, lo que supone

una participacion del 99,99% en el capital social de esta sociedad.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. tiene su
domicilio social en C/Conde de Perialver, 24 de Madrid, cuyo objeto
social es la realizacion de toda clase de actos y operaciones de comercio
0 industria concernientes a la fabricacidn, compra, venta, importacion,
exportacion, adaptacion, colocacion y circulacién de material médico-

quirdrgico y similar.

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada al 31 de

diciembre de 2001 son los siguientes:

Capital o L R prp
Prima de emision 126.480
Reserva legal 8.500
Resultados negativos de ejercicios anteriores (8.607)
Resultado del ejercicio 2001 después de impuestos . 35.158

T
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* MEDIPRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion al 31 de diciembre de 2001 de

27.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital de la
sociedad MEDIPRIM, S.A. del 99,99%.

El domicilio social de la Sociednd MEDIPRIM, S.A. es Avda. del
Llano Castellano, n° 43 de Madrid, Y su objeto social es la distribucion

Yy venta de productos médicos.

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al 31
de diciembre de 2001 los siguientes:

Capital social 140.000

Reserva legal 11.318
Resultado del ejercicio 2001 después de impuestos 9.386

Participaciones en empresas asociadas

La participacion de la Sociedad en el capital social de RESIDENCIAL
CDV - 16, S.A. es de 452.909 acciones que representan un 39,3% de

participacion.

El domicilio social de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. es
C/ Romero Girdn, n°9 de Madrid, y el objeto social principal del grupo

es la explotacion y gestion de residencias geridtricas:

-18-
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Los datos contables patrimoniales ajustados de la sociedad participada

y su grupo al 31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

Capital social 1.152.350

Prima de emision ' 6.640
Reserva legal 16.682
Otras reservas 20
Resultado del ejercicio 2001 después de impuestos 58.136

Cartera de valores a largo plazo

El saldo existente a la fecha de cierre se refiere a la participacion en la
Sociedad Good Belief, S.L.

La Sociednd tiene el 25% de participacion por importe de 332.772
pesetas. T

-19-
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8.- ACCIONES PROPIAS

El movimiento en el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

icidn al 1 de enero de 2001 | 30.47 5315 -
Adguisiciones 25.535 57.945
Disminuciones (50.000) (96.955)
Situacion al 31 de diciembre de 2001 6.009 14.605

La sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, ha constituido la
correspondiente reserva para acciones propias, segiin se detalla en la

Nota 11 de “Fondos propios”.

Las disminuciones realizadas durante el ejercicio corresponden
principalmente a la reduccion de capital mediante la amortizacion de
50.000 acciones propias (Nota 11).

-20-
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9.~ EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este

epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

EnNom'us Ibérica, S.A. o o 52 (2.826)

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 68.561 (5.624)

Mediprim, S.A. ‘ - (136.027)

TOTAL ‘ . 69.087 (144.477)
10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

ENIRADAS o BAAS/
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL

COSTE

Créditos a empresas del grupo ' - 175312 175.312
Cartera de valores a corto plazo 2.536 2.536
TOTAL 2.536 177.848
PROVISIONES -

VALOR NETO 2.536 177.848

Los movimientos de la cartera de valores a corto plazo corresponden a

préstamos a las empresas del grupo Enraf Nonius dberica, S.A. e

\\‘ p
\H_/S/ |

Inmobiliaria Catharsis, S.A.

21-
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11.1) Capital social al 31 de diciembre de 2001

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de
2000 tomé el acuerdo de reducir el capital social en 60.375.000
pesetas, mediante el reintegro a los accionistas de 50 pesetas por
accion, con la consiguiente disminucion del valor nominal de
cada una de ellas, que pasé a ser de 350 pesetas. Esta reduccion
ha sido registrada en el ejercicio 2001, procediéndose al pago del
citado reintegro en enero de 2001 y la formalizacion legal de la
citada reduccidn.

La Junta General de Accionistas del 30 de junio de 2001 acords
entre otros asuntos la reduccion del capital social por un importe
total de 17.500.000 pesetas, mediante la amortizacion de 50.000
acciones propias en poder de la Sociedad.. De esta forma, el
capital social de la compariia al 31 de diciembre de 2001 alcanza
la cifra de 405.125.000 pesetas representado en 1.157.500
acciones al portador de un valor nominal de 350 pesetas cada
una, teniendo todas ellas los mismos derechos y obligaciones. Las
acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y
estan representadas por medio de anotaciones en cuenta. Todas

las acciones cotizan en la bolsa de Madrid.

El Consejo de Administracion el 22 de noviembre de 2001
acordo redenominar la cifra del capital social en euros, de
acuerdo con el articulo 21 de la Ley 46/1998, por lo que a partir
de éste acuerdo el capital social es de 2.434.850,29 euros,
representado por 1.157.500 acciones al portador de 2,10354237

euros de valor nominal cada una de ellas.

-23-
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La Junta General de Accionistas del 20 de diciembre de 2001
acordd entre otros asuntos la reduccion del capital social por un
importe de 119.850,29 euros, mediante el reintegro a los
accionistas de 0,10354237 euros por accion, con la consiguiente
disminucion del valor nominal de cada una de ellas, que paso a
ser de 2,00 euros.

Esta reduccion ha sido registrada en el ejercicio 2002,
procediéndose al pago del citado reintegro y la formalizacion

legal de la citada reduccion.

11.2) Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la sociedad decidié
constituir en 1997 una reserva cuya cuantia es la misma que el
importe en que se redujo el capital social en el afio 1997 por
devolucidon de aportaciones a los accionistas. Seguin establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que
transcurran cinco afios a contar desde la publicacion de la
reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con
anterioridad a la fecha en la que la reduccion fuera oponible a
terceros.

Se ha incrementado el saldo de esta reserva por la parte de

capital social amortizado en el ejercicio.

11.3) Reserva legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta dei’érdidas

- 24-
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y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para ese fin,
Y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado. El saldo de esta reserva
excede del limite del 20% en 47.775.000 pesetas.

11.4) Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, que fue
incorporada al balance de situacion del ejercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del
inmovilizado material practicada de acuerdo con la normativa
que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3%
del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el

siguiente:

Revalorizacion del Inmovilizado Material 228.338
(apartado 6)

Gravamen fiscal - 3% de la revalorizacion (6.850)
TOTAL 221.488

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron
aprobados por la Inspeccin de Hacienda con fecha 24 de
noviembre de 1998. A partir de esta fecha de uﬁrobacidn, dicha
reserva podrd destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad, y a partir
del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados u«\..purtir de la
fecha del balance en el que se reflejaron las o;ae“(aciones de

-25-
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actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de la
Reserva no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o

amortizacion total de los elementos actualizados.

11.5) Reserva para acciones propias

Durante el ejercicio 2001 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2001, el mimero de
acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 6.009, que
representan el 0,52% del capital social. El importe total por el
que se han adquirido estas acciones asciende a 14.605.000
pesetas, y se encuentra registrado en el activo del Balance de
Situacion, habiéndose constituido una reserva dentro del

epigrafe de Fondos propios por este mismo importe.
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®
®
12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Deudas a largo y corto plazo
® La composicién y movimiento neto de este epigrafe de deudas a largo
plazo durante el ejercicio ha sido el siguiente:
® Pdlizas de crédito Préstamo hipotecario Total
Saldo al 31.12.00 407.553 - 407553
Aumento neto 27.670 500.000 527.670
° Saldo al 31.12.01 435.223 500.000 935.223
Pélizas de crédito
Las polizas de crédito estin suscritas en pesetas con diferentes
® entidades bancarias y devengan un interés referenciado al mercado
mds un diferencial, siendo el ultimo vencimiento de estas pdlizas en
los afios 2003 y 2004.
® Préstamos hipotecarios
Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad ha contratado un préstamo
con garantia hipotecaria de determinados bienes del inmovilizado
° material con una entidad financiera por importe total de 1.200
millones de pesetas, de los que se ha dispuesto al 31 de diciembre de
2001 la cantidad de 500 millones de pesetas. Este importe ya dispuesto
se destina a la financiacién de las obras de acondicionamiento que
PY figuran registradas por la Sociedad como inmovilizado en curso (Nota
6). Las disposiciones adicionales en cuantia de 500 y 200 millones de
pesetas se realizardn previa presentacion por parte de la Sociedad de
las certificaciones parciales y finales respectivamente de obra realizada
® en la propiedad objeto de garantia. e
i A
\\ [ \
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Otras caracteristicas significativas de este préstamo son las siguientes:

Plazo de amortizacion - Elperiodo maximo de duracion es de 120 meses
desde la fecha de concesion, siendo los 18
primeros meses de carencia.

- Laamortizacion se realizard mediante 34 cuotas
trimestrales a contar desde el 31 de enero de

2003

Intereses - El tipo de interés en el primer ario es de 4,812%
anual.

- Para el resto del periodo de duracion del
contrato, se establece un tipo de interés de
referencia interbancario a un afio en euros mds
un diferencial.

Deudas a corto plazo

El importe no dispuesto de las polizas de crédito al 31 de diciembre de
2001 asciende a 300.342.803 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de
crédito ascienden al 31 de diciembre de 2001 a 8.028.000 pesetas, y se

|

,;N,\\;\u\; |
N

N\

encuentran clasificados a corto plazo.
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13.- OTRAS DEUDAS ALARGO PLAZO

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 ha sido el

siguiente:

‘ SAiéa.””.. . .. . A0

INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES FINAL
Otras deudas 210.781 - 28.256 182.525
TOTAL 210.781 - 28.256 182.525

Otras deudas

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deudas" se
refiere a la deuda pendiente de pago por el Impuesto sobre Sociedades
que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas que regulan la
reinversion de las rentas obtenidas en enajenaciones del inmovilizado
inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los ejercicios 1996, 1997
y 1999.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta
deuda aplazada con la Administracion se irdn llevando a cabo en
algunos casos en funcion de la amortizacién de determinados bienes
objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de
una séptima parte del importe originalmente diferido. Se estima que se
pagard en el préximo ejercicio, aproximadamente, un. importe de
28.256.000 pesetas, mismo importe que en este ejercicio. ’&
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14.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de

diciembre de 2001 son los siguientes:

i

DEUDORES

Hacienda Piblica, deudor por IVA 56,444
TOTAL 56.444
ACREEDORES

Hacienda Priblica acreedor por IVA 31.747
Hacienda Piiblica acreedor por IRPF | 42.659
Hacienda Piblica acreedor por otros impuestos

Organismos de la Seguridad Social 29.136
Hacienda Piblica acreedor por Impuesto sobre sociedades, 60.007
ejercicio 2001

TOTAL 163.549
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15.-

Resultado contable antes de impuestos 296.243

SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades y el cilculo efectuado en

relacion con dicho impuesto es el siguiente:

Diferencias permanentes

Diferencias temporales (exencion por reinversion)

- Originadas en ejercicios pasados : 80.730
- Originadas en el ejercicio actual
Base imponible 376.973
Cuota: 35% sobre base imponible 131.941
- Deducciones de la cuota (11.613)
- Retenciones y pagos a cuenta (60.322)
Cuota liguida a ingresar 60.006

Calculo del gasto por impuesto sobre sociedades:

35% sobre el resultado contable mds las diferencias permanentes 103.685

- Deducciones de la cuota (11.613)
Gasto por impuesto sobre sociedades 92.072

- 31-




, PRIM,s.6.

Exenciones por reinversion

La Sociedad se ha acogido en el pasado al diferimiento en el pago del
Impuesto sobre Sociedades por los beneficios extraordinarios obtenidos
en la enajenacion de inmovilizado inmaterial y financiero realizada en
los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcién de la normativa fiscal
aplicable, existen determinados compromisos de inversion sobre las
rentas obtenidas en dichas enajenaciones segqiin se muestra en el
cuadro siguiente:

(Miles de Pesetas)

Generado en el ario 1 61.000 B 261.000 - " -
Generado en el aiio 1997 603.881 311.258 292.623 -
Generado en el afio 1999 84.221 - 84.221 -
TOTAL 949.102 572.258 376.844 -

Segun la legislacién vigente, existe el compromiso de que los
elementos patrimoniales en los que se han materializado estas
inversiones deberdn mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que

se cumpla el plazo de 7 afios.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcidn de cuatro arios.

La Sociedad tiene abierto a inspeccidn los atios compr(qﬁdidos entre
1997 y 2001 inclusive. \
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16.-

INGRESOS Y GASTOS

16.1) Distribucién importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad que corresponde a sus

actividades ordinarias ha sido distribuida de la siguiente forma:

Mercado Nacional 4,454,163

Exportaciones 1.011.221
TOTAL 5.465.384

Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de

suministros médico-hospitalarios.

16.2) Cargas sociales

No existe en esta partida aportacion ni dotacion alguna para pensiones
y obligaciones similares, correspondiendo la totalidad del importe a
cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales de menorentidad.
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16.3) Aprovisionamientos

La composicion de las partidas "Consumo de mercaderias" vy

"Consumos de materias primas Yy otras materias consumibles",

correspondientes al ejercicio 2001 es la siguiente:

Consumo de mercaderias

Compras ' 1.939.247
Variacion de existencias 55.862
TOTAL 1.995.109

Consumo de materias primas y

otras materias consumibles

Compras 399.840

Variacién de existencias 25,847
TOTAL : 425.687
16.4) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables

El desglose del epigrafe "variacidn de provisiones y pérdidas de

créditos incobrables" correspondiente al ejercicio 2001 es el siguiente:

Variacién de la provision para insolvencias

TOTAL
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16.5) Otros intereses

Dentro de este epigrafe se ha registrado el cobro de intereses de demora
de deuda antigua de distintos organismos puiblicos.

16.6) Plantilla media

La plantilla media de la Sociedad durante 2001 ha sido de 272
personas, distribuidas de In siguiente forma:

Técni c' | omcz

Administrativos 86

Operarios 108

TOTAL EMPLEADOS 272
17.- TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Ingresos
Ventas | 53.294
Prestacion de servicios 120.343
Intereses 2.305
Total ingresos 175.942
Gastos
Compras 219.156
Prestacion de servicios 7.081
Total gastos 226.237
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18.-

19.-

20.-

REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion,
derivada de sus funciones como Directores de las diferentes dreas
funcionales de las que son responsables, ha ascendido a 139 millones
de pesetas.

Adicionalmente existe una provision de 21 millones de pesetas por
participacion en beneficios como consecuencia de su actividad como

Consejeros de la Sociedad.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad realizé a lo largo del Ejercicio 2001 compras en moneda
extranjera por un valor total de 1.632.839.940 pesetas.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales de garantin por suministro (licitaciones
puiblicas) por un total de 63.796.000 pesetas.

Asimismo, la Sociedad al 31 de diciembre de 2001 tiene avales
presentados ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central de
Madrid correspondientes a las actas de Hacienda recurridas, por un
importe de 7.838.008 pesetas.
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21.-

22.-

La sociedad tiene concedida una poliza de crédito conjuntamente con
la sociedad ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM S.A.,
por un importe mdximo de 150.000.000 pesetas.

INFORMACION SOBRE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas anuales

consolidadas, de forma separada a las cuentas anuales individuales.

OTRA INFORMACION

La Sociedad tiene previsto concentrar a partir de 2002 todos los
procesos administrativos y de gestion en Mdstoles, en las instalaciones
que en la actualidad se estin acondicionando, y que perienecen a
Catharsis Inmobiliaria, S.A.

-37-




lmm -

90¥ P61 (opuvpross opdpo [op ugronunisi(y) 9678 (3uninou0 pyidvd 1ap ojuawuny)
SINIDRIO A0S SINCIDVIrldV 3d 0SIDX3 SANOCIDVIIIdY RA40S SINTIONIO 3d 0SIOXE
989'9/5 [£0°I06 SINIDRIO TVIOL e60'1LL GEC9Is SINOIDDVIOITdV TVIOL
/€709 SZE°09 sopuapap ap 030 94
£€0/°29 - upistua ap vuirid uowngoaad g
“SIUCLIID
8¢St 208°951 ap uowvzHL0uw tod [ruoniayd oau [ap ugOINPTY
04 2071 - spidoad sauowow 3p uonisinbpy ¢
£ZC SPAIUPUL SUOLVZIINOUU] (D 0¥8'8¢ 95Z'8¢
g9 sappLeapp SauopzZIIow] (g 078'8Z 95787 supnap sp4j0 3 (4
125 foi e SA[ULIUL SIUCTIVZIPAOIU] (V7 so8ojpu soasvd sosjo A sopysaudury (v
OPYZIIN0WIN] 3P HOIBUIIIHT ¢ :ap ozvyd 01400 v ospdsSEA} 0 USVIOUE) T
I58°26 /9725 979985 co8'ILS
supnap svi30 (q c08°'59% - Iy sv.aupUY SAUCIPZINAOUIUT (D
158°¢6 I29/¢5 sogojpup soazsvd sojo £ soysaadmy (v G858, £S9ELS SappILRYTH SIUOLVZINA0UU] (F
rozvjd 034wy v supnaq T 6665 624716 SAYLIIBULUE SIUOIIVZIRAOWIUT (V7
FICCST [olot v g 531101o042d0 SY] 2p SIJUIPII0IA SOSANITY T OpBZIPROMIN] 3p SaucIStnbpy I
< &
' 5
s.' g
g
om 5
:
N m (51253 2P SA[IN) NODVIONVNII 3d O¥ddVNO  -€¢
L
o ® ® @ @ 9 @ ¢ @




o _ PRIM,s6.

o
o 2001 2000
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 43.325 - 15.316 -
Deudores 182.739 - 225.672 -
® Acreedores - 267.900 - 298.714
Inversiones financieras temporales 175.312 - - 172.000
Tesoreria - 6.372 3.046 -
Acciones propias - 39.010 29.699 -
® Ajustes por periodificacion - 3.298 2575
TOTAL 401.376 316.580 276.308 470.714
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE AUMENTO 84.796 (194.406)
(DISMINUCION)
®
®
2001 2000
Resultado contable : 204.171 382.388
® + Amortizaciones del inmovilizado 167.984 120.568
- Cancelacion provisién por depreciacion empresas del grupo (19.268)
- Beneficios enajenacion de acciones propias (374)
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 372,155 483.314
®
o
-39-
®




PRIM,s.A.

El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 27 de Marzo de 2002.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esti compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero

D. CARLOS |. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN Consejero

D. JUAN . PEREZ DE MENDEZONA Consejero

. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA . Consejero
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0. D. Victoriano Iﬁ‘zm Gonzdlez Fdo, D AndrépEstaire Alvarez

yoo jedeag T
Fdo. D. Carlos José Ropdriguez Alvarez == Fde, D.Yuan ]\ (m' o Bivrrun
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Fdo. D. Juan ]. Pérez de Mendezona Fdo. D. Josg£. Meijide Garcia
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_ PRIM,s.q.

Informe de Gestion

Ejercicio 2001

Evolucién del Negocio.

La Sociedad ha incrementado su cifra de negocio un 12,6% con respecto al
ejercicio anterior.

El Beneficio neto es inferior debido a que el afio anterior se contabilizaron
ingresos financieros por intereses de demora de la Seguridad Social por
importe de 379 millones de pesetas.

Investigacion y desarrollo.

Durante el ejercicio 2001 se completé la nueva linea de rodilleras
comercializada con la marca Mapple, y se ha empezado a trabajar en una
nueva linea de mufiequeras que se comercializardn con la marca Improve.

Transacciones con acciones propias
La Sociedad inici6 el ejercicio con una autocartera de 30,474 acciones.

Durante el mes de septiembre se ha producido una reduccion de capital
como consecuencia de la amortizacion de las 50.000 acciones que la

Sociedad tenia como autocartera.

Posteriormente se han efectuado algunas compras y ventas, siendo el

numero total de acciones de autocartera al cierre del ejercicl&'o de 6.009, lo

que supone un 0,52% del capital. '
-1-
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Hechos posteriores al cierre.

La Junta General de accionistas celebrada el 20 de Diciembre de 2001, tomd
el acuerdo de reducir el capital social en 119.850,29 Euros, mediante el
reintegro a los Sefiores Accionistas de 0,1035 Euros por accién, con la
consiguiente disminucion del valor nominal de cada una de ellas, que
pasard a ser de 2 Euros. Esta reduccion ha sido registrada en el ejercicio
2001, procediéndose al pago del citado reintegro en enero de 2002 y la
formalizacion legal de la citada reduccién.
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El presente documento ha sido Jormulado por el Consejo de
Administracion el dia 27 de Marzo de 2002,

El Consejo de Administracién de la Sociedad esti compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ, Consejero
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. GONZALEZ BILURRUN Consejero
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
- JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero

l_,—-"""—?#-,'- W/ﬁﬁt‘f ’A-‘—ﬂv—--
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I
——rdo. D. Victoriano Prim Gonzilez
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Sl ERNST & YOUNG

& Assurance & Advisory & Tel:91 5727200
Business Services (AABS) Fax: 91 5727270
Torre Picasso WWW,2Y.CoMm
Plaza Pablo Ruiz Picasso
28020 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2001, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de 2001 de
Residencial CDV-16, S.A. en la que PRIM, S.A. participa en un 39,3%, y cuyos activos y
resultados netos representan respectivamente un 5,3% y 5,7% de las correspondientes cifras
consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Residencial CDV-16, S.A. han sido
examinadas por la firma de auditoria O y M Organizacién y Método, S.A. y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. se basa, en lo
relativo a la participacion en CDV-16, S.A., Ginicamente en el informe de los mencionados
auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademéas de las cifras del
ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 3 de abril de

2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de O y M Organizacién y
Meétodo, S.A., las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados consolidados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S,
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, s/, 28020 Madrid,
Inserila &_ stro Mercantil de Madrid al Tomae 127-19.
Libre () ¥ ,aeccion 8, Hoja M-23123, Inscripeion 116,

CILF, B ‘J“) U‘?UD




Ell ERNST & YOUNG

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de
PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

ERNST & YOUNG

(Inscrita en el Reglsty Oficial de Auditores de
Cuentas con el 30)

Ant¢hio Barranco Garcia

Madrid, 12 de abril de 2002
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1.- ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL
PERIMETRO DE LA CONSOLIDACION

PRIM, S5.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
Castellano n® 43 de Madrid, contando con seis delegaciones regionales

y una fabrica con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madprid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corufia - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramon Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27

Fdbrica
Mobstoles - Poligono Industrial Arroyomolinos 1; Calle C, n° 20

T
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Aungque la actividad de la sociedad se venia desarrollando desde 1870,
fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad Anénima,
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis
Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja

11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3° del Libro
de Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la sociedad duracién
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones licitas
de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o
circulacion de material ortopédico, médico - quirirgico o similar, asi

como la construccidn, explotacion y gestion de residencias geriatricas.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36, del 7 de
Octubre de 1992.
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Las sociedades participadas por PRIM, S.A., que forman el perimetro

de la consolidacion son las siguientes:

ESTABLECIMIENTOS Conde Pefialver, 24 219.967.000 9,9 |

ORTOPEDICOS PRIM, S.A. Madrid

ENRAFNONIUSIBERICA,SA.  Avda. Llano Castellano, 43 114.065.000 99,99
Madrid

MEDIPRIM, S.A. Avda. Llano Castellano, 43 140.000.000 99,99
Madrid

RESIDENCIAL CDV-16 SA. Romero Giron, 9 636.259.000 39,30
Madrid

NETWORK MEDICAL North Yorkshire 33.392.000 41,94

PRODUCTS L4, Reino Unido

INMOBILIARIA CATHARSISS.A.  Nilo Fabra, 38 414.790.000 99,95
Barcelona

ENRAF NONIUS IBERICA Rua Aquiles Machado 16.638.000 100

PORTUGAL IDA Lisboa

La participacion en la sociedad Sociedad NETWORK MEDICAL
PRODUCTS Ltd. se mantiene a través de la sociedad MEDIPRIM,
S.A.

La participacion en ENRAF NONIUS I. PORTUGAL LDA. se
mantiene a través de ENRAF NONIUS IBERICA S.A., esta sociedad
tiene en 99,99% de las acciones y PRIM S.A. el 0,01%. ©

Ninguna de estas sociedades cotiza en bolsa.
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Las actividades realizadas por las sociedades dependientes son las

siguientes:

El objeto social de la  Sociedad ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizacién de toda clase de actos
y operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricacion,
® compra, venta, importacion, exportacion, adaptacion, colocacién y

circulacion de material ortopédico, médico-quiriirgico y similares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es la
distribucion, venta e instalacion de productos en el campo de la

fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA
PORTUGAL, LDA es la distribucion, venta e instalacion de
productos en el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y
rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad INMOBILIARIA CATHARSIS S.A. es
toda clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas
risticas y urbanas; explotacién de fincas; construccién, reparacion y
® mejora de edificios; edificacion de inmuebles de cardcter industrial;

enajenacion de toda clase de fincas.

El objeto social de Ila Sociedad MEDIPRIM, S.A. es Ia

comercializacion, distribucion y venta de productos médicos.

El objeto social principal de la Sociedad RESIDENCIAL CDYV - 16,
S.A. y su grupo es la explotacion y gestion de residencias geridtricas.
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El objeto social de la Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS
Ltd. es la comercializacién, distribucion y venta de productos médicos.

La fecha de cierre de los ejercicios econdmicos de las Sociedades que
forman el perimetro de la consolidacion es el 31 de diciembre de 2001,

siendo ejercicios de un afio de duracion.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de las
cuentas anuales individuales de cada una de las Sociedades que
componen el Grupo; dichas cuentas anuales han sido formuladas por

sus respectivos administradores y se encuentran pendientes de

aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.
Para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de PRIM, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES.

Comparacion de la informacion

Las cifras del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados del ejercicio 2001 se presentan comparativamente con las
cifras correspondientes del ejercicio 2000, con la estructura establecida

en el Plan General de Contabilidad. o
C\;) Y
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Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales aparecen expresadas en miles de pesetas.

Criterios de consolidacion

Todas las sociedades dependientes presentan la misma fecha de cierre
que la sociedad dominante.

Las  cuentas  anuales de las  sociedades  dependientes
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A., ENRAF
NONIUS IBERICA, S.A, ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL,
LDA, INMOBILIARIA CATHARSIS S.A., y MEDIPRIM S.A., han

sido consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método de

integracion global por ejercer PRIM, S.A. control sobre dichas

sociedades.

Consecuentemente, se han eliminado los saldos, las transacciones y los
resultados generados por operaciones internas asi como se ha
verificado la homogeneizacion de las partidas de las cuentas
individuales y de los principios contables aplicados por las sociedades

individuales incluidas en el perimetro de la consolidacion,

Los excesos producidos entre las pérdidas atribuibles a socios externos -
de las sociedades dependientes y la parte de fondos propios que
proporcionalmente les correspondan son atribuidos a la sociedad
dominante si no existen pactos o acuerdos sobre aportaciones

adicionales por parte de dichos socios. r
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Las sociedades RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. y NETWORK
MEDICAL PRODUCTS Ltd. han sido consolidadas en los estados

financieros adjuntos por el método de puesta en equivalencia.

NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con

principios y normas de contabilidad establecidos en la legislacion

mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de

valoracion.

3.1) Fondo de comercio de consolidacion

Viene dado por la diferencia entre el valor de adquisicion de las
acciones de las  sociedades n ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, SA., MEDIPRIM SA,
RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. y NETWORK MEDICAL
PRODUCTS Ltd. y el valor contable reflejado en libros de
dichas sociedades.

La amortizacion se efectiia de forma lineal en un periodo de
cinco afios.

3.2) Transacciones entre sociedades

Se han eliminado las transacciones y resultados producidos por
operaciones internas entre las sociedades tz_ue forman el

perimetro de la consolidacion.
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3.3) Homogeneizacion de las cuentas individuales
incluidas en el perimetro de la consolidacion

No existen diferencias entre los criterios y normas de valoracion
de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién a
excepcion de la clasificacion de determinadas partidas del
balance de INMOBILIARIA CATHARSIS S.A., que por tener
una actividad relacionada con la compra y venta de terrenos y de
edificios, estos activos han sido reclasificados de existencias a

inmovilizado.

Adicionalmente, las plusvalias ticitas existentes en el momento
de la adquisicidn de la participacion de la Sociedad dominante en
Inmobiliaria Catharsis, S.A. que son asignables al valor de los
terrenos y construcciones han sido clasificadas en dichos

epigrafes en el balance consolidado adjunto.

3.4) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo han sido capitalizados
por el valor de los costes incurridos. Se amortizan linealmente

en un periodo maximo de 5 afios.

Las Concesiones, Patentes, licencias, marcas y similares se
valoran a su precio de adquisicion. En el caso de que los derechos
de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia
definido, se amortizan linealmente en dicho periodo. El resto de
los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de 5

anos.

Las aplicaciones informdticas, que se encuentran valoradas a su
I A . r ”
coste de adquisicion. Se amortizan linealmente en un periodo de

5 arnios.
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En el epigrafe de “Otro inmovilizado inmaterial” se registran
por su precio de adquisicion o desembolso, y se amortizan en el

arnio en que se incurren.

3.5) Inmovilizado material

Se valora a precio de adquisicién o coste de produccién deducida
la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto-Ley 7/1996 (ver apartado 7 de la memoria). El
precio de adquisicion incluye, ademis del importe facturado por
el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del

bien.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacién de porcentajes
constantes, determinados en base al periodo de vida 1itil
estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los
siguientes:

Edificios y otras construcciones 2% -3%

Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% -20%
Elementos de Transporte 10%
Mobiliario y Enseres 8% - 10%
Equipos para proceso de datos 15% - 37,5%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se incurren

cuando éstos no supongan una mejora o ampliagion, en cuyo

\:\ LI
\u\N

N,

<

caso se incorporan como mayor valor de los activo

-9.
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado
Yy se incorporan al activo, incluyen los costes de los materiales
imputables y los gastos de personal que se calculan en funcion
de las horas directamente utilizadas valoradas por las

correspondientes tasas horarias de coste para el Grupo.

3.6) Cartera de valores a largo plazo

Los titulos sin cotizacion oficial se encuentran valorados al
precio de adquisicidn satisfecho en el momento de la suscripcién
o0 compra,

Se reflejan al valor mds bajo entre el coste y el valor tedrico
contable de la inversion, determinado éste viltimo en funcién de

la participacion.

Las inversiones realizadas en valores de renta fija se valoran a su
precio de adquisicidn.

3.7) Acciones de la Sociedad Dominante

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial, los cuales
se reflejan al final de ejercicio por su precio de adquisicion o por
el precio de mercado o valor tedrico contable, cualquiera que

fuese inferior, dotindose la correspondiente provision.

El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos
siguientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al iiltimo

trimestre del ejercicio, 0

-10-
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- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto la

del inmediato anterior

3.8) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquellas con un vencintiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacion y denominacion de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.

3.9) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcidn del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de
reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

3.10) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de

produccion, o de mercado si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de compra para los productos
comerciales, materias primas y auxiliares el consignado en
factura mds todos los gastos adicionales que se produzcan hasta
que los bienes se hallen en almacén. ( {

-11-
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Se considera coste de produccion para los productos terminados
y en curso el resultado de afiadir al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte que
tazonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al
periodo de fabricacion.

El grupo efectiia provision por la depreciacion de existencias
para cubrir en su totalidad aquellos articulos que estin

caducados, obsoletos y de lento movimiento.

La sociedad dominante tiene contratos de licencia para ciertos

productos que fabrica.

3.11) Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trifico
del Grupo, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estimen necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.

3.12) Impuesto sobre beneficios

Las sociedades del Grupo tributan individualmente. El gasto por
impuesto sobre beneficios se calcula en funcién del resultado del
ejercicio de cada Sociedad individual considerdndose las |
diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal (base imponible del Impuesto) y distinguiendo en éstas su
cardcter de permanentes o temporales a efectos de determinar el

Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio. -

-12-




P IPRIM sa

. SUMINISTROS MEDICOS
. . . .
Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho Impuesto se registran como Impuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.
o
3.13) Operaciones y saldos en moneda extranjera
Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a
PY los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién.
Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se
valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su
° formalizacion.
Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar se valoran al
tipo de cambio vigente en ese momento. Si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
¢ imputindose a resultados si son negativas, o al pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios si son
positivas.
®
3.14) Ingresos y gastos
La imputacion de ingresos y gastos se hace en funcion de la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos
o : .
representan, con independencia del momento del cobro o pago
siguiéndose por tanto el criterio del devengo. (-
. \\ o \
A\
®

-13-
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4.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle del movimiento del ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

SALDO INICIAL AMORTIZACION  SALDO FINAL

01.01.2001 Y AJUSTES 31.12.2001
E.O.P. 9.940 (9.940) -
MEDIPRIM S.A 18.722 (18.722) -
Fondo de comercio sociedades 28,662 (28.662) -
por integracién global
RESIDENCIAL CDV - 16 S.A. 147.936 (52.288) 95.648
NETWORK 12.249 (4.082) 8.167
Fondo de comercio sociedades 160.185 (56.370) 103.815
por puesta en equivalencia
TOTAL 188.847 (85.032) 103.815

5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle del movimiento del ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

SALDO ADICIONES AMORTIZACION SALDO

INICIAL FINAL
Gastos de establecimiento 1.942 971) 971
TOTAL 1.942 (971) . 971

-14-
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6.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento producido durante el ejercicio ha sido el siguiente:

SALDO ENTRADAS/ SALDO -
INICIALL. DOTACIONES BAJAS FINAL

COSTES

Gastos de investigacion y desarrollo

Aplicaciones informdticas 37.986 20.818 58.804
Concesiones, patentes, licencias, 151.035 ' (345)  150.690
marcas y similares

Derechos de distribucién 117.000 117.000
Otro inmouvilizado inmaterial 4,293 36.912 41.205
TOTAL 310.314 57.730 (345)  367.699
AMORTIZACIONES

Gastos de investigacion y desarrollo

Aplicaciones informdticas (37.105) (2.656) (39.761)
Concesiones, patentes, licencias, (114.403) (19.248) (133.651)
marcas y similares

Derechos de distribucién (35.100) (11.700) (46.800)
Otro inmovilizado inmaterial (4.293) (36.912) (41.205)
TOTAL (190.901) (70.516) (261.417)
INMOVILIZADO INMATERIAL 119.413 106.282
NETO

Los elementos totalmente amortizados dentro de este epigrafe

ascienden a 36.503.069 pesetas.

-15-
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El Inmovilizado material en curso se refiere a las obras de
acondicionamiento que se estdn realizando en el fterreno y
construcciones de una sociedad del grupo, que serdn utilizadas por la

propia Sociedad Dominante a partir del ejercicio 2002.

La Sociedad ha suscrito un crédito hipotecario por valor de 1.200
millones de pesetas de los que al 31 de diciembre de 2001 ha dispuesto
de 500 millones de pesetas, sirviendo como garantia los terrenos y-
construcciones ubicados en la avenida de Llano Castellano n° 43.
(Nota 12).

Revalorizacion del Inmovilizado material

La Sociedad se acogid a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de situacion de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de
actualizacion.

Para el cilculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacion dependiendo del ario de adquisicion
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron

aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los

siguientes valores:

Actualizacion del coste 278.474

Actualizacion de la amortizacion (50.136)
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 228.338

-17-
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El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2001 asciende a 157.622.000 pesetas.

El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del
proximo ejercicio serd muy similar a la correspondiente al ejercicio

presente, que ha ascendido a 8.381.000 pesetas.

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad presenta dentro de su
inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,

que no estdn obsoletos y se encuentran en uso. El detalle de su importe

es el siguiente:

Instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario 568.489
Equipo proceso datos 89.699
Elementos de transporte 1.182
TOTAL 659.370

-18-
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Sociedades puestas en equivalencia

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2001 por sociedades es el

siguiente:

RESIDENCIAL CDV-16 S.A. 395.228

NETWORK MEDICAL PRODUCTS Ltd. 22.303
TOTAL 417.531
9.- ACCIONES PROPIAS

El movimiento en el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Situacién al 1 de enero de 2001 30.47 53.615 |
Adguisiciones 25.535 57.945
Disminuciones (50.000) (96.955)
Situacién al 31 de diciembre de 2001 6.009 14.605

De acuerdo con la legislacion vigente, se ha constituido la
correspondiente reserva para acciones propias, segin se detalla en la

Nota 10 de “Fondos propios”.

Las disminuciones realizadas durante el ejercicio corresponden
principalmente a la reduccion de capital mediante la am?__rtizacién de
50.000 acciones propias (Nota 10).

-20-
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10.1) Capital Social al 31 de diciembre de 2001

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de
2000 tomé el acuerdo de reducir el capital social en 60.375.000
pesetas, mediante el reintegro a los accionistas de 50 pesetas por
accion, con la consiguiente disminucion del valor nominal de
cada una de ellas, que paso a ser de 350 pesetas. Esta reduccion
ha sido registrada en el ejercicio 2001, procediéndose al pago del
citado reintegro en enero de 2001 y la formalizacion legal de la

citada reduccion.

La Junta General de Accionistas del 30 de junio de 2001 acordo
entre otros asuntos la reduccidn del capital social por un importe
total de 17.500.000 pesetas, mediante la amortizacion de 50.000
acciones propias en poder de la Sociedad.. De esta forma, el
capital social de la compariia al 31 de diciembre de 2001 alcanza
la cifra de 405.125.000 pesetas representado en 1.157.500
acciones al portador de un valor nominal de 350 pesetas cada
una, teniendo todas ellas los mismos derechos y obligaciones. Las
acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y
estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta. Todas

las acciones cotizan en la bolsa de Madrid.

El Consejo de Administracion el 22 de noviembre de 2001
acordd redenominar la cifra del capital social en euros, de

acuerdo con el articulo 21 de la Ley 46/1998, por lo que a partir

de éste acuerdo el capital social es de 2.434.850,29 euros,

representado por 1.157.500 acciones al portador de 2,10354237
r.

euros de valor nominal cada una de ellas.

=22
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La Junta General de Accionistas del 20 de diciembre de 2001
acordo entre otros asuntos la reduccion del capital social por un
importe de 119.850,29 euros, mediante el reintegro a los
accionistas de 0,10354237 euros por accion, con la consiguientes
disminucién del valor nominal de cada una de ellas, que paso a

ser de 2,00 euros.

Esta reduccion ha sido registrada en el ejercicio 2002,
procediéndose al pago del citado reintegro y la formalizacion
legal de la citada reduccion.

10.2) Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la sociedad decidié
constituir en 199/ una reserva cuya cuantia es la misma que el
importe en que se redujo el capital social en el atio 1997 por
devolucidn de aportaciones a los accionistas. Segiin establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que
transcurran cinco arios a contar desde la publicacion de la
reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con
anterioridad a la fecha en la que la reduccion fuera oponible a

terceros.

Se ha incrementado el saldo de esta reserva por la parte de

capital social amortizado en el ejercicio.

-23-
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@
10.3) Reserva Legal

° Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas

® y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para ese fin,
y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado. El saldo de esta reserva
excede del limite del 20% en 47.775.000 pesetas.

|
10.4) Reserva de revalorizacion
El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de

Py Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, que fue
incorporada al balance de situacién consolidado del ejercicio
1996, y que es consecuencia de las operaciones de actualizacion
del valor del inmovilizado material de la sociedad dominante

| practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas
operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las
revalorizaciones.

® El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el
siguiente:

¢ Revalorizacion deilizd Material (apartado 7) 228.338 |

Gravamen fiscal - 3% de la revalorizacion (6.850)
TOTAL o 221488
® \
“\ *
.24 -
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Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron
aprobados por la Inspeccién de Hacienda con fecha 24 de
noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion de la
reserva, dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad
dominante, y a partir del 31 de diciembre del 2006 (10 afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacion) a reservas de libre disposicion.
El saldo de la Reserva no podrd ser distribuido, directa o
indirectamente, a menos que la plusvalin haya sido realizada
mediante la venta o amortizacion total de los elementos

actualizados.

10.5) Reserva para acciones de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2001 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2001, el niimero de
acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 6.009, que
representan el 0,52% del capital social. El importe total por el
que se han adquirido estas acciones asciende a 14.605.000
pesetas, y se encuentra registrado en el activo del Balance de
Situacién, habiéndose constituido una reserva dentro del

epigrafe de Fondos propios por este mismo impbrte.
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10.6) Reservas en Sociedades Consolidadas por
integracién global

El saldo de esta cuenta presenta el siguiente desglose:

‘

IBFRICASA MEDIPRIM, IBFRKCA
EOP, SA PORTUGALSA TOTAL
SA

Reserva legal 8.500 13.200 11.318 33.018
Otras reservas 41.460 188.061 97.075 326.596
Resultados (13.309) (8.447) (21.756)
negativos de '
ejercicios
anteriores
TOTAL 49.960 201.261 108.393 (13.309) (8.447) 337.858

10.7) Distribucion de resultados

La Sociedad Dominante propondrd a la Junta General de

Accionistas distribuir el resultado de la Dominante de la

siguiente forma:

Pérdidas y Ganancias 204.171 | Dividendos 57.875
Reservas voluntarias 146.296
Total 204.171 | Total 204.171

- 26 -
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11.-

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El movimiento durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

MEDIPRIM, INMOBILIARIA

" ENRAF
ORTOPEDICOS NONIUS S.A. CATHARSIS
PRIM, SA. IBERICA, S.A. TOTAL
Saldo al 01.01.01 26 28 13 67
Venta acciones 54 54
Parte correspondiente a los 4 17 1 2) 20
resultados del ejercicio
2001
Saldo al 31.12,01 30 4 14 52 140
Otros accionistas individuales participan en el 0,01% del Capital
Social de ESTABLECIMIENTQOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A., de
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. y de MEDIPRIM S.A y en el
0,05% del Capital Social de INMOBILIARIA CATHARSIS.
12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

12.1)
La composicion y movimiento neto de este epigrafe de deudas a largo

Deudas a largo plazo

plazo durante el ejercicio ha sido el siguiente:

' Polizas decrédito  Préstamo hipotecario Total
Saldo al 31.12.00 439,586 - 439.586
Aumento neto 54.868 500.000 554.868
Saldo al 31.12.01 494,454 500.000 (9?4.454
—
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Pélizas de crédito

Las polizas de crédito estdn suscritas en pesetas con diferentes
entidades bancarias y devengan un interés referenciado al mercado
mds un diferencial, siendo el tiltimo vencimiento de estas polizas en
los afios 2003 y 2004.

Préstamos hipotecarios

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad Dominante ha contratado
un préstamo con garantia hipotecaria de determinados bienes del
inmovilizado material con una entidad financiera por importe total de
1.200 millones de pesetas, de los que se ha dispuesto al 31 de diciembre
de 2001 la cantidad de 500 millones de pesetas. Este importe ya
dispuesto se destina a la financiacion de las obras de
acondicionamiento que figuran registradas por la Sociedad como
inmovilizado en curso (Nota 7). Las disposiciones adicionales en
cuantia de 500 y 200 millones de pesetas se realizardin previa
presentacion por parte de la Sociedad de las certificaciones parciales y
finales respectivamente de obra realizada en la propiedad objeto de
garantia. r

-

AN
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Otras caracteristicas significativas de este préstamo son las siguientes:

Plazo de amortizacién - El periodo mdximo de duracion es de 120 meses
desde la fecha de concesién, siendo los 18
primeros meses de carencia.

- La amortizacion se realizard mediante 34 cuotas
trimestrales a contar desde el 31 de enero de
2003

Intereses - Eltipo de interés en el primer afio es de 4,812%
anual.

- Parael resto del periodo de duracién del
contrato, se establece un tipo de interés de
referencia interbancario a un ario en euros mds
un diferencial.

Deudas a corto plazo
Corresponden a pélizas de crédito en pesetas.

El importe no dispuesto de las polizas de crédito al 31 de diciembre de
2001 asciende a 478.821.066 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de
crédito ascienden al 31 de diciembre de 2001 a 9.286. OOQ pesetas Yy se

encuentran clasificados a corto plazo.

229 .
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13.- OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZQO

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 ha sido el

siguiente;

SALDO SALDO

INICIAL AUMENTOS  DISMINUCIONES FINAL
Exencidn por reinversion ~ 210.782 - (28.257) 182.525
Otras deudas 108.222 - - 108.222
TOTAL 319.004 - (28.257) 290.747

Exencion por reinversion

El saldo final que figura en el cuadro anterior como " Exencidn por
reinversion " se refiere a la deuda pendiente de pago por el Impuesto
sobre Sociedades que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas
qgue regulan la reinversion de las rentas oblenidas en enajenaciones del
inmovilizado inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los
ejercicios 1996, 1997 y 1999.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta
deudn aplazada con la Administracion se irdn llevando a cabo en
algunos casos en funcion de la amortizacion de determinados bienes
objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de
una séptima parte del importe originalmente diferido. Se estima que se
pagard en el proximo ejercicio, aproximadamente, un importe de

28.257.000 pesetas. by
( \v; v A\ \

\
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Otras deudas

Este importe corresponde a una deuda a pagar a un tercero por la
adquisicion de derechos de distribucion de una de las compariias del
grupo, y presenta un vencimiento mdximo de 10 arios a partir de la
fecha de firma del acuerdo, que fue el 17 de noviembre de 1997.

14.- SITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado contable

La conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio y el
resultado fiscal y los cilculos efectuados en relacidn con el Impuesto

sobre Sociedades es la siguiente:

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 543.921

Diferencias permanentes de las sociedades individuales -
Diferencias temporales de las sociedades individuales 78.457

Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion:

Amortizacion fondo de comercio S.. Integracién global 28.664
Amortizacion fondo de comercio S.. Puestas en equivalencia 56.370
Resultado de S..Puestas en equivalencia (21.341)
Bases imponibles agregadas de las sociedades 686.071
individuales
Menos : Bases imponibles compensadas con pérdidas de (32.886)
gjercicios anteriores
Bases imponibles positivas de las sociedades individuales 653.185
Cuota: 35% sobre bases imponibles positivas 228.615
Deducciones de la cuota (11.892)
Retenciones y pagos a cuenta _ (109.204)
Cuota impositiva consolidada (107519

-31-
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El detalle del cdlculo del Impuesto sobre sociedades es el siguiente:

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (BENEFICIO) ~ 543.921 |
Diferencias permanentes de las sociedades individuales -
Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion: 63.693
Resultados negativos de sociedades individuales (3.928)
Bases imponibles negativas compensadas por las sociedades (32.886)
individuales

Bases imponibles positivas de las sociedades individuales 570.800
Cuota: 35% sobre bases imponibles positivas 199.780
Deducciones de la cuota (11.892)
Otros movimientos ' 790
Gasto consolidado por Impuestos sobre Sociedades 188.678

Exenciones por reinversion

La Sociedad dominante se ha acogido en el pasado al diferimiento en el
pago del Impuesto sobre Sociedades por los beneficios extraordinarios
obtenidos en la enajenacion de inmovilizado inmaterial y financiero
realizada en los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcién de la
normativa fiscal aplicable, existen determinados compromisos de
inversion sobre las rentas obtenidas en dichas enajenaciones segiin se
muestra en el cuadro siguiente:

Generado en el o 61.000 L -
Generadoen el aiio 1997  603.881 311.258 292.623 -
Generado en el aiio 1999 84.221 - 84.221_1" -
TOTAL 949.102 572.258 376.844 . -
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Segun la legislacion vigente, existe el compromiso de que los.
elementos patrimoniales en los que se han materializado estas
inversiones deberdn mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que

se cumpla el plazo de 7 afios.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo

de prescripcion de cuatro afios.

Las Sociedades que componen el Grupo tributan individualmente. Al
31 de diciembre de 2001, tienen abierta a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que les son aplicables desde las
siguientes fechas:

PRIM, 5.A. 1997-2001
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 1997-2001
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, 5.A. 1997-2001
MEDIPRIM, S.A. 1997-2001
ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA 1999-2001
INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. 1997-2001

-33-
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15.-

Bases imponibles negativas en las sociedades individuales

Adicionalmente, la normativa vigente establece que las pérdidas
fiscales incurridas pueden ser compensadas con los beneficios fiscales
(bases imponibles positivas) de los siguientes qunce ejercicios. Al 31
de diciembre de 2001, las pérdidas pendientes de compensacién son las

siguientes:

ESTABLCIZVHENTOS RTOPEDICOS PRIM, S5.A.
1994 30.539 2009
1995 70.580 2010
1996 118.024 2011
1997 32.588 2012
251.731
INGRESOS Y GASTOS

15.1) Ventas

Las ventas realizadas en el ejercicio 2001 han sido distribuidas de la

siguiente forma:

Mercado Nacional 6.959.921
Exportaciones 1.284.000
TOTAL 8{243. 921

-34 -
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o
o Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de
suministros médicos hospitalarios y rehabilitacion.
o
15.2) Transacciones en moneda extranjera
El grupo realiz6 a lo largo del ejercicio 2001 compras en moneda
@ extranjera por un valor total de 2.666.608 miles de pesetas.
¢ 153)  Plantilla media
La plantilla media del grupo durante 2001 ha sido de 361 personas,
distribuidas de la siguiente forma:
®
Comerciales - Técnicos 117
o Administrativos 115
Operarios 129
TOTAL 361
o
° R
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15.4) Aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro

de la consolidacién a los resultados consolidados

" Resultado del Ejercicio _

Atribuible
a 80cios
Individual Externos Total

PRIM, S.A. 119.137 - 119.137

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS 35.154 4 35.158

PRIM, S.A.

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 171.795 17 171.812

MEDIPRIM, S.A. 9.385 1 9.386

INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A (3.926) ) (3.928)

ENRAFN. PORTUGAL, S.A 2.337 - 2.337

RESIDENCIAL CDV-16S.A. - 20418 - 20418

NETWORK MEDICAL PRODUCTS Ltd. 923 - 923

RESULTADOS CONSOLIDADOS 355.223 20 355.243
REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE

ADMINISTRACION

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion,

derivada de sus funciones como Directores de las diferentes dreas

de pesetas.

-36 -
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Adicionalmente existe una provision de 21 millones de pesetas por
participacion en beneficios como consecuencia de su actividad como

Consejeros de la Sociedad dominante.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El grupo tiene avales de garantin por suministro (licitaciones
ptiblicas) por un total de 63.796.000 pesetas.

Asimismo, la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2001 tiene
avales presentados ante el Tribunal Econdmico-Administrativo
Central de Madrid correspondientes a las actas de Hacienda
recurridas, por un importe de 7.838.008 pesetas.

OTRAS INFORMACIONES

a) Desglose de partidas de balance

El desglose de las partidas que han sido agrupadas en el balance

consolidado es el siguiente:

Comerciales 1.261.171
Materias primas y otros aprovisionamientos 231.848
Productos en curso y semiterminados 57.055
Productos terminados 131.816
Anticipos 110.620
Provisiones (464.948)
TOTAL 1.327.5?2
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Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.745.197
Deudores varios 5.059
Personal 15.197
Administraciones Publicas 88.970
Prouvisiones (237.469)

TOTAL 3.616,954

Administraciones Priblicas 302.080
Otras deudas _ 10.883
Remuneraciones pendientes de pago 90.331

Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 559

TOTAL 403.853

b) Otrainformacion

La Sociedad Dominante tiene previsto concentrar a partir de 2002
todos los procesos administrativos y de gestion en Mdstoles, en las -
instalaciones que en la actualidad se estin acondicionando, y que
pertenecen a Catharsis Inmobiliaria, S.A.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 27 de Marzo de 2002.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN ]. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN ]. PEREZ DE MENDEZQONA onsejero

MEIJIDE GARGIA - Consejero

Fdo. D. Juan ]. Pérez de Mendezona
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Informe de Gestién Consolidado

Ejercicio 2001

Evolucién del Negocio.

La cifra de negocio del grupo con respecto al ejercicio anterior se ha
incrementado en un 12,97%. El mayor crecimiento se ha dado en el
mercado nacional, si bien las exportaciones también han crecido un 10%.

EI Beneficio neto es inferior debido a que el afio anterior se contabilizaron
ingresos financieros por intereses de demora de la Seguridad Social por
importe de 379 millones de pesetas.

Investigacion y desarrollo.

Durante el ejercicio 2001 se completé la nueva linea de rodilleras
comercializada con la marca Mapple, y se ha empezado a trabajar en una

nueva linea de mufiequeras que se comercializardn con la marca Improve.
Transacciones con acciones propias
La Sociedad inicio el ejercicio con una autocartera de 30.474 acciones.

Durante el mes de septiembre se ha producido una reduccion de capital
como consecuencia de la amortizacion de las 50.000 acciones que la
Sociedad tenia como autocartera.

Posteriormente se han efectuado algunas compras y ventas, siendo el
niimero total de acciones de autocartera al cierre del ejercicio de § )09, lo
que supone un 0,52% del capital. %
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Hechos posteriores al cierre.

La Junta General de accionistas celebrada el 20 de Diciembre de 2001, tomé
el acuerdo de reducir el capital social en 119.850,29 Euros, mediante el
reintegro a los Setiores Accionistas de 0,1035 Euros por accidn, con la
consiguiente disminucion del valor nominal de cada una de ellas, que
pasard a ser de 2 Euros. Esta reduccion ha sido registrada en el ejercicio
2001, procediéndose al pago del citado reintegro en enero de 2002 y la
formalizacion legal de la citada reduccién. r
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion
el dia 27 de Marzo de 2002,

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN ]. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN ]. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA _ Consejero
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