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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Koipe, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Koipe, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacidén, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio 2001. Con fecha 16 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que
expresamos una opinién favorable.

3. Segun se indica en las notas 12, 14.8 y 16.5 de la memoria adjunta, los administradores
siguiendo criterios de prudencia, han dotado en el ejercicio 2001 una provisiéon por
importe de 18.371 miles de Euros para cubrr los pasivos que eventualmente pudieran
materializarse como consecuencia de la inspeccion abierta por la Hacienda Estatal. Dado
que dicho proceso se encuentra aun en fase de informacién por la Inspeccion, no es
posible concluir sobre la razonabilidad de las citadas provisiones.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si conociera el desenlace de la incertidumbre descrita en la salvedad mencionada en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
conticnen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior,
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los

Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOYITE &/TOUCHE

Gabriel Lopez
Socio

7 de marzo de 2002, con excepcion de las notas 12, 14.8 y 16.5 de la memoria y del parrafo
3 anterior cuya fecha es 3 de junio de 2002.
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KOIPE S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

1. Constitucion y Actividades

1.1, Constitucién - Koipe, S.A. se constituyé el 26 de julio de 1954, Figura
inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades,
Folio 14, Hoja SS-4.118.

1.2, Actividades - El objeto social consiste en la fabricacién y comercializacién
de aceites vegetales comestibles y otros productos de alimentacién en general y en la
prestacion de servicios diversos a compaiiias del Grupo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel - Las cuentas anuales individuales de Koipe, S.A. se han preparado a
partir de los registros contables y se presentan, en términos generales, siguiendo las
normas del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, R.D.L. 1564/1989, de
22 de diciembre, capitulo VIL

De acuerdo con el R.D. 2.814/1998, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos
contables de la introduccién al Euro, la Sociedad ha decidido expresar las cuentas
adjuntas en euros (en miles de euros). A este respecto, durante el ejercicio 2000, pese a
que los registros contables se realizaron en pesetas, la Sociedad presentd las cuentas
anuales del ejercicio 2000 en euros (miles de euros). En el ejercicio 2001, la Sociedad
presenta los libros en euros.

La Sociedad presenta cuentas anuales individuales y consolidadas junto con sus
sociedades filiales. Estas se presentan en informe aparte y muestran los fondos propiosy -
el resultado (pérdidas) incrementados y disminuidos en 55.224 y 1.639 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2001 (en 2000 los fondos propios y el resultado
(beneficios) eran superiores en 56.727 y 3.568 miles de euros, respectivamente).




3. Distribucion de resultados
(en miles de euros)

La propuesta de distribucién de pérdidas del Ejercicio 2001, que el Consejo de
Administracién elevard a la Junta General de Accionistas, y la distribucién de beneficios
del ejercicio 2000, aprobada por la Junta General de Accionistas, son las siguientes:

Total
' Distribucién a:

4. Normas de valoracion

4.1, Gastos de establecimiento - Corresponden principalmente al importe
desembolsado por gastos de ampliacién de capital y se amortizan linealmente en un plazo
de cinco anos. Se muestran por su valor neto, esto es, deducida la amortizacién
acumulada. En el afio 2001 no se produce ningin desembolso por este concepto, igual que
en 2000. La dotaci6n anual para amortizacion ascendid a 48 miles de euros (46 miles de
euros en 2000).

4.2. Inmovilizaciones inmateriales - Se valoran al coste de adquisicion, neto de
su amortizacién acumulada.

Se amortizan linealmente de la siguiente forma:

Ooeﬁ_cie_nte (%)

Igualmente, se dotan las oportunas provisiones por depreciacién del inmovilizado cuando
se estima que su valor no sera enteramente recuperable.
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4.3. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion, que
fue actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983, y al
amparo del R.D.L. 7/1996. Se presentan deducidas de la amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula linealmente en funci6n de los siguientes porcentajes:

Activos comprados nuevos
Coeficiente (%

| Activos comprados usados
Coeficiente (%) :

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incremento de
la vida til, se registran como gastos del Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion del inmovilizado cuando se estima que su valor no serd
enteramente recuperable.

4.4. Inmovilizaciones financieras - Los valores negociables, tanto de caracter
permanente como temporal, se valoran por el precio de adquisicion, que incluye los
gastos inherentes a la operacion.

Para las participaciones en capital derivadas de aportaciones no dinerarias, dicha
participacion en capital recibida se valora de acuerdo con el valor contable de los
elementos patrimoniales aportados, minorado en su caso, inicamente por la amortizacién
acumulada de los mismos, con el limite miximo del valor atribuido por la sociedad
receptora a dichos elementos.

Cuando el precio de mercado es inferior al de coste, 0 medien circunstancias de suficiente
entidad y clara constancia que determinen un valor inferior al precio de mercado, se dotan
las provisiones necesarias para que prevalezca el menor de dichos valores. Para las
participaciones en el capital de empresas no admitidas a cotizacion y de empresas del
grupo y asociadas, se considera como precio de mercado el valor tedrico contable que les
corresponda, corregido en el importe de 1as plusvalias ticitas existentes en el momento de
la adquisicion y que subsistan.

También recoge la parte de los impuestos anticipados y de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar cuyo vencimiento, a la fecha del cierre, sea superior a un ao.




4.5. Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el
valor de coste y el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisici6n, de acuerdo con el método de
primera entrada - primera salida.

Los productos terminados y semiterminados se valoran al precio de coste, que incluye
materias priras, mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.

4.6. Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en
su caso, de dudoso cobro, cuando se considera la recuperacién problemética o se aprecia
una reducida probabilidad de cobro en funcién de la solvencia del deudor.

Las provisiones anuales y acumuladas se constituyen en base a las circunstancias
anteriores, aunque puedan recuperarse en caso de cobro. En el Ejercicio ha habido un
ingreso neto de 33 miles de euros por este concepto (no hubo afectacién alguna a
resultados por este concepto en 2000).

4.7. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran en la
cuenta "Ingresos a distribuir en varios ejercicios", reconociéndose anualmente la parte
proporcional del ingreso en funcion de la amortizacion del bien financiado. En 2001 se
ha recibido una subvencion por 441 miles de euros de la Junta de Andalucia (en 2000 se
recibi6é una subvencién por un importe de 48 miles de euros de la Unién Europea). El
ingreso contabilizado en la cuenta de resultados por este concepto asciende a 182 miles de
euros (149 miles de euros en 2000).

Las ayudas compensatorias de la Union Europea y otras subvenciones a la exportacion se
registran, como ingreso, en funcién de su devengo, en la ribrica " Otros ingresos de
explotacién ".

4.8, Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantias,
indemnizaciones, reparaciones extraordinarias y contingencias probables se provisionan
de acuerdo con una estimacién razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido improcedente se dotan cuando se prevé la rescision del
contrato laboral.

4.9. Impuesto sobre beneficios - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado econémico, modificado, en su caso, por las diferencias
permanentes y por las deducciones fiscales existentes. En este contexto, tanto los
impuestos diferidos activos como los créditos derivados de bases imponibles negativas
pendientes de compensar y las deducciones por doble imposicién por dividendos, se
reconocen solamente cuando se considera que su recuperacion futura estd razonablemente
asegurada.




4.10. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y
pagar en moneda extranjera se convierten a euros, aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de 1a transaccion.

Al 31 de diciembre, todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de
cambio se valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccién, si
éste fuese inferior. :

Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del
ejercicio no se reconocen como resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de
cambio no realizadas al cierre del ejercicio se contabilizan como gastos del ejercicio.

4.11. Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente - Uno de
los objetivos prioritarios de la Sociedad es la gestién respetuosa del medio ambiente, lo
que le lleva a cumplir con la normativa vigente en la materia y a la colaboraci6n asidua
con los organismos de control establecidos tanto por las autoridades nacionales como
regionales. La Sociedad viene contabilizando como gastos 0 como inversién (en el
inmovilizado material), en funci6n de su naturaleza, los importes devengados en materia
de medio ambiente, estén 0 no motivados por exigencias legales.




5. Inmovilizaciones inmateriales
(en miles de euros)

El movimiento en 2001 y 2000 del coste del inmovilizado inmaterial es el
siguiente:

31/12/99

2294 s B85 o 2649
145.713 355 146,068

31/12/01 |

@)
25).

146.068 1.023! 147.066

El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el
siguiente:

31/12/00  Adiciones |

31/12/00
‘Aplicaciones informaticas : ¢
‘Total provisiones




6. Inmovilizaciones materiales
(en miles de euros)

6.1. El movimiento en 2001 y 2000 del coste del inmovilizado material es el
siguiente:

31/12/99 Adiciones | Retiros | Traspasos | 31/12/00

Total ; 112,366 5.551 (9.108)

108.809

i
:

;

31/12/00 | Adiciones ! Retios = Traspasos 31/12/01

108.809: (2.162) 109.290




El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el
siguiente:

_Retiros |

Otro-imovilizade
Total amortizaciones 71.526_?

71.096; 5127 (1597)

H

31/12/00

Total provisiones




6.2. El valor de adquisicién del inmovilizado totalmente amortizado en 2001 y
2000 es ¢l siguiente:

En 1996, se incorporé a las cuentas anuales la actualizacién calculada al amparo del
R.D.L. 7/1996, por un importe neto de 4,624 miles de euros, 2.205 miles de euros por el
mismo concepto en Aceites Carbonell, S.A.(sociedad fusionada con Koipe, S.A. en
1999). :

El efecto de la actualizaci6n sobre el resultado del Ejercicio 2001 ha sido el aumento de
la dotacién de 1a amortizacién en 276 miles de euros (432 miles de euros en 2000) y una
disminucién del 32,50% sobre dicho importe en el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades. Dicho aumento en la dotacién de los ejercicios 2001 y 2000, asi como de los
ejercicios siguientes, es gasto fiscalmente deducible.

Al 31 de diciembre de 2001, el valor neto de la parte actualizada del inmovilizado
asciende a 2.319 miles de euros (2.595 miles de euros en 2000).

6.3. Los retiros mas significativos ocurridos durante 2001 han sido las ventas de
determinados terrenos situados en Hernani y Montoro, obteniéndose unos resultados
positivos netos de 506 miles de euros (en 2000 fueron las ventas de las instalaciones de
Osuna, asi como algunos activos ubicados en Andijar, Pasajes y Santiago de Compostela,
obteniéndose unos resultados positivos netos de 286 miles de euros). Dichos resultados
estan recogidos, dependiendo de su signo, bajo las ribricas "Pérdidas procedentes del
inmovilizado" o "Beneficio en enajenacion del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

6.4. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al
31 de diciembre de 2001, por un importe de 15 miles de euros (en 2000 existian
compromisos por 452 miles de euros).

6.5. Dentro de las adiciones y retiros en 2001 y 2000, estan incluidas diversas
adquisiciones y ventas a compaiiias del Grupo, con los siguientes desgloses:

Retiros2000 ....Vinagres y Salsas,S.A.

| Coste | Amort.Acum.

Inst. técnicas'y. maquinaria;




7. Inmovilizaciones financieras
(en miles de euros)

7.1. El movimiento en 2001 y 2000 del inmovilizado financiero es el siguiente:

31/12/99

i

a45

2.327)

"Total 6150
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7.2. Las adiciones y retiros mas significativos producidos en 2001 y 2000 han
sido:

7.3. En junio de 2001, se ha adquirido una participacién por importe de 2.673
miles de euros en la sociedad Koipesol Semillas, S.A. lo que supone un porcentaje del
32% en el capital de la sociedad. Sobre dicha participacion existe una opcidn irrevocable
de venta que se puede ejercitar entre los afios 2006 y 2009. Asimismo, la misina devenga
un interés referenciado al mercado bancario a largo plazo. Por este concepto se ha
realizado una provisién de ingreso por 59 miles de euros, que se registra en el apartado
“QOtros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

7.4. En junio de 2001, se ha vendido la participacién en Alimentos Naturales,
S.A., por un importe de 4.573 miles de euros, obteniéndose un resultado positivo de
3.525 miles de euros, que se registra en el apartado “Beneficios en enajenacion del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

7.5. En julio de 2000, se realizé una inversién de 3 miles de euros en Aceites de
Oliva Virgenes Espaiioles, S.L. lo que supone una participacion del 98% en el capital de
la sociedad.

7.6. En julio de 2000, se procedié a la liquidaciéon de Almacenes y Silos Pasaia,
S.A. y Valmor, S.A., obteniéndose un beneficio de 31 y 93 miles de euros,
respectivamente, que se registraron en el apartado “Otros intereses e ingresos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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7.7.En 2001, se han realizado provisiones por los resultados negativos obtenidos
por las sociedades del Grupo por 1.832 miles de euros y se desdotaron 1.445 miles de
euros provisionados anteriormente (en 2000 se provisionaron y desdotaron 236 y 1.151
miles de euros, respectivamente).

7.8. Los dividendos percibidos durante los ejercicios 2001 y 2000 han sido:

7.9. Los datos mds relevantes de las empresas participadas se ofrecen en el Anexo
a la Memoria.

8. Existencias
(en miles de euros)

9. Deudores
(en miles de euros)

9.1. El detalle de "Deudores” es como sigue:

":'E':'F.Q"-‘?.l?“e 3
Total

12




9.2. Las Empresas del Grupo, deudoras, corresponden al saldo en cuentas
corrientes (excepto el saldo con sociedades extranjeras, que lo son como clientes por
ventas o prestaciones de servicios) y devengan un interés entre el 4,82% y el 3,35% anual
(entre €l 5,13% y el 3,31% en 2000). Su detalle es el siguiente:

EIS?ar Restauracio
A Thérico

10. Inversiones financieras temporales
(en miles de euros)

% medio de
: interés anual
2000 . 2000 2001 | 2000

11. Fondos propios

(en miles de euros)

11.1. El capital social esté representado por 12.959.822 acciones ordinarias al
portador, de tres euros de valor nominal cada una, de serie Unica, totalmente suscritas y
desembolsadas. La Junta de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2001 aprobd
redenominar el capital social a euros mediante la reduccion del capital social, por un
importe de 66 miles de euros, con abono a una reserva de carcter indisponible.

11.2. Los importes de la prima de emision de acciones y la reserva de
revalorizacion no han experimentado variacion alguna en los ejercicios 2001 y 2000.
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11.3. El desglose de las cuentas de fondos propios, con movimiento en los
ejercicios 2001 y 2000, es como sigue: '

. Reserva Otras Resultados de ‘Dividendos :
" Reservas | ejerc. anteriores | Resultado : Repartidos

11.4. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial.

11.5. Los principales accionistas de la Sociedad son:

_ Participacion
Denominacién 2000 . 2000

de Ahorros y Monte de Piedad de O
a General dé Granada

da

Con fecha 19 de diciembre de 2001, Sos-Cuétara, S.A., cabecera de un grupo de empresas
del sector de alimentacidn, adquiri6 el 75,943% del capital social de Koipe, S.A.,
mediante una Oferta Publica de Acciones realizada sobre la totalidad del capital social de
la sociedad. Adicionalmente poseia una participacién indirecta del 0,105% por lo que la
participacion final de Sos Cuétara, S.A. ascendia al 76,048% del capital.

El Presidente del Consejo de Administracién posee ¢l 0,2% del capital de 1a Sociedad
(0,08% en 2000). En 2001 el resto de Consejeros posee el 0,1% del capital (en 2000 el
resto de Consejeros no poseia individualmente participaciones superiores al 0,01%, salvo
los Consejeros Eridania Béghin-Say, S.A., Sociedad Cooperativa General Agropecuaria -
Acor-, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -Cajasur- y Caja General de
Granada, cuyos porcentajes se muestran en el cuadro anterior).
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Al 31 de diciembre de 2001, la filial Kopinver, S.A. posee 208.808 acciones de Koipe,
S.A. (175.838 acciones de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 2000), habiéndose
constituido por este motivo en dicha filial una reserva indisponible para acciones de la
sociedad dominante de 4.494 miles de euros (2.778 miles de euros en 2000). Las compras
durante el Ejercicio han ascendido a 32.970 titulos (en 2000 las compras y ventas
ascendieron a 123.060 y 1.158 titulos, respectivamente). El precio medio de adquisicion
de las acciones al 31 de diciembre de 2001 es de 21,52 euros por accién, habiéndose
desdotado una provisién por valor de 1.105 miles de euros por ser inferior el valor de la
Autocartera al de cotizacién (en 2000 el precio medio de adquisicion era de 22,09 euros
por accién, constituyéndose una provisién por valor de 700 miles de euros para ajustar el
valor de la Autocartera al de cotizacién). Como es habitual, la actuacién de Kopinver,
S.A. ha consistido en favorecer la liquidez del valor en Bolsa. No es criterio de la
Sociedad amortizar las acciones propias.

11.6. La reserva de revalorizacién se origina como consecuencia de las
revalorizaciones del inmovilizado material calculadas de conformidad con el R.D.L.
7/1996, y se muestra neta del gravamen tnico del 3%.

Desde el 1° de enero del afio 2000, el saldo de la cuenta puede aplicarse a:
a) Eliminar los resultados contables negativos

b) Ampliacién de capital social

c) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos cinco afios a partir de la fecha del
cierre del presente ejercicio.

En todo caso, el saldo de la cuenta reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996 no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada

El importe de la reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996 de Aceites Carbonell, S.A. ala
fecha de su fusién con Koipe, S.A. ascendia a 2.139 miles de euros.

11.7. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades An6nimas, un 10% de
los beneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal hasta que dicha reserva
alcance el 20% del capital social. El dnico destino posible de la reserva legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Dicha reserva esta constituida en su totalidad.
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12. Provisiones para riesgos y gastos
(en miles de euros) ‘

El movimiento de las provisiones es como sigue:

En 2000, se recuperaron provisiones para riesgos y gastos por importe de 219 miles de
euros, por estimarse que habian desaparecido el riesgo por el que se crearon. Dicho
importe estd recogido dentro del apartado "Ingresos y beneficios de otros ejercicios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En 2001, las adiciones recogen, principalmente, el importe de las provisiones que la
Sociedad ha estimado adecuadas para cubrir los pasivos que pudieran materializarse
como consecuencia de la inspeccién abierta por la Hacienda Estatal (véanse notas 14.8 y
16.5), fundamentalmente por los pasivos fiscales que se puedan poner de manifiesto con
motivo de la venta que el Grupo realiz6 de su negocio de margarinas en el ejercicio 1997.

Estos importes estdn recogidos dentro del epigrafe “Gastos extraordinarios” (véase nota
16.5).

Sin perjuicio de realizar tales provisiones por criterios de prudencia, la Sociedad adoptara
las decisiones oportunas para la defensa de los criterios adoptados en la realizacion de la
operacién societaria sobre la que fundamentalmente recae el riesgo que se provisiona.
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13. Deudas no comerciales
(en miles de euros)

13.1. El detalle de "Acreedores a corto plazo" es el siguiente:

El aumento de otras deudas no comerciales es como consecuencia de diversas provisiones
realizadas al final del ejercicio (véase nota 16.5).

13.2. Las deudas con empresas del Grupo corresponden al saldo en cuentas
corrientes (excepto el saldo con sociedades extranjeras, que lo son como deudas por
compras o prestaciones de servicios) y devengan un interés entre €l 4,82% y el 3,35%
anual (entre el 5.13% y el 3.31% anual durante 2000). Su detalle es el signiente:

17




13.3. Las deudas con entldades de crédito y otras deudas fmanmeras se desglosan
como sigue:

% medio de
. interés anual
2001 ¢ 2000

Venclmiento acor

14 Situacién fiscal
(en miles de euros)

14.1. La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 2001 y 2000 yla
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

. Disminuciones |

,Aumentos

Ejercicio 2000

= Con _ngen en e;ercrc - (10:5¢ 10.252)
Resultado fiscal { ; 0

Ejercicio 2001

'Resultado ﬁscal

14.2. Los dividendos recibidos de empresas que dan derecho a la deduccién por
doble imposicién, se han considerado diferencias permanentes en la columna de
disminuciones en la cuantia en que dicha deduccién sea aplicable en el Ejercicio. En
2001, por este concepto, se ha disminuido la base imponible en 2.131 miles de euros,
(742 miles de euros en 2000).
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14.3. El gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades en 2001 y 2000 se
desglosa como sigue: '

1342

(3.528)

14.4. En el aiio 2001, se generan desgravaciones fiscales que quedan pendientes
de compensar para ejercicios futuros y en consecuencia no se consideran dentro de la
carga impositiva del Ejercicio. A falta de la liquidacién definitiva del impuesto, el
importe estimado de estas desgravaciones asciende a 366 miles de euros (789 miles de
euros en 2000).

14.5. La parte a largo de los impuestos anticipados y diferidos esté registrada en
la partida "Administraciones piblicas a largo plazo" por 20.102 miles de euros (17.391
miles de euros en 2000), del epigrafe "Inmovilizaciones financieras", y en la partida
"Administraciones piblicas a largo plazo" por 805 miles de euros (1.203 miles de euros
en 2000), en el epigrafe "Otros acreedores" de los "Acreedores a largo plazo",
respectivamente.

14.6. En el Ejercicio 2000, se comenzd a revertir parte de la base imponible no
integrada en el ejercicio 1996 como consecuencia de la reinversién de beneficios
extraordinarios, por aplicacién de la Norma Foral 7/96 (articulo 22.3). En el ejercicio
2001 se revierte, asimismo, la parte correspondiente.

14.7. A 31 de diciembre de 2001, quedan pendientes de utilizacién las siguientes
deducciones por doble imposicion de dividendos, con los siguientes plazos para su
aplicacién:

Ejercicio
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14.8. Estén abiertas a verificacion las declaraciones de todos los impuestos
importantes de los afios 1996 a 2001. En el ejercicio 2001, Hacienda Estatal ha notificado
ala Sociedad la revision de los impuestos més importantes de los afos 1996 a 1998. Estas
declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacién por las autoridades
fiscales, por lo que, habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacion,
podrian existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. La Sociedad ha
dotado una provisién para cubrir el eventual efecto de dichos pasivos en las cuentas
anuales (véanse notas 12 y 16.5).

15. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

En 2001, hay avales otorgados a empresas relacionadas por importe de 5.740
miles de euros (12.170 miles de euros en 2000).

16. Ingresos y gastos
(en miles de euros)

16.1. El desglose de la partida "Aprovisionamientos" de la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

16.2. El desglose de la partida "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente: '

16.3. El desglose de la partida "Variacién de provisiones de trifico" de la cuenta
de pérdidas y ganancias es el siguiente;

2000 2000
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16.4. El detalle de "Otros gastos de explotacién" de la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente: '

2000 ¢ 2000

5
0

Toﬁl - 55

43’

16.5. El detalle de "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
es el siguiente:

18.375.
24131

El epigrafe de “Gastos extraordinarios” incluye principalmente gastos de reestructuracion,
tales como indemnizaciones previstas, por importe de 4.208 miles de euros asi como
gastos diversos de homogeneizacion, por importe de 1.548 miles de euros, que los
Administradores entienden necesarios, para adecuar las actuales estructuras y los planes
de actuacion del Grupo Koipe con los del conjunto de sociedades que componen el grupo
del accionista mayoritario Sos-Cuétara, S.A., asi como una provisién para riesgos por
importe de 18.371 miles de euros que la Sociedad ha dotado como consecuencia de la
inspeccion abierta por la Hacienda Estatal (véanse notas 12 y 14.8), por los pasivos que
pudiesen materializarse en virtud de diferentes interpretaciones de la legislacién fiscal.

Dichos importes se incluyen dentro de los epigrafes del balance de situacién “Otras

deudas no comerciales” (véase nota 13.1) y “Provisiones para riesgos y gastos” (véase
Nota 12).
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16.6. Las transacciones efectuadas con empresas del Grupo han sido las
siguientes:

Ventas : Servicios | Servicios {Intereses: Intereses : Dividendos .Diviglendos§

:Compania netas ; recibidos | prestados ;cargados abonados repartidos ¢ recibidos

h

Servicios ‘ Dividendos :Dividendos |

recibidos

‘Total 2001 16152 U656 2816

16.7. La distribucién de la cifra neta de negocios es la siguiente:

Porcentaje
. 2000

2001
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16.8. La plantilla media utilizada ha sido la siguiente:

| ... N2 de personas
‘Categoria profesional o 2000 2000

17. Otra informacion

17.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién en calidad de Consejeros ascienden a un total de 180 miles de euros, 195
miles de euros en 2000, de los que 60 miles de euros son para los Consejeros Internos (60
miles de euros en 2000) y 120 miles de euros (135 miles de euros en 2000) para los
Consejeros Externos; dichos importes son distribuidos por el Consejo de Administracién
entre sus miembros, de conformidad con los estatutos de la Sociedad.

17.2. Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 2001 para las empresas
con obligacién de revisién consolidadas por el método de integracién global, y de otros
trabajos requeridos por el Grupo, han ascendido a 287 miles de euros (267 miles de euros
en 2000).

17.3. El Grupo Koipe ha realizado durante el afio 2001 inversiones
medioambientales por valor de 135 miles de euros, destinados a la ampliacién de las
balsas de evaporaci6n de aguas residuales procedentes del cocido y la fermentacién de las
aceitunas de mesa, en la factoria de Pilas (826 miles de euros en 2000, destinadas
fundamentalmente al tratamiento de aguas residuales y su depuracion en la fabrica de
Alcolea y a la captacion y eliminacién de polvo en la manipulacién tanto de pipas como
de harinas de girasol, en la fabrica de Andujar). El resto de inversiones realizadas en esta
materia, por el Grupo, no son significativas.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de
cardcter medioambiental, ni existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

17.4. Aspectos contables de la introduccidn al euro.
La Sociedad inici6 durante el ejercicio 1997 una completa renovacion, tanto de los

equipos informéticos como de las diferentes aplicaciones que afectaban al conjunto de los
ciclos de negocio.

23




Durante el Ejercicio 2000 el Grupo, del que la Sociedad forma parte, elabor6 un plan de
adaptacion al euro. Dicho plan contemplaba la adaptacién progresiva al euro a partir del 1
de enero de 2001. El calendario del plan era el siguiente:

Descripcion
TFia

En el mes de octubre de 2001 se concluyeron satisfactoriamente todos los procesos de
adaptacion al euro. Como consecuencia de dicha adaptacién, la sociedad dominante y sus
sociedades filiales han aprobado durante el ejercicio 2001 la redenominacién del capital
social a euros (véase nota 11.1).

18. Cuadro de financiacion
(en miles de euros)

Rajenac
-b)lnmovilizaciones materiale
¢y Inmovilizaciones. financieras

Total Origenes 27833
Exceso de aplicaciones sobre origenes .
- (disminucién del capital circulante) -

 aplicaciones

Exceso de origenes sobr
.(aumento del capital circulante)
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Variaciondel
'captal circulante

. ; - 153 ' (2.232) 26526 1i,053‘§
Variacién del capital circulante 2385 - 15473 %

La conciliacién entre los resultados de los ejercicios y los recursos procedentes de las
operaciones es como sigue:

.Recursos procedentes de las.oﬁéraclo\lles : 14749 24701
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INFORME DE GESTION DE KOIPE, S.A.,

Se acompaiia a continuacién el presente informe dado su cardcter preceptivo, lo que
originard una cierta repeticién de la informacioén facilitada, al coincidir parte de su
contenido con los datos ya comentados para el Grupo KOIPE.

Evolucion de los negocios

En los aceites de oliva, la bajada de los precios en el mercado de origen, como
consecuencia de una produccién nacional préxima al millén de toneladas para la
campaiia 2000/01, ha supuesto un descenso en los precios de cesién a la Distribucién,
quien, a su vez, la ha repercutido en los precios venta al publico (P.V.P.). Ello ha
originado un incremento en la demanda de los aceites de oliva, tanto en el mercado
nacional como en exportacién.

Sin embargo, y a resultas de las malas expectativas de produccién en otros paises
mediterraneos (Italia, Tnez y Turqufa) para la campaiia 2001/02, se produjo un
sustancial aumento de las ventas a granel desde Espaia al exterior, circunstancia que ha
provocado un enlace de campafia muy ajustado, con escasez de producto, fuertes
tensiones y precios claramente al alza durante los meses de septiembre, octubre y
noviembre, lo que ha afectado negativamente a las ventas de aceite de oliva envasado
durante el dltimo cuatrimestre del afio.

Por lo que se refiere a la campafia 2001/02 en nuestro pais se presenta con unas
previsiones de produccién muy préximas a 1.400.000 Tm., lo que supondria un nuevo
récord, por lo que las citadas tensiones deberian ir cediendo a medida que vaya
avanzando la campaiia.

La principal causa del menor crecimiento de las exportaciones espafiolas de aceite de
oliva envasado respecto al experimentado en el mercado interior ha sido la denominada
“crisis del orujo” padecida durante el verano de 2001. Dicha crisis fue originada por la
inclusi6n del aceite de orujo de oliva en la red de alerta alimentaria europea por parte
del Ministerio de Sanidad y Consumo de nuestro pais, basindose en la presencia
excesiva de benzo(a)pireno en dicha clase de aceite, a pesar de la inexistencia de
normativa alguna sobre la presencia del citado o de cualquier otro hidrocarburo
aromdtico policiclico (HAP), en éste o en otro tipo de producto alimenticio, cuando
dicha medida fue tomada.

Esta crisis afect6 negativamente no ya al aceite de orujo en particular sino a la imagen
del aceite de oliva espaiiol en su conjunto, provocando incluso el cierre temporal de
fronteras en algunos paises.

En cuanto a los aceites de semillas, éstos han visto determinada su evolucién a lo largo
del afio 2001 por la campaiia internacional de girasol, afectada por una reduccién de la
superficie sembrada que s6lo en Ucrania y Rusia ha supuesto una disminucién de
1.200.000 hectéreas cultivadas. Ello ha provocado un descenso en la produccién
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mundial de, al menos, 1.300.000 Tm. respecto a la campaia 2000/01, que puede ser aiin
mayor como consecuencia de la climatologia adversa para las siembras en Argentina,

En lo que a la cosecha nacional se refiere, la superficie sembrada fue de 833.000
hectéreas, con una produccién préxima a 825.000 Tm.

Ante esta situacién de menor disponibilidad de cosecha, los precios del aceite de girasol
han subido de forma continua y constante a lo largo del afio 2001. Dicha subida, unida
al incremento de las ventas de aceite de oliva justamente por el motivo contrario, han
provocado una reduccién de las ventas de aceites de semillas en el mercado espafiol.

Entorno bursitil

La Bolsa espaiiola ha cerrado el afio 2001 con pérdidas. Salvo en la primera parte del
ano, y especialmente durante el mes de enero, en la que los diferentes indices mostraron
una tendencia al alza, el resto estuvo en una fase descendente que alcanzd el minimo a
raiz de los atentados ocurridos en septiembre en Estados Unidos, para posteriormente
iniciar una timida recuperacién durante el ltimo trimestre.

Sin embargo, la pérdida del 6,4% respecto al afio anterior del indice general de la Bolsa
de Madrid durante el afio 2001 no se ha reflejado en el sector de Alimentaci6n, cuyo
indice termina el ejercicio con unas ganancias del 18,2%.

La accién de KOIPE, dentro de la linea sefialada para el sector de Alimentacién, ha
experimentado un crecimiento sostenido a lo largo de los tres primeros trimestres del
2001.

No obstante, el principal argumento para el incremento en el precio de las acciones de la
Sociedad se produce en el mes de octubre con el anuncio del lanzamiento de una OPA
por parte del Grupo SOS CUETARA sobre 1a totalidad de las mismas por un importe de
32,00 euros por accidn, haciendo que la cotizacién se situase préxima al citado importe.

Tras la finalizacién de la OPA el 17 de diciembre, KOIPE cerrd el ejercicio cotizando a
30,20 euros, lo que ha supuesto una revalorizacién anual del 91%.

Autocartera

Al 31.12.2001, KOIPE, S.A. a través de su filial al 100% KOPINVER, S.A. detentaba
una autocartera de 208.808 acciones de KOIPE, S.A., lo que representa el 1,61% del
capital.

Las compras durante el ejercicio han ascendido a 32.970 titulos a un precio medio de
adquisicién de 18,51 euros por accion,

Durante el ejercicio 2001no se han producido ventas.
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Nuestros Accionistas

Conforme a los datos obrantes en la Sociedad al 31.12.2001, la composicién del
accionariado de KOIPE es la siguiente:

Participacion
Denominacion 01 _ 2000
6.
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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Koipe, S.A.:

1. Hemos auditado fas cuentas anuales consolidadas de Koipe, S.A. y sus sociedades
filiales, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de
las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha
16 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinidn favorable.

3. Segtin se indica en las notas 13, 15.9 y 16.4 de la memoria adjunta, los administradores
siguiendo criterios de prudencia, han dotado en el ejercicio 2001 una provisién por
importe de 18.371 miles de Euros para cubrir los pasivos que eventualmente pudieran
materializarse como consecuencia de la inspeccion abierta por la Hacienda Estatal. Dado
que dicho proceso se encuentra aun en fase de informacién por la Inspeccion, no es
posible concluir sobre 1a razonabilidad de las citadas provisiones.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si conociera el desenlace de la incertidumbre descrita en la salvedad mencionada en el
pérrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién -
financiera de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

Deloitte Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logrofio, Madrid, Malaga, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaragaza.
Touche Deloitte & Touche, $.A.inscrita en el Registro Mercantil de Madrld, tomo 4619, libro 0, falio 46, seccién 8, hoja M-75974, inscripcian 41y

Tohmatsu en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0665. N.I.F: A-78/478.492. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz
— Picasso 5/n.Torre Picassa, 28020 Madrid.




5. El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2001 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad y sus sociedades filiales, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y sus sociedades
filiales.

Gabriel I
Socio

7 de marzo de 2002, con excepcion de las notas 13, 15.9 y 16.4 de 1a memoria y del pérrafo
3 anterior cuya fecha es 3 de junio de 2002
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GRUPO KOIPE

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

1. Sociedades dependientes

1.1. Constitucién - Koipe, S.A. se constituy6 el 26 de julio de 1954. Figura inscrita
en el Registro Mercantil de Guipizcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades, Folio 14,
Hoja $5-4.118.

1.2. Actividades - El objeto social consiste en la fabricacion y comercializacion de
aceites vegetales comestibles y otros productos de alimentacion en general.

1.3. Las sociedades donde la participacion de Koipe, S.A., directa o indirectamente, es
superior al 50% han sido consolidadas siguiendo el método de integracién global, en base a
las cuentas anuales de los ejercicios de doce meses cerrados al 31 de diciembre de 2001 y
2000. Estas sociedades son las siguientes:

Porcentaje participacion

‘Domicilio ¢ Actividad | 31/12/01 ' 31/12/00




@

@

Elostia Portiiga

Porcentaje participacién

31/12/01 s




@

@

2. Sociedades Asociadas

2.1. Las sociedades en las que la participacién directa o indirecta estd comprendida
entre el 20% y el 50%, inclusive, han sido consolidadas siguiendo el método de puesta en
equivalencia, en base a las iltimas cuentas anuales disponibles, excepto en el caso de
Koipesol Semillas, S.A., cuya participacién aunque es del 32% ha sido excluida de acuerdo
con la nota 10.3. Dichas sociedades son las siguientes:

. Porcentaje participacién
. Actividad | 31/12/01 31/12/00

2.2, En Junio de 2001, se ha vendido nuestra participacion en Alimentos Naturales,
S.A.

3. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

3.1. Imagen fiel - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir
de los registros contables de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales y se presentan, en términos
generales, de conformidad al Real Decreto 1.815/91, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las Normas para la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas.

De acuerdo con el R.D. 2.814/1998, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos
contables de la introduccién al Euro, la sociedad dominante ha decidido expresar las cuentas
consolidadas adjuntas en euros (en miles de euros). A este respecto, en el ejercicio 2000, la
sociedad dominante presenté las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 también en
euros (miles de euros).

3.2. Cambios en el perimetro de consolidacién - Los cambios que se han producido
en el perimetro de consolidacién en 2001 han sido los siguientes:

Inclusién en dicho perimetro de Semillas Elosda, S.A., sociedad que comienza a tener
actividad en octubre de 2001.

En junio de 2001, el Grupo vendié sus participaciones en Alimentos Naturales, S.A.,
obteniendo un resultado positivo de 138 miles de euros (nota 7.2). Como consecuencia de esta
operacién y de conformidad con la nota 4.7, se ha contabilizado un gasto de 838 miles de
euros para amortizar el valor de la Marca asociada a dicha empresa.




@

@

4, Normas de valoracion

4.1. Fondo de comercio de consolidacién - Recoge las diferencias positivas surgidas
entre el coste de adquisicién de la participacion y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la filial atribuible a dicha participacion, corregida por las diferencias entre
el valor de mercado y el contable atribuible a clementos patrimoniales perfectamente
identificables a la fecha de compra. Se presenta deducida de la amortizacién acumulada que
se calcula linealmente en 10 afios.

De conformidad con el art. 23.4 del Real Decreto 1.815/91 sobre Formulacién de Cuentas
Consolidadas, la Sociedad identifico elementos de activos susceptibles de absorber, al menos
en parte, la diferencia entre el coste de adquisicion y la parte proporcional de los fondos
propios surgida tras las diferentes tomas de participacion en Elosia, S.A.

Estos activos, consistentes en las Marcas propiedad del Grupo Elosiia, fueron valorados por
un experto independiente de prestigio internacional y su importe se registra en el inmovilizado
inmaterial (ver nota 4.7.).

La diferencia entre el precio de adquisicién del total de la participacion en Elosia, S.A. y la
parte proporcional de los Fondos Propios adquiridos no imputada a Marcas, se considerd
Fondo de Comercio de Consolidacidn.

4,2. Diferencia negativa de consolidacién - Se ha calculado como la diferencia
negativa entre el valor contable de la participacion, minorada en las correcciones de valor,
provisiones o pérdidas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la sociedad
en cuestion.

4.3. Participaciones puestas en equivalencia - Las participaciones puestas en
equivalencia se valoran por el importe correspondiente al porcentaje que de los fondos
propios de la sociedad participada le corresponda.

4.4. Transacciones entre sociedades en el perimetro de la consolidacién - Los
saldos y transacciones entre sociedades que se consolidan mediante el método de integracion
global han sido eliminados de la consolidacidn.

4.5. Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras consolidadas - Las
cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de esta consolidacidn, se
han convertido a euros aplicando el método del tipo de cambio de cierre, de conformidad con
el art. 54 del Real Decreto 1.815/91. Es decir, todos los bienes, derechos y obligaciones se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre. Las partidas de
pérdidas y ganancias se han convertido al tipo de cambio medio ponderado existente en las
fechas en que se realizaron las correspondientes operaciones.

Las diferencias entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera convertidos al
tipo de cambio histrico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conversién de los
bienes, derechos y obligaciones, se inscribe, con el signo positivo 0 negativo que le
corresponda, en los fondos propios del balance consolidado.
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4.6. Gastos de establecimiento - Corresponden principalmente a gastos de ampliacién
de capital. Se valoran al precio de adquisicién, amortizdndose linealmente en un plazo de
cinco afios. En 2001, no se a realizado ningin desembolso por este concepto (en 2000 se
realizaron desembolsos por importe de 2 miles de euros). La dotacién anual para amortizacion
ascendié a 82 miles de euros (83 miles de euros en 2000).

4.7. Inmovilizaciones inmateriales - Las Marcas procedentes de las sociedades del
Grupo Carbonell/Elostia, adquiridas en virtud de la compra de acciones de la Sociedad
Elosia, S.A. - matriz de dicho Grupo -, se valoran y se contabilizan cuando estan debidamente
registradas y su importe es comprobado por expertos independientes. El valor neto asignado a
las Marcas que se venden se contabiliza como gasto en el ejercicio de la venta.

Aunque se estima que la vida itil de las Marcas es indefinida, se prevé un plazo miximo de
20 afios para la amortizacién de los citados activos. Se ha calculado una dotacion por dicho
concepto para las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 de 7.715 miles de euros
(6.942 miles de euros en 2000).

El fondo de comercio y otras marcas comerciales distintas a las indicadas y adquiridas a
terceros, se contabilizan por su valor de compra, y se amortizan de forma lineal en un plazo
méximo de diez afios.

Asimismo, dentro de este capitulo se recoge el importe satisfecho por la compra de programas
informaticos, valorandose al coste de adquisicion, netos de su amortizacién acumulada. Se
amortizan de forma lineal en un plazo maximo de cuatro aftos. Igualmente, se dotan las
oportunas provisiones por depreciacion del inmovilizado cuando se estima que su valor no
sera enteramente recuperable.




4.8. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicién,
actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983, y al amparo del
R.D.L. 7/1996, se presentan deducidas de la amortizacién acumulada,

La amortizaci6n se calcula linealmente en funcién de los siguientes porcentajes:

Activos comprados nuevos Activos comprados usados
Descripcién Coeficiente (%) _ Coeficiente (%) :

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incremento de la
vida 1til, se registran como gastos del Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciaciéon del inmovilizado cuando se estima que su valor no serd
enteramente recuperable.

4.9. Valores mobiliarios a corto y a largo plazo - Los titulos sin cotizacién oficial se
valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en virtud de las disminuciones
experimentadas en los Fondos Propios de las empresas participadas.

4.10. Créditos no comerciales a corto y a largo plazo - Se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso financiero en el
ejercicio en que se devenga. '

4.11, Existencias - A partir del Ejercicio 2001, las materias primas se valoran al coste
de adquisicion de acuerdo con el método de precio medio ponderado diariamente, lo cual no
supone ninguna diferencia significativa comparado con el método de primera entrada -
primera salida utilizado con anterioridad.

Los productos terminados y semiterminados se valoran al precio de coste, que incluye
materias primas, mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabricacién.

Las existencias se valoran al precio que resulte inferior, entre el valor de coste y el de
mercado.




4.12. Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en su
caso, de dudoso cobro, cuando se considera la recuperacién problemaética o se aprecia una
reducida probabilidad de cobro en funcién de la solvencia del deudor.

Las provisiones anuales y acumuladas se constituyen en base a las circunstancias anterlores
aunque puedan recuperarse en caso de cobro.

4.13. Acciones de la Sociedad dominante - Se valoran al coste de adquisicion,
siempre que dicho valor resulte inferior al de cotizacién. En caso contrario, se realiza una
provision hasta alcanzar dicho importe.

4.14. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran como ingresos
diferidos en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” reconociéndose anualmente
la parte proporcional del ingreso en funcién de la amortizacion del bien financiado. El ingreso
en la cuenta de resultados en 2001 por este concepto asciende a 190 miles de euros (157 miles
de euros en 2000). En 2001 se ha recibido una subvencién por importe de 441 miles de euros
(en 2000 se recibié una subvencién por importe de 47 miles de euros).

Las ayudas a la exportacién, ventas en las Islas Canarias y publicidad realizada en el
extranjero se registran, como ingreso, en funcién de su devengo, en la ribrica “Otros ingresos
de explotacién”. Las subvenciones a la explotacién recibidas en 2001 ascienden a 286 miles
de euros (308 miles de euros en 2000).

4.15, Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas de
cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantias,
indemnizaciones, reparaciones extraordinarias, planes de pensiones si proceden vy
contingencias probables, se provisionan de acuerdo con una estimacién razonable de sus
cuantias.

Las indemnizaciones por despido improcedente se dotan cuando se prevé la rescisién del
contrato laboral.

4.16. Deudas a corto y largo plazo - Las deudas con entidades de crédito se registran
por el importe dispuesto. Las diferencias con el valor de reembolso se consideran gasto
financiero en el ejercicio en que se devengan.

El resto de la deuda se registra por su valor de reembolso.

Se clasifica a corto plazo la parte de la deuda que vence en el afio siguiente a la fecha de
cierre de las cuentas y a largo plazo la parte que vence con posterioridad a esa fecha.

4.17. Impuestos sobre beneficios - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias permanentes
y por las deducciones fiscales existentes. En este contexto, tanto los impuestos diferidos
activos como los créditos derivados de bases imponibles negativas pendientes de compensar y
las deducciones por doble imposicién por dividendos, se reconocen solamente cuando se
considera que su recuperacion futura est razonablemente asegurada.



4.18. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar en
moneda extranjera se convierten a euros, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
transaccién.

Al 31 de diciembre, todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cambio se
valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccién, si éste fuese
inferior.

Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del ejercicio no
se reconocen como resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de cambio no
realizadas al cierre del ejercicio se contabilizan como gastos del ejercicio.

4.19. Ingresos y gastos - Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se
registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos los descuentos, salvo
los que obedecen a pronto pago, los cuales son considerados como gastos.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demads bienes
para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el valor afiadido (IVA) y los de
transportes que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los bienes o
servicios adquiridos.

4.20. Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente - Uno de los
objetivos prioritarios del Grupo es la gestion respetuosa del medio ambiente, lo que le lleva a
cumplir con la normativa vigente en la materia y a la colaboracién asidua con los organismos
de control establecidos tanto por las autoridades nacionales como regionales. La Sociedad
dominante y las sociedades filiales vienen contabilizando como gastos o como inversion (en
el inmovilizado material), en funcién de su naturaleza, los importes devengados en materia de
medio ambiente, estén o no motivados por exigencias legales.

5. Fondo de comercio de consolidacion
(en miles de euros)

5.1. El movimiento del fondo de comercio de consolidacion en los ejercicios 2001 y
2000 es el siguiente:

Amoftizacion 2000 . (694)
I1/12/00 0 7695
Amoitizacion 2001
:31/12/01

5.2. El fondo de comercio existente al 31 de diciembre de 2000 lo gener6 Aceites
Espaiioles, S.A. que se fusioné con Aceites Carbonell, S.A. en 1995, cambiando su
denominacién social por la de esta Gltima sociedad.
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6. Diferencias negativas de consolidacion
(en miles de euros)

Las diferencias negativas de consolidacién provienen de la adquisicion, en 1991, por
parte de Elosia, S.A., de 125.001 acciones de Cetro Aceitunas, S.A., por un importe de 436
miles de euros, correspondiente al 13.95% del capital de dicha sociedad, que sobre los fondos
propios correspondian 487 miles de euros.

7. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
(en miles de euros)

7.1. La inversién en las sociedades puestas en equivalencia y su movimiento durante
los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes:

Alimentos
Naturales, S.A.

Re
31/12/01 0

7.2. En junio de 2001, se ha vendido la participacién en Alimentos Naturales, S.A.,,
por un importe de 4.573 miles de euros, obteniéndose un resultado positivo de 138 miles de
euros, que se registra en el apartado “Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en
equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias.




8. Inmovilizaciones inmateriales
(en miles de euros)

El movimiento en 2001 y 2000 del coste del inmovilizado inmaterial es el siguiente:

31/12/99 | Adiciones @ Retios | Traspasos | 31/12/00

Total . 145725 362 3)  146.084

31/12/00 Adiciones Retiros 31/12/01

1

-Total 146.084: 1.023

(24). 147083

El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el siguiente:

31/12/99 * Adiciones |

Traspasos :

1

31/12/00 |

764

8.555

$8.011

" 3U1200_| Adiciones | 3U1201

Aplicacionies informticas
Total provisiones
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9. Inmovilizaciones materiales
(en miles de euros)

9.1. El movimiento en 2001 y 2000 del coste del inmovilizado material es el siguiente:

31/12/99 Adiciones Retios : Traspasos | 31/12/00 !

-
9.122) 126922

127.523'
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El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el siguiente:

31/12/99 | Traspasos | 31/12/00 |

31/12/00 | Adiciones | 3171201

Total amortizaciones 82164 6.050. (1.644): 86570

31/12/00 Adiciones | 31/12/01

Otr inst;, u mob

‘Total provisiones 1292

9.2. El coste de adquisicién de los elementos totalmente amortizados en 2001 y 2000
es el siguiente:

12




9.3. En 2001 no ha habido recuperaciones de provisiones para las depreciaciones del
inmovilizado material (en 2000 las recuperaciones fueron por importe de 133 miles de euros),
dichas depreciaciones se recogen en el apartado “Variacion de provisiones de inmovilizado
material e inmaterial” de la cuenta de resultados.

9.4. Los retiros miés significativos ocurridos durante 2001 han sido las ventas de
determinados terrenos situados en Hernani y Montoro, obteniéndose unos resultados positivos
netos de 507 miles de euros (en 2000 fueron las ventas de las instalaciones de Osuna, asi
como algunos activos ubicados en Anddjar, Pasajes y Santiago de Compostela, obteniéndose
unos resultados positivos netos de 285 miles de euros). Dichos resultados estén recogidos,
dependiendo de su signo, bajo las ribricas "Pérdidas procedentes del inmovilizado" o
"Beneficios procedentes del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9.5. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al 31 de
diciembre de 2001, por un importe de 15 miles de euros (en 2000 existian compromisos por
501 miles de euros).

9.6. El importe neto de la actualizacién de balances R.D.L. 7/1996, para cada sociedad
del Grupo, asi como el efecto de la misma sobre el resultado de los ejercicios 2001 y 2000,
son los que a continuacion se detallan:

Importe neto de la . . Importe neto de la
Act. RD.L 7/1996 . Retiosy | Act, RD.L 7/1996
al31/12/99 ' al 31/12/00

iSOG.ied_ad_._._

514/ 321)’ 3197

........ Importe neto de la ‘ E Importe neto de la
Aet RDL 10290 .| ActRDL7/19% |
al 31/12/01
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10. Valores mobiliarios
(en miles de euros)

10.1. El detalle de valores mobiliarios segiin su vencimiento es el siguiente:

. Jomedio de
: ] rentabilidad anual
2000

2001

10.2. El movimiento de los valores a largo plazo y sus correspondientes provisiones
durante los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes:
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10.3. En junio de 2001, se ha adquirido una participacién por importe de 2.673 miles
de euros en la sociedad Koipesol Semillas, S.A. lo que supone un porcentaje del 32% en el
capital de la sociedad. Sobre dicha participaci6n existe una opcién irrevocable de venta que se
puede ejercitar entre los afios 2006 y 2009. Asimismo, la misma devenga un interés
referenciado al mercado bancario a largo plazo. Por este concepto se ha realizado una
provisién de ingreso por 59 miles de euros, que se registra en el apartado “Otros ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10.4. En julio de 2000, se realizé una inversién de 3 miles de euros en Aceites de
Oliva Virgenes Espaiioles, S.L., lo que supone una participacién del 100% en el capital de la
sociedad.

10.5. En julio de 2000, se procedié a la liquidacién de Almacenes y Silos Pasaia, S.A.
y Valmor, S.A., obteniéndose unos beneficios de 31 y 93 miles de euros, respectivamente, que
se registraron en el epigrafe “Beneficio en inversiones financieras temporales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

11. Existencias
(en miles de euros)

Total o 53.058 41106

Existen compromisos contraidos en firme para la compra de materias primas al 31 de
diciembre de 2001, por un importe de 22.234 miles de euros (en 2000 existian compromisos
por 2.966 miles de euros).

12, Fondos propios

(en miles de euros)

12.1. El capital social estd representado por 12.959.822 acciones ordinarias al
portador, de tres euros de valor nominal cada una, de serie Unica, totalmente suscritas y
desembolsadas. La Junta de Accionistas de la sociedad dominante, celebrada el 7 de abril de
2001 aprobé redenominar el capital social a euros mediante la reduccidn del capital social, por
un importe de 66 miles de euros, con abono a una reserva de caracter indisponible.

12.2. Los importes de la prima de emision de acciones y la reserva de revalorizacion
no han experimentado variacion alguna en los ejercicios 2001 y 2000.
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12.3. Los principales accionistas de la Sociedad son:

Participacidn
o 2000

Alimenta
horos el Monle
i

Con fecha 19 de diciembre de 2001, Sos-Cuétara, S.A., cabecera de un grupo de empresas del
sector de alimentacién, adquiri6 el 75,943% del capital social de Koipe, S.A., mediante una
Oferta Piblica de Acciones realizada sobre la totalidad del capital social de la sociedad.
Adicionalmente poseia una participacidn indirecta del 0,105% por lo que la participacion final
de Sos Cuétara, S.A. ascendia al 76,048% del capital.

El Presidente del Consejo de Administraciéon posee el 0,02% del capital de la Sociedad
(0,08% en 2000). En 2001 el resto de Consejeros posee el 0,01% del capital (en 2000 el resto
de Consejeros no poseia individualmente participaciones superiores al 0,01%, salvo los
Consejeros Eridania Béghin-Say, S.A., Sociedad Cooperativa General Agropecuaria -Acor-,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -Cajasur- y Caja General de Granada, cuyos
porcentajes se muestran en el cuadro anterior).
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12.4. El desglose de las cuentas de fondos propios con movimiento en los ejercicios

2001 y 2000, es como sigue:
______ Sociedades por: Sociedades Diferencias
Capital Sociedad | consolidacién : puestas en ' de ;
_dominante ;  global | ig

-"Resuhado_:z_O_OO
311

R : e CLarse)
31/12/01 . 216 2811 : T 13.256),

12.5. Las reservas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2001 incluyen
7.789 miles de euros correspondientes a reserva legal (el mismo importe que en 2000). La
reserva legal del resto de las sociedades que se consolidan por el método de integracion global
es de 5.373 miles de euros (3.256 miles de euros en 2000).

De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un 10% de los beneficios
debe destinarse a la constitucion de la reserva legal hasta que dicha reserva alcance el 20% del
capital social. El tnico destino posible de la reserva legal es la compensacién de pérdidas y
ganancias o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.
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12.6. Las reservas en sociedades consolidadas por integracién global se desglosan
entre las diversas sociedades como sigue:

12.7. La composicién de las reservas en sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia es la siguiente:

“Total 0 4237

12.8. Las diferencias de conversion se desglosan por sociedades de la siguiente forma:
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12.9. La reserva de revalorizacién se origina como consecuencia de las
revalorizaciones del inmovilizado material calculadas de conformidad con el R.D.L. 7/1996, y
se muestra neta del gravamen tnico del 3%.

Desde el 12 de enero del afio 2000, el saldo de la cuenta puede aplicarse a:
a) Eliminar los resultados contables negativos
b) Ampliacién del capital social

¢) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos cinco afos a partir de la fecha de
cierre del presente ejercicio.

En todo caso, el saldo de la cuenta reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996 no podrd ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada.

En 2001, la reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 de todas las sociedades que se consolidan
por el método de integracién global suma, incluida la ya fusionada Aceites Carbonell, S.A.,
7.682 miles de euros (el mismo importe en 2000).

12.10. Al 31 de diciembre de 2001, la filial Kopinver, S.A. posee 208.808 acciones de
Koipe, S.A. (175.838 acciones de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 2000), habiéndose
constituido por este motivo en dicha filial una reserva indisponible para acciones de la
sociedad dominante de 4.494 miles de euros (2.778 miles de euros en 2000). Las compras
durante el Ejercicio han ascendido a 32.970 titulos (en 2000 las compras y ventas
ascendieron a 123.060 y 1.158 titulos, respectivamente). El precio medio de adquisicion de las
acciones al 31 de diciembre de 2001 es de 21,52 euros por accién, habiéndose desdotado una
provisién por valor de 1.105 miles de euros por ser inferior el valor de la Autocartera al de
cotizacién (en 2000 el precio medio de adquisicion era de 22,09 euros por accion,
constituyéndose una provisién por valor de 700 miles de euros para ajustar el valor de la
Autocartera al de cotizacién). Como es habitual, la actuacién de Kopinver, S.A. ha consistido
en favorecer la liquidez del valor en Bolsa. No es criterio del Grupo amortizar las acciones
propias.

12.11, Las acciones de KOIPE, S.A. estin admitidas a cotizacién oficial.
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13. Provisiones para riesgos y gastos
(en miles de euros)

El movimiento de las provisiones es como sigue:

En 2000, se recuperaron provisiones para riesgos y gastos por importe de 219 miles de euros,
por estimarse que habian desaparecido el riesgo por el que se crearon. Dichos importes estan
recogidos dentro del epigrafe “Ingresos o beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En 2001, las adiciones recogen, principalmente, el importe de las provisiones que el Grupo ha
estimado adecuadas para cubrir los pasivos que pudieran materializarse como consecuencia de
la inspeccion abierta por la Hacienda Estatal (véanse notas 15.9 y 16.4), fundamentalmente
por los pasivos fiscales que se puedan poner de manifiesto con motivo de la venta que el
Grupo realizé de su negocio de margarinas en el ejercicio 1997.

Estos importes estan recogidos dentro del epigrafe “Gastos extraordinarios” (véase nota 16.5).
Sin perjuicio de realizar tales provisiones por criterios de prudencia, el Grupo adoptari las

decisiones oportunas para la defensa de los criterios adoptados en la realizacién de la
operacion societaria sobre la que fundamentalmente recae el riesgo que se provisiona.
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14. Deudas no comerciales
(en miles de euros)

14.1, Las deudas con entidades de crédito y otras deudas financieras se desglosan
como sigue:

% medio de
interés anual
2001 ¢ 2000

Total 27.496. 13.496

El aumento de otras deudas no comerciales es como consecuencia de diversas provisiones
realizadas al final del ejercicio (véase nota 16.4).
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15. Situacion fiscal
(en miles de euros)

15.1. Las conciliaciones entre el resultado contable de los ejercicios 2001 y 2000, y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las empresas cuyas cuentas de resultados se
integran globalmente, en ambos ejercicios, es como sigue:

Aumentos ! Disminuciones

Ejercicio 2001 . Aumentos

‘Compensaci6n pérdidas ejerc. anterio (6.879)
Resultado fiscal 7.828

15.2. En los ejercicios 2001 y 2000 se han practicado las siguientes desgravaciones
fiscales: :

2001 2000
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15.3. El detalle de los saldos por Impuesto sobre Sociedades y su movimiento durante
los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes: :

Hacienda ;
acreedora/(deudora) :
__porlmpuesto . Impuesto  Impuesto .
s/ Sociedades anticipado : diferido 1

nes.y pa nta‘en ¢l Eje 2.848 |
(116): (31.417)  1.981: (29.552):

31/12/01

15.4. En 2001, la disminucién del impuesto anticipado del cuadro de la nota 15.3
incluye la aplicaci6n de crédito por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, por
importe de 6.879 miles de euros (961 miles de euros en 2000).

La columna “Impuesto anticipado” del cuadro de la nota 15.3 incluye 2.460 miles de euros
(4.812 miles de euros en 2000), correspondientes a crédito por pérdidas fiscales, que se espera
compensar en ejercicios futuros.

La parte a largo de los impuestos anticipados y diferidos estdn registrados en la partida “Otros
deudores”, por 20.970 miles de euros (19.334 miles de euros en 2000), del epigrafe
“Inmovilizaciones financieras” y en la partida “Otros acreedores” por 805 miles de euros
(1.369 miles de euros en 2000), de los “Acreedores a largo plazo”, respectivamente.

15.5. En 2001 y 2000, las sociedades del Grupo tributan de forma individual.
15.6. En el afio 2001, se generan desgravaciones fiscales que quedan pendientes de
compensar para ejercicios futuros y en consecuencia no se consideran dentro de la carga

impositiva del Ejercicio. A falta de la liquidacién definitiva del impuesto, el importe estimado
de estas desgravaciones asciende a 366 miles de euros (790 miles de euros en 2000).
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15.7. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente y el plazo
para poder hacerlo, son los siguientes:

Ejercicio : Base imponible | Ejercicio miximo de |
deorigen |  negativa aplicacién

Todas estas bases negativas sélo pueden ser compensadas por las empresas individuales. Estas
bases negativas incluyen aquellas por las que se ha registrado el crédito fiscal.

15.8. A 31 de diciembre de 2001, quedan pendientes de utilizacién las siguientes
deducciones por doble imposicién de dividendos, con los siguientes plazos para su aplicacién:

- Ejercicio ° __ i Fjercicio méximo de

aplicacién

Importe

15.9. Estan abiertas a verificacion las declaraciones de todos los impuestos
importantes de los afios 1996 a 2001. En el ejercicio 2001, Hacienda Estatal ha notificado a
las empresas del Grupo la revisién de los impuestos mds importantes de los afos 1996 a 1998.
Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacion por las autoridades
fiscales, por lo que, habida cuenta de las diferencias interpretaciones de la legislacién, podrian
existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. El Grupo ha dotado una

provisién para cubrir el eventual efecto de dichos pasivos en las cuentas anuales (véanse notas
13y 16.4).
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16. Ingresos y gastos
(en miles de euros)

16.1. El desglose de la cifra de negocios en los ejercicios 2001 y 2000, es el siguiente:

Porcentaje
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16.3. La composici6n de "Variacién de provisiones de trifico" es la siguiente:

2001 2000

“Total | h o 815’ 528

16.4. El detalle de "Gastos extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias es el
siguiente:

El epigrafe de “Gastos extraordinarios” incluye principalmente gastos de reestructuracidn,
tales como indemnizaciones previstas, por importe de 12.633 miles de euros asi como gastos
diversos de homogeneizacién, por importe de 2.330 miles de euros, que los Administradores
entienden necesarios, para adecuar las actuales estructuras y los planes de actuacién del
Grupo Koipe con los del conjunto de sociedades que componen el grupo del accionista
mayoritario Sos-Cuétara, S.A., asi como una provision para riesgos por importe de 18.371
miles de euros que el Grupo ha dotado como consecuencia de la inspeccién abierta por la
Hacienda Estatal (véanse notas 13 y 15.9), por los pasivos que pudiesen materializarse en
virtud de diferentes interpretaciones de la legislacién fiscal.

Dichos importes se incluyen dentro de los epigrafes del balance de situacién “Otras deudas
no comerciales” (véase nota 14.2) y “Provisiones para riesgos y gastos” (véase nota 13).

16.5. De conformidad con la normativa contable, los descuentos por pronto pago

aplicados en factura tienen la consideracion de gasto financiero. Su importe en los ejercicios
2001 y 2000 ascendi6 a 4.116 y 4.399 miles de euros, respectivamente.
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16.6. El detalle de la aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la
consolidacion, al resultado de los ejercicios 2001 y 2000, es el siguiente:

‘Total (13.756)

16.7. La plantilla media utilizada en los ejercicios 2001 y 2000 ha sido la siguiente:

..N’depersonas
2000 12000
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17. Relaciones con empresas vinculadas
(en miles de euros)

17.1. Puesto que el cambio del accionista mayoritario se ha producido al final del
Ejercicio, se presentan a continuacién las operaciones efectuadas por el Grupo con las
sociedades vinculadas al antiguo accionista mayoritario, no habiéndose producido
transacciones, en los ejercicios 2001 y 2000 con el Grupo del nuevo accionista mayoritario.
Dichas operaciones son las siguientes:

Lesieur °  ° FEridania

: ! ; Lesieur . FEridania
Cerestar: Moyresa : Carapelli : Alimentaire
65 L.
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Los 184 y 345 miles de euros de los ejercicios 2000 y 2001, respectivamente, que figuran en
servicios refacturados, conciernen a la parte que afecta al Grupo Koipe de los servicios de
asesoramiento prestados al Grupo Eridania Béghin-Say/Cereol por la compaiifa del Grupo
Medeol Services, S.L.

Los servicios prestados al Grupo Eridania Béghin-Say/Cereol por 1.125 y 833 miles de euros
en 2000 y 2001, respectivamente, corresponden a los servicios de asesoramiento prestados
por Medeol Services, S.L.

17.2. Los saldos deudores y acreedores con las empresas del Grupo Eridania Béghin-
Say, al cierre de los ejercicios 2001 y 2000, son los siguientes:

Los préstamos otorgados a Eridania Béghin-Say, S.A. se remuneran a interés de mercado,
existiendo una comfort letter emitida por la citada sociedad.

18. Otra informaciéon

18.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
en calidad de Consejeros ascienden a un total de 180 miles de euros, 195 miles de euros en
2000, de los que 60 miles de euros son para los Consejeros Internos (60 miles de euros en
2000) y 120 miles de euros (135 miles de euros en 2000) para los Consejeros Externos; dichos
importes son distribuidos por el Consejo de Administracién entre sus miembros, de
conformidad con los estatutos de la Sociedad.

18.2. Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 2001 para las efnpresas con
obligacién de revisién consolidadas por el método de integracién global, y de otros trabajos
requeridos por el Grupo, han ascendido a 287 miles de euros (267 miles de euros en 2000).

18.3. El Grupo ha realizado durante el afio 2001 inversiones medioambientales por
valor de 135 miles de euros, destinados a la ampliacién de las balsas de evaporacién de aguas
residuales procedentes del cocido y la fermentacion de las aceitunas de mesa, en la factoria de
Pilas (826 miles de euros en 2000, destinadas fundamentalmente al tratamiento de aguas
residuales y su depuracion en la fibrica de Alcolea y a la captacién y eliminacién de polvo en
la manipulacion tanto de pipas como de harinas de girasol, en la fabrica de Andijar). El resto
de inversiones realizadas en esta materia, por el Grupo, no son significativas,

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caricter

medioambiental, ni existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.
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18.4. Aspectos contables de la introduccion al euro.

El Grupo inici6 durante el ejercicio 1997 una completa renovacién, tanto de los equipos
informaticos como de las diferentes aplicaciones que afectaban al conjunto de los ciclos de
negocio de las sociedades.

Durante el Ejercicio 2000 el Grupo elaboré un plan de adaptacién al euro. Dicho plan
contemplaba la adaptacion progresiva al euro a partir del 1 de enero de 2001. El calendario
del plan era el siguiente:

Descripeion
Elabo

En el mes de octubre de 2001 se concluyeron satisfactoriamente todos los procesos de
adaptacién al euro. Como consecuencia de dicha adaptaci6n, la sociedad dominante y sus
sociedades filiales han aprobado durante el ejercicio 2001 la redenominacién del capital social
a euros (véase nota 12.1).
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19. Cuadro de financiacién consolidado
(en miles de euros)

Origenes e r 2000 i

Total origenes 25.589] 35.654.
Exceso de aplicaciones sobre origenes ' z
(dis minucién del capital circulante) z - -

‘Aplicaciones o . ©2001 i 2000

(aumento del capital circulante) o 6.035: 20.5 94
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Variacion del capital circulante

2001 . 2000
. Disminuciones

Total o BN b -
Variacién del capital circulante - 20.594

La conciliacion entre el resultado neto y los recursos procedentes de las operaciones es como
sigue.

- 2001

Impugsto sobre sociedades anticipado

?;Recursos procedentes de las operacjones 18.469§ 32397,
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO KOIPE

Evolucién de los negocios

Durante el ejercicio 2001, la cifra de ventas del Grupo KOIPE ha sido de 476,6 millones

de euros, lo que frente a los 480,5 del ejercicio anterior supone una disminucién del
0,81%. '

Ano Afo Ao 2001 vs.
2000 2001 ano 2000
IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS
Aceites 426,6 421,6 -1,17%
Aceitunas 20,9 20,3 -2,87%
Condimentos 14,1 13,3 -5,67%
Ofros 18,9 21,4 13,23%
TOTAL 480,5 476,6] -0,81%

En Millones de euros
Por actividades, el comportamiento de la facturacién ha sido el siguiente:

< Aceites

La comercializacién de aceites es la principal actividad del Grupo KOIPE, ya que
supone practicamente el 89% del importe neto de la cifra de negocios, habiendo
disminuido un 1,2% respecto al ejercicio anterior. No obstante, su evolucién ha sido
distinta segiin las diferentes clases de aceite.

En los aceites de oliva, la bajada de los precios en el mercado de origen, como
consecuencia de una produccién nacional préxima al millén de toneladas para la
campaiia 2000/01, ha supuesto un descenso en los precios de cesién a la Distribucién,
quien, a su vez, la ha repercutido en los precios venta al pdblico (P.V.P.). Ello ha
originado un incremento en la demanda de los aceites de oliva, tanto en el mercado
nacional como en exportacion. '

Sin embargo, y a resultas de las malas expectativas de produccién en otros paises
mediterréneos (Italia, TGnez y Turquia) para la campafia 2001/02, se produjo un
sustancial aumento de las ventas a granel desde Espaiia al exterior, circunstancia que ha
provocado un enlace de campafia muy ajustado, con escasez de producto, fuertes
tensiones y precios claramente al alza durante los meses de septiembre, octubre y
noviembre, lo que ha afectado negativamente a las ventas de aceite de oliva envasado
durante el dltimo cuatrimestre del afio.

Por lo que se refiere a la campafia 2001/02 en nuestro pais se presenta con unas
previsiones de produccién muy préximas a 1.400.000 Tm., lo que supondria un nuevo
récord, por lo que las citadas tensiones deberian ir cediendo a medida que vaya
avanzando la campaiia.




En este contexto, durante el ejercicio 2001 en su conjunto los volimenes de ventas de
nuestras marcas de aceite de oliva han crecido un 8,4% en el mercado nacional y un
2,0% en el mercado de exportacién respecto al afio anterior, compensando el
mencionado descenso en los precios de cesion a efectos de facturacién y provocando
una mejora de cuotas de mercado.

La marca CARBONELL, con su presencia en mas de 70 paises, es un afio mds la marca
de aceite de oliva espafiol mas vendida en el mundo, con una cuota del 18,6% en el
mercado nacional (fuente: ANIERAC) y del 14,8% del total de las exportaciones
espaiiolas de aceite de oliva envasado (fuente: ASOLIVA campafia 2000/01),
contribuyendo de manera sustancial en el liderazgo de las marcas del Grupo KOIPE
(32,1% en nacional y 21,1% en exportacién, segin las citadas fuentes).

La principal causa del menor crecimiento de las exportaciones espafiolas de aceite de
oliva envasado respecto al experimentado en el mercado interior ha sido la deriominada
“crisis del orujo” padecida durante el verano de 2001. Dicha crisis fue originada por la
inclusién del aceite de orujo de oliva en la red de alerta alimentaria europea por parte
del Ministerio de Sanidad y Consumo de nuestro pais, basindose en la presencia
excesiva de benzo(a)pireno en dicha clase de aceite, a pesar de la inexistencia de
normativa alguna sobre la presencia del citado o de cualquier otro hidrocarburo
aromdtico policiclico (HAP), en éste 0 en otro tipo de producto alimenticio, cuando
dicha medida fue tomada. '

Esta crisis afecté negativamente no ya al aceite de orujo en particular sino a la imagen
del aceite de oliva espafiol en su conjunto, provocando incluso el cierre temporal de
fronteras en algunos paises.

Los volimenes de ventas de aceite de orujo del Grupo KOIPE se han visto obviamente
afectados por dicha crisis, sufriendo una caida del 47,7% y afectando negativamente a la
cifra de negocios.

En cuanto a los aceites de semillas, éstos han visto determinada su evolucién a lo largo
del afio 2001 por la campaiia internacional de girasol, afectada por una reduccién de la
superficie sembrada que sélo en Ucrania y Rusia ha supuesto una disminucién de
1.200.000 hectareas cultivadas. Ello ha provocado un descenso en la produccién
mundial de, al menos, 1.300.000 Tm. respecto a la campafia 2000/01, que puede ser atin
mayor como consecuencia de la climatologia adversa para las siembras en Argentina.

En lo que a la cosecha nacional se refiere, la superficie sembrada fue de 833.000
hectéreas, con una produccién préxima a 825.000 Tm.

Ante esta situacién de menor disponibilidad de cosecha, los precios del aceite de girasol
han subido de forma continua y constante a lo largo del afio 2001. Dicha subida, unida
al incremento de las ventas de aceite de oliva justamente por el motivo contrario, han
provocado una reduccion de las ventas de aceites de semillas en el mercado espaiol

En el caso del Grupo KOIPE, el descenso de las ventas de esta tltima clase de aceites ha
sido del 10,2%, pese a lo cual la participacién del conjunto de nuestras marcas en el




mercado nacional ha supuesto mas de la tercera parte del total del mercado nacional,
concretamente el 34,5% (fuente: ANIERAC).

Entre éstas dltimas, hay que hacer especial mencién de KOIPESOL, ya que en la dificil
situacién descrita ha vuelto a mejorar su cuota de mercado (22,6%), ratificando su
condicion de lider destacado del mismo.

En conjunto, las ventas totales de aceites envasados de nuestro Grupo en el mercado
nacional han disminuido respecto al mismo periodo del afio anterior el 2,4%, a pesar de
lo cual han aumentado su participacién en dicho mercado hasta representar el 32,5% del
mismo (fuente: ANIERAC).

Evolucién Participacién de Mercado Total Aceites

Marcas Grupo KOIPE
(En %) (Fuente: ANIERAC + Elaboracién propia)

1997 1998 1999 2000 2001

%+ Aceitunas

El descenso del 2,9% en la facturacién de esta actividad es debido a la caida del 41,6%
de las ventas de exportacién en el dltimo ejercicio respecto al afio 2000, compensada
parcialmente por el buen comportamiento en el mercado nacional, en él que los
volimenes de aceitunas envasadas crecieron un 29,7%.

< Condimentos

La actividad de condimentos agrupa la elaboracién y comercializacién de vinagres,
mayonesas, mostazas y ketchup, todos ellos mercados en desarrollo y muy
competitivos, en los que el crecimiento de las marcas de la Distribucién no parece haber
llegado a su fin.

Por estas causas, y a pesar de contar con marcas lideres (PROCER en vinagres
comunes, LOUIT en vinagres especiales y DIAFANA LOUIT en mostazas), el volumen
de ventas total durante el aiio 2001 ha sido practicamente el mismo que el del afio 2000,
mientras que el importe neto de la cifra de negocios descendi6 el 5,7%.




< Otros

Entre el resto de actividades desarrolladas por KOIPE destaca la comercializacion de
harinas de girasol, subproducto resultante de la elaboracién del aceite.

Tras la crisis generada a finales del afio 2000 en la alimentacién del ganado vacuno, que
trajo como consecuencia la prohibicién del empleo de harinas animales en la Unién
Europea, se incrementd la demanda de proteina de origen vegetal por parte del sector
fabricante de piensos compuestos. Ello explica que, a pesar del descenso del 16,0% en
el volumen de ventas de este producto como resultado de las menores disponibilidades
consecuencia del descenso en la produccién del aceite de girasol, su facturacién se haya
incrementado un 7,0%.

Contribucion por actividades

A continuacién se detallan los porcentajes de contribucién por actividades a los

resultados a diciembre de 2000 y 2001.
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Estados financieros

Tal y como ya se ha comentado, y por las causas ya mencionadas, la cifra de negocios
ha experimentado en el afio 2001 un descenso del 1,2% respecto a la del ejercicio
anterior. Tanto el resultado de explotacion como el beneficio de las actividades
ordinarias se mantienen en linea con los del afio anterior.

Otros resultados extraordinarios

Los resultados antes y después de impuestos reflejan la contabilizacién de las
provisiones de gastos de reestructuracién, asi como otros relativos a homogeneizar
criterios con la nueva matriz del Grupo.

Otras informaciones

» Con fecha 11.06.2001 se procede a la venta de la participacion de ALIMENTOS
NATURALES, S.A,, la cual ascendia al 25,4% de su capital social.

e Con fecha 27.06.2001 se procede a la adquisicién del 32% de la Sociedad
KOIPESOL SEMILLAS, S.A., por un importe de 2.373 miles de euros.

e Con fecha 02.10.2001 SOS CUETARA, S.A. formula Oferta Pdblica de
Adaquisicién sobre el 100% del capital social de KOIPE, S.A.

* Con fecha 19.12.2001, y finalizada la Oferta Piblica de Adquisicién, SOS
CUETARA, S.A. pasa a controlar el 75,94% de KOIPE, S.A.

e Con fecha 31.12.2001 la filial KOPINVER, S.A. posee 208.808 acciones de
KOIPE, S.A. (175.838 acciones de KOIPE, S.A. a 31.12.2000), habiéndose
constituido por este motivo en dicha filial una reserva indisponible para acciones
de la sociedad dominante de 4.494 miles de euros (2.778 miles de euros en
2000). Las compras durante el ejercicio han ascendido a 32.970 titulos (en 2000
las compras y ventas ascendieron a 123.060 y 1.158 titulos, respectivamente). El
precio medio de adquisicién de las acciones a 31.12.2001 es de 21,52 euros por
accion, habiéndose desdotado una provisién por valor de 1.105 miles de euros
por ser inferior el valor de la Autocartera al de cotizacién (en 2000 el precio
medio de adquisicién fue de 22,09 euros por accién, constituyéndose una
provisién por valor de 700 miles de euros para ajustar el valor de la Autocartera
al de cotizacién). Como es habitual, la actuacién de KOPINVER, S.A. ha
consistido en favorecer la liquidez del valor en Bolsa.



