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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,

" con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 2 de
abril de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2000 en el que expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obhgada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 24 de abril de 2002. El efecto de la
consolidacion, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo
Aguas de Valencia, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento
del total de activos, de las reservas y del resultado del ejercicio por importes de 31,2, 11,4y 2,8
millones de euros, respectivamente. '

4. Tal y como se indica en la Nota 1, Aguas de Valencia, S.A. tiene, desde 1904, 14 concesion del
abastecimiento de agua potable a la ciudad de Valencia cuyo contrato de concesion termina el 20
de marzo de 2002. A tal efecto, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia aprobo en sesién plenaria de
fecha 30 de noviembre de 2001 la designacién de la Sociedad como socio privado de la nueva
empresa mixta que gestionard el servicio de abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia
durante los préximos 50 afios, en la que la Sociedad participara en un 80%. Todo ello conlleva un
proceso de liquidacién del anterior contrato con la reversién de aquellos activos afectos al
abastecimiento de la ciudad y la transmisién de determinados derechos y obligaciones, asi como el
traspaso a la nueva empresa mixta del personal afecto al citado servicio incluyendo sus derechos y
obligaciones, y la correspondiente constitucién de la nueva empresa mixta gestora. Los términos y
los efectos que se derivaran de todas estas transacciones se detallan en la Nota 1 de la memoria
adjunta.

Arthur Andarsen y Cia., 5. Com, Domicilio Social: inserita an el Ragistra Oficial do Audilores
Rey. Marc, Madrid, Tomo 3190, Raimundo Fdez. Villaverda, 65, de Cuentas (RDAG) N2 506892
Libro 0, Falia 1, Sec. B, 28003 Madrid Inscrta en el Registro do Economistas

Hala M-54414, Inscrip, 1.* Codigo Identificaciém Fiscal D-79104409  Auditores (REA)




5. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aguas de Valencia, S.A.
al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2001 Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

%797

Antonio Noblejas

24 de abril de 2002
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Aguas de Valencia, S.A.

Memoria .
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2001

Actividad de la empresgl

Aguas de Valencia, S.A. fue constituida en 1890 bajo la razon social “Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de
Valencia, 8.A.", habiendo cambiado dicha denominacion a la actual en junio de 1988. Tiene por objeto social la
gestion y explotacion, bajo cualesquiera de las formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

*  Abastecimiento de agua potable a poblaciones,
. Saneamiento, evacuacion y depuracién de aguas residuales.
»  Suministro de agua para usos agricolas.

*  Realizacion, mantenimiento y conservacion de obras y construcciones para el cumplimiento de su objeto
social, incluso por cuenta de terceros, sean estos entidades pablicas, privadas o particulares.

. Realizacion del servicio de Inspeccion Técnica de Vehiculos.

La Sociedad tiene la facultad de comprar, vender, permutar, enajenar y realizar cualguier carga 0 gravamen
sobre toda clase de bienes muebles o inmuebles que le pertenezca ‘

Su actividad principal consiste en la explotacién de servicios de abastecimiento de agua potable a un total de 35
poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia. Este contrate representd en el
ejercicio 2001 en torno al 70% de la cifra de ingresos de la Sociedad por venta de agua.

Para la revision de sus tarifas, la Sociedad presenta en cada ejercicio un estudio econémico que contempla los
gastos habidos en el afio anterior y una proyeccién de estos para el siguiente. Segun la previsidn del volumen
de agua a facturar, la Sociedad propone la correspondiente tarifa y, posteriormente, los correspondientes
ayuntamientos, en pleno, adoptan el acuerdo de resolucion del importe de ésta, que es sometido a la aprobacion

de la Consejeria de Empleo, Industria y Comercio (Conselleria d'Ocupacié, Industria, i Comerg de la Generalitat
Valenciana).

.

A excepcion del desglosado en el apartado siguiente, no existe ningdn contrato cuyo vencimiento sea en los
proximos dos afios y cuya incidencia sea significativa en relacion a las cuentas anuales adjuntas.

Contrato de concesidn con el Exemo, Ayuntamiento de Valencia

En fecha 7 de julio de 1904 y con la posterior actualizacion de 6 de junio de 1967, el Excmo. Ayuntamiento de

Valencia otorgd a la Sociedad la concesion del abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el
20 de marzo del afio 2002. ‘

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno en sesion celebrada el 30 de noviembre de 2001, adjudicd a la
Sociedad el concurso pablico destinado a designar el socio privado que participara en la nueva empresa mixta
que gestionara el servicio de abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia a partir de la finalizacién de la
vigente concesion (20 de marzo de 2002). '

La liquidacién del vigente contrato de concesién tendra, de entre las mas significativas, las siguientes
implicaciones para Aguas de Valencia, S.A.; :



. » Laduracidn de la Empresa Mixta que gestionara el abastecimiento sera de 50 anos.

« La reversion a favor del Excmo. Ayuntamiento de Valencia' de aqueilos elementos del inmovilizado material
afectos al abastecimiento de la ciudad y la transmision de otros activos y derechos, siendo el importe total a
percibir por la Sociedad por dichos conceptos de 54.157 miles de euros, sin considerar impuestos
indirectos. Dicho importe, se estima que excedera el valor neto contable de los citados elementos, una vez
considerados los fondos de reversion tarifarios y extratarifarios dotados por Aguas de Valencia, S. A, asi
como los gastos y la cancelacion de activos relacionados con el proceso de liquidacion, en unos 36 millones
de euros antes de considerar su efecto fiscal (véanse Notas 7y 11). ‘

. E traspaso, a la nueva Empresa Mixta gestora, del personal de Aguas de Valencia, S.A. afecto al servicio
de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia, incluyendo sus derechos y obligaciones (317
empleados).

« la subrogacién, por parte de la nueva Empresa Mixta gestora, de los préstamos obtenidos por Aguas de -
Valencia, S.A. para la financiacién de la exteriorizacion del déficit tarifario existente por compromisos de
pensiones del personal afecto al servicio (véanse Notas 4, 9y 12).

« El traspaso a la Empresa Mixta del gasto a distribuir en varios ejercicios contabilizado como contrapartida
patrimonial de dichos préstamos (véase Nota 9) ya que, en su momento, el Excmo. Ayuntamiento de
Valencia adquirié el compromiso de atender anualmente con las tarifas del agua las dotaciones para

" atender los pagos derivados de dichos préstamos y las dotaciones futuras de dicho fondo.

«  Por Gltimo, esta previsto el traspaso a la Empresa Mixta del capital circulante relacionado con el servicio, en
particular, el agua servida y no facturada y los saldos a cobrar a abonados, con las correspondlentes
provisiones y cuentas relacionadas,

Las principales condiciones establecidas en el Pliego de Condiciones del concurso adjudicado a la Sociedad son
las siguientes: ’

» Aguas de Valencia, S.A. debera hacer un desembolso para adquirir el 80% del capital social de la Empresa
Mixta de 42 mlllones de euros. Dicho desembolso sera financiado con los fondos que se obtengan como
consecuencia de la liguidacién de la actual concesién,

«  Plan de inversiones a llevar a cabo por la Empresa Mixta en los primeros diez anos de unos 100 millones de

euros, previéndose para su financiacion una tarifa especial.

+ Laretribucion del socio privado, aparte de los beneficios que le corresponda en virtud de su participacion en .
la Empresa Mixta, del 5% de sus ingresos.

= El socio privado aportara a la Empresa Mixta deuda subordinada hasta 6 millones de eufos para evitar su
endeudamiento excesivo con terceros.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Saociedad, y son presentadas de acuerdo.con lo establecido en las Normas de Adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas
cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, seréan sometidas a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.



k)

Principios contables y comparacion de la informacion

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. '

Dado que el ejercicio 2001 es el primero en el que la Sociedad presenta sus cuentas anuales expresadas en
miles de euros, las cifras correspondientes al gjercicio 2000 han sido convertidas aplicando el tipo fijo de
conversion de 166,386 pesetas.

Agrupacion de partidas

En el balance de situacion adjunto han sido agrupadas distintas partidaé a efectos de su presentacion, segln
el siguiente detalle: :

Miles de
Existencias Euros
Material diverso : ‘ 27
Obras en curso (trabajos a facturar) 1.642
1.669
Miles de
Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicios Euros
Clientes (*) 9.244
Efectos comerciales a cobrar 305 ‘
Clientes de dudoso cobro (*) 1.132
10.681

(*) Se encuentra provisionado el saldo de abonados cuya recuperabilidad es dudosa segin
criterios de antigliedad de la deuda basados en la experiencia historica de la Sociedad.

Miles de
Otras Deudas no Comerciales Euros

Administraciones Piblicas (Nota 13) 2.906 .

Remuneraciones pendientes de pago : 441

Proveedores de inmovilizado a corto plazo 22

Cuentas de recaudacién (*):

" Ayuntamiento de Valencia 1.313
Generalidad Valenciana (tasa de saneamiento) 4.982
Otras tasas : © 2492

Otras deudas 17

12.173

{") La Sociedad actia como recaudador frente a determinados Organismos Pablicos, bien por obligacion
legal, como es el caso del Canon de Saneamiento que se recauda e ingresa para la Entitat Publica
de Sanejament d'Aigiies Residuals de la Comunitat Valenciana, bien mediante convenios suscritos
con los ayuntamientos. Por dichos servicios, la Sociedad devenga un premio de cobranza que se

clasifica en el epigrafe de "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
~+ adjunta,



Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 2001, formulada por los Administradores de la Sociedad,
es la siguiente:

Miles de

Distribucion Euros
Reserva legal 43
Reserva voluntaria 57
Dividendos 2.944
Beneficio neto del ejercicio 2001 3.044

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de Sus cuentas anuales del
ejercicio 2001, acordes con lo establecido en las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua y en la legislacion mercantil vigente, han sido
las indicadas a continuacion:

a)

b)

c)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de ampliacion de capital y por
los gastos propios y ajenos incurridos en la preparacion de plicas para la asistencia a nuevos concursos para
el abastecimiento de agua y en la elaboracion de estudios para la apertura de nuevas lineas de negocio en
los que existan motivos fundados de éxito técnico y economico, y estan contabilizados por los costes en que
se ha incurride. Son amortizados linealmente entre 3 y 5 afios.

No obstante, y en relacién con los gastos soportados para la obtencién de nuevos contratos, en el momento
en que se constata la no adjudicacion de los concursos, o en el momento en que se ponen de manifiesto
dudas razonables sobre la recuperacion de los gastos incurridos en un determinado concurso, se carga a la
cuenta de resultados la totalidad de los saldos que estan pendientes de amortizar.

Inmovilizaciones inmateriales

Los costes en que se incurre para el desarrollo de aplicaciones informaticas son contabilizados por su coste
de adquisicion. Estos saldos son amortizados a razén del 25% anual.

Los costes o canones anticipados abonados en la consecucién de concesiones administrativas o conceptos
similares son contabilizados por su precio de coste y son amortizados linealmente en el periodo de duracion
de la concesion,

La cuenta "Otro inmovilizado inmaterial” recoge el fondo de comercio originado como consecuencia de la
adquisicion de un porcentaje de participacion en una Unién Temporal de Empresas en la que ya participaba
la Sociedad, y se viene amortizando linealmente a lo largo de ocho afios, periodo en que se estima
contribuira a la obtencion de beneficios para ia Sociedad.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentra el RDL 7/1096 (véanse Notas 7 y 10).




Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, son capitalizados como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mamemmlento en que se ha incurrido durante el ejercicio son cargados ala
cuenta de pérdidas y ganancias.

" Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado son reflejados al coste acumulado

resultante de afiadir a los costes externos los internos, determinados estos ultimos en funcidon de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en dichos
trabajos. En el ejercicio 2001, dichos trabajos han ascendido a 3.387 miles de euros.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afos de vida dtil estimada, segan el siguiente detalle:

Afios de
- vida itil
estimada
Edificios y otras construcciones 50 a 67
Instalaciones técnicas y maquinaria 50 a 60
Ofras instalaciones, aparatos de medida, utillaje
y mobiliario 8al0
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccion y distribucién 28236
Elementos de transporte - 8al0
Equipos para proceso de informacién 4

d) Valeres mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del grupo y asociadas, todas ellas no
admitidas a cotizacion oficial, al menor valor obtenido de la comparacién entre el coste de adquisicion,
actualizado segun diversas disposiciones legales, y el valor tedrico contable obtenido del Gltimo balance
disponible de la sociedad participada. En el caso de que la participacion haya sido adquirida mediante
aportacioén de elementos de la Sociedad, el coste de adquisicion es el valor neto contable de los elementos
patrimoniales aportados

En el caso de la participada Vainmosa Cartera, S.L., |2 diferencia entre su valor tedrico contable y el coste de
la participada se ha asignado a fondo de comercio. Dicho fondo de comercio se amortizara linealmente'en un
periodo. maximo de 20 afios, toda vez que este es el periodo durante el que dicho fondo se estima que
contribuira a la obtencién de beneficios para la Sociedad.

El resto de inversiones financieras y ‘las inversiones financieras temporales son valoradas al coste de
adquisicion, corregido, en su caso, por los intereses devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, el
menor. En el caso de inversiones financieras de renta variable, como valor de mercado se considera la
cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el aumento o disminucién del valor de las participaciones de las
sociedades dependientes que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. No obstante, los
Administradores han formulado separadamente |as cuentas aruales consolidadas del ejercicio 2001, Estas
presentan unos activos, reservas y resultados superiores 'en 31.239, 11.389 y 2.805 miles de euros,
respectivamente, a los importes mostrados por estos conceptos en las cuentas anuales adjuntas.
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g)

Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diversos se hallan valoradas al coste, siguiendo el método de)
coste promedio de adquisicion, o a valor de mercado,. si éste fuese menor.

Las obras en curso son valoradas al coste real de produccién, que incluye el de los materiales incorporados,
la mano de obra y los gastos directos de construccion, registrandose el margen a la finalizacion de las obras
de acuerdo con el criterio de “obra terminada”.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento movimiento ha sido reducida a su posible
valor de realizaciéon. :

Deudores varios y Empresas del grupo y asociadas deudores

En el epigrafe de "Deudores varios" del balance de situacién adjunto se incluyen los saldos a cobrar
derivados de facturaciones realizadas en concepto de obras y prestacion de servicios, siendo el mas

significativo a 31 de diciembre de 2001, el correspondiente al Ayuntamiento de Valencia por importe de 5.553
miles de euros, ) :

En el epigrafe de "Empresas del grupo y asociadas deudores” del balance de situacion adjunto se incluyen

las cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas y tienen su origen en operaciones comerciales
(véase Nota 14) y en operaciones de financiacian.

Uniones temporales

. Las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba Aguas de Valencia, S.A. al 31 de diciembre de

2001, asi como los respectivos porcentajes de participacion y la cifra de negocios aportada por cada una de
ellas, son las siguientes: :

¢




Cifra negocios
aportada a la

Porcentaje Sociedad
Actividad Participacién | (Miles de Euros)

AVSA — Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Altura) Abastecimiento agua 50% 97
AVSA — Sdad Espaiiola de Abastec., S.A. (Aspe) Abastecimiento agua 50% 462
AVSA —Unién Fenosa, S.A. (Costa Rica) Impl. Servicios Financieros 13% -
AVSA — Saico-Gestagua (Villena) Residuos s6lidos 50% 343
AVSA - Vanagua, S.A. (Irrufierria) Lectura contadores 50% 73
AVSA — Vanagua, S.A. (Ekialde) Depuracion 20% 22
AVSA - Lubasa-Cida Hidroquimica (Calpe) Construceién Depuradora 13% 64
AVSA ~Fiv.-Cons. y Est.-Edif Ferr.-Pavasal Cogeneracion 20% 325
AVSA — Europea de Servicios Piblicos, S.A. (Silla) Residuos sélidos 50% 256
AVSA - Arag. de Serv. Pub., S.A.~CVP (O. Del Tremedal) |Construc. Centro Tranf, 40% -
AVSA — Arag. de Serv. Pub., S.A.~CVP (Mora de Rubielos) |Construc. Centro Tranf, 40% -
AVSA — Saico (Caudete) . Residuos sélidos y L. Viaria 50% 99
AVSA - Saico (Ontinyent) Limpieza Viaria 50% 139
AVSA — Arago Ser.-Gral.Ser.-ITV Servicio ITV - 50% 3.369
AVSA - Gamaser, S,L. Analisis aguas 50% -
AVSA - Comsa, S.A. — CGAC, S.A. (Baix Ebre) Explotacién Depuradora 50% 141
AVSA - CGAC, S.A. (S. Pere de Ribes-Sitges) _ Explotacién Depuradora 50% 195
AVSA - Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (El Verger) Abastecimiento agua 20% 55
AVSA - Sdad. Espaiiola de Abastec., S.A. (Calpe) (*) Abastecimiento agua 50% -
AVSA — Sdad. Espaiiola de Abastec., S.A. (Sagunto) Tratamiento Agua 80% 401
AVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Albal) Abastecimiento agua 70% 244
AVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Sagunto) Abastecimiento agua 20% 92
AVSA - CGAC, S.A. (Mora la Nova) Abastecimiento agua 30% 11
AVSA — CGAC, S.A. (Camarles) Abastecimiento agna 30% 11
AVSA — Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Giidar) Cloradores 20% 12
AVSA — Arag. de Serv. Publicos, S.A. (Javalambre) Cloradores 20% 12
AVSA — Arag. de Serv, Publicos, S.A. (Benidorm) Limpieza Fuentes 70% 55
AVSA — Tetma, S.A. (Benidorm) Explotacién Depuradora 60% 75
AVSA — Egevasa (Jijona) Explotacién Depuradora 50% 47

6.600

(") Este contrato se encuentra vencido, habiéndose dejado de prestar el servicio desde el 15 de febrero de 1998.

En el ejercicio 2001 se ha producido la venta, a otra sociedad del grupo, de la participacion que la Sociedad
tenia en una Unién Temporal de Empresas, sin que ello haya tenido un efecto significativo en las cuentas

anuales adjuntas,

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el criterio de integracion proporcional para
las distintas partidas de balance y cuenta de pérdidas y ganancias de dichas Uniones Temporales de

Empresas.

La informacién de las "Uniones Temporales de Empresas” ha sido obtenida de los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2001 no auditados con excepcién de la Unién Temporal de Empresas AVSA -
Aragonesa de Servicios S.A.- General de Servicios ITV, S.A.

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad siguen las mismas normas de

valoracion que las utilizadas por ésta.




h) Complementos para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones, acordado entre
la Sociedad y sus empleados, aquélla viene obligada a complementar las pensiones y prestaciones de la
Seguridad Social que correspendan a los trabajadores incorporados a la Empresa con anterioridad al 1 de
julio de 1991 o derechohabientes, en caso de jubilacion, invalidez, viudedad u orfandad.

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto a las
entidades financieras o compafias de seguros) que tengan contraidos compromisos por pensiones que
procedan a su exteriorizacién. En cumplimiento de Ia legislacién vigente, la Sociedad procedio en el ejercicio
anterior a su exteriorizacion formalizando dos contratos de seguros, uno para el personal activo y otro para el
personal pasivo. . :

Teniendo en cuenta las obligaciones reconocidas por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia, y explicitadas en
el Pliego de Condiciones gue rigid el concurso ptblico convocado para gestionar el servicio en la ciudad de
Valencia, una vez finalizada la actual concesion, de hacer frente a los compromisos en materia de pensiones
devengados por el personal afecto al servicio de abastecimiento del agua del municipio de Valencia, en el
momento de la exteriorizacion, la Sociedad Unicamente mantenia en balance una provisién para pensiones

- que cubria el importe integro correspondiente a los compromisos por pensiones con el personal no afecto al
abastecimiento de agua en el municipio de Valencia, y segun lo dispuesto en la Disposicion Transitoria
Cuarta del Real Decreto 1.643/1990 y, una parte de los compromisos por pensiones con el personal afecto a
dicho abastecimiento. El déficit existente en dicho momento, ascendid a 24.899 miles de euros y fue
registrado con cargo a la cuenta "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo del balance de situacion y
esta siendo imputado a resuitados en funcién de los importes que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia
reconoce para su amortizacion en la determinacion de Ias tarifas (véase Nota 9).

Los compromisos no exteriorizables de acuerdo con la legislacién vigente ascienden al 31 de diciembre de
2001 a 1.305 miles de euros y estan cubiertos por el fondo interno constituido y registrado en el epigrafe
"Provisién para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacion adjunto. Dichos compromisos
corresponden, basicamente, a compromisos contraidos con personal en situacion de prejubilacidon hasta la
fecha efectiva de su jubilacion (véase Nota 11).

El estudio actuarial a 31 de diciembre de 2001, que ha servido para valorar los compromisos por pensiones
no exteriorizados a dicha fecha y que ha determinado fa prima del ejercicio de las polizas contratadas para
cubrir los compromisos exteriorizados, ha sido realizado en base individual por actuarios independientes,
utilizando, basicamente, las siguientes bases técnicas:

¢ Tipo de interés técnico: 4,9%.

+ Tablas de mortalidad: PERM2000P y PERF2000P.

+ Tasade drecimiento de los salarios: 3,35%.

¢+ Tasa de revision de pensiones y deé crecimiento de la inflacion: 3%.
s Edadde jubilacion: 65 afos.

Con independencia de la carga financiera derivada de la financiacion descrita para la cobertura del déficit de
pensiones, la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye cargos por importe de 1.473 miles de euros en
concepto de gasto por pensiones devengado en el ejercicio 2001 por el Grupo (véase Nota 14), de los que
58 miles de euros, corresponden a la amortizacion de los gastos a distribuir (véase Nota 9), 17 miles de
euros al coste de los compromisos no exteriorizados (véase Nota 11) y el resto, 1.398 miles de euros, a las
primas anuales satisfechas a la compafia de seguros en concepto de actualizacion de la cobertura de los
compromisos exteriorizados, incluyendo el efecto de los cambios. producidos en el colectivo de personal
pasivo derivado de los fallecimientos habidos en el afio.
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k)

Y

Las polizas contratadas por la Sociedad no cubren los compromisos derivados del contingente fallecimiento

de su personal activo incorporado a la empresa con anterioridad al 1 de julio de- 1991, por lo que dicho riesgo
es asumido por la Sociedad,

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad esta obligada a satisfacer
determinadas percepciones o beneficios sociales a sus empleados al cumplir éstos 40 afios de servicio. El
coste de estos premios de antigliedad es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los

Administradores estiman que el pasivo actuarial devengado por este concepto al 31 de diciembre de 2001 no
resulta significativo. :

Otras provisiones para riesgos y gastos

Los criterios seguidos por la Sociedad con respecto a “Ofras provisiones para riesgos y gastos” son los
siguientes: '

1. Fondo de reversion: Corresponde éste a la reconstitucién del valor econémico del activo revertible.

Con.respecto a la explotacion de Valencia, desde 1984 la Sociedad ha mantenido el criterio de dotar este
fondo con cargo a los resultados del ejercicio, basandose en estimaciones de tipo global (1984 a 1987 y
1991 a 1994) fundadas en la distribucion lineal del valor del activo de'los elementos revertibles en los
anos de la concesion y, Gnicamente, en base al importe reconocido en las tarifas durante los ejercicios
1988 a 1990 y 1995 a 2000. En el ejercicio 2001 no se ha dotado importe alguno dada la suficiencia del
fondo de reversion constituido y segan las condiciones de reversién descritas en la'Nota 1.

Con respecto al resto de explotaciones, el fondo de reversién se dota linealmente en el periodo de
duracidn de la concesion correspondiente tomando como base el valor neto contable del activo previsto a
la fecha de la reversion, asi como una estimacion de los gastos por reparaciones extraordinarias y otros
conceptos que pudieran ser exigidos en dicho momento. '

2. Otras provisiones: corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables
o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia indeterminada, o
por otras contingencias, riesgos y garantias (véase Nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a pagar y a cobrar en moneda extranjera se valoran en euros mediante Ia
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se formalizo la operacion, reconociendo en la
cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias que se producen por las fluctuaciones en los tipos de cambio
en el momento de su cobro o pago.

)

Las diferencias de cambio netas que surgirian por el efecto de valorar estos saldos al tipo de cambio vigente
al cierre del ejercicio no son significativas.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun sea el caso, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuérdo con el critefio del
devengo, esto es, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con’
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.




No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, son contabilizados tan pronto como son conocidos.

El importe registrado como agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2001 asciende a 3.820
miles de euros, aproximadamente, y ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de agua” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio, con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
del activo del balance de situacion adjunto. El agua vertida y no facturada se estima como el producto en
cada explotacion, del periodo transcurrido desde la dltima lectura realizada hasta el fin del afo por los
consumaos diarios historicos y por el precio medio del metro clbico de agua. Adicionaimente la Sociedad ha
registrado en el epigrafe "QOtros gastos de explotacién - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2001, (con abono al epigrafe "Acreedores comerciales” del pasivo del balance de
situacion adjunto) una estimacion de los gastos de lectura y otros gastos en que se esta pendiente de incurrir
por el agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2001, y que ascienden a 166 miles de euros,
aproximadamente, .

Los ingresos recibidos de los usuarios del servicio por aportacion a la ampliacion de la red de distribucién
son registrados como ingreso en el momento de su obtencion, bajo el epigrafe “Trabajos y servicios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

m) Indemnizaciones por despido

" De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda su relacion laboral. Basandose en
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el futuro y
estimando asimismo las cantidades a pagar por dicho concepto, el pasivo devengado no seria significativo.

5. Gastos de establecimiento

v

E! movimiento habido durante el ejercicio 2001 en la cuenta de gastos de establecimiento es el que sigue: -

Miles de .
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 301
Adiciones 2.513
Dotacién para amortizacion (221)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 . - 2.593

Las adiciones del ejercicio en la cuenta de gastos de establecimiento corresponden a gastos incurridos en la
ampliacién de capital realizada en el ejercicio (véase Nota 10) y a gastos incurridos para obtener nuevos
contratos o en el estudio de apertura de nuevas lineas de negocio. Entre dichas adiciones se incluyen 1.987
miles de euros por los gastos incurridos por la Sociedad en la obtencién del contrato de abastecimiento de agua
a la ciudad. de Valencia (véase Nota 1), que en su mayor parte han sido registrados con abono a la cuenta
“Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al'31 de diciembre de 2001, se incluyen en este epigrafe 141 miles de euros correspondientes a gastos de
licitacidn relativos a explotaciones pendientes de adjudicacién.

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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‘Miles de Euros
Concesiones
Aplicaciones Informdticas Administrativas Otro Inmovilizado Inmaterial
o Amortizacién Amortizaciéon | Amortizacion
Coste Acumulada Coste - Acumulada Coste Acumulada
Saldo inicial 838 (771) 5.775 (744) 280 (126)
Entradas o dotaciones 137 (44) - (280) - (32)
Traspasos (Nota 7) 2 - 1 - - - -
Saldo final 977 (815) 5.776 (1.024) 280 (158)

El epigrafe “Concesiones Administrativas” incluye 4.321 miles de euros gue corresponde al canon pagado por la
obtencion del servicio de inspeccion técnica de vehiculos que explota la Unién Temporal de Empresas AVSA -
Aragonesa de Servicios S.A.- General de Servicios ITV, S.A,, el cual se amortiza linealmente durante los 25
anos de duracion de la concesion.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de Euros ‘
Saldo al Entradas o | Salidas, bajas| Traspasos Saldo al
31-12-00 | Dotaciones |o reducciones| (Nota6) 31-12-01

Coste:
Terrenos y construcciones 2.810 19 - 384 3.213
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.698 13 (2) 118 11.827
Otras instalaciones, aparatos de medida, ‘ _

utillaje y mobiliario 7.146 : 424 (9). 251 7.812
Anticipos e inmovilizaciones materiales ’

en curso 1.554 3.985 (5) (2.470) |- 3.064

Otro inmovilizado:
Instalaciones de conducciony

distribucion - 56.101 94 (162) 1.715 57.748
Elementos de transporte 951 14 (313) - - 652
Equipos de proceso de datos 1.125 278 | . () (1) 1.400
Total coste 81.385 4.827 (493) 3) 85.716 |
Amortizacién acumulada:
Construcciones _‘ 863 58 - - 921
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.533 433 - - 8.966
Otras instalaciones, aparatos de medida,

utillaje y mobiliario 4.728 433 3) - 5.158

Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccién y

distribucion 24.121 1.902 8) - - 26.015
Elementos de transporte , 578 87 (238) - 427
Equipos de proceso de datos 912 111 (4) - 1.019
Total amortizacion acumulada 39.735 3.024 (253) - 42.506
Inmovilizado material neto 41.650 43.210

Del valor neto del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, 27.259 miles de euros,
aproximadamente, corresponden a instalaciones afectas al abastecimiento-de agua en el municipio de Valencia
y a otros activos que seran transmitidos al Excmo. Ayuntamiento de Valencia en el momento de 1a liquidacién del
actual contrato de concesion (véase Nota 1). Dicho inmovilizado material neto corresponde, en Su mayor pdrte, a
instalaciones de conduccion y distribucién.

Conforme se indica en la Nota 4-¢, la Sociedad actualizd los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra ¢l Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio. Las
cuentas afectadas. por dicha actualizacion, y su efecto al 31 de diciembre de 2001 son como sigue:
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Miles de Euros
Amortizacidn Efecto
Incremento Acumulada Neto

Terrenos 115 - 115
Construcciones 402 140 262
Instalaciones técnicas 1.484 900 584
Maquinaria 124 101 23
Utillaje 75 37 38
Otras instalaciones 562 385 177
Mobiliario 168 135 33
Equipos proceso informatico 25 25 .
Elementos de transporte 11 11 -
Otro inmovilizado material 13.516 3.997 9.519

16.482 5.731 10.751

El'efecto de la actualizacién practicada en el

ascendido a 958 miles de euros.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31

ejercicio 1996 en la dotacion a la amortizacion del gjercicio 2001 ha

de diciembre de 2001 estan amortizados en su_totalidad

determinados elementps por importe de 11.218 miles de euros.

La mayor parte de las obras civiles de la Sociedad, asi como las servidumbres de paso de las tuberias, no estan
aseguradas ni inscritas en el Registro de la Propiedad dado que, hasta el momento, los Administradores han
considerado que tanto su aseguramiento como inscripcion registral no comportan ventajas para el Servicio y, por

contra, resultarian gravosos para los usuarios dado

Clasificacién del inmovilizado

el elevado coste de estos tramites.

La clasificacién del inmovilizado material de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2001, atendiendo a su condicion
de revertible y no revertible segun contempla el contrato de concesion del abastecimiento de agua potable al
término municipal de Valencia y otros, es la que sigue: ‘ :

Miles de Euros
Valor Amortizacion Valor
Inmovilizado Contable | Acumulada Neto
Revertible 67.295 (33.179) 34.116
No revertible 15.357 (9.327) 6.030
Inmovilizado en curso 3.064 - 3.064
85.716 (42.506) 43.210 -
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8.

Valores mobhiliarios y otras inversiones financieras analogas

El movimiento habido durante el ejercicio en las distintas cuentas de "lnmovnllzamones financieras” vy de
“Inversiones financieras temporales”, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
' 31-12-00 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-01
. |Participaciones en empresas del grupo 11.497 11.120 17) 22.600
Participaciones en empresas asociadas 1.367 1.542 - 2.909
Otras inversiones financieras permanentes 1.019 300 (301) 1.018
Creditos a largo plazo 1.842 759 (634) 1.967
Depésitos y flanzas a largo plazo (Nota 12) 866 65 N 924
Provisiones (319) (18) - (337)
Total inmovilizado financiero 16.272 '13.768 (959) 29.081
Cartera de valores a corto plazo 12.087 47.221 (49.409) 9.899
Créditos corto plazo 1.205 518 (1.311) 412
Depositos y fianzas a corto plazo 119 28 (26) 121
Provisiones (428) (342) - (770)
Total inversiones financieras temporales 12.983 47.425 (50.746) 9.662

Las adiciones del ejercicio en la cuenta de participaciones en empresas del grupo corresponden, basicamente, a
la aportacion no dineraria, consistente en la totalidad de las participaciones sociales de Vainmosa Cartera, S.L.,
realizada como desembolso de la ampliacion de capital llevada a cabo en este ejercicio (vease Nofa 10).

En relacién con la aportacién de la sociedad Vainmosa Cartera, S.L. y, en consecuencia, de su sociedad
participada en un 49%, Empresa General Valenciana del Agua, S.A., y en relacidn con el concurso convocado
por la Excrma. Diputacién Provincial de Valencia para la seleccidn del socio privado para la prestacion de los
servicios propios de la gestion integral del ciclo hidraulico mediante la enajenacion del 49% del capital social de
ésta Ultima sociedad, existen dos recursos contencioso-administrativos interpuestos por terceros ante el Tribunal
Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana, seccidn 12, en los que se impugna el acuerdo del Pleno de la
Diputacién Provincial de Valencia de fecha 22 de septiembre de 1998 por el que fue aprobada la memoria
relativa a la privatizacion de 3.047 acciones de Empresa General Valenciana del Agua, S.A. y 634 acciones de
otra compafia, al emender los recurrentes que el procedimiento adecuado debiera haber sido el de subasta
publica. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas, este litigio se encuentra pendiente de
resolucién. Los asesores legales y Administradores de la Somedad estiman que dicho litigio se resolverd
favorablemente para la misma.

Las adiciones del ejercicio en la cuenta de participaciones en empresas asociadas corresponden al desembolso
realizado como consecuencia de la ampliacion de capital llevada a cabo por la sociedad asociada Companyia
General d'Aiglies de Catalunya, S.A. y a la constitucién de la sociedad Reciclados Integrales, S.A. En relacion
con esta dltima participacion, al 31 de diciembre de 2001 se encontraba pendiente de desembolso el 75% del
capital social, siendo la parte a cargo de la Sociedad de 751 miles de euros, que se presenta en el epigrafe
"Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos” del balance de situacién adjunto.

Participacién en empresas del grupo y asociadas

La informacion no auditada (excepto en el caso de las sociedades Omnium Ibérico, S.A., Sociedad Espaiiola de
Abastecimientos, S.A. y Empresa General Valenciana del Agua, $.A.), mas relevante al 31 de diciembre de 2001
de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, es fa siguiente:
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Otras inversiones financieras permanentes

La composicion de la cuenta

siguiente:

Miles de

Euros
Participacién en Ocoval, A.LE. 12
Obligaciones en garantia contratos 996
Obligaciones, bonos y otros 10
1.018

El detalle de las obligaciones por tipb de interés y vencimiento de las mismas es el siguiente:

Valor
(Miles de

Vencimiento Interes Euros)
Obligaciones de] Estado May-04 8,00% 240
Obligaciones del Estado Abr-06 8,80% 63
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 78
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 90
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 90

Obligaciones del Estado Ene-13 6,15% 72 .

Obligaciones del Estado . Ene-29 6,00% 63
Obligaciones Banco Valencia, SA Mar- 11 4,55% 300
: 996
Otras inversiones - - 22
1.018

Créditos a corto y largo plazo

La clasificacion de los créditos concedidos
continuacién:

por la Sociedad en funcion de su vencimiento

“Otras inversiones financieras permanentes” al 31 de diciembre de 2001 es la

se muestra a

[ Vencimiento en (Miles de euros)
Corto plazo Largo plazo
2002 2003 . 2004 2005 2006 Total -
Créditos 412 924 518 518 7 1.967

El tipo de interés medio de los créditos concedidos a largo plazo es el 4,5%.
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Inversiones financieras temporales

El detalle de la cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2001 se muestra a continuacion:

Miles de

Euros
Renta fija 4.735
. |Fondos de inversién mobiliaria 3.922
Renta varable 1.242
Total cartera de valores a corto plazo 9.899

Las inversiones financieras temporales de renta fija tienen su vencimiento en el afio 2002 y corresponden,
basicamente, a cesiones temporales de activos financieros, imposiciones a plazo fijo y obligaciones
subordinadas. Algunas de estas inversiones se mantienen en entidades de crédito vinculadas por ser accionistas
de la Sociedad. El rendimiento medio obtenido por estas inversiones en el ejercicio 2001 ha sido del 4,3%.

Al 31 de diciembre de 2001, las inversiones en renta variable estan compuestas por participaciones minoritarias
en sociedades cotizadas en mercados de valores. .

L.a Sociedad tiene constituida una provision por importe de 770 miles de euros, para adecuar el valor contable de
sus inversiones financieras temporales a su valor de mercado, ‘

~Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en la cuenta de gastos a distribuir en varios ejercicios es el que
sigue: p

Miles de Euros
Diferimiento

Tarifario Otros

Pensiones Gastos a

(Nota 4-h) | Distribuir Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 24.899 101 25.000

-1 Adiciones - 75 75

Imputacién a resultados (58) (79) (137)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 24.841 97 24.938

El importe amortizado en este ejercicio en concepto de diferimiento tarifario de pensiones es, en la proporcidn
que corresponde al personal afecto al servicio de abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia con respecto

- al total, el importe reconocido por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia en la determinacion de las tarifas (vease
nota 4-h), una vez cubierta la carga financiera de los préstamos suscritos para tal fin, asi como los devengos
anuales del fondo interno y el pago de las primas anuales a la compariia de seguros. '

El saldo de este epigrafe correspondiente al diferimiento tarifario de pensiones, serd traspasado a la Empresa
Mixta que se constituya para la gestion del servicio de agua en la ciudad de Valencia en el momento de su
constitucion (véase Nota 1). :
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- 10. _Fondos propios

El movimiento habido durante el ej

muestra a continuacion:

ercicio en las cuentas que componen los “Fondos Propios” ha sido el que se

Miles de Euros
Distribucién :
Saldo al Resultado | Amortizacién Ampliacién | Resultado | Saldo al
31-12-00 2000 autocartera de capital de 2001 31-12-01
Capital suscrito 5.201 - (203) %909 - 5.907
Prima de ermiisién 105 - - 10.209 - 10.314
Reserva de revalorizacion 16.055 - - - - 16.055
Reservas:
Reserva legal 1.139 - - - - 1.139
Reserva para acciones propias 1.559 - (1.559) - - -
Otras reservas
Reservas voluntarias 23.244 318 203 - - 23.765
Reservas capital amortizado 501 - - - - 501
Beneficio del gjercicio 2.750 (2.750) - - 3.044 3.044
Dividendos repartidos - 2.432 - - - -
Total fondos propioes 50.554 (2.432) (1.359) 11.118 3.044 60.725

Capital suscrito

La Junta General de Accionistas de la Sociedad
autocartera de la Sociedad mediante la corre
ampliacién de capital mediante la a
totalidad del capital social de Vainmo

La aportacién de la totalidad de las
8.A. se realiz6 respetando la relacion
el valor neto patimonial o valor tedri
fondo de comercio adn mas significativo (véase Nota 4-d), t
cotizadas en el articulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades A

En consecuencia, la Junta General de Accionista
- autocartera de la Sociedad) de 301.940 acci
cada una, con una prima de emision por acci

Una vez considerada la amortizacion de la
‘Sociedad es de 5.907.377,84 euros y esta rep
cada una, totalmente suscritas y desembolsad

Al 31 de diciembre de 2001

siguientes:

co contable de ambas

celebrada el 26 de junio de 2001 aprobé la amortizacién de la

spondiente disminucion de su ca
portacion no dineraria consistente
sa Cartera, S.L. (véase Nota 8).

odo ello al am
nonimas.

%
Saur International, S.A. 33,01%
Santander Central Hispano, S.A. . 21,97%
Boluda Shipping, S.A. 11,45%

pital social y la posterior
en las participaciones sociales de |a:

participaciones sociales de Vainmosa Cartera, S.L. a Aguas de Valencia,
de valor calculada por un experto independiente, pero tomando como base
sociedades, con el fin de evitar la generacion de un
paro de lo previsto para las sociedades

$ de la Sociedad aprob6d la emisién (una vez amortizada |a
ones de Aguas de Valencia, S.A. de 3,01 euros ‘de valor nominal
on de 33,81 euros.

adtocartera y la ampliacion de capital, la cifra de capital de la
resentado por 1.962.584 acciones de 3,01 euros de valor nominal
as. '

. los accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito, eran los

18




Aguas de Valencia, S.A. tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona la
totalidad de sus acciones. '

Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emision” tiene su origen en aumentos del capital social acometidos en ejercicios

anteriores y en el aumento de capital aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de
2001.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital, y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de actualizacion de balances

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacién del inmovilizado fueron incrementados
en su dia en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados segun el detalle que sigue:

< Miles de
Euros

Revalor, y actual. legales de ejercicios anteriores:

Del inmovilizado material neto 34.735
Del inmovilizado financiero 6.116
40.851
Menos traspasos a: :
Capital social (2.493)
Reservas y otros ‘ ‘ (20.523) '
Fondos de reversién (1.780)

Saldo al 31 de diciembre de 2001 16.055

La totalidad del saldo al 31 de diciembre de 2001 corresponde la “Reserva de Revaloracion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio”, habiendo prescrito a dicha fecha el plazo de tres afios para la comprobacion y aceptacién
por parte de la Administracion Tributaria del saldo de esta cuenta. Por tanto, dicho saldo podra destinarse, sin .
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de gjercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social. A partir de 1 de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en |a parte correspondiente’ a la amortizacién

contablemente practicada ¢ cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. :

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe ser destinada un cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en |a parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. ‘ ' : :
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Salvo para la finalidad antes mencionada, y mientras no supere el 20% del capital social; esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
dicho fin.

Acciones propias

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de "Acciones Propias" ha sido el que se muestra a
continuacién: :

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.559
Amortizacion (1.559)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 -

Reservas voluntarias

Hasta que los saldos de gastos de establecimiento y de fondo de comercio no hayan sido totalmente
amortizados, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas
voluntarias al 31 de diciembre de 2001, son indisponibles 2.714 miles de euros.

Reserva de capital amortizado

Su dotacion ha sido efectuada por el importe del valor nominal de las acciones amortizadas y de’ su saldo solo

podra disponerse con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social (Art. 167.3 del texto
refundido de la LSA),

Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente:

Miles de Euros

Provisiones
para

Pensiones Fondo de Oftras

(Nota 4-h) | Reversién | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.484 14.840 1.882
Dotaciones netas : 170 275 (348)
Aplicadas a su finalidad (349) - (46)
Otros movimientos - - 57

Saldo al 31 de diciembre de 2001 1.305 15.115 1.545

'Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los que siguen:
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Provisién para pensiones

El saldo de esta provision, tomando como referencia el calculo actuarial efectuado, recoge la parte no
exteriorizable de acuerdo con la legislacion vigente, de los compromisos adquiridos por la Sociedad en materia
de pensiones con los empleados incorporados a la empresa con anterioridad al 1 de julio de 1991 (véase Nota
4-h) y corresponde, basicamente, a compromisos contraidos con personal en situacion de prejubilacién y hasta
la fecha efectiva de su jubilacién.

Fondo de reversion

Corresponde al saldo del fondo de reversion (véanse Notas 1 y 7) dotado de acuerdo con los criterios explicados
en la Nota 4-i. El detalle de las dotaciones practicadas por la Sociedad es el gue sigue:

Miles de Euros
Fondos tarifarios ‘
Otras Fondos
Valencia. | Poblaciones | Extratarifarios | . Total

" | Dotacién inicial al fondo (1964) - - : 12 12
Transferencia de “Regularizacién DL 13/1973” (1974) - - 351 351
Actualizacién practicada en 1983 RD 382/1984 - - 1.429 1.429
Ejercicio 1984 53 - 460 513
Ejercicio 1985 : 57 - 776 833
Ejercicio 1986 82 - 1.039 1,121
Ejercicio 1987 . . 93 - 965 1.058
Ejercicio 1988 125 - - 125
Ejercicio 1989 i 125 - - 125
Ejercicio 1990 132 - < - 132
Ejercicio 1991 168 ' - 1.446 1.614
Ejercicio 1992 174 28 1.502 1.704
Ejercicio 1993 ' 186 . 37 1.609 1.832
Ejercicio 1994 ‘ - 199 | . 41 1.693 1.933
Ejercicio 1995 ‘ 208 67 (9) 266
Ejercicio 1996 208 157 (6) 359
Ejercicio 1997 208 162 - 370
Ejercicio 1998 : 208 245 - 453
Ejercicio 1999 76 180 : - 256
Ejercicio 2000 , 198 156 ' - 354
Ejercicio 2001 (Nota 4-i) - 275 - 275
2.500 1.348 11.267 15.115

Del saldo de la cuenta Fondo de Reversién mostrado en el cuadro anterior, 13.767 miles de euros, corresponden
a activos que revertiran al Exemo. Ayuntamiento de Valencia en el momento de la liquidacion del actual contrato
de concesion (véase Nota 1). ’

Otras provisiones

Corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de

litigiog en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia indeterminada, o por contingencias, riesgos y
garantias.
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12,

.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 incluye abonos por la liberacién parcial de estas
provisiones por importe de 348 miles de euros, habiéndose registrado en el epigrafe de "Otros ingresos de
explotacion”.

Deudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito a largo plazo

La composicion del saldo de las deudas con entidades de crédito, en su totalidad concedidas por entidades
accionistas de la Sociedad (Banco Santander Central-Hispano, S.A. y Banco Valencia, S.A.), que figura en el
pasivo del balance de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de Euros

Corto Largo

Plazo Plazo
Préstamo I - 12.020
Préstamo II - 12.020
Préstamo 111 129 492
Linea de Crédito UTE VIARSU - 252
129 24.784

Los préstamos | y Il tienen ambos idénticas caracteristicas: vencimiento el 27 de junio de 2002, tipo de interés
Euribor a 90 dias mas 0,75%, liquidaciones de intereses trimestrales y amortizacion al vencimiento. Estos
préstamos han sido obtenidos para financiar la exteriorizacién de los compromisos por pensiones, en la parte
que es a cargo de la tarifa de Valencia y de forma transitoria hasta que se formalice Ia financiacian a mas largo
plazo a que hace referencia el Pliego de Condiciones que rigid el concurso piblico de este abastecimiento
(véanse Notas 1 y 4-h) que en la actualidad se esta ultimando con varias entidades financieras. Asimismo, esta

+ previsto que la nueva Empresa Mixta gestora del servicio de abastecimiento de agua potable a la ciudad de

Valencia se subrogue en dichos préstamos (véase Nota. 1). Por los motlvos expuestos, en el balance de
situacién adjunto, estos prestamos se han clasificado a largo plazo.

El Préstama Ill corresponde a la integracion de los saldos de una unidn temporal de empresas en la que
participa la Sociedad en un 20%. El importe inicial del préstamo es de 4.447 miles de euros y el capital
pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2001 de 3.105 miles de euros, siendo la parte en la que participa la
Sociedad de 621 miles de euros. El'tipo de interés es Euribor a un afio més el 0,375% y vencimiento el 24 de
diciembre de 2006. El detalte de los vencimientos se muestra a continuacion:

Vencimiento en (Miles de euros):
Corto plazo Largo plazo
2002 2003 2004 2005 2006 Total
Préstamo III 129 127 127 127 111 492

El crédito corresponde en su totalidad a los saldos integrados de una union temporal de empresas en la que
participa la Sociedad en un 50%, siendo el saldo dispuesto por Ia union temporal de empresas a 31 de diciembre
de 2001 y el limite de la linea de crédito de 504 y 661 miles de euros, respectivamente. El tipo de interés es

Mibor a 90 dias mas el 0,35% y su vencimiento el 21 de octubre de 2003.

Los intereses devengados por estas deudas durante el sjercicio estan incluidos en el epigrafe "Otros gastos

financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancnas del ejercicio 2001 adjunta y han
ascendido a 1.337 miles de euros, aproximadamente. :
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Deudas con empresas del grupo y asociadas

Las deudas con empresas del grupo y asociadas que se presentan en el balance de situacién adjunto
corresponden a saldos mantenidos con empresas del Grupo Aguas de Valencia y tienen su origen en
operaciones comerciales (véase Nota 14), operaciones de financiacion y en un préstamo concedido por una
- sociedad asociada. La composicién de dichas deudas al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo con sus
vencimientos, es Ia siguiente:

Vencimiento en:
(Miles de Euros)
2002 2003
Préstamo 54 902
Cuentas financieras 7.634 -
Proveedores 397 -
Total 8.085 902

El préstamo concedido por una émpresa asociada devenga un interés anual de Euribor mas 1,25%.

Otros acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de
Euros
Fianzas largo plazo 998 '
Otras deudas 798
Total ' 1.796

Las fianzas a largo plazo corresponden a las fianzas recibidas por los contratos con los abonados de la
empresa. De este importe 924 miles de euros, reflejados en el epigrafe del balance “Depédsitos vy fianzas
constituidos a largo plazo” se encuentran depositados en los Organismos Publicos fijados en cada momento por
la legislacién vigente (véase Nota 8).

Avales

A 31 de diciembre de 2001 los avales prestados por distintas entidades financieras a la Sociedad ascendian a
3.725 miles-de euros, aproximadamente, de los cuales no se espera que se derive pasivo alguno. Dichos avales
que han sido prestados ante diversas Organismos’ Publicos, corresponden a garantias de licitacion de
concursos, de concesiones y a garantias por recursos contenciosos administrativos. ‘

Por otra parte, con motivo de la toma de participacion en el capital social de Empresa General Valenciana del
Agua, S.A,, a sociedad Vainmosa Cartera, S.L. (véase Nota 1) adquirié el compromiso adicional de llevar a cabo
determinadas aportaciones no dinerarias sin contraprestacion en dicha empresa participada, fundamentalmente
consistentes en estudios hidrogeoldgicos y sistemas de informacion, que fueron valoradas en 817 millones de
pesetas a los efectos del contrato de adquisicion de acciones de fecha 1 de marzo de 1999 suscrito con la
Excma. Diputacién de Valencia y del correspondiente aval formalizado en garantia de su cumplimiento. Este aval
estd concedido por los dos socios financieros anteriores de Vainmosa Cartera, S.L. .y afianzado de forma
solidaria por el resto de sus anteriores socios en funcién de los porcentajes de participacion que cada uno de
ellos ostentaban en Vainmosa Carera, S.L. :
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13.

Con fecha 15 de noviembre de 2000 Luis Batalla, S.A. y Sociedad de Fomento Agricola Castellonense, S.A,
(anteriores socios de Vainmosa Cartera, S.L.) manifestaron unilateralmente su decision de subrogarse en estas
obligaciones no dinerarias, renunciando a exigirle cualquier contraprestacion a Vainmosa Cartera S.L. Por esta
razdn, la participacién en Empresa General Valenciana del Agua, S.A. figura registrada contablemente
unicamente por el importe satisfecho en efectivo eh 1999. Con fecha 25 de mayo de 2001 el Servicio del Area de
Medio Ambiente de la Excma. Diputacion de Valencia certificd que las aportaciones no dinerarias sin
contraprestacion se hallaban cumplidas en su totalidad, para poder proceder de esta forma a la liberacién del
aval establecido en garantia del cumplimiento de estas obligaciones. Asimismo, con fecha 25 de junio de 2001,
la Junta General de accionistas de Empresa General Valenciana del Agua, S.A., érgano encargado del control
de las aportaciones, aprobd el cumplimiento de dichas aportaciones y la comunicacion a la Excma. Diputacion

Provincial de Valencia a efectos de la liberacion de las garantias prestadas por Vainmosa Cartera, S.L. En Ia
actualidad dicho aval esta pendiente de ser liberado. S

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales prestados no se derivara pasivo de significacion.

Situacién fisecal

El detalle de los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2001 se
muestra a continuacion:

Saldo (Miles de Euros)

Deudor Acreedor
Hacienda Publica por diversos conceptos 2.256 1.191
Impuesto anticipado 207 -
Seguridad Social acreedora - 357
Impuestos locales - 929
Impuesto diferido . 429
Total 2.463 2.906

El Impuesto sobre Sociedades es calculado tomando como basé el resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido este itimo como la base imponible del impuesto,

La conciliacion del resultado contable de la Sociedad del ejercicio 2001 con la base del impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente;

Miles de Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Beneficios antes de impuestos 3.545
Diferencias permanentes

Pensiones . 1.473 (2.715) (1.242)

Tributacion en el extranjero - (1.081) (1.081)

Provision otros riesgos y gastos - (342) (342)
* Otras diferencias permanentes 452 - 452
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio - (114) (114)

Con origen en ejercicios anteriores 22 (79) , {57)
Base imponible _ _ 961

Siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad no tiene regiétrado_ como impuesto anticipado el importe
correspondiente a las primas satisfechas en el ejercicio anterior como consecuencia de la exteriorizacion de los
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14.

compromisos por pensiones (véase Nota 4-h). El ajuste permanente positivo en concepto de pensiones del
cuadro anterior, corresponde al gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 por
dicho concepto (véase Nota 14). El ajuste permanente negativo en concepto de pensiones del cuadro anterior,
corresponde, basicamente, a la décima parte de la prima satisfecha en el gjercicio anterior por los compromisos
causados por personal pasivo y a los pagos realizados en este ejercicio, con cargo al fondo interno constituido
(véase Nota 11), al personal que se encuentra en situacion de prejubilacion.

El dividendo percibido procedente de una sociedad dependiente (véase Nota 8), da derecho a una deduccién
por doble imposicién, la cual asciende a 473 miles de euros.

El gasto en concepto de impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye una

gasto devengado por un establecimiento permanente de la Sociedad en el extranjero por importe de 378 miles
de euros,

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejercicios, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios
anticipados” e “Impuesto sobre beneficios diferidos™ se han originado como consecuencia de las siguientes
diferencias:

Miles de Euros
Impuesto anticipado Impuesto difenido
. Efecto _ Efecto
Importe | Impositivo | Importe | Impositivo

Con origen en gjercicios anteriores _ 593 207 1.111 389
Con origen en 2001 - - 114 40
' 207 429

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente el tipo impositivo vigente
en el ejercicio en que se originé la -correspondiente partida. Los impuestos diferidos tienen su origen,
fundamentaimente, en el diferimiento de beneficios extraordinarios por reinversion en activos y en diferencias en
los criterios de amortizacion.

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad se acogi6 al régimen de reinversion de beneficios en la enajenacion de
inmavilizado por un importe de 106 miles de euros ‘que no se integraron en la correspondiente base imponible
con el requisito de reinvertir el importe total de la venta por importe de 111 miles de euros. La integracion de este
importe en la base imponible se esta efectuando por partes iguales durante los siete afos siguientes al cierre del
periodo impositivo en que venza el plazo de los tres afios posteriores de la entrega de los elementos -
patrimoniales que han originado el beneficio extraordinario. En el ejercicio 2001 se han incerporado por este

concepto 15 miles de euros a la base |mpon|b|e quedando pendiente de incorporar en ejercicios futuros un
importe de 91 riles de euros.

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad tlene pendientes de inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacion (cinco para el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradaores de la

Sociedad estiman que los pasivos adicionales, si los hubiera, que pudieran derivarse de futuras inspecciones no
serian significativos,

Ingresos v gastos

Del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2001, 2,184 miles de euros se han obtenido en el extranjero
y en dolares americanos. La practica totalidad del resto del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio
2001 esta localizada en la Provincia de Valencia.

El desglose del saldo de “Aprovisionamientos” que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el
siguiente:

25




Miles de

Euros -

Compras de repuestos y materiales diversos : 7.774
Trabajos realizados por otras empresas 13.187
Variacion de existencias (8)
20.953

La composicion del saldo de la partida "Gastos de Personal”, que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es la siguiente:

) Miles de
Gastos de Personal Euros

Sueldos y salarios . 14.532
Seguridad Social : 3.566
Gasto por pensiones (Nota 4-h). 1.473
Otros gastos sociales ' - 250
Indemnizaciones ' 2
19.823

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias, fue el siguiente:

N° Medio de_
Categoria profesional Empleados
Titulados superiores y medios 117
Técnicos no titulados ' 78
Administrativos y auxiliares 87
Operarios _ 152
434

El saldo del epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
corresponde en su totalidad a la variacién de la cuenta "Provision para insolvencias”. El movimiento de ésta
cuenta durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
euros
Saldo a 31 de diciembre de 2000 2.711
Dotaciones netas 293
Cancelacién de deuda (1.066)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 1.938
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15.

El desglose del saldo de “Servicios exteriores™ que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el que
sigue:;

Miles de

Euros
Suministros 1.895
Reparaciones y conservacion 6.331
Arrendamientos y cdnones 1.597
Servicios bancarios 403
Primas de seguros 600
Servicios profesionales 1.970
Publicidad y relaciones publicas _ 881
Otros 3.061
16.738

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con sociedades del Grupo han sido las siguientes:

Miles de
Euros

Ingresos-
Venta de agua ' 1.223
Ingresos por prestaciones de servicios 2.606
Venta de materiales 3
Otros ingresos 573
Ingresos financieros 484
Dividendos recibidos (Notas 8 y 13) 1.352
Gastos-
Compras de materiales - 1751
Gastos por prestacién de servicios y otros 1.600
Gastos financieros 49
Arrendamientos 711
Otros gastos 1

Las operaciones con accionistas o sociedades vinculadas a los mismos, ademas de los derivados de las
financiaciones desglosadas en la Nota 12 y de las pélizas constituidas con la compafia de seguros como
consecuencia de la exteriorizacion de los compromisos por pensiones (véase ‘Nota 4-h), corresponden a

determinados ingresos y gastos por servicios recibidos por importe de 348 y 2.513 miles de euros,
respectivamente,

Retribucidn y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha abonado a los miembros de su Consejo de Administracién 1.321 miles
de euros en concepto de dietas, atenciones estatutarias, servicios prestados por determinados consejeros y
percepciones salariales, éstas Gltimas a aquellos miembros del Consejo que realizan funciones directivas.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros-de vida concedidos a los miembros de su
Consejo de Administracion.
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16. Aspectos medioambientales

- La Sociedad viene realizando las inversiones necesarias, no siendo éstas significativas, para minimizar el
impacto medioambiental de la actividad que desarrolla y asegurar |a proteccion y mejora del medio ambiente,

La Sociedad tiene establecidos los controles y analiticas de agua oportunas para

garantizar el cumplimiento de
- los requisitos establecidos por la normativa vigente en materia de salud publica. o

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con estos temas.
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La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de las operaciénes es la
siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Resultado del ejercicio 3.044 2.750
Aumentos: ' .
Dotacién a las amortizaciones del inmovilizado 3.589 3.378
Dotacion a la provisién cartera de control 18 125
Dotacion al fondo de pensiones 17 1.962
Dotacidn al fondo de reversion © 275 355 -
Dotacién otras provisiones - 485
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 27 _ 9
Ingresos y gastos a distribuir en varios ejercicios 311 261
Disminuciones:
Exceso provisiones para riesgos y gastos (348) -
Beneficio en enajenacion de inmovilizado (43) (6)
Recursos procedentes de las operaciones : 6.890 9.319




En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién, en su
reunién de fecha 13 de marzo de 2002, formuld las cuentas anuales, que comprenden el balance de situacidn,
contenido en una hoja de papel comun, la cuenta de pérdidas y ganancias, contenida en una hoja de papel
- comun, y la Memoria, contenida en 30 hojas de pape! comin numeradas del 1 al 30; cuentas anuales que han
firmado todos los Administradores. Todas las hojas estan identificadas con el sello ds |a Sociedad.
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Bounasde Valencia, S.A.

Informe de gestion del
ejexrcicio Z2001.

1.- Hechos significativos del ejercicio

1.1 Contrato de concesion con el Excmo. Ayuntamientd de Valencia

El hecho mas significativo de este ejercicio y uno de los mas importantes de la historia de Aguas
de Valencia, S.A. ha sido la consecucidn del concurso publico convocado por Excmo.
Ayuntamiento de Valencia para designar el socio privado que participard en la nueva empresa
mixta que gestione el servicio de abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia durante los
préximos 50 afos una vez finalizada la actual concesion (20 de marzo de 2002).

El Excrmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno en sesion celebrada el 30 de noviembre de 2001,
adjudicé a la Sociedad dicho concurso, lo que conlleva las siguientes implicaciones para Aguas de
Valencia, S.A.:

»  Liguidacion del vigente contrato de concesién y reversion al Excmo. Ayuntamiento de Valencia
de aquellos elementos de inmovilizado material afectos al servicio.

= Constitucion de la Empresa Mixta que gestionara el abastecimiento y cuya duracion sera de 50
afios. Aguas de Valencia, S.A. desembolsara el 80% de su capital social por importe de 42
millones de euros. Dicho desemnbolso sera financiado con los fondos que se obtengan como
consecuencia de la liquidacion de la actual concesion.

*  Traspaso, a la nueva Empresa Mixta gestora, del personal de Aguas de Valencia, S.A. afecto
al servicio de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia, mcluyendo sus derechos vy
obligaciones (317 empleados). .

*» Plan de inversiones a Ilevar a cabo por la Empresa Mixta en los primeros diez anos de unos
100 millones de euros, previendose para su financiacion una tarifa especial.

* La retribucién del socio privado, aparte de los beneficios que le corresponda en virtud de su
participaciéon en la Empresa Mixta, del 5% de sus ingresos.

«  El socio privado aportara a la Empresa Mixta deuda subordinada hasta 6 millones de euros
para evitar su endeudamiento excesivo con terceros. :

En la actualidad se estan ultimando los tramites necesarios para la constitucion de esta Empresa
Mixta.




1.2 Ampliaciéon de capital mediante la aportacidén no dineraria consistente en la
totalidad de las participaciones de Vainmosa Cartera, S.L.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2001 aprobé la
amortizacién de la autocartera de la Sociedad mediante la correspondiente disminucién de su
capital social y la posterior ampliacién de capital mediante 1a aportacion no dineraria consistente
en las participaciones sociales de la totalidad del capital social de Vainmosa Cartera, S.L.

La participacion en Vainmosa Cartera, S.L. ha permitido la toma de participacion del 49% en la
sociedad Empresa General Valenciana del Agua, S.A., lo que permite poner los cimientos de ung
de los grupos empresariales mas importantes de la Comunidad Valenciana.
) . 4

2.- Evolucién de los negocios y situacién de la
Sociedad

El importe neto de la cifra de negocios en el ejercicio 2001 ha sido de 58.352 miles dé euros, un
12,3% superior al ejercicio anterior. Esta evolucion de la cifra de negocios ha estado motivada
principalmente por:

+ Crecimiento de la cifra de venta de agua en torno al 4% debido, fundamentalmente, a los
mayores volimenes de agua consumida y al incremento de la tarifa del municipio de Valencia.

+ Incremento significativo del volum_en de obra realizado, consecuencia de determinadas obras
puntuales de cierta significacién.

+ Incremento de la cifra de negocios obtenida en mercados internacionales, derivado del
contrato de gerencia integral de la compafriia Hidrolara (Venezuela) iniciado en abril de 1999.

+ Incremento de las actividades de diversificacion, tales como servicios de inspeccion técnica de
vehiculos (apertura de una nueva Estacion Técnica de Vehiculos en -Valencia capital),
recogida de residuos sélidos urbanos (RSU), limpieza viaria, alcantarillado y saneamiento.

En el gjercicio 2001 se han firmado nuevos contratos de suministro de agua potable (Rafelbunyal,
Mora la Nova y Camarles), de saneamiento (Puzol), y explotacién de estaciones depuradorras
(entre otras, Calpe y Jijona). :

Los gastos de explotacion del ejercicio 2001 se han incrementado con respécto al ejercicio
anterior, en buena parte, como consecuencia del esfuerzo realizado por la Sociedad para
conseguir la adjudicacién del concurso que designo el socio privado que gestionara el servicio de
abastecimiento en la ciudad de Valencia. Esto ha hecho que el beneficio de explotacién del
ejercicio 2001 se haya situado en 3.504 miles de euros, frente a los 4.291 miles de euros del
ejercicio anterior.

Los resultados financieros del ejercicio 2001 han sido negativos como consecuencia del
endeudamiento derivado de la exteriorizacién de los compromisos por pensiones que se llevd a
cabo en diciembre de 2000 y de la evolucidon de los mercados financieros.

La incidencia positiva en este ejercicio de los resultados extraordinarios, ha permitido que el
beneficio neto de! ejercicio 2001 haya sido de 3.044 miles de euros, un 10,6% superior al del
ejercicio precedente. ' :




El beneficio neto obtenido en el ejercicio 2001 permite repartir un dividendo de 2.944 miles de
euros (un 21% superior al del ejercicio anterior) e incrementar las reservas legales y voluntarias en
43 y 57 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se muestran algunos cuadros, donde, en forma comparada con ejercicios
anteriores, se resume la evolucion de las actividades principales de la Sociedad:

2.1 Venta de agua

Afio Afjio Afio Variacién

1999 2000 2001 relativa
Numero medio de abonados 505.525 |[517.658 |523.423 1,1%
Numero de abonados a 31 de diciembre [|512.960 1522.356 524.490 0,4%
Agua suministrada a las redes (Hm®) 117,6 118,3 118,2 | (0,1%)
Facturacién de agua (Hm") 84,5 87.8 89,4 1,9%
Litros facturados por abonado y dia 355 357 357 -
Rendimiento de las redes 71,9% 74,2% 75,7% 2%
Capacidad de produccién (Hm?) 171,4 198,5 2273 14,5%
Margen produccion/capacidad (Hm’) 53,8 80,2 109,1 36%

2.2 Trabajos y obras facturadas a terceros

Esta actividad se centra en la realizacion de acometidas para suministro de agua, analisis de agua
en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales, servicios de gerencia integral y en
trabajos y obras relativos a abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados para organismos

publicos. Durante el ejercicio 2001, el volumen de trabajos y obras facturadas a terceros se ha
incrementado en un 32%. _

2.3 Otros

La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2001 estd constituida por 470 empleados,
distribuidos de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

Nimero de Empleados

Categoria profesional Fijos [Eventuales
Titulados medio y superiores 118 8
Técnicos no titulados 77 5
Administrativo y Auxiliares 90 -
Operarios 166 6
Total 451 19

Las dotaciones a las provisiones y amortizaciones realizadas durante los Gltimos ejercicios se
muestran a continuacion:




Miles de Euros

Afo Ao Afio Variacién

1999 2000 2001 relativa
Provisiones de trafico 2.350 2,711 1.938 (28,5%)
Fondo de reversion 14.485 14.840° 15.115 1,8%
Pensiones 8.480 1.484 1.305 (12,0%)
Amortizaciones : ‘ 38.178 41.376 44503 7.5%
Total 63.493 60.411 62.861 2,4%

Las provisiones de trafico corresponden a su totalidad a provisiones de insolvencias, estando
provisionadas -aquellas cuentas a cobrar cuya recuperacion es dudosa segun criterios- de
antigliedad de la deuda basados en la experiencia histérica de la Sociedad. La disminucion del
saldo de balance se debe a la cancelacién y retiro de deuda antigua (junto con la correspondiente
deuda).

En el ejercicio 2001, la Sociedad no ha dotado importe alguno al fondo de reversién de Valencia
dada Ia suficiencia del fondo constituido y la inminente finalizacion del contrato de concesion. De
ahi que el fondo de reversion de la Sociedad sdlo se haya incrementado en este ejercicio en 275
miles de euros. ‘

' El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto
a las entidades financieras o compaiiias de seguros) que tengan contraidos compromisos por
pensiones que procedan a su exteriorizacion, Dicha exteriorizacion se llevé a cabo en el ejercicio
2000 formalizando dos contratos de seguro, uno para el personal activo y otro para el personal
pasivo. Los compromisos no exteriorizados de acuerdo con la legislacion vigente ascienden al 31
de diciembre de 2001 a 1.305 miles de euros y estan cubiertos por el fondo interno constituido.

~Dichos compromisos corresponden, bdsicamente, a compromisos contraidos con personal en
situacion de prejubilacion hasta la fecha efectiva de su jubilacion. '

3.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2001, no se ha producido ningdn hecho significativo. A la
fecha de formulacion de este informe de gestion, la Sociedad estd ultimando con el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia la liquidacion de la actual concesion y los tramites necesarios para la
constitucion de la Empresa Mixta. .

4.- Formacioén

Se ha continuado realizando un esfuerzo significativo ‘en formacion del personal. A continuacion se
indica la evolucidn de los datos mas relevantes al respecto: - :




Afio Anlo Afio
1999 2000 2001
Horas de formacion 15.491 21.958 12.693
Asistencia a cursos y seminarios 392 578 544
Acciones formativas 60 85 88
Becarios: Convenios universidad 45 47 67
Concursos
‘Iraslados : 1 l 1
Promocidn 2 1 4
Alumnos FP y ciclos formativos 9 9 4

Las actuaciones emprendidas en esta drea han permitido un mejor aprovechamiento de los
recurses humanes y materiales de la Sociedad. ‘

En cum'plimiento del acuerdo aprobado por Junta General' de Accionistas, fue constituida en el
gjercicio 1995 la "Fundacién Aguas de Valencia”, con la finalidad, entre otras, de promover
estudios dentro de la Comunidad Valenciana relativos al Ciclo Integral del Agua y al medio
ambiente.

5.- Actuaciones realizadas en materia de
investigacién y desarrollo

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad se ha mostrado muy activa en materia de investigacion y
desarrollo, si bien el méas importante de los proyectos que se encuentran en curso, relativo al
Sistema de Gestion de la Distribucién, se viene realizando por medio de una de las sociedades
dependientes. Dicho proyecto, en lo relativo al término municipal de Valencia, concluyd a
mediados del gjercicio 2001, continuando actualmente las actuaciones correspondientes al area
metropolitana.

6.~ Evolucion previsibie

Dada la adjudicacion del concurso a la Sociedad, se estima que la finalizacion de la actual
concesion en marzo de 2002, no tendra un efecto significativo con respecto a los resultados del
ejercicio 2001, excepto en-lo que respecta a las plusvalias generadas en la liquidacion del actual
contrato de concesidén como consecuencia de la reversién y transmisién de los actlvos y derechos
gue se menciona a continuacion.

En el momento de la liquidacidn, se producira la reversion a favor del Excmo. Ayuntamiento de
Valencia de aquellos elementos del inmovilizado material afectos al abastecimiento de la ciudad y
la transmision de otros activos y derechos, siendo el importe total a percibir por la Sociedad por
dichos conceptos de 54.157 miles de euros, sin considerar impuestos indirectos. Dicho importe, se
estima que excedera el valor neto contable de los citados elementos, una vez considerados los
fondos de reversién tarifarios y extratarifarios dotados por Aguas de Valencia, $. A, asi como los
gastos y la cancelacién de activos relacionados con el proceso de liquidacion, en unos 36 millones
de euros.

Durante el ejercicio 2002 se prevé un incremento moderado en ta facturacidén por venta de agua.
Asi mismo se espera que continue la tendencia positiva, mostrada en los.dos Ultimos ejercicios de
la cifra de trabajos y obras a facturar a terceros. Todo ello con independencia de que se produzca




en Aguas de Valencia, 5.A. 0 en la empresa mixta que se constituya para gestionar el servicio de
abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia.

Por otra parte, Aguas de Valencia, S.A. pretende continuar con la politica de diversificacion en
actividades no relacionadas con el ciclo integral de!l agua e incrementar su presencia en el
contexto internacional, estando en la actualidad estudiande tas oportunidades de negocio de dicho
mercado.

Se continuara con la intensificacion de la campafa de inspeccion de los aparatos de medida y
" control del abastecimiento, asi como de incremento del rendimiento de las redes via disminucién
de pérdidas de agua principaimente.

7.- Acciones propias

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de la Sociedad representaban a 31 de
diciembre de 2000 el 3,90% del capital, totalizando 67.340 acciones ordinarias, con un valor
nominal total de 202.693,4 euros y un precio medio de 23 euros por accion. El valor contable de
estas acciones era de 1.559 miles de euros.

Dichas acciones propias obraban en poder de Aguas de Valencia, S.A. como consecuencia de un
dividendo, en especie, percibido durante el ejercicio 1997 de su filial Omnium Ibérico, S.A.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2001 aprobd la
amortizacién de la autocartera de,la Sociedad mediante la correspondiente disminucién de su
capital social y la posterior ampliacion de capital mediante la aportacién no dineraria consistente
en las participaciones sociales de la totalidad del capital social de Vainmosa Cartera, S.L.

Como consecuencia de lo anterior, el movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de
"Acciones Propias” ha sido el que se muestra a continuacion: ' '

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.559
Amortizacion : (1.559)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 -




En cumplimiento del articulo 171 de |a Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de Administracion,
€n su reunion de fecha 13 de marzo de 2002, formuld el informe de gestion, contenido en 6 hojas
de papel comun numeradas de! 1 al 6; que han firmado todos los Administradores. Todas las hojas

estan identificadas con el selio de la Sociedad.

LY
D. Vicente Bolufia Fos
Presidente

C

Tl

ﬁ__. -

D. Jbsé Luis del Ve Dobiatr———___
Consejero

D. Agustin Escdmbg Sanchez -
Consejero

D. Dennis Scherrer
Consejero  ~ ) /

Ldis Batall#S.A., representada
por D. Arcadio Gémez Safont
Consejero

Consejero Secretario

D. Vicente Montesinos Vemetta
Consejero

. rangois Talbot
Consejero

Sociedad deNEgyme Agricola
Castellonense, S.A ) representada

por D. Enrique Gimeno Escrig.

. Consejero
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ANDERSEN

Pascual y Genis, 1
46002 Valencia

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA, S.A. Y
SOCIEDADES que integran el GRUPO AGUAS DE VALENCIA, que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademas de las cifras del gjercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 2 de
abril de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2000 en el que expresamos una opinién favorable.

3. Tal y como se indica en la Nota 1, Aguas de Valencia, S.A. tiene, desde 1904, la concesién del
abastecimiento de agua potable a la ciudad de Valencia cuyo contrato de concesion termina el 20
de marzo de 2002. A tal efecto, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia aprob6 en sesién plenaria
de fecha 30 de noviembre de 2001 la designacion de la Sociedad dominante como socio privado
de la nueva empresa mixta que gestionara el servicio de abastecimiento de agua en la cindad de
Valencia durante los préximos 50 afios, en la que la Sociedad dominante participara en un 80%.
Todo ello conlleva un proceso de liquidacién del anterior contrato con la reversion de aquellos
activos afectos al abastecimiento de la ciudad y la transmisién de determinados derechos y
obligaciones, asi como ¢l traspaso a la nueva empresa mixta del personal afecto al citado servicio
incluyendo sus derechos y obligaciones, y la correspondiente constitucion de la nueva empresa
mixta gestora. Los términos y los efectos que se derivarin de todas estas transacciones se detallan
en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Aguas de Valencia, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Aguas de Valencia al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cla., 5, Com. Domiciic Social: Ingerita en of Rogrstro Olicial da Auditores

Reg. Merc. Madrrid, Toma 3190, Raimundo Fdez, Vilaverde. 5. da Cuentas (ROAC) N.° 50692

Libro 0, Folio 1, Sac. 8, 25003 Madrid Inserita en el Registro de Economisias
Haja M-54414, Inscrip, 1.2 Cddigo Identiicacion Fiscal D-79104460  Auditoras (REA) st



5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionadp en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Al

Antonio Noblejas

24 de abril de 2002



"LOOZ ap 3IWSIDIP 3P |E B Ugioen)s ap souejeq |9p siuelboul aued UBLLIO) BPERIOSUOD BUCWIBI B| 1A SEILIISAPD gL 1 | SIOR SR

100°FSE FLEL6L) OAISYd TYLDL 100°+5E LeL'6dl OALLDY T¥LOL
ozZh9g GZG'8Y ONN_Q O0T ® SRJOpRRIde RO 16%°0% BrFLIG MU OANIT [0 ]
AN o sl [2-¢ w10} se|RITIBWDD GU sepnap seng | 9z ar ugrrraqportad aod sapsnky
ar9Igl SP9°0E . 28JB|213W0D Sas0padtay | pEOS L89G TUMI0SE )
sk mt —VP M-Qzu.ﬂ.—_—u.ﬂuu |p SIPEPIUS UDD sepnag] .—.uw.m_- PEELL Am ..._Qzu mm_m._cs:_a_ SCIIUEH SATOISIDAN]
10Z¥d 01402 ¥ SIH0aAIHOY [(ezr'vk - |{ons'2)
;L FEOE frL
X3 [AN
551’9 £ovEl
cl9og 19Z°0¢ ozejd oBie| v saiopseste |ejo | g9zg 69l
£05°T L . sajopaaize se0 | 961 af Neanla ua sepsamd sesaudy
AN N4 FERiZ odns0 [ap oipesd ep sapep|ua vos sepnag | ZZ9'9) P} {2-g B1op) sorasas ap sauoprsan! & sepipa sod sa
{rL 210N) 0ZVd 0DYY1 ¥V STIHOAFINOY | Zov'eZ DeFLE saropnag
: SIEZ 5192 {3-5 mop} sTIOUASIg
FO0FE SSEHT sojsel A sofssy ered sauo)sinoad (eyo) TFLNYINJUD OALDY
199°GL [4A- B : ugIsIgAB) ap opup4
119z (1 (-4 4 ) seuoysjacid seng | L7162 Si0'sZ {01 210N} SOT210H3r3 SOIMYA NI HINGIYLSIO ¥ SOLSYD
97LL Fbg1L sasejwns savojoelgo A sovoisued ered upisianig
(L 2ION) SOLSYD A SO9STIH vHYVL SINOISIAOMI - GED'D {f EION) NOIDYGINOSMOD 30 QIDYIWGD 20 00D
ang b4 7o SOIJIJUIrd SOIYA N3 HINEILSIO ¥ SOSIYONI | 6081 Siv'68
BFSS'} - (11 BYON) 2iURVIUOP JEPFI0S P) AP STUQIT0Y
[K: T3} gLo'L {51 winpg) s
I [3: 193 SEl
Gzl 141 (zk @10N) SONYILXI SOIDOS | Z5RZ ver'e
f2A1 N0 cZo'l
FAN N B LR S sopdosd sopug) ejo) 1119 BYOE crwmuainhn ua spsond snnnped)
L i’ SOUIB¥a SOEI0S B SopIngUie sepueved A sepipiad | cesg 99Z'0l [R RION} SEIA1IURUME SAVOIIRTIIADUIU]
506 arrs sopepiosuoe sopysuag |(058'65) (Z6t°pg) S HHINT Ot
590°G GHA'S SJURLIIIOP PEPRIS0S B) B eqMgUIe 0)oYausg | 669°GL 90954
L fr} ugsieaves op seppuaieng | sZr'Z 5BV
[N - ejsuajeaba ua seysand sapepalaog ue seasasay | 222771 bEEBL | S0
FIOG L6E° LY [eusd ugyzerBaiuy Jod sepepyosuvos sspepajaog ue searaseyd | ceosl gLl gl PLGIDE A SEINIDD] SIUOIRIRS|
LA K L3 P oy SIQMIAIASIP SeAJssay | pely L gEC'CL SISV A sauaa ]
GG org’L SSHINGISIE O sexasay | 1987 8¥6'8g [£ E1ON] S2)REIDIEU SBUOIDICT|{TATUNI]
£rrag L) T4 sjueUlIap pepeldog 2| ep sealeses seng (160 L} (2642}
SR09 G509l ugpaezyen|oe ap eAlesey | gO5@ 5696 ke
50l pIED voIswa ap WS | 0074 9y L {9 miop) sapeLaImaI satoepAnIng
[Nl 1065 ojuasns [epde] | 6p¢ 66LT (s mop} oju Isa ap sosng
{11 e1ON} SOIIOHS SOONOA OTYZIIAGWNI
onaz Lonz . OMSYd Qoo {8ilir4 OALLDY
0312u0{3 o)mzaly o1a1013l3 o1129[3

. . {scun3 ap sopw)
aumwﬁgmmgg%aszﬁm

VIONITIVA 3d SYNOV OdNAD T3 NYHOILN! IND SIAVAIII0S A V'S 'VIINITVA 34 SYNOY




Looz omiele jap sepueuet A m.mu_Ema ap eusno g ap sjuelbajul aped uBULIC) BPEPHOSUCT BOWAW Bl 118 SEIISII §L B | SEI0N SIT]

- - [epipJad} ajuejlcp pepalIOg 590°S (1184 ) ~ {maygauag) muevpuop prpmIng
21 £ opngue 012|2:3l2 jap opeynsey vl omnguie o;datala (ap epelnsayl
£l [ 3 {eppad) SOUIAPNE 501005 B OPINOQUIE 0pe)nsay) - - [oatiag) soLiapA SM00S e OpInauie ope
- - {epipied) ota(are[a |2p opep|josuo opeRnsay | ZS0°G . 9:ii's (oimpauog) 013121802 19D OPRPHOSUOD OpEIINSAY
[ALLX4 0862 {51 rrop) soyRNag [ges meandig
- - sojsandwy 3p SajUe SEPEPNOSUDD SEpIpIRd | ¥1G°L TR sosandun ap SApUIT SOPEPROSINT SOIM]AU
5661 - - soayjeBou soueUIpIOENXd 90pRYNSEY . st . SoAlpSO SOHRUIPIDEIXa SOPMINSaYy
el Gie soueupioe)xs sosalbul | 69E°C 624 {q1 eyoN snunaipengxa so1SeER S
a7 LERL {9} =i0N) opEZIIKOWY (9P SRUSRaad sopyauag | 9L 59
- - SeUEUIPIC SapeplAlITe Se| ap sepipied | $056 008 wen
0 [ 11N (g 1oN) N_u.ca__m)_...vw va sejsand sapepaIIons 3j) SO[3jauaq ua ugpedned - [+ | 4 [oomopin TPHEISIHET A1 ORI A G| 2 10 vl
- 101 - soafeBau sossuewy) scpensey | 569 - ) soansod sosaauruy soOpelNsay
i ) ) oyqwed ap seanisod SepUA)Q | € L
I |endea ua sauopedioved rod sosaibut | Y06 Q9c
(] . sopepwise sosasbul 8 sasasaul soNg | 242 DGy
- - ugiae|oidxa ep seHpLId | 9069 GED'R
: 086 1184
Lune Rel | ugpeloldxa ap sosaibul sono | 996 QBé sena |,
GaL ‘ roRy | opeziaowy |8 esed esaidwa e jod sopenioa)e soleqes] | ZLE9) GR9'LE ' (a1 2ION} SRIOUDIXD FOIARS
1G5 fAL:) SBIJUI|SIXa 2p ouaWny
Z0F FLEL . S3|EUIEW A SDIOPEIUDD BP BIUSA o6k GGE
1622 aGn’ g - sopaes £ sofeqely {£9G 06’9 CPEAPACILILY D) SAUDIN 2L fird saunene)
FaEGE Nz Re . enfe ap ewwap [+1<T: R oA ogé 9Z . {01 o} (evosand op sosec
{91 e1oN) sopobau ap eiyia € ap olau aypodw) | LZe'6t LiE9E ’ : {01 epep) senbArLLOSIA Y
. 'SOSIYONI | - : ) 1S0LSVYD
0007 lonz - ECTL 000Z Lo0Z ET EL) -
oAl o)masaig - . ; ol212J8l3 013{213(3

(soun3 ap sanw)
000z K007 3T IYENIDIT 30 16 T SO0VNINGIL ST TVNRV SOMJITH3TI S0V SIANIIANOISS HHoo

SYOVaITOSNOD SYIDNYRNVD X SYaIdd3d ITSVININD

- . VIONIIVA 30 SYNOV OdNYO 13 NVYOIINI IN0D SIAVAIIDOS A V'S ‘'VISNITVYA IA SVYNOV




Aguas de Valencia, S.A.
y Sociedades que integran el
Grupo Aguas de Valencia

Memoria :
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2001 '

Actividad de las Sociedades

La Sociedad dominante, Aguas de Valencia, $.A., fue constituida en 1890 bajo la denominacion social de
Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A., habiéndose modificado dicha denominacién a
la actual en junio de 1988. Esta Sociedad tiene por objeto la gestion y explotacion, bajo cualesquiera de
las formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

«  Abastecimiento de agua potable a poblaciones.

Saneamiento, evacuacion y depuracién de aguas residuales.
. Suministro de agua para usos agricolas.

. Realizacién, mantenimiento y conservacion de obras y construcciones para el cumplimiento de su
objeto social, inclusa por cuenta de terceros, sean estos entidades publicas, privadas o particulares.

»  Realizacion del servicio de Inspeccidn Técnica de Vehiculos.

Su actividad principal es la explotacién de servicios de abastecimiento de agua potable a poblaciones,
siendo el mas significativo ei prestado a la ciudad de Valencia. Al 31 de diciembre de 2001 las sociedades
del Grupo eran titulares, o participaban, en unos 300 contratos de concesiones administrativas, o de otro
tipo, que incluyen servicios como abastecimiento de agua, saneamiento, recogida de residuos sélidos,
limpieza viaria, etc. De dichos contratos, a excepcion del desglosado en el apartado siguiente, no existe
ninguno cuyo vencimiento sea en los proximaos dos afios y cuya incidencia sea significativa en relacion
con las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Para la revision de sus tarifas, las sociedades del Grupo presentan en cada ejercicio un -estudio
econdmico que contempla los gastos habidos en el afo anterior y una. proyeccién de estos para el
siguiente. Segun la prevision del volumen de agua a facturar, las sociedades del Grupo proponen la
correspondiente tarifa y, posteriormente, los correspandientes ayuntamientos, en pleno, adoptan el
acuerdo de resolucion del importe de ésta, que es sometido a la aprobacion de la Consejeria de Empleo,
Industria y Comercio {Conselleria d'Ocupacia, Industria, | Comerg de |a Generalitat Valenciana).

Contrato de concesién con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia

En facha 7 de julio de 1904 y con la posterior actualizacién de 6 de junio de 1567, el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia otorgd a la Sociedad la concesion del abastecimiento de agua potable en su
término municipal hasta 2l 20 de marzo del afio 2002.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno en sesian celebrada el 30 de noviembre de 2001, adjudico
a la Sociedad el concurso publico destinado a designar el socio privado que participara en la nueva
smpresa mixta que gestionara el servicio de abastecimianto de agua en 1a ciudad de Valencia a partir ce
la finalizacion de la vigente concesion (20 de marzo de 2002).



La liquidacion del vigente contrato de concesion tendra, de entre las mas significativas, las siguientes
implicaciones para Aguas de Valencia, S A.:

= La reversidn a favor del Excmo. Ayuntamiento de Valencia de aquellos elementos del inmovilizado

© material afectos al abastecimiento de la ciudad y Ia transmisién de otros activos y derechos, sienda el
importe total a percibir por 12 Sociedad por dichos conceptos de 54.157 miles de euros, sin considerar
impuestos indirectos. Dicho importe, se estima que excederd el valor neto contable de los citados
elementos, una vez considerados los fondos de reversidn tarifarios y extratarifarios dotados por
Aguas de Valencia, S.-A., asi como los gastos y la cancelacion de activos relacionades con el
proceso de liquidacidn, en unas 36 millones de euros antes de considerar su efecto fiscal (véanse
Notas 7 y 13).

'« El traspaso, a la nueva Empresa Mixta gestora, del persanal de Aguas de Valencia, S.A. -afecto al
servicio de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia, incluyendo sus derechos y obligaciones
(317 empleados).

* La subrogacidn, por parte de la nueva Empresa Mixta gestora, de los préstamos abtenidos por Aguas
de Valencia, $S.A. para la financiacion de la exteriorizacién del deficit tarifano existente por
compromisos de pensiones del personal afecto al servicio (véanse Notas 4-f, 10y 13).

« [l traspaso a la Empresa Mixta del gasto a distribuir en varios ejercicios contabilizado como
contrapartida patrimonial de dichos préstamos (véase Nata 10) ya que, en su momento, el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia adquirid el compromiso de atender anualmente con las tarifas del agua las
dotaciones para atender los pagos derivados de dichos préstamos y las dotaciones futuras de dicho
fondo.

» Por dltimo, esta previsto el traspaso a la Empresa Mixta del capital circulante relacionado con el
servigio, en particular, el agua servida y no facturada y los saldos a cobrar a abonados, con las
carrespondientes provisiones y cuentas relacionadas. .

Las principales condiciones establecidas en el Pliego de Condiciones del concurso adjudicado a fa
Sociedad son las siguientes:

» Laduracion de la Empresa Mixta que gestionard el abastecimiento sera de 50 afios.

» Aguas de Valencia, S.A. debera hacer un desembolso para adquirir el 80% del capital social de la
Empresa Mixta de 42 millones de euras. Dicho desembolso sera financiado con los fondos que se
obtengan como consecuencia de 13 liquidacidn de la actual concesion.

+ Plan de inversiones a llevar a cabo por la Empresa Mixta en los primeros diez afos de unos 100
millenes de euros, previéndose para su financiacion una tarifa especial.

+ La retribucién del socio privado, aparte de los beneficios que le corresponda en virtud de su
participacion en la Empresa Mixta, del 5% de sus ingresos.

+ El socio privado aportara a la Empresa Mixta deuda subordinada hasta 6 millones de suras para
avitar su endeudamiento axcesiva con terceros.

Sociedades del grupo v asociadas

Las sociecades incluidas en la cansolidacion v la informacién relacionada con éstas es la siguiente:

8]
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3.

Las Sociedades del Grupo relacionadas en el cuadro anterior son consideradas “dependientes” en virtud
de lo establecido en el Articulo 2° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, dado que Aguas de
Valencia, $.A, posee la mayoria de los derechas de voio en dichas sociedades.

Se consuderaran socuedades muitigrupo aquellas sociedades que son gestionadas por alguna.sociedad
del grupo conjuntamente con otra u otras ajenas al mismo,

Asimismo, en el cuadro anterior se han incluido las sociedades asociadas, considerando como tales
aquellas en las que el Grupo ejerce una influencia notable en su gestion, presumiéndose la misma cuando
la participacion sea, al menos, del 20%.

La fecha de las cuentas anuales de las Saciedades del Grupo y asociadas incluidas en el_perfmetro de

-consolidacion es el 31 de diciembre de 2001, excepto para el caso de Viarsa, Agua vy Residuos Urbanas,

S.L. que se ha tomado al 30 de noviembre de 2001, por no disponer, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, de la informacidn financiera correspondiente al 31 de diciembre de 2001. El efecto de
disponer de la informacion financiera de dicha sociedad al 31 de diciembre de 2001, no hubiera sido
significativo en relacidon con las cuentas anuales adjuntas. . :

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha considerado los estados
financieros individuales al 31 de diciembre de 2001 de la sociedad Empresa General Valericiana del
Agua, $.A, (sociedad consolidada por el métado de puesta en equivalencia). Ei efecto de disponer de la
informacion financiera consolidada de dicha sociedad a dicha fecha, no hubiera sido significativo en
relacidn con las cuentas anuales adjuntas.

Las sociedades en las que participa al 31 de diciembre de 2001 la empresa asociada Empresa General
Valenciana del Agua, S.A. son las siguientes:

Razoén social Domicilio | Actividad principal Participaciéon
Auxiagua, S.A. Valencia |Ciclo Integral del Agua 51%
Mediterranea de Recursos Hidricos, S.A.  |Valencia |Lectura de contadores 100%
Servicios Hidricos Continentales, S.A. Valencia |Ciclo Integral del Agua 70%
E. M. Municipal de Calpe, S.A. Calpe Ciclo Integral del Agua 42,2%
) Reciclaje de Aceites
Petrdleos y Regenearacion, S.A. Valencia |Industriales 20%
- |Ciclo Integral del Agua
Murtagua, S.A. Murcia y Consultoria 40%
I Ciclo Integral del Agua
Aguas del Este, 5.A, " |Valencia " |y Consultoria 100%

. Bases de presentacidn de las cuentas anuales consolidadas

a) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas dei ejercicio 2001 adjuntas han sido obtenidas a partir de los
registros contables de Aguas de Valencia, S.A. v 1as sociedades que integran el Grupa Aguas de
Valencia, cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada
sociedad de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones. Las
cuentas anuales del ejercicio 2001 de cada una de ias sociedades, junto con las cuentas anuales
consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante,
seran sometidas a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.



b)

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacion ha sidn realizada por el método de integracion global para agueltas sociedades sobre
las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de representacion y
decision, por el método de integracién proporcional en el caso de sociedades multigrupo gestionadas
canjuntamente con terceros, 0 mediante |a aplicacion del procedimiento de puesta en equivalencia, en
los casos que se posee una influencia significativa pero no se tiene 1a mayoria de votos ni se gestiona
conjuntamente por terceros. No obstante lo anterior, la sociedad participada Implantaciones de
Sistemas de Gestidn, S.L. adquirida en septiembre de 2001 integramente por sociedades del Grupo
Aguas de Valencia ha sido consolidada por el método puesta en equivalencia (véase Nota 8) por no
disponer en el momento de la formulacion de estas cuentas anuales consclidadas de la informacion

financigra detallada para poder consolidar esta sociedad por el método de integracién global,

estimandose que la aplicacion de dicho metodo no afectaria en forma significativa a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. '

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas, se presenta en el capitulo “Socios extemos” del pasivo del
adjunto-balance de situacién consolidado.

-Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que,

en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las
sociedades consolidadas en el patrimonio de la Sociedad dominante,

Principios contables y comparacion de la informacidn

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los -principios
contables y criterios de valoracidn generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

'
¢

Las principales incorporaciones del ejercicio al perimetro y conjunto consolidable han sido las
sociedades Vainmosa Cartera, S.L.. y Empresa General Valenciana del Agua, S.A. como consecuencia

‘de la aportacion no dineraria, consistente en la totalidad de las participaciones sociales de aquélla,

realizada como desembolsa de la ampliacion de capital llevada a cabo en este gjercicio (véase Nota
11).

Dicha variacion del perimetro v conjunto consolidable no ha.tenido efecto significativo sobre el
patrimonio ni sobre los resultados del grupo consolidado, habiéndose registrado como fondo de
comercio la diferencia entre el importe por el que se ha valorado 'a participacién de Vainmosa Cartera,
S.L. (e indirectamente de la sociedad Empresa General Valenciana del Agua, S.A.) y el valar tedrica
contable de las mismas (véase Nota 9).

En relacion con la incorporacién de la sociedad Empresa General Valenciana del Agua, S.A. al
conjunto consolidable, y en relacion al concurse convocado por la Excma. Diputacion Pravincial de
Valencia para la seleccion del socio privado para la prestacién de los servicios propios de la gestidn
integral del ciclo hidraulico mediante la enajenacién del 49% del capital social de dicha sociedad,
existen dos recursos contencioso-administrativos interpuestos por terceros ante el Tribunal Superior
ce Justicia de la Comunidad Valenciana, seccidn 12, en los que se impugna el acuerdo det Pleno de la
Diputacion Provincial de Valencia de fecha 22 de septiembre de 1998 por el gque fue asprobada la
memaria relativa a la privatizacion de 3.047 acciones de Empresa General Valenciana del Agua, S.A.
v 634 acciones de otra compafiia, al entender los recurrentes que el procadimiento adecuado debiera
naber sido el de subasta publica. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, este litigio se encuentra pendiente de resolucion. Les asesoras legales v Administradores de
la Sociedad dominante estiman que dicho litigio se resclvera favorablementa para la misma.

FPor otra parte, Is sociedad Valenciana de Aguas Depuradas, S.A. ha sido consolidada a 31 de
diciembre de 2001 por el método de integracion global como consecuencia de que 2n 2001 el Grupa
ha pasado a tener el 100% de la participacion de dicha sociedad (véase Nota 2).




Dado que el gjercicio 2001 es el primerd en el que el Grupo presenta sus cuentas anuales
consolidadas expresadas en miles de euros, las cifras comrespondientes al ejercicio 2000 han sido
convertidas aplicando el tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas.

c) Agrupacién de partidas

Los saldos mostrados en determinados epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto estan
compuestos por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efecto de su presentacion:

Miles de
Existencias g Euros
Repuestos y materiales diversos 429
Obras en curso (trabajos a facturar) 2.196
-2.625
) Miles de
Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicio Euros
Clientes (*) 14.956
Efectos comerciales a cobrar 331
Clientes de dudoso cobro (*) 1.745
17.032

(*) Se encuentra provisionado &l saldo de abonados cuya récuperabilidad es dudosa segun criterios de
antigliedad de |la deuda basados en la experiencia histérica de las saciedades del Grupo.

Miles de
Otras Deudas no Comerciales Euros

Administraciones Publicas (Nota 13) 5.646
Remuneraciones pendientes de pago 503
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 127
Cuentas de recaudacion (*) 10.766
Otras deudas 762

o 17.804

{(*) Las sociedades del-Grupo actlan como recaudadares frente a 2eterminados Organismeos Publicos,
bien por abligacion legal, como es ef caso del Canon de Saneamiento gue se recauda 2 ingresa para
'a Zntitat Pablica de Sanejament d'Aiglies Residuals de la Comunitat Valenciana, bien mediante
convenios suscritos con los ayuntamientos. Por dichos servicios, las sociedades habitualmente
devengan un premic de cobranza que se clasifica en &l epigrafe de "Otros ingresos de Explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada praforma ajunta.

Mormas de valoracién

Las principales normas de valoracién dtilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo con lo establecido por el Pltan General de Contabilidad,
las Mormas de Adaptacion del Plan General de Cantabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento
y Saneamiento de Agua v el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprobaron las
normas pars fa formulacion de las cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:



a)

Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que companen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, han sido aplicados a todas las sociedades incluidas en'la .
consolidacion, en todos aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo. en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, los ‘principios y normas de valoracion observados por la Sociedad
dominante. : :

Con respecto a la vida util estimada por las Sociedades dependientes para la amortizacion de su
inmovilizado material, aunque para algunos elementos difieren de Jas aplicadas por la Sociedad
dominante, han sido mantenidas por estar las amortizaciones estrechamente relacionadas con las
condiciones de los contratos de abastecimiento de agua (véanse las;Notas 4-k y 13).

b) Fondo de comercio de consolidacién

c)

d)

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio de '8.039 miles de euros,
originado por la diferencia positiva de consolidacién surgida entre los importes hechos efectivos en la
adquisicién de las sociedades dependientes consolidadas y su valor terico contable en la fecha de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por la asignacion especifica, de parte de la citada diferencia pasitiva -
de consolidacion, efectuada a aguelios elementos patrimoniales de las sociedades filiales
consolidadas que presentaban una diferencia entre el valor de mercado y el valor neto contable a Ia
fecha de su adquisician. :

£l fondo de comercio resultante se amortizard linealmente en un periodo maxima de 20 afios, toda vez
que este es el periodo durante el que dicho fondo se estima que contribuird a la obtencién de
beneficios en el grupo.

Gastos de establecimiento '

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de ampliacién de capital y
por los gastos propios y ajenos incurridos en la preparacion de plicas para la asistencia A nuevos
concursos para el abastecimiento de agua y en la elaboracién de estudios para la apertura de nuevas
lineas de negocio en los que existan motivos fundados de éxito técnico y economico, y estan
contabilizados por los costes en que se ha incurrido. Son amortizados linealmente entre 3y 5 afos.

No obstante, vy en relacién con los gastos sopertados para la obtencidn de nuevos cantratos, en el
momento en que se constata 'a no adjudicacion de los concursos, o en el momento en que se ponen
de manifiesto dudas razonables sobre la recuperacién de los gastos incurridos en un determinado
concurso se carga a la cuenta de resultados la totalidad de los saidos que estan pendientes de
amortizar. :

inmovilizado inmaterial

El importe capitalizado como aplicaciones informaticas corresponde a 108 costes en que se ha
incurrido para el desarrollo de aplicaciones informaticas implantadas, y que han sido contabilizadas
por su coste de adquisicion. Estos saldos vienen siendo amortizados a razon del 25% anual.

El importe correspondiente a fas concesicnes administrativas corresponde al coste de dichas
concesiones, obtenidas para prestar determinados sarvicios como 2l de suministro de agua &n
distintas poblaciones y el de Inspeccion Técnica de Vehiculos. Este inmovilizado inmaterial, asi como
todos aquellos otros que estan estrechamente relacionados con la duracién del contrato, se amortizan
linealmente durante el periodo de vigencia de cada una de las concesiones.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas sl importe de la apcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios v se




imputa a resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Estos elementos se
amortizan linealmente, siendo sus vndas utiles las indicadas en la Nota 4-e para slementos de similar
naturaleza.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su .coste de
adquisicidn o coste de produccién. Estos gastos se vienen amortizando a razon del 20% anual, a partir
de la finalizacién del proyecto.

e) Inmovilizade material

El inmovilizado material se halla valdrado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones Jegales entre las que se encuentra el RDL 7/1996 (véanse Notas 7 y 11).

Los costes de ampliacidon, modernizacidn o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, a un alargamiento de la vida util de los bienes, son capitalizados como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento en que se incurre durante el ejercicio son cargados a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmavilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afadir a los costes externgs los costes internos, determinados en funcidn de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en
dichos trabajos. En el ejercicio 2001, dichas trabajos han ascendido a 5.771 miles de euros.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material por el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida (til estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de
vidaitil
gstimada
Edificios y otras construcciones 50a 67
Instalaciones técnicas y maquinaria 50a60
Otras instalaciones, aparatos de medida, utillaje
y mobiliario 8al0
Otro inmovilizado: ' ’
Instalaciones de conduccidn vy distribucion 28236
Elementos de transporte 3all
Equipos para proceso de informacidn 4

f) Valcres mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

Las participaciones en sociedades dependientes en las que la Sociedad dominanta o alguna empresa
del grupo mantiene una participacion entre el 20% v el 50% se valoran por la fraccion que del neto
patrimonial de la emprasa asociada representen esas participaciones.

El resto de inversiones financieras son valoradas al coste de adquisician, carregido en su caso por los
intereses devengados pendientes de cobro, o valor de -mercado, el menor. En el caso de las
inversiones financieras de renta variable, como valor de mercado se considera la cotizacién oficial
media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

Los titulos sin cotizacion bursatil oficial son valorados al costa, minorado an su caso por las necesarias
provisiones para depreciacién por exceso del coste sobre su valor tedrico contable al cierre del
gjercicio.
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h)

)

)

Los depdsites vy fianzas constituidas en garantia de las fianzas recibidas por los contratos de los
abonados de las sociedades se contabilizan por el efectlvo entregado, no esperandose problemas de
recuperablhdad

Existencias .

Las existencias de repuestos y materiales diversos estan valoradas al coste (siguiendo el método del
coste promedio de adguisicion) o valor de mercado, si éste Ultimo fuese menor.

Las obras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el coste de los materiales
incorporades, la mano de abra v los gastos directos de construccion, registrandose el margen a la
finalizaeion de las obras de acuerda con el criterio de “obra terminada”.

La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento ha sido reducida a su
pasible valor de realizacion.

Deudores varios

En este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se incluyen los saldos a cobrar
derivados de facturaciones realizadas en concepto de obras y prestacion de servicios, siendo el mas
significativo a 31 de diciembre de 2001, el correspondiente al Ayuritamiento de Valencia por importe
de 5.553 miles de euros.

Método de conversion

En la conversidn de los estados financieros de la sociedad extranjera del grupo, Aguas de Venezuela,
C.A., se ha utilizado el tipo de cambio en vigor a la fecha de cierre a excepcidn del capital y reservas
que se han convertido a.los tipos de cambio histéricos. El efecto de haber apllcado el método del tipo
de cambic de cierre no es significativo.

La diferencia de cambio originada como consacuencia de 1a aplicacion de este criterio se incluye en el
epigrafe “Diferencias de conversién® bajo el capitulo de Fondes Propios del balance de situacion
consolidado adjunto.

Complementos para pensiones y obligaciones y similares

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones acordado entre algunas de
las sociedades del grupo y sus empleados, aquéllas vienen cbligadas a complementar las pensiones y
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a los trabajadores incorporados con
anterioridad al 1 de julio- de 1991 o derechohabientes en caso de jubilacion, invalidez. viudedad u
orfandad.

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones abliga a las empresas (excepto a
las entidades financieras o compafias de sequros) que tengan contraidos compromisos por pensiones
que oracedan a-su exterigrizacion. En cumplimiento de la legislacion vigente, las sociecades del grupo
procadieron en el ejercicio anterior a su exteriorizacion formalizando cada una de ellas dos contratos
de seguros, uno para el personal activa y atro para el personal pasivo.

En lo relativo a. la Sociedad dominante y teniendo en cuenta las obligaciones reconocidas por el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia, v explicitadas en el Pliego de Condiciones que rigié el concurso
nublico convocado para gestionar el servicio en la ciudad de Valencia, una-vez finalizada la actual
concesion, de hacer frente a los compromisos en materia de pensiones devengados por el personal
afecto al servicio de abastecimiento del agua del municipio de Valencia, an ¢l mamento de 1a
axteriorizacion, la Sociedad dominante Unicamente mantenia en balance una provisién para pensiones
que cubria el importe integro correspondiente a 10 compromisos por pensiones con &l persenal no
afecto al abastecimiento de agua en el municipio de Yalencia, y segun lo dispuesto en la Disposicion



Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990 vy, una parte de los compromisos por pensiones con el
persanal afecto a dicho abastecimiento. El déficit existente en dicho momento, ascendid a 24.899
miles de euras v fue registrado con cargo a la cuenta "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
activo del balance y esta siendo imputado a resultados. en funcion de los importes que 2l Excmo.
Ayuntamiento de Valencia raconoce para su amortizacion en la determinacion de las tarifas (véase
Nota 10),

Los compromisos no exteriorizables de acuerdo con la legislacidn vigente ascienden al 31 de
diciernbre de 2001 a 1.544 miles de euros y estan cubiertos por el fondo interna constituido y
registrado en’ el epigrafe "Provision para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacidn
consolidade adjunta. Dichos compromisQs corresponden, basicamente, a compromisos contraidos con
personal en situacion de prejubilacion hasta la fecha efectiva de su jubilacion (véase Nota 13).

El estudio actuarial a 31 de diciembre de 2001, gue ha servido para valorar los compromisos por
pensiones no exterorizados a dicha fecha y que ha determinado 1a prima del ejercicio de las pélizas
contratadas para cubrr los compromisos exteriorizados, ha sido realizado en base individual per
actuarios independientes, utilizando, basicamente, las siguientes bases tecnicas:

'+ Tipo dé interés técnico: 4,9%.

+ Tablasi de mortalidad: PERM2000P y PERF2000P.

+ Tasa de crecimiento de lqs salarios: 3,35%.

+ Tasa de revision de pensiones y de crecimiento de la inflacién: 3%.
»  Edad de jubilacion: 65 afios.

Con independencia de la carga financiera derivada de la financiacién descrita para la cobertura del
déficit de pensiones, la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye. cargos por importe de 1.619
miles de euros en concepto de gasto por pensiones devengado en el gjercicio 2001 por el Grupa
(véase Nota 16), de los que 58 miles de euros, corresponden a la amortizacion de los gastos a
distribuir (véase Nota 10), 46 miles de euros al coste de los compromisos no exteriorizados (véase
Nota 13) y:el resto, 1.515 miles de euros, a las primas anuales satisfechas a la compania de seguros
an concepto de actualizacién de la cobertura de los compromisos exteriorizados, incluyendo el efecto
de los cambios producidos en el colectivo de personal pasivo derivado de los fallecimientos habides
en el afo. ! . .

Las poélizas contratadas por las sociedades afectadas no cubren los compromisos derivados del
contingente fallecimiento de su personal activo incorporado a la empresa con anterioridad al 1 de julio
de 1991, por lo que dicho riesgo es asumida por el Grupo.

Par otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las sociedades vienen obligadas a
satisfacer determinadas percepciones o beneficios sociales a sus empleados al cumplir 40 afios de
sarvicio. El coste de estos premios de antigiedad es registrado en el momento en que se abonan o
disfrutan. Los Administradores de las Scciedades astiman que 2l pasivo actuarial devengado por este
cancepto al 31 de diciembre de 2001 no es significativo.

‘Otras provisiones para riesgos y gastos

Las criterios seguidos por el Grupo con respecto a la contabilizacion de otras provisiongs para riesges
y gastos son los siguientes:

1. Fondo de reversion: corresponde a la reconstitucion del valar econdmico del activo revertible,

Con respecto a la explotacion de Valencia, desde 1984 la Sociedad ha mantenido gl criterio de
dotar este fondo con cargo a los resultados del ejercicio, basandose en estimaciones de tipo global
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(1984 a 1987 y 1991 a 1994) fundadas en |a distribucion lineal del valor del activo de los slementos
reveriibles en los afios de |la concesidn vy, unicamente, en base al importe reconocido en las tarifas
durante ios ejercicios 1988 a 1990 y 1995 a 2000. En el ejercicic 2001 no se ha dotado importe
alguno dada la-suficiencia del fondo de reversién constituido vy segun las condiciones de reversion
‘descritas en la Nota 1.

Con respecto al resto de explotaciones; el fondo de reversion se dota linealmente en el periodo de
duracion de la concesidon correspondiente tomando como base el valor neto contable del activo
previsto a la fecha de la reversién, asi como una estimacién de los gastos por reparaciones
extraordinarias y otros conceptos que pudieran ser exigidas en dicho momento.

2. Otras provisiones: corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia
indeterminada, o por otras contingencias, riesgos y garantias (véase Nota 13).

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos'de las cuentas a pagar y a cobrar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a Ia fecha en que se formalizd la operacidn, reconociendo
en la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias que se producen por las fluctuaciones en los
tipos de cambio en el momento de su cobro ¢ pago.

Las dlferencnas de cambio netas que surgirian por el efecto de valorar estos saldos al tipo de cambio
vigente al cuerre del ejercicio no son significativas.

m) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

o)

L.os impartes facturados a terceros para financiar determinadas- inversiones se han registrado como
ingresos a distribuir en varios ejercicios, de acuerdo con lo establecido en la Normas de Adaptacion
del Plan General Contable a Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua,
imputandose a resultados en proporcidn a la depreciacidn experimentada durante el periodo por los
activos financiados.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es calculado en funcidn del resultado econdmica
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como Ia base imponible del citado impuesto, y minarado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

La Junta General de Accionistas de la Saciedad dominante celebrada el 26 de junio de 2001 aprobd
solicitar al: Ministeric de Economia y Hacienda la aplicacién del régimen fiscal consolidade
contemplado an la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, por 10 que en el proximo ejercicio,
aquellas sociedades del grupo que cumplan con Jos requisitos exigidos trlbutaran en forma
consolidada,

Ingresos y gastos

Los ir\gresds y gastos son imputados de acuerdo al criterio de devengo, es decir cuando se produce |a
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se producs {a corriente manetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, en atencion al principio de prudencia, las Sociedades unicamente centabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre de! ejercicio. en tanto que los riesgos previsibles y las
perdidas, aun las eventuales, son contabilizados tan pronto cemo son constatados.



p)

q)

El importesregistrado por agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2001 asciende a
5.734 miles de suros aproximadamente, y ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de agua”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 adjunta. Su contrapartida figura

con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios’ del balance de situacidn -
-consolidado. El agua vertida vy no facturada se estima como el producto, en cada explotacion, del

periode transcurrido desde la dltima lectura realizada hasta el fin del afio por los consumos diarios
histdricos y por el precio medio del metro cibico de agua. Adicionalmente, las Sociedades han
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn - servicios exteriores” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada adjunta, una estimacion de los gastos de lectura y facturacion y otros gastos
en los que se esta pendiente de incurrir par el agua servida y pendiente de facturacién al 31 de
diciembre de 2001, que asciende a 212 miles de euros, aproximadamente, con abono al epigrafe
“Acreedores comerciales”. : ' ‘

En relacidn con los contratos de prestacion de servicios de caracter intermacional que esta
acometiendo la Sociedad dominante, como consecuencia del riesgo-pais inherente al desarrollo de
estos proyectos y aplicando el principio de prudencia valorativa, el criterio de reconocimiento del
ingreso sequido se asemeja al critero de cobro. .

Los ingresos provenientes de la aportacion de los usuarios del servicio a la ampliacidn de |a red de
distribucién en los distintos municipios, son registrados como ingreso en el momento de su obtencion
bajo el epigrafe “Trabajos y servicios” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada adjunta.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Sociedades estin obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleades con los que, bajo determinadas condiciones,. rescindan sus
relaciones laborales. En atencidn a estimaciones de las posibles despidos que, en circunstancias
normales, pudieran tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por dicho concepto, el
pasivo devengado ro seria significativo. ‘ :

'

Unién Temporal de Empresas

Las Uni‘onés Temporales de Empresas en las que participan las Sociedades del Grupo, vigentes al 31

" de diciembre de 2001, son las siguientes:



Cifra negocios

aportadaala
Porcentaje Sociedad
Actividad Participacién | (Miles de Euros)
AVSA — Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Altura) Abastecimiento agua 100% 193
AVSA - Sdad Espafiola de Abastec., S.A. (Aspe) Abastecimiento agua 100% 924
AVSA —Unién Fenosa, S.A. (Costa Rica) Impl. Servicios Financieros 13% -
AVSA - Saico-Gestagua (Villena) Residuos sélidos 50% 343
AVSA -~ Vanagua, S.A. (Irrufierria) Lectura contadores 50% 73
AVSA — Vanagua, $.A. (Ekialde) Depuracién 20% 22
AVSA - Lubasa-Cida Hidroquimica (Calpe) Construccién Depuradora 13% 64
AVSA - Fiv.-Cons. y Est.-Edif Ferr.-Pavasal Cogeneracién 20% 325
AVSA - Europea de Servicios Publicos, S.A. (Silla) Residuos sélidos 100% 512
AVSA - Arag. de Serv. Pub., S.A.—CVP (O. Del Tremedal) |Construc. Centro Tranf. 40% -
AVSA — Arag. de Serv. Pub., S.A.—CVP (Mora de Rubielos) |Construc. Centro Tranf, 40% -
AVSA - Saico (Caudete) : Residuos sdlidos y L. Viaria 50% 99
AVSA — Saico (Ontinyent) Limpieza Viaria 50% 139
AVSA - Arago Ser.-Gral.Ser.-ITV Servicio ITV 50% 3.369
AVSA - Gamaser, S.L. _ Andlisis aguas 100% 1
AVSA - Comsa, S.A. - CGAC, S.A. (Baix Ebre) Explotacién Depuradora 50% 141
AVSA - CGAC, S.A. (S. Pere de Ribes-Sitges) Explotacién Depuradora 50% 195
AVSA - S8dad. Espafiola de Abastec., S.A. (El Verger) Abastecimiento agua 100% 277
AVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Calpe) (*) Abastecimiento agua 100% -
AVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Sagunto) Tratamiento Agua 100% 459
AVSA - Sdad. Espaiiola de Abastec., S.A. (Albal) Abastecimiento agua 100% 349
AVSA —Sdad. Espaiiola de Abastec., S.A. (Sagunto) Abastecimiento agua 100%. 502
AVSA - CGAC, S.A. (Mora la Nova) Abastecimiento agua 30% 11
AVSA - CGAC, S.A. (Camarles) Abastecimiento agua 30% 11
AVSA - Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Gudar) Cloradores 100% 60
AVSA - Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Javalambre) Cloradores 100% 62
AVSA - Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Benidorm) Limpieza Fuentes 100% 79
AVSA — Tetma, S.A. (Benidorm) Explotacién Depuradora 60% 75
AVSA - Egevasa (Jijona) Explotacién Depuradora 50% 47
Arag. de Serv. Piblicos, S.A.-Gestagua (Andorra) Abastecimiento agua 50% 33
Arag. de Serv. Piblicos, S.A. -Gestagua-Egevasa (Andorra) |Explotacién Depuradora 50% 11
‘ 8.373

(*) Este contrato se encontraba vencido, habiéndose dejado de prestar el servicio desde el 15 de febrero de 1999,

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el criterio de integracion proporcional
para las distintas partidas de balance y cuenta de pérdidas y ganancias de dichas “Uniones

Temporales de Empresas”.

La informacién de las "Uniones Temporales de Empresas” ha sido obtenida de los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2001 no auditados con excepcién de la Unién Temporal de Empresas
AVSA - Aragonesa de Servicios S.A- General de Servicios ITV, S.A.
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Gastos de establecimiento

3.
EI mavimiento, habido durante e! ejercicio en la”cuenta de gastos de establecxmento es detallado a
continuacién;
Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 349
Adiciones .2.709
| Dotacidn amortizacion - (268)
Traspasos (Notas 6 y 7) 9
Saldo al 31 de diciembre de 2001 2.799
Las adiciones del ejercicio en la cuanta de gastos de establecimiento corresponden a gastos incurridos en
la ampliacién de capital realizada en el ejercicio (véase Nota 11) y a gastos incurridos para obtener
nuevos contratos o en el estudio de apertura de nuevas lineas de negocio. Entre dichas adiciones se
incluyen 1.987 miles de euros por los gastos incurridos por la Sociedad daminante en la obtencion del
contrato de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia (véase Nota 1) que en su mayor parte han
sido registrados con abono a la cuenta "Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizade" de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
Al 31 de dlcxembre de 2001, se incluyen en este epigrafe 141 miles de euros correspondlentes a gastos
de licitacion relativos a explotaciones pendientes de adjudicacidn.
6. Inmovilizaciones inmateriales
El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el que se muestra a continuacion:
Miles de Euros
© Aplicaciones _ Derechos sobre bienes en
Informaticas Concesiones Administrativas Arrendamiento financiero Otro Inmovilizado Inmaterial
‘ Amortizacion . Amortizacion Amaortizacion Amortizacion
Coste Acumulada Coste Acumulada Coste Acumulada Coste Acumulada
Saldo inicial 1541 (941) 6314 (744) 63 - 985 (208)
Entradas o Dortaciones 873 (21 V6 272) 63 (3 3 (38)
Salidas o retiros - - (34) - - - - -
Traspasos (\oms 39T 8§23 (13) 7 (113) - - 1822) 128
g aldo final 3237 (1.163) 6.363 (1131 133 (3) 166 (136)

El epigrafe "Concesiones Administrativas” incluye 4.321 miles de euros que corresponde al canon pagado
por la obtencion del servicio de inspeccidn técnica de vehicules que explota la Unidn Temporal de
Empresas AVSA - Aragonesa de Servicios S.A.- General de Servicios 1TV, 5.A., el cual se amortiza
linealmente durante los 25 afdos de duracion de la concesion,

Una sociedad multigrupo esta utilizando los siguientes elementos en régimen de arrendamiento finarciero:



Miles de Euros

Cuotas pendientes

Coste en (Nota 14)
origen Corto Largo
Plazo Plazo
Inmueble 63 7 66
Elemento de transporte 65 13 31
| 133 2 117

7. In movilizaciohes materiales

El rnowmuento habudo durante el ejercicio en las diferentes cuentas del II'IITIOVIIIZEdQ material y de sus
correspondlentes amortizaciones acumuladas ha sido el que sigue:

Oel valor neto cel inmovilizado material mostrado en el cuacro anterior,

Miles de Euros
Salidas, Bajas
Saldo al Entradas o 0 Traspasos Saldo al
31-12-00 Dotaciones | Reducciones | (Notas 5y 6) | 31-12-01

Coste:
Terrenos 1.417 480 (256) 349 1.990
Construcciones 9.763 1.578 (40) 47 11.348
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.695 30 3) 373 16.115
Orras instalaciones, aparatos de medida, utillaje y ' ‘

mobiliario 17.772 750 (22) 944 19.444

| Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 2.425 6.402 (5) (3.887) 4.935

Otro inmovilizado: _

Instalaciones de conduccidén y distribucién 70.426 100 (162) 2.157 75.521

Elementos de transporte 3.095 2.647 (1.214) - 4.528

Equipo de proceso de datos 2.178 386 (3) - 2.539
Total coste ‘ 122.771 12.393 (1.707) 17 133.440
Amortizacién acumulada:
Construcciones 2.339 294 (23) - 2.808
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.670 607 (H - 11.276
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario 11.134 1.294 (8) - 12.440
Otro inmovilizado: .

Instzlaciones de conduccidn v distribucién 32,425 2437 (3) - 34.904

Elementos de transporte 1.303 413 (740) - 1.178

Equipo de procsso de datos 1.397 293 (4) - 1.836
Total amortizacién acumulada 59.390 5.383 (786) - 64.492
Inmovilizado material neto 62.8581 68.948

29.171 miles de euros,

aproximadamente, corrgsponden a instalaciones afectas al abastecimiento de agua en 2l municipio de
Valencia vy a otros activos gue seran transmitidos al Excmo. Ayuntamiento de Valencia an gl momenta de
la liquidacion .del actual contrato de concesién (véase Nota 1).
corresponde, en su mayor parte, a instalaciones de conduccion y distribucién.

Dicho inmovilizado material neto




Determinadas inmuebles del Grupo se encuentran hipotecados en garantia del préstamo de 3.074 miles
de euros con vencimiento en el afio 2018 (véase Nota 14).

Conforme se indica en la Nota 4-d, las Sociedades actualizaron los valores de su inmovilizado matenial al =~
amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Lay 7/1996 de 7 de
junio. Las cuentas afectadas por dicha actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2001 son como
sigue:

Miles de Euros
- Amortizacion Efecto
Incremento Acumulada Neto

Terrenos 283 - 283 .
Construcciones - 632 189 . 443
Instalaciones técnicas 2.197 1.152 1.045
Maquinaria 202 174 28
Utillaje 160 107 53
Otras instalaciones 777 539 238
Mobiliario . 181 146 35
Equipos proceso informatico ' 30 30 -
Elementos de transporte 13 13 -
Owo inmovilizado material 13.460 5.397 10.063

‘ 19.935 7.747 12.188

El efecto de la ‘actualizacion practicada en el gjercicio 1996 en 1a dotacién a la amortizacion del presente
ejercicio asciende a 1.135 miles de euros, aproximadamente.

Del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de 2001, estan totaimente amortizados
determinados élementos por importe de 21.596 miles de euros, aproximadamente.”

La mayor parte de las obras civiles de las Sociedades, asi como las servidumbres de paso de las
tuberias, no estan aseguradas ni inscritas en el Registro de la Propiedad dado que, hasta el momento, los
Administradores de las Sociedades han considerade que tanto su aseguramiento como su inscripcion no
representan ventajas para el servicio, mientras que, por contra, resultaria gravoso para los usuarios
debido al elevado coste de estos tramites. ‘

Clasificacion del inmovilizado
La clasificacion del inmovilizado material de las sociedades que integran el Grupo Aguas de Valencia al
31 de diciernbre de 2001, atendiendo a su condicion de revertible y no revertible segin contempla &l

contrato de concesidn del abastecimiento de agua notable al término municipal de Valencia v atros, es la
que sigue: i

Miles de Euros i
. \ _ Valor Amortizacidn Valor
Inmovilizado Conrtable Acumulada New
Revertible 80.345 (42.397 27.743
No reverntible 43.160 (21.893) 26.263
[nmovilizade en curso 4,933 - _ 4.933
1 133.440 (64.492) 63.948
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8. Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras ternporales

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovili

de " Inversiones financieras temporales”, han sido los siquientes:

zaciones financieras” y

Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
31-12-00 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-01
Participaciones empresas puesta en equivalencia 187 4.013 (151) " 4.049
Otras inversiones financieras permanentes 1.022 . 302 (301) 1.023
Créditos a largo plazo : 2.852 838 (966) | 2.724
Depdsitos y fianzas a largo plazo (Nota 14) 1.361 99 (6) 1.454
Administaciones publicas (Nota 15) 1.161 - (143) 1.016
Total inmovilizado finaneciero 6.583 5.252 (1.569) 10.266
Cartera de valores a corto plazo £ 19.331 99425 (101.163) | 17.593
Créditos corto plazo 692 1.017 (1.100) 609
Depésitos y flanzas a corto plazo 221 552 (564) 209
Provisiones (580) (497) - (1.077)
Total inversiones financieras temporales 19.664 100.497 (102.827) 17.334
Participaciongs empresas puesta en equivalencia
El detalle de saldo de las participaciones en empresas puestas en equivalencia es el siguienter‘
Miles de Euros
Saldo Adiciones y | Resultado del Otros Saldo
31-12.00 - Bajas periodo movimientos | 31-12-01
Valenciana de Aguas Depuradas, S.A. (Nota 3) (131) -, - -
Empresa Agua y Servicios Publicos, S.A. - 9 3 43
Empresa General Valenciana del Agua, S.A. 3.33 228 3.584
Implantaciones de Sistemas de Gestién, S.A. 17 240 - 417
; 3.382 477 3 4.049

La acicidn de la participacion en la sociedad Empresa General Valenciana del Agua, S.A. es
consecuencia de la aportacién no dineraria, consistente en Ia totalidad de las participaciones sociales de
Vainmosa Cariera, S.L., realizada como desemboalso de la ampliacidn de capital llevada a cabo en este

ejercicio (véanse Motas 11y 14).

Qtras inversiones financiera permanentes

La composicion de la cuenta “Otras inversiones financieras

la que sigue:

permanentes” al 31 de diciembre de 2001 es




Miles de

Euros
Participacién en Ocoval, A.LE. 12
Obligaciones en garantia contratos 996.
Obligaciones, bonos y otros 3
1.023

El detalle de las cbligaciones por tipo de interés y vencimiento de las mismas es el siguiente:

Valor
(Miles de

Vencimiento Interés Euros)
Obligaciones del Estado May-04 8,00% 240
Obligaciones del Estado Abr-06 8,80% 63
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 78
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 90
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 90
Obligaciones del Estado Ene-13 6,15% 72
Obligaciones del Estado Ene-29 6,00% 63
Obligaciones Banco Valencia, S.A. Mar- 11 4,55% 300
9296

Otras inversiones - - 27

‘ 1.023

Créditos a corto y largo ptazo

La clasificacion de los créditos concedidos per el Grupa en funcion de su vencimiento se muestra a
continuacién:

; Vencimignto en (Miles de Furos):

i ' Largo Plazo
[ 2002 2003 2004 2003 2006 Resto Toral
Créditos ‘ 609 327 347 363 327 1358 2.724

Eltipo de interés medio de los créditos concedidos a 1argo plazo 2s &l 4,5%.

Cartera de valoras a corto plazo

El detalle de la cartera de valores a corto plazo al 31 de diciemtre de 2001 se muestra a continuacian:
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Miles de

Euros
Renta fija ' 9.067
Fondos de inversidn mobiliaria 7.284
Renta variable 1.242
Total cartera de valores a corto plazo -17.593

Las inversiones financieras temporales de renta fija tienen su vencimiento en el afo 2002 y carresponden,
basicamente, a cesiones temporales de activos financieros, imposiciones a plazo fijo y obligaciones
‘subordinadas. Algunas de estas inversiones se mantienen en entidades de crédito vinculadas por ser
accionistas de la Sociedad dominante. El rendimiento medio obtenido por estas inversiones en el gjercicio
2001 ha sido del 4,3%.

Al 31 de diciembre de 2001, las inversiones en renta variable estan compuestas por participaciones

minoritarias en sociedades cotizadas en mercados de valores.

El Grupb tiene: constituida una provision por importe de 1.077 miles de euros, para adecuar el valor
contable de sus inversiones financieras temporales a su valor de mercado.

Fondo de Corﬁercio

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto ha
sido el siguiente: ‘

Miles de .
Euros '
” |Saldo al 31 de diciembre de 2000 .
Adiciones ’ 8.257
Amortizacién (218)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 : 8.039

Las adiciones del fondo de comercio de consolidacian se han originado por la adquisicion de las
siguientes participaciones:

Fecha de
Adquisicion/ | Porcentaje |  Miles de
Sociedad Participada Incorporacién | adquiride Euros

Sociedad Espafiola de Abastecimiento, S.A. 06/2001 2423 220
Aragonesa de Servicios Publicos, S.A. 0672001 20,00 40
Empresa General Valenciana del Agua, SIA. 062001 49.00 77328
Europea de Servicios Publicos. S.A. 07:2001 10.62 26
[mplantaciones de Sistemnas de Gestidn, S.L. 09:2001 100.00 | 243
| Toul _ [ s

el fondo de comercio de la sociedad Empresa General Valenciana del Agua, 5.A. se ha registrado como
consecuencia de la aporntacion no dineraria, consistente en ia totalidad de las participaciones scciales de
Vainmosa Cartera, S.L., realizada como desembolso de la ampliacion de capital llevada a cabo en este
gjercicic por la Sociedad dominante (véase Nata 11).
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Dicho fondo de comercio se ha atribuido a dicha comparia ya gue, en su mayor parte, tiene su origen en
la diferencia positiva de consolidacion surgida entre el importe hecho efectivo por Vainmosa Cartera, S.L.
en la adquisicién de Empresa General Valenciana del Agua, S.A. y su valor tedrico contable en la fecha
de adguisicion, gue fue consecuencia de un concurso pablico por el que se. privatizd el 49% de dicha
compafiia que previamente era una empresa publica 100% dependiente de la Excma. Diputacion
Provincial de Valencia (véanse Notas 1y 14). ‘

El saldo final del fondo de comercio Yy su amortizacion acumulada desglosado par sociedad participada se
muestra a continuacion: ‘

Miles de Euros
Fondo de g

Sociedad Participada comercio Amortizaciones | Saldo final

Sociedad Espafiola de Abastecimiento, S.A. 220 (13) 207
Aragonesa de Servicios Pablicos, S.A. 40 3) 37
Empresa General Valenciana del Agua, S.A. 7.728 (193) 7.535
Europea de Servicios Piblicos, S.A. 26 (1) 25
Implantaciones de Sistemas de Gestion, S.L. 243 (8) 235
Total 8.257 (218) 8.039

10. Gastos a distribuir en varios gjercicios

El movimiento habido en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” durante el ejercicio ha sido

el siguiente:
Miles de Euros
Diferimiento

Tarifario Otros

Pensiones Gastos a

(Nota 4-j) Distribuir Total
Saldo al 31 de dicierbre de 2000 24.899 222 23.121
Adiciones - 134 134
Imputacion neta a resultados (38) (122) (180)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 24.841 234 23.075

El importe amortizado en este ejercicic en concepto de diferimiento tarifario de pensiones es, en la
oroparcidn gue corresponde al persanal afecto al servicio de abastecimiento de agua en la ciudad de
Valencia con respecto al total, el importe reconccido por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia en la
determinacion de las tarifas (véase nota 4-j), una vez cubierta la carga financiera de los préstamos
Suscritos para tal fin, asi como los devengos anuales del fondo interno v el pago de las nrimas anuales a
la compadia de seguros. '

£l saldo de este epfgrafe correspondiente al diferimiento tarifarioc de pensiones, serd traspasado a la
Empresa Mixta que se conslituya para la gestion del servicio de agua en la ciudad de Valencia en el
momento de su constitucidn (véase Nota 1).




11. Fondos oropios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante el sjercicio ha sido el siguiente;

Miles de Euros

Dismibucion
“Saldo al Resultado | Amortizacién | Ampliacion Otros Resultado | Saldoal
31-12-00 2000 autocartera | de capital |movimientos| ‘de 2001 31-12-01
Capital suscrito 3.201 - (203) 209 - - 5.907
Prima de emision . 105 - - 10.209 - - 10.314
Reserva de revalorizacion 16.055 - - - - - 16.033
Reservas Sociedad dominante:
Reservas no distribuibles 3.199 - (1.559) - - - 1.640
Reservas distribuibles 23.244 317 203 - - - 23.764
Reservas soc.cons.integr.global 9.074 2314 - - 3 - 11.391
Reservas soc. puesta en equivalencia 3 - - - (3) - -
Diferencia de conversion 1 - - - (2) - N
Beneficio del ejercicio 5.065 (5.065) - - - 5.849 5.849
Dividendos repartidos - 2,432 - - - - -
Total fondos propios . 61.947 (2.432) (1.559) 11.118 2) 5.849 74.919

Capital suscrito

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 26 de junio de 2007 aprobd la
amortizacién de la autocartera mediante la carrespondiente disminucion de su capital social y la posterior
ampliacién de capital mediante la aportacion no dineraria consistente en las participaciones sgciales de la
totalidad del capital social de Vainmosa Cartera, S.L. (véase Nota 8).

La aportacion de Iz totalidad de las participaciones sociales de Vainmosa Cartera, S.L. a Aguas de
Valencia, S.A. se realizd respetando la relacidon de valor calculada por un experto independiente, pero
tomando como base el valor neto patrimonial o valor tedrico contable de ambas sociedades, con el fin de
evitar la generacién de un fondo de comercio aun més significativa (véase Nota 9), todo ello al amparo de
lo previsto para las sociedades cotizadas en el articulo 159.1.c) de |a Ley de Sociedades Anonimas.

En consecuencia, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante aprobd la emision (una vez
amortizada la autocartera) de 301,940 acciones de Aguas de Valencia, S.A de 3,01 euros de valor
nominal cada una, con una prima de emisidn por accion de 33.81 euros.

Una vez considerada la amortizacion de la autocartera v la ampliacion de capital, la cifra de capital de 13
Sociedad dominante es de 5.907.377,84 euros y asta representado por 1.962.534 acciones de 3,01 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembalsadas.

Al 31 de diciembre de 2001 los accionistas de Aguas de Valencia, 3.A. con participacion igual o superior
al 10% de su capital suscrito eran los siguientes:

[F
]

Saur [nternational. S.A.
Santander Central Hispano. S.A.
Boluda Shipping, S.A.

33.01%
21.97%
11.43%




La Socnedqd dominante tiene admutldas a cotxzacxon oficial en las Bolsas de Valencia y Barcelona la
totalidad de sus acciones.

Prima de emisidn

El saldo de la cuenta “Prima de emisién” tiene su origen en aumentos del capital social acometidos en
gjercicios anteriores y en el aumente de capital aprobado por la Junta General de Accxomstas celebrada el
26 de junio de 2001.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente I3 utilizacidn del saldo de la
prima de emision para ampiiar el capital y no establece restriccion especnfca alguna en cuanto a su
-dispenibilidad.

Reserva de actualizacién

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre reguiarizacidn de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacién del inmovilizado de la Sociedad
dominante fueron incrementados en su dia en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados
segun el detalles que sigue:

Miles de
Euros
Revalor. y actual. legales de ejercicios anteriores:
Del inmovilizado material neto 34.735
Del inmovilizado financiero 6.116
40.851 .
Menos traspasos a: ‘
Capital social | (2.493)
Reservas y otros (20.523)
Fondos de reversion (1.780)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 C 16.035

La totalidad del saldo al 31 de diciembre de 2001 corresponde la “Reserva de Revaloracion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio”, habiendo prescrito a dicha fecha el plazo de tres afios para la comprobacién y
aceptacion por parte de la Administracién Tributaria del saldo de esta cuenta. Paor tanto, dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultadas contables negatives, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en al futuro y a
ampliacion del capital social. A partir de 1 de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimaniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad,

Si se dispusiera def saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real Decrato-Lay 7/1998.
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

L ]
Ctras reservas no distribuibles de la Sociedad dominante

El detaile de las reservas no distribuibles de la Sociedad dominante se muestra a continuacién:




| Miles de

! Euros
Reserva legal ! 1.139
Reserva por capital amortizado | 301
Saldo a 31 de diciembre de 2001. - | 1.640

Reserva legal

" El saldo de la reserva legal de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2001 asciende a 1.138 miles
de euros. De acuerdo con ef texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se debe.destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, La reserva legal podra ser utilizada para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Saivo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacnon de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles sufmentes para este fin.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizada, por importe de 501 miles de euros, constituida en afios anteriores
corresponde al importe del valer nominal de las acciones amortizadas y de su saido sdlo podra disponerse
con los mismos requisitos exigidos para la reduccidn de capital social (art: 167.3 del texto refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas).

Acclones propias .

£l movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de "Acciones Propias” ha sido el que se muestra a
continuacién:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.359
Amortizacion : (1.339)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 -

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

A continuacion figura, desglosada por sociedades, la composicion de este epigrafe del pasivo del balancea
de situacion consolidade adjunts. '




Miles de
Sociedad Euros
Omnium Ibérico, S.A. 9.627
Empresa Gral. de Servicios Publicos Urbanos, S.L. 2.059
Compafiyia General D'Aigiies de Cataluny, S.A. (314)
General de Analisis, Materiales y Servicios, S.L. 437
Europea de Servicios Piiblicos, $.A, 38
Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A. (51
Vanagua, S.A. (111)
Aragonesa de Serviciso Publicos, S.A. (69)
Aigiies de L'Horta, S.L. (0)
Aguas de Valencia Internacional, S.A. 6
Ailgiies Potables de Valencia, S.A. )
Vadesa 4
Valenciana de servicios ITV, S.A. 30
Operagua, S.A. 1
Viarsa, Agua y Residuos Urbanos, S.L. 42
Aguas de Venezuela, C.A. 2
Ajustes de consolidacion (309)
11.391

Las sociedades dependientes presentan en sus cuentas anuales individuales 2.743 y 18.060 miles de
euros en concepto de reserva legal y reserva de revalorizacion RDL 7/96, a las que son de aplicacion las
. mismas restricciones que las ya indicadas para la Sociedad dorminante.

Otros

Hasta que los saldos de gastos de establecimiento y de investigacion y desarrollo no hayan sido
totaimente amortizados, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. Por consiguiente,
del saldo de las reservas distribuibles al 31 de diciembre de 2001, son indisponibles 2.828 miles de euros.

Distribucién de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2001, formulada por los Administradores de la
Sociedad dominante, es la siguiente:

Miles de

Distribucion Euros
Reserva legal 43
Reserva voluntaria 57
Dividendos 2.944
Beneficio neto del ejercicio 2001 3.044

24




12. Socios externos

El movimiento habido. en el epigrafe “Socios externos” durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente;. ..

Miles de Euros

Saldo |Resultado del| Cambios de Otros Saldo

Sociedad Inicial ejercicio | Participacion | Movimientos Final
Sociedad Espaiiola de Abastecimiento, S.A. 223 31 (179) 2 77
Aragonesa de Servicios Piblicos, S.A. 60 (9 (31) - -
Vanagua, S.A. | _ 84 (29) - (1) 34
Europea de Servicios Publicos, S.A. 62 (64) 26 - 24
Operagua, S.A. - (2) 18 - 16
429 (W)))] (186) 1 17

E! saldo incluido en este epigrafe del adjunto balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2001 recoge el valor de |a participacion de los accionistas minaritarios en las sociedades consolidadas y

se desglosa segln detalle a continuacion:

Miles de Euros
_ Resultado
Sociedad Capital Reservas | del gjercicio Total
Sdad. Espaiicla de Abastecimiento, S.A. 28 11 38 77
Vanagua, S.A. 149 (66) (29) 54
Europea de Servicios Publicos, S.A. 56 1 33 24
Operagua, S.A. 18 - (2) 16
251 " (54) (26) 171

13. Provisiones para riesgos v gastos

E! movimiento habido durante el gjercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

mostrado a continuacion:

Miles de Euros

Provisiones
para

Pensiones Fondo de Otras

(Nowm 4-j) | Reversion | Provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 2000 .1.726 19.667 2611
Dotaciones netas 199 946 (33)
Aplicadas a su finalidad (381 - (46)
Ortros movimientos - 9 37
:Suldo al 31 de diciembre de 2001 1 1.544 20.622 2.539

Los riesgos v gastos cubiertos por 2stas provisiongs son:

LoV
i




Provision para pensiones

E! saldo de esta provision, tomando como referencia sl calculo actuarial efectuado, recoge la parte no
exteriorizable de acuerdo con la legislacion vigente, de los compromisos adquiridos por las sociedades del
grupo en materia de pensiones con los empleados incorporados con anterioridad al 1 de julio-de 1991
(véase Nota 4-j) y corresponde, basicamente, a compromisos contraidos con personal en situacion de
-prejubilacion y hasta la fecha efectiva de su jubilacion. :

Fondo de reversién-

Corresponde al saldo del fondo de reversién (véase Nota 7) dotado de acuerdo con los criterios
-explicados.en |a Nota 4-k. El detalle de las dotaciones efectuadas es el mostrado a continuacion;

Miles de Euros
Fondos Tarifarios Fondos
Otras . Extra-

Valencia | Poblaciones | Tarifarios Total

Anterior a 1990 : 535 1.023 5.032 6.591

Ejercicio 1990 ' 132 148 - 281

Ejercicio 1991 168 170 1.446 1.784

Ejercicio 1992 174 371 1.502 2.046

Ejercicio 1993 186 440 1.609 2.234

Ejercicio 1994 ‘ 199 323 1.693 2.215

Ejercicio 1995 208 476 (%) 673

Ejercicio 1996 208 580 (6) 782

Ejercicio 1997 _ 208 708 - , 916
Cancelacién por rescision - (613) | . - (613)

Ejercicio 1998 208 - 768 . 976
Cancelaciones por rescision ' - (51) - (517

Ejercicio 1999 76 811 - - 887
Retiro por traspaso a Viarsa - (16) - A{16)

Ejercicio 2000 198 761 ‘- 960

Ejercicio 2001 _ - 953 - 935

2.499 6.855 11.267 20.622

Del saldo de la cuenta Fondo de Reversidn mostrado en el cuadro anterior, 13.766 miles de euros
‘correspanden a activos que revertiran al Excmo. Ayuntamiento de Valencia en el momento de Ia
liquidacion del actual contrato de concesién (véase MNota 1).

Otras provisiones

El detalle del saldo del epigrafe “Otras provisiones” a 31 de diciembre de 2001 as sl que sigue:

Miles de
Euros
Provision por reversion anticipada 370
Provision para otros riesgos v guastos 2.219
| -
2,389 |




a) Provisidn por reversion anticipada

El saldo de esta cuenta corresponde a la provision, dotada en ejercicios anteriorss por una scciedad
dependiente, para hacer frente a la posible reversion al Ayuntamiento de Alzira det inmovilizado<afecto
a la explotacion de dicho municipio. Los Administradores de dicha sociedad mantienen
conversaciones con el Ayuntamiento de Alzira para la renovacion del cantrato de suministro de agua a
la poblacién, esperdndose la resolucion de.esta situacidn en forma favorable para ambas partes, de
forma que elle ne suponga quebranto algung para el Grupo.

b) Otras provisiones para riesgos y gastos

Corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia indeterminada, o por
contingencias, riesgos y garantias.

14. Deudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito, en su totalidad concedidas por entidades accionistas de
la-sociedad matriz (Santander Centrai-Hispano, S.A. y Banco de Valencia, S.A.), y sus condiciones mas
significativas se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Corto Largo
Plazo Plazo
Préstamo I - 12.020
Préstamo 11 - 12.020
Préstamo 11 138 2.936
Préstamo IV 129 492
Préstamo V .2 7
Crédito | 149 -
Crédito 1T . - 232
Arrendamiento financiero (Nota 22| 117
440 27.844

Los préstamos | y Il tienen ambos idénticas caracteristicas: vencimienio el 27 de junio de 2002, tipo de
interés Euribor 'a 90 dias mas 0,75%, liquidacicnes de intereses trimestrales y amortizacion al
vencimiento. Estos préstamos han sido obtenidos para financiar la exteriorizacion de los cornpromises por
pensiones de la Sociedad dominante, en la parte que es a cargo de la tarifa de Valencia y de forma
transitoria hasta que se formalice la financiacidn a mas largo plazo a que hace referencia el Fliego de
Condiciones gque rigid el concurso publico de este abastecimiento (véanse Notas 1 y 4-]) gque en !a
actualidad se esta ultimando con varias entidades financieras. Asimismo, asta previsto gue la nueva
Empresa Mixita gestora del servicio de abastecimientc de agua potable a la ciudad de Yalencia se
subrogue an dichos préstames (véase Nota 1). Por 103 mativos expuestos, en ef balance de situacion
adjunto. estos préstamos se han clasificado a largo plazo.

=( detaile del resto de las deudas con entidades de crédito cor vencimientos se muestra a centinuacion:




Miles de Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2002 2003 2004 2005 2006 Resto Total

Préstamo 11 138 143 134 160 163 2.309 3.074
Préstamo [V 129 27 127 127 Il - ' 621
Préstamo V 2 2 2 3 - - 9
Crédiro [ 149 - - - - - 149
Crédio {I - 232 - - - - 252
Arrendamiento Financiero (Nota 6) 22 22 22 22 12 39 £39
440 351 303 - 302 288 2.348 4,244

L)

“El préstamo Il es hipotecario y esta financiando la adquisicién de determinados inmuebles realizada por
una sociedad del grupo en gjercicios anteriores. El tipo de interés es del 5,23% y el ultimo vencimiento es
en enera de 2018 (véase Nota 7).

El préstamo IV corresponde a la integracian de los saldos de una union temporal de empresas en la que
participa la Sociedad. dominante. El importe inicial del préstamo es de 740 millones de pesetas y el capital
pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2001 de 3,106 miles de euros, siendo la parte en la que
participa la Sociedad daminarite de 621 mites de euros. El tipo de interés es Euribor a un afio mas el
0,375% y vencimiento el 24 de diciembre de 2007.

El crédito | corresponde, en la parte en la que participa la Sociedad dominante, al salda dispuesto por una
sociedad asociada de una linea de crédito de 301 miles de euros. El tipo de interés es Euribor a un afio
mas el 0,25% y vencimiento noviembre de 2002. ' '

El credito Il corresponde en su totalidad a los saldos integrados de una unién temporal de empresés en la
que participa la Sociedad dominante en un 50%, sienda el saldo dispuesto por dicha union temporal de
- empresas a 31 de diciembre de 2001 y el limite de la linea de crédito de 504 y 661 miles de euras,

respectivamente. El tipo de interés es Mibor a 90 dias mas el 0,35% v su vencimiento el 21 de octubre de
2003.

- Los intereses devengados por estas deudas durante el ejercicio estan incluidos en los epigrafes “"Gastos
financieros por deudas a largo plazo” y "Otros gastos financieros y gastos asimilades” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 adjunta y han ascendido a 1.499 miles de euros,
apraximadamente, o

. Otros acreedores a largo plazo

El detalie de gste epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de

Euros
Fianzas largo plazo . 1.603
Otras deudas a largo plazo ' 799
Desembolsos pendientes soc. puesta en equivalencia 13
Tortatl . _ T 2417

Las fianzas a largo plazo corresponden a las fianzas recibidas por los contratos con los abonacdos del
Grupo. De este imparte 1.454 miles de euros, reflejados en al apigrafe del balance “Oepositos vy fianzas
constituidos a largo plazo” se encuentran depositados en los Organismos Publicos fijados en cada
momento por la legisiacién vigente (véase Nota 8). :




15.

Avales -

Al 31 de diciembre de 2001 los avales prestados por distintas entidades financieras a algunas Sociedades
consolidadas - ascendian a 4.521 miles de euros, aproximadamente. Estos avales, prestados ante diversos

Organismos Publicos, correspanden a garantias de licitacion de concursos, de concesiones y de recursos
contencioso administrativos. ‘

Par otra parte, con motivo de la toma de participacién en el capital social de Empresa General Valenciana
del Agua, S.A., la sociedad Vainmosa Cartera, S.L. (véase Nota 1) adquirié el compromiso adicional de
llevar a cabo determinadas aportaciones no dinerarias sin contraprestacién en dicha emprasa participada,
fundamentalmente consistentes en estudios hidrogeolégicos y sistemas de informacion, que fueron
valoradas en 817 millones de pesetas a los efectos del contrato de adquisicidn de acciones de faecha 1 de

-~ marzo de 1989 suscrito con la Excrna. Diputacion de Valencia y del correspondiente aval formalizado en

garantia de su cumplimiento. Este aval estd concedido por los dos socios financieros anteriores de
Vainmosa Cartera, S.L. y afianzado de forma solidaria por el resto de sus anteriores socios en funcidn de

los porcentajes de participacion que cada uno de ellos ostentaban en Vainmosa Cartera, S.L.

Con fecha 15 de noviembre de 2000 Luis Batalla, S.A. y Sociedad de Fomento Agricola Castellanense,
S.A. (anterigres socios de Vainmosa Cartera, S.L.) manifestaron unilateralmente su decision de
subrogarse en estas obligaciones no dinerarias, renunciando a exigirle cualquier contraprestacion a
Vainmosa Cartera S.L. Por esta razdn, Ia participacién en Empresa General Valenciana del ‘Agua, S.A,
figura registrada contablemente Unicamente por el imparte satisfecho en efectivo en 1999. Con fecha 25
de mayo de 2001 el Servicio del Area de Medio Ambiente de la Excma. Diputacion- de Valencia certifico
que las aportaciones no dinerarias sin contraprestacién se hallaban cumplidas en su totalidad, para poder
proceder de esta forma a la liberacion del aval establecido en garantia del cumplimiento de estas
obligaciones. Asimismo, con fecha 25 de junio de 2001, la Junta General de accionistas de Empresa
General Valenciana del Agua, S.A., drgano encargado dei control de las aportaciones, aprobd el
cumplimiento de dichas aportaciones y la comunicacion a la Excma. Diputacién Provincial de Valencia a
efectos de la liberacion de las garantias prestadas por Vainmosa Cartera, S.L. En la actualidad dicho aval

&sta pendiente de ser liberado. . '

Los Administradores de la Saciedad dominante estiman que de los avales prestados no se derivara pasivo
de significacion alguno para el Grupo.

Situacidn fiscal

El detalle de los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2001 se muestra a continuacién:

Saldo (Miles de Euros)

Deudor Acreedor
Hacienda Publica por diversos conceptos 5.080 23514
Impueste anticipado 1.624 -
Seguridad Social acreedora 339
[mpuestos locales: - 1.323
Impuesto diferido ‘ : - 1.270
Total 4.704 5.646

L& totalidad de estos saldos tienen vencimiento a ¢orto plazo, excapto una parte del impuesto anticipado,
del cual 1.016 miles de euros tienen su vencimiento a largo plazo (véase Nota 8). Este impuesto
anticipaco tiene su origen en la exteriorizacidn de los compramisos por pensicnes que realizé en el
gjercicio la sociedad del grupo Omnium lbérica S.A.




£l calculo del Impuesto sobre Sociedades se basa en el resultado econédmico o contable, obtemdo por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necasarxamente ha de coincidir
con el resultado fISCEl entendido éste comoe la base impanible del impuesto,

La conciliacién del resultado contable consolidade. del ejercicic con Ias bases lI"npOﬂIb|eS del Impuesto
sobre Sociedades es |a siguiente:

Miles de Euros
Aumentos Disminuciones Total
Beneficios antes de impuestes - 8.756
Diferencias permanentes '
De [as sociedades individuales
Pensiones ' 1.619 (2.747) (1.128)
Tributacién en el extranjero - (1.081) (1.081)
Otras provisiones para riesgos y gastos 469 _ (497 (28)
Otuas diferencias permanentes - .59%96 (6) 590
De los ajustes de consolidacion 1.667 ©(1.420) 247
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales
Con origen en el ejercicio - (917) (917)
Con origen en ejercicios anteriores 44 (495) (451)
De los ajustes de consolidacion 82 - 82
Base imponihle 6.070

En el ejercicio 2001, las sociedades consolidadas no se han acogido al régimen de, tributacion
consolidado, tributando de forma individual cada uma de ellas. En este ejercicio, alguna sdciedad del
grupo tiene base imponible negativa, siendo el total de las mismas de 1.434 miles de euros. El balance de
situacion consolidade adjunte no recoge crédito fiscal alguno derivado de la pasible compensacién futura
de dichas bases imponibles negativas.

Las diferencias permanentes positivas por pensiones mostradas en el cuadro anterior, por importe de
1.619 miles de euros, corresponden al gasto par pensionsés de este ejercicio (Nota 16). Las diferancias
permanentes negativas en concepto de pensiones del cuadro anterior, corresponden, basicamente, a la
decima parte de la prima satisfecha por la Sociedad dominante en el ejercicio anterior por los
compromisos causados por personal pasivo y a los pagaos realizados en este ejercicio, con cargo al fondo
interno constituido (véase Nota 13), al personal que se encuentra en situacidn de prejubilacién.

El reste de las diferencias permanentes positivas mostradas en el cuadro anterior corresponden a
determinados gastos que no tienen la consideracidn de ser fiscalmente deducibles. '

El dividendo percibido por Aguas de Valencia, 5.A. procadente de una sociedad dependiente, da derecho
a una deduccién par doble impasicidn, la cual asciende a 473 miles de euros.

El gasto an concepto de impuesto sobre beneficios ds la cuenta de perdidas vy ganancias consolidada
adjunta incluye una gasto devengado por un estaciecimiento permanente de la Sociedad dominante an &!
extranjera por imparte de 378 miles de euros.

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al gjercicio y a los ejercicios precadentes, v la carga fiscal ya
pagada o que habra. de pagarse por esos ejercicios, registrados en las cuentas “Impuestos sobre
beneficios anticipados” e "Impuestos sobre beneficios diferidos” se han originade como consecuencia de
las siguientas diferancias:

30




16.

Miles de Euros
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto ' Efecto
Importe | Impositive | Imperte Impositivo
Con origen en ejercicios anteriores 4.558 1.5935 2711 946
Con origen en 2001 82 29 917 321
1.624 1.270

.El efecto impositivo se ha calculado mediante la apiicacion al importe ‘correspondiente el tipo impositivo

vigente en’el ejercicio en que se origind la correspondients partida. Los impuestos diferidos tienen su
origen, fundamentalmente, en el diferimiento de beneficios extracrdinarios por reinversion en activos y en
diferencias en los criterios de amortizacion.

Al 31 de diciembre de 2001 las Sociedades tienen pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos sjercicios
para todos los impuestos-que les son de aplicacién (cinco para el Impuesto sobre Sociedades). Los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos adicionales, si los hubiera, que
podrian derivarse de futuras inspecciones, no serian significativos.

Ingresos y gastos

Del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2001, 2.184 miles de euros se han obtenido en el
extranjero y en ddlares americanos. La practica totalidad del resto del importe neto de Ia cifra de negocios
del ejercicio 2001 esta localizada en la Comunidad Valenciana.

El desglose del epigrafe “Apravisionamientos” que figura en la adjunta cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es el que sigue: '

Miles de
Euros
Compras de repuestos y materiales diversos 10.586
Trabajos realizados por otras empresas 15.803
Variacién de existencias 20
26.371

El desglose del saldo de “Gastos de personal® que figura en |12 adjunta cuenta de pérdidas y ganancias
consalidada es el mostrado a continuacion: .

Miles de
(Gastos de Personal Euros
Sueldos y salarios 19.21
Segundad social 5.034
Gasto por pensiones (Nota 4-j)
Otros gastos sociales 339
[ndemnizaciones : 7
26.236
-
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£l namero medio de personas ampleadas en al curso del ejercicio, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:
L N° medio de
Categoria. profesional Empleados
Titulados superiores y medios 149
Técnicos no titulados 106
Administrativos y auxiliares 126
Operarios : 349
- 130 J

Eil saldo del epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafica” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta corresponde, basicamente, a la variacion de la cuenta "Provision para insolvencias”.
£] movimiento de ésta cuenta durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente: :

Miles de
euros
Saldo a 31 de diciembre de 2000 4.129
Dotaciones netas _ 395
Cancelacion de deuda (1.544)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 2.980

E] desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la adjunta cuenta de pérdidas y:ganancias
consolidada es el mostrade a continuacién: .

( Miles de
Euros
Suministros 3.100
Reparaciones y conservacion 8.334
Arrendamientos y canones 1.570
Servicios bancarios 517
Primas de seguros 739 i
Sarvicios profesionales 2.049
{Publicidad y relaciones publicas 944
Ouos 4212
21.633

Los beneficios procedentes del inmovilizade de a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
corresponden, en su mayor parte, a 165 obtenidos en la enajenacién de inmuebles no afectos a la
explotacian.

£l saldo de 1a cuenta de "Otros gastos axtraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta, incluye una dotacion axtracrdinaria al fondo de reversion por importe de 435 miles de euras coma

. consecuencia de la adecuacidn de dicho fondo a la situacion juridica de determinado contrato de
abastecimiento.

La aportacion de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién al resultado
atricuible a la Sociedad dominante y al resultado atribuible a socios externos ha sido:




17.

Miles de Euros
Resultado Resultado
atribuible ala| atribuible a
Sociedad socios
Sociedad dominante externos Total

Aguas de Valencia, 5.A. 3.044 - 3.044
Omnium Tbérico, S.A. 2.132 - 2132

Empr.Gral. de Servicios Piblicos Urbanos, S.A. 693 - 693

Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A. 568 31 599
Aragonesa de Servicios Publicos, S.A. (200) )] (209)
Vanagua, S.A. (56) (29) (85)
Europed de Servicios Piblicos, S.L. (699) (64) (763)

Gral. de Analisis, Materiales y Servicios, S.L. 98 - 98

Aigiies Potables de Valencia, S.A. 1 - 1

Aguas de Valencia Internacional, S.A. 2 - 2
Aigiies de L'Horta, S.L. §) - 1)
Cia. General d°Aigues de Catalunya, S.A. (11) - (11)

Viarsa, S.A. 30 - 30

Valenciana de Servicios ITV, §.A. 35 - 35
Operagua, S.A. (4 (2) (6)
Vadesa (1) - (D
Vainmosa Cartera, S.L. (67) - 67)-

Aguas de Venezuela, C.A. 4 - 4

" |Implantacién Sistemas de Gestion, S.L. 232 - 1232

Empresa de Aguay Servicios Publicos, S.A. 12 - 12

Empresa General Valenciana del Agua, S.A. 228 - 228
Ajustes de Consolidacién (191) - (191)

> 5.849 (73) 5.776

Las operaciones con accionistas o sociedades vi

nculadas a los mismos, ademdas de los derivados de las

financiaciones desglosadas en la Nota 14 y de las primas satisfechas a la compaiia de seguros como .
consecuencia de la exteriorizacién de los compromisos por pensiones (véase Nota 4-j), corresponden a
determinados ingresos y gastos por servicios recibidos por importe de 565 y 2.882 miles de euros,

respectivamente.

Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad dominante ha abonado a los miembros de su Consejo de
Administracion 1.321 miles de euros en concepto de dietas, atenciones estatutarias, servicios prestados
por determinados consejeras y percepciones salariales, éstas ultimas a aquellos miembros del Consejo
que realizan funciones directivas.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida concedidos a los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante.
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1d.

Aspectos medioambientales

Las sociedades del grupo vienen realizando las inversiones necasarias, no siendo estas significativas,

nara minimizar el impacto medioambiental de la actividad que desarrollan y asegurar la proteccidn y
mejora del medio ambiente.

Las sociedades tienen establecidos los controles y analiticas de agua oportunas para garantizar el
cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa vigente en materia de salud publica.

Al 31 de diciembre de 2001, el grupo no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medicambientales, dado que estima que no existen contingencias Slgnlﬁcatlvas relacionadas con estos

temas.

+
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Ananimas, el Consejo de Administracion, en su
reunian de fecha 13 de marzo de 2002, formuld las cuentas anuales consolidadas, que comprenden el
nalance de situacion consolidado, contenido en una hoja de papel comun, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, contenida en una hoja de papel.coman, y la Memoria consaolidada, contenida en.
34 hojas de papel comun numeradas del 1 al 34; cuentas anuales consolidadas que han firmado todos los
Administradores de la Sociedad dominante. Todas las hojas estan identificadas con el sello de la -
Sociesad dominante.

D. Daniel Lion
Vicepresidesge 1°

D. Juan lyr3 E tri D. JuzsAntohio GEZna Noguera
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Consgjero Dglegag _ G f ecretario

Ansejofo ‘ ' Consejero

A
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Consejero ) N Consejero
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0. Agustin Escamez Santye ' D. Jean Francois Talbot
Consejero Consejero

0. Dennis Scherrer
Consejero

Enrique GiM
Consejero

Luis Batella, 3.A., representada por
D. Arcadio Gamez Safont
Consejerg ) :




Aguas de Valencia, S.A. vy
sociedades que integran el
Gruapo Aguas de Yalencia

Informe de gsesticon del
ejexrcicio =Z2001.

1.- Hechos significativos del ejercicio

1.1 Contrato de concesién con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia -

El hecho mas significativo de este ejercicio y uno de los mas importantes de la historia del Grupo
Aguas de Valencia ha sido la consecucion del concurso plblico convocado por Excmo.
Ayuntamiento de Valencia para designar el socio privado que participara en la nueva empresa
mixta que gestione el servicio de abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia durante los
proximos 50 afios una vez finalizada la actual concesién (20 de marzo de 2002).

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno en sesion celebrada el 30 de noviembre de 2001,
adjudico a la Sociedad dominante dicho concurso, lo que conlleva las siguientes lmpllcacxones
para Aguas de Valencia, S.A.:

Liquidacion del vigente contrato de concesion y reversidn al Excmo. Ayuntamiento de Valencia
de aquellos elementos de inmovilizado material afectos al servicio.

Constitucién de la Empresa Mixta que gestionara el abastecimiento y cuya duracion sera de 50
anos. Aguas de Valencia, S.A. desembolsara el 80% de su capital social por importe de 42
millones de euros. Dicho desembolso sera financiado con los fondos que se gbtengan como
consecuencia de |a liguidacion de la actual concesion.

Traspaso, a la nueva Empresa Mixta gestora, del personal de Aguas de Valencia, S.A. afecto
al servicio de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia, incluyendo sus derechos v
obligaciones (317 empleados).

Plan de inversiones a llevar a cabo por la Empresa Mixta en los primeros diez afios de unos
100 miliones de euros, previéndose para su financiacion una tarifa especial.

La ratribucion del socio privado, aparte de los beneficias que le corresponda n virtud de su
participacién an la Emprasa Mixta, del 5% de sus ingrescs.

El socio privado aportara a la Empresa Mixta deuda subordinada nasta 8 millcnes de euros
para evitar su endeudamiento excasivo con tercercs.

En la actualidad se astén ulhmando 08 trémites necesarios para la constitucion de esta Empresa

Mixta.




1.2 Ampliacién de capital mediante la aportacién ne dineraria consistente en la
totalidad de las participaciones de Vainmosa Cartera, S.L.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 26 de junio de 2001
aprobd la amortizacion de la autocartera de Aguas de Valencia, S.A. mediante la correspondiente
disminucion de su capital social y la posterior ampliacion de capital mediante la aportacion no
dineraria consistente en las participaciones sociales de la totalidad del capital social de Vainmosa
Cartera, S.L. '

La participacion en Vainmosa Cartera, S.L. ha permitido la toma de participacién del 49% en la
sociedad Empresa General Valenciana del Agua, S.A., lo que permite poner los cimientos de uno
de los grupos empresariales mas importantes de la Comunidad Valenciana.

2.- Evolucién de los negocios y situacion de las
Sociedades

El importe neto de la cifra de negocios consolidada en el ejercicio 2002 ha sido de 81.217 miles de
euros, un 16,4% superior al ejercicio anterior. Esta evolucién de la cifra de negocios ha estado
motivada principaimente por:

¢+ Crecimiento de la cifra de venta de agua en torno al 6% debido, fundamentalments, a-los
mayores volimenes de agua consumida, al incremento de |a tarifa del municipio de Valencia y

a los contratos obtenidos durante el ejercicio.

+ Incremento significativo del volumen de obra realizado, consecuencia de determinadas obras
puntuales de cierta significacion.

+ Incremento de la cifra de negocios obtenida en mercados internacionales, derivado del
contrato de gerencia integral de la compafiia Hidrolara (Venezuela) iniciado en abril de 1999.

+ Incremento de las actividades de diversificacion, tales como servicios de inspeccién técnica de
vehiculos (apertura de una nueva Estacion Técnica de Vehiculos en Valencia capital),
recogida de residuos sdlidos urbanos (RSU), limpieza viaria, alcantarillado y saneamiento.

En el ejercicio 2001 se han firmado nuevos contratos de suministro de agua potable (Rafelbunyol,
Pobla Llarga, Andorra, Mora la Nova, Camarles), de saneamiento (Puzol y Andorra), de recogida
de residuos solidos urbanas y limpieza viaria (entre otros, Catarroja, Benetdsser, Benaguacil,
Guadassuar, Meliana, Sollana, Sabifianige, mancomunidades Valls dels Alcalans, Tierra del Vino y
Sierra de Arcos) y de explotacion de estaciones depuradoras {(entre otras Jijona, Andorra y Calpe).

Los gastos de explotacién del gjercicio 2001 se han incrementado con respecto al ejercicio anterior
como cansecuencia de la mayor actividad Y, en buena parte, debido también al esfuerzo realizado
por la Sociedad dominante para conseguir la adjudicacidn del concurso que designo el socio
privado que gestionara el servicio de abastecimiento en la ciudad de Valencia. Esto ha hecho que
el beneficio de explotacion del ejercicio 2001 se haya situado en 8 839 miles de euros, sdlo 31
miles de euros superior al del gjercicio anterior.

Los resultados financieros del ejercicio 2001 han sido negatives como consecuencia del
endeudamiento derivado de la exteriorizacion de los compromisos por pensicnes gque se Jllevo a
cabo en diciembre de 2000 y de la evolucidn de los mercados financieros. '




La incidencia pesitiva en este ejercicio de los resultados exiraordinarios, ha permitido que el
beneficio neto del ejercicio 2001 atribuido a la Saciedad dominante haya sido de 5.849 miles de
euros, un 15,4% superior al del gjercicio precedente. '

A continuacion se muestran algunos cuadros, donde, en forma comparada con gjercicios
anteriores, se resume la evolucion de las actividades principales de las Sociedades del Grupo.

2.1. Venta de agua

Afo Adlo Aflo Variacién

1999 2000 2001 relativa
Numero de abonados a 31 de diciembre 693.689 711.374 717.788 0,9%
Agua suministrada a las redes (Hm®) 156,88 159,01 167471  35,3%
Facturacion de agua (Hm®) 114,3 118,2 120.0 1,5%
Rendimiento de las redes - 72.8% 74,3% 75,7% | 75,7%
Cifra de negocios por venta de agua
(Miles de euros) : 43,339 45.354 48.207 6,2%

2.2 Trabajos facturados a terceros

Esta actividad se centra en la realizacion de acometidas para suministro de agua, analisis de agua
en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales, servicios de gerencia integral y-en
trabajos y obras relativos a abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados para organismos
publicos. Durante el ejercicio 2001, el volumen de trabajos y obras facturadas a terceros se ha
incrementada en un 38%.

2.3 Otros

e

La plantilia del Grupo a 31 de diciembre de 2001 esta constituida por 845 empleados, distribuidos
de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

Numero de

Empleados
Tinulados medio y superiores® 157
Técnicos no titulados ) 113
Administrativo y Auxiliares : 134
.|Operarios 441
Total 345

Las dotacicnes a las provisiones y amortizaciones realizadas durante los Ultimos ejercicios han
sido, expresadas en miles de euros, las siguientes:




Miles de Euros

Aflo Alo Aflo Variacion

1899 2000 2001 relativa
Provisiones de trafico 3.631 4129 2.980 (27,8%)
Fondo de reversion 18.707 19.667 20.622 4.8%
Pensiones 11.999 | 1.726 1.544 (10.5%)
Amortizaciones 36.413 61.781 66.929 3,3%
Total 90.752 87.303 92.075 5,4%

Las provisiones de trafico corresponden a su totalidad a provisiones de insolvencias, estando
provisionadas aquellas cuentas a cobrar cuya recuperacion es dudeosa segun criterios de
antigledad de la deuda basados en la experiencia histérica de las sociedades del Grupo. La
disminucién del saldo de balance se debe a la cancelacion y retlro de deuda antigua (junto con la
. corresponduente deuda).

En el ejercicio 2001, la Sociedad dominante no ha dotado importe alguna al fonde de reversion de
Valencia dada la suficiencia del fondo constituido y la inminente finalizacién del contrato de
concesion.

El Reglamento saobre instrumentos de compromisos por pensianes obliga a las empresas (excepto
a las entidades financieras o compafiias de seguros) que tengan contraidos compromisos por
pensiones que procedan a su exteriorizacion, Dicha exteriorizacion se llevo a cabo en el gjercicio
2000 formalizando dos contratos de seguro en cada una de las sociedades afectadas, uno para el
personal activa y otro para el personal pasive. Los compromisos no exteriorizados de acuerdo ¢on
la legislacién vigente ascienden al 31 de diciembre de 2001 a 1.544 miles de euros y estan
cubiertos por el fondo interno constituido. Dichos compromisos corresponden, basicamente, a

compromisos cantraidos con personal en situacion de prejubilacidén hasta la fecha efectiva de su
jubilacién.

2.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2001, no se ha producido ningdn hecho significativo, A la
fecha de formulacién de este informe de gestion, la Sociedad dominante esta ultimando con el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia la liquidacion de la actual concesion y los tramites necesarios
para la constitucion de la Empresa Mixta.

3.- Formacion

Se ha continuado realizando un esfuerzo significativo en fermacion del personal. A continuacion se
indica la evolucion de los datos mas relevantes al respecto: :



Afo Ado Ao
1999 2000 | 2001
Horas de formacion 17.009 23.651 13211
Asistencia a cursos y seminarios 488 682 781
Acciones formativas 83 109 ] 110
Becarios: Convenios ul’llVCl‘Sldad ‘ 70 61 83
Concursos
Traslados 1 1 1
Promocién 2 1 4
Alumnos FP y ciclos formativos 9 9 6

Las actuaciones emprendldas en esta area han permitido un mejor aprovechamiento de los
recursos Rumanos y materiales de Ia Grupo.

En cumplimiento del acuerdo aprqbado por Junta General de Accionistas, fue constituida en el
ejercicio 1995 la “Fundacion Aguas de Valencia", con la finalidad, entre otras, de promover

estudios dentro de la Comunidad Valencuana relativos al Ciclo Integral del Agua y al medio
ambiente.

4.- Actuaciones realizadas en materia de
investigacién y desarrollo

Durante el ejercicio 2001 el Grupo se ha mostrado muy- activa en materia de' investigacién y
desarrollo, siendo el mas importante de los proyectos que se encuentran en curso el relativo al
Sisterna de Gestién de la Distribucién. Dicho proyecto, en lo relativo al término municipal de
Valencia, concluyé a mediados del ejercicio 2001, continuando actualmente las actuaciones
correspondientes al area metropolitana. '

5.- Evolucién 'previsible

Dada la adjudicacién del concurso a la Sociedad dominante, se estima que la finalizacion de la
actual concesion en marzo de 2002, no tendra un efecto significativo con respecto a los resultados
del ejercicio 2001, excepto en lo que respecta a las plusvalias generadas en la liquidacién del
actual contrato de concesion como consecuencia de la reversion y transmision de los activas vy
derechos gue se menciona a continuacion. .

En el momento de la liquidacion, se producira |a reversion a favor del Excmo. Ayuntamiento de
Valencia de aquellos elementos del inmovilizado material afectos al abastecimiento de la ciudad y
la transmisién de otros activos y derechos, siendo el importe total a percibir por la Sociedad
dominante por diches conceptos de 54.157 miles de euros, sin considerar impuestos indiractos.
Dicho importe, se estima que excedera el valor neto contable de los citados elementos, una vez
considerados los fondos de reversion tarifarios y extratarifarios dotados por Aguas de Valencia, 3.
A., asi como los gastos y la cancelacion de activos relacionados con el proceso de liquidacidn, en
unos 36 millones de euros. :

Durante el gjercicio 2002 se prevé un incremento moderado en la facturacion por venta de agua. -
Asi mismo se espera que continue la tendencia positiva, mostrada en los dos Gltimos gjercicios ce
la cifra de trabajos y obras a facturar a terceros. Todo ello con independencia de que se produzea




an Aguas de Valencia, S.A. 0 en la empresa mixta que se constituya para gestionar el servicio de
abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia.

Por otra parte, el Grupo Aguas de Valencia pretende continuar con la politica de diversificacion en
actividades no relacionadas con el ciclo integral del agua e incrementar su presencia en el
contexto internacional, estando en la actualidad estudiando las oportunidades de negocio de dicho
mercado. '

Se continuard con la intensificacion de la campafa de inspeccidn de los aparatos de’'medida vy
contral del abastecimiento, asi como de incremento del rendimiento de las redes via disminucion
de pérdidas de agua principalmente.

6.- Acciones propias

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de la Sociedad representaban.a 31 de
diciembre de 2000 el 3,90% del capital, totalizando 67.340 acciones ordinarias, con un valor
nominal total de 202.693,4 euros y un precio medio de 23 euros por accién. El valor contable de
estas acciones era de 1.559 miles de euros.

Dichas acciones propias obraban en poder de Aguas de Valencia, S.A. como consecuencia de un
dividendo, en especie, percibida durante el ejercicio 1997 de su filial Omnium Ibérico, S.A.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2001 aprobd la
amortizacion de la autocartera de la Sociedad mediante la carrespondiente disminuciéon de su
capital social y la posterior ampliacién de capital mediante la aportacion no dineraria consistente
en las participaciones sociales de la totalidad del capital social de Vainmosa Cartera, S.L.

Como consecuencia de lo anterior, el movimiento habido durante el ejercicio en Ia cuenta de
"Acciones Propias” ha sido el que se muestra a continuacién:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 ~1.559
Amortizacién (1.359)
Saldo a 31 de diciembre de 2001 -

0




En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion,
en su reunion de fecha 13 de marzo de 2002, formulé el informe de gestion consolidado, contenido
en G hojas de papel comdn nurneradas del 1 al 8; que han firmado todos los Administradores. '
Todas las hojas estan identificadas con el sello de Ia Somedad
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