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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2000 y 2001

Miles de €
Notas
ACTIVO 2000 2001 Memoria
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 163 163 5
. Concesiones, patentes y similares 1.574 163
. Amortizaciones -1.411 0
Inmovilizaciones materiales 582.702  599.516 6
. Terrenos y construcciones 256.111 255,199
. Instalaciones técnicas y maquinaria 899.280 935.529
. Otro inmovilizado 170.232 168.923
- Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 88.475 115.533
. Amortizaciones -831.396  -875.668
Inmovilizaciones financieras 52,957 45378 7
- Participaciones en empresas del grupo y asociadas 41.828 38.135
. Cartera de valores a largo plazo 3.759 3.140
. Otros créditos 7.370 4103
TOTAL INMOVILIZADO 635.822 645,057
CIRCULANTE
Existencias 23.168 12.827 8
Deudores 807.032  881.854
. Clientes por ventas y prestacion de servicios 63.877 62.396
- Empresas del grupo, vinculadas y asociadas 669.852 724.742 17
. Deudores varios 19.687 34.754
. Personal 3.038 2.910
. Administraciones Piblicas 60.277 66.817 14
. Provisiones -9.699 -9.765
Inversiones financieras temporales 152.311 1.407 7
. Créditos a empresas del grupo 0 4 17
. Cartera de valores a corto plazo 151,666 98
- Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo 645 1.305
Tesoreria 2712 22.384
Ajustes por periodificacion 768 1.008
TOTAL CIRCULANTE 985.991 919.480
TOTAL ACTIVO 1.621.813 1.564.537

Las notas 1 a 22 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de
Situacidn,
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2000 y 2001

Miles de €

PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital suscrito
Reservas de revalorizacion

. Actualizacion Ley Presupuestos 1983

. Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996
Reservas

. Reserva legal

. Otras reservas

Peérdidas y Ganancias
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Subvenciones de capital
TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Otras provisiones
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

Otros acreedores
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales

. Deudas por compras 0 prestacion de servicios
Otras deudas no comerciales

. Administraciones Publicas

. Otras deudas

. Remuneraciones pendientes de pago

. Depdsitos y fianzas recibidos a corto plazo
Ajustes por periodificacion

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO

Notas

2000 2001 memoria

84.070 84.070
117.759 117.759

630 630
117.129 117.129
359.976 17.069

16.842 16.842
343.134 227
120.048 169.745

-97.265 -141.055
584.588 247.588

18.192 13.539
18.192 13.539

12.021 0
97.164 105.754
109.185 105.754

970 183.461
297 297
1.267 183.758

702 1.359
17.558 17.255
49,839 70.124
49.839 70124

839.874 924,775
785.859 869.224
43.057 57.488

10.929 8.036
29 27
608 385

908.581 1.013.898
1.621.813 1.564.537

10

11
12

13
13

17

14

Las notas 1 a 22 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de

Situacion.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Antecedentes y objeto social

La Sociedad se constituyd con la denominacion social de Compaiiia
Arrendataria del Monopolio de Petréleos, S.A. el 24 de octubre de 1927
con el fin de administrar el Monopolio de Petréleos del Estado. Su objeto
social era la administracion, bajo la direccién del Ministerio de Economia y
Hacienda, del Monopolio de Petréleos del Estado, asi como la realizacion
de toda clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el
sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991 de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptaciéon del
sector petrolero al marco comunitario, la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobd la escision parcial de la
Compaiiia, formalizandose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura de
escision parcial del patrimonio, de constitucidn de sociedades anénimas
beneficiarias y de reduccion de capital. Los elementos patrimoniales objeto
de la escisién fueron los activos destinados a Ia comercializacion, asi
como las existencias de productos petroliferos utilizadas en dicha fase de
comercializacion.

La Ley 34/1992 de 22 de diciembre, de Ordenacion del Sector Petrolero,
declard la extincién del Monopolio de Petréleos y, como consecuencia de
ello, reguld la liberalizacion de las actividades de dicho sector. En esta Ley
se autorizé a la Sociedad para el ejercicio de Ia actividad de transporte y
almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en
que ya venia desarrollandola. Igualmente se establecié el mantenimiento
de las concesiones demaniales sobre bienes publicos que venia
disfrutando y quedé suprimida la exigencia de participacion superior al 50
por 100 del sector publico en el capital social de la Sociedad, la cual
adapté sus estatutos y denominacién social a la nueva situacion.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de denominacion
social y la modificacién del objeto social de la Compairiia, acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992, La
denominacion actual es la de Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. y su principal objeto social es la realizacion de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y




. BASES DE PRESENTACION
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productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento
y asistencia técnica en la prestacion de dichos servicios.

Con fecha 29 de junio de 1997, el Consejo de Administracion acords la
segregacion de la rama de actividad de almacenamiento y suministro de
combustibles a aeronaves en instalaciones aeroportuarias, traspasando en
bloque el patrimonio correspondiente a una sociedad de nueva creacion
(CLH Aviacién, S.A.) que se constituyé el uno de agosto de 1997, en la
que la totalidad de las acciones emitidas por importe de 21.000 miles de

Guros son suscritas por la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A., como socio Unico.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, SA, que
incluyen los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del

patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Compariia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Las Cuentas Anuales, que estan constituidas por el Balance, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y la presente Memoria, Cuyo conjunto forma
una unidad, se presentan todas ellas en miles de euros.

Estas Cuentas Anuales, formuladas por los administradores de Ia
Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A,, estan pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas, si bien la Sociedad no

€spera que se produzcan modificaciones como resultado de la
celebracién de la misma.

b) Comparacién de la informacion

En cumplimiento de lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
aprobado por Real Decreto 1643/1 990, de 20 de diciembre, las Cuentas
Anuales presentan, junto con las cifras correspondientes al ejercicio que
se cierra, las correspondientes al ejercicio anterior,

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2000 fueron originalmente formuladas
en pesetas. A efectos comparativos, las cantidades incluidas en el
Balance de Situacién y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al ejercicio 2000, se expresan en euros, habiéndose
utilizado para su conversién el tipo de cambio oficial de 166,386
pesetas/euro. Asimismo, se ha practicado el correspondiente redondeo,

¢




de acuerdo con lo establecido en las normas sobre los Aspectos
Contables de la Introduccion al Euro.

c¢) Elementos recogidos en varias partidas

En varios epigrafes de los estados financieros adjuntos se recogen
transacciones y saldos con empresas del grupo y vinculadas cuyo
detalle se recoge en la nota 17 de esta memoria,

. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Comparia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha obtenido en el
ejercicio un beneficio neto de 169.745 miles de euros. En consideracion a
este resultado, el Consejo de Administracién acordé distribuir el dividendo
a cuenta ya repartido que se encuentra contabilizado en el epigrafe
‘Dividendo a cuenta” por un importe de 141.055 miles de euros, y propone
un complementario de 40 céntimos de euro por accion, equivalente a
28.023 miles de euros.

En consecuencia, la propuesta de distribucion de resultados expresada en
euros, queda concretada como sigue:

BASE DE REPARTO:

o Pérdidas

- 169.744.682 5

DISTRIBUCION: _
 Primer dividendo a cuenta, . e 109.475.538,74
* Segundo dividendo a cuenta. ) 131.579.482,33
* Dividendo complemenitario e 28023.380,00
» Reservas voluntarias

El reparto del primer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
2001 fue acordado por el Consejo de Administracién con fecha 20 de
diciembre de 2001. Tal acuerdo se tomé una vez comprobado que este
importe no sobrepasaba el limite legal establecido por el art. 216.b) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, en cuanto al
beneficio obtenido en el ejercicio hasta la fecha, y con base al siguiente

estado contable de liquidez al 30 noviembre 2001, y estado previsional de
Tesoreria a 28.12.2001:




:Estado con

encia

Exist s _ 12.303
Deudores .= . S ~ 854.254
Cuentas Financieras 1.599
Ajustes por periodificacion 1.196
Total activo circulante 869.352
Deudas a corto plazo ' 956.781
Lineas de crédito disponibles 190.082
Dividendo a cuenta propuesto o : e _ 109.476
Lineas de crédito disponibles después de dividendo 80.606

Tesoreria disponible a 30.11.01 1.599
Lineas de crédito disponibles =~ S SIS : 190.082
Liquidez a 30.11.01 191.681
Cobros de 30.41 al 28 12.01~ . L T T T 771438
Pagos de 30.11 al 28.12.01 -766.771
Prevision de liquidez a28.12.01 - = 7 196.345
Dividendo a cuenta propuesto -109.476
Prevision de liquidez a 28.12.01 - 86.869

- Después pago dividendo

A la vista de los precedentes estados y de las lineas de crédito no
dispuestas, la Sociedad contaba a la fecha de aprobacién del primer
dividendo a cuenta con la liquidez necesaria para proceder al pago del
mismo.,

El segundo dividendo a cuenta fue acordado por el Consejo de
Administracién con fecha 31 de diciembre de 2001, como resultado de Ia
plusvalia obtenida por la venta de las acciones de PETRONOR,
descontados los impuestos. EI Consejo, a la vista del importe de la
plusvalia obtenida en la referida venta, y del estado de tesoreria que se
expresa a continuacion, considera que existe liquidez suficiente para la
distribucion del dividendo acordado.

'fésoré adlspo i eéé 1201

403
Lineas de crédito disponibles o ‘ . 100.297
Liquidez a 31.12.01 100.700
Cobros de 31.12. a 31.12.0% S ' 52.498
- Venta acciones Petronor
Prevision.de liquidez.a 31.12.01 o ' 153.198
Dividendo a cuenta propuesto -31.579
Prevision.de liquidez a. 31.12.01 . o - 121.619

- Después pago dividendo




(ver nota 21) Situacion financiera y Hechos Posteriores al 31 12.2001, que
justifica que estdn cubiertas las necesidades de tesoreria del gjercicio
2002,

4. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Compairiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. en la elaboracién de sus Cuentas Anuales, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las que se indican a continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion, o el de
mercado si éste fuese menor, y esta constituido basicamente por las
patentes adquiridas y los derechos econdémicos de que era titular el
Estado, derivados de las concesiones y contratos otorgados en el
ambito del Monopolio de Petréleos y vinculados a la actividad logistica
de la Companiia (véase nota 5).

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, o el de mercado si éste fuese menor, y estd constituido
fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de
la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buqgues (véase
nota 6). Una parte del mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al
Monopolio de Petrdleos en aplicacién de la Ley 45/1984 de
Reordenacion del Sector Petrolero.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento
de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor valor de los
bienes a que correspondan.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los
resultados del ejercicio en que se producen. En el caso de los buques
se dotan las correspondientes provisiones extraordinarias para atender
las preceptivas reparaciones bienales y cuatrienales (ver notas 4.g. y
12).

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal de
acuerdo con la vida til estimada de los elementos. Las vidas medias
para bienes nuevos y las resultantes para bienes usados estan
comprendidas siguiendo el cuadro de intervaios que se detalla a
continuacion:




”E.-.dlflcms y otras construcciones 20 a 50

Magquinaria e instalaciones:

10a25

* Instalaciones de almacenamiento o7 8a20 0 . 4a12
= Oleoductos 13a18 8a11
Elementos de transporte: ' e

e Buques _ _ 10 7

» Otros ‘ ' - 6a18 - -3a9
QOftro inmovilizado 4a13 2ab

Las plusvalias o incrementos netos de valor que resultan de las
operaciones de actualizacion, se amortizan en los periodos impositivos
que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.

c) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adquisicion, o el de
mercado si éste fuese menor, entendiéndose por mercado, segun
recoge el Plan General de Contabilidad, para empresas que no cotizan
en los mercados de valores, el valor tedrico-contable que corresponde a
las participaciones en capital, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

Las provisiones para la depreciacion de la cartera de participaciones en
sociedades, si fueran necesarias, se registran dentro del epigrafe
‘Inmovilizaciones financieras - Provisiones” del activo del balance de
situacion.

d) Existencias

La Sociedad sigue el procedimiento de valorar sus existencias de
productos petroliferos aplicando el método LIFO, o el de mercado si
este fuese menor.

Las existencias de los materiales para consumo y reposicion y de los
aditivos, colorantes y trazadores se valoran a su coste medio de
adquisicion o al de mercado, si éste fuese menor.

Cuando se produce depreciacion de existencias por pérdidas de valor
reversibles, se dotan las correspondientes provisiones (véase nota 8).

<
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e) Subvenciones

Las subvenciones en capital se registran en el pasivo del Balance de
Situacién en el momento de su concesién efectiva y se imputan a
resultados en la medida en que se amortizan los inmovilizados que
financian, (véase nota 10). Las subvenciones en explotacion, se abonan
a resultados al hacerse efectivas.

f) Provisién para pensiones

A 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene externalizados los
compromisos por pensiones de jubilacion y otras prestaciones con todos
los colectivos de su personal.

El importe de la prima satisfecha por la Sociedad en el ejercicio 2001
por aquellos compromisos que se hallaban pendientes de externalizar a
31 de diciembre de 2000 ha ascendido a 9.448 miles de euros. (véase
nota 11).

La parte registrada durante el ejercicio 2001 para todas las obligaciones
que la Sociedad mantiene con sus empleados, tanto en concepto de
aportaciones al fondo externo por coste normal, como de dotaciones
realizadas antes de la externalizacion llevada a cabo en dicho ejercicio
y el epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias donde han sido
registradas es el siguiente, expresado en miles de euros:

g) Otras provisiones

La politica de la Sociedad con respecto a otras provisiones para riesgos
y gastos (ver nota 12) es Ia siguiente:

- Provision para reparaciones extraordinarias. La Sociedad dota una
provision para las preceptivas reparaciones bienales y cuatrienales de
sus buques tanque. Estas dotaciones se efectian durante los dos y
cuatro anos anteriores a la reparacion y por el importe estimado de la
misma. Las dotaciones anuales a esta provision se registran con cargo
al epigrafe “Otros gastos de explotacion-Servicios exteriores” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Provision para responsabilidades. Responde al importe estimado por
la Sociedad para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacién se efectua al

VoA
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nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la
indemnizacion o pago. Las dotaciones anuales a esta provisién se
registran con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Provisién para fondo de reversidén. La Sociedad tiene algunas
instalaciones en puertos sujetas a concesiones administrativas por un
numero determinado de afos, al término de los cuales, los activos fijos
construidos en virtud de las mismas, revierten al Organismo
concesionario, siendo previsible que a dicho término las referidas
instalaciones no estén completamente amortizadas.

A este respecto, los hechos mas significativos que han afectado al
gjercicio 2001, han sido:

o La concesion de la instalacion de Alicante formalizada el 16.01.59,
no tenia fecha de caducidad, si bien se realizd un convenio
urbanistico para el traslado de la instalacion, estando previsto que
la nueva factoria estuviera terminada y en funcionamiento a finales
de 1999, por lo que a esa fecha estaba dotado el correspondiente
fondo de reversion que compensase en su dia la baja de los
elementos pendientes de amortizar. Dicha baja se ha completado
en este ejercicio, estando pendiente de firmarse el Acta de entrega
de los terrenos al Organismo concesionario.

En todos los casos la dotacion del fondo de reversion se ha efectuado
considerando el plazo restante, hasta la fecha de caducidad de las
correspondientes concesiones administrativas y el valor de los activos
que en dicha fecha adn quedaran pendientes de amortizar. La dotacion
del presente ejercicio ha sido de 739 miles de euros, con cargo a
“Otros gastos de explotacion’.

h) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquéllas con
vencimiento igual o inferior a 12 meses y como deudas a largo plazo las
de vencimiento superior a dicho periodo.

i) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio,
y se calcula a partir del resultado econémico antes del impuesto,
aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta
(véase nota 14),
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j) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del
devengo, con independencia de |la fecha en que se cobren o paguen.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio,
mientras que las pérdidas, incluso las eventuales, las contabiliza en
cuanto se conocen.

5. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el gjercicio 2001, el movimiento de este epigrafe, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.a.):

- COSTE: |
« Derechos concesiones e 1.4 - 1411 .
« Patentes 163 - - 163

= AMORTIZACION ACUMULADA
» Derechos.concesiones: 1.4 S e 1411 . -

Las bajas del ejercicio corresponden a elementos que estaban totalmente
amortizados.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la nota 2 a), la Sociedad actualizé su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacion y su efecto al 31 de
Diciembre de 2001 es como sigue, expresado en miles de euros:

Tefrenos y construcciones
Magquinaria e instalaciones
Elementos de transporte
Oftro inmovilizado
Inmovilizado en curso

95
1.089
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El importe de la revalorizacion a 31.12.96 fue de 122.993 miles de euros.
Los 107.930 miles de euros a 31.12.2001 surgen tras la disminucién de
15.063 miles de euros que se corresponde con el importe de las
revalorizaciones traspasadas a la filial de Aviacion el 01.08.97 y las
relativas a los bienes enajenados o dados de baja durante los ejercicios
posteriores,

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2001
ascendidé a 7.057 miles de euros.

El detalle del movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio
2001, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.b.):

COSTE: .

e Terrenos y construcciones 256.111 13.370 14.282 255.199
+ Magquinaria e instalaciones 899.280 39.784 3.635 935.529
« Elementos de transporte _ 105.188 1.00T 7.807 .98.382
+ Otro inmovilizado 65.044 5.740 243 70.541

. 88.475

- 30.366 . . 3.308 115.533

______________________ 184
AMORTIZACION ACUMUL ] - |
» Construcciones.. - -~ - 81.547... . 5486 . 2256 = 84.777
« Maquinaria e instalaciones 626.346 46.611 3.206 669.751
« Elementos dé transpoite ‘ 94692 - 2.857 ' 7628 89.921
« Otro inmovilizad 28.811

31.219

Las entradas mas significativas habidas en el ejercicio corresponden a las
mejoras en la red de oleoductos, modificaciones y mejoras operativas en
instalaciones de almacenamiento, asi como en nuevos centros.

El detalle del inmovilizado material que, sin estar en curso, no se
encuentra afecto a la explotacion, a final de ejercicio, es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Terrenos
Construcciones
Otro inmovilizado .

El detalle del inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totalmente
amortizado es el siguiente, expresado en miles de euros:;




| Rgésto- de inmovilizado
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Maquinaria-e instalaciones - LT T B43.929
Elementos de transporte 78.240

Asimismo, dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado” se incluye una parte
del stock de productos petroliferos a 31 de diciembre de 2001, pues se
considera que dicha parte se encuentra de forma permanente cebando la
red de oleoductos. El valor registrado de estos productos asciende a
29.369 miles de euros, de los que 3.165 miles se han inmovilizado en este
gjercicio.

- INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio
2001, expresado en miles de euros, fue el siguiente(véase nota 4.c.);

« Saldo inicial . "4, 845  151.666.
e Incrementos | “ - - 660 10.495.786

Di 3.693

- 10

7.350

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2001, expresado
en miles de euros, es el siguiente:

Terminales Quimicos, S.A.
Catalana Iniciatives, S.A.
Nexus Capital, S.A.
CLH Aviacion, S:A.

_,‘
<
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Ademas, se ha percibido un dividendo correspondiente al ejercicio 2000
de la Sociedad PETROLEOS DEL NORTE S.A., por un importe de 1.659
miles de euros, habiéndose enajenado la participacion accionarial en
dicha Sociedad, a finales del afo 2001, obteniéndose una plusvalia de
48.807 miles de euros que se encuentra registrada dentro del epigrafe
‘Beneficios procedentes del inmovilizado”, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta.

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de las
participaciones en sociedades arriba indicadas y su correspondiente
valor tedrico contable. Las Cuentas Anuales de Compania Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién a la participacién accionarial en CLH
Aviacion, S.A., la cual, de haberse consolidado, aplicando el método de
integracion global, se habrian incrementado en los importes siguientes:

Miles euros
e Activos 17.784
o Pasivos 13.199
¢ Reservas 11.168
¢ Resultado ejercicio -6.583

Por otra parte, el efecto de consolidar las participaciones del resto de
sociedades resulta irrelevante.

La informacion relacionada con las empresas del Grupo es la siguiente:

Miles de euros

0000060600000 0000000000000000000000020000000000000000%COCCOCOSTS

Nombre Direccidn Actividad Participacién  Capital Reservas R.D.D.I
CLH Aviacion, S.A Madrid Logistica aviacion 100% 21.000 13.789 1.625
Term. Quimicos,S.,A Tarragona Almacenamiento 50% 1.112 8.278 927

b) Renta fija a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo estd compuesta de
obligaciones y bonos de empresas fuera del Grupo, con una
rentabilidad media del 10,62 por ciento en el ejercicio y cuyos
vencimientos por afios son los siguientes:

2003 355

2004 - R | 571
2005 222

2006 . 192
Afios posteriores o 1.
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Estas inversiones se contabilizan al valor nominal de las mismas. Al
término del ejercicio quedan por cobrar intereses devengados por 85
miles de euros, que se encuentran incluidos dentro del epigrafe
Inversiones financieras temporales.

c) Otros créditos

Estos créditos corresponden a la venta aplazada de terrenos, con un
interés de la media del Euribor anual més un uno por ciento, y por
préstamos al personal de la Compaiiia al tipo de interés legal.

d) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales a corto plazo, solo realizadas a
lo largo del primer semestre del afio, estaban instrumentadas en deuda
publica e imposiciones a plazo, con una rentabilidad media en el
periodo del 4,80 por ciento. El saldo a 31 de diciembre de 2001, estd
compuesto basicamente por depdsitos y fianzas constituidos, que no
devengan ningun tipo de interés.

8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a final de los ejercicios 2000 y 2001, es
la siguiente, en miles de euros:

.“Prb_ductos‘petrolifer__os_____::_ L 13.164 o ?20
Aditivos, colorantes y:tfazadores S < X ¢ 3.782
Materiales para consumo y otros 6.831 7.417

Provision por depreciacién existencias
de productos petroliferos

9. FEONDOS PROPIOS

Los fondos propios de la Sociedad ascienden a final del ejercicio 2001 a
247.588 miles de euros, siendo el desglose y movimiento del ejercicio los
que figuran en el Estado de Capital y Reservas adjunto.
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El capital social se compone de 70.058.450 acciones de 1,20 euros cada
una de valor nominal, divididas en tres clases. La clase A compuesta por
90.000 acciones nominativas, la clase C compuesta por 68.279.401
acciones nominativas, y la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al
portador. Todas ellas estdn totalmente suscritas y desembolsado su
importe, con excepcion de las de la clase A que se entregaron liberadas al
Estado en el momento de la constitucién y que en la actualidad estan en
poder de Repsol-YPF, S.A.

El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 2001, con el porcentaje
de participacion, es el siguiente.

Repsol-YPF, S.A. S : 48,35
Petroleos del Norte, S.A. 13,11
Compania Espafola de Petroleos, S.A. 25,10
BP Qil Espafia, S.A. 7.61
Shell Espania, S.A. 5,00

Otros

El 2,54 por ciento de las acciones de la Sociedad, correspondiente a las
clases Ay D, estan admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espanolas.

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacion del accionariado de |Ia Compariia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., limitando la participacion directa o
indirecta en su accionariado, en una proporcion no superior al 25% del
capital o de los derechos de voto de la entidad, y disponiendo que la suma
de las participaciones, directas o indirectas, de aquellos accionistas con
capacidad de refino en Espafia no podré superar el 45 por 100. En el
mismo articulo se dispone que en el plazo de dos meses desde la entrada
en vigor del citado Real Decreto-Ley, la Compafiia presentara un plan de
actuaciones a la Secretaria de Estado de Economia, de la Energia y de Ia
Pequena y Mediana Empresa, que tendrd caracter confidencial y se
elevara para su aprobacién a la Comisidn Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicos, quien se pronunciara sobre el conjunto del Plan. A
estos efectos, para dar cumplimiento a lo dispuesto en este Real Decreto-
Ley, la Compariia entregd el Plan de Actuaciones con fecha 31 de julio de
2000.

Con fecha 23 de noviembre de 2001 se llegé a un acuerdo para la
compraventa de acciones del 25% del capital de COMPANIA LOGISTICA
DE HIDROCARBUROS CLH, S.A., entre REPSOL YPF S.A., PETROLEOS

.
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DEL NORTE S.A., COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS S.A y
B.P.OIL ESPANA S A., de una parte y ENBRIDGE CAPITAL ApS, de otra,
sociedad constituida con arreglo al Derecho Danés (filial 100% de la
Compania Canadiense ENBRIDGE INC).

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el nuevo Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas solo sera disponible para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital ya
aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del capital
social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras disponibles
para este fin,

La Reserva de Actualizacién, que corresponde a la Ley de Presupuestos
1983, puede destinarse a reservas no distribuibles.

La Reserva de Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007
(transcurridos diez afios contados a partir de |la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podra destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacién.

10. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Durante el ejercicio se han imputado a resultados 4.653 miles de euros
(véase notas 4.e y 16).

El saldo a 31 de diciembre asciende a 13.539 miles de euros y su desglose
es el siguiente:

- "Oc1petrol__
Unlon Europea

Las subvenciones de la Union Europea estan asociadas a la construccion
de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento, mientras que
la de Ocipetrol lo esta a diversos proyectos de investigacion y desarrollo.
{)\./
J



11. PROVISIONES PARA PENSIONES

Bajo este epigrafe se recogen las provisiones correspondientes a los
compromisos adquiridos por la Sociedad con su personal, (véase nota 4.1).

El resumen de movimientos habidos durante el ejercicio en esta cuenta del
pasivo del balance de situacién, expresado en miles de euros, ha sido el
siguiente:

meses, 3.993 miles de euros y por pagos 9.448 miles de euros. (véase nota 4, f.).

Las dotaciones del ejercicio, se realizaron con cargo a ‘“Gastos
extraordinarios”, al tratarse de diferencias actuariales producidas desde el
31 de diciembre del 2000 y el momento de la externalizacion. -

Adicionalmente, la Compariia ha aportado, durante el ejercicio 2001, 2.839
miles de euros a los fondos externos de pensiones que se recogen bajo el
epigrafe “Gastos de personal. Aportaciones y dotaciones para pensiones”.

12. OTRAS PROVISIONES

La Sociedad tiene dotadas determinadas provisiones destinadas a cubrir
reparaciones extraordinarias de buques, fondos de reversién, asi como por
otras responsabilidades (véase nota 4.g.).

El movimiento de este epigrafe, en miles de euros, durante el ejercicio
2001 ha sido el siguiente:

Para reparaciones extraordinarias . 7.857 . . 2530 4234  6.153
Para fondos de reversion 7762
Para responsabilidades: - = 45

13. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo
(véase nota 4.h.), a 31 de diciembre de 2001, asciende a 184.820 miles de
euros. El vencimiento de las mismas en los préximos afos es el siguiente:
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2002 1.359
2003 : - 183.267

El importe de los préstamos concertados por la Sociedad durante el
gjercicio 2001, han devengado un tipo de interés medio del 4,22 %.

El' importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo (véase nota
4.h.), asciende a 297 miles de euros, con vencimiento posterior al 2005,
corresponde a fianzas recibidas que no devengan tipo de interés alguno.

La Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito asi como
prestamos con entidades bancarias por un importe total de 283.344 miles
de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al final del ejercicio,
98.524 miles de euros, de los que 95.090 miles son a corto plazo y 3.434
miles a largo plazo.

SITUACION FISCAL

Al término del ejercicio se encuentran abiertos a la inspeccion fiscal los
gjercicios siguientes:

Impuesto sobre Sociedades: 1997 a 2001

Impuesto sobre el Valor Anadido: 1998 a 2001

Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 1999 a 2001

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 1998 a 2001

Por impuestos, la situacion fiscal es la siguiente:
- Impuesto sobre Sociedades.

El calculo del Impuesto sobre Sociedades se realiza con base en el
resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién de principios
de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible
del impuesto. El ajuste entre resultado econdmico y fiscal es el siguiente,
en miles de euros:
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Resultado contable antes de impuestos 220.264
Diferencias permanentes (1) ‘ 2.735 ‘8563 = 1.882
Resultado econémico ajustado o B - 222.146
Diferencias temporales del ejercicio (2). ' T

- Con origen en el ejercicio _ 3.628  16.788 -13.260
- Con origen en el ejercicio anterior 91.604 16.236 75.368
Base imponible |.8. (Resultado fiscal) 284.254

(1) La mayor parte de las diferencias permanentes en el ejercicio 2001, surgen por las
dotaciones, y aplicaciones a su finalidad y a resultados, de las provisiones para riesgos y
responsabilidades.

(2) La mayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 2001 surgen por haberse
acogido la Sociedad, a los beneficios fiscales de la reinversion de las plusvalias
obtenidas en la enajenacion de activos materiales, (DT. 32 L. 24/2001 y Art. 36 Ter L.
43/95) asi como por las dotaciones, aplicaciones y externalizacion de los fondos de
pensiones internos.

El calculo del gasto contable devengado por Impuesto de Sociedades del
gjercicio, es el siguiente:

P
Impuesto bruto (35%. del resultado econémico
ajustado) 77.751
Deducciones y bonificaciones 22.485
Impuesto devengado del gjercicio - ' . 55.266
Ajuste a la imposicion del afio 2000 (1) 4747

(1) Diferencia entre el Gasto contabilizado por Impuesto de Sociedades a 31 de

diciembre de 2000 y, el que corresponde de acuerdo a la liquidacién presentada en
2001.

La diferencia entre la carga fiscal acumulada hasta el presente ejercicio y
los pagos realizados, o pendientes de realizar, supone un crédito de la
Sociedad contra la Hacienda Publica, en concepto de impuesto
anticipado neto, por un importe de 16.404 miles de euros, segun el
siguiente detalle:

ECon origen en el ejercicio 2001 (1) 1.235 5.876
_TOTAL 702

(1) La Compaiiia se ha acogido al incremento de amortizacion establecido por el Real
Decreto 3/93, de 26 de febrero, por lo que se ha generado un impuesto diferido de
620 miles de euros. La Sociedad también se ha acogido provisionalmente al
régimen de diferimiento del articulo 21.1, LIS 43/95, por la renta de 15.016 miles de
euros obtenida en el ejercicio 2001 por enajenacion de activos materiales.
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Las deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente ejercicio son,
en términos de cuota del impuesto, las que siguen:

.Fiscal de Canarias

Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

La Sociedad tiene pendiente de reinvertir 21.924 miles de euros, importe
obtenido en la transmision de activos materiales del ejercicio 2001, que
generaron unas rentas diferidas de 15.016 miles de euros, las cuales se
integraran en la base imponible de los siete ejercicios siguientes al
vencimiento del plazo para efectuar la reinversion, de acuerdo con el
articulo 21.3 de la LIS 43/95 en concordancia con la Disposicion
Transitoria Tercera, Uno, de la Ley 24/2001 de 27 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2001 |a Sociedad tenia rentas diferidas pendientes de
integrar en la base imponible por un importe de 104.681 miles de euros. En
relacion con dichas rentas y al amparo de la Disposicion Transitoria Tercera de
la Ley 24/2001, la Sociedad ha decidido acoger parte de las mismas a la
deduccion por reinversion regulada en el articulo 36 Ter de la Ley del
Impuesto, dejando otra parte diferida para su integracién futura en Ia base
imponible del impuesto, de acuerdo con el siguiente detalle:

. Renta a integrar en la base imponible del ejercicio 2001: 89.665 miles de
euros.

. Renta diferida al cierre del ejercicio 2001; 15.016 miles de eueros.

El detalle de los activos en que se reinvirtio la renta que se integra en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001 figura
individualizado en el inventario de la sociedad y asciende a un importe total de
inversion de 107.650 miles de euros.

La Sociedad se obliga a mantener en el inventario dichos bienes, como
minimo, durante el plazo de cinco, o tres afios, en el caso de bienes muebles.

Por lo que se refiere a las rentas acogidas al diferimiento por reinversion, de
conformidad con lo preceptuado en el articulo 38 del R.D. 537/1997, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, el detalle de los
importes de los bienes enajenados del ejercicio 2001 acogidos a diferimiento
por reinversion y las demas prescripciones de dicho articulo. 38 es el
siguiente:




Al 31 de diciembre de 2001, no existen exenciones o deducciones fiscales
pendientes de aplicar.

- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

La Sociedad tiene la consideracion de sujeto pasivo, como contribuyente, en
las salidas de los productos objeto del Impuesto Especial sobre Hidrocarburos
de los depdsitos fiscales de los que sea titular, ya sea por ventas efectuadas
por ella misma, o por la realizacion de actividades logisticas para terceros, en
cuyo caso, tiene la obligacion de repercutir el citado impuesto al propietario del
producto. La deuda fiscal por este impuesto asciende a 768.543 miles de
euros, que corresponden a las operaciones del mes de diciembre, y se
encuentra contabilizada dentro del epigrafe “Otras deudas no comerciales -
Administraciones Publicas”.

- Administraciones Publicas.
Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas,

recogidos en el balance de situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de
2001, expresado en miles de euros, tienen el siguiente desglose:

21.925 15.016

"15.016 2005-201

“Concept
Impuestos Especiales
Impuesto de Sociedades:

- Retenciones a cuenta 352
- Pagos a cuenta _ 29.984
- Impuesto anticipado o 27106
- Impuesto diferido _ 10.702

-"Cuota liquida positiva: T
Impuesto sobre el Valor Afiadido 9.210
Impuesto Renta Personas Fisicas: ' '
- Retenciones a cuenta o 1.154
Impuesto Rendimiento:det Capital: o
- Retenciones acuenta L
Organismos de fa Seguridad Sacial = .o 7

Otras Admini i

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la
normativa fiscal aplicable a las operaciones de la Sociedad, podrian
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ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales de caracter
contingente cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar en la
actualidad. No obstante, en opinion de los Administradores de
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., las consecuencias que
podrian derivarse no deberian afectar sugnlflcatlvamente a las Cuentas
Anuales.

15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad tiene prestados avales al final del ejercicio por un importe de
171.147 miles de euros, de los que 99.829 miles lo son ante el Tribunal
Econdmico Administrativo Central (TEAC) por el recurso sobre las actas
levantadas por la inspeccion del Impuesto de Sociedades de los ejercicios
89/95, 21.215 miles de euros ante el Delegado de la Agencia Estatal de
Administracion Tributaria de Madrid, Gobierno de Navarra y Haciendas
Forales, por la titularidad de los Depdsitos Fiscales, y el resto de 50.103
miles ante Tribunales y Administraciones Locales y Autondmicas.

La Compania tiene provisiones suficientes para hacer frente al riesgo
derivado de los litigios avalados ante los Tribunales.

16. INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocios del ejercicio ha ascendido a 438.893 miles de euros.

El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

46.802

- Dlrectas y otras 46.802
Ingresos por-servicios logisticos -~~~ - -~ . . 358999
- Sector marino 7.336
- Sector aéreo. Suministros.a aeropuertos | 39.373

- Sec_tor terrestre 312.290 _

Fle

El detalle del movimiento de la cuenta “Variacién de las provisiones de
trafico” durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Dotacnon a la provision de depreciacion de existencias (vease nota 8)
Dotacion a la provisién-de insolvencias
Aplicacion por fallidos
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En el epigrafe de “Gastos de personal - Gastos de reestructuraciéon de
plantilla”, se incluyen 10.891 miles de euros de indemnizaciones por bajas
y 364 miles de euros indemnizaciones por traslados y otros,
correspondientes al ejercicio de 2001.

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, habidos en el ejercicio,
es el siguiente, en miles de euros:

Operaciones de-cap S _
. Enajenacién inmovilizado 62.222

. Amortizacién subvenciones (Nota 10) ‘ 4653

. Ofros ingresos 1.752
Operaciones de gestion:

. Dotacion fondos de pensiones (Nota 11) 1.420
. Dotacién responsabilidades fiscales (Nota 12) - SR 7.609
. Dotacion responsabilidades medioambientales (Nota 12) 1.803
. Dotacion otras‘responsabilidades (Nota 12) ' o 1.959
. Gastos de ejercicios.anteriores . 867

. Otros gastos 3.384

Por lo que se refiere al concepto “Enajenacion de inmovilizado”, del
importe de 62.222 miles de euros, 48.807 miles corresponden a la
enajenacion de la participacién accionarial en PETRONOR, 11.907 miles a
la enajenacion de terrenos y 1.508 miles a otras enajenaciones.

17.TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO,

VINCULADAS Y ASOCIADAS

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con empresas del
Grupo, vinculadas y asociadas, cuyo detalle figura en el cuadro adjunto.



27

60¥F 'L 15966

yosc FAN VR

S0In2 ap S

L00Z 9P 2IQWIAISIP 3P L e
SVAvIOOSY A SYAVTINONIA ‘OdNYD 130 SYSTHdWT NOD SOATVS A SINOIDIVSNYHL



28

18. PERSONAL

La plantilia media de personal empleado por la Sociedad durante el
gjercicio ha sido de 2.056 personas, distribuidas por categorias de la
siguiente forma:

19. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2001 por el conjunto
de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, incluyendo
aquéllos en quienes concurre la condicién de directivos, han ascendido a
1.307 miles de euros en concepto de sueldos, dietas, planes de pensiones
y seguros de vida. Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni
créditos a los miembros del Consejo de Administracion.

20.- ACTUACIONES EN MATERIA DE MEDIOAMBIENTE

La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, ha venido
realizando diferentes inversiones con objeto de minimizar los impactos
medioambientales negativos asociados a sus procesos, instalaciones y
servicios.

Estas inversiones se concentran en plantas de recuperacion de vapor,
tratamiento de aguas, gestion de los residuos o subproductos y control de
la contaminacion del suelo y las aguas subterraneas.

Durante el ejercicio de 2001, el importe de estas inversiones asciende a
8.889 miles de euros. Los gastos corrientes del ejercicio soportados por la
Sociedad en actividades medioambientales ascienden a 2.414 miles de
euros.

A 31 de diciembre de 2001 la Sociedad tiene contabilizada en el pasivo de
su balance una provision medioambiental, que asciende a 5.978 miles de
euros con el fin de cubrir los posibles riesgos medioambientales.
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21. SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES AL 31.12.2001

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio
2002 y a las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad necesitara obtener
nuevos recursos financieros por un importe aproximado de 24 millones de
euros.

Segun se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad
tenia créditos concedidos, pendientes de disponer, por un importe de
98,46 millones de euros cuyo vencimiento es enero de 2003. Teniendo en
cuenta los importes indicados anteriormente, las necesidades de tesoreria
del ejercicio 2002 estan totalmente cubiertas.

Con fecha 1 de marzo de 2002, la sociedad ENBRIDGE CAPITAL ApS,
constituida con arreglo al derecho danés vy filial 100% de la Compania
canadiense ENBRIDGE INC., ha firmado la compra de un porcentaje del
25 por ciento del capital de Comparnia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A, 17.514.613 acciones de la clase C, que le han sido vendidas por los
accionistas REPSOL-YPF(10.222.788 acciones), PETROLEOS DEL
NORTE S.A, (2.772.294 acciones) COMPANIA ESPANOLA DE
PETROLEOS S.A. (3.590.784 acciones) y BP OIL ESPANA S.A. (928.747
acciones), conforme a lo previsto en el “Plan de actuaciones para la
ampliacion del accionariado de la Compafiia Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A’ aprobado por la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos Economicos, con fecha 29 de marzo de 2001.

22. CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes
a los gjercicios de 2000 y 2001,

Ty
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CUADROS DE FINANCIACION al 31 de diciembre de 2000 y 2001

Miles de euros

APLI

APLICACIONES

Adaquisiciones de inmovilizado 81.119 90.261
Inmovilizaciones materiales 76.689 90.261
Inmovilizaciones financieras 4,430 0

Dividendos 141,478 506.745

Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo
plazo
Provisiones para riesgos y gastos

388
8

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones 196.711 149,943

Subvenciones de capital 3.390 0

Enajenacién de inmovilizado 31.421 85.663
Inmovilizaciones materiales 30.646 29.277
Inmovilizaciones financieras 775 56.386

Deudas a largo plazo 0 182.879

Disminucion del

del capital circulante 84.821 197.947

Existencias 9.851 -10.341
Deudores -50.473 74.889
Acreedores 23.001 -131.726
Inversiones financieras temporales -67.379 -150.904
Tesoreria 757 19.672

 Ajust iodifi

463

Resultado del ejercicio 120.048 169.745
Més:
Dotaciones a las amortizaciones 61.516 57.585
Dotacion a la provision para riesgos y gastos 32.136 16.060
Impuesto Sociedades diferido 6.737 0
Impuesto Sociedades anticipado 11.359 67
Menos
Aplicacion provisiones traspasadas al resultado 11.005 453
Reserva amortizaci6n acelerada traspasada al resultado 6 0
Subvenciones de capital traspasadas al resultado 5.391 4,653
Beneficio en enajenacion inmovilizado 18.683 62,222

26.186
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INFORME DE GESTION DE LA COMPANIA LOGISTICA DE

HIDROCARBUROS CLH, S.A.

1. ANALISIS DE RESULTADOS.

El beneficio neto después de impuestos obtenido por la Compaiiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. durante el ejercicio 2001 ascendié a 169,7
millones euros, lo que ha supuesto un incremento anual del 41,4 por 100, al
que han contribuido de forma significativa los resultados extraordinarios
derivados de la enajenacién de la participacién financiera en la sociedad
Petréleos del Norte, S.A. (Petronor). Los recursos procedentes de las

operaciones se situaron en 149,9 millones de euros.

. SITUACION PATRIMONIAL Y FINANCIERA

El anélisis de la situacién patrimonial y financiera de la Compaiifa Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. no difiere significativamente del andlisis
detallado contenido en el apartado correspondiente del Informe de Gestién

de CLH Grupo Consolidado por lo que se remite al citado informe.

. INVERSIONES.

Las inversiones realizadas durante el afio 2001 ascendieron a 84,4 millones
de euros, lo que ha supuesto un incremento del 13,4 por 100 en relacién con
las efectuadas el afio anterior. Este crecimiento se debe, fundamentalmente,
al aumento del 27,5 por 100 experimentado por las inversiones destinadas a
medios de transporte y, en menor medida, a las realizadas en instalaciones de

almacenamiento, que se incrementaron un 8,8 por 100.

En relacién con el primer apartado, los proyectos mds significativos se
refieren a la ampliacion de la capacidad de transporte de la red de

oleoductos, mediante la construccién de nuevas estaciones de bombeo y al
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aumento de la capacidad de bombeo en las ya existentes, a la construccién y
equipamiento del nuevo dispatching de oleoductos y a la mejora de las
condiciones de seguridad de la red. En lo que se refiere al segundo grupo, ¢l
crecimiento registrado respecto al afio anterior se debe, bdsicamente, a las
inversiones para la construccién de nuevas instalaciones, para el incremento
de la capacidad de almacenamiento existente y para la proteccion
medioambiental, destacando, dentro de estas Gltimas, las realizadas en

plantas de recuperacion de vapores.

i Miles de euros Variacion %
Areas de Inversion 1999 2000 2001 2000/1999  2001/2000
« Medios de Transporte 18.241 23.307 29.727 278 275
» Instalaciones de Almacenamiento  38.357 46.500 50.608 21,2 8,8
- Otras Inversiones 5.601 4.652 4,098 -16,9 -11,9
TOTAL [ 62199 |[ 74.459 |[ 84.433] | 197 || 134 |

Entre los proyectos mds importantes finalizados durante 2001 se encuentran
los siguientes:

Q@ Mejoras operativas y de seguridad en la red de oleoductos:

- Oleoducto Puertollano-Loeches: Ampliacién de la
capacidad de bombeo en la estacion de Poblete.

- Oleoducto  Tarragona-Zaragoza:  Variante del rio
Francoli(Fase II).

O Ampliacién de la capacidad de almacenamiento en las instalaciones

de Albuixech, Navarra, La Corufia-Bens, Rivabellosa y Malaga.

Q@ Adecuaciéon de los sistemas de defensa contra Incendios en las

instalaciones de Mahon e Ibiza.
Los proyectos en curso mdés destacados son:

o Ampliacién de la capacidad de bombeo de diversos oleoductos en las
estaciones de Ariza, La Muela, Tarragona, Pobla de Mafumet y
Lérida.

@ Construccién de nuevas estaciones de bombeo en Mora de Toledo y

Ballobar (Huesca), con la finalidad de aumentar la capacidad de

transporte de los tramos de oleoducto Puertollano-Loeches y
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Tarragona-Zaragoza, respectivamente y, en Barcelona para dotar de

reversibilidad al tramo Tarragona-Barcelona.

0 Construcci6n de la nueva estacién de bombeo de Muskiz que servird

de cabecera al oleoducto Bilbao-Valladolid.

0 Sustitucién de unidades de control remoto en estaciones de bombeo

y terminales de oleoducto.

@ Mejora del tratamiento y control de efluentes en las instalaciones de
almacenamiento de Navarra, Burgos, Algeciras, y Barcelona y en la

instalacién aeroportuaria de Barajas.

Q@ Ampliacion de la capacidad de almacenamiento en las instalaciones

de Son Banya, San Roque (C4diz) y Zaragoza.
O Construccién de la nueva instalacion de almacenamiento de Ledn.

O Equipamiento del nuevo dispatching de oleoductos en Torrején, cuya
infraestructura de obra civil se encuentra ya terminada. Desde este
centro, una vez que esté operativo, se realizaran las tareas de

supervision, control y mando de la red de oleoductos.

0 Continuacién del programa de implantacién de unidades de
recuperacion de vapores en las instalaciones de Alcizar de San Juan,
Lezo, Burgos, Castellén, Navarra, Huelva, Rivabellosa, Ibiza, Rota,
Lérida y Salamanca, con lo que se culmina el proyecto que dotara de
estas unidades a todas las instalaciones de almacenamiento de la
Compaiifa, en cumplimiento del Real Decreto 2102/1996, sobre
control de compuestos orgdnicos voldtiles resultantes del

almacenamiento y distribucién de gasolinas.

4. OTRAS ACTUACIONES

En materia de Seguridad Industrial, continta el proceso de modernizacién de
los sistemas de defensa contra incendios en diversas instalaciones y se ha
implantado un sistema de Gestién para coordinar todas las actividades de la

Compafifa relacionadas con la Seguridad.
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La Unidad de Servicios Técnicos de Estaciones de Servicio, que constituye
la red de mantenimiento mds importante del sector, ha alcanzado una

facturacién de 14,3 millones de euros con un incremento anual del 16,9 %.

Dentro de las actividades de desarrollo tecnolégico relacionadas con los
aditivos de calidad, se ha seleccionado un nuevo paquete multifuncional para
las gasolinas 95 10 y 98 10 que, ademds de una mejora técnica, ha supuesto

una reduccién de costes apreciable.

La entrada en vigor del Real Decreto 785/2001, por el que se adelanta la
prohibicién de comercializar gasolinas con plomo, dio lugar a la necesidad
de seleccionar un aditivo adecuado para evitar el deterioro de las valvulas de
escape de los vehiculos equipados para utilizar gasolina con plomo y que
ahora deben usar, en sustitucidn, la gasolina 97 1.O. sin plomo, de acuerdo

con lo establecido en el mencionado RD,

En 2001 se ha continuado trabajando en el proyecto europeo ASSESSMENT
OF ENERGY SAVINGS IN OIL PIPELINES (AESOP), que CLH lidera y
que estd subvencionado por la Comisién de la Unién Europea, en el que
participan otras compaiiias europeas del sector del transporte por oleoducto,
compaiifas del sector del automévil, de desarrollo tecnoldgico vy
universidades. La Unidad de Explotacién Oleoductos, coordinadora del
proyecto, y el Centro de Ensayos estan realizando los trabajos de evaluacién
de aditivos para la mejora del transporte y su compatibilidad con los

combustibles.

En prevision de la autorizacién del uso de ésteres metilicos de aceite vegetal
en los gasdleos (recogido ya en los Gltimos borradores de la nueva versién de
la especificacién europea del gaséleo de automocién), se estdn realizando
estudios de compatibilidad de estos componentes con la logistica en general

y con el transporte por oleoducto en particular
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La Unidad de Control de Calidad, para optimizar sus recursos, realiza
trabajos para el exterior que, en el afio 2001, han supuesto una facturacién

del orden de 1,3 millones de euros.

El Laboratorio de Metrologia ha calibrado, a lo largo del afio 2001, 250
elementos de temperatura y 2.100 medidores de volumen, de los cuales el
50% corresponden a clientes externos. Con vistas a ampliar los servicios
prestados, se ha construido un banco para calibracién de densimetros que

entrard en servicio a lo largo del afio 2002.

En relacién con los Sistemas de Calidad, durante el afio 2001 se ha obtenido
de AENOR la ampliacién, solicitada el afio anterior, del certificado de
Registro de Empresa (RE) de la Logistica Bésica a las actividades de
Binker. También se ha conseguido la renovacién satisfactoria de los
Certificados de Calidad de CLH Aviacién S.A. y del Centro de Ensayos y la
adaptacién de los Sistemas de Gestion de la Calidad de CLH a las nuevas
normas UNE-EN ISO 9001 que entraron en vigor el 15-12-2000. Es de
destacar, asimismo, la renovacién del certificado de acreditacién del Centro

de Ensayos por parte de la Entidad Nacional de Acreditacién (ENAC).

5. PLANES DE FUTURO

El marco de objetivos sefialado en el apartado correspondiente al futuro de
CLH Grupo Consolidado se traduce en planes de actuacién concretos que,

para el Ejercicio 2002, son los siguientes:

o Ampliacién de la capacidad de bombeo en las estaciones de oleoducto
de San Roque, Rota, El Arahal, Cérdoba, Adamuz y Poblete y
sustitucién de 41 kilémetros de tuberfa de 10 pulgadas a la salida de
Adamuz, por otra de mayor didmetro y espesor, para incrementar el

transporte de productos desde el sur hacia la zona centro.

o Inicio de los estudios previos de ingenierfa para la duplicacién del

tramo de oleoducto Zaragoza-Madrid y para la posible conexién a la

L
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red de oleoductos de CLH con las instalaciones de otras empresas

logisticas.

Implantacién del nuevo sisterna de control de comunicaciones via

satélite para el nuevo dispatching de oleoductos en Torrej6n.
Trazado alternativo del oleoducto Rota-Zaragoza a su paso por Ecija.

Mejora de la seguridad en la red de oleoductos, aumentando la
profundidad de la traza en algunos trayectos y sustituyendo pequeifios

tramos de tuberias en puntos criticos de la red.

Inicio de la construccién de la nueva instalacién de almacenamiento

de Vizcaya.

Mejora del sistema de identificacién automética de camiones cisterna
en los cargaderos de las instalaciones de CLH e incorporacién del

mismo al sistema de dispatching de plantas.

Mejora y modernizacién de las estructuras de seguridad industrial y

proteccion perimetral en instalaciones de almacenamiento.

N




1. Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Logistica de

2. De acuerdo con la Legislacion Mercantil, los Administradores presentan, a

3. La Sociedad como cabecera del Grupo esta obligada, al cumplir

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales cdel ejercicio 2001 adjuntas
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 ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65 |
28003 Madrid

INFORME DL AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.:

Hidrocarburos CLH, $.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha [echa, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de Ja Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
conlables aplicados y de las estimaciones realizadas.

efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de
las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Con fecha 27 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de
auditoria sobre las cuenlas anuales del ejercicio 2000 en el que expresamos
una opinion sin salvedades.

determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin
salvedades de fecha 22 de marzo de 2002. El efecto de la consolidacion,
realizada en base a Jos regislros contables de las sociedades que componen
el Grupo CLH, en comparacion con las cuentas anuales individuales
adjuntas se detalla enla Nota 7.a de la memoria.

expresan, en lodos los aspeclos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion f{inanciera de Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ¢ercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necssaria y suficiente para su

Insent,
Auditre




interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién

~ distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

A'h

ARTHURWNDERSEN

22 de marzo de 2002




Cuentas Anuales

Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.
Y CLH Aviacién, S.A. (Grupo Consolidado)




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH,SA,Y
CLH AVIACION, S.A. (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2000 y 2001

Miles de €
Notas
ACTIVO 2000 2001  Memoria
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 308 308 4
. Concesiones, patentes y similares 1.719 308
. Amortizaciones -1.411 0
Inmovilizaciones materiales 623.914  642.565 5
. Terrenos y construcciones 274,012 273.562
- Instalaciones técnicas y maquinaria 929.591 967.676
. Otro inmovilizado 193.412 193.809
. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 93.969 123,168
. Amortizaciones -867.070 -915.650
Inmovilizaciones financieras 21.57 13.858 6
. Participaciones en empresas del grupo y asociadas 10.125 6.432
. Cartera de valores a largo plazo 3.759 3.140
. Otros créditos 7.687 4.286
TOTAL INMOVILIZADO 645.793 656.731
CIRCULANTE
Existencias 24.882 13.460 7
Deudores 813.355 887.470
. Clientes por ventas y prestacion de servicios 63.913 62.746
. Empresas vinculadas y asociadas, deudores 672.199 726.290 16
. Deudores varios 20.776 35.785
. Personal 3.645 3.563
. Administraciones Publicas 62.521 68.861 13
. Provisiones -9.699 -9.775
Inversiones financieras temporales 152.311 1.405 6
. Cartera de valores a corto plazo 151.666 98
. Depositos y fianzas constituidas a corto plazo 645 1.307
Tesoreria 2.714 22.366
Ajustes por periodificacion 645 889
TOTAL CIRCULANTE 993.907 925.590
TOTAL ACTIVO 1.639.700 1.582.321
Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de
Situacién.
i\




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH,SA,Y |
CLH AVIACION, S.A. (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2000 y 2001

Miles de €
Notas
PASIVO 2000 2001 Memoria
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 84.070 84.070 8
Reservas de revalorizacion 119.933 119.933
. Actualizacion Ley Presupuestos 1983 630 630
- Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 119.303 119,303
Reservas 359.976 17.069
. Reserva legal 16.842 16.842
. Otras reservas 343.134 227
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 5.456 8.994
Perdidas y Ganancias 123.586  163.162
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio -97.265  -141.055
TOTAL FONDOS PROPIOS 595.756 252173
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital 18.192 13.539 9
TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 18.192 13.539
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 13.303 0 10
Oftras provisiones 101.666  113.800 11
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 114.969 113.800
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 970  183.461 12
Otros acreedores 297 297 12
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.267  183.758
ACREEDORES A CORTOQ PLAZO
Deudas con entidades de crédito 702 1.359
Deudas con empresas vinculadas y asociadas a corto plazo 5.324 9.676 16
Acreedores comerciales 54.466 74.322
. Deudas por compras o prestacion de servicios 54.466 74.322
Otras deudas no comerciales 848.416 933.309
. Administraciones Publicas 789.776 862.623 13
. Otras deudas 46.105 61.039
. Remuneraciones pendientes de pago 12.506 9.620
- Depésitos y fianzas recibidos a corto plazo 29 27
Ajustes por periodificacién 608 385
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 909.516 1.019.051
TOTAL PASIVO 1.639.700 1.582.321

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de

Situacion.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.
Y CLH AVIACION, S.A. (GRUPO CONSOLIDADO)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

1. ACTIVIDAD DEL_GRUPQ CONSOLIDADO

Antecedentes y objeto social

La Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. se constituyd con la
denominacion social de Compafiia Arrendataria del Monopolio de
Petroleos, S.A. el 24 de octubre de 1927 con el fin de administrar el
Monopolio de Petréleos del Estado. Su objeto social era la administracion,
bajo la direccion del Ministerio de Economia y Hacienda, del Monopolio de
Petroleos del Estado, asi como Ia realizacion de toda clase de actividades
comerciales e industriales relacionadas con el sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991 de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptacién del
sector petrolero al marco comunitario, la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobd la escision parcial de la
Compaiiia, formalizdndose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura de
escision parcial del patrimonio, de constitucién de sociedades anénimas
beneficiarias y de reduccion de capital. Los elementos patrimoniales objeto
de la escisién fueron los activos destinados a la comercializacion, asi

como las existencias de productos petroliferos utilizadas en dicha fase de
comercializacion.

La Ley 34/1992 de 22 de diciembre, de Ordenacién del Sector Petrolero,
declaré la extincion del Monopolio de Petrdleos Y, COMo consecuencia de
ello, reguld la liberalizacién de las actividades de dicho sector. En esta Ley
se autorizé a la Sociedad para el ejercicio de la actividad de transporte y
almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en
que ya venia desarrollandola. Igualmente se establecié el mantenimiento
de las concesiones demaniales sobre bienes publicos que venia
disfrutando y quedé suprimida la exigencia de participacion superior al 50
por 100 del sector publico en el capital social de la Sociedad, la cual
adapto sus estatutos y denominacion social a la nueva situacion.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de denominacién
social y la modificacién del objeto social de la Compaiiia, acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992. La
denominacion actual es la de Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH,




L

000000000000 000000000000000800000000000000000COCOCFCS

5

S.A. y su principal objeto social es la realizacion de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos y
productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento
y asistencia técnica en la prestacion de dichos servicios.

CLH Aviacion, S.A., se constituyé el 01.08.97 al segregarse de la
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., la rama de actividad de
almacenamiento y suministro de combustibles y lubricantes a aeronaves
en instalaciones aeroportuarias. La referida segregacion se realizo
mediante el traspaso en bloque del patrimonio que constituye la unidad
econdmica afecta a la funcion del servicio de suministros en aviacién. Su
objeto social es la realizacion de servicios logisticos de almacenamiento,
distribucion y puesta a bordo en aeropuertos de toda clase de
combustibles y lubricantes para aviacién.

. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Comparia Logistica de Hidrocarburos CLH, SA, y de
CLH Aviacién, S.A., que incluyen los efectos de Ia actualizacion
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, y el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
normas para formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Grupo Consolidado.

Las Cuentas Anuales, que estdn constituidas por el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la presente Memoria,

Ccuyo conjunto forma una unidad, se presentan todas ellas en miles de
euros.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas, formuladas por los
administradores de la sociedad matriz Compafiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., estan pendientes de aprobacién por la
correspondiente Junta General de Accionistas, si bien no se espera que
se produzcan modificaciones como resultado de la celebracion de |a
misma.

b) Bases de consolidacién

Los estados financieros del Grupo Consolidado se han preparado a
partir de los estados financieros individuales de la Compairiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. y de los de CLH Aviacién, S A., sociedad
filial en la que la participaciéon directa de la Compafia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. es del 100%.

o



La consolidacion de la sociedad filial anteriormente indicada se ha
realizado por el método de integracion global. Todas las cuentas y
transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacién,

Otras sociedades del grupo o asociadas (vease nota 6 a) no han sido
consideradas en los procesos de consolidacion por ser irrelevantes para
la obtencién de la imagen fiel en las Cuentas Consolidadas, cuyo
conjunto agregado no es de significacion material a estos fines.

c) Comparacién de la informacién

En cumplimiento de lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, las Cuentas
Anuales presentan, junto con las cifras correspondientes al ejercicio que
se cierra, las correspondientes al ejercicio anterior.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2000 fueron originalmente formuladas
en pesetas. A efectos comparativos, las cantidades incluidas en el
Balance de Situacion y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al ejercicio 2000, se expresan en euros, habiéndose
utilizado para su conversién el tipo de cambio oficial de 166,386
pesetas/euro. Asimismo, se ha practicado el correspondiente redondeo,
de acuerdo con lo establecido en las normas sobre los Aspectos
Contables de la Introduccién al Euro.

d) Elementos recogidos en varias partidas

En varios epigrafes de los estados financieros adjuntos se recogen
transacciones y saldos con empresas vinculadas y asociadas cuyo
detalle se recoge en la nota 16 de esta Memoria.

. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo Consolidado
en la elaboracion de sus Cuentas Anuales, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, han sido las que se indican a
continuacion:;

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion, o el de
mercado si éste fuese menor, y estd constituido basicamente por las
Patentes adquiridas y los derechos econémicos de que era titular el
Estado, derivados de las concesiones y contratos otorgados en el
ambito del Monopolio de Petréleos y vinculados a la actividad logistica
del Grupo. (véase nota 4).




b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, o el de mercado si éste fuese menor, y estd constituido
fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de
la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buques vy
aeronaves (véase nota 5). Una parte del mismo fue adquirido en
diciembre de 1984 al Monopolio de Petréleos en aplicacion de la Ley
45/1984 de Reordenacion del Sector Petrolero.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor valor de los
bienes a que correspondan.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los
resultados del ejercicio en que se producen. En el caso de los buques
se dotan las correspondientes provisiones extraordinarias para atender

las preceptivas reparaciones bienales y cuatrienales (ver notas 3.g y
11).

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal de
acuerdo con la vida util estimada de los elementos. Las vidas medias
para bienes nuevos y las resultantes para bienes usados, estan

comprendidas siguiendo el cuadro de intervalos que se detalla a
continuacion:

Edificios y ofras construcciones 20a50- . 10a25
Magquinaria e instalaciones:

¢ lInstalaciones de aimacenamiento . -. 8420 .. .4af12
e Oleoductos 13 a 18 8a11
Elementos de transporte: o S S

* Buques 10 7

s Oftros . L 6a18 3a9
Otro inmovilizado 4a13 2a6

Las plusvalias o incrementos netos de valor que resultan de las
operaciones de actualizacién se amortizaran en los periodos impositivos

que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.

o




El Grupo Consolidado dota con cargo a resultados, tan pronto como se
conocen, las provisiones necesarias para cubrir las posibles pérdidas

por la no recuperacion, total o parcial, de proyectos en curso que no
lleguen a materializarse.

c) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adquisicién, o el de
mercado si éste fuese menor, entendiéndose por mercado, segun
recoge el Plan General de Contabilidad, para empresas que no cotizan
en los mercados de valores, el valor tedrico-contable que corresponde a
las participaciones en capital, corregido por el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de Ia adquisicién y que subsisten a la
fecha de cierre de estas Cuentas Anuales.

d) Existencias

Se sigue el procedimiento de valorar las existencias de productos

petroliferos aplicando el método LIFO, o el de mercado si éste fuese
menor.

Las existencias de los materiales para consumo y reposicion y de los
aditivos, colorantes y trazadores se valoran a su coste medio de
adquisicién o al de mercado, si éste fuese menor.

Cuando se produce depreciacion de existencias por pérdidas de valor
reversibles, se dotan las correspondientes provisiones.

e) Subvenciones

Las subvenciones en capital se registran en el pasivo del Balance de
Situacion en el momento de su concesién efectiva y se imputan a
resultados en la medida en que se amortizan los inmovilizados que

financian (véase nota 9). Las subvenciones en explotacién, se abonan a
resultados al hacerse efectivas.

f) Provision para pensiones

A 31 de diciembre de 2001, las sociedades del Grupo tenian
externalizados los compromisos por pensiones de jubilacion y otras
prestaciones con todos los colectivos de su personal.

El importe de la prima satisfecha por el Grupo en el ejercicio 2001 en
concepto de los compromisos por pensiones de jubilacion y otras
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prestaciones que aun no habian sido externalizadas a 31 de diciembre
de 2000, asciende a 10.852 miles de euros.

La parte registrada durante el gjercicio 2001 en el Grupo Consolidado
para las pensiones de jubilacidn y otras prestaciones, tanto en concepto
de aportaciones al fondo externo por coste normal, como de dotaciones
realizadas antes de la externalizacion llevada a cabo en dicho ejercicio
como consecuencia de desviaciones actuariales en el calculo sobre el
pasivo actuarial a 31 de diciembre de 2000, y el epigrafe de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias donde han sido registradas es el siguiente,
expresado en miles de euros:

g) Otras provisiones

La politica del Grupo con respecto a otras provisiones para riesgos y
gastos (ver nota 11) es la siguiente:

- Provisidn para reparaciones extraordinarias. La Compafiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. dota una provision para las preceptivas
reparaciones bienales y cuatrienales de sus buques tanque. Estas
dotaciones se efectuan durante los dos y cuatro afios anteriores a la
reparacion y por el importe estimado de la misma.

- Provision para responsabilidades. Responde al importe estimado por
las sociedades del Grupo para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se
efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que
determina la indemnizacion o pago.

- Provision para fondo de reversion. Las sociedades del Grupo
tienen algunas instalaciones en puertos y aeropuertos sujetas a
concesiones administrativas por un numero determinado de afos, al
término de los cuales, los activos fijos construidos en virtud de las
mismas, revierten al Organismo concesionario.

En la Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., se han
completado las bajas de los elementos afectados a la concesion de
Alicante, estando pendiente de firmarse el acta de entrega de los
terrenos al Organismo concesionario. En CLH Aviacion, S.A. todas las
instalaciones aeroportuarias son concesiones de AENA con distintos
vencimientos hasta el afio 2014, En ambas sociedades, estos activos
no estaran completamente amortizados en la fecha de su caducidad
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por lo que se ha procedido a la dotacion de los correspondientes
fondos de reversion.

La dotacion del fondo de reversidon se ha efectuado considerando el
plazo restante, hasta la fecha de caducidad de las correspondientes
concesiones administrativas y el valor de los activos que en dicha
fecha aun quedaran pendientes de amortizar, asi como aquellos
gastos necesarios para llevarla a cabo, que incluyen, en algun caso, la
reparacion ecologica de los terrenos afectos a la concesion. La
dotacion del presente ejercicio ha sido de 1.596 miles de euros, con
cargo a “Otros gastos de explotaciéon” (véase nota 11).

h) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del
gjercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquéllas con
vencimiento igual o inferior a 12 meses y como deudas a largo plazo las
de vencimiento superior a dicho periodo.

i) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio,
y se calcula a partir del resultado econdmico antes del impuesto,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta
(véase nota 13).

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del
devengo, con independencia de |la fecha en que se cobren o paguen.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Consolidado
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio,
mientras que las pérdidas, incluso las eventuales, las contabiliza en
cuanto se conocen.

4. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el ejercicio 2001, el movimiento de este epigrafe, del activo del
balance de situacion, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente
(véase nota 3.a.):
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- COSTE
¢ Derechos usufructo 163 - 163
« Derechos concesiones 1.411 1.411 -
. Patentes ‘ 145 - 145

- AMORTIZACION ACUMULADA _
» Derechos concesiones ' 1.411. - 1:411 . -

5. INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la nota 2 a), las sociedades del Grupo Consolidado
tienen actualizado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion arriba indicada, y su efecto al
31 de diciembre de 2001 es como sigue, en miles de euros:

Incremento ~ Amorti-
neto. . zacién -  Efecto
o | ‘de valor'__ acumulada-: . neto
. Terrenosyconstruccwnes - 46 012 - 13. 466_ - 32.546
» Maquinaria-e instalaciones -~ . 60.590° © " 41554 . 19.036
» Elementos de transporte 2.545 2.443 102
« Otro inmovilizado 1.199 105
. 67

Inmovilizado en curso

El importe de la revalorizacién a 31.12.96 fue de 122.993 miles de euros.
La disminucién de 12.580 miles de euros hasta los 110.413 miles de euros
a 31.12.2001, se corresponde con la revalorizacidn de los bienes
enajenados o dados de baja durante los ejercicios posteriores.

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2001
ascendidé a 7.208 miles de euros.

El detalle del movimiento durante el ejercicio, expresado en miles de
euros, ha sido el siguiente (véase nota 3.b.):
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COSTE:

« Terrenos y construcciones 274.012 13.832 14.282 273.562
e Magquinaria e instalaciones 929.591 41.638 3.553 967.676
» Elementos de transporte 126.077 2.704: 7.870 - :120.911
« Otro inmovilizado 67.335 : 63 72.898

Inmovilizado en curso

93.969 2 507 - 3.308. 123.168

AMORT. ACUMULADA

« Construcciones 87.569 8113 2256 91.426
¢ Maquinaria e instalaciones 640.140 48.497 3.219 685.418
» Elementos de transporte 109.003 . .4.424 7.691 1056.736

Otro inmovilizado 30.358 2.954 242 33.07_0

Las entradas mas significativas habidas en el ejercicio corresponden a las
inversiones en mejoras en la red de oleoductos, modificaciones y mejoras
operativas en instalaciones de almacenamiento, asi como en nuevos

centros.

El detalle del Inmovilizado material que, sin estar en curso, no se
encuentra afecto a la explotacién, a final de ejercicio, es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Terrenos
Construcciones
Otro inmovilizado

El detalle del inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totalmente
amortizado es el siguiente, expresado en miles de euros:

Maquinaria e instalaciones
Eiementos de transporte
s . - T d i

Asimismo, dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado” se incluye una parte
de los productos petroliferos de su stock a 31 de diciembre de 2001, pues
se considera que dicha parte se encuentra de forma permanente cebando
la red de oleoductos. El valor registrado de estos productos asciende a
29.369 miles de euros.

[ON
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio
2001, expresado en miles de euros, fue el siguiente(véase nota 3.c.).

va

« Saldo inicial 10.125 3.759 7.687 645 151,666
¢ Incrementos - - - 662 10.495.782
isminucion: - 10.647.350

D uciones 3.693 619 '3:401

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2001 es el
siguiente:

Terminales Quimicos, S.A. - 50,00 80186 - -
Catalana Iniciatives, S.A. 1,17 277 : - 25

Nexus Capital, S.A. 117

Ademas, se ha percibido un dividendo correspondiente al ejercicio 2000
de la sociedad PETRONOR, por un importe de 1.659 miles de euros,
habiéndose enajenado la participacion accionarial en dicha sociedad, a
finales del afioc 2001 obteniéndose una plusvalia de 48.807 miles de
euros que se encuentra registrada dentro del epigrafe “Beneficios
procedentes del inmovilizado”, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta. (véase nota 15)

La informacion sobre la participacién mas significativa es la siguiente,
en miles de euros:

Nombre Direccidn  Actividad Participacién  Capital Reservas R.D.D.I

Term. Quimicos, S.A.  Tarragona Almacenamiento 50% 1.112 8.278 927

b) Renta fija a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo estd compuesta de
obligaciones y bonos de empresas fuera del Grupo, con una

-

.
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rentabilidad media del 10,62 por ciento en el ejercicio y cuyos
vencimientos por afios son los siguientes:

2004 571
2005 222

Estas inversiones se contabilizan al valor nominal de las mismas. Al
término del ejercicio quedan por cobrar intereses devengados por 85
miles de euros, que se encuentran incluidos dentro del epigrafe
“Inversiones financieras temporales’.

c) Otros créditos

Estos créditos corresponden a la venta aplazada de terrenos, con un
interés de la media del Euribor anual mas un uno por ciento, y por
préstamos al personal de la Compaiiia al tipo de interés legal.

d) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales a corto plazo a lo largo del
primer semestre del afio, estaban instrumentadas en su mayoria en
deuda publica e imposiciones a plazo, con una rentabilidad media en el
ejercicio del 4,80 por ciento. El saldo a 31 de diciembre de 2001 esta
compuesto basicamente por depositos y fianzas constituidos, que no
devengan ningun tipo de interés.

7. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a final de los ejercicios 2000 y 2001, es
la siguiente:

Aditivos, colorantes y trazadores 3.173 3.782
Materiales para consumo y otros L 7.228 7.809
Provision por depreciacion existencias

de productos

etroliferos - -2.572___
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8. FONDOS PROPIOS

Los fondos propios del Grupo ascienden a final del ejercicio 2001 a
252.173 miles de euros, siendo el desglose y movimiento del ejercicio los
que figuran en el Estado de Capital y Reservas adjunto.
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El capital social de la Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, SA, se
compone de 70.058.450 acciones de 1,2 euros cada una de valor nominal,
divididas en tres clases. La clase A compuesta por 90.000 acciones
nominativas, la clase C compuesta por 68.279.401 acciones nominativas y
la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al portador. Todas ellas
estan totalmente suscritas y desembolsado su importe, con excepcion de
las de la clase A que se entregaron liberadas al Estado en el momento de
la constitucion y que en la actualidad estéan en poder de Repsol-YPF, S A.

El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 2001, con el porcentaje
de participacion, es el siguiente.

Repsol =YPF, S.A.
Petréleos del Norte, S.A.

Compariia Espafiola de Petroleos, S.A.
BP Qil Espana, S.A.

Shell Esparia, S.A.

Otros

El 2,54 por ciento de las acciones de Ia Compafia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., correspondiente a las clases A y D, estan
admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas espanolas.

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacién del accionariado de |a Companiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., limitando Ia participacion directa o
indirecta en su accionariado, en una proporcidn no superior al 25% del
capital o de los derechos de voto de la entidad, y disponiendo que la suma
de las participaciones, directas o indirectas, de aquellos accionistas con
capacidad de refino en Espafia no podra superar el 45 por 100. En el
mismo articulo se dispone que en el plazo de dos meses desde la entrada
en vigor del citado Real Decreto-Ley, la Compariia presentara un plan de
actuaciones a la Secretaria de Estado de Economia, de la Energia y de la
Pequefia y Mediana Empresa, que tendra caracter confidencial y se
elevara para su aprobacién a la Comisién Delegada del Gobierno para
Asuntos Econdmicos, quien se pronunciara sobre el conjunto del Plan.

A estos efectos, para dar cumplimiento a lo dispuesto en este Real
Decreto-Ley, la Compania entregé el Plan de Actuaciones con fecha 31 de
julio de 2000.
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Con fecha 23 de noviembre de 2001 se llegé a un acuerdo para la
compraventa de acciones del 25% del capital de COMPARNIA LOGISTICA
DE HIDROCARBUROS CLH, S.A., entre REPSOL-YPF S.A., PETROLEOS
DEL NORTE S.A, COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS S.A. y
B.P.OIL ESPANA S.A., de una parte y ENBRIDGE CAPITAL ApS, de otra,
sociedad esta ultima constituida con arreglo al derecho danés (filial 100%
de la compania canadiense ENBRIDGE INC).

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el nuevo Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas sélo sera disponible para aumentar el capital social

" en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital ya

aumentado: o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del capital
social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras disponibles

para este fin.

La Reserva de Actualizacién, que corresponde a la Ley de Presupuestos
1983, puede destinarse a reservas no distribuibles.

La Reserva de Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de gjercicios anteriores como
los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007
(transcurridos diez afos contados a partir de la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a

estar sujeto a tributacion.

9. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Durante el ejercicio, la Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A,, ha
imputado a resultados 4.653 miles de euros (véase notas 3.e y 15).

El saldo a 31 de diciembre asciende a 13.539 miles de euros y su desglose
es el siguiente:

bcupetrol _
_Unidn Europea
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Las subvenciones de la Union Europea estan asociadas a la construccion
de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento, mientras que
la de Ocipetrol o esta a diversos proyectos de investigacion y desarrollo.

PROVISIONES PARA PENSIONES

El resumen de movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en esta
cuenta de pasivo del balance de situacion, expresado en miles de euros,
ha sido el siguiente:

14.845

1.542

(1) Por traspaso a deudas a corto plazo de las obligaciones con vencimiento inferior a 12
meses, 3.993 miles de euros, 10.852 miles por pagos.

Las dotaciones del ejercicio, fueron contabilizadas con cargo a “Gastos
extraordinarios”. (véase notas 3.f. y 19).

Adicionalmente, el Grupo Consolidado ha aportado, durante el ejercicio
2001, 3.524 miles de euros a los fondos externos de pensiones que se
recogen bajo el epigrafe “Gastos de personal. Aportaciones y dotaciones

para pensiones’.

OTRAS PROVISIONES

A 31 de diciembre de 2001 las sociedades del Grupo Consolidado tienen
contabilizadas  provisiones  destinadas a  cubrir  reparaciones
extraordinarias de buques, fondos de reversidn, asi como otras

responsabilidades (véase nota 3.9.).

El movimiento de este epigrafe, en miles de euros, durante el ejercicio
2001 ha sido el siguiente:

Para reparaciones extraordinanas - - 8108
Para Fondos de Reversnon 10 611 1. 596 - 12.207
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12. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo
(véase nota 4.h.), a 31 de diciembre de 2001, asciende a 184.820 miles de
euros. El vencimiento de las mismas en los préximos afos es el siguiente:

| - " 1.359
ood | o 183.267
194

El importe de los préstamos concertados por la Sociedad durante el
ejercicio 2001, han devengado un tipo de interés medio del 4,22 %.

El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo (véase nota
4.h.), asciende a 297 miles de euros, con vencimiento posterior al 2005,
corresponde a fianzas recibidas que no devengan tipo de interés alguno.

lLa Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito asi como
préstamos con entidades bancarias por un importe total de 283.344 miles
de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al final del ejercicio,
98.524 miles de euros, de los que 95.090 miles son a corto plazo y 3.434
miles a largo plazo.

13. SITUACION FISCAL

Al término del ejercicio 2001 se encuentran abiertos a |a inspeccion fiscal
los ejercicios siguientes:

. Para la Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.
Impuesto sobre Sociedades; 1997 a 2001
Impuesto sobre el Valor Afadido: 1998 a 2001
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 1999 a 2001
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 1998 a 2001

. Para CLH Aviacién, S.A.:
Impuesto sobre Sociedades: 1997 a 2001
Impuesto sobre el Valor Afadido: 1997 a 2001
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 1999 a 2001
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 1997 a 2001

Por impuestos, |a situacion fiscal es la siguiente:

- Impuesto sobre Sociedades.
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El calculo del Impuesto sobre Sociedades se realiza con base en el
resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacién de principios
de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible
del impuesto. El ajuste entre resultado econémico y fiscal es el siguiente:

Resultado contable antes d _

i 2]
(1) La mayor parte de estas diferencias permanentes, surgen por las dotaciones, y
aplicaciones a su finalidad y a resultados, de las provisiones para riesgos y
responsabilidades.

(2) La mayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 2001 surgen por haberse
acogido la Sociedad, a los efectos fiscales de la reinversion de las plusvalias obtenidas
en la enajenacion de activos materiales, asi como por las dotaciones, aplicaciones por la
externalizacion de fondos de pensiones internos.

El célculo del gasto contable devengado por Impuesto de Sociedades del
ejercicio, es el siguiente:

ept
Impuesto bruto (35% del resultado econdmico ajustado) _ - 79.635
Deducciones:y bonificaciones R 22.490
Impuesto devengado del ejercicio N 57.145
juste a la imposicion del afio 2000 (1) L

-4.765

asto contabilizado por Impuesto de Sociedades a 31 de
diciembre de 2000 y, el que corresponde de acuerdo a la liquidacion presentada en
2001.

La diferencia entre la carga fiscal acumulada hasta el presente ejercicio y
los pagos realizados, o pendientes de realizar, supone un crédito de la
Sociedad contra la Hacienda Publica, en concepto de impuesto
anticipado neto, por un importe de 16.254 miles de euros, segun el
siguiente detalle.

CorTBngen en ejercicios anteriores _ 32.0'0'5 37.127
Recuperacion/cancelacion en 2001 ' S =6.176 ~32.126
Con origen en el ejercicio 2001 (1)




22

(1) La Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., y CLH Aviacion, S.A, se han
acogido al incremento de amortizacién establecido por el Real Decreto 3/93, de 26 de
febrero, por lo que se ha generado un impuesto diferido de 620 y 18 miles de euros
respectivamente. También se han acogido provisionalmente al régimen de diferimiento
del Art. 21.1 de la LIS 43/95, la renta de 15.016 y 10 miles de euros, respectivamente,
obtenidos por enajenacioén de activos materiales,

Las deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente ejercicio son,
en términos de cuota del impuesto, las que siguen:

Bonificacion Ley 19/1994 del R.E.Fiscal de Canarias
Doble imposicién dividendos S
Deducci¢ i ion de

icios e r_aordinarios

Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

La Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., y CLH Aviacioén,
S.A., tienen pendiente de reinvertir 21.924 y 10 miles de euros, importes
obtenidos en la transmisién de activos materiales del ejercicio 2001
respectivamente, que generaron unas rentas diferidas de 15.016 y 10
miles de euros, respectivamente, las cuales se integraran en la base
imponible de los siete ejercicios siguientes al del vencimiento del plazo
para efectuar la reinversion, de conformidad con el articulo 21.3 de la LIS
43/95, en concordancia con la Disposicién Transitoria Tercera, Uno, de la
Ley 24/2001 de 27 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2001 la Compariia Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A. y CLH Aviacién S.A., tenian rentas diferidas pendientes de
integrar en la base imponible por un importe de 104.681 miles de euros y
41 miles de euros, respectivamente. En relacidn con dichas rentas y al
amparo de la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, las
sociedades han decidido acoger parte de las mismas a la deduccion por
reinversion regulada en el articulo 36 Ter de la Ley del Impuesto, dejando
otra parte diferida para su integracion futura en la base imponible del
impuesto, de acuerdo con el siguiente detalle:

* Renta a integrar en la base imponible del ejerci-
cio 2001, por la Compaiiia Logistica de Hidro-
Carburos CLH, S.A. y CLH Aviacién S.A. 89.696 miles de euros

» Renta diferida al cierre del ejercicio 2001, de la
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A
y CLH Aviacién S.A. 15.026 miles de euros

El detalle de los activos en que se han reinvertido las rentas que se
integran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del
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ejercicio 2001 figura individualizado en el inventario de las sociedades y
asciende a un importe de 107.696 miles de euros.

Las sociedades se obligan a mantener en el inventario dichos bienes,
como minimo, durante el plazo de cinco o tres anos, en el caso de bienes
inmuebles.

Por lo que se refiere a las rentas acogidas al diferimiento por reinversion
de conformidad con lo preceptuado en el articulo 38 del R.D. 537/1 997,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, el
detalle de los importes de los bienes enajenados del ejercicio 2001 en la
Compariia Logistica de Hidrocarburos y en CLH Aviacion, acogidos a
diferimiento por reinversion y las demas prescripciones de dicho articulo
38 es el siguiente, en miles de euros:

935 15.026 - 2000-2004 2005 - 15026  2005-2011

Al 31 de diciembre de 2001, no existen exenciones o deducciones
fiscales pendientes de aplicar.

- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

El Grupo Consolidado tiene la consideracién de sujeto pasivo, como
contribuyente, en las salidas de los productos objeto del Impuesto
Especial sobre Hidrocarburos de los depésitos fiscales de los que sea
titular, ya sea por ventas efectuadas por ella misma, o por la realizacion
de actividades logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligacion
de repercutir el citado impuesto al propietario del producto. La deuda
fiscal por este impuesto asciende a 768.651 miles de euros, que
corresponden a las operaciones del mes de diciembre, y se encuentra
contabilizada dentro del epigrafe “Otras deudas no comerciales -
Administraciones Publicas”,

- Administraciones Publicas.

los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas,
recogidos en el balance de situacién del Grupo Consolidado a 31 de
diciembre de 2001, expresado en miles de euros, tienen el siguiente
desglose:
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Impuestos Especiales _ S 106 - 768.651
Impuesto.de Sociedades: O A C B '
- Retenciones a cuenta 432
- Pagos a cuenta 30,164
- Impuesto anticipado 27.152 .
- Impuesto diferido 10.898
- Cuota liquida positiva _ 78.521
- Otros conceptos _ : 57
Impuesto sobre el Valor Afiadido 10.948
Impuesto Renta Personas Fisicas: ' o '
- Retenciones a cuenta 1.154
Impuesto Rendimiento del Capital: o o ' '
- Retenciones a cuenta 1.324
Organismos de‘la Seguridad Socialy L : :

ras Administraciones Publicas 59 2.018

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la
normativa fiscal aplicable a las operaciones de las sociedades, podrian
ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales de caracter
contingente cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar en la
actualidad. No obstante, en opinién de los Administradores del Grupo
las consecuencias que podrian derivarse no deberian afectar
significativamente a las Cuentas Anuales Consolidadas.

14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
S AY L T RVET VA LUV TERLERUS Y OTROS PASIVOS

15.

CONTINGENTES

El Grupo Consolidado tiene prestados avales al final del gjercicio por un
importe de 191.165 miles de euros, de los que 99.829 miles son ante el
Tribunal Econémico Administrativo Central (TEAC) por el recurso contra
las actas levantadas por la inspeccion del Impuesto de Sociedades de los
ejercicios 89/95, 37.993 miles ante los Delegados de la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, Gobierno de Navarra y Haciendas Forales, por
la titularidad de los Depositos Fiscales, y el resto de 53.343 miles ante los
Tribunales y Administraciones locales y Autonomicas.

El Grupo Consolidado tiene provisiones suficientes para hacer frente al
riesgo derivado de los litigios avalados ante los Tribunales.

INGRESQS Y GASTOS

La cifra de negocios del grupo consolidado ha ascendido a 482.117 miles
de euros.
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El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

nta productos petroliferos : 47.724
- Directas y otras 47.724
Ingresos por servicios logisticos - 401.301
- Sector marino 7.336
~ Sector-aéreo. Suministros a aeropuertos . " 39.373.
- Sector aéreo. Suministros a aeronaves 42.302
- Sector terrestre: ~ 0 312.290
Fletamentos

TO

El detalle del movimiento de la cuenta “Variacién de las provisiones de
trafico” durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Dotacién a la provision de depreciacién de existencias

(nota 8) - - 2.572
Dotacion a la-provisién de insolvencias = .~ ' i . 448
Aplicacién por fallidos -373

En el epigrafe de “Gastos de personal - Gastos de reestructuracion de
plantilla”, se incluyen 11.279 miles de euros de indemnizaciones por bajas
y 407 miles de euros indemnizaciones por traslados y otros,
correspondientes al ejercicio de 2001,

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, habidos en el ejercicio
2001, es el siguiente expresado en miles de euros:

Concepto astos
Operaciones:de capital: - -~ = - _ T
. Enajenacién inmovilizado - 62227
- Imputacién a resultados de subvencionesde =~

capital - o .- 4.653
. Otros ingresos 1.752
Operaciones de gestién: s
- Dotacién fondos de pensiones (Nota 10) o 1.542
. Dotacién responsabilidades fiscales (Nota11) - S 9725
. Dotacion responsab. medioambientales (Nota 11) 2.254
- Dotacién otras responsabilidades (Nota 11) 2.079
. Gastos de ejercicios anteriores e - 1.005
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Por lo que se refiere al concepto “Enajenacion de inmovilizado”, del
importe de 62.227 miles de euros, 48.807 miles corresponden a la
enajenacién de la participacion accionarial en PETRONOR, 11.907 miles a
la enajenacion de terrenos y 1.513 miles a otras enajenaciones.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS VINCULADAS Y
ASOCIADAS

Los estados financieros consolidados incluyen del ejercicio 2001 incluyen

saldos y transacciones con empresas vinculadas y asociadas cuyo detalle
figura en el cuadro adjunto.
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17. PERSONAL

La plantilla media de personal empleado por el Grupo consolidado durante
el ejercicio 2001 ha sido de 2.591 personas, distribuidas por categorias de
la siguiente forma:

Directivos

Titulados y técnicos

Otro personal administrativo
Personal obrero y subalterno

Inspeccion 3

Oficialgs 102
Maestranza 52

Subalternos 122

18. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2001 por el conjunto
de los miembros del Consejo de Administracion de la Compafia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A., incluyendo aquellos en quienes concurre la
condicion de directivos, han ascendido a 1.307 miles de euros en
conceptos de sueldos, dietas, planes de pensiones y seguros de vida.
Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los
miembros del Consejo de Administracion.

19.- ACTUACIONES EN MATERIA DE MEDIOAMBIENTE

Las sociedades del Grupo han venido realizando diferentes inversiones
con objeto de minimizar los impactos medioambientales negativos
asociados a sus procesos, instalaciones y servicios.

Estas inversiones se concentran en plantas de recuperacién de vapor,
tratamiento de aguas, gestién de los residuos o subproductos y control de
la contaminacion del suelo y las aguas subterraneas.

Durante el ejercicio de 2001, el importe de estas inversiones asciende a
9.583 miles de euros. Los gastos corrientes del ejercicio soportados por el

Grupo Consolidado en actividades medioambientales ascienden a 2.429
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2001 el Grupo Consolidado tiene contabilizado en el
pasivo de su balance una provisién medioambiental, que asciende a 8.082
miles de euros, con el fin de cubrir los posibles riesgos medioambientales.
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20. SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES AL 31.12.2001

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio
2002 y a las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad necesitara obtener
nuevos recursos financieros por un importe aproximado de 24 millones de
euros.

Segun se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad
tenia créditos concedidos, pendientes de disponer, por un importe de
98,46 millones de euros cuyo vencimiento es enero de 2003. Teniendo en
cuenta los importes indicados anteriormente, las necesidades de tesoreria
del gjercicio 2002 estan totalmente cubiertas.

Con fecha 1de marzo de 2002, la sociedad ENBRIDGE CAPITAL ApS,
constituida con arreglo al derecho danés y filial 100% de la Compaiiia
canadiense ENBRIDGE INC., ha firmado la compra de un porcentaje del
25 por ciento del capital de Compariia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A., 17.514.613 acciones de la clase C, que le han sido vendidas por los
accionistas REPSOL-YPF(10.222.788 acciones), PETROLEOS DEL
NORTE S.A, (2772294 acciones)) COMPANIA ESPANOLA DE
PETROLEOS S.A. (3.590.784 acciones), y BP OIL ESPANA S.A. (928.747
acciones), conforme a lo previsto en el “Plan de actuaciones para la
ampliacion del accionariado de la Compania Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A”, aprobado por la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicos, con fecha 29 de marzo de 2001.

21. CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes
a los ejercicios de 2000 y 2001.




CUADROS DE FINANCIACION al 31 de diciembre de 2000 y 2001

APLICACIONES
Adquisiciones de inmovilizado 86.468 96.507
Inmovilizaciones materiales 82.038 96.507
Inmovilizaciones financieras 4.430 -
Dividendos 141.478 506.745
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 715 388
Provisione i t 20.442
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 207.205 151.786
Subvenciones de capital 3.390 -
Enajenacioén de inmovilizado 31.643 85.808
Inmovilizaciones materiales 30.658 29.288
Inmovilizaciones financieras 985 56.520
Deudas a largo plazo - 182.879

Disminucion del capital circulante

80.872 203.609

Existencias 11.023 -11.422
Deudores -50.281 74.588
Acreedores 25.573 -135.988
Inversiones financieras temporales -67.379 -150,906
Tesoreria 751 19.652

467

Resultado del ejercicio 123.586 163.162
Mas:
Dotaciones a las amortizaciones 65.805 61.988
Dotacion a la provision para riesgos y gastos 34.600 19.726
Impuesto Sociedades diferido 6.737 -
Impuesto Sociedades anticipado 11.569 473
Menos
Aplicacion provisiones traspasadas al resultado 11.004 453
Reserva amortizacion acelerada traspasada al resultado 6 -
Subvenciones de capital traspasadas al resultado 5.391 4,653
Beneficio en enajenacion inmovilizado 18.679 62.227

npuesto de Sociedades diferido 12 26.230
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO

1. ACTIVIDADES Y RESULTADOS

El Grupo Consolidado CLH, constituido por la Compafiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. y su compaififa filial CLH Aviacién, S.A., ha logrado,
durante el ejercicio 2001, mejorar los niveles de sus principales magnitudes fisicas
y economicas en comparacion con los alcanzados en el afio anterior. Todo ello, se
ha producido en un entorno de crecimiento de la economia espafiola, aunque
inferior a la de los ultimos cuatro afios; la demanda de los principales productos
petroliferos ha aumentado el 4 por 100, la matriculacién de automoviles alcanzéd
un afio record y los precios finales de venta al publico de carburantes y

combustibles fueron inferiores a los del afio precedente.

El resultado después de impuestos del Grupo Consolidado ha ascendido a 163
millones de euros, superior en un 31,5 por 100 al del afio anterior. Una parte de este
incremento se explica por los resultados extraordinarios obtenidos de la enajenacion
de la participacion financiera de la Compafiia Logistica de Hidrocarburos en la

sociedad Petréleos del Norte, S.A. (Petronor).

Los ingresos totales de explotacion se han incrementado el 4,6 por 100 alcanzando

un total de 541 millones de euros frente a 517 millones obtenidos en 2000.

Las inversiones operativas realizadas en las actividades de logistica y aviacion,
también se han incrementado y han ascendido a 91 millones de euros frente a 80
millones invertidos en el afio anterior, lo que ha supuesto un aumento de 13,8 por

100.
Al término del ejercicio 2001, la plantilla fija ascendié a 2.301 empleados, 2,7 por

100 inferior a la existente a finales de 2000. De este total, 429 empleados, -

18,7 % -, pertenecen a la plantilla de CLH Aviacion, S.A., 1.657 empleados — 72,0

e
1 r
o\

% — corresponden a personal de Tierra y los 215 restantes — 9,3 % — a Flota.
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Las salidas de productos de las instalaciones de CLH en 2001 ascendieron a 35,7
millones de toneladas, lo que supuso un incremento del 5,7 por 100 respecto al afio
anterior. A este crecimiento ha contribuido el sector terrestre con el 5,3 por 100, el
de aviacion con el 3,1 por 100 y, de forma mas significativa, el de marina con el

26,3 por 100.

La actividad desarrollada por CLH Aviacion, S.A. durante 2001 alcanzo un total de
648 miles de operaciones de suministro a aeronaves, lo que ha supuesto un
incremento de 3,4 por 100 sobre las realizadas en 2000. En este crecimiento,
moderadamente inferior al esperado al término del primer semestre, han incidido
los acontecimientos ocurridos el 11 de septiembre. Los ingresos totales de
explotacién de esta Compaiiia ascendieron a 47,8 millones de euros, superiores en

4,3 por 100 a los obtenidos en el ejercicio anterior.

La participacion en sociedades del Grupo Consolidado de CLH esta representada,
basicamente, por la titularidad que la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos posee
sobre la totalidad de las acciones de CLH Aviacion, S.A. y sobre el 50 por 100 del
Capital Social de la sociedad Terminales Quimicos, S.A. (TERQUIMSA) que,
dedicada a la recepcién, almacenamiento y expedicién de graneles liquidos, no
forma parte el Grupo Consolidado por no resultar significativa de cara a representar
una imagen fiel del mismo. En el ejercicio 2001, las terminales de Barcelona y
Tarragona de TERQUIMSA han recibido un total de 1.601 miles de toneladas, un

26 por 100 mas que en el afio 2000 y una facturacion de 14,6 millones de euros.
SITUACION PATRIMONIAL Y FINANCIERA

El inmovilizado neto del Grupo CLH al cierre del afio 2001 ascendia a 656,7
millones de euros, 10,9 millones (16,7%) mas que en el afio 2000; sobre este

aumento, cabe destacar:

» El capitulo correspondiente al inmovilizado material, donde las inversiones
realizadas han alcanzado la cuantia de 96,5 millones de euros, compensadas en

parte por las desinversiones efectuadas en este mismo apartado por un importe




de 15,9 millones de euros que, adicionando las plusvalias generadas por estas

operaciones, han aportado un cash-flow de 29,4 millones de euros. Por otra

parte, las dotaciones por amortizacién, que ascienden a 62,0 millones de euros,

sitdan los fondos acumulados por este concepto en un 58,7 % del inmovilizado

material bruto.

» En el apartado de inmovilizado financiero, merece citarse la desinversién de la

participacién accionarial de Petronor que, valorada en libros en 0,4 millones de

euros, ha generado un cash-flow de 52,5 millones de euros, cifra en la que se ha

enajenado la citada participacion.

Por lo que se refiere a la situacién
financiera, se destaca que el plan de
actuaciones para la ampliacién del
accionariado de la Compaiifa, puesto en
marcha para dar cumplimiento a lo
previsto en el Real Decreto-Ley 6/2000,
de 23 de junio, ha dado lugar a la
reestructuracién financiera del Grupo
CLH, que ha experimentado una
reduccién de fondos propios, al pasar de
595,8 millones de euros en 2000 a 252,2
en 2001, resultado de haberse abonado
durante este ltimo afio, un total de 506,7
millones de euros en concepto de
dividendo complementario del aiio 2000
y a cuenta de 2001.

Con ello, el Grupo se apalanca
financieramente, en beneficio de una
mayor rentabilidad de los fondos propios,
facilitando al tiempo el acceso de nuevos
$0Cios.

En estado al margen se explica en
“grandes apartados” la evolucién del
capitulo de la posicion financiera del
Grupo entre los afios 2000 y 2001.

Millones €
Posicién financiera neta a 31.12.2000 A ‘
- Tesoreriae LF.T. 155,0
- Deudas con entidades financieras on
Neto de operaciones aito 2001 ﬁ'g‘ﬁ;& '5*;’
- Cash-flow generado por las operaciones 151,8
- Dividendos pagados (506,7)
- Operaciones de inmovilizado (10,7)
- Variaciones por circulante y provisiones 51,3

Posicién financiera neta a 31.12.2001

- Tesoreria e LE.T.

- Deudas con Entidades Financieras
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3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE DEIL
EJERCICIO.

El Plan de actuaciones presentado por la Compafiia a la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econdmicos para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
R.D.L. 6/2000, de 23 de junio, en el que se establecen limites de participacion en
el accionariado de CLH, (especialmente el de que ninglin accionista supere un
25 por 100 del capital), se materializo, a finales de 2001, en una convocatoria de
importantes empresas de reconocido prestigio que actuan en los sectores de
logistica petrolifera, de comercializacion de productos petroliferos y de ambito

financiero.

Con fecha 1 de marzo de 2002, la compaiia canadiense ENBRIDGE que
gestiona la mayor red de oleoductos de Canada y con importantes intereses en
Estados Unidos y Sudamérica, adquirio un 25 por 100 de participacién en el
capital de CLH. El resto de las firmas interesadas en la adquisicién de la parte
del capital social que salga al mercado, en aras de ajustarse a las exigencias
legales contenidas en el citado R.D.L., continuan, en estos momentos,

manteniendo negociaciones con los actuales propietarios.
4. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO CONSOLIDADO CLH.

En el transcurso de los ultimos afios, CLH ha prestado especial dedicacion a
mejorar sus niveles de calidad y eficacia, adaptando su infraestructura a las
necesidades que demanda el mercado logistico y facilitando, de esta manera, la

incorporacion de nuevos clientes a su red logistica.

Esta linea de actuacion, que ha contribuido a la obtencion de elevadas cotas de

productividad y rentabilidad, seguird siendo el marco estratégico de referencia

X

para alcanzar dichos objetivos.
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El Grupo Consolidado CLH continuara, en este sentido, desarrollando en los
proximos afos un plan de inversiones, cuyas principales lineas de actuacion se

concretan a continuacion:

0 Incrementar la capacidad de transporte de determinados tramos de la red

de oleoductos para lograr los siguientes objetivos:

o Aprovechar al maximo la capacidad de abastecimiento a Madrid
desde la zona Sur y Nordeste, propiciando en esta ultima la
reversibilidad del oleoducto Tarragona-Barcelona, para aprovechar
el potencial de Barcelona como puerto de importacién de
productos petroliferos y ampliando la capacidad de transporte
entre Tarragona y Pobla de Mafumet, con objeto de facilitar el
flujo de productos desde la instalacion de Tarragona que ademas
podra recibir los productos desde el pantaldn de TERQUIMSA,

una vez interconexionadas ambas logisticas.

0 Incremento de la capacidad de transporte del oleoducto Tarragona-

Zaragoza.
0 Duplicacion del tramo de oleoducto entre Madrid y Zaragoza.

O  Ampliar la capacidad de almacenamiento, finalizando la construccién de la
nueva instalacion de Ledn, en sustitucion de la ya existente, e iniciando los
estudios previos para la construccion de dos nuevas instalaciones en

Salamanca y Mahon.

a  Construir una nueva instalacion en Vizcaya, en sustitucidon de las actuales

de Somorrostro y Santurce.

0 Mejorar la seguridad de la red de oleoductos en su conjunto, mediante la
construccion de variantes a determinados tramos, en las proximidades de
entornos urbanos y la profundizacion de las tuberias, con objeto de evitar

dafios a la integridad dela red de oleoductos por actuaciones de terceros.
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 ANDERSEN

Raimunde Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compaiiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. y sociedades filiales que componen el Grupo
Consolidado CLH, que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la Legislacion Mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Dalance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del
cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2001,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con
fecha 27 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una
opinién sin salvedades.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Compafifa Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. y sociedades filiales (Grupo Consolidado CLH)
al 31 de diciembre de 2001, de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas

Goago Identficactr Foacal 074154460 Auditonss |
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anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades Consolidadas.

ARTHUR AN/DE;

Py
/ ;

22 de marzo de 2002




