MV

T Auditorias

Duro Felguera, S.A.

Informe de Auditoria, . —43}/1

Cuentas Anuales al 31 de d|C|embre de 2001
e Informe de Gestion del ejercicio 2001




PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Doctor Casal, 12-3°
33001 Oviedo
Espafia

Tel. +34 985 213 505
Fax: +34 985 212 617

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Duro Felguera, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Duro Felguera, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que '
expresamos una opinion con una salvedad por un cambio de criterio con el que
estdbamos de acuerdo.

3. Taly como se indica en la nota 2 e) de la memoria adjunta, la Sociedad es dominante de
un grupo de sociedades en el que participa. En este sentido, las cuentas anuales adjuntas
se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente y reflejan las inversiones
en sociedades del grupo segtn los criterios de valoracion y reconocimiento de resultados
descritos en la nota 3 d). Con fecha 2 de abril de 2002 hemos emitido nuestro informe de
auditorfa favorable sobre las cuentas anuales consolidadas de la entidad al 31 de
diciembre de 2001, que muestran un resultado consolidado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante de 5.109 miles de euros y unos Fondos Propios consolidados de
66.716 miles de euros.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Duro
Felguera, $.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Duro Felguera, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Pricewate Auditores, S.L.

Julidn Martinez Samaniego
Socio - Auditor de Cuentas

2 de abril de 2002
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duro
felguera, ra.

Memoria 2001

1. Actividad de la empresa

Duro Felguera, S.A. (la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima, por un
periodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991, su
denominacion social era Sociedad Metalurgica Duro-Felguera, S.A., con posterioridad paso a
denominarse Grupo Duro Felguera, S.A., hasta el 26 de abril de 2001, en que adopté su actual
denominacion.

Su objeto social consiste en desarrollar actividades de construccién, fabricacion y
montaje en los campos metalicos, de caldereria, fundicién y bienes de equipo con contratos
Have en mano, la prestacion de servicios de comercializacién, distribucion, construccion e
instalacion en las actividades energéticas, de combustibles solidos y liquidos. Asimismo,
contempla la promocién y creacién de empresas industriales, comerciales y de servicios, su
ampliacién, desarrollo y modernizacién en el 4mbito nacional e internacional, dentro de las
actividades que constituyen su objeto social, y la adquisicidn, tenencia y disfrute de valores
mobiliarios de renta fija o variable de todo tipo de sociedades y entidades.

Durante el ejercicio 1991 Duro Felguera, S.A. dio por concluido el proceso,
denominado de filializacién, mediante el cual transformé en sociedades con personalidad
juridica independiente ciertas divisiones a través de las cuales se llevaban a cabo actividades
relativas al desarrollo de proyectos de ingenieria, montajes y mantenimiento de equipos y
magquinaria para la industria. La constitucién de dichas sociedades participadas demandé de
Duro Felguera, S.A. la aportacién de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para el desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Duro Felguera, S.A.
transfiri6 el personal afecto a las correspondientes actividades y desembolsé los capitales
establecidos mediante aportaciones dinerarias y en especie, principalmente edificaciones,
maquinaria y equipos de produccién. Asimismo, agrupé las distintas sociedades participadas
con actividades en el sector de bienes de equipo en un subgrupo industrial liderado por una
sociedad integramente participada, Duro Felguera Plantas Industriales, S.A.

En el 1ltimo trimestre del ejercicio 2000, el Grupo llevé a cabo una reestructuracién
agrupando las sociedades dedicadas a la actividad de taller en la cartera de una filial, Duro
Felguera Equipos y Montajes, S.A. Las sociedades dedicadas a la actividad de ingenieria
quedaron agrupadas bajo la filial Duro Felguera Plantas Industriales, S.A. La reestructuracién
se completa con la decisiéon de que los pedidos de gran tamafio sean ejecutados por Duro
Felguera, S. A., actividad que complementard la de actuar como cabecera del Grupo y
tenedora de acciones, gestionando sus participaciones accionariales en las distintas sociedades
que configuran el grupo Duro Felguera.

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Sociedad que se mantienen en euros desde el 1 de enero de 2001 y se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, y su adaptacién al sector de la
construccion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de sus operaciones.
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b)

d)

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la nota 3. No
existe ningln principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales, haya dejado de aplicarse.

Comparacién de Ja informacion

Los importes correspondientes al ejercicio 2000 han sido convertidos a euros con la
finalidad de hacerlos comparables con los del ejercicio actual. Para ello se han
aplicado a las cifras del ejercicio precedente el tipo de conversién publicado en el
Reglamento 2866/98 del Consejo de 31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1
euro = 166,386 pesetas y las reglas de redondeo previstas en la Ley 46/1998 de 17 de
diciembre en su articulo 11.

Segin lo previsto en la normativa vigente, dichos tipos de conversién se han aplicado
a las partidas componentes de las cuentas anuales registrandose las diferencias por

redondeo como resultados financieros.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los anélisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.

Cuentas anuales consolidadas

La Sociedad es dominante de un grupo de Sociedades de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991 del 20 de diciembre, por lo que est4 obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas.

Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar dichas cuentas
anuales consolidadas por separado.

Normas de valoracién

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, consistentes en gastos de ampliacién de capital se
capitalizan a su precio de adquisicion.
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b)

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracién y registro, etc., que se amortizan linealmente en un periodo de
cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

Corresponden en su totalidad a aplicaciones informaticas, figuran contabilizadas a su
precio de adquisicién o a su coste de produccion y se amortizan linealmente en cuatro
afios, periodo en el que estd prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en
ellos.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicién o coste de
produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la
vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de mantenimiento y reparacién se cargan a resultados del ejercicio en el
momento en que se producen. Las sustituciones o renovaciones de elementos del
inmovilizado material se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustituidos o renovados.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada. Los afios de
vida util aplicados por la Sociedad han sido los siguientes:

__ Afios
Construcciones 17 a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 6al7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a20
Otro inmovilizado 4a20
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d) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizaciéon de sus inversiones
financieras:

1) Titulos de renta fija:

Los titulos de renta fija se valoran a su precio de adquisicién, incluidos los
gastos inherentes a la misma, o al valor de reembolso si éste fuese inferior.

i1) Titulos de renta variable:

Las inversiones en valores mobiliarios (con independencia de su porcentaje de
participacion) se presentan a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983, 0 a su
valor de mercado, si este ultimo fuese menor. El valor de mercado se ha
determinado como la cotizacién media en Bolsa del Gltimo trimestre o la
cotizacién al cierre si fuese inferior (valores cotizados) o el valor teérico -
contable de la participacién, obtenido a partir del ltimo balance de situacidn
disponible (valores no cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Inmovilizaciones financieras — Provisiones”.

Los dividendos recibidos se reconocen como ingresos cuando su distribucién
es aprobada por los respectivos Consejos de Administraciéon o Juntas
Generales de Accionistas.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de determinadas
sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 15% en el capital
social de otras. Las cuentas anuales adjuntas estdn referidas a la Sociedad
individualmente considerada, ya que, de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente, los Administradores de la Sociedad presentan de forma independiente
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2001 (nota 7).

€) Existencias

Las materias primas y auxiliares y los materiales para consumo y reposicién se
valoran a su coste medio de adquisicién o al precio de mercado, si éste Gltimo fuera
menor.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se valoran al
coste promedio de fabricacién del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e
indirectos de fabricacion. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de
realizacion cuando éste es inferior al coste de fabricacién.
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g)

h)

La valoracion de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado, mediante
estimaciones, a su posible valor de realizacidn.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién por su valor nominal. No
obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose, en base a
un andlisis individualizado para cada uno de los deudores, las correspondientes
provisiones por €l riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro
de los diferentes activos.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado/reembolso, si fuera menor. El precio de mercado/reembolso se establece con
los mismos criterios que para las inmovilizaciones financieras.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden en su mayoria, nota 12, a
las plusvalias generadas en las ventas de determinados inmuebles con opciones de
venta a favor del comprador, asi como con contratos de arrendamiento por la Sociedad
y garantias a favor del comprador.

El importe registrado en este epigrafe equivale al coste total de los alquileres hasta la
fecha de finalizacion de la opcion de venta, importe que se imputa a resultados al
mismo ritmo que los costes derivados del alquiler de dichos inmuebles.

Expedientes de extincion de empleo, complementos de pensiones y similares

Para facilitar la extincion anticipada a la edad de jubilaciéon normal de contratos de
trabajo, la Sociedad contrajo con algunos empleados ciertos compromisos en materia
de complementos de pensiones los cuales constituyen un plan de prejubilacién. Segin
estos compromisos, la Sociedad debera pagar a dichos empleados un porcentaje de los
salarios liquidos del convemo, minorados en el importe de las prestaciones pUblicas
por desempleo, asistenciales o por jubilacién que les correspondan hasta la edad de su
jubilacion definitiva. Estas percepciones son revalorizables anualmente segin el
incremento del Indice de Precios al Consumo.

En relacién con los compromisos con su personal pasivo, se produce en 1999 la
exteriorizacion de estos compromisos conforme a lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 8/87 mediante un contrato de seguro a prima unica.

Asimismo, la Sociedad contrajo compromisos con determinado personal activo y
pasivo por el pago de ciertos complementos de jubilacién y el suministro mensual,
para el personal procedente de la extinta actividad hullera, de una cantidad
determinada de carbén. :
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3

k)

)

Las obligaciones no recogidas en la péliza que instrumenta los compromisos por
pensiones con el personal pasivo han sido cubiertas por la provisién para pensiones y
obligaciones similares (nota 13 a). Los importes de las dotaciones anuales se han
venido determinando de acuerdo con estudios actuariales realizados por un actuario
independiente, considerando en lo relativo a los compromisos con personal activo la
parte devengada en funcién de Ia vida laboral estimada de las personas afectadas, y en
lo relativo a personal pasivo las retribuciones en especie mencionadas.

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha contabilizado unas dotaciones a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares que han ascendido a 692 miles de
euros con cargo a los resultados del ejercicio (véase nota 13 a).

Los mencionados estudios actuariales, han sido realizados por un actuario
independiente y contemplan tablas de mortalidad GRMF-95, corregidas durante la
fase de actividad con las probabilidades de invalidez de la O.M. de 24 de enero de
1977, tasas de interés técnico de un 6,091% anual e indices de incrementos de precios
al consumo de un 3% anual. De acuerdo con dichos estudios actuariales, los pasivos
devengados al 31 de diciembre de 2001 en relacion con los compromisos de pensiones
y obligaciones similares eran los siguientes:

En miles

de euros
Personal activo a largo plazo 659
Personal pasivo 1.036
1.695

Ofras provisiones para riesgos y gastos

Estas provisiones corresponden, adicionalmente, a garantias prestadas a terceros. Para
constituir estas provisiones la Sociedad sigue el criterio de estimar en cada ejercicio
los pagos que se pueden derivar en el futuro por estos conceptos y dotar en
consecuencia las oportunas provisiones con cargo a los resultados del mismo.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.

Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

En el balance de situacién las deudas se clasifican, de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, considerandose
como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce meses y como
deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en euros, utilizando los tipos de cambio en las fechas en que se realizan.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Al cierre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se
valoran en euros a los tipos de cambio en vigor a dicha fecha o, en su caso, a tipos de
cambio asegurados, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose, hasta su vencimiento, los beneficios
netos no realizados determinados de igual modo.

Reconocimiento de beneficios en contratos a largo plazo

La Sociedad sigue la politica de valorar los contratos de construccion a largo plazo por
los costes especificos de produccién incurridos en cada proyecto o contrato. A su vez,
se reconoce el beneficio correspondiente en funcion del grado de avance siempre que
se cuente con estimaciones razonables y fiables de los presupuestos de los contratos,
mgresos, costes y grado de avance, y que no existan riesgos anormales o
extraordinarios en el desarrollo del proyecto. En el caso de contratos con pérdidas,
éstas se contabilizan en su totalidad tan pronto como se conocen.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones a los obreros y empleados con los que, bajo ciertas
condiciones, rescinda sus relaciones laborables. Los Administradores de la Sociedad
no esperan despidos en el futuro, motivo por el cual no se ha efectuado provisién
alguna por este concepto en las cuentas anuales.
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q) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades de cada ¢jercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relativas a inversiones
en activos fijos nuevos y, en su caso, a creacion de empleo, se considera un menor
importe del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican.

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre sociedades segun el Régimen de los Grupos
de Sociedades junto con las sociedades que constituyen su grupo. Segun este régimen,
la base liquidable se determina sobre los resultados consolidados del Grupo.

r) Contabilizacién de las uniones temporales de empresas.

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacion de dos o mas empresas
en régimen de Union Temporal. Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad participa en
varias Uniones Temporales (nota 22), cuyos saldos a dicha fecha se integran en la
contabilidad de la Sociedad proporcionalmente a la participacion de esta en aquellos,
de acuerdo con lo establecido por los principios contables generalmente aceptados.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en las Uniones Temporales con otras
empresas se sigue el mismo criterio aplicado por la Sociedad en sus propias obras,

explicado en el apartado n) anterior.

4, (zastos de establecimiento

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en Gastos
de establecimiento han sido los siguientes:

En miles de euros
Saldo Saldo
inicial Adiciones Amortizaciones final

Gastos de ampliacién de capital 154 - (55) 99

5. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

En miles de euros

Valor neto
Coste Amortizacién Contable
Saldo Saldo Saldo Saldo
inicial Adiciones final inicial Dotaciones final Inicial Final
Aplicaciones informaticas 769 53 822 (749) (14) (763) 20 59
Pag 11 de 45
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes: ‘

En miles de euros

Otras Anticipos ¢
Instalaciones instalaciones, inmovilizado
Terrenos y técnicas y utillaje y material Otro
construcciones maquinaria mobiliarie €n curso inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 9.062 707 693 - 436 10.898
Entradas 46 - 132 17 349 544
Salidas/Bajas (249) - - - (16) (265)
Saldo final 8.859 707 825 17 769 11.177
AMORTIZACION
Saldo inicial (664) @81 (493) - (285 (1.823)
Dotaciones (58) ®l) (28) - (63) (210)
Salidas/bajas 2 - - - 6 8
Saldo final (720) (442) (521) - (342) (2.025)
VALOR NETO
CONTABLE
Inicial 8.398 326 200 - 151 9.075
Final 8.139 265 304 17 427 9.152
a) Actualizaciones

La Sociedad ha procedido a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2001 son como sigue:

En miles de euros

Amortizacién Efecto
Incremento Acumulada Bajas Neto
Terrenos y Construcciones 902 (7D (605) 226
Instalaciones técnicas y maquinaria 6 (6) - .
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 70 (49) an 4
Otro inmovilizado 9 &) - -
987 (135) (622) 230

tanto, sobre el resultado del ejercicio 2001 ha ascendido a 4,5 miles de euros,
aproximadamente.

|

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacién anual y, por lo
|

|
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b)

d)

Bienes adquiridos a empresas del Grupo

Los activos adquiridos durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2001 a
empresas del Grupo se resumen a continuacion:

En miles de euros
Amortizacion Valor neto

Coste Acumulada Contable
Aplicaciones informaticas 32 6) 26
Mobiliario 50 4) 46
Equipos informaéticos 127 (20) 107
Otro inmovilizado 66 (5 61
275 (35) 240

Bienes totalmente amortizados

Al 3] de diciembre de 2001 existe inmovilizado material con un coste original, o coste
actualizado, de 1 millén de euros aproximadamente, que esta totalmente amortizado, y
que todavia esta en uso.

Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos los elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2001 los
Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente,
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7. Inmovilizaciones financieras y Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las
Inmovilizaciones financieras de la Sociedad es el siguiente:

En miles de enros

Saldo Adiciones y Traspasos a Saldo
inicial dotaciones Bajas corto plazo Final
Coste
Participaciones en empresas del Grupo (nota 7 a) 67.688 910 - - 68.598
Créditos a empresas del Grupo (nota 7 a) 4.626 4.957 (575) - 9.008
Participaciones en empresas asociadas (nota 7 a) 54 - (6) - 48
Cartera de valores a largo plazo (nota 7 b) 77 - (13) - 64
Otros créditos (nota 7 ¢) : 667 2.708 (16) (420) 2.939
Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo (nota 7 d) 2.649 11 (93) - 2,567
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 17) 5.429 - - (776) 4.653
81.190 8.586 (703) (1.196) 87.877
Provisiones
Para participaciones en empresas del Grupo (nota 7 a) (372) (7.509) 177 - (7.704)
Insolvencias créditos empresas del Grupo - (16) - - (16)
Para participaciones en empresas asociadas (nota 7 a) (19) (12) - - (31)
Para cartera de valores a largo plazo (nota 7 b) (O] - 2 - 5)
Para otros créditos (nota 7 c) (21) - - - (21)
(419) (7.537) 179 - (71.777)
80.771 1.045 (524) (1.196) 80.100
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b)

Los saldos incluidos en los cuadros anteriores representan, fundamentalmente, las
cuentas a cobrar y a pagar entre Duro Felguera, S.A. y las empresas del Grupo en
concepto de cuentas corrientes y saldos comerciales, asi como los créditos y
préstamos concedidos a determinadas empresas del Grupo, las cuales devengan
intereses de mercado. Las citadas cuentas corrientes, créditos y préstamos devengan
intereses que se han liquidado en 2001 a tipos del 5% anual, aproximadamente, para
los saldos deudores y del 4,16% anual para los saldos acreedores.

Cartera de valores a largo plazo

En miles de euros

Valor Coste
nominal en libros
Acciones sin cotizacion oficial 61 64
Menos provisiones - &)
61 59

Qtros créditos

El detalle de los vencimientos anuales de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros
créditos” es el siguiente:

En miles

Vencimiento de euros
2002 2.541
2003 2.707
2004 51
2005 22
Afios posteriores 159
5.480
Menos parte a corto plazo (2.541)
Total a largo plazo 2.939

Los saldos incluidos bajo los vencimientos a largo plazo corresponden, basicamente, a
las cuentas a cobrar por la venta de terrenos propiedad de la compafiia a Parque Nalon,
S.L. y venta de las acciones de Sistemas Avanzados de Control, S.A. cuyos
vencimientos a corto plazo se encuentran incluidos en los epigrafes "Deudores -
Deudores varios" ¢ “Inversiones financieras temporales — Otros créditos” del balance
de situacion del gjercicio 2001 adjunto (notas 9y 10 b).

Las provisiones para otros créditos por 21 miles de euros corresponden a la provision
de las cuentas a cobrar de Sistemas Avanzados de Control, S.A. (nota 10 b).
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Depoésitos v fianzas constituidas a largo plazo

El saldo incluido bajo este epigrafe recoge, basicamente, una imposicién a plazo fijo
indisponible por importe de 2.498 miles de euros (realizada en febrero de 1999) en
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad en el acuerdo
de compraventa de inmovilizado con opcién de venta a favor del comprador y con
arrendamiento al mismo que se efectuaron mediante contratos privados de fecha 28 de
diciembre de 1998 (nota 12).

Existencias
El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

En miles de euros

2001 2000

Productos en curso y semiterminados 13.776 -
Anticipos a proveedores 55 -
13.831 -

Detalle de las existencias

Los principales importes incluidos en la partida “Productos en curso vy
semiterminados” correspondientes a contratos a largo plazo y valorados de acuerdo
con lo explicado en la nota 3 e), mantenidos por la Sociedad, asi como los anticipos
recibidos de clientes por dichos contratos, son los siguientes:

En miles de euros

Importe Anticipos Grado
del de de

Descripcion contrato Existencias clientes avance
Ciclo Combinado en San Roque
(Cadiz) 93.003 6.048 - 78%
Ciclo Combinado en San Adrian del
Besoés (Barcelona) 105.180 853 - 70%
Ciclo Combinado en Castejon
(Navarra) 42.313 3.609 - 66%
Ciclo Combinado en Son Reus
(Palma de Mallorca) - - 10.358 59%
U.T.E. C.D. Punta Grande
(Lanzarote) 10.138 2.041 - 78%
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b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. Al 31 de diciembre de 2001 los administradores estiman
que existe cobertura suficiente.

9. Deudores
En miles de euros
2001 2000
Clientes 14.202 1.727
Empresas del grupo (nota 7 a) 1.680 1.672
Deudores por adjudicacion - 72
Deudores varios 2.920 950
Personal 5 3
Administraciones publicas (nota 17) 10.686 1.376
29.493 5.800
Menos provisiones (202) (207)
29.291 5.593

El saldo recogido dentro de “Deudores varios” incluye 1.936 miles de euros, importe a
corto plazo de la venta de terrenos propiedad de la compaifiia a Parque Naldén, S.L. cuyos
vencimientos a largo plazo se encuentran incluidos en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras — Otros créditos” del balance de situacion del 2001 adjunto (nota 7 ¢).

Como consecuencia de la integracién de las actividades siderometalirgicas
desarrolladas antiguamente por la Sociedad en Uniéon de Siderurgicas Asturianas, S.A.
actualmente Empresa Nacional Siderurgica, S.A. (ENSIDESA), se traspasaron a esta sociedad
ciertos activos relacionados con dichas actividades, asi como los pasivos que los financiaban,
fundamentalmente empréstitos de obligaciones. El Consejo de Administracién de la Sociedad
con fecha 27 de septiembre de 2001, acordd por unanimidad la amortizacién anticipada de la
totalidad de dichas obligaciones por importe de 505 miles de euros.
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10.

a)

b)

Inversiones financieras temporales

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2001 de este epigrafe del balance de
situacion adjunto es el siguiente:

En miles de euros

2001 2000
Créditos a empresas del grupo (nota 7 a) 25.691 27.451
Cartera de valores a corto plazo 29.168 7.190
Otros créditos (nota 7 ¢) 605 581
Depésitos y fianzas constituidos 19 7
55.483 35.229
Cartera de valores a corto plazo

El detalle de los saldos, al 31 de diciembre de 2001, de este epigrafe es el siguiente:

Tipos En miles

de interés de euros
Deuda puiblica 3,15% 3.980
Eurodepositos 3,2%-3,4% 5.704
Europagarés 3,51% 19.389
Intereses devengados y no cobrados 95
29.168

Otros créditos

Al 31 de diciembre de 2001, este epigrafe incluye como saldos mas significativos las
cuentas a cobrar a corto plazo por la venta de inmuebles a Gestinor, S.A. y Losada

San Roman, S.A. por 301 y 185 miles de euros, respectivamente.
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11. Fondos propios
Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos Propios han sido los
siguientes:
En miles de euros
Capital Primade  Reservas de Reservas Pérdidas y
Suscrito emision  revalorizacion (nota 11d) Remanente ganancias Total
Saldo inicial 44.632 3913 958 6.520 312 13.058 69393
Distribucién del
Resultado de 2000:
- a dividendos - . - - - (520 (5.207)
- a reservas - - - 7.598 - (7.598) -
- a remanente - - - - 253 (253) -
Prima asistencia a
Juntas Generales - - - - (247) - (247)
Resultado del gjercicio - - - - - 1.576 1.576
Saldo final 44.632 3.913 958 14.118 318 1.576 65.515
a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de la Sociedad estaba representado por
14.877.421 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas la acciones estén
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2001 segiin las comunicaciones realizadas a la CNMYV las
siguientes personas juridicas mantenian una participacion igual o superior al 3% en el

capital social de la Sociedad:

Porcentaje de

Accionista participacion
TSK Electrénica y Electricidad, S.A. 15,87%
IMASA Ingenieria, Montajes y Construcciones, S.A. 9,53%
Directivos de la Sociedad con acciones sindicadas 5,66%
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b)

El capital social se incrementd en ejercicios anteriores mediante la aplicacion de las
reservas siguientes:

En miles

de euros
Regularizacion Real Decreto-Ley 12/1973 753
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 8.989
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 17.573
27.315

Reserva de revalorizacion

Una vez prescrito el plazo de tres afios para la comprobacién, por la Administracion
tributaria, del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizaciéon”, dicha reserva puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro, asi como a ampliacion del capital social. A partir del 1
de enero del 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emision™ se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo en julio de 1998 y en enero y julio de 1999.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de la prima de emisidén para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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d)

Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas han sido
los siguientes:

En miles de euros
Redenominacion

Reserva Reservas capital social
legal voluntarias €n euros Otras Total
Saldo inicial 1.879 4.560 75 6 6.520
Distribucién del resultado de 2000 1.306 6.292 - - 7.598
Salde final 3.185 10.852 75 6 14.118

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades An6nimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Limitaciones para la distribucion de dividendos

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucion, asi
como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a la limitacién para su
distribucion que se expone a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacién de los gastos
de establecimiento. En consecuencia, del saldo de reservas disponibles, 99
miles de euros, aproximadamente, son indisponibles.
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f) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 2001, a presentar a la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

En miles
de euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1.576
Reservas voluntarias 2.281
Remanente 318
4,175
Distribucion
Reserva legal 158
Remanente 298
Dividendos 3.719
4.175

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios
gjercicios ha sido el siguiente:

En miles de euros

Ingresos Diferencias
a positivas

distribuir de cambio Total
Saldo inicial ‘ 2.819 - 2.819
Adiciones - 79 79
Imputado a resultados (340) - (340)
Saldo final 2.479 79 2.558
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Los ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a las operaciones de
compraventa, de determinados edificios que eran propiedad de la Sociedad, con opcién de
venta a favor del comprador y con arrendamiento al mismo que se efectuaron mediante
contratos privados de fecha 28 de diciembre de 1998, elevados a escritura publica el 19 de
febrero de 1999. Las caracteristicas mas relevantes de las operaciones fueron las siguientes:

- Arrendamiento de dichos inmuebles por un periodo de 10 afios a partir del 1 de
enero de 1999, estableciéndose el importe de los arrendamientos de cada afio
(348 miles de euros, aproximadamente, para el ejercicio 1999, con
incrementos interanuales de un 1%). En caso de resolucion anticipada de los
mismos, el comprador podra exigir a la Sociedad la totalidad de las rentas
pendientes de vencimiento. Se establece asimismo la posibilidad de
subarriendo por parte de Duro Felguera, S.A. a terceros previa autorizacién
por el comprador, fue parcialmente ejecutada durante el ejercicio 1999.

- Venta de derechos de opciones de venta para cada inmueble a favor del
comprador. Estas opciones podran ejercitarse durante el afio 2007 y los precios
de ejercicio de las mismas son los precios de la compraventa, 6.749 miles de
euros, aproximadamente. Se establece, asimismo, la posible cesién de las
opciones de venta por el comprador a terceros en el caso de venta, en las
mismas condiciones.

- Apertura por Duro Felguera, S.A. de una imposicién a plazo fijo indisponible
por importe de 2.498 miles de euros (nota 7d) y constitucién de derecho real
de prenda a favor del comprador/arrendador en garantia del cumplimiento de
todas las obligaciones asumidas por la Sociedad en los acuerdos anteriores. No
obstante, Duro Felguera, S.A. podra disponer parcialmente de dicha
imposicién, de acuerdo con unas cantidades preestablecidas, a medida que el
comprador transmita a terceros la propiedad de alguno de los inmuebles,

Como resultado de estas operaciones de compraventa se derivaron unas plusvalias
netas para la Sociedad de 4.072 miles de euros, aproximadamente, cuyo reconocimiento
contable la Sociedad estimé mas adecuado diferir hasta el momento en que se produjeran las
condiciones suficientes para considerarlas realizadas.

Durante el ejercicio 2000 la sociedad filial Felguera Revestimientos, S.A. recompro
parte de dichos inmuebles a un precio superior en 12 miles de euros al obtenido por Duro
Felguera, S.A. en la operacién descrita en los parrafos anteriores, vendiéndolos
posteriormente a un tercero independiente, con un beneficio de 66 mil euros.

El precio de venta obtenido por la sociedad filial Felguera Revestimientos, S.A.

representa un 133,4% del precio fijado en la opcidn de venta de estos inmuebles a favor del
comprador, la cual puede ejecutarse por este durante el ejercicio 2007.
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Este hecho refleja la realidad del altisimo encarecimiento de precios experimentado
por el mercado inmobiliario; por lo que los Administradores de la Sociedad estiman que el
comprador inicial no va a ejecutar la opcion de venta de los inmuebles existente a su favor,
dadas las plusvalias a las que esta ejecucion supondria renunciar.

En base a lo anterior, los administradores de la Sociedad en el ejercicio 2000
decidieron registrar como ingresos ¢l coste del alquiler de los inmuebles desde la firma del
contrato inicial de compraventa hasta el cierre del ejercicio 2000, para continuar registrando
en los ejercicios siguientes el importe correspondiente al coste del alquiler anual que en el
ejercicio 2001 ha supuesto una imputacion a resultados de 340 miles de euros. El importe
restante del epigrafe “ Ingresos a distribuir en varios ejercicios” corresponde a la parte de la
plusvalia equivalente al total pendiente de los alquileres hasta la fecha de finalizacién de la
opcion de venta.

13. Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 y los movimientos habidos durante el ejercicio
2001 en este epigrafe del balance de situacion son los siguientes:

En miles de euros

Provision
para Otras

pensiones provisiones Total
Saldo inicial 3.310 313 3.623
Dotaciones con cargo a resultados 692 78 770
Pagos (2.307) - (2.307)
Saldo final 1.695 391 2.086

a) Provigion para pensiones
En miles de euros
Personal Personal
Activo pasivo Total
Saldo inicial 2.103 1.207 3.310
Dotaciones con cargo a resultados:
. Gastos financieros (nota 19) 46 55 101
. Gastos de personal (nota 18 c) 670 (79) 591
Pagos (2.160) (147) (2.307)
Saldo final 659 1.036 1.695
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b) Qtras provisiones

Corresponde a la provision constituida por la venta de Petrolifera Ducar, por la
constitucion del fondo de reversién para cubrir los saldos de los activos sujetos a
concesion. Esta provision se dota con cargo a resultados extraordinarios de forma
lineal basandose en un estudio de experto independiente.

14. Acreedores a largo plazo

a) Analisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas no comerciales son los siguientes:

En miles de euros

Deudas con

Emision de  Deudas con empresas Otras

obligaciones  entidades del grupo deudas no

convertibles  de crédito v asociadas  comerciales Total
2002 633 192 - 120 945
2003 - 36 12.000 27 12.063

633 228 12.000 147 13.008

Menos parte a
corto plazo (633) (192) - (120) (945)
Total a largo plazo - 36 12.000 27 12,063

b) Anéligis por tipo de monedas

No existen deudas no comerciales denominadas o instrumentadas en moneda

extranjera.
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c)

d)

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas mantenidas con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2001 es el siguiente:

En miles de euros

Dispuesto
Tipo de Largo Corto
interés Limite plazo plazo
Entidades de crédito:
Con garantfa real
Multidivisa Libor-Euribor + 0,5% 6.010 - -
En euros Euribor + 0,5% 1.803 - -
En euros Euribor + 0,5% 6.010 - -
En euros Euribor + 0,5% 1.803 - -
En euros Euribor + 0,5% 15.025 36 -
En euros Euribor + 0,5% 12.020 - -
En euros Euribor + 0,5% 6.010 - -
En curos Euribor + 0,5% 19.232 - 183
Intereses - 9
67.913 36 192

Obligaciones convertibles en acciones

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997 aprobd la
emision de un total de 400.000 obligaciones de 60,1 euros de valor nominal cada una,
convertibles en acciones, cuyo importe total ascendié aproximadamente a 24 millones
de euros.

El tipo de interés se establecio en el 4,5% anual, pagadero por semestres vencidos,
siendo la amortizacion de las obligaciones a los cinco afios de la emisidn, en una sola
VEZ.

En los supuestos de conversidn, se establecia que el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas seria de 3 euros y que gozarian de los mismos derechos que las
antiguas desde el uno de enero del ejercicio en que se emitieran. Para el calculo del
precio de conversion de las mismas se debia aplicar un descuento variable que no
podra ser inferior al 10%, ni el tipo de emision inferior a 6,01 euros por accidn.

Asimismo, se establecia que las opciones de conversion se producirian a los 6, 12 y 18
meses desde la fecha efectiva de la emisién, perdiendo su posibilidad de conversion a
partir de la tercera opcion.

En los ejercicios anteriores se convirticron 389.474 obligaciones, lo que supuso un

aumento del capital social en 8 millones de euros, con una prima de emision de 15
millones de euros.
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15. Acreedores a corto plazo

a) Acreedores comerciales

Deudas por compras o prestacion de servicios
Anticipos de clientes

b) Otras deudas no comerciales

En miles de euros

2001 2000
61.751 1.462
10.876 4.643
72.627 6.105

En miles de euros

2001 2000
Administraciones Publicas (nota 17) 2.653 733
Remuneraciones pendientes de pago 1.239 847
Otras deudas 120 311
4.012 1.891
16. Provisiones para riesgos y gastos y otras operaciones de trafico

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en este epigrafe han sido los

siguientes:

En miles de euros

Provision
para Otras
pensiones provisiones Total
Saldo inicial 491 4.003
Dotaciones 41 41
Pagos - (3.512)
Saldo final 532 532

El importe pagado de la provision para pensiones corresponde al rescate de las
pensiones de parte del personal directivo, pagadas en enero de 2001 y destinadas por estos a la

. adquisicién de acciones de la Sociedad (nota 11 a).
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17. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2001 con las
Administraciones Publicas es el siguiente:

En miles
de euros
Saldos deudores (nota 9):
Impuestos anticipados 5.429
Impuesto sobre el Valor Afladido:
Deudor por I.V.A. Nacional 5.270
Soportado pendiente de devengo 4.548
Impuesto sobre sociedades corriente a devolver 92
15.339
Menos impuestos anticipados a largo plazo (nota 7) (4.653)
10.686
Saldos acreedores (nota 15 b):
Impuesto sobre el Valor Afiadido:
Acreedor por I.V.A. otras Haciendas 1.232
Repercutido pendiente de devengo 748
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas 177
Impuesto sobre sociedades diferido 59
Organismos de la Seguridad Social 147
Provision Impuesto de sociedades 279
Impuestos locales y autondémicos 5
Otros conceptos 6
2.653

La Sociedad tributa, a efectos del Impuesto sobre sociedades, basindose en los
beneficios consolidados de Grupo Duro Felguera. Para el resto de los impuestos, tasas y
tributos a los que esta sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula individualmente.

El Régimen Especial de Tributacion Consolidada requiere que el grupo de sociedades
que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los efectos, como un
unico sujeto pasivo.

Cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable debe, sin embargo,
calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipotesis de declaracién independiente,
y contabilizar el Impuesto sobre sociedades a pagar o cobrar (crédito fiscal) segin su

aportacion sea, respectivamente, beneficio o pérdida.
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El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econdémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con ¢l resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2001 y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miles
de euros
Resultado contable del ejercicio 1.576
Impuesto sobre sociedades 2.623
Resultado contable del ejercicio, antes
del Impuesto sobre sociedades 4.199
Diferencias permanentes 3.295
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio
Por beneficios extraordinarios acogidos a la reinversion, Art. 21
L.LS. (3.873)
Integracion de las rentas pendientes por reinversion
(Disposicién transitoria 3* Ley 24/2001) 3.873
Con origen en ejercicios anteriores:
Aumentos 29
Disminuciones (3.104)
Base imponible 4.419

El gasto por el Impuesto sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias se compone de lo siguiente:

En miles
de euros
Impuesto corriente correspondiente a la base imponible
aportada a la base consolidada 1.547
Reversion de impuesto anticipado correspondiente a las
diferencias temporales 1.086
Reversion de impuesto diferido correspondiente a las
diferencias temporales (10)
2.623
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El detalle de las diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales es el siguiente:

En miles

de euros
Dividendos intergrupo (1.571)
Pensiones, neto (3.127)
Insolvencias de créditos (198)
Traspaso de ingresos a distribuir (340)
Variacion de las inversiones financieras permanentes 8.215
Otros conceptos, neto 316
3.295

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado al 31 de
diciembre de 2001, es el siguiente:

En miles de euros

Diferencia Efecto
temporal impositivo
Impuestos anticipados
Pensiones y obligaciones similares 15.511 5.429
Impuestos diferidos
Plusvalias en transacciones con activos fijos
materiales 169 59

Los impuestos anticipados corresponden a la actualizacion del efecto impositivo de
los importes a deducir durante los ocho proximos ejercicios. La citada actualizacion se ha
realizado sobre la base de la prima unica del contrato de seguro de vida colectivo que
instrumenta los compromisos por pensiones con el personal pasivo externalizados al 31 de
diciembre de 1999, de acuerdo con la disposicion transitoria decimosexta de la Ley 30/95, de
8 de noviembre de 1995, declarada expresamente vigente segin lo dispuesto por la ley
43/1995 de 27 de diciembre.

De acuerdo con la ley 24/2001 de 27 de diciembre, las pérdidas fiscales de un
ejercicio pueden compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios
siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser
modificado como consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se produjeron. El
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto no recoge, basandose en un criterio
de prudencia, el posible efecto fiscal de la compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores. El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al
31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
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En millones

Ejercicio de euros
1993 0,4
1994 8,2
1995 2,2
1999 0,3
11,1

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios
no prescritos de los principales impuestos que le son aplicables. Dichos impuestos no podran
considerarse definitivamente cerrados hasta que transcurra el periodo de cuatro afios de
prescripeion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia, motivo por el cual no se ha efectuado provision
alguna por este concepto en las cuentas anuales adjuntas.

18. Ingresos y gastos

a) Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

El total de la cifra de negocio efectuada durante 2001 por la Sociedad corresponde a
facturaciones realizadas en euros, destinadas al mercado nacional y correspondientes a
la actividad de energia.

b) Aprovisionamientos

En miles de euros

2001 2000
Consumos:
- Compras netas 34.203 911
- Otros gastos externos 104.297 411
138.500 1.322
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d)

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Indemnizaciones

Aportaciones y dotaciones para pensiones (nota 13 a)
Cargas sociales

Numero promedio de empleados por categoria

Titulados superiores
Técnicos de grado medio
Otros técnicos
Administrativos

Pag35de 45

En miles de euros

2001 2000

9.401 3.778
- 196

591 390
1.508 392

11.500 4.956

Nuamero

71
27
58
32

188
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19. Resultados financieros

Los Resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Ingresos de participaciones en capital:
En empresas del Grupo (nota 7 a)
En empresas asociadas (nota 7 a)

Ingresos de otros valores negociables y de
créditos del activo inmovilizado:
De empresas del Grupo (nota 7 a)
De empresas fuera del Grupo

Otros intereses e ingresos asimilados:
De empresas del Grupo (nota 7 a)
Otros intereses

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados:

Por deudas con empresas del Grupo (nota 7 a)

Por deudas con terceros y gastos asimilados
Variacion de las provisiones de inversiones financieras
Intereses aplicados a la provision para pensiones
(nota 13 a)

Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros positivos netos
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En miles de euros

2001 2000
1.571 10.637

- 6

280 478
612 480
932 678

75 27

32 1
3.502 12.307
(1.495) (297)
(401) (459)
(14) 216
(101) (353)
(26) €9)
(2.037) (894)
1.465 11.413
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20. Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
En miles de euros

2001 2000
Resultados positivos:
Traspaso a resultados plusvalia venta de
inmovilizado (nota 12) 340 1.253
Variacién de las provisiones de inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control - 976
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control 3.949 1.396
Ingresos extraordinarios 311 249
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 16 9
4.616 3.883
Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado 9 m
Variacion de las provisiones de inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control (7.344) -
Gastos extraordinarios (92) 87
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - (50
(7.445) (138)
Resultados extraordinarios positivos netos (2.829) 3.745

Dentro del epigrafe “Beneficios en enajenacion de inmovilizado material, inmaterial y
cartera de control” se incluyen, basicamente, 3.804 miles de euros de plusvalias originadas en
la venta de terrenos (nota 6) propiedad de la sociedad en La Felguera.

21, Otra informacién

a) Retribucion de los administradores
Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad en concepto de sueldos, dietas, otras remuneraciones y asimilados durante el
ejercicio 2001 han ascendido a 990 miles de euros.
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El detalle de los saldos y transacciones con personas juridicas miembros del Organo
de Administracion de la Sociedad es el siguiente:

En miles de euros

Transacciones Saldos
Cifra de negocios Aprovisionamientos Primas
y otros ingresos de y otros gastos por asistencia Acreedores
explotacién de explotacion a Juntas corto plazo
25 8.214 32 7.866

22.  Uniones Temporales de Empresas y Sucursal
a) Uniones Temporales de Empresas
La Sociedad participa junto con otras empresas en diversas Uniones Temporales de
Empresas. Los importes de la participacion en el fondo operativo de las mismas y los
saldos a cobrar o pagar asi como las transacciones con las UTES se anulan en funcion
del porcentaje de participacién al integrar proporcionalmente los saldos de las partidas
del balance y de la cuenta de resultados de la Unién Temporal, permaneciendo los
saldos pagados en exceso (o defecto) al resto de los socios de la Unién Temporal.
A continuacion se muestra un detalle de estas UTES al 31 de diciembre de 2001 y los
porcentajes de participacién y otra informacion relevante correspondiente a las
mismas:
En miles de euros
Porcentaje Resultado
de Capital del
Sociedad Actividad Domicilio  participacion social Reservas ejercicio
UTE C.C..8an Obra civil de Ciclos
Roque combinados Madrid 50% 6 - -
UTE C.C. Besos Obra civil de Ciclos
combinados Madrid 50% 6 - -
UTE C.C. Castejéon  Montaje de Ciclos
combinados Gijén 50% 6 - -
UTE C.C. Ceuta Montaje de Ciclos
combinados Madrid 50% 2.4 - -
UTE C.C.Lanzarote Montaje de Ciclos
combinados Madrid 50% 2,4 - -
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23. Garantias v otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tenia prestados, de forma directa o indirecta,
las siguientes garantias, correspondientes basicamente a garantias de contratos de venta y
afianzamiento de créditos y avales:

En miles
de euros

Felguera Grias y Almacenaje, S.A. 17.908
Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A. 39.252
Montajes de Maquinaria de Precision, S.A. 13.712
Felguera Revestimientos, S.A. 1.353
Técnicas de Entibacion, S.A. 601
Felguera Construcciones Mecdnicas, S.A. 7.151
Duro Felguera Plantas Industriales, S.A. 10.217
Felguera Parques y Minas, S.A. 866
Felguera Caldereria Pesada, S.A. 6.611
Felguera Melt, S.A. 6.050
Duro Felguera Equipos y Montajes, S.A. 391
Duro Felguera México, S.A. C.V 11.736
Felguera Caldereria Pesada Servicios, S.A. 902
Turbogeneradores de México, S.A. de C.V. 8.356
Duro Felguera Power, S.A. de C.V. 13.449
138.555

Adicionalmente, la Sociedad tenia al 31 de diciembre de 2001 los siguientes

COMPromisos:

En miles

de euros

Lineas de avales y crédito multiusuario 204.330
Garantias de contratos de venta en gjecucién 79.513
Otros conceptos 965
284.808

24.  Cuadros de financiacién

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los
ejercicios 2001 y 2000:
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a) Variacion del capital circulante
En miles de euros
2001 2000

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 13.831 - - -
Deudores 23.698 - - (2.463)
Acrecdores - (70.035) - (926)
Inversiones financieras temporales 20.254 - - (2.225)
Tesoreria 3.536 - 211 -
Ajustes por periodificacion - (14 - (8)
Total 61.319 (70.049) 211 (5.622)
Variacion del Capital Circulante 8.730 5.411

b) Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones

En miles de euros

2001 2000

Resultado del gjercicio

1.576 13.058
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizado 280 270
Dotacion a la provisién para pensiones y obligaciones similares 692 745
Dotacién otras provisiones 78 78
Dotacién provisién inmovilizado financiero 7.537 -
Pérdidas procedentes de inmovilizado material e inmaterial 9 1
Total aumentos 8.596 1.094
Disminuciones:
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material ¢ inmaterial (3.949) (181)
Beneficios en enajenacion de inmovilizado financiero - (1.215)
‘Traspaso a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios (340) (1.254)
Desdotacion neta a la provisién de inmovilizado financiero (179) (976)
Total disminuciones (4.468) (3.626)
Total recursos procedentes de las operaciones 5.704 10.526
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Informe de Gestion del ejercicio 2001

En el afio 2000 el consejo de Administracion de la compafiia tomé la decisién de modificar la
politica anteriormente seguida en cuanto al modo de actuar en el negocio del grupo por parte
de la sociedad matriz.

Efectivamente, durante afios, Duro Felguera S.A. habia limitado su actividad a la tenencia de
las acciones de sus filiales y a la prestacion y facturacién de servicios compartidos a las
mismas.

De acuerdo con la nueva politica, Duro Felguera, S.A. ha pasado a contratar y desarrollar
directamente aquellos proyectos de mayor envergadura que razonablemente exigen un
balance mas importante frente a los de las filiales, que si bien son muy s6lidos en su
dimension, no rednen suficiente tamafio para abordar grandes contratos internacionales.

En el ejercicio 2001 esta decision ya plenamente aplicada produce unos estados financieros
que se corresponden con los de una sociedad en desarrollo de negocios y no con un mero
holding.

Asi, el fortisimo incremento de la facturacién tiene su causa en esta politica.

Durante el ejercicio la principal actividad de la compaiiia ha sido el desarrollo de cuatro ciclos
combinados: Besos y San Roque para los clientes ENDESA y GAS NATURAL, Castejon
para HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO y Son Reus para ENDESA GENERACION.

Si bien no ha influido aun en la facturacién y resultados, en ¢l mes de Diciembre la sociedad
ha firmado el primer gran contrato de plantas industriales que va a desarrollar por si misma y
no a través de sus filiales.

Se trata del contrato de construccion de una planta de productos clorados para
PETROQUIMICA PAJARITOS(PEMEX, Meéxico), con un importe total de 74 millones de
délares.

El resultado de las actividades ordinarias repite practicamente el del ejercicio anterior, y
alcanza los 7,028 millones de Euros. No obstante, en el ejercicio se produce una mejora en el
resultado de explotacion de 9,592 millones de Euros, reduciéndose sin embargo los ingresos
por dividendos de filiales.

Durante el gjercicio se ha producido una venta de antiguos terrenos industriales en La
Felguera que ha producido un resultado extraordinario de 3,804 millones de Euros.

En el afio 2001 Duro Felguera ha aumentado su participacion en Felguera IHI pasando de
55,5% al 60% mediante la compra de acciones a uno de los socios minoritarios.

Se ha tomado una participacién del 70% en la sociedad de nueva creacién “Operacién y
Mantenimiento, S.A.” OPEMASA, que centra su actividad principal en el drea de operacion y
mantenimiento de plantas de generacion de energia.

Durante el afio no ha incurrido en gastos de investigacién y desarrollo.

Duro Felguera no mantiene en su cartera acciones propias.
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El anterior Informe de Gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de

2001, ha sido formulado por el Consejo de Administracion, en su sesion de 22 de marzo de
2002.

En cumplimiento de lo previsto en el Art. 171.2 de la Ley de Sociedades Anoénimas, lo firman
todos los miembros del Consejo de Administracion, en ejercicio de su cargo.

D.R Colao Caitoya D. Florentino Fernindez del Valle
& —Presi /_ j i

Consejero Director General
D. Marcos E. Antuiia Ego¢hea -
Consejero

Imasa, S.4

'\ﬂ(/w/g

D. José Ma(tmel'Kguera Sirgo TSF
G nsejero

Flectronica Electrlcldad S.A.
(Representada por D. Sabino Garcfa Vallina)

-

D. Guillermof§uirés Pintad
Secretarfo (no Consejero)
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: D. Ramon Colao Caicoya
Consejero Director General: D. Florentino Fernandez del Valle
Consejero: P.H.B. Weserhiitte, S.A.

(Representada por D. Acacio F. Rodriguez Garcia)
Consejero: D. Marcos E. Antufia Egocheaga
Consejero: D. José Luis Garcia Arias
Consejero: Imasa, S.A.

(Representada por D. Saturnino Martinez Zapico)
Consejero: Inversiones el Piles, S.L.

(Representada por D. Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
Consejero: Proyectos Modulares PMP, S.A.

(Representada por D. Tomds Casado Martinez)
Consejero: D. Juan Carlos Torres Inclan
Consejero: D. José Manuel Cuesta Viiia
Consejero: D. José Manuel Agiiera Sirgo
Consejero: TSK Electrénica Electricidad, S.A.

(Representada por D. Sabino Garcia Vallina)

Consejero: Secretario (no Consejero): D. Guillermo Quirés Pintado

Diligencia que formula Guillermo Quirés Pintado, Secretario del Consejo, para hacer constar
que, tras la formulacién y aprobacién del Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Memoria de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién, correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2001, por los miembros del Consejo de
Administracion, han procedido todos ellos a suscribir el presente documento cuyas hojas se
presentan numeradas de la 1 a 45, visado por mi en su totalidad y refrendado con el visto
bueno del sefior Presidente, que incluye la presente pagina firmada por cada uno de los
sefiores Consejeros, cuyos nombres, apellidos y cargo constan a continuacion de la firma, de
las que doy fe.

En Oviedo, a 22, de marzo de dos mil dos.

Yoo

y
N U&v’\-f""‘ :

Fdo.: D. Guillermd Quirds Pintd”do

Secretario del Congsejo de Administracién
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Tel. +34 985 213 505
Fax: +34 985 212617

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Duro Felguera, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Duro Felguera, S.A. y sociedades
dependientes, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de |a evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2001 de determinadas sociedades
dependientes, indicadas en la nota 1 de la memoria consolidada adjunta, que se integran
en la consolidacion y cuyos resultados netos y activos totales representan
aproximadamente un 2% y un 39% respectivamente, de las correspondientes cifras
consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y
nuestra opinién, expresada en este informe, sobre las cuentas anuales consolidadas de
Duro Felguera, S.A. y sus sociedades dependientes se basa, en lo relativo a dichas
sociedades, Unicamente en los informes de otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado,
de la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién
consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001. Con fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una
opinién con una salvedad por un cambio de criterio con el que estabamos de acuerdo.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Duro Felguera,
S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.0O.A.C. con el nimero §0242 - CIF: B-79 031290
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4.  El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones
que los administradores de Duro Felguera, S.A. consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

PriCewaterhous__eC.-ooperS'" ditores, S.L.

Julian Marti maniego
Socio — Auditor de Cuentas

2 de abril de 2002
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DURO FELGUERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2001
¢ Informe de Gestion del ejercicio 2001
Presidente: D. Ramoén Colao Caicoya
Consejero Director General: D. Florentino Femandez del Valle
Consejero: P.H.B. Weserhiitte, S.A.
(Representada por D. Acacio F. Rodriguez Garcia)
Consejero: D. Marcos E. Antufia Egocheaga
Consejero: D. José Luis Garcia Arias
Consejero: Imasa, S.A.
(Representada por D. Saturnino Martinez Zapico)
Consejero: Inversiones el Piles, S.L.
(Representada por D. Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
Consejero: Proyectos Modulares PMP, S A.
(Representada por D. Tomas Casado Martinez)
Consegjero: D. Juan Carlos Torres Inclan
Consejero: D. José Manuel Cuesta Vifia
Consejero: D. José Manuel Agiiera Sirgo
Consejero: TSK Electronica Electricidad, S.A.

(Representada por D. Sabino Garcia Vallina)

Secretario (no Consejero): D. Guillermo Quirés Pintado

Oviedo, 22 de marzo de 2002
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria 2001 duro

felguera,sa.

1. Actividad v estructura del Grupo

Duro Felguera, S.A. (la Sociedad Dominante) se constituyd como sociedad anénima,
por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de
1991, su denominacién social era Sociedad Metaliirgica Duro-Felguera, S.A., con
posterioridad pas6 a denominarse Grupo Duro Felguera, S.A., hasta el 26 de abril de 2001, en
que adoptd su actual denominacién.

Su objeto social consiste en desarrollar actividades de construccién, fabricacion y
montaje en los campos metalicos, de caldereria, fundicién y bienes de equipo con contratos
llave en mano, la prestacién de servicios de comercializacién, distribucién, construccion e
instalacion en las actividades energéticas, de combustibles sélidos y liquidos. Asimismo,
contempla la promocién y creacién de empresas industriales, comerciales y de servicios, su
ampliacion, desarrollo y modernizacién en el ambito nacional e internacional, dentro de las
actividades que constituyen su objeto social, y la adquisicién, tenencia y disfrute de valores
mobiliarios de renta fija o variable de todo tipo de sociedades y entidades.

Durante el ejercicio 1991 Duro Felguera, S.A. dio por concluido el proceso,
denominado de filializacién, mediante el cual transformé en sociedades con personalidad
juridica independiente ciertas divisiones a través de las cuales se llevaban a cabo actividades
relativas al desarrollo de proyectos de ingenieria, montajes y mantenimiento de equipos y
maquinaria para la industria. La constitucién de dichas sociedades participadas demand6 de
Duro Felguera, S.A. la aportacion de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para el desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Duro Felguera, S.A.
transfirio el personal afecto a las correspondientes actividades y desembolsé los capitales
establecidos mediante aportaciones dinerarias y en especie, principalmente edificaciones,
maquinaria y equipos de produccion. Asimismo, agrupé las distintas sociedades participadas
con actividades en el sector de bienes de equipo en un subgrupo industrial liderado por una
sociedad integramente participada, Duro Felguera Plantas Industriales, S.A.

En el dltimo trimestre del ejercicio 2000, el Grupo Ilevé a cabo una reestructuracién
agrupando las sociedades dedicadas a la actividad de taller en la cartera de una filial, Duro
Felguera Equipos y Montajes, S.A. Las sociedades dedicadas a la actividad de ingenieria
quedaron agrupadas bajo la filial Duro Felguera Plantas Industriales, S.A. La reestructuracién
se completa con la decision de que los pedidos de gran tamafio sean ejecutados por Duro
Felguera, S. A., actividad que complementara la de actuar como cabecera del Grupo y
tenedora de acciones, gestionando sus participaciones accionariales en las distintas sociedades
que configuran el grupo Duro Felguera.
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2001

duro
felgueraq,sa.

La relacion de sociedades dependientes, asociadas y multigrupo y la informacién

relativa a las mismas es la siguiente:

Participacion
Sociedad Porcentaje Domicilio Actividad

Consolidacion por integracion global:

Duro Felguera Plantas Industriales, S.A. 100% LaFelguera  Sociedad matriz de filiales de bienes de equipo y de
ingenieria

Felguera Melt, S.A. 100% La Felguera  Fundicion

Acervo, 8.A, 100% Oviedo Financiera

Inmobiliaria de Empresas de Langreo, 5.A. 100% La Felguera  Inmobiliaria

Fotjas y Estampaciones Asturianas, S.A. 100%  Llanera Material para tineles y minas

Felguera Grias y Almacenaje, S.A. 100% LaFelguera  Ingenieria equipos de elevacion

Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A. 100% Langreo Montajes industriales

Montajes de Maquinaria de Precision, S.A. 100% Gijon Montaje y mantenimiento turbinas

Felguera Revestimientos, $.A. 100% Langreo Revestimientos refractarios

Técnicas de Entibacion, S.A. 100% Llanera Fabricacién material entibacion

Felguera Parques y Minas, 5.A. 100% LaFelguera  Ingenieria equipos mineros

Felguera Caldereria Pesada, S.A. 100% Gijén Recipientes de presion y caldereria gruesa

Felguera Caldereria Pesada Servicios, S.A. 100% Gijon Montaje y disefio instalaciones metalograficas y recipientes
a presion

Felguera Construcciones Mecénicas, $.A. 100% Langreo Fabricacion equipos mecanicos

Felguera LH.L, 5.A. 60% Madrid Equipos almacenamiento de combustibles y gases

Duro Felguera Equipos y Montaje, S.A. 100% LaFelguera  Tineles congelacion y cintas transportadoras

Duro Felguera Méjico, S.A-de C.V. 100%  Méjico Construccion y montaje de proyectos industriales

Turbogeneradores de M¢jico, S.A. de C.V. 100%  Méjico Montaje y mantenimiento de turbinas

Duro Metalurgia de Méjico, S.A. de C.V. 100% Méjico Comercio e industria relacionado con sector bienes equipo

Duro Felguera Power, 5.A. de C.V. 100%  Méjico Montaje y mantenimiento de calderas y turbogeneradores
para el sector energético.

Duro Felguera Do Brasil, Lida. 100% Brasil Comercializaci6n de bienes de equipo y componentes
industriales

Equipamientos Construcciones y Montajes, S.A. de

C.V. 100% Méjico Construccion y montaje de proyectos industriales

Operaciones y Mantenimiento, S.A. 70% Gijén Trabajos de puesta en marcha, operacién y mantenimiento
en centrales térmicas

Felguera Tecnologia de la Informacién, S.A. 60% Oviedo Desarrollo de aplicaciones informaticas de gestién
empresarial

Consolidacién por integracién proporcional:

UTE Auxini — Duro Felguera 50% Gijén Equipos metalmecanicos

UTE Babcock W.-8.M. Duro Felguera 50% LaFelguera  Equipos mecénicos

UTE Babcock W.-S.M. Duro Felguera I1 50% Gijon Remodelacién altos hornos

UTE Duro Felguera Plantas Industriales-Kalfrisa 50% La Felguera  Suministro, Instalacion y puesta en marcha de un homno de
incineracién de residuos

UTE Duro Felguera Plantas Industriales-Aceralia 25% Gijén Linea de hojalata

UTE Ingemas-8.M. Duro Felguera 50% LaFelguera  Surninistro planta de regeneracién de CLH de laminacién

UTE Sinter N° 5 20% Avilés Traslado, desmontaje y acondicionamiento de planta de
sinterizacion

UTE Soto 50% Oviedo Tratamientos industriales

UTE Felguera Parques y Minas-Técnicas Reunidas 50% Oviedo Construcci6n y puesta en marcha de planta piloto

UTE Hanfer 50% Gijén Habilitacién naval

UTE Imenaosa-Felguera 50% LaFelguera  Montaje y suministro de grias

Consortium Duro Felguera, S.A.D. 56,53% Miilmo- Ingenieria, suministro, montaje y puesta en marcha de

Suecia planta de regeneracion de acido

UTE Terquimsa 55,12% LaFelguera  Construccién de tanque de amoniaco

UTE Abbey Etna — 8.M. Duro Felguera 48,58% LaFelguera  Diseifio, suministro e instalacion de linea de tubos con
sistema de cambio rapido avanzado en la planta de
Rothrist

UTE Felguera Fluidos — S.M. Duro Felguera 50%  Gijén Sistema tratamiento agua y efluentes para central de ciclo
combinado de Castejon

UTE D.F. Plantas Industriales-F. Fluidos 50% Gijon Plantas de agua de Abofio

UTE CD Punta Grande 50%  Madrd Ingenieria, obra civil, suministro, montaje y puesta en
marcha de central de ciclos combinados

UTE CD Ceuta 50% Madrid Ingenieria, obra civil, suministro, montaje y puesta en
marcha de central de ciclos combinados

UTE CT San Roque 50% Madrid Obra civil para central de ciclos combinados

UTE CT Besés 50% Madrid Obra ¢ivil para central de ¢iclos combinados

UTE CT Castejon 50%  Gijén Obra civil para central de ciclos combinados

UTE Servicios y Maquinaria D.F. - Ecolaire 50% La Felguera  Reposicion sistema de filtracién de gas
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2001

duro
felguera, sa.

Participacidn
Sociedad Porcentaje Domicilio Actividad
Consolidacién por puesta en equivalencia:
Sociedad de Servicios Energéticos Iberoamericanos, Montajes y mantenimiento de plantas de generacion
S.A. 25% Colombia eléctrica

Ingenierfa y Gestion de Montajes, S.A. 33,33% Bilbao Construcciones e ingenieria
Zoreda Internacional, S.A. 40% Gijon Proyectos medioambientales
Kepler-Mompresa, S.A. de C.V. 50% Méjico Montaje de turbinas y obra civil
Secicar, S.A. 17,68% Granada Comercializacion de carburantes
Ingenieria de Proyectos Medioambientales,S.A. 50% LaFelguera  Construccién y explotacién plantas regeneradoras CLH,

promocion y venta de CLH regenerado y éxido fémico
Iberoamericana de Montajes, S5.A. 25% Panama Ingenieria, construccion y montaje en el extranjero
Manteniments del Tordera, 5.A. 49%  Tordera Mantenimiento instalaciones industriales
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2001 duro
felgueraq,sa.
En miles de euros
Informacibn sobre las sociedades lidad
Diferencias Resultad
Resultados Fondos de Reservasen  Diferencias negativas de atri;uid
Capital  Reservas del comercio de sociedades de primera S:::el:a
Sociedad Social 3) ejercicio  C lidacién lidad conversion Consolidacion DDI“I:liIIa
nte
Duro Felguera, 5.A. 44.632 19.307 1.576 - - - - 7.417
Consolidacién por integracién global:
Duro Felguera Plantas Industriales, 5.A. 19.773 8.108 (6.362) - (4.445) - 32 (4.485)
Felguera Melt, S.A. 3.606 1,794 1.449 - 1.511 - - 1.448
Acervo, S.A. 2.460 5.685 177 - (225) - - 179
Inmobiliaria de Empresas de Langreo, S.A. 120 162 16 - (895) - 30 27
Forjas y Estampaciones Asturianas, §. A, 102 44 5 - (182) - 48 5
Felguera Graas y Ahmacenaje, S.A. 901 597 (617) - 196 - - (616)
Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A., 1.803 1.648 (1.757) - 843 - - (1.878)
Montajes de Maquinaria de Precigion, 5.A. 174 (795) 1,595 - (325) - 441 1.598
Felguera Revestimientos, 8.A. 60 75 164 - 55 - - 194
Técnicas de Entibacion, S.A. 3.936 808 478 - (2.368) - 3.691 473
Felguera Parques y Minas, 5.A. 902 1.388 (1.516) - (34) - 193 (1.514)
Felguera Caldereria Pesada, S.A. 3.846 2.336 {993) - 241 - 1 (634)
Felguera Caldereria Pesada Servicios, S.A. 301 237 257) - (26) - - 257)
Felguera Construcciones Mecdnicas, S.A. 4.508 (1.197) 101 - (1.193) - - 242
Felguera LHIL, S.A. 2.103 5.810 1.705 - 2.360 - 893 939
Duro Felguera Equipos y Montajes, $.A, 18.000 9.013 (2.390) - (3.247) - - 20
Felguera Tecnologias de la Informacién, $.A. (4) 90 202 (15) - - - - (10)
Operacién y Mantenimiento, S.A. (4) 120 - 13 - - - - 9
Duro Felguera Méjico, 8.A, de C.V. (1) 257 43 2,106 7 23 - - 2.097
Turbogeneradores de Méjico, S.A. de C.V.(1) 5 11 11 - 13 (2) - 11
Duro Metalurgia de Méjico, S.A_ de C.V (1) 65 53 (120 - 44 8 - (120)
Duro Felguera Power, S.A. de C.V. (4) 6 5 5 - 5 1 - 5
Equipamientos Construcciones y Montajes, S.A.
de C.V.(4) 6 47 7 38 44 3 - 3
Duro Felguera Do Brasil, Ltda.(4) 11 2 (30) . - 2 - (30)
45 (7.651) 12 5.329 5.103
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria 2001 duro

felguera, sa.

En miles de euros
Informacién sobre las Consolidado

cadad
50¢

Diferencias Resultado
Resultados Fondos de Reservas en Diferencias negativasde  atribuido a

la
Capital Reservas del comercio de sociedades de primera Sociedad
Sociedad Social 3) ejercicio  Counsolidacion consolidadas conversién  Consolidacién  Dominante
Consolidacion por integracién proporcional
UTE Babcok W.-8.M. Duro Felgnera (2) (4) 12 4 - - - - - .
UTE Babcok W.-S.M. Duro Felguera II (2) (4) 12 - - . . _ . B
UTE Servicios y Maquinaria Duro Felguera- ]
Ecolaire (2) (4) 12 - 2 - - . .
UTE Ingemas-S.M. Duro Felguera (2) (4) 6 - (4] - . - -
UTE Soto (2) (4) 6 - 44
UTE Sinter N°5 (2) (4) 15 - (215) - . - - .
UTE Felguera Parques y Minag-Técnicas
Reunidas (2) (4) 6 10 3 - - - - .
UTE Hanfer (2) (4) 6 - - - - - . _
UTE Imenosa-Felguera (2) (4) 6 - - - - - - .
Consortium Duro-Felguera, 5.A.D. (2) (4) - - (O] - - - - R
UTE Terquimsa (2) (4) 2 - (70) - - . .
UTE Abbey Etna — S.M. Duro Felguera (2) (4) - (4) (58) - - - - .
UTE Felguera Fluidos — .M. Duro Felguera
@@ - - - - - - - .
UTE Duro Felguera P I. — Felguera Fluidos (2) (4) - - - - - - - R
UTE Duro Felguera P.I_Kalfrisa (2) (4) 60 - - - - - - -
UTE Duro Felguera P.I- Aceralia (2) (4) - - - - - - - R
UTE CD Ceuta (2) 1 - - - - - - -
UTE CD Punta Grande Lanzarote (2) 1 - - - - - - .
UTE CT San Roque (2) 6 - - - - - - -
UTE CT Besos (2) 6 - - - - - - .
UTE CT Castejon (2) (4) 6 - - - - - - .
C lidacién por puesta en equivalencia:
Sociedad de Servicios Energéticos
Iberoamericanos, S.A. (4) 26 - - - (2) - . _
Iberoamericana de Montajes, S.A. (4) N/D N/D N/D - ) - - .
Zoreda Internacional, S.A. (4) 150 (61) (38) - (5) - - (17)
Kepler-Mompresa, 8.A. de C.V. (4) 4 - - - 5 - - B
Ingenieria de Proyectos Medioambientales,
SAM@ 120 (38) 51 - (18) - - 23
Secicar, S.A. (4) 3.005 (201) (85) 43 - . - .
43 (22) - - 6
88 (7.673) 12 5.329 5.109
()} Auditadas por auditores diferentes a los del Duro Felguera consolidado.
(2) Los datos comrespondientes a estas UTES han sido integrados proporcionalmente en los correspondientes a las sociedades en las que participa
directa ¢ indirectamente Duro Felguera, S A,
(3) Estos datos se muestran una vez deducidos los impontes de los dividendos a cuenta entregados en ¢l gjercicio.
(4) No auditadas dada su escasa significacién,
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria 2001 # duro
felguera, ra.

b)

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables
de Duro Felguera, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con la
Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo
establecido en la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban
las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo
consolidado.

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién de los
metodos de integracion global para las sociedades dependientes y el método de
integracién proporcional para las sociedades multigrupo. Las participaciones en
sociedades asociadas se han valorado por el método de puesta en equivalencia.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacién son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2001.

El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas se recoge en los epigrafes “Socios externos” de
los balances de situacién consolidados adjuntos y “Beneficios atribuidos a socios
externos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
respectivamente,

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde, o hasta, 1a fecha de adquisicion o enajenacién, segin corresponda.

La variacion experimentada desde el momento de su adquisicién en los netos
patrimoniales de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacién no
atribuible a modificaciones en los porcentajes de participacién, se recoge en el
capitulo de Fondos propios como "Reservas en sociedades consolidadas".
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d)

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en el perimetro de
consolidacion han sido los signientes:

Entradas Salidas
De Sociedades consolidadas Duro Felguera Do Brasil, Ltda..
por integracion global; Operacion y Mantenimiento, S.A. -
De Sociedades consolidadas UTE CD Punta Grande UTE Auxidur
por integracion proporcional:  UTE CD Ceuta

UTE Soto

UTE Duro Felguera PI Kalprisa
UTE Duro Felguera PI -Aceralia
UTE Duro Felguera PI - F, Fluidos

De Sociedades consolidadas - Manteniments del Tordera, S.A.
por puesta en equivalencia: Ingenierfa y Gestion de Montajes, S.A,

La Sociedad Duro Felguera Méjico, S.A. de C.V. se ha fusionado durante ¢l afio 2001
con Felguera Montajes y construcciones, S.A. de C.V.

Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la
nota 3. No existe ningiin principio contable obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, haya dejado de aplicarse.

Comparacidn de la informacion

Los importes correspondientes al ejercicio 2000 han sido convertidos a euros con la
finalidad de hacerlos comparables con los del ejercicio actual. Para ello se han
aplicado a las cifras del ejercicio precedente el tipo de conversion publicado en el
Reglamento 2866/98 del Consejo de 31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1
euro = 166,386 pesetas y las reglas de redondeo previstas en la Ley 46/1998 de 17 de
diciembre en su articulo 11.

Segun lo previsto en la normativa vigente, dichos tipos de conversién se han aplicado
a las partidas componentes de las cuentas anuales registrandose las diferencias por

redondeo como resultados financieros.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.
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3.

b)

d)

Normas de valoracion

Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacién, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha
participacion, ajustado, en su caso, por las plusvalias ticitas existentes a la fecha de su
primera consolidacion, se registra en el proceso de consolidacién como Fondo de
comercio de consolidacion.

Se amortiza linealmente en cinco afios, considerado este periodo como el plazo medio
de recuperacion de las inversiones realizadas.

Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe "Diferencia negativa de consolidacién”, que se presenta en los balances de
situacion consolidados, recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las
sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
¢stos atribuible a dicha participacién, ajustado, en su caso, por las minusvalias ticitas
existentes, a la fecha de su primera consolidacion.

Esta diferencia sélo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
corresponda a una plusvalia realizada.

Las diferencias negativas surgidas el 1 de enero de 1991, fecha de comienzo del
primer ejercicio en que el Grupo formulé cuentas anuales consolidadas, se presentan

en el capitulo de fondos propios del balance de situacién consolidado.

Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Todos los saldos y transacciones significativos entre las sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional han sido eliminados en el proceso de consolidacién,
total o proporcionalmente, de acuerdo con el sistema de consolidacién utilizado.

Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién, los principios y normas de valoracién
seguidos por la Sociedad dominante,
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h)

Método de conversion

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades
extranjeras incluidas en la consolidacion por el método de integracién global o
proporcional han sido convertidas a euros mediante el método siguiente: saldos por
bienes, derechos y obligaciones al tipo de cambio de cierre del ejercicio, capital y
reservas al tipo de cambio histérico y la cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de
cambio medio del gjercicio.

La diferencia resultante de la aplicacion de este método de conversién se muestra en el
epigrafe “Diferencias de conversién” de los balances de situacién consolidados.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, consistentes en gastos de constitucién, de primer
establecimiento y de ampliacion de capital se capitalizan a su precio de adquisicion.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracion y registro, etc., que se amortizan linealmente en un periodo de
cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o
a su coste de produccion. La amortizacion se calcula segiin el método lineal.

Los gastos de investigacién y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios, se activan
cuando existen motivos fundados para confiar en su éxito técnico y viabilidad
econémico-comercial y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios. En
caso de que varfen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en
que cambian dichas condiciones.

Las aplicaciones informéticas se amortizan linealmente en cuatro afios, periodo en el
que estd prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de las mismas se llevan
a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicién o coste de
produccién més las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.,

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los perfodos impositivos que restan para completar la
vida util de los elementos patrimoniales actualizados.
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Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan a resultados del ejercicio en el
momento en que se producen. Las sustituciones o renovaciones de elementos del
inmovilizado material se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustituidos o renovados.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado se
reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén
y los costes de fabricacién, aplicados de acuerdo con las normas de valoracién de las
existencias.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada. Los afios de vida til
aplicados han sido los siguientes:

Arios
Construcciones 7a57
Instalaciones técnicas y maquinaria 4a33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a33
Otro inmovilizado 3a20

Inmovilizaciones financieras

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
financieras:

1. Titﬁlos de renta fija:

Los titulos de renta fija se valoran a su precio de adquisicion, incluidos los
gastos inherentes a la misma, o al valor de reembolso si éste fuese inferior. En
aquellos casos en los que el valor de reembolso excede del valor de mercado,
representado por el mds bajo entre el valor de cotizaciéon medio del Gltimo
trimestre o el del ultimo dia del ejercicio, se mantienen al valor de reembolso,
ya que los titulos permaneceran en cartera hasta su vencimiento.
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D

2. Titulos de renta variable;

Salvo las participaciones en sociedades integradas por el método de puesta en
equivalencia, las inversiones en los restantes valores mobiliarios de renta
variable se presentan a su coste de adquisicion, o a su valor de mercado, si este
ultimo fuese menor. El valor de mercado se ha determinado como la
cotizacion media en Bolsa del iltimo trimestre o la cotizacién al cierre si fuese
inferior (valores cotizados) o el valor tedrico-contable de la participacion,
obtenido a partir del Wltimo balance de situaciéon disponible (valores no
cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Inmovilizaciones financieras-Provisiones",

Existencias

Las materias primas y auxiliares y los materiales para consumo y reposicién se
valoran a su coste medio de adquisicién o al precio de mercado, si éste tltimo fuera
menor.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se valoran al
coste promedio de fabricacion del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e
indirectos de fabricacién. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de
realizacién cuando éste es inferior al coste de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado, mediante
estimaciones, a su posible valor de realizacion.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién por su valor nominal. No
obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose, en base a
un analisis individualizado para cada uno de los deudores, las correspondientes
provisiones por el riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro
de los diferentes activos.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado/reembolso, si fuera menor, El precio de mercado/reembolso se establece con
los mismos criterios que para las inmovilizaciones financieras.

Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputdndose al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con las mismas.
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Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a las plusvalias generadas
en las ventas de determinados inmuebles con opciones de venta a favor del
comprador, asi como con contratos de arrendamiento por la matriz del Grupo y
garantias a favor del comprador.

El importe registrado en este epigrafe equivale al coste total de los alquileres hasta la
fecha de finalizacion de la opcién de venta, importe que se imputa a resultados al

mismo ritmo que los costes derivados del alquiler de dichos inmuebles.

Expedientes de extincidn de empleo. complementos de pensiones v similares

Para facilitar la extincién anticipada a la edad de jubilacién normal de contratos de
trabajo, la Sociedad contrajo con algunos empleados ciertos compromisos en materia
de complementos de pensiones los cuales constituyen un plan de prejubilacién. Segun
estos compromisos, la Sociedad debera pagar a dichos empleados un porcentaje de los
salarios liquidos del convenio, minorados en el importe de las prestaciones publicas
por desempleo, asistenciales o por jubilacién que les correspondan hasta la edad de su
jubilacién definitiva. Estas percepciones son revalorizables anualmente segun el
incremento del Indice de Precios al Consumo.

En relacién con los compromisos con su personal pasivo, el Grupo procedid, con
efecto 31 de diciembre de 1999, a la externalizacién de estos compromisos mediante
contratacién de un seguro de vida colectivo que instrumentaba los compromisos por
pensiones en vigor a la mencionada fecha del Grupo Duro Felguera con su personal
pasivo, conforme a lo dispuesto en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 8/87.

Asimismo, Duro Felguera, S.A. y sus sociedades dependientes contrajeron
compromisos con determinado personal activo y pasivo por el pago de ciertos
complementos de jubilacién y el suministro mensual, para el personal procedente de la
extinta actividad hullera, de una cantidad determinada de carbén.

Las obligaciones no recogidas en la péliza que instrumenta los compromisos por
pensiones con el personal pasivo han sido cubiertas por la provisién para pensiones y
obligaciones similares (nota 14 a). Los importes de las dotaciones anuales se han
venido determinando de acuerdo con estudios actuariales realizados por un actuario
independiente, considerando en lo relativo a los compromisos con personal activo la
parte devengada en funcién de la vida laboral estimada de las personas afectadas, y en
lo relativo a personal pasivo las retribuciones en especie mencionadas.

Durante el ejercicio 2001 Duro Felguera, S.A. y sus sociedades dependientes han
contabilizado unas dotaciones a las provisiones para pensiones y obligaciones
similares que han ascendido a 770 miles de euros con cargo a los resultados del
gjercicio (véase nota 14).
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Los mencionados estudios actuariales, han sido realizados por un actuario
independiente y contemplan tablas de mortalidad GRMF-95, corregidas durante la
fase de actividad con las probabilidades de invalidez de la O.M. de 24 de enero de
1977, tasas de interés técnico de un 6,091% anual e indices de incrementos de precios
al consumo de un 3% anual. De acuerdo con dichos estudios actuariales, los pasivos
devengados al 31 de diciembre de 2001en relacién con los compromisos de pensiones
y obligaciones similares eran los siguientes:

En miles

de euros
Personal activo a largo plazo . 2.065
Personal pasivo a largo plazo 1.130
3.195

Ofras provisiones para riesgos y gastos

Estas provisiones cotresponden, principalmente, a garantias prestadas a terceros, actas
de inspeccion y otros conceptos. Para constituir estas provisiones las sociedades del
Grupo siguen el criterio de estimar en cada ejercicio los pagos que se pueden derivar
en el futuro por estos conceptos y dotar en consecuencia las oportunas provisiones con
cargo a los resultados del mismo.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

En el balance de situacion consolidado las deudas se clasifican, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio,
considerandose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en euros, utilizando los tipos de cambio en las fechas en que se realizan.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de

los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.
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Al cierre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se
valoran en euros a los tipos de cambio en vigor a dicha fecha o, en su caso, a tipos de
cambio asegurados, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose, hasta su vencimiento, los beneficios
netos no realizados determinados de igual modo.

A partir de la entrada en vigor del euro, las referencias a "moneda extranjera” se
entienden realizadas a "moneda extranjera" distinta del euro, por lo tanto, los
desgloses en la memoria referentes a moneda extranjera incorporan exclusivamente
saldos y transacciones en monedas no nacionales, fuera de la zona euro.

Reconocimiento de beneficios en contratos a largo plazo

En general, el Grupo sigue la politica de valorar los contratos de construccién a largo
plazo por los costes especificos de fabricacion incurridos en cada proyecto o contrato.
A su vez, se reconoce el beneficio correspondiente en funcién del grado de avance
siempre que se cuente con estimaciones razonables y fiables de los presupuestos de
los contratos, ingresos, costes y grado de avance, y que no existan riesgos anormales o
extraordinarios en el desarrollo del proyecto. En el caso de contratos con pérdidas,
éstas se contabilizan integramente tan pronto como se conocen.

Con el objeto de que el reconocimiento de beneficios en estos contratos no se vea
distorsionado por las diferencias negativas de tipo de cambio (que a la finalizacién del
contrato son compensadas por diferencias positivas de tipo de cambio en la
facturacion), el Grupo registra estas diferencias negativas.

Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, Duro Felguera, S.A. y las
sociedades consolidadas estdn obligadas al pago de indemnizaciones a los obreros y
empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborables.
Los Administradores de la Sociedad dominante y de las sociedades consolidadas no
esperan despidos en el futuro, motivo por el cual no se ha efectuado provisién alguna
por este concepto en las cuentas anuales consolidadas.
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4.

Impuesto sobre sociedades .

El gasto por Impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relativas a doble
imposicion o para incentivar la realizacion de determinadas actividades, se considera
un menor importe del gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio en que se
aplican.

Duro Felguera, S.A. y las sociedades dependientes nacionales en las que participa,
directa ¢ indirectamente, en mas de un 90% de su capital social tributan por el
Impuesto sobre sociedades segin €l Régimen de los Grupos de Sociedades. Seglin este
regimen, la base liquidable se determina sobre los resultados consolidados de Duro
Felguera, S.A. y las mencionadas sociedades dependientes.

Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en Gastos

de establecimiento han sido los siguientes:

En miles de euros

Saldo Saldo
inicial Adiciones Amortizaciones final
Gastos de constitucién 1 - - 1
Gastos de primer establecimiento 10 1 ©) 2
Gastos de ampliacién de capital 602 4 (156) 450
613 5 (165) 453
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5. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

En miles de euros

Gastos de

investigacion Aplicaciones

y desarrollo informaticas Otros Total
COSTE
Saldo inicial 2.235 2.213 180 4.628
Entradas 350 178 56 584
Bajas - (18) - (18
Saldo final 2.585 2.373 236 5.194
AMORTIZACION
Saldo inicial (1.238) (1.871) (97 (3.206)
Dotaciones (349) (138) an (504)
Bajas - 18 - 18
Saldo final (1.587) (1.991) (114) (3.692)
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 997 342 83 1.422
Final ' 998 382 122 1.502
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

En miles de euros

Otras Anticipos e
Instalaciones instalaciones, inmovilizado
Terrenosy técnicas y utillaje y material Otro
construcciones maquinaria mobiliario en curso inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 29.361 17.597 10.137 5463 4.869 67.427
Entradas 354 2,518 1.101 4.234 943 9.150
Bajas (456) (2) (116) - (290) (864)
Traspasos (533) 1.192 (16) (709) 66 -
Saldo final 28.726 21.305 11.106 8.988 5.588 75.713
AMORTIZACION
Saldo inicial (4.292) (8.089) (4.358) - (2.826) (19.565)
Dotaciones (460) (1.427) (793) - (621) (3.301)
Bajas 2 1 72 - 180 255
Traspasos 6 7 9 - (22) -
Saldo final (4.744) (9.508) (5.070) - (3.289) (22.611)
VALOR NETO
CONTABLE
Inicial 25.069 9.508 5.779 5.463 2.043 47.862
Final 23.982 11.797 6.036 8.988 2.299 53.102
a) Actualizaciones

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes han procedido a la
actualizaciéon de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales, entre otras ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2001 son como sigue:

Terrenos y Construcciones

Instalaciones Técnicas y Maquinaria
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario
Anticipos e Inmov. Materiales en Curso

Otro Inmovilizado

En miles de euros

Amortizacion

Incremento acumulada Bajas Efecto neto
2.025 (240) (742) 1.043
406 (264) (56) 86
376 (182) (44) 150
2 - 5] -
76 (75) - 1
2,885 (761) (844) 1.280
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El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacién anual y, por lo
tanto, sobre el resultado del ejercicio ha ascendido a 66 miles de euros,
aproximadamente.

b) Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero
inversiones en inmovilizado material por un valor neto de 686 miles de euros.

c) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2001 existe inmovilizado material con un coste original o coste
actualizado de 10.386 miles de euros, aproximadamente, que esta totalmente
amortizado y que todavia esta en uso.

d) Adiciones y retiros del inmovilizado

Las principales adiciones del ejercicio, recogidas en el epigrafe “Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso”, por importe de 3.340 miles de euros
corresponden a la construccion, en terrenos de BP Oil, S.A. en Castellén de la Plana,
de varios tanques de distinta capacidad destinados al almacenamiento de crudo de
petréleo para Cores, S.A. con una inversion total prevista de 7.813 miles de euros, que
sera explotado por la sociedad dependiente Felguera IHIL, S.A. por un periodo de 9
afios a partir de su entrada en funcionamiento, prevista para principios de 2002.

€) Seguros
El Grupo consolidado tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos

a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
2001 los Administradores estiman que existe una cobertura suficiente.
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Saldo Adiciones y Traspasos a Saldo
inicial dotaciones Bajas corto plazo final
Coste
Participaciones en sociedades puestas en
equivalencia (nota 7 a) 1.049 6 (134) - 921
Cartera de valores a largo plazo (nota 7 b) 77 - 13) - 64
Otros créditos (nota 7 c) 673 3.978 (18) (420) 4213
Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo
(nota 7 d) 6.242 126 (554) (326) 5.488
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 19) 5.839 - - (834) 5.005
13.880 4.110 (719) (1.580) 15.691
Provisiones
Para cartera de valores a largo plazo (nota 7 b) ) - 2 - 5)
Para otros créditos ( nota 7 c) 21) - - - 21
(28) - 2 - (26)
13.852 15.665
a) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
El detalle y movimiento del ejercicio de este epigrafe es el siguiente:
En miles de euros
Participacion
en los
Saldo resultados Saldo
Sociedad inicial Bajas del ejercicio final
Zoreda Internacional, S.A. 36 - (14) 22
Kepler — Mompresa, S.A. de C.V: 8 - - 8
Manteniments del Tordera, S.A. 31 3h - -
Sociedad de Servicios Energéticos Iberoameéricanos, S.A. 4 - - 4
Ingenieria y Gestion de Montajes, $.A, 106 (103) 3 -
Ingenieria y Proyectos Medioambientales, S.A. 41 - 23 64
Secicar, S.A. 823 - - 823
1.049 (134) 6 921

Inmovilizaciones financieras

El detalle de los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las cuentas
incluidas en Inmovilizaciones financieras es el siguiente:

En miles de euros

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio 2001 con estas sociedades
han correspondido a ingresos accesorios a la explotacién por importe de 200 miles de

euros e ingresos financieros por importe de 6 miles de euros.
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b) Cartera de valores a largo plazo
En miles de euros
Valor Coste
nominal en libros
Acciones sin cotizacion oficial 61 64
Menos provisiones : - (5
61 59

Otros créditos

El detalle de los vencimientos anuales de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros
créditos” es el siguiente:

En miles

Vencimiento de euros
2002 4.925
2003 , 3.962
2004 62
2005 27
2006 17
Afos posteriores 145
9.138
Menos parte a corto plazo (4.925)
Total a largo plazo 4.213

Los saldos incluidos bajo este epigrafe corresponden, basicamente, a las cuentas a
cobrar por la venta de terrenos propiedad de la compaiiia a Parque Nalén, S.L. y venta
de las acciones de Sistemas Avanzados de Control, S.A. cuyos vencimientos a corto
plazo se encuentran incluidos en los epigrafes "Deudores - Deudores varios" e
"Inversiones financieras temporales - Otros créditos" del balance de situacion del
gjercicio 2001 adjunto (notas 9 y 10 b).

Las provisiones para otros créditos por 21 miles de euros corresponden a la provisién
de las cuentas a cobrar de Sistemas Avanzados de Control, S.A.
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Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo

El saldo incluido bajo este epigrafe recoge una imposicion a plazo fijo indisponible
por importe de 2.498 miles de euros en garantia del cumplimiento de las obligaciones
asumidas por la Sociedad dominante en el acuerdo de compraventa de inmovilizado
con opcion de venta a favor del comprador y con arrendamiento al mismo que se
efectuaron mediante contratos privados de fecha 28 de diciembre de 1998 (nota 13 a).

Asimismo incluye la retencién efectuada por una entidad bancaria sobre las
disposiciones del crédito comprador del proyecto de modernizacién del proceso de
extraccion de mineral de hierro en el cliente Ferrominera del Orinoco por un importe
de 3.431 miles de euros aproximadamente, de los cuales 861 miles de euros tienen
vencimiento en 2002 y se encuentran clasificados como inversiones financieras
temporales (nota 10 c), en concepto de garantia de la financiacion otorgada al cliente
por dicha entidad bancaria. Este depésito se encuentra remunerado en un interés
variable equivalente al Mibor menos 0,5%, e ir revirtiendo a medida que el cliente
amortice el crédito comprador, en el periodo 2002 a 2004.

Existencias
El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es el siguiente:

En miles de euros

2001 2000
Materias primas y otros aprovisionamientos 5.755 5.469
Productos en curso y semiterminados 39.804 17.268
Productos terminados 463 388
Mercaderias 14 25
Anticipos a proveedores 229 292
46.265 23.442
Provisiones (89) (30)
46.176 23.412
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Los principales importes, antes de ajustes y eliminaciones de consolidacion,
correspondientes a contratos a largo plazo y valorados de acuerdo con lo explicado en la nota
3 J), mantenidos por sociedades pertenecientes al Grupo, asi como los anticipos recibidos de
clientes por dichos contratos, son los siguientes:

En miles de euros

Anticipos
de
Sociedad Exist clientes Descripcidén de Ia obra
Duro Felguera, 5.A. - 10.358  Central de Ciclo Combinado en Son Reus para Alstom Power (Espafia)
6.047 - Central de Ciclo Combinado en San Roque para Alstom Power (Espaiia)
853 - Central de Ciclo Combinado en Besos para Alstom Power (Espaiia)
3.609 - Central de Ciclo Combinado en Castejon para Alstom Power (Espafia)
628 - Central de Ciclo Combinado en Ceuta para Endesa Generacién (Espafia)
UTE C.D. Ceuta
2.042 -~ Central de Ciclo Combinado en Canarias para Unelco (Espafia)- UTE
C.D. Punta Grande
Felguera Parques y Minas, §.A. - 193 Carro para Gria para Taiyuan Heavy (China)
180 180 Sistemas de cintas de manipulacién de mineral para Midtap-Soros en
Egipto
- 150  Fabricaci6n de 2 Grias para Aceralia Corporacion Sidenirgica, S.A.
604 428  Ingenieria bésica de Ferrominera del Orinoco
Felguera Grias y Almacenaje, S.A. 115 118  Mejora del taller de cilindros de Aceralia
Duro Felguera Plantas Industriales 7.540 7.568  Estaciones de llenado de gas para Jopetrol (Jordania)
S.A
- 899  Colada continua de Blooms para Resitza (Rumania)
519 88  Gruias Puente para Hydro Boving (Espafia)
- 281  Linea de hojalata para Aceralia (Espafia)
- 162  Plantas agua en Abofio para Hidrocantabrico
Felguera Montajes y Mantenimiento, 832 - Planta de Lixiviacidn para General Electric Espafia
S.A
760 - Central de Ciclo Combinado en San Roque para Alstom Power (Espaiia)
678 - Central de Ciclo Combinado en Besos para Alstom Power (Esparia)
598 - Central de Ciclo Combinado en Castején para Alstom Power (Espaiia)
Felguera Melt, S.A. 304 - Piezas de fundicién para Aerogeneradores para Gamesa Edlica, S.A.
277 - Piezas de fundicion para Aerogeneradores para Neg Micom, 5.A.
181 - Material de Via para Mar de Cristal, UTE
Felguera Construcciones 170 123 27 Vacuum Vessels para Fermilab (USA)
Mecanicas, 5.A.
196 809 74 Railes y 313 Vacuum Vessel para C.E.R.N (Suiza)
175 - 96 Rotor y Stator para Cantarey Reinosa, S.A. (Espafia)
Felpguera Caldereria Pesada, S.A. 421 1755  Catalyst Coolers para International Procurement & Services Corp.
- 676  Large Columns / Medium Drums para Grupo Alvica (USA)
191 - Separators and Electrostatic Coalescers para Azerbaijan International
Operating Com. (UK)
Felguera IHI, 5.A. 666 1.915  Planta de almacenamiento para Secicar (Granada)
- 428 6 Esferas para Ecolaire / Chagalesh (Iran)
445 - 2 Tanques TC para Repsol Qil (Libia)
Duro Felguera Power, 5.A de C.V. - 1.939  Montaje de turbogrupos en C.C.C El Encino y El $auz para Siemens
Westinghouse (México)
Duro Felguera México, 5.A de 467 689  Montaje Electromecanico Central de Tamuin para Alstom Power
C.v. {México)
113 540  Montaje Electromecanico y transporte Central de Naco Nogales para
Soluziona Ingenieria (México)
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a) Seguros

Las sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias pélizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetas sus existencias. Al 31 de diciembre de 2001 los
Administradores estiman que existe cobertura suficiente.

9. Deudores
En miles de euros
2001 2000

Clientes 102.196 123.729
Empresas asociadas 259 48
Deudores por adjudicacion - 72
Deudores varios 4.320 6.501
Personal 372 170
Administraciones publicas (nota 18) 17.678 11.471

124.825 141.991
Menos provisiones (2.687) (1.021)

122.138 140.970

El saldo recogido dentro de “Deudores varios” incluye 2.764 miles de euros, importe a
corto plazo de la venta de terrenos propiedad de la compaiifa a Parque Nalén, S.L. cuyos
vencimientos a largo plazo se encuentran incluidos en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras — Otros créditos” del balance de situacion del 2001 adjunto (nota 7 c).

Durante el ejercicio 2001 han sido eliminadas del balance insolvencias definitivas por
importe de aproximadamente 267 miles de euros, junto con su correspondiente provisién por

idéntico importe.

El desglose de clientes al cierre del ejercicio 2001 es como sigue:

En miles

de euros
Clientes nacionales 54.916
Clientes extranjeros 17.625
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar 21.327
Clientes, efectos comerciales a cobrar 5.839
Clientes de dudoso cobro 2.489
102.196
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El desglose de deudores a corto plazo, en moneda exiranjera, es el siguiente:

Moneda

Marco Aleman
Doélares U.S.A.
Dinares Jordanos
Franco Suizo
Escudo Portugués

10. Inversiones financieras temporales

Contravalor
en miles
de euros

67
18.593
279
1.374
32

20.345

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2001 de este epigrafe del balance de

situacion consolidado adjunto es el signiente:

Créditos a empresas asociadas

Cartera de valores a corto plazo (nota 10 a)
Otros créditos (nota 10 b)

Depositos y fianzas constituidos (nota 10 c)

Menos provisiones
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Cartera de valores a corto plazo

El detalle de los saldos, al 31 de diciembre de 2001, de este epigrafe es el siguiente:

Tipos de En miles
_ interés de euros
Coste:
Fondos de inversidn en euros 301
Titulos de renta fija 3,16% 4.092
Europagarés 3,51% 19.389
Eurodepositos 3,33% 5.704
Imposiciones a plazo fijo:
. En euros 2,68% 466
. En ddlares 1% 744
. En Pesos Colombianos 22% 1
Intereses devengados _ 95
Total renta fija 30.792
Acciones con cotizacién oficial 146
30.938
Provisiones (42)
Valor neto 30.896

Otros créditos
Al 31 de diciembre de 2001, este epigrafe incluye como saldos mas significativos las
cuentas a cobrar a corto plazo por la venta de inmuebles a Gestinor, S.A. y Losada

San Romén, S.A. por 301 y 185 miles de euros, respectivamente.

Depésitos v fianzas

Dentro de este epigrafe se recogen 1.325 miles de euros correspondientes a depositos
bloqueados. Estos depositos se originan por financiaciones bancarias para grandes
proyectos a largo plazo, y la disponibilidad de los mismos se realiza en funcién de
pagos a proveedores relacionados con dichas obras, mediando en todo caso, el visado
de las certificaciones emitidas por una entidad de arbitraje.

Asimismo, se encuentran recogidos dentro de este epigrafe, 2.575 miles de euros
correspondientes a depdsitos de garantia de ejecucion de obras que seran liberados a la
firma de la Recepcion Definitiva de los trabajos que Duro Felguera Plantas
Industriales, S.A. esta ejecutando en Jordania.
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b)

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de Duro Felguera, S.A. estaba
representado por 14.877.421 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta, de 3
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas la
acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y
gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

Al 31 de diciembre de 2001 segun las comunicaciones realizadas a la CNMV las
siguientes personas juridicas mantenian una participacién igual o superior al 3% en el
capital social de la Sociedad:

Porcentaje
de
Accionista participacién
TSK Electronica y Electricidad, S.A. 15,87%
IMASA Ingenieria, Montajes y Construcciones, S.A. 9,53%
Directivos GDF con acciones sindicadas 5,66%

El capital social se increment6 en ejercicios anteriores mediante la aplicacion de las
reservas siguientes:

En miles
de euros

Regularizacién Real Decreto-Ley 12/1973 753
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1979 8.989
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 17.573

27.315

Reserva de revalorizacion

Una vez prescrito el plazo de tres afios para la comprobacién, por la Administracién
tributaria, del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién”, dicha reserva puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro, asi como a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizaciéon contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Prima de emisién

El saldo de la cuenta “Prima de emision” se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo en julio de 1998 y en enero y julio de 1999,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de 1a Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social,

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucion, asi
como los resultados del ejercicio, estin sujetas, no obstante, a la limitacién para su
distribucién que se expone a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un

importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacién de los gastos
de establecimiento y de I+D. En consecuencia, del saldo de reservas
disponibles, 1.451 miles de euros, aproximadamente, son indisponibles.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 2001 de la Sociedad dominante, a
presentar a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:
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En miles
de euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1.576
‘Reservas voluntarias 2.281
Remanente 318
4.175
Distribucion
Reserva legal 158
Remanente 298
Dividendos 3.719
4.175

12. Socios externos

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en el epigrafe Socios externos han
sido los siguientes:

En miles de euros

Saldo  Participacién Ambito de Saldo
inicial  en resultados Bajas consolidacién final
Socios externos 3.755 750 (552) 36 3.989

La composicién del saldo final por conceptos es la siguiente:

En miles de euros

Capital Reservas Resultados Total
Felguera IHI, S.A. 841 2.321 677 3.839
Operaciones y Mantenimiento, S.A. 36 - 4 40
Felguera Tecnologias de la Infonmacion,
S.A. 36 81 M 110
913 2.402 674 3.989
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13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios
ejercicios han sido los siguientes:

En miles de euros

Otros ingresos

Diferencias a distribuir
positivas Subvenciones en varios
de cambio de capital ejercicios Total
Saldo inicial 665 2,557 2.819 6.041
Adiciones o1 1.945 - 2.036
Traspaso a resultados (358) (488) (340) (1.186)
Saldo final 398 4.014 2.479 6.891

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a las operaciones de
compraventa, de determinados edificios que eran propiedad de la Sociedad, con opcién
de venta a favor del comprador y con arrendamiento al mismo que se efectuaron
mediante contratos privados de fecha 28 de diciembre de 1998, elevados a escritura
publica el 19 de febrero de 1999. Las caracteristicas més relevantes de las operaciones
fueron las siguientes:

- Arrendamiento de dichos inmuebles por un periodo de 10 afios a partir del 1 de
enero de 1999, estableciéndose el importe de los arrendamientos de cada afio
(348 miles de euros, aproximadamente, para el ejercicio 1999, con
incrementos interanuales de un 1%). En caso de resolucién anticipada de los
mismos, el comprador podra exigir a la Sociedad la totalidad de las rentas
pendientes de vencimiento. Se establece asimismo la posibilidad de
subarriendo por parte de Duro Felguera, S.A. a terceros previa autorizacién
por el comprador, fue parcialmente ejecutada durante el ejercicio 1999.

- Venta de derechos de opciones de venta para cada inmueble a favor del
comprador. Estas opciones podrén ejercitarse durante el afio 2007 y los precios
de ejercicio de las mismas son los precios de la compraventa, 6.749 miles de
euros, aproximadamente. Se establece, asimismo, la posible cesiéon de las
opciones de venta por el comprador a terceros en el caso de venta, en las
mismas condiciones.

- Apertura por Duro Felguera, S.A. de una imposicién a plazo fijo indisponible
por importe de 2.498 miles de euros (nota 7d) y constitucién de derecho real
de prenda a favor del comprador/arrendador en garantia del cumplimiento de
todas las obligaciones asumidas por la Sociedad en los acuerdos anteriores. No
obstante, Duro Felguera, S.A. podrd disponer parcialmente de dicha
imposicién, de acuerdo con unas cantidades preestablecidas, a medida que el
comprador transmita a terceros la propiedad de alguno de los inmuebles.
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Como resultado de estas operaciones de compraventa se derivaron unas plusvalias
netas para la Sociedad de 4.072 miles de euros, aproximadamente, cuyo
reconocimiento contable la Sociedad estimé mds adecuado diferir hasta el momento en
que se produjeran las condiciones suficientes para considerarlas realizadas.

Durante el ejercicio 2000 la sociedad filial Felguera Revestimientos, S.A. recomprd
parte de dichos inmuebles a un precio superior en 12 miles de euros al obtenido por
Duro Felguera, S.A. en la operacion descrita en los parrafos anteriores, vendiéndolos
posteriormente a un tercero independiente, con un beneficio de 66 mil euros.

El precio de venta obtenido por la sociedad filial Felguera Revestimientos, S.A.
representa un 133,4% del precio fijado en la opcién de venta de estos inmuebles a
favor del comprador, la cual puede ejecutarse por este durante el gjercicio 2007.

Este hecho refleja la realidad del altisimo encarecimiento de precios experimentado
por el mercado inmobiliario; por lo que los Administradores de la Sociedad estiman
que el comprador inicial no va a ejecutar la opcidn de venta de los inmuebles existente
a su favor, dadas las plusvalias a las que esta ejecucién supondria renunciar.

En base a lo anterior, los administradores de la Sociedad en el ejercicio 2000
decidieron registrar como ingresos el coste del alquiler de los inmuebles desde la firma
del contrato inicial de compraventa hasta el cierre del ejercicio 2000, para continuar
registrando en los ejercicios siguientes el importe correspondiente al coste del alquiler
anual que en el gjercicio 2001 ha supuesto una imputacion a resultados de 340 miles
de euros. El importe restante del epigrafe * Ingresos a distribuir en varios ejercicios”
corresponde a la parte de la plusvalia equivalente al total pendiente de los alquileres
hasta la fecha de finalizacion de la opcidn de venta.

Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital recibidas en el ejercicio es el siguiente:

En miles Fecha de

Entidad concesionaria de euros Finalidad concesion
IFR 262 Inversiones activos fijos nuevos 12/12/2000
IFR 53 Inversiones activos fijos 12/12/2000
IFR 11 Inversiones activos fijos nuevos 13/06/2000
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 133 Gastos I+D 20/12/2000
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 99  Gastos [+D 29/12/2000
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 67 Gastos I+D 20/11/2001
Ministerio de Economia 807 Inversiones activos fijos 13/06/2001
IFR 496 Inversiones activos fijos 12/12/2000
European Commission — Direccion
Gral de Investigacién 17 Gastos I+D (Proyecto Ecopress) 2000

1.945

Parte de estas subvenciones estdn sujetas a determinadas condiciones relativas a la
existencia de unos determinados fondos propios y creacién y mantenimiento de
determinados puestos de trabajo en las sociedades dependientes que las han recibido.
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b)

Provisiones para riesgos vy gastos

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 y los movimientos habidos en este epigrafe del
balance de situacién consolidado han sido los sigunientes:

Saldo inicial

Dotaciones con cargo a resultados
Pagos

Reversiones con abono a resultados

Saldo final

Provisidn para pensiones

Saldo inicial

Dotaciones con cargo a resultados:
Gastos financieros (nota 20)
Gastos de personal (nota 19 d)

Pagos

Reversiones con abono a resultados

Saldo final

Otras provisiones

En miles de euros

Provision
para Otras
pensiones provisiones Total
5.967 1.289 7.256
770 2.615 3.385
(2.490) (153) (2.643)
(1.052) (83) (1.135)
3.195 3.668 6.863
En miles de euros
Personal Personal
activo pasivo Total
4.658 1.309 5.967
46 54 100
749 (79) 670
(2.343) (147) (2.490)
(1.045) (7) (1.052)
2.065 1.130 3.195

Al 31 de diciembre de 2001 estas provisiones corresponden a la mejor estimacion
realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste final de los siguientes

conceptos:

Provisiéon por actas I.G.T.E.
Provisioén para responsabilidades
Otros conceptos
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15.  Acreedores a largo plazo
a) Andlisis por vencimientos
Los vencimientos de las deudas no comerciales son los siguientes:
En miles de euros
Deudas por Desembolsos
Emisién de efectos Otras dendas  pendientes
obligaciones  Préstamos descontades Organismos no sobre
convertibles de bancos  y asimilados oficiales comerciales acciones Total
2002 633 23.107 3.574 802 - - 28.116
2003 - 8.205 469 820 29 20 9.543
2004 - - 169 730 1 - 900
2005 - 303 - 347 - - 650
2006 - - - 130 - - 130
Aflos posteriores - - - 783 - - 783
633 31.615 4.212 3612 30 20 40.122
Menos parte a corto
plazo (633) (23.107) 3.574 (802) - - (28.116)
Total a largo plazo - 8.508 638 2.810 30 20 12.006
b) Deudas con entidades de crédito
Tipo de En miles de euros
interés Largo plazo Corto plazo
Entidades de crédito:
Con Garantia personal:
En euros Euribor + 0,5% 8.508 17.456
En Dolares USA Libor + 0,5% - 5.405
Organismos Oficiales - 2.810 802
Efectos descontados 4,00% 638 3.574
Intereses - 246
11.956 27.483

Los limites concedidos en cuentas de crédito y lineas de descuento comercial no
dispuestos al 31 de diciembre de 2001 eran los siguientes:

En miles de euros

Saldo
Limite disponible
Lineas de crédito 102.755 71.387
Lineas de descuento 13.256 9.043
116.011 80.430

¢) Obligaciones convertibles en acciones

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997 aprob6 la
emision de un total de 400.000 obligaciones de 60,1 euros de valor nominal cada una,
convertibles en acciones, cuyo importe total ascendié aproximadamente a 24 millones
de euros.
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16.

b)

El tipo de interés se establecié en el 4,5% anual, pagadero por semestres vencidos,
siendo la amortizacion de las obligaciones a los cinco afios de la emision, en una sola
vez.

En los supuestos de conversion, se establecia que el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas seria de 3 euros y que gozarian de los mismos derechos que las
antiguas desde el uno de enero del ejercicio en que se emitieran. Para el cdlculo del
precio de conversion de las mismas se debia aplicar un descuento variable que no
podra ser inferior al 10%, ni el tipo de emisién inferior a 6,01 euros por accién.

Asimismo, se establecia que las opciones de conversion se producirian a los 6, 12 y 18
meses desde la fecha efectiva de la emision, perdiendo su posibilidad de conversién a
partir de la tercera opcion.

En los ejercicios anteriores se convirtieron 389.474 obligaciones, lo que supuso un
aumento del capital social en 8 millones de euros, con una prima de emisién de 15

millones de euros,

Acreedores a corto plazo

Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

En miles de euros

2001 2000
Deudas por compras o prestaciones de servicios 31.415 58.316
Anticipos recibidos por pedidos 110.336 43.322
141.751 101.638

El detalle de los principales anticipos recibidos por pedidos se desglosa en la nota 8.

Otras deudas no comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

En miles de euros

2001 2000
Administraciones publicas (nota 18) 11.156 16.124
Remuneraciones pendientes de pago 6.181 5.040
Otras deudas 302 1.201
17.639 22.365
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17.  Provisiones para riesgos v gastos y otras operaciones de trifico

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en este epigrafe han sido los
siguientes:

En miles de euros

Provision
para Provisiones Otras

pensiones de trafico provisiones Total
Saldo inicial 3.941 4.711 880 9.532
Dotaciones - 2.044 598 2.642
Cancelaciones - (3.389) (101) (3.490)
Pagos/Aplicaciones (3.941) (306) (16) (4.263)
Saldo final - 3.060 1.361 4.421

El saldo al 31 de diciembre de 2001 de “Provisiones de trifico” y “Otras provisiones”
corresponde a la mejor estimacion realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste
final de los siguientes conceptos:

En miles

de euros
Garantias y penalizaciones de obras y otros conceptos similares 3.060
Otros conceptos 1.361
4.421

Pag. 38 de 54




duro
felguera, ra.

Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria 2001 #

18.  Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2001 con las
Administraciones Publicas es el siguiente:
En miles
__deeuros

Saldos deudores (nota 9):

Impuestos anticipados 5.847
Impuesto sobre sociedades corriente a devolver 92
Hacienda Publica deudor por LV A, 9.294
Hacienda Publica I.V.A. soportado pendiente de devengo 4.875
Organismos Seguridad Social deudores 55
Impuestos retenciones extranjeras 61
Deducciones por doble imposicién internacional 685
Entidades publicas deudoras por subvenciones y ayudas 1.634
Otros conceptos 140
22.683
Menos impuestos anticipados a largo plazo (nota 7) (5.005)
17.678
Saldos acreedores (nota 16 b):
Hacienda Publica acreedor por LV.A. 4.822
Hacienda Publica I.V.A. repercutido pendiente de devengo 1.349
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas 1.298
Impuesto sobre Sociedades 876
Impuestos diferidos 108
Organismos de la Seguridad Social 2.450
Otros conceptos 253
11.156

Duro Felguera, S.A. y las sociedades dependientes nacionales en las que participa,
directa e indirectamente, en méas de un 90% de su capital social tributan por el Impuesto sobre
sociedades segin el Régimen de los Grupos de sociedades. Segin este régimen, la base
liquidable se determina sobre los resultados consolidados de Duro Felguera, S.A. y las
mencionadas sociedades dependientes.

El Régimen Especial de Tributacion de los Grupos de Sociedades requiere que el

grupo de sociedades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos
los efectos, como un unico contribuyente.
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Cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable debe, sin embargo,
calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipétesis de declaracién independiente
y contabilizar el Impuesto sobre sociedades a pagar o a cobrar (crédito fiscal) segin su
aportacion sea, respectivamente, beneficio o pérdida.

El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como 1a base imponible
del impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado del ejercicio 2001 y la base
imponible del Impuesto sobre sociedades, es la siguiente:

En miles

__deecuros
Resultado contable consolidado del ejercicio 5.859
Impuesto sobre sociedades 2.334
Resultado contable del ejercicio, antes

del Impuesto sobre sociedades 8.193
Diferencias permanentes:
(3.351)

De sociedades individuales
De ajustes por consolidacion (2.174)
Diferencias temporales:
De sociedades individuales con origen en el gjercicio
por beneficios extraordinarios acogidos a la reinversion, Art. 21

L.LS. (5.353)
Integracion de las rentas pendientes por reinversion
(Disposicion transitoria 3* Ley 24/2001) 5.353
Otras diferencias (36)
De sociedades individuales con origen en ejercicios anteriores:
Aumentos 30
Disminuciones (3.238)
Base imponible (576)
Base imponible atribuible al Grupo Fiscal (3.219)
Base imponible de sociedades fuera del Grupo Fiscal 2.643
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El gasto por el Impuesto sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se compone de lo siguiente:

En miles
de euros
Impuesto corriente correspondiente a la base imponible de
sociedades fuera del Grupo Fiscal 925
Reversion de impuesto anticipado correspondiente a las
diferencias temporales 1.133
Impuestos extranjeros y otros conceptos 286
Reversion de impuesto diferido correspondiente a las
diferencias temporales (10)
2334

El detalle de las diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales es el siguiente:

En miles

de euros
Pensiones, neto (4.588)
Provisién riesgos y gastos (1.498)
Traspaso de ingresos a distribuir (340)
Insolvencias de créditos _ 1.766
Otros conceptos, neto 1.309

(3.351)

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado al 31 de
diciembre de 2001, es el siguiente:

En miles de euros

Diferencia Efecto
Impuestos anticipados temporal Impositivo
Pensiones y obligaciones similares
16.681 5.838
Impuestos diferidos
Plusvalias en transacciones con activos fijos
materiales y otros conceptos 227 80
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Los impuestos anticipados corresponden principalmente a la actualizacién del efecto
impositivo de los importes a deducir durante los ocho proximos ejercicios. La citada
actualizacion se ha realizado sobre la base de la prima unica del contrato de seguro de vida
colectivo que instrumenta los compromisos por pensiones con el personal pasivo en vigor al
31 de diciembre de 2001 (nota 14 a), de acuerdo con la disposicion transitoria decimosexta de
la Ley 30/95, de 8 de noviembre de 1995, declarada expresamente vigente segun lo dispuesto
por la ley 43/1995 de 27 de diciembre.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince gjercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de
situacién al 31 de diciembre de 2001 adjunto no recoge, basindose en un criterio de
prudencia el posible efecto fiscal de la compensacién de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores. El detalle de las bases imponibles negativas del Grupo pendientes de
compensar al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

En millones

Ejercicio de euros
1993 3,4
1994 13,0
1995 4.3
1999 0,5
2001 3,2
24,4

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes tienen pendientes de inspeccion
por las autoridades fiscales los ejercicios no prescritos de los principales impuestos que les
son aplicables. Dichos impuestos no podran considerarse definitivamente cerrados hasta que
transcurra el periodo de cuatro afios de prescripcion. Los Administradores de la Sociedad
dominante no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia
que pudieran afectar a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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19, Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Contravalor
en Miles de
Euros
Compras netas y gastos externos 60.935
Ventas 56.529

b) Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo consolidado se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado %
Mecado nacional 75
Exportacion 25

100

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de
productos como sigue:

Linea %
Caldereria pesada 8
Equipos mineros 4
Servicios de ingenieria 10
Equipos metal-mecénicos . 5
Construccidn plantas de generacion eléctrica 45
Montajes 24
Fundicion 4

100
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La cifra de negocios de exportacion efectuada por el Grupo es la siguiente:

Contravalor
en miles de

Moneda euros
Dolares U.S.A. 54.656
Francos franceses 43
Marcos alemanes 9.633
Libras esterlinas 8
Euros 23.495
Coronas suecas 437
Florin Holandés 799
Escudos portugueses 95
Francos suizos 1.208
Pesos mexicanos 220
90.594

) Aprovisionamientos
En miles de euros
2001 2000
Consumos:
. Compras netas 72.985 56.164
. Variacion de existencias (276) (190)
72.709 55.974
Otros gastos externos 162.234 68.871
234.943 124.845
d) Gastos de personal
En miles de euros

2001 2000
Sueldos, salarios y asimilados 83.395 55.596
Dotaciones para pensiones (nota 14 a) 670 530
Cargas sociales 21.624 15.210
105.689 71.336
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2)

Numero promedio de empleados del Grupo por categoria

Categoria

Titulados superiores
Técnicos de grado medio
Otros técnicos
Administrativos

Obreros

Subalternos

Variacion de las provisiones de trafico

Variacidn de la provision de existencias
Variacion de la provision por insolvencias
Pérdidas por créditos comerciales incobrables
Provisiones de trafico (nota 17)

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

Subvenciones de explotaciéon
Exceso de provisiones para riesgos y gastos
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235
260
226
112
2.376
20

3.229

En miles de euros

2001 2000
60 30
1.934 (149)
10 .
(1.345) 2.085
659 1.966

En miles de euros

2001 2000
1.090 362
499 499
1.457 1.363
3.046 2.224
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20.  Resultados financieros

Los Resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
. Ingresos y beneficios de inversiones e
inmovilizaciones financieras y otros intereses:
- Ingresos de participaciones en capital
- Ingresos de créditos y otros valores negociables
- Otros intereses e ingresos asimilados
- Beneficios de inversiones financieras temporales

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
. Gastos financieros y gastos y pérdidas de
inversiones e inmovilizaciones financieras:
- Gastos financieros y gastos asimilados
- Pérdidas de inversiones financieras temporales
- Variacién de las provisiones de inversiones
financieras

. Intereses aplicados a la provision para pensiones
(nota 14 a)
. Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros negativos netos
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2001 2000
2 2

690 731
453 654
32 178
1.177 1.565
1.564 1.698
2.741 3.263
(2.350) (4.903)
4) (29)
(11) 201
(2.365) (4.731)
(100) (354)
(1.597) (2.554)
(4.062) (7.639)
(1.321) (4.376)
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21.  Resultados extraordinarios

Los Resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Traspaso a resultados plusvalia venta de inmovilizado
(nota 13 a)

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material
inmaterial y cartera de control

Subvenciones en capital transferidas al resultado
del ejercicio

Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control
Pérdidas por operaciones con acciones de la
sociedad dominante (nota 15 a)
Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios

Resultados extraordinarios positivos netos

En miles de euros

2001 2000
340 1.253
5.463 534
488 209
779 527
119 75
7.189 2.598
(15) (8)

- (580)
(3.037) (349)
(308) (72)
(3.360) (1.009)
3.829 1.589

Dentro del epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado material, inmaterial y
cartera de control” se incluyen, basicamente, 5.310 miles de euros de plusvalias
originadas en la venta de terrenos industriales (nota 6) propiedad del Grupo en La

Felguera.

A 31 de diciembre de 2001 el epigrafe “Gastos extraordinarios” recoge una provision
por importe de 2.537 miles de euros como consecuencia de la resolucién desfavorable
a los intereses de la sociedad del Grupo Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A. por
el arbitraje internacional que dicha sociedad del Grupo mantenia con la sociedad
colombiana Arquitectos e Ingenieros Asociados, S.A. (AIA) por obras realizadas en

Colombia (nota 14).
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22, Otra informacién

a) Retribucién de los administradores de la Sociedad dominante

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad en concepto de sueldos, dietas, otras remuneraciones y asimilados durante el
gjercicio 2001 han ascendido a 990 miles de euros.

23. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2001, el Grupo tenia presentadas las siguientes garantias:

En miles

de euros
Por ofertas en licitacion 7.344
Garantias de contratos de venta en ejecucion 168.668
Linea de avales y crédito multiusuario 161.749
Otros conceptos 7.507
345.268

24, Cuadros de financiacion

A continuacion se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los
gjercicios 2001 y 2000:
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b)

Variacion del capital circulante

En miles de euros

2001 2000

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 22.764 - 3.610 -
Deudores - (18.832) 56.754 -
Acreedores - (32.605) - (26.729)
Inversiones financieras temporales 19.163 - - (35.616)
Tesoreria 5.210 - 817 -
Ajustes por periodificacion - (175) 24 -
Total 47.137 (51.612) 61.205 (62.345)
Variaciéon del Capital Circulante (4.475) (1.1490)

Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones

En miles de euros

2001 2000

Resultado del ejercicio 5.109 7.400
Aumentos:

Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado 3.970 3.409

Dotacion a la provision para pensiones y obligaciones similares 770 883

Dotacién otras provisiones 2.615 280

Pérdidas procedentes de inmovilizado material e inmaterial 15 8

Amortizacioén del fondo de comercio 27 19

Resultado de participacion en sociedades puestas en equivalencia - 25

Cancelacion de gastos a distribuir en varios ejercicios 2 1
Total aumentos 7.399 4.625
Disminuciones:

Beneficios en enajenacién de inmovilizado material e inmaterial (5.463) (534)

Traspaso a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios (340) (1.253)

Subvenciones e capital transferidas al resultado del gjercicio (488) (209)

Reversidn provision para pensiones y obligaciones similares con

abono a resultados extraordinarios (1.135) -

Reversién provisiones inmovilizado financiero @) (1.10%)
Total disminuciones (7.428) (3.101)
Total recursos procedentes de las operaciones 5.080 8.924
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Durante el afio 2001 el grupo de empresas Duro Felguera ha continuado un fuerte crecimiento
de su negocio.

En particular ha avanzado sustancialmente ¢l desarrollo de los cuatro ciclos combinados que
construye en este momento: Besés y San Roque para los clientes ENDESA Y GAS
NATURAL, Castejon para HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO y Son Reus para
ENDESA GENERACION.

Otra 4rea en fuerte expansion ha sido la actividad en México donde el negocio de montajes,
particularmente en plantas eléctricas, ha producido un considerable aumento de facturaciones,
plantillas y resultados, a pesar de ser éste el primer afio de actuacién de Felguera Montajes y
Construcciones, S.A. de C.V. A finales de ejercicio esta filial se ha fusionado con Duro
Felguera México, S.A. de C.V. con la finalidad de simplificar las estructuras existentes en
aquél pais.

El 4rea de almacenamiento ha continuado su linea positiva con sus actuaciones en el plan de
reservas estratégicas de combustible, incrementando su beneficio con respecto al ejercicio
anterior.

Por el contrario, el 4rea de construccion de plantas industriales ha tenido un menor nivel de
actividad y en particular sus resultados se han visto negativamente afectados por las tres obras
que construye en Jordania y que han incurrido en retrasos con sobrecostes que les han llevado
a dar resultado negativo.

Ha sido igualmente necesario provisionar el importe de la deuda que Altos Homos de México
mantenia viva con Duro Felguera Plantas Industriales al interrumpir AHMSA los pagos de la
deuda vencida.

No obstante, Duro Felguera estd realizando gestiones con la finalidad de revertir esta
situacion mediante el cobro total o parcial de las cantidades adeudadas y provisionadas.

Frente a esta situacion del egjercicio 2001, en el mes de diciembre se ha firmado un gran
contrato de 74 millones de dblares consistente en el encargo de construccién de una planta de
productos clorados para PETROQUIMICA PAJARITOS (PEMEX, México). A la luz de esta
contratacion se espera que en el ejercicio 2002 el resultado sea en esta drea netamente
superior al recién concluido.

En cuanto a los talleres se han destacado los resultados de Felguera Melt, S.A. que consolida
sus producciones y margenes en un nivel de beneficios muy significativo en relacion con sus
recursos propios. Felguera Construcciones Mecanicas, S.A. ha continuado su recuperacién
alcanzando por primera vez un resultado positivo frente a lo ocurrido en los ultimos afios. Se
confirma en esta compaiiia la regularidad de pedidos procedentes de laboratorios de
investigacion, como ¢l CERN Y FERMILAB.
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En el afio 2001 Duro Felguera ha aumentado su participacién en Felguera IHI, S.A. pasando
de un 55,5% al 60% mediante la compra de acciones a uno de los socios minoritarios.

Se ha tomado una participacion del 70% en la sociedad de nueva creacién “Operacion y
Mantenimiento, S.A.” OPEMASA, que centra su actividad principal en el 4rea de operacion y

mantenimiento de plantas de generacion de energia.

El grupo Duro Felguera ha realizado gastos de I+D en el ejercicio por un importe de 584
miles de euros.

El grupo Duro Felguera no mantiene en su cartera acciones propias.
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Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes

El anterior informe de Gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2001
ha sido formulado por el Consejo de Administracion, en su sesién de 22 de Marzo de 2002,

En cumplimiento de lo previsto en el Art. 171.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, lo firman
todos los miembros del Consejo de Administracion, en el ejercicio de su cargo.

D. Florentino Fernandez del Valle
Consejero Director General

=PI Ne IV

P.H.B. Weserhiitte, $.A. ( D. Marcos E. Antufia Egocheag
(Representada por D. Acacin{ F. Rodriguez Garcia) Consejero
Congejero ) J

D. José Lui§ Garcia Arias
Gonsejero

Vibddlares P

ada por D. Tomas €asado Martinez)
Consejero

D. José Maguel Cuesta Vifia
Cbnsejero

D. José Mapuel Agliera Sirgo TSK Electronica ¥ Electricldad, S.A.
Consejero (Representada por D. Sabino Garcia Vallina)

D. Guillermo Quirés PintaQO
Secretario (no Consejerd)—-
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Duro Felguera, S.A. y Sociedades Dependientes

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: D. Ramén Colao Caicoya
Consejero Director General: D. Florentino Fernandez del Valle
Consejero: P.H.B. Weserhiitte, S.A.

(Representada por D. Acacio F. Rodriguez Garcia)
Consejero; D. Marcos E. Antufia Egocheaga
Consejero: D. José Luis Garcia Arias
Consejero: ' Imasa, S.A.

(Representada por D. Saturnino Martinez Zapico)
Consejero: Inversiones el Piles, S.L.

(Representada por D. Gonzalo J. Alvarez Arrojo)
Consejero: Proyectos Modulares PMP, S.A.

(Representada por D. Tomas Casado Martinez)
Consejero: D. Juan Carlos Torres Inclan
Consejero: D. José Manuel Cuesta Vifia
Consejero: D. José Manuel Agiiera Sirgo
Consejero: TSK Electrénica Electricidad, S.A.

(Representada por D. Sabino Garcia Vallina)
Secretario (no Consejero): D. Guillermo Quirds Pintado

Diligencia que formula Guillermo Quirds Pintado, Secretario del Consejo, para hacer constar
que, tras la formulacién y aprobacion del Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Memoria de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion, correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2001, por los miembros del Consejo de
Administracion, han procedido todos ellos a suscribir el presente documento cuyas hojas se
presentan numeradas de la 1 a 54, visado por mf en su totalidad y refrendado con el visto
bueno del sefior Presidente, que incluye la presente pagina firmada por cada uno de los
sefiores Consejeros, cuyos nombres, apellidos y cargo constan a continuacion de la firma, de
las que doy fe.

En Oviedo, a 22 de .~ arzo de dos mil dos.

I

Fdo.: D. Guillermo| Quirés Pintado
Secretario del Consejo de Administracion
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