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LIWE ESPANOLA S.A.
CUENTAS ANUALES

INDIVIDUALES

Las presentes Cuentas Anuales de LIWE ESPANOLA, S.A., corresponden al ejercicio
anual 2.001 y estan integradas por el balance de situacion, la cuenta de perdidas y
ganancias y la memoria.

Dichas cuentas anuales, han sido formuladas por los administradores de la entidad con
fecha 28 de febrero de 2002.
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Nuiiez de Balboa, 116, 3%, ofic. 4, 28006 Madrid
TE.:+34.91.515.83.85 / Fax: +34.91.515.89.44
e-mail: auditdan(@terra.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Liwe Espaiiola S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Liwe Espafiola, S.A., que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, y de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 3 de marzo de 2001 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una
opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Liwe Espaiiola, S.A. al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestién adjunto del ejercicio de 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forman parte de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio de 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del citado informe de gestién con el alcance mencionade en este
mismo pirrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

OLSZEWSKI AUDITORES S.L.

A ot i

R. Diez-Andino

1 de Marzo de 2002

Inscrita en el Reglstro Marcantil, Tomo 561, falio 13, hoja 12.345, Inscripcion 1% C.I.F. B79/544649
Inscrita en el Reglstro Oficial de Auditores de Cuantas (ROAC). N¢ 50479
Inscrita an el Reglstro de Economistas Auditores (REA)
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LIWE ESPANOQLA, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(En Miles de Pesetas)

ACTIVO
B) INMOVILIZADO

I1. Inmovilizaciones Inmateriales
4. Derechos de traspaso
6. Bienes en régimen arrendamiento finan.
8. Amortizaciones
III. Inmovilizaciones Materiales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y maquinaria
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
5. Otro inmovilizado
7. Amortizaciones
IV. Inmovilizado Financiero
1. Participaciones en Empresas de Grupo
7. Depositos y fianzas a L/P
8. Provision
V. Acciones Propias

C) GASTOS A DIST. VARIOS EJERCICIOS

D) ACTIVO CIRCULANTE

II. Existencias
2. Materias primas y auxiliares
3. Productos en curso y semiterminados
4. Productos terminados
7. Provisiones
IT1. Deudores
1. Clientes por ventas
4. Deudores varios
5. Personal
6. Administraciones puiblicas
7. Provisiones
IV. Inversiones Financieras Temporales
5. Cartera de valores a corto plazo
6. Otros créditos
7. Depositos y fianzas const. a corto plazo
8. Provisiones
VI. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

’ SALDO AL 31-12-01

1.900
18.848
-2.076

511.613
753.137
245112
35.888
-1.133.623

49.916
4.794

SALDO AL 31-12-00

218.442
188.441
590.790
-70.970

1.225.044
189.397
3.850
48.041
-311.803

464.705
855.564

-23.451
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AR S S
491.639 | 462.840
18.672
412.127 416.134
511.613
723.225
237.704
49.721
-1.106.129
54.710 46.706
49.916
3.210
6.130
1.036 |
N I
| 3.473.057| | 2.904.917
926.703 732.207
189.836
151.412
474.544
-83.585
1.154.529 1.259.620
1.326.343
199.099
3.682
53.751
-323.255
1.296.818 758.918
173.362
596.243
514
-11.201
95.007 154.172

3.965.732

3.367.757




LIWE ESPANOLA. S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(En Miles de Pesetas)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS

1. Capital Suscrito
II1. Reserva de Revalorizacion
IV. Reservas
1. Legal
2. Reservas para acciones propias
5. Otras reservas
V. Resultados de ejercicios anteriores
2. Resultados negativos ejercicios anteriores
VL. Pérdidas y Ganancias

2. Diferencias positivas en moneda extranjera
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

I1. Deudas con entidades de crédito
IV. Otros acreedores
2. Otras deudas

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

II. Deudas con entidades de crédito

1. Préstamos y otras deudas

2. Deudas por intereses

3. Deudas por efectos descontados
IV. Acreedores comerciales

2. Deudas por compras

3. Deudas por efectos a pagar
V. Otras deudas no comerciales

1. Administraciones Publicas

3. Otras deudas

4. Remuneraciones pendientes de pago
VIL. Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJER.

SALDO AL 31-12-01
- ——— |

196.250
6.130
1.483.508

32.259

585.095
9.696
31.041

67.056
290.308

53.521
59.790
16.200
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SALDO AL 31-12-00

[
2.796.609 | | 2.661.004
734.698 816.331
161.570 161.570
1.685.888 1.491.522
196.250
1.295.272
214.453 191.581

mmm\

10.206
32.259

1,112,949

625.832

357.364

129.511

242

19.214

34318

300.117
5.023
5.861

76.325
165.617

43.935
38.284
15.340

34.318

311.001

241.942

97.559

2.719

3.367.7587




LIWE ESPANOLA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(En Miles de Pesetas)
DEBE SALDO AL 31-12-01 |
A) GASTOS
1. Reduccién de existencias -
2. Aprovisionamientos 2.860.796
b) Consumo de materias primas 1.005.686
¢) Otros gastos extemos 1.855.110
3. Gastos de personal 790.165
a) Sueldos, salarios y asimilados 605.081
b) Cargas sociales _ 185.084
4. Dotaciones para amortizacién de inmovilizado 37.874
5. Variacion de las provisiones de trifico -12.615
a) Variacion provision de existencias _ -12.615
b) Variacion provision de insolvencias -
6. Otros gastos explotacién 612.948
a) Servicios exteriores 605.790
b) Tributos 7.158
I. BENETICIO DE EXPLOTACION 206.514
7. Gastos financieros y asimilados 31.944
¢) Por deudas con terceros y gastos asimil. 31.944
8. Variacién de provisiones Inv. Financieras 9.040

9. Diferencias negativas de cambio ———

1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 126.768

10. Variacion Prov. Inmov. Im. Mat. y Cartera -—
control

1L BENEFICIO DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

11. Pérdidas de inmovilizado 2.840
13, Gastos extraordinarios 563
14. Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores -——

1IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS

TOTAL GASTOS

-14-

SALDO AL 31-12-00

685.567
1.889.005

562.506
168.756

17.002

513.901
5.875

23.137

2.574.572

731.262

40.247
17.002

519.776

248.971

23.

137

10.241

13‘
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266
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. LIWE ESPANOLA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(En Miles de Pesetas)

B) INGRESOS

1. Importe neto cifra de negocios

a) Ventas

c¢) Devoluciones y "rappels" s/ventas
2. Aumento de existencias, ptos. terminados y curso
4. Otros ingresos de explotacion

a) Ingresos accesorios y otros gestion cte,

b) Subvenciones

¢) Exceso de provisiones riesgos y gastos

L. PERDIDAS DE EXPLOTACION

7. Otros intereses e ingresos asimilados
¢) Otros intereses
d) Beneficios de inversiones financieras
8. Diferencias positivas de cambio

1L RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
1L PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

9. Beneficios en enajenacion de inmov
11. Subvenciones transf. Result. Ejercicio
12, Ingresos extraordinarios

IV.RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVOS
V. PERDIDAS ANTES DE TMPUESTOS
VL. RESULTADO EJERCICIO (Pérdidas)

TOTAL INGRESOS

=15-

SALDO AL 31-12-01

5.285.096
-957.659

3.518

11.452

54.837
13.765

4.327.437

153.275
14.970

68.602

4.667.285 |

SALDO AL 31-12-00

5.013.509
-976.206

2.893

8.812

45.500
811

4.037.303

82.822
11.705

46.311

52,781

| 4.233.474




LIWE ESPANOLA, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

“Liwe Espafiola, S.A.” (en lo sucesivo, “la sociedad”) es una compaifiia mercantil andénima, constituida
por tiempo indefinido el dia 26 de Enero de 1973. La sociedad tiene su domicilio social en Puente
Tocinos (Murcia), calle Mayor mimero 140 y es titular del Cédigo de identificacién fiscal (CIF) nimero
A-30015382.

OBJETO SOCIAL

De acuerdo con lo dispuesto en sus Estatutos Sociales, la sociedad tiene como objeto social el desarrollo
de la industria de confeccidn de prendas de vestir en serie y de cuantas actividades sean complementarias
de la misma (en forma directa ¢ indirecta); la comercializacidn de prendas de vestir y productos
complementarios en general (tanto en Espafia como en el extranjero) de fabricacién propia o ajena, ¢
incluso de los importados, y cualquier actividad licita relacionada o complementaria de la industria del
vestido que acuerde la Junta General de Accionistas.

Liwe Espafiola, S.A. es actualmente la compafifa matriz cabecera de un grupo de empresas y constituye el
nucleo corporativo de éste.

REGIMEN FINANCIERO Y FISCAL

El capital social de Liwe Espafiola, S.A. se encuentra dividido en acciones, que se encuentran admitidas a
cotizacién en la bolsa de Madrid. La sociedad se encuentra sometida al régimen tributario de cardcter
general establecido por el Estado Espafiol y por la Comunidad Auténoma y Corporacién local de Murcia,
pero no tributa en el Régimen de Tributacion consolidada de los Grupos de Sociedades.

2.- BASES DE PRESENTACION
IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de Liwe Espafiola, S.A. y
han sido formuladas por los Administradores de la sociedad de acuerdo con los principios y normas
contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarroilan en el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio 2001.

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de situacidn,

cuenta de pérdidas y ganancias y notas explicativas, estdn expresadas en miles de pesetas, salvo
indicacién en contrario.
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COMPARACION DE LA INFORMACION

No se han realizado modificaciones significativas en las estructuras del balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias respecto al ejercicio anterior, ni se ha producido ningin cambio de criterio contable que
imposibilite la comparacién de las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2001 con las del
ejercicio anterior, o que afecte a la valoracién del patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
gjercicio.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicio 2001 que el Consejo de Administracién propondra
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de

Pesctas
Reservas Voluntarias 214.453

BENEFICI0 NETO DEL EJERCICIO 214.453

4.- PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad y
criterios de valoracién:

a) Principio del devengo

Con cardcter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo y por su importe de realizacién o adquisicién. No obstante, siguiendo el principio de prudencia,
se reconocen unicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del egjercicio en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

b) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por el tipo de cambio oficial a la fecha de la
transaccion y las diferencias de cambio que surgen en el momento de pago o reembolso se registran con
cargo o abono a resultados, segin proceda. No obstante, al cierre del ejercicio los saldos en moneda
extranjera s¢ valoran al tipo de cambio vigente a dicha fecha. En los casos de cobertura de cambio (seguro
de cambio), se considera unicamente 1a parte no cubierta.

Las diferencias positivas no realizadas que se producen, como norma general, no se integran a resultados

y se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, por el contrario,
las diferencias negativas se imputan a resultados.

-17-~




¢) Existencias

1. Los productos comerciales, asi como las materias primas y auxiliares, se presentan valoradas a un
coste estandar equivalente a su valor de adquisicién mds todos los gastos adicionales que se
producen hasta que ¢l elemento se encuentra en nuestros almacenes.

2. La produccién en curso se valora a un coste estindar que incluye el valor de la materia prima y
auxiliar que lleva incorporada la prenda mis los gastos directos e indirectos de fabricacién que le

son imputables, en funcién del grado de fabricacién en que se encuentra.

3. El producto acabado se valora igualmente a un coste estdndar que incluye la materia prima, auxiliar
y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacion.

4. La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacién. La provisién por depreciacién de existencias se dota en funcién de la
antigiledad de las mismas y de su rotacion.

d) Inmovilizado Inmaterial

Esta formado por los siguientes conceptos:

ARRENDAMIENTQS FINANCIEROS

Los derechos de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el coste de adquisicién de
los bienes, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas més la opcién de compra. La diferencia
entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacidn se contabiliza como “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” y se imputa a resultados en funcion de un criterio financiero. Los contratos
existentes en la actualidad, que corresponden a elementos de transporte, se amortizan linealmente en un
periodo de ocho afios, coincidiendo con la vida 1til de los activos.

DERECHOS DE TRASPASQ

Se contabilizan por el importe satisfecho por los derechos de arrendamiento de tiendas y se amortizan
linealmente en un periodo de 10 afios coincidente con cardcter general con la duracién de los derechos
adquiridos.

¢) Inmovilizado Material

« El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, actualizado de acuerdo con las diversas
disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizacién acumulada.

« La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, en funcién de los afios de vida 1til estimada.

« Las dotaciones anuales realizadas equivalen bésicamente a los porcentajes de amortizacién siguientes:

Edificios de uso propio ‘ 3
Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 12-20
Mobiliario 8
Elementos de Transporte 8

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

-18-




f) Acciones propias

El saldo del capitulo “Acciones propias” corresponde a acciones de la sociedad adquiridas por la
sociedad. Estas acciones se reflgjan a su coste de adquisicién, neto de las provisiones necesarias,

La totalidad de las acciones propias representa el 0,53 % del capital emitido al 31 de Diciembre de 2001.

g) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la Legislacion vigente, las sociedades espafiolas estdn obligadas a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan de reduccién de personal que haga
necesaria la creacidn de una provision por este concepto.

h) Impuesto sobre beneficios

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impuesto sobre sociedades y se
calcula en funcién del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo estas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no reviertan en
periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, se han registrado contablemente determinadas diferencias temporales que tienen
un periodo de reversion cierto e inferior a diez afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y deducciones por incentivos fiscales se considera
como un menor importe del Impuesto de Sociedades del ejercicio en que se aplica. Para que estas
deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

5.1.  Lacomposicién y movimientos de este capitulo del balance de situacion es la siguiente:

MILES DE PESETAS Terrenos v Maguinaria Mobiliario Elem. de TOTAL
Edificios de Utillaje v otray v Enseres Transporte
s Propio Instalaciones
COSTE:
Saldo al 31 de Diciembre de 2000 511.613 723.225 237.704 49.721 1.522.263
Adiciones por nuevas incorporaciones - 29.912 7.408 2311 39.631
Retiros - - -—-- -16.144 -16.144

Saldo al 31 de Diciembre de 2001 511.613 1 245.112 35.888 1.545.750

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 31 de Diciembre de 2000 166.628 695.471 205.985 38.045 1.106.129
Dotaciones 11.530 15.659 7.856 753 35.798
Retiros - ---- -—- -8.304 -8.304

Salde al 31 Dicicmbre de 2001 178.158 711.130 213.841 30.494 1.133.623

INMOVILIZADO NETO (%) 33.455 42,007 ’

(*) De los saldos totales, 766.156 miles de pesetas, aproximadamente corresponden a inmovilizado
totalmente amortizado al 31 de Diciembre de 2001.
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6.- DEUDORES

Este epigrafe del balance de situacién a 31 de Diciembre de 2001 incluye, principalmente, las cuentas a
cobrar a clientes con el siguiente detalle:

Miles de Pesetas

2001 2000
Administraciones Piblicas 48.041 53.751
Otros Deudores 193.248 202.781
Clientes 194.571 209.824
Efectos descontados pendientes de vencimiento 31.041 5.861
Efectos pendientes de abono 32.072 35.043
Efectos en gestidn de cobro - 752
Cartera de cheques 54.330 56.988
Cartera de efectos 601.226 694.620
Clientes Dudoso Cobro 311.803 323.255

TOTAL CLIENTES 1.272.973 1.326.343

Menos Provision para Insolvencias -311.803 -323.255
TOTAL 1.154.529 | 1.2539.620

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de la “Provisién para
Insolvencias”, que cubre los créditos incobrables con origen en operaciones de trafico.

Miles de

Pesctas
Saldo inicio ejercicio 323.255

Dotacién del gjercicio —

Provision para Insolvencias aplicada -11.452

Saldo al cierre del cjereicio 311.803
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7.- CAPITAL SUSCRITO
El movimiento producido en el capital social se indica a continuacién:

CAPITAL SOCIAL

N® Acciones

Nominal
(Vliles de pesetas)
981.250 816.331

Reduccion de capital —--- 81.633

N° Acciones y valor nominal a 31/12/00

Numero Acciones v valor nominal a

31/12/01 981.25(0) 734.698

A 31 de Diciembre de 2001 el Capital Social de Liwe Espafiola, S.A. estd formado por 981.250 acciones
nominativas totalmente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal de 4,5 euros cada una.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid y tienen todas las
mismas caracteristicas y derechos. Al 31 de Diciembre de 2001, los vnicos accionistas con un porcentaje
de participacion superior al 10 % eran Don José Pardo Cano y Don Juan Carlos Pardo Cano, con una
participacién directa del 29,32 % y 19,06 % respectivamente.

OTRAS CONSIDERACIONES

El Consejo de Administracién, en su reunién de 13 de Junio de 2001 acordd por unanimidad ejecutar la
reduccién del Capital Social aprobada en Junta General ordinaria de fecha 17 de Mayo de 2001. La
reduccion del capital se llevd a cabo por devolucién de aportaciones a los socios en una cuantia de 81.633
miles de pesetas mediante la reduccién del valor nominal de las acciones que lo integran en la suma de
83,193 pesetas (0,50 céntimos de Euro).

8.- RESERVAS

La composicion del saldo de este capitulo, correspondiente a la sociedad, es la siguiente:

Reservas restringidas:

Legal 196.250 196.250
Reservas para acciones propias 6.130 -—--
Reserva Revaloriz. R/D. Ley 7/1996 161.570 161.570
Reservas de libre disposicion:

Reservas voluntarias 1.483.508 1.295.272
Beneficios no distribuido 214.453 191.581

TOTAL RESERVAS 2.061.911 1.844.673
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20 % del capital social. La

reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10 %
del capital ya aumentado.

RESERVAS PARA ACCIONES PROPIAS

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones de la Sociedad
propiedad de la Sociedad. Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias
que han obligado a su constitucién.

RESERVAS DE REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996 DE 7 DE JUNIO

Esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar del capital social. A partir del 1 de
Enero del afio 2007 ¢l remanente podrd destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte comrespondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

9.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
El detalle del saldo de este capitulo es el siguiente:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamos y Créditos 579.862 300.117
Efectos Descontados 31.041 5.861
Deudas por Intereses 9.696 5.023
Acreedores por Arrendamiento Financiero 5.233 -—--

TOTAL 625.832 311.001

Los saldos de Préstamos y Créditos son financiacion a la importacién. Esta financiacion se obtiene en
ddlares.
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10.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS

10.1 El detalle del saldo de este capitulo en funcién de su vencimiento es el signiente:

Miles de Pesetas

CORTO "LARGO
PLAZO PLAZO

Administraciones Publicas Acreedoras:

Impuesto Diferido -—-- 32.259
ILR.PF. 9.749 —
Impuesto Sobre Sociedades 26.187 -
Seguridad Social 17.585 ——

Sub-Total 32.259

Administraciones Publicas Deudoras:

IVA ] -48.041 ——
St T

TOTAL

10.2 La conciliacién entre ¢l resultado contable y la base imponible del Impuesto Sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2001 se muestra a continuacion:

Miles de Pesetas

2000 | 2000

Resultado contable ‘ 333.730 303438
Diferencias permanentes - 410
Diferencias temporales:

Con origen en excesos de amortizacién 7.960 15.744

Impuesto sobre sociedades al tipo impositivo del 35%  119.592 111.857

Deducciones y Eliminaciones de dividendos 315
TOTAL ‘ 119.277 ‘ 111.857

Los gjercicios sujetos a revision al 31 de Diciembre de 2001 son 1997, 1998, 1999, 2000 y 2001 respecto
de los principales impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar
a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de
cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en
opini6n del asesor fiscal de la sociedad, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes,
¢s remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no afectarfa
significativamente a las cuentas anuales de la sociedad.
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11.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias, a continuacién se indica determinada informacién

relevante;

DISTRIBUCION DE L.OS INGRESOS

Miles de Pesetas

Importe neto de la cifra de negocios:
Ventas tiendas

Venta Nacional.

Venta Exportacién

Variacion Existencias

Descuentos sobre ventas

Devolucion de ventas

Rappels sobre ventas
TOTAL

Ingresos financieros:

Descuentos sobre compras pronto pago
Intereses bancarios

Beneficio en valores negociables

Otros intereses financieros

Diferencias positivas de cambio
TOTAL

GASTOS DE EXPLOTACION

e De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

2001 2000
100.714 60.551
5.334.835  5.062.991
9.810 18.025
-153.275 -82.822
-6.988 -45.236
951.093  -966.317
-6.566 -9.889
20.612 13.933
17.114 16.987
13.765 811
17.111 14.580
99.150 52.781

Miles de Pesetas

Sueldos y Salarios
Seguridad Social empresa
Indemnizaciones
Atenciones Sociales
TOTAL

2001

599.239 536.754

182.689 167.542
5.842 25.752
2.395 1.214

790.165 731.262
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El nimero de empleados de 1a Sociedad, en el gjercicio 2001, es el siguiente:

Fijos
Eventuales
TOTAL

Niamero Personas
2001 2000

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La composicidon del saldo de este epigrafe, es la siguiente:

Miles de Pe

Arrendamientos y Patentes
Mantenimiento

Servicios profesionales independientes
Transportes

Primas de Seguros

Servicios bancarios

Publicidad y RR.PP.

Suministros

Otros gastos

Tributos
TOTAL

21.509 14.110
31.767 16.098
170.352 142,759
185.693 149.014
28.898 36.400
1.602 729
43.028 41.830
37.659 36.702
85.282 76.259
7.158 5.875
612.948 519.776

12.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién por sueldos y dietas, durante el
gjercicio 2001 y 2000 ha ascendido a 36.240 y 31.857 miles de pesetas respectivamente. La totalidad de
estos importes son como retribucién por sus trabajos como asalariados de la sociedad, ya que

estatutariamente no tienen derecho a otros devengos.

Ningin miembro del Consejo de Administracién tiene anticipos ni créditos concedidos por la sociedad.

13.- OTRA INFORMACION

COMPROMISOS Y DERECHOS VARIOS

Avales (SOLRED)

Avales Locales Comerciales
Avales Aduanas
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14.- CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién:

ORIGENES

- Recursos Procedentes de las Operaciones

- Gastos e Ingresos a Distrib. en Varios Ejercicios
Enajenacion y retiros Inmovilizado:

- Inmovilizado Material

- Deudas Largo Plazo

Exceso de Aplicaciones sobre Origenes.
Disminucion del capital circulante

- Gastos e Ingresos a Distribuir Varios Ejercicios
- Adquisiciones de Inmovilizado:
a) Inmovilizaciones Inmateriales
b) Inmovilizaciones Materiales
¢) Inmovilizaciones Financieras
- Adquisiciones Acciones Propias
- Impuestos Diferidos
- Cancelacion Deuda Largo Plazo
- Variacion P. Neto
TOTAL APLICACIONES

Exceso de Origenes sobre Aplicaciones.
(Aumento del capital circulante)

200
252.692

16.144
8.147
276.983

6.541

18.672
39.631
8.004
6.130
7.960
81.633
168.571
108.412

2000
252,783
19.214

2452

274.449

6.590

15.743
5.510
81.633
109.476
164.973
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15.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

La cuenta de pérdidas y ganancias analitica correspondiente a los ejercicios anuales de 2001 y 2000 (en
Pesetas) es la siguiente:

CONCEPTOS 2001

IMPORTE Yo | IMPORTE %

4.330.955 4.049.008 | 100,00
(+/-) Variacion de Existencias de Productos Terminados y en Curso 153.275| 3,50 82.822| 2,05

Ventas Netas; Prestacién de Servicios; Otros Ingresos de Explotacién

(=) Valor de Produccion 4.484.230 l 103,50 4.131.830 ‘ 102,05

(-) Compras Netas -2.832.190] -65.40 | -2.540.254 | -62,74
(+/-) Variacion de Existencias Comerciales -28.606! -0,70 -34318| -0,85
(-) Gastos Externos y de Explotacién ~612.9481 -14,20 -519.776| -12,84
(=) Valor Afiadido de la Empresa 1.010.486 | 23,30 | 1,037.482 | 25,62
(-) Gastos de Personal -790.165 | -18,20 -731.262 | -18,06

(=) Resultado Brutoe de Explotacion 220.321 306.220

(-) Dotaciones para Amortizacién Inmovilizado -37.8741 -0,90 -40.247| -0,99
(-) Variacién Provisiones Trafico 24.067| 0,60 -17.002 | -0,42
(=) Resultado Neto de Explotacién 206.514 248.971
167.752| 3,90 99.092| 2,45
(-) Gastos Financieros -40.984 | -0,90 -46.644 | -1,15
333.282 301.419
(+) Beneficio Procedentes Inmovilizado e Ingresos Excepcionales 3.851| 0,10 2.552| 0,06

(+) Ingresos Financieros

(=) Resultado de las Actividades Ordinarias

(-) Pérdidas Procedentes Inmovilizado y Gastos Excepcionales -3.403| -0,10 -533| -0,01
(-) Variacién Provisiones 1. Material y Cartera de Control — —
333.730| 7,70 303.438 | 749

(+/-) Impuesto Sobre Sociedades 119.277 111.857

(=) Resultado Despads de Lmpuestos ’ 214,453 ‘ 5,00 ‘ 191.581 ‘ 4,73

(=) Resultado Antes de Impuestos
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INFORME DE GESTION DE LIWE ESPANOLA S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2.001

Las cuentas anuales de Liwe Espafiiola S.A. incluyen el Balance de Situacion, la
Cuenta de Resultados del ejercicio, asi como la Memoria de notas explicativas que se
han considerado oportunas para una mejor comprensién global del conjunto de los
estados financieros, habiendo sido todo auditado e informado por la empresa Olszewski
Auditores S.L.

El Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del
articulo 171.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en su reunién de
fecha 28 de febrero del 2.002, formula el presente Informe de Gestién sobre la
evolucion reciente, situacion de la Compafiia y sus perspectivas mas inmediatas,
adaptandose su contenido al articulo 202 del citado texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

La firma por los miembros del Consejo de Administracién de las cuentas anuales
referidas al 31 de diciembre del 2.001, asi como del presente Informe, se produjo en la
misma reunion, no habiéndose producido ninglin hecho relevante digno de mencion al
margen de los que aqui se comentan desde la fecha de cierre del ejercicio del 2.001
hasta la fecha de su firma.

Se ha obtenido un resultado neto antes de impuestos de 333 millones de
pesetas, lo que representa un incremento de un 10% respecto al ejercicio 2000. La cifra
de negocios se ha incrementado un 10,2% respecto al 2.000, hasta alcanzar la cifra de
4.327 millones de pesetas. Ambas cifras estan por encima de las estimaciones hechas
por el Consejo de Administracion para este ejercicio.

Las cifras de balance han crecido de acuerdo con el incremento de actividad
producido, y cabe destacar: el estrechamiento de los margenes directos de venta, lo
que ha hecho que el beneficio de explotacién se reduzca hasta los 206 millones de
pesetas frente a los 249 millones de un afio antes; el incremento de las disponibilidades
de tesoreria, siendo el nivel de inversiones financieras temporales y tesoreria de 1.392
millones de pesetas; el endeudamiento bancario se ha duplicado, hasta los 626 millones
de pesetas, siendo su plazo de amortizacion inferior a 1 afio estando en un 93%
nominado en délares; y por dltimo, los fondos propios se han incrementado en 136
millones de pesetas a pesar de que el capital social se redujo por acuerdo de la Junta
General en 81 millones de pesetas, para su amortizacion.

La evolucion previsible para el ejercicio 2.002 serd muy similar al 2.001. El
relativo enfriamiento del consumo de los hogares esparioles asi como la desaceleracion
de la demanda interna que se viene manifestando mucho mas acusadamente desde el
aitimo trimestre del ejercicio 2001, nos hacen ser pesimistas sobre las cifras de
crecimiento futuras aunque Liwe aspira a incrementos que supongan el mantenimiento
de su cuota de mercado en el sector de la ropa confeccionada de marca.

-28-




Liwe no realiza actividades en materia de investigacién y desarrollo. Ademas no
tiene tal departamento dentro del organigrama de su organizacion entendido en su
forma ftradicional, aunque desarrolla multitud de actividades afines al concepto
tradicional de Investigacion y Desarrollo, como la propia realizacién de colecciones para
cada una sus marcas, pruebas de patrones, etiquetas, tejidos, colores y disefios en
general, asi como pruebas de mercado tendentes a una mejor calidad final de nuestro
producto.

Se han realizado operaciones directas de adquisicion de acciones propias
durante el ejercicio del afio 2.001, para ello el Consejo de Administracion obtuvo
autorizacion por parte de la Junta General en su reunion ordinaria de fecha 17 de mayo
del 2.001, que prorrogaba otra autorizacién anterior de fecha 4 de mayo de 2.000. Dicha
autorizacion finaliza el 17 de noviembre del 2.002. Al momento de la firma del presente
Informe Liwe Esparfiola S.A. es titular de 7.158 acciones propias, que representan un
0,73% del Capital Social, y han sido compradas a un precio medio de 7,02 Euros.
Durante el ejercicio 2001 fueron compradas 5.158 acciones, saldo que existia 31 de
diciembre del 2.001, y el resto durante el ejercicio 2.002.

Tales compras de acciones propias no responden a ningun plan ni objetivo
preestablecidos, pero seguiran haciéndose en la medida que el precio de compraventa
y la falta de contrapartida aconsejen hacerlo.

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacién de amortizacion de
acciones, por lo que las acciones totales de Liwe son 981.250. En julio del 2.001 se
redujo el Capital de la compariia mediante devolucién de aportaciones a los socios, por
importe de 0,5 Euros por accién. El nominal de las acciones quedd fijado en 4,5 euros
por accion.
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i Registro de Auditorias
: Emizores

135%F

GRUPO LIWE
CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Las presentes Cuentas Anuales de GRUPO LIWE, corresponden al ejercicio anual del
afo 2.001 y estan integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas de las sociedades que componen el Grupo que
son Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A.

Dichas cuentas anuales consolidadas, han sido formuladas por los administradores de
la entidad con fecha 28 de febrero de 2002.
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Nuiiez de Balboa, 116, 3*, ofic. 4, 28006 Madrid
TE:+34.91.515.83.85 / Fax: +34.91.515.89.44
e-mail: auditdan@terra.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Liwe Espafiola, S.A.;

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPQO LIWE (formado por Liwe Espaiiola, S.A.,
y sociedades dependientes), que comprenden el balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de
2001, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparatives, con cada
una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio

2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Con fecha 5 de Marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas annales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del GRUPO LIWE al 31
de diciembre de 2001, asi como de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio de 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades que componen ¢l Grupo,

OLSZEWSKI AUDITORES S.L.

A Joiz- i

R. Diez-Andino

2 de marzo de 2002

Inscrita en gl Registro Mercantil, Tomo 561, folio 13, hoja 12,345, Ingeripclén 12 C.\.F. B79/544649
Inscrita en el Reglstro Oficlal de Auditores de Cuentas (ROAC). N9 50479
Inscrita an &l Registro de Economistas Auditores (REA)

-31-



GRUPO LIWE, S.A,

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(En Miles de Pesetas)

ACTIVO

B) INMOVILIZADO
I. Gastos de establecimiento
Gastos Constitucién
I1. Inmovilizaciones Inmateriales

4, Derechos de traspaso
7. Derechos sobre bienes reg. Arrdto. Fero.
8. Amortizaciones

III. Inmevilizaciones Materiales
1.Terrenos y construcciones
2 Instalaciones técnicas y maquinaria
3.0Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario
5.0tro inmovilizado

7.Amortizaciones

IV. Inmovilizado Financiero
7. Depésitos y fianzas L/P
8. Provisién

V. Acciones Propias

C) GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERC.

D) ACTIVO CIRCULANTE

I1. Existencias
1.Comerciales
2.Materias primas y auxiliares
3.Productos en curso y semiterminados
4.Productos terminados
7.Provisiones

III. Deudores
1.Clientes por ventas
4 Deudores varios
5.Personal
6.Administraciones piiblicas
7.Provisiones

IV. Inversiones Financieras Temporales
5.Cartera de valores a corto plazo
6. Otros creéditos
7. Depositos y fianzas const. a corto plazo
8. Provisiones

VI. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

300

1.900
18.848
-2.076

511.613
753.137
245.112
36.099
-1.133.676

4.794

128.380
218.442
188.441
590.790
-70.970

1.294.188
189.397
3.875
82.844
-317.946

464.705
855.564

-23.451
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412.285

4.794

3.705.93% ]
1.055.083

1.252.358

1.296.818

101.676

4.149.152

399

511.613
723.225
245323
35.888
-1.106.129

124.482
189.836
151.412
474.544
-83.585

1.407.519
199.099
3.782
67.988
-323.255

173.362
596.243

514
-11.201

416.134

-3.210

\ 3.143.369
856.689

1.355.133

758.918

172.629
3.556.692




GRUPO LIWE, S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(En Miles de Pesetas)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS ]
I. Capital Suscrito
ITI. Reserva de Revalorizacién
IV. Otras Reservas de la Sociedad Dominante
1.Reservas no distribuibles
5.Reservas distribuibles
V. Rvas. en Sdad. Consolidadas por Integ. Global
1. Rvas. En Sdad. Consolidadas por Intef. Global
VI. Pérdidas y Ganancias Atribuibles Sdad. Domte.
1. Pérdidas y ganancias consolidadas

B) INGRESOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC.
2.Diferencia positiva moneda extranjera
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
II. Deudas con Entidades Crédito

IV. Otros acreedores

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

11, Deudas con entidades de crédito

1.Préstamos y otras deudas
2.Deudas por intereses
3.Deudas por efectos descontados
IV. Acreedores comerciales
2.Deudas por compras
3.Deudas por efectos a pagar
V, Otras deudas no comerciales
1.Administraciones Publicas
3.0tras deudas
4 Remuneraciones pendientes de pago
VII. Ajustes por periodificacién

TOTAL PASIVO

202.380
1.483.508

-10.022

201.751

17.765

775.825
13.258
31.041

69.391
295.011

53.675
60.208
16.386
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SALDO AL 31-12-01 ]

2.773.885 |
734.698 |
161.570

1.685.888

-10.022

201,751

10.206
32.259

1.315.037
820.124

364.402

130.269

242

4.149.152

SALDO AL 31-12-00
I I Y

196,250
1.295.272

-2.711

184.270

30.933

470.380
9.065
5.861

87.643
165.617

44.326
39.443
15.405

|

2.630.982
816.331
161.570

1.491.522

-2.1

184.270

34.318

840.459
485.306

253.260

99.174




GRUPO LIWE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(En Miles de Pesetas)

SALDO AL 31-12-01 SALDO Al 31-12-00

IR
A) GASTOS L724.30° 4.428.678

1. Reduccién de existencias ' -—-- ——

2. Aprovisionamientos 3.073.858 2.884.493
a) Consumo de mercaderias 213.062 -
b) Consumo de materias primas 1.005.686 995.488
¢) Otros gastos externos 1.855.110 1.889.005

3. Gastos de personal 793.258 739.710
a) Sueldos, salarios y asimilados 607.441 568.955
b) Cargas sociales 185.817 170.755

4, Dotaciones para amortizacién de inmovilizado 38.026 40.347

5. Variacion de las provisiones de trifico -12.615 17.002
a) Variacion provisién de existencias -12.615 17.002

6. Otros gastos explotacién 658.645 571.753
a) Servicios exteriores 651.441 565.834
b) Tributos 7.204 5919

I BENEFICIO DE EXPLOTACION 192.389 232.468

7. Gastos financieros y asimilados 42.091 36.686
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados 42.091 36.686

8. Variacién Provisién Inmovilizade Financiero 15,183 10.241

9. Diferencia negativa cambio 20 19.992

1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | 121.383 \ \ 37.688
—

1. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 13. 74" 290.156

11. Pérdidas procedentes del Inmovilizado 2. 840 —
13. Gastos extraordinarios

IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 44()

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE .l;\ll’LJEST()&- 34, ]88 l 292191

15. Impuesto sobre Sociedades - 112.437 - 107.921

VYL RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO I ’ 201.751 ‘ ’ 184.270
(Beneficio)
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GRUPO LIWE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(En Miles de Pesetas)

HABER

B) INGRESOS

1. Importe neto cifra de negocios 4.574.978 4.411.184
a) Ventas 5.577.716 5.422.022
¢) Devoluciones y "rappels" s/ventas -1.002.738 -1.010.838
2. Aumento de existencias; productos terminados 153.275 §2.822
4. Otros ingresos de explotacién 15.308 11.767
a) Ingresos accesorios y otros gestién cte. 3.856 2955
¢) Exceso de provisidn riesgos 11.452 8.812

1. PERDIDAS DE EXPLOTACION

7. Otros intereses e ingresos asimilados 69.333 47.943
¢) Otros intereses 55.568 47.126
d) Beneficios de inversiones financieras 13.765 817

8. Diferencias positivas de cambio 109.314 56.664

1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGAT,

LI PERDIDAS DE LAS ACT, ORDINARIAS
9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado

12. Ingresos extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIV.

SALDO AL 31-12-01

4.926.059 |

SALDO AL 31-12-00
N I S

4,012,948

V.PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ‘ ’ e |

VI RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(Pérdidas)
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LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 2001

1.- ACTIVIDAD DEL GRUPO

Liwe Espafiola, S.A. y sus sociedades dependientes se dedican, fundamentalmente, a las actividades que a
continuacién se detallan:

El desarrollo de la industria de confeccién de prendas de vestir en serie y de cuantas actividades sean
complementarias de 1la misma, en forma directa ¢ indirecta.

La compra, venta, almacenamiento, distribucion, comercializacion, exportacién, importacién, y en
general, la explotacion de todo tipo de productos de pesca y acuicultura, verduras, frutas, productos
precocinados, carnes, conservas vegetales, conservas de pescado y marisco, productos licteos, derivados
del surimi, y de sus derivados, en cualquiera de sus formas, todo ello tanto fresco como en congelado, y
en marcas, ya sean propias o ajenas, en ¢l mercado nacional y en el internacional.

De las actividades antes mencionadas la de mayor importancia es la del sector textil.

El Grupo Liwe, S.A. estd constituido por la sociedad dominante Liwe Espafiola, S.A. y Liwe Fish, S.A.
2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espafiola y de las sociedades que integran, junto con esta, el
GRUPO LIWE (en adelante el Grupo) se presentan siguiendo el modelo establecido por el Plan General
de Contabilidad, de forma que muestra la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados, consolidados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por
los Administradores, se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Liwe Espafiola y Liwe
Fish e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad
y de presentacion,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2001, las de Liwe Espafiola y
Liwe Fish, se encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
No obstante, el Consejo de Administracién de Liwe Espafiola opina que dichas cuentas anuales serdn
aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han seguido los principios contables y
los criterios de valoracién descritos en la Nota 4, que bdsicamente coincide con los establecidos por el
Plan General Contable. No existe ningin principio contable o criterio de valoraciéon de cardcter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar en su preparacion.
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Principios de consolidacion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global. Todas las cuentas y transacciones
significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en ¢l proceso de consolidacion.

Determinacién del patrimonio

Para evaluar el patrimonio neto del Grupo, hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos y
epigrafes de los balances de situacién consolidados:

Miles de Pesetas

2001 2000
Capital Suscrito (Nota ) 734.698 816.331

Reservas: (Nota 8)

Reservas 1.685.888 1.491.522
Reservas de Revalorizacién 161.570 161.570
Pérdidas de Ejer. Anteriores Soc. consolidadas -10.022 -2.711

Total Reservas 1.837.436 | 1.650.381
Mas Beneficios Consolidados del Ejercicio 201.751 184.270

Menos:
Acciones Propias (Nota 8) -6.130 -
PATRIMONIO NETO CONTABLE A 31/12/01 2.767.755| 2.650.982

Comparacion de la informacion

No existen aspectos significativos que puedan afectar a la comparacién de las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2001 y 2000.

Variacién en el perimetro de consolidacion

Durante el gjercicio 2001 no se han incorporado al perimetro de consolidacion ninguna sociedad.

3.- NORMAS DE VALORACION

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas se ha aplicado los siguientes principios de
contabilidad y criterios de valoracion:

a) Principio del devengo

Con cardcter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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b) Transacciones en moneda extranjera

Desde ¢l 1 de Enero de 1999, la moneda del sistema monetario espafiol es el euro, que sucedid sin
solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como unidad del sistema monetario nacional.

CRITERIQ DE CONVERSION

Las operaciones denominadas en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de la operacidon que da origen a las mismas, ajustindose los saldos de las
cuentas en moneda extranjera al tipo de cambio vigente al finalizar el ejercicio. Si la conversién genera
un saldo neto de pérdida, esta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias, y se difiere hasta su
realizacion si es beneficio.

c) Immovilizado material

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicién, actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales que en el caso de la Sociedad dominante incluye el Real Decreto-Ley 7/1996.

Los costes de reposicion y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida util o capacidad
productiva de los correspondientes activos, se registran como gasto del ejercicio en que se producen y
los costes de ampliacién, modernizacién o mejora se registran como mayor valor del bien, sélo si
incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su vida ttil.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida vitil estimada de los respectivos
bienes. Para los bienes afectos a obsolescencia se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

Los coeficientes anuales de amortizacién aplicados son los siguientes:

|

Edificios 3
Maguinaria, Instalaciones v 12 - 20
Utillaje

Mobiliario y Enseres 8

Elementog de Transporte

d) Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de adquisicién o
valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacién al cierre del ejercicio, aplicdndose la menor de ambas,
para los titulos con cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente, el valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segun la participacién ejercida. Para registrar las
minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se dotan las correspondientes
provisiones.

Las inversiones financieras temporales en Renta fija estdn valoradas al precio de adquisicién m4s los
intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio.

@) Acciones propias

El saldo del capitulo “Acciones propias™ corresponde a acciones de la sociedad dominante. Estas
acciones se reflejan a su coste de adquisicién, neto de la provisién necesaria, determinada, en su caso,
en funcién del valor que resulte mds bajo entre el tedrico contable de la sociedad dominante y el de
cotizacion.
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La totalidad de las acciones de la sociedad dominante representa el 0,53 % del capital emitido al 31 de
Diciembre de 2001, :

f) Existencias

1. Los productos comerciales, asi como las materias primas y auxiliares, se presentan valoradas a
un coste estdndar equivalente a su valor de adquisicién mds todos los gastos adicionales que se
producen hasta que el elemento se encuentra en nuestros almacenes.

2. La produccidn en curso se valora a un coste estandar que incluye el valor de la materia prima y
auxiliar que lleva incorporada la prenda mds los gastos directos ¢ indirectos de fabricacion que le son
imputables, en funcién del grado de fabricacién en que se encuentra.

3. El producto acabado se valora igualmente a un coste estandar que incluye la materia prima,
auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacion.

4, Para aquellas prendas cuyo valor de realizacién se considera inferior al estindar, o que sean de
lento movimiento, la sociedad establece la correspondiente provisién por depreciacion en base a la
diferencia entre el valor estimado de realizacién y el coste estdndar, segin sus conocimientos del
mercado y experiencia histdrica.

g) Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificadas por naturaleza y distinguiendo a corto y
largo plazo, en funcién de que su vencimiento sea inferior o superior a 12 meses.

Estdn incrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se clasifican con el
mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran en el ejercicio en que se devengan,

h) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las sociedades conmsolidadas espafiolas estdn obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

i) Impuesto sobre beneficios

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de los cargos y de
los cargos y abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad del grupo.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, en cada sociedad, se calcula en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

4.- INMOVILIZADO MATERIAL

4.1. Laevolucién de este capitulo durante el ejercicio 2001 y su correspondiente amortizacion
acumulada ha sido la siguiente:
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Elem. de TOTAL
Transporte

Terrenos vy Maquinaria Maobhiliario
Edificios de U 'y v Enseres
uso propio Instalaciones

l
[
l

Saldo al 31 de Diciembre de 2000 511.613 723.225 237.704 49.721 1.522.263
Adiciones por nuevas incorporaciones -—-- 29.912 7.619 2.311 39.842
Retiros -—— - ---- -16.144 -16.144
Saldo al 31 de Dicienibre de 2001 511.613 753.137 248323 1.545.961
AMORTIZACION ACUMULADA: '

Saldo al 31 de Diciembre de 2000 166.628 695.471 205.985 38.045 1.106.129
Dotaciones 11.530 15.659 7.909 753 35.851
Retiros - -—-- - -8.304 -8.304

Saldo al 31 Diciembre de 2001 711,130 213.894 | | 1.133.676

INMOVILIZADO NETO (*) 333.455 42.007 31.429

El 31 de Diciembre de 1996, la sociedad dominante hizo su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad la sociedad se habia acogido a otras leyes de
actualizacion,

5.- INVERSIONES FINANCIERAS
El movimiento en el gjercicio ha sido:

Miles de Pesetas

pacion Cartera = Fianzas vy
es Empresas Valores Depositos

|
CQItoj‘Ez;aa—T—aazza—

Saldo31/12/00 . 162.161 596.243 758.918
Altag . 434.349 855.564 1.289.913

Variac. Prov. 2001 . 12.250 e -12,250
Traspasos/Bajas 9. 143.006 596.243 -739.763

Los traspasos en el afio 2001 desde “Participaciones en empresas del grupo” se deben a la integracién
global de Liwe Fish, S.A. que forma parte del perimetro de consolidacion.

En “Otras participaciones™ se incluyen las inversiones a largo y a corto plazo en valores de renta fijay en
derechos sobre el capital de aquellas sociedades que no forman parte del Grupo Consolidado.
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6.- DEUDORES

La composicién del saldo de las partidas que integran este capitulo del balance de situacién
consolidado, es el siguiente:

Clientes 243.532 257.063
Clientes dudoso cobro 317.946 323.255
Efectos descontados pendientes vto. 31.041 5.861
Cartera efectos 701.669 821.340
Administraciones Piblicas 82.844 67.988
Otros deudores 193.272 202.881

Menos Provisidn para insolvencia -317.946 -323.255

7.- FONDOS PROPIOS

El movimiento de los “Fondos Propios” consolidados durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Capital Resery, de Reserva Reservas Oiras Rva. en Resultado | TOTAL
Suseritn Revaloriz. Legal Acciones Reservas Sdad.

Propias Sociedad Consoliduda
Dominante Int, Global

Saldo al 31-12-00 816.331 161.570 196.250 —_ 1.295.272 -2,711 184.270  2.650.982

Distribucion resultados:

Reservas — —_ —_ —— 191.581 —_ -184.270 7311
Rdos. Ejer. Anteriores — —_ -—_— — a—— -7.311 —_ -7.311
Reduccidn capital -81,633 — —_ — — —_ — -81.633
Otros movimientos — —_ —— 6.130 -3.345 —_ — 2.785

Resultado del ejercicio — —— —_ — —_ —_ 201,751 201.751

a) Capital social

El capital social de la sociedad dominante estd representado por 981.250 acciones nominativas de 748,74
pesetas (4,5 €) de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, teniendo todas ellas los
mismos derechos politicos y econémicos.

Al 31 de Diciembre de 2001, los 1inicos accionistas con participacidn igual o superior al 10 % del capital
de la sociedad dominante eran Don José Pardo Cano y Don Juan Carlos Pardo Cano, con una
participacion directa del 29,32 % y 19,06 % respectivamente, segiin comunicacién de dichas sociedades.

Las acciones de la sociedad dominante estdn admitidas en la Bolsa de Madrid.
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b)  Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10 % del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal para que ésta alcance al menos, el 20 % del capital. La
Reserva Legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la sociedad.

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10 %
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20 % del capital social, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal alcanza ¢l 20 % del capital social, por lo que no existe obligacién de dotar la misma
con cargo a los resultados del gjercicio 2000.

¢) Reserva de revalorizacion

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de Junio, la sociedad dominante se acogidé a la
actualizacion de balances en virtud del cual se pone de manifiesto 161.570 miles de pesetas en concepto
de reserva de revalorizacidn, una vez descontado el 3 % de gravamen vnico.

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de esta
cuenta o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del
capital social. Transcurridos 10 afios, podrd destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalfa en la parte correspondiente a
la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

d) Reserva para acciones propias

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las acciones de la Sociedad
dominante propiedad de la sociedad dominante. Esta reserva serd de libre disposicion cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién.

e¢) Otras reservas de la sociedad dominante

Estas reservas son voluntarias y no estin sujetas a ninguna norma legal que restrinja su libre disposicion.

8. DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de las deudas no comerciales es el siguiente:;
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MILES DE PESETAS

CORTO LARGO TOTAL

: PLAZQO PLAZO

Préstamos y Créditos por financiacion Importacién 770.592 ---- 770.592
Préstamos por arrendamiento financiero 5.233 10.206 15.439
Descuentos de efectos 31.041 - 31.041
Intereses a pagar no vencidos 13.258 - 13.258
Deudas con entidades de crédito 820.124 10.206  830.330
Administraciones Publicas:

I° S/ Sociedades 26.189 (*) 32.259  58.448

IRPF 9.829 —--- 9.829

Seguridad Social 17.657 -—-- 17.657
Remuneraciones pendientes de pago 16.386 o 16.386
Otros acreedores 60.208 o 60.208
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 130.269 32.259 162.528

Saldo a 31 de Diciembre de 2001 950,393 42,465 992 858

(*) En las deudas a largo plazo figuran los importes de los impuestos diferidos, esto es, el exceso de
impuesto sobre beneficios devengado respecto del impuesto sobre beneficios a pagar.

9. SITUACION FISCAL
Grupo Fiscal Consolidado

El Grupo no tributa en régimen de declaracién consolidada, por lo que €l Impuestos sobre Sociedades
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada refleja la suma de los importes que resultan de
las declaraciones individuales.

Ejercicios sujetos a Inspeccién

Los ejercicios sujetos a revision en el Grupo Consolidado al 31 de Diciembre de 2001 son 1997, 1998,
1999, 2000 y 2001, respecto de los principales impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Grupo, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de
caricter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en
opinién del asesor fiscal de la sociedad, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes,
€s remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la sociedad

Conciliacion

A continuacion se indica la conciliacién entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo
impositivo del 35 % y el gasto registrado por el citado impuesto:
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Miles de Pesctas
2001
116.806

Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35 % 106.203

Diferencias permanentes: .- 410
Diferencias temporales:

Con origen en excesos de amortizacion 7.960 15.744
Deducciones -315 ———n

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS PENDTES COMPENSACION 6.840 3.936

[T B . | oty

10. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle del saldo de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, se
indica a continuacion:

10.1. Distribucidn de los Ingresos

Miles de Pesetas

2001 2000

Importe neto de la cifra de negocios:

Ventas tiendas 100.714 60.551
Venta Nacional 5.627.455 5.471.505
Venta Exportacién 9.810 18.025
Variacién Existencias -153.275 -82.822
Descuentos sobre ventas -6.988 -45.236
Devolucion de ventas -996.172  -1.000.950
Rappels sobre ventas -6.566 -9.889

TOTAL 4.574.978 | 4.411.184

10.2. Ingresos Financieros

Miles de Pesetas

2001 2000

Ingresos financieros:

Descuentos sobre compras pronto pago 20.647 13.933
Intereses bancarios 17.116 16.987
Beneficio en valores negociables 13.765 817
Otros intereses financieros 17.805 16.206
Diferencias positivas de cambio 109.314 56.664
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10.3. Gastos de Explotacion

¢ De personal

El desglose de los gastos de personal es el siguiente:

CONCEPTO Miles de Pesetas

Sueldos y Salarios 601.599 543.203
Seguridad Social empresa 183.422 169.541
Indemnizaciones 5.842 25.752
Atenciones Sociales 2.395 1.214

TOTAL 793.258 739.710

El nimero medio de personas empleadas en las Sociedades del Grupo a lo largo del ejercicio 2001 ha sido
de 227, de las cuales 226 son empleados por la sociedad dominante.

10.4. Aportacion de cada sociedad al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados del ejercicio
2001, ha sido el siguiente:

RESULTADO | AJUSTESY RESULTADO

RECILASIFE,
Liwe Espaifiola, 5.A. 214,453 -——- 241.453
Liwe Fish, S.A. -12.702 -—-- -12.702

TOTAL 201.751 201.751

11. RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Durante ¢l ejercicio no se han realizado transacciones ni se han producido débitos o créditos entre las
empresas del Grupo por lo que no ha sido necesario eliminarlas en el proceso de consolidacion.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de Diciembre de 2001, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras, garantias presentadas ante
terceros, por un importe de 58.800 miles de Ptas.

La direccién del Grupo estima que los pasivos no previstos al cierre del ejercicio 2001, que pudieran
originarse por las garantias prestadas, no serian significativos.

13. RETRIBUCIONES 'Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del Consegjo de
Administracién de la Sociedad dominante ascienden a 36.240 Miles de pesetas en concepto de sueldos y
dietas. La totalidad de este importe estd en funcidn de las retribuciones como asalariados de la sociedad
dominante.
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Ninguna Sociedad del Grupo tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con los miembros del
Organo de Administracién.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE
LIWE ESPANOLA S.A. Y SUS SOCIEDADES

DEPENDIENTES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2.001

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espaiiola S.A. y su grupo de
sociedades incluyen el Balance de Situacion y la Cuenta de Resultados consolidadas
del ejercicio, asi como la Memoria de notas explicativas que se han considerado
oportunas para una mejor comprension global del conjunto de los estados financieros
consolidados, habiendo sido todo auditado e informado por la empresa Olszewski
Auditores S.L.

El Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del
articulo 171.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en su reunién de
fecha 28 de febrero del 2.002, formula el presente Informe de Gestién Consolidado de
Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A. sobre la evolucién reciente, situacién de la
Compariia y sus perspectivas mas inmediatas, adaptandose su contenido al articulo 202
del citado texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La firma por los miembros del Consejo de Administracion de las cuentas anuales
consolidadas referidas al 31 de diciembre del 2.001, asi como del presente Informe, se
produjo en la misma reunién, no habiéndose producido ningdn hecho relevante digno de
mencion al margen de los que aqui se comentan desde la fecha de cierre del ejercicio
del 2.001 hasta la fecha de su firma.

Se presentan los resultados consolidados con la Compafriia Liwe Fish S.A,
participada por Liwe Espafiola S.A. en un 100%. E! ejercicio del 2.001 es el segundo
ejercicio completo cerrado por Liwe Fish S.A., ya que esta sociedad se constituyd en
agosto de 1.999, por lo que tales resultados consolidados son por primera vez
comparables con los del ejercicio anterior.

La cifra de ingresos de explotacion consolidada ha alcanzado en el ejercicio
2.001 un importe de 4.926 millones de pesetas, y el resultado consolidado ha sido de
112 millones de pesetas después de impuestos.

Liwe Fish S.A., sociedad que se consolida con Liwe Espafiola S.A. ha obtenido
unos ingresos de explotacién de 247 millones de pesetas, y un resultado negativo de 19
millones de pesetas. El resultado de explotacién ha sido igual al resultado antes de
impuestos.

La cifra de ventas se encuentra por debajo de nuestras expectativas cuando esta

sociedad inici6 sus actividades y se esta trabajando desde el Consejo de Administracion
para alcanzar unas cifras de ventas y de resultados acordes con los objetivos que se
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plantearon al constituir la filial, que no fueron otros que aportar valor para nuestros
accionistas.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su sesién del 28 de febrero del 2.002, de las Cuentas
Anuales Consolidadas y del presente Informe de Gestion, no se ha producido ningln
acontecimiento importante en la evolucién de Liwe Espafiola S.A. como grupo que
debamos resefiar, aparte de los mencionados en la Memoria. _

Ni Liwe Espafiola S.A. ni su filial Liwe Fish S.A. realizan actividades en materia
de investigacion y desarrollo. Ademas no tienen tal departamento dentro del
organigrama de su organizacién entendido en su forma tradicional, aunque desarrollan
multitud de actividades afines al concepto tradicional de Investigacién y Desarrollo.

Liwe Espafiola S.A. ha realizado operaciones directas de adquisicion de
acciones propias durante el ejercicio del afio 2.001, para ello el Consejo de
Administracion obtuvo autorizacion por parte de la Junta General en su reunion
ordinaria de fecha 17 de mayo del 2.001, que prorrogaba la anterior autorizacion de
fecha 4 de mayo de 2.000. Dicha autorizacién finaliza el 17 de noviembre del 2.002.
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