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Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, S.A. (en adelante AGBAR), que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de

la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los prmC1p1os contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 2
de abril de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio
2000, en el que expresamos una opinién favorable.

La Sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente, estd obligada a formular separadamente
cuentas consolidadas. Los efectos de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales
individuales adjuntas, suponen un incremento de las reservas y del beneficio del gjercicio
atribuible al Grupo por importe de 198.671 y 38.213 miles de euros, respectivamente, asi como
un incremento de los activos e importe neto de la cifra de negocios de 2.665.673 y 2.289.485
miles de euros.

Con fecha 8 de abril de 2002, hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién que incluye una
salvedad por una incertidumbre similar a la descrita en el parrafo siguiente.

AGBAR participa en diversas sociedades argentinas que se han visto afectadas por la situacién
adversa de la economia de aquel pais. El balance de situacién adjunto incluye unas inversiones
netas de 74 millones de euros relacionados con estas sociedades. En la preparacién de las cuentas
anuales adjuntas, la Sociedad ha tenido en cuerita los efectos de la devaluacién del peso argentino
con las hipdtesis e impactos que se indican en la nota 18.

El éxito de las medidas adoptadas y a adoptar en el futuro por las autoridades argentinas para la
recuperacion de la economia y el resultado de las negociaciones a establecer con diversas
entidades reguladoras determinarén la evolucién de las operaciones de las sociedades participadas
en este pais y, por consiguiente, la recuperabilidad de los activos relacionados que se incluyen en
el balance de situacion adjunto indicados anteriormente asi como el efecto de las garantias
ofrecidas que se indican en la nota 14,
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5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la salvedad anterior, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de
2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
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8 de abril de 2002
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DE IN_A IEMBRE D
(Miles de Euros)
i "33-12-2001 | 31-12-2000 PASIVO 31.12-2001 | 31-12-2000
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Inmovilizaciones inmat [éﬂ#( 29.187 Capital suscrito 143,005 139.797
Concesiones, patentes, | Prima de emisién 182.056 159.911
marcas y similares 7.253 | Reservas de revalorizacion 128.061 128.061
Fondo de comercio de fu 53310 | Reservas- 273.000 252703 |
Aplicaclones informalicas 24623 | Reservalegal 27.960 27.684
Derechos sobre activos ced ) 14.145 | Reserva adquisicién acciones propias 210 9.018
Amortizaciones \ ‘) (74.531) (70.144)| Diferencias por ajuste del capital a euros 231 231
Inmovilizaclones materiales (No 434.043 425.271 | Otras reservas 244.599 215.770
Terrenos y construcciones 140.228 135.235 | Beneficlo del ejercicio 62.487 €0,150
Instataciones técnicas y maquinaria 505.695 513.961 | Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (20.328) (16.559)
Otras instalaciones, ulillaje y mobiliario 111.440 81.781 Total fondos propios 768.285 724.063
Anticipos & inmovilizaciones materales
&N Curso 24543 17.920 | INGRESOS A DISTRIBUIR
Oftro inmovilizado 11.191 12.443 EN VARIOS EJERCICIOS 7.204 2597
Amortizaciones (359.054) (336.069)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7)- 889,558 857.609 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Parficipaciones en empresas del grupo 787.867 745094 | Provisiones para pensiones y
Parficipaciones en empresas asociadas 108.270 107.281 obligaciones similares (Nota 9) 32.491 36.420
Cartera de valores a largo plazo 3856 8.609 | Otras provisiones (Nota 10) 19.413 28.338
Ctros créditos 1.817 2763 Total provisiones para riesgos y gastos 51,904 64.758
Depbsitos y fianzas constituidos a targo plazo 8.273 7.446
Provisiones (51.646) (13.584)] ACREEDORES A LARGO PLAZD:
Administraciones Piblicas a Jargo plazo 31421 - E
Total Inmovilizado 1.358.599 1.312.067 | Deudas con entidades de crédito (Nota 11)- 37,242 77118
Deudas a largo plazo con enlidades de crédito 37.242 77.118
Deudas con empresas grupoy asomadas
(Nota 12) 462.401 422.791
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Otros acreedores- 41,588 24.260
EJERCICIOS 1.001 6.416 | Otras deudas 11.476 14.406
Fianzas y deptsitos recibidos a largo plazo 9.086 8.193
Acreedores operaciones trafico a lp 21.026 4.661
: : Desembolsos pendientes sobre acciones
ACTIVO CIRCULANTE: no exigldos- . 13.636 15.118
Existenclas- 4.513 5.153 | De empresas del grupo 13.636 13.636
Materias primas y olros aprovisionamientos 975 986 | De empresas asocladas - 1.482
Productos en curso y semiterminados 3.533 4.160 Total acreedores a largo plazo 554.867 539.287
Subproductos, residuos, y material recuperado 5 7
Deudores- 92.464 80.986 | ACREEDORES A CORTO PLAZO
Clientes por ventas y prestaciones de servidos 40.061 40.434 | Deudas con entidades de crédito (Nota 11)- 17.7H1 12.176
Empresas del grupo, deudores 23.619 2657 | Préstamos y otras deudas 17.447 11.643
Empresas asociadas, deudores 322 376 | Deudas porintereses 344 533
Deudores varios 7.107 4.114 | Deudas con empresas del grupo
Personal 51 54 y asociadas (Nota 12)- 30.880 32,740
Administraciones Piblicas 21.943 33.990 | Deudas con empresas del grupo 30.880 32,709
Provisiones (639) (639)| Deudas con empresas asociadas - 31
Inverslones financieras temporales (Nota 7)- 47.571 €5.624 | Otros Acreedores 21.789 34,712
Crédltos a empresas del gnipo 23929 64.587 | Anticipos recibidos por pedidos 2.596 3.291
Cartera de valores a corto plazo 10.702 663 | Deudas por compras o prestaciones de servicios 19.193 31421
Otros créditos 12.939 383 | Otras deudas no comerclales- 52.521 €9.900
Depdsitos y Flanzas a corto plazo 1 1 | Administraciones Piblicas 28,989 50.301
Acciones proplas a corto plazo (Nota 8)- 210 8.590 | Remuneraclones pendientes de pago 1.389 1.689
Acciones propias a corto plazo 10 9.018 | Otras deudas 22128 17.898
Provisiones - (428)] Flanzas y depdsitos recibidos a o/p 18 12
Tesorerfa 1.562 2.078 | Provislones para operaciones de trafico 679 691
Total activo circulante 146,320 162.441 Total acreedores a corto plazo 123.660 150.219
TOTAL ACTIVO 1.505.920 1.480.924 TOTAL PASIVO . 1.505.920 1480924 |

Las Notas 1 a 20 y los Anexos I, Il y il descritos en la Memoria forman parte
integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001,
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EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
‘(Miles de Euros)

o

Ejercicio Ejercicio Ejercicio EJercicio
b DERE 2001 2000 HABER 2001 2000
GASTOS: ) INGRESOS:
Apravisionamientos 65.203 54.977 | Importe neto de la cifra de negoclos ) B
Consumo de materias primas y otras {Nota 15) 204.929 197.321
materias congumibles 32709 33.167 | Ventas 192,011 183.661
Otros gastos extemos 32494 21.810 | Prestaciones de servicios 12.898 13,660
Gastos de personal (Nota 15) 63,430 60.378 | Otros ingresos 20 -
Sueldos, salarios y asimilados 42.410 40,605 | Variacion de existencias de productos
Cargas sociales 21.020 19.773 | terminados y en curso de fabrlcacién (626) {454)
Dotaciones para amortizaciones de Trabajos efectuados por la Empresa
inmovilizado 32.637 31.237 para el Inmovilizado (Nota 15) 49,633 34.397
Variacién de las provislones de trafico 663 66
Variacion de otras provisiones de trafico 663 66
Otros gastos de explotacion 78.606 71.44% | Otros ingresos de explotacitn 14.086 13.598
Servicios exteriores 72.668 65.278 | Ingresos accesorios y obros de gestion
Tributos 4.166 4.081 |. comiente 14.086 13.598
Otros gastos de gestion cornriente 1.772 2.090
Tolal gastos de explotacion 240.539 218.107 Total ingresos de explotacion 268.022 244,862
Beneficlo de explotacion 27.483 26.755
Ingresos de participaciones en capital 58.020 42,501
Gastos financieros y gastos asimilados 27.953 25.158 | En empresas del prupo 47.722 29.673
Por deudas con empresas del grupo 24.273 838 | En empresas asociadas 10.283 10.339
Por deudas con terceros y gastas asimilados 3.680 24.320 | En empresas fuera de grupo 15 2489
Diferencias negativas de cambio 6.948 485'| Otros intereses e ingresos asimilados 3.892 3,026
De empresas del grupo 1.250 1.600
Ciros intereses 2,030 163
Beneficios en inversiones financieras 612 1.263
Diferencias positivas de camblo 6.028 1.912
Total gastos financieros 34.901 25.643 Total ingresos ﬁnancierbs 67.940 47.439
Resultados financieros positivos 33,029 21.796
Beneficlo de las actividades ordinarias 60,522 48.551
Varlacién de las provisiones de
inmovilizado Inmaterial, materlal y
cartera de control (Nota 7) 35923 {1.099)
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficlos en enajenacién de
Inmaterial, material y cartera de control 1.426 4.737 Inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control (Nota 15) ’ 4,008 17.264
' Pérdidas por operaciones con acciones y Beneficlos por operaclones con ‘
obligaciones propias - 380 | acclones y obligaciones propias 153 €65
Gastos extraordinarios (Nota 15) 17.408 25.200 | Ingresos extraordinarios (Nota 10) ) 13.589 4,513
Total gastos extraordinarios 54.767 29.228 Total ingresos extraordinarios 19.218 22.442
3 Resultados extraordinarios negativos 35,539 6.786
Beneficio antes de Impuestos 24,983 41.765
Impuesto sobre Socledades (Nota 13) (37.511) (20.591)
Otros impuestos 7 2.206
Beneficlo del ejercicio 62.487 60.150

Las Notas 1 a 20 y los Anexos |, Il y Il descritos en la Memoria forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001.
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de Barcelona, S.A.

Memoria |~
Correspo Cd)mi
el 31 de Dibj !jz

sAnual Terminado

Actividad de la Sociedad

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR o la Sociedad) tiene su domicilio social en
Barcelona, Passeig de Sant Joan, 39. Fue constituida el 20 de enero de 1882, en Paris, e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio de 1919.

El objeto social de AGBAR es la prestacion de servicios piblicos bajo cualquier forma de gestién admitida en
derecho, incluyendo cuando sea necesario, el proyecto, realizacion y construccion de las correspondientes
obras de infraestructura y equipamientos. Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio o
accionista, en otras sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

La Sociedad tiene como princibal actividad Ja distribucion y suministro de agua potable en Barcelona, servicio
del cual es fitular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta actividad en los municipios periféricos a
Barcelona, como son L'Hospitalet de Llobregat, Badalona y Santa Coloma de Gramenet, entre otros.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con lo establecido por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998,
por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector
de Abastecimiento y Saneamiento de Agua y con la Ley de Sociedades Anénimas, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales
del ejercicio 2001, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas. La Sociedad estima que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parte las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000 fueron aprobadas el 25 de
mayo de 2001.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2001 de AGBAR es la siguiente;

Miles de
Euros
Dividendo a cuenta repartido 20.324
Dividendo complementario 20.254
Reservas voluntarias 21.267
Reserva legal 642
Beneficio neto del ejercicio 2001 62.487
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bre de 2001 el Consejo de Administracién acordo el reparto de un dividendo bruto a las
caso, las de autocartera, de 0,14424290 euros por accion de clase A y 0,08832062
que se hizo efectivo a partir del 10 de enero de 2002.

ez provisional, elaborado de acuerdo con los requisitos legales, y en el que se pone
de resultados y liquidez suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, es el

Miles de
Euros

Beneficio antes de impuestos por el periodo
del 1 de enero al 30 de septiembre de 2001 48.859

Menos:
Impuesto sobre Sociedades estimado (1.189)
Dotacién prevista a reserva legal (642)
Limite distribucién dividendos a cuenta 47.028

Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo
de distribucién del dividendo a cuenta

(21 de diciembre de 2001) (*) 195.050
Aumentos de tesoreria en el periodo de
un afio 469.052
Disminuciones de tesoreria en el periodo de
un afio : (563.898)
Tesoreria previsible en fecha diciembre
de 2002 (*) 100.204

(*) Se incluyen como tesoreria los saldos disponibles de cuentas de crédito

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad adaptado a las Empresas
del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de fusién

El fondo de comercio de fusién, originado por la absorcion de Corporacién Agbar, S.A. y Aplicaciones del
Agua, S.A. (ADASA) por parte de AGBAR con fecha 1 de enero de 1992, correspondia a la diferencia entre
el valor en libros de la Sociedad de dichas participaciones y el valor tedrico-contable de las sociedades
absorbidas segun los balances de fusion al 31 de diciembre de 1991 que incluian una revalorizacién de las
inmovilizaciones financieras de Corporacioén Agbar, S.A. de 30.964 miles de euros para contabilizarlas a su
valor tedrico-contable.

De acuerdo con la autorizacion de la Junta General de Accionistas de fecha 30 de mayo de 1995, la
Sociedad decidié constituir una provision con cargo a Reservas Voluntarias para compensar el fondo de
comercio de fusién pendiente de amortizar al 1 de enero de 1995 que ascendia a 37.317 miles de euros.
Seguidamente se procedi6 a la amortizacion totat del saldo pendiente de dicho fondo, disponiendo por tanto
de la correspondiente provision constituida.
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- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién se amortizan linealmente en un periodo de
cincuenta anos. :

- Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

- Las concesiones se amortizan linealmente en funcion del periodo de duracion de las mismas.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-l.ey 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6
y 8).

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

El importe de los “Trabajos realizados por la Empresa para su inmovilizado™ refleja el coste acumulado que
resulta de agregar a los gastos de personal asignados & la construccién de las obras, los consumos de
materiales de almacén, asi como otros gastos externos qué pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se incurren. -

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcidn de los afios de vida Gtil
restante estimada de los diferentes elementos seg(in el siguiente detalle: :

Afios de

. vida 1itil
Construcciones 20a50
Instalaciones técnicas 12,5220
Maquinaria 12
Instalaciones de conduccién 20a34
Elementos de transporte ' 10
Mobiliario y enseres _ 10

| Equipos para proceso de informacién 4

Instalaciones industriales y comerciales 12a17
Utillaje 3,33a12
Otro inmovilizado material 12,5
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tes criterios en Ja contabilizacién de sus inversiones en valores mobiliarios, tanto
- desrentd fija como variable y si son a corto o a largo plazo:

=
: ;/@ capital de sociedades del Grupo o asociadas: Al menor entre el coste de
lquis ) do en su caso (véase Nota 4-a) o el valor tedrico-contable de las participaciones,
~ corggido en ehirporte de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién que
subsistarrataTecha de cierre. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a Ja evolucién de los
fondos propios consolidados de la sociedad participada.

2. Participacion en fondos de inversion en activos del mercado monetario (FIAMM): Se valoran a su valor
liquidativo el dltimo dia del ejercicio.

3. Titulos con cotizacion oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas):
A coste de adquisicién o a valor de’ mercado, el menor, Como valor de mercado se considera la
cotizacién oficial media del tltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.
Cuando existan intereses, explicitos o implicitos, devengados y no vencidos al final del ejercicio, la
correccion valorativa se determina comparando el precio de mercado con la suma del precio de
adquisicion de los valores y de los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio.

4. Titulos sin cotizacion oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas):
A coste de adquisicion, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el
exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del ejercicio corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién que subsistan a la fecha de cierre.

5. Titulos en sociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en los cuatro puntos anteriores,
segun las caracteristicas de la sociedad. Para el calculo del valor tedrico-contable o valor de mercado,
segin corresponda, se aplica el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversion de la
moneda original a euros (véase Nota 18).

Las minusvalias entre el coste de adquisicién revalorizado en su caso y el valor de mercado o el valor
tedrico-contable corregido, si procede, en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan al cierre del ejercicio, se registran en el epigrafe "Provisiones" del capitulo
“Inmovilizaciones financieras” y de “Inversiones financieras temporales®, caso de ser necesarias, de los
balances de situacion adjuntos.

Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individualmente, habiéndose formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas con las de las sociedades del Grupo y asociadas. Estas
cuentas consolidadas, preparadas teniendo en consideracion los métodos de consolidacion aplicables a los
distintos tipos de participaciones, reflejan las siguientes variaciones en los fondos propios, resultados del
ejercicio, activos totales e importe neto de la cifra de negocios, en relacién con las cuentas anuales
adjuntas: :

Miles de Euros
Aumento/

(Disminucion)

2001

Capital y Reservas 198.671
Beneficio neto del ejercicio 38.213
Total activo . 2.665.673
Importe neto de la cifra de negocios 2.289.485
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cion de la Sociedad ha adoptado la decisién de enajenar la autocartera en el
eéﬂ,_!encia, las acciones propias adquiridas que cotizan en bolsa, se contabilizan
iguientes importes: coste de adquisicion, cotizacién del ulimo dia del ejercicio o

S \
Las materias primas y auxiliares se valoran al coste promedio de adquisicidn o al valor de mercado, el
menor.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por cuenta ajena y se valoran al
coste, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
fabricacion.,

g) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene establecido un compromiso de pensiones de prestacion definida complementario al de la
Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigiledad anterior al 1 de
enero de 1991 una serie de beneficios en concepto de pensiones de jubilacién y viudedad.

La Sociedad tiene firmadas dos pélizas de seguros con dos compaiiias (una de las cuales es vinculada a
uno de sus accionistas finales) que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia reversible que se
corresponde con el compromiso de pensiones de prestacién definida de la Sociedad. Se hallan afectos a
dichas pélizas los empleados de la Sociedad en activo al 31 de diciembre de 1991 y con antigiiedad anterior
al 1 de enero de 1991. La Sociedad efectda dotaciones que tienen por finalidad tener cubierta la totalidad
del pasivo devengado, de acuerdo con los correspondientes célculos actuariales, realizados por aplicacién
del método de capitalizacién individual (véase Nota 9).

Por ofra parte, la Sociedad ha seguido, hasta el 31 de diciembre de 2001, el criterio de imputar a los
resultados de cada ejercicio los pagos derivados del compromiso de pensiones complementario al de la
Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad al 31 de diciembre de 1991, EI
importe satisfecho en 2001 por este concepto asciende a 5.732 miles de euros. Este criterio contable es
coincidente con el utilizado a efectos del calculo que se presenta para la aprobacién de Ia tarifa de venta de
agua. Sin embargo, segun lo indicado en la Nota 9, al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad mantiene
provisiones para cubrir el pasivo actuarial devengado por este personal pasivo.

Adicionalmente, el convenio colectivo vigente en la Sociedad establece que todo el personal fijo, incorporado
a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el periodo de prueba, tiene derecho a ser participe en un
plan de pensiones de aportacion definida acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio de Regulacion de los Planes y

- Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad, invalidez y orfandad. Las -
aportaciones realizadas en el ejercicio 2001 por. este concepto ascienden a 334 miles de euros, y se ha
registrado con cargo al epigrafe "Gastos de personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

h) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado contable antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendidas éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos siguientes.
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Transacciones en moneda extranjera

1. Las diferencias de valoracion en euros generadas por los préstamos en moneda extranjera que financian
inversiones en sociedades extranjeras que tienen la misma moneda funcional, u otra altamente
correlacionada con aquella y por las cuales se produce una situacion de cobertura de riesgo de cambio
asociado al citado préstamo, se registran empleando como contrapartida las cuentas de “Ingresos o
Gastos a distribuir en varios ejercicios”, y seran objeto de imputacion a resultados conforme se amortiza
1a financiacion que la ha generado y en todo caso cuando desaparezca la cobertura de dicho riesgo.

En el ejercicio 2001, la devaluacion del peso argentino ha provocado la ruptura de su condicién de
moneda altamente correlacionada con el délar y ha supuesto el registro de unas pérdidas extraordinarias
por amortizacion de la totalidad de las diferencias negativas de cambio activadas provenientes de
préstamos en USD para financiar inversiones en Argentina, por un importe de 11.155 miles de euros
(véanse Notas 15y 18),

2. Para el resto de deudas y créditos en moneda extranjera, la conversién en euros se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valorandose al cierre
del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio positivas o negativas se clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y de
la moneda. Las diferencias negativas que se producen en cada grupo se imputan a resultados, mientras
que las diferencias positivas no realizadas se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”. No obstante, las diferencias positivas no realizadas se llevan a resultados
cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados en ejercicios anteriores o en el
propio ejercicio diferencias negativas de cambio.

3. Para la conversion en euros de valores de renta fija, créditos y débitos denominados en monedas de los
Estados participantes en la Unién Econémica y Monetaria utiliza el tipo fijo de conversion establecido por
el Consejo Europeo, por lo que no se producen diferencias de valoracion.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momeénto en que -
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. ‘

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del clerre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Suministros pendientes de facturacién

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el importe de
agua suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente de facturacién. Este importe asciende al 31 de
diciembre de 2001 a 23.644 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe "Deudores - Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” del activo del balance de situacién al 31 de diciemnbre de 2001.
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‘eft_’:il_cio 2001 de este epigrafe del activo del balance de situacion adjunto es el

A
/w

Miles de Euros
Saldo al 31 de
Saldo al 1 de | Adiciones o Retiros o diciembre de
enero de 2001| dotaciones | reducciones | Traspasos 2001
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares:
Coste 7.253 - - - 7.253
Amortizacién acumulada (1.922) (162) - - (2.084)
5.331 (162) - - 5.169
Fondo de comercio de fusién:
Coste 53.310 - - - 53.310
Amortizacién acumulada (53.310) - - - (53.310)
Aplicaciones informaiticas: :
Coste 24,623 10.116 (223) - 34,516
Amortizacién acummlada (12.400) (4.142) 210 - (16.332)
12.223 5.974 (13). - 18.184
Derechos s/activos cedidos en uso: -
{Coste ' 14.145 305 - - 14.450
Amortizacién acumulada (2.512) (293) - - (2.805)
11.633 12 - - 11.645
Total:
Coste 99.331 10.421 (223) - 109.529
Amortizacién acumulada (70.144) 4.597) | 210 - (74.531)
Total 29.187 5.824 13) - 34.998

Al 31 de diciembre de 2001, se incluye en el epigrafe "Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares” la
aportacion efectuada por la Sociedad al Institut Municipal de Promoci6 Urbanistica, S.A. correspondiente a una
parte de las galerias de servicio de las rondas de Barcelona cuyo importe neto asciende a 4.729 miles de euros.

El epigrafe “Aplicaciones Informaticas”, asi como la mayor parte de las adiciones del ejercicio, incluye el
desarrolio del nuevo aplicativo informético de la Sociedad.

El epigrafe “Derechos sobre activos cedidos en uso™ incluye el valor neto correspondiente al derecho de
superficie sobre una finca urbana que vence el aiio 2039 y que al 31 de diciembre de 2001 ascendfa a 10.912
miles de euros. La Sociedad tiene constituida una garantia hipotecaria por esta finca para garantizar el pago de
dichos derechos de superficie. Adicionalmente, se incluye también, el valor neto del derecho de superficie por
importe de 733 miles de euros sobre una finca urbana en e} término municipal de Castelldefels por un periodo
de 75 afios.
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B Miles de Euros

Saldo al 31 de
Saldoal 1de | Adicioneso | Retiros o diciembre de
enero de 2001 | dotaciones | reducciones | Traspasos | 2001
Terrenos y construcciones:
Coste . 135.235 6.969 (1.987) 11 140.228
Amortizacién acumulada (39.620) (2.816) - - (42.436)
95.615 4.153 (1.987) 11 97.792
Maquinaria: :
Coste 12 - - - 12
Amortizacién acumulada (12) - - - (12)

Instalaciones de conduccién:

Coste 513.949 15.410 (3.528) (20.148) 505.683
Amortizacién acumulada (237.519) (17.735) 2418 10.070 (242.766)
276.430 (2.325) (1.110) (10.078) . 262.917
Otras instalaciones, utillaje y ' g
mobiliario;
Coste 81.781 9.894 (372) 20.137 111.440
Amortizacién acumulada (50.582) (5.967) 271 (10.070) (66.348)
31.199 3.927 (101) 10.067 45.092
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso:
Coste 17.920 6.623 - - 24.543
17.920 6.623 - - | 24.543
Otro inmovilizado:
Coste 12.443 815. (2.067) - 11.191
Amortizacién acumulada (8.336) (1.223) 2.067 - (7.492) .
4.107 (408) - - 3.699
Total: _ c
Coste 761.340 39.711 (7.954) - 793.097
Amortizacién acumulada (336.069) (27.741) 4.756 - (359.054)
| Total 425.271 11.970 (3.198) - 434.043

Los traspasos realizados durante el ejercicio entre los distintos epigrafes del inmovilizado se han producido
como consecuencia de la adecuacién de los elementos incluidos en dichos epligrafes en base a un estudio
técnico y no ha tenido un efecto significativo en el resuitado del ejercicio.

La Sociedad actualiz6 en 1996 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 71996, de 7 de junio,
con pago de un gravamen Gnico del 3%. La actualizacion se practicé aplicando los coeficientés maximos
autorizados por el citado Real Decreto-Ley. :
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Miles de Buros
Amortizacién
Incremento acumulada

neto de valor {  31-12-01 Efecto neto

17.875 (3.029) 14.846

. 101.475 (39.505) 61.970
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.464 (6.332) 2.132

Oftro inmovilizado 297 (261) 36

Total 128.111 (49.127) 78.984

-La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a la cuenta “Reservas -
de revalorizacién” del balance de situacién adjunto. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion acumulada
contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara en los periodos
impositivos que resten por completar la vida itil de los elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion
de 1996 ha supuesto un aumento en las amortizaciones del ejercicio 2001 de 8.841 miles de euros y se prevé
que en el ejercicio 2002 el incremento ascienda, aproximadamente, a 9 millones de euros.

7. __Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras" y de
"Inversiones financieras temporales”, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Aumento’
Adiciones | (Disminucién)
Saldoal 1 o por Saldo al 31
de enero | dotaciones | transferencia Salidas/ |de diciembre|
de 2001 netag o traspaso bajas de 2001
Inmovilizaciones Financieras:
Participacién en empresas del Grupo 745.094 42.799 - (26) 787.867
Participacion en empresas asociadas 107.281 989 - - 108.270
Cartera de Valores a largo plazo- C ‘ -

" | Participacién en otras empresas 5.812 - - (4.285) 1.527
Valores de renta fija 2.797 4 - (2.753) 48
Otros - 2.281 - - 2,281

- 8.609 2.285 - (7.038) 3.856

Otros créditos 2.763 65 - (1.011) 1.817
Depésitos y Fianzas 7.446 827 - - 8.273
Provisiones- . (13.584) (38.780) - 718 (51.646)
Administraciones piblicas largo plazo - 16.096 15.025 - 31.121
857.609 24.281 15.025 (7.357) 889.558
Inversiones financieras temporales 65.634 47.571 - (65.634) 47.51M
9
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tagiones netas” del capitulo provisiones incluye, al 31 de diciembre de 2001, 42.835
: provision y 4.055 miles de euros de reversién por exceso de provisién. Estos
JOn de las provisiones derivadas de los traspasos provenientes de los contratos de
k7impqrte neto de 2.857 miles de euros, tienen como contrapartida el capitulo
FYéimmovilizado material, inmaterial y cartera de control” de la cuenta de pérdidas
eto final en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 derivado de
¥ las provisiones o dotaciones netas del ejercicio resulta una variacion del
al y cartera de control por importe de 35.923 miles de euros.

El epigrafe “Provisiones” incluye basicamente y como consecuencia de los efectos de la devaluacion del peso
argentino, la dotacién por importe de 6.431 miles de euros adicionales por la participacién indirecta en Aguas
Provinciales de Santa Fe, S.A. a través de Interagua, S.A., y 15.345, 1.928 y 7.393 miles de euros por las
participaciones directas en Aguas Argentinas, S.A., Aguas Cordobesas, S.A. y Aguas Provinciales de Santa Fe,
S.A., respectivamente (véase Nota 18).

a) Participacién en empresas del Grupo y asociadas

En los Anexos I, Il y Il se presenta una relacién de las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas,
respectivamente, y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2001.

Las variaciones de los epigrafes “Participacion en empresas del Grupo” y “Participacién en empresas
asociadas” durante el ejercicio 2001 se resumen, en miles de euros, en el siguiente detalle:

Constitucién/
ampliacién de Total
Sociedad Compra capital altas Venta/bajas Otros
Empresas del Grupo:
ADESLAS, S.A. 66 - 66 - -
AGBAR AUTOMOTIVE, S.L. - 23.602 23.602 - -
AGBAR GLOBAL MARKET, S.A. - 16.528 16.528 - -
CESPA, S.A. (%) - - - - 2.760
CESPA INGENIERIA URBANA, S.A. (*) - - - - (2.760)
CLUSA, S.A. - - - (26) -
INTERAGBAR MEXICO, S.A. - 2603 | 2.603 - -
66 42.733 42.799 (26) -
Empresas Asociadas:
AGUAS CORDOBESAS, S.A. 920 - 920 - -
M.P.AIGUES TERRASSA, S.A. 69 - 69 - -
. 989 - 989 - -
TOTAL 1.055 42.733 43,788 (26) -

(*) Aportacion no dineraria a fa ampliacion de capital de Cespa, S.A..

Las variaciones méas importantes en “Participaciones en empresas del Grupo” corresponden a la
ampliaciones de capital realizadas en Agbar Automotive, S.L. y Agbar Global Market, S.A. por importe de
23.602 y 16.528 miles de euros, respectivamente, con el fin de financiar las inversiones en sus
correspondientes sectores.

10
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irtidz @loreg a largo plazo™ del ejercicio 2000 incluia basicamente acciones de Suez-
Lyopnaise des Ea asgblanca valoradas a su coste de adquisicion por importe de 3.609 miles de
eurog..D aqt_e ‘ @ 1 se ha vendido esta participacion y ha generado un beneficio por importe de

e

468 miifas-de &iif

.

de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase

’(Sé" ncuentra registrado en el epigrafe “Beneficios en enajenacion de inmovilizado

Nota 15).

. El epigrafe "Otros créditos” incluye 1.286 miles de euros por el importe pendiente de cobro de las acciones
de Aguas Cordobesas, S.A. y Aguas Argentinas, S.A. que fueron adquiridas por la Sociedad y traspasadas a
los trabajadores de dichas sociedades y que estan siendo reembolsadas por éstos con los dividendos de las

mismas y conceptos de sueldos a percibir, de conformidad con lo estipulado en el

contrato de- concesion.

Asimismo, se incluyen los préstamos a miembros del Consejo de Administracién que ascienden a 233 miles
de euros. Estos (ltimos fueron concedidos de acuerdo con las condiciones autorizadas y devengan un

interés del 0,1% anual.

El epigrafe “Administraciones Piblicas largo plazo” incluye el importe anticipado derivado de los conceptos

detallados en la Nota 13.

¢) Inversiones financieras temporales

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001, incluye como importes

mas significativos los

préstamos realizados a distintas sociedades del Grupo y que devengan tipos de interés de mercado:

Miles de
Euros

Sorea, S.A. 16.000

Acsa Agbar Construccién, S.A. 6.010

Trasa, S.A. 1.863

Intereses devengados 36

Total créditos empresas del grupo | 23.929

Cartera de valores a corto plazo 10.702

Otras inversiones temporales 12.940
Total inversiones financieras

temporales ' 47.571

El epigrafe "Otras inversiones temporales” incluye el dividendo repartido por Adeslas por importe de 11.447

' miles de euros, acordado a 27 de diciembre de 2001 a cuenta de los beneficios del ej
exigible a partir del 1 de enero de 2002.

ercicio 2001 y que sera

11




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

G
DT MBR

406522225

apitulo "Fondos propios” del balance de situacién adjunto han sido los

Miles de Euros
Diferen.
Reserva Ppor ajuste
Capital | Prima de | Reservas | Reserva adquis, Reservas | del capital |Beneficio{ Dvdo Dvdo.
suscrito | emisién | revalor. legal acc.propias | voluntarias | aeuros | ejercicio cuenta | complem. Total
Saldos al 1 de enero de'2001 139.797 [159.911 |128.061 27.684 9.018 215.770 231 60.150 { (16.559) - 724.063
Distribuci6én de beneficios
del gjercicio 2000 - - - 276 - 20.021 - (60.150) [ 16.559 23.294 |. -
Dividendo complementario )
del gjercicio 2000 - - - - - - - - - (23.294)| (23.299)
Ampliaciones de capital:
Serie A 1.408 - . - - - - - - - - 1.408
Serie B 1.800 | 22.145 - - - - - - - - 23.945
Compra/Venta de acciones propias - - - - (8.808) 8.808 - - - - -
Beneficio del ejercicio 2001 - - - - - - - 62.487 - - 62.487
Dividendo a cuenta del
gjercicio 2001 - - - - - - - - (20.324) - (20.324)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 {143.005 [182.056 {128.061 27.960 210 244.599 231 62.487 | (20.324) - 768.285

Al 31 de diciembre de 2001, los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% de su
capital suscrito son los siguientes:

Accionistas Porcentaje

HISUSA, Holding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos, S.A. (Sociedad filial
Ondeo Services, S.A. — Grupo Suez y
Caixa Holding, S.A.U.) 47,10

Endesa Diversificacién, S.A. (filial de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A.) 11,64

Suez: participacién directa 1,45

Capital suscrito
El Capital suscrito a 31 de diciembre de 2001 esta representado por 141.204.177 acciones ordinarias de clase A

y 1.800.375 acciones rescatables de clase B, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

12
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instrumentalizado la ampliacién de capital acordada en la Junta General de
1.|Dicha ampliacién consistié en la emision de 1.800.375 acciones de clase B,
on una prima de emisién de 12,3 euros por accion, totalmente suscritas y

de valor

desembols‘g@eﬁ as tienen como finalidad cubrir un Programa de Incentivos para empleados
(véase Not L‘IyS Yy $0n; Tes a solicitud del accionista hasta junio de 2006; las no rescatadas quedaran
autométicam%t{t_@t’i‘ané?dm ‘ n acciones clase A. Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas titulares de las .

acciones clase B~9Q&a_n_ ar la conversién a acciones ordinarias de Clase A. Las acciones emitidas tienen
derechos econdmicos a partir del 1 de julio de 2001.

El Consejo de Administracion de AGBAR, en su reunion de 28 de septiembre de 2001, acord6 realizar una
segunda ampliacion de capital. El importe suscrito y desembolsado fue de 1.407.210 euros. Las acciones
emitidas, que corresponden a la clase A, tienen derechos econémicos a partir del 1 de enero de 2002, '

Capital autorizado

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 20 de mayo de 1998 aprobd delegar en el Consejo de
Administracién la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta un total de
67.968 miles de euros (11.309 millones de pesetas) que deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias
dentro del plazo méximo de cinco afios, a partir de la fecha de la aprobacién. A 31 de diciembre de 2001 estén
pendientes de ejercitar 62.476.135 euros.

Asimismo, la Junta de fecha 20 de mayo de 1998 aprobé facultar al Consejo de Administracién para emitir en
una o varias veces, en un plazo de cinco afios, hasta 300.506 miles de euros (50.000 millones de pesetas) en
valores de renta fija convertibles en acciones nuevas de la propia Sociedad. Una vez transcurrido el plazo de
vigencia de la autorizacion, ésta quedara sin valor alguno en lo que no hubiese sido dispuesta. Al 31 de
diciembre de 2001 esta facultad esta pendiente de ejercer en su totalidad.:

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emisién para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo. ‘

Reservas de revalorizacion

Habiendo transcurrido el plazo de 3 afios sin que la Administracion Tributaria haya comprobado el saldo de la
cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, si bien, no podra
distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

13
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“@rse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
ahwy para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del

619 podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
tes para este fin.

Reservas por adquisicién de acciones propias

El efecto neto de la compra y venta de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2001 por parte de la
Sociedad ha significado una reclasificacion de un total de 8.808 miles de euros que al 31 de diciembre de 2000
correspondian a reservas por adquisicién de acciones propias, a reservas voluntarias hasta alcanzar el nivel del
coste total de la autocartera que mantenia al 31 de diciembre de 2001, consistente en un total de 15.000
acciones que representan un 0,011% del Capital Social, destinada a su venta a corto plazo. En el activo del
balance de situacién se muestran las acciones en cartera.

9. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en este epigrafe del balance de situacién es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo inicial - 36.420
Dotacion del ejercicio 41
Aplicaciones (3.970)
Saldo final . 32491

Las aplicaciones del ejercicio corresponden a la externalizacion de una parte de los compromisos adquiridos
con determinados directivos de la Sociedad,

De acuerdo con los diferentes estudios y ofertas de entidades financieras recibidas por la Sociedad para la
exteriorizacién de sus compromisos, los pasivos devengados al 31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

Miles de
Euros
' Personal pasivo anterior al 31 de
diciembre de 1991 59.537
. Personal pasivo con posterioridad
al 1 de enero de 1992 54.530
Personal activo con antigiiedad
~ anterior al 1 de enero de 1991 76.016
Total 190.083
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ndo en consideracion las siguientes hipétesis:

S baées de cotizacion a la Seguridad Social: 2%,

- Tablas de supervivencia: PERMF2000,

Estos importes incluyen 9.508 miles de euros correspondientes a Administradores.

Adicionalmente, el apartado “Provision para riesgos y gastos — Otras provisiones™ del balance de situacion
adjunto incluye al 31 de diciembre de 2001, 9.016 miles de euros que complementan las dotaciones efectuadas
para cubrir los compromisos.

Considerando los fondos gestionados actualmente por las compafiias de seguros, las provisiones interas
registradas, asi como el tratamiento contable adoptado en los aspectos relativos a estas obligaciones, la
Sociedad tiene cubiertos los compromisos establecidos.

Ofras provisiones

11.

El movimiento habido en la cuenta de “Provision para riesgos y gastos - Otras provisiones” en el ejercicio 2001
ha sido el siguiente;

. Miles de

. Euros
Saldo inicial 28.338
Dotaciones 5.083
Aplicaciones (14.008)
Saldo final 19.413

Dentro del apartado de aplicaciones, se incluyen 12.751 miles de euros de la provision por responsabilidades
generales que se ha aplicado como ingreso extraordinario (véase Nota 15).

Adicionalmente se incluye la provisién derivada de un Plan de Incentivos para Directivos que asciende a 3.936
miles de euros.

Deudas con entidades de crédito

La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Miles de Euros
Acorto | Alargo
Limite plazo plazo Total
Préstamos - 37.242 37.242
Pdlizas de crédito 209.100 17.447 - 17.447
Intereses 344 - 344

17.791 37.242 55.033
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: yros con vencimiento en el afo 2007. El primero de ellos ha sido objeto de un
hgs\de interés que le permite devengar un tipo de interés variable referenciado al
fgrencial. El segundo devenga un tipo fijo del 5,36% durante los tres primeros afios
egffiladg en un 6,36%, con la posibilidad por parte del prestatario de ejercitar la opcion
g9 el Euribor més un diferencial del 0,47, habiéndose suscrito un contrato de

asando a devengar un interés referenciado al Euribor més un diferencial de

se han formalizado diversas pélizas de crédito. Dichas pélizas de crédito estan
referenciadas al Euribor y al Libor, segun el tramo. El limite de las pélizas dispuestas al 31 de diciembre de
2001 es de 78 millones de euros, y con vencimiento a corto plazo. Se han dispuesto el equivalente a 17.139
miles de euros en délares, mientras que el resto ha sido dispuesto en moneda nacional. Para las pdlizas no
dispuestas, cuyo limite es de 131 millones de euros, los vencimientos son hasta el ejercicio 2004.

Deudas con empresas grupo y asociadas

13.

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas” corresponde a cinco préstamos tomados
por AGBAR de AGBAR International, BV con vencimientos en los ejercicios 2005, 2006 y 2009, y que devengan
unos tipos de interés variables referenciados al Euribor a 6 meses y al Libor a 3 meses mas un diferencial.

Situacién fiscal

Desde 1993 la Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de declaracion
consolidada, como sociedad dominante del Grupo AGBAR. Dicho régimen se obtuvo por un periodo de 3 arios.
Durante el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido por la normativa transitoria de Ia citada ley-43/1995, se
comunico la prorroga para los ejercicios 1996 a 1998. Asimismo, durante el ejercicio 1998, la Junta General de
Accionistas aprob6 la prorroga en dicho régimen para los ejercicios 2000 a 2001, que ya fue comunicada en
dicho ejercicio. En el ejercicio 2001 se ha comunicado la prorroga en dicho régimen para los ejercicios 2002 a
2004,

Como consecuencia de la presentacion del Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de declaracién
consolidada, la Sociedad ha podido aplicarse bonificaciones y deducciones superiores a su cuota individual que
recuperara en la liquidacion consolidada. Asimismo, la Sociedad ha considerado como menos Impuesto de
Sociedades del ejercicio el importe de 7.463 miles de euros correspondientes al registro del impuesto anticipado
derivado de la amortizacion anticipada del fondo de comercio de fusién en afios anteriores.

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable individual de AGBAR con la base imponible individual tedrica 'dei"
Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:

Miles de
. Euros
Resultado contable del ejercicio
(antes de impuestos) 24.983
Diferencias permanentes A (12.607)
Base contable del impuesto 12.376
Diferencias temporales 23.553
Base imponible (resultado fiscal) 35.929
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Miles de
Euros
el impuesto 12,376
' 4.332
i 161 del impuesto anticipado por '
T Méltg@%cién del fondo de comercio de

"] Tiisi6n de afios anteriores (7.463)
Deduccién por doble imposicién (20.464)
Deduccién por actividades de exportacion (11.037)
Deduccion por reinversién (2.879)

Impuesto sobre sociedades 37.511

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacidon contables y fiscales de determinados
ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 2001 se habian
originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo
parte de los saldos por los impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de pensiones. El
detalle es el siguiente:

Miles de Euros
Diferencias Efecto
acumuladas en las acumulado .
bases imponibles en la cuota :
Impuestos anticipados:
Contabilizados-
Fondo de pensiones 42.929 15.025
Provisién de cartera por Inversiones en
Argentina 24,666 8.633
Amortizacién fondo de comercio de
Fusién 21.323 7.463
Impuestos anticipados a largo plazo 88.918 31121
Exceso de amortizaciones 144 50
Otros 586 205
Impuestos anticipados a corto plazo 730 255
No contabilizados-
Fondo de pensiones 37.309 13.058
126.957 44.434
Impuestos diferidos:
Contabilizados-
Amortizacién R.D.L. 2/85 y Ley 12/88 4.429 1.550
Amortizacién R.D.L, 3/93 12,686 4.440
Oftros 283 99
17.398 6.089
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El efecto acumulad jarmente indicado se ha calculado mediante la aplicacion del importe correspondiente
: diciembre de 2001.

s \{ielieficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
‘ ';pr ativa de dicho impuesto. El importe aproximado al que ascienden las
& aplicagion es de 59 millones de euros, comrespondiendo en su practica totalidad, a
u ades exportadoras generadas en los dos Gltimos ejercicios.
e:lag ara dicho impuesto se ha considerado la deduccién por doble imposicion,
que al 31 de diciesdbre de 2084 asciende a 20.464 miles de euros. Los importes netos deducidos de la cuota
por inversiones, basicamente internacionales, que asciende en el ejercicio 2001 a 11.037 miles de euros,
Asimismo, la Sociedad, de acuerdo con lo indicado en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de -
27 de diciembre, de medidas Administrativas, Fiscales y de Orden Social, aplicara la “Deduccién por reinversion
de beneficios extraordinarios” prevista en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, introducido por dicha Ley 24/2001, sobre las rentas pendientes de integrar a fecha 1 de
enero de 2002 que ascienden a 16.935 miles de euros. Por este motivo aplicara sobre la cuota. integra una
deduccion del 17 por 100 del citado importe, es decir 2.879 miles de euros.

oA aeoglc
Sociedades, - previstos er
deducciones-pendiante
deducciones por in

i,

La Sociedad, tiene en curso una inspeccion fiscal de los impuestos siguientes: IVA e IRPF de los ejercicios
1996 a 1998 e Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998. Los Administradores de la Sociedad
no esperan que se deriven riesgos fiscales significativos de dicha inspeccién.

En las cuentas anuales del ejercicio 1992 se incluyeron los requisitos de informacion contable, aplicables a las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, establecidos por la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades Europeas para acogerse a los beneficios fiscales relativos a la fusién de Sociedad General Aguas
de Barcelona, S.A., Corporacion Agbar, S.A. y Aplicaciones del Agua, SA..

Compromisos adquiridos y otras garantias

a) Garantias por concesiones y de inversiones

AGBAR ha asumido compromisos de garantias relacionados con los pliegos de condiciones para los
contratos de concesion de los servicios de agua potable y saneamiento adjudicados en distintos paises, y
con operaciones financieras recibidas por las sociedades adjudicatarias.

Las garantias de cumplimiento de los contratos ascienden a 10,1 millones de délares estadounidenses
(11.482 miles de euros al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2001), correspondiendo 6,2 millones de
délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, SA. y 3,9 milones de délares
estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

Las garantias ante las instituciones financieras (Corporacion Financiera Internacional, Banco
Interamericano de Desarrollo y Banco Europeo de Inversiones) derivadas de las operaciones de
financiacién, ascienden hasta un importe méximo de 140,7 millones de dolares estadounidenses (159.652
miles de euros), correspondiendo 122 millones de délares estadounidenses a Aguas Argentinas, S.A., 11,9
millones de délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y otros 6,8 millones de
délares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

En relacion con las inversiones realizadas en Chile, se ha presentado garantia ante el banco Santander
Central Hispano por importe 78,2 millones de euros.

Con relacidn a la participacion en la sociedad Aguas de la Costa, S.A. (Uruguay), AGBAR asumié el

compromiso de garantia ante el Banco Exterior de América, S.A., derivado de las operaciones de
financiacién, por importe de 2,9 millones de délares estadounidenses {3.257 miles de euros).
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80 en la sociedad Aguas de Guariroba, S.A. (Brasil), se ha presentado garantia
), Argentaria Brasil por importe de 55 millones de reales brasilefios (27.016

i ‘__g’ifrhwla Sociedade de Instalagao e Manutengao de Equipamentos Electronicos,
¢ &entral Hispano por importe de 514 miles de euros.

ejercicio se han presentado dos garantias en relacién a la participacién en
té Generale de Paris por importe de 51 millones de délares estadounidenses
por 14 millones de ddlares estadounidenses, que equivalen a un total de 73.755

Agbar Autorridiye;
y ante Morgan Sta
miles de euros.

Asimismo, Agbar ha presentado garantia ante el banco Santander Central Hispano por importe de 50
millones de pesos mexicanos (6.202 miles de euros) con relacion a la participacién en Interagbar México,
S.A.

b) Emision Euro Medium Term Notes

Durante el ejercicio se ha procedido a una nueva emisién de Euro Medium Term Notes por parte de
AGBAR International, BV, por importe de 25 millones de délares, que equivale a la cifra de 28.367 miles de
euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio, con un tipo de interés base del Libor a 3 meses mas un
diferencial del 0,21 y vencimiento en el ejercicio 2006. Esta emisién se viene a unir a las realizadas
durante ejercicios anteriores, también por la misma Sociedad, una por importe de 500 millones de euros a
un tipo de interés base del 6% anual y vencimiento en el 2009 y cinco emisiones por importes de 33, 30,
50, 25 y 10 millones de délares, que equivalen al importe de 167.934 miles de euros al tipo de cambio de
cierre de ejercicio, con diferentes tipos de interés base y vencimientos en los ejercicios 2005 y 2006.
AGBAR International, BV ‘es una filial al 100% de AGBAR vy las indicadas emisiones cuentan con la
garantia solidaria e irrevocable de AGBAR, segln se indica en los correspondientes Folletos Informativos
de las diferentes emisiones.

c) Otros compromisos

Con fecha 29 de diciembre de 2000, AGBAR y una entidad financiera suscribieron un contrato de opcidn
de compra y opcién de venta que tiene por objeto la participacion en SUA Corp. por el total de 157.000
acciones con un nominal de 1.000 euros cada una de ellas. La opcién de compra, otorgada a AGBAR, se
podra ejercer desde la fecha de suscripcion del contrato hasta el 29 de diciembre de 2004. EI precio de
ejercicio resultard de aplicar al nominal de las acciones un coste equivalente a un tipo de interés
referenciado al Euribor a seis meses mas un diferencial. La opcion de venta se otorga a la entidad
financiera y sera ejecutable entre el 30 de diciembre de 2004 y el 30 de junio de 2005. El precio de
ejercicio corresponde al acordado para la opcién de compra. Al 31 de diciembre de 2001 el precio de estas
opciones se commesponde adecuadamente con el valor de las acciones a transferir.

La Sociedad tiene suscrito un contrato de alquiler con Layetana Diagonal Glorias, S.L. por el que la
segunda cede en arrendamiento el edificio que estara4 ubicado en la Avda. Diagonal de Barcelona,
nimeros 197 a 211 por un plazo méaximo de treinta afios a contar desde que se produzca la Recepcion
Provisional del edificio una vez se finalice la obra. Ademas suscribieron un contrato de opcién de compra a
favor de la Sociedad y otro de opcion de venta a favor de Layetana. AGBAR podra ejercitar el derecho de
opcion de compra durante el periodo comprendido entre los cinco y diez afios a contar desde la fecha de
entrada en vigor del contrato de arrendamiento. En referencia al contrato de opcion de venta, se podra
sjercitar en el mismo plazo que el de la opcién de compra, sin embargo Layetana podra ejercitar el
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derecho con do en caso que AGBAR cancelase el contrato de arrendamiento. El
precio de gj :afp te e refiere al derecho a la opcidn de compra como Ia opcion de venta, se
ha estimad f"en 28 les dé Blirgs mas la totalidad de costes adicionales en que se incurriesen en la
realizacion é’l proyet “po =ciones del mismo solicitadas por la Sociedad, siendo el importe

resultante,
modificacion
el momento de ~er“
indice de actualizat

s disminuciones que se produjesen en el coste del edificio por
, actualizable por el IPC acumulado desde el 9 de abril de 1999 hasta
cio; desde ese momento hasta el ejercicio de una de las opciones el
C incrementado anualmente en un punto porcentual.

Asimismo, durante el ejercicio 1999 la Sociedad constituy6, junto con otras sociedades, la fundacion
“Fundaci6é Privada Castellet del Foix", que tiene por objeto la realizacion de estudios dirigidos a la
optimizacién social de la participacion del sector privado en la construccion de infraestructura y la creacion
de servicios, su incidencia en la mejora efectiva de la calidad de vida, el impacto medioambiental, la
movilidad y la cohesi6n social y cultural, La Sociedad asume los compromisos inherentes a la participacion
en los érganos de gobierno de la misma.

15, Ingresos y gastos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2001 es la siguiente:

Miles de
Euros

Venta de agua 179.702
Ingresos por trabajos y derechos _

de acometida 12.301

Ventas de subproductos y residuos 8

Prestaciones de servicios _ 12.898

Otros ingresos 20

204.929

El apartado "Trabajos efectuados por la Empresa para el inmovilizado” del ejercicio 2001 corresponde a los
siguientes conceptos:

Miles de
Euros
Trabajos de otras empresas 28.346
Consumo de materiales 8217
: Gastos de personal’ 4,448
Otros _ 8.622
. ' 49.633
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Miles de
Euros

42.303
107
11.049
5.732
Primas por pensiones jubilacién 2.832
Otros gastos sociales 1.407

63.430

Adicionalmente, la Sociedad ha constituido un Programa de Incentivos para empleados de las Sociedades del
Grupo AGBAR, pudiéndose ejercer a partir de los dos afios y durante los tres siguientes, habiéndo de conservar
la condicién de empleado. Como cobertura de dicho Plan de Opciones se acordé ampliar el capital social
mediante la emisidon de acciones rescatables, suscritas e integramente desembolsadas por una entidad
financiera y Gnicamente utilizable para dicha finalidad (véase Nota 8).

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2001 distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Nuimero de
empleados A
Personal titulado 279
Mandos intermedios y encargados 267
Oficiales 481
Ayudantes y auxiliares 180
1.207

La plantilla media en el ejercicio 2001 ha sido de 1.209 personas.

El apartado “Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de
resultados adjunta incluye, las plusvalias obtenidas por la enajenacién de 399.998 acciones poseidas de Suez-
Lyonnaise des Eaux de Casablanca por un importe de 468 miles de euros. También durante el ejercicio se ha
. producido la transmisién de dos terrenos propiedad de la Sociedad con un beneficio de 3.628 miles de euros. "

El apartado de "Gastos extraordinarios™ de la cuenta de resultados adjunta incluye basicamente las pérdidas por
. la amortizacion de las diferencias negativas de cambio activadas para la financiacién de inversiones en
Argentina por importe de 11.155 miles de euros (véanse Notas 4-i y 18), e incluye, asimismo, las aportaciones
de la Sociedad a la Fundacion AGBAR tal y como se indica en la Nota 17.

El apartado de “Ingresos extraordinarios™ de la cuenta de resultados adjunta incluye principalmente la reversién
de provisiones para riesgos y gastos por importe de 12.751 miles de euros asociada a diferencias en
estimaciones determinadas en funcién de la probabilidad actual de materializacion de los riesgos a.que estaban
referidas (véase Nota 10).

21



16.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMB
D

Miles de Euros

Empresas | Empresas
del Grupo | asociadas Total
39.436 - 39.436
Ventas 2.254 516 2.770
Servicios recibidos 13.257 60 13.317
Servicios prestados 8.044 96 8.140
Intereses percibidos 1.250 - 1.250
Intereses pagados 24.274 - 24.274
Dividendos recibidos 47.722 10.283 58.005

Sueldos, dietas y atenciones estatutarias al Consejo de Administracién

17.

El importe de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de Administracion que forman parte de la
plantilla de la Sociedad, dietas y atenciones estatutarias de los Administradores en el ejercicio 2001, por el
ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo y asociadas, ha sido de 1.949 miles de euros.

Informacién sobre medioambiente

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene diversos elementos en su inmovilizado cuyo fin es ayudar a la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente. Ei detalle de los
elementos individualizados mas relevantes es el siguiente: '

Miles de
Euros
Planta tratamiento fangos ETAP
St. Joan Despi 5.635
Plan mejora rendimiento red 1.786
7.421

Asimismo durante el ejercicio 2001, la Sociedad ha incurrido en diversos gastos con el objetivo de proteccion y
mejora en dicho &mbito. Los gastos correspondientes a las actividades recurrentes de mantenimiento y otros
gastos ascienden a un total de 475 miles de euros. Adicionalmente, la Sociedad ha realizado aportaciones en el
ejercicio 2001 por un importe total de 3.994 miles de euros a la Fundacién AGBAR. Dicha fundacion dedica una
parte significativa de su presupuesto anual a proyectos relacionados con la proteccibn y mejora del
medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles
litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionalmente, la Sociedad dispone de pdlizas de seguros asi
como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible
contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.
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j u GOk econdmica que atraviesa Argentina a través de las distintas sociedades
ai$. Al 31 de diciembre de 2001 la inversion financiera neta es la siguiente:

L

/ c{? Miles de
(3 Euros
: TR
..... W s Argentinas 69.908
Aguas Provinciales de Santa Fe 508
Aguas Cordobesas 3.224
73.640

Asimismo AGBAR participa de forma indirecta a través de ofras filiales en dicho pais. Los activos y pasivos de
estas participaciones indirectas segin el porcentaje de participacion ascienden a 166.115 y 148,745 miles de
euros, respectivamente.

Durante los iltimos meses se implementd en este pais un profundo cambio del modelo econdémico y de la Ley
de Convertibilidad vigente desde el mes de marzo de 1991. Las principales consecuencias del conjunto de
medidas adoptadas por el gobierno argentino son (a) la devaluacion del peso argentino respecto del délar
estadounidense y la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pais, (b) la
introduccién de restricciones al retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, (¢) Ia restriccién a
realizar transferencias al exterior en concepto de servicios de capital de préstamos financieros y de distribucion
de dividendos sin la previa autorizacion del Banco Central de la Repablica Argentina y (d) el incremento de los
precios internos. :

La ley 25.561, de 6 de enero de 2002, supone la derogacion de los mecanismos de indexacion de tarifas de
servicios publicos que se rijan por contrato con Gobierno Argentino, pero instaura una obligacion de
renegociacion, caso por caso, de este tipo de contrato, teniéndose en cuenta la problematica econémica y
social, la preservacion de la calidad de los servicios puablicos y los intereses econdmico-financieros de las
empresas prestatarias. El decreto 293/2002, de fecha 14 de febreéro de 2002, ha fijado un plazo de 120 dfas
para la presentacién de propuestas de renegociacion.

Al 31 de diciembre de 2001, fecha de cierre de estas cuentas anuales, no existia de forma explicita un tipo de
cambio del peso argentino que pudiera, en relacién al euro, identificarse como representativo, produciéndose
en los primeros dias del ejercicio 2002, como consecuencia de una decisidn normativa, una devaluacién de la
moneda argentina respecto al euro, circunstancia que ha sido valorada por el mercado posteriormente.

Teniendo en cuenta la normativa contable espariola, las comunicaciones expresas del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas sobre el tratamiento que al cierre del ejercicio 2001 debe tener esta devaluacion y los
pronunciamientos contables internacionales vigentes, AGBAR ha empleado en la formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas un tipo de cambio del peso argentino respecto al euro y al dolar de 1 euro por 1,4087
pesos (1 délar por 1,6 pesos) al cierre del ejercicio, como primer cambio representativo en los mercados tras el
31 de diciembre de 2001 y una vez producida la devaluacion mencionada. Este tipo de cambio ha sido el
empleado para incorporar en las cuentas anuales los distintos elementos patrimoniales de las sociedades
participadas argentinas, asi como para evaluar la situacion de sus activos en cuanto a su solvencia, valoracién
de las inversiones, evaluacion de viabilidad, etc.

De acuerdo con las premisas indicadas, estas cuentas anuales presentan unos impactos negativos en la cuenta

de pérdidas y ganancias de 27.464 miles de euros. En la Nota 19 de Hechos Posteriores al cierre se indica el
efecto existente considerando el empleo de un tipo de cambio actualizado.
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d:‘por(“la' otaciori | de| provisiones extraordinarias de cartera antes del efecto fiscal por las

I

- Entre los aspectos pEmiéntes de concluir se encuentra la necesaria renegociacion con el gobiermno de las tarifas

- futuras de las principales concesiones por efecto de la Ley 25.561. En consecuencia, si bien se ha mantenido el
valor registrado de sus bienes de uso sobre la base de sus estimaciones segtin Ia informacién actualmente
disponible, no puede predecirse el resultado de la negociacion sobre el nivel de tarifas, ni por lo tanto, el importe
de ingresos por ventas y flujos de fondos netos futuros.

Asimismo, las medidas adoptadas por el gobierno argentino y su repercusion en los estados contables pueden
provocar, en determinadas circunstancias, desequilibrios financiero-patrimoniales tales como situaciones de
fondos propios negativos, imposibilidad de hacer frente a las obligaciones de amortizacién de deudas en
moneda extranjera a corto plazo por limitaciones a la convertibilidad del peso, necesidad de hacer frente a
vencimientos anticipados de la financiacion recibida, etc.

En la medida en que las circunstancias mencionadas no se han producido a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, siendo la posibilidad de su ocurrencia incierta, no ha sido posible cuantificar, en su caso, su
posible impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2001.

Agbar estima que la eficiencia reconocida del accionariado publico y privado establecido en sus participaciones
en Argentina, las disposiciones de los correspondientes contratos de concesion y la implicacién de organismos
multilaterales en su financiacion protegen los intereses de sus filiales, en especial Aguas Argentinas.
Adicionalmente, el Agbar puede amapararse en las disposiciones contractuales, particularmente en el contrato
de concesion de Aguas Argentinas, que garantizan una remuneracién justa de los capitales comprometidos
expresados en ddlares, reconociendo al concesionario el derecho a una indemnizacion en caso de rescate del
contrato, fundada en el valor neto contable de los activos, incrementada en caso de ser por falta imputable al
concedente o disminuida por las garantias de buena ejecucién en caso de falta imputable al concesionario.
Asimnismo, existe el derecho de recurrir a instancias de arbitraje internacional.

19. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2001, AGBAR ha formalizado la venta del 24,6% de su participacion en
Adeslas al grupo francés Médéric. La venta t;ene la opcién de ser ampliada hasta un 20,4% adicional. Agbar
continuard manteniendo la gestion de la compaiiia. El precio de venta establecido para el 24,6% de
participacién asciende a 196,38 millones de euros sujeto al cumplimiento de las condiciones establecidas en
dicha operacion. Con este precio de venta, en el ejercicio 2002 se contabilizard un beneficio’ por ‘esta
transaccion de, aproximadamente, 172 millones de euros. El precio de venta del 20,4% restante se ha
establecido en tres opciones diferenciadas; la primera de ellas (0,4%) tendria un precio igual al estipulado en la
venta ya formalizada y las dos ‘opciones del 10% restantes un precio estipulado de 62 millones de euros cada
* una de ellas, sujetas asimismo al cumplimiento de determinadas condiciones.

w

Segun se indica en la Nota 18, AGBAR, ha incluido en estas cuentas anuales el efecto de la devaluacién en
Argentina utilizando como tipo de cambio de referencia 1 délar por 1,6 pesos. De haberse empleado un tipo de
cambio mas actual (15 de marzo de 2002), que era de 1 dolar por 2,4 pesos, se pondrian de manifiesto unos
efectos netos adicionales a los ya indicados en la cuenta de pérdidas y ganancias de, aproximadamente, 41,4
millones de euros.

Este efecto adicional y el que se pueda producir en el futuro, tendra impacto en las cuentas anuales del ejercicio
2002.
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y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Resultado contable 62.487 60.150
¥ Mis:
Dotacién neta a-
Pensiones y otras provisiones 5124 | 21.213
Amortizaciones ‘ 32.637 31.237
37.761 52.450
Pérdidas por enajenacion de inmovilizaciones
inmateriales, materiales y financieras 1.426 4,738
Variacion de las provisiones para
inmovilizaciones financieras 35.923 (1.089)
Gastos a distribuir en varios ejercicios 5457 163
Menos:
Beneficios en la enajenacién del inmovilizado
material y financiero (4.098) (17.264)
Reversion provisiones para riesgos y gastos (12.751) -
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (116) (59
Recursos procedentes de las operaciones 126.089 99.094

1€
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iy

,.\\ Miles de Euros Miles de Euros
"
2000 ORIGENES 2001 2000
37 | Recursos procedentes de las
Ty operaciones 126.089 99.094
Adquisiclones de inmvilizado: .
V!
Inmovilizaciones inmateri 9.394 | Aportaciones de accionistas 25,353 1.378
N
Inmovilizaciones material 'y . 39.711 25.453
Inmovilizaciones financieras B 46.965 96.129 | Deudas a largo plazo-
Desembolsos pendlentes sobre
Impuestos anticipados a largo plazo 312 - acciones - 3
Dividendos 43.618 33.034 | Deudas empresas del grupo 39.610 74.216
Gastos a distribuir 42 5.335
Enajenacitn de inmovilizado-
Cancelacion o traspaso a corto plazo Inmovilizaciones materiales 5.418 2767
de deuda a largo plazo- Inmovilizaciones financleras 7.822 35.638
Empréstitos y otros pasivos analogos 39.878 100.950
Deudas a largo plazo-
Desembolsos pendientes sobre Otros acreedores L/P 20.185 -
acciones 1.482 -
Otros acreedores L/P - 1.157 | Ingresos a distribuir 4.724 286
Provision pensiones 3.970 503
Otras provisiones 1.257 -
TOTAL APLICACIONES 218.763 271.992 TOTAL ORIGENES 229201 214.082
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESOQ DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 10.438 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 57.910
Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2001 2000
= CIRCULANTE t Di i6n A ¢ Disminud én
Existencias - 640 - 460
Deudores 11478 - 20254 -
g Acreedores 26,559 . 20.096 -
Inversiones finanderas temporales - 18.063 - 92601
Tesorerfa - 516 - 5435
Acciones Propias - 8380 236 -
TOTAL 38.037 27.599 40.586 98,496
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 10438 57.910 -
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péé@l nexo referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacién del peso argentino

) 'Q'x.

L

Dividendos
Miles de euros recibidos Porcentaje participacion

Capital Valorneto | por AGBAR AGBAR -

Sociedad escriturado | Reservas | Resultados |  enlibros en 2001 Directa Indirecta

Agua potable y saneamiento:

* SOREA, Sociedad Regional de F
Abastecimiento de Aguas, S.A.
Diputacion, 353
08009 Barcelona 7.525 23.720 5,138 23.507 3.005 100 -

e

F

Compaiila de Aguas Potables de
Palamés, 5.A. (CAPPSA)

Pl. Padrd, 1

17230 Palamos 893 1.200 138 - - - 74

Anaigua, Compaiiia de Aguas del Alt
Penedés y Anoia, 5.A., (ANAIGUA)
Sant Bonifaci, 48

08874 Piera - Barcelona - 965 (322) (97) - - - 71

*

Aiglies de Sant Pere de Ribes, S.A. F
Onze de setembre, 4 bjs. Drcha,
08810 Sant Pere de Ribes - Barcelona 1.000 o187 72 - - - 97

Aquagest Levante F
Los doscientos, 6 Entro. C esc. lzqda
03007 - Alicante 9.197 10.878 8.556 10.574 5.109 100 -

*  Aquagest, Promocién Técnlca y F
Financiera de Abastecimientos de Agua, S.A.
Principe de Vergara, 110
28002 Madrid 21.672 12.623 3.169 24.938 1.202 100 -

*' Aquagest-Sur, S.A. F
Avda. Luis de Morales N° 32 Planta 4 M6 )
41005 Sevilla 30.648 5.655 6.159 31.929 3.005 100 -

"
13

Canaragua, S.A, F
Avda. Francisco la Roche, 33 edif. El Mastil
38003 Sta. Cruz de Tenerife 2.404 30518 | - 5.560 - 1 - - 90

¥

Lad

Asturagua, S.A. !
Uria, 30 3° - -
33003 Oviedo - Asturias 384 1.799 406 - 50

»

*

Ingenieria, Tecnologia y Servicios del Agua y F
Medio Ambiente (SEDELAM)

Ntra. Sra. de los Buenos Libros, 3 :
30008 Mircia 301 38 104 - - - 100
** Pozos y Recursos del Teide F
San Agustin, 8 :
38201 La Laguna - Sta. Cruz de Tenerife - 70 111 161 - - - 100

* Aguas del Norte, S.A. (ANSA) F
Lehendakari Aguirre Etorbidea, 29 - 6°
48014 Bilbao 1.743 390 302 2.127 - 100 -

*  Sodiedades participadas por Agbar directamente.
*a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado,
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Miles de eurgs )

’ Dividendos
recibidos Porcantaje Participacion

Valor neto por AGBAR AGBAR

Reservas Resultados en libros en 2001 Directa F Indirecta

escriturado

Sociedad

Interagbar de México, S.A. de v
Avda.Hidalgo, 107 - Centro Historico
Delegacién Cuauhtemog

06200 México Distrito Federal 5.086 64 (338) 2454 - 51 29

Hidroser, Servicios Integrales del Agua, SA
Principe de Vergara, 110

28002 Madrid 1.718 (858) 122 490 - 50 -
Hidra Gestion de Aguas, S.A, F

Cronista Carreras, 9 ~ .

46003 Valencia p 4.508 368 487 4.666 120 100 .

Aguas Guariraba
Rua Bahia, 280 )
Campo Grande -Estado do Mato Grosso do Sul (Brasi)) 28.048 75 1.057 14.590 - 50 -

Agbar Chilg, S A,
Huérfanos 835, pisg 18 ’
Santiago de Chilg (Chile) 280.661 10.219 (1.001) 284 975 - 10Q -

™ Inversiones Aguas del Gran Santiago
Huérfanos, 835 Pjs 18
Santiago de Chile (Chile) 416.835 (5.520) (3.868) . . . 62

** Cia. Hisp, Amer. Serv, SA, (CHAS)
Avda, Bosque Norte, 0177 of. 702 :
Los Condes - Santiago de Chile (Chile) 16.348 2628 624 - - - : " 50

*** Aguas Décima, S.A.
Avda, Yel Bosque Norte, 177 of, 702
Los Condes - Santiago de Chile (Chila) 14.206 2.386 887 - : - : - 49

"** Brisaguas
Avda. del Bosque, 0177 Piso 7. of. 702 )
Los Condes - Santiago de Chile (Chile) 1.929 (229) (95) - - : - 28

Interagua, Servicios Integrales def Agua, 5.A

Principe da Vemgara, 110 '
ZBQO1 Madrid 21,946 (583) (4.098) 7.748 - 1 60 -

Sociedades participadas por Agbar directamente,
"*a"™"* Sociedades participadas por Agbar indirectamenta en diferentes niveles,
(F) Sociedades en las cuales es dg aplicacion el régimen de tributacion consolidado.
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Apexo referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacién del peso argentino

Dividendos

Sociedad

Miles de euros

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

reciblidos
por AGBAR
en 2001

Porcentaje participacian

AGBAR

Directa

Indirecta

Sociedad de Explotacion de Aguas
Residuales, S.A. (SEARSA)
Brug, 49, 3% 1°

03009 Barcelona 2,062 660 739 1.731 3N 50 -

* Agbar Celombia, S.A.
Calle larga, 10B 10-70
Getsemani

Cartagena de Indias (Colombia) 25 204 78 38 - 100 -

* . Aguas de la Cosla, S.A.
Calla 1y 20 La Bama

Depart. Maldonado  (Uruguay) 1.012 3.495 5723 134

|* Sociedad Espafiola de Aguas Filtradas, S.A.
(AGUAS FILTRADAS)
Jacometrezo, 4 3°

28013 Madrid 1.087 410 421 959 195

** Laboratorio de Control de Aguas, S.A. ) -
(Labaqua) 5
Alona, 33

03007 Alicante 693 2107 g6

Recaudacion de exacclones:

* Tribugest, Gestion de Tributos, S.A. F
Consell de Cent, 396

08009 Barcelona 1.292 373 (292) 1.373 - 100 -

Aprovisionamiento corporativo:

* Aguasde Levante, S.A. (ADL) F
_Crta.de Sant Joan Despi, 1

08014 Comella de Liobregat - Barcelona 1.688 5.278 5.730 4402 3741 100 -

** Comercial de Aguas S.A. (COMAGUA)
Aureliano ibarra, 16

403009 Alicante 1.710 3.528 1.666 -] - ‘ s

Ingenierfa y construccion:

* aAcsa - Agbar Construccion, S.A, F
Ronda Guinardg, 99

08041 Barcelona 2404 13.854 2.781 16.674 1.576 100 -

*  Aqguaplan, SA. F
Mallorca, 270

08937 Barcelona 377 109 74 484 -

*  Aguatec, S.A. F
Mallorca, 270

08037 Barcelona 211 34 177 334 . 100 -

* Adasa Sistemas, SA. F
Mallorca, 270 pral 2a.

08037 Barcelona 541 2937 1.772 1471 420

*  Sociedades participadas por Agbar directamente.
**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles,
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado.
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exa referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacion del peso argen{ino

Miles de euros

o

Capital
Sociedad escrifurado | Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 2001

Porcentaje parlicipacion
AGBAR

Directa

Indirecta

Mantenimiento:

* Agbar Mantenimiento, S.A. F
Bergueda, 20-24
08029 Barcelona 7.963 4,698

Servicios de comerclo electrdnico:

¥ Agbar Global Market, S.A. F
Girona, 176
08037 - Barcelona 13.673 30.419

*** Bitel Teleservicios, S.A,
| Girona, 178
08037 - Barcelona 120 200

»

*

Agencla Servicios Mensajeria, 5.A.
Principe de Vergara, 110
28002 Madrid 3.065 15.588

** AGM The Global Company, S.A. F
Girona, 176 :
08037 Barcelona 1.803 2.455

*

»

Tecnologla y Gestion Telefonica, S.A. (TGT)
Esteve Terrades, 7 5°
08023 Barcelona 791 2.53

»

Ingenieria, Consultoria y Recursos, S.A.
Girona, 176
08037 Barcelona 807 -

" Power Line Marketing Telefnico, S.L.

' Teide,-5 Parque Empresarial La Marina
San Sebastian de los Reyes

28700 Madrid 240 5.252

Residuos sélldos:

* CESPA, Compaiiia Espafola da Servicios
Puiblicos Auxiliares, S.A,
4 Henao, 20 entreplanta
48009 Bilbao 69.267 21.045

*** Coacon
Juan Flores, 129, izqda.
15005 La Coruiia : 36 349

** SEGEMA, Servicios Generales del
Medio Ambiente, S.A.
Henao, 20 entreplanta - Bilbao
48009 Vizi;aya 28.848 (1.370)

*** L.A.Granadina, S.A,
Lindaraja, 2 Bajos

(8.791)

193

{2.609)

{3.657)

1.030

185

2.052

23.361

6.358

1164

11.436

39.766

38.244

3.608

€.611

100

100

76

80 :

100
76

100

100

18009 Granada 902 794

*  Sociedades participadas por Agbar directaments,
**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado.
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Dividendos -
Miles de euros recibidos Porcentaje participacion
Capital Valor neto por AGBAR AGBAR
escriturado | Reservas | Resultados |  en libros en 2001 Directa Indirecta

** INUSA A
Principe de Vergara 110 22 planta
28002 Madrid 125 107 630 - - - 50

*** INUSA Sociedad de Inmuebles, S.A.
Henao, 20 Enpla. :
48009 Bilbao 1.503 434 (508) - - - 50

** Cespa Inversiones Ambientales, S.A.
Henao, 20 Enpla.
48009 Bilbao 6.010 81 78 - - - 50

** Cespa Gestion de Residuos, S.A.
(CESPA GR)
Gran Via de les Corts Catalanes 657
08010 Barcelona 11.419 2.854 6.636 - - - 50

*** Cespa Gestidn y Tratamienta de Residuos, S.A.
(Cespa GTR)

Albarracin, 44 .

28037 Madrid 835 19,118 6.795 - - - 50

*** Cespa-Conten, S.A.
Avda. Iparraguirre, 80 1°
48940 Leioa - Vizcaya 228 7.849 4.078 - - - 50

*** Contenedores Reus, 5.A. (CORSA)
Cami Mas d'en Blasi, s/n.
Poligon Cadastral, 29
Partida Mas Calbé :
43206 Reus - Taragona 180 1.252 1.611 - - - 38

*** Eliminacion de Residuos Clinicos, S.L.
.{(ECOCLINIC)
Avd. Andalucia s/n. Res. Campos Portal 1 C
18014 Granada 4.808 7.644 411 - - - 40

** Residuos Industiales, S.A. (Resin)
Dr. Afonso Cordeiro, 742 s/n
4450 Matosinhos (Portugal) 2,89 -394 664 - - - 50

** Cespa Ingenieria Urbana, S.A.
Gran Via de les Corts Catalanes, 657
08010 Barcelona 23.224 6712 1115 - - - 50

* TRASA, Tratamiento de Residuos, S.A. F
Gran Via de les Corts Catalanes, 657
08010 Barcelona 3.666 (354) 218 3.530 - 100 -

*** Ormas ambiental
Av. Colonia, 460 - Capital Federal
Buenos Aires (Argentina) A 50.430 3.744 (1.899) - - - 33

iy Taym
Leandro N. Alem 1050 Piso 9° - Capital Federal
Buenos Aires (Argentina) A 6.361 (1.620) (544) - - - 20

*  Sociedades parlicipadas por Agbar directamente,
*'a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacién el régimen de tributacion consolidado.
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Sociedad

Miles de euros

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en librog

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 2001

Porcentaje participacion
AGBAR

Directa

" Trieco
Av. Colonia, 460 ~ Capital Federal
Buenos Aires (Argentina)

**** Cliba Ingenieria Urbana, 5.A. (IASA)
Leandro N. Alem 1050 Piso g°
Capital Federal (Argentina)

**** Cliba Rosario, S.A.
Leandro N. Alern 1050 Piso 8°
Capital Federal (Argentina)

Asistencla Sanitaria:

* Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A.
(ADESLAS)
Principe de Vergara, 110
28002 Madrid

** Adeslas Dental, S.A.
Joaquin Costa, 35
28002 Madrid

*

*

Granada Salud, S.A.
Camino de Ronda, 96
18004 Granada

Centro Médico de Zamora, S.A.
Rda. San Torcuato, 15
49006 Zamora

Clinica Parque San Antonio, S.A.
Avda. Pintor Sorolla, 2
29018 Malaga

***, Unidad de Radiclogia Cardiovascular
Andalyza, S.A. (URCA)
Avda. Pintor Sorolla, 2
29016 Malaga

** Clinica Nuestra Sefiora de
América, S.A, (CLINSA)
Arturo Soria. 103
28043 Madrid

** Cardioclinsa, S.A.
Arturo Sorta, 103
28043 Madrid

hd Techume& Clinsa, S.A.
Asturo Soria, 103

2.158

5111

1.136

66.696

313

325

1.811

138

4.680

108

(218)

(1.169)

)

37

17

158

1.738

268

3512

140

(34)

(543)
2.203

(165)

18,505

75

27
(189)

1.064

107

378

(10)

100.862

18.667

100

Indirecta
28

20

100
100
81

97

96

96

96.

26043 Madrid

*  Sociedades participadas por Agbar directamente.

**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Socledades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consolidado.
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@ Anexo referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacion del peso argentino

] . Dividendos
.- Miles de euros recibidos Porcentaje participacion
Capital Valor neto por AGBAR AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados |  en libros en 2001 Directa Indirecta

*** Centro de Radiologia Clinsa, S.A. F
Arturo Soria, 103
23043 Madrid 381 127 63 - - - 96

** Hospital de Salamanca, $.A. F
Ctra. De Madrid, km. 0,800
37900 Sta. M° de Tormes (Salamanca) 5.000 (2.731) (1.428) - - - 100

** Hospital Virgen del Mar-Cristébal Castillo, A F
Ctra, Mami, Km 1 s/n
04120 Almeria 213 1.938 1.036 - - - 98

**  Sanatorio Nuestra Sefiora de la Salud F
de Granada, S.A.
Ntra. Sra, De la Salud s/n
18014 Granada 558 3.221 1.233 - - . 100

** Unidn Médica Regional, S.A. F
Principe de Vergara, 110 '
28002 Madrid 151 412 52 - - - 100

** Casa de Reposo Sanatorio Perpetuo Socomo,S.A.
Doctor Gémez Ulla, 15
03013 Alicante 3.065 2.567 641 - - - 75

*** Hemodinamica Intervencionista de Alicante, S.A.
Doctor Gornez Ulla, 15 _
03013 Alicante 270 175 64 - - - . a8

*** Tomografia axial computerizada de Alicante, S.A.
Pl Dr Gomez Ulla 15
. 03013 Alicante 467 508 | 163 - - - 4

** Igualatorio Quirarguco Médico, S.A. F
de Seguros (Iquimesa)
Pza.Amarica, 4 Bajos . ‘ _
01005 Vitoria 1.406 1.392 970 - ] - ) - 100

“** Centro Mé&dico Amarica, S.A. F
Pza. Amarica, 4 Bajos : :
101005 Vitoria 60 241 48 - - - 100

** Clinica Sta. Teresa de Castelion, S. A. F
Hemnanos Vilafaia, 2
12004 Castelion 90 (98) (186) - - . 100

" Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A.
Carretera de Corbera KM. 1 )
46600 Alzira - Valencia 1.250 | (58) 178 - - - 5

**  Allanza Médica Leridana, S.A.
Bisbe Torres, 13
25002 Lieida 1.418 978 (51) - - - 61

*  Socledades participadas por Agbar directamente,
**a*"** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes nlveles
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consoludado
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nexo referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacion del peso argentino

— Dividendos )
: . Miles de euros recibidos Porcentaje participacion
- Capital Valor neto por AGBAR AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | en libros en 2001 Directa Indirecta
** Inversores Badajoz, S.A. F
Avenida Coldn, 19 1°
06005 Badajoz 3.865 353 203 - - - 100

*** Asistencia Médica Colegial Extremena , S.A F
de Seguros (Amecesa)
Avenida Colén, 19 1°
06005 Badajoz 2.675 32 597 - - - 100

** Plaza Salud 24, S.A.
Principe de Vergara, 110 .
28002 Madrid 901 - (51) - - - 50

** Adeslas Dental Barcelona, S.A.
Pricipe de Vergara, 110
28002 Madrid 601 - (32) - - - 75

Servicios de automocion:

*  Agbar Automotive, S.L. F
Bergara, 3 Atico
08002 Barcelona 66.875 30.046 3.344 108.486 - 100 -

** Agbar Automotive América )
444 N.Michigan Avenue, Suite 1110 :
Chicago IL 60610 38.579 (110) (182) - ~ - 100

*** Agbar Technologies Inc.
444 N.Michigan Avenue, Suite 1110
Chicago IL 60610 365 (4.024) 6.855 - - - 100
“** Iteuve do Brasil
- Rua Bemardino de Campos, 98, 4%, sala 1
Sao Paulo - SP (Brasil) 9.579 1.359 (253) - - - 85

*** Inspecgoes Tecnicas de Vehiculos, Ltda.
Quintas das Ravelas Lt, 17 S -
Palhais 2830 Barreiro (Portugal) 499 2.088 246 - : - - 55

*** teuve Andalucla
Poligono Industrial Juncaril
Parcelas 317 318 523 1.575 396 - - - 32
13210 Peligros (Granada)

*** leuve Alicante
Poligono Industrial Pla de la Vallonga
03113 Alicante ) 1.803 715 862 - - - 3z

“* ECAITV
Tuset, 32, 8" planta
08006 Barcelona 1.202 3.549 1.865 - - - . 28

*** Iteuve Technology
Bergara, 3 Atico i
08002 Barcelona 12,339 17.893 835 - - : 55

*  Sociedades participadas por Agbar directaments.
**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consolidado,
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referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacion del peso argentino -

Dividendos
Miles da euros recibidos Porcentaje participacién’
) Capital Valor neto por AGBAR AGBAR )
Sociedad ) escriturado | Reservas | Resultados |  en libros en 2001 Directa Indirecta

** ITV Inspeccion Técnica de Vehiculos, S.A.
Reconquista 1048, g° R |
1003 Capital Fed. - Buenos Aires (Argentina) A 8.381 (2.149) (1), - - - 55

** Heuve Aragén, S.A.
Camino Aurin, s/n :
22600 Sabifianigo (Huesca) 301 (57) 113 - - - 55

"** lteuve Canarias, S.A.
Pol. Ind. Arinaga parcela 193 1
35260 Aglimes (Las Palmas de Gran Canaria) 451 3.750 1.088 - - - 55

*** Jteuve Castilla, 5.A.
Poligono Palancares, parcela 4
16003 Cuenca ) 307 (17) 161 - - - 55

*** lHeuve Euskadi, S.A.
Pol. Ugaldeguren I, parcela 8
48170 Zamudio (Vizcaya) 601 |. 085 432 - - - 40

** ldiada Automotive Technology, S.A.
L'Arbomar, s/n Apartado de comreos 20
43710 Sta. Oliva (Tarragona) 1.500 1.380 1.288 - - - 67

**V.T.V. Oests, SA.
Reconquista, 1048
1003 Buenos Aires (Argentina) A 12.631 4.273 (1.328) - - - 55

** Técnica, Investigacion y Control, S.A.
Ca n'Alzamora, 18 ) _ .
08191 Rubf 844 224 76 - - - 5

*** Técnica, Investigacion y Control-Ebre, S.A,
Llarg Sant Viceng, 51 ‘
'43500 Tortosa (Tarragona) 60 (26) - - - - 51

*** Centro de Ingenieria y Control, S.L.
Carretera Nacional Il, Km 600, Nave 6 :
08780 Palleja (Barcelona) 3 308 - - _ - - -

“** Laboratori d'Assaig | Control de Qualitat en
I'Edificaci6 de Terassa i Comarca, 8.1
AArias, 57, Nau P, Poligon Industrial Can Parellada
08228 Terrassa (Barcelona) 3 53 - - - - 51

Otros:

* Agbar International, BV
Strawinskylaan, 3105
1077 ZX Amsterdam (Holanda) 18 (587) (79) - - 100 -

* Agbarex F
Plaza Tetuan, 40a
08009 - Barcelona - 9.210 9.197 34.328 18.418 - 100 -

761.829 47.722

Las Sociedades del Grupa indicadas anteriorments no cotizaban en Bolsa al 31 de diciembre de 2001,

*  Sociedades participadas por Agbar directamente,
**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Socledades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consolidado,
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. e
- . Socledad 1,
A3

Valor neto

Reservas | Resultados| en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 2001

Porcentaje participacién
AGBAR

Directa Indirecta

Agua potable y saneamlento:

***4Aguas Cordillera, S.A.
Presidente Balmeceda 1398
Santlago de Chile (Chile)

“** Inversiones Aguas Metropolitanas
Huérfanos, 835 Piso 18
Santiago de Chile (Chile)

**** Aguas Andinas, S.A,
Avda. Presidente Balmeceda, 1398
Santlago de Chila (Chile)

****Analisis Ambientales, S.A.
Camilo Henriquez, 540
Puente Alto (Santiago de Chlle)

**** Eco-Riles, 5.A.
Avda.Presidente Balmecada, 1398
Santiago de Chile (Chile)

Serviclos de automoci6n:

*** Idiada Giugiaro GMBH -
Friedensstrabe, 11
Frankfurt am Main (Alemania)

Aslstencia Sanitaria:

** BBV Adeslas Salud, S5.A,
Reconquista, 336

*** Karl, S.A.
Pte, Juan D, Perén, 1731

*** Clinica Bazlerrica, S.A,
Juncal, 3002

*** Compaila Euromédica de Salud, S.A.
Presidente Juan D. Pertn, 1731

s S'analorio Santa Isabel, S.A,
Lautoro, 369

Residuos sélidos:

*** Ecocat, S.L.
Gran Via de les Corls Catalanes, 655 1
08010 Barcelona

“*** Cliba Agrupacion de ¢olaboracion empresaria
ACE
Salguero -3380

Buenos Aires’ (Argentina) LA

Buenos Alres (Argentina) A

1425 Buenos Aires (Argentina) A

1037 Buenos Alres (Argentina) A

Buenos Alres (Argentina) A

| pasaje chonino-Buenos Alres (Argentina) A

60.627 6.536 12.693 -

969.096 80.870 7.397 -

738.749 (29.168) 83.680 -

26 (] (22) -

18 2 (84) -

500 - (140) -

78.000 (20049)]  (18.871) -

500 2367 22 -

3736 4.330 (3.748) -

6.729 (Ba71)|  @721) -

6.937 10.029 (5.354) -

5.773 9.166 1.497 -

10.899 (54)

*  Sociedades participadas por Agbar directamente,

(3.193) -

**a ***** Socledades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
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A sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de la devaluacién del peso argenting,

Sociedad

Miles de euros

Capial

escriturado | Reservas | Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 2004

Porcentaje participadion
AGBAR
Indirecta

Directa

Agua potable y saneamiento:

I Girona, S.A.

Travessla del Carril, 2 64-2a
17001 Girona

* Mina Poblica de Aguas de Terrassa, S.A,
Bodietal, 26
08221 Terrassa - Barcelona

** Empresa Municipal de Aguas y
Saneamiento de Murcia, S.A. (EMUASA)
Plaza Circular, 9
30008 Murcia

" Empresa Municipal Mixta D'Aigles
de Tarragona, S.A. (EMATSA)
Dr. Zamenoff, &
43001 Tarragona

** Aig0es de Cullera, S.A.
Carrer del Vall, 23
46400 Cullera - Valéncia

** Empresa Mixta d'Aigdes de I'Horta, S.A.
Placeta de I'Era, 12
46900 Torrent - Valencia

" Teidagua, S.A
San Agustin, 8
38201 La Laguna - Sta, Cruz de Tenerife

** Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixla (AMAEM)
Alona, 31-33
03007 Alicante

** Empresa Municipal de Abastecimiento y
Saneamiento de Granada, S.A. (EMASAGRA)
Malinos, 58-60
18009 Granada

" Aguas Argentinas, S.A.
Reconquista, 832
1003 Buenos Aires (Argentina)

" Aguas Provinciales Sanla Fe, $A.
Primero de Mayo, 2834
3000 Santa Fe (Argentina)

% Companyia d"Aigiles de Sabadell, SA_
(CASSA)
Concepcid, 20
08202 Sabadell - Barcelona

& pguas de Saltilo
De Ia Fuenle, 433 Zona Cenlro
25000 Saltilo Coahuyaila - México

** Aguas y Saneamientos de Torrernolinos, SA.
(ASTOSAM)
Loma de los Riscos, 2y 4
29620 Toremolinos - Malaga

" Aguas de Telde, Gestion Inlegral del Servicio, S.A.
Malias Zyrita, 12
35200 Telde - Gran Canaria

= Aguas del Arco Medilerraneo, $.A.
Caballero de Rodas, 22
03180 Torrevieja - Alicante

** E.M. Aguas de Lorca
Principe Alonso, 2
30800 Lorea - Murcia

1.200 833 270

4,856 10.632 111

6.087 5.680 2.527

361 1.774 1.283

228 247

1.803 65 342

4.129 448 (92)

15.887 2.359 2.675

2,656 531 3.115

181109 ( 241,839

68.149 12.206 5824

7.554 11.014 1.631

20.732 313 -

2,344 452

7.020 (975) (144)

1.803 237 1.464

3.006 165

630

3241

€9.908

508

872

45

187 i -

49

40

43

27
8.089

25 -

262 " 9

59

49

45

74

49

"a*** Socledades participad

Sociedades partidipadas por Agbar directamente

por Agbar indirec

te en diferentes niveles.
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Miles de euros

L=

Capital
iturado

Reservas

Resullados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 2001

Porcentaje participacién
AGBAR

Direcla Indirecta

N

** Aguas de Ciera, SA.

* Pza. Espafia, 14
30530 Cieza - Murcia

L %
L
" Aguas Vega-Siera Elvira, S.A. (AguasVira) \:-.l_’______...—/
. Cuba, s/n Edificio 3 Coronas
18230 Atarfe - Granada

™ Algles i Sanejament d'Elx, EM.
Joan Carles |, 53 bajos
03202 Elche - Alicante

* Aguas Cordobesas, S.A.
Rivadavia, 126
5000 Cordoba (Argentina) .. . A

“  Aguas de Cartagena, S.A.E.S.P. (ACUACAR)
Edif. Chambact, Piso 2 Torices
Sector Papayal, Carrera 138, 26/7
Cartagena de Indias (Colombia)

*** Aguas de la Habana
Formento, s/n, esq. Recreo y Suarte
Palatino Cerro
La Habana (Cuba)

** Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, 5.A. (EMARASA)
Alona, 31-33
03007 Alicante

* Clavegueram da Barcelona, S.A.
(CLABSA)
Acer, 18
08038 Barcelona

“=**Comercial Orbi !l
Avda, Santa Maria §910-A
Vicatura - Santiago de Chile {Chilg)

Aslstencla Sanitaria:

** Salamanca Andlisis Clinicos, S.A.
Pozo Hilera, 6
37002 Salamanca

" Sanatorio Médico-Quinirgico Cristo Rey, S.A.
Paseo de la Estaclén, 40
23008 Jaén

** Sociedad de Administracién Las Palmeras, S.A.
Avda, Virgen de Lidén, s/n
12003 Castelion

Serviclos de automoclSn:

*+** Supervisién y Control
Fernando Macias, 35
¥ 15004 La Coruna

*** Inversiones Finisterre, S.A
Femando Macias, 35
15004 La Corufia

* VTV, Nole, SA.
Reconquista, 1048
1003 Buenos Aires (Argentina) A

Reslduos Stlidos:

“* Sociedad Gallega de Residuos Industrisles, Sogarisa, S.A,
Parque Empresarisl As Somazas, s/
15565 La Corufa

** Recollida de Residus d'Osona, S.L.
Histeriador Ramén d'Abadal i Vinyals, 5
Edifici del Sucre Pis 3

08500 Vic - Barcelona

1.503

1.202

12.261

34.075

7.930

9.078

1.965

3.606

3.687

78

102

72

1.503

803

6.406

240

(287

2879

6.423

7318

15

504

267

9,767

576

1.654

2277

(1.749)

(2.174)

(393)

(113)

48

379

73

5.593

2,445

179

1.0514

408

1.348

118

382

238

4.005

3.538

136

742

(10)

3.223

3.056

2,164

607

201

17 -

46 -

Socledades participadas por Agbar directamente

**a*"*** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.

10.283
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el 31 de Diciembre de 2001 de la
Sociedad General de Aguas de Barcelona

El importe neto de la Cifra de Negocios asciende a 204.929 miles de euros, lo que significa un incremento del
3,9% con respecto al ejercicio 2000, debido fundamentalmente al mayor consumo de agua.

El volumen de agua facturada durante el afio 2001 ha alcanzado los 198,8 Hm?, que representa un aumento del
2,8% respecto al volumen facturado en 2000.

La continua expansion realizada por la Sociedad en los Gltimos afios a nivel internacional, asi como el impulso
dado a otras lineas de negocio, ha permitido obtener un importante incremento de los Otros Ingresos.

El Beneficio de Explotacién (EBIT) alcanza los 27.483 miles de euros con un incremento del 2,7% respecto al
ejercicio anterior.

La mejora del Resultado Financiero, permite que el Resultado de las Actividades Ordinarias alcance los 60.522
miles de euros con un aumento del 24,7% respecto al cierre de 2000.

El Resultado Neto del ejercicio asciende a 62.487 miles de euros y presenta un incremento del 3,9% sobre el
ejercicio 2000. Este Resultado incorpora la recuperacién de provisiones para riesgos por un importe de 12.751
miles de euros; la amortizacion de las diferencias de cambio negativas derivadas de los préstamos en USD para
financiar inversiones en Argentina por un importe de 11.155 miles de euros; la dotacion extraordinaria de
provisiones de cartera por un importe de 31.097 miles de euros a causa de la depreciacion del Peso Argentino.
Asimismo el Resultado Neto recoge el impacto que las partidas descritas anteriormente tienen sobre el Impuesto
sobre Sociedades. :

En el ejercicio 2001 el volumen de inversiones asciende a 97.097 miles de euros de los que 39.711 miles de
euros corresponden a Inmovilizaciones Materiales, 10.421 miles de euros a Inmovilizaciones Inmateriales y
46.965 miles de euros a Inversiones Financieras de las cuales destacan la Ampliacion de Capital de Agbar
Automotive, S.L. por 23.602 miles de euros, la Ampliacién de Capital de Agbar Global Market, S.A. (AGM) por
16.528 miles de euros y la constitucion de Interagbar de México, S.A. por 2.603 miles de euros. Todas las
inversiones descritas han sido financiadas con los recursos generados por la Sociedad y con excedentes de
tesoreria, : )

La constitucién de Interagbar de México, S.A. ha tenido como finalidad tomar una participacion del 49% sobre la
empresa paramunicipal Aguas de Saltillo concesionaria de la gestién de los servicios de abastecimiento de agua
potable y de alcantarillado de la ciudad de Saltillo, en ¢l Estado de Coahuila (México), por un periodo de 25
anos.

Los Recursos Propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2001, después de repartir un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2001 de 0,14424290 EUR brutos por accién ordinaria Clase A y de 0,08832062 EUR
brutos por accitn rescatable Clase B (acciones que corresponden al Plan Mayo 2001), por un importe de 20.324
miles de euros, ascienden a 768.285 miles de euros, y supone un grado de cobertura del Inmovilizado Neto del
56,5%.
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an ‘gnetg}bb're el total de pasivo, una Vez repartido el dividendo complementario
por importe de 20.254 miles deeorss, se sitga en el 34,5%. Ello permite disponer de suficiente margen para
recurrir al endeudamiento como fuente de financiacién de las futuras inversiones,

En el marco de lag condiciones autorizadag por la Junta General de Accionistas, la Sociedad adquirié durante e
ejercicio 2001, con Jag preceptivas comunicaciones a |a CNMV, 85607 acciones propias Y se han enajenado
730.880 acciones, quedando a 31 de diciembre de 2001 en autocartera de la Sociedad 15.000 acciones,
fepresentativas de un 0,011% del Capital Socia.
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General de Agua arcelona, S.A. que incluyen el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de Gestién, son formuladas por el
Consejo de Administracién en su reunién del dia 22 de Marzo de 2.002 y constan en el
reverso de 42 folios de papel timbrado del Estado de clase 8° mimeros OF8674308

406522196

a OF8674349 ambos inclusive, y en el anverso y reverso del folio de la misma clase 8 - |

n® OF8674330 en el que figuran la firma de los Sres. Consejeros.

Barcelona, 22 de marzo de.2.002

D.RICARDO FORNESA RIBO

Presidente
<

1%«/(’

D_ISIDRO FAINE CASAS
Vicepresidente 2°

Vicepresidente 3°

No firma por estar ausente

g- gecretario

D. GERARD PAYEN 'D. ANTONIO BRUFA

Consejero Consejero N
I ——
D. ENRIQUE COROMINAS VILA D. PHILIPPE BRONGNIART

Consejero Consejero




..

D. FELICIANO F UST ER JA UME
Co se_]ero

M

D. JEAN LOUIS CHAUSSADE
Consejero

D. MANUEL RAVENTOS NEGRA
Consejero
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FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Ilustre Cole-
gio de Catalufia, con residencia en Barcelona. -----

CERTIFICO: Que las fotocopias que figuran en los
cuarenta y cuatro folios que anteceden de papel ex-
clusivo para documentos notariales, serie 4D, nlme-
ros 6522239 y los cuarenta y tres siguientes, en
orden numérico correlativos descendentes, son fiel
reproduccidn del documento original, que me ha gido
exhibido y que he compulsado. -------———c-cocu o
Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidén de parte intere-
sada, expido el presente testimonio de identidad,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Barcelona, a
cuatro de abril de dos mil dos. DOY FE.-
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82 LEGITIMACIONES Y *
oabe LEGALIZACIONES -

NOTARIADO
EUROPA -
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ANDERSEN

Avda. Dlaganal, 854
08034 Barcelons

i PN BN ‘
; Lo Bt v

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas , Registro de Auditorias
' Emisores:

A los Accionistas de e Jﬁﬂw’éa’/&&(f_j
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A: ST

1. Hemos auditado las cuentas snuales consolidadas de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS, que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes  al  ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilided de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
‘expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
frabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que Tequicren
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas snuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ¢jercicio anterior, Nuestra opinién
ge refiere exclusivamente a las cuentas anueles del ejercicio 2001. Con fecha 2 de abril de 2001
emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. La Sociedad Dominante (AGBAR) participa en diversas socigdades argentinas que se han visto
‘ afectadas por la situacién adversa de la economia de aquel pais. El balance de situacién’
consolidado adjunto incluye activos y pasives rclacionados con estas socicdades por importes de
240 v 149 millones de euros, respectivamente, En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas,
¢! Grupo ha tenido en cuenta los efectos de la devaluacién del peso argentino con las hipétesis e

impactos que se indican en la nota 23.

El éxito de las medidas adoptadas y 2 adoptar en el futuro por las autoridades argentinas para la
recuperacién de la economia y el resultado de las negocinciones & establecer con diversas
entidadcs reguladores determinarén la evolucion de las operaciones de las socicdades participadas
en este pafs y, por consiguiente, 1a recuperabilidad de los activos relacionados que se incluyen en
el balance de situacién adjunto indicados anteriormente asi como el efecto de las garantfas
ofrecidas que se indican en lanota 19.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier sjuste que pudiera ser necesario si s
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la salvedad anterior, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y
Sociedades Participadas al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones

Arthur Angorann y Ciy., 8. Cop. Uniirille Boalah Inscila A W Raqiale Ofelal do Audiorm

Ry, l}Mm. Modrid, Toma 3190, Rabmurich Felaz, Villavere, 89, da Cuontas (ROAC) M= S06A2 " )
Lo 0, Full 1, Gac. B, 7R003 Maded nnrita o af Reglst da Saonunialaa
Hafa M-Cad 14, ineep, 1* ki Kiarifieackn Finsil D70 104460 Aucllioros (TEA) -
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duranté el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contiencn la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en cl
ejercicio anterior,

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contienc las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre ofras asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion consolidado
coneuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién consolidado con el aleance
mencionado en este¢ mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

8 de abril de 2002
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CES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Miles de Euros)

4E2030663

ACTIVO 31-12-2001 31-12-2000 PASIVO 31-12-201 31-12-2000
,ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS FONDOS PROPIOS (Nota 12):
" NO EXIGIDOS 3.979 246 | Capital suscrito 143.005 139.797
Prima de emi=ién 182,056 159.911
Reservas de revalorizacion 128.061 128.061
Otras reservas de la Sociedad Dominante 273.000 252,703
Reservas en socledades consolidadas )
por integracién global y properclonal 180.285 135.337
Reservas de sociedades puestas en
INMOVILIZADO: equivalencia 44.262 27.060
Gastos de establecimiento 18.073 21.440 | Diferencias de conversién (25.876) 38.048
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 488,037 431.391 | Beneficio del ejercicio atribuido a la
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 1,692,047 1.595,369 | sociedad dominante 100.700 122.318
Inmovilizaciones financleras (Nota 8) 303.761 318.907 | Dividendo a cuenta entregado en el
Deudores por operaciones de trafico ejercicio {20.324) (16.539)]
a largo plazo 7.572 24.839 Total fondos proplos 1.005.169 986.676
Total inmovilizade 2.509.490 2391946 .
INTERESES DE S0OCIOS EXTERNOS
{Nota 13) 501.853 534.667
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 9) 24.787 20.847
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS:
'FONDO DE COMERCIO DE Provisiones para pensiones y
CONSOLIDACION (Nota 5) 377.042 499.611 | obligaciones similares (Nota 14) 4.773 57.650
Oftras provisiones (Nota 15) 72.382 87.656
Fondo de reversién (Nota 7) 33.543 26.661
Total provislones para riesgos y gastos 150,698 171.967
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros
valores negoclables {Nota 16) 748.532 658.213
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas con entidades de crédite (Nota 17) 464,899 472.976
EJERCICIOS (Nota 9) 29.042 29.436 | Otros acreedores 124.840 52.771
D bolsos pendientes sohre
acciones no exigldos 1.062 1.582
Total acreedores a largo plazo 1.339.333 1,185.542
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de crédito (Nota 17) 323.917 333.509
Existancias (Nota 10) 274 32.059 | Deudas con empresas puestas en
Deudores (Nota 11) 906.620 845,051 | equivalencia 1.748 5.673
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 208,609 156,555 | Acreedores comerciales 530.343 491.733
Acclones proplas a corto plazo 210 8.590 | Otras deudas no comerciales 277.528 299.283
Tesoreria 95.860 66.717 ) Provisiones para operaciones de trifico 4,370 1.748
Ajustes por perlodificacién 6.4657 12.774 | Ajustes por periodificacién 11.847 11.340
B Total activo circulante 1.252.040 1.121.746 Total acreedores a corto plazo 1.149.753 1.143.286
TOTAL ACTIVO 4.171.593 4.042.,985 TOTAL PASIVO 4.171.593 A,042.985

e

Las Notas 1 a24 y los Anexos |, Il y lll descritos en la Memoria forman parte integrante

del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001.
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DEBE Ejercicie 2001 | Ejercicio 2000 HABER Ejercicio 2001 | Ejerciclo 2000
GASTOS: INGRESOS: -
Reduccion de existencias de productos
terminados, en curso de fabricacién y Importe neto de la ciffa de negocios (Nota 20) 2.494.414 2.130.028
trabajos para terceros 135 24
Consumos y otros gastos externos (Nota 20) 888.077 804.713
Gastos de personal (Nota 20) 825,719 702,945
Dotaciones para amontizaciones de Trabajos efectuados por el Grupo para
inmovilizado 170.389 153.841 | el inmovilizado 89.072 66.463
Dotacién al fondo de reversion 6.864 4.370 | Exceso de provisiones para riesgos y gastos 5.253 2.886
Variacién de fas provisiones de tréfico 12.390 9.108 | Otros ingresos de explotacion . 52,465 49,191
Otros gastos de explotacién 468.724 355.166 Total ingresos de explotacion 2.641.204 2.248.568
Total gastos de explotacién | 2.372.298 2.030.167
Beneficio de explotacién 268.906 218,401 | Ingresos de participaciones en capital 3.345 3.083
Gastos financieros 97.868 . 71.948 | Otros ingresos financieros 33.794 23218
Pérdidas de inversiones financieras Beneficios de inversiones financieras 24,663 2.048
temporales 816 54 '
Variacién de las provisiones de
inversiones finaricieras 720 (844)| Diferencias positivas de cambio 10.715 6.844
Diferencias negativas de cambio 14.863 13.152
Total gastos financieros 114.257 84.310 Total ingresos financieros 72517 35191
Resultados financleres negativos 41,740 49.119
Amortizacién del fondo de comercio Participacién en beneficios de
de consolidacion (Nota 5) 29.868 ' 29.015| sociedades puestas en equivalencia 33.510 34.820
Beneficlo de las actividades ordinarias 230,808 175.087
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios procedentes del inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control 2257 1.5691 | material, inmaterial y cartera de control 13.783 17.069
Varlacién de la provision procedente ) Beneficios procedentes del inmovilizado
del inmovilizado matenial e inmaterial 245 . (2)] financiero - 8.977
Pérdidas por enajenacitn de Beneficios por enajenacién de
participaciones puestas en equivalencia 1.474 | 5312 | particlpaciones puestas en equivalencia 502 5.172
Pérdidas por operaciones con acciones Beneficios por operaciones con
propias - 480 | acclones proplas 1.531 665
Dotacién para rfiesgos y gastos extraordinarios 7111 23.529 | Subvenciones de capital tragpasadas
a resultados del ejercicio 1.070 855
Gastos y pérdidas extraordinarios 154.692 20.147 | Ingresos o beneficios extraordinarios 57.489 36.702
Total gastos extraordinarios (Nota 20) - 165.779 51.057 Total ingresos extraordinarios (Nota 20) 74.375 §9.440
Resultados extraordinarios positivos - 18.383 | Resultados extraordinarios negativos 91.404 -
Beneficio consolidado antes de
=1 impuestos 139.404 193.470
Impuesto sobre Sociedades (Nota 18) 9.160 27.321
Otros impuestos 1.413 2.668
= | Beneficlo neto consolidado 128.831 163.481
Beneficio atribuido a soclos externos
(Nota 13) 28.131 41.163
Beneflclo neto del ejerciclo atribuido .
a la sociedad dominante 100.700 122,318

Las Notas 1 a 24 ylos Anexos |, Iy lll  descritos en la Memoria forman parte integrante
de la cuenta de perdldas y ganancias consolidada del ejercicio 2001,
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Sociedad Gen ira le Aguas dé:Barcelona
Rarticipadas -

Memoria TN S
Correspondiente ak Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de-2001

Actividad del Grupo

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR) es la Sociedad Dominante del Grupo (en
adelante Grupo AGBAR) y tiene su domicilio social en Barcelona, Passeig de Sant Joan, 39. Fue constituida el
20 de enero de 1882, en Paris, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio de 1919,

El objeto social de AGBAR es la prestacion de servicios publicos bajo cualquier forma de gestion admitida en
derecho incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto, realizacion y construccion de las correspondientes obras
de infraestructura y equipamientos. Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio o accionista,
en otras sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

AGBAR tiene como principal actividad la distribucion y suministro de agua potable en Barcelona, servicio del
cual es titular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta actividad en los municipios periféricos a Barcelona,
como son |"Hospitalet de Liobregat, Badalona y Santa Coloma de Gramenet, entre otros.

A través de las sociedades en las que AGBAR participa mayoritariamente (véanse Anexos I, Il y IIl), las
principales actividades del Grupo son los siguientes:

- Agua potable, con la captacién, suministro y servicio integral en centros urbanos a través de las figuras de
concesién y arrendamiento.

- Asistencia sanitaria.

- Tratamiento de residuos liquidos y sélidos.

- Sen{_icios de automocién e inspeccion técnica de vehiculos.

- Servicios multimedia.

= Montaje y mantenimiento de instalaciones de agua, gas, electriéidad y climatizacion.
- Construccion e ingenieria.

- Gestion de tributos.

4E2030661
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a) Imagen fiel \

\ .

Las cuentas anlales 1

individuales de AGBAR y de-eada-und de las Sociedades consolidadas (detalladas en los Anexos Lilyly

se presentan de acuerrde.tin lo-eStablecido en el Plan General de Contabilidad asi como en los diferentes

Planes de Adaptacion Sectoriales que sean de aplicacion y en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de

diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas de

forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo
consolidado.

_\c'ohsql_i_dadés *adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2001, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas. La Sociedad Dominante estima que seran aprobadas sin ninguna modificacién, Por su parte,
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2000 fueron aprobadas el 25 de mayo de
2001.

b) Principios de consolidacién

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las Sociedades
que componen el Grupo AGBAR, han sido los siguientes:

1. Integracion global.

- Participacion directa o indirecta superior al 50% y para aquellas sociedades sobre las que existe un
dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6fganos de representacion y decision.

- Sociedades al 50% o con participacion inferior cuya direccion efectiva corresponde a AGBAR o a
alguna Sociedad del Grupo.

2. Integracién proporcional.

Participacién superior o igual al 20% en sociedades cuya gestién se realiza de forma conjunta con los
otros accionistas (sociedades multigrupo).

3. Puesta en equivalencia.
Participacion directa o indirecta segln los siguientes requisitos:
- Sociedades cuya participacion sea superior o igual al 20% e inferior al 50%,
- Sociedades cotizadas en Bolsa con participacién superior al 3%,

- Sociedades con participacién igual o superior al 50% cuya direccién efectiva no corresponde a
AGBAR o a alguna Sociedad del Grupo y,

- Sociedades con participaciones superiores al 10% e inferiores al 20% en las que se ejerce una
influencia notable a través de la gestién compartida de las mismas.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el método
de conversién de tipo de cambio de cierre establecido en el mencionado Real Decreto 1815/1991,
consistente en la valoracion de los fondos propios de las sociedades a tipo de cambio histérico, de las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del gjercicio y de los bienes, derechos
y obligaciones al tipo de cambio al cierre del ejercicio. Las'diferencias de conversion se contabilizan con
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S . e .
cargo o abono a la cuenta de este' mismo nombre clasificada en el apartado de “Fondos Propios”. En la Nota
23 se indica el tratamiento cOn_s.id‘erad_b erel ejercicio 2001 por las inversiones del Grupo en Argentina.

La clasificacion \'de__‘ff_Iasl‘“_reservas' c_ohsolidédas entre “Sociedades consolidadas por integracién global y
proporcional” 'y "~Sldciedades___:pu_ef.stag. en equivalencia” se ha efectuado en funcion del método de
consolidacion aplicado a eada-seciedad-0 subgrupo consolidado.

- o B /M

i

4

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de
consideracion entre las sociedades del Grupo y, proporcionalmente a la participacion, los correspondientes a
sociedades multigrupo, asf como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas,

Ademas, como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de los resultados y reservas de
las Sociedades consolidadas a la dominante, debido a que se considera que no se realizarén transferencias
de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que éstas se utilizaran como recursos de
financiacion en cada Sociedad.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos prdpios al 31 de diciembre de
2001 de aquellas Sociedades que se consolidan por el método de integracién global, en las que la propiedad
estad compartida con terceros.

¢) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2001 respecto del ejercicio anterior
son las siguientes;

1. Las altas de sociedades mas relevantes en el perimetro de consolidacion que se consolidan por el
método de integracion global corresponden a la constitucion de Interagbar de México y adicionalmente
la adquisicién de Tecinco por parte de Agbar Automotive que ha generado un fondo de comercio de 195 :
miles de euros,

2. Entre las altas de sociedades en el perimetro del Grupo que se consolidan por el procedimiento de
puesta en equivalencia destaca la constitucién de Aguas de Saltillo por parte de Interagbar de México y
de Aigies i Sanejament d’'Elx por parte de Aquagest Levante.

3. Las bajas de perimetro mas significativas se refieren a la venta del Grupo Lusagua que se consolidaba
por el método de integracion global.
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Distribucién de res

u tafidi;‘"d_e.\lé'éﬁéqiéaéaﬂrbominante

La propuesta de djstribucion del beneficio neto del ejercicio 2001 de AGBAR es la siguiente:

Miles de

Euros

Dividendo a cuenta repartido 20.324

Dividendo complementario 20.254

Reservas voluntarias 21.267

Reserva legal 642
Beneficio neto del ejercicio 2001 de

la Sociedad Dominante 62.487

Con fecha 21 de diciembre de 2001 el Consejo de Administracién acordé el reparto de un dividendo bruto a las
acciones, excluidas, en su caso, las de autocartera, de 0,14424290 euros por accion de clase A y 0,08832062
euros por accion de clase B, que se hizo efectivo a partir del 10 de enero de 2002.

El estado contable de liquidez provisional de AGBAR, elaborado de acuerdo con los requisitos legales, y en el
que se pone de manifiesto la existencia de resultados y liquidez suficiente para distribuir el dividendo a cuenta,
es el siguiente:

Miles de
Euros

Beneficio antes de impuestos por el

periodo del 1 de enero al 30 de

septiembre de 2001 48.859
Menos:

Impuesto sobre Sociedades estimado (1.189)

Dotacion prevista a reserva legal (642)
Limite distribucién dividendos a _

cuenta 47.028

Tesoreria disponible en la fecha del
acuerdo de distribucion del dividendo
a cuenta (21 de diciembre de 2001) (*)| 195.050
Aumentos de tesoreria en el periodo de

un afio 469.052
Disminuciones de tesoreria en el periodo

de un afio (563.898)
Tesoreria previsible en fecha

diciembre de 2002 (*) 100.204

(*) Se incluyen como tesoreria los saldos disponibles de cuentas de crédito
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Normas de valdrébiéri o

Las pnncnpales normas de valoramon ut:lnzadas por las Sociedades en la elaboracién de sus cuentas anuales
consolidadas para el ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, asi
como en los dlferentes Planes_de ‘Adaptacién Sectoriales que sean de aplicacion y en el Real Decreto
1815/1991, de 20 de dlciembrerhan s)do las siguientes:

lna

a) Fondo de comercio de consolidaciéon

El fondo de comercio de consolidacion se ha calculado como resultado de la diferencia positiva entre la
inversion en cada una de las sociedades consolidadas y sus respectivos valores teérico-contables
resultantes de los balances de situacién disponibles mas cercanos a la fecha de Ja compra, ajustados, en su
caso, por las plusvalias o minusvalias tacitas existentes a dicha fecha en sus activos y pasivos.

De acuerdo con la autorizacion de la Junta General de Accionistas de AGBAR de fecha 30 de mayo de 1995
se procedio a cancelar la totalidad de los fondos de comercio de consolidacién pendientes de amortizar a 1
de enero de 1995 con cargo a “Reservas del Grupo” y a “Intereses de Socios Externos” por importe de,
aproximadamente, 64.531 y 2.320 miles de euros, respectivamente.

Los fondos de comercio derivados de la adquisicion de participaciones con posterioridad al 1 de enero de
1995 se amortizan entre diez y veinte afios, de acuerdo con las caracteristicas de la actividad de las
participaciones adquiridas, ya que se considera que éste es el periodo durante el cual dichos fondos
contribuyen a la obtencién de ingresos.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden principalmente a los gastos incurridos en el inicio de nuevas
actividades, y se muestran al coste neto de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco anos.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicién, que incluye la asignacién de fondos
de comercio en caso de que sea aplicable, y se amortizan conforme a los siguientes criterios:

- Los derechos de superficie sobre fincas urbanas, linealmente en el plazo de duracién de los mencionados
derechos,

- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccion, linealmente en un periodo de cincuenta
anos.

- Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados materiales
contratados en régimen de arrendamiento financiero se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida dtil
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento. La diferencia
inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién,
se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados a lo largo de la
duracién del contrato con un criterio financiero.

- Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de tres a cinco afios.

- Las concesiones o similares se amortizan linealmente en funcién del periodo de duracién de las mismas.
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d) Inmovilizaciones matg{‘iﬂe‘s

El inmovilizado . matenal se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones lefiales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 7
y 12) y la asignpcidn de fondos de comercio en aquellos casos en que fuera aplicable, realizada en base a
las valoraciones mdependlentes correspondlentes

Los costes de arhpl 1on modemuzacuc’m 0 mejoras que representan un aumento de la productividad,
_ capacidad o eficiencia;‘e Un alargamlento de la vida dtit de los bienes, se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes biefes "

El importe de los “Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado” refleja el coste acumulado que
resulta de agregar a los gastos de personal asignados a la construccién de las obras los consumos de
materiales de almacén, asi como otros gastos externos que pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcion de los afos de
vida itil restante estimada de los diferentes elementos segan el siguiente detalle:

Afios de

vida 1itil

Construcciones 20a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 4a20

Instalaciones de conduccién e

industriales 10a34
|Elementos de transéorte 5al0
Mobiliario y enseres 5210
Equipos para proceso de informacién 4a5

Para algunos elementos de determinadas sociedades se aplican otros criterios de amortizacion, si bien la
homogeneizacion de los criterios contables de amortizacién no supondria diferencias significativas en las
cuentas anuales adjuntas.

e) Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas

Las Sociedades siguen los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores mobiliarios,
tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si son a corto o a largo plazo:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia: se muestran por el valor
de la fraccion que representan del neto patrimonial de la Sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Participacion en fondos de inversién en activos del mercado monetario (FIAMM): Se valoran a su
valor liquidativo el dltimo dia del ejercicio.

- Titulos con cotizacién oficial: A coste de adquisicion, o a valor de mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera Ja cotizacion oficial media del Gltimo timestre del ejercicio o la cotizacion al
cierre, la que resulte inferior. Cuando existan intereses, explicitos o implicitos, devengados y no
vencidos al final del ejercicio, la correccion valorativa se determina comparando el precio de mercado
con la suma del precio de adquisicion de los valores y de los intereses devengados y no vencidos al
cierre del ejercicio. .
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- Titulos sin cotizacion oficial: A coste de adquisicion, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacion, por el bxceso del coste sobre su valor teérico-contable al cierre del
ejercicio corrpgido en el importe de Ias plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion
que subsistan a |4 fecha de cierre, !

- Titulos en soc\iqdédqs--ext_yanjefas: Se aplican los criterios descritos en los puntos anteriores, segun
las caracteristica$”de la-sociedad. Para el calculo del valor tedrico-contable o valor de mercado,

segun corresponda;-se.aplica el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversion de la

Las minusvalias derivadas de estos criterios de valoracion se registran en el epigrafe “Provisiones” del
capitulo “Inmovilizaciones financieras” y de “Inversiones financieras temporales”, caso de ser necesarias, de
los balances de situacion.

Acciones propias

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha adoptado la decisién de enajenar la autocartera
existente al 31 de diciembre de 2001 en el ejercicio 2002. En consecuencia, las acciones propias adquiridas,
que cotizan en bolsa, se contabilizan por el menor de los siguientes importes: coste de adquisicién,
cotizacion del tltimo dia del ejercicio o cotizacién media del Glitimo trimestre.

Existencias
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicion o valor de mercado, el menor.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por cuenta ajena y se valoran al
coste, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos
de fabricacion. En las obras cuyos costes incurridos superan cierto importe y un grado de avance
determinado, se realiza una estimacién del beneficio en base al precio y condiciones de venta del encargo y
al coste incurrido hasta la fecha, atendiendo al grado de su terminacién. Los trabajos valorados a precio de
venta se clasifican en el apartado “Deudores” de los balances de situacién adjuntos.

En aquellos encargos en que los ingresos reconocidos, segln el criterio descrito en el parrafo anterior, son
inferiores a la facturacion realizada al ciiente, las diferencias figuran en el epigrafe “Acreedores a corto plazo
- Acreedores comerciales” de los balances de situacion adjuntos.

Clientes y provision para insolvencias

Las Sociedades siguen el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permitan cubrir los
saldos de cierta antigiiedad o en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su
calificacién como de dudoso cobro.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

AGBAR vy algunas sociedades del Grupo tienen compromisos de pensiones, siendo el mas signiﬁcativo el
correspondiente a la Sociedad Dominante.

AGBAR tiene establecido un compromiso de pensiones de prestacién definida complementario al de la
Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigiiedad anterior al 1 de
enero de 1991 una serie de beneficios en concepto de pensiones de jubilacion y viudedad.
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La Sociedad Dominante tiene firmadas dosr‘;hélizas de seguros con dos compafiias (una de las cuales es
vinculada a uno de $tis accionistas-finales) que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia reversible que
se corresponde coniel gampromiso de pensiones de prestacion definida de la Sociedad. Se hallan afectos a
dichas pdlizas los e Blgados de la Sociedad en activo al 31 de diciembre de 1991 y con antigtiedad anterior
al 1 de enero de 1991. La Sociedad efectia dotaciones anuales, que tienen por finalidad tener cubierta la
totalidad del pasivo dgvengado por-estos empleados, de acuerdo con los correspondientes calculos
actuariales, realizados por apli n del inétodo de capitalizacion individual (véase Nota 14),

Por otra parte, la Sociedad Dominante ha seguido el criterio de imputar a los resultados de cada ejercicio los
pagos derivados del compromiso de pensiones complementario al de la Seguridad Social para el personal
pasivo en dicha situacién con anterioridad al 31 de diciembre de 1991. El importe satisfecho en 2001 por
este concepto asciende a 5.732 miles de euros. Este criterio contable es coincidente con el utilizado a
efectos del calculo que se presenta para la aprobacion de la tarifa de venta de agua. Sin embargo, segin lo
indicado en la Nota 14, al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad Dominante mantiene provisiones para cubrir
el pasivo actuarial devengado por este personal pasivo.

. El convenio colectivo vigente en la Sociedad Dominante establece que todo el personal fijo, incorporado a

partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el periodo de prueba, tiene derecho a ser participe en un
plan de pensiones de aportacion definida acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio, de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad, invalidez y orfandad.

La aportacién realizada por AGBAR en el ejercicio 2001 por este concepto asciende a 334 miles de euros, y
se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal - cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Fondo de reversién

El fondo de reversion refleja las dotaciones efectuadas por algunas de las Sociedades del Grupo al objeto de
constituir un fondo que cubra, al final dél periodo de la concesién, el valor del inmovilizado material neto
reversible al Ente concedente mas las posibles reparaciones que se prevean.

La dotacién al fondo de reversion se efectua distribuyendo mediante un criterio sistematico Ja diferencia entre
el coste actualizado de los activos revertibles y el fondo de reversion acumulado entre los afos que restan
para la finalizacién de la concesion. La dotacion al fondo de reversion efectuada en las cuentas de pérdidas
Y ganancias consolidadas del ejercicio 2001 ha ascendido a 6.864 miles de euros, (véase Nota 7).

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado contable
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendidas éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no revierten en periodos siguientes (véase Nota 18).

No obstante lo anterior, las Sociedades del Grupo, siguiendo el criterio de prudencia, no han registrado
contablemente la totalidad de las diferencias temporales que suponen la anticipacién de impuestos como
consecuencia de las dotaciones al fondo de pensiones y otros conceptos, que alin no han supuesto gastos
deducibles en la base imponible del impuesto. '

El ahorro impositivo derivado de las deducciones y bonificaciones fiscales se considera como un menor
gasto del ejercicio en que se aplican efectivamente.
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1. Las difen{icias-‘de valoracion en.euros generadas por los préstamos en moneda extranjera que financian

inversiongs en’. sociedades extranjeras que tienen la misma moneda funcional, u otra altamente
correlaciohada con aquélla y por las cuales se produce una situacién de cobertura de riesgo de cambio
asociado al-citado préstamo, se registran empleando como contrapartida las cuentas de “Ingresos o
Gastos a distribuir-en varios ejercicios”, y seran objeto de imputacion a resultados conforme se amortiza
la financiacion que. la ha gengrado y en todo caso cuando desaparezca la cobertura de dicho riesgo.

En las operaciones asi definidas es intencion de las respectivas sociedades del Grupo mantener este
endeudamiento mientras se mantenga la inversién en la sociedad filial correspondiente. En estas
operaciones de cobertura se cumple que el flujo que la inversion genera, en forma fundamentalmente de
dividendos, es o sera suficiente para garantizar la amortizacion integra del préstamo considerado asi
como de los intereses que se devenguen durante todo el periodo de vigencia del mismo. Para estas
deudas, por el efecto de la apreciacién del délar durante el afio, se ha procedido a registrar el imporie
correspondiente a estas diferencias de cambio en la cuenta “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y en
el caso de que los activos financiados lo permitiesen también el importe correspondiente en la cuenta
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” (véase Nota 9).

En el gjercicio 2001, la devaluacién del peso Argentino ha provocado la ruptura de su condicion de
moneda altamente correlacionada con el délar y ha supuesto el registro de unas pérdidas extraordinarias
por amortizacion de las diferencias negativas de cambio activadas provenientes de préstamos en USD en
Agbary en el grupo Cespa para financiar inversiones en Argentina, por importe total de 15.037 miles de
euros,

2. Para el resto de deudas y créditos en moneda extranjera la conversioén en euros se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio positivas o negativas se clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y de
la moneda. Las diferencias negativas que se producen en cada grupo se imputan a resultados, mientras
que las diferencias positivas no realizadas se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios™. No obstante, las diferencias positivas no realizadas se llevan a resultados
cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados en ejercicios anteriores o en el
propio ejercicio diferencias negativas de cambio.

3. Para la conversion en euros de valores de renta fija, créditos y débitos denominados en monedas de los
Estados participantes en la Unién Econémica y Monetaria se ha utilizado el tipo de conversion
establecido por el Consejo Europeo, por lo que no se producen diferencias de valoracion.

m} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca Ja corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades unicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, atn siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

n) Suministros pendientes de facturacion

La Sociedad Dominante y las sociedades participadas donde es aplicable, registran como venta de agua los
suministros realmente efectuados, incluyendo el importe de agua suministrada que al 31 de diciembre esta
pendiente de facturacion. Este importe ascendia al 31 de diciembre de 2001 para la Sociedad Dominante a
23.644 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Deudores - Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001,
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Las provisiones té@ibas para prestaciones, que al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 94.736 miles de
euros, han sido inchyidas bajo el epigrafe “Acreedores comerciales a corto plazo”, y recogen las estimaciones
efectuadas individuatingnte -por 1las_sociedades aseguradoras del Grupo con origen en los siniestros
pendientes de liquidacion o_pago-al cierre del ejercicio, asi como una estimacion global, en base a la
experiencia de las obligaciones que puedan derivarse para las Sociedades como consecuencia de los

siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre y pendientes de declaracién.

Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto ha
sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2000 499,611
Adiciones 20.800
Bajas (1.508)
Asignacién Fondo Comercio Aguas Cordillera (Notas 6y 7) (59.785)
Amortizacion (82.076)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 377.042

Las adiciones corresponden, basicamente, al mayor fondo de comercio imputado en el gjercicio por la sociedad
Agbar Tecnologies Inc (sector de Servicios de automoci6n) y al fondo de comercio por la adquisicion del 36% de
Power Line, S.L. (sector de Comercio electrénico) por importes de 10.393 y 9.558 miles de euros,
respectivamente.

Ademas de Ia dotacién correspondiente al devengo del ejercicio, la Sociedad ha procedido a la cancelacién

anticipada y extraordinaria de los fondos de comercio de Euromédica, S.A. por un importe de 10.365 miles de
euros, de AGM The Global, S.A. por importe de 4.819 miles de euros y parte de! fondo de comercio proveniente

de Aguas Potables y Riesgos de Lliria, S.A. por importe de 1.716 miles de euros en los sectores de Asistencia

Sanitaria, Comercio Electronico y Agua y Saneamiento, respectivamente (véase Nota 20).

Adicionalmente, como consecuencia de la devaluacién del peso argentino, la Sociedad ha procedido a la
cancelacién con cargo a resultados extraordinarios de los fondos de comercio del Grupo Ormas Ambiental
(Grupo Cespa), Grupo BBV Adeslas Salud (Grupo Adeslas) y Aguas Provinciales Santa Fe por importe de
21.947 miles de euros, 8.274 miles de euros y 5.087 miles de euros, respectivamente (véanse notas 20 y 23).
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Los principales fondos r,e'-‘_';comercio 'péanieht‘es}dg amortizacién en el ejercicio 2001 son los que se detallan a

continuacién:
5 O R Afios
T Miles pendientes de
de Euros amortizar
Sociedades consolidadas por integracion global:
Grupo AGBAR CHILE 129.402 18-19
. Grupo AGBAR AUTOMOTIVE 116.765 6-20
Grupo CESPA 33.603 5-20
Gmupo AGBAR GLOBAL MARKET 29.517 18-19
Grupo ADESLAS 28.482 12-20
AGUASDELA COSTA, S.A. ' 2.992 16
Grupo AQUAGEST-LEVANTE 1.874 17-18
Grupo AQUAGEST-SUR 1.166 12
INTERAGUA 713 18
344.514
Sociedades puestas en equivalencia: :
AGUAS ARGENTINAS 32.197 17
AGUAS CORDOBESAS 331 18
32.528
Total fondo de comercio de consolidacion 377.042

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la Sociedad, Jas previsiones de beneficios
atribuibles a las participaciones con fondos de comercio asociados durante el periodo de amortizacion, equivalen
como minimo al importe pendiente de amortizacion de dichos fondos de comercio.

1"
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6. -
El movimiento hal&id -en las cuentas de imovilizaciones inmateriales y en sus amortizaciones acumuladas
durante el ejerciciol2001 ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Asignacion Aumento
Fondo de | (disminucién) por
Comercio transferencias o Saldo al 31 de
Saldo al 1 de | Adiciones o Aguas traspasos de otra Retiros 0 | diciembre de
enero de 2001| Dotaciones Cordillera cuenta Reducciones 2001
Coste:
Concesiones 404.609 28.710 27.461 (6.975) (28.647) 425.158
Derechos sobre bienes en régimen .
de arrendamiento financiero 29.249 19.410 - 54.844 (31.288) 72.215
Aplicaciones informaticas 46.851 15.920 - (529) (5.324) 56918
Fondo de Comercio adquirido 1.594 1.547 - 437 3.578
|Otros 49.961 7.749 - (1.476) (1.953) 54.281
Total:
Coste 532.264 73.336 27.461 46.301 (67.212) 612.150
Amortizacién acumulada (100.873) (32.500) (1.270) 1.263 0.267 (124.113)
Neto 431.391 40.836 26.191 47.564 (57.945) 488.037

La columna de transferencias o traspasos incluye, entre otras, una reclasificacion en el epigrafe “Derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiento financiero” procedente del inmovilizado material de la sociedad Agbar
Technologies, Inc por un importe neto de 41.817 miles de euros.

L.a columna “Asignacion Fondo de Comercio Aguas Cordillera” corresponde al mayor valor de los derechos de
agua de Aguas Cordillera registrados como consecuencia de la asignacion del Fondo de Comercio generado en
la adquisicion de dicha sociedad. La diferencia entre el importe bruto registrado y el Fondo de Comercio
realmente asignado se registré6 como un impuesto diferido (Véase Nota 18).

Dentro del apartado “Concesiones”, se incluyen las cantidades aportadas a diversos organismos plblicos en
concepto de los derechos de explotacion de los diferentes servicios prestados por las Sociedades entre los que
se incluyen, basicamente, la gestion de agua potable y la inspeccion técnica de vehiculos. Asimismo, se incluye
el valor neto correspondiente a determinados derechos de superficie y de uso por un importe total al 31 de
diciembre de 2001 de 4.729 miles de euros que se amortizan igualmente en funcion de las duraciones

establecidas.

El nimero de concesiones que gestiona el Grupo correspondiente a gestion de agua potable asciende
aproximadamente a seiscientas a) 31 de diciembre de 2001. Estas concesiones tienen vencimientos diversos,
que van desde el ejercicio. 2002 hasta el 2072.

12
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El detalle del coste ,de

siguiente:
Miles de
Euros
AGUAS DE GUARIROBA 88.960
Grupo AQUAGEST 81.852
Grupo AQUAGEST- SUR 61.162
Grupo AGBAR CHILE 48.577
Grupo AQUAGEST LEVANTE 46.024
Grupo SOREA 25.309
Grupo INTERAGUA 19.562
AGBAR 7.254
Grupo HIDRA 4.146
ANSA 1.327
Oftros sectores:
Grupo AGBAR AUTOMOTIVE 36.860
Grupo CESPA 2283
TRIBUGEST 1.129
Otras 713
Coste Total 425,158
Amortizacién acumulada (72.344)
Neto 352.814

La Sociedad Dominante incluye en concesiones el coste del derecho de superficie sobre el terreno de las
Galerias de Servicio de las Rondas de Barcelona, por importe de 5.632 miles de euros y las cantidades
aportadas a diversos organismos pablicos de municipios colindantes a Barcelona en concepto de los derechos
de explotacion de los diferentes servicios prestados.

Los principales bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero por las Sociedades al 31 de diciembre.

de 2001 son los siguientes:

Miles de Euros
Duracion Coste en Cuotas satisfechas

media de los origen con Valor

contratos | Media afios | opcién de Afios Ejercicio Cuotas opcién

Descripcion (afios) transcurridos compra anteriores 2001 pendientes compra
Terrenos y construcciones 10 8 2.451 2.105 350 ° 642 61
Instalaciones técnicas y maquinaria 8 4 64.973 32.448 14.813 46.947 3.714
Elementos de transporte 5 3 567 265 118 164 9
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4 2 1.855 790 382 865 33
Otro inmovilizado 4 2 2.369 516 437 1.785 48
72.215 36.124 16.100 50.403 3.865
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7.
El movimiento habid durante el e]ermcno 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes am zaCIOnes acumuladas y provisiones ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Asignacion Aumento
Fondode | (Disminuci6n) :
Saldo al Comercio | por transferencias Saldo al 31
1 de enero | Adiciones o Aguas o traspaso Retiros o |de diciembre
de 2001 Dotaciones | Cordillera de otra cuenta |Reducciones| de 2001
Coste:
Terrenos y construcciones 466.825 36.660 - 25.690 (8.817) 520.358
Instalaciones técnicas y maquinaria 357.915 71.275 30.905 (68.668) (9.007) 382.420
Instalaciones de conduccion 1.160.823 43.438 14.001 (60.773) (4.570) ]1.152.919
Otro inmovilizado 611.104 109.188 - (28.908) " (23.016) 668.368
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 102.974 69.051 - (29.504) (2.933) 139.588
. 2.699.641 329.612 44.906 (162.163) (48.343) |2.863.653
Amortizacién acumnulada y provisiones (1.104.272) | (118.230) (1.173) 30.038 22.031 |(1.171.606)
Total 1.595.369 211.382 43.733 (132.125) (26312) |1.692.047

La columna de transferencias o traspasos incluye una reclasificacion de los eplgrafes “Instalaciones técnicas y
maquinaria” y también de “Otro inmovilizado” a “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”
del inmovilizado inmaterial procedente de la sociedad Agbar Technologies, Inc por un importe total neto de
41.817 miles de euros. .

La columna “Asignacion Fondo de Comercio Aguas Cordillera™ corresponde al mayor valor de los distintos
epigrafes del inmovilizado material de Aguas Cordillera registrados como consecuencia de la asignacién del
Fondo de Comercio generado en la adquisicién de dicha sociedad. La diferencia entre el importe bruto registrado
y el Fondo de Comercio realmente asignado se registré como un impuesto diferido (Véase Nota 18). .

La plusvalia resultante de la actualizacion al amparo del Real Decreto Ley 7/96, neta del gravamen unico del
3% se presenta en el balance de situacion en las cuentas “Reserva de revalorizacion® y "Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global y proporcional’, “Reservas de sociedades puestas en
equivalencia” o “Intereses de Socios Externos”, segin corresponda, Como contrapartida de la plusvalia se
utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacion acumulada contabilizada.

Las cuentas afectadas por la actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2001, son como siguen:

Miles de Euros
Amortizacién
Incremento | acumulada
neto de valor | 31-12-01 Efecto neto

Terrenos y construcciones 19.828 (3.551) 16.277
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.380 (7.113) 2.267
Instalaciones de conduccién 108.501 (43.340) 65.161
Otro inmovilizado 3.610 (3.068) 542
Total 141.319 (57.072). 84.247
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El incremento neto de -v'élot_-_=.r'esulta‘nte-.“8>e.\ las operaciones de actualizacion se amortizara en los periodos
impositivos que resten por'‘completar la vida gtil de los elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion de
1996 ha supuesto pn"_aqmentoenf’las-amoﬁiﬁaciones del ejercicio 2001 de 9.829 miles de euros y se prevé que
en el ejercicio 2002 el incremento ascienda a 9.755 miles de euros. :

Algunas Sociedades deIGrupo tienen parte de su inmovilizado material sujeto a reversion a las Administraciones
Pidblicas al término del‘--p'_e”;*i:io__d‘of gierconggsién. El coste actualizado de los activos afectos a dicha reversion, asi
como los fondos de reversién.dotadostiasta el 31 de diciembre de 2001, son los siguientes:

Miles de Euros
s Coste Amortizacién Coste Fondo de
bruto acumulada neto reversién
SOREA 57.393 (24.931) 32462 13.762
ITEUVE TECHNOLOQGIES 15.903 (6.248) 9.655 4.033
ECAITV : 14.054 (4.021) 10.033 3.899
ADESLAS 20.837 (1.985) 18.852 3.529
CAPP 4,023 (2.302) 1.721 2.484
CESPA INGENIERIA URBANA 22.613 (12.855) 9.758 1.518
CANARAGUA 3.810 (856) 2954 743
ITEUVE ANDALUCIA 2,728 (1.223) | 1.505 - 637
ITEUVE CANARIAS 3.268 (929) 2339 634
AQUAGEST-SUR 2.905 (675) 2.230 383
HIDRA 991 (606) 385 350
AQUAGEST LEVANTE 878 (270) 608 197
ITEUVE EUSKADI _ 2.006 (440) 1.566 182
AGUAS FILTRADAS _ 1.084 - (160) 924 177
ITEUVE ARAGON 1.453 + (340) 1.113 176
INUSA 931 (116) . 815 116
ITEUVE CASTILLA 265 (66) 199 54
AIGUES DE RIBES 1.206 431 775 52
Otras 858 (38) 820 61
157.206 (58.492) 98.714 32.987

Adicionalmente, algunas Sociedades del Grupo tienen parte de su inmovilizado financiero sujeto a reversion
a las Administraciones Publicas al término del periodo de concesién. El importe al que ascienden dichos
fondos de reversion al 31 de diciembre de 2001 es de 556 miles de euros.
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Inversiones financieras -~ . . i

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras” yde
“Inversiones financieras temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas de “Provisiones”, han sido los
siguientes: [, ' :

Miles de Euros
Aumento
Adiciones o [(Disminucién) por Saldo al 31 de
Saldoal 1 de | dotaciones | transferencias o diciembre de
enero de 2001 netas fraspasos Salidas/Bajas 2001
Inmovilizaciones financieras:
Participaciones puestas en equivalencia 194.107 43.612 - (114.838) 122.881
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 10.796 1.331 4 (1.370) 10.761
Cartera de valores a Jargo plazo- .
Participacién en otras Empresas 45.545 10.793 1.265 (19.516) 38.087
Valores de renta fija 22.643 6.389 4 (13.013) 16.023
Impuesto s/beneficios anticipado (Nota 18) - 25.695 21.989 (1.743) 45.941
Otros créditos-
Créditos a largo plazo 45.901 59.289 (749) (42.289) 62.152
Depésitos y fianzas 13.612 4.644 (190) (1.007) 17.059
Provisiones (13.697) (3.279) 6.648 1.185 (9.143)
' 318.907 148.474 28.971 (192.591) 303.761
Inversiones financieras temporales (*) 156.555 208.609 - (156.555) 208.609

(*) Detallamos el movimiento por el saldo neto, dado el caracter de renovables a muy corlo plazo de estas operaciones,

La variacion mas importante en “Participaciones puestas en equivalencia”, registrada en la columna
“Salidas/Bajas”, corresponde a la disminucion del valor de las participaciones en Argentina (véase Nota 23).
Como consecuencia de los efectos de la devaluacién del peso argentino, el Grupo Agbar ha realizado la
conversion de sus inversiones en dicho pais a una paridad 1,6 pesos argentinos / US délar lo que ha supuesto
una disminucion de las participaciones puestas en equivalencia de 59.057 miles de euros, con cargo al epigrafe
“Diferencias de conversién” en los Fondos Propios Consolidados. Adicionalmente, la devaluacién del peso
argentino ha generado un impacto en el proceso de homogeneizacién de la cuenta de resultados de las
sociedades argentinas por las diferencias de cambio respecto de su endeudamiento en délares por un importe
de 55.781 miles de euros, que se han registrado en el epigrafe de “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de
resultados consolidada adjunta (véase Nota 20).

El vencimiento de los valores de renta fija y otras inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de
2001 es como sigue:

Miles de Euros
A partir
2003 2004 2005 2006 Total

Créditos a sociedades puestas en

Equivalencia - - - 10.761 10.761
Otras inversiones financieras:

Valores de renta fija 1.863 3.453 2.997 7.710 16.023

Créditos ' 8.964 703 916 51.569 62.152

Depébsitos y fianzas 123 77 44 16.815 17.059

La tasa media anual de rentabilidad de los valores de renta fija y andlogos de las Sociedades durante el ejercicio
2001, ha sido aproximadamente del 6%.

16




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4E2030645

P . _ . \ A Y
a) Participaciones puestas gn equivalencia. -
=

El detalle de esta partida 4l 31de _diciembré'dé 200:‘:1 esel siguiente:

Miles de

Euros
|AGUAS ARGENTINAS 37.793
AGUAS DE SALTILLO 10.312
AMAEM 9.268
ACUACAR : 8.124
EMUASA 6.397
AIGUES D’ELX 6.044
MINA PUBLICA DE TERRASSA 5.126
AGUAS DE LA HABANA 4172
COMERCIAL ORBI IT 3.702
E.M. AGUAS DE TELDE 2.951
AGUAS CORDOBESAS 2.899
CLABSA 2.449
AGUAS DEL ARCO MEDITERRANEOQ 2344
TEIDAGUA 2.160
EMASAGRA 2.120
EMPRESA MIXTA AGUAS DE LORCA 1.815
ASTOSAM 1.603
EMARASA 1.563
CIA. AGUAS DE SABADELL 1.562
EMATSA : 1.338
AGUAS PROVINCIALES STA. FE 1.218
AGUAS VIRA 1.130
SANATORIO MEDICO CRISTO REY 1.107
AIGUES DE CULLERA 1.057
E.M. AIGUES DE L'HORTA 1.034
CLINICA MISERICORDIA 862
GIRONA 724
INVERSIONES FINISTERRE 635
AGUAS DE CIEZA 614
SOGARISA 552
SALAMANCA LAB. CLINICO 154
RECOGIDA RESIDUOS DE OSONA 52
122.881

~ b) Cartera de valores a largo plazo y otros créditos

La partida "Cartera de valores a largo plazo —~ Participacién en otras empresas” del ejercicio 2001 incluye
acciones de Suez, S.A., detentadas en el ejercicio 2001 por la empresa del grupo, Agbarex, tras ser
aportadas en el ejercicio anterior desde AGBAR a dicha sociedad por su valor neto contable v que se
encuentran, por tanto, valoradas a su coste de adquisicion por importe de 13.123 miles de euros, que es
inferior a la cotizacién en Bolsa al 31 de diciembre de 2001 en 59.780 miles de euros.

17



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Durante el ejercicio 2001 se han vendido 656 594 at:crones de Suez, S.A. que han generado una plusvalia
de 22.693 miles de euros registrada en-el ejercicio 2001 como ingreso financiero dentro del epigrafe
“Beneficios de inversiones:fi njncneras de la cuentade pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio
2000 los resultados posmvos e las ventas reallzadas se registraron en el epigrafe “Beneficios procedentes
del inmovilizado financiero”. ,

los trabajadores de dlchas socnedades y que estén suendo reembolsadas por éstos con los dividendos de las
mismas y conceptos de sueldos a percibir, de conformidad con lo estipulado en el contrato de concesion.
Asimismo, se incluyen los préstamos a miembros del Consejo de Administracién que ascienden a 233 miles
de euros, Estos Ultimos fueron concedidos de acuerdo con las condiciones autorizadas y devengan un
interés del 0,1% anual.

c) Inversiones financieras temporales

El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2001, incluye diversas colocaciones de tesoreria a corto
plazo en diferentes activos financieros remunerados mantenidos por las distintas sociedades del grupo,
siendo los importes méas significativos Jos correspondientes al Grupo Adeslas y Grupo Agbar Chile por
112.224 y 60.314 miles de euros, respectivamente.

Gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios

10

El epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion consolidado adjunto incluye al 31 de
diciembre de 2001, entre otros, los conceptos referidos a los costes derivados de la emision de euronotas por
parte de Agbar International BV y las diferencias negativas de valoracion generadas por los préstamos en

. moneda extranjera (Hedging) que ascienden a 8.649 miles de euros y 3.599 miles de euros, respectivamente,

Asimismo, el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” incluye, al 31 de diciembre de 2001,
subvenciones de capital por importe de 4.341 miles de euros, diferencias de valoracién positivas generadas por
los préstamos en moneda extranjera (Hedging) por importe de 2.797 miles de euros y la periodificacion de los
ingresos por desvios solicitados por importe de 3.669 miles de euros,

Referido a las operaciones de “Hedging”, la devaluacién del peso Argentino ha provocado en el gjercicio 2001, la
ruptura de su condicion de moneda altamente correlacionada con el dolar y ha supuesto el registro de unas
pérdidas extraordinarias por amortizacién de las diferencias negativas de cambio que se venian registrando

-dentro del epigrafe de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” provenientes de préstamos en délares en Agbary

en el grupo Cespa para financiar inversiones en Argentina, por importe total de 15.037 miles de euros (Nota 20).

. _Existencias

l.a composicién de las existencias de las Sociedades del Grupo es la siguiente:

Miles de
Euros
Comerciales 18.386
Materias primas y otros aprovisionamientos 12.329
Trabajos en curso 4.805
Provisiones (1.246)
34.274
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La composicidon de estos ca |tulos del actlvo cnrculante del balance de situacién consolidado adjunto es la

siguiente:

12. Fondos propios

I Miles de
Deudores Euros
Clientes por ventas y prestacion de servicios 763.859
Deundas de Empresas puestas en equivalencia 39.094
Créditos fiscales (Nota 18) 4314
Otros deudores 159.391
Provisiones (60.038)
906.620

El movimiento habido durante el gjercicio 2001 en el capitulo “Fondos propios” del balance de situacién
conselidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldos al 1 de enero de 2001 986.676
|Dividendo complementario del _
gjercicio 2000 repartido por AGBAR (23.294)
Ampliacién de capital y prima de
emision 25.353
Diferencias de conversién (63.924)
Beneficio neto consolidado del
ejercicio 2001 100.700
Dividendo a cuenta del ejercicio 2001 (20.324)
Otros conceptos (18)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 1.005.169

El importe correspondiente a la plusvalia neta del gravamen unico del 3% asignable al Grupo, resultante de la
actualizacidon del inmovilizado material (véase Nota 7) realizada en el ejercicio 1996, que ascendi6 a 146.437
miles de euros, se encuentra registrado segin su origen, en los epigrafes “Reservas de revalorizacién”,
“‘Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional” y “Reservas de sociedades
puestas en equivalencia® por importes de 128.061, 13.054 y 5.319 miles de euros, respectivamente.

Como consecuencia de los efectos de la devaluacion del peso argentino, se ha realizado una valoracion de las
inversiones que mantiene en dicho pais a una paridad de 1,6 pesos argentinos / US dolar, generdndose una
diferencia de conversién negativa en el ejercicio 2001 de 63.205 miles de euros (4.148 miles de euros de
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional y 59.057 miles de euros de sociedades
consolidadas por el método de puesta en equivalencia).
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La composicion del epigrafe “Re ééﬁas en sﬁiéiedades -Eahsolidadas por integracién global y pr0por6ional" al 31
de diciembre de 2001 del balange de situacion COn'solidadqb adjunto es la siguiente:

Rt

e SR . Miles de
., - -Sociedad - Euros
Grupo ADESLAS 28.454
Grupo CESPA 26.369
Grupo AQUAGEST-SUR 23.136
Grupo AQUAGEST LEVANTE 13.760
Grupo AGUAS LEVANTE 12.322
Grupo AQUAGEST PTFA 10.806
Grupo SOREA 10.023
Grupo AGBAR CHILE 2.648
ADASA SISTEMAS 2.307
Grupo AGBAR GLOBAL MARKET 2,246
Grupo AGBAR MANTENIMIENTO 1.228
Grupo HIDRA 485
ACUATEC 191
AGBAR COLOMBIA 177
AGUAS FILTRADAS (345)
Grupo TRIBUGEST (395)
AGUAS DELA COSTA (470)
Grupo TRASA (475)
Grupo ACSA (509)
SEARSA (700)
AGBAR INTERNATIONAL, BV (719)
AGBAREX : (805) .
Grupo AGBAR AUTOMOTIVE (1.265) ‘
Grupo ECOCAT (1.548)
HIDROSER (1.756)
Grupo INTERAGUA (4.168)
Otras 413
Ajustes y eliminaciones de consolidacién no
asignables a las Sociedades 58.875
180.285
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N

N L g Miles de
-Sociedad Euros
AGUAS ARGENTINAS 27.968
ACUACAR 2.863
MINA PUBLICA TERRASSA 1.570
AGUAS SABADELL 596
AGUAS PROVINCIALES DE SANTA FE 523
AGUAS CORDOBESAS 383
CLABSA 64
GIRONA 10
Ajustes y eliminaciones de consolidacién no
asignables a las Sociedades 10.285
44.262

4E2030641

jese”n?asde sociedades puestas en equivalencia” del balance de situacion al 31
S

Las reservas generadas por sociedades asociadas cuya participacién es poseida a través de una sociedad
consolidada por integracién global o proporcional se registran como mayor importe de “Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global y proporcional™,

Los importes incluidos en las lineas denominadas “Ajustes y eliminaciones de consolidacion no asignables a las
sociedades” de los detalles de "Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional” y
“‘Reservas de sociedades puestas en equivalencia®, corresponden basicamente, a los dividendos
complementarios distribuidos por las Sociedades del Grupo durante el ejercicio, asi como a las provisiones

existentes en la Sociedad Dominante por las inversiones en las Sociedades del Grupo.

La composicion del epigrafe “Otras reservas de la Sociedad Dominante” de los balances de situacion es la

siguiente:

Miles de

Euros
Reserva legal 27.960
Reserva adquisicién acciones propias 210
Diferencia por ajuste del capital a euros 231
Reservas voluntarias 244.599
273.000

21




FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4E2030640

TIMBRE
DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 2001, los accionistas de la Socigdad Dominante con participacion igual o superior al 10%
son los siguientes: ) SR

'
.

w0 Acelonistas - Porcentaje

HISUSA,Holdmgde Inﬁ-ﬁestx'ucmras y
Servicios Urbanos, S.A. (Sociedad filial de

Ondeo Services, $.A. - Grupo Suez y Caixa

Holding, S.A.U) - 47,10
Endesa Desarrollo, S.A.(filial de Empresa

Nacional de Electricidad, 5.A) 11,64
Suez: participacion directa 1,45

Capital suscrito

El Capital suscrito a 31 de diciembre de 2001 esta representado por 141.204.177 acciones ordinarias de clase A
y 1.800.375 acciones rescatables de clase B, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 31 de julio de 2001 se ha instrumentalizado la ampliacién de capital acordada en la Junta General de
Accionistas de 25 de mayo de 2001. Dicha ampliacién consistio en la emision de 1.800.375 acciones de clase B,
de valor nominal 1 euro cada una, con una prima de emision de 12,3 euros por accién, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las acciones emitidas tienen como finalidad cubrir un Programa de Incentivos para empleados y
son rescatables a solicitud del accionista hasta junio de 2006; las no rescatadas quedaran automaticamente
transformadas en acciones clase A. Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas titulares de las acciones clase B
podran solicitar la conversion a acciones ordinarias de Clase A. Las acciones emitidas tienen derechos
econdmicos a partir del 1 de julio de 2001.

El Consejo de Administracion de AGBAR, en su reunién de 28 de septiembre de 2001, acordé realizar una
segunda ampliacion de capital. El importe suscrito y desembolsado fue de 1.407.210 euros. Las acciones
emitidas, que corresponden a la clase A, tienen derechos econdmicos a partir del 1 de enero de 2002.

Capital autorizado

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el dia 20 de mayo de 1998 aprobd
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital
social hasta un total de 67.968 miles de euros (11.309 millones de pesetas) que deberan realizarse mediante
aportaciones dinerarias dentro del plazo méaximo de cinco afios, a partir de la fecha de la aprobacién. A 31 de
diciembre de 2001 estén pendientes de ejercitar 62.476.135 euros.

Asimismo, la Junta de fecha 20 de mayo de 1998 aprobé facultar al Consejo de Administracion para emitir en
una o varias veces, en un plazo de cinco afios, hasta 300.506 miles de euros (50.000 millones de pesetas) en
valores de renta fija convertibles en acciones nuevas de la propia Sociedad. Una vez transcurrido el plazo de
vigencia de la autorizacién, ésta quedara sin valor alguno en lo que no hubiese sido dispuesta. Al 31 de
- diciembre de 2001 esta faculiad esti pendiente de ejercer en su totalidad.

Prima de emision
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima

de emision para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas de revalorizacién "
RS
G AN
Habiendo transcurrido el plazq de 3 afios sin que'la Administracion Tributaria haya comprobado el saldo de Ia
cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliinar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio\gjercicio, o los.que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social. A partir del 1.de enero de} afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, si bien, no podra
distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entender4 realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemerite practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, Ia citada disposicién no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la
opcidén de compra,

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacidn, :

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin. ‘

Reservas voluntarias

La totalidad de las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2001 son de libre
disposicion.

Reservas por adquisicion de acciones propias

El efecto neto de la compra y venta de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2001 por parte de la
Sociedad Dominante ha significado una reclasificacion de un total de 8.808 miles de euros que al 31 de
diciembre de 2000 correspondian a reservas por adquisicion de acciones propias, a reservas voluntarias hasta
alcanzar el nivel del coste total de la autocartera que mantenia al 31 de diciembre de 2001, consistente en un
total de 15.000 acciones que representan un 0,011% del Capital Social, destinada a su venta a corto plazo. En el
activo del balance de situacién se muestran las acciones en cartera.

13. Intereses de socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2001
recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el
saldo que se muestra en las cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en los capitulos “Beneficio o
pérdida atribuidos a socios externos™ representa la participacién de dichos accionistas minoritarios en el
resultado del gjercicio.
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El detalle de los intereses de los socios externos de ajuellas Sociedades que se consolidan por el método de

integracion global en las que la propiedad esta compartida con terceros es el siguiente:

14. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

4

- Miles de Euros
EET : .| Capital y
Sociedad + | .. - reservas | Resultados Total

Grupo AGBAR CHILE "+ e 338.888 19.996 358.884
Grupo CESPA 71.857 7.910 79.767
Grupo AGBAR AUTOMOTIVE 17.456 2.878 20.334
AGUAS DE GUARIROBA 14.061 529 14.590
Grupo INTERAGUA 8.528 (5.596) 2.932
Grupo ADESLAS 5.598 437 6.035
Grupo AGBAR GLOBAL MARKET 5.051 (230) 4.821
Grupo AQUAGEST- SUR 3.367 560 3.927
Grupo AGUAS DE LEVANTE 2.660 848 3.508
AGUAS DE LA COSTA 1.803 18 1.821
SEARSA 1.361 370 1.731
Grupo AQUAGEST PTFA 1.084 201 1.285
Grupo SOREA 759 9 768
AGUAS FILTRADAS 749 209 958
HIDROSER 498 ) 490
TRASA 1 - 1
HIDRA GRUPO 1 - 1

473.722 28.131 501.853

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es

el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo inicial 57.650
Dotacion del ejercicio 1.272
Aplicaciones (14.149)
Saldo final 44.773

La aplicacion del ejercicio corresponde, basicamente, a la externalizacién de una parte de los compromisos
adquiridos con determinados directivos de las sociedades del grupo. Del saldo final, 32,491 miles de euros
corresponden a la Sociedad Dominante.
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De acuerdo con los diferentes estudios y ofertas de entidades financieras recibidas por la Sociedad Dominante
para la exteriorizacion de su%"‘compromis’os,._lp's pasivos devengados al 31 de diciembre de 2001 son los
siguientes: P T

Miles de
______ . Euros
et e

Personal pasivo anterior al 31 de

diciembre de 1991 59.537
Personal pasivo con posterioridad

al 1 de enero de 1992 54.530
Personal activo con antigiiedad

anterior al 1 de enero de 1991 76.016
Total ' 190.083

Estos importes se han calculado tomando en consideracion las siguientes hipotesis:
- Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de cotizacién a la Seguridad Social: 2%.

- Tasa de crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social: 2,5%.

Tasa nominal de actualizacion: 5,4%.

Tablas de supervivencia: PERMF2000,
Estos importes incluyen 9.508 miles de euros correspondientes a Administradores.

Adicionalmente, el apartado “Provisién para riesgos y gastos — Otras provisiones” del balance de situacion
adjunto incluye, al 31 de diciembre de 2001, 9.016 miles de euros gque complementan las dotaciones efectuadas
para cubrir los compromisos de la Sociedad Dominante.

Considerando los fondos gestionados actualmente por las compafifas de seguros, las provisiones internas
registradas, asi como el tratamiento contable adoptado en los aspectos relativos a estas obligaciones, la
Sociedad Dominante tiene cubiertos los compromisos establecidos.

Otras provisiones

Los movimientos habidos en la cuenta de “Provision para riesgos y gastos - Otras provisiones™ han sido los
siguientes: :

Miles de
Euros
Saldo inicial 87.656
Dotaciones 17.036
Aplicaciones y reversiones por exceso (31.701)
Otros (609)
Saldo final 72.382
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El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 cblresponde basicamente a provisiones para la clausura y
sellado de vertederos del sector de residuos sélidos, prélisiones que complementan determinados COMpromisos

jones o litigios que pudieran ponerse de manifiesto en

con el personal, asi como otras provisiones por reclam:
base a la naturaleza de la actividad o el servicio prestado.

Las "dotaciones” y las reversiones-ldgl";eb_igtafe;_‘prl‘icaciones y reversiones por exceso” incluyen 7.038 miles de

euros y 24.751 miles de euros, respestivamente,:-por conceptos extraordinarios contabilizados como tales en el
ejercicio (véase Nota 20), ‘

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

El detalle al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de

Euros
Emisién Euronotas 696.506
Bonos Grupo Agbar Chile 52.026
748.532

El saldo del epigrafe “Emisiones de obligaciones y otros valores negociables” inclufa, al 31 de diciembre de
2000, la emisién de Euro Medium Term Notes por parte de Agbar International, BV, en el mes de noviembre de
1999 por importe de 500 millones de euros, con un tipo de interés base del 6% anual y vencimiento noviembre
de 2009. Por Agbar International, BV se contrataron con dos entidades financieras sendas operaciones de
cobertura con nominales 200 y 300 millones de Euros e idéntico vencimiento que los titulos emitidos y que le
permitiran recibir un tipo fijo igual al de la emision a cambio del pago de un tipo variable referenciado al Euribor a
seis meses, cubriendo de esta manera el diferencial entre el interés de la emision y la rentabilidad que percibe
de las sociedades del Grupo a las que ha realizado préstamos. En el ejercicio 2001, se ha procedido a la
cancelacion de la permuta financiera sobre un total de 150 millones de euros de nominal.

Durante el ejercicio 2000 se realizaron cinco emisiones de Euro Medium Term Notes por parte de Agbar
International, BV, por importe de 33, 30, 50, 25 y 10 millones de délares, que equivale a la cifra de 168.139 miles
de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio, con diferentes tipos de interés base y vencimientos en los
ejercicios 2005 y 2006. Ligados a dichas emisiones, se contrataron tres swaps de intercambio de tipo de interés
por importe de 25 y 33 millones de ddlares recibiendo un tipo de interés fiio y 10 millones de ddlares,
referenciado al Libor a 3 meses + 50 puntos basico, y pagando, en todos ellos, un tipo de interés variable.

En el presente ejercicio, se ha procedido a una nueva emisién de Euronotas por importe de 25 millones de
délares (28.367 miles de euros) referenciado a un tipo Libor a 3 meses mas un diferencial con vencimiento en el
ejercicio 2006. Se ha firmado un swap, ligado a esta operacién, mediante el cual se transforma la deuda en
dolares a deuda en euros.

Agbar International, BV es una filial al 100% de AGBAR vy las indicadas emisiones cuentan con la garantia
solidaria e imevocable de AGBAR, segin se indica en los respectivos Folletos Informativos de las emisiones
descritas.

Los bonos del Grupo Agbar Chile, corresponden a las emisiones de bonos al portador, no convertibles en
acciones, realizadas por Aguas Andinas y Aguas Cordillera por un importe total de 3.000 miles de unidades de
fomento chilenas (83.751 miles de euros) y 727 miles de unidades de fomento chilenas (20.302 miles de euros),
respectivamente, considerando el porcentaje de participacién correspondiente.
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17.
La composicion de las deudas cowr‘l éntidedes de crédito al 31 de diciembre de 2001 del balance de situacion
consolidado adjunto es la siguiente:
Miles de Euros
A corto A largo
Limite plazo plazo Total

Préstamos - 76.111 314.821 390.932

Polizas de crédito 676.247 | 216.670 94,595 311,265

Efectos descontados 7416 4.700 155 4.855

Armrendamientos financieros - 20.479 55.320 75.799

Intereses - 5.957 8 5.965

323.917 | 464.899 | 788.816 .
Las pélizas de crédito y los préstamos estan referenciados al Mibor, Euribor y Libor.
El desglose de la deuda a largo plazo de las sociedades con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2001,
por vencimientos, es el siguiente:
Miles de Euros
2003 2004 2005 2006 Resto Total
47.616 60.731 73713 53.156 229.683 464.899
A 31 de diciembre de 2001 el importe no dispuesto de las pélizas de crédito asciende a 364.982 miles de euros,
de los cuales, aproximadamente el 50% tiene vencimiento en el ejercicio 2004.
18. Situacién fiscal

Las sociedades del Grupo AGBAR ubicadas en Espafa en las que se posee una participacion directa o indirecta
igual o superior al 90%, se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de declaracion
consolidada desde el ejercicio 1993. Durante el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido por la normativa
transitoria de la ley 43/1995, se comunicd la prérroga para los ejercicios 1996 a 1998. Durante el ejercicio 1998
se comunicd la prémoga en dicho régimen para los ejercicios 1999 a 2001, y en el ejercicio 2001 se ha
comunicado la prérroga en dicho régimen para los ejercicios 2002 a 2004,

En el presente ejercicio se ha procedido a la consideracién como menos Impuesto de Sociedades el importe de
7.463 miles de euros comespondientes al registro del impuesto anticipado derivado de la amortizacién anticipada
del fondo de comercno de fusién por parte de la Sociedad Dominante.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econc’)mlco o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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La conciliacién del resultado (#nt]@_ble con labase i_mpdﬁ_ible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Y Miles de
Euros

Beneficio-consolidado antes de

impuestos 139.404
Diferencias permanentes 2.003
Diferencias temporales con caricter

permanente . 692
Base contable del impuesto 142.099
Diferencias temporales 33.163
Base imponible (resultado fiscal) 175.262

El gasto registrado por el Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001,
es el resultado de aplicar los tipos impositivos vigentes a la base contable del impuesto y minorarlo en 24.882
miles de euros, por las deducciones que se indican a continuacion:

Miles de
Euros
Por actividades de exportacion - 13.564
Por doble imposicion 4.171
Por reinversién plusvaliag 3.318
Por inversiones - 3.100
Por I+D B 583
Otras deducciones 146
24,882

Algunas sociedades del Grupo Agbar, de acuerdo con lo indicado en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley
24/2001, de 27 de diciembre, de medidas Administrativas, Fiscales y de Orden Social, aplicara la “Deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios™ prevista en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, introducido por dicha Ley 24/2001, sobre las rentas pendientes de integrar a fecha
1 de enero de 2002 que ascienden a 19.518 miles de euros. Por este motivo aplicara sobre la cuota integra una
deduccitn del 17 por 100 del citado importe, es decir 3.318 rmiles de euros.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de determinados
ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 2001 se habian
originado impuestos anticipados y diferidos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo los saldos por
los impuestos anticipados correspondientes a parte de las dotaciones al fondo de pensiones, que no se ha
registrado en su totalidad, a los intereses generados por dicho fondo y dotaciones para determinados riesgos y
gastos, de acuerdo con el criterio conservador seguido por las sociedades del Grupo.
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El detalle es el siguiente:

e

! Miles de Euros
' Diferencias
acumuladas en Efecto
las bases acumulado
imponibles en la cuota
Impuestos anticipados:
Contabilizados
Fondo de pensiones Sociedad Dominante 42,929 15.025
Provision de cartera por Inversiones en
Argentina 35.029 12.260
Amortizacién fondo de comercio de
Fusion Sociedad Dominante . 21.323 7.463
Otros 31.979 11.193
131.260 45.941
No contabilizados-
Fondo de pensiones Sociedad Dominante 37.309 13.058
168.569 58.999
Créditos fiscales por compensacién de
bases imponibles negativas 12,326 4314
Impuestos diferidos 344.730 65.089

El efecto acumulado en la cuota anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacion del importe
correspondiente a los tipos impositivos vigentes al 31 de diciembre de 2001.

El importe del efecto acumulado en la cuota de impuestos diferidos incluye un total de 41.675 miles de euros que
corresponden al impuesto diferido generado en el Grupo Aguas Andinas, como consecuencia, principalmente,
de la asignacion en el ejercicio anterior de parte del Fondo de Comercio como mayor valor del inmovilizado de la
participacién mantenida en Aguas Andinas, por un importe de 31.042 miles de euros y la asignacién en el
ejercicio 2001 del Fondo de Comercio de Aguas Cordillera que ha generado un total de 10.102 miles de euros
de efecto en la cuota (véanse Notas 6 y 7). Para estos importes, generados en Chile, se ha utilizado en el
caleulo de la diferencia acumulada en la base, el tipo general del impuesto de aplicacion en dicho pais que esta
fijado en el 15%.

La provisién para el pago del Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe "Otras deudas no
comerciales” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos, y los importes a devolver se
encuentran en el epigrafe "Deudores” del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

La Sociedad Dominante, tiene en curso una inspeccién fiscal de los impuestos siguientes: IVA e IRPF de los
ejercicios 1996 a 1998 e Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998. El resto de sociedades del
Grupo, tienen abiertos a inspeccion fiscal los Ultimos cuatro ejercicios, no esperando que puedan generarse
pasivos adicionales significativos. :
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Garantias por conces:onbs y de inversiones

AGBAR ha asumido compromisos de garantias relacuonados con los pliegos de condiciones para los
contratos de concesién de los SEI'VIOIOS de agua potable y saneamiento adjudicados en distintos pauses y
con operaciones fi nanCIeras recibidas por las sociedades adjudicatarias.

Las garantias de cumplimiento de los contratos ascienden a 10,1 millones de dolares estadounidenses
(11.482 miles de euros al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2001), correspondiendo 6,2 millones de
délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 3,9 millones de dolares estadounidenses
a Aguas Cordobesas, S.A.

Las garantfas ante las instituciones financieras (Corporacién Financiera Internacional, Banco Interamericano
de Desarrollo y Banco Europeo de Inversiones) derivadas de las operaciones de financiacion, ascienden .
hasta un importe maximo de 140,7 millones de délares estadounidenses (159.652 miles de euros),
carrespondiendo 122 millones de délares estadounidenses a Aguas Argentinas, S.A., 11,9 millones de
délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y otros 6,8 millones de dolares
estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

En relacion con las inversiones realizadas en Chile, se ha presentado garantia ante el banco Santander
Central Hispano por importe 78,2 millones de euros.

Con relacién a la participacion en la sociedad Aguas de la Costa, S.A. (Uruguay), AGBAR asumié el
compromiso de garantia ante el Banco Exterior de América, S.A., derivado de las operaciones de
financiacion, por importe de 2,9 millones de ddlares estadounidenses (3.257 miles de euros).

En relacion a la participacion en la sociedad Aguas de Guariroba, S.A. (Brasil), se ha presentado garantia
ante el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Brasil por importe de 55 millones de reales brasilefios (27.016 miles
de euros).

Agbar ha presentado garantia ante el banco Santander Central Hispano por importe de 50 millones de pesos
mexicanos (6.202 miles de euros) con relacién a la participacion en Interagbar México, S.A.

Se mantiene una garantia en la Sociedade de Instalagao e Manutengao de Equipamentos Electronicos, S.A.
ante el banco Santander Central Hispano por importe de 514 miles de euros.,

Adicionalmente, en el presente ejercicio se han presentado dos garantias en relacién a la participacién en
Agbar Automotive ante Société Generale de Paris por importe de 51 millones de dolares estadounidenses y
ante Morgan Stanley por 14 millones de délares estadounidenses, que equivalen a un total de 73.755 miles
de euros. .

La totalidad de emisiones realizadas hasta la fecha por Agbar Intemational, BV, filial al 100% de AGBAR,
cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de AGBAR como ya se ha indicado en la descripcion de las
mismas (véase Nota 16).

Contratos de cobertura

Operaciones de cobertura sobre tipos de interés y tipos de cambio

Adicionalmente a los swaps ligados a las emisiones de Euro Medium Term Notes por parte de Agbar
International, BV (véase Nota 18), el Grupe Agbar tiene contratadas varias operaciones de cobertura.
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Agbar tiene contratados dos swap$ de intercambio de tip;; de interés, ligados a dos préstamos a largo plazo
por importe de 25.243 miles de euros.y de 12.000 miles de: euros con vencimiento el afio 2007. El primero de
ellos, le permite devengar un tipo de interés variable referenciado al Mibor menos un 0,10% de diferencial.
Sobre el segundo préstamo, el\ihjiefcambio de tipos de interés le permite devengar un tipo de interés
referenciado al Euribor mas un diferghcial de.0,10%.

Agbar Automotive ha contratado en el presénte-ejércicio un “currency swap” sobre un importe nominal de 14
millones de délares, equivalentes a 15.886 miles de euros a tipo de cambio de cierre, destinado a cubrir el
riesgo de tipo de cambio, ligado al aumento de capital en euros en dicha sociedad para financiar las
inversiones en ddlares. :

Las sociedades Aquagest PTFA, Aquagest Sur y Cespa GR, tienen firmados cada una de ellas un swap, con
vencimientos en el afio 2002, por el que pagan un tipo de interés fijo, recibiendo un interés variable
referenciado al Euribor a 3 meses.

Permutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés (Cross currency and
Interest Rate Swaps)

A 31 de diciembre de 2001 el Grupo tiene contratada una operacion de permuta financiera mixta de divisas y
tipos de interés, ligado a un préstamo que recibe Inversiones Aguas del Gran Santiago por importe total de
78.200 miles de euros con vencimiento octubre de 2004, mediante la cual recibe un tipo de interés variable
en euros referenciado al Euribor a 180 dias, pagando por ello un tramo a tipo fijo y otro a tipo variable ambos
en pesos chilenos.

Ninguna sociedad del Grupo tiene contratadas operaciones o derivados financieros de caracter especulativo.

Otros compromisos

Con fecha 29 de diciembre de 1999, AGBAR y una entidad financiera suscribieron un contrato de opcién de
compra y opcién de venta que tiene por objeto la participacién en SUA Corp. por el total de 157.000 acciones
con un nominal de 1.000 euros cada una de ellas. La opcion de compra, otorgada a AGBAR, se podra
ejercer desde la fecha de suscripcion del contrato hasta el 29 de diciembre de 2004. El precio de ejercicio
resultara de aplicar al nominal de las acciones un coste equivalente a un tipo de interés referenciado ai
Euribor a seis meses mas un diferencial. La opcién de venta se otorga a la entidad financiera y seréa
ejecutable entre el 30 de diciembre de 2004 y el 30 de junio de 2005. El precio de_ejercicio corresponde al
acordado para la opcién de compra. Al 31 de diciembre de 2001 el precio de estas opciones se corresponde
adecuadamente con el valor de las acciones a transferir.

La Sociedad Dominante tiene suscrito un contrato de alquiler con Layetana Diagonal Glorias, S.L. por el que
la segunda cede en arrendamiento el edificio que estara ubicado en la Avda. Diagonal de Barcelona,
ndmeros 197 a 211 por un plazo méximo de treinta afos a contar desde que se produzca la Recepcion
Provisional del edificio una vez se finalice la obra. Ademas suscribieron un contrato de opcién de compra a
favor de la Sociedad Dominante y otro de opcién de venta a favor de Layetana. AGBAR podra ejercitar el
derecho de opcién de compra durante el periodo comprendido entre los cinco y diez afios a contar desde la
fecha de entrada en vigor del contrato de arrendamiento. En referencia al contrato de opcion de venta, se
podra ejercitar en el mismo plazo que el de la opcién de compra, sin embargo Layetana podra ejercitar el
derecho con anterioridad al plazo fijado en caso que AGBAR cancelase el contrato de arrendamiento. El
precio de ejercicio, tanto a lo que se refiere al derecho a la opcidén de compra como la opcién de venta, se ha
estimado en 92.676 miles de euros mas la totalidad de costes adicionales en que se incurriesen en la
realizacion del proyecto por modificaciones del mismo solicitadas por la Sociedad Dominante, siendo el
importe resultante, corregido también por las disminuciones que se produjesen en el coste del edificio por
modificaciones en su proyecto inicial, actualizable por el IPC acumulado desde el 9 de abril de 1999 hasta el
momento de recepcidn del edificio; desde ese momento hasta el ejercicio de una de las opciones el indice de
actualizacion sera el IPC incrementado anualmente en un punto porcentual.
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Asimismo, durante el ejercicio 1999, la Sociedad Dominante constituyo, junto con otras sociedades, la
fundacion “Fundacié Privada Castellet del Foix”, que tigfia por objeto la realizacion de estudios dirigidos a la
optimizacion social de la participagion del sector privado en la construccién de infraestructura y la creacion
de servicios, su incidencia en’ laimejora efectiva de la calidad de vida, el impacto medioambiental, la
movilidad y la cohesién social y Cultural. La Sociedad Dominante asume los compromisos inherentes a la
participacion en los 6rganos de gobiema de la misma.

20. Ingresos y gastos

Ventas

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Miles de
Euros

Agua y saneamiento 794.455
Residuos sélidos 679.872
Asistencia sanitaria 641.550
Servicios antormocion 130.326
Ingenieria y construceién 109.505
Comercio electronico 92.763
Mantenimiento de instalaciones 23,367
Aprovisionamiento corporativo 22.576
2.494.414

Aprovisionamientos

La composicion del epigrafe “Consumos y otros gastos externos” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente;

Miles de
Euros
Consumo de aprovisionamientos
y de materias primas 324.689
(Gastos técnicos (Asistencia sanitaria) 394.013
Otros gastos externos 169.375
888.077
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Personal

Miles de
Euros
Sueldos, salarios y asimilados 651.648
Cargas sociales 174.071
825.719

4E2030629

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2001, sin ponderar por el porcentaje de participacion
en las diferentes sociedades, distribuido por categorias ha sido e} siguiente:

Nimero de
empleados
Sociedad Dominante y sociedades del
Grupo y multigrupo:
Personal titulado 3.713
Mandos intermedios y encargados 1.685
Oficiales 7.923
Ayudantes y auxiliares 23.034
36.355
Sociedades asociadas:
Personal titulado 1.120
Mandos intermedios y encargados 1.124
Oficiales 4.566
Ayudantes y auxiliares 4.400
11.210
Total 47,565
La plantilla media de las sociedades del Grupo ha sido la siguiente:
Numero
medio de
empleados
Sociedades en integracidn global y
proporcional 36.327
Sociedades en equivalencia 10.218

La plantilla media resultante del ejercicio 2001 considerando el porcentaje de integracién en cuentas anuales

consolidadas es de 35.354 personas.
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Ingresos y gastos extraordmano‘f S v ‘ ""-*i]f y

El detalle de ingresos y gastos extr@ordlnanos del ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros
Gastos Ingresos
Extraordinarios | extraordinarios

En la enajenacion o baja del inmovilizado

Inmaterial 23 4
En la enajenacién o baja del inmovilizado

Material 2.234 3.908
En la enajenacion de participaciones en

Sociedades consolidadas por integracién global

y proporcional - 9.871
En la enajenacion de participaciones en

Sociedades puestas en equivalencia 1.474 502
Por operaciones con acciones propias - 1.531
Subvenciones de capital traspasados al

Resultado del ejercicio - 1.070
Dotaci6n para riesgos y gastos extraordinarios 7.111 -
Diferencias de cambio por préstamos USD en
sociedades argentinas 67.181 -
Cancelaci6n anticipada de fondos de comercio
(Nota 5) - 52.208 -
Cancelacion de operaciones de Hedging 15.037
Reversion de provisiones para riesgos y gastos - 24,751
Oftros 20.511 32.738

165.779 74.375

El apartado de “Beneficios procedentes en la enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia” de la cuenta de resultados contiene, basicamente, la plusvalia obtenida por Agbarex en
la enajenacion de las acciones de Lusagua por importe de 9.283 miles de euros.

El apartado de “Dotacién para riesgos y gastos extraordinarios” incluye, entre otros conceptos, 7.038 miles de
euros de dotaciones registradas con cargo a “Otras Provisiones” (Nota 14) que corresponden basicamente a
determinados litigios, responsabilidades y gastos del sector de asistencia sanitaria y a un plan de incentivos para
directivos registrado por la Sociedad Dominante.

El apartado de “Diferencias de cambio préstamos US dolar” de la cuenta de resultados corresponde a las
diferencias de cambio generadas en el proceso de homogeneizacion de los balances de las sociedades
argentinas (endeudamiento en US dolar) como consecuencia de la devaluacion del peso argentino, por un
importe total de 67,181 miles de euros (Nota 23). Del total de este importe, 55.743 miles de euros estan
asociados a las inversiones en Argentina del Sector de Agua y Saneamiento, 6.605 miles de euros a las
inversiones en Argentina del Sector de Residuos Sélidos, 4.255 miles de euros a las inversiones en Argentina
del Sector de Asistencia Sanitaria y 578 miles de euros a las inversiones en Argentina del Sector de Servicios de
Automocién. -

El apartado de “Cancelacién de operaciones de Hedging™ corresponde al registro de las pérdidas por
amortizacion de las diferencias negativas de cambio activadas provenientes de préstamos en USD en Agbar y
en el grupo Cespa para financiar inversiones en Argentina, por importe total de 15.037 miles de euros (Notas 4-|,
9y 23).
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El apartado de “Reversion de prowsuones para nesgas y gastos” corresponde a diferencias en estimaciones
determinadas en funcion de la probabilldad actual def matenallzacmn de los riesgos a que estaban referidas
(Nota 15). ; oo

El apartado “Oftros™ de Gasto E,Xtraordlnanos incluye, 5.542 miles de euros provenientes del Grupo Cespa,
3.768 miles de euros del Grupo\AdesIas y 4.267 miles de euros correspondientes a la Sociedad Dominante los
cuales incluyen las aportaciones a Ia Fundacnon AGBAR tal y como se indica en la Nota 22, ‘

8.667 miles de euros del Grupo Adeslas y 4.539 miles de euros con’espondnentes al Grupo Agbar Chile, de Ios
cuales, un total de 6.416 miles de euros comresponden a resoluciones favorables del Tribunal Supremo en
relacion con retenciones por LG.T.E reclamadas a la Administracion por parte del Grupo Adeslas y 6.912 miles
de euros cormresponden a recuperaciones de provisiones por insolvencias de trafico del Grupo Cespa.

Aportacién al resultado consolidado

El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion al resultado neto
consolidado del ejercicio 2001 es el siguiente:;

Miles de
Euros

AGBAR 42482
AGBAREX 34.654
Grupo ADESLAS 11.505
Grupo CESPA 9.748
Grupo AQUAGEST-SUR 8.955
Grupo AQUAGEST-LEVANTE 7.764
Grupo SOREA 5.613
Grupo AGBAR AUTOMOTIVE 5.401
Grupo AGBAR MANTENIMIENTO 4,291
Grupo AGUAS DE LEVANTE 4,278
Grupo AQUAGEST PTFA 3.485
Grupo ACSA 2.825
AGBAR INTERNATIONALBV 2.294
Grupo INGENIERIAS | 2.023
AMAEM Y EMARASA 1.730
ACUACAR 1.123
AGUAS CORDOBESAS (932)
Grupo INTERAGUA (2.706)
Grupo AGM (10.711)
AGUAS PROVINCIALES SANTA FE (12.750)
AGUAS ARGENTINAS (22.466)
Otras Sociedades 2.094

100.700
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21. Sueldos, dietas y atenciones estatutanas al Consejo de&\dmlmstra(:lén
El importe de los sueldos devengados por Ios mlembros del Consejo de Administracion que forman parte de la
plantilla de la Sociedad Dominante; dietas y atenciones estatutarias de los Administradores en el ejercicio 2001,
por el ejercicio de sus funciones en.las’ dlstlntas socuedades del Grupo y asociadas, ha sido de 1.949 miles de
euros, _ \;-‘- :
22. _Informacién sobre medioambiente
Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad Dominante y algunas sociedades del Grupo tienen elementos en su
inmovilizado cuyo fin es ayudar a la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente. El detalle de los elementos individualizados mas relevantes es el siguiente:
Miles de
Euros
Planta tratamiento fangos ETAP St. Joan Despi 5.635
Lixiviados y Biogas en vertedero Pierola 2.686
Biogas en vertedero en Palautordera 1.845
Plan mejora rendimiento red Agbar 1.786
Mejora de planta biogas en Murcia 601
Desgasificacién vertedero Colmenar 425
Planta moévil de transferencia en Madrid 292
Salmueroducto Benitatxell 264
Unidades de vigilancia y control de vertidos - 108
Grupos electrogenos antidesbordamiento de
emergencia 5 107
Salmueroducto Teulada : 98
13.847
Asimismo durante el ejercicio 2001, la Sociedad Dominante ha incurrido en diversos gastos con el objetivo de
proteccion y mejora en dicho ambito. Los gastos correspondientes a las actividades recurrentes de
mantenimiento y ofros gastos ascienden a un total de 475 miles de euros. Adicionalmente, la Sociedad
Dominante ha realizado aportaciones en el ejercicio- 2001 por un importe total de 3.994 miles de euros a la
Fundacion AGBAR. Dicha fundacion dedica una parte significativa de su presupuesto anual a proyectos
relacionados con la proteccion y mejora del medioambiente.
Al 31 de diciembre de 2001, las sociedades del Grupo Agbar no tienen registrada provision alguna por posibles
riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con
posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionalmente, disponen de pélizas de seguros asi como
de planes de seguridad que permitan asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible contingencia
que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.
23. Devaluacion en Argentina

El Grupo Agbar, dada su implantacion en el ambito internacional, se ha visto afectado, al igual que otros grupos,
por los efectos derivados de la situacion econdmica que atraviesa Argentina a través de las distintas
sociedades del Grupo que operan en este pais. Al 31 de diciembre de 2001 los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados adjuntos de dichas participaciones ascienden a 239.755'y 148.745 miles de
euros, respectivamente.
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Durante los dltimos meses se implementé en- este pais un profundo cambio del modelo econdmico y de la Ley
de Convertibilidad vigente desde el mes de marzo de991. Las principales consecuencias del conjunto de
medidas adoptadas por el gobierno argentino son (-a)"?a devaluacion del peso argentino respecto del délar
estadounidense y la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos en el pafs, (b) la
introduccion de restricciones al retiro.de fondos depositados en las instituciones financieras, (c) la restriccion a
realizar transferencias al exterior.en concepto de servicios de capital de préstamos financieros y de distribucion
de dividendos sin la previa autorizaeion del Banco Central de la Republica Argentina y (d) el incremento de los
precios intemos. RN

La ley 25.561, de 6 de enero de 2002, supone Ia derogacién de los mecanismos de indexacién de tarifas de
servicios publicos que se rijan por contrato con Gobierno Argentino, pero instaura una obligacion de
renegociacion, caso por caso, de este tipo de contrato, teniéndose en cuenta la problematica econdmica y
social, la preservacion de la calidad de los servicios publicos y los intereses econdémico-financieros de las
empresas prestatarias, El decreto 293/2002, de fecha 14 de febrero de 2002, ha fijado un plazo de 120 dias para
la presentacion de propuestas de renegociacion.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales el gobierno argentino se encuentra ain analizando politicas
complementarias, que deberan definir, entre otras cuestiones, la forma en que se pesificaran los préstamos
garantizados en délares correspondiente a la fase local del canje de deuda publica y la instrumentacion del pago
de la deuda privada externa.

Al 31 de diciembre de 2001, fecha de cierre de estas cuentas anuales consolidadas, no existia de forma explicita
un tipo de cambio del peso argentino que pudiera, en relacién al euro, identificarse como representativo,
produciéndose en los primeros dias del ejercicio 2002, como consecuencia de una decision normativa, una
devaluacion de la moneda argentina respecto al euro, circunstancia que ha sido valorada por el mercado
posteriormente.

Teniendo en cuenta la normativa contable espafiola, las comunicaciones expresas del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre el tratamiento que al cierre del ejercicio 2001 debe tener esta devaluacién y los
pronunciamientos contables intemacionales vigentes, el Grupo Agbar ha empleado en la formulacion de estas
cuentas anuales consolidadas un tipo de cambio del peso argentino respecto al euro y al délar de 1 euro por
1,4087 pesos (1 dolar por 1,6 pesos) al cierre del ejercicio, como primer cambio representativo en los mercados
tras el 31 de diciembre de 2001 y una vez producida la devaluacién mencionada. Este tipo de cambio ha sido el
empleado para incorporar en las cuentas anuales consolidadas los distintos elementos patrimoniales de las
sociedades dependientes y asociadas argentinas, asf como para evaluar la situacién de sus activos en cuanto a
su solvencia, valoracién de las inversiones, evaluacion de viabilidad, recuperabilidad de fondos de comercio, etc.

De acuerdo con las premisas indicadas, estas cuentas anuales consolidadas presentan unos impactos negativos
netos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en el epigrafe "Diferencias de conversion” del capitulo
de Fondos Propios de 77.568 y 63.205 miles de euros, respectivamente. Cabe destacar, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada el efecto de los gastos por diferencias de cambio generadas por la conversién
de los préstamos en US délar por un importe de 67.181 miles de euros (Nota 20), la cancelacién de las
operaciones de hedging por importe de 15.037 miles de euros (Nota 20) y la cancelacién de fondos de comercio
por importe de 35.308 miles de euros (Nota 5).

En la Nota 24 de Acontecimientos Posteriores al cierre se indica el efecto existente considerando el empleo de
un tipo de cambio actualizado.

Entre los aspectos pendientes de concluir se encuentra la necesaria renegociacion con el gobiemo de las tarifas
futuras de las principales concesiones de suministro de agua y otras en las que participa el Grupo, por efecto de
la Ley 25.561. En consecuencia, si bien se ha mantenido el valor registrado de sus bienes de uso sobre la base
de sus estimaciones seg(n la informacion actualmente disponible, no puede predecirse el resultado de la
negociacion sobre el nivel de tarifas, ni por lo tanto, el importe de ingresos por ventas y flujos de fondos netos -
futuros.

37




PAPEL EXCLUSIVO PAMA DOCUMENTOS NOTARIALES

- 4E2030624

Asimismo, las medidas adoptadas por el@_b_bierhb argentino y su-repercusion en los estados contables pueden
provocar, en determinadas circunstancias, desequilibrios, financiéro-patrimoniales tales como situaciones de
fondos propios negativos, imposibilidad; del'hacer frente a las obligaciones de amortizacién de deudas en
moneda extranjera a corto plazo por limifaciones a la convertibilidad del peso, necesidad de hacer frente a
vencimientos anticipados de la financiacion recibida, etc. ‘

En la medida en que las circunstancias menciohadas no $e han producido a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas, siendo la posibilidad d&"Su ocurrencia incierta, no ha sido posible cuantificar, en
su caso, su posible impacto en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2001.

Agbar estima que la eficiencia reconocida del accionariado publico y privado establecido en sus participaciones
en Argentina, las disposiciones de los correspondientes contratos de concesién y la implicacién de organismos
multilaterales en su financiacion protegen los intereses de sus filiales, en especial Aguas Argentinas.

Adicionalmente, el Grupo Agbar puede amapararse en las disposiciones contractuales, particularmente en el
contrato de concesién de Aguas Argentinas, que garantizan una remuneraciéon justa de los capitales
comprometidos expresados en délares, reconociendo al concesionario el derecho a una indemnizacién en caso
de rescate del contrato, fundada en el valor neto contable de los activos; incrementada en caso de ser por falta
imputable al concedente o disminuida por las garantias de buena ejecucion en caso de falta imputable al
concesionario. Asimismo, existe el derecho de recurrir a instancias de arbitraje internacional,

24. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad Dominante ha formalizado la venta del 24,6% de su
participacion en Adeslas al grupo francés Médéric. La venta tiene la opcién de ser ampliada hasta un 20,4%
adicional. Agbar continuar4 manteniendo la gestion de la companfa. E! precio de venta establecido para el
24,6% de participacion asciende a 196,8 millones de euros sujeto al cumplimiento de las condiciones
establecidas en dicha operacién. Con este precio de venta, en el ejercicio 2002 se generara un beneficio antes
de impuestos por esta transaccion de, aproximadamente, 159 millones de euros. El precio de venta del 20,4%
restante se ha establecido en tres opciones diferenciadas; la primera de ellas (0,4%) tendrfa un precio igual al
estipulado en la venta ya formalizada y las dos opciones del 10% restantes un precio estipulado de 62 millones
de euros cada una de ellas, sujetas asimismo al cumplimiento de determinadas condiciones.

Segun se indica en la Nota 23, el Grupo Agbar ha incluido en estas cuentas anuales consolidadas el efecto de la
devaluacién en Argentina utilizando como tipo de cambio de referencia 1 dolar por 1,6 pesos. A la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales, y considerando un tipo de cambio mas actual de 2,4 pesos por 1 dblar
(al 15 de marzo de 2002), se pondrian de manifiesto unos efectos adicionales a los ya indicados en la cuenta de
péerdidas y ganancias consolidada y en el epigrafe "Diferencias de conversion” de 36 y 15 millones de euros,
respectivamente,

Estos efectos adicionales y el que se pueda producir en el futuro, tendran impacto en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002.

38




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4E2030623

TIMBR £
DEL ESTﬂDO

Anexo |
Pagina 1

i
!
| [
n

Sociedades del Grupa. Anexo I

Los datos al 31 de diciembre de 2001 incluvdos en,gsmAnexo referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de
la devaluacion del peso argentino.

Miles de euros Porcentaje participacién
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta

Agua potable y saneamiento:

* SOREA, Sociedad Regional de F
Abastecimiento de Aguas, S.A.
Diputacion, 353
08009 Barcelona 7.525 23720 5.138 100 -

Compaiiia de Aguas Potables de -
Palamés, S.A. (CAPPSA)

Pl. Padr6, 1

17230 Palambs 893 1.200 138 - 74

** Anaigua, Compania de Aguas del Alt
. Penedés y Anoia, S.A,, (ANAIGUA)
Sant Bonifaci, 48
08874 Piera - Barcelona : 965 (322) (97) - 71

Aigles de Sant Pere de Ribes, S.A. F
Onze de setembre, 4 bjs, Drcha,
08810 Sant Pere de Ribes -~ Barcelona 1.000 187 72 - 97

* Aquagest Levante F
Los doscientos, 6 Entro. C esc. Izqda
03007 - Alicante 9.197 10.878 8.556 100 -

* Aguagest, Promocion Técnica y F
Financiera de Abastecimientos de Agua, S.A.
Principe de Vergara, 110 i
28002 Madrid 21.672 12.623 3.169 100 -

*  Aquagest-Sur, 5.A. F
Avda. Luis de Morales N° 32 Planta 4 M6
41005 Sevilla 30.648 5.655 6.159 100 -
** Canaragua, S.A. F
Avda. Francisco la Roche, 33 edif, El Mastil
38003 Sta. Cruz de Tenerife 2404 30.518 5.560 - 90

"

Asturagua, S.A.
Uria, 30 3°
33003 Oviedo - Asturias 364 1.799 406 - 50

=

*

Ingenieria, Tecnologia y Servicios del Agua y F
Medio Ambiente (SEDELAM)

Ntra. Sra. de los Buenos Libros, 3 )
30008 Murcia 301 38 104 - 100

Pozos y Recursos del Telde - F
San Agustin, 8 )
33201 La Laguna - Sta. Cnuz de Tenerife 70 11 161 - 100

* Aguas del Norte, S.A. (ANSA) F
Lehendakari Aguirre Etorbidea, 29 - 6°
48014 Bilbao 1.743 390 302 100 -

*  Sociedades participadas por Agbar directamente, -
**a**** Bociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consolidado.
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Los datos al 31 de diciembre de 2001 Incluidos en este Anexo referidos a sociedades argentinas (A) no incorporan el efecto de
la devaluacion del peso argentino.

Miles de euros Porcentaje participacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa | Indirecta

*  Interagbar de México, 5.A. da C.V,
Avda.Hidalgo, 107 - Centro Historico
Delegacién Cuauhtemoc
06300 México Distrito Federal 5.086 64 (338) 51 29

I* Hidroser, Senvicios Integrales del Agua, S.A
Principe da Vergara, 110
28002 Madrid 1.716 (858) 122 50 -

* Hidra Gestién de Aguas, S.A.- F
Cronista Carreras, 9 .
48003 Valencia °* 4.508 368 487 100 -

* Aguas Guariroba
Rua Bzhia, 280
Campo Grande -Estado do Mato Grosso do Sul (Brasil) 28.048 75 1.057 50 -

* Agbar Chile, SA
Huérfanos 835, Piso 18
Santiago de Chile (Chile) 280.661 10.219 (1.001) 100 -

|'* Inversiones Aguas-del Gran Santiago
Huérfanos, 835 Piso 18
Santiago de Chile (Chile) 416.835 (5.520), (3.866) - €62

** Cia. Hisp. Amer. Sarv., S.A. (CHAS)
Avda. Bosque Norte, 0177 of, 702 .
Los Condes - Santiago de Chile (Chile) 15.348 2,628 624 - 50

*** Aguas Décima, S.A.
Avda. del Bosque Norte, 177 of. 702
Los Condes - Santiago de Chile (Chile) 14.206 2.386 887 - 49

*** Brisaguas
Avda. del Bosque, 0177 Piso 7- of. 702
Los Condes - Santiago de Chile (Chile) 1.929 (229) (95) - 26

* Interagua, Servicios Integrales del Agua, S.A.
Principe de Vergara, 110 .
28001 Madrid 21.946 {583) (4.098) 60 -

*  Sodiedades participadas por Agbér directaments,
**a*"* Socledades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles,
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consolidado.
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Los datos af 31 de diciembre de 2001 inclu:dos en es!e Anexu refendos a socnedades argentinas (A) no incorporan e} efecto de
la devaluacion del peso argentino, R

Miles de euros Porcentaje participacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta

* Sociedad de Explotacion de Aguas
Residuales, S.A. (SEARSA)

Bruge, 49, 3°1°

08009 Barcelona 2062 660 739 50 -

* Agbar Colombia, $.A
Calle larga, 10B 10-70
Getsemani
Cartagena de Indias (Colombia) 25 204 78 100 -

* Aguas de la Costa, S.A
Calle 1y 20 La Barra
Depart. Maldonado (Uruguay) 1.012 3495 44 60 -

* Socliedad Espafiola da Aguas Filtradas, 5.A.
(AGUAS FILTRADAS)
Jacometrezo, 4 3°
28013 Madrid . 1.087 410 421 50 -

** Laboratorio de Control de Aguas, S.A. B
{Labaqua)
Alona, 33
03007 Alicante 693 2107 1.341 - 56

Recaudacién de exacciones:

* Tribugest, Gestion de Tributos, S.A. F
Consell de Cent, 396
08009 Barcelona 1.292 373 (292) 100 -

Aprovislonamiento corporativo:

* Aguas de Levante, S.A. (ADL) F
Crta.de Sant Joan Despli, 1
08014 Comella de Liobregat - Barcelona 1.688 5278 5730 100 -

** Comercial de Aguas S.A. (COMAGUA)
Awreliang Ibarra, 16 -
03009 Alicante 1.710 3528 1.666 - 50

Ingenieria y construccion:

* Acsa - Agbar Construceion, S.A. F
Ronda Guinardo, 99
08041 Barcelona 2404 13.854 2781 100 -

* Aguaplan, SA F
Mallorca, 270
08937 Barcelona 377 109 74 100 -

*  Aquatec, SA . F
Mallorca, 270
08037 Barcelona 211 314 177 100 -

* Adasa Sistemas, S.A. F
Mallorca, 270 pral 2a. )
08037 Barcelona 541 2937 1.772 100 | -

Sociedades participadas por Agbar directamente.

**a**** Socledades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles,
{F) Sociedades en las cuales es de aplicacién el régimen de tributacién consolidado.




.

FAREL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4E2030620

| TIMBRE |
‘.Q_,EL ESTADO |

Anexo |
Pagina 4

Miles de euros Porcentaje participacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas { Resultados | Directa Indirecta

Mantenimlento;

* Agbar Mantenimiento, S.A. F
Bergueda, 20-24 I
08029 Barcelona 7.963 4.698 3.855 100 -

Servicios de comercio electrénico:

*  Agbar Global Market, S.A. F
Girona, 176
08037 - Barcelona 13.673 30.419 (8.791) 100 -

*** Bitel Teleservicios, S.A
Girona, 176
08037 - Barcelona 120 200 193 - 76
** Agencia Servicios Mensajeria, S.A.
Principe de Vergara, 110
28002 Madrid - 3.065 15.888 (2.609) - a0

AGM The Global Company, S.A. F
Girona, 176
08037 Barcelona 1.803 2.455 (3.657)| - - 100

*

*

Tecnologia y Gestion Telefonica, S.A. (TGT)
Esteve Temrades, 7 5°
08023 Barcelona 791 2531 1.030 - 76

*

*

Ingenieria, Consultoria y Recursos, S.A.
Girona, 176
08037 Barcelona 507 185 - 100

** Power Line Marketing Telefénico, S.L.
Teide, 5 Parque Empresarial La Marina
San Sebastian de los Reyes
28700 Madrid 240 5.252 2052 - 100

Residuos sélidos:

* CESPA, Compaiila Espafiola de Servicios
Poblicos Auxiliares, S.A.
Henao, 20 entreplanta
48009 Bilbao 69.267 21.045 23.381 50 -

*** Coacon
Juan Flores, 129, izqda.
15005 La Coruiia 36 349 38 - 50

** SEGEMA, Servicios Generales del
Medio Ambiente, S.A.
Henao, 20 entreplanta - Bilbao
48009 Vizcaya 28.848 (1.370) 6.358 - 50

“** |.A.Granadina, S.A.
Lindaraja, 2 Bajos
18009 Granada 902, 794 1164 - 44

*  Socledades participadas por Agbar directamente.
**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacion consolidado.
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la devaluacién del peso argentino.

Miles de euros Porcentaje participacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta

*** INUSA
Principe de Vergara 110 2° planta
28002 Madrid 125 107 630 - 50

*** INUSA Sociedad de inmuebles, S.A.
Henao, 20 Enpla.
43009 Bilbao 1.503 434 (506) - 50

** Cespa Inversiones Ambientales, S.A.
Henao, 20 Enpla.
48009 Bilbao ) 6.010 81 78 - 50

** Cespa Gestion de Residuos, S.A.
(CESPA GR)
Gran Via da les Corts Catalanes 657
08010 Barcelona 11.419 2854 6.836 - 50

** Cespa Gestion y Tratamiento de Residuos, S. A
{Cespa GTR)
Albarracin, 44
28037 Madrid 835 19.118 6.795 . 50

*** Cespa-Conten, S.A.
Avda. Iparraguirre, 80 1°
48940 Leioa - Vizcaya 228 7.849 4.078 - 50

"* Contenedores Reus, S.A. (CORSA)
Cami Mas d’en Blasi, /n.
Poligon Cadastral, 29’
Partida Mas Calbo
43206 Reus - Tarragona 180 1.252 1.611 - 38

*** Eliminacion de Residuos Clinicos, S.L.
(ECOCLINIC)
Avd. Andalucia s/n. Res. Campos Portal 1 C
18014 Granada 4.808 7.644 41 o - 40

** Residuos Industiales, $.A. (Resin)
Dr. Afonso Cordeiro, 742 s/n .
4450 Matosinhos (Portugal) 2.896 394 664 - 50

** Cespa Ingenieria Urbana, S.A.
Gran Via de les Corts Catalanes, 657
08010 Barcelona 23224 5712 1.115 - 50

" TRASA, Tratamiento de Residuos, S.A. F
Gran Via de les Corts Catalanes, 657
08010 Barcelona 3.666 {354) 218 100 -

*** Ormas ambiental
Av. Colonia, 460 - Capital Federal
Buenos Alres (Argentina) . A 50.430 3744 (1.999) - a3

i) Taym
Leandro N. Alem 1050 Piso 9° - Capital Federal
Buenos Aires (Argentina) A 6.361 (1.620) (544) - 20

*  Sociedades participadas por Agbar directamente.
*a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacién e! régimen de tributacion consolidado.
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Los datos al 31 de diciembre de 2001 incluidos en este Anexd“réfarido&é"s‘ééiedades argentinas (A) no incorporan el efecto de
la devaluacion del peso argentino.

Miles de euros Porcentaje participacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados |  Directa Indirecta

**** Tri-eco
Av, Colonia, 460 - Capital Federal
Buenos Aires (Argentina) A 2.158 (218) (543) - 28

**** Cliba Ingenieria Urbana, S.A. (IASA)
Leandro N. Alem 1050 Piso @°
Capital Federal (Argentina) A 5111 (1.169) 2203 - 20

**** Cliba Rosaro, S.A.
Leandro N. Alem 1050 Piso 9°
Capital Federal (Argentina) A 1.136 3 {165) - 60

Aslistencia Sanitaria:

*  Compafiia de Seguros Adeslas, S.A. " F
(ADESLAS)
Principe de Vergara, 110
28002 Madrid _ 66.696 56.208 18.505 100 -

** Adeslas Dental, S.A. F
Joaquin Costa, 35
28002 Madrid 443 37 75 - 100

** Granada Salud, 8.A F
Camino de Ronda, 96 Co.
18004 Granada 313 17 27 - 100

** Centro Médico de Zamora, S.A.
Rda. San Torcuato, 15 .
49006 Zamora 325 158 (189) - 81

** Clinica Parque San Antonio, S.A. 'F
Avda. Pintor Sorolla, 2
29016 Malaga ‘ 1811 1738 1.064 - 97

*** Unidad de Radiglogia Cardiovascular
Andaluza, S.A. (URCA)
Avda, Pintor Sorolla, 2 |
20016 Malaga 138 263 107 - 50

|** Clinica Nuestra Sefiora de F
América, S.A, (CLINSA)

Arturo Soria, 103

28043 Madrid 4.680 3,512 378 - 96

*** Cardioclinsa, S.A. F
Arturo Soria, 103
28043 Madrid . 90 140 8 - 96

*** Tecnumed Clinsa, SA. F
Arturo Soria, 103 .
28043 Madrid 108 (34)| (10) - 26

*  Sociedades participadas por Agbar directamenta.
“*a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Socledades en las cuales es de aplicacién el régimen de tributacion consolidado,
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Los datos al 31 de diciembre de 2001 Incluidos en este Aneib-aafgﬁdos a égcjedades argentinas (A) no incorporan el efecto de
la devaluacién del peso argentino. I

Miles de euros Porcentaje participacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta

*** Centro de Radiologia Clinsa, S.A. F
Arturo Soria, 103
28043 Madrid 361 127 €3 - 06

** Hospital de Salamanca, S.A. F
Ctra. De Madrid, km. 0,800 :
37900 Sta, M de Tormes (Salamanca)’ 5.000 (2.731) (1.428) - 100

* Hospital Virgen del Mar-Cristébal Castillo, A F
Ctra. Mami, Km 1 s/n
04120 Almeria 213 1.939 1.036 - o8

** Sanatorio Nuestra Sefora de la Salud F
de Granada, S.A
Ntra. Sra. De 1a Salud s/n
18014 Granada 558 3.221 1.233 - 100

** Unién Médica Regional, S.A. " F g
Principe de Vergara, 110 _
28002 Madrid _ 151 412 52 - 100

** Casa de Reposo Sanatorio Perpetuo Socorro,5.A.
Doctor Gomez Ulla, 15 .
03013 Alicante 3.065 2.567 841 - 75

*** Hemodinamica Intervencionista de Alicante, S.A.
Doctor Gémez Ulla, 15
03013 Alicante 270 175 64 - 48

*** Tomografia axial computerizada de Alicante, S.A.
Pi. Dr Gomez Ulla 15
03013 Alicante 467 508 163 - a4

** Igualatorio Quinirguco Médico, S.A. F
de Seguros (Iquimesa)
Pza.Amarica, 4 Bajos . :
01005 Vitoria 1.406 1.392 970 - 100

*** Centro Médico Amarica, S.A. F
Pza. Amarica, 4 Bajos
01005 Vitoria 60 241 48 - 100

** Clinica Sta. Teresa de Castellén, S.A, F
Hermanos Vilafafia, 2
12004 Castellén 90 (98) (186) - 100

** Infraestructuras y Servicios de Alzira, S.A,
Carretera de Corbera KM. 1 .
46600 Alzira - Valencia . 1.250 (58) 178 - 51

**  Alianza Médica Leridana, S.A.
Bishe Torres, 13
25002 Lleida 1.418 978 (51) - 61

*  Sociedades parlicipadas por Agbar directamente,
**a**** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacidn consolidado.
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Los datos al 31 de diciembre de 2001 incluidos en este Anexo refendos"a socmdades argentinas (A) no incorporan el efecto de

la devaluacion del peso argentino. o
Miles de euros Porcentaje participacion
. Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta
** Inversores Badajoz, S5.A. F
Avenida Col6n, 19 1°
08005 Badajoz 3.865 353 203 - 100

*** Asistencia Médica Colegial Extremeda , S.A. F
de Seguros (Amecesa)
Avenida Colén, 19 1°
06005 Badajoz 2,675 32 597 - 100

** Plaza Salud 24, 5.A.
Principe de Vergara, 110
28002 Madrid 201 - (51) - 50

** Adeslas Dental Barcelona, S.A.
Pricipe de Vergara, 110
28002 Madrid 601 - (32) - 75

Servicios de automocién:

*  Agbar Automotive, S.L.. F
Bergara, 3 Afico
08002 Barcelona 66.875 30.048 3.344 100 -

** Agbar Automotive América
444 N.Michigan Averiue, Suite 1110
Chicago IL 60610 38.579 (110) (182) - 100

*** Agbar Technologies Inc,
444 N.Michigan Avenue, Suite 1110
Chicago IL. 60610 365 (4.024) 6.855 - 100

*** leuve do Brasil )
Rua Bernardino de Campos, 98, 4%, sala 1
Sao Paulo - SP (Brasil) 9.579 1.359 (253) - 55

*** Inspecgoes Tecnicas de Vehiculos, Ltda.
Quintas das Ravelas Lt, 17
Palhais 2830 Bameiro (Portugal) 499 2.088 248 - 55

*** lteuve Andalucia

Poligono Industrial Juncaril
Parcelas 317 318 523 1.575 396 - 32
18210 Peligros (Granada)

*** Jteuve Alicante
Poligono Industrial Pla de la Vallonga
03113 Alicante 1.803 715 862 - 32

** ECAITV
Tuset, 32, 8" planta .
03006 Barcelona 1.202 3.549 1.865 - 28

*** lteuve Technology
Bergara, 3 Atico
08002 Barcelona 12.339 17.893 855 - 55

*  Socledades participadas por Agbar directamente,
**a**** Socledades participadas por Agbar indirectaments en diferentes niveles,
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado,
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sotiedades argentinas (A) no incorporan el efecta de
la devaluacion del peso argentino. e :

Miles de euros Porcentaje participacién
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta

** TV Inspeccion Técnica de Vehiculos, S.A.
Reconquista 1048, 9° .
1003 Capital Fed. - Buenos Aires (Argentina) A 8.381 (2.149) a1 - 55

|*** Iteuve Aragdn, S.A.
Camino Aurin, s/n
22600 Sabifanigo (Huesca) 301 (57) 13 - 55

*** lteuve Canarias, S.A,
Pol. Ind. Arinaga parcela 193
35260 Agliimes (Las Palmas de Gran Canaria) 451 | 3.750 1.088 - 55

*** Iteuve Castilla, S.A.
Poligono Palancares, parcela 4
16003 Cuenca 307 (17) 161 - 55

*** lteuve Euskadi, S.A.
Pol. Ugaldeguren |, parcela 8
48170 Zamudio (Vizcaya) 601 985 432 - 40

** |diada Automotive Technology, S.A.
L'Arbomnar, s/n Apartado de correos 20
43710 Sta. Qliva (Tarragona) 1.500 1.380 1.288 - 67

**V.T.V. Oeste, 8.A.
| Reconquista, 1048
1003 Buenos Aires (Argentina) A 12,631 4273 (1.328) - 55

** Técnica, Investigacion y Control, 5. A.
Ca n'Alzamora, 18
08191 Rubi 844 224 76 - 51

*** Técnica, Investigacién y Control-Ebre, S.A
Llarg Sant Viceng, 51
43500 Tortosa (Tarragona) 60 (26) - - 51

*** Centro de Ingenieria y Control, S.L.
Carretera Nacional I, Km 600, Nave &
08780 Palleja (Barcelona) 3 308 - - 51

*** |Laborator d'Assaig i Control de Qualitat en
I'Edificaci6 de Terrassa i Comarca, S.L.
Arias, 57, Nau P, Poligon Industrial Can Parellada
08228 Terrassa (Barcelona) 3 53 - - 51

Otros:

* Agbar Intemational, BV
Strawinskylaan, 3105
1077 ZX Amsterdam (Holanda) 18 (587) (79) 100 -

* Agbarex " F
Plaza Tetuan, 40a .
08009 - Barcelona . 9.210 9.197 34,328 100 -

Las Sociedades del Grupa indicadas anteriormente no colizaban en Bolsa al 31 de diciembre de 2001,

*  Sociedades participadas por Agbar directamenta.
**g**** Sociedades participadas por Agbar indirectaments en diferentes niveles.
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado.
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Sociedades multigrupo. Anexo Il

Los datos al 31 de diciembre de 2001 incluidos en este Anexo referidos a sociedades argentinas (A) no mcorporapel efecto de la devaluamén dal -~
peso argentino, \

Miles de euros Porcentaje 95?!47:1@1 1
Capftal AGBAR -

Socledad escriturado Reservas | Resultados Directa Indirecta

Agua potable y saneamiento:

***+**Aguas Cordillera, S.A.
Presidente Balmeceda 1398
Santiago de Chile (Chile) 60.627 6.536 12.693 - 16

*** Inversiones Aguas Metropolitanas
Huérfanos, 835 Piso 18
Santiago de Chile (Chile) 969.096 80870 7.397 - 3

**** Aguas Andinas, S.A.
Avda. Presidente Balmeceda, 1398
Santlago de Chile (Chile) 738.749 (29.168) 83.680 - 16

***Analisis Ambientales, S.A.
Camilo Henriquez, 540
Puente Alto (Santiago de Chile) 26 (1) (22) - 16

** Eco-Riles, 8.A.
Avda.Presidente Balmeceda, 1398
Santiago de Chile (Chile) 18 (2) (84) - 16

Serviclos de automocién;

- *** Idiada Glugiaro GMBH
N Friedensstrabe, 11 .
Frankfurt am Main (Alemania) 500 - (140) - H

|Asistencia Sanitaria:

“* BBV Adeslas Salud, S.A
Reconquista, 336
Buenos Aires (Argentina) A 78.000 (20.049)] (16.871) - 50

™ Kad, SA.
Pte. Juan D, Perén, 1731
Buenos Aires (Argentina) A 500 2357 22 - 50

*** Clinica Bazterrica, 5.A.
Juncal, 3002 - 50
1425 Buenos Aires (Argentina) A 3736 . 4.330 (3.748)

** Compafiia Euromédica de Salud, S.A.
Presidente Juan D. Per6n, 1731 )
1037 Buenos Aires (Argentina) A 6.729 (5.971) (4.721) - 50

*** Sanalorio Santa Isabel, 5.A.
Lautoro, 369
Buenos Aires {Argenitina) A 6.937 10.029 (5.354) 50

Reslduos sélidos:

*** Ecocat, SLL.
Gran Via de les Corts Catalanes, 655 1
08010 Barcelona 5773 9.166 1.497 - 38

“¢** Cliba Agrupacion da colaboracién empresaria
ACE
Salguero <3380
| pasaje chonino-Buenos Aires (Argentina) A 10.891 (54) (3.193) - . 20

* Sd{cledades participadas por Agbar directamente.
** a **** Socledades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
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Sociedades asociadas. Anexo I)l

Los datos al 31 de diciembre de 2001 incluidos en esle Anexo referidos a sociedades argentinas (A) no inéorppmn e! efectodela devaluadOn del
peso argentino.

Miles de euros Lﬂiomen'a.je. parlicipacion
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados Directa Indirecta

Agua potable y saneamiento:

* Girona, S.A,
Travessia del Caril, 2 6&-2a
17001 Girona 1.200 833 270 3N -

* Mina Publica de Aguas de Terrassa, SA.
Societat, 26
08221 Terrassa - Barcelona 4.856 10.632 1411 k] -

** Empresa Municipal de Aguas y
Saneamiento de Murtia, S.A. (EMUASA)
Plaza Circular, 9
30008 Murcla 6.087 5.680 2.527 . 49

** Empresa Municipal Mixta D'AjgUes
de Tamragona, SA (EMATSA) -
Dr. Zamenoff, 5
43001 Tarragona 361 1.774 1283 - 40

** Aigles de Cullera, S.A
Carrer del Vall, 23
46400 Cyllera - Valéncia 1.893 228 247 - 45

" Empresa Mixta d'Aigles de I'Horta, S.A.
Placets de I'Era, 12 .
46900 Torrent - Valencia 1.803 65 342 - 49

* Teidagua, SA. E
San Agustin, 8
38201 La Laguna - Sta. Cruz de Tenerife 4129 448 (92) - 50

" Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM)
Alona, 31-33
03007 Alicante 15.887 2.359 2.675 - 50

** Empresa Municipal de Abastecimiento y
Saneamiento de Granada, S.A, (EMASAGRA)
Molinos, 58-60
18009 Granada . 2.656 531 3115 - 27

Aguas Argentinas, SA
Reconquista, 832
1003 Buenos Aires (Argentina) A 181.109 | - 241.6839 82,522 25 -

" Aguss Provinciales Santa Fe, S.A.
Primero de Mayo, 2834
3000 Santa Fe (Argentina) A 68.149 12.208 5824 11 ]

* Companyia d"Algiles de Sabadell, SA.
(CASSA)
Concepc6, 20
08202 Sabadell - Barcelona 7.554 11.014 1.531 8 -

** Aguas de Saltilo
De la Fuente, 433 Zona Centro

25000 Saltillo Coahuaila - México 20.732 3 - - 49
** Aguas y Saneamientos de Torremolinos, S.A.

(ASTOSAM)

Loma de los Riscos, 2y 4

29620 Toremolinos - Malaga 2.344 €83 452 - 50

*** Aguas de Telde, GestiGn Integral de) Servicio, S.A.
Matias Zurita, 12
35200 Telde - Gran Canarla 7020 {975) (144) - 45

** Aguas del Arco Mediterraneo, SA.
Caballero de Rodas, 22 - .
03180 Torrevicfa - Alcante ' 1.803 237 1.464 - 74

** E.M, Aguas de Lorca
Principe Alonso, 2 : .
30800 Lorea - Murcia ’ . 3.005 165 666 - 49

*  Socledades participadas por Agbar directamente ] :
**a** Sociedades parlicinadas por Aabar indirectamente en diferentes niveles.
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Sociedad

Miles de euros

_E

Capital
escriturado | Reservas

T
Resultados

" Parcentaje participacion
oi.. . AGBAR

e

Indirecta

* Aguas de Cleza, SA.
Fza, Espafia, 14
30530 Cieza - Murcia

** Aguas Vega-Sierra Elvira, 5.A, (AguasVira)
Cuba, &/n Edificio 3 Coronas
16230 Alarfe - Granada

** Aig0es i SaneJament d'Elx, E.M,
Joan Carles 1, 53 bajos
03202 Elche - Alicanle

F}

Agusas Cordobesas, 5.A.
Rivadavia, 126
5000 Cérdoba (Argentina)

+

Aguas de Cartagena, 5.A.E.S.P. (ACUACAR)
Edif. Chambaci, Piso 2 Torices
Seclor Papayal, Carrera 138, 26/7
Cartagena de Indias (Colombia)
“** Aguas de la Habana
Fomento, s/n, esq. Recreo y Suarte
Palatino Cerro
La Habana (Cuba)

** Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, S.A. (EMARASA)
Alona, 31-33
03007 Allcante
°  Clavegueram de Barcelona, S.A.
{CLABSA)
Acer, 16
08038 Barcelona

e Cornercial Orbi 1)
Avda, Santa Marla 6910-A°
Vicalura - Santiago de Chile (Chile)

Aslstencla Sanltarla;

** Salamanca Andlisls Clinicos, 8.A.
Pozo Hilera, §
37002 Salamanca

** Sanalorio Médico-Quinirgico Cristo Rey, S.A.
Paseo de la Estacién, 40
23008 Jaén

** Sociedad de Administracién Las Palmeras, S.A.

Avda. Virgen de Lidon, s/in
12003 Castellén

Serviclos de automocion:

**** Supervisién y Control
Femando Macias, 35
15004 La Corufia

“** Inversiones Finisterre, S.A
Fernando Macias, 35
15004 La Corufia

*** V.T.V. Norte, 5.A.
Reconquista, 1048
1003 Buenas Aires (Argenting)

Reslduos Sélidos:

** Sodedad Gallega de Residuos Industriales, Sogarisa, S.A.

Parque Empresarial As Somozas, s/
15565 La Corufa

* Recollida de Resldus d'Osona, S.L.
Historiador Ramén d’Abadal | Vinyals, 5
Edificl ded Sucre Pis3

08500 Vic - Barcelona

1503 (287)
1.202 2979
12261 -

34,075 6423

7.930 7.318

9,078 15

1.965 504

3.606 267

3.687 9.767

78 576

102 1.654

72 2277

1503 |  (1.749)

ozl (174

6.406 (393)

240 (113)

48

379

73

5.593

2445

179

1,051

408

1.348

L)

4.005

3.538

136

742

17

46

(10)

49

25

49

4

20

a7

37

23

°  Sociedades participadas por Agbar directamente

Fre
3

Socledades particinadas por Adbar indirectamente en diferentes niveles.
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Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2001 del Grupo Agbar

El sostenido crecimiento del Grupo Agbar ha permitido alcanzar en el presente ejercicio una Cifra de Negocios
consolidada de 2.494.414 miles de euros y unos Ingresos de Explotacion de 2.641.204 miles de euros, con
incrementos del 17,1% y del 17,5%, respecto al afio anterior.

Por sectores de actividad destaca el crecimiento en los Ingresos de Explotacion de Servicios Automocion con un
54,3% de incremento y de Residuos Solidos, que asciende al 37,5%. En este apartado, merece destacar la
integracidon en Servicios Automocién del Grupo Agbar Automotive America (EUA), que ha supuesto una
aportacion de 36.015 miles de euros. Asimismo, la incorporacion al sector Residuos Sélidos de un afo de
actividad del Grupo Ormas Ambiental (Argentina) aporta 158.744 miles de euros (74.712 miles de euros por seis
meses de actividad en el ejercicio anterior).

El Cash-Flow de Explotacion, entendido como Resultado de Explotacion antes de dotaciones a amortizaciones y
provisiones de explotacién (EBITDA), ha sido de 468.546 miles de euros que significa un incremento del 19,0%
respecto al ejercicio precedente. El Resultado Neto de Explotacién (EBIT) ha sido de 268.906 miles de euros y
representa un aumento del 23,1% respecto al afio anterior.

El coste financiero neto alcanza una cifra de 41.740 miles de euros. Este resultado incluye plusvalias por cesién
de titulos de Suez por un importe de 22,693 miles de euros.

El Resultado Ordinario antes de amortizaciones de Fondos de Comercio ha sido de 260.676 miles de euros, lo
que supone un aumento del 27,7% respecto al gjercicio anterior. Tras la amortizacion de los Fondos de
Comercio, el Resultado Ordinario, de 230.808 miles de euros, mantiene un crecimiento del 31,8%, porcentaje
superior al incremento de actividad.

Entre los Resultados Extraordinarios positivos destacan la plusvalia de 9.283 miles de euros obtenida en
Agbarex por la venta de la sociedad Lusagua y la recuperacion de provisiones para riesgos en Agbar y en el
Grupo Cespa por un importe de 24.751 miles de euros.

Los Resultados Extraordinarios negativos, recogen la cancelacion anticipada del fondo de Comercio de
Euromédica (Argentina) por un importe de 10.365 miles de euros en el sector Asistencia Sanitaria y la de AGM
The Global por un importe de 4.819 miles de euros en el sector Comercio Electronico.

El Grupo Agbar, de acuerdo con lo establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), ha
registrado en el ejercicio 2001 el impacto contable de la devaluacién del Peso Argentino, por lo que, dentro del
epigrafe de Resultado Extraordinario, se ha procedido a:

* la amortizacion de las diferencias negativas de cambio activadas provenientes de préstamos en USD en
Agbar y en el Grupo Cespa para financiar inversiones en Argentina, por importe de 15.037 miles de euros
(11.155 miles de euros en Agbar y 3.882 miles de euros en el Grupo Cespa).

= la cancelacién de los Fondos de Comercio de Aguas Provinciales de Santa Fe, Grupo Ormas Ambiental y
Grupo BBV Adeslas Salud por un importe de 35.308 miles de euros.

_» la contabilizacion de las diferencias negativas de cambio por los préstamos en USD de filiales argentinas del
"~ Grupo Agbar por un importe de 67.181 miles de euros.
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Tras el Resultado Extraordinario, el Resultado Consolidado antes de impuestos asciende a 139.404 miles de
euros. El Resultado Neto parte Grupo se sittia en 100.700 miles de euros, un 17,7% por debajo del obtenido en
2000, como consecuencia del saneamiento extraordinario derivado de la crisis argentina, El efecto en el
Resultado Neto parte Grupo de la cancelacion extraordinaria de los fondos de comercio sobre filiales argentinas
y de la constatacion de las diferencias negativas de cambio por préstamos en USD de dichas filiales, tras la
imputacion a minoritarios y las deducibilidades fiscales, asciende a 69.055 miles de euros.

Como consecuencia de los efectos de la devaluacién del Peso Argentino, el Grupo Agbar ha realizado una
valoracion de sus inversiones a una paridad de 1,6 Pesos Argentinos / USD. La disminucién de las Reservas
Consolidadas a 31 de diciembre de 2001 derivada de dicha valoracion es de 63.205 miles de euros.

Las inversiones realizadas por las sociedades del Grupo Agbar durante el presente ejercicio, incluidas en el
balance consolidado, han sido de 465.257 miles de euros, de los que 73.257 miles de euros corresponden a
inmovilizado inmaterial, 329.117 miles de euros a inmovilizado material y 62.883 miles de euros a inmovilizado
financiero. De esta inversion, el 66,8% corresponde al &mbito nacional y el 33,2% a las participadas en el
extranjero. Asimismo, es de destacar que el 57,2% del total invertido corresponde a las sociedades del sector
Agua y Saneamiento y el 21,6% a las del sector Residuos Sélidos.

La actividad inversora del Grupo Agbar ha supuesto, como en afios anteriores, la incorporacién de diversas
sociedades al perimetro de consolidacion. En el 4mbito internacional, destaca la constitucién de Interagbar de
México y de su filial Aguas de Saltillo (México), ambas en el sector Agua y Saneamiento. Entre las sociedades
espafiolas, se incorpora la asociada Aigles i Sanejament d’Elx; en el sector Servicios Automocion, destaca la
entrada del Grupo Tecinco y en el sector Asistencia Sanitaria se integran Adeslas Dental Barcelona y
PlazaSalud 24.

En el marco de las condiciones autorizadas por la Junta General de Accionistas, la Sociedad dominante adquirio
durante el ejercicio 2001, con las preceptivas comunicaciones a la CNMV, 85.607 acciones propias y se han
enajenado 730.880 acciones, quedando a 31 de diciembre de 2001 en autocartera de la Sociedad dominante
15.000 acciones, representativas de un 0,011% del Capital Social.

El 19 de febrero de 2002, Agbar formalizé la venta del 24,6% de su parlicipacién en Adeslas al grupo francés
Médéric, con una opcién de compra sobre un 20,4% adicional. La gestién de Adeslas continuara en manos de
Agbar, que gracias a este acuerdo abre nuevas vias de negocio en el campo de los servicios de asistencia y
seguros. Asimismo, esta alianza genera grandes expectativas de crecimiento en el contexto Europeo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, atendidas las Consideraciones Generales 2 y 3 del
Codigo de Buen Gobiemno elaborado por la ‘Comisién Especial para el Estudio del Cédigo Etico de los Consejos
de Administracion de las Sociedades’, no ha elaborado por el momento Reglamento Intemo del Consejo que
recoja las recomendaciones contenidas en el mencionado Cédigo, dado que trece de los quince miembros del
Consejo han sido propuestos por accionistas propietarios del 60,1% del Capital Social.
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Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio de 2001 de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S_A. y Sociedades Dependientes que incluyen
el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de
Gestidn, son formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 22 de
Marzo de 2002 y constan en el reverso de 54 folios de papel timbrado del Estado de
clase 8° mimeros OF8674442 a OF8674495 ambos inclusive, y én el anverso y reverso
del folio de la misma clase 8 n° OF8674496 en el que figuran la firma de los Sres.
Consejeros.

Barcelona, 22 de marzo de 2.002

D.RICARDO FORNESA RIBO'
Presidente

<
’3"(1:2(26/1/\_,/1f g

D. ISIDRO FAINE CASAS
Vicepresidente 2°

L7

‘No firma por es%ar ausente
Tetario

TIN VI,
Vicepresidente 3°

D. GERARD PAYEN D. ANTONIO BRUFAU
Consejero Consejero
]
L ———
D. ENRIQUE COROMINAS VILA D. IPPE BRONGNIART
Consejero : : Consejero
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FUSTER JAUME
Consefero

D. JEAN LOUIS CHAUSSADE
Consejero

Consejero

D. MANUEL RAVENTOS NEGRA

EIERRY BOURBIE

Consejero
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FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Ilustre Cole-
gio de Catalufia, con residencia en Barcelona. -----

CERTIFICO: Que las fotocopias que figuran en los
cincuenta y seis folios que anteceden de papel ex-
clusivo para documentos notariales, serie 4E, nlme-
ros 2030664 y los cincuenta y cinco siguientes, en
orden numérico correlativos descendentes, son fiel
reproduccién del documento original, que me ha sido
exhibido y que he compulsado. --------—— oo ___
Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticién de parte intere-
sada, expido el presente testimonio de identidad,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Barcelona, a
cuatro de abril de dos mil dos. DOY FE.-
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