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A los accionistas de Tavex Algodonera, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tavex Algodonera, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior,
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 2 de
marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2000 en el gue expresamos una opinion favorable, '

Segun se indica en las notas 19.a) y 2.d) de la memoria, la Sociedad ha realizado transacciones
significativas con otras Sociedades del Grupo.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tavex Algodonera, S.A. al
31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionadtylen este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir d¢ Jof registros contables de la Sociedad.

/N

Enrique

7~ o of [
Socio - Auditol de Cuentas

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 39
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2001

e

t—Actividad-de la empresa— e e e

Algodonera de San Antonio, S.A., que en 1996 cambi6 su denominacion a Tavex Algodonera,
S.A., tiene como objeto social seglin sus estatutos las siguientes actividades: la fabricacién de
hilados, tejidos, estampados y acabados de algod6n y cualquier otra operacién o conjunto de
operaciones de caracter industrial 0 mercantil relacionados con el ramo textil en sus diversas
manifestaciones, ya sea directamente, o en participacién; la prestacion de servicios de
asesoramiento y asistencia técnica; y la suscripcidn, adquisicion o enajenacion de valores
mobiliarios y de acciones y participaciones sociales cualquiera que sea la rama de actividad a la
que pertenezca, excepto en aquellas actividades sometidas a legislacion especial. Su domicilio

. social {ﬁscal | et ubicado en Bergara (Gipuzkoa). Hasta el afio 2000 la actividad principal era

la gestién de las filiales en las que participa, no obstante, desde el 1 de julio de 2000, la
Sociedad ha pasado a ser la central de ventas para las Sociedades dependientes Algodonera de
San Antonio Industrial, S.A. y Alginet Textil, S.A. asi como para las ventas efectuadas en Europa
por la filial marroqui Settavex, S.A.

2,  Bases de presentacion
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad que se
mantienen en euros desde el 1 de enero de 1999 y se presentan de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

b)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensidn del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, dichos
estados se presentan de forma resumida, presentdndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

c)  Cuentas consolidadas
La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente.

La presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.

Los administradores han formulado dichas cuentas anuales consolidadas requeridas por la
legislacién vigente por separado.

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de adquisicion. Con
fecha 5 de marzo de 2001, hemos formulado las cuentas anuales consolidadas de Tavex
Algodonera, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2001, que muestran un

. Tesultado neto consolidado de 10,8 millones de euros y unos fondos propios, excluidos los

resultados netos del ejercicio, de 80 millones de euros.

2
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TAVEX ALGODONIERA, S.A.

d)  Comparacién de la informacién

~~Tal y como se indica en la nota 1 la Sociedad viene actuando desde el 1 de julio de 2000 como

central de ventas para Algodonera de San Antonio Industrial, S.A., Alginet Textil, S.A. y para las
ventas efectuadas en Europa por Settavex, S.A. adquiriendo los productos terminados a un
precio que incorpora el margen suficiente para cubrir los costes operativos de las filiales.

3.  Criterios contables

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacion de capital, se capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afos.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o a su coste
de produccion. La amortizacién se calcula segdin el método lineal, en un periodo de cinco afos.

C) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes y se amortizan
linealmente en funcion de los afos de vida atil estimada de los bienes, segin el siguiente
detalle:

Aios de vida
util estimada

Construcciones _ 25
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 5

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida dtil de los activos son capitalizadas. Los
gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.




TAVEX ALGODONERA, S.A.

- ~—dy——Inmovilizactones-financieras ——

Las participaciones en Sociedades del Grupo se reflejan al precio de adquisicion, actualizado
‘parcialmente en Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. de acuerdo con la Ley de
Actualizacién de 1983, o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina
para cada sociedad por su valor teérico contable corregido en el importe de las plusvalfas ticitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha del balance. La dotacion
de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la sociedad
participada.

Los créditos concedidos a terceros se registran por su valor nominal.
e)  Acciones propias

Las acciones propias se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera menor. El
precio de mercado serd el menor de los tres siguientes:

. El de cotizacidn el dltimo dia del ejercicio
. El de cotizacion media del Gltimo trimestre
. El valor teérico contable

Para el importe de las acciones propias, se dota la correspondiente reserva requerida por la
legislacion vigente.

f) Deudores y acreedores

Los débitos se reflejan por su valor nominal, minorados en su caso por las disminuciones
permanentes en el importe a recuperar de los mismos.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados sobre la base
de la suma de los digitos.

Se incluyen como deudas a largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a doce meses.
g) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin de
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en |a cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas 6 no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.

oA partir del 1 de enero.de 1999 se entiende por moneda extranjera cualguier moneda diferente
del euro y de las unidades monetarias nacionales de los Estados miembros participantes en la
Unién Econdmica y Monetaria @

3




TAVEX ALGODONERA, S.A.

Los créditos se reflejan por su valor nominal.

La cartera de valores se refleja al precio de adquisicion o al de mercado, si fuera menor. Los
intereses derivados de las mismas se imputan a resultados en funcién de su devengo.

i) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decision de cese.

J); Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias
temporales derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y
gastos, se refleja como pasivo o activo en el balance de situacion hasta su reversion.

Siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales que
suponen la anticipacién de impuestos, que son considerados a todos los efectos, como diferencia
permanente. Asimismo, y de acuerdo con dicho criterio de prudencia, la Sociedad no activa el
Impuesto sobre sociedades de la base imponible negativa derivada de las pérdidas incurridas.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como minoracién del
gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de provisionar
todos, incluso aquellos cuya reversién no esta prevista de inmediato. Dicha provision se ajusta
para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre sociedades.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las
pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.




TAVEX ALGODONERA, S.A.

4, Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones Inmateriales han sido las

siguientes (en miles de euros):

COSTE

Saldo al 31.12.00
Entradas

Bajas

Saldo al 31.12.01
AMORTIZACION
Saldo al 31.12.00
Dotaciones

Bajas

Saldo al 31.12.01
VALOR NETO CONTABLE
Saldo al 31.12.00

Saldo al 31.12.01

Aplicaciones

informaticas

1.015
204
(218)
1.001

452
190
(218)
424

563
577




TAVEX ALGODONERA, $S.A,

5. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones Materiales han sido las- -
siguientes:

Miles de euros

Instalaciones

técnicas y Inmovilizado Otro

magquinaria Mobiliario en curso inmovilizado Total
COSTE
Saldo al 31.12.00 1 66 3 46 116
Entradas 309 2 305 12 628
Bajas (309) - - - (309)
Traspasos - - (3) 3 -
Saldo al 31.12.01 1 68 305 61 435
AMORTIZACION
Saldo al 31.12.00 ) 39 ) 40 79
Dotaciones - 7 - 6 13
Saldo al 31.12.01 - 46 - 46 92
VALOR NETO
CONTABLE
Al 31.12.00 1 27 3 6 37
Al 31.12.01 1 22 305 15 343

6. Inmovilizaciones financieras

No se han producido movimientos durante el ejercicio 2001.




TAVEX ALGODONERA, S.A,

a—Participaciones-en empresas-del-Grupe

Fraccidn de capital

Nombre y domicilio Actividad % Directo % Indirecto
élag;?;"?a de San Antonio Industrial, S.A. Fabricacion de hilados y tejidos y tintes 100 -
20570 BERGARA (Gipuzkoa) y acabados de tejidos
Alginet Textil, S.A. N . "

F -
Poligono Industrial Norte, s/n abricacién de hilados y tejidos 100
46230 ALGINET (Valencia)
Settavex, S.A. Fabricacion de hilados y tejidos 90 -
Poligono Industrial Norte, s/n
SETTAT (Marruecos)
S.A., Sanpere Fabricacién y comercializacién de 66,66 -
Coércega, 329 productos textiles y sus derivados,
BARCELONA articulos del hogar y la decoracion
Tavex Maroc, S.A. Comercializacién de hilados y tejidos 100 -
Zone Industrielle de Settat
SETTAT (Marruecos)
-g“;:,x. Intzernatlonal, SA- Sociedad holding de las 100 -
5 (‘: 5'7ng’BER GARA (Gipuzkoa) comercializadoras extranjeras
Tavemex, S.A. L T
. Fabricacion, comercializacion y 100 -
Torre Manuel Avila Camacho, 24 distribucion de productos textiles
Collomas de Chapultepec
11.000 MEXICO, D.F.
Ta\{ex _Polska, S-R.L. . Comercializacion y prestacién de - 55
Swietej Teresey od Dzieciatka Jesus servicios
103/91-222 LODZ (Polonia)
Tavex Pert, S.A. T .
- 100
Avda. Victor Andrés Belameda, 147 ;?Lr;sirg;allzaC|én y prestacion de
Ed. Real Tres Pisos, 12
LIMA 27 (Perd)
zi';pég:nfﬁ:"ce' SARL () Comercializacién de productos textiles - 66,66
|
Desmoulins de Perpignan (Francia) para el hogar
Tejidos para la decoragao Sanpere Portugal, Lta. Comercializacion de productos textiles - 66,66
Avda. Almirante Reis, 100-6° dto. para el hogar !
Lishoa (Portugal)
Sanpere Italia, S.R.L. (*) T - B 6
Dorso Varena, 36 dcha. F():;)'gl:ct:x(i)l;?uén de productos textiles 6
Mildn (Italia)
ITnteco g’ Egtampados Ordisa, S.A. (%) Comercializacién de productos textiles - 43,02
uset, 8-1 para el hogar
Barcelona
erivados del Hilado, 5.A. (*) N )
. p ’
D Cornercializacion de productos textiles - 66,66
La Pobla de Lillet
para el hogar
Barcelona
Viuda Esclusa‘ e Hijos, S.A. (*) Comercializacién de productos textiles - 26,66
La Pobla de Lillet
Barcelona
Cogeneracién de Hostaric, A.LE. (*) Produccién de electricidad y energfa ; 30,31
Tuset, 10 térmica
Barcelgna
Dartex Tordera, $.L. (*) Depuracion de aguas residuales - 23,03
German Valls, 1
Hostalric (Gerona)
S.A.S. Deko Stoffe (*) Comercializacién de productos textiles - 66,66
Am Wehrhahn, 86 para hogar
40.211 Dusseldorf (Alemania)
(*) Participaciones indirectas a través de S.A. Sanpere
Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en
Bolsa.
1]
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

-—————--—tosimportes-del-capital;reservas;resultado del-ejercicio-y-otra-informacion-de-interés——— —

segln aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

Miles de euros

Valor segin

Beneficio libros de la Dividendos
(Pérdida) participa- recibidos
Capital Reservas 2001 cién 2001

Algodonera de San Antonio
Industrial, S.A. 4.967 (938) 1 4.029 -
Alginet Textil, S.A. 22.906 10.672 4,560 22.869 914
Settavex, 5.A. (*) 23.074 21.374 4,789 17.476 -
S.A., Sanpere (*¥*) 2.213 9.570 (2.044) 3.597 -
Tavex International, 5.A. 60 3) (1) 93 -
Tavex Maroc, S.A. (*) 10 (3) 1 10 -
Tavex Polska, S.R.L. (*) 170 296 290 - -
Tavex Perq, S.A. (*) 1 - - - -
Taverhex, S.A. (%) - - - - -
53.401 40.968 7.596 48.074 914

(*)  Los importes de capital, reservas y beneficios de estas sociedades se han obtenido aplicando
el tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 2001 a las cifras en divisas.

(**) Los importes de capital, reservas y beneficios de esta Sociedad corresponden a sus cuentas

anuales consolidadas.

El valor neto seguin libros de la participacién se ha obtenido aplicando al coste contable la
provisién por depreciacion. Esta aplicacion de la provisién se ha efectuado como sigue:

Algodonera de San Antonio Industrial, S.A.

Tavex International, S.A.

Miles de
euros

8.412
27
8.439




TAVEX ALGODONERA, S.A.

7. Acciones_prepias_i_ e e e e N

La evolucién de este capitulo en el ejercicio ha sido como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.00 Entradas Bajas 31.12.01

Acciones propias
Comprometidas 2.504 - (2.504) -
No comprometidas 490 67 - 557
Menos: provisiones (102) - 102 -
2.892 67 (2.402) 557

Con fecha 30 de junio de 2001 vy tras la aprobacion en Consejo de Administracién de fecha 22
de junio de 2001, la Sociedad ha llevado a cabo la externalizacién de las acciones
comprometidas. La externalizacién garantiza el ejercicio de la opcién por parte de cada
directivo en base al plan de opciones sobre acciones acordado por el Consejo de
Administracién en su reunién del 4 de febrero de 2000 vy ratificado por la Junta General de
Accionistas con fecha 9 de junio de 2000.

8. Existencias

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Materias primas y otros aprovisionamientos - 483
Productos en curso y semiterminados 897 804
Productos terminados 1.315 2.750
2.212 4.037




TAVEX ALGODONERA, S.A.

- 9;_ R _Deu d.er o ]

Este capitulo se compone como sigue:

Clientes
Empresas del Grupo
Deudores varios

Administraciones Publicas

Menos: provisiones

Los saldos con empresas del Grupo se desglosan como sigue:

Alginet Textil, S.A.
Settavex, S.A.

Tavex International, S.A.
Tavex Per(i, S.A.

5.A., Sanpere

Tavex Polska, S.R.L.
Tavex Maroc, 5.A.

Miles de euros

- 2001 2000
37.189 28.737
5.085 4.373
1.183 1.032
1.301 4,255
44.758 38.397
(373) (1)
44.385 38.396
Miles de euros
2001 2000
1.089 858
1.447 872
- 1
399 630
100 414
840 1.074
1.210 524
5.085 4.373
10




TAVEX ALGODONERA, S.A,

Ho—Inversiones-financieras-temporales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inversiones financieras temporales han

sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.00 Altas Bajas 31.12.01

Cartera de valores 7.907 4,420 (4.301) 8.026
Otros créditos 1.000 - (1.000) -
8.907 4.420 (5.301) 8.026

a) Cartera de valores

La cartera de valores a corto plazo consiste, principalmente, en imposiciones a plazo a tipos de

interés de Mibor-0,2%.

11. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Reserva
Reserva para
Capital Prima de Reserva volunta- acciones Otras Pérdidas y
suscrito emision legal ria propias reservas ganancias
Saldo al 31.12.00 23.184 9.024 2.734 4.342 2.892 43 4.344
Distribucién de
resultados:
a reservas - - 434 1.414 - - (1.848)
a dividendos - - - - - - (2.496)
Acciones propias - - - 2.335 (2.335) - -
Resultado del
ejercicio - - - - - - 4.619
Saldo al 31.12.01 23.184 9.024 3.168 8.091 557 43 4.619
s ;
11
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a——Capital suserito—--- - .. SN e

El capital suscrito se compone de 25.200.000 acciones de 0,92 euros de valor nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas, con iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 17 de diciembre la Junta General de Accionistas de Tavex Algodonera, S.A. acordé
ampliar el capital social en la suma de 2.318.400 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 2.520.000 nuevas acciones ordinarias de 0,92 euros de valor nominal y con
cargo a reservas disponibles.

Dicha ampliacién de capital esta pendiente de formalizarse al 31 de diciembre de 2001.

Al 31 de diciembre de 2001 la tinica Sociedad con representacién en el Consejo de
Administracion que participa en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10% es
Ibersuizas Alfa, S.L., cuyo porcentaje de participacion es de un 23,99 %.

Con fecha 22 de Junio de 2001, la Junta General de Accionistas de la Sociedad faculto al Consejo
de Administracion, para que en el plazo de 18 meses, a contar desde dicha fecha, pueda adquirir
en cada momento acciones de Tavex Algodonera, S.A., siempre y cuando el valor nominal de las
acciones adquiridas, sumandose al de las que ya se posean en autocartera, no exceda del 5% del
capital social. Podran acordar la adquisicion de las acciones en una o varias veces, por un precio
maximo de 5 euros por accién y un minimo de 0,5 euros. Estas acciones no gozaran de ningin
derecho politico, atribuyéndose al resto de acciones proporcionalmente los derechos econdémicos
que les correspondan.

b)  Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.

¢)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reserva para acciones propias
La reserva para acciones propias no es de libre disposicién, debiendo mantenerse por un

importe similar al valor neto contable de las mismas, en tanto no sean enajenadas o
amortizadas. '

12
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e)  Otras reservas
Recoge la diferencia por el ajuste del capital a euros, y es de caracter indisponible.
f) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2001 a presentar a la Junta General de Accionistas es
la siguiente:

Miles de

euros

Reserva legal 462
Reserva voluntaria 553
Dividendos 3.604
4619

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El saldo incluido en Ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponde integramente a
diferencias positivas de cambio.

13. Provisiones para riesgos y gastos

La evolucién de la provisién durante el 2001 ha sido como sigue:

Miles de

euros
Saldo a 31.12.00 0 |
Dotacion 2.640 i
Saldo a 31.12.01 2.640 i

e ——

Esta provision tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que podrian derivarse de los riesgos
inherentes al negocio de la Sociedad y su Grupo, de acuerdo con las estimaciones efectuadas.
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14. Deudas con entidades de crédito a largo plazo
a) Andlisis por vencimientos

Los vencimientos por anos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Miles de

Afo euros

2002 3.798

2003 4.674

2004 781

2005 618

9.871

Menos: parte a corto plazo (3.798)
Total a largo plazo 6.073

b)  Tipo de interés medio
El tipo de interés medio anual de estas deudas, oscila entre el Mibor +0,5%, el Libor +0,85%.
15. Otros acreedores a largo plazo

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

2001 2000

Impuesto sobre sociedades diferido - 547
Otros acreedores 73 220
73 767

a) Otros acreedores

Esta partida recoge el importe pendiente de pago a la Compafiia Espafiola de Financiacién del
Desarrollo Cofides, S.A., que devenga un interés anual del Mibor +0,5%, y que vence en 2003. |

14
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16. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone como sigue: -

Miles de euros

2001 2000
Parte a corto de préstamos y créditos a largo plazo 3.798 4,443
Créditos a corto plazo 1.693 6.871
Intereses devengados pendientes de pago 20 194
5.581 11.508
17. Otras deudas no comerciales
Este capitulo se desglosa como sigue:
Miles de euros
2001 2000
Administraciones Publicas 734 599
Remuneraciones pendientes de pago 764 291
Proveedores de inmovilizado 100 -
Otras deudas 147 147
1.745 1.037

18. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal
a)  Conciliacion del resultado contable y fiscal
Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion

por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible
del ejercicio difiere del resultado contable.

e e+ e £\

15

G




TAVEX ALGODONIERA, S.A.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades es la
siguiente:

Miles de euros

Disminu-

| Aumentos ciones Total
Resultado neto del ejercicio 4.619
Impuesto sobre sociedades 427
Resultado antes de impuestos 5.046
Diferencias permanentes 2.641 - 2.641
Diferencias temporales 1.562 - 1.562
Base imponible (Resultado fiscal) 9.249

Las diferencias permanentes corresponden basicamente a la dotacién a la provision para riesgos
y gastos.

Las diferencias temporales corresponden a la reinversién de plusvalias generadas en el afio 1998
por venta de inmovilizado.

b)  Gasto por impuesto sobre sociedades
El Impuesto sobre sociedades resultante de aplicar el 35% sobre la base imponible, ha quedado
reducido a 427.000 euros de gasto, basicamente como consecuencia de la aplicacion de

deduccion por doble imposicién y de deducciones por inversion.

Como consecuencia del efecto impositivo generado por el régimen de deduccién consolidado
se ha generado una cuenta a pagar de 2 millones de euros.

c) Deducciones fiscales pendientes de aplicar
No hay deducciones fiscales pendientes de aplicar.
d)  Anos abiertos a inspeccidn

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios
de los impuestos que le son aplicables.
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19. Ingresos y gastos

a)-  Transacciones con empresas del Grupo

Ingresos:
Ventas

Prestacidn de servicios

Gastos:
Compras

Servicios recibidos

b) Distribucion de las ventas:

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

Nacional
Exportacion

Igualmente, las ventas pueden analizarse por linea de productos como sigue:

Denim
Flats
Profesional
Otros

Miles de
euros

31.636

1.462

103.851
1.726

I

27
73
100

100
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c)  Aprovisionamientos

El detalle de aprovisionamientos es como sigue:

Consumo de mercaderias

Compras
Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras
Variacion de existencias

d)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Miles de euros

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Compras
Ventas
Servicios recibidos

Gastos financieros

e)  Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

2001 2000
103.367 41.359
23.897 18.251
483 (483)
127.747 59.127
Miles de

euros

16.498

14.626

L

2,018

Miles de euros

2001 2000
5.557 4.536

945 900
6.502 5436
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20. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:
Miles de euros

2001 2000

Resultados positivos:

Ingresos de participaciones en capital en empresas del
Grupo 914 1.911

Otros intereses e ingresos asimilados

De empresas del Grupo - 17
Otros intereses 224 158
Diferencias positivas de cambio 548 418

1.686 2.504
Menos resultados negativos: ‘

Gastos financieros y gastos asimilados por deudas con

terceros (1.761) (1.264)
Diferencias negativas de cambio (447) (496)
(2.208) (1.760)

Resultados financieros netos positivos (522) 744

21. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
Miles de euros

2001 2000
Resultados positivos:

Ingresos extraordinarios 2 74
74

Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado (1.838) -
Dotacidn a la provisidn para acciones propias - (63)
Variacion de las provisiones de cartera de control - (908)
Gastos extraordinarios (2.565) (52)
(4.403) (1.023)
Resultados extraordinarios netos positivos (4.401) (949)

Los gastos extraordinarios corresponden basicamente a la dotacién a la provisién para riesgosy &

gastos. )
/
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22, Otrainformacién
a)  Numero promedio de empleados por categoria

La distribuciéon media de plantilla por categorias en el ejercicio 2001 es la siguiente:

Numero de

empleados

Direccion y administracion 37
Comercial 44
Otros 14
95

b) Retribucion de los administradores

Las retribuciones que por su funcion ejecutiva han percibido los miembros que integran el
Consejo de Administracién en 2001 por todos los conceptos han ascendido a 0,5 millones de
euros.

La Sociedad no tenia concedidos en 2001 anticipos o créditos a los administradores, ni existian
obligaciones en materia de compromisos para pensiones correspondientes a antiguos y actuales
administradores.

23. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2001 existen avales prestados a sociedades del Grupo ante entidades
financieras por importe de 39 millones de euros para la obtencién de financiacién.

Asimismo, la Sociedad tiene firmados contratos de compra de algodén por 16 millones de
euros.
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

a)  Variacion del Capital Circulante

2001 2000

- Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias - 1.825 4,037 -

Deudores 5.989 - 36.008 -

Acreedores

Deudas con entidades de crédito 5.927 - - 2,222

Otros acreedores - 5.856 - 33.892

Inversiones financieras temporales - 881 1.237 -

Tesoreria - 90 1.113 -

Total 11.916 8.652 42.395 36.114
Variacion del Capital Circulante 3.264 6.281

b)  Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones

Miles de euros

2001 2000
Beneficio del ejercicio 4.619 4.344
Aumentos:
Variacién de las provisiones de cartera de control - 908
Variacién de la provisién para acciones propias (102) 53
Variacién de la provision para riesgos y gastos 2.640 -
Diferencias de cambio 220 -
Dotaciones a la amortizacion 203 155
Amortizacion de gastos a distribuir 62 20
Total aumentos 3.023 1.136
Disminuciones:
Impuesto de sociedades diferido (547) -
Ingresos extraordinarios - (63)
Total disminuciones (547) (63)

Total recursos procedentes de operaciones 7.095 5417




TAVEX ALGODONERA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

1.  Evolucion de los negocios

[l -+
Mercadosportswear: T

Como viene siendo habitual en los Gltimos afos, la demanda textil en Europa ha crecido
durante el afio pero a un ritmo menor que el consumo privado en general.

Sin embargo, y como ya ocurrié en el afo precedente, el consumo de tejidos sportswear
ha aumentado de forma considerable. Dentro de este sector, han sido las prendas denim
las que han tenido un mayor crecimiento. Se puede hablar de un 10/11% sobre al afio
2000.

El aumento de la demanda ha estado focalizado de forma especial en el segmento de
consumo mas importante, el de la mujer joven Han sido prendas en las que el disefio, la
calidad de la confeccién y sobre todo, el nuevo tejido denim, fueron las caracteristicas
fundamentales.

La explosién de tejidos nuevos de gran diseiio, de alta complejidad tecnolégica con
acabados muy relacionados con el mundo de los flats que se produjo en el 2000, ha
mantenido e incluso aumentado su fuerza en este ejercicio, confirmando el nuevo ciclo
que anunciamos.

No ha ocurrido asi en USA. Después de un muy largo periodo de crecimiento en el
consumo de prendas denim, este ejercicio ha sido el primero en descender. La causa
principal ha sido sin duda, el enfriamiento de la economia americana, pero también ha
influido el cambio que se esta produciendo en los habitos de consumo, principalmente en
la juventud. Los jévenes americanos, han comenzado a seguir las pautas europeas y van
abandonando las prendas basicas, estindares, por otras con un concepto evolucionado de
moda tanto desde el punto de vista de disefio de la confeccién como del tejido.

Si a esto se afade el aumento de las importaciones de tejido de México y de prendas de
los paises asidticos se comprende facilmente la dificil situacidon que atraviesan los
fabricantes de USA.

l.os acontecimientos del 11 de septiembre y la desaceleracion econémica generalizada no
han tenido mas consecuencias en este sector en Europa, que una paralizacion en los tres
dltimos meses de los pedidos provenientes de USA.

Las prendas flats han sufrido una disminucién en el consumo debido a la fuerte posicién
del denim. Las importaciones de prenda acabada se han incrementado ligeramente y han
disminuido las de tejido, lo que supone que los confeccionistas europeos estan acabando
menos flats en provecho del denim.

En resumen, se puede hablar de un afio muy satisfactorio para el mercado de sportswear
en Europa y de encontrarnos en un ciclo de demanda alcista al que, presumiblemente, se
incorporaran los segmentos del hombre y el nifo.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

Mercado de tejidos hogar-decoracion:

Enet-mercado-europeo;-aunque no-se-ha-dade-un-crecimiento-en-su-conjunto;-se-ha

e ———producido-un-cambio-importante-en-el-sisterna de compra. Tanto los detallistas, el capal

mds importante, como los grandes almacenes, han visto disminuir su venta clasica de
piezas y aumentar la venta por metraje y también de forma importante, la venta de
prendas confeccionadas “pret a porter”.

Los fabricantes asiaticos ( Pakistan, India, China, Malasia) que hasta ahora suponian una
gran competencia en el mercado de Qriente Medio, comienzan a tener presencia

“significativa en la UE, aunque siempre referidos a la venta por piezas y, en parte, a las
prendas confeccionadas.

Ha sido un aio con un mercado estancado pero con importantes cambios en el sistema de
compra que van a afectar el futuro inmediato.

2. La actuacion de Tavex.-

A finales de julio , con la instalacion de las dltimas maquinas de hilar, TAVEX finalizé su
Plan de Inversiones emprendido dos afios antes, encontrandose en situacién de ventaja
para aprovechar el boom del nuevo denim de disefio.

La apetencia del mercado por los nuevos tejidos denim pero con acabados similares a los
tejidos flats ha sido una de las grandes ventajas competitivas de TAVEX. Las nuevas
instalaciones de tintoreria de Settavex junto con la planta ya reestructurada de Bergara,
han sido fundamentales para el éxito obtenido.

Tavex ha seguido con su estrategia de mantener su liderazgo en la UE y de continuar
aumentando sus margenes mejorando el mix de productos y paises en sus ventas.
Los articulos llamados basicos han supuesto solamente el 8% de los metros de denim
vendidos en la divisién sportswear.

Se ha primado, ademas, el mercado europeo frente al de USA, eliminando ademas de este
mercado todo tejido basico.

En la linea de hogar-decoracion se han dado pasos importantes para mejorar nuestro mix
de productos hacia articulos de mayor margen. Se ha incrementado la venta por metraje,
alma del negocio; se ha hecho un esfuerzo importante en nuevos disefios y colecciones
dirigidas a la gama media alta, con la distribucion de nuevos expositores y con la
contratacién de una firma de gran prestigio como Vittorio y Lucchino.,

La implementacién del sistema de minicompanias en todas las secciones de Settavex y la
innovacién como principio de diferenciacion respecto a nuestros competidores han sido
otros factores a destacar.

Se ha mejorado la estructura financiera de la compaiia presentando un balance final
compensado y con unos ratios de rentabilidad, y financieros que evidencian la fortaleza
. de la compadia.
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TAVEX ALGODONERA, S.A,

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

3.  Los datos mds relevantes del ejercicio.-

Tavex Algodonera S.A., como sociedad individual, ademas de prestar los servicios
generales de gestion para todas las filiales, ha comercializado durante todo el ejercicio,
los tejidos de sportswear fabricados por sus filiales espafiolas y el tejido fabricado por
Settavex para el mercado europeo. Esta actividad comercializadora se inicié en junio del
afo 2000 por lo que los datos de las cuentas de resultados de ambos ejercicios no son
comparables.

El Resultado de las Actividades Ordinarias ha sido de 9,4 millones de euros lo que supone
un aumento de un 80% sobre el ejercicio anterior.

El Resultado neto alcanzado es de 4,6 millones de euros, después de extraordinarios
negativos por, fundamentalmente, la provision efectuada para posibles contingencias.
Este resultado es un 6% superior al del ejercicio 2000.

En el grupo consolidado:
Division Tejidos para vestir (Sportswear y Profesional)

La facturacion de la division (154,5 millones de euros) ha aumentado un 25% sobre el
pasado ejercicio.

En volumen de metros facturados, el denim ha crecido un 15% en el mercado natural y
un 4% en las ventas totales. Se ha centrado la venta en la UE, con articulos muy
diferenciados y de mayor margen, eliminando las ventas de basicos a USA.

El mayor crecimiento en ventas se ha dado en el sur de Europa (+40%).
La venta de denim ha primado sobre los tejidos flats que han disminuido en un 22% en
volumen vendido y en un 12% el importe facturado.

Divisién Tejidos para hogar-decoracion

Ha tenido un comportamiento desigual a lo largo del ejercicio. A un primer semestre con
un crecimiento de la venta por piezas siguid una segunda parte del aio en el que la venta
por metraje, la mas importante, crecié con fuerza y las prendas confeccionadas
mantuvieron una situacion estable.

La exportacion crecié en aquellos paises en los que tiene fuerza el sistema de venta por
metraje (Rusia, Hungria, Grecia, entre otros)

La facturacion total fue de 24,4 millones de euros o que supone un descenso de un
12,5%. '

La facturacion total del grupo ha sido de 180,8 millones de euros con un crecimiento de
un 18,2%.
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Costes de produccién.-

————significativassalvo en el-precio-del-algodén-quesi-bienfue-descendiendo-alo argodel ———

No se hanproducido vartactonesimportantesen-tospreciosdetas-materias primas-més

ano (-20%), esta reduccién fue compensada en parte por la constante revalorizacion del
ddlar respecto al euro.

La plantilla media total del grupo ha sido de 1.446 personas con un crecimiento neto de
46 personas en las plantas productivas como consecuencia de las nuevas instalaciones.

Inversiones.-

En el mes de julio finalizé6 el Plan de inversiones orientado a la diversificacion,
flexibilizacién de la producciéon y ahorro de costes comenzado en ejercicios anteriores.
Este Plan de inversiones ha afectado a todas las plantas del grupo. En Bergara con la
eliminacién de las actividades no rentables y la reorientacién del negocio. En Valencia,
con la compra de telares de nueva tecnologia e instalaciones de hilatura ring dando a la
compaiia flexibilidad en la produccién y posibilidad de diversificar sus articulos. En
Settavex con la nueva planta de tintoreria y acabado de tejidos, fundamental para los
nuevos denim, En S.A. Sanpere, con la reestructuracién de la compaiia, la potenciacion
de diseno y la adquisicién de nuevos telares jacquard.

Todas estas inversiones han colocado a la comparifa en una situacion inmejorable para
abordar los nuevos planteamientos del mercado.

En el ejercicio el importe total invertido en inmovilizado material ha sido de 23 millones
de euros.

Estructura financiera.-
La estructura financiera se ha fortalecido de forma importante.

Tanto la deuda bancaria a largo plazo como a corto plazo han disminuido. La Deuda total
bancaria neta, esto es, descontando Tesoreria e |.PF, es al final del ejercicio de 69,7
millones de euros, lo que supone un descenso de 9,5 millones de euros con una
reduccién de un 12% sobre el ejercicio anterior.

La relacién de la Deuda bancaria neta sobre el EBITDA es de 1,97.
El Fondo de Maniobra es de 41,4 millones de euros, con un aumento de casi 2 millones
de euros.

Los Fondos Permanentes financian todo el inmovilizado y la totalidad de los inventarios
La compania tiene una estructura financiera consistente y con capacidad para acometer

nuevos proyectos.

Resultados.-

La estrategia llevada a cabo por la compafia en sus inversiones le han permitido colocarse
en una situacién inmejorable en un afio en el que el denim (el nuevo denim) ha

repuntado con mucha fuerza.

A
I
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La puesta en funcionamiento a ritmo normal de la nueva planta de Settavex ha sido
indispensable para el logro de los resultados obtenidos. Settavex ha sido la filial con

mayor contribucién al beneficio del grupo.

También ha tenido un resultado positivo, que se refleja en este ejercicio, la
reestructuracién y reorientacion de la planta de Bergara que han permitido eliminar las
pérdidas en que.incurria en ejercicios.anteriores .

El Resultado Bruto de la Explotacion de 35,4 millones de euros, por la mejora en los
margenes que aportan los nuevos productos, ha superado en 12,11 millones de euros al
obtenido en el ejercicio 2000 suponiendo el 19,56% de la cifra de negocios.

El Resultado de las Actividades Ordinarias de 16,9 millones de euros supone una mejora
de un 121%.

Los resultados extraordinarios negativos corresponden sustancialmente a provisiones
genéricas realizadas por la compaiifa para posibles riesgos siguiendo un criterio altamente
conservador,

El cash flow obtenido (beneficio neto +amortizacién) ha sido de 21,2 millones de euros
contra los 18,3 millones de euros del 2000, un 16% superior.

El Resultado atribuible de 10,8 millones de euros supone un 5,99% de la facturacién, y un
crecimiento de un 63,5% respecto al ano 2000 superando las previsiones adelantadas en
comunicaciones anteriores,

El rendimiento sobre los Fondos Propios medios ha sido de 12,3%.

El Beneficio por accidn, antes de la ampliacién liberada, es de 0,430 euros contra los
0,262 euros del pasado ejercicio.

A la vista de estos resultados y dada la solidez financiera de la compaiiia, el Consejo de
Administracién, siguiendo con su politica de maxima retribucién al accionista, propondra
a la Junta General un dividendo de 0,13 euros por accion (30% superior al del ejercicio
2000) que afectara a todas las acciones en circulacion, esto es, incluyendo las de la
ampliacién liberada realizada en el 2002.

Este dividendo supone un 33,2% del total de los Beneficios a distribuir .

4, Actividad en 1+ D.-

Tratando de adelantarse a las tendencias previsibles del mercado Tavex ha mantenido su
politica de desarrollo de nuevos productos y de nuevos acabados.

La investigacidn se ha centrado en los procesos de tinturas, matices de postinturas y
pretinturas, adaptaciones de color por cilindro asi como en el desarrollo de nuevos tejidos
elasticos, nuevos ligamentos y nuevos acabados.
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También se ha realizado un importante esfuerzo en el disefio de las nuevas colecciones
de tejidos para hogar-decoracién y se ha contratado a la prestigiosa firma Vittorio &

Lucchino para desarrollar nuevos articulos dirigidos a un nicho de mercado mas selectivo.

Fruto de esta actividad ha sido Ta presentacién de nuestras colecciones en las principales
ferias del mundo con una gran aceptacion y el que disefiadores de renombre mundial
utilizan nuestros tejidos para prendas que exhiben en las mejores pasarelas.

Los gastos del grupo Tavex en esta actividad han ascendido a 1 millén de euros.
Evolucién previsible de la sociedad.-

Al finalizar el ejercicio se confirmaba que se mantenia el ciclo de expansion del denim. A
pesar de la incertidumbre que pesa sobre la situacién econémica a nivel mundial el
escenario que se prevé para el denim en el 2002 es de continuar creciendo .

El sector de la mujer, aunque ha tenido un crecimiento muy importante, tiene adn
recorrido al alza. El sector del hombre va a comenzar en algunos paises a tomar el relevo
al de la mujer y hara que este crecimiento sea sostenido.

La linea de flats no tendra crecimiento dado el peso del denim en el mercado, y la linea
hogar-decoracion mantendra su tendencia de crecimiento moderado en general aunque
sera fuerte en prenda confeccionada y venta por metraje.

Es cierto que existe cierta saturacion en el canal que hace que los confeccionistas
reduzcan el pedido a cuando realmente lo necesitan acortando asi las carteras de los
fabricantes. Pero esta dificultad en la programacién refuerza el papel de los fabricantes
préximos poniendo un nuevo obstaculo a las importaciones de paises lejanos.

La posicién competitiva que mantiene Tavex en el mercado por su estructura de costes,
por su esfuerzo innovador y por la eficiencia de sus instalaciones son una garantia para
pronosticar una mejora de los resultados en el préximo ejercicio. Y este es el objetivo de
la compania.

5. Autocartera.-

Al 31 de diciembre de 2001 el ndmero de acciones propias que la sociedad posee es de
230.284 lo que supone el 0,91% del capital social. Con fecha 29 de junio de 2001 se

vendieron 1.008.000 acciones (4% del capital social) al Deutsche Bank AG, mediante una -

operacion de equity swap, para dar cobertura al plan de opciones sobre acciones
aprobado por la junta General de accionistas del 9 de junio de 2000

6.  Hechos posteriores al cierre.-

La aprobacién de la ampliacion de capital con cargo a reservas que aprobé la Junta
General de Accionistas el 17 de diciembre de 2001, en proporcion de una accién nueva
por cada diez antiguas, se ha llevado a cabo firmandose la escritura de cierre de la
ampliacién el 14 de febrero de 2002. El Capital Social ha pasado a ser de 27.720.000
acciones de 0,92 euros cada una, o sea, 25.502.400 euros.

2002.

“Las nuevas acciones seespera que comiencenacotizar en la Bolsa el dia28defebrerode——

>




TAVEX ALGODONERA, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 20001

Diligencia que se extiende para hacer constar que los miembros del Consejo de Administracion
de Tavex Algodonera, S.A. abajo firmantes han examinado el contenido integro de las Cuentas

* Anuales de la Sociedad, referidas al ejercicio 2001, extendidos, al balance en una hoja de papel
escrito por una cara, la cuenta de pérdidas y ganancias en una hoja de papel escrito por una
cara, la memoria extendida en 22 hojas de papel escrito por una cara y el Informe de Gestién
extendido en 6 hojas de papel escrito por una cara. Todos los anteriores documentos estan
visados por el Presidente y el Secretario de la Sociedad.

Todo lo anterior, y al objeto de dar cumplimiento formal a lo dispuesto en el parrafo 2 del
articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y en prueba de su plena
conformidad con los anteriores documentos contables, lo suscriben a continuacion.

Bergara, a 25 de febrero de 2002

LOUAAMAN }M‘V7

Fdo.: D Enrique Garran Marzana ' Fdo.: D. Luis Chitharro Ortega por
™~ Ibersuizas /1
/
_______________ [/
Fdo.: D. Carlos Aresti Llorente por Fdo.: D.'Fern\ando Chinchurreta Bollain
Errotalde 87, S.L. L
Fdo.: D.Ramén Cerdeiras Checa por Fdo.: D. Luis Escudero Ygartui\
Ibersuizas Participadas, S.A. e
| ey A
_‘_:_“_._.'-d_,_--_.-'--"""_‘-r/...__/f_. o L
bt LB L e
Fdo.: D. Antonio Sotillg.& “ Fdo.: D. Javier Echebarria Ituifio por
Eurotogala, S.L.
Fdo.: D. Pedro A. del Castillo Machado Fdo.: D. w : i por
IbersuizasBeta, S.L.

Fdo.: D.Ramén Cerdeiras Checa
(Secretario)
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Tavex Algodonera, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tavex Algodonera, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademas de las cifras del ejercicio
2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, Con fecha 6 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinion favorable,

En nuestra opiniédn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tavex
Algodonera, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2001 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros .tables de las sociedades del Grupo.

26 de febrero de 2002

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secmon 3"
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TAVEX ALGODONIERA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2001

1. Actividades y estructura del Grupo consolidado

Algedenera de-San-Antonio,S-A--que-en-1996 cambié-de-denominaci 6n-aTavex Algodonera,——
§.A., es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que tienen como actividad

principal la fabricacién de hitados y tejidos, el tinte y el acabado de tejido de algodén, cuyo
domicilio social y fiscal estd en Bergara (Gipuzkoa). - -

La relaci6n de sociedades dependientes y asociadas de la Sociedad dominante es la siguiente:

Fraccion de capital

Nombre y domicilio Actividad % Directo % Indirecto
Algodonera de San Antonio Industrial, 5.A. Fabricacién de hilados y tejidos y tintes y 100 -
Gabiria, 2 acabados de tejidos
20570 BERGARA (Gipuzkoa)
Alginet Textil, S.A. Fabricacion de hilados y tejidos 100 -
Poligono Industrial Norte, s/n
46230 ALGINET (Valencia)
Settavex, S.A. Fabricacién de hilados y tejidos 90 -
Polfgono Industrial Norte, s/n
SETTAT (Marruecos)
S.A. Sanpere Fabricacién y comercializacién de productos 66,66 -
Corcega, 329 textiles y sus derivados, anticulos de hogar y la
BARCELONA decoracién
Tavex Maroc, 5.A. Comercializacién de hilados y tejidos 100 -
Zone Industrielte de Setat
SETTAT (Marruecos)
Tavex Interpational, 5.A. Sociedad holding de las comercializadoras 100 -
Gabiria, 2 extranjeras
20.570 BERGARA (Gipuzkoa)
Tavemex, S.A. Fabricacién, comercializacién y distribucion 100 -
Torre Manuel Avila Camacho, 24 de productos textiles
Collomas de Chapultepec
11.000 MEXICO, D.F.
Tavex Polska, 5.R.L. Comercializacién y prestacién de servicios - 55
Swietej Teresey od Dzieciatka Jesus
103/91-222 LODZ (Polonia)
Tavex Perd, S.A. Comercializacién y prestacion de servicios - 100
Avda. Victor Andrés Belameda, 147
Ed. Real Tres Pisos, 12
LIMA 27 (Pera)
Sanpere France, S.A.R.L. (**) Comercializacion de productos textiles para el - 66,66
Rue Camiile hogar
Desmoulins de Perpignan (Francia)
Tejidos para la decoracao Sanpere Portugal, Lta.(**) Comercializacidn de productos textiles para el - 66,66
Avda. Almirante Reis, 100-6° dio. hogar
Lisboa (Portugal)
Sanpere Italia, S.R.L.(**) Comercializacién de productos textiles para el - 66
Dorso Varena, 36 dcha. hogar
Mildn (talia)
Tintes y Estampados Ordisa, 5.A.(**) Comercializacién de productos textiles para el - 43,02
Tuset, 8-10 hogar
Barcelona
Derivados del Hilado, S.A.(**) Comercializacion de productos textiles para el - 66,66
La Pobla de Lillet hogar
Barcelona
Viuda Esclusa e Hijos, S.A.(**) Comercializacion de productos textiles - 26,66
La Pabla de Lillet
Barcelona
Cogeneracion de Hoslaric, A.LE.(**) Produccion de electricidad y energfa térmica - 30N
Tuset, 10
Barcelona
Dartex Tordera, S.L. (**) Depuracién de aguas residuales - 23,03
German Valls, 1
Hastalric (Gerona)
$.A.5. Deko Stoffe (**) Comercializacion de productos textiles para el - 66,66

Am Wehrhahn, 86
40211 Dusseldor (Alemania)

hogar

(*)  Los datos integrados en la consolidacién para esta Sociedad corresponden a sus cuentas anuales

consolidadas.

(**)  Participaciones indirectas a través de S.A. Sanpere




TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Todas las Sociedades dependientes y asociadas consideradas para la elaboracién de las cuentas

anuates-consotidadas; tienen-un-ejercicio-anualcuyafecha de-cierre-es-el-3- %dedfetembre-—exeepte —_—
—SA-Sanpere-cuya-fecha de-cierre-para-elejercicio-anual es-el 30 de diciembre.— - .

2.+ -Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tavex Algodonera,
S.A.y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
la homogeneizacién temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales
se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad
dominante y del Grupo consolidado.

b)  Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del método de
integracion global para las sociedades dependientes, excepto para Tavex Maroc, S.A., y Tavex
Perd, S.A. a las que se les ha aplicado el método de puesta en equivalencia, segin el siguiente
esquema:

Porcentaje de
participacion

Integracion global:

Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. 100
Alginet Textil, S.A. 100
Settavex, S.A. 90
Sanpere, 5.A. (Cuentas anuales consolidadas) 66,66
Tavex International, S.A. 100
Tavex Polska, S.R.L. (*) 55
Puesta en equivalencia:

Tavex Perd, S.A. 100
Tavex Maroc, S.A. 100

(*) Esta sociedad ha pasado de consolidarse por el método de puesta en equivalencia al de
integracion global en el ejercicio 2001.

La aplicacién del método de puesta en equivalencia a Tavex Maroc, S.A. y Tavex Pert, S.A. se
debe a que el efecto de haberle aplicado el método de integracién global, no seria significativo.

2”7

Tavemex, S.A, se ha exclmdo del perlmetro de consoludacnén por no tener actlvndad en el
- perfodo 2001 T




TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

La consolidacion se ha efectuado siguiendo los mgmentes principios basicos en el método de

II ILCBIGLIUI I BIUUCU

i) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién.

i) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han eliminado
junto con el resto de fondos propios y la inversién de la Sociedad dominante, por lo que
en esta consolidacion no figuran sefialadas como tales en la nota de Fondos propios.

i) Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que surgiria como
resultado de la distribucién por las sociedades consolidadas de sus reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos a la Sociedad dominante.

iv)  Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido
desde o hasta la fecha de adquisicion o enajenacion, segun corresponda.

v)  Las cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en moneda extranjera
han sido convertidas a euros utilizando el criterio de convertir los activos y pasivos al
cambio de cierre, el capital y reservas al cambio histérico y los ingresos y gastos al
cambio medio del periodo en que se produjeron.

La diferencia resultante entre la conversion con los anteriores criterios y la conversién a
cambio de cierre se muestra en el epigrafe Diferencias de conversion del balance de
situacion consolidado.

vi)  En las cuentas anuales consolidadas adjuntas, las inversiones en sociedades participadas
no consolidables se presentan valoradas al coste de adquisicion minoradas, si procede,
por el importe necesario para reconocer las disminuciones permanentes de valor.

vii)  La diferencia negativa existente entre el valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstos atribuible a dicha
participacion, se registra en el proceso de consolidacion como diferencia negativa de
consolidacién, excepto en la primera consolidacién, en la que se llevé a reservas en
sociedades consolidadas.

Esta diferencia se |leva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en 3 afios, una vez
deducidos los gastos correspondientes a la reestructuracion de la Sociedad que la ha
generado.

viii)  El exceso del precio pagado para la adquisicién de las participaciones en las sociedades
dependientes sobre el valor tedrico contable proporcional en el momento de su
adquisicion por parte de Tavex Algodonera, S.A., ha sido atribuido a las inmovilizaciones
materiales hasta alcanzar el precio de mercado de las mismas en dicho momento.

€)  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar su comprensién, las cuentas anuales se presentan de forma resumida,
presentdndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

7/
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3. Criterios contables

-a)-—~Gastos de-establecimiento———

Los gastos de ampliacién de capital y de puesta en marcha se capitalizan a su precio de
adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios. I

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion. La amortizacion se calcula, segin el método lineal, en un periodo de cinco
anos.

Los gastos de investigacidn y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios se activan y
amortizan en un perfodo de cinco afos. En caso de que varien las circunstancias favorables del
proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en
el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones econémicas del
arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién de su vida util
estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares. Los
gastos financieros relacionados con la operacion se llevan a resultados en funcion de la
duracion del contrato y de acuerdo con un criterio financiero.

c)  Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes, y se

amortizan linealmente en funcién de los anos de vida util estimada de los bienes, segun el
siguiente detalle:

Aifios de vida

util estimada

Construcciones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 6-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 5-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. Los
gastos financieros y las diferencias en cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los
gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del

coste del elemento y ta amortizacion acumulada correspondiente.
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d) Inmovilizaciones financieras

L-as participaciones-en-el-capital-de-sociedades-asociadas se valoran-por el-método-de puestaen
equivalencia, sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al porcentaje que
de los fondos propios le corresponda, una vez excluidas las acciones propias.

El resto de las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado
si fuera menor. El precio de mercado se determina para la cartera de valores del siguiente
modo:

Admitidos a cotizacién oficial: por el menor importe entre la cotizacién media del dltimo
trimestre del ejercicio y la cotizacidn Gltima del ejercicio.

No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor teérico contable resultante
de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Los créditos concedidos a terceros se registran por su valor nominal.

e)  Acciones propias

Las acciones propias se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera menor. El
precio de mercado serd el menor de los tres siguientes:

el de cotizacién el dltimo dia del ejercicio.
el de cotizacion media del dltimo trimestre.
el valor teérico contable.

Par el importe de acciones propias, se dota la correspondiente reserva requerida por la
legislacion vigente.

f) Existencias

Las materias primas, auxiliares y repuestos se valoran a su precio medio de adquisicion. Los
productos en curso y terminados se valoran a su coste real de fabricacion, el cual incluye los
materiales empleados asi como los gastos directos e indirectos de fabricacion. Dichos costes son
inferiores al valor de mercado.

Los articulos obsoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacion.
g Deudores y acreedores

Los débitos se reflejan por su valor nominal, minorados en su caso por las disminuciones
permanentes en el importe a recuperar de los mismos.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados sobre la base de
la suma de los digitos.
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h) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las-cuentas-a-cobrar y-a-pagaren-moneda extranjera se.reflejan al tipo de cambio de finde ...
ejercicio, o al asegurado en su caso. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién.
Todas las pérdidas (realizadas 6 no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados
del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

A partir del 1 de enero de 1999 se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente
del euro y de las unidades monetarias nacionales de los Estados miembros participantes en la
Unién Econémica y Monetaria.

i) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado, si
fuera menor. Los intereses derivados de las mismas se imputan a resultados en funcion de su
devengo.

) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision de cese.

k)  Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja como pasivo o activo en el balance de situacion hasta su reversién.

Siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales que
suponen la anticipacion de impuestos, que son considerados a todos los efectos, como
diferencia permanente. Asimismo, y de acuerdo con dicho criterio de prudencia, las sociedades
no activan el Impuesto sobre sociedades de la base imponible negativa derivada de las pérdidas
incurridas. No obstante, en este ejercicio se ha procedido a activar el crédito de Impuesto
correspondiente a la base imponible negativa del ejercicio, para una de las Sociedades
dependientes, debido a que dicha base imponible negativa se ha originado como consecuencia
de resultados extraordinarios ajenos a la actividad d e la misma.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como minoracion del
gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de provisionar

todos, incluso aquellos cuya reversién no esta prevista de inmediato. Dicha provisidn se ajusta
para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre sociedades.
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1) Subvenciones de capital -

Las-subvenciones-de-capital-se-contabilizancuando se.obtiene la concesion oficial de las .. ...
mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose al

resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente a los activos

- financiados con las mismas.

m)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el precio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas
eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

4, Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos en el epigrafe Gastos de establecimiento durante el ejercicio han sido
los siguientes:

Miles de euros

Gastos de (:T.astos de

Saldo neto al 31.12.00 1.717 89 1.806
Adiciones por cambio de perimetro de

consolidacién 2 - 2
Adiciones 34 - 34
Amortizaciones (423) (17) (440)
Otros movimientos (492) (3) (495)
Saldo neto al 31.12.01 838 69 907
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5. Inmovilizaciones inmateriales

siguientes:

COSTE

Saldo al 31.12.00
Entradas

Bajas

Traspasos

Otros movimientos
Saldo al 31.12.01
AMORTIZACION
Saldo al 31.12.00
Entradas

Bajas

Otros movimientos

Saldo al 31.12.01

VALOR NETO CONTABLE

Al 31.12.00

Al 31.12.01

Los movimientos habidos en las cuentas.incluidas en.Inmaovilizaciones inmateriales han sido los. .

Miles de euros

Derecho
Aplicacio- Investiga- sobre |
nes cion bienes en |
informaticas  y desarrollo leasing Otros Total
5.519 392 3.709 416 10.036
366 - 261 780 1.407
(2.035) (392) - - (2.427)
4 - - 2 6
(44) - - - (44)
3.810 - 3.970 1.198 8.978
3.710 3N 996 5 5.102
725 1 1.518 4 2.248
(2.035) (392) - - (2.427)
(30) - - 2 (28)
2.370 - 2.514 11 4.895
1.809 1 2.713 41 4.934
1.440 - 1.456 1.187 4,083

El epigrafe de Otros movimientos incluye basicamente el efecto de la variacién del cambio de la
divisa del inmovilizado inmaterial de la filial extranjera Settavex, S.A.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero corresponden a contratos de
leasing de vencimiento el 4 de junio de 2002 y el 8 de octubre de 2005. Las cuotas pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 3 millones de euros.

La columna de "Otros" incluye bésicamente anticipos a proveedores de inmovilizado inmaterial.
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6. Inmovilizaciones materiales

siguientes:

COSTE
Saldo al 31.12.00

Adiciones por cambio de
perimetro de consolidacién

Entradas

Bajas

Traspasos

Otros movimientos
Saldo al 31.12.01
AMORTIZACION
Saldo al 31.12.00

Adiciones por cambio de
perimetro de consolidacion

Daotaciones

Bajas

Traspasos

Qtros movimientos

Saldoal 31.12.01

VALOR NETO CONTABLE
Al 31.12.00

Al 31.12.01

Los-movimientos habidos_en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones_materiales.han sido los . .

Miles de euros

Otras
Terrenos y Instalaciones instalacio- Otro
construccio- técnicas y nes, utillaje inmovili- Anticipos y
nes maquinaria y mabiliario zado en curso Total
53.578 92.624 6.534 5.325 5.003 163.064
54 8 12 6 - 80
564 1.409 465 6.084 14.519 23.041
(4.989) (895) (54) (11.167) - (17.105)
1.321 16.658 29 31 (18.045) 6)
(924) (1.100) (26) 5.194 (8) 3.136
49.604 108.704 6.960 5473 1.469 172.210
15.125 46.318 2.901 4.303 - 68.647
- 2 10 3 - 15
1.769 4.973 553 347 - 7.642
(1.447) (496) (53) (101) - (2.097)
- (1.080) 1.136 (56) - -
(294) (103) 1) (28) - (436)
15.153 49.614 4.536 4.468 - 73.771
38.453 46.306 3.633 1.022 5.003 94.417
34.451 59.090 2.424 1.005 1.469 98.439

El epigrafe de Otros movimientos incluye basicamente el efecto de la variacién del cambio de la
divisa del inmovilizado material de la filial extranjera Settavex, S.A.

a) Actualizaciones

La sociedad dependiente Alginet Textil, S.A. se acogié en 1996 a la actualizacién de balances,
prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo importe neto acumulado al 31 de

diciembre de 2001 es de 1,2 millones de euros. El efecto de esta revalorizacién sobre el cargo
de amortizacion del ejercicio ha supuesto un incremento de 0,1 millones de euros.

b) Bienes totalmente amortizados
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Al 31 de diciembre de 2001 existe inmovilizado material con un valor contable de 38 millones

de-euros-eue-estéd-totalmente-amortizade-y-que-todavia-estd en-use—— : - —
. Q) ........_Q.apga_s ..... .

Existe una hipoteca sobre edificios y terrenos de la sociedad dependiente S.A. Sanpere, en
garantia de préstamos cuyo saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2001 es.de 1,4
millones de euros.

d)  Inmovilizado no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2001 elementos del inmovilizado material con un coste original de 1,5
millones de euros y amortizacion acumulada de 0,4 millones de euros no estaban afectos a la
explotacion.

e)  Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero las inversiones
en inmovilizado material que se detallan a continuacién:

Miles de euros

Amortizacién Valor neto

Inmavilizado ' Coste acumulada contable
Terrenos y construcciones 22.078 (7.946) 14.132
Instalaciones técnicas y maquinaria 27.116 (4.266) 22.850
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 690 (360) 330
Otro inmovilizado 1.221 (900) 321
51.105 (13.472) 37.633

7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones Financieras han sido las
siguientes:

Miles de euros

Bajas por
Saldo al cambio de Otros Saldo al
31.12.00 Adiciones perimetro Bajas  movimientos 31.12.01
Participaciones en empresas
puestas en equivalencia 827 - (220) - 26 633
Cartera de valores 39 6 - - - 45
Depdsitos y fianzas 63 - - (12) - 51
Créditos a empresas asociadas - 95 - - - 95
Otros créditos. . _ 27 - . - A Q6. R U
956 101 (220) (13) - 824 L)‘)
I

10
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a) Part|C|paCIones en empresas puestas en equivalencia

Esta-partidarecoge-la- parttC|paCL9n%n—'liavex—Ee¢u—SﬁA1—Tavex—Maroc S.A-yenlassociedades — .
puestas en equivalencia del Subgrupo S.A. Sanpere.,

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin
aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

Miles de euros

Beneficio/ Valor de la

Capital Reservas (Pérdida) 2001 participacion

Tavex Marruecos, 5.A.(*) 10 (3) 1 10

Tavex Perd, S.A.(*) 1 20 - -

Sociedades puestas en

equivalencia del subgrupo

S.A. Sanpere 347 307 (125) 623

633

(*)  Los importes de capital, reservas y beneficios de estas sociedades se han obtenido aplicando
el tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 2001 a las cifras en divisas.

8. Acciones de la Sociedad dominante

La evolucién de este capitulo en el ejercicio ha sido como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.00 Entradas Bajas 31.12.01

Acciones propias
Comprometidas 2.504 - (2.504) -
No comprometidas 490 67 - 557
Menos: provisiones (102) - 102 -
2.892 67 (2.402) 557

Con fecha 30 de junio de 2001 y tras la aprobacién en Consejo de Administracién de fecha 22
de junio de 2001, la Sociedad ha llevado a cabo la externalizacién de las acciones
comprometidas. La externalizacion garantiza el ejercicio de la opcion por parte de cada
directivo en base al plan de opciones sobre acciones acordado por el Consejo de
Administracién en su reunién del 4 de febrero de 2000 y ratificado por la Junta General de
Accionistas con fecha 9 de junio de 2000.
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9, Existencias

Este-capitulo-se-compone-como-sigue: .

Miles de euros

2001 2000

Materias primas y otros aprovisionamientos 8.746 10.599
Productos en curso y semiterminados 14.711 15.544
Producto terminado 19.510 22.492
42967 48.635

Menos: provisiones (921) (959)
42.046 47.676

Al 31 de diciembre de 2001, las sociedades del Grupo tienen firmados contratos de compra de
algodon para el ejercicio 2001 por 21 millones de euros.

10. Deudores

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

2001 2000

Clientes 59.777 53.596
Empresas del grupo 2.336 2.323
Deudores varios 2.460 1.322
Administraciones Pablicas 5.543 8.833
70,116 66.074

Menos: provisiones (6.037) (5.126)
64.079 60.948
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11.  Inversiones financieras temporales

Cartera de valores

Otros créditos

a) Cartera de valores

. ..._E.gtg_gapitulg_.se_d%gl.gga_@omg_sj_gu@;_...__ s

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.00 Entradas Bajas 31.12.01
11.823 4,582 (4.412) 11.993
1.029 - (1.024) 5
12.852 4.582 (5.436) 11.998

La cartera de valores a corto plazo consiste, principalmente, en imposiciones a plazo, a un tipo de
interés medio entre 3,2% Yy 3,7%.

12. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Distribucion
de Diferencias

Saldo al resultados de Beneficio Otros Saldo al
Cuenta 31.12.00 de 2000  conversién  del ejercicio  movimientos 31.12.01
Capital suscrito 23.184 - - - - 23.184
Prima de emision 9.024 - - - - 9.024
Reserva legal 2.734 434 - - - 3.168
Reserva para acciones de la
Sociedad dominante 2.892 - - - (2.339) 557
Reserva voluntaria 4.342 1414 - - 2,335 8.091
Otras reservas 43 - B - - 43
Otras reservas de la Sociedad
dominante 3.658 1.036 - - - 4.694
Reservas en Sociedades
consolidadas 25.730 1.247 - - - 26.977
Diferencias de conversién 6.435 - (2.010) - - 4.425
Pérdidas y ganancias atribuibles a la
Sociedad dorminante 6.627 (6.627) - 10.834 - 10.834

84.669 (2.496) (2.010) 10.834 - 90.997

13
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a) Capital suscrito

El capital suscrito se compaone de 25.200.000 acciones-de 0,92 euros de valor.nominal, R

totalmente suscritas y desembolsadas, con iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 17 de diciembre la Junta General de Accionistas de Tavex Algodonera, S.A. acord6
ampliar el capital social en la suma de 2.318.400 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 2.520.000 nuevas acciones ordinarias de 0,92 euros de valor nominal y con
cargo a reservas disponibles.

Dicha ampliacion de capital esta pendiente de formalizarse al 31 de diciembre de 2001.

Al 31 de diciembre de 2001 la unica Sociedad con representacién en el Consejo de
Administracion que participa en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10% es
Ibersuizas Alfa, S.L., cuyo porcentaje de participacion es de un 23,99 %.

Con fecha 22 de Junio de 2001, la Junta General de Accionistas de la Sociedad faculté al Consejo
de Administracion, para que en el plazo de 18 meses, a contar desde dicha fecha, pueda adquirir
en cada momento acciones de Tavex Algodonera, S.A., siempre y cuando el valor nominal de las
acciones adquiridas, sumandose al de las que ya se posean en autocartera, no exceda del 5% del
capital social. Podran acordar la adquisicién de las acciones en una o varias veces, por un precio
méximo de 5 euros por accién y un minimo de 0,5 euros. Estas acciones no gozardn de ningun
derecho politico, atribuyéndose al resto de acciones proporcionalmente los derechos econémicos
que les correspondan.

b)  Prima de emisién de acciones

Este reserva es de libre distribucién,

)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias no es de libre disposicién debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.
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e) Otras reservas

- Otras reservas-recoge_ladiferencia- porﬁl_a,tustedel capltaLaJeuros y es de caricter

indisponible.
f) Otras reservas de la Sociedad dominante

Este epigrafe recoge las reservas atnbundas a la Sociedad dominante y que se han generado en el
proceso de consolidacion.

g) Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de
euros
Sociedades consolidadas por integracion global

Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. (8.412)
Alginet Textil, S.A. 18.652
Settavex, 5.A. : 16.602
S.A. Sanpere (7)
Tavex Internacional (3)
Tavex Polska, S.R.L. 148
26.980

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
Tavex Marruecos, S.A. (3)
26.977

Del total de reservas consolidadas, un importe de 3,8 millones de euros corresponde a la
reserva legal, que no es de libre disposicién, y un importe de 3 millones de euros a la reserva de
revalorizacion RD-Ley 7/1996.

El plazo para efectuar la comprobacion de la reserva de revalorizacién por parte de la
Inspeccién de los Tributos es de tres afos a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez
comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afos mencionado, dicho
saldo podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la sociedad
dependiente. Transcurridos diez afos el saldo podra destinarse a Reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia
haya sido realizada.
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h)  Limitaciones para la distribucién de dividendos

Elimporte de lasreservas.y de la cuenta de.pérdidas v ganancias incluidas enla consolidaciéon |

correspondientes a la participada extranjera Settavex, S.A., ubicada en Marruecos, ascienden a
17 millones de euros y 5 millones de euros respectivamente. La distribucién de los dividendos y
beneficios generados por esta filial, que estin sujetos al-pago del 10% del importe distribuido,
en concepto de retencion, no tributard en Espana.

i) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2001 de la Sociedad dominante, a presentar a la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de

euros

Reserva legal 723
Reserva voluntaria 6.507
Dividendos 3.604
10.834

13. Socios externos

Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos se analizan como sigue:

Miles de euros

Participacion
Saldo al en resultados Otros Saldo al
31.12.00 Adiciones del ejercicio Bajas movimientos 31.12.01
Settavex, S.A. 4.374 - 401 - (227) 4.548
S.A. Sanpere 4.618 - (827) (36) - 3.755
Tavex Polska, S.R.L. - 185 127 - 30 342
8.992 185 (299) (36) (197) 8.645

Otros movimientos incluye principalmente el efecto de la variacién del cambio de la divisa de las
filiales extranjeras Settavex, S.A. y Tavex Polska, S.R.L. Por otra parte, los datos para S.A. Sanpere
corresponden a sus cuentas anuales consolidadas.

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la nota numero 1.
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La composicién del saldo al cierre del ejercicio 2001 por conceptos es la siguiente:

“"Miles dééuros

Reservas

Diferen-

Restringi- T ciasde
Capital das Libres conversion  Resultados Total
Settavex, S.A. 1.823 124 1.666 533 402 4.548
S.A. Sanpere 1.085 413 3.084 - (827) 3.755
Tavex Polska, S.R.L. 65 - 120 30 127 7 342
2.973 537 4,870 563 (298) 8.645

14. Diferencia negativa de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacion han sido los
siguientes:

Miles de

euros

Saldo al 31.12.00 1.126
Imputacién a resultados (1.126)

Saldo al 31.12.01 -

15. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

LLos movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe han sido los siguientes:

Miles de euros

Diferencias
positivas de Subvencio-
cambio  nes de capital Total
Saldo al 31.12.00 3 463 466
Adiciones 220 140 360
Imputado a resultados (3) (50) (53)
Saldo al 31.12.01 220 553 773
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16. Provisiones para riesgos y gastos

————————la-evolucién-de-ta-provisién-durante el afo 2001-haside lasiguiente; — .

Miles de
euros
Saldo a 31.12.00 92 |
Dotacién 4.062 |
Saldo a 31.12.01 4.154

Esta provisién tiene por objeto cubrir fundamentalmente las posibles pérdidas que podrian
derivarse de los riesgos inherentes al negocio de Tavex Algodonera, S.A. y su Grupo.
Adicionalmente, incluye los costes pendientes de incurrir correspondientes al plan de
reestructuracién de Algodonera de San Antonio Industrial, S.A.

17. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

a)  Analisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de

Aio euros
2002 20.323
2003 16.555
2004 11.279
2005 8.858
2006 1.838
2007 y siguientes 59
58.912

Menos: parte a corto plazo (20.323)
38.589

b)  Tipo de interés medio

El' tipo de interés anual de estas deudas ha oscilado entre el Mibor + 0,25% y el Euribor + 1%
para las sociedades del Grupo radicadas en Espaiia, y entre el 7,5% y el 8% para la sociedad

dependiente Settavex, S.A.
U_/_} .
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¢)  Deudas con garantia real

Existen-préstamos por-un.total- de 1,4 millones de euros,que estan-garantizadosporel .

inmovilizado de las sociedades (ver nota 6, c).

18. Oftros acreedores a largo plazo

Este capitulo se desglosa como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Impuesto sobre sociedades diferido - 547
Otros acreedores 5.958 6.862
5.958 7.409
a)  Analisis por vencimientos
Otros
Ao acreedores
2002 | 907
2003 705
2004 4.838
2005 415
6.865
Menos: parte a corto plazo (907)
Total a largo plazo 5.958
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b) Otros acreedores

El saldo.de esta partidase detalla como sigue:

Deudas representadas por efectos a pagar
Proveedores de inmovilizado

Préstamo con terceros

Préstamos Cofides

Ayudas reembolsables cofinanciadas por FEDER

Otras deudas

Miles de euros

2001 2000
3.635 3.769
1.222 1.634
842 842
73 220
144 315
42 82
5.958 6.862

Las deudas representadas por efectos a pagar y el préstamo con terceros, corresponden a la
financiacion obtenida para la adquisiciéon de acciones propias efectuada en la sociedad
dependiente S.A. Sanpere, con anterioridad a su incorporacién al Grupo Tavex, y su tipo de

interés es del 4% anual.

Los préstamos concedidos por Cofides, S.A. tienen un tipo de interés del Mibor+0,5% anual.

19. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone como sigue:

Préstamos y créditos a corto plazo

Parte a corto de créditos a largo plazo
Financiacion de importaciones

Efectos descontados pendientes de vencimiento

Intereses devengados pendientes de pago

Miles de euros

2001 2000
21.778 29.534
20.323 17.484

- 2.404
2.260 29
725 863
45.086 50.314
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20. Otras deudas no comerciales

Este capitulo-se -desglosa como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Administraciones Publicas 2.897 1.985
Remuneraciones pendientes de pago 2.352 2.025
Otras deudas 666 604
Proveedores de inmovilizado 1.072 442
6.987 5.056

21. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal
a) Conciliacion del resultado contable vy fiscal

La Sociedad dominante y algunas de sus Sociedades del Grupo presentan declaracion fiscal
consolidada por el Impuesto sobre sociedades. No obstante, dado que no se consolida
fiscalmente todo el Grupo, no se presenta la conciliacién entre el resultado contable
consolidado y la suma de bases imponibles de las Sociedades consolidadas.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracidn a efectos de la
tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere de cada sociedad del resultado contable. El impuesto
diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos diferentes a
efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

b)  Pérdidas pendientes de compensar

La suma de las pérdidas fiscalmente deducibles del grupo consolidado se detalla como sigue:

Ultimo afo de

Ao de generacion Miles de euros compensacion
1992 3.425 2007
1993 1.379 2008
4.804
c)  Deducciones fiscales pendientes de aplicar

No existen deducciones pendientes de aplicacién.

g 5;

—
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d)  Afos abiertos a inspeccion

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccién porlas..__
autoridades fiscales los cuatro altimos ejercicios de los impuestos que le son aplicables, excepto
la filial marroqui, para la que estan abiertos a inspeccion los cinco Gltimos ejercicios.

e)  Gasto por impuesto de Sociedades

El gasto neto por Impuesto sobre Sociedades se desglosa como sigue:

Miles de

euros

Gastos 2.437
Ingresos (182)
2.255

El ingreso por Impuesto sobre Sociedades, surge basicamente de la compensacion de las bases
imponibles negativas en las sociedades del grupo que consolidan fiscalmente.,

22, Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Miles

de euros

Compras 31.452
Ventas 39413
Servicios recibidos 12.482

Un detalle de esta informacién para la sociedad dependiente extranjera Settavex, S.A. que forma
parte del conjunto consolidable es el siguiente:

Miles

de euros

Compras 14.366
Ventas 24161
Servicios recibidos 12.413

W
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a)”  Distribucion delimporté nefo de 1a ciffa de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocio se distibuye geogrc’:ﬁcomente_ como sigue:

%
Nacional 25
Exportacién 75
100

Igualmente, el desglose por linea de productos es el siguiente:
Yo
Tejido para vestir 85
Hogar 14
Otros 1
100

b)  Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es como sigue:

Miles de evros
2001 2000

Consumo de mercaderias:

Compras 1.398 1.485

Consumo de materias primas y otras materias
consumibles:

Compras 85.204 76.080
Variacién de existencias 1.662 (697)
88.264 76.868
...... ——— {‘\ . T
Ko oy
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d)  Gastos de personal

--Los-gastes-de personal-se-detallan-cemo-sigue:

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

e)  Variacién de las provisiones de trafico

La variacion de las provisiones de tréfico se detalla como sigue:

Provisiones de existencias

Provision por insolvencias

f) Gastos en Investigacion y Desarrollo

Miles de euros

2001 2000
26.855 24.503
8.161 7.482
35.016 31.985
Miles de euros

2001 2000 |

(38) (692) |

1.164 (86) ‘
1.126 (778)

Los gastos de las sociedades del Grupo en Investigacion y Desarrollo en el ejercicio 2001, han

ascendido a 1 millén de euros.
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23. Resultados financieros

---Los resultados-financieros comprenden lo siguiente: . .

Resultados positivos:
Otros intereses e ingresos financieros
Diferencias positivas de cambio

Resultados positivos de conversién
Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados

Diferencias negativas de cambio

Resultados negativos de conversién

Resultados financieros negativos netos

24. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Beneficios en enajenacién de inmovilizado

Subvenciones en capital transferidas al resultado del

ejercicio

Ingresos y beneficios extraordinarios

Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado

Gastos extraordinarios

Miles de euros

2001 2000
563 018
1.086 3.207
243 488
1.892 4.313
(7.538) (6.743)
(1.382) (3.517)
(994) -
(9.914) (10.260)
(8.022) (5.947)
Miles de euros

2001 2000
1.636 23
50 76

397 5.195
2.083 5.294
(1.838) (284)
(4.385) (5.450)
(6.223) (5.734)
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Resultados extraordinarios negativos netos (4.140) (440)

Los gastos extraordinarios incluyen basicamente la dotacién efectuada en el ejercicio a la

provision para riesgos y gastos.

25. Otra informacion
a)  Numero promedio de empleados por categorfa

La distribucion media de la plantilla por categorias del ejercicio 2001 ha sido la siguiente:

Nuamero de
empleados

Indirecta:
Produccién 112
Administracion y direccién 120
Comercial 46
Otros 182
460
Directa 978
1.438

b) Retribucién a los administradores de la Sociedad dominante

Las retribuciones que por su funcién ejecutiva han percibido los miembros que integran el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en 2001 por todos los conceptos, han
ascendido a 0,5 millones euros.

La Sociedad no tenfa concedidos en 2001 anticipos o créditos a los administradores ni existfan
obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos y actuales administradores.

¢)  Coste de la auditoria
Los honorarios de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de 2001 de la

Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes, incluida la filial marroqui, han
ascendido a 0,1 millones de euros.
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26. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre-de 2001 existen avales prestados por las saciedades del Grupo a otras._ .
sociedades del Grupo ante entidades financieras por importe de 53 millones de euros para la
obtencién de financiacion.

27. Plan de Reestructuracion

En febrero de 2000, y con la finalidad de subsanar la situacién de pérdidas en que se
encontraba la sociedad dependiente Algodonera de San Antonio Industrial, $.A., en los dltimos
ejercicios, se presento oficialmente un plan de viabilidad que pretendia subsanar las debilidades
estructurales de la misma y dotarfa de un suficiente nivel de competitividad que le permitiera
asentarse de manera rentable en el mercado. Dicho plan se basaba en una redefinicién del
negocio de la Sociedad, que pasaria a ser una compaiiia vendedora de servicios de tintura y
acabado para el Grupo Tavex, desarrollando actividades de mayor valor afadido y cesando en
su actividad de produccién y venta de tejidos.

El plan contemplaba un compromiso de inversiones de mejora, actualizacién y renovacién
tecnolégica, para los tres anos siguientes, por importe de 7,5 millones de euros. Dichas
inversiones se financiarian con el importe obtenido de la venta de los terrenos y edificios de la
planta de Gabiria, una vez recalificados los mismos. Adicionalmente, la reorganizacién de la
produccién para la nueva actividad supondria un excedente de 70 trabajadores.

Durante el afio 2000, se procedio al cese de la actividad de hilado y desde entonces se ha ido
reduciendo la actividad de tejeduria, estando previsto que se cese en la misma en 2002.

Con fecha 6 de febrero de 2001 se ha alcanzado un acuerdo con los representantes de los
trabajadores de la Sociedad dependiente mencionada, en el que se refleja el compromiso de
inversion del importe cobrado por ésta como consecuencia de la venta en 1999 de los terrenos
de la planta de Gabiria, pendientes de recalificacién a la fecha actual, en edificios industriales,
instalaciones y maquinaria, cuantificables en un minimo de 7,2 millones de euros.
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a)  Variacién del capital circulante

Existencias

Deudores

Acreedores
Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Total

Variacion del capital circulante

Mitesdeearos——————

2001 2000

Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Aumentos ciones
- 5.630 1.849 -
3.131 - 10.631 -
5.228 - - 12.946
- 164 - 5.862

- 854 - 4.483

29 - 1.012 -

- 11 - 61
8.650 6.659 13.492 23.352
1.991 9.860

o
o
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b) AJUStES a realizar para llegar a los recursos procedentes de operacnones de los cuadros de

finanetacton-de-laSeciedad-dominante-—

Beneficio del ejercicio
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacion
Amortizacion de gastos a distribuir
Variacion neta provision riesgos y gastos
Variacion de las provisiones de inmovilizado
Pérdida en la enajenacién de inmovilizado
Total aumentos
Disminuciones:
Reversion diferencia negativa de consolidacion
Beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Beneficios en enajenacién inmovilizado
Diferencias de cambio
Ingresos a distribuir
Subvenciones de capital
Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

Miles de euros

2001 2000
10.834 6.627
10.374 11.668

552 290
4.062 437)

(102) 53

1.838 284
16.724 11.858
(1.126) (1.125)

- (90)
(1.636) (23)
(3) (669)

- (4.944)

(50) (76)
(2.815) (6.927)
24.743 11.558
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

1.  Evolucién de los negocios

— ‘..4Me—rcad0"“5pOﬂSWEdl :

Como viene siendo habitual en los Gltimos afios, la demanda textil en Europa ha crecido
durante el ano pero a un ritmo menor que el consumo privado en general.

Sin embargo, y como ya ocurrid en el afo precedente, el consumo de tejidos sportswear
ha aumentado de forma considerable. Dentro de este sector, han sido las prendas denim
las que han tenido un mayor crecimiento. Se puede hablar de un 10/11% sobre al afo
2000.

El aumento de la demanda ha estado focalizado de forma especial en el segmento de
consumo mas importante, el de la mujer joven Han sido prendas en las que el disefio, la
calidad de la confeccién y sobre todo, el nuevo tejido denim, fueron las caracteristicas
fundamentales.

La explosion de tejidos nuevos de gran disefo, de alta complejidad tecnolégica con
acabados muy relacionados con el mundo de los flats que se produjo en el 2000, ha
mantenido e incluso aumentado su fuerza en este gjercicio, confirmando el nuevo ciclo
que anunciamos.

No ha ocurrido asi en USA. Después de un muy largo periodo de crecimiento en el
consumo de prendas denim, este ejercicio ha sido el primero en descender. La causa
principal ha sido sin duda, el enfriamiento de la economia americana, pero también ha
influido el cambio que se esta produciendo en los habitos de consumo, principalmente en
la juventud. Los jovenes americanos, han comenzado a seguir las pautas europeas y van
abandonando las prendas basicas, estindares, por otras con un concepto evolucionado de
moda tanto desde el punto de vista de disefo de la confeccién como del tejido.

Si a esto se afade el aumento de las importaciones de tejido de México y de prendas de
los paises asidticos se comprende facilmente la dificil situacion que atraviesan los
fabricantes de USA.

Los acontecimientos del 11 de septiembre y la desaceleracion econémica generalizada no
han tenido méas consecuencias en este sector en Europa, que una paralizacion en los tres
dltimos meses de los pedidos provenientes de USA.

Las prendas flats han sufrido una disminucién en el consumo debido a la fuerte posicién
del denim. Las importaciones de prenda acabada se han incrementado ligeramente y han
disminuido las de tejido, lo que supone que los confeccionistas europeos estan acabando
menos flats en provecho del denim.

En resumen, se puede hablar de un afio muy satisfactorio para el mercado de sportswear

en Europa y de encontraimos en un ciclo de demanda alcista al que, presumiblemente, se
incorporaran los segmentos del hombre y el nifo.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

Mercado de tejidos hogar-decoracién:

‘En-etmercado-europeoaungue-no se ha-dado-un-crecimiento-en-su-conjunto, se-ha————— -
- ——producido-un-cambio-importante en-el-sistema-de-compra. Tanto los detallistas, el canal-—— .. ..

mas importante, como los grandes almacenes, han visto disminuir su venta clasica de
piezas y aumentar la venta por metraje y también de forma importante, la venta de
prendas confeccionadas “pret & porter”, s

Los fabricantes asidticos ( Pakistan, India, China, Malasia) que hasta ahora suponian una
gran competencia en el mercado de Oriente Medio, comienzan a tener presencia
significativa en la UE, aunque siempre referidos a la venta por piezas y, en parte, a las
prendas confeccionadas.

Ha sido un afio con un mercado estancado pero con importantes cambios en el sistema de
compra que van a afectar el futuro inmediato.

2, La actuacion de Tavex.-

A finales de julio , con la instalacién de las Gltimas maquinas de hilar, TAVEX finalizé su
Plan de Inversiones emprendido dos afios antes, encontrandose en situacion de ventaja
para aprovechar el boom del nuevo denim de disefio.

La apetencia del mercado por los nuevos tejidos denim pero con acabados similares a los
tejidos flats ha sido una de las grandes ventajas competitivas de TAVEX. Las nuevas
instalaciones de tintoreria de Settavex junto con la planta ya reestructurada de Bergara,
han sido fundamentales para el éxito obtenido.

Tavex ha seguido con su estrategia de mantener su liderazgo en la UE y de continuar
aumentando sus margenes mejorando el mix de productos y paises en sus ventas.
Los articulos llamados basicos han supuesto solamente el 8% de los metros de denim
vendidos en la division sportswear.

Se ha primado, ademas, el mercado europeo frente al de USA, eliminando ademas de este
mercado todo tejido basico.

En la Iinea de hogar-decoracién se han dado pasos importantes para mejorar nuestro mix
de productos hacia articulos de mayor margen. Se ha incrementado la venta por metraje,
alma del negocio; se ha hecho un esfuerzo importante en nuevos disefos y colecciones
dirigidas a la gama media alta, con la distribucién de nuevos expositores y con la
contratacién de una firma de gran prestigio como Vittorio y Lucchino.

La implementacion del sisterna de minicompafiias en todas las secciones de Settavex y la
innovacién como principio de diferenciacién respecto a nuestros competidores han sido
otros factores a destacar.

Se ha mejorado la estructura financiera de la compania presentando un balance final
compensado y con unos ratios de rentabilidad, y financieros que evidencian la fortaleza

~de la compa#ia.
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3.  Los datos mas relevantes del ejercicio.-

Enfasociedad-individual:

—TFavex-Algodonera-S-A.-como- souedad individual, adem&&d&p.te-star 10% S —

generales de gestion para todas las filiales, ha comeraahzado durante todo el ejercicio,
los tejidos de sportswear fabricados por sus filiales espafolas y el tejido fabricado por
Settavex para el mercado europeo. Esta actividad comercializadora se inicié en junio del
afio 2000 por lo que los datos de las cuentas de resultados de ambos ejercicios no son
comparables.

El Resultado de las Actividades Ordinarias ha sido de 9,4 millones de euros lo que supone
un aumento de un 80% sobre el ejercicio anterior.

El Resultado neto alcanzado es de 4,6 millones de euros, después de extraordinarios
negativos por, fundamentalmente, la provisién efectuada para posibles contingencias.
Este resultado es un 6% superior al del ejercicio 2000.

En el grupo consolidado:
Divisién Tejidos para vestir (Sportswear y Profesional)

La facturacion de la divisién (154,5 millones de euros) ha aumentado un 25% sobre el
pasado ejercicio.

En volumen de metros facturados, el denim ha crecido un 15% en el mercado natural y
un 4% en las ventas totales. Se ha centrado la venta en la UE, con articulos muy
diferenciados y de mayor margen, eliminando las ventas de basicos a USA.

El mayor crecimiento en ventas se ha dado en el sur de Europa (+40%).
La venta de denim ha primado sobre los tejidos flats que han disminuido en un 22% en
volumen vendido y en un 12% el importe facturado.

Divisién Tejidos para hogar-decoracion

Ha tenido un comportamiento desigual a lo largo del ejercicio. A un primer semestre con
un crecimiento de la venta por piezas siguié una segunda parte del afio en el que la venta
por metraje, la mas importante, crecié con fuerza y las prendas confeccionadas
mantuvieron una situacién estable.

La exportacién crecié en aquellos paises en los que tiene fuerza el sistema de venta por
metraje (Rusia, Hungria, Grecia, entre otros)

La facturacion total fue de 24,4 millones de euros lo que supone un descenso de un
12,5%.

La facturacién total del grupo ha sido de 180,8 millones de euros con un crecimiento de
un 18,2%.
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También se ha realizado un importante esfuerzo en el disefio de las nuevas colecciones
de tejidos para hogar-decoracidn y se ha contratado a la prestigiosa firma Vittorio &

ferias del mundo con una gran aceptacion y el que disefiadores de renombre mundial
utilizan nuestros tejidos para prendas que exhiben en las mejores pasarelas.

Los gastos del grupo Tavex en esta actividad han ascendido a 1 millén de euros.
Evolucién previsible de la sociedad.-

Al finalizar el ejercicio se confirmaba que se mantenia el ciclo de expansion del denim. A
pesar de la incertidumbre que pesa sobre la situacion econdmica a nivel mundial el
escenario que se prevé para el denim en el 2002 es de continuar creciendo .

El sector de la mujer, aunque ha tenido un crecimiento muy importante, tiene adn
recorrido al alza. El sector del hombre va a comenzar en algunos paises a tomar el relevo
al de la mujer y hard que este crecimiento sea sostenido.

La linea de flats no tendra crecimiento dado el peso del denim en el mercado, y la linea
hogar-decoracién mantendra su tendencia de crecimiento moderado en general aunque
serd fuerte en prenda confeccionada y venta por metraje.

Es cierto que existe cierta saturacion en el canal que hace que los confeccionistas
reduzcan el pedido a cuando realmente lo necesitan acortando asf las carteras de los
fabricantes. Pero esta dificultad en la programacién refuerza el papel de los fabricantes
préximos poniendo un nuevo obstaculo a las importaciones de paises lejanos.

La posicion competitiva que mantiene Tavex en el mercado por su estructura de costes,
por su esfuerzo innovador y por |a eficiencia de sus instalaciones son una garantfa para
pronosticar una mejora de los resultados en el proximo ejercicio. Y este es el objetivo de
la compania.

5. Autocartera.-

Al 31 de diciembre de 2001 el nimero de acciones propias que la sociedad posee es de
230.284 lo que supone el 0,91% del capital social. Con fecha 29 de junio de 2001 se
vendieron 1.008.000 acciones (4% del capital social) al Deutsche Bank AG, mediante una
operacién de equity swap, para dar cobertura al plan de opciones sobre acciones aprobado
por la Junta General de accionistas del 9 de junio de 2000

6.  Hechos posteriores al cierre.-

La aprobacién de la ampliacion de capital con cargo a reservas que aprobd la Junta
General de Accionistas el 17 de diciembre de 2001, en proporcion de una accién nueva
por cada diez antiguas, se ha llevado a cabo firmédndose la escritura de cierre de la
ampliacion el 14 de febrero de 2002, El Capital Social ha pasado a ser de 27.720.000
acciones de 0,92 euros cada una, o sea, 25.502.400 euros.

Las nuevas acciones se espera que comiencen a cotizar en la Bolsa el dia 28 de febrero de
2002,

“Lucchinoparadesarrottarnuevos-artfcutosdirigidos a-un-nicho-de-mercado-mas-selectivo—————
- Fruto-de-esta actividad-ha-sido-la-presentacién de-nuestras-colecciones-enlas-principales—— . —
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Diligencia que se extiende para hacer constar que los miembros del Consejo de Administracion
de Tavex Algodonera, S.A. y sociédades dependientes abajo firmantes han examinado el
contenido integro de las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, referidas al ejercicio
2001, extendidos, al balance consolidado en una hoja de papel escrito por una cara, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada en una hoja de papel escrito por una cara, la memoria
consolidada extendida en 30 hojas de papel escrito por una cara y el Informe de Gestién
consolidado extendido en 6 hojas de papel escrito por una cara. Todos los anteriores
documentos estan visados por el Presidente y el Secretario de la Sociedad.

Todo lo anterior, y al objeto de dar cumplimiento formal a lo dispuesto en el parrafo 2 del
articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y en prueba de su plena

conformidad con los anteriores documentos contables, lo suscriben a continuacion.

Bergara, a 25 de febrero de 2002

LAA MM b»(*h/

do: D. Enrlque Garran Marzana Fdo.: D.{uis Ch‘ighﬁrro Ortega por
C)WMJ\ Ibersuizas Alfa, S.L.
Fdo.: D. Carlos Aresti Llorent Fdo.: D. Fernando Cﬁmcﬁur eta Bollain

Errotalde 87, S.L.

Fdo.: D. Ramén Cerdeiras Checa por Fdo.: D. Luis Escudeto Ygartua
Ibersuizas Participadas, S.A.

Fdo.: D Antonio Sotillo Marti Fdo D ]aﬂler Echebarrla Ituino por
Eurotogala, S.L.

Fdo.: D. Pedro A, Pel Castillo Machado Fdo.: A Rarmire Ausiegui por
: IbersuiZas Beta, S L.




