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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Con fecha 28 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria sobre
las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria en esta misma fecha con opinién
favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Obrascon Huarte Lain, en comparacién con las cuentas
anuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio por
importe de 48.704 y de 33.778 miles de euros, respectivamente, asi como un incremento de
los activos de 839.924 miles de euros.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de OBRASCON
HUARTE LAIN, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones,
asi como de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de 1a Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe dgp#€6n concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo comyé auditofes se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado #h este migmo pérrafo y

no incluye la revision de informacién distinta de la obtenidafa partir d¢f los registros
contables de la Sociedad.

27 de marzo de 2002




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001
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En Miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000
ACTIVO 31/42/01 31/12/00
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Gastos de establecimiento 5 305
Gastos ampliacibn capital y salida a Bolsa 146 1.206
151 1.511
Inmovillzaciones Inmateriales
Bienes en régimen de amendamiento financiero 5.875 5.610
Aplicaciones informaticas 2.386 2154
Otro inmovilizado inmaterial 6.884 3.812
Amortizaciones (4.504) (2.476)
10.641 9.100
Inmovilizaciones materlales
Terrenos y construcciones 19.064 19.064
Maquinaria e instalaciones técnicas 45.426 44,993
Otras instalaciones, utillaje y mobiliatio 20.090 25.754
Inversiones en concesiones 7.146 4.061
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.606 0
Otro inmovilizado 22 597 21.050
Amortizaciones (68.655) (74.864)
47.274 40.058
Inmovlilzaciones flnancleras )
Participaciones en empresas del grupo 420.243 352.343
Participaciones en empresas asociadas 12.801 23.182
Cartera de valores a largo plazo 132 138
Otros creditos 18.509 17.872
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 811 1.376
Provisiones (29.700) (25.104)
422796 369.807
TOTAL INMOQVILIZADO 480.862 420.476
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.586 1.908
ACTIVO CIRCULANTE
Existenclas
Productos inmobiliarios para la venta 14.735 22.756
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 13.980 17.527
Trabajos talleres auxiliares, instalaciones de obra, gastos iniciales 47.166 ~ 40.045
Anticipos a proveedores y subcontratistas : 11.575 - 6.950
Provisiones (483) (561)
86.973 86.717
Deudores .
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 697.832 692.607
Empresas del grupo, deudores 201.243 116.847
Empresas asociadas, deudores 44185 31.527
Deudores varios 195,993 209.138
Personal 464 602
Administraciones publicas 71.413 57.118
Provisiones (184.914) (185.866)
1.026.216 921.973
Inversiones flnancieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 83.508 81.749
Otros créditos 22.313 5.528
Depositos y flanzas constituldos a corto plazo 784 753
106.605 88.030
Tesoreria 52.328 39.212
Alustes por perlodificacién 4,995 2.487
. TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.277.117 1.138.419
TOTAL GENERAL ACTIVO 1.760.565 1.560.803

Nota: Las notas 1 a 32 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre de 2001.




En Miles de euros
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

PASIVO 3112/01 31/12/00
‘ FONDOS PROPIOS
Capltal suscrito ' 53.726 53.817
Prima de emislon : 254.365 254.365
Reserva de revalorizacion 1.234 1.234
Reservas
Reserva legal 10.763 6.653
Diferencias por ajuste de capital a euros 91 0
Otras reservas 69.344 44,172
Pérdidas y ganancias del ejerciclo 14.083 48.577
TOTAL FONDOS PROPIOS 403.606 408.818
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.871 1.366
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 46.780 13.303
ACREEDORES A LARGQ PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Préstamos hipotecarios subrogables 11.798 17.438
Otros préstamos 2.344 108.716
Préstamos recibidos para conceslones 2.042 0
’ 16.184 126.154
Qtros acreedores
Compaiias de leasing 2.977 2.908
Otras deudas a largo plazo 211.510 18.329
Desembolsos pendientes sobre acciones 5.203 41,118
219.690 62.354
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 235.874 188.508
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entldades de crédito
Préstamos recibidos - 139.999 76.318
Préstamos recibidos para concesiones 56 0
Deudas por intereses devengados y no vencidos 915 4.476
140.970 80.795
Deudas con empresas del grupo 111.811 78.309
Deudas con empresas asociadas 7.938 11.909

Acreadores comerclales

Anticipos recibidos de clientes ' 98.555 98.826
Deudas por compras o prestaciones de servicios 229.403 235.497
Deudas representadas por efectos a pagar 343.693 309.381
671.651 543.704

Otras deudas no comerciales
Administraciones publicas 83.873 63.724
Remuneraciones pendientes de pago 2.100 2.427
Otras deudas no comerciales 16.952 34.012
Fianzas y depositos recibldos a corto plazo 13 10
i 102,938 100.173
Provisiones para operaciones de trifico 34.959 33.618
Ajustes por perlodificacién ) 167 300
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.070.434 948.808
TOTAL GENERAL PASIVO 1.760.565 1.560.803

Nota: Las notas 1 a 32 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2001.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

En Miles de euros
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

DEBE 311201 31112/00
GASTOS
Aprovisionamientos:
Consumo de productos inmobiliarios para la venta 9.355 12.895
Consumo de materiales, fungibles y repuestos de maquinaria 248.506 185.977
Otros gastos externos 534.063 515.862
Gastos de personal:
Sueldos, salarlos y asimilados 114.880 108.214
Cargas sociales 28.586 26.591
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 10.094 7.970
Variacion de otras provisiones:
Variacién de provisiones de existencias (78) (391)
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 24 (3.473)
Variacién de otras provisiones de trafico (6.731) (10.025)
Otros gastos de explotacién:
Servicios exteriores 147,148 121.948
Tributos 13.840 14.642
Otros gastos de gestion comiente 264 207
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 72.246 66.965
1.172.197 1.045.382

Gastos financieros:
De operaciones de arrendamiento financiero

y compras aplazadas de inmovilizado . 206 119
De financiacion de operaciones corrientes 29.666 19.395
Variacion de provisiones de inversiones financieras 21 81
Diferencias negativas de cambio 1.979 1.251

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

31.872 20.846
BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 62,352 57.294
Variacidn de las provisiones de Inmovllizado
Inmaterial, material y cartera de control 7.203 1.506
Pérdidas en enajenacion del inmovilizado
inmaterial, materlal y cartera de control ' 587 1.235
Pérdidas por operaciones con acciones y ohligaciones propias 0 23
Gastos extraordinarios (*) 44.845 11.560
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 19 13
RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS
52.654 14,337
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 15.559 49,099
Impuesto sobre sociedades 1.476 522
W RESUL.TADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) () 14.083 48.577

Nota: Las notas 1 a 32 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al sjercicio 2001.
{*) Incluye gastos extraordinarios por 28.836 miles de euros por provision especial Argentina (véanse notas 4], 19 y 27). Antes de




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

En Miles de euros
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

HABER 31201 311200

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negoclos:

Ventas 751.030 683.833
Ventas en UTES (segun % de participacion) 368.127 318.291
1.119.157 1.002.124

Aumento de existenclas de talleres auxiliares, instalaciones y
gastos iniclales de obra 5,611 9.372

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 5.854 2.457

Otros ingresos de explotacién:

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 39.243 31.022
Subvenciones 398 407
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 1.833 0

PERDIDAS DE EXPLOTACION
1.172.197 1.045.382

Ingresos financleros:

Ingresos de participaciones en capital 3.360 1.760
Ingresos por intereses a nuestro favor de otras empresas 12,259 8.159
Diferencias positivas de cambio 6.350 1.256
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 9.894 9.671
31.872 20.846

PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

ingresos extraordinarlos:

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control 4.994 4,792
Beneficios por operaciones con acciones propias 204 0
Ingresos extraordinarios 696 1.350
Ingresas y beneficios de otros ejerciclos 7 0
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 46,793 8.195
52,654 14,337

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

" Nota: Las notas 1 a 32 de la Memoria forman parts integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2001.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICTEMERE DE 2001

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Obrascon Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascoén, S.A.
se constituyé el 15 de mayo de 1911.

El domicilio social se encuentra en Madrid calle Gobelas 35-37 y su objeto social abarca la
construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para la Administracion Pablica
como para clientes privados, servicios piblicos y privados, explotacidn de concesiones
administrativas y complejos hoteleros, asi como la promocién inmobiliaria y venta de
mmmuebles.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Obrascén Huarte Lain, S.A. se presentan de acuerdo con las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad de las empresas constructoras y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Sociedad que incorporan las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacion financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados en sus
operaciones. : ‘

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Estas cuentas anuales se refieren exclusivamente a Obrascén Huarte Lain, S.A., Sociedad
Dominante del grupo de empresas denominado Grupo Obrascdn Huarte Lain. En consecuencia
los aumentos-o disminuciones patnmoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién
s6lo se recogen en las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Obrascon Huarte Lain,
que se presentan separadamente. Las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 2001 reflejan
activos totales de 2.600.489 miles de euros y fondos propios positivos de 486.088 miles de
euros, que incluyen un beneficio del ejercicio 2001 atribuido al Grupo de 47.861 miles de euros,

tras haber realizado una provisién especial Argentina de 28.836 miles de euros (véanse notas 4
), 19y 27).

Principios contables

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los principios

/7. contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicién, devengo,




correlacion de ingresos y gastos, no compensacion, uniformidad e importancia relativa que
determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los

apartados que, por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacion
complementaria.

Adaptacibn al euro

Dado que las cuentas anuales de 2001 se formulan en euros, a efectos comparativos el balance
de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, correspondientes al ejercicio 2000, se
han convertido a euros aplicando el tipo de cambio oficial (1 euro = 166,386 pesetas) con su
correspondiente redondeo.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil se presentan con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademdas de las cifras del
gjercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales de 2000 aprobadas por los accionistas en Junta General de fecha 8 de mayo de 2001
convertidas a euros de acuerdo con lo descrito en el parrafo anterior.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de

Obrascon Huarte Lain, S.A, que serd sometida a la aprobaciéon de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros
Beneficio del ejercicio 2001 a distribuir 14.083
Distribucidn:
A dividendo 11.641
A reservas voluntarias 2.442
14.083

Los Administradores de Obrascéon Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de

Accionistas la distribucion de un dividendo bruto total de 11.641 miles de euros, equivalente a
0,13 euros por accidn.

La distribucién del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 18).

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas

anuales de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y en su adaptacién
sectorial a las empresas constructoras, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Estan formados por gastos de establecimiento y por gastos de ampliacién de capital y salida
a Bolsa, y corresponden, fundamentalmente, a gastos incurridos en concepto de honorarios




de servicios profesionales, estudios, escrituracién y registro. Se contabilizan por los costes
efectivamente incurridos y se amortizan linealmente en un periodo méximo de cinco afios.
Se presentan en el balance de situacion netos de su amortizacion.

b) Inmovilizade inmaterial

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como activos
inmateriales por el valor al contado del bien, actualizados en su caso segin el Real Decreto
Ley 7/1996, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado del
bien, constituida por los gastos financieros de dichas operaciones, se contabiliza como
gasto a distribuir en varios gjercicios, imputandose a resultados de acuerdo con un criterio
financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se amortizan siguiendo el método
lineal, distribuyendo su coste entre los afios de vida util. Al ejercitar la opcién de compra, el

valor de estos bienes y su correspondiente amortizacion acumulada se traspasan al epigrafe
“Inmovilizaciones materiales”.

Aplicaciones informaticas

En este capitulo se registran, principalmente, los gastos derivados de la instalacién y
adquisicion de aplicaciones informaticas, cuya amortizacién se efectia linealmente en un
periodo méximo de cinco afios.

Otro inmovilizado inmaterial
En este capitulo se registran, fundamentalmente, gastos de investigacién y desarrollo y

gastos de propiedad industrial, cuya amortizacién se efectia linealmente en un periodo
maximo de cinco afios.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material estd valorado a su coste de adquisicion, actualizado de acuerdo

con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996
(véase nota 7).

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo €l método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada de los mismos.

Los afios de vida 1til estimados para cada grupo de inmovilizado son los siguientes:




d)

Afios de vida util estimada

Construcciones 25-50
Magquinaria ' 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 3-5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién
se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados.

Inversién en concesiones

Corresponden a las siguientes concesiones en explotacion:

Nombre Provincia Periodo de concesion
Aparcamiento Pza. de los Derechos Humanos Almeria 75 afios
Aparcamiento Arona : Tenerife 50 afios
Aparcamiento Ametlla del Mar (Benidorm) Alicante 75 afios
E.D.A R. Butarque Madrid 25 afios
Residencias de Ancianos Alicante, Valencia, 15 afios
Castellén

La inversidn en concesiones s¢ amortiza en funcién del periodo de concesion.
Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se trata de valores de renta

fija como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial: al valor menor entre el coste de adquisicién y el de
mercado. Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la
cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre del
tltimo dia del afio en que operd en el mercado de valores.

2 Titulos sin cotizacién oficial: al coste de adquisicién o constitucion, minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para depreciacién, derivadas del exceso de dicho
coste sobre el valor tedrico-contable de la participacién al cierre del ejercicio
considerando el hecho de si las posibles disminuciones patrimoniales son o no de
carécter permanente y la existencia o no de plusvalias tacitas.

A efectos de preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, no han sido consolidadas
las participaciones en sociedades del grupo.

Adicionalmente, el grupo de sociedades formado por Obrascén Huarte Lain, S.A. y sus

sociedades dependientes, presenta de forma separada las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001.

El efecto de dicha consolidacion sobre los estados financieros del ejercicio 2001 se resume
continuacion:




€)

g)

Miles de euros
Incremento del activo total 839.924
Incremento de los fondos propios 82.482
Incremento de beneficio neto del ejercicio 33.778

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros diferidos procedentes de contratos de arrendamiento financiero y de
formalizacién de deudas se transfieren a resultados siguiendo un criterio financiero durante
el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, ya sean frente a empresas del grupo y asociadas o frente a
terceros, se valoran por el importe entregado, acumulandose los intereses devengados pero
no vencidos a la fecha del balance, y se clasifican entre corto y largo plazo, considerando
como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento hasta doce meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a los doce meses. En caso de ser necesario, s¢
practican las correcciones valorativas oportunas provisionando aquellos créditos que
presentan posibles insolvencias.

Existencias
Los criterios aplicados para la valoracion de las existencias son los siguientes:

1) Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion,
asi como los terrenos y solares para promociones inmobiliarias, se valoran al importe
menor entre el coste de adquisicién y el valor neto de realizacién o reposicion.

2) Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccion, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
produccién, asi como los intereses devengados durante el periodo de construccion.

3) Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, més todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacién. En el
supuesto de que ¢l valor de realizacion sea menor, se efectua la correspondiente
provisién por depreciacién hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

4) Las promociones inmobiliarias para la venta y en curso incluyen, basicamente, los
costes incurridos en el solar, 1a urbanizacion, el proyecto, las licencias, la construccién
y los gastos financieros incurridos durante el perfodo de construccién, menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar a su valor de mercado.

5) Los solares para la venta incluyen los costes incurridos en la compra menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

6) Los gastos iniciales de obras adjudicadas, incluyendo los de estudios y proyectos, se
registran por los costes realmente incurridos y se van registrando como gasto durante

el periodo de realizacién del proyecto adjudicado, en funcion del grado de avance del
mismo.




h)

)

k)

Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de obra

Siguiendo la practica comercial generalizada, de las ventas efectuadas por la Sociedad, una
parte sustancial se instrumenta en certificaciones de obra aceptadas por los clientes y en
efectos comerciales. El saldo del capitulo “Deudores” del balance de situacion incluye los
efectos y certificaciones de obra pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, incluso
aunque hayan sido descontados, en cuyo caso figura su contrapartida en el capitulo
“Acreedores a corto plazo-Deudas con entidades de crédito”.

Las certificaciones de obra y efectos comerciales cedidos sin recurso a entidades
financieras, bajo la forma de factoring, se presentan minorando el saldo de dichos capitulos.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que justifican
su calificaciéon como de dudoso cobro.

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluyen las participaciones netas de desembolsos pendientes, créditos
participativos y provisiones por aquellas sociedades participadas cuyo destino es su
realizacién a corto plazo.

El resto de inversiones financieras temporales se registran por su valor nominal o por el
importe realmente pagado, seglin sea su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos

Provisién para riesgos: corresponde al importe estimado de las deudas o compromisos,
cuyo pago no es determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la

fecha en que se produciré, al depender de determinadas condiciones, cuyo cumplimiento
es externo a la Sociedad.

En este sentido y a pesar de que la Sociedad sigue confiando en el futuro de Argentina,
dado el elevado grado de incertidumbre econémica en el momento actual y como medida
de prudencia, ha decidido dotar una provision especial extraordinaria de 28.836 miles de
euros para estar a cubierto de los posibles riesgos en su inversién en la compaiiia
concesionaria AECSA, que explota 60,1 Km de autopista de peaje entre la ciudad de

Buenos Aires, el aeropuerto interacional de Ezeiza y 4reas circundantes (véanse notas 19
y 27).

Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades, probables o ciertas, y a obligaciones pendientes, de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacion o pago.

Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en

funcién de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance.

Las deudas se incrementan por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como
gasto en el ejercicio en que se devengan.
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La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace
basandose en las perspectivas del plazo en que s¢ producira la subrogacién, de acuerdo con
el criterio indicado por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector
Inmobiliario.

1) Provisiones para operaciones de trafico

Incluyen principalmente:

Provisién para terminacion de obra: tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan
las obras desde que se termina su ejecucion hasta que se produce la liquidacion definitiva.

Los costes estimados por este concepto se periodifican 2 lo largo del plazo de ejecucion, en
funcién de los voliimenes de produccion.

Provisidn para tasas de direccion y otras tasas: corresponde al importe devengado por tasas
de direccién e inspeccién de obras, laboratorio, replanteo y ofras tasas pendientes de pago a
la fecha de cierre del balance de situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en
los pliegos de condiciones de las obras y en la legislacion vigente. Los costes estimados por
este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en funcion de los volumenes
de produccion.

Provisién para personal temporal de obra: recoge el pasivo devengado por el personal
temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacion y su antigiiedad media a
la fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, con exclusion de las retenciones y los pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad es cabecera del Grupo Obrascén Huarte Lain en
régimen de tributacion consolidada.

Ingresos y gastos

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad al Sector de la Construccion, el resultado que se registra en las obras asi como

en los servicios de obras es el obtenido a través de la aplicacion del criterio del grado de
avance.

Segln este criterio, en obras con beneficio final esperado, €l resultado dado a lo largo de su
gjecucion se obtiene por aplicacion, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta
de comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos
en la ejecucion completa.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de
avance incorporan el efecto que en el resultado de las obras y servicios de obras puede tener
el margen neto de ciertos reformados, modificados y liquidaciones que se encuentran en

fase de tramitacion, y que la Sociedad en ese momento estima como razonablemente
realizables.

" La cuenta “Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre el importe

e la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la
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aplicacion del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del
balance.

Si el importe de la produccién a origen de una obra fuese menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Anticipos recibidos de
clientes”, en el pasivo del balance de situacion.

Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo
del plazo de ejecucion, en funcién de los volumenes de produccion, y s€ registran en el
pasivo del balance de situacién dentro del epigrafe de “Provisiones para operaciones de
trafico”.

En la actividad inmobiliaria, las ventas se¢ reconocen por el importe de los contratos
firmados tanto de inmuebles terminados como de aquellos cuya construccién se encuentra
sustancialmente terminada durante el ejercicio, al haber superado €l 80% de su ejecucion.

Para el resto de actividades los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio
de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, unicamente se
contabilizan los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los

pasivos para riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

Uniones Temporales de Empresas

Como es habitual en el sector de la construccion, la ejecucién de ciertas obras se realiza

mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de Unién Temporal de
Empresas.

Las principales Uniones Temporales de Empresas participadas por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2001 se detallan en el anexo I de la presente memoria.

Para registrar el resultado de las obras gjecutadas en Union Temporal de Empresas se sigue

el mismo criterio que el aplicado en las obras realizadas de forma directa por la Sociedad,
explicado en el apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran
en el momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan en el epigrafe “Ingresos
accesorios v otros de gestioén corriente” en el haber de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, las cuentas anuales recogen el efecto de la integracién proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad al cierre del gjercicio,
mediante la incorporacion de la cuota-parte correspondiente a su participacion en las
mismas en los distintos epigrafes, tanto de la cuenta de pérdidas y ganancias como del

balance de situacién. En las notas siguientes se muestran, cuando es significativo, dichos
saldos.
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0) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, la Sociedad estd obligada al

pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales.

En el epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico” del pasivo del balance de
situaci6n, se incluye una provisién por €l pasivo devengado por este concepto para el
personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacion y la antigiiedad
media a la fecha del balance de situacién. La provision constituida por este concepto al 31
de diciembre de 2001 asciende 2 1.300 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que por los posibles despidos de personal fijo
que, en circunstancias normales pudieran tener lugar en el futuro y por las cantidades a
pagar por los mismos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es

significativo, por lo que no se ha constituido provisién por este concepto en las cuentas
anuales del gjercicio 2001.

p) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que s¢ realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de saldos en

moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l momento en
que se producen. |

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
euros a tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo como gasto las pérdidas

netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

En el caso de los saldos en pesos argentinos, se ha utilizado como tipo de cambio de cierre
el equivalente a 1 délar estadounidense = 1,7 pesos argentinos, al considerar dicho cambio
como el primer cambio oficial de referencia de 2002.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Fl movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas que componen €ste
epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo | Adiciones o Saldo
Concepto inicial dotaciones |Amortizaciones| final
Gastos de establecimiento : 305 2 (302) 5
Gastos de ampliacién de capital y salida a Bolsa 1.206 - (1.060) 146
Total gastos de establecimiento 1.511 2 (1.362) 151

13




6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo | Adiciones o] Retiros o Saldo
Concepto inicial | dotaciones bajas Traspasos final
Coste:
Bienes en régimen de arrendamiento
financiero:
Maquinaria 5.450 1.196 (22) (915)| 5.709
Otro inmovilizado 160 51 (1) 44 166
Aplicaciones informaticas 2.154 248 (29) 13 2.386
Otro inmovilizado inmaterial 3.812 3.203 (131) - 6.884
Total coste 11.576 4.698 (183) (946) | 15.145
Amortizacién acumulada:
Bienes en régimen de arrendamiento
financiero:
Magquinaria 923 697 ) (314)| 1.299
Otro inmovilizado 46 31 1) 37N 39
Aplicaciones informaticas 1.363 338 (24) 7 1.684
Otro inmovilizado inmaterial 144 1.338 - - 1.482
Total amortizacién acumulada 2.476 2.404 (32) (344) | 4.504
Total inmovilizaciones inmateriales| 9.100 2.294 (151) (602) | 10.641

Las adiciones de 3.203 miles de euros en otro inmovilizado inmaterial c'brresponden a gastos
incurridos en cinco proyectos de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2001. Estos
proyectos forman parte del Programa de Fomento de la Investigacion Técnica.

Al 31 de diciembre de 2001 en el coste y en la amortizacién acumulada se incluyen 133 y 61
miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

Fl inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 2.420
miles de euros.

El importe de las opciones de compra de los contratos de arrendamiento financiero ejercitadas
en el afio 2001 se recoge en la columna de traspasos.

A continuacién se resumen las cifras totales correspondientes a las operaciones de
arrendamiento financiero, cuya duracion media de los contratos s de 58 meses.
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Concepto Miles de euros

Valor registrado en inmovilizado:
Coste en origen, sin incluir opcidén de compra 5.757
Valor opcién de compra 118

Total valor bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero 5.875

Cuotas (incluye intereses):

Satisfechas en afios anteriores 1.040
Satisfechas en 2001 1.152
Pendientes 4,208
Total cuotas 6.400

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizd los bienes adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 213 miles
de euros, con pago de un gravamen Unico del 3%. La actualizacién se practic6 aplicando los
coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

7.  INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo Adiciones o Retiros Saldo
Concepto indcial dotaciones o bajas Traspasos final

Coste:
Terrenos y construcciones 19.064 - - - 19.064
Maquinaria 44.993 6.275 (6.757) 915 45.426
Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 25.754 2.592 (8.260) 4 20.090
Inversiones en concesiones 4.061 2.544 (1.847) 2.388 7.146
Anticipos e inmovilizaciones

en curso - 1.606 - - 1.606
Otro inmovilizado material 21.050 1.781 (261) 27 22.597
Total coste 114.922 14.798 (17.125) 3.334 115.929
Amortizacién acumulada:
Construcciones 3416 185 - - 3.601
Maquinaria e instalaciones
técnicas 32.479 3.770 (5.074) 320 31.495
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 19.883 1.709 (8.076) N 13.509
Inversiones en concesiones 208 58 (201) - - 65
Otro inmovilizado material 18.878 1.243 (167) 31 19.985
Total amortizacion .
acumulada 74.864 6.965 (13.518) 344 68.655
Total inmovilizaciones
materiales 40.058 ~ 7.833 (3.607) 2.990 47274

15




Al 31 de diciembre de 2001, en el coste y en la amortizacién acumulada se incluyen 14.145 y
1.678 miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 36.605
miles de euros.

La columna de traspasos recoge los traspasos desde el inmovilizado inmaterial por las opciones
de compra de los contratos de arrendamiento financiero ejercidas durante el gjercicio y la
reclasificacion desde existencias a inversiones en concesiones por aparcamientos terminados en
el gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2001 determinados terrenos y construcciones, con un valor neto en libros
de 16.633 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos (véase nota 21).

El 31 de diciembre de 1996 la Sociedad actualizo su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 1.953 miles de euros, con pago de un gravamen unico
del 3%. La actualizacién se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real
Decreto-Ley.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara en los
periodos impositivos que resten por completar la vida (til de los elementos patrimoniales

actualizados.

Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguro necesarias para dar cobertura a
los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero
- ha sido el siguiente:

r Miles de euros
Saldo Adiciones Retiros Saldo

Concepto inicial |o dotaciones| obajas | Traspasos final
Coste:
Participaciones en empresas del grupo | 352343 193.707 | (125.834). 27, 420.243
Participaciones en empresas asociadas 23.182 909 (11.263) 27) 12.801
Cartera de valores a largo plazo 138 - (9] - 132
Otros créditos 17.872 7.632 (6.930) (65) 18.509
Depésitos y fianzas constituidos a
largo plazo 1376 525 (1.090) - 811
Total coste 394.911 202.773 | (145.123) (65)| 452.496
Provisiones:
Por depreciacion de participaciones 22.417 10.735 (4.971) - 28.181
Por depreciacion de otras inversiones .2.687 - (1.168) - 1.519
Total provisiones 25.104 10.735 (6.139) .| 29.700
Total inmovilizaciones financieras 369.807 192.038 | (138.984) (65)| 422.796
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Al 31 de diciembre de 2001 se incluyen en este epigrafe del balance de situacién 712 miles de
euros correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

Los principales movimientos del gjercicio en participaciones han sido los siguientes:

Ampliacién de capital realizada en José Malvar Construcciones, S.A., de la que Obrascon
Huarte Lain, S.A., suscribié 32.428 miles de euros aportando en metalico 26.741 miles de
euros y por compensacion de créditos 5.687 miles de euros. Posteriormente, se han
adquirido participaciones de accionistas minoritarios por 701 miles de euros.

Ampliacién de capital realizada en OHL Brasil Participagoes Ltda, por un importe de
29347 miles de euros suscrita integramente por Obrascon Huarte Lain, S.A.

Ampliacién de capital realizada en OHL Brasil Ltda., por importe de 5.548 miles de euros
suscrita integramente por Obrascén Huarte Lain, S.A. mediante aportacién de parte de las
acciones de la sociedad OHL Brasil Participagoes Ltda.

Ampliacién de capital realizada en OHL Concesiones, S.L., por un importe de 70.086 miles
de euros suscrita integramente por Obrascén Huarte Lain, S.A., mediante aportacion de las
acciones de Euroglosa 45, S.A. por valor de 9.360 miles de euros, de OHL Brasil Ltda. por
valor de 49.478 miles de euros, de Alazor Inversiones, S.A. por valor de 9.538 miles de
euros y de Tacel Inversiones, S.A. por valor de’1.710 miles de euros.

Ampliacién de capital realizada en Construcciones Adolfo Sobrino, S.A., por un importe de
7212 miles de euros suscrita integramente por Obrascén Huarte Lain, S.A.

Adquisicién por importe de 29.210 miles de euros del 70% de Autovias, S.A. y posterior
cesion del contrato de compraventa a OHL Brasil Participagoes Ltda, por el mismo importe.

Adquisicién por importe de 9.848 miles de euros del 30,74% de INIMA, Servicios
Europeos de Medio Ambiente, S.A. '

Adquisicién por importe de 3.050 miles de curos del 8,67% de Ambient Servigios
Ambientais de Riberao Preto, S.A. y venta del 12,91% por importe de 1.557 miles de euros.

Dentro de la columna retiros se incluyen, ademis de las aportaciones mencionadas

anteriormente que tienen su contrapartida en la columna de adiciones, las bajas por venta de las
sociedades Uicesa, Salcoa y Cevalls. '

El valor tedrico de las participaciones de las Sociedades del grupo y asociadas figuran en los
Anexos Il y IV, y los fondos propios de las Sociedades del grupo figuran en el Anexo II que
han sido obtenidos de las cuentas anuales de las respectivas sociedades, auditadas las
principales, al 31 de diciembre de 2001, los cuales forman parte integrante de esta nota.

Las actividades y domicilios de las Sociedades del grupo figuran en el Anexo V.

EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:




Miles de euros

Saldo [ Provisiones | Saldo

Concepto bruto  |depreciacion| neto
Productos inmobiliarios para la venta 14.735 (446) 14.289
Matériales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 13.980 37N 13.943
Trabajos, talleres auxiliares, instalaciones de obra y gastos iniciales 47.166 - 47.166
Anticipos a proveedores y subcontratistas 11.575 - 11.575
Total existencias 87.456 (483) 86.973

Del saldo neto 26.833 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

Los movimientos habidos en el ejercicio 2001 en “Productos inmobiliarios para la venta” han
sido los siguientes:

Miles de euros
: Saldo Adiciones | Retiros Saldo
Concepto _inicial | Traspasos |o dotaciones| o bajas final

Bienes recibidos en dacién de pago

Edificios de viviendas - 2172 - - (993) 1.179

Edificios no residenciales 3.923 - - (1.214) 2.709

Otros Edificios 1.510 - - (633) 877

Solares 150 - - (150) -

Plazas de Amarre 733 - - - 733

Provision : (32) - - - (32)
Totales ' 8.456 - - (2.990) 5.466
QObra en curso

Edificios de viviendas - 4377 (6.815) 2.438 - -

Otros edificios 2.334 (4.326) 3,776 (54) 1.730
Totales _ 6.711 (11.141) 6.214 (54) 1.730
Obra terminada

Edificios de viviendas - 6.815 - (6.485) 330

Edificios no residenciales 159 - - - 159

Otros edificios 6.271 1.938 - (2.318) 5.891

Provision (474) - (67) 127 (414)
Totales 5.956 8.753 (67) (8.676) 5.966
Solares 1.127 - - - 1.127
Totales 1.127 - - - 1.127
Total general 22.250 (2.388) 6.147 (11.720) 14.289

Al 31 de diciembre de 2001, productos inmobiliarios para la venta, con un valor neto en libros
de 4.007 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto asciende a 4.745 miles de euros (véase nota 21).

El movimiento de la provision por depreciacion de existencias durante el €] ercicio 2001, ha sido
el siguiente:
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Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 561
Dotaciones 91
Aplicaciones’ (169)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 483

10. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS
RECIBIDOS DE CLIENTES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Concepto Miles de euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios:

Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 371.591
Por certificaciones 267.131
Por retenciones de clientes 33.605
Por efectos comerciales 25.505
Subtotal : 697.832
Anticipos de clientes: (98.555)
Total neto 599.277

El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, s ¢l

siguiente:
Miles de euros
Nacionales: 669.797
Sector Piblico: 389.221
Administracién Central 221.777
Administracién Autondémica ' 117.461
Administracion Local 49.983
Sector Privado: 280.576
Exterior 28.035
Total 697.832

Del saldo total neto de Clientes por ventas y prestaciones de servicios y anticipos recibidos de
clientes, 90.931 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

La antigiledad media de los saldos totales de certificaciones, efectos y retenciones asciende a
105 dias, aproximadamente.

Durante ¢l ejercicio 2001, se negociaron en bancos 2.070 miles de euros de certificaciones de
obra y 116271 miles de euros de pagarés y efectos comerciales, correspondientes a este
epigrafe del balance de situacion.

‘Del total negociado, al 31 de diciembre de 2001 quedaban pendientes de vencer 108 miles de
euros de certificaciones y 5.316 miles de euros de pagarés y efectos comerciales, importes que
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11.

fueron incluidos en los conceptos “Por certificaciones” y “Por efectos comerciales”,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de clientes estd minorado en 240.188 miles de euros por las
cesiones a entidades financieras de créditos frente a nuestros clientes, sin posibilidad de recurso
en el caso de impago por éstos, razon por la cual se minora el citado saldo. Estas operaciones
devengan intereses en las condiciones normales del mercado, hasta la fecha en que la entidad
financiera cobra de nuestros clientes, o bien hasta la fecha tope estipulada en el contrato de
cesion de créditos.

EMPRESAS DEL GRUPO, DEUDORES

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de euros
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 34313
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 27.896
Pabellén Cuauhtemoc, S.A. de C.V. 22.093
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 18.990
Euroglosa 45, S.A. 17.373
OHL Brasil, Ltda. _ 11.625
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. : 9.827
Huaribe, S.A. de C.V. : 9.789
AEC, S A, : 7.260
Plaza Misterios, S.A. de C.V. | _ 5.132
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B)) 5.043
Huarte Andina, S.A. ‘ 4.561
Gastrondmica Santa Fé, S.A. de C.V. 4,062
S.A. Trabajos y Obras (SATQO) 3.801
Estacionamientos Providencia, S.A. 3.219
Hur, S.A. 3.017
PACSA, Pavimentos Asfaltos y Conservacion, S.A. 2.755
Wirelec, S.A. 2.246
Aparcamientos Justicia, S.L. 1.334
Cida Hidroquimica, S.A. 1.004
Proyecto Sevilla Plus, S.A. de C.V.. 934
Ambient Servigios Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. 687
Tractament Metropolitd de Fangs, S.L. 672
Marina Urola, S.A. ' 666
Nautic Palamés, S.A. 624
Ferrocivil, S.A. - 543
Alcobendas 2000, S.A. 376
Inferiores a 300 mil euros : 1.401
Total empresas del grupo, deudores 201.243

El tipo medio de interés devengado por las aportaciones financieras incluidas en este epigrafe ha
/gido del 5,25%. .
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12. EMPRESAS ASOCIADAS, DEUDORES

En este epigrafe se recogen los saldos deudores de empresas asociadas, asi como los saldos

deudores resultantes al 31 de diciembre de 2001 de las Uniones Temporales de Empresas, tras la
integracion proporcional de sus balances y las eliminaciones correspondientes, cuyo detalle es el

siguiente:

-

Miles de euros

UTE REHABILITACION VIAS FERREAS

UTE TELEC. POR CABLE TV CATALUNA

UTE CARRETERA DE PANAMA

UTE HOSPITAL INSULAR GRAN CANARIA
UTE FERROCARRIL ANKARA-ESTAMBUL
UTE REF. EDIFICIO TELEX

UTE SOTERRAMIENTO M-111 A. BARAJAS
UTE APARCAMIENTQ BENIDORM

UTE ENLACE A-2 CON ZONA FRANCA

UTE M5 ENTRE N-V Y N-IV

UTE GUADARRAMA 2

UTE APARCAMIENTO C/ VIRGEN DE LUJAN
UTE APARCAMIENTO SUBTERRANEO V. SANZ
UTE TORO

UTE AUTOPISTA EZEIZA-CANUELAS

UTE AUTOVIA CN-634 C. DE LA SAL

UTE CUARTO CARRIL

UTE CONIL,

UTE PARKING OBRA CENTRO COMERCIAL
UTE HOSPITAL ALAJUELA C.RICA

UTE BARDALLUR AVE MADRID-ZARAGOZA
UTE AUTOVIA TRAMO MONREAL C-CALAMOCHA
UTE AISER-PACSA EDIF, MUNICIPAL

UTE PRESA DE CASARES DE ARBAS

UTE HOSPITAL DE ESTELLA

UTE AUTOVIA N.O. AMBASMESTAS

UTE PALACIOS DE DEPORTES

UTE AUTOVIA VENTA ALTO-ENLC GERENA
UTE LAIN LASAN, S.A.

UTE AMPLIACION DE LOS MUELLES

UTE CTRA. CN-430 BADAJOZ

UTE AMPLIACION MANTENIMIENTO INTEGRAL
UTE URBANIZACION PAU “LA FORTUNA”
UTE PRESA ITOIZ-NAVARRA

UTE 127 VIVIENDAS EN MINA DEL MORRO
UTE CTRA. PECENESCAL-VALLUELO

UTE MONEGROS

UTE A-19 MARESME

UTE PUENTE DE AYAMONTE

UTE CARRETERA HUANCAYO PERU

UTE ADESA-JAVALAMBRE

UTE PLANTA DESALADORA TM CARBONERAS
UTE FONT VERDA

UTES INFERIORES A 60 MIL EUROS

ACCESOS A MADRID CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
DESALADORA COSTA DEL SOL DECOSOL, S.A.

PORT TORREDEMBARRA, 5. A.

PARTICIPES DE BIORECICLAIJE, S5.A.

NAUTIC TARRAGONA, S.A.

E.M.V. ALCALA DE HENARES, 5.A.

AISER PACSA, S.A.

GESTION DE BIORECICLAJE, §.A.

MUELLES Y ESPACIOS PORTUARIOS, S.A.

PORTAL DE DISENO Y CALCULO Y FORMACION CONST, S.A.

AUTOVIA DEL NOROESTE CONCESIONARIA CCAA DE MURCIA, 8.A.

3.054
2.626
1.203
1.148
1.009
782
702
687
555
519
447
370
326
294
279
251
223
199
199
170
159
159
158
147
146
145
143
129
127
119
18
117
110
108
104

Total empresas asociadas, deudores

21




13.

14.

Estos saldos responden a la operativa habitual de la Sociedad y no devengan intereses.

Los datos de porcentaje de participacién y cifras de negocios relativas a las principales Uniones
Temporales de Empresas en las que la Sociedad participa se detallan en el Anexo L.

DEUDORES VARIOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto Saldo Saldo
bruto Provisiones neto
Deudores grupo Hasa 146.062 (146.062) -
Deudores diversos empresas grupo 16.066 (11.852) 4214
Deudores varios ’ 33.865 (4.822) 29.043
Total deudores varios 195.993 (162.736) 33.257

Del saldo neto total 790 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos a cobrar a las Administraciones Publicas ‘al 31 de diciembre de 2001 es
el siguiente:

Concepto Miles de euros
Hacienda Piblica 71.410
Por crédito fiscal e impuestos anticipados 27.291
PorLV.A/1LGIC 26,776
Por devoluciones del Impuesto General sobre ¢l Trafico de Empresas 9.617
Por retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades 4.642
Por otros impuestos ' 3.084
Seguridad Social 3
Total administraciones publicas 71.413

Huarte, S.A., hoy absorbida por Obrascon Huarte Lain, S.A., mantiene reclamaciones ante la
Administracion solicitando la devolucién del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas en
gjecucion de obras para el equipamiento comunitario junto con los intereses correspondientes al
periodo transcurrido desde la fecha del ingreso o retencion del impuesto v la resolucién del
consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el dictamen favorable de las
sentencias hasta ahora resueltas, signieron el criterio de reconocer la cuenta a cobrar
correspondiente a los importes de las liquidaciones con sentencia favorable y de aquellas que,
habiendo sido recurridas, corresponden a obras que incluyen varios recursos ya resueltos
favorablemente.
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15. PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS

El movimiento de la provisién para insolvencias durante el gjercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 185.866
Dotacién del ejercicio 376
Recuperaciones de saldos provisionados (333)
Aplicaciones (995)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 184.914

16. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de euros
Procedente
de Uniones
Temporales
Concepto Directa | de Empresas Total
Cartera de valores a corto plazo (neto) :
Participaciones 3.070 - 3.070
Otras inversiones 60.236 20.202 80.438
Otros créditos 14.278 8.035 22.313
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 734 50 784 |
Total inversiones financieras temporales 78.318 28.287 106.605
17. TESORERIA
El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
Miles de euros
Procedente de
Uniones Temporales
Concepto Directa de Empresas Total
Cajas y bancos 21.551 30.777 52.328
Total tesoreria 21.551 30.777 52.328
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18. FONDOS PROPIOS

" El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente: '

Miles de euros
Diferencias
Reserva de por ajuste Distribucién
Capital Prima de revalo- Reserva Capital Otras de Resultado
‘social emisién rizacion legal aeuros | reservas | dividendos | ejercicio Total
Saldo al 31 de ‘
diciembre de 2000 53.817 254.365 1.234 6.653 - 44.172 - 48.577 | 408.818
Distribucién del beneficio
del ejercicio 2000 - - - 4110 - 26.083 18.384 (48.577) -
Distribucion de dividendos - - - - - - (18.384) -| (18.384) |()
Otros movimientos 91) - - - 91 [CINY) - - 911)
Beneficio del ejercicio 2001 - - - - - - 14.083 14.083
Saldos al 31 de
diciembre de 2001 53.726 254.365 1.234 10.763 91 69.344 - 14.083 | 403.606

(*) Dividendo repartido en el ejercicio 2001

a) Capital social

La Sociedad ha realizado la conversién del valor nominal de las acciones de pesetas a euros
de acuerdo con la Ley 46/1998 y la Ley Orgénica 10/1998, redondeando el mismo a 0,60
euros.

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social estaba representado por 89.543.898 acciones al
portador, de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad Espacio Activos Financieros, S.L. tenia una
participacion directa del 28,68%, siendo la tinica sociedad que tenia una participacion igual
o superior al 10% en el capital social de Obrascon Huarte Lain, S.A.

Las acciones representativas del capital de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. estin
admitidas en las Bolsas de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
como minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

En la distribucién del resultado del ejercicio 2001 propuesta por los Administradores no se
contempla dotacién alguna a la reserva legal, por haberse cubierto el minimo legal en su

totalidad en ejercicios anteriores.

¢) Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion
Al saldo de la Prima de emision para ampliar el capital, y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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d) Reservade Revalorizacién

Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en ¢l futuro, asi como a ampliar €l capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién, la reserva de
revalorizacién podrd destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada.

Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente 2 la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales
en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener lugar antes del

momento en que se ejercite la opeion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a fributacion.

19. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Provision especial Argentina , 28.836
Provisién garantia recompra acciones Directivos 9.758
Provisién actas de inspeccion Huarte 5.409
Otras provisiones ' 2.777

Total provisiones para riesgos y gastos 46.780

A pesar de que la Sociedad sigue confiando en el futuro de Argentina, dado el elevado grado de
incertidumbre econdmica en el momento actual y como medida de prudencia, ha decidido dotar
una provision especial extraordinaria de 28.836 miles de euros para estar a cubierto de los
posibles riesgos €n su inversién en la compafifa concesionaria AECSA, que explota 60,1 Km de

: autopista de peaje entre la ciudad de Buenos Aires, el aeropuerto internacional de Ezeiza y areas
circundantes (véanse notas 4 j) y 27).

Dentro del Plan de Acciones para Directivos establecido en el ejercicio 1999 figuraba la
prestacion de garantias complementarias por la Sociedad, con caracter solidario, ante la entidad
financiera que concediera la financiacion necesaria a cada beneficiario para realizar la compra
L de acciones. Dado que al cierre del ejercicio 2001 las acciones cotizaban por debajo del precio
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al que se realizd la compraventa, s¢ ha procedido a ajustar la provision. El importe total
provisionado por este concepto asciende a 9.758 miles de euros.

Por otro lado los Administradores de la Sociedad, adoptando un criterio de prudencia, han
decidido dotar una provisién de riesgos, con cargo a resultados extraordinarios (véanse notas 24
y 27), por 5.409 miles de euros para cubrir los posibles pasivos que pudieran surgir como
consecuencia de las deudas tributarias por la inspeccién de Huarte, S.A,, pendiente de
sustanciarse en los Tribunales.

20. CONVENIO JUDICIAL

En los epigrafes del pasivo del balance “Otros acreedores a largo plazo” y “Otras deudas no
comerciales” se incluyen 8.918 miles de euros y 9.376 miles de euros, respectivamente (véase
nota 22), que corresponden al saldo pendiente de vencimiento del Convenio Judicial de Huarte

aprobado €l 19 de diciembre de 1996. El vencimiento a largo plazo es el 19 de diciembre de
2003.

51. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los pasivos financieros por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2001 eran los siguientes:

(Miles de euros)
Deudas con vencimiento en:

Dispuesto por tipo de linea 2002 2003 2004 2005 2006 Resto Total
Negociacion de certificaciones y efectos 5.459 - - - - - 5.459
Préstamos y polizas de crédito 129.203 2.240 370 350 282 20 132.465
Créditos hipotecarios subrogables’

sobre inmuebles a la venta 31.862 116 131 102 74 460 4745
Otros créditos hipotecarios 1.531 1.641 1.757 1.875 1.998 4.768 13.570
Total 140.055 3.997 2.258 2.327 2.354 5.248 156.239
Intereses devengados y no vencidos 915 - - - - - 915
Total entidades de crédito 140.970 3,997 2.258 2327 2354 5.248 157.154

Dentro de “Préstamos y pélizas de crédito” se incluye un crédito sindicado por importe de
98.085 miles de euros y con amortizaciones anuales hasta el afio 2005, que la Sociedad ha
decidido clasificar a corto plazo ya que tiene la intencién de amortizarlo en los primeros meses

del 2002 y sustituirlo por otro, cuyas condiciones ya estan acordadas con la entidad financiera
correspondiente.

Del total de las deudas con entidades de crédito, 11.238 miles de euros corresponden a Uniones
Temporales de Empresas, 3.217 miles de euros por negociacién de certificaciones, 6.810 miles
de euros por pdlizas de crédito, 1.180 miles de euros por otros créditos hipotecarios y 31 miles

de euros por intereses devengados y no vencidos.

Del importe de las Pélizas de crédito dispuesto por la Sociedad, con vencimiento en 2002,
20.446 miles de euros corresponden a lineas firmadas con cldusula de renovacion.

Los activos afectos a las garantias hipotecarias son los siguientes:
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Miles de euros

Deuda hipotecaria
Corto plazo
Valor neto L?rgo
Bien afecto en libros | Principal | Intereses plazo Total Entidad

Inmovilizado material

Azuqueca de Henares 15.123 1.475 89 10915 12.479 |B.S.C.H.

Aparcamiento Arona 1.510 56 - 1.124 1.180 |B. Popular
Existencias

Viviendas Covija (Jaén) 1.034 11 1 194 206 [Caja Sur

Locales Comerciales en Cordoba 1.402 78 2 156 236 |EBN Banco

Garajes Manzana 4 Eliptica 723 21 2 242 265 |La Caixa

Garajes Manzana 8 Eliptica 24 1 - 10 11 |La Caixa

Locales Manzana 4. Eliptica 700 20 1 225 246 |La Caixa

Locales Manzana 8 Eliptica 124 4 - 56 60 |La Caixa

VPO El Calero - 3.727 4 - 3.731 |ICO

Total 20.640 5.393 99 12.922 18.414

o Lineas de descuento y negociacion de certificaciones

Miles de euros

Limite concedido 84.828
Utilizado 5.459
Disgponible 79.269

22,

El tipo medio de interés devengado durante 2001 para las lineas utilizadas ha sido del 4,46%.

e Lineas de crédito y préstamos con vencimiento en:

Miles de euros

2002 2003 2004 2003 2006 Resto
Limite concedido 354.384 17.536 6.380 350 282 20
Utilizado 129,203 2.240 370 350 282 20
Disponible 225.181 15.296 6.010 - - -

El tipo medio de interés devengado durante 2001 para las lineas utilizadas ha sido del 4,83%.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A 31 de diciembre de 2001, los saldos de estos epigrafes tenian el siguiente detalle:
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Miles de euros

Grupo Asociadas

S.A. Trabajos y Obras (SATO) 19.528

José Malvar Construcciones, 5.A. 19.137

Inmolain, S.L. 13.390

PACSA, Pavimentos, Asfaltos y Conservacion, 5.A. 3.642

Construcciones Adolfo Sobrino, 5.A. 7.521

Huartemex, S.A. de C.V. 6.559

OHL Finance S.A.R.L. 5.421

Huarte San José Ltda, 4.961

Wirelec, S.A. 4.661

Grupo Sobrino, §.A. 4.533

Hotel El Viso, S.A. 3.731

Asfaltos y Construcciones Elsan, 5.A. 2925

Huarte Andina, S.A. 2.821

Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 1.602

Agtupacion Guinovart Obras 'y Servicios Hispania, S.A. 1.570

Pabelléon Cuauhtemoc, S.A. de C.V. 1.040

OHL Congesiones, 8.L. 665

Hur, 8.A. 564

Plaza Misterios, S.A. de C.V. 504

Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 378

Morkaitz, S.A. 261

Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (UH.B.) 224

Sociedad Consuliora Proyecto Plus, S.A. de C.V. 213

Construcciones Gorbea, S.A. 174

Galega Xeral Servicios e Obras, S.A. 147

Nautic Palamos, S.A. 144

AEC, S.A. 136

Construcciones Enrique de Luis, 5.A. (CELSA) 79

Construcciones Montseny, 5.A. 60

Cida Hidroquimica, 8.A. 46

Alcobendas 2000, S.A. 40

Ingenieria de Termitorio, 8.A. (INGETER) 37

Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A. (TESELA) 34

Aparcamientos Plaza Repiblica Dominicana, S.A. 21

Constructora Euroafricana, 5.A. 21

Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. 13

Irena, S.A. 3

UTE La Pau 755

UTE Puente La Salle 572

UTE Cinturdn Litoral-Barcelona 550

UTE Puente Pasaje-La Corufia 501

UTE Satélite Barajas 440

UTE Ref. Edificio Telex 339

UTE Carcel Cruz del Eje-Argentina 328

UTE Edif. Audiencia Provincial 327

UTE Urbanizacion Barrio de Amara 295

UTE Rehabilitacion Vias Férreas 211

UTE Autovia de La Plata N-630 203

UTE Planta Reciclaje Molins 191

UTE Aparcamiento C/ Virgen de Lujan 178

UTE Abastecimiento de Casrama 161

UTE Tuneles y viales Guayaquil 145

UTE Reforma Hospital Sta. Cristina 138

UTE Hospital $an Pablo 135

UTE Mantenimiento integral H.G. Canaria Dr. Negrin 120

UTE Edar Castellcir 119

UTE Juzgados Arucas 101

UTE Urbanizacién Poligono Industrizl Olloniego 96

UTE Aparcamiento Arona 86

UTE Especiales 86

UTE Fontfreda-Barcelona g2

UTE Casares de Arbas 66

UTE Variante de Sietamo 62

UTES inferiores a 60 miles de euros 826

E-difica on line, S.A. 600

Accesos 4 Madrid Concesionaria Espafiola, 5.A. 223

Port Torredembarra, S.A. 2
Total dendas con empresas del grupo y asociadas 111.811 7.938
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24,

El tipo medio de interés devengado por las aportaciones financieras de empresas del grupo ha
sido del 5,25%. El resto de saldos no devengan intereses.

OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de euros
Otros acreedores | Otras deudas
Concepto alargo plazo | no comerciales

Administraciones publicas:
Seguridad Social - 4.680
Hacienda Publica, cuotas corrientes devengadas y otros - 79.193
Subtotal - 83.873
Remuneraciones pendientes de pago 2.100
Otras deudas:
Acreedores convenio judicial 8.918 9.376
Leasing (principal e intereses) 2977 1.231
Desembolso pendiente sobre acciones 5.203 -
Préstamos de empresas del grupo 196.703 .
Resto 5.882 6.345
Subtotal 219.683 16.952
Fianzas y depésitos recibidos 7 13
Total otros acreedores a largo plazo y otras deudas no comerciales 219.690 102,938

En el mes de agosto de 2001 se ha realizado una emision de bonos a largo plazo en Estados
Unidos, por la sociedad participada al 100% OHL Finance S.a.r.l., por importe de 165 millones
de dolares, en dos tramos con vencimientos medios de 5 y 7 afios respectivamente.

Simultaneamente la sociedad OHL Finance S.ar.l formaliz6 un contrato de préstamo con la
Sociedad por el mismo importe y vencimiento, devengando tipos de interés de mercado. Al
mismo tiempo se realizé un SWAP por el monto total de la operacién para eliminar los riesgos
de tipo de cambio y para fijar el tipo de interés.

Dicho préstamo estd incluido en el epigrafe de Otras Deudas en “Préstamos de empresas del
grupo”.
SITUACION FISCAL

El gasto por impuesto sobre Sociedades registrado corresponde a los impuestos satisfechos por
las sucursales en el extranjero.

La conciliacién del resultado contable de la Sociedad con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades espafiol se refleja en el siguiente cuadro:
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Miles de euros :‘
[ Aumentos | Disminuciones | Importe

Resultado contable del ejercicio antes

de impuestos: 15.559

Diferencias permanentes 4.466 24.603 (20.137)

Diferencias temporales 49.156 34421 14.735
Base imponible individual previa 10.157
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores (10.157li
.Esse imponible individual ;l

La tributacion por el Impuesto sobre Sociedad
Administraciones Publicas de 397 mil euros y una

Grupo fiscal de 1.982 miles de euros.

es ha originado un crédito frente a las
deuda neta frente a las demas empresas del

El detalle de las bases imponibles negativas fiscales pendientes de compensar ante la

Administracion Tributaria a 31 de diciembre de 2001, una vez deducida la base imponible del

2001, es el siguiente:
(Miles de euros)
Pendientes de Plazo méximo
Afio aplicacion de compensacion
1996 178.472 2011
1997 30.060 2012
208.532

De estas bases la Sociedad ha utilizado contablemente 100.517 miles de euros.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, €l
importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como
consecuencia de 1a comprobacién de los ejercicios en que se produjeron. '

FEn este sentido y en relacion con las actuaciones inspectoras iniciadas el 30 de junio de 1999 en
Huarte, S.A., se levantaron actas que la Sociedad firmé en disconformidad, siendo recurridas y
cuyos actos administrativos han sido dictados con fecha 8 y 22 de febrero de 2002. Por los
conceptos de IVA e IRPF (periodo 1995-1997) ha resultado una deuda tributaria total (cuota
més intereses) de 764 miles de euros y por el concepto de Impuesto de Sociedades (periodo
1994) de 8.049 miles de euros. Asimismo en este {ltimo impuesto se realizaron reducciones a
las bases imponibles pendientes de compensar por 151.846 miles de euros.

Contra dichos actos administrativos la Sociedad ha interpuesto en plazo las correspondientes
reclamaciones econémico-administrativas ante los Tribunales correspondientes, ratificandose en

su solicitud de nulidad de las actas y de la deuda tributaria exigida, al considerarlas no ajustadas
a la normativa.

o0s Administradores de 1a Sociedad, adoptando un criterio de prudencia, han decidido crear una
rovision de riesgos por 5.409 miles de euros para cubrir los posibles pasivos que pudieran
»2omo consecuencia de las citadas deudas tributarias. Adicionalmente y apoyados en sus
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25.

asesores legales y tributarios externos, han decidido continuar aplicando contra los resultados
del ejercicio las bases imponibles negativas de la Sociedad, al considerar que los Tribunales
fallarin a favor de la Sociedad restituyéndole casi en su totalidad las bases imponibles
reducidas. No obstante lo anterior, se recuperaran un minimo de 53.912 miles de euros de bases
imponibles, independientemente de las resoluciones que adopten los Tribunales, al tratarse de
ajustes temporales.

Respecto a las deducciones a practicar sobre la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades
deben distinguirse aquellas que fueron generadas con anterioridad a 1999, fecha en que se
produjo la incorporacién de Obrascon Huarte Lain, S.A. al régimen de tributacién de los grupos
de sociedades, de aquellas que se generaron con posterioridad. Las primeras podran aplicarse
siempre que la Sociedad y el grupo dispongan de una cuota positiva, mientras que las segundas
se deduciran siempre que la cuota generada por el grupo fiscal sea positiva.

La Sociedad tiene pendiente de deducir para los préximos ejercicios, 7.095 miles de euros por
doble imposicién, de los que 4.295 miles de euros se han generado en los ejercicios 1996, 1997
y 1998 y 2.800 miles de euros generados en los ejercicios 1999 a 2001. Asimismo, dispone
también de 2.576 miles de euros de deducciones por inversion, de los cuales 6 mil euros fueron
generados en el gjercicio 1998 y 2.570 miles de euros en los ejercicios 1999 a 2001.

Los ejercicios pendientes de inspeccion fiscal de la Sociedad, incluyendo los de las sociedades
que se fusionaron dando lugar a Obrascon Huarte Lain S.A., en relacién a los principales
impuestos (Sociedades, IRPF, IGIC ¢ IVA) son:

Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascon, S.A. Afio 1997
Construcciones Lain, S.A. Afio 1998
Qbrascon Huarte, S.A. Afio 1998 _
Obrascon Huarte Lain, S.A. _ Afios 1999 a 2001 ambos inclusive:

Las diferencias en la interpretacién de las normativas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Sociedad podrian originar contingencias fiscales en relacién con los ejercicios
abiertos a inspeccién que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, el
Organo de Administracién no estima que puedan surgir pasivos significativos por este motivo.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Entre los pasivos de caricter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad
normal de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacion de sus contratos de obra,
tanto los suscritos por la propia Sociedad como los formalizados por las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa. Asi mismo, existe la responsabilidad subsidiaria de las
obligaciones de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Social respecto a su

personal en obra. Se estima que no se producird quebranto alguno para la Sociedad por estos
conceptos.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tenia prestados avales por un importe global de
584.749 miles de euros, de los cuales 465.376 miles de euros habian sido prestados, como es
practica habitual del sector, en relacién con contratos de ejecucién de obras, y el resto como
consecuencia de avales provisionales en licitacion de obras.

En relacién con la emision de bonos USA realizada por OHL Finance S.a.r.l. por 165 millones
délares, la Sociedad es garante solidario junto con otras de sus sociedades participadas del
rincipal € intereses de dichos bonos.
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Los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de la prestacion de

estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma significativa a las
cuentas anuales del ejercicio 2001.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad tenia prestadas garantias personales y
solidarias de acuerdo con el siguiente detalle:
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Miles de euros

Afianzado Entidad Importe Tipo de Garantia
ACCESOS DE MADRID, CONCES. ESP., §.A. (RADIALES) CAJA MADRID 2.152 | CONTRAGARANTIA AVAL
ACCESOS DE MADRID, CONCES. ESP., 5.A. (RADIALES) CAJA MADRID 114 |CONTRATO DE AVAL
ACCESOS DE MADRID, CONCES, ESP., 8.A, (RADIALES) CAJA MADRID 457 | CONTRATO SUBROGACION
AGLOMERADOS DEL NOROESTE, 5.A, (MALVAR) CAIXA VIGO 547 |POLIZA DE CONTRAGARANTIA
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A. | CAJA MADRID 6.010 |AVAL EN POLIZA
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, S.A. | CAJA MADRID 2.404 |AVAL ENPOLLIZA
AGRUPFACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, $.A. | CAJA MADRID 7.513 |AVAL EN POLIZA
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A, BANSABADELL LEASING 2.861 | AVAL EN POLIZA
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISFANIA, 5.A. | MADRID LEASING 2.687 |AVAL ENPOLLZA
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A. | CAJA CATALUNA 31065 |AVALES
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A. | BANESTO 6.587 | AVALES
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, SA. |BNL. 210 |AVALES
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A, | CARIPLO 8315 | AVALES
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A. | SOLBANK 180 | AVALES
AGRUPACION GUINOVART OBRAS Y SERVICIOS HISPANIA, 5.A. | 5T. PAUL 11.894 | AVALES
AMBIENT SER. AMBIENTAIS RIBERAO PRETO, 8.A. UNIBANCO 8.486 |AVAL ENPOLIZA
ASFALTOS DEL TAJO A.LE. (50% restante en Pacsa) CAJA MADRID 385 | AVAL EN POLLZA
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, CONC. ESPANOLA, S.A. CAJA MADRID (Ageme) %17 |AVAL EN POLIZA
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, CONC. ESPANOLA, S.A. CAJA MADRID (Agentc) 998 | AVAL EN POLIZA
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, CONC. ESPANOLA, S.A, CAJA MADRID (Agente) 998 | AVAL EN POLIZA
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, CONC. ESPANOLA, S.A. CAJA MADRID Y OTRAS 541 | CONTRATO DE CONTRAAVAL
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, CONC. ESPANOLA, S.A. CAJA MADRID Y OTRAS 1262 |CONTRATO DE CONTRAAVAL
AUTOVIA DEL N.O. CONCESIONARIA DE C.A. MURCIA, 5.A. BBVA 24 |AVALENPOLIZA .
AUTOVIA DEL N.O. CONCESIONARIA DE C.A. MURCIA, S.A BBVA 102 | AVAL EN POLIZA
AUTOVIA DEL N.O, CONCESIONARIA DE C.A. MURCIA, 5.A, BBVA 859 | CONTRATO GARANTIA
CIDA HIDROQUIMICA, 5.A. LA CAIXA 902 |CARTA DE GARANTIA
CONSTRUCCIONES ADOLFO S0OBRINO, 5.A. BSCH 1.112 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINO, 5.A. CAJA CATALURA 1.647 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINQ, 8.A, BCO. ATLANTICO 583 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINO, 5.A. BANESTO 859 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINO, $.A. CAJA MADRID 1.160 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFQ SOBRINO, 5.A. BCQ. SIMEON 174 | AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRING, 5.A, PARIBAS 48 | AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINO, S.A, ARGENTARJA 325 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRING, S.A. ST. PAUL 5030 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO S0BRINO, 5.A. MAPFRE 781 | AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRINO, 8.A. AlG 72 |AVALES
CONSTRUCCIONES ADOLFO SOBRIND, S.A. ASEFA 938 | AVALES
CONSTRUCCIONES ENRIQUE LUITS, 5.A, (CELSA) LA CAIXA 301 |AVAL EN POLIZA
CONSTRUCCIONES ENRIQUE LUTS, 5.A. (CELSA) LA CAIXA 601 | CARTA GARANTIA
CONSTRUCCIONES ENRIQUE LUITS, 5.A. (CELSA) CAJA MADRID 902 |CARTA GARANTIA
CONSTRUCCIONES ENRIQUE LUIS, 8.A. (CELSA) BBVA 301 | CARTA GARANTIA
CONSTRUCCIONES ENRIQUE LUIS, §.A. (CELEA) CAJA MADRID 301 | CARTA GARANTIA
CORPORACION PANAMENA DE VIVIENDAS, B.A. BEVA (PANAMA) 565 | AVALENPOLIZA
ESTACIONAMIENTOS PROVIDENCIA, §.A. (CHILE) BANCO SANTANDER-CHILE 18.157 |AVAL ENPOLLZA
EUROGLOSA 45, 5.A. BBVA-BSCH 41,674 |AVAL EN POLIZA
HOTEL EL VISQ, S.A. INFOLEASING 66 | AVAL EN CONTRATO
HUARTE ANDINA, 5.A. . | BANCO DE SANTIAGO (CHILE) 679 | CARTA GARANTIA
HUARTE ANDINA, S.A. BANCO SANTANDER (CHILE) 1.136 |CARTA GARANTIA
HUARTE ANDINA, 5.A. BANCO SANTANDER (CHILE) 625 |CARTA GARANTIA
IMIMA, SERVICIOS EUROPEOS DE MEDIO AMBIENTE, 8 A. BANESTO 12 |AVALES
IMIMA, SERVICIOS EUROPEOS DE MEDIO AMBIENTE, 5.A. UNICAJA 4207 |POLIZA DEAVAL
INIMA. SERVICIOS EUROPEOS DE MEDIO AMBIENTE, 5.A. UNICAJA 1,202 | POLIZA DE AVAL
INMOLAIN, 5.L. BSCH 270 |AVALES
[RENA, 5.A. RBCO. SIMEON 126 |AVALES
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, S.A. CAIXA PONTEVEDRA 180 |AVAL EN POLIZA
JOSE MALVAR COMSTRUCCIONES, S.A. BANCO PASTOR 294 | AVAL EN POLIZA
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. CAIXANOVA 2705 |AVAL ENPOLIZA
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. BANESTO 601 |AVAL EN POLIZA
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, §.A. BANESTO 962 | AVAL ENPOLIZA
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. BANESTO 1202 |AVAL ENPOLIZA
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. BANESTO 60 | AVALES
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. BCA. COMERCIALE ITALIANA 373 | AVALES
JOSE MALVAR CONSTRUICCIONES, §.A. BARCLAYS 84 |AVALES
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 8.A. AlG 7.549 |AVALES
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, $.A. BCO. ATLANTICO 6 |CARTA GARANTIA (APLAZ. HACIENDA)
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, §.A. B5CH 2855 | CARTA GARANTIA (APLAZ. HACIENDA)
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. BANESTO 2,182 |CARTA GARANTIA (APLAZ. HACIENDA)
JOSE MALVAR CONSTRUCCIONES, 5.A. BARCLAYS BANK 31005 {POLIZA DE AFIANZAMIENTO
MARINA UROLA, 5.A. BCO. GUIPUZCOANO 1.112 |AVAL EN POLIZA
OHL Y AGO BSCH 27286 |POLIZA DE AVAL
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, 5.A. BSCH 1.058 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, 5.A. BANESTO 294 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, S.A. BBVA 583 | AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, 5.A. ZARAGOZANO 30 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, S.A. BM.IL 1.136 | AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, S.A. CAJA DUERO 3155 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, 5.A. PARIBAS 1.040 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, S.A. ST. PAUL 5.644 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTQS Y CONSERVACION, S.A. MAPFRE 36 [AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, S.A, ASEFA 3907 |AVALES
PACSA. PAVIMENTOS, ASFALTOS Y CONSERVACION, S.A. AlG 30 |AVALES
PARTICIPES DE BIORRECICLAJE, S.A. UNICAJA (SINDICADO) 3.167 |AVAL EN POLIZA
WIRELEC, 8.A, B5CH 216 | AVALES
WIRELEC, §.A. BANESTO 343 | AVALES
WIRELEC, S.A. S§T.PAUL 24 |AVALES

TOTAL 215,063
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26.

27.

PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Terminacion de obras 14.107
Tasas de direccion y otras tasas 5.131
Qtras provisiones 15.721
Total provisiones para operaciones de trafico 34.959

Del saldo total, 9.664 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas, de los
que 5.325 miles de euros son para terminacién de obras, 2.732 miles de euros para tasas de
direccién y otras tasas y 1.607 miles de euros para otras provisiones.

RESULTADOS, VENTAS Y CARTERA DE PEDIDOS

Ventas

Las ventas de Obrascén Huarte Lain, S.A. en el gjercicio 2001 han ascendido a 1.119.157 miles
de euros siendo su distribucién por tipo de actividad, clientes y zonas geograficas, la siguiente:

Tipo de actividad Miles de euros

Construccion: i 1.082.569
Obra Civil: 598.706
Carreteras ‘ . ' 393,075
Hidraulicas 60.517
Otras Obras Civiles 145.114
Edificacion: 483.863
Edificacién Residencial 196.148
Otros edificios 287.715
Diversificacién: 36.588
Servicios Infraestructura Urbana 21.588
Agua y Medio Ambiente ‘ 2.864
Geestion Inmobiliaria 12.136
Total ventas 1.119.157
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Tipo de cliente Miles de euros
Nacional
Clientes Piublicos: 466.481
Administracion Central 244,166
Administracion Autondémica 92.052
Administracion Local 29.937
Otros Organismos 100.326
Clientes Privados 511.028
Total nacional 977.509
Exterior
Clientes Puiblicos 49.046
Clientes Privados 92.602
Total exterior 141.648
Total ventas 1.119.157
Zona geografica Miles de euros
Nacional:
Andalucia 170.889
Aragoén 21.347
Asturias 24.637
Baleares 14.325
Canarias 104.222
Cantabria 56.119
Castilla La Mancha 13.989
Castilla y Ledn 54.406
Catalufia 100.602
Extremadura 29.029
Galicia 18.059
La Rioja 161
Madrid 213.129
Murcia 46.352
Navarra 23.846
Pais Vasco 35.159
Valencia 51.238
Total nacional 977.509
Exterior:
Alemania 107
Argentina 13.529
Chile 86.088
Costa Rica 1.080
Ecuador 23 587
México 12.137
Panama 341
Peri 4.206
Trinidad Tobago 573
Total exterior 141.648
Total ventas 1.119.157

Del total de ventas, 368.127 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.
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Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 2001 la cartera de pedidos de la Sociedad ascendia a 1.968.349 miles de
euros.

Su distribucién por tipo de actividad y zonas geograficas es la siguiente:

Tipo de actividad Miles de euros
Construccion:

Obra Civil Nacional 990.119
Carreteras 404,525
Hidraulicas 214.168
Ferroviarias - 287.516
Maritimas 10.592
QOtras obras civiles - 73318

Edificacion Nacional . 630.352
Edificacion Residencial _ 153.176
Otros edificios 477.176

Total Construccién Nacional 1.620.471

Obra Civil Internacional ] 290.472
Carreteras 46.955
Hidraulicas 27.310
Ferroviarias : 216.207

Edificacién Internacional 35.950
Oftros edificios 35.950

Total Construccion Internacional 326.422
Diversificacion: 21.456
Servicios Infraestructura Urbana 19.979
Agua y Medio Ambiente 1.477
Total cartera 1.968.349
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Zona geogrifica Miles de eu@

Nacional:

Andalucia 133.252 -
Aragdn 102.219
Asturias 35.446
Baleares 28.060
Canarias 144 365
Cantabria 44,157
Castilla La Mancha 41.289
Castilla y Ledn 116.945
Catalufia 286.378
Extremadura 12.935
Galicia 68.143
La Rioja 958
Madrid 415.124
Murcia 18.494
Navarra 46.257
Pais Vasco 32.242
Valencia 115.663
Total nacional 1.641.927
Exterior:

Argentina 10.351
Chile 22.670
Costa Rica 25.681
Ecuador 24.296
Honduras 27.310
México 19.326
Peni 58
Turquia 196.730
Total exterior 326.422
Total cartera 1.968.349

Del total de 1a cartera, 960.669 miles de euros corresponden a Obra Directa y 1.007.680 miles

de euros a Uniones Temporales de Empresas.

Asimismo, 1.646.033 miles de euros corresponden a Obra Publica y 322.31

Obra Privada.
Aprovisionamientos

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos
diciembre de 2001 es el siguiente:
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Concepto

Miles de euros

Consumos de productds inmobiliarios para la venta 9.355
Consumos de materiales, fungibles y repuestos de maquinaria 248.506
Otros gastos externos 534.063
Ll‘_otal aprovisionamientos 791.924

En la cifra de aprovisionamientos se incluyen 208.401 miles de euros procedentes de Uniones

Temporales de Empresas.

Resultados extraordinarios

El detalle de las partidas mas significativas que componen el saldo de resultados
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 es el siguiente:

Concepto

Beneficio (Pérdida)

Miles de euros

Por varjacién provision inmovilizado financiero (7.203)
Por enajenacion de inmovilizado 438
Por venta de partic.ipaé'iones: _

Uicesa Obras y Construcciones, S.A. 3.453

Salcoa, S.A. 475

Otros 41
Provisidn actas inspeccion Huarte (5.409)
Actas inspecci6n Lain (1.192)
Litigios y sentencias (6.111)
Gastos de reorganizacion (1.519)
Amortizacion gastos de establecimiento (673)
Provision especial Argentina (28.836)
Otros (257)
Total resultados extraordinarios (46.793)

Los Administradores de la Sociedad, adoptando un criterio de prudencia, han decidido dotar una
provisién de riesgos por 5409 miles-de euros para cubrir los posibles pasivos que pudieran
surgir como consecuencias de las deudas tributarias por la inspeccion de Huarte, S.A., pendiente

de sustanciarse en los Tribunales (véase nota 24).

A pesar de que la Sociedad sigue confiando en el futuro de Argentina, dado el elevado grado de
incertidumbre econémica en el momento actual y como medida de prudencia, ha decidido dotar
una provision especial extraordinaria de 28.836 miles de euros para estar a cubierto de los
posibles riesgos en su inversion en la compaiiia concesionaria AECSA, que explota 60,1 Km de
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autopista de peaje entre la ciudad de Buenos Aires, el aeropuerto internacional de Ezeiza y areas

circundantes (véanse notas 4 j) y 19).

Transacciones con empresas del Grupo

El detalle de las transacciones con empresas del Grupo durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

Concepto

Miles de euros

Ventas por obra cjecutada
Ingresos accesorios
Ingresos financieros
Dividendos recibidos
Aprovisionamientos
Servicios exteriores
Gastos financieros

12.226
18.944
5.101
1.917
31.849
6.499
8.447

Transacciones con empresas vinculadas

Durante el ejercicio 2001 se han producido con empresas vinculadas pertenecientes al Grupo

Villar Mir las siguientes operaciones:

Concepto

Miles de euros

Ventas por obra ejecutada
Ingresos accesorios
Aprovisionamientos
Servicios exteriores

47.072
262
1.158
1.605

Al 31 de diciembre de 2001 los saldos pendientes con empresas vinculadas son los siguientes:

Concepto

Miles de euros

Activo:
Deudores varios

Pasivo: - B C
Otras deudas a largo plazo
Anticipos recibidos de clientes
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

23.386
187

1.221
860
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28. PERSONAS EMPLEADAS

El ntimero medio de personas empleadas, en el curso del ejercicio 2001, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Nimero medio
de empleados
Categoria Profesional:
Directores y titulados superiores 375
Titulados medios 331
Técnicos no titulados 469
Administrativos ' 550
Resto de personal 833
Total 2.538
Personal fijo 1.344
Personal eventual 1.214
Total 2.558

Adicionalmente, el nimero medio de empleados eventuales correspondientes a Uniones
Temporales de Empresas asciende a 441 personas.

29. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

La Sociedad ha registrado como retribuciones brutas percibidas por los miembros que
pertenecen 0 han pertenecido al Consejo de Administracién durante el ejercicio 2001, en
concepto de dietas de asistencia, un importe de 167.078 euros. Su detalle por Consejeros es ¢l
siguiente:

Euros
ASISTENCIA A REUNIONES

COMISION DE COMISION DE
CONSEJO DE AUDITORIAY NOMBRAMIENTOS TOTAL DIETAS
ADMINISTRACION CUMPLIMIENTO Y RETRIBUCIONES ASISTENCIAS PERCIBIDAS

Juan-Miguel Villar Mir 7 - 3 10 12.020
José Luis Garcia-Villalba 7 - 1 8 9.616
Mariano Aisa Gomez 7 - - 7 8.414
Juan-Miguel Foulquié Usan 5 - - 5 6.010
Jaime Vega de Seoane 7 7 - 14 16.828
Luis Blasco Bosqued 7 - 3 10 12,020
Juan Villar-Mir de Fuentes 7 7 - 14 16.828
Javier Lopez Madnid 7 - 3 10 12.020
Tomds Garcia Madrid 7 7 - 14 16.828
Joaquin Garcia-Quirds 7 7 - 14 16.828
Ladislao de Arriba Azcona 7 - 3 10 12.020
Luis Solera Gutiérrez 7 7 - 14 16.828
Karl Roénnberg 3 - - 3 3.606
Juan Mato Rodriguez 6 - - 6 7212

TOTAL 167.078
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30.

31.

A lo largo del ejercicio 2001 no ha habido lugar al abono de retribucién variable a los miembros
del Consejo de Administracién debido a la evolucién negativa de la cotizacién bursatil durante
el gjercicio 2000.

Las percepciones salariales recibidas por todos los conceptos por los tres ejecutivos que
pertenecen o han pertenecido al Consejo de Administracién durante el ejercicio 2001
ascendieron a 1.256 miles de euros.

Los miembros del Consejo de Administracién tienen suscrita una péliza de seguro de
Responsabilidad Civil de Consejeros, no existiendo ninguna otra obligacion contraida en
relacién con los miembros del Consejo de Administracion.

ASPECTOS DERIVADOS DE LA INTRODUCCION AL EURO

En el afio 1998 se inicié el estudio de las implicaciones que supondrian en las aplicaciones
informaticas, las adaptaciones necesarias para realizar la introduccion al Euro.

Los trabajos necesarios concluyeron en el primer semestre del afio 2001, dedicdndose los meses
siguientes a la realizacién de pruebas y formacién del personal para facilitar el cambio.

Este cambio se ha realizado con éxito y desde el 1 de enero de 2002 la Sociedad esté operando
en euros sin haberse producido ninguna incidencia significativa.

" HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El efecto en los fondos propios por la evolucién de la cotizacion del peso argentino, desde el
tipo de cambio utilizado para el cierre (1 délar estadounidense = 1,7 pesos argentinos) hasta el
momento de formulacién de las presentes cuentas anuales (1 dolar estadounidense = 2,40 pesos
argentinos ) en relacién con las participaciones y saldos que posee la Sociedad en empresas
radicadas en Argentina, asciende a 6.888 miles de euros.

Dicho efecto esta ampliamente cubierto con la provision de 28.836 miles de euros constituida en
el ejercicio 2001 (véanse notas 4 j), 19y 27).
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32. CUADRO DE FINANCIACION

Miles de euros

ANO 2001 ANO 2000 ANO 2001 ARNO 20
APLICACIONES EJERCICIO | EJERCICIO ORIGENES EJERCICIO | EJERCICIO
Gastos de cstablecimiento 2 - | Recursos procedentes de

las operaclones 61,702 59.414
Adquisiciones de inmovillzado: 222,269 120.539
. Inmovilizaciones inmateriales 4.698 6.840
. Inmovilizaciones materiales 14,798 7.921
. Inmovilizaciones financieras 202,773 105778
Otras reservas 911 - | Otrag reservas - o
Dividendos 18,384 15,338
Cancelacibn o traspaso a corto Ingresos a distribuir varlos
plaza de deuda o largo plazo 160160 78.402 | e¢jercicios 2.789 1.304
Traspaso de existencias Deudss a large plazo 207.526 181.013
2 Inmoviilzade 2,388 -
Enajenacién de inmovilizado 143,786 25.098
, Inmovilizaciones inmateriales 31 6
Provislones para riesgos y gastos 1,335 1.551 | . Inmovilizaciones matcrinles 4.130 3.756
. Inmovilizaciones financieras 139.625 21336
Gastos & dlstribuir en varios ejer. 1.269 1.689
Traspaso a existencias
de inmovilizado - 2.978
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios 104 48 | Cancelacién snticipads o

traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financicras 8.091 1154

Traspaso de provisiones a

provision para riesgos y gastos - 9.021
TOTAL AFLICACIONES 406.922 217.567 TOTAL ORIGENES 423.394 780.893 |
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 17.072 63.326 SOBRE ORIGENES
(Variacion del capital circulante) (Variacion del capital circulante)
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Miles de euros

ARNO 2001 ANO 2000

VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE Aumentos | Disminuciones | _Aumentos [ Disminuciones
Existencias 256 - 14.221 -
Deudores 104.243 - 113.657 -
Acreedores _ 121.626 - 110.482
Inverslones financieras temporales 18.575 - 40.145 -
Tesoreria 13.116 - 4.352 -
Ajustes por periodificacién 2.508 - 1.433 -

TOTAL 138.698 121.626 173.808 110.482

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 17.072 63.326

Detalle de recursos procedentes de las operaciones

Miles de euros

ANO 2001 ANO 2000
| Beneficio ejercicio 2001 14,083  |Beneficio ejercicio 2000 48.577
Dotaci6n para amortiz. de inmovilizado 10.767 |Dotacidn para amortiz. de inmovilizado 8.643
Resultado en la enajenaci6n de inmoviliz. (4.407) |Resultado en la enajenacion de inmoviliz. (3.558)
- |Ingresos a distribuir en varios ejercicios (180) |Gtos a distribuir en varios gjercicios 240
Gtos a distribuir en varios gjercicios 591 |Dotaci6n para provisiones de inmovilizado 1.539
Dotacién para provisiones de inmovilizado 10.735 |Dotacidn para provision de riesgos y gastos 3.973
Excesos de provisiones de inmovilizado (4.699)
Dotacidn para provision de riesgos y gastos 36.636
|Exceso provision de riesgos y gastos (1.824)
Total 61.702 |Total 59.414
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ANEXO 1
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unién
participacién | Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. ALCAOBRA 25 870 19.996
U.T.E. TARAZONA 30 242 6.002
U.T.E. LAOBEAII 100 717 51.867
U.T.E. UTEVAL 80 1.908 62.984
A.LE. OBRASCON-SACYR 30,50 1.087 41.210
U.T.E. GLOSA 48,30 25313 76.770
U.T.E. OBRASCON-CEIFRA 50 15 315
U.TE. ZUMAIA 40 0 14.899
U.T.E. OBRISA 30 774 4274
U.T.E. ALBACOM 50 111 14.025
U.T.E. CABEZON DE LA SAL 70 36.282 78.532
U.T.E. TORREMOCHA ALCOLEA 69,50 8 39.725
U.T.E. EDAR ARANDA DE DUERO 33 5.516 8.646
U.T.E. MONTERREY 66,67 0 42.624
U.T.E. AUTOVIADE LA PLATA 63,50 22.032 68.260
U.T.E. CIRCUNVALACION SEGOVIA 60 15.755 36.621
U.T.E. RETECOM ' 50 26 3.095
U.T.E. CALAMOCHA AUT. LEVANTE 70 7.940 28.512
UT.E. M-45 67 42.673 78.251
U.T.E. OLLONIEGO 60 10.177 15.885
U.T.E. CABEZO BEAZA 75 4.556 8.795
U.T.E. BARDALLUR AVE MADRID-ZARAGOZA 78,60 15.368 . 68.241]
U.T.E. SALT 80 1.212 6.490
U.T.E. P. DEPORTE SANTANDER . 50 4.760 22.305
UTE. CASRAMA 60 8.375 11.702
U.T.E. PINO II SERVICIOS 45 1.650 6.901
U.T.E. PINO II SERVICIOS 2001 45 0 3.434
U.T.E. ESTELLA 50 4.243 9.930
U.T.E. ALGETE 60 319 3.761
U.T.E. LA FORTUNA 50 5.295 16.611
U.T.E. ARCOSUR 26,67 6.835 9.924
U.T.E. C.DEPURBAIX 50 395 9.415
U.T.E. YUTERA 75 6.081 8.769
U.T.E. EDAR TUDELA 75 3.587 7.094
U.TE. A-16 50 159 6.908
U.T.E. PINO II OBRAS Y REFORMAS 45 (105) 489
U.T.E. OHL-HOCHTIEF 70 152 9.796
U.T.E. GUADALQUIVIR 50 8.303 22.165
U.T.E. RIO BARXEL 100 216 16.063
UT.E. MINA 50 2.786 6.936
U.T.E. AUNOR 50 60.609 103.415
U.T.E. FEXDEGA 50 3.894 4.952




ANEXO1
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

2/4

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de la Unién Temporal Porcentaje de de 1a Unién por la Union
participacion | Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. PUERTO DE BEJAR 52,20 21.767 46.547
U.T.E. EDAR ALMADEN 60 0 3.417
U.T.E. MUSEO MARITIMO 50 2,612 4.856
U.T.E. ZONZAMAS 45 576 2.652
U.T.E. SOTERRAMIENTO 60 37.552 82.127
U.T.E. TUBONOR 70 3.160 9.345
U.T.E. INSULAR 45 4.820 22.945
U.T.E. ULIBARRI-GAMBOA 50 633 1.619
U.T.E. CONSORC. OHL-SEMAICA T. GUAYAQUIL 75 31.449 71.547
UT.E. RADIALES 16,50 88.896 595.002
UTE. MUSEL 50 5.657 21.039
UTE. ARPA 40 0 28.209
U.T.E. ALBAIDA 34 242 4.051
U.TE. LEON 80 12.640 43.803
U.T.E. DECA 25 50.064 68.515
U.T.E. RIOHUERVA 60 0 4352
U.T.E. SECADO TERMICO BUTARQUE 30 32 338.196
U.TE. VILLANUEVA DE LA CANADA 50 2.848 5.381
U.T.E. OBRASCON HUARTE TEXIMCO UTE CRUZ DEL EJE 75 2.009 9.924
U.T.E. GUADARRAMA 2 44 3.570 207.370
U.T.E. JUZGADOS ARUCAS 50 249 1.190
U.T.E. TELEX 75 3.222 5.112
U.T.E. OHL-CYM ASOCIADOS 51 8.247 10.335
U.T.E. OHL-GEA 21 VENTA DEL ALTO 50 10.866 27.487
U.T.E. AOG. TURQUIA 45 0 437.178
U.T.E. AMARA 33,33 464 10.322
U.T.E. CONTIENDAS 30 181 8.738
U.T.E. BOLUETA 50 3.505 6.788
U.T.E. H.SANPAU 33,33 6.447 9.647
UT.E. TRIAGTEII 10 913 1.257
U.T.E. PRESA DE CASARES 85 690 11.720
U.T.E. SANTALIESTRA 28 0 113.435
U.T.E. MIRAFLORES 50 2.044 7413
U.T.E. RONDA LITORAL 50 1.041 35.069
U.T.E. DOZON 12,38 37.588 233.074
UT.E. PSA 50 1.109 4.236
U.T.E. PECEVAL 75 1.991 25.651
U.T.E. BUTARQUE INDUSTRIAL 50 2.266 2.506
U.T.E. VIAS FERREAS CHILE 60 8.635 18.374
U.T.E. 1IES ALMOZARA 50 457 1.311
UT.E. LENA 85 20 9.106
U.T.E. LAGUNA 16,50 365 3.020
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ANEXO1I
OBRASCON HUARTE LAIN, S A.
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de la Unién Temporal Porcentaje dc de la Union por la Union
participacion | Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. EDIFICIO SATELITE 40 6.495 277.621
U.T.E. ALAJUELA. COSTA RICA 70 1.542 38.230
UTE. LEIOA 50 188 6.766
UTE. LASLLAMAS 50 57 8.087
UTE. FIGAR 80 0 7314
U.T.E. RIOTAJUNA 60 0 13.250
U.T.E. VELODROMO TAFALLA 70 0 9.748
U.T.E. MESON DA AGUA 50 0 884
U.T.E. CONTRAFIC 50 0 804
UTE. SACOVA 70 0 72.121
U.T.E. LEONII 80 0 1.488
U.T.E. LEONIII 80 0 278
UT.E. LINEAY 17 0 333.813
U.T.E. JUAN CANALEJO 50 0 28.074
UTE. ZOREDA 50 0 1.491
UTE. HYDEAS 50 2.632 31.499
U.T.E. CIUDAD REAL 50 10.957 73.554
U.T.E. HOCOAN 80 37 24.109
UTE. PINOII 45 4.300 136.183
U.T.E. RANDE 40 938 82.071
UT.E. GUDINA 50 266 48.143
U.T.E. BURELA 50 364 3.727
UTE. HALVAR 50 3.395 96.423
UTE. GUADALHORCE 52 9.953 42.273
UTE. MORES 50 0 2.045
UT.E. VALLAIN 50 142 142
U.T.E. VALENTIN SANZ 50 518 518
U.T.E. LOS CRISTIANOS 50 328 328
U.T.E. BENIDORM 50 582 582
U.T.E. ELSAMEX ' 50 1.016 4.767
U.T.E. TRAMFANG 9 3.058 39.724
U.T.E. TRIATGE MOLINS 10 255 2353
UTE. LAPAU 50 193 8.751
U.T.E. CERVELLO 50 100 1.364
U.T.E. CBC 25,33 609 24.748
UT.E. VALL D'UIXO 50 26 16.088
U.T.E. NULES 50 27 4.670
UT.E. PASAJE 50 218 9.060
U.T.E. COLEGIO ARMILLA 75 613 3.037
UT.E. AUDIENCIA 25 297 2.971
U.T.E. ALCOPAR 50 66 14.743
UT.E. SANTA CRISTINA 50 6.686 30.468




ANEXO1

OBRASCON HUARTE LAIN, S A.

(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

4/4

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unidn por la Union
participacién | Temporal en 2001 Temporal
UTE MANZANARES 50 455 7.401
UT.E. ITOIZ 22,50 3.510 169.453
UTE. LOSA OVIEDO 50 485 52.090
U.T.E. DETELCA 19 4.186 58.263
UTE. OROTAVA 33 3912 22.586
UT.E. EDAR VENDRELL 50 348 6.719
U.T.E. PLANETARIO 66,67 527 31.957
UT.E. GANDIA 34 15 22.631
UTE. TORDESILLAS 50 24 32.782
U.T.E. BOLUE FADURA 50 9 11.708
U.T.E. TERA 50 25 45.677
U.TE. CARRETERA PANAMA 65 525 16.545
U.T.E. CARRETERA TRINIDAD TOBAGO 100 573 4.544
TOTAL 742.089 5.597.121
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Individuales ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién, en su reunién del 22 de marzo de 2002, con vistas a su verificacidn por los
Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales
estan extendidas en 51 hojas (incluidos balances de situacién, cuentas de pérdidas y ganancias y
Anexos de la Memoria), todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracidn,
firmando en efta Witima hoja n° 52 todos los Consejeros.
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

[NFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2001

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La economia mundial ha cerrado el afio 2001 con mas expectativas que realidades, pero los
signos de recuperacion son bastante abundantes aunque todavia modestos en intensidad.

F] crecimiento del +2,4% del 2001 supone, por primera vez en los tdltimos veinte afios, la
desaceleracion conjunta de las tres principales economias industrializadas: EE.UU,, la Unidn
Econémica y Monetaria (UEM) y Japon.

La economia espafiola ha experimentado durante ol afio 2001 cierto retroceso en el ritmo de
crecimiento. Atin asi, segin datos de 1a Contabilidad Nacional, €l crecimiento de Espafia en el
2001 ha sido del +2,8%, muy por encima del +1,6% previsto para toda la zona euro.

La inflacion se situd en el +2,7% de tasa interanual, 1,3 puntos menos que €n 2000, pero siete
décimas por encima de 1a prevision inicial del Gobierno.

En el pasado ejercicio se crearon 256.000 nuevos empleos netos, situandose la tasa de paro,
segin EPA, en el 12,96% de la poblacién activa, frente al 13,61% registrado en el afio 2000.

En un afio dificil para la economia mundial, el ritmo de creaci6n de empleo ha sido del +2% de
media, en linea con las previsiones del Gobierno que apuntaban un crecimiento del +2,1%.

En cuanto al déficit piblico, el Banco de Espafia considera que en 2001 se ha alcanzado el
equilibrio en el conjunto de las Administraciones Publicas, por primera vez desde hace
veinticinco afios, por el superavit de la Seguridad Social que compensa el déficit del Estado.

EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION
Después de un crecimiento global de aproximadamente un +6% durante el bienio 1999-2000
(alrededor del +3% anual), el sector de la construccién ha entrado en Europa en una fase de

estabilizacién, si bien en Espafia continda siendo uno de los sectores mas dindmicos.

Segin la tltima informacién disponible de Seopan, los indicadores mas importantes de la
actividad del sector han tenido la siguiente evolucion:




El consumo de cemento experimentd una variaci6n interanual positiva en tomuo al +9%.

La poblacién ocupada en construccion ha configurado una tasa promedio de crecimiento del
+6,1%. Uno de cada tres puestos de trabajo creados en el afio 2001 en Espatfia lo fueron en el
sector,

El volumen total de la licitacién piiblica se clevé a 22.850 millones de euros, con una tasa de
variacién interanual en términos constantes del +31%, destacando el crecimiento del +38% de
la Administracién General del Estado, ]a de mayor peso en las grandes obras publicas.

Las previsiones de crecimiento realizadas por SEOPAN para 2001 estin en el entorno del
+5,6%, manteniendo su papel impulsor ¢l subsector de la obra civil y en menor medida el de
edificacion residencial, con crecimientos esperados del orden del +10% y del +4%
respectivamente.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La evolucién de la Sociedad Obrascon Huarte Lain, S.A. en el ejercicio 2001 ha sido
satisfactoria.

La cifra de negocios durante el ejercicio 2001 alcanzé los 1.119.157 miles de euros,
correspondiendo el 67% a obra directa, y el 33% restante a obra en Unién Temporal de
Empresas. :

Su desglose por tipo de actividad ha sido el siguiente:

~ Miles de euros
Variacion
Tipo de actividad 2001 % 2000 Y% 01/00

Construecion: 1.082.569 | 96,7 960.933 | 95,9 12,7%
Construccion nacional 040.921 | 84,0 875.257 | 873 7.5%
Construccidn internacional 141.648 | 12,7 85.676 8,6 65,3%
Diversificacion: 36.588 33 41.191 4,1 (11,2)%
Etal ventas 1.119.157 | 100,0] 1.002.124 |100,0 11,7%

La actividad de construccién representa el 97% del total, experimentando un incremento del
13% respecto al ejercicio anterior, representando un 3% la actividad de diversificacion.

La cifra de negocios nacional para las Administraciones Publicas supuso el 48%,
correspondiendo el otro 52% restante al Sector Privado.

La cartera de pedidos a corto plazo al 31 de diciembre de 2001 fue de 1.968.349 miles de
euros, superior a la de 2000 y representando una cobertura de 21 meses de actividad.

v




Su distribucién por tipo de actividad es 1a siguiente:

Miles de euros

Tipo de actividad Importe Yo
Construccion 1.946.893 98.9
Construccién nacional 1.620.471 823
Construccion internacional 326.422 16,6
Diversificacion 21.456 1,1
Total cartera 1.968.349 100,0

El 49% de la cartera corresponde a obra directa y el restante 51% a obra en Uni6én Temporal de

Empresas.

Del total de la cartera de consiruccién, 1.946.893 miles de euros, un 66%, corresponde a obra
civil y el 34% restante a obra de edificacion.

- Fl Beneficio después de impuestos ha sido de 14.083 miles de euros, tras haber realizado
una provisién especial Argentina de 28.836 miles de euros, como medida de prudencia para
cubrir los posibles riesgos que se pudieran derivar del elevado grado de incertidumbre de

dicho pais.
Los Fondos Propios totalizan al cierre del ejercicio 2001, 403.606 miles de euros.

- El Capital Social asciende a 53.726 miles de euros, representado por 89.543.898 acciones
al portador de valor nominal 0,6 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El mimero medio de empleados durante el afio 2001 fue de 2.558 personas, siendo un 53%
personal fijo y el 47% restante personal eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio ni Obrascén Huarte Lain, S.A. ni sus filiales tenfan en cartera acciones
de 1a Sociedad Dominante.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El efecto en los fondos propios por la evolucion de la cotizacién del peso argentino, desde el tip
cambio utilizado para el cierre (1 délar estadounidense = 1,7 pesos argentinos) hasta el moment
formulacién de las presentes cuentas anuales (1 délar estadounidense = 2,40 pesos argentinos
relacién con las participaciones y saldos que posee la Sociedad en empresas radicadas en Arge
asciende a 6.888 miles de euros.




Dicho efecto estd ampliamente cubierto con la provisién de 28.836 miles de euros constituida
gjercicio 2001.

EVOLUC:ON PREVISIBLE

La Economia General y el Sector

La Actualizacion del Programa de Estabilidad del Gobierno prevé un crecimiento de la
economia espafiola del +2,4% para el afio 2002 y del +3% de media para el periodo 2003-2005,
culminando ocho afios de crecimiento por encima del +3%, con tasas de inflacién interanual
proximas al +2%.

El Plan de Infraestructuras continva siendo el principal motor en la estrategia del Gobierno en
su objetivo de reducir el déficit en infraestructuras que nuestro pais aiin mantiene con respecto
a la media europea.

Las inversiones previstas hasta el afio 2007 son de 114.000 millones de euros, de los cuales
30.000 millones serén aportados por ¢l Banco Europeo de Inversiones en tres afios.

Por lo que respecta a la evolucién futura del sector, el crecimiento previsto en la Actualizacion
del Programa de Estabilidad respecto a la FBCF en construcci6n para los proximos afios, es del
+4,3% en el afio 2002 y +4,1% de media en el perfodo 2003-2005, confirmando el buen
momento y las buenas expectativas de la obra civil.

Segun Seopan, la prevision de crecimiento para el sector de construccién en el afio 2002 estaria
en torno al +4% en términos constantes siendo el subsector de obra civil el que va a tener una
contribucién mayor, con un crecimiento esperado en tormo al + 9%.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de

Obrascon Huarte Lain, S.A, que seri sometida a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros
Beneficio del ejercicio 2001 a distribuir 14.083
Distribucidn:
A dividendo 11.641
A reservas voluntarias 2.442
14.083




Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo bruto total de 11.641 miles de euros, equivalente a
0,13 euros por accion. '

La distribucion del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacion alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente Informe de Gestién Individual ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién, en su reunién del 22 de marzo de 2002, con vistas a su verificacién por los
Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de
Gestion estd extendido en 5 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de
Administrac, mmando en esta ultima hoja n°® 6 todos los Congejeros.
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YO, PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio, DOY FE:

Que conozco y considero legitimas las firmas estampadas en
el presente documento por: D.JUAN MIGUEL VILLAR MIR CON DNI N9/
17.792 3, D. JOSE LUIS GARCIA-VILLALBA GONZALEZ .CON- DNI N© -
1.682.640 Y, D. MARIANO AISA GOMEZ CON DNI Ne 17.954.065 N, —
D. JUAN MIGUEL FOQULQUIE USAN CON DNI 2.176.263 A, D.JUAN VILLAR
MIR DE FUENTES CON DNI N2 7,210.534 B, D. JAVIER LOPEZ MADRID -
CON DNI N2 811.651 G, D. TOMAS GARCIA MADRID CON DNI N2 895831K
D. LUIS BLASCO BOSQUED CON DNI No 17.812.302 Q, D. JUAN MATO RO
DRIGUEZ CON DNI N2 1.362.920 D, D. JOAQUIN GARCIA-QUTROS RODRI—
GUEZ CON DNI Ne 18.210.671F, D. JAIME VEGA DE SEOANE Y AZPILI—
CUETA CON DNI N2 2.489.180 M, D. LUIS SOLERA GUTIERREZ CON DNI
Ne 54.898 Y, D. KARL RONNBERG CON N2 DE PASAPORTE 5040898341, -
D. DANIEL GARCIA-PITA PEMAN CON DNI No 782.415 R.

Madrid, a 10 de abril de 2002
LTBRO INDICADOR N2 112
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= ANDERSEN

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

Raimundo Fdez, Villaverde, 65
A los Accionistas de 28003 Madrid

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN, formado
por OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 28 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del GRUPO OBRASCON
HUARTE LAIN del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, v
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte iméegrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion gef
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anf]
ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la yérificacion del i
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo # no incluye la gevi
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
componen el Grupo.

27 de marzo de 2002

Arthur Andersen y Cia,, 5. Corn. Domicilio Sacial; Insenla en el Magsire Olicil de Auditones
Reg. Merg, Madrid, Toma 3180, Raimunda Fdcz. Vilaverde, 65. de Cucntas (ROAC) N S0602
Libra O, Folio 1, Sac. 8, 28003 Madnd Inscnta en el Registeo de Eoonomistas

Hom M-54414, Inserip. 1, Codign ldenuficacdn Fiscal D-791044EG  Audilores (REA)




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 2001
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOGIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

En miles de euros

ACTIVO 3/12/01 31/12/00
ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS 442 -
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Gastos de establecimiento 3.028 1.743
Gastos de ampliacion de capital y salida a Bolsa 847 1.430
3.673 3.173
Inmovilizaciones inmateriales
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 23877 24.698
Aplicaciones informaticas 3.765 3.968
Otro inmavilizado inmaterial 37.590 11.164
Amortizaciones {16.433) (10.523)
48,799 29,307
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 55,930 62.923
Maquinaria 100.882 124.593
Inmovilizaciones de sociedades concesionarias 456.728 278.184
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 50.922 49.801
Anticipos e inmovilizaciones en curso 7.763 277
Otro inmovilizado material 30124 28.823
Amortizaciones (154.374) (155.934)
577.965 388,667
Inmovllizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo 3.337 1727
Participaciones puestas en equivalencia 9.236 13.498
Participaciones en empresas asociadas 17.069 22.980
Cartera de valores a largo plazo 430 604
Otros créditos 28.169 27.384
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 3.277 2.865
Provisiones (3.228) (1.218)
58.290 77.840
TOTAL INMOVILIZADO 688.727 498.987
FONDOQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 67.678 25.674
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 42.613 24.871
ACTIV! CULANTE
Existencias
Productos inmobiliarios para la venta 103.758 104.096
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maguinaria 33.334 31.999
Trabajos, talleres auxiliares, instalaciones de obra y gastos iniciales 67.405 53.564
Anticipos a proveedores y subcontratistas 13.986 10.768
Provisiones (3.717) (2.494)
214.768 197.933
Deudores
Clientas por ventas y prestaciones de servicios 1.120.345 1.142.835
Empresas del grupo, deudores 16.730 37.754
Empresas asociadas, deudores 58.347 45.119
Deudores varioa 228.3098 230.213
Personal 861 1.065
Administraciones publicas 122,040 93.936
Provisiones (194.732) (196.178)
1.351.989 1.354.734
Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 94.161 102.846
Otros créditos 29.068 16.624
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 1,434 1.468
124,663 120.938
Tesoreria 100.284 79.711
Ajustes por periodificacion 9.324 6.797
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.801.026 1,760,113
TOTAL ACTIVO 2.600.489 2.309.645

~ Noja: Las notas 1 a 27 de la Memoria forman parte integrante del balancs de situacion consolidado al 31 de diciembre da 2001,



OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

En miles de euros

PASIVO 3112101 3112100
EONDOS PROPIOS
Capital suscrito 53.726 53.817
Prima de emision 254,365 254,365
Reserva de revalorizacion 1.234 1.234
Reserva legal 10.763 6.653
Diferencias por ajuste de Capital a euros 91 -
Otras reservas 69.344 44172
Reservas en sociedades consolidadas 54.146 38.685
Diferencias de conversién (5.442) 12.748
Resultado atribuldo a la Sociedad Dominante 47.861 73.540
TOTAL FONDOS PROPIOS 486.088 485.214
SOCIOS EXTERNOS 39.049 40.435
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 8.213 13.478
PIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 10.703 10.683
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 56.226 17.375
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Prestamos hipotecarios subrogables y otros préstamos 31.812 142.956
Préstamos de sociedades concesionarnias 218.120 119.338
249,932 262.294
Otros acreedores a largo plazo
Emisién de bonos 194.464 -
Compaiilas de leasing 14.424 14.122
Otras deudas 47.405 25.737
Dasembolsos pendientes sobre acciones 462 4.962
256,755 44.821
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 506.687 307.115
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Préstamos recibidos 175.043 145.939
Préstamos de sociedades concesionarias 27.427 6.447
Dsudas por intereses devengados y no vencidos 1.323 4.790
203.793 157.176
Deudas con empresas del grupo 2.932 852
Deudas con empresas asociadas 31.596 20.686
Acraadores comerclales
Anticipos recibidos de cllentes 143.346 149,201
Deudas por compras o prestaciones de servicios 344.447 375.866
Deudas representadas por efectos a pagar 534.355 518.737
1.022.148 1.043.804
Otras deudas no comerciales
Emision de banos 5.313 -
Administraciones pablicas 139.995 111.074
Remuneraciones pendientss de pago 5.911 6.428
Otras deudas no comerciales 27.788 47.070
Flanzas y depésitos recibidos a corto plazo 1.359 49
180.366 164.621
Provisiones para operaciones de trifico 52.154 47.228
Ajustes por periodificacién 534 978
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 1,493,523 1.435.345
L TOTAL PASIVO 2.600.489 2.309.645




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

En miles de euros

DEBE 31/12/01 31112100
GASTOS
Reduccion de existencias de talleres
auxiliares, instalaciones y gastos iniciales de obra - 18.516
Aprovisionamientos
Consume de productos inmobiliarios para la venta 19.597 18.510
Consumo de materiales, fungibles y repuestos de maquinaria 392.306 343.614
Otros gastos externos 789.275 802.701
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 218.718 208.327
Cargas sociales 55.800 52472
Dotaclones para amortizaciones de inmovilizado 33.751 21,783
Variacién de otras provisiones
Variacién de provisiones de existencias (730) (665)
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incabrables 1.200 (2.896)
Variacion de otras provisiones de trafico (5.429) (7.305)
Otros gastos de explotaclén
Servicios exteriores 247.877 225.769
Tributos 23.410 21138
Qtros gastos de gestlon corriente 7.225 4.159
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 136.716 112.088
1.919.716 1.816.209
Gastos financleros
e operaciones de arendamiento financiero
y compras aplazadas de inmovilizado 848 559
De financiacion de operaciones cormientes 43,291 29.208
Variacion de provisiones de inversiones financieras 1.248 52
Diferencias negatlvas de cambio 5415 1.696
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
50.802 31.515
Amortizacion del fondo de comercio de conselldacién 3.859 1.811
BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 107.581 92.495
Gastos extraordinarios
Variacién de las provisiones de inmovilizadg
inmaterial, material y cartera de control 2162 1.809
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de contral 1.336 1.967
Gastos extraordinarios (*) 48.412 12.387
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 532 424
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
52.442 16.287
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 63.025 83.868
Impuesto sobre saciedades 7.599 3.499
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIQ) 55.426 80.369
Resultado atribuido a socios extemnos (beneficio) 7.565 6.829
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) (*) 47.861 73.540

Nota: Las notas 1 a 27 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada comrespondiente al ejercicio 2001,
(*} Incluye gastos extraordinarios por 28.836 miles de suros por provision especial Argentina (véanse notas 6k, 18 y 23). Antes de deducir estos

- Dastos elResultado atribuido a la Socledad Dominante seria 76.697 miles de euros.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

En miles de euros

ALOSEJ Cl ALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
HABER 31/12/01 31112100
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas 1.301.148 1.300.579
Ventas en UTES (segln % de participacion) 558.674 486.147
1.859.820 1.786.728
Aumento de existenclas de talleres auxillares,
instalaciones de obra y gastos iniciales 8.806 -
Trabajos reallzados por la empresa para el inmovilizado 7.722 3.356
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 42.699 25.711
Subvenciones 669 416
PERDIDAS DE EXPLOTACION
1.819.716 1.816.209
Ingresos por participaciones en capital 1.443 1.625
Ingresos por intereses a nuestro favor de otras empresas 14.812 10.442
Diferenclas positivas de camblo 9.260 1721
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 25.287 17.727
50.802 31.515
Participacién en beneficlos sociedades puestas en equivalencia 11 55)]
PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera control 5.857 5.172
Ingresos extraordinarios 1.203 2.209
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 736 279
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 44,556 8.627
52.442 16,287

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (PERDIDA)

Resultado atribuido a socios externos (pérdida)

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDADSOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA)

“ Nota: Las notas 1 a 27 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2001




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Las cuentas anuales consolidadas de Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes se
presentan de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre de 1991, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, y en consonancia
con lo dispuesto en el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre de 1990, en el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 27 de enero de 1993, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas constructoras.

DENOMINACION Y DOMICILIO SOCIAL
Obrascon Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A.,

Sociedad Dominante, se constituyé el-15 de mayo de 1911 y su domicilio social se encuentra en
Madrid, calle Gobelas 35-37.

SECTORES DE ACTIVIDAD

Los sectores en los que las sociedades que integran el Grupo Obrascén Huarte Lain desarrollan
su actividad son principalmente los siguientes:

Construcciéon

* Construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para la Administracién
Publica como para clientes privados.

Diversificaciéon

Servicios

* Prestacién de servicios de gestién, explotacién, conservacion y mantenimiento de
infraestructuras (carreteras, ferroviarios y edificios) y equipamientos urbanos.

¢ Explotacion de complejos hoteleros y grandes superficies comerciales.

*  Servicios asistenciales.




Sociedades dependientes (que consolidan por integracién global)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA: SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO:

Construccion: Construccion:
- Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, - Constructora Euroafricana, S.A.

S.A. - Empresa Constructora Huarte Andina, S.A.
- Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. - Empresa Constructora Huarte San José Lida.
- Construcciones Enrique de Luis, S.A. (CELSA) - Huarte del Ecuador, S.A.
- Construcciones Gorbea, S.A. | - Huartemex, S.A. de C.V.
- Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. - Hur, 8 A.
- Ferrocivil, S.A. - OHL México SC, S.A. de C.V. (1)
- José Malvar Construcciones, S.A. (1)
- Morkaitz, S.A. Agua y Medio Ambiente:
- Obras y Servicios Hispania Galicia, S.A. (OSHGA) - Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A. (1)
- Promociones Jadelu, S.A.
- 8.A. Trabajos y Obras (SATO) Servicios:

- Huaribe, S.A. de C.V,

Servicios: : - Inmobiliaria Mayalyum, S.A. de C.V.
- Grupo Sobrino, S.A.
- PACSA, Pavimentos Asfaltos y Conservacién, S.A. Promocion de Infraestructuras:
- Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. - Autopista Ezeiza Cafluelas, S.A. (AECSA)
- Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A. | - Autovias, S.A. (2)

(TESELA) - Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda.
- Hotel el Viso, S.A. - Estacionamientos Providencia, S.A.
- Wirelec, S.A. - Latina de Infraestructuras, S.A.

- OHL Argentina, S.A.

Agua 'y Medio Ambiente: - OHL Brasil Ltda. - .
- Agua y Medio Ambiente, S.A. - OHL Brasil Participagoes en Infraestructura, Ltda. (1)
- Cida Hidroquimica, S.A.
- Desarrollo de Tecnologias de Depuracion, S.A. (DTD) | Otros:
- Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (IRENA) - OHL Finance, S.a.r.l. (1)
- Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A.
- Tractament Metropolita de Fangs, S.L. (3)
Promocion de Infraestructuras:
- Euroglosa 45 Concesionaria de 1a Comunidad de

Madnd, S.A.
- Marina Urola, S.A.
- Nautic Palamos, S.A.
- OHL Concesiones, S.L. (1)
Gestién Inmobiliaria:
- Inmolain, S.L.
- Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (UH.B)

(1) Sociedades que se incorporan al perimetro de consolidacién en el gjercicio 2001.

(2)  Sociedades que se consolidan por integracién global en el gjercicio 2001 y que se consolidaban por integracién
proporcional en 2000.

(3)  Sociedades que se consolidan por integracién global en el gjercicio 2001 y que se consolidaban por puesta en
equivalencia en 2000.

(4)  Sociedades que se consolidan por integracién proporcional en el ejercicio 2001 y que se consolidaban por
integracion global en 2000,




Agua y Medio Ambiente

¢ Proyectos relacionados con el ciclo integral del agua, asesoramiento técnico y cientifico,
explotacién y mantenimiento de depuradoras de aguas residuales, e ingenieria de
wnstalaciones relacionadas con el suministro y depuracién de agua.

* Tratamiento de residuos s6lidos urbanos, incluyendo recogida, tratamiento de residuos
industriales y toxicos, biomasa y vertederos.

e Servicios relacionados con la recuperacién del medio natural.

* Explotacién de concesiones de agua y medio ambiente.

Promocién de Infraestructuras

* Explotacion de concesiones administrativas de infraestructuras, principalmente de
transporte, aparcamientos y puertos.

PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, las sociedades que forman el perimetro
de consolidaci6n se han clasificado en los siguientes grupos:

a) Sociedades dependientes, aquellas en las que se ejerce un dominio efectivo, directa o
indirectamente, y cuya consolidacién se realiza por integracion global.

b) Sociedades asociadas, aquellas en las que, sin dominio efectivo, alguna sociedad del Grupo
tiene una participacion al menos del 20%, o del 3% si la participada cotiza en Bolsa, y que
se consolidan por puesta en equivalencia, o integracién proporcional.

Las sociedades que forman el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2001 son las
siguientes: '




Sociedades asociadas (que consolidan por integracién proporcional)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA:; SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO:

Servicios: Servicios:
~ Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. (4) - Pabellén Cuauhtemoc, S.A. de C.V. (1)
" - AIE Asfaltos del Tajo (1) - Plaza El Rosario, S.A. de C.V. (1)

Agua y Medio Ambiente:

Aguna y Medio Ambiente: - Desalinizadora Arica Ltda. (DESALARTI)
-Técnicas y Gestion Medioambiental, $.A. (TGM)

Promocion de Infraestructuras:
- Autovia del Noroeste de la Comunidad Auténoma
de la Regién de Murcia, S.A. (1)

Sociedades asociadas (que consolidan por puesta en equivalencia)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA;

Agua y Medio Ambiente:
- Desaladora de la Costa del Sol, S.A.(DECOSOL)
- Ingenieria y Servicios, S.A. (INSERSA)

'Promocién de Infraestructuras:
- Nautic Tarragona, S.A.
- Port Torredembarra, S.A.

Gestion Inmobiliaria:
- Clifton, S.A.
- EMV Alcala de Henares, S.A.

Las actividades, los domicilios, el detalle de los fondos propios y el coste neto de la inversion de
las sociedades que forman el perimetro de consolidacién figuran en los anexos Iy II.




Durante el ejercicio 2001 se han producido las siguientes bajas en el perimetro de
consolidacion:

Por venta, consolidadas en 2000 por integracion global:
* Autopistas al Sur, S.A. (AUSUR)
» Construcciones y Edificaciones Les Valls, $.A. (CEVALLS)

¢ International Foundation Company Cimentaciones Especiales, S.A. (IFC)
¢ Salcoa, S.A.

* Uicesa Obras y Construcciones, S.A.

Por fusién con Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. consolidada en 2000 por integracién global

- » Sociedad General Castellano Leonesa de Aglomerados, S.A. (SOCLES)

Por o en fase de liguidacién, consolidadas en 2000 por integracién _global
¢ Readisa, S.A.

o  Unifamiliares Cadrete, S.L.

Por inactiva, consolidada por integracién proporcional en 2000

* Empresas Constructoras Asociadas, S.A. (ECA)

Durante el ejercicio 2001 se han producido las siguientes incorporaciones al perfmetro de
consolidacion:

Por integracion global

* Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A.
¢ José Malvar Construcciones, S.A.

¢ OHL Brasil Participagoes en Infraestructura, Ltda.

¢ OHL Concesiones, S.L.

* OHL Finance, S.ar.l.

*  OHL México 8C, §.A.de C.V.




Por integracidn proporcional

e AIE Asfaltos del Tgjo.

* Autovia del Noroeste Concesionaria de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia,
S.A.

¢ Pabellén Cuauhternoc, S.A. de C.V.

¢ Plaza El Rosario, §.A. de C.V.

Las principales sociedades, incluidas en el perimetro de consolidacién en 2000, que han variado
su situacion dentro del perimetro de consolidacién en 2001, han sido las siguientes:

* Autovias, S.A., consolidada en 2000 por integracién proporcional, al ser el porcentaje de
participacién directa mas indirecta de la Sociedad Dominante del 24%. En el ejercicio 2001
se adquiri6 un porcentaje adicional de participacién del 70% hasta alcanzar el 94% y se ha
consolidado por integracién global en 2001.

e Tractament Metropolita de Fangs, S.A. consolidada en 2000 por puesta en equivalencia. En
el ejercicio 2001 ha iniciado la explotacion y se ha consolidado por integracion global. El

porcentaje de participacién directa mds indirecta de la Sociedad Dominante asciende al
50,4%. |

* Asemet, Actividades y Servicios en la Red, S.A., sociedad resultante de la fusion de
Alderan Consultores, S.L., sociedad consolidada por integracion global en 2000 al estar
participada por la Sociedad Dominante al 70%, y Asernet, Actividades y Servicios en la
Red, S.A. sociedad ajena al Grupo en 2000. En 2001 el porcentaje de participacion directa
mas indirecta de la Sociedad Dominante en Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A.
es del 41,32% y se consolida por integracién proporcional.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascén Huarte Lain se presentan de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en materia contable, y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Obrascén Huarte Lain, S.A. y sus filiales, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del gjercicio v de los
recursos obtenidos y aplicados en sus operaciones.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2001 y las cuentas anuales
individuales de las sociedades que integran el perimetro de consolidacién, que han sido
formuladas por los Administradores de las respectivas sociedades, se someterén a la aprobacién

de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estiméndose que seran aprobadas sin
.. hinguna modificacion.
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Principios contables

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados se han confeccionado siguiendo los
principios contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicién,
devengo, correlacién de ingresos y gastos, no compensacién, uniformidad e importancia
relativa, que determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria
todos los apartados que, por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacién
complementaria. '

Adaptacién al euro

Dado que las cuentas anuales de 2001 se formulan en euros, a efectos comparativos el balance
de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, correspondientes al ejercicio 2000, se
han convertido a euros aplicando el tipo de cambio oficial (1 euro = 166,386 pesetas) con su
correspondiente redondeo.

Principios de consolidacién
El proceso de consolidacién se ha realizado con los siguientes criterios:

¢ Cuando la participacion directa e indirecta de Obrascén Huarte Lain, S.A. en otras
sociedades excede del 50% o, siendo menor o igual al 50% Obrascon Huarte Lain,
S.A. ejerce un dominio efectivo, se consolidan por el método de integracién global.

* Cuando la participacion directa e indirecta de Obrascon Huarte Lain, S.A. en otras
empresas se encuentra entre el 20% y el 50%, y sin dominio efectivo, se consolidan
por puesta en equivalencia o por integracion proporcional. '

¢ Cuando la participacién directa e indirecta en sociedades cotizadas en bolsa excede

del 3% y no supera el 50%, y sin dominio efectivo, se consolidan por puesta en
equivalencia,

El ejercicio econdmico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio natural.

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a las sociedades filiales consolidadas los
principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad Dominante y otras normas
aplicables en Espafia como la adaptacién sectorial a las empresas concesionarias. '

En el proceso de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se ha procedido a la

eliminacidn de los saldos, las transacciones de ingresos y gastos y los resultados, producidos
entre las sociedades del Grupo consolidado.

Las diferencias entre el coste de adquisicion de las participaciones en sociedades consolidadas y
su valor tedrico contable, en la fecha de entrada en el perimetro de consolidacién, se refleja en
el balance de situacion consolidado bajo los epigrafes “Fondo de comercio de consolidacion”, si
son positivas, y “Diferencia negativa de consolidacién” si son negativas.

Las diferencias positivas podrin, en su caso, minorarse por imputacién a determinados
elementos patrimoniales y hasta el limite de la diferencia entre el valor contable del elemento
patrimonial de que se trate y su valor de mercado en la fecha de la primera consolidacién. Las
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diferencias negativas también pueden minorarse de igual modo, o llevarse a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando corresponden a una minusvalia realizada.

Como regla general, las cuentas de las sociedades extranjeras consolidadas se convierten a
pesetas al tipo de cambio de cierre del ejercicio para los activos y pasivos, al tipo de cambio
promedio del ejercicio para las partidas de ingresos y gastos y a los tipos de cambio histéricos
para los fondos propios. En aquellas sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacién
o reexpresadas localmente por efecto de la inflacién, los ingresos y gastos se convierten al tipo
de cambio de cierre, en lugar de al tipo de cambio promedio.

Las diferencias surgidas de la aplicacién de estos criterios se registran en el epigrafe de Fondos
Propios “Diferencias de conversién” del pasivo del balance de situacién. Al 31 de diciembre de
2001 las diferencias de conversion ascendian a (5.442) miles de euros.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2001 de la Sociedad Dominante,
formulada por los Administradores, y que serd sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente: '

Miles de euros
Beneficio del ejercicio 2001 a distribuir 14.083
Distribucién:
A dividendo 11.641
A reservas voluntarias 2,442
14.083

Los Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo bruto total de 11.641 miles de euros, equivalente a
0,13 euros por accion.

La distribucién del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 16).

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Estan formados por gastos de establecimiento y por gastos de ampliacion de capital y salida
a Bolsa, y corresponden, fundamentalmente, a gastos incurridos en concepto de honorarios
de servicios profesionales, estudios, escrituracién y registro. Se contabilizan por los costes
efectivamente incurridos y se amortizan linealmente en un periodo méximo de cinco afios.
Se presentan en el balance de situacién netos de su amortizacion,
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b)

Inmovilizado inmaterial

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los bienes en régimen de amrendamiento financiero se contabilizan como activos
inmateriales por el valor al contado del bien, actualizados en su caso segiin el Real Decreto
Ley 7/1996, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado del
bien, constituida por los gastos financieros de dichas operaciones, se contabiliza como

gastos a distribuir en varios ejercicios, imputindose a resultados de acuerdo con un criterio
financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se amortizan siguiendo el método
lineal, distribuyendo su coste entre los afios de vida util. Al ejercitar la opcién de compra, el

valor de estos bienes y su correspondiente amortizacion acumulada se traspasan al epigrafe
“Inmovilizaciones materiales”.

Aplicaciones informdticas
En este capitulo se registran, principalmente, los gastos derivados de la instalacién y
adquisicion de aplicaciones informaticas, cuya amortizacién se efectiia linealmente en un

periodo méximo de cinco afios.

Otro inmovilizado inmaterial

En este capitulo se registran, fundamentalmente, los derechos de explotacion de
concesiones, gastos de investigacion y desarrollo y gastos de propiedad industrial, cuya
amortizacién se efectia linealmente en un periodo méximo de cinco afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a su coste de adquisicion, actualizado en su caso de

acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
7/1996 (véase nota 16).

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ttil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del gjercicio en que
se incurren. ‘

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida util de los mismos.

Los afios de vida util estimados para cada grupo de inmovilizado son los siguientes:
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Afios de vida til estimada

Construcciones 25-50
Magquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 3-5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién

se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados.

Debido a la importancia de las sociedades concesionarias se han detallado, en los epigrafes
de Inmovilizado material y de Deudas con entidades de crédito, a largo y corto plazo, los

saldos que incorporan al Grupo.

Inversiones en concesiones

Las concesiones en explotacién existentes en el Grupo al 31 de diciembre de 2001 son las
siguientes:
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Inversion

Total prevista | Periodo
Sociedad que participa en la concesion Descripcion de la concesion Localidad % Millones euros (en afios)
AGUA
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A., Agua en baja distribucién Vélez (Malaga) 100,00 - 20
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Planta depuradora San Fernando (Cadiz) 22,00 35,2 23
Desalinizadora Arica, Lida. (DESALARI) Planta desaladora Arica (Chile) 50,00 55 11
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Planta potabilizadora Trapiche (Malaga) 100,00 - 31
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, $.A. Agua en baja distribucién Churriana de la Vega 100,00 - 10
(Granada)
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Agua en baja distribucion Algarrobo (Mélaga) 100,00 - | 5 prorrog.
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Planta desaladora Carboneras (Almeria) 25,00 - 25
Ambient, Servicos Ambientais de Riberao Preto, S.A. Planta depuradora Riberao Preto (Brasil) 75,00 25,0 18
Desalant, S.A. (por Inima Servicios Europeos de Medio Ambiente, 5.A.) | Planta desaladora Antofagasta (Chile) 50,00 41,6 18
RESIDUOS
Tractament Metropolitd de Fangs, S.L. Secado térmico de lodos Barcelona 50,40 52,9 15
Biorreciclaje de Cédiz, S.A (por Obrascon Huarte Lain, $.A. e Inima | Residuos s6lidos urbanos Medina Sedonia (Cadiz) 16,33 12,5 20
Servicios Europeos de Medio Ambiente, 5.A.)
Técnicds y Gestion Medicambiental, S.A. (T.G.M.) Residuos sélidos urbanos Valdemingdémez (Madrid) 50,00 58 15
Obrascén Huarte Lain, S.A. Planta de secado térmico de | Butarque (Madrid) 30,00 18,6 25
lodos
SERVICIOS ASISTENCIALES
Obrascén Huarte Lain, 8.A. Residencias 3° edad Comunidad Valenciana 70,00 73,9 15
PROMOCION DE INFRAESTRUCTURAS
Explotacion de Autopistas
Autopista Ezeiza Caiiuelas, $.A. (AECSA) Autopista Ezeiza Cafiuelas Buenos Aires (Argentina) 68,67 262,0 24
Euroglosa 45, Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. Autovia M-45. Tramo N-V a | Madrid (Espafia) 60,30 107,0 25
N-IV
Autovias, S.A. Autopistas en Sao Paulo Sao Paulo (Brasil) 94,00 244,0 20
Autovia del Noroeste Concesionaria de la C.A. R. Murcia, S.A. Carretera  C-415.  Tramo | Murcia (Espafia) 45,00 118,0 27
Caravaca-Alcantarilla
Accesos Madrid Concesionaria Espafiola, S.A. (por Obrascén Huarte | R-IIT y R-V y tramo M-50 Madrid (Esparia) 6,75 12220 50
Lain, 5.A.)
Autopista Central Gallega Concesionaria Espafiola, S.A. (por | Autopista peaje Santiago-Alto Santiago de Compostela 5,99 3870 75
Obrascén Huarte Lain, S.A. Santo Domingo (Espaiia)
Explotacién Puertos Deportivos y Comerciales
Marina Urola, S.A. Puerto deportivo Zumaia (Esparia) 78,34 4,0 30
Port Torredembarra, S.A. Puerto deportivo Torredembarra (Espafia) 24,08 10,0 30
Nautic Tarragona, S.A. Puerto deportivo Tarragona (Espaiia) 25,00 12,0 30
Muelles y Espacios Portuarios, S.A. (por $.A. Trabajos y Obras [ Muelle de inflamables en | Barcelona (Espaiia) 20,00 21,0 28
(SATOY) puerto Barcelona
Nautic Palamds, S.A. Puerto deportivo Palamos (Espafia) 96,67 20,0 30
Explotacién Estacionamientos
Autopark, 8.A. (por Obrascén Huarte Lain Brasi) Ltda.) Estacionamiento subterraneo | Rio de Janeiro (Brasil) 32,80 ' 17,0 35
Estacionamientos Providencia, S.A. Estacionamiento subterrdneo | Santiago de Chile (Chile) 100,00 21,0 35
Obrascon Huarte Lain, S.A. Aparcamiento Pza. Derechos | Almeria (Espaiia) 100,00 - 75
Humanos
Obrascon Huarte Lain, §.A. Aparcarniento Arona Los Cristianos-Sta. Cruz 100,00 - 50
- de Tenerife (Espaiia)
Obrascon Huarte Lain, S.A. Aparcamientos Benidorm Benidorm-Alicante 100,00 - 75

(Espaiia)
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d)

e)

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se trata de valores de renta

fiya como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial: al valor menor entre el coste de adquisicién y el de
mercado. Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la
cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre del
ultimo dia del afio en que operd en el mercado de valores.

2. Titulos sin cotizacion oficial: en general al coste de adquisicién o de constitucion,
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacién derivadas del
exceso de dicho coste sobre el valor tedrico-contable de la participacién al cierre del
gjercicio considerando el hecho de si las posibles disminuciones patrimoniales son o no
de cardcter permanente y la existencia o no de plusvalias ticitas.

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién se calcula como la diferencia positiva entre la
inversién en cada una de las sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-
contables resultantes de los balances de situacién disponibles més cercanos a la fecha de
entrada en el perimetro de consolidacion.

En aquellos casos en que dicha diferencia positiva corresponda a plusvalias latentes en
elementos patrimoniales de la sociedad participada, se ha procedido a asignarla como
mayor valor de dichos bienes.

El fondo de comercio que se presenta en el balance de situacién consolidado corresponde al
importe restante, no asignable a elementos patrimoniales, y se amortiza linealmente en el
periodo estimado durante el que dicho fondo contribuira a la obtencién de beneficios en el
Grupo, hasta un méximo de 20 afios. En este sentido, los resultados previstos para las
sociedades de las cuales existe fondo de comercio, en el periodo de amortizacion, son
superiores a los importes registrados como fondo de comercio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Procedentes de la financiacién empleada en concesiones de autopistas v otras vias de peaje

Los gastos financieros devengados hasta el momento en que cada tramo de infraestructura
se encuentra en condiciones de explotacién se capitalizan, dado que existe evidencia
razonable de que se van a recuperar en las tarifas de ejercicios futuros. Una vez iniciada la
explotacién se imputan a resultados del siguiente modo:

- Los gastos financieros se imputan a resultados en cada ejercicio por la proporcién que
representan los ingresos por peaje del ejercicio respecto al total previsto en la

concesion, aplicada al total de gastos financieros previstos, conforme a los planes
econdmico-financieros de las concesiones.

- La diferencia positiva entre el gasto financiero devengado y el que debe imputarse a
esultados conforme al punto antenior, se capitaliza en el epigrafe “Gastos a distribuir
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g)

h)

i)

en varios ejercicios”. Cuando la diferencia sea negativa se imputara a resultados segun
el criterio indicado.

Procedentes de contratos de arrendamiento financiero y de formalizacién de deudas

Los gastos financieros diferidos procedentes de contratos de arrendamiento financiero y de
formalizacion de deudas se transfieren a resultados siguiendo un criterio financiero durante
el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales frente a terceros se valoran por el importe entregado,
acumulandose los intereses devengados pero no vencidos a la fecha del balance, y se
clasifican entre corto y largo plazo, considerando como deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento hasta doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
los doce meses. En caso de ser necesario, se practican las correcciones valorativas
oportunas provisionando aquellos créditos que presentan posibles insolvencias.

Existencias
Los criterios aplicados para la valoracién de las existencias son los siguientes:

1) Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion,
y los terrenos y solares para promociones inmobiliarias, se valoran al importe menor
entre el coste de adquisicion y el valor neto de realizacién o reposicién.

2) Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccidn, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de' obra y los gastos directos de
produccion, asi como los intereses devengados durante el periodo de construccion.

3) Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacion. En el
supuesto de que el valor de realizacién sea menor, se efectiia la correspondiente
provision por depreciacién hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

4) Las promociones inmobiliarias para la venta y en curso incluyen, basicamente, los
costes incurridos en el solar, la urbanizacion, el proyecto, las licencias, la construccion
y los gastos financieros incurridos durante el periodo de construccidn, menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

5) Los solares para la venta incluyen los costes incurridos en la compra menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

6) Los gastos iniciales de obras adjudicadas, incluyendo los de estudios y proyectos, se

registran por los costes realmente incurridos y se van registrando como gasto durante

el periodo de realizacion del proyecto adjudicado, en funcién del grado de avance del
mismo.

Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de obra

Siguiendo la prictica comercial generalizada, de las ventas efectuadas por el Grupo, una
parte sustancial se instrumenta en certificaciones de obra aceptadas por los clientes y en
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)

k)

)

efectos comerciales. El saldo del capitulo “Deudores” del balance de situacién incluye los
efectos y certificaciones de obra pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, incluso
aunque hayan sido descontados, en cuyo caso figura su contrapartida en el capitulo
“Acreedores a corto plazo-Deudas con entidades de crédito”.

Las certificaciones de obra y efectos comerciales cedidos sin recurso a entidades
financieras, bajo la férmula de factoring, se presentan mmorando el saldo de dichos
capitulos. :

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que justifican
su calificacién como de dudoso cobro.

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluyen las participaciones netas de desembolsos pendientes, créditos

participativos y provisiones por aquellas sociedades participadas cuyo destino es su
realizacion a corto plazo.

El resto de inversiones financieras temporales se registran por su valor nominal o por el
importe realmente pagado, segun sea su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos

Provisién para riesgos: corresponde al importe estimado de las deudas o COMPTomisos,
cuyo pago no es determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la

fecha en que se producira, al depender de determinadas condiciones, cuyo cumplimiento es
externo al Grupo. '

En este sentido y a pesar de que el Grupo sigue confiando en el futuro de Argentina, dado el
elevado grado de incertidumbre econémica en el momento actual y como medida de
prudencia, ha decidido dotar una provisién especial extraordinaria de 28.836 miles de euros
para estar a cubierto de los posibles riesgos en su inversion en la compaiiia concesionaria
AECSA, que explota 60,1 Km de autopista de peaje entre la ciudad de Buenos Aires, el
aeropuerto internacional de Ezeiza y 4reas circundantes (véanse notas 18 y 23),

Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades, probables o ciertas, y a obligaciones pendientes, de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de Ia
obligacién que determina la indemnizacién o pago.

Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en

funcién de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance.

Las deudas se incrementan por los intereses devengados pendientes de vencirniento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como
gasto en el ejercicio en que se devengan.
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n)

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace
basandose en las perspectivas del plazo en que se produciré la subrogacion, de acuerdo con

el criterio indicado por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector
Inmobiliario.

Provisiones para operaciones de trifico
Incluyen principalmente:

Provisién para terminacion de obra: tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan
las obras desde que se termina su ejecucion hasta que se produce la liquidacién definitiva.
Los costes estimados por este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en
funcién de los volumenes de produccién.

Provisién para tasas de direccién y otras tasas: corresponde al importe devengado por tasas
de direcci6n e inspeccién de obras, laboratorio, replanteo y ofras tasas pendientes de pago a
la fecha de cierre del balance de situacién. Los importes de dichas tasas vienen fijados en
los pliegos de condiciones de las obras y en la legislacién vigente. Los costes estimados por

este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucién, en funcién de los voliimenes
de produccién.

Provisién para personal temporal de obra: recoge el pasivo devengado por el personal

temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y su antigiiedad media a
la fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
ccondmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible
del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, con
exclusién de las retenciones y los pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2001 determinadas sociedades del Grupo se encuentran en régimen
de tributacion consolidada.

El gasto por impuesto sobre sociedades que se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias
corresponde a la suma del gasto resultante del Grupo consolidado fiscal y de los importes
resultantes de los cdlculos individuales del gasto por impuesto sobre sociedades de cada
sociedad del Grupo que no pertenece al Grupo consolidado fiscal.

Ingresos y gastos

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad al Sector de la Construccién, el resultado que se registra en las obras, asi

como en los servicios de obras, es el obtenido a través de la aplicacién del criterio del grado
de avance.

Segun este criterio, en obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su
ejecucidn se obtiene por aplicacion, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta

de comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos
en lgjejecucion completa,
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Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de
avance incorporan el efecto que en el resultado de las obras y servicios de obras puede tener
¢l margen neto de ciertos reformados, modificados, complementarios y liquidaciones que se
encuentran en fase de tramitacién, y que el Grupo en ese momento estima como
razonablemente realizables.

La cuenta "Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre el importe
de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la

aplicacién del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del
balance.

Si el importe de la produccién a origen de una obra es menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe "Anticipos recibidos de
clientes", en el pasivo del balance de situacion.

Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo
del plazo de ejecucién, en funcién de los volumenes de produccién, y se registran en el

pasivo del balance de situacién dentro del epigrafe de “Provisiones para operaciones de
trafico”.

En la actividad inmobiliaria las ventas se reconocen por el importe de los contratos
firmados, tanto de inmuebles terminados como de aquellos cuya construccién se encuentra
sustancialmente terminada al cierre del ejercicio, al haber superado el 80% de su ejecucion.

Para el resto de actividades los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio
de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, tunicamente se
contabilizan los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los

pasivos para riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

Uniones Temporales de Empresas

Como es habitual en el sector de la construccion, la ejecucién de ciertas obras se realiza

mediante la agrupacion con una o varias empresas en régimen de Unién Temporal de
Empresas,

Las principales Uniones Temporales de Empresas participadas por el Grupo al 31 de
diciembre de 2001 se detallan en el Anexo III.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unién Temporal de Empresas se sigue

el mismo criterio que el aplicado en las obras realizadas de forma directa, explicado en el
apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran

en el momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan en el epigrafe “Ingresos
accesorios y otros de gestion corriente” en el haber de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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De acuerdo con las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, las cuentas anuales consolidadas recogen el efecto de la integracion
proporcional de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo al cierre
del ejercicio, mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a su participacion
en las mismas en los distintos epigrafes, tanto de la cuenta de pérdidas y ganancias como
del balance de situacion.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, las sociedades estan obligadas

al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales.

En el epigrafe "Provisiones para operaciones de trafico” del pasivo del balance de situacién,
se incluye una provision por el pasivo devengado por este concepto para el personal

temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y la antigiiedad media a la
fecha del balance de situacion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que por los posibles despidos de
personal fijo, que en circunstancias normales pudieran tener lugar en el futuro y por las
cantidades.a pagar por los mismos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones

no es significativo, por lo que no se ha constituido provisién por este concepto en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001.

q) Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de saldos en

moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen. :

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
euros a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo como gasto las pérdidas

netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

En el caso de los saldos en pesos argentinos, se ha utilizado como tipo de cambio de cierre
el equivalente a 1 dolar estadounidense = 1,7 pesos argentinos, al considerar dicho cambio
como el primer cambio oficial de referencia de 2002.

7. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas que componen este
epigrafe ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Variaciones Reclasifi-
del perimetro caciones
Saldo de y Saldo
Concepto inicial | consolidacién | Adiciones traspasos | Amortizaciones | final
Gastos de establecimiento 1.743 2212 510 (459) (980) 3.026
Gastos de ampliacion de capital y
salida a Bolsa 1.430 4) 457 3 (1.239) 647
Total gastos de establecimiento 3.173 2.208 967 (456) (2.219) 3.673

8. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de eurcs

Variaciones del Traspasos a
Saido perimetro de Reclasificaciones inmovilizado Saldo
Concepto inicial consolidacion Adiciones y traspasos Retiros material final
Coste:
Bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero:
Maquinaria 23.839 (3.118) 5.011 1 (124) (2.41%) 23.1%0
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 207 2 - - (53] (126) 78
Otro inmovilizado 652 29 51 {7) 47) (69) 609
Aplicaciones informaticas 3.968 243 396 97 (946) 7 3.765
Otro inmovilizado inmaterial 11.164 21.438 5.594 ) (603) - 37.590
Total coste 35.830 18.594 11.652 88 {1.725) (2.607) 65.232
Amortizacién acumulada:
Bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero:
Maquinaria 3572 (809) 2.027 ¥ (105) (1.028) 3.658
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 60 - 19 - ) (45) 33
Otro inmovilizado 73 15 43 (13) (2} (56) 58
Aplicaciones informéticas 2.967 243 495 4 (892) (2) 2.815
Otro inmovilizado inmaterial 3.851 2.386 3.630 2 - - 9.869
Total amortizacién acumulada 10.523 1.835 6.214 (8) (1.000) (1.131) 16.433
Total inmovilizaciones inmateriales 29.307 16.759 4.838 96 (725) (1.476) 48.799
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Al 31 de diciembre de 2001 en el coste y en la amortizacion acurnulada se incluyen 1.320 y 225
miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

El importe de las opciones de compra de los contratos de arrendamiento financiero ejercitadas
en el afio 2001 se recoge en la columna de traspasos a inmovilizado material.

La duracién media de los contratos de arrendamiento financiero es de 60 meses. A continuacién
se resumen las cifras totales correspondientes a las operaciones de arrendamiento financiero:

Concepto Miles de euros

Valor registrado en inmovilizado:

Coste en origen, sin incluir opcién de compra 23.311
Valor opcién de compra 566
Total valor bienes adquiridos en régimen de arrendamiento

financiero 23.877
Cuotas (incluye intereses):
Satisfechas en afios anteriores 6.151
Satisfechas en 2001 5.134
Pendientes 19.668
Total cuotas 30.953

9. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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1)

Miles de euros

Variaciones del

Traspaso de

Saldo perimetro de Reclasificaciones y inmovilizado Saldo
Concepto inicial consolidacién Adiciones (raspasos Retiros inmaterial final

Coste:
Terrenos y construcciones 62.923 427 27 {6.330) (263) - 55.930
Maquinaria 124.593 {9.550) 9.276 (13.438) (12.375) 2.376 100.882
Inmovilizaciones de sociedades
concesionarias 278.184 92.820 167.199 8.694 {62.557) 2.388 486.728
Oftras instalaciones, utiilaje y
mobiliario 49.801 306 5.404 6312 (10.949) 48 50.922
Anticipos e inmovilizaciones en

curso 277 4.945 2.805 (281) - 7 7.753
Otro inmovilizado material 28.823 9 2.599 {685) {680) 58 30.124
Total coste 544.601 88.103 187.310 (5.728) (86.824) 4.877 732.339
Amertizacién acumulada:
Construcciones 10.316 605 915 (2.152) (i9) - 9.665
Maquinaria 78.338 (5.256) 8.488 (654) (9.496) 1.035 72.455
Inmovilizaciones de sociedades :
concesionarias 8.934 10 8.758 3.102 (2.612) - 18.292
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 33.837 324 3972 {246) (9.872) 38 28.053
Otro inmovilizado material

24.509 39 2.305 (400) (602) 58 25909

Total amortizacién
acumulada 155.934 (4.178) 24.438 (350) (22.601) 1131 154.374
Total inmovilizaciones
materiales 388.667 92.281 162.872 (5.378) (64.223) 3.746 577.965




10.

Al 31 de diciembre de 2001 en el coste y en la amortizacién acumulada se incluyen 15.955 y
2.710 miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

Asimismo, se incluye un saldo neto de 468.436 miles de euros correspondiente a
inmovilizaciones de sociedades concesionarias, que se amortizan en funcién de su vida atil
estimada, la cual no excede del periodo de concesién.

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 64.261
miles de euros.

La columna reclasificaciones y traspasos recoge la reclasificacién a existencias de determinados
terrenos e inmuebles cuya venta esta prevista a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2001 determinados terrenos y construcciones, con un valor en libros de
32.823 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto ascendia a 22.788 miles de euros (véase nota 19).

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diversas cuentas del inmovilizado
financiero ha sido el siguiente:

Miles de euros
Variaciones
del
Saldo perimetro de Saldo

Concepto inicial consolidacion | Adiciones Retiros Traspasos final
Coste:
Participaciones en empresas del grupo 11.727 (77.764) 71.257 (5.540) 3.657 3337
Participaciones puestas en equivalencia 13.498 (615) 42 (1) (3.688) 9.236
Participaciones en empresas asociadas 22.980 (7.223) 1.501 (162) 27 17.069
Cartera de valores a largo plazo 604 (19) 2 () (150) 430
Otros ¢réditos 27.384 (62) 12.809 (11.305) (657) 28.169
Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo 2.865 109 1.710 (1.449) 42 3.277
Total Coste 79.058 (85.574) 87.321 (18.464) (823) 61.518
Provisiones 1.218 1.519 2.269 (1.778) - 3.228
Total inmovilizaciones financieras 77.840 (87.093) 85.052 (16.686) (823) 58.290

Las participaciones en empresas del grupo recogen ¢l valor de adquisicién de las participaciones
en aquellas sociedades en las que la Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, el

dominio efectivo y que no se consolidan por integracion global, bien por tratarse de empresas
inactivas o bien por su escasa significacién.
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Las participaciones en empresas asociadas recogen el valor de adquisicién de las participaciones
en aquellas sociedades en las que la Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, entre
un 20% y un 50% (o entre un 3% y un 50% en el caso de sociedades participadas que cotizan en
Bolsa), y sin tener dominio efectivo, y que no se consolidan ni por integracién proporcional ni
por puesta en equivalencia, bien por tratarse de empresas inactivas o bien por su escasa
significacién.

11. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en este capitulo ha sido el siguiente:

Miles de euros
Variaciones del
Saldo perimetro de Saldo
Sociedades que originan el fondo inicial consolidacion | Amortizaciones final
José Malvar Construcciones, S.A. - 32.988 (1.512) 31.476
Inima, Servicios Europeos de Medio _

Ambiente, S.A. 7.341 3.954 (455) 10.840
Latina Infraestructuras, S.A. - 8.073 (404) 7.669
Construcciones Adoifo Sobring, $.A. 4,768 - (340) 4,428
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios

Hispania, S.A. 3.330 - (245) 3.085
OHL Brasil Ltda. 2.982 - (150) 2.832
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 2.245 - (418) 1.827
Desaladora de la Costa del Sol, S.A.

(Decosal) 1.885 - (110 1.775
Wirelec, 5.A. 1.596 - (102) 1.494
Pabellén Cuauhtemnoc, S.A. de C.V. - 747 (34 713
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 446 - (24) 422
Plaza el Rosario, S.A. de C.V. - 373 (17) 356
Clifton, S.A. 234 - (13) 221
Huartemex, S.A. de C.V. 168 - ©)] 159
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. 138 - ()] 129
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A ]

(Irena). 89 - (5) g4
Promociones Jadelu, S.A. 83 - )] 76
Mokaitz, S.A. 54 - 3) 51
Asernet, Actividades y Servicios en la Red,

S.A. : 25 - n 24
Ferrocivil, S.A, 11 - 0] 10
Construcciones Enrique de Luis, S.A.

(Celsa) : 5 - - 5
Uicesa Obras y Construcciones, S.A. 227 (227) - -
Salcoa, S.A. 12 (12) - -
Sociedad General Castellano Leonesa de

Aglomerados, S.A. (Socles) 35 35) - -
Total fondo de comercio 25.674 45.861 (3.859) 67.676
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El saldo final del fondo de comercio y su amortizacién acumulada corresponde a:

Miles de euros
Saldo Amortizacion Saldo
Sociedades que originan el fondo bruto acumulada neto

José Malvar Construcciones, S.A. 32.988 (1.512) 31476
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 11.715 (875) 10.840
Latina Infraestructuras, S.A. 8.073 (404) 7.669
Construcciones Adolfo Sobrino, 5.A. 6.797 (2.369) 4.428
Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 4.892 (1.807) 3.085
OHL Brasil Ltda. 2.994 (162) 2.832
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 4.176 (2.349) 1.827
Desaladora de 12 Costa del Sol, S.A. (Decosol) 2191 (416) 1.775
Wirelec, S.A. 2.059 (565) 1.494
Pabellén Cuauhtemoc, 5.A. de C.V. 747 (34) 713
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 483 (61) 422
Plaza el Rosario, S$.A. de C.V. 373 17 356
Clifton, S.A. 258 (€X))] 221
Huartemex, S.A. de C.V. 177 (18) 159
Electrificaciones y Montajes Guinovart, 8.A. 193 (64) 129
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (Irena) 114 (30) 84
Promociones Jadelu, S.A. 138 (62) 76
Mokaitz, S.A. 66 (15) - 51
Asernet, Actividades y Servicios en |a Red, S.A. 25 ) 24
Ferrocivil, $.A. 12 (2) 10
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa) 6 " 5
Total fondo de comercio 78.477 (10.801) 67.676

12. EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo Provisiones Saldo

Concepto bruto depreciacién neto
Productos inmobiliarios para la venta 103.758 (3.278) 100.480
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 33334 (439 32.895
Trabajos, talleres auxiliares, instalaciones de obra y gastos iniciales 67.405 - 67.405
Anticipos a proveedores y subcontratistas 13.986 - 13.986
Total existencias 218.483 (3.717) 214.766

Del saldo neto 29.065 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

Los movimientos habidos en el gjercicio 2001 en “Productos inmobiliarios para la venta” han
sido Jos siguientes:
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Miles de euros
Saldo Variaciones Saldo
Concepto inigial del perimetro |  Traspasos Adiciones Retiros final
[Tienes recibidos en dacién de pago !
Edificios de viviendas 2172 | 296 - 751 (993) 2226
Edificios no residenciales 4.834 (145) (98) - (1.815) 2.776
Otros edificios 1.559 - (49) - (633) 877
Solares 150 36 - 676 (150) 712
Plazas de amarre 733 - - - - 733
Provisién 94) - - 4) 66 (32)
Totales 9.354 187 (147) 1.423 (3.525) 7.292
Obra en curso
Edificios de viviendas 8.068 (2.069) (9.057) 4.042 - 984
Otros edificios 2.334 - (4.325) 3.776 (55) 1.730
Provision
Totales 10.402 (2.069) (13.382) 7.818 (55) 2.714
Obra terminada
Edificios de viviendas 9.047 (241) 7.039 56 (7.548) 8.353
Edificios no residenciales 9.329 - 3.335 - (3.707) . 8.957
. Otros edificios 11.824 - 1.939 - (2.348) 11.415
. Provision (1.049) - (219) (133) 128 (1.273)
' Totales 29.1581 (241) 12.094 [¥k)) (13.475) 27.452
Solares 54.045 - 5.288 10.303 (4.641) - 64.995
Provisién (982) - (1.789) (184) 982 (1.973)
Totales 53.063 - 3.499 - 10,119 (3.659) 63.022
Total general 101.970 (2.123) 2,064 19.283 (20.714) 100.480

Al 31 de diciembre de 2001, productos inmobiliarios para la venta, con un valor en libros de
11.182 miles de euros, s¢ encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto asciende a 12.130 miles de euros (véase nota 19).

13. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS RECIBIDOS DE
CLIENTES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
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14,

Concepto Miles de euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios:

Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 521.542
Por certificaciones 487.322
Por efectos comerciales 59.404
Por retenciones de clientes 52.077
Subtotal 1.120.345
Anticipos de clientes (143.346)
Total neto 976.999

El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el
siguiente:

Miles de euros
Nacionales 1.064.528
Sector piiblico 600.053
Administracién central 289.459
Administracion antondémica 187.207
Administracién local 102.342
Otros organismos 21.045
Sector privado 464.475
Exterior 55.817
Tetal 1.120.345

Del saldo total neto de clientes por ventas y prestaciones de servicios y anticipos recibidos de
clientes, 166.779 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

La antigiiedad media de los saldos de certificaciones, efectos y retenciones asciende a 118 dias,
aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de clientes estd minorado en 312.925 miles de euros por las
cesiones a entidades financieras de créditos frente a clientes, sin posibilidad de recurso en el
caso de impago por éstos, razoén por la cual se minora el citado saldo. Estas operaciones
devengan intereses en las condiciones normales del mercado hasta 1a fecha en que la entidad

financiera cobra de nuestros clientes o bien hasta la fecha tope estipulada en el contrato de
cesion de créditos.

DEUDORES VARIOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente;
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15.

16.

Miles de euros
Saldo Saldo
Concepto bruto Provisiones neto
Deudores grupo Hasa 146.062 (146.062) -
Deudores diversos empresas del grupo 16.066 (11.852) 4214
Deudores varios 66.270 (6.089) 60.181
Total deudores varios 228.398 (164.003) 64.395

Del saldo total neto 2.186 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos a cobrar a las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2001 cs
el siguiente:

Concepto Miles de euros
Hacienda Publica 122.030
PorIV.A/LGILC 76.465
Por crédito fiscal e impuestos anticipados - ‘ 26.639
Por devoluciones del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas 9.617
Por retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades 5.600
Por otros impuestos : 3,709
Seguridad Social 10
Total administraciones ptblicas 122.040

Huarte, S.A., hoy absorbida por Obrascén Huarte Lain, S.A., mantiene reclamaciones ante la
Admimistracion solicitando la devolucién del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas en
ejecucion de obras para el equipamiento comunitario junto con los intereses correspondientes al
periodo transcurrido desde la fecha del ingreso o retencion del impuesto y la resolucién del
consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el dictamen favorable de las
sentencias hasta ahora resueltas, siguieron el criterio de reconocer la cuenta a cobrar
correspondiente a los importes de las liquidaciones con sentencia favorable y de aquellas que,

habiendo sido recurridas, corresponden a obras que incluyen varios recursos ya resueltos
favorablemente.

FONDOS PROPIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente:
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a)

b)

Capital social

La Sociedad Dominante ha realizado la conversién a euros de acuerdo con la Ley 46/1998 y
la Ley Orgénica 10/1998, redondeando el mismo a 0,60 euros.

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social estaba representado por 89.543.898 acciones al
portador, de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001, la sociedad Espacio Activos Financieros, S.L. tenia una
participacion directa del 28,68% en el capital social de la Sociedad Dominante, siendo la
unica sociedad, a esa fecha, con una participacién igual o superior al 10%.

Las acciones representativas del capital social de Obrascéon Huarte Lain, S.A. estan
admitidas en las Bolsas de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Arndnimas, debe destinarse
como minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para
aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

En la distribucion del resultado del ejercicio 2001 propuesta por los Administradores no se

contempla dotacién alguna a la reserva legal, por haberse cubierto el minimo legal en su
totalidad en ejercicios anteriores.

¢) Prima de emisién

d)

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital, y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacién

Este saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro, y a ampliar el capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, la reserva de
revalorizacién podrd destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada.

Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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e)

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales
en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podran tener lugar antes
del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reservas en sociedades consolidadas

Al 31 de diciembre de 2001 el detalle por sociedades de la aportacién a las “Reservas en
sociedades consolidadas™ es el siguiente:
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Sociedades

Miles de euros

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (AECSA) 18.433
Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 6.826
S.A. Trabajos y Obras (SATO) 5.394
Hotel el Viso, S.A. 5.023
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 4.199
Huartemex, S.A. de C.V. 4,164
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (UH.B.) 3.277
Nautic Palamos, S.A. 2.777
Desaladora de la Costa del Sol, $.A. (Decosol) 2.712
Autovias, 5.A. 2.503
Latina de Infraestructuras, S.A. 1.779
E.M.V. Alcalé de Henares, S.A. 1.178
Inmolain, S.L. 1.112
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa) 584
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 574
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 471
Huarte del Ecuador, S.A. 403
Pacsa, Pavimentos Asfaltos y Conservacion, S.A. 340
OHL Argentina, S.A. 328
Plaza el Rosario, S.A. de C.V. 279
Empresa Constructora Huarte Andina, S.A. 274
Agua y Medio Ambiente, S.A. (Ayma) 270
Cida Hdroquimica, S.A. 261
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. 250
Promociones Jadely, S.A. 225
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. 186
Desalinizadora Arica Ltda. (Desalari) 181
Estacionamientos Providencia, S.A. 174
Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. (T.G.M. ) 138
Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda. 113
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 112
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A, (IRENA) 90
Ingemisa Servicios, 8.A. (Insersa) 66
Morkaitz, S.A. 64
Port Torredembarra, S.A. 37
Ferrocivil, S.A. 11
Nautic Tarragona, S.A. 4
OHL México, S.C.,, S.A. de C.V. 1
Tractament Metropolitd de Fangs, S.L. (1)
Marina Urola, S.A. 3)
Desarrollo de Tecnologias de Depuracion, S.A. (D.T.D.) (6)
Autovia del Noroeste de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, S.A. 37
Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A. (Tesela) (54)
Huaribe, S.A. de C.V. (56)
Clifton, S.A. (64)
Ambient Servicos Ambientais de Riberao Preto, S.A., (162)
Wirelec, S.A. (310)
Hur, §.A. 357)
OHL Brasil, Ltda. (509)
Grupo Sobrino, S.A. (1.349)
Empresa Constructora Huarte San José, S.A. (2.870)
OHL Brasil Participagoes en Infraestructura, Ltda. (4.889)
Total reservas en sociedades consolidadas 54.146
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17.  SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el valor de la participacién
de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién global. Asimismo,
el saldo que se muestra en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en el capitulo
"Resultado atribuido a socios externos" representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el gjercicio 2001 en el epigrafe "Socios externos" ha sido el siguiente:

Miles de euros
Resultado
Variaciones del atribuido a
Saldo perimetro Oftros 50CIiDS Saldo
Sociedades ) inicial | de consolidacién | movimientos | Subtotal extemos final

. | Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (AECSA) 24.631 - (7.947) 16.684 5.268 21,952
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid-S.A. 5.965 - - 5.965 - 5.965
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. S 4.235 - 4.235 447 4.682
Autovias, §.A. - 2.574 - 2.574 606 3.180

. "| Ambient Servicos Ambientais de Riberao Preto, §.A. - 2.425 - 2425 136 2.561
 [Agua y Medio Ambiente, 5.A. 420 - 58 478 157 635
Construcciones Enrique de Luis, 5.A. (Celsa) 310 - 125 435 114 549
Marina Urola, S.A. . . 144 - - 144 13 157
Nautic Palamos, S.A. 199 - (66) 133 9 142
Desarrollo de Tecnologias de Depuracion, S.A. (D.T.D.) - 34 - 34 44 78
Hotel El Viso, S.A. : 14 - - 14 1 15
Constructora Euroafricana, S.A. 10 - - 10 9 1
Obras y Servicios Hispania Galicia, 8.A. (Oshga) : - 1 - 1 - 1
Construcciones y Edificaciones Les Valls, §.A. (Cevalls) 12 (12) - - - -
Autopista al Sur, 8.A. (Ausur) 8 ) ® - - - -
Uicesa Obras y Construcciones, S.A. 1.168 (1.168) - - - -
Grupo Sobrino, $.A. 273 (273) - - - -
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 6.118 (6.118) - - - -
Autovias, 5.A. 1.251 (1.251) - - - -
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, §.A. 103 (103) - - - -
Unifamiliares Cadrete, S.L. 50) 50 - - - -
Promociones Jadelu, $.A. (141) - - (141) 125 (16)
Latina Infraestructuras, S.A. - (1.507) - (1.507) 654 (853)
Total socios externos 40,435 (1.121) (7.830) 31.434 7.565 39.049
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El desglose entre capital, reservas y resultado atribuido a socios externos, es ¢l siguiente:

Miles de euros
Resultado
atribuido a Saldo
Sociedades Capital Reservas Subtotal | socios externos final
Autopista Ezeiza Cafiuelas, 5.A. (AECSA) 9.898 6.786 16.684 5.268 21.952
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 5.965 - 5.965 - 5965
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 4.236 ) 4235 447 4.682
Autoviag, S.A. 2.250 324 2.574 606 3.180
Ambient Servicos Ambientais de Riberao Preto, S.A. 2.644 (219) 2.425 136 2.561
Agua y Medio Ambiente, S.A. 265 213 478 157 635
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa) 300 135 435 114 549
Marina Urola, S.A. 195 (1)) 144 13 157
Nautic Palamos, 5.A. 19 114 133 9 142
Desarrollo de Tecnologias de Depuracién, 8.A. (D.T.D.) 24 10 34 44 78
Hotel El Viso, $.A. 11 3 14 1 15
Constructora Euroafricana, S.A. 38 (28) 10 ®) 1
Qbras y Servicios Hispania Galicia, S.A. (Oshga) 1 - 1 - 1
Promociones Jadelu, S.A. 42 (183) (141) 125 (16)
Latina Infraestructuras, S.A. 131 (1.638) (1.507) 654 (853)
Total socios externos 26,019 5.465 31.484 7.565 39.049
18. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
Concepto Miles de euros
Provisién especial Argentina 28.836
Provisién garantia recompra acciones Directivos 9.758
Provisidn actas de inspeccion Huarte 5.409
Oftras provisiones para impuestos 2.364
Otras provisiones 9.859
Total provisiones para riesgos y gastos 56.226
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A pesar de que el Grupo sigue confiando en el futuro de Argentina, dado el elevado grado de
incertidumbre econémica en el momento actual y como medida de prudencia, ha decidido dotar
una provision especial extraordinaria de 28.836 miles de euros para estar a cubierto de los
posibles riesgos en su inversién en la compafiia concesionaria AECSA, que explota 60,1 Km de
autopista de peaje entre la ciudad de Buenos Aires, el aeropuerto internacional de Ezeiza y 4reas
circundantes (véanse notas 6 k) y 23).

Dentro del Plan de Acciones para Directivos establecido en el ejercicio 1999 figuraba la
prestacion de garantias complementarias por la Sociedad, con carcter solidario, ante la entidad
financiera que concediera la financiacién necesaria a cada beneficiario para realizar la compra
de acciones. Dado que al cierre del ejercicio 2001 las acciones cotizaban por debajo del precio
al que se realiz la compraventa, se ha procedido a ajustar la provision. El importe total
provisionado por este concepto asciende a 9,758 miles de euros.

Por otro lado los Administradores de la Sociedad Dominante, adoptando un criterio de
prudencia, han decidido dotar una provision para riesgos, con cargo a resultados extraordinarios
(véanse notas 21 y 23), por 5.409 miles de euros para cubrir los posibles pasivos que pudieran
surgir como consecuencia de las deudas tributarias por la inspecciéon de Huarte, S.A., pendiente
de sustanciarse en los Tribunales.

19. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los pasivos financieros del Grupo por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31
de diciembre de 2001 son los siguientes:

(Miles de euros)

Deudas con vencimiento en;

Dispuesto por tipo de linea 2002 2003 2004 2005 2006 Resto Total
Negociacién de certificaciones y efectos 21.032 21.032
Préstamos y pélizas de crédito 172.646 43,169 16.167 19.058 19.053 | 126.359 | 396.452
Creditos hipotecarios no subrogables 4.647 4.717 4.798 4.672 3.703 5.778 28.315
Créditos hipotecarios subrogables

sobre inmuebles a la venta 4.145 373 405 395 356 929 6.603
Total 202.470 48.259 21.370 24.125 23.112 | 133.066 | 452.402
Intereses devengados y no vencidos 1.323 - . - - - 1'323
Total deudas con entidades de crédito 203.793 48.259 21.370 24.125 23.112 | 133.066 | 453.725

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2001, 245.547 miles de euros
corresponden a sociedades concesionarias.
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Del total de las deudas con entidades de crédito, 19.138 miles de euros corresponden a Uniones

Temporales de Empresas, 6.324 miles de euros

12.814 miles de euros por pélizas de crédito.

por negociacién de certificaciones y efectos y

Lineas de descuento y negociacion de certificaciones

Miles de euros

Limite concedido
Utilizado
Disponible

162.592
21.032
141.560

El tipo medio de interés devengado durante 2001 para las lineas utilizadas ha sido del

4,46%.

-o  Préstamos y pélizas de crédito

Miles de euros

Limite concedido
Utilizado
Disponible

762.511
396.452
366.059

El tipo medio de interés devengado durante 2001 para las lineas utilizadas ha sido del

4,83%.

Dentro de este apartado se incluye un crédito sindicado por un importe de 98.085 miles de
euros, con amortizaciones anuales hasta el afio 2005, que la Sociedad ha decidido clasificar
a corto plazo ya que tiene la intencién de amortizarlo en los primeros meses de 2002 y
sustituirlo por otro a largo plazo, cuyas condiciones ya estan acordadas con la entidad

financiera correspondiente,

e Hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2001 determinados activos se encontraban afectos a garantias
hipotecarias, segiin el siguiente detalle (véanse notas 9 y 12).
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20.

Miles de euros
Valor neto Importe total
del activo hipoteca
Inmovilizado material 32.823 22.788
Existencias 11.182 12.130
Total 44.005 34,918

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.

OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Concepto

Miles de euros

Otros acreedores
a largo plazo

Otras deudas
no comerciales

Administraciones piiblicas:

Seguridad Social - 8.718
Hacienda Publica, cuotas corrientes devengadas y otros 3,425 131.277
Subtotal 3.425 139.995
Remuneraciones pendientes de pago - 5.911
Otras deudas:
Emisién de Bonos 194.464 5.313
Acreedores convenio judicial 8.746 9.232
Leasing (principal e intereses) 14.424 5.244
Desembolsos pendientes sobre acciones 462 -
Resto 29.946 13.312
Subtatal 248.042 33.101
Fianzas y depésitos recibidos 5.288 1.359
Total otros acreedores a largo plazo y otras deudas no comerciales 256.755 180.366

En el mes de agosto de 2001 se ha realizado una emisién de bonos a largo plazo en Estados
Unidos, por importe de 165 millones de délares, en dos tramos con vencimientos medios de
cinco y siete afios, respectivamente. El importe que figura en “Otros acreedores a largo plazo”
corresponde al principal de la emisién y el que figura en “Otras deudas no comerciales” a los
intereses devengados y no pagados a 31 de diciembre de 2001. Simultdneamente a la emisién de
bonos se ha realizado un SWAP por el monto total de la operacidn para eliminar los riesgos de

tipo de cambio y para fijar el tipo de interés.
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SITUACION FISCAL

El Grupo Obrascén Huarte Lain tributa en régimen de consolidacién fiscal en todas aquellas
sociedades que la Ley lo permite, tributando el resto de las sociedades que no pueden acogerse
al citado régimen de forma individual. En consecuencia, el epigrafe “Impuesto sobre
Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge el gasto registrado por este
concepto por ambos grupos de empresas.

De acuerdo con las consideraciones anteriores, el gasto por impuesto sobre beneficios registrado
por las empresas incluidas en el régimen de consolidacién fiscal asciende a 1.566 miles de
euros, de los que 1.476 miles de euros corresponden a impuestos satisfechos por alguna de estas
empresas en el extranjero, mientras que €l resto de las empresas del grupo ha registrado un gasto
de 6.033 miles de euros.

Las principales diferencias existentes a 31 de diciembre de 2001 entre el resultado consolidado
del Grupo y las diferentes bases imponibles de las declaraciones individuales de las Sociedades
que componen €l mismo, son las siguientes:

- Las diferencias temporales producidas por el distinto momento de imputacion temporal de
los resultados obtenidos por las Uniones Temporales de Empresas en la normativa contable
y fiscal.

- Las diferencias temporales consecuencia del tratamiento fiscal del leasing.

La mayoria de las sociedades que han obtenido bases imponibles positivas durante el ejercicio

2001 han podido compensarlas con sus propias bases imponibles negativas generadas en
ejercicios anteriores, 0 con bases negativas de otras empresas, en ¢l caso de empresas que
tributan en régimen de consolidacién fiscal.

Las diferencias permanentes y temporales surgidas como consecuencia de la aplicacion del
régimen de tributacion de los grupos de sociedades se han originado como consecuencia de la
eliminacién de los dividendos y de las provisiones por depreciacién de la cartera de sociedades
que forman parte del grupo consolidado fiscal.

Las bases imponibles negativas fiscales pendientes de compensar ante la Administracion
Tributaria, de las sociedades que forman el Grupo, ascienden a un importe total de 294.970
miles de euros, de las que 208.532 miles de euros son de la Sociedad Dominante, 3.869 miles de
euros han sido generadas por empresas del grupo consolidado fiscal cuando tributaban incluidas
en este régimen y 82.569 miles de euros corresponden al resto de sociedades del Grupo.

De estas bases el Grupo ha utilizado contablemente 101.781 miles de euros.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un gjercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el
importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como
consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se produjeron.

En este sentido y en relacién con las actuaciones inspectoras iniciadas el 30 de junio de 1999 en

Huarte, S.A., se levantaron actas que la Sociedad firmé en disconformidad, siendo recurridas y
cuyos actos administrativos han sido dictados con fecha 8 ¥ 22 de febrero de 2002. Por los
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conceptos de IVA e IRPF (perfodo 1995-1997) ha resultado una deuda tributaria total (cuota
mas intereses) de 764 miles de euros y por el concepto de Impuesto de Sociedades (periodo
1994) de 8.049 miles de euros. Asimismo en este Gltimo impuesto se realizaron reducciones a
las bases imponibles pendientes de compensar por 151.846 miles de euros.

Contra dichos actos administrativos la Sociedad ha interpuesto en plazo las correspondientes
reclamaciones econdmico-administrativas ante los Tribunales oportunos, ratificindose en su
solicitud de nulidad de las actas y de la deuda tributaria exigida, al considerarlas no ajustadas a
la normativa,

Los Administradores de la Sociedad, adoptando un criterio de prudencia, han decidido crear una
provision de riesgos por 5.409 miles de euros para cubrir los posibles pasivos que pudieran
surgir como consecuencia de las citadas deudas tributarias. Adicionalmente y apoyados en sus
asesores legales y tributarios externos, han decidido continuar aplicando contra los resultados
del ejercicio las bases imponibles negativas de la Sociedad, al considerar que los Tribunales
fallarin a favor de la Sociedad restituyéndole casi en su totalidad las bases imponibles
reducidas. No obstante lo anterior, se recuperaran un minimo de 53.912 miles de euros de bases

imponibles, independientemente de las resoluciones que adopten los Tribunales, al tratarse de
ajustes temporales.

Las sociedades que forman el Grupo disponen de deducciones por doble imposicion pendientes

de aplicacién por un importe de 7.481 miles de euros y 2.958 miles de euros de deducciones por

inversion.

Los ejercicios pendientes de inspecciéon fiscal en relacién con los principales impuestos
(Sociedades, IRPF, IGIC ¢ IVA) de las sociedades que han dado lugar a Obrascén Huarte Lain,
5.A. se indican a continuacién: '

Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. Afio 1997
Construcciones Lain, S.A. Afio 1998
Obrascon Huarte, S.A. Afo 1998
Obrascon Huarte Lain, S.A. Aiflos 1999 a 2001 ambos inclusive

La mayoria de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad Dominante
y sus sociedades dependientes, tienen abiertos a inspeccién fiscal los Gltimos cuatro ejercicios
en todos aquellos impuestos a los que se hallan sujetas.

Las diferencias en la interpretacién de las normativas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Sociedad podrian originar contingencias fiscales en relacién con los ejercicios
abiertos a inspeccidén que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, el
Organo de Administracion no estima que puedan surgir pasivos significativos por este motivo.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Entre los pasivos de cardcter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad
normal de las empresas constructoras por la ejecucién y terminacion de sus contratos de obra,
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tanto los suscritos por las propias sociedades del Grupo como los formalizados por las Uniones
Temporales de Empresas en las que participan. Asimismo, existe la responsabilidad subsidiaria
de las obligaciones de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Social respecto a

su personal en obra. Se estima que no se producird quebranto alguno para el Grupo por estos
conceptos.

Al 31 de diciembre de 2001, las sociedades del Grupo tenian prestados avales a terceros por
importe de 878.537 miles de euros, de los cuales 641.888 miles de euros corresponden, como es
practica habitual del sector, a avales presentados ante Organismos Publicos y clientes privados

para garantizar el buen fin de la ejecucién de obras, y el resto como consecuencia de avales
provisionales en licitacion de obras.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a
diversas entidades, principalmente bancarias, como garantia por pdlizas de crédito concedidas a

las distintas sociedades del grupo y cuyo importe al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 12.378
miles de euros,

En relacion con la emision de bonos USA realizada por OHL Finance S.a.r.l. por 165 millones
de ddlares (véase nota 20), la Sociedad Dominante es garante solidario junto con otras de sus
sociedades participadas, del pago del principal e intereses de dichos bonos.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de la

prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma
significativa a las presentes cuentas anuales.

| RESULTADQS, VENTAS Y CARTERA DE PEDIDOS

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante

El detalle de la aportacion al resultado del ejercicio 2001 de cada una de las sociedades y
subgrupos incluidos en ¢l perimetro de consolidacién es el siguiente:
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Sociedades Miles de euros
Obrascén Huarte Lam, S.A. (*) 14.083
Autopista Ezeiza Cafiuelas, 5.A, (AECSA) 10.710
Autovias, S.A. 8.594
OHL Brasil Participagoes en Infraestructura Ltda. 8.162
S.A. Trabajos y Obras (SATQ) 3.415
Empresa Constructora Huarte San José, S.A. 3.243
Latina de Infraestructuras, S.A. 2.213
Hotel El Viso, S.A. 1.920
Grupo Sobrino, S.A. 1.349
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (CELSA) 601
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 537
Tractament Metropolitd de Fangs, S.L. 454
Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A. 353
Wirelec, S.A. ‘ 307
Morkaitz, 5.A. ' 247
Agua y Medio Ambiente, S.A. 235
Pabellén Cuauhtemoc, S.A. de C.V. 191
PACSA, Pavimentos, Asfaltos y Conservacidn, 8.A. 179
Cida Hidroquimica, S.A. 162
Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. (T.G.M.) 99
OHL Finance, S.A.R.L. 84
Desalinizadora Arica, Ltda. (DESALARI) 82
Desarrollo de Tecnologias de Depuracién, S.A.(D.T.D.) 66
Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A. (TESELA) 54
Hur, S.A. ‘ 50
Autovia del Noraeste de la Comunidad Auténoma de la Regidn de Murcia, S.A. 37
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. 31
OHL Concesiones, S.L. 10
Ingemisa Servicios, S.A. (INSERSA) 7
AIE Asfaltos del Tajo 6
Marina Urola, S.A. ' ' 3
Ferrocivil, S.A. 2
Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda. (40
Constructora Euroafricana, S.A. (1)
Nautic Tarragona, S.A. 4)
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (IRENA) (6)
Clifton, S.A. (13)
Port Torredembarra, S.A. a7
Empresa Constructora Huarte Andina, S.A. (44)
Huarte Ecuador, S.A. (45)
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. (48)
Huaribe, 5.A. de C.V, 98)
Desaladora de la Costa del Sol, S.A. (DECOSOL) (110)
Promociones Jadelu, S.A. (132)
Estacionamientos Providencia, S.A. (137)
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B.) (183)
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. (219)
Plaza ¢l Rosario, S.A. de C.V. (241)
OHL Argentina, S.A. (296)
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. (426)
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. a7
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. (821)
Inmolain, S.L. (1.112)
Nautic Palamés, S.A. (1.659)
Huartemex, S.A. de C.V. (1.755)
OHL Brasil, Ltda. (1.766)
Total resultado atribuido a la Sociedad Dominante 47.861

(*) Incluye la provisién especial Argentina por 28.836 miles de euros (véase nota 18)
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Ventas

Las ventas del Grupo Obrascon Huarte Lain del ejercicio 2001 ascienden a 1.859.820 miles de
euros, siendo su distribucion por tipo actividad, clientes y zonas geograficas, la siguiente:

Tipo de actividad Miles de euros
Construccion 1.514.974
Obra civil 901.805
Carreteras 515.103
Hidraulicas 79.617
Ferroviarias 57.033
Maritimag 58.863
Otras obras civiles 191.189
Edificacion 613.169
Edificacidn residencial 284.585
Otros edificios 328.584
Diversificacion 344.846
Promocién de infraestructuras 85.051
Servicios (Infraestructura y Urbanos, Asistenciales y Ocio y Otros) 140.513
Agua y Medio ambiente 90.736
Nuevas Tecnologias 695
Gestion inmobiliaria 27.851
Total ventas 1.859.820
Tipo de cliente Miles de euros
Nacional
Clientes puablicos 768.076
Administracién central 312.880
Administracién autondmica 176.799
Administracion local 136.541
Otros organismos 141.856
Clientes privados 802.542
Total nacional 1.570.618
Exterior
Clientes publicos 70.559
Clientes privados 218.643
Total exterior 289.202
Total ventas 1.859.820
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Zona geografica

Miles de euros

Nacional
Andalucia 218.364
Aragén 65.940
Asturias 35.923
Baleares 18.641
Canarias 114.471
Cantabria 60.649
Castilla La Mancha 28.367
Castilla — Ledn 94.085
Catalufia 264.078
Extremadura 33.287
Galicia 59.745
Madnd 345.224
Murcia 55.993
Navarra 25.361
Rioja 175
Pais Vasco 73.970
Valencia 76.345
Total nacional 1.570.618
Exterior
Alemania 107
Argelia 981
Argentina 49.040
Brasil 69.959
Chile 102.492
Costa Rica 1.080
Ecuador 23.587
Marruecos 17.105
Meéxico 18.495
Panama 341
Pen 4.206
Portugal 691
Trinidad y Tobago 573
Turquia 545
Total exterior 289.202
Total ventas 1.859.820

Del total de ventas del ejercicio 2001, 558.674 miles de euros corresponden a Uniones

Temporales de Empresas.

Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 2001 la cartera total de pedidos del Grupo Obrascén Huarte Lain

ascendia a 7.081.813 miles de euros.
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Su distribucién por tipo de actividad y zonas geograficas es la siguiente:

Miles de euros
Tipo de actividad Corto plazo Largo plazo Total
Construccion 2.390.363 - 2.390.363
Obra Civil 1.585.278 : - 1.585.278
Carreteras 523.787 - 523.787
Hidraulicas 251.203 - 251.203
Ferroviarias 604.095 - 604.095
Maritimas 113.541 - 113.541
Otras obras civiles 92.652 - 92.652
Edificacién 805.085 - 805.085
Edificacion residencial 277.071 - 277.071
Otros edificios 528.014 - 528.014
Diversificacién 152.328 4.539.122 4.691.450
Promocion de infraestructuras - 0 3.137.028 3.137.028
Servicios (Infraestructura y Urbanos,
Asistenciales y Ocio y Otros) 76.699 474 .463 551.162
Agua y Medio ambiente 75.629 927.631 1.003.260
Total cartera- 2.542.691 4.539.122 7.081.813
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Miles de euros
Zona geografica Corto plazo Largo plazo Total
Nacional
Andalucia 162.304 289.866 452.170
Aragoén 125.187 - 125.187
Asturias 48.075 - - 48.075
Baleares _ 28.703 2.638 31.341
Canarias 164.697 12.808 177.505
Cantabria 45.045 - 45,045
Castilla -La Mancha 52.478 96 52.574
Castilla - Leén . 151.846 21.606 173.452
Catalufia 469.772 296.039 765.811
Extremadura 13.119 6.695 19.814
Galicia 94.632 314.846 - 409478
Madrid 489713 801.028 1.290.741
Murcia 30.265 181.474 211.739
Navarra 46,257 - 46.257
Rioja 958 - 958 -
Pais Vasco 76.182 24919 101.101
Valencia 137,739 434,543 572.282 |
Total nacional 2.136.972 2.386.558 4,523.530
Exterior
Argelia 210 - 210
Argentina 10.351 447237 457.588
Brasil : 3.774 1.372.233 1.376.007
Chile 29.721 261.777 291.498 .
Costa Rica 25.681 - 25.681
Ecuador 24,296 - 24.296 .
Honduras 27.310 .- 27.310
Marruecos 18.280 - 18.280
México 24.528 71.317 95.845
Peri 58 - 58
Portugal 1.056 - 1.056
Turquia 240.454 - 240.454
Total exterior 405.719 2.152.564 2.558.283
Total cartera 2.542.691 4,539,122 7.081.813

Del total de la cartera a corto plazo, 1.277.645 miles de euros corresponden a Obra Directa y
1.265.046 miles de euros a Uniones Temporales de Empresas.

Del total de cartera a corto plazo, 2.013.967 miles de euros corresponden a Obra Piblica y
528.724 miles de euros a Obra Privada.

La cartera total correspondiente a exterior asciende a 2.558.283 miles de euros, 405.719 miles
de euros a corto plazo y 2.152.564 miles de euros a largo plazo, lo que representa un 36 % del
total de la cartera de pedidos.
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Resultados extraordinarios

El detalle de las partidas més significativas que componen el saldo de resultados extraordinarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto Beneficio (pérdida)

Provisién especial Argentina (28.836)

Provision actas de inspeccién Huarte (5.409)

Actas de inspeccién Lain (1.192)

Litigios y sentencias (6.954)

Otros resultados extraordinarios (2.165)
Total resultados extraordinarios (pérdida) (44.556) '

A pesar de que el Grupo sigue confiando en el futuro de Argentina, dado el elevado grado de
incertidumbre econdmica en el momento actual y como medida de prudencia, ha decidido dotar
una provisién especial extraordinaria de 28.836 miles de euros para estar a cubierto de los
posibles riesgos en su inversién en la compafiia concesionaria AECSA, que explota 60,1 Km de
autopista de peaje entre la ciudad de Buenos Aiires, el aeropuerto internacional de Ezeiza y dreas
circundantes (véanse notas 6 k) y 18).

Los Administradores de la Sociedad Dominante, adoptando un criterio de prudencia, han
decidido dotar una provisién de riesgos por 5.409 miles de euros para cubrir los posibles
pasivos que pudieran surgir como consecuencia de las deudas tributarias por la inspeccion de
Huarte, S.A., pendiente de sustanciarse en los Tribunales (véanse notas 18 y 21).

Transacciones con empresas vinculadas

Durante el ejercicio 2001 se han producido con empresas vinculadas pertenecientes al Grupo
Villar Mir las siguientes operaciones:

Concepto Miles de euros
Ventas por obra gjecutada 47.072
Ingresos accesorios 262
Aprovisionamientos 1.526
Servicios exteriores 1.802
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Al 31 de diciembre de 2001 los saldos pendientes con empresas vinculadas son los siguientes:

Concepto Miles de euros
Activo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 23.386
Deudores varios 187
Pasivo
Anticipos recibidos de clientes 1.221
Acreedores comerciales 1.101

24. PERSONAS EMPLEADAS

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2001, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente: :

Numero medio
"de empleados
Categoria Profesional
Directivos y titulados superiores 601
Titulados medios : 657
Técnicos no titulados ' 1.285
Administrativos . 997
Resto de personal 3.181
Total : 6.721
Personal fijo 2.999
Personal eventual 3.722
Total 6.721

Adicionalmente en el ejercicio 2001 el numero medio de empleados eventuales
correspondientes a Uniones Temporales de Empresas ha sido de 1.046 personas.

25. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
La Sociedad Dominante ha registrado como retribuciones brutas percibidas por los miembros que

pertenecen o han pertenecido al Consejo de Administracion durante el gjercicio 2001, en concepto
de dietas de asistencia, un importe de 167.078 euros. Su detalle por Consejeros es el siguiente:
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Euros
ASISTENCIA A REUNIONES

COMISION DE COMISION DE
CONSEJO DE AUDITORIAY NOMBRAMIENTOS TOTAL DIETAS
ADMINISTRACION CUMPLIMIENTO Y RETRIBUCIONES ASISTENCIAS PERCIBIDAS

Juan-Miguel Villar Mir 7 - 3 10 12.020
José Luis Garcia-Villalba 7 - 1 8 9.616
Mariano Aisa Gémez 7 - - 7 8414
Juan-Miguel Foulquié Usan 5 - - 5 6.010
Jaime Vega de Seoane 7 7 - 14 16.828
Luis Blasco Bosqued 7 - 3 10 12.020
Juan Villar-Mir de Fuentes 7 7 - 14 16.828
Javier Lépez Madrid 7 - 3 10 12.020
Tomés Garcia Madrid 7 7 - 14 16.828
Joaquin Garcia-Quirds 7 7 - 14 16.828
Ladislao de Arriba Azcona 7 - 3 10 12.020
Luis Solera Gutiérrez 7 7 - 14 16.828
Karl Rénnberg 3 - - 3 3.606
Juan Mato Rodriguez 6 - - 6 7.212

TOTAL 167.078

A lo largo del ejercicio 2001 no ha habido lugar al abono de retribucién variable a los miembros
del Consejo de Administracion debido a la evolucién negativa de la cotizacién bursatil durante
el gjercicio 2000.

Las percepciones salariales recibidas por todos los conceptos por los tres ejecutivos que
pertenecen o han pertenecido al Consejo de Administracién durante el ejercicio 2001
ascendieron a 1.256 miles de euros.

Los miembros del Consejo de Administracién tienen suscrita una péliza de seguro de
Responsabilidad Civil de Consejeros, no existiendo ninguna otra obligacién contraida en
relacion con los miembros del Consejo de Administracién.

26. ASPECTOS DERIVADOS DE LA INTRODUCCION AL EURO

En el afio 1998 se inicié el estudio de las implicaciones que supondrian en las aplicaciones
informaticas, las adaptaciones necesarias para realizar la introduccion al Euro.

Los trabajos necesarios concluyeron en el primer semestre del afio 2001, dedicandose los meses
siguientes a la realizacién de pruebas y formacién del personal para facilitar el cambio.

Este cambio se ha producido con éxito y desde el 1 de enero de 2002 la Sociedad esta operando
en euros sin haberse detectado ninguna incidencia significativa.

27. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El efecto en los fondos propios consolidados por la evolucién de la cotizacién del peso
argentino, desde el tipo de cambio utilizado para el cierre (1 délar estadounidense = 1,7 pesos
argentinos) hasta el del momento de formulacién de las presentes cuentas anuales (1 délar

: estadounidense = 2,40 pesos argentinos), en relacion a las participaciones y saldos que posee el
Grupo en empresas radicadas en Argentina, asciende a 10.564 miles de euros, correspondiendo
1.122 miles de euros a resultados del ejercicio y 9.442 a diferencias de conversién.

efecto esta ampliamente cubierto con la provision de 28.836 miles de euros constituida en
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- ANEXO I
’ OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascon Huarte Lain, S.A.

' Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unién
participacion | Temporal en 2001 Temporal

UT.E. ALCAOBRA 25 870 19.996
U.T.E. TARAZONA 30 242 6.002
UTE. LAOBEAIl 100 717 51.867
UT.E. UTEVAL 80 1.908 62.984
A.LE. OBRASCON-SACYR 30,50 1.087 41.210
U.T.E. GLOSA 48,30 25313 76.770
U.T.E. OBRASCON-CEIFRA 50 15 315
U.T.E. ZUMAIA 40 ) 0 14.899
U.T.E. OBRISA 50 774 4,274
U.T.E. ALBACOM 50 111 14.025
U.T.E. CABEZON DE LA SAL 70 36.282 78.532
U.T.E. TORREMOCHA ALCOLEA 69,50 8 39.725
U.T.E. EDARARANDA DE DUERQ 33 5.516 8.646
UT.E. MONTERREY 66,67 0 42.624
UTE. AUTOVIA DE LA PLATA 63,50 22.032 68.260
U.T.E. CIRCUNVALACION SEGOVIA : 60 15.755 36.621
U.T.E. RETECOM © 50 26 3.095
UTE. CALAMOCHA AUT. LEVANTE “ 70 7.940 28.512
UTE. M45 . ' 67 42673 78.251
U.T.E. OLLONIEGO 60 10.177 15.885
U.T.E. CABEZO BEAZA 75 4.556 8.795
U.T.E. BARDALLUR AVE MADRID-ZARAGOZA 78,60 15.368 68.241
U.TE. SALT 80 1.212 6.490
U.T.E. P. DEPORTE SANTANDER 50 4.760 22.305
UT.E. CASRAMA 60 8.375 11.702
U.T.E. PINO II SERVICIOS 45 1.650 6.901
U.T.E. PINO I1 SERVICIOS 2001 45 0 3.434
U.T.E. ESTELLA 50 4.243 9.930
U.T.E. ALGETE 60 319 3.761
U.T.E. LAFORTUNA 50 5.295 16.611
U.T.E. ARCO SUR 26,67 6.835 9.924
U.T.E. C.DEPURBAIX 50 395 9415
U.T.E. YUTERA 75 6.081 8.769
UTE. EDAR TUDELA 75 3,587 7.094
U.T.E. A-16 50 159 6.908
U.T.E. PINOIIOBRAS Y REFORMAS 45 (105) 489
U.T.E. OHL-HOCHTIEF 70 152 9.796
U.T.E. GUADALQUIVIR 50 8.303 22.165
U.T.E. RIO BARXEL 100 216 16.063
UTE. MINA 50 2786 | 6.936
U.T.E. AUNOR 50 60.609 103.415




ANEXO III

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)

UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascén Huarte Lain, 3.A.
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Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unidn
participacién | Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. FEXDEGA 50 3.894 4.952
U.T.E. PUERTO DE BEJAR 52,20 21.767 46.547
UT.E. EDAR ALMADEN 60 0 3417
U.T.E. MUSEO MARITIMO 50 2.612 4.856
U.T.E. ZONZAMAS 45 576 2.652
U.T.E. SOTERRAMIENTO 60 37.552 82.127
U.T.E. TUBONOR 70 3.160 9.345
U.T.E. INSULAR 45 4.820 22.945
U.T.E. ULIBARRI-GAMBOA 50 633 1.619
U.T.E. CONSORC. OHL-SEMAICA T. GUAYAQUIL 75 31.449 71.547
U.T.E. RADIALES 16,50 88.896 595.002
U.T.E. MUSEL 50 5.657 21.039
UT.E. ARPA 40 0 28.209
UT.E. ALBAIDA 34 242 4.051
U.T.E. LEON 80 12.640 43,803
UTE. DECA 25 50.064 68.515
U.T.E. RIOHUERVA 60 0 4352
U.T.E. SECADO TERMICO BUTARQUE 30 32 338.196
U.T.E. VILLANUEVA DE LA CANADA 50 2.848 5.381
U.T.E. OBRASCON HUARTE TEXIMCO UTE CRUZ DEL EJE 75 2.009 9.924
UT.E. GUADARRAMA 2 44 3.570 207.370
UTE. JUZGADOS ARUCAS 50 249 1.190
U.T.E. TELEX 75 3.222 5.112
U.T.E. OHL-CYM ASOCIADOS 51 8.247 10.335
U.T.E. OHL-GEA 21 VENTA DEL ALTO 50 10.866 27.487
U.T.E. AOG. TURQUIA 45 0 437.178
UT.E. AMARA 33,33 464 10.322
U.T.E. CONTIENDAS 30 181 8.738
U.T.E. BOLUETA 50 3.505 6.788
U.T.E. H.SANPAU 33,33 6.447 9.647
UT.E. TRIAGTE I 10 913 1.257
U.T.E. PRESA DE CASARES 85 690 11.720
U.T.E. SANTALIESTRA 28 0 113.435
U.T.E. MIRAFLORES 50 2.044 7.413
U.T.E. RONDA LITORAL 50 1.041 35.069
U.T.E. DOZON 12,88 37.588 233.074
UTE PSA 50 1.109 4.236
UTE. PECEVAL 75 1.991 25.651
U.T.E. BUTARQUE INDUSTRIAL 50 2.266 2.506
U.T.E. VIAS FERREAS CHILE 60 8.635 18.374
U.T.E. 'IES ALMOZARA 50 457 1.311
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Cifra de negocios | Total obra contratada
Denorminacién de la Unién Temporal Porcentaje de de 1a Unidn por la Unién
participacion | Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. LENA 85 20 9.106
U.T.E. LAGUNA 16,50 365 3.020
U.T.E. EDIFICIO SATELITE 40 6.495 277.621
U.T.E. ALAJUELA. COSTA RICA 70 1.542 38.230
U.T.E. LEIOA 50 188 6.766
U.T.E. LASLLAMAS 50 57 8.087
U.T.E. FIGAR 80 0 7.314
U.T.E. RIO TAJUNA 60 0 13.250
U.T.E. VELODROMO TAFALLA 70 0 9.748
U.T.E. MESON DA AGUA 50 0 884
U.T.E. CONTRAFIC 50 0 804
U.T.E. SACOVA 70 0 72.121
U.TE. LEONII 80 0 1.488
U.T.E. LEONIII 80 0 278
U.T.E. LINEA 9 17 0 333.813
U.T.E. JUAN CANALEIO 50 0 28.074
UTE. ZOREDA 50 0 1.491
U.T.E. HYDEAS 50 2.632 31.499
U.T.E. CIUDAD REAL 50 10.957 73.554
U.T.E. HOCOAN 80 37 24.109
U.T.E. PINOII 45 4300 136.183
U.T.E. RANDE 40 938 82.071
U.T.E. GUDINA 50 266 48.143
U.T.E. BURELA 50 364 3.727
U.T.E. HALVAR 50 3.395 96.423
U.T.E. GUADALHORCE 52 9.953 42.273
U.T.E. MORES 50 0 2.045
U.T.E. VALLAIN 50 142 142
U.T.E. VALENTIN SANZ 50 518 518
U.T.E. LOS CRISTIANOS 50 328 328
U.T.E. BENIDORM 50 582 582
U.T.E. ELSAMEX 50 1.016 4.767
U.T.E. TRAMFANG 9 . 3.058 319.724
U.T.E. TRIATGE MOLINS 10 255 2.353
UT.E. LAPAU 50 193 8.751
U.T.E. CERVELLO 50 100 1.364
UTE. CBC 25,33 609 24,748
U.T.E. VALL D'UIXO - 50 26 16.088
U.T.E. NULES ) 50 27 4.670
U.T.E. PASAJE 50 218 9.060
U.T.E. COLEGIO ARMILLA 75 613 3.037
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascon Huarte Lain, 5.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por a Unién
participacion | Temporal en 2001 Temporal
U.T.E. AUDIENCIA 25 2.971 2971
U.T.E. ALCOPAR 50 66 14.743
U.T.E. SANTA CRISTINA 50 6.686 30.468
UTE. MANZANARES 50 455 | 7.401
UTE. ITOIZ 22,50 3.510 169.453
U.T.E. LOSA OVIEDO 50 485 52,090
U.T.E. DETELCA 19 4.186 58.263
U.T.E. OROTAVA 33 3912 22,586
U.T.E. EDAR VENDRELL 50 348 6.719
U.T.E. PLANETARIO 66,67 527 31.957
U.T.E. GANDIA 34 15 22.631
U.T.E. TORDESILLAS 50 24 32.782
U.T.E. BOLUE FADURA 50 9 11.708
UTE. TERA 50 25 45.677
UT.E. CARRETERA PANAMA 65 525 16.545
U.T.E. CARRETERA TRINIDAD TOBAGO 100 573 4.544
742.089 5.597.121
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Asfaltos y Construcciones Elsan, 5.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Union Temporal Porcentaje de de 1a Unidn por la Unién
: participacién | Temporal en 2001 Temporal

UT.E. ELSAN-PASSAVANT CASTELLGALI 60 47 2.893
U.T.E. MILAGROS-ARANDA 50 7 42.422
U.T.E. ELSAN-OBRAS HIDR. ARROYO LUZ 80 4 2.659
UT.E. ELSAN-PASSAVANT UTE TORTOSA 60 - 5.676
UT.E. ELSAN-SACYR ADRA 50 - 94.340
UT.E. ELSAN-SACYR-AZVIUTE F.C. CASTELLON 25 5.040 33.621
U.T.E. ELSAN-HIDROQUIM, JACA 50 519 5.901
U.T.E. ELSAN-SACYR TRETO 50 - 94.193
U.T.E. LAS CONTIENDAS 20 181 8.738
UT.E. ELSAN-SACYR UTE M.REQUEJO 50 98 62.296
U.T.E. ELSAN-OBRAS H.VIARIAS M.CUERVO 70 1.160 8.249
JU.T.E. ELSAN-BENITO C. LERIDA 50 1.128 5.421
U:-T.E. ELSAN-ZARZUELA IMPULS . SALAMANCA 50 - 4.316
U.T.E. ELSAN-PASSAVANT SAGUNTO 70 54 5.518
UT.E. ELSAN-SACYR SIERRA PANDO 50 ] 2,772 38.393
UT.E. EDAR ELSAN-CIDA ILLESCAS 60 733 6.241
U.T.E. ARANDA DE DUERO OHL ELSAN CIDA 34 5.516 8.646
U.T.E. ELSAN-CIDA RANCHO EL FEO 60 100 3.804
U.T.E. XATIVA 70 3.005 6.868
U.T.E. MONOVAR 50 28 1.319
U.T.E. ELSAN-LANZAGRAVA LANZAROTE FII 168000 50 (78) -
U.T.E. CANAL DE CASTILLA 157000 50 35 3.896
U.T.E. ELSAN-ELSAMEX 50 1.040 3.767
U.T.E. ARCELSAN PERERUELA 80 660 3.289
U.T.E. EDAR TARAZONA 40 23 3.092
UT.E. EDAR ALBALATE 40 223 1.343
U.T.E. BURRIANA 60 5.675 7.217
U.T.E. RONDA VALLADOLID 50 6.932 14.499
U.T.E. BETERA SERRA 60 - 1.503
U.T.E. ELSAN-TORRESCAMARA C. VALENCIA 50 2.628 8.290
U.T.E. VALUENGO 65 800 957
U.T.E. SOTERRAMIENTO M-111 (ELSAN — OHL) 40 37.552 82,127
U.T.E. ASTURIAS 65 47 1.477
U.T.E. HIGUERA LA REAL : 65 1.175 1.570
U.T.E. PUIGCERDA 50 761 5.879
U.T.E. CASTELLON 60 - 3.480
U.T.E. TARAZONA 30 242 6.002
U.T.E. UTE KIMA 50 8.415 8.415
U.T.E. UTE CABECERA 15 50 - 5.806
U.T.E. BETERA SIERRA Il 60 245 3.108
TOTAL 86.767 607.231
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de €uros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Sociedad Anénima Trabajos y Obras (SATO)

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de 1a Union por la Unién
participacion | Temporal en 2001 Temporal
U.T.E. EDAR LA RODA 60 154 3.131
U.T.E. INFLAMABLES 30 - 23974
UTE. SATO-COMSA (ADOSADOS) 50 396 19.341
UT.E. ENAGAS 50 334 3.402
U.T.E. Alé6 50 159 6.908
UTE. SYNCROLIF 50 - 4.201
UT.E. EMISARIO BAIX LLOBREGAT 45 19.132 23.345
UT.E. SANBELTRAN 50 - 838
UT.E. PAUMUELLE II P. ESPANA 50 1.160 1.297
U.T.E. BOSCHIALSINA 50 1.274 2.225
U.T.E. DELTA UNO 30 759 3.574
U.T.E. DIQUE SUR : 28 ' - 162.428
UT.E. SATO PUENTES 50 944 34.552
U.T.E: NAVIOII 50 - 40.809
UTE. ISLA VERDE 50 534 5.223
U.T.E. SATO PUENTES I 50 481 5.034
U.T.E. PESQUERO 50 -0 3.270
UTE VIGA ' 50 - 1.963
UTE. RO-RO 50 69 1.582
UTE. EXPLANADA 50 1.113 7.511
U.T.E. SATQ PUENTES MENACHA 50 3.409 5.002
U.T.E. PESQUEROQII 50 1.090 1.150
U.T.E. NAUTICO 50 983 1.761
U.T.E. DIQUE NORTE 50 - 15.573
UTE MALATA 50 1.266 2.388
UTE. ZUMAIA 60 - 14.899
UT.E CARTAYA 40 661 13.104
UTE. SAPEC 50 - 8.382
UTE. JAEN 50 3.669 6.279
U.T.E. PONS 50 - 2.839
UTE LA Ul\’_IION 50 1.208 2352
U.T.E. VERINA 70 3.755 6.401
U.T.E. MUSELL 50 5.657 21.039
UTE. LLANES 20 367 1.779
U.TEE. OB-SATO 50 (45) 593
U.TE. SACANII 50 - 8.120
UTE. ARPA 40 - 28.209
UTE. OROTAVA 34 3912 22.586
UTE ASCAN 50 (82) 27.809
 |UT.E. COLINDRES 50 27 1.140
U.T.E. ESPIGON 50 555 585
UTE. SAN VICENTE 50 455 1.173
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Sociedad Anénima Trabajos y Obras (SATO)

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unidn por la Unién
participaciéon | Temporal en 2001 Temporal

UTE MALIANO 50 - 3.846
UT.E. ASCAN-SATO SANTONA 50 - 175
UTE. ASCAN SATO VARADERO 50 237 334
UTE. REUS 33,33 850 30.069
UT.E. EDAR MENTRIDA 55 1.269 4.027
UT.E. BARCENAS 40 767 9.391

TOTAL 56.519 596.213
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Construcciones Adolfo Sobrino, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacidn de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unién
participaciéon |Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. EL TIEMBLO 50 - 9.089
U.T.E. CONSERVACION BURGOS 50 1.516 3.044
UT.E. VILECHA 20 25 70
U.T.E. TRIOLLO 25 - 502
A.LE. ELSOFER 30 (298) 9.642
U.T.E. MOLACILLOS 40 397 1.382
U.T.E. TRAFICO 60 160 299
U.T.E. ESTADA-BARASONA 100 (362) ' 11.547
UT.E. MONEGROS 30 (184) 10.993
U.T.E. RIOJA-ALMERIA 40 3.097 6.707
U.T.E. PASAJE 50 161 4.481
UT.E. ULLIBARRI-GAMBOA 50 633 813
U.TE. PUIO 50 (45) 3.431
U.T.E. ORERETA 33,30 - 8.697
UTE. AMARA22 33,30 469 3.425
U.T.E. CONSOQRCIO 30 9 3.509
U.T.E. SAN IGNACIO 50 - 2.536
U.T.E. AIXERROTA 30 13 327
U.T.E. TURRETA 50 179 2.963
UT.E. PORTUGALETE 40 (32) 609
U.T.E. SANTURTZI 25 264 612
U.T.E. TEINSO 20 ) 619
U.T.E. CONSERVACION BIZKAIA 25 2.441 1.295
U.T.E. METROPOLITANO BOLUETA 50 3.505 3.394
U.T.E. PARLAMENTO 50 6 8.497
U.T.E. MUSEO MARITIMO 50 2.612 2.122
U.T.E. RED TOLOSA 50 1.770 3.907
U.T.E. CENTRO CULTURAL LEIOA 50 188 7.848
TOTAL 16.522 112.760
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacioén de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unién
participacién | Temporal en 2001 Temporal

U.T.E. SEYMA 50 968 14.340
U.T.E. BIERZO 50 7.465 7.627
U.T.E. AUDIENCIA 75 3.005 3.786
U.T.E. VIA SANT BOI 50 84 28.632
U.T.E. MONTFORTE 33,34 11.023 20.296
U.T.E. DESVIO MORA 18 2.518 10.271
U.T.E. AVEGA-2 50 2.542 9.947
UT.E LAPAU 50 234 9.015
UT.E. SECTOR BALAFIA 50 4.147 4.147
UTE. TRIATGEII 40 914 3.684
U.T.E. TRIATGE MOLINS 40 .228 2.404
U.T.E. CANABAL 50 3.618 . 4.796
U.T.E. LOSA OVIEDO 5 541 52.108
UT.E. VIAGUI-2 50 1.551 3.029
UTE. ALBAII 50 1.106 2.206
U.T.E. VIA SANT ANDREU 50 15.695 28.584
UT.E. PAUFASEI 33,34 6.311 10.956
U.T.E. AVE-350 30 34.192 47.841
U.T.E. FANGOQOS EDAR BESOS 34 2.71 48.610
U.T.E. PURINES ESPOT 65 1.094 1.400
U.T.E. TUNEL GUADARRAMA 6,65 2.320 155.921
U.T.E. PATA SUR 15 4.375 59.031
U.T.E. LAMANCHA 50 1.208 18.108
U.T.E. FORUM 33,30 739 22,514
U.T.E. PALMA INCA 20 691 4219
U.T.E. SANSALVADOR PALMA 50 150 150
U.T.E. PUENTE APB 40 301 23.590
TOTAL 109.731 597.212




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién, en su reunion del 22 de marzo de 2002, con vistas a su verificacidén por los
Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales
estan extendidas en 63 hojas (incluidos balances de situacién, cuentas de pérdidas y ganancias y
Anexos de la Nlemoria), todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracién,
firmando en es ima hoja n° 64 todos los Consejeros.

/)

D. Jdan-Miguel Vi

D. Luis Blasco Bosqued . Juan Mato Rodriguez

% //é’ﬁ@

D. Luis § W

Agzpilicueta

D. Karl Rénnberg D.D eman

¢fario del Consejo de
Administracion, no Consejero)

64




YO, PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE, Notarlo de Madrid y de
su Ilustre Colegio, DOY FE: ..

: Que conozco y considero legltlmas las firmas estampadas
en el presente documento por: D. JUAN MIGUEL VILLAR MIR CON DNI
Ne 17.792 J, D. JOSE LUIS GARCIA-VILLALBA GONZALEZ CON DNI N2 —
1.682.640 Y, D. MARIANO AISA GOMEZ CON DNT N2 17.954.065 N, --
D. JUAN MIGUEL FOULQUIE USAN CON DNTI N@ 2.176.263 A, D, JUAN VI
LLAR MIR DE FUENTES CON DNI 7.210.534B, D. JAVIER LOPEZ MADRID
811.651 G, D. TOMAS GARCIA MADRID CON DNI Ne 895.831K, D, LUIS/
BLASCO BOSQUED CON DNI NQ 17.812.302 Q, D. JUAN MATO RODRIGUEZ/
CON DNI N2 1.362.920 D, D. JOAQUIN GARCIA-QUIROS RODRIGUEZ CON
DNI N2 18.210.671 F, D. JAIME VEGA' DE:!SEOANE ‘AZPILICUETA" DNI —.
No 2.489.180:M, D. LUIS SOLERA GUTTERREZ CON DNI No 54,898 Y, -
D. KARL RONNBERG CON PASAPORTE N2 5040898341, D. DANIEL GARCIA—
PITA PEMAN CON DNI N¢ 782.415 R.

: Madrid, a 10 de abril de 2002
LTBRO INDICADOR N2 113
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2001

EVOLUCION DE LA ECONOMiIA

La economia mundial ha cerrado el afio 2001 con més expectativas que realidades, pero los
signos de recuperacion son bastante abundantes aunque todavia modestos en intensidad.

El crecimiento del +2,4% del 2001 supone, por primera vez en los tltimos veinte afios, la
desaceleracién conjunta de las tres principales economias industrializadas: EE.UU., la Union
Econémica y Monetaria (UEM) y Japon

La economia espafiola ha experimentado durante el afio 2001 cierto retroceso en el ritmo de
crecimiento. Adn asi, segun datos de la Contabilidad Nacional, el crecimiento en Esparia para el
2001 ha sido del +2,8%, muy por encima del +1,6% previsto para toda la zona euro.

La inflacién se situd en el +2,7% de tasa interanual, 1,3 puntos menos que en 2000, pero siete
décimas por encima de la previsién del Gobierno.

En el pasado ejercicio se crearon 256.000 nuevos empleos netos, situandose la tasa de paro,
segin EPA, en el 12,96% de la poblacién activa, frente al 13,61% registrado en el afio 2000,

En un afio dificil, para la economia mundia), el ritmo de creacién de empleo ha sido del +2% de
media, en linea con las previsiones del Gobierno que apuntaban un crecimiento del +2,1%.

En cuanto al déficit piiblico, ¢l Banco de Espafia considera que en 2001 se ha alcanzado el

equilibrio en el conjunto de las Administraciones Publicas, por primera vez desde hace
veinticinco afios, por el superavit de la Seguridad Social que compensa el déficit del Estado.

EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION
Después de un crecimiento global de aproximadamente un +6% durante el bienio 1999-2000
(alrededor del +3% anual), el sector de la construccién ha entrado en Europa en una fase de

estabilizacidn, si bien en Espafia contintia siendo uno de los sectores mas dinamicos.

Segin la dltima informacién disponible de Seopan, los indicadores mas importantes de la
actividad del sector han tenido la siguiente evolucion:

El consumo de cemento experimenté una variacién interanual positiva en tomo al +9%.



La poblacién ocupada en construccién ha configurado una tasa promedio de crecimiento del

+6,1%. Uno de cada tres puestos de trabajo creados en el afio 2001 en Espafia lo fueron en el
sector,

El volumen total de la licitacién piblica se elevé a 22.850 millones de euros, con una tasa de
variacion interanual en términos constantes de] +3 1%, destacando el crecimiento del +38% de la
Administracién General del Estado, la de mayor peso en las grandes obras publicas.

Las previsiones de crecimiento del sector de la construccién para Espafia realizadas por
SEOPAN para 2001 estan en el entorno del +5,6%, manteniendo su papel impulsor el subsector

de la obra civil y en menor medida el de edificacién residencial, con crecimientos esperados del
orden del +10% y del +4% respectivamente.

EVOLUCION DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN

La evolucién de la Sociedad Obrascén Huarte Lain, S.A. y sus sociedades dependientes en el
gjercicio 2001 ha sido satisfactoria.

La cifra de negocios del grupo durante el ejercicio 2001 alcanzé los 1.859.820 miles de euros,

correspondiendo el 70% a obra directa, y el 30% restante a obra en Unidn Temporal de
Empresas. '

Su desglose por tipo de actividad ha sido el siguiente;

Miles de euros
% Variacion
2001 % 2000 % 01/00
Obra civil nacional 726.199 1 39,0 639.856 | 35,8 13,5
Edificacidén nacional 585.098| 31,5 559.500 | 31,3 4.6
Counstruccion nacional 1.311.297 | 70,5| 1.199.356 67,1 9.3
Obra civil internacional 175.606 9,5 85.079 4,7 106,4
Edificacion internacional 28.071 1,5 51.014 2,9 (45,0)
Construccion internacional 203.677| 11,0 136.093 7.6 497
TOTAL CONSTRUCCION: 1.514.974 | 81,5 1.335.449 | 74,7 134
Promocion de infraestructuras 85.051 45 51.777 2,9 64,3
Servicios - 140.513 7,6 170.009 9,5 (17,3)
Agua y Medio ambiente 90.736 49 83.829 47 8,2
Nuevas Tecnologias 695 0,0 - - -
Gestidn inmobiliaria 27.851 1,5 145.662 8,2 (80,9)
TOTAL DIVERSIFICACION;: 344.846 | 18,5 451.277 | 25,3 (23,6)
Total 1.859.820 | 100,0| 1.786.726 (100,0 4,1

Del total de ventas, 289.202 miles de euros corresponden a la actividad internacional, de los que
203.677 miles de euros, més de un 70%, corresponden a construccion.

La cifra de negocios nacional para las Administraciones Publicas supuso el 49%,
correspondiendo el 51% restante al Sector Privado.




La cartera de pedidos total del Grupo ha pasado de 6.276.111 miles de euros al cierre del
ejercicio 2000 a 7.081.813 miles de euros al cierre de 2001, lo cual supone un incremento del
12,8%. Del total de cartera, 2.558.283 miles de euros corresponden a contratos en el exterior.

La distribucion por tipo de actividad de la cartera a corto plazo es la siguiente:

Miles de euros

Importe %
Construccién 2.390.363 94
Construccion Nacional 1.991.800 78
Construccion Intemacional 398.563 16
Diversificacion 152.328 6
Total 2.542.691 100

La cartera a largo plazo se sitia en 4.539.122 miles de euros, frente a los 3.636.105 miles de
euros a 31 de diciembre de 2000, con un incremento del 24,8%.

De esta cartera al 31 de diciembre de 2001, un 47% corresponde a contratos en el exterior. La
cartera de concesiones de promocién de infraestructuras supone el 69% del total,
correspondiendo ¢l 31% restante a concesiones de medio ambiente y servicios (agua el 17%,
residuos el 3% y servicios asistenciales y ocio el 11%).
El Resultado neto de explotacién se sitia en 136.716 miles de euros, lo que supone un

incremento del 22% y pasar de un 6,3% sobre ventas en el ejercicio 2000 a un 7,4% en el
ejercicio 2001,

El Resultado de las actividades ordinarias se ha incrementado en un 16% y se sitda en

107.581 miles de euros, lo que supone un 5,8% de las ventas en el gjercicio 2001 frente al 5,2%
del ejercicio 2000.

Sigwiendo un criterio de maxima prudencia, la Sociedad ha adoptado con cargo a los resultados
de 2001 una provisién especial de 28.836 miles de euros para cubrir los posibles riesgos
derivados de la alta incertidumbre econémica existente en la Republica Argentina, y que puedan
afectar a su inversién en la sociedad concesionaria AECSA, aunque ello no supone

debilitamiento alguno de la postura del Grupo en cuanto al optimismo con el que ve el futuro de
Argentina tras la crisis actual.

El Resultado atribuido a la Sociedad Dominante antes del efecto de la provisién especial por
Argentina, alcanza los 76.697 miles de euros, lo que supone un incremento del +4,3% sobre el
obtenido el ejercicio anterior, representando el 4,1% sobre la cifra de negocio. Este resultado,

una vez deducida la provision especial realizada por Argentina, se sitia en 47.861 miles de
euros, un 2,6% sobre la cifra de negocio.

Los Fondos Propios del Grupo Obrascén Huarte Lain al 31 de diciembre de 2001 se sitian en
486.088 miles de euros, lo que supone un 19% del activo total.




El numero medio de empleados durante el afio 2001 fue de 6.721 personas, siendo un 45%
personal fijo y un 55% personal eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio ni Obrascén Huarte Lain, S.A. ni sus filiales tenian en cartera acciones de
la Sociedad Dominante.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El efecto en los fondos propios consolidados por la evolucién de la cotizacién del peso

argentino, desde el tipo de cambio utilizado para el cierre (1 délar estadounidense = 1,7 pesos

argentinos) hasta el del momento de formulacién de las presentes cuentas anuales (1 dolar

estadounidense = 2,40 pesos argentinos), en relacion a las participaciones y saldos que posee el

Grupo en empresas radicadas en Argentina, asciende a 10.564 miles de euros, correspondiendo
1.122 miles de euros a resultados del ejercicio y 9.442 a diferencias de conversién.

Dicho efecto esta ampliamente cubierto con la provision de 28.836 miles de euros constituida en
€l ejercicio 2001.

EVOLUCION PREVISIBLE

La Economia General y el Sector

La Actualizacién del Programa de Estabilidad del Gobiemo prevé un crecimiento de la
economia espariola del +2,4% para el afio 2002 y del +3% de media para el periodo 2003-2005,

culminando ocho afios de crecimiento por encima del +3%, con tasas de inflacién interanual
proximas al +2%.

El Plan de Infraestructuras contintia siendo el principal motor en la estrategia del Gobiemo en

su objetivo de reducir el déficit en infraestructuras que nuestro pais aun mantiene con respecto a
la media europea.

Las inversiones previstas hasta el afio 2007 son de 114.000 millones de euros, de los cuales
30.000 millones seran aportados por el Banco Europeo de Inversiones en tres afios.

Por lo que respecta a la evolucién futura del sector, el crecimiento previsto en la Actualizacién
del Programa de Estabilidad respecto a 1a FBCF en construccién para los préximos afios, +4,3%
en el afio 2002 y +4,1% de media en el periodo 2003-2005, confirma el buen momento y las
buenas expectativas de la obra civil.

Segtn Seopan, la previsién de crecimiento para el sector de construccidn en el afio 2002 estaria
en torno al +4% en términos constantes siendo el subsector de obra civil el que va a tener su
contribucién mayor, con un crecimiento esperado en torno al +9%.




'PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de
Obrascon Huarte Lain, S.A, que serid sometida a la aprobacién de la Junta General de

Accionistas, s la siguiente:

Miles de euros

Beneficio del gjercicio 2001 a distribuir 14.083

Distribucion:
A dividendo 11.641
A reservas voluntarias 2.442
14.083

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondrin a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo bruto total de 11.641 miles de euros, equivalente a

0,13 euros por accion.

La distribucién del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la

Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores.
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FORMULACTON DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente Informe de Gestién Consolidado ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion, en su reunién del 22 de marzo de 2002, con vistas a su verificacién por los
Auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, Dicho Informe de Gestion
estd extendido en 5 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion,
firmando en estyrwii 0ja n° 6 todos los Consejeros. =
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