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ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65

Informe de auditoria de cuentas anuales 48003 Madrid

A los Accionistas de
HBF Banco Financiero, S.A.:

L)

22 de febrero de 2002

Hemos auditado las cuentas anuales de HBF BANCO FINANCIERO, S.A. (en adelante, el Banco), sociedad
integrada en el Grupo Banco Santander Central Hispano, que comprenden el balance de situacién al 3] de
diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de la cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de
fas cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 31 de marzo de 2001, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinion
favorable.

Segun se indica en la Nota 3-d, el Banco sigue la practica de registrar su participacion en el capital social de
sus entidades participadas a su coste de adquisicién o a su valor de realizacién (valor tedrico contable), el
menor de los dos, con independencia del porcentaje de participacion que posea en las mismas. El Banco ha
presentado sus cuentas anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes, habiendo emitido con fecha
22 de febrero de 2002 nuestro informe de auditoria sobre las mismas en el que expresamos una opinion
favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo HBF Banco Financiero, en comparacién con Jas cuentas anuales individuales adjuntas,
supone un incremento del activo y del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2001 de 2.409.769 y 25.925
miles de euros, respectivamente, y un incremento de los beneficios del ejercicio de 7.396 miles de euros.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HBF Banco Financiero, S. A. al
31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el -
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye Ja revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

lejandro\Sanchez-Rico

Arthur Anclersen y O
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CLASE 8a

L

HBF BANCO FINANCIERO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Miles de Euros) _

= (Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
2001 [ 20007(%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 28) ’ : 170.421 108.458
De los que: cartera de renta fija . : 19 B.667
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nots 26) (140.869) (86.864)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: -
De acciones y otros titulos de renta variable - -
De participaciones (Nots 10) 5,202 -
De participaciones en el Grupo (Nota 11) ) 48.370 47.058
53.572 47.059
MARGEN DE INTERMEDIACION 83,124 68.654,
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26) . 18.388 13.865
COMISIONES PAGADAS (Nota 26) (15.615) (11.680)
RESULTADOS DE QPERACIONES FINANCIERAS 25 (3.432)
MARGEN ORDINARIO 85.903 67.397
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION N 372 331
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 26) . (2.148) (2.188)
De los que:
Sueldos y salarios ] (1.509) (1.503)
Cargas sociales (384) (457)
De las que: pensiones . : (31) (102)
O_tms pastos administrativos (Nota 26) ' (9.742) (7.483)
' (11.891)[ (9.671)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES: ' :
(Nota 12) (662) (715)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (232) (252)
MARGEN DE EXPLOTACION 73.490 57.090
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 7) (9.238) (8.312)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (Notas 10y 11) (1.891) (385)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) B.392 4.262
QUEBRANTOS EXTRAOQRDINARIOS (Nots 26) (6.718) (1.004)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS ; ' 64.235 51,651
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) (26) (1.755)]
OTROS IMPUESTOS - -
RESULTADO (BENEFICIQ) DEL EJERCICIO 64.209 49.896

AR R R AR N B BN N E NN ENNNNNENNNNENNENENEEREEREY,

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 28y los Anexos |, Il y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte Integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001,
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HBF Banco Financiero, S.A.
Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2001

Reseria del Banco

HBF Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la denominacion social de “Banco
de Fomento, S.A.", es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafa. Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

~ 'Suobjeto social es recibir fondos del pdblico en forma de depésito, préstamo, cesion temporal de activos

financieros u otras actividades analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion, ‘aplicandolos por
cuenta propia a la concesidén de créditos u operaciones de analoga naturaleza. Asimismo, como sociedad
holding de un grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiero, en adelante, el Grupo), gestiona y administra Ia
cartera de participaciones en sus sociedades dependientes (véase parrafo siguiente), repercutiende a las
mismas determinadas comisiones sobre la financiacién otorgada y sobre otros servicios prestados al Grupo.

El Banco esta integrado en el Grupo Santander Central Hispano, cuya entidad matriz (Banco Santander Central
Hispano, 8.A.) participaba directamente al 31 de diciembre de 2001 en un 99,99% (véase Nota 20). El Banco no
cotiza en Bolsa y desarrolia la mayor parte de su actividad en el territorio espafiol, para lo gue dispone de una
sucursal propia y de un Grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiero), que cuenta con 98 sucursales
distribuidas por el territorio nacional y 1 sucursal en el extranjero, realizando actividades de arrendamiento
financiero, financiacion de compras de cualquier tipo de bienes de consumo efectuadas por terceros, renting,
etc. Asimismo, el Banco posee indirectamente, una entidad de renting dependiente que desarrolla su actividad
fuera de Espafia (véase Anexo Il). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 5/1995 de 31 de octubre, del
Banco de Espafia, en el Anexo Ill se recoge la relacion de agentes del Banco al 31 de diciembre de 2001.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que esta integrado da lugar, en
acasiones, a que se realicen transacciones que responden a una estrategia global del Grupo (véanse Notas 3-
d, 11y 25).

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de Corporacién Financiera
Hispamer, S.A. mediante la absorcion de la segunda por el primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades europeas, En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los requisitos de
informacion establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio
1985, aprobada por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Ourante el ejercicio 1996 se formalizd la fusion del Banco y de Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.
mediante la absorcion dei segundo por el primero, acogiéndose al régimen de neutralidad regulado en el titulo
VI, Capitulo VIIl de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del
articuio 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran detallados en la
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CLASE 8a

Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997,

Durante el gjercicio 1999 se produjo la modificacion de la anterior denominaciéon del Banco (Hispamer Banco
Financiero, 8.A.) por la actual,

Bases de presentacion de las cuentas anuales, comparacién de la

informacion, principios contables, determinacién del patrimonio y

disposicién de reservas

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros contables y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafa, y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Banco.

El Banco ha adoptado el euro como unidad de cuenta en sus registros contables a partir del 1 de enero de
2002. .

De acuerdo con lo permitido en el articulo 3 del Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se
aprueban ias normas sobre los aspectos contables de la introduccién del euro, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2001 se formulan en eures, a pesar de que la contabilidad del Banco se ha
llevado en pesetas durante el mencionado ejercicio. Asimismo, los saldos de balance, cuenta de perdidas y
ganancias y cuadro de financiacién obtenidos de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000, que
se presentan unicamente a efectos comparativos, se han convertido a euros al tipo de cambio fijo establecido
(1 euro = 166,386 pesetas), considerando los correspondientes redondeos. .

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, gue han sido
formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General
de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

Comparacién de la informacion

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2000, que se presenta en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001 Unicamente a efectos comparativos, difiere del balance
de situacion incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2000, aprobadas por la Junta General de Accionistas
del Banco como consecuencia de la siguiente reclasificacién contable: Ia participacion gue el Banco poseia en
el capital social de la sociedad dependiente UCI, S.A. al 31 de diciembre de 2000, y que se incluia en el
capitulo “Participaciones en empresas del Grupo” del balance de situacion a dicha fecha, por importe de 34.300
miles de euros, ha sido reclasificada al capitulo “Participaciones”, en el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2000 adjunto.
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ASE 82 CINCO PESETAS

Principios contabies

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. Con fecha 21 de febrero de 2002, los Administradores del Banco han formulado cuentas
anuales consolidadas del Grupo HBF Banco Financiero, que se presentan separadas de estas cuentas anuales;
por ello, en la preparacion de las cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el principio de consolidacion. Si
se hubiese efectuado la consolidacion de las cuentas anuales del Banco con las de sus sociedades
dependientes, los activos y el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2001 se habrian incrementado en
2.409.769 y 25925 miles de euros, respectivamente. Asimismo los beneficios del ejercicio se habrian
incrermentado en 7.396 miles de euros.

No existe ningln principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, siendo significativo su
efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de

crédito, para efectuar una evaluacidon del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2001, hay que
considerar Jos saldos de los siguientes capitulos del balance de situacion adjunto:

Miles
de euros
Capital suscrito (Nota 20) 74.211
Primas de emisién (Nota 21) 45.498
Reservas (Nota 22) 68.526
Beneficios del ejercicio 64.209
Dividendo a cuenta (Notas 4 y 13) (54.091)
Patrimonio neto contable 198.353

Digposicion de reservas

En el ejercicio 2001, el Banco ha constituido provisiones para pensiones por 8.883 miles de euros para cubyrir
los compromisos en materia de jubilacion anticipada asumidos con 21 empleados. Dichas provisiones, dotadas
con cargo a reservas de libre disposicién de acuerdo con la-autorizacion del Banco de Espafia de fecha 26 de
diciembre de 2001, en virtud de lo dispuesto en el apartado 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991,
se presentan segun el siguiente detalle:
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CLASE 8a CINCO PESETAS
Miles

de Euros
Reservas voluntarias (Nota 22) 5.776
Total disposicion de reservas ‘ 5.776

Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provision (Nota 13) 3.107
Fondo de pensionistas — Prejubilaciones (Notas 3-g y 19) 8.883

El Banco ha reconocido el importe integro de impuestos anticipados (aplicacién del tipo de gravamen dei
Impuesto sobre Sociedades al importe de la provision) dado que los Administradores consideran que se
recuperaran en un periodo inferior a diez afios, periodo limite considerado por la normativa vigente.

Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Segln la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a Ia cual se calculan los ingresos y costes
por intereses.

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion superior a
doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espafa, los intereses devengados por los deudores dudosos no se reconocen
como ingreso hasta el momento de su cobro (véase Nota 24).

b) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre Clientes" y "Entidades
de Crédito" del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto, se contabilizan
generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a
activos adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores negociables, que se reflejan por su
importe nominal, registrandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo
"Cuentas de Periodificacion" del pasivo del balance de situacion adjunto.

Fondo de insolvencias
Ei Fondo de insolvencias, calculado por aplicacién de las normas contempladas en la Circular 4/1991 del

Banco de Espaiia, tiene por objeto cubrir tas posibles pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
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financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafa,
del siguiente modo:

1. Fondo espeacifico sobre saldos deudores dudosos: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991,
de manera individual en funcién de las expectativas de recuperacion de los riesgos y, como minirmo,
por aplicacion de los coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones.
El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrabies o que
hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (mé&s de seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: siguiendo la normativa del Banco de
Espafia, existe una provisién genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija del sector privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje 0.5% para aquellas operaciones ya sean de arrendamiento financiero u otras, con garantias
hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas). La provision
asi constituida se destina a la cobertura de perdidas en recuperacién de riesgos no identificadas
especificamente al cierre del sjercicio (véase Nota 7).

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 el
Banco esta obligado a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera
multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre &|
0% y el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre,
como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y
ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible
(véase Nota 7).

El Fondo de insolvencias se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos sobre clientes” del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las
perdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se
presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto (véase Nota 19).

El Banco clasifica como “Activos dudosos” la totalidad del capital pendiente de vencimiento de aquellas
operaciones en las que el importe vencido y no cobrado supera el 25% del saldo pendiente de cobro de
cada operacion (neto de intereses no devengados) o en las que exista alguna cuota o importe impagado con
antigiedad superior a un afio, o seis meses en el caso de préstamos a personas fisicas que no tengan
como finalidad financiar su actividad empresarial con cuotas mensuales.

El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas fallidas y por
las provisiones que dejan de ser necesarias.

Ei Fondo de insolvencias registrado por el Banco cumple lo requerido por la normativa del Banco de
Espafia.
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Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija

Segun se indica en las Notas 5 y 8, todos los valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2001
estan clasificados como “Cartera de inversion a vencimiento”, tal como se define en la Circular 4/1991, del
Banco de Espafia. Estos activos se valoran a su precio de adquisicién, con independencia de su valor de
mercado al cierre del ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de adquisicion al
31 de diciembre de 2001.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable del Banco representan, al 31 de diciembre de 2001, paricipaciones en otras
sociedades, todas ellas consideradas con caracter permanente. Estas participaciones se registran en el

" balance de situacion adjunto por su precio de adguisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de

¢

acuerdo con la normativa aplicable, con independencia del porcentaje de participacién que el Banco posea,
0 a su valor de realizacién (valor tedrico contable de cada participacion obtenido de los ultimos estados
financieros disponibles de cada una de las sociedades participadas), si éste ultimo fuese inferior.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto (véanse
Notas 9, 10y 11).

En los Anexos | y Il se recoge informacion relevante de las participaciones del Banco al 31 de diciembre de
2001.

Aclivos inmateriales

Este capitulo del balance de situacion adjunto incluye, basicamente, los gastos incurridos en el desarroilo de
proyectos informéticos, que se amortizan linealmente en un periodo de tres afos.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacién de activos inmateriales con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2001 han ascendido a 298 mil euros y se incluyen en el saldo del capitulo
“Arnortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 12).

Durante el ejercicio 2001 se han producido adiciones por importe de 42 mil euros en este capitulo del
balance de situacion adjunto.

Activos materiales
Inmovilizado de uso propio

El inmovilizado material de uso propio se refleja a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente
amortizacion acumulada (véase Nota 12).

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcion de los afios estimados de vida Uil
de los diferentes elementos, mediante la aplicacion de los siguientes porcentajes anuales:
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Porcentaje
Anual de
Amortizacién

Inmuebles 1,5% - 2%
Instalaciones 12%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos informéticos 20% - 25%
Vehiculos 14%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue.se incurren.

Ofros inmuebles y equipos recuperados y adjudicados

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto incluye los bienes
recuperados o adjudicados de clientes. De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de junio del Banco de
Espania, los bienes inmuebles adquiridos por aplicacion de ofros activos se reflejan contablemente por el
menor de los siguientes importes: el importe de la cuenta a cobrar al cliente en el momento de la
recuperacion o adjudicacion (incrementado con los intereses devengados pendientes de cobro) o el valor de
mercado o de realizacién del activo recuperado o adjudicado, obtenido de valoraciones efectuadas por una
sociedad de tasacion independiente, saneandose la diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el caso de que el valor de mercado o realizacion del activo sea menor. Las
provisiones que cubren |a deuda aplicada se mantienen, como minimo, en un 25% del valor del principa! de
los créditos o de la tasacion, si esta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses devengados y
no cobrados reconocidos contablemente, que estén cubiertos por el valor del activo recuperado o
adjudicado.

Cuando los bienes recuperados o adjudicados de clientes no son bienes inmuebles, se. reflejan
contablemente por el menor importe entre el valor neto contable de los activos aplicados y el valor que
pudiera esperarse obtener en su venta mediante las peritaciones y tasaciones procedentes u otros
indicadores fiables del mercado de segunda mano.

Los bienes inmuebles recuperados o adjudicados y no enajenados o incorporados al inmovilizado funcional
en el plazo de tres afios, son objeto de una provision en funcion del tiempo ftranscurrido desde su
adquisicion, salvo en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuye valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente actualizada. Los bienes muebles recuperados o
adjudicados son objeto, cada seis meses, contados desde la fecha de su recuperacion o adjudicacién, de
una provision de, al menos, &l 25% de su valor neto contable a dicha fecha.

Los fondos (“Provisiones de inmovilizado”) asi constituidos por este concepto al 31 de diciembre de 2001
(29 mil euros), se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos materiales — Otros inmuebles” del
balance de situacion adjunto (vease Nota 12).
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g} Compromisos por pensiones y personal prejubilado

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de compiementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este compromiso
no es aplicable a aguellos empleados, ajenos al sector bancario, contratados en entidades bancarias a partir
del 8 de marzo de 1980.

La Circular 5/2000 del Banco de Espafia, de 19 de septiembre, introdujo diversas modificaciones a la
Circular 4/1991 en relacion, basicamente, a la cobertura de los compromisos por pensiones. Dicha Circular
establece que los compromisos y riesgos devengados en materia de pensiones (de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, que aprueba el “Reglamento sobre la
instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus Trabajadores”) se
valoraran y cubriran aplicando criterios objetivos, al menos, tan rigurosos como los que se establecen en el
citado Reglamento; entre otros, que el tipo de interés técnico aplicable no podra ser superior al 4% anual y
que las tablas de supervivencia, mortalidad e invalidez a utilizar, de no ser las que correspondan a la propia
experiencia del colectivo considerado, adecuadamente contrastadas, seran las de experiencia nacional o
extranjera ajustadas convenientemente; entre ellas son aplicables las tablas de experiencia suiza GRM/F-95
por cumplir los requisitos de periodo de observacion contemplado en el articulo 34 del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los seguros privados.

Adicionalmente, en Ia fijacion de las hipétesis no reguladas en el Reglamento se aplicaran, siempre que
existan, los criterios que se hubiesen pactado contractuaimente con los beneficiarios y en los demas casos,
en tanto no se desarrollen reglamentariamente o publiquen recomendaciones por el Ministerio de Economia,
se aplicaran criterios prudentes y coherentes entre si, respetando en todo caso deterrminados parametros
fijados en la propia Circular. '

Por dltimo, la Circular especifica el régimen transitorio de adaptacién a la nueva regulacion sobre
COMPromisos por pensiones:

1. Las entidades de crédito que teniendo constituido un fondo interno opten por convertirlo en un fondo
externo de pensiones, trasvasaran los fondos constituidos en un plazo maximo de 10 afios. Si en el
proceso de conversién a un contrato de seguros surgiesen diferencias entre los importes a exteriorizar,
calculados mediante la aplicacion de las hipotesis actuariales antes indicadas, y los fondos internos
constituidos al 31 de diciembre de 1999, éstas se registraran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias en un plazo maximo de 9 afios (14 afios si el fondo se instrumenta en un plan de
pensiones), comenzando en el ejercicio 2001.

2. las entidades de crédito que opten por mantener en fondo interno sus compromisos por pensiones
(caso del Banco) deberan registrar |la diferencia existente entre el importe de los compromisos por
pensiones adquiridos al 31 de diciembre de 1999 y los calculados mediante la aplicacion de las
hipotesis actuariales antes indicadas como fondo de pensiones interno, utilizando como contrapartida
una cuenta deudora (que se presenta, en el balance de situacion, compensando los fondos de
pensiones) que deberd minorarse anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en, al
menos, la décima parte de su saldo inicial.

El Banco decidi¢ en el ejercicio 2000, mantener en fondo interno sus compromisos por pensiones, y estimo
la mencionada diferencia en 2.993 miles de euros. Por ello, el Banco ha amortizado, al igual que en el
ejercicio 2000, una décima parte de dicha diferencia, es decir, 299 miles de euros con cargo al epigrafe
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“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 (véanse Notas 19 y
26), con lo que la mencionada diferencia ascendia a 2.395 miles de euros al 31 de diciembre de 2001,

Asimismo, la mencionada Circular establecia que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los riesgos
derivados de fondos internos de pensiones del Real Decreto 1588/1999 con contratos de seguros en Jos que
la Entidad contintie asumiendo el riesgo actuarial, de inversién o ambos, caso del Banco, los compromisos
asegurados (determinados como el importe de las provisiones técnicas matematicas que deba tener la
entidad aseguradora) se registraran en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondos de
pensionistas” con cargo al epigrafe "Otros Activos” del balance de situacién. Al 31 de diciembre de 2001, e!
importe de los mencionados compromisos asegurados ascendia a 30.704 miles de euros (véase Nota 13).

Adicionalmente, las diferencias de valoracion que se deben exclusivamente a que las inversiones en las que
estén materializados los contratos de seguros se encuentren pactadas a tipos de interés superiores a los
que se aplican en el calculo de los compromisos asumidos con el personal (4%), se registran en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas- Fondos de pensionistas”, con contrapartida en el epigrafe "Otros
Activos" del balance de situacion. El saldo deudor de este tltimo epigrafe se minora (con cargo al capitulo
“Intereses y Cargas Asimiladas” de ta cuenta de pérdidas y ganancias) al ritmo adecuado para que, junto
con el coste imputable por el crecimiento del fondo interno de pensiones (constituido por aplicacién de la
tasa de rentabilidad que sirvioé para su calculo) iguale el incremento de valor de los activos incorporados
(registrado con abono al capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias), neutralizando asi el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26). Al 31 de
diciembre de 2001, las mencionadas diferencias de valoracion ascendian a 8.848 miles de euros (véase
Nota 13).

Compromisos adquiridos

Para cubrir los mencionados compromisos, el Banco ha venido suscribiendo en afios pasados polizas de
seguros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de Espafia, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A.
(entidad del Grupo Assicurazioni Generali y participada por Banco Santander Central Hispano, 8.A.) para ia
cobertura de los compromisos por pensiones, contemplados en el convenio colectivo vigente, con su
personal tanto activo (incluidos prejubilados) como pasivo (jubilados y pensionistas) y adicionalmente, ha
constituido un fondo de pensiones interno para cubrir determinados compromisos por jubilaciones
anticipadas segun se indica mas adelante.

El valor actual de los compromisos por pensicnes no causadas devengados por el personal en activo del
Banco y el pasivo actuarial correspondiente a las pensiones causadas y a los compromisos adquiridos en
materia de pensiones y salarios futuros (hasta la fecha de jubilacion efectiva) con el personal prejubilado
ascendia, al 31 de diciembre de 2001, a 62.715 miles de euros de acuerdo con el siguiente detalle:




CLASE 8a
TN
~ Miles
Valor Actual de Euros
Pensiones causadas por el personal pasivo (¥) 50.458
Pensiones devengadas por el personal activo 866
Compromisos adquiridos con el personal
jubilado anticipadamente 11.391
Importe total de compromisos devengados 62.715

(") Incluidas las pensiones correspondientes al personal jubilado

anticipadamente.

OF 8343232

La valoracién de dichos compromisos al 31 de diciembre de 2001, que corresponden a la cobertura de 285
empleados (257 al 31 de diciembre de 2000) se ha efectuado mediante la aplicacién de las siguientes

hipotesis:
1. Tipo de interés anual t&cnico: 4%.
2. Tablas de mortalidad: GRM/F-1995,
3. Tasa anuél de revision de pensiones: 1,5%.
4. |.P.C. anual acumulativo: 1,5%.
5. Tasa anual de crecimiento de los salarios: 2,5%

Cobertura de los compromisos

Con las polizas suscritas y el fondo interno para prejubilaciones constituido hasta el 31 de diciembre de
2001, el Banco tenia cubiertos la totalidad de los compromisos existentes a dicha fecha con su personal

tanto activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

El detalle de la cobertura de los compromisos en materia de pensiones adquiridos por el Banco al 31 de

diciembre de 2001 es el siguiente:

10
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Miles
de Euros
Provisiones matematicas constituidas por la Compafiia de
seguros (¥) 30.704
Diferencias en contratos de seguros afectos a
compromisos por pensiones (**) 8.848
Fondo interno 39.552
Fondo interno adicional de prejubilaciones 20.768
Fondo interno total 60.320
Diferencia acogida al calendario de cobertura
establecido en la Circular 5/2000 (***) 2.395
Total compromisos por pensiones 62.715

(") Al31 de diciembre de 2001, estos importes se encontraban registrados en
el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas”
del balance de situacién a dicha fecha, habiendo sido constituidos con
cargo al capitulo "Otros Activos”, tal y como establece la Circular 5/2000
(véanse Notas 13y 18).

(**) De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura registrado en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, habiendo sido
constituide con cargo al capftulo “Otros Activos” (véanse Notas 13 y 19).

(***)De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura minorando el
eplgrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” del
pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001.

Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 2001

En el ejercicio 2001, al igual que en el ejercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad establecida en el Convenio Colectivo
laboral vigente (65 afios), Con este motivo, el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos
complementarios de determinado personal jubilado anticipadamente con posterioridad al 31 de diciembre de
1999 y los compromisos (tanto salariales como otras cargas sociales) adquiridos con dicho colectivo desde
el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva. El saldo de dicho fondo al 31 de
diciembre de 2001, una vez considerados los pagos ya efectuados con cargo al-fondo y la capitalizacion por
inversién del fondo, asciende a 20,768 miles de euros.

La dotacion a dicho fondo efectuada en el ejercicio 2001, de acuerdo con la autorizacion expresa del Banco
de Espafia de fecha 26 de diciembre de 2001, se ha efectuado con cargo a reservas de libre disposicion por
un importe de 8.883 miles de euros, y mediante la contabilizacion simultanea del impuesto anticipado
correspondiente, por importe de 3.107 miles de euros (véanse Notas 2, 13 y 22).

Coste devengado y pagos

El coste devengado por el Banco en concepto de pensiones en el gjercicio 2001 ha ascendido a 404 miles
de euros, que se encuentra registrado en los epigrafes, “Gastos Generales de Administracion — De

11
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personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 31 y 373
miles de euros, respectivamente (véase Nota 26).

En el ejercicio 2001 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 4.538 miles de euros (véase
Nota 19).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Salvo por lo indicado en la Nota anterior, no existe plan alguno de
reduccion de plantilla que haga necesaria la constitucion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcidén del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun cotresponda, por las diferencias
permanentes can el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponibie y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Dicho gasto se registra
con cargo al capitulo “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion se consideran ¢como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para gue estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Santander Central Mispano. La
politica seguida por dicho Grupo, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, consiste
en asignar a las distintas entidades con bases imponibles positivas, en forma proporcional, el mencionado
impuesto, en funcién de las bases imponibles repercutidas al Grupo, una vez consideradas las posibies
compensaciones de bases imponibles negativas o aplicaciones de créditos fiscales generados en ejercicios
anteriores que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el ejercicio.

Provisiones para riesgos y cargas

La provisién para responsabilidades, que se incluye dentro del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas
— Ofras Provisiones” del pasivo del balance de situacién, corresponde al importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias fiscales,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u ofras garantias similares
(véase Nota 19).

. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2001 obtenido por el Banco que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

12
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Miles
de Euros
Beneficio neto del ejercicio 2001 64.209
Distribucién:
Dividendo a cuenta (Nota 13) 54.091
Dividendo complementario 10.118
64.209

El Consejo de Administracion del Banco decidio, conforme a los términos del acta de fecha 20 de diciembre de
2001, la entrega de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2001, por importe de 54.091 miles de
euros, gue figuran contabilizados en el saldo del capitulo “Otros activos™ del balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2001 (véase Nota 13). Dicho importe, que se encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre
de 2001, figura contabilizado en el salde del capitulo “Otros pasives” del balance de situacion consolidado

adjunto a dicha fecha (véase Nota 18).

El estado contable previsional obtenido de los ultimos estados financieros disponibles del Banco a dicha fecha
(no auditados) y formulado de acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencnonado

dividendo, fue el siguiente:

Miles
de Euros
30 de
Noviembre
de 2001
Situacion patrimonial-
Beneficios a la fecha 54,175
Menos-

Estimacion del Impuesto sobre Sociedades (24)
Beneficio distribuible 54.151
Dividendo a cuenta acordado (54.091)

Beneficio remanente 60
Situacién de liquidez-
Disponible en pdlizas 178.731
Dividendo a cuenta acordado (54.091)
Exceso de liquidez disponible 124.640

13
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5. Cajay Depdsitos en Bancos Centrales y Deudas del Estado

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento (CE) n° 2818/98 del Banco Central Europeo, de 1 de
diciembre de 1998 (BCE/1998/15), que entro en vigor el 1 de enero de 1999, el Banco debe mantener, en
concepto de coeficiente de reservas minimas (antes coeficiente de caja), un importe minimo del 2% de los
pasivos computables definidos en dicha norma. Al 31 de diciembre de 2001, el Banco mantenia por dicho
concepto un depdsito, remunerado al tipo de interés medio ponderado anual de las operaciones basicas de

financiacién del SEBC (Sistema Europeo de Bancos Centrales), en el Banco de Espana por importe de 24.240
miles de euros, :

El movimiento del saldo del capitulo “Deudas del Estado” del balance de situacién adjunto durante el ejercicio
2001, que recoge integramente Letras del Tesoro adquiridas por el Banco, ha sido el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio -
Adiciones : (1.076)
Retiros (1.076)
Saldo al cierre del ejercicio -

6. _ Entidades de crédito - activo

El desglose al 31 de diciembre de 2001 del saldo de este capitulo del activo del balance de situacian adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles
de Euros

Por moneda;
En moneda nacional 2.333.189
En moneda extranjera -

2.333.189
Por naturaleza:
A la vista—
Otras cuentas 5.567
Otros créditos—
Depésitos cedidos a entidades de crédito 2.327.622
2.333.189

Del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, 2.246.505 miles de euros
corresponden a depésitos cedidos a sociedades dependientes del Banco (de los que 73.516 miles de euros

corresponden a préstamos subordinados), y 1.148 miles de euros corresponden a otras cuentas a Ia vista con
sociedades dependientes del Banco.

14
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos medios de interés al cierre
del ejercicio del epigrafe "Otros créditos" de este capitulo del balance de situacion adjunto:

Tipo
Miles de Euros Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta 3 Meses y 1 Afio Mas de al Cierre

Meses 1 Afio y 5 Afios | 5 Afios Total del Ejercicio

Depdsitos cedidos a entidades
de crédito y financieras 1.151.885 | 612.247 | 486.501 76.989 [2.327.622 4,63%

Créditos sobre clientes
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Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, era la siguiente:

Miles
de Euros

Por moneda:
En moneda nacional 1.242.728
En moneda extranjera . -

1.242.728
Por sectores: ‘
‘Otros sectores residentes 1.224,728
Otros sectores no residentes 18.000
1.242.728
Menos— Fondo de insolvencias (22.443)
1.220.285

A continuacion se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 2001, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de [nsolvencias” del detalle anterior, atendiendo
al plazo de vencimiento residual y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:
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Miles
de Euros
Por modalidad y situacidn del crédito;
Deudores por tarjetas de crédito 180.237
Deudores con garantia real 891.384
Otros deudores a plazo 147.097
Activos dudosos 20.279
Cuotas vencidas 132
Deudores varios 3.599
1.242,728
Por plazo de vencimiento:
Vencido 14.810
A la vista 3.611
Hasta 3 meses ' 58.711
Entre 3 meses y 1 afio 129.980
Entre 1 afio y 5 afios " | 293.605
Mas de 5 afios . 742.011
1.242.728

Dentro de la cuenta “"Otros deudores a plazo” del detalle anterior se incluye un importe de 73.552 miles de
euros correspondiente a préstamos concedidos a sociedades dependientes del Banco que no tienen la
consideracion de entidades de crédito.

Al 31 de diciembre de 2001 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.
De acuerdo con la normativa de clasificacion de deudas de dudoso cobro establecida por el Banco de Espania,
fa cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluye 5.601 miles de euros correspondientes al capital

pendiente de vencimiento de operaciones clasificadas como de dudoso cobro.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de Insolvencias”, durante el ejercicio 2001
se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Fondo Fondo Fondo Total
insolvencias | insolvencias | cobertura Fondo
Especifico Genérico Estadistica | insolvencias
Saldo al inicio del gjercicio 6.266 7.113 55 13.434
Mas—
Dotacion, neta de aplicaciones, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 7.446 1.799 (583) 9.190
Traspaso por compra de cartera crediticia (*) 2.702 - - 2.702
Menos—
Utilizaciones, sin efecto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio (192) - - (192)
Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso
(Nota 24) (2.691) - o- (2.691)
Saldo al cierre del ejercicio 13.531 8.912 - 22.443

o S 00000000 0600000 0ceoeo o000

(*) Con fecha 14 de febrero de 2001, el Banco adquirié a la sociedad dependiente Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., una cartera crediticia compuesta por determinadas operaciones de
tarjetas de crédito. El precio de adquisicion de la mencionada cartera ascendié a 11.816 miles de euros, idéntico al
valor neto contable de la mencionada cartera a dicha fecha, ¢ incluia un fondo de insolvencias por 2,702 miles de
Suros.

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo “Amortizacion y Provisiones para
Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2001, junto con otros conceptos, segun el
siguiente detalle:

Miles
de Euros
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio:

Créditos sobre clientes 9.190
Riesgos de firma (Nota 19) 42
Amortizacién de saldos de créditos incobrables 6
9,238

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaiia, el fondo de insolvencias por
riesgos de firma, por importe de 292 miles de euros figura registrado en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones" del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 adjunto (véase Nota
19). .

A 31 de diciembre de 2001, el Banco mantenia una posicion de riesgos por operaciones de préstamos con
Fonsagrada, $.... que, de acuerdo con lo establecido en la norma vigésimo sexta de la Circular 5/1993, de 26
de marzo, del Banco de Espafia debe calificarse como “Gran Riesga”, por un importe de 36.890 miles de euros.
El porcentaje de dichos riesgos sobre los recursos propios computables del Banco a dicha fecha es del
25,63%.
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La composicién por sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacion en Bolsa y naturaleza del
saldo de este capituio del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, constituido integramente por saldos

denominados en moneda nacional, es la siguiente:

Miles
de Euros
Por sectores:
De entidades de crédito residentes 12
De otros sectores residentes 12
24
Por cotizacién:
Cotizados 12
No cotizados 12
24
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 12
Otros valores 12
24

Al 31 de diciembre de 2001 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba clasificada por el Banco
como “Cartera de inversién a vencimiento” e incluia Cédulas del Banco de Crédito Industrial por importe de 12
mil euros, con una rentabilidad media anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos titulos fueron adquiridos en
su dia para el cumplimiento del coeficiente de inversion, siendo en la actualidad de libre disposicion para su
exclusiva venta a entidades de deposito. El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en

cartera al 31 de diciembre de 2001 ascendia al 4% aproximadamente.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este ca

situacion adjunto durante el ejercicio 2001;

Miles
de Euros
Saldo al inicio del gjercicio 126
Adiciones -
Amortizaciones - (102)
Saldo al cierre del ejercicio 24

pitulo del balance de

Al cierre del ejercicio 2001, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a obligaciones propias ni

de terceros.

18




® 00000 000 0000 ¢ 00 C OO O OO OO OO OOFEOGOEOSTESEPESEE

O0F8343241

CL

ASE 82
EREW

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge acciones de sociedades en las que la participacian del
Banco es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de
sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria.

Durante el ejercicio 2001 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del balance de situacion

No existen minusvalias que hagan necesaria la constitucion de un “Fondo de Fluctuacion de Valores”

9. Acciones y otros titulos de renta variable
adjunto.
10. Participaciones

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge los derechos sobre el capital de aquellas sociedades que,
sin formar parte de su Grupo econamico, mantienen con el Banco una vinculacién duradera y estan destinadas
a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de |a. Ley de Sociedades
Anénimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia; es decir, sociedades en las que se posee una’
participacion igual o superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa o mas del 3% si cotizan en Bolsa,

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose del saldo de este capitulo, es el siguiente:

Miles
de Euros
Por moneda:
En moneda nacional ‘ 45.081
En moneda extranjera -
45.081
Por actividad:
En entidades de crédito 44,155
En resto de sociedades 926
45,081
Menos— Fondo de Fluctuacion de Valores @51
44.630

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto, sin considerar
el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:
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Miles
de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 34.659
Adiciones 3.510
Traspasos (*) 6.912
Retiros por ventas -
Saldo al cierre del ejercicio 45,081

(*) Corresponde a la participacion del Banco en Transolver Finance,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., en la que ha dejado de
ostentar la mayoria de los derechos de voto durante el ejercicio
2001 (véase Nota 11).

Con fecha 8 de agosto de 2001, el Banco adquirié 49.083 participaciones sociales de la sociedad Entidad de
Recursos Eroski, 8.L., que representa el 49% del capital social de la mencionada sociedad, por un precio de
565 mil euros.

Asimismo, con fecha 11 de octubre de 2001, el Banco e Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, constituyeron la sociedad Accordfin Esparia, Establecimiento Financiero de Credito, S.A.,
con un capital social de 6.010 miles de euros, representado por 6.010.121 acciones de un euro de valor nominal
cada una de ellas. El Banco suscribid y desembolsé 6.010.120 acciones del capital social de la mencionada
sociedad (el 99,99%). Con fecha 23 de octubre de 2001, el Banco vendio a Banque Accord 3.065.161 acciones
de la mencionada sociedad por un precio de 4.620 miles de euros, obteniendo una piusvalia de 1.555 miles de
euros que el Banco ha registrado en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2001 adjunta (véase Nota 26).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacién de Valores” de este capitulo
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 179
Mas- Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio (Nota 3—d) 272
Saldo al cierre del ejercicio 451

A continuacion se muestra la composicién del saldo del capitulo de “Rendimiento de la Cartera de Renta
Variable - De participaciones* de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, que recoge los dividendos
contabilizados durante el ejercicio:
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Miles
de Euros
De participaciones:
UCI, §.A. 4.000
Transolver Finance, E.F.C., S.A. 1.202
'|Saldo al cierre del ejercicio 5.202

O0F8343243

En el Anexo | se indica el porcentaje de participacion y otra informacion relevante de las sociedades

participadas por el Banco.

Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de las sociedades
dependientes (todas ellas no cotizadas) gue integran, junto con el Banco, el Grupo HBF Banco Financiero, en
las que el Banco participa, directa o indirectamente, en forma mayoritaria en el capital social o mantiene un

control efectivo en la gestion.

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 adjunto, atendiendo a
la moneda en que se ha realizado la emision y al tipo de actividad que desarrolia la entidad participada, es el

siguiente:

Miles
de euros
Por moneda:
En moneda nacional 150312
En moneda extranjera -
150.312
Por actividad:
En entidades de crédito 119.703
En resto de sociedades 30.609
150.312
Menos— Fondo de Fluctuacién de Valores (1.873)
148.439

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto, sin considerar

el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:
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Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 159.751
Adiciones 538
Traspasos (Nota 10) (6.912)
Retiros por ventas (3.065)
Saldo al cierre del ejercicio 150.312

Con fecha 22 de junio de 2001, el Grupo adquirié al Banco Santander Central Hispano la totalidad de la
participacion que este mantenia en Santander Central Hispano Correduria de Seguros, S.A. por un precio de
538 mil euros.

Con fecha 26 de abril de 2001, el Banco vendié la totalidad de las acciones de las sociedades Hispamer
Renting e Hispamer Auto-Renting a Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A. (todas ellas sociedades dependientes integradas en el Grupo HBF Banco Financiero) por un precio de
4,388 miles de euros, equivalente al valor teérico contable de dichas sociedades al 31 de marzo de 2001. El
Banco, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, ha procedido a constituir un fondo
especifico como consecuencia del blogueo de beneficios por ventas realizadas enire sociedades de un mismo
grupo, por importe de 1.323 miles de euros, que se encuentra registrado en el capitulo “Provisiones para
Riesgos y Cargas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 (véase Nota 19).

En ¢l Anexo Il se recoge el detalie de las sociedades dependientes que componian el Grupo al 31 de diciembre
de 2001, incluyéndose los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante,

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores” de este capitulo
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 454
Mais- Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio (Nota 3—d) 1.872
Menos- Recuperaciones con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (453)
Saldo al cierre del ejercicio 1.873

A continuacion se muestra la composicion del saldo del capitulo de “Rendimiento de la Cartera de Renta
Variable - De participaciones en el Grupo® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, que recoge los
dividendos contabilizados durante el ejercicio:

22



O0F8343245

CLASE 82 CINCO PESETA
A T Y S
Miles
de Euros
De participaciones en empresas del grupo:
Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., S.A. 39.283
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C. 8.462
SCH Correduria de Seguros, S.A. 625
Saldo al cierre del ejercicio 48.370

12, Activbs materiales

El detalie del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacian
acumulada al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles
de Euros
Coste regularizado y actualizado:
| Terrenos y edificios uso propio 4,556
Otros inmuebles 2.891
| Otros inmuebles recuperados . 113
Mobiliario, instalaciones y otros 9.206
16.766
Amortizacion acumulada:
Terrenos y edificios uso propio (608)
Otros inmuebles (767)
Otros inmuebles recuperados (29)
Mobiliario, instalaciones y otros (8.868)
(10.272)
Inmovilizado neto : 6.494

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en los saldos de las cuentas de activos materiales y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Terrenos y Otros Mobiliario,

Edificios de| Otros Inmuebles | Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles| Recuperados |y Otros Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al inicio del gjercicio 4,556 2.891 - 9.178 16.625
Adiciones - - 139 28 167
Retiros - - (26) - (26)
Saldos al cierre del ejercicio 4.556 2.891 113 9.200 16.766
Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del ejercicio (655) (721 - (8.619) (9.995)
Dotaciones del ejercicio : (69) (46) - (249) (364)
Dotaciones netas al Fondo de bienes

recuperados o adjudicados (Nota 26) - - (35) 35

Retiros 116 - 6 - 122
Saldos al cierre del ejercicio (608) (767) 29 (8.868) (10.272)
Inmovilizado, neto:
Saldo al inicio del ejercicio 3.901 2.170 - 559 6.630
Saldos al cierre del ejercicio 3.948 2.124 34 338 6.494

Las dotaciones del gjercicio a la amortizacion acumulada del detalle anterior figuran registradas en el capitulo
‘Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias dsl
ejercicio 2001 adjunta, junto con otros conceptos, segun el siguiente detalle:

Miles
de Euros
Dotacion a la amortizacién de activos
materiales 364
Dotacién a la amortizacion de activos
inmateriales (Nota 3-¢) 298
662

13. Otros activos

El detalle al 31 de diciembre de 2001 del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:
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Miles
de Euros
Hacienda Publica-

Créditos fiscales registrados por activacién de

Bases Imponibles Negativas e [mpuesto sobre
Sociedades anticipado (Nota 23) 12.529
Dividendo a cuenta (Nota 4) 54.091
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 3-g) 30.704
Diferencia por asignacion de inversiones (Nota 3-g) §.848
Otros conceptos 4.635
110.807

A continuacion se presenta un detalie del movimiento habido en el ejercicio 2001 de la cuenta “Créditos fiscales
registrados por activacion de Bases Imponibles Negativas e Impuesto sobre Sociedades anticipado”;

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 9.460
Mas-
Impuesto sobre Sociedades anticipado-
Fondo para prejubilaciones (Notas 2 y 23) 3.107
Menos-
Aplicacién de créditos fiscales y reversién de
Impuestos anticipados 3%
Saldo al cierre del ejercicio 12.529

Se estima que dichos activos serdn recuperados en los proximos ejercicios de acuerdo con los beneficios
esperados que se deducen de las proyecciones financieras de resultados preparadas por el Banco.

14. Cuentas de periodificacién

La composicion del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2001 adjunto es la siguiente;
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Miles
de Euros
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 40.041
Menos- Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (21.405)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo 18.636
Devengo de productos no vencidos de inversiones no realizadas a descuento 38.106
Gastos pagados no devengados 22
Otras periodificaciones 12
56.776
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 33379
(astos devengados no vencidos 3.841
Otras periodificaciones 766
37.986

15. Entidades de crédito

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a
continuacion:

Miles
de Euros

Por moneda:
En moneda nacional 11.708.788
En moneda extranjera -

. 1.708.788

Por naturaleza:
A la vista 114.253
A plazo o con preaviso 1,594,535
1.708.788

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "Entidades de Crédito - A
plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de situacion, asi como los tipos medios al 31 de diciembre
de 2001, es el siguiente:
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Miles de Euros
Entre 3 Entre Interés
Hasta 3 Meses 1 Afio Mas de Medio del
Meses y 1 Afio | y5Afios | 5 Afios Total Ejercicio
Cuentas a plazo 505.765 | 663.291 395.384 30.095 |1.594.535 4,55%

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estan siendo renovados a su vencimiento durante
el ejercicio 2002.

16. Débitos a clientes

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto,
constituido integramente por saldos denominados en moneda nacional, atendiendo al sector y & la naturaleza
de las cuentas, se indica a continuacion:

Miles
de Euros
Por sectores;
Administraciones Piblicas -
Otros sectores residentes 120.269
120.269
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista 101.366
Depositos de ahorro a plazo-
Cuentas ahorro vivienda 1.064
Imposiciones a plazo 17.839
| 120.269

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados en el epigrafe "Depédsitos
de ahorro - A plazo" del balance de situacion, se indica a continuacion:

Miles

de Euros
Hasta 3 meses 4.443
Entre 3 meses y 1 afio 3.593
Entre I y 5 afios 10.867
18.903
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17. Deébhitos representados por valores negociables

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto corresponde a una
emision de pagarés admitidos a cotizacion en el mercado AIAF por importe de 1.692.488 miles de euros,
Dichos pagarés devengan un tipo de interés anual medio de 4,53%.

El desglose por plazos de vencimiento de estos pagarés es el siguiente:

Miles
de Euros
Hasta tres meses 1.061.361
Entre 3 meses y un afio 553.343
Entre 1 afio y 5 afios 77.784
1.692.488

18. Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del saido de este capitulo del balance de situacion es la siguiente:

Miles
de Euros

Otras obligaciones a pagar 9.773

Dividendo a pagar (Nota 4) 54.091
Cuentas de recaudacion -

Retenciones a cuenta del [RPF 161

Otros impuestos 159

Otros conceptos 1.619

65.803

19. Provisiones para riesqos y cargas

Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del salde de este capitulo del balance de situacion adjunto es la
siguiente;
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Miles
de Euros
Fondo de pensionistas (Nota 3-g) 60.320
Otras provisiones-
Provision para responsabilidades (Nota 3-j) 4,736
Fondo de insolvencias para riesgos de firma
(Notas 3-by 7) 292
Fondo bloqueo de beneficios (*) 1.909
6.937
67.257

(*) Incluye 1.323 miles de euros procedentes de la venta de las participaciones
gue el Banco poseia en Hispamer Renting, $.A. e Hispamer Auto-Renting,
8.A. a Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de

Crédito, S.A. (véase Nota 11).

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Fondo de pensionistas” del balance de situacion

durante el ejercicio 2001, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Prejubila-
Fondo Interno ciones Total
Saldos al inicio del ejercicio 42.563 14.046 56.609
Mas-
Dotacioén de los compromisos con el personal
jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de libre disposicion (Nota 2) - 5.776 5.776
Con cargo a impuestos anticipados (Nota 2) - 3.107 3.107
Dotacién con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio-
Quebrantos extraordinarios (Notas 3-g y 26) 373.() - 373
Gastos generales de Administracion -
De personal (Notas 3-g y 26) 31 - 31
Coste financiero fondos internos de pensiones
del ejercicio 2001 1.749 559 2.308
Menos-
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 3-g) (3.264) (1.274) (4.538)
Otros movimientos (1.900) (1.446) (3.346)
Saldos al cierre del ejercicio 39.552 20.768 60.320

(*) Incluye 299 mil euros correspondientes a la amortizacion de la diferencia mencionada en [a Nota 2-g.

El movimiento que se ha producido en &l saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Otras
provisiones” del balance de situacion durante el ejercicio 2001, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Riesgos de | Contingencias | Fondo bloqueo
firma fiscales y otras | de beneficios Total
Saldo al inicio del ejercicio 250 4.032 586 4.868
Més-
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio-

Quebrantos extraordinarios (Nota 26) - 3.594 1.323 4917

Amortizacién y provision para insolvencias (Nota 7) 42 - - 42
Menos- Pagos - (2.890) - (2.890)
Saldo al cierre del ejercicio 292 4.736 1.909 6.937

20, _Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social de HBF Banco Financiero, S.A. estaba formalizado en 24.736.847
acciones nominativas de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas
con identicos derechos politicos y econdmicos.

La participacion en-el capital social al cierre del ejercicio 2001 era la siguiente:

Porcentaje
de Parti-
cipacion

99,99%
-0,01%
160%

Banco Santander Central Hispano, S.A
Fomento e Inversiones, S.A. (*)

(*) Sociedad perteneciente al. Grupo Santander Central
Hispano,

241. Primas de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2001 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del balance de situacion
adjunto.
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Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto es la

siguiente:

Miles de
Euros
Reservas restringidas-
Legal 19.885
Reserva por capital amortizado 743
Reserva indisponible 125
20.753
Reservas de libre disposicién-
Reservas de plusvalias de fusion 1.297
Voluntarias y otras 46.476
47.773
68.526

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2001 en el saldo de estos capitulos de los balances de

situacién se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Reserva
Reserva | por capital | Reserva Reserva | Reserva Total
Legal | amortizado | Indisponible | De fusién | Voluntaria | Reservas
Saldos al inicio del ejercicio 19.885 743 125 1.297 52.252. 74.302
Disposicion de reservas en la constitucion
del Fondo de Pensionistas - Prejubilaciones
(Notas 2 y 3-g) - - - - (5.776) (5.776)
Saldos al cierre del ejercicio 19.885 743 125 1.297 46.476 68.526

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco del Espafia establece, en su norma primera, que el cumplimiento
de recursos, propios sera de aplicacion a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi
como a las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades
de crédito, definiendo, entre otros aspsctos, los elementos que componen los recursos propios, los grupos de
riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el computo de los recursos propios.
Asimismo, establece como caso general que, en ningun caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8%
de ias cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de crédito,
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ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o
riesgos.

En el caso de HBF Banco Financiero, S.A., y dado que el 99,99% de sus acciones son propiedad del Grupo
Santander Central Hispano, los requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los
generales,

Al 31 de diciembre de 2001, el Banco, cumplia los reguisitos minimos establecidos en dicha Circular.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades que obtengan beneficios
en el gjercicio econémico, deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al
31 de diciembre de 2001. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Situacion fiscal

El Banco tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Santander Central Hispano.

El saldo al 31 de diciembre de 2001 del capitulo “Otros Pasivos” del balance de situacion incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables al Banco. El importe correspondiente a los
pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades asi como las retenciones a cuenta del mismo figuran
registrados en el capitulo "Otros Activos” del balance de situacion (véase Nota 13).

El Banco tiene sujeta a inspeccion fiscal la totalidad de las transacciones realizadas en los cinco Gltimos
ejercicios en relacion con todos los impuestos que le son de aplicacion, excepto por lo sefalado en el parrafo
siguiente.

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la banca, los resultados de las inspecciones que en el futuro
pudieran realizar las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente, cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no seria significativo.

La conciliacion del resultado contable del gjercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:
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Miles
de Euros
Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para
el Impuesto sobre Sociedades 64.235
Aumentos por diferencias permanentes 6.100
Aumentos por diferencias temporales 19.120
Disminucién por diferencias permanentes (3.864)
Disminucién por diferencias temporales (13.199)
Base imponible previa 72,392
Compensacion de Bases Imponibles Negativas (18.812)
Base imponible 53.580

En el caiculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al gjercicio 2001, el Banco ha compensado bases
imponibles negativas de ejercicios precedentes, dado que el criterio de imputacion fiscal seguido por el Grupo
Santander Central Hispano en relacién con el Impuesto sobre Sociedades se basa en que las sociedades del
Grupo HBF Banco Financiero podran compensarse a nivel individual, las bases imponibles negativas
generadas en ejercicios anteriores, no suponiendo por tanto las cuotas equivalentes a dichas bases imponibles
negativas, obligacion aiguna de pago frente al Grupo Santander Central Mispano.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de determinados
ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 2001 existian créditos
fiscales e impuestos anticipados por importe de 12.529 miles de euros que figuran registrados, de acuerdo con
la normativa del Banco de Espafia, en el capitulo “Otros Activos” del balance de situacion adjunto (véase Nota
13). Durante este ejercicio 2001 el Banco ha registrado en el epigrafe “Otros Activos — Hacienda Publica” el
impuesto anticipado generado por la constitucion de las provisiones para pensiones del personal jubilado
anticipadamente con cargo a reservas de libre disposicion, por importe de 3.107 miles de euros.

Con fecha 30 de septiembre de 1898 se formalizé la venta con pago aplazado de la participacion que el Banco
mantenia en el capital social de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Fidis, S.p.A., por
un importe total de 31.631 miles de eurgs, de ios que 1.442 miles de euros correspondian a los intereses
aplazados, En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998, realizada en el mes de julio de
1999, el Banco se acogié al régimen de reinversion de beneficios extraordinarios por un importe de 6,791 miles
de euros, que no se integraron en la base imponible, registrandose el correspondiente impuesto diferido por
2.380 miles de euros. La integracion de este importe en la base imponible del Banco se tenia previsto efectuar
por partes iguales durante los periodos impositivos concluidos siete afios siguientes al cierre del periodo
impositivo en que venza el plazo de reinversion. La renta positiva se incorporaria, por pares iguales, a la base
imponibie durante los ejercicios 2002 a 2008.

No obstante, el Banco, en la medida en que se encuentra cumplido el requisito de reinversion, tal y como se
muestra a continuacion, ha decidido acogerse a lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley
24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, por o gque ha incluido en
su base imponible el importe de la renta mencionada por 6.701 miles de euros y tiene pendiente de aplicacion
la deduccion correspondiente al 7% sobre la renta por un importe total de 1.554 miles de euros. El Banco podra
aplicar la deduccion descrita en los diez periodos inmediatos y sucesivos, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 37 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
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La materializacion de la mencionada reinversion, que se inicié en 1997, tuvo lugar en los siguientes elementos
patrimoniales:

Miles
de Euros
Participaciones en empresas del Grupo:
Transolver Finance, E.F.C., S.A. (*) 6.912
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C. 20.693
UCL S.A. (*%) 2.584
Importe total de la reinversién 30.189

(") El 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirié acciones representativas del
49,99% del capital social de Fiat Leasing, Establecimiento Financiero de
Credito, S.A., en la actualidad, Transolver Finance, Establecimiento Financiero
de Crédito, S.A. .

(**) El precio de adquisicién total de la participacion en UCI, S.A. ascendié a
34.300 miles de euros. ;

24. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2001, este capitulo del balance de situacion incluia los principales compromisos y
contingencias contraidos por el Banco en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Miles
de Euros

Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 513.114
Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros ' ' 2.486.419
Otras cuentas de orden:
Disponibles a favor de la entidad 77.630
Activos en suspenso regularizados 4.468
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos (Nota 3-a) 1.035
Avales recibidos 525.468
Otras cuentas 873.038

4.481.172

Al cierre del sjercicio 2001, el Banco tenia concedidos avales a diversas entidades del Grupo Santander Central
Hispano por un total de 473.580 miles de euros y a otras entidades del Grupo HBF Banco Financiero por un
total de 18.643 miles de euros. Asimismo, determinados compromisos del Banco han sido avalados por Banco
Santander Central Hispano, S.A. por un imponte de 525.468 miles de euros, y figuran registrados en el epigrafe
“Otras cuentas de orden - Avales recibidos” anterior.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Activos en suspenso regularizados” durante el
ejercicio 2001, se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 1.695
Mas—
Traspasos de activos dudosos (*) 2,773
Saldo al final del ejercicio 4.468

(") Se incluyen 2,691 miles de euros de activos dudosos
cancelados mediante la utilizacion del fondo de insolvencias
(véase Nota 7). Elimporte restante, 82 mil euros corresponde,
en su mayor parte, a productos devengades y no cobrados de
activos dudosos.

25. Operaciones con sociedades vinculadas

A continuacion, se muestran los saidos al 31 de diciembre de 2001 de las principales operaciones realizadas
por el Banco con entidades del Grupo Financiero e Industrial del Santander Central Hispano y con entidades del
Grupo HBF Banco Financiero:
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Miles de Euros
Otras
Entidades
Entidades del Grupo
del Grupo Santander

HBF Banco Central

Financiero Hispano Total

BALANCE DE SITUACION:
Activo—
Entidades de crédito (Nota 6) 2.247.653 16.534 2.264,187
Créditos sobre clientes (Nota 7) 73.552 - 73.552
Participaciones (Nota 10) - 181 181
Participaciones en empresas del grupo (Nota 11) 148.439 - 148.439
Otros activos (Nota 13) - 54.091 54.091
Cuentas de periodificacion 34.696 18 34.714

2.504.340 70.824 2.575.164
Pasivo—
Entidades de crédito - 1.225.776 1.225.776
Débitos a clientes 14.532 - 14,532
Cuentas de periodificacién 114 4.051 4.165

14.646 1.229.827 1.244.473

Cuentas de orden —
Pasivos contingentes-

Fianzas, avales y cauciones (Nota 24) 18.643 473.580 492.223
Compromisos- '
Disponibles por terceros _ 1.661.913 - 1.661.913
Avales recibidos (Nota 24) - 525.468 525.468

1.680.556 999.048 2.679.604
CUENTA DE RESULTADOS:
Gastos—
Intereses y cargas asimiladas 427 34.348 34.775
Comisiones pagadas (Nota 26) 6,723 94 6.817
7.150 34.442 41.592
Ingresos—
Intereses y rendimientos asimilados 90.717 535 91.252
Comisiones percibidas : - 4.682 4,682
Rendimiento de Ja cartera de renta variable (Nota 11) 48.370 - 48.370
139.087 5.217 144.304

26. Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacién con la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2001, a continuacién se indica determinada
informacién relevante:
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Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Miles
de Euros
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia 1.005
De entidades de crédito 89.031
Productos vinculados a contratos de
Seguros (Nota 3-g) 2.374
De la cartera de renta fija 19
De créditos sobre clientes 77.992
170.421
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 4.700
De servicios de cobros y pagos 11.190
De otras operaciones 2.479
' 18.369
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 59.544
De acreedores 4,406
De empréstitos y otros valores negociables 73.638
Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 3-g)
Vinculados a contratos de seguros 2.374
Vinculados a fondo interno 665
Otros intereses 242
140.869
Comisiones pagadas:
Por captacién de operaciones (*) 9.025
Por servicios de cobros y pagos 4.904
Por ofras operaciones 1.686
15.615

(*) De este importe, 6.723 miles de euros corresponden a comisiones
satisfechas a la sociedad dependiente Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (véase Nota 25).
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Gastos Generales de Administracion — De personal

La composicion de! saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 es la
siguiente:

Miles
de Euros
Sueldos y salarios 1.509
Seguros sociales 353
Gastos por Fondos de Pensiones (Notas 3-g y 19) 31
Otros gastos. 256
2.149

El nimero medio de empleados del Banco durante el ejercicio 2001, distribuido por categorias, era el siguiente:

Numero de
Personas
Direccion General 2
Jefes 3
Administrativos y otros 28
' 33

Otros gastos administrativos

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:
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Miles
de Euros

Publicidad y propaganda 1.162
Entretenimiento de inmovilizado 2.649
Tributos 967
Vigilancia y traslado de fondos 2.260
Informes técnicos ) 166
Informaética 210
Otros gastos 2.328

9.742

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracion

Durante el ejercicio 2001, el Banco ha registrado los siguientes importes por retribuciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion:

Miles
de Euros
Sueldos 327
Atenciones estatutarias 174
Dietas 136
Otros 9
646

Al 31 de diciembre de 2001, el Banco tenia concedidos préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion por importe de 296 mil euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2001, el Banco tenia reconocidos
y pendientes 1.797 miles de euros en concepto de compromisos por pensiones con miembros actuales de su
Consejo de Administracion. Este importe figura registrado en el epigrafe “Provision para Riesgos y Cargas —
Fondo de Pensionistas” del balance de situacion a dicha fecha (véase Nota 19). Por ofra parte, no mantenia a
dicha fecha ninguna ofra prestacion economica, garantia 0 compromiso (seguros, pensiones, etc.), distintas de
las mencionadas, con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion.

Quebrantos extraordinarios

L.a composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:
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Miles
de Euros
Dotaciones extraordinarias a fondos de
pensiones (Notas 3-g y 19) 373
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
Adjudicados o recuperados (Nota 12) 35
Quebrantos de ejercicios anteriores 1.253
Dotaciones netas a otros Fondos
especificos (Nota 19) 4.917
Otros quebrantos 140
6.718

Beneficios extraordinarios

La composicidn de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles
de Euros
Beneficio en venta de participaciones
permanentes (Nota 11) 1.323
Beneficio en venta de participaciones (Nota 10) 1.555
Beneficios de ejercicios anteriores 5.019
Rendimientos por prestacidn de servicios
atipicos 84
Otros 411
8.392

Aspectos derivados de la infroduccién del Euro

OF 8343262

Con la perspectiva de la introduccion del Euro como moneda dnica europea, el Banco disefid un plan de
actuacion, cuyo objetivo basico consistia en la adaptacion de todos sus sisternas informéticos, instalaciones y
operativa a dicha moneda con el fin de tener finalizada [a adaptacion con tiempo suficiente con anterioridad al 1
de enero de 2002. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ninguna incidencia
significativa como consecuencia de dichas adaptaciones. Los gastos e inversiones incurridos por el Banco
como consecuencia de las mencionadas actuaciones no han supuesto efecto significativo alguno para las

cuentas anuales del ejercicio 2001.
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28. Cuadro de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Banco correspondientes a los ejercicios 2001 y

2000:
Miles de Euros
2001 2000 (*)
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 74.568 59.662
Resultado del gjercicio 64.209 49.896
Més—
Amortizaciones y dotaciones para equipos recuperados (Notas 12 y 26) 697 715
Dotaciones netas (recuperaciones) a fondos de depreciacién de activos y
fondos genéricos (Notas 7, 10, 11y 19) 12.656 9.640
Menos—
Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (Nota 26) (2.994) (589)
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacioén neta) - 50.798
Titulos de renta fija (disminucion neta) 102 4,153
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) 2 -
Acreedores (incremento neto) 42,888 -
Empréstitos (incremento neto) 613.341 621.927
Venta de participaciones 3.065 10410
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 20 -
Otros conceptos activos menos pasivos 24,129 -
Total origenes 758.115 746.950
APLICACIONES:
Dividendos pagados 49.896 3.053
Inversion menos financiacién en Banco de Espaiia y entidades de
crédito y ahorro (variacion neta) 411.789 -
Inversion crediticia (incremento neto) 292173 617.348
Acreedores (disminucion neta) - 71.731
Compra de participaciones (Notas 10y 11) 4.048 186
Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial (Notas 3-f'y 12) 209 288
Otros conceptos activos menos pasivos - 54.344
Total aplicaciones 758.115 746.950

(*) Se presenta, unica y exclusivaments, a efectos comparativos.
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HBF Banco Financiero, S.A.

Informe de Gestidn
Correspondiente al Ejercicio 2001

En el ejercicio 2001 HBF Banco Financiero, S.A. ha obtenido un beneficio neto atribuido de 64,2 millones
de euros, un 28,69% superior al de! afio 2000. Este incremento es especialmente destacado en el
contexto econémico y financiero de desaceleracion economica y gran incertidumbre en que se ha
producido y compara muy positivamente tanto a nivel nacional como internacional.

Marco externo general

La actividad del Banco en 2001 se ha desarmollado en un entorno de fuerte desacelaracion economica
internacional que se acentud a raiz de la incertidumbre generada por los acontecimientos del 11 de
septiembre. El PIB mundial redujo su crecimiento hasta el entorno del 2,4% desde el 4,7% alcanzado en
2000. E! crecimiento en Estados Unidos apenas aicanzé el 1%. La economia. europea no consiguiod
sustraerse de la tendencia global y, aunque con menos intensidad que EEUU, redujo su ritmo de
crecimiento del 3,5 en el 2000 al 1,5 en 2001.

El euro vivié su ditimo afio como moneda virtual incapaz de recuperar la paridad con el dolar a pesar de
que el diferencial de crecimiento y de tipos de interés fue favorable para la Eurozona durante la mayor
parte de 2001. La economia espariola no fue ajena a la tendencia general de desaceleracion, reduciendo
su crecimiento del 4,1% al 2,8%, pero manteniendo el diferencial de crecimiento positivo frente a la
Eurozona.

Ei clima internacional no fue propicio para las economias iberoamericanas. La regién registré un
crecimiento marginaimente positivo tras crecer un 4,3% en 2000. Las dificultades en Argentina influyeron
negativamente sobre el conjunto de la regiéon durante buena parte del afio, exigiendo politicas
econdmicas mas duras de lo requerido por las circunstancias internas en algunos paises.

Evolucién de los negocios y operaciones

La actividad desarrollada por HBF Banco Financiero, $.A, en el ejercicio 2001, le ha permitido afianzar su
posicién estratégica de liderazgo en Espafia en el ambito de los sectores de negocios en que interviene
con un aumento significativo en la fortaleza de su balance, reduciendo los costes de transformacion, con
la consiguiente mejora de la eficiencia operativa y obteniendo mayores beneficios. Las principales
actuaciones desarrolladas en los negocios basicos del Banco han sido:

- Optimizacién de las sinergias generadas por las diversas redes especializadas en la consecucion de
negocio ampliando su presencia en cada uno de los sectores a los que dirige su oferta,

- Potenciacion de los canales de distribucion virtuales a través de internet incorporando Ia totalidad de
nuestras contrataciones por esta via asi como el desarrollo de proyectos de comercio electronico.
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Todo ello, ha contribuido a la consecucion de los tres objetivos basicos en los que se centro la estrategia
det Banco en 2001: aumento de la rentabilidad, mejora de la eficiencia e incremento de la cuota de
mercado.

Como se desprende de los datos de balance y cuenta de resultados, se han logrado importantes avances
en los tres.

En rentabilidad, el ROE se ha situado en el 34,11%, y el ratio de eficiencia ha alcanzado el 13,84%, lo
que representa una mejora de 51 puntos basicos frente al afio 2000. La actividad comercial desarrollada
con clientes alcanzé al 31 de diciembre de 2001, |a cifra de 1.220,3 millones de euros (203.041 millones
de pesetas) con un aumento del 30,22% sobre 2001 en créditos sobre clientes.

La excelencia en el servicio a nuestros clientes sigue siendo uno de sus objetivos estratégicos por lo que
ha continuado con la extension de su modelo de calidad, adaptado y revisado para atender las

-necesidades que demandan los servicios a nuestra clientela.

Balance de situacion

Los fondos totales gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2001, alcanzan la cifra de 3.945
millones de euros (656.383 millones de pesetas), con un aumento del 48,1% sobre diciembre de 2000.

La actividad desarrollada con clientes a través del producto pagarés cotizados en el Mercado de AIAF
refleja un mayor crecimiento en recursos de clientes gestionados (56,84%) que en créditos (30,22%).

Los riesgos morosos y dudosos del Banco se han situado al cierre del ejercicio en 20,3 millones de euros
(3.378 millones de pesetas) con un indice sobre activos de riesgo del 1,63% y una tasa de cobertura del
110,67%.

Los recursos de clientes gestionados se situaron a final de diciembre en 1.812,7 millones de euros
(301.608 millones de pesetas)

El patrimonio neto del Banco, una vez considerado el reparto de la totalidad de los beneficios del ejercicio
2001, alcanza los 188,2 millones-de euros (31.314 millones de pesetas) a 31 de diciembre de 2001.

En el ejercicio 2001 se ha realizado un cargo contra reservas por importe neto de 5,8 millones de euros
para el programa de prejubilaciones anticipadas del Banco.

Resultados

La cuenta de resultados del ejercicio 2001 se ha caracterizado por el aumento de todos los margenes y
el estricto control de los costes, lo que ha permitido un aumento del margen de explotacion del 28,73%,
sobre el afo 2000.

El margen de intermediacion se sitGa en 83,1 millones de euros (13.827 miliones de pesetas) con un
aumento del 21,1% sobre el afio 2000, basado en la expansion del negocio y en la mejora de los
margenes en el mercado espaifiol.

Los ingresos por comisiones netas se sitian en 2,7 millones de euros (449 millones de pesetas), con un
aumento del 26,6% sobre el afio anterior.
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El margen ordinario alcanzé la cifra de 85,9 millones de euros (14.293 millones de pesetas), con un
aumento de 27,46%.

Los gastos generales alcanzaron Ia cifra de 11,9 millones de euros (1.980 millones de pesetas).

Con todo ello, el margen de explotacion asciende a 73,5 millones de euros (12.229 millones de pesetas),
consecuencia tanto de la expansion de la actividad como el control de los costes.

Se han destinado a dotaciones para insolvencias (netas) un total de 9,2 millones de euros (1.531
millones de pesetas), frente a 8,3 millones de euros (1.381 millones de pesetas), en el gjercicio anterior.

Los avances registrados en las lineas comentadas y los dividendos recibidos configuran un beneficio
neto del ejercicio de 64,2 millones de euros (10.682 millones de pesetas), con un incremento del 28,7%
sobre el afo anterior.

_ Propuesta de distribucién de resultados

. Con cargo a los resultados del ejercicio, se propondra a la Junta General Ordinaria de Accionistas el

reparto de un dividendo integro de 2,58569 euros (431,88 pesetas por accion), con el detalle siguiente:

. un dividendo a cuenta de 2,18666 euros por accion ya aprobado en diciembre de 2001 y un dividendo

complementario de 0,40903 euros por accién a pagar a partir del préximo mes de marzo.

Con el primer dividendo se distribuye un total de 54.091.089,40 euros (9.000 millones de pesetas),
quedando pendientes de distribuir, por tanto, 10.118.112,53 euros (1.683,5 millones de pesetas) que se

haran efectivos en la fecha indicada anteriormente.

Acciones propias

HBF Banco Financiero, S.A. no ha realizado durante el ejercicio 2001 ninguna operacién con acciones

propias.
Asimismo, no existe ningun saldo en su balance al 31 de diciembre de 2001
Investigacion y desarrollo

Los esfuerzos del Banco en esta materia se han dirigido a la culminacion de los procesos de adaptacién
de nuestras aplicaciones informaticas a la moneda euro asi como a la integracién operativa de los
sistemas de las sociedades fusionadas y desarrollos de nuevos proyectos para incrementar la calidad de
los servicios a nuestros clientes y aumentar la eficiencia de la organizacion aprovechando ias nuevas
herramientas que ofrece internet (mejora de la web comercial y corporativa, ampliacion de la intranet
corporativa con nuevas funcionalidades tales como seguimienio de objetivos y evaluacion del
desempefio asi como otras funciones operativas relacionadas con ios procesos de negocio).

Asimismo, a finales del afio 2001 se han definido las bases para el desarrollo de proyectos estratégicos
que mejoran la arquitectura de los sistemas y permiten abordar nuevos canales y negocios.

E! Banco ha realizado un importante esfuerzo de formacion y adaptacion de la plantilla a las nuevas
necesidades del negocio. '
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Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio
No se han producido hechos relevantes dignos de mencion
Perspectivas

La recuperacion de la economia mundial en el afio 2002 parece bastante probabie. Ei descenso de los
tipos de interés, el impulso fiscal en EEUU, la mejora de la confianza de las empresas y las familias, la
recuperacién de los mercados bursatiles y la caida de! precio del crudo, pueden propiciar una progresiva
recuperacion del crecimiento internacional, que a partir de la primavera iria ganando solidez.

En este contexto, HBF Banco Financiero, S.A. mantendra para el sjercicio 2002 unos parametros
similares a los del ejercicio 2001 focalizados en una mejora de la eficiencia que nos permita reducir el
ratio por debajo del 40%, la mejor calidad del riesgo, la mejor calidad de servicio y la tecnologia mas
eficiente ampliando nuestra base de clientes y tamafio de nuestro balance lo que nos permitirad un
objetivo de crecimiento del beneficio neto superior a 66,4 millones de euros (11.000 millones de pesetas).
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad HBF
BANCO FINANCIERO, S.A., Don Fernando Garcia Solé, para hacer constar que los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 50 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracién O0F8343221 a OF8343270 ambas inclusive,
comprensivo de la Memoria, Balance de Situacioén, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e
Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2001,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, excepto el consejero

Hispamer Auto-Renting, S.A., al no tener actualmente designada persona fisica que le
represente.

Los nombres y apellidos de los restantes Consejeros junto con su firma constan a
continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 21 de febrero de 2002

EL SECRET CONSEJO

M .
Fdo. Ferhando G4rgia Solé

EL VICEPRESIDENTE - Andaluza de Inversiones, S.A.

Urda Fdo. Luis*Valero Artola Fdo. Antonio Zoido Martinez
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- ANDERSEN

Raimundo Fdex, Villaverde, 65 '
28003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
HBF Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HBF BANCO FINANCIERO, 8.A. (en adelante, el
Banco, integrado en el Grupo Banco Santander Central Hispano) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO HBF BANCO FINANCIEROQ (en adelante, el Grupo), que comprenden ¢l balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién
consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a lds cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 31 de marzo de 2001,
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000, en el
que expresarnos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera de HBF Banco Financiero,
S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo HBF Banco Financiero al 31 de diciembre de
2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de cada una
de sus Sociedades Dependientes y Asociadas.

ARTHUR ANDERSEN

22 de febrero de 2002 Alejandro Santhez-Rico
“
.
Arlhur Andersen y Cia,, 5, Com. Domialin Social: Inscrita on of Registra Qfigla. de Audilorss
Reg. M. Maglrid, Tarme 3190, Faimundo Fde 2, €5, e Guan

Libre 0, Fule 1, Bee, §, 2EJ03 Maclrict . Inscrita an w
Hoja M-Gd414, Inscrip. 17 G 1donbi Fizcal -72 104269 Audilores (RE.
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HBF Banco Financiero, S.A.
y Sociedades Dependientes que componen
el Grupo HBF Banco Financiero (Consolidado)

Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de Diciembre de 2001
e Informe de Gestion del Ejercicio 2001
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HBF BANCO FINANCIERO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN

EL

GRUPO HBF BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (NOTAS1,2,3Y 4)
(Miles de Euros)

(Debe )/ Haber
2001 2000 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30) 450.429 410.173
De los que: cartera de renta fija 18 9.015
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) (234.817) (203.929)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE ‘
De acciones y otros titulos de renta varable ' 6.347 2.632
6.347 2.632
MARGEN DE INTERMEDIACION 222,159 208.876
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30) 42,666 40,316
COMISIONES PAGADAS (Nota 30) (61.291) (52.546)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (787) (6.551)
MARGEN ORDINARIO 202.747 190.095
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 30) 145.000 113.838
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De parsonal (Nota 30) ~ (48.863) (50.178)
De los que:
Sueldos y salarios (35.195) (37.848)
Cargas sociales (8.101) (8.973)
De las que: pensiones . (150) (379)
Otros gastos administrativos (Nota 30) (54.470) (58.130)
. (101.133) (108.308)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Notas 12y 13) (120.900) (95.254)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (252) (393)
MARGEN DE EXPLOTACION 125.462 99.978
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (Nota 26)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia ) 7.062 3.810
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (1.773) -
Correcciones de valor por cobro de dividendas (5.830) (2.254)
(541) 1,556
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (318) -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUFO - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO ' - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nsto) (Nota 8) (45.779) (35.039)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANGIERAS (Neto) (Nota 11) - (150)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) 15.571 11.143
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) (11.810) (6.178)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 82,585 71.310
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 27) (10.800) (14.010)
OTROS IMPUESTOS . (666)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 71.785 56.634
Resultado atribuido a fa minorfa (Nota 22) 180 1577
Resultado atribuido al Grupo (Nota 26) ‘ 71.605 55.077

Las Notas 1 a 32
la cuenta de pérdidas y

(*) Se presenta, tnica Y exclusivamente, a efectos comparativos.

y los Anexos | a Ill descritos en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001.
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HBF Banco Financiero, S.A.
y Sociedades Dependientes que componen
el Grupo HBF Banco Financiero (Consolidado)

Memoria Consolidada _
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2001

Reseria del Banco y del Grupo

.........-...-C-..-‘.f@...'............

HBF Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la denominacion social de
‘Banco de Fomento, S.A.", es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de
las entidades bancarias operantes en Espafia. Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava,
n® 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del ptblico en forma de depédsito, préstamo, cesion temporal de activos
financieros u otras actividades andlogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion,

- aplicAndolos - por: cuenta- propia a- la- concesién- de créditos u operaciones de- analoga -naturaleza. -

Asimismo, como sociedad holding de un grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiero -en adelante, el
Grupo-), gestiona y administra la caera de participaciones en sus Sociedades Dependientes
repercutiendo a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacion otorgada y sobre ofros
servicios prestados al Grupo.

El Banco esta integrado en el Grupo Santander Central Hispano, cuya entidad matriz (Banco Santander
Central Hispano, S.A.) participaba directamente al 31 de diciembre de 2001 en un 99,89% capital social
del Banco (véase Nota 23). El Banco no cotiza en Bolsa y desarrolla |a mayor parte de su actividad en el
territorio espafiol, para lo que dispone de una sucursal propia y de un grupo financiero (Grupo HBF
Banco Financiero), que cuenta con 98 sucursales distribuidas por el territorio nacional y 1 sucursal en el
extranjero, realizando actividades de arrendamiento financiero, financiacion de compras de cualquier tipo
de bienes de consumo efectuadas por terceros, renting, etc. Asimismo, el Banco posee, indirectamente,
una entidad de renting dependiente que desarrolla su actividad fuera de Espana, De acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Espafia, en el Anexo Il se recoge la
relacion de agentes del Banco y de una Sociedad Dependiente al 31 de diciembre de 2001. El resto de
Sociedades Dependientes no cuentan con agentes a los que les sea aplicable la Circular mencionada.,

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que estad integrado da
lugar, en ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una estrategia global del Grupo y
que se eliminan en el proceso de consolidacion.

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de Corporacion Financiera
Hispamer, 5.A. mediante la absorcién de la segunda por el primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16
de diciembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de
las Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de Ia citada Ley 29/1991, los requisitos de
informacion establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del
ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se formalizo la fusion del Banco y de Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.
mediante la absorcién del segundo por el primero, acogiéndose al régimen de neutralidad regulado en el
Titulo VNI, Capitulo VIl de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En
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cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacién establecidos figuran
detallados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por Ja
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997,

El 8 de agosto de 1996 se formalizé en escritura publica la fusion de Hispamer Hipotecario, Sociedad de
Crédito Hipotecario, S.A., Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A., Hispamer
Financiacién, Entidad de Financiacion, S.A., Hispamer Factoring, Entidad de Financiacion, S.A. e
Hispamer Servicios Financieros, S.A., mediante la absorcién de las cuatro Gltimas por la primera. Desde
el punto de vista fiscal, la fusion se sometié al régimen de neutralidad regulado en el Titulo VN, Capitulo
Vil de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo
107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran detallados en la Memoria
que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 1997, .

Durante el ejercicio 1997 se formalizé la fusion de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A, (Sociedad Dependiente) y de Banco Mercantil de Tarragona, S.A., mediante
la absorcion del segundo por la primera acogiéndose, igualmente, al régimen de neutralidad regulado en
el Titulo VIII, Capitulo VIll de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En
cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran
detallados en la Memaoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1997, aprobada por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dependiente celebrada el 28 de abril de 1999,

El 24 de abril de 2000 se formaliz6 la fusion de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente) y de Gestion de Tarjetas, Establecimiento Financiero

' de Credito, S.A., mediante la absorcién del segundo por la primera acogiéndose, igualmente, al régimen

de neutralidad regulado en el Titulo VIII, Capitulo VIIl de Ia Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de
informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2000, aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dependiente celebrada el
16 de marzo de 2001,

Asimismo, el 29 de junio de 2000 se formalizd la fusion de Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente) y de Ibercredito, Sociedade
Financeira para Aquisicoés a Crédito, S.A., mediante la absorcion del segundo por la primera
acogiéndose, igualmente, al régimen de neutralidad regulado en el Titulo VIIt, Capitulo VIl de Ia Ley
43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de la
citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran detallados en la Memoria que
forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 2000, aprobada por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad Dependiente celebrada el 16 de marzo de 2001,

A continuacion se detallan las sociedades que conformaban el perimetro de consolidacion del Grupo HBF
Banco Financiero al 31 de diciembre de 2001, con indicacion del porcentaje de participacion que el
Banco poseia, directa e indirectamente en ellas, asl como el método o procedimiento utilizado para su
integracién en el proceso de consolidacion:
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Porcentaje de Método de
Participacién Consolidacion
Directa e o Procedimiento
Indirecta de Valoracion
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero

de Crédito, S.A. 100,00% Integracién Global
Andaluza de Inversiones, S.A. 100,00% Integracion Global
Hispamer Auto-Renting, S.A. 100,00% Integracién Global
Hispamer Renting, S.A. 100,00% Integracion Global
Bansander de Financiaciones, S.A., Establecimiento Financiero

de Crédito 100,00% Integracién Global
SCH Correduria de Seguros, S.A. (*) _ 100,00% Puesta en equivalencia
Layna Inversiones, S.A. (*) 100,00% Puesta en equivalencia
Zaya Inversiones, S.A. (*) 100,00% Puesta en equivalencia
Teleinmueble, S.L. (¥) 100,00% Puesta en equivalencia
HBF Aluguer e Comercio de Viaturas, S.A. 100,00% Integracién Global
Golf Universal, 8.L. (¥) 85,00% Puesta en equivalencia
Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 50,00% Integracion Global
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 50,00%  [Puesta en equivalencia
UCI, S.A. - 50,00% |Puesta en equivalencia
Entidad Recursos Eroski, S.L. (E.R.E.) (*) 49,00% Puesta en equivalencia
Accordfin Espafia, E.F.C,, 8.A. (*) 49,00% Puesta en equivalencia
Reintegra, S.A. 45,00%  |{Puesta en equivalencia
ABSLine Multimedia, S.L. 42,75%  |Puesta en equivalencia
Guaranty Car, S5.A. (¥*) : 42,03%  |Puesta en equivalencia
Avalora Soluciones Informaticas de Gestién (antes denominada Asernet,

Actividades y Servicios en la Red, S.A.) 41,31%  |Puesta en equivalencia
Interacciona Soluciones de CRM, S.L. (*) 40,16% | Puesta en equivalencia
Konecta Net, S.A. (*) 38,26%  |Puesta en equivalencia
Alianza del Automévil XXI, S.L. (*) : 30,00% Puesta en equivalencia
Corporacién del Automovil XXI, S.L. (*) 30,00%  |Puesta en equivalencia
Ditecnauto, S.L., (*) 20,00% Puesta en equivalencia
Gerfisauto, S.L. (*) 20,00%  |Puesta en equivalencia

(*) Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2001,

Durante el ejercicio 2001 los movimientos mas representativos de las participaciones en sociedades del
perimetro de consolidacion del Grupo, fueron los siguientes:

1. Cambios en el perimetro de consolidacién:

A 31 de diciembre de 2001, el Banco ha incluido en el perimetro de consolidacion determinadas
sociedades que, sin formar parte del Grupo econémico, mantienen con éste una vinculacién
duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo .185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991. Estas Sociedades (todas
ellas no cotizadas en Bolsa) no estan sometidas a la direccién Gnica del Banco y en ellas se
mantiene una participacion superior al 20% (véase Nota 11).
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Adquisicion de participaciones:

Con fecha 22 de junio de 2001, el Grupo adquirié al Banco Santander Central Hispano Ia totalidad de
la participacién que éste mantenia en Santander Central Hispano Correduria de Seguros, S.A. por un
precio de 538 mil euros.

Con fecha 8 de agosto de 2001, el Banco adquirio 49.083 participaciones sociales de la sociedad
Entidad de Recursos Eroski, S.L., que representa el 49% del capital social de la mencionada
sociedad, por un precio de 565 mil euros.

Asimismo, con fecha 11 de octubre de 2001, el Banco Y la Sociedad Dependiente Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Credito, S.A. constituyeron la sociedad
Accordfin Espafia, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., con un capital social de 6.010 miles
de euros, representado por 6.010.121 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas. Con
fecha 23 de octubre de 2001, el Banco vendié a Banque Accord 3.065.161 acciones de la
mencionada sociedad por un precio de 4.620 miles de euros, obteniendo una plusvalia de 1.555
miles de euros que figuran registrados en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 adjunta (véase Nota 30),

Asimismo, durante el ejercicio 2001, la Sociedad Dependiente Andaluza de Inversiones, S.A. ha
adquirido diversas participaciones en el capital social de las sociedades Interacciona Soluciones de
CRM, S.L., Layna Inversiones, S.A. y Zaya Inversiones S.A.

Ampliaciones y reducciones de capital:

‘Durante el ejercicio 2001, Avalora Soluciones Informaticas de Gestion, S.A. (antes denominada
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A)) y ABSLine Multimedia, $.L., han realizado diversas
ampliaciones de su capital social, a las que no ha acudido el Banco. De este modo, la participacién
del Banco en el capital social de ambas sociedades se ha reducido del 99,98% y 45%, al 31 de
diciembre de 2000, al 41,31% y al 42,75%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2001.

Cambios de denominacién social:

Durante el ejercﬁicio 2001 la Sociedad Asemet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. modifico su
denominacion sacial por la Avalora Soluciones Informaticas de Gestion, S.A.

Dividendos:
Durante el ejercicio 2001 el Banco ha registrado los siguientes importes distribuidos por las

sociedades integrantes del perimetro de consolidacian que se detallan a continuacién, en concepto
de dividendos:

0F8343276
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Miles de Euros
Dividendos Dividendos a
Complementarios Cuenta del
Sociedad Dependiente del Ejercicio 2000 | Ejercicio 2001 Total
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento

Financiero de Crédito, S.A. - 39.282 39.282
Bansander de Financiaciones, S.A., EF.C. - 8.462 8.462
UCI, S.A. . 4.003 4,003
Hispamer Renting, S.A. - 859 859
SCH Correduria de Seguros, S.A. - 625 625
Transolver Finance, E.FC., S.A. 1.202 - 1.202
Total 1.202 53.231 54.433

Estos saldos se han eliminado en el proceso de consolidacion.
6. Cambios en el procedimiento de consolidacion:

A 31 de diciembre de 2001 la sociedad Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A., se incluye en el proceso de consolidacién mediante el procedimiento de puesta en equivalencia
mientras que a 31 de diciembre de 2000 se incluia mediante el método de integracion global. El
efecto de este cambio en el procedimiento de consolidacion, que responde a que el Banco ha dejado
de ostentar durante el ejercicio 2001 la mayoria de los derechos de voto en la mencionada sociedad,
no es significativo en relacién con las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2001.

HBF Banco Financiero, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y representaba al 31 de diciembre de 2001,
aproximadamente, el 22,67% de los activos consolidados del Grupo y ha obtenido unos beneficios de
64.209 miles de euros en dicho ejercicio. Las cuentas anuales individuales del Banco se han formulado por
su Consejo de Administracion separadamente de las cuentas anuales consolidadas y los principios
contables y normas de valoracién utilizados en su elaboracién son similares a los descritos en la Nota 3; no.
obstante, la gestion de las operaciones tanto del Banco como del resto del Grupo se efectia en bases
consolidadas, con independencia de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial. A
continuacion se presentan de forma resumida los balances de situacion, las cuentas de peérdidas y
ganancias y los cuadros de financiacién de HBF Banco Financiero, S:A. al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
de acuerdo con los modelos establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafa.
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(Debe)/Haber
Ejercicio | Ejercicio
2001 2000 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 170.421 108.459
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (140.869)]  (86.864)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 53.572 47.059
MARGEN DE INTERMEDIACION 83.124 68.654
COMISIONES PERCIBIDAS 18.369 13.865
COMISIONES PAGADAS (15615)]  (11.690)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANGIERAS 25 (3.432)
MARGEN ORDINARIO 85.903 67.397
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 372 331
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (11.891) (9.671)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (662) (715)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (232) (252)
MARGEN DE EXPLOTACION 73.490 57.090
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (9.238) (8.312)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (1.601) (385)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 8.392 4.262
QUEBRANTOS EXTRAQRDINARIOS (6.718) (1.004)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 64.235 51.651
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (26) (1.755)
OTROS IMPUESTOS - .
RESULTADO DEL EJERCICIO 64.209 49.896

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

HBF BANCO FINANCIERQ, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDQS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Miles de Euros)

Miles de Euros
2001 2000 (*)

ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 74.568 59.662
Resultado del gjercicio : 64.209 5
Més— _

Amortizaciones y dotaciones para equipos recuperados 697 715

Dotaciones netas (recuperaciones) a fondos de depreciacion de activos y

fondos genéricos 12.656 9.640

Menos—

Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado : (2.994) (589)

Inversidn menos financiacién en Banco de Espaiia y entidades de

crédito y ahorro (variacion neta) - 50.798
Titulos de renta fija (disminucién neta) 102 4.153
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) 2 -
Acreedores (incremento neto) 42.888 -
Empréstitos (incremento neto) 613.341 621.927
Venta de participaciones 3.065 10.410
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 20 -
Otros conceptos activos menos pasivos 24.129 -
Total origenes 758.115 746.950
APLICACIONES:
Dividendos pagados 49.896 3.053
Inversion menos financiacién en Banco de Espaiia y entidades de

crédito y ahorro (variacion neta) 411.789 -
Inversion crediticia (incremento neto) 292.173 617.348
Acreedores (disminucién neta) - 71.731
Compra de participaciones 4.048 186
Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 209 288
Otros conceptos activos menos pasivos - 54.344
Total aplicaciones 758.115 746.950

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, comparacion de

la informacidn, principios contables, principios de consolidacién,
determinacion del p_atrimonio y disposicién de reservas

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y de las sociedades que componen, junto con él, el Grupo
HBF Banco Financiero, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de cada
una de las sociedades que componen el Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por cada una de las Sociedades
Dependientes y Asaciadas (véase Nota 3) con los utilizados por el Banco.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las Sociedades Dependientes y Asociadas
(ninguna de ellas cotizada en Bolsa) incluidas en la consolidacion, asi como las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, se
encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

La Sociedad ha adoptado el euro como unidad de cuenta en sus registros contables a partir del 1 de
enero de 2002. De acuerdo con lo permitido en el articulo 3 del Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccién del euro,
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ‘ejercicio 2001 se formulan en euros, a pesar de
que la contabilidad de la practica totalidad de las sociedades que lo componen se ha llevado en pesetas
durante el mencionado ejercicio. Asimismo, los saldos del balance consolidado, cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y cuadro de financiacion consclidado obtenidos de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2000, que se presentan dnicamente a efectos comparativos,
se han convertido a euros al tipo de cambio fijo establecido (1 euro = 166,386 pesetas), considerando los
correspondientes redondeos.

Comparacion de la informacién

Adicionalmente, el balance de situacion consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2000, que se
presenta en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2001 unicamente a efectos comparativos, difiere del balance de situacion consolidado
incluido en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, aprobadas por la Junta General de
Accionistas del Banco como consecuencia de la siguiente reclasificacion contable; la participacion que el
Banco poseia en el capital social de determinadas sociedades al 31 de diciembre de 2000, y que se
incluia en el capitulo “Participaciones en empresas del Grupo” del balance de situacién consolidado a
dicha fecha, por importe de 37.810 miles de euros, ha sido reclasificada al capitulo “Participaciones”, en
el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningan principio
contable o criterio de valoracion de caricter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en la
elaboracion de las cuentas anuales consdlidadas, se hayan dejado de aplicar.
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Principios de consolidacién

La definicion del perimetro de consolidacion del Grupo HBF Banco Financiero se ha efectuado de
acuerdo con la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, y sus sucesivas modificaciones e incluye todas las
Sociedades Dependientes y Asociadas en cuyo capital social la participacion directa y/o indirecta del
Banco sea igual o superior al 20% (al ser todas ellas sociedades que no cotizan en Bolsa) y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de

decision.
Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se ha seguida el siguiente procedimiento:

1. Para aquellas participaciones en Sociedades Dependientes.en las que el Banco participa en forma
mayoritaria en el capital social, o posee la mayéria de los derechos de voto, se ha seguido el
método de integracion global de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco
de Espafna. En el Anexo Il se muestra la relacién de Sociedades Dependientes Consolidadas al 31
de diciembre de 2001, con indicacion del porcentaje de participacion que, directa o indirectamente,
tenia el Banco a dicha fecha, asi como de otra informacion relevante sobre las mismas. La
participacion de terceros en el patrimonio neto consolidado y en los resultados del Grupo se
presenta en el capltulo “Intereses Minaritarios” y en el epigrafe “Beneficios consolidados del gjercicio
- De minoritarios™ del balance de situacion consolidado adjunto (véase Nota 22). El saldo de este
ultimo epigrafe es idéntico al del epigrafe “Resultado atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

No obstante, el Banco no ha consolidado por este método las siguientes sociedades que retinen los
requisitos para ello: Santander Central Hispano Correduria de Seguros, S.A., Layna Inversiones,
S.A., Zaya Inversiones, S.A., Teleinmueble, S.L. y Golf Universal, S.L. Estas sociedades han sido
consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia, debido a que sus respectivos objetos
sociales consisten en la realizacién de actividades diferenciadas a la del Banco. El efecto de no
consolidar las mencionadas sociedades por el método de integracién global no es significativo en
relacién con sus cuentas anuales consolidadas.

2. Al 31 de diciembre de 2001 no existe ninguna sociedad en la que el Banco participe en un
porcentaje superior al 20%, cuya gestién sea conjunta, por lo gue no existe a dicha fecha ninguna
participacién consolidada por el método de integracion proporcional (véase Nota 1).

3. Las sociedades asociadas (participaciones superiores al 20% del capital social, dado que no cotizan
en Bolsa, en las que la gestion no corresponde al Grupo) se integran en las cuentas anuales
consolidadas por la fraccion que del neto patrimonial de cada sociedad participada represente la
participacion del Grupo (procedimiento de puesta en equivalencia). Las participaciones en dichas
sociedades asociadas asi valoradas se recogen en el capitulo “Participaciones” del balance de
situacién consolidado adjunto.

4. Todos los saldos y transacciones significativas entre sociedades consolidadas se han eliminado en
el proceso de consolidacion.

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el balance de
situacion consolidado adjunto de acuerdo con los criterios gue se indican en la Nota 3-e.

El ejercicio econdmico de todas las sociedades integrantes del perimetro de consolidacién coincide con
el ano natural,
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Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de
las Sociedades Dependientes consclidadas, ya que se estima que no se realizardn transferencias de
reservas por considerar que dichas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada

Sociedad Dependiente.

Determinacién del patrimonio

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las
entidades de crédito, con objeto de efectuar una valoracion del patrimonio neto consolidado del Grupo al
31 de diciembre de 2001, hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos del halance de
situacion consolidado adjunto:

Miles
de Euros
Capital suscrito (Nota 23) 74211
Primas de emision (Nota 24) 45.498
Reservas (Nota 25) . ' 70,678
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 17.453
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
Consolidadas (Nota 26) (1.076)
Mis— Beneficios consolidados del ejercicio-Del Grupo 71.605
Menos—Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 14) | (54.091)
Patrimonio neto contable 224.278

Disposicion de reservas

En el ejercicio 2001, el Grupo ha constituido provisiones para pensiones por 8.883 miles de euros para
cubrir los compromisos en materia de jubilacion anticipada asumidos con 21 empleados (todos ellos del
Banco). Dichas provisiones, dotadas con cargo a reservas de libre disposicion (reservas voluntarias) del
Banco, de acuerdo con la autorizacion del Banco de Espania de fecha 26 de diciembre de 2001, en virtud
de lo dispuesto en el apartado 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91, se presentan segun el
siguiente detalle;

Miles
Sociedad del Grupo de Euros
Total provisién para prejubilaciones efectuadas
Por HBF Banco Financiero, S.A. (Nota 20) 8.883
Menos— Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provisién (Nota 14) (3.107)
Efecto neto en Reservas Patrimoniales (Nota 25) 5,776

El Grupo ha reconocido el importe integro de impuestos anticipados (aplicacion del tipo de gravamen del
Impuesto :sobre Sociedades al importe de la provisién) dado que los Administradores consideran que se
recuperaran en un periodo inferior a diez afios, periodo limite considerado por la normativa vigente.

1"
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Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, que estdn de acuerdo con los
establecidos por el Plan General de Contabilidad y las Circulares del Banco de Espafia aplicables a las

cuentas anuales consolidadas.

Con el ohjeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, los principios y

criterios de valoracion descritos a continuacion:

a) Principio del devengo

Reconacimiento de ingresos y gastos financieros—

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan

los ingresos y costes por intereses.

Con caracter general, los rendimientos de las operaciones de financiacion y de arrendamiento
financiero (“leasing”) se reconocen contablemente como ingresos en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion
superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Esparia, los intereses devengados por los activos dudosos,
que se reflejan en una cuenta de orden (véase Nota 28), se reconocen contablemente como ingreso

en el momento de su cobro.
Los intereses de los recursos captados y liquidados por anticipado (instrumentados en su mayor

parte en pagarés) se imputan a resultados en funcion de su periodo de devengo mediante la
aplicacion del método financiero.

Contabilizacién de gastos de formalizacion y comisiones por captac:dn de
operaciones—

Los gastos de formalizacion y las comisiones satisfechas por la captacion de operaciones de
financiacion y de arrendamiento financiero se contabilizan como gasto en el momento de su pago.

Reconocimiento de otros ingresos y gastos—

Los restantes ingresos y gastos se reflejan contablémente en funcion de su periodo de devengo,
apllcandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquida
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Al 31 de diciembre de 2001 no existen saldos denominados en moneda extranjera.

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y Fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los saldos de los capitulos “Entidades de
Crédito" y "Créditos sobre Clientes” del activo del balance de situacion consolidado adjunto, se
contabilizan generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo las
correspondientes a activos adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores
negociables, que se reflejan por su importe nominal, registrandose Ia diferencia entre dicho importe
y el efectivo dispuesto en el capitulo "Cuentas de Periodificacion" del pasivo del balance de
situacién consolidado adjunto.

Fondo de insolvencias

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso, pudieran
originarse en la recuperacion [ntegra de los riesgos crediticios contraidos en el desarrollo de la
actividad financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, del modo siguiente;

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de acuerdo con lo requerido por la Circular
4/1991, de manera individual en funcién de las expectativas de recuperacion de los riesgos v,
como minimo, por aplicacion de los coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus
posteriores modificaciones. E! saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en
situacibn de morosidad (mas de seis afios en el caso de operaciones hipotecarias con
cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: siguiendo la normativa del
Banco de Espafia, existe una provision genérica, equivalente al 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fijla del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para aquellas
operaciones ya sean de arrendamiento financiero u otras, con garantias hipotecaria sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas). La provision asi
constituida se destina a la cobertura de pérdidas en recuperacién de riesgos no identificadas
especificamente al cierre del ejercicio.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de
2000 el Grupo estd obligado a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica
de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo
crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991,
‘que estan comprendidos entre el 0% v el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para
insolvencias realizadas en el trimestre, como sustrayendo. Si dicha diferencia fuese negativa,
su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al fondo
constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

El Fondo de insolvencias asi determinado se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre Clientes” del balance de situacién consolidado adjunto, salvo por lo que se refiere a las
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma
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mantenidos por el Grupo, que se presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto (véase Nota

20).

l.as sociedades del Grupo clasifican como "Activos dudosos” la totalidad del capital peridiente de
vencimiento de aquellas operaciones en las que el importe vencido y no cobrado supera el 25% del
saldo pendiente de cobro de cada operacién (excluidos los intereses no devengados), o en las que
existe alguna cuota vencida y no cobrada con una antigliedad superior a doce meses, o seis meses
en el caso de préstamos a personas fisicas que no tengan como finalidad financiar su actividad
empresarial con cuotas mensuales.

El Fondo de insolvencias registrado por el Grupo cumple lo requerido por la normativa del Banco de
Espafia.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija

Segun se indica en la Nota 9, todos los valores del Grupo al 31 de diciembre de 2001 estan
clasificados como “Cartera de inversion a vencimiento”, tal como se define en la Circular 4/1991, del
Banco de Espafia. Estos activos se valoran a su precio de adquisicién, con independencia de su
valor de mercado al cierre del ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio
de adquisicion al 31 de diciembre de 2001.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable que no corresponden a Sociedades Dependientes, multigrupo o
asociadas se presentan, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con
los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del gjercicio 0, en su defecto, al del Ultimo dia habil anterior a dicha
fecha. '

2. Los valores asignados a la cartera de participaciones permanentes (todos ellos no cotizados en
bolsa), que esta integrada por aquellas participaciones destinadas a servir de manera duradera
4 las actividades del Grupo, se valoran por el criterio de puesta en equivalencia (véase Nota 1),
Asimismo, la participacion que el Grupo tiene en Asesora de Titulizacion, S.A. Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién se presentan valorados a su precio de adquisicidn. El valor
de mercado se ha determinado de acuerdo con el siguiente criterio: valor teérico-contable de la
participacion, obtenido de los Uitimos estados financieros disponibles de la mencionada
sociedad.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparaciones se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el saldo
de los correspondientes capitulos del activo del balance de situacién consolidado adjunto (véanse

" Notas 10y 11).

Activos inmateriales

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto incluye:

14
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1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital, que figura registrada en
el epigrafe "Gastos de constitucion y de primer establecimiento” del balance de situacion
consolidado adjunto. Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo maximo de cinco
anos.

2. Los gastos incurridos en el desarrolio de proyectos informaticos, que se amortizan linealmente
en un periodo de tres afios, y figuran registrados en el epigrafe “Otros gastos amortizables”.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacion de activos inmateriales con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2001 han ascendido a 1.936 miles de
euros y se incluyen en el saldo del capltulo "Amortizacion y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganarcias consolidada adjunta (véase Nota 12),

Activos materiales

Inmovilizado de uso propio—

El inmovilizado material de uso propio se refleja a su coste de adquisicién, neto de su
correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién de los afios estimados
de vida (til de los diferentes elementos, mediante |a aplicacion de los siguientes porcentajes de
amontizacion anuales;

Porcentaje de
Amortizacién
Anual

Inmuebles 1,5% - 2%
Instalaciones 6% - 12%
Mobiliario y equipos de oficina 10% - 12%
Equipos informdticos ' 15% - 25%
Vehiculos 14% - 16%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se incurren.

Ofros inmuebles y equipos recuperados (leasing) y adjudicados {(financiacién)-

Al 31 de diciembre de 2001 ef saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto
corresponde a los bienes recuperados o adjudicados de clientes. De acuerdo con la Circular 4/1991
de 14 de junio, del Banco de Espafia, los bienes inmuebles adquiridos por aplicacion de otros
activos se reflejan contablemente por el menor de los siguientes importes: el importe de la cuenta a
cobrar al cliente en el momento de Ia recuperacion o adjudicacion (incrementado con los intereses
pendientes de cobro) o el valor de mercado o realizacion del activo recuperado o adjudicado,
obtenido de valoraciones efectuadas por una sociedad de tasacion independiente, saneandose Ia
diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el caso en que el valor de
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mercado o realizacion del activo sea menor. Las provisiones gue cubren la deuda aplicada se
mantienen, como minimo, en un 25% del valor del principal de los creditos o de la tasacion, si ésta
fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses devengados y no cobrados reconocidos
contablemente, que estén cubiertos por el valor del activo recuperado o adjudicado.

Cuando los bienes recuperados o adjudicados de clientes no son bienes inmuebles, se reflejan
contablemente por el menor importe entre el valor neto contable de los activos aplicados y el valor
que pudiera esperarse obtener en su venta mediante las peritaciones y tasaciones procedentes u

otros indicadores fiables del mercado de segunda mano.

Los bienes inmuebles recuperados o adjudicados y no enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de dos afios, son objeto de una provision en funcion del tiempo transcurrido
desde su adquisicién, salvo en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo
valor contable se justifique mediante tasacion pericial independiente actualizada. Los bienes
muebles recuperados o adjudicados son objeto, cada seis meses contados desde la fecha de su
recuperacion o adjudicacién, de una provision de, al menos, el 25% de su valor neto contable a

dicha fecha.

Los fondos (*Provisiones de Inmovilizado”) asi constituidos por este concepto al 31 de diciembre de
2001 (12.711 miles de euros) se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales -
Otros inmuebles y Equipos recuperados o adjudicados” del balance de situacion consolidado

adjunto (véase Nota 13).

Mobiliario, instalaciones y otros-

Dentro del saldo de este eplgrafe del balance de situacion consolidado adjunto se incluye un importe
de 414.585 miles de euros correspondiente al valor neto contable del inmovilizado en renting (véase
Nota 13), propiedad de las Sociedades Dependientes que se dedican a esta actividad. El coste de
los mismos se amortiza en el mismo periodo de duracion que el contrato de alquiler, que

habitualmente oscila entre 36 y 48 meses.

Débitos representados por valores negociables — Pagarés y otros valores

Los pagarés emitidos a descuento por las Sociedades Consolidadas se registran en el pasivo del
balance de situacion consolidado adjunto por su valor nominal. Los intereses pendientes de
devengo se registran en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del activo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto (v&éase Nota 15).

Operaciones de futuro

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafa, las operaciones de futuro se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio de la Sociedad. Por tanto, el nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por

la Sociedad.
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Los resultados -de las operaciones mencionadas, contratadas todas ellas fuera de mercados
organizados, se llevaran a pérdidas y ganancias de manera simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto. Entre tanto, y si es preciso, los cobros o pagos correspondientes a las
liquidaciones que se hayan efectuado se registraran en una cuenta transitoria a incluir dentro de los
capitulos, segun proceda, “Otros activos” y "Otros pasivos” del balance de situacién consolidado.

A 31 de diciembre de 2001 el Grupo no tenia contratada ninguna operacion sobre futuros financieros
ni otros instrumentos derivados.

Compromisos por pensiones y personal prejubilado

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco y algunas Sociedades Dependientes tienen
asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan
a determinados empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. Este compromiso no es aplicable a aquellos empleados, ajenos
al sector bancario, contratados en entidades bancarias a partir del 8 de marzo de 1980.

La Circular 5/2000 del Banco de Espana, de 19 de septiembre, introdujo diversas modificaciones a
la Circular 4/1991 en relacién, basicamente, a la cobertura de los compromisos por pensiones. Dicha
Circular establece que los compromisos y riesgos devengados en materia de pensiones (de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, que aprueba el “Reglamento
sobre la Instrumentalizacién de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus
Trabajadores”) se valoraran y cubriran aplicando criterios objetivos, al menos, tan rigurosos como
los que se establecen en el citado Reglamento; entre otros, que el tipo de interés técnico aplicable
no podra ser superior al 4% anual y que las tablas de supervivencia, mortalidad e invalidez a utilizar,
de no ser las que correspondan a la propia experiencia del colectivo considerado, adecuadamente
contrastadas, seran las de experiencia nacional o extranjera ajustadas convenientemente; entre
ellas son aplicables las tablas de experiencia suiza GRM/F-95 por cumplir los requisitos de perfodo
de observacion contemplado en el articulo 34 del Reglamento de Crdenacién y Supervision de los
seguros privados. |

Adicionalmente, en la fijacion de las hipétesis no reguladas en el Reglamento se aplicaran, siempre
que existan, los criterios que se hubiesen pactado contractualmente con los beneficiarios y en los
demas casos, en tanto no se desarrollen reglamentariamente o publiquen recomendaciones por el
Ministerio de Economia, se aplicaran criterios prudentes y coherentes entre si, respetando en todo
caso determinados parametros fijados en la propia Circular.

Por dltimo, la Circular especifica el régimen transitorio de adaptacion a la nueva regulacién sobre
compromises por pensiones:

1. Las entidades de crédito que teniendo constituido un fondo interno opten por convertirlo en un
fondo externo de pensiones, trasvasaran los fondos constituidos en un plazo maximo de 10
afios. Si en el proceso de conversion a un contrato de seguros surgiesen diferencias entre los
importes a exteriorizar, calculados mediante la aplicacion de las hipotesis actuariales antes
indicadas, y los fondos internos constituidos al 31 de diciembre de 1999, éstas se registraran
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en un plazo maximo de 9 afios (14 afios si el
fondo se instrumenta en un plan de pensiones), comenzando en el ejercicio 2001.

Las gntidades de credito que opten por mantener en fondo interno sus compromisos por
pensiones (caso del Grupo) deberan registrar la diferencia existente entre el importe de los
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compromisos por pensi
aplicacion de las hipot
utilizando como contrapa
compensando los fondos de pensi
cuenta de pérdidas y ganancias en, a

El Banco y la Sociedad Dependiente Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero
de Crédito, S.A. decidieron en el ejercicio 2000, mantener en fondo interno sus compromisos por
pensiones, y estimaron la mencionada diferencia en 4.644 miles de euros. Por ello, el Grupo ha
amortizado, al igual que en el ejercicio 2000, una décima parte, es decir, 465 miles de euros con
cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2001 (véase Nota 30), con lo que la mencionada diferencia ascendia a 3.714 miles de

.euros al 31 de diciembre de 2001.

Asimismo, la mencionada Circular establecia que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los
riesgos derivados de fondos internos de pensiones del Real Decreto 1588/1999 con contratos de
seguros en los que la Entidad contintie asumiendo el riesgo actuarial, de inversion o ambos, ¢aso
del Banco, los compromisos asegurados (determinados como el importe de las provisiones técnicas
matematicas que deba tener la entidad aseguradora) se registraran en gl eplgrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas — Fondos de pensionistas” con cargo al epigrafe “Otros Activos” del halance de
situacion. Al 31 de diciembre de 2001, el importe de los mencionados compromisos asegurados

ascendia a 41.542 miles de euros (véase Nota 14).

Adicionalmente, las diferencias de valoracion que se deben exclusivamente a que las inversiones en
las que estén materializados los contratos de seguros se encuentren pactadas a tipos de interés
superiores a los que se aplican en el calculo de los compromisos asumidos con el personal (4%), se
registran en el epigrafe “drovisiones para Riesgos y Cargas- Fondos de pensionistas”, con
contrapartida en el epigrafe “Otros Activos” del balance de situacion. El saldo deudor de este altimo
epigrafe se minora (con cargo al capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias) al ritmo adecuado para que, junto con el coste imputable por el crecimiento del fondo
interno de pensiones (constituido por aplicacion de la tasa de rentabilidad que sirvid para su caleulo)
iguale el incremento de valor de los activos incorporados (registrado con abono al capitulo
“Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias), neutralizando’ asi el
efecto ‘en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 30). Al 31 de diciembre de 2001, las
mencionadas diferencias de valoracion ascendian a 11.401 miles de euros (véase Nota 14).

Compromisos adquiridos

Para cubrir los compromisos adquiridos, el Banco y la Sociedad Dependiente Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. han venido suscribiendo en afios pasados
determinadas pdlizas de seguros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de Espafia, Compafiia
Anonima de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad del Grupo Assicurazioni Generali, y participada
por Banco Santander Central Hispano, S.A.), para la cobertura de los COmpromisos por pensiones,
contemplados en el convenio colectivo vigente, con su personal tanta activo (incluidos prejubilados),
como pasivo (jubilados y pensionistas), y adicionalmente, el Banco ha constituido un fondo de
pensiones interno para cubrir determinados compromisos por jubilaciones anticipadas segun se

indica mas adelante.

El valor actual de los compromisos por pensiones no causadas devengados por el personal en
activo del Banco y la Sociedad Dependiente Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. y el pasivo actuarial correspondiente a las pensiones causadas y a los
compromisos adquiridos en materia de pensiones y salarios futuros (hasta la fecha de jubilacién
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efectiva) con el personal prejubilado ascendia, al 31 de diciembre de 2001, a 77.491 miles de euros
de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles
Valor Actual de Euros
Pensiones causadas por el personal pasivo (¥) 3.119
Pensiones devengadas por el personal activo 59.086
Compromisos adquiridos con el personal
jubilado anticipadamente 15.286
Importe total de compromisos devengados 77.491

(*) Incluidas las pensiones comespondientes al personal jubilado
anticipadamente,

La valoracién de dichos compromisos al 31 de diciembre de 2001, gue afectan a 372 empleados y
pensionistas (354 empleados al 31 de diciembre de 2000) se ha efectuado mediante Ia aplicacion de
las siguientes hipétesis:

1. Tipo de interés anual técnico: 4%

2. Tablas de mortalidad: GRM/F-1995

3. Tasa anual de revision de pensiones: 1,5%.

4. ILP.C. anual acumulativo: 1,5%.

5. Tasa anual de crecimiento de los salarios: 2,5%

Adicionalmente, la Sociedad -Dependiente Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito,’

S.A., que mantenia compromisos por pensiones con un empleado, decidié exteriorizar dichos
compromisos durante el gjercicio 2000.

Cobertura de los compromisos

Con las polizas suscritas hasta el 31 de diciembre de 2001, y el fondo interno constituido, las
Sociedades Dependientes tenian cubiertos la totalidad de los compromisos existentes a dicha fecha
con su personal, tanto activo como prejubiladoe o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

El detalle de la cobertura de los compromisos en materia de pensiones adquiridos el Grupo al 31 de
diciembre de 2001 es el siguiente:
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Miles
de Euros
Provisiones matematicas constituidas por la Compafiia de
seguros (*) . 41.542
Otros conceptos (coste devengado en el ejercicio) 66
Fondo de pensionistas 41.608
Diferencias en contratos de seguros afectos a
compromisos por pensiones (*¥) 11.401
Fondo intemo 53.009
Fondo interno adicional de prejubilaciones ' 20.768
Fondo interno total 73.777
Diferencia acogida al calendario de cobertura
establecido en la Circular 5/2000 (***) : 3.714
Total compromisos por pensiones 77.491

(*) Al 31 de diciembre de 2001, estos importes se encontraban registrados en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del
balance de situacién consolidado a dicha fecha, habiendo sido constituidos con
cargo al capitulo "Otros Activos”, tal y como establece la Circular 5/2000
(véanse Notas 14 y 20).

(**) De acuerdo con fa Circular 5/2000, este importe figura registrado en el eplgrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del balance de
situacién consolidade al 31 de diciembre de 2001, habiendo sido constituido
con cargo al capitulo “Otros Activos” (véanse Notas 14 y 20).

(™) De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura minorando el eplgrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas® del pasivo del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001.

Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 2001

En el ejercicio 2001, al igual que en el ejercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados
la posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad establecida en el Convenio
Colectivo laboral vigente (65 afios). Con este motivo, el Grupo ha constituido un fondo para cubrir los
pasivos complementarios de determinado personal jubilado anticipadamente y con posterioridad al 31
de diciembre de 1999 los compromisos (tanto salariales como otras cargas sociales) adquiridos con
dicho colectivo desde el momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacién efectiva. El saldo
de dicho fondo al 31 de diciembre de 2001, una vez considerados los pagos ya efectuados con cargo
al fondo y la capitalizacion por inversion del fondo, asciende a 20.768 miles de euros.

La dotacién a dicho fondo efectuada en el ejercicio 2001, de acuerdo con la autorizacidn expresa del
Banco de Espafa de fecha 26 de diciembre de 2001, se ha efectuado con cargo a reservas de libre
disposicién por un importe de 8.883 miles de euros, y mediante la contabilizacién simultanea del
impuesto anticipado correspondiente, por importe de 3.107 miles de euros (veéanse Notas 2, 14 y 25),
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Coste devengado y pagos

El coste devengado por el Grupo en concepto de pensiones en el ejercicio 2001 ha ascendido a 685
miles de euros, que se encuentra registrado en los epigrafes, “Gastos Generales de Administracion
— De personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta por importe de 150 y 535 miles de euros, respectivamente (véase Nota 30).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada, Salvo por lo indicado en el parrafo siguiente de este
apartado, no existe plan alguno de reduccidn de plantilla que haga necesaria la constitucién de una
provision por este concepto. :

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcion
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la
base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes. Dicho gasto se registra con cargo al capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, si corresponde a la cuota del Impuesto sobre
Sociedades espafiol, y con cargo al capitulo “Otros impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mencionada, si corresponde a impuestos sobre beneficios de regimenes fiscales extranjeros.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se consideran como un
menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. :

La mayor parte de las Sociedades Consolidadas tributan en régimen de declaracién consolidada
dentro del Grupo Santander Central Hispano. La palitica seguida por dicho Grupo, en relacion con el
Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, consiste en asignar a las distintas entidades con
bases imponibles positivas, en forma proporcional, el mencionado impuesto, en funcion de las bases
imponibles repercutidas al grupo fiscal, una vez consideradas las posibles compensaciones de
bases imponibles negativas o aplicaciones de créditos fiscales generados en ejercicios anteriores
que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el ejercicio.

Provisién para riesgos y cargas

.La provision para responsabilidades, que se incluye dentro del capitulo “Provisién para Riesgos y

Cargas” del pasivo del balance de situacion consolidado, corresponde al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias
fiscales, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares (véase Nota 20).
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Distribucion de resultados de la sociedad dominante

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2001 obtenido por la sociedad dominante, HBF
Banco Financiero, S.A., que su Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién es Ia siguiente; '

Miles
de Euros
Beneficio neto del ejercicio 2001 64.209
Distribucion;
Dividendo a cuenta ' © 54,091
Dividendo complementario 10.118
64.209

El Consejo de Administracion del Banco decidié, conforme a los términos del acta de fecha 20 de
diciembre, Ia entrega de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2001, por importe de
54.091 miles de euros, que figuran contabilizados en el saldo del capitulo “Otros activos® del balance de
situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2001 (véase Nota 14). Dicho importe, que se
encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre de 2000, figuran contabilizados en el saldo del capitulo
“Otros pasivos” del balance de situacion consolidado adjunto a dicha fecha (véase Nota 19).

El estado contable previsional obtenido de los altimos estados financieros disponibles del Banco a dicha
fecha (no auditados) y formulado de acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
mencionado dividendo, fue el siguiente:
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Miles
de Euros
30de
Noviembre
de 2001
Situacion patrimonial-
Beneficios a la fecha 54.175
Menos-

Estimacién del Impuesto sobre Sociedades (24)
Beneficio distribuible 54.151
Dividendo a cuenta acordado (54.091)

Beneficio remanente 60
Situacién de liquidez-
Disponible en polizas 178.731
Dividendo a cuenta acordado (54.091)
Exceso de liquidez disponible 124.640

Caja vy depdsitos en bancos centrales - Banco de Espana

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento (CE) n® 2818/98 del Banco Central Europeo, de 1 de
diciembre de 1998 (BCE/1998/15), que entrd en vigor el 1 de enero de 1999, las sociedades integrantes
del Grupo obligadas a ello deben mantener, en concepto de coeficiente de reservas minimas (antes
coeficiente de caja), un importe minimo del 2% de los pasivos computables definidos en dicha norma. Al
31 de diciembre de 2001, las mencionadas sociedades mantenian depositos, remunerados al tipo de
interés medio ponderado anual de las operaciones basicas de financiacion del SEBC (Sistema Europeo
de Bancos Centrales), en el Banco de Espaiia por importe de 24.323 miles de euros. '

Deudas del Estado

900000000000 0000000000000 00000000

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto durante el ejercicio
2001, ha sido el siguiente:
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Miles
. de Euros
. Saldo al inicio del ejercicio -
" Adiciones 1.076
. Amortizaciones (1.076)
- Saldo al cierre del ejercicio -

7. _ Entidades de crédito - Activo

L )

El desglose del saldo al 31 de diciembre de 2001 de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion Y a su naturaleza, es el siguiente:

o=

Yo

Miles
de Euros
Por moneda:
En moneda nacional 246.433
En moneda extranjera -
246,433
Por naturaleza:
A la vista—
Cuentas mutuas
Otras cuentas de tesoreria 5.625
, 5.625
Otros créditos—
Depésitos cedidos 232.135
Adquisicién temporal de activos 8.492
Otras cuentas 181
240.808
246.433

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como el tipo medio de interés al

cierre del ejercicio, del epigrafe “Otros Créditos” de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto: _

Miles de Euros
Tipo
Entre 3 Entre e Interés
Hasta 3 Meses y 1 Afio Mais de al Cierre
Meses 1 Afio Yy 5 Aifios 5 afios Total del Ejercicio
Otros créditos 19.954 27.959 [ 175.490 23.030 246.433 3,84%
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8. _Créditos sobre clientes

L.a composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto, atendiendo a Ig
moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miles
de Euros
Por moneda:

En moneda nacional 5.418.526
En moneda extranjera -

Por sectores:
Administraciones Pdblicas
Otros sectores residentes

Otros sectores no residentes 73.846
5.418.526
Menos— Fondo de insolvencias (110.886)
5.307.640
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Miles
de Euros

Por modalidad y situacién def crédito:

Deudores con garantia rea| 1.017.207
Otros deudores a plazo 3.021.642
Arrendamientos financieros—
Bienes cedidos, principal 975.737
Bienes cedidos, valor residua) 76.100
Deudores por tarjeta de crédito 190.094
Deudores a Ia vista Yy varios- .
Recibos y efectos vencidos pendientes de cobro 11.335
Otros 34.666

Activos dudosos 91.745 |

Por plazo de vencimiento;

®
°
°
®
°
°
°
°
°
°
°
o
o
'
»
E

4

D

b

»

Vencido 61.201
A la vista 32,328
Hasta 3 meses 395.610
Entre 3 meses y 1 afio 1.015.542
Entre 1 afio Y 5 afos 2.782.752
Mis de 5 afiog 1.131.093

Al 31 de diciembre de 2001 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

De acuerdo con |Ia Normativa de clasificacién de deudas de dudoso cobro-establecida por el Banco de
Esparia, la cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluye 41.879 miles de euros correspondientes
al capital pendiente. de vencimiento de operaciones clasificadas Por las Sociedades Dependientes

consolidadas como de dudoso cobro,

El movimiento que se ha producido durante e ejercicio 2001 en el saldo de Ia cuenta “Fondo de

insolvencias", $€ muestra a continuacion;
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Miles de Euros
Fondo Fondo Fondo
Especifico | Genérico Estadistico Total
Saldo al inicio del ejercicio 49.644 46.668 4.015 100.327
Mis-
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada 30.573 4.856 3.744 39.173
Menos—
Utilizacién del fondo para bienes recuperados (cuando el
valor de tasacién es inferior al valor neto contable de
de la cuenta a cobrar —Nota 3-g) (2.007) - - (2.007
Cambios en el procedimiento de consolidacion (*) (4.754) (228) (180) (5.162)
Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso (18.913) (270) - (19.183)
Otros movimientog (2.050) (212) - (2.262)
Saldo al cierre del ejercicio 52.493 50.814 7.579 IIO.SSLI

™

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en e|
insolvencias” de Ig cuenta de

conceptos segtin el siguiente detalle;

pérdidas y ganancias consoli

Corresponde al cambip en el procedimiento de consolidacién de Transolver Finance,

E.F.C., S.A (véase Nota 1).

capftulo "Amortizacion y Provisiones para

F Miles
_ de Euros
Dotaciones al fondo de insolvencias:
Créditos sobre clientes 39.173
Riesgos de firma (Nota 20) 66
Amortizacion de saldos de créditos incobrables 12.140
Activos en Suspenso recuperados (5.600)
45.779

dada del ejercicio 2001 . junto con otros

"Provisiones para
I 31 de diciembre
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9. _Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion por sector que lo origina, admision o no de los titulos a cotizacién y naturaleza del saldo
-~ de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto, constituido
T integramente por saldos denominados en moneda nacional, es la siguiente: .

e 000 O0OCGCOGEGEOES

Miles
de Euros
Por sectores: )
De entidades de crédito residentes 12
De otros sectores residentes 12
24
Por cotizacion; .
Cotizados 12
No cotizados 12
24
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 12
Otros valores : 12
24

Al 31 de diciembre de 2001 Ia totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba clasificada como
“Cartera de inversién a vencimiento”, e inclufa Cédulas del Banco de Crédito Industrial por importe de 12
mil euros, con una rentabilidad media anual del 523% al cierre del gjercicio. Estos titulos fueron
adquiridos en su dia para el cumplimiento del coeficiente de inversion, siendo en la actualidad de libre
disposicion para su exclusiva venta a entidades de depésito. E| tipo de interés medio anual de los
restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2001 ascendia al 4%, aproximadamente.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 2001- '

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 126
Adiciones , -
Amortizaciones (102)
Saldo al cierre del ejercicio ZU

Al cierre del ejercicio 2001, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a obligaciones
propias ni de terceros.

28




O0F8343301

GINCO PESETAS

-w-—v—v“v*v'v"m'f“"é‘.‘.‘..‘Q..G'..C.

10. _ Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge acciones de sociedades en las gue la
participacion del Grupo es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, y al

20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como Ias participaciones en fondos de
inversion mobiliaria.

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto es el siguiente:

Miles
de Euros

Titulos cotizados (*) 2.845
Titulos no cotizados : 4
Fondo de inversién mobiliaria (**) 2,853
5.702
Fondo de fluctuacion de valores (1.044)

4.658

(*) Corresponde Integramente a cartera de negociacién propiedad
de la Sociedad Dependiente Andaluza de Inversiones, S.A.

(**) Corresponde a participaciones en fondos de inversién mobillaria
propiedad de la Sociedad Dependiente Andaluza de Inversiones,
SA.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este.capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto durante el ejercicio 2001, sin considerar el "Fondo de fluctuacion de valores”, ha sido el siguiente;

r Miles
' de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 17.688
Compras—
Acciones ' 12.116
Participaciones en fondos de inversién -
Ventas— .
Acciones _ (24.089)
Participaciones en fondos de inversion (13)
Saldo al cierre del ejercicio 5.702

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores” durante el
ejercicio 2001 se muestra a continuacién:
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Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 15,169
Miés — Dotaci6n con cargo a la cuenta de
Pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2,290 (*
Menos — Aplicacion en venta de acciones (6.415)
Saldo al cierre del ejercicio 1.044

(*) Al ser dotaciones para cubrir minusvalias en la cartera de negociacion
dicho cargo se incluye dentro del epigrafe “Resultado de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2001 adjunta.

11. Participaciones

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge los derechos sobre el capital de las
sociedades asociadas que, sin formar parte del Grupo econémico, mantienen con éste una vinculacién
duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas y de la Circular 4/1991. En estas Sociedades, ninguna de
ellas cotizada en Bolsa, el Banco mantiene una participacion superior al 20% y no estadn sometidas a la -
direccion tinica del Banco. ‘

En el Anexo | se detallan las sociedades asociadas al Grupo (todas ellas no cotizadas en Bolsa), con
indicacién de los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante, Todas
estas sociedades, excepto Asesora de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
han sido incluidas en el proceso de consolidacion, mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

El detalle de este ca;iitulo del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Miles
de Euros
Titulos no cotizados 54.850
Menos— Fondo de fluctuacion de valores (180)
54.670

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto, sin considerar el Fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:
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AT
Miles
de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 44.187
Adiciones por compras 3.510
Traspasos por cambios en el perimetro
_de consolidacién (Nota 1) 8.528
Retiros por ventas (1.375)
Saldo al cierre del ejercicio 54.850

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante el
ejercicio 2001 se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Saldo al inicio del ejercicio ' 1.034
Traspaso por cambios en el perimetro
de consolidacién (Nota 1) (854)
Saldo al cierre del ejercicio 180

Activos inmateriales

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2001 adjunto, asi como el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

[ Miles de Euros
Gastos de
Constitucién
y Primer Otros Gastos
Establecimiento | Amortizables Total
Saldos al inicio del ejercicio 210 2.554 2.764
Mas- .
Otras adiciones ' - 699 699
Menos-
Amortizacién con efecto en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada (Nota 3-1) (114) - (1.822) (1.936)
Saldos al cierre del ejercicio - 96 1.431 1.527
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13. Activos materiales

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su correspondiente
amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2001 y el movimiento habido durante el e;ercu:lo en este

capitulo del balance de situacion consolidado adjunto se presenta a continuacion:

0F8343304

060G 8O9OS

_ Miles de Euros
Inmovilizado de Uso Propio Otros
Inmuebles
Mobiliario, y Equipos
Terrenos y | Instalaciones | Recuperados Inmovilizado
Edificios y Otros o Adjudicados [en Renting (***)| Total

Coste regularizado y actualizado:
Saldos al inicio del ejercwlo 20.849 43,230 31.817 462.449 558.345
Adiciones 10.962 2.675 39.717 251.818 305.172
Retiros por cambio en el procedimiento de

consolidacién (*) - (36) (619) - (655)
Qtros retiros 307 (3.221) (37.050) (99.245) (139.823)
Saldos al cierre del ejercicio 31.504 42,648 33.8635 615.022 723.039
Amortizacion acumulada y fondos de bienes

Recuperados o adjudicados:
Saldos al inicio del ejercicio (3.414) (32.755) (12.014) (137.962) (186.145)
Dotaciones a la amortizacidén acumulada (529) (3.468) (2.870) (112.097) (118.964)
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes '

recuperados o adjudicados (Nota 30) - - 174) (120) (294)
Por cambio en el procedimiento de

consolidacion (*) - 24 481 - 505
Aplicaciones en ventas y retiros 427 2.159 1.866 49.742 34.194
Saldos al cierre del ejercicio (3.516) (34.040) (12.711) (**)| (200.437) (250.704)
Inmovilizado, neto:
Saldos al inicio del ejercicio 17.435 10.475 19.803 324.487 372.200
Saldos al cierre del ejercicio 27,988 8.608 21.154 414.585 472.335

") Corresponde al cambio en el procedimiento de consolidacion de Transolver Finance, E.F.C., S.A. (véase Nota

1).
) Corresponde integramente al saldo de las “Provisiones de inmovilizado" de estos activos (véase Nota 3-g).

(*")  Véase Nota 3-q. Incluido en el eplgrafe “Mobiliario, instalaciones y otros” del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2001 adjunto.

14. Oftros activos

El detalle al 31 de diciembre de 2001 del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto es el siguiente:
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Miles
de Euros
Hacienda Publica—
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 7.176
Impuesto sobre el Valor Afiadido e [.G.L.C. 22.195
Créditos fiscales registrados por activacién de Bases Imponibles
Negativas e Impuesto sobre Sociedades anticipado (Notas 3-1y 27) 16.023
45.394
Dividendo activo a cuenta (Nota 4) 54.091
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 3-j) 41.542
Diferencia por asignacion de inversiones (Nota 3-j) 11.401-
Otros conceptos ' 4.105
' 156.533

A continuacion se presenta un detalle del movimiento habido en el ejercicio 2001 de la cuenta "Créditos
Fiscales registrados por activacion de bases imponibles negativas e Impuesto sobre Sociedades

anticipado" al 31 de diciembre de 2001:

Miles
de Euros

Saldo al inicio del ejercicio
Mis-- Impuesto sobre Sociedades anticipado
Fondo para prejubilaciones (Nota 2)
Constitucién del Fondo de Insolvencias Estadistico (Nota 27)
Menos- ‘
Aplicacién de créditos fiscales y reversion de Impuestos
Anticipados

12.056

3.107
1.310

(450)

Saldo al cierre del ejercicio

16.023

Se estima que dichos activos seran recuperados en los proximos ejercicios de acuerdo con los beneficios
esperados gue se deducen de las proyecciones financieras de resultados preparadas por el Banco vy las

Sociedades Dependientes.

Cuentas de periodificacion

.5 0000600 FTCOLEICL VG oososcsceosssscsnase

La compbsicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacion consolidado al

31 de diciembre de 2001 adjunto es la siguiente:
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Miles

de Euros
Activo: .
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 40.652
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (21.793)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo (Nota 3-h) 18.859
Devengos de productos no vencidos de inversiones no realizadas a descuento 19.305
Gastos pagados no devengados 44,787
Otras periodificaciones 1.864

34.815
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 67.205
Gastos devengados no vencidos ' 22.159
Devengo de productos anticipados de cuotas prepagables '

de arrendamiento financiero 2,981
Otras periodificaciones 9.388
101.733

16. Entidades de crédito - Pasivo

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consalidado adjunto es la que se
indica a continuacion:

Miles
de Euros
Préstamos y créditos-
Con entidades de crédito del Grupo
Santander Central Hispano 3.410.822
Con otras entidades financieras 492.974
Total ' 3.903.796

El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto, es el siguiente:
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Miles de Euros
Mas de Mis de 1
Hasta 3 Meses Afio Hasta Mis de
A la Vista | 3 Meses | Hasta 1 Afio 5 Afios 5 Afios Total

Saldos al 31 de
diciembre de 2001 9.827 978.759 1.434.694 1.383.187 97.329 | 3.903.796

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estan siendo renovados a su vencimiento en
el ejercicio 2002 por el principal prestatario: Banco Santander Central Hispano, S.A.

El coste financiero medio de log préstamos y créditos obtenidos de entidades financieras ha sido del
4,11% en el ejercicio 2001. '

Al 31 de diciembre de 2001, el Grupo disponia de lineas de crédito pendientes de utilizar por importe de
374.863 miles de euros (véase Nota 28). :

17. Débitos a clientes

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2001, constituido Integramente por saldos denominados en moneda nacional, atendiendo al sector yala
naturaleza de las cuentas, se indica a continuacion:

Miles
de Euros
Por sectores;
Administraciones Ptblicas -
Otros sectores residentes . 113.669
| (113.669 |
Por naturaleza de las cuentas;
Cuentas corrientes a la vista 88.589
Cuentas ahorro vivienda 1.064
Imposiciones a plazo 18.902
Pagarés y otros valores 3.161
Otras cuentas—
A la vista ' -
A plazo ' 1.953
113.669

El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2001 es
el siguiente: :
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Miles de Euros
Mas de
Vencido "3 Meses | Masdel
yala Hasta | hasta Afio hasta
Vista 3 Meses 1 Afio 5 Afios Total
Saldos al 31 de
diciembre de 2001 89.653 6.046 4.832 13.138 113.669

18. Débitos representados por valores negociables

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001
adjunto en funcion del tipo de empréstitos es el siguiente: -

Miles
de EFuros
Pagarés admitidos a cotizacion en
el mercado de la AIAF 1.692.480
Otros pagarés negociables .4.231
1.696.711

El tipo de interés medio anual que devengan los pagarés, en su mayor parte emitidos al descuento, ha
sido el 4,53% durante el gjercicio 2001. .

El vencimiento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles
de Euros
Hasta 3 meses 1.063.079
Entre 3 meses y | afio 555.848
Entre 1 afio y 5 afios 77.784
1.696.711

19, Otros pasivos

La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2001 adjunto es la siguiente:
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Miles
de Euros
Obligaciones a pagar—

Acreedores comerciales 76.160
Cuentas de recaudacién 15.194
Dividendo a pagar (Nota 4) 54.091
Ofras partidas 19.628

165.073

20. Provisiones para riesgos y cargas

0F8343309

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado

adjunto durante el ejercicio 2001, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Fondo de
Pensionistas
Fondo Prejubila-
interno ciones Otras
(Nota 3-j) |(Nota3-j) | Provisiones | Total
Saldo al inicio del ejercicio 57.108 14.046 15.416 86.570
Mas— :
Dotacién con cargo a Reservas (Nota 2) - 8.833 - 8.883
Dotacidén con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio-
Quebrantos extraordinarios (Nota 30) 535 - 6.143 6.678
Gastos generales de Administracién — De personal (Nota 30) 150 - - 150
Dotacion fondo de insolvencias para riesgos de firma (Nota 8) - - 66 66
Coste financiero del ejercicio 2001 de los fondos constituidos 2.224 559 - 2.783
Traspaso de otros fondos ' - - 1.076 1.076
Menos-
Pagos a pensionistas y prejubilados (4.460) (1.274) - (5.734)
Otros pagos - - (4.084) (4.084)
Cambios en el procedimiento de consolidacién - - (90) 90)
Otros movimientos (2.548) (1.446) - (3.994)
Saldos al cierre del ejercicio 53.009 20.768 18.527 92.304

Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del saldo del epigrafe "Otras provisiones"

"Provisiones para Riesgos y Cargas" del balance de situacion consolidado adjunto es la siguiente:

del capitulo
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Miles
de Euros

Provisién para responsabilidades—
Contingencias fiscales y otras (Nota 3-m)
Otras provisiones especificas para operaciones refinanciadas
Fondos para riesgos de firma (Nota 8)
Fondo de bloqueo de beneficios

15.391
1.485
1393

258

18.527

21. Pasivos subordinados

El saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto,
recogia aquellas financiaciones que, a efectos de prelacién de créditos, se sitlan detras de los

acreedores comunes.

A 31 de diciembre de 2001 el Grupo no disponia de préstamos subordinados.

22. Intereses minoritarios

T 0600090000000 e OGSO POSOESESEOIESEOEOSIOEOSIESEPOONETSTET

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2001 en el saldo de este capitulo del balance de

situacion consolidado adjunto se muestra a continuacion:

Miles
de Euros

Saldo al inicio del ejercicio
Mis- .
Aplicacién del resultado consolidado del ejercicio 2000
atribuido a accionistas minoritarios (Nota 1)-
Santana Credit, E.F.C., §.A.
Menos-
Cambio en el método de consolidacién de Transolver

10.289

156

(8.552)

Finance, E.F.C., S.A. en el ejercicio 2001 (Nota 1)
Saldo al final del ejercicio '

1.893

Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto, en funcién de la
sociedad que lo origina, asl como la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del

gjercicio 2001, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
Datos de la Sociedad Beneficios
Capital Intereses del ejercicio
Social Reservas Total minoritarios | de minoritarios
Santana Credit, Establecimiento .
Financiero de Crédito, S.A. 2410 1.376 3.786 1.893 180
' 2.410 1.376 3.786 1.893 180

23. Capital suscrito

La participacion en el capital social del Banco al cierre del ejercicio 2001 era la siguiente:

Porcentaje
de Parti-
cipacién

Banco Santander Central Hispano, S.A. 99,99%
Fomento e Inversiones, S.A. *) 0,01%
100,00%

(*) Sociedad perteneciente ai Grupo Banco Santander
Central Hispano,

24. Primas de emisién

Durante el ejercicio 2001 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del balance de situacion
consalidado adjunto, :

25. Reservas

Al 31 de diciembre de 2001, fa composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion
consolidado adjunto, es el siguiente:
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Miles
de Euros
Reservas de HBF Banco Financiero, S.A.:
Reservas restringidas—
Reserva legal 19.885
Reserva por capital amortizado 743
Reserva por redenominacion del capital _
a euros del capital social 125
20.753
Reservas de libre disposicidén—
Reservas de fusién 1.297
Reservas voluntarias y otras 46.476
47.773
68.526
Mads- Reservas atribuibles a HBF Banco
Financiero, S.A. tras el proceso de consolidacion 2.152
70.678

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" del balance de situacion
consolidado adjunto durante el ejercicio 2001 se detalla a continuacion:

Miles de Euros
Reservas
Atribuibles
al Banco tras
Reservas el Proceso de Total
del Banco Consolidacién -Reservas
Saldo al inicio del ejercicio 74.302 7.159 81.461
Distribuci6n del beneficio neto del ejercicio anterior - - -
Disposicion de reservas en la constitucion del Fondo de
Pensionistas — Prejubilaciones (Nota 2) (5.776) - (5.776)
Movimiento de reservas asignadas a la matriz
en ¢l proceso de consolidacién . - (5.007) (5.007)
Saldo al cierre del ejercicio ‘ 68.526 2.152 70.678

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia establece que el cumplimiento de recursos
propios sera de aplicacién a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a
las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades
de crédito; definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el computo de los
recursos propios. Asimismo, establece como caso general que, en ningdn caso, los recursos propios
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podran ser inferiores al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden
que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las

garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.

El Grupo HBF Banco Financiero (consclidado) no es un subgrupo consolidable de entidades de crédito
de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a la normativa de recursos propios, al ser un
subgrupo dependiente de una entidad de crédito, Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 1)
y, por el mismo motivo, los requerimientos de recursos propios minimos del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, son del 50% de los requerimientos generales. Al 31 de diciembre de 2001, el
Grupo HBF Banco Financiero, en su conjunto, cumplia los requisitos minimos establecidos en dicha

Circular.

Reserva legal

as, las entidades espafiolas que
fra igual al 10% del beneficio del
del capital social desembolsado,

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnim
obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, deberan destinar una ci

ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
limite superado con anterioridad al 31 de diciembre de 2000. La reserva legal podra utilizarse para

aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin.

Reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

26.

El desglose por sociedades del capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto se indica a continuacion:

Miles
de Euros
Reservas en Sociedades Consolidadas:
Por integracion global-
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., 5.A. 6.805
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C. 4.123
Andaluza de Inversiones, S.A. 853
Hispamer Auto-renting, S.A., 751
Santana Credit, E.F.C., S.A. 697
Hispamer Renting, S.A. 30
Por puesta en equivalencia-
UCI, S.A. 2.019
Transolver Finance, E.F.C., S.A. 1.839
Konecta Net, S.A. 336
17.453
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El desglose por sociedades del capitulo “Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas”
del balance de situacion consolidado adjunto se indica a continuacion:

Miles
de Euros
Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas:
Por puesta en equivalencia—
Avalora Soluciones Informéticas de Gestion, S.A.

(antes denominada Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A.) 427
Guaranty Car, 5.A. 409
ABSLine Multimedia, S.L. 102
Alianza del Automévil XXI, S.L. 84
Corporacion del Automovil XXI, S.L. 36
Gerfisauto, S.L. 12
Teleinmueble, S.L. 6

1.076

A continuacién se presenta el movimiento habido en los capitulos “Reservas en Sociedades
Consolidadas” y "Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas” del balance de situacion

consolidado adjunto durante el ejercicio 2001:

Miles de Euros
Pérdidas de
Ejercicios
Reservas en | Anteriores en
Sociedades Sociedades
Consolidadas | Consolidadas
Saldos al inicio de] ejercicio 7.999 (2.043)
Distribucion del resultado del ejercicio 2000 48.411 4.066
Eliminacién del movimiento del Fondo de
Fluctuacion de valores en la matriz correspondiente
a Sociedades Dependientes 1.293 -
Eliminacién en consolidacion de dividendos distribuidos (42.630) -
Incorporacién en el perimetro de consolidacion (1.686) (1.076)
Otros movimientos 4.066 (2.023)
Saldos al cierre del ejercicio 17.453 (1.076)

La aportacién de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion al resultado del ejercicio 2001

ha sido Ia siguiente:
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Miles
de Euros
Beneficio
(Pérdida)
HBF Banco Financiero, S.A. . 11.310
De Sociedades Consolidadas por integracidn global:
Hispamer Servicios Financieros, E.F.C,, 5.A. 44,890
Santana Credit, E.F.C., S.A. 180
Andaluza de Inversiones, S.A. 433
Hispamer Auto-renting, S.A. 613)
Hispamer Renting, S.A. 992
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C.. 9316
HBF Aluguer e Viaturas de Comercio, S.A. _ (192)
55.006
De Sociedades valoradas por puesta en equivalencia:
Transolver Finance, E.F.C., 5.A. ‘ 1.114
UCI, S.A. " 4.665
SCH Correduria de Seguros, S5.A. 740
Reintegra, S.A. 109
Konecta Net, S.A. 434
Entidad Recursos Eroski, S.L. (ER.E.) (62)
Interacciona, Soluciones de C.R.M., S.L. 217)
Avalora, Soluciones Informiticas de Gestion, S.A. (antes denominada
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, 8.A.) (199)
Teleinmueble, S.L. (18)
Golf Universal, S.L. ‘ (245)
Alianza del Automovil XXI, 5.L. . 41)
Corporacién del Automovil XXI, S.L. ‘ ' (20)
Guaranty Car, S.A. (570)
Gerfisauto, S.L. : )
Accordfin Espafia, E.F.C., S.A. ' (100)
ABSLine Multimedia, S.L. (295)
5.289
71.605

27. Situacién fiscal

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2001 adjunto incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a las
Sociedades del Grupo, que no tributan en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo
Santander Central Hispano, que han obtenido beneficios.
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El 'importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades asi como las
retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo "Otros Activos” del balance de situacién
consolidado adjunto (véase Nota 14).

En general, las entidades consolidadas tienen sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los
dltimos cuatro ejercicios de los principales impuestos que les son de aplicacion, salvo aquéllas en que se
ha producido una interrupcién de la prescripcion en base a actuaciones inspectoras y excepto por lo

sefialado en el parrafo siguiente.

Respecto de la Sociedad Dependiente Hispamer Auto-renting, S.A., en el ejercicio 1996 fueron
inspeccionadas por [a Delegacion Especial de Madrid de la Agencia Estatal Tributaria las declaraciones
del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios que van de 1989 a 1992, ambos
inclusive, asi como las del IVA correspondientes a los ejercicios que van de 1990 a 1994, ambos
inclusive. Asimismo, en el ejercicio 2000 fueron inspeccionadas las declaraciones del IVA de dicha
Sociedad Dependiente correspondientes a los ejercicios que van de 1997 a 1999, ambos inclusive. El
importe de las actas pendientes al 31 de diciembre de 2001 relativas a dichas inspecciones asciende a
6.474 miles de euros. Por ‘este motivo, el Grupo mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que,
en su caso se pudieran materializar como consecuencia de las mencionadas actas, que es suficiente, en
opinion de los Administradores del Banco, para la cobertura de los mismos (véase Nota 20).

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la banca, el resultado que pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracidn Fiscal para los afos sujetos a verificacion podrian dar lugar a
pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe, a juicio de los- Administradores del Banco, no
tendria incidencia significativa en las cuentas anuales consolidadas. '

Por otra parte, el Banco y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han acogido en ejercicios
anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Las deducciones por beneficios fiscales de
2001 generadas por el Grupo consolidado fiscalmente se toman por Banco Santander Central Hispano,
S.A. El Grupo no ha cobrado en 2001 importe alguno por este concepto.

La conciliacién entre el resultado contable consclidado y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente: :

Miles
de Euros

Beneficio del ejercicio, antes del gasto por Impuesto

sobre Sociedades 82.585
Aumentos y disminuciones por diferencias permanentes (neto) 3.498
Aumentos y disminuciones por diferencias temporales (neto) 10.390
Mis— Efecto neto en base imponible de eliminaciones intergrupo 45,587
Total base imponible previa consolidada 142.060
Menos- Compensacion de bases imponibles negativas :
procedentes de ejercicios anteriores _ (64.249)
Base imponible consolidada 77.811
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De acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la Circular 4/1991, del Banco de Espania, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen la contabilizacion de impuestos anticipados y de créditos
fiscales activados por bases imponibles negativas a compensar en los proximos ejercicios. Todos ellos
figuran registrados en el capitulo “Otros Activos” del balance de situacion consolidado adjunto. Durante
este ejercicio 2001 el Grupo ha registrado en el epigrafe “Otros Activos — Hacienda Publica” el
correspondiente efecto fiscal de la dotacién efectuada al Fondo de Cobertura Estadistica de Insolvencias,
por importe de 1.310 miles de euros, que sera recuperable en un periodo de diez afios (véase Nota 14).

Con fecha 30 de septiembre de 1998 se formalizo la venta con pago aplazado de la participacion que el
Banco mantenia en el capital social de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a
Fidis, S.p.A.; por un importe total de 31.631 miles de euros, de los que 1.442 miles de euros
correspondian a los intereses aplazados. En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1998, realizada en el mes de julio de 1999, el Banco se acogio al régimen de reinversién de beneficios
extraordinarios por un importe de 6.791 miles de euros, que no se integraron en la base imponible,
registréndose el correspondiente impuesto diferido por 2.380 miles de euros. La integracion de este
importe en la base imponible del Banco se tenia previsto efectuar por partes iguales durante los periodos
impositivos concluidos siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de
reinversion. La renta positiva se incorporaria, por partes iguales, a la base imponible durante los
ejercicios 2002 a 2008.

No obstante, el Banco, en la medida en que se encuentra cumplido el requisito de reinversion, tal y como
se muestra a continuacion, ha decidido acogerse a lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera
de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, por lo
gue ha incluido en su base imponible el importe de la renta mencionada por 6.701 miles de euros y tiene
pendiente de aplicacién la deduccion correspondiente al 7% sobre la renta por un importe total de 1.554
miles-de euros, El Banco podra aplicar la deduccion descrita en los diez periodos inmediatos y sucesivos,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La materializacién de dicha reinversion, que se inicié en el ejercicio 1997, ha tenido lugar en los
siguientes elementos patrimoniales:

Miles
de Euros
Participaciones en empresas del Grupo:
Transolver Finance, E.F.C,, S.A. (*) 6.912
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C. - 20.693
UCL S.A. (**) 2.584
Importe total de la reinversién 30.189

(*) El 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirié acciones representativas de!
49,99% del capital social de Fiat Leasing, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A,, en la actualidad, Transolver Finance, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A.

(**) El precio de adquisicién total de la participacién en UCI, S.A. ascendié a
34.300 miles de euros.
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28. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2001, este capitulo del balance de situacién consolidado incluia los principales
compromisos y contingencias contraidos por el Grupo en el curso normal de sus operacuones asi como
otras cuentas de orden, con el siguiente detalle:

Miles

de Euros

Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones ' 538.543
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros 4.109.886
Otras cuentas de orden: _
Disponible a favor del Grupo (Nota 16) 374.863
Activos en suspenso regularizados 384.342
Productos devengados de operaciones

dudosas (Nota 3-a) 4237
Otras cuentas : 6.747.021

: - | 7.510.463

Total 12.158.892

29. Operaciones con sociedades del Grupo Santander Central Hispano

A continuacion, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 2001 de las principales transacciones
realizadas por el Grupo con entidades del Grupo Santander Central Hispano.
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Miles
de Euros
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Entidades de crédito 16.534
Participaciones 181
Otros activos 54,091
Cuentas de periodificacién 18
' 70.824
Pasivo:
Entidades de crédito-
A la vista -
A plazo o con preaviso ' 2.831.019
Cuentas de periodificacion 48.622
2.879.641
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses y cargas asimiladas 103.548
Comisiones pagadas 3.173
106.721
Intereses y rendimientos asimilados 535
Comisiones percibidas " 4.682
5.217
CUENTAS DE ORDEN:
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 481.080
Otras cuentas de orden:
Disponible a favor del Grupo 313.915
Avales recibidos 525.468
Otras cuentas de orden 276.627
1.597.090

Al 31 de diciembre de 2001 existian avales prestados' por el Grupo Santander Central Hispano a
entidades del Grupo por importe de 525.468 miles de euros.

Cuenta de pérdidas y ganancias

. En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2001, a
continuacion se indica determinada informacion relevante: ’
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Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los origina, se indica a continuacion:

Miles
de Euros
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia 1.016
De entidades de crédito 8.270
De la cartera de renta fija _ 18
De créditos sobre clientes 430.343
De activos dudosos 7.657
Productos vinculados a contratos de seguros (Nota 3-j) 3.125
450.429
Comisiones percibidas:
De captacién de operaciones . 10470
De pasivos contingentes 4472
De servicios de cobros y pagos 16.696
De cancelaciones anticipadas 3.348
De otras operaciones 7.680
42.666
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 151.515
De empréstitos y otros valores negociables 74.634
De financiaciones subordinadas 379
De acreedores residentes 3.991
Coste imputable a los fondos de pensiones
Constituidos (Nota 3+j)
Vinculados a contratos de seguros 3.125
Vinculados a fondo interno 734
Otros gastos 239
234.617
Comisiones pagadas:
Por captacién de operaciones : 43.778
Por servicios de cobros y pagos 2.566
Por otros conceptos 14.947
61.291
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Gastos generales de administracién — De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es
la siguiente:

Miles

de Euros
Sueldos y salarios 35.195
Seguros sociales 7.951
Gastos por Fondos de Pensiones (Nota 3-j) 150
Otros gastos . 3.367
46.663

El nimero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 2001, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Numero
de
Personas

Direccién General 10 .
Jefes 256
Administrativos y otros 747

1.013

Los compromisos por pensiones se describen en la Nota 34,

Otros productos de explotacién

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
corresponde a.ingresos por cuotas de alquiler y mantenimiento de vehiculos en renting (66.797 miles de
euros) y de otros activos arrendados en renting (74.453 miles de euros), asl como ingresos por alquileres
de otros activos (1.310 miles de euros) y otros conceptos (2.440 miles de euros),

Gastos generales de administracién — Otros gastos administrativos

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es
la siguiente: '
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Miles

de Euros
Gastos de gestion de impagados 7.849
Gastos de personal ajeno 5.992
Arrendamientos 3.588
Comunicaciones 5.337
Tributos 3.925
Formalizacién de operaciones 3.330
Gastos judiciales 319
Gastos de Representacién y desplazamiento 1 2.031
Informatica 4387
Relaciones piblicas, publicidad y propaganda 4.141
Material de oficina . 745
Servicios externos 8.000
Informes técnicos 1.094
Entretenimiento de inmovilizado 1.719
Otros gastos: -2.013
54.470

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2001 el Grupo ha devengado retribuciones a los miembros del Consejo de
Administracion del Banco por los siguientes importes:

Miles
de Euros
Sueldos _ 327
Atenciones estatutarias 174
Dietas 136
Oftras remuneraciones 9
646

Al 31 de diciembre de 2001, el Banco y las Sociedades Dependientes tenian concedidos anticipos y
créditos a miembros del Consejo de Administracidn del Banco por importe de 424 miles de euros.

Asimismoe, al 31 de diciembre de 2001, el Banco tenia reconocidos y pendientes 1.797 miles de euros en
concepto de compromisos por pensiones con miembros actuales de su Consejo de Administracién. Este
importe figura registrado en el fondo de pensionistas mencionado en la Nota 3-j. Por otra parte, no
mantenia a dicha fecha ninguna otra prestacién econémica, garantia 0 compromiso (seguros, pensiones,
etc.), distintas de las mencionadas, con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de
Administracion.
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La composicion de los saldos de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta es la siguiente:

Miles
de Euros
Quebrantos extraordinarios:
Resultados en venta de inmovilizado 1.689
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
recuperados o adjudicados (Nota 13) 294
Dotaciones a otros Fondos especificos (Nota 20) 6.678
Dotaciones extraordinarias a fondos
de pensiones (*) 535
Otros 2.614
11.810
|Beneficios extraordinarios:
Resultados en venta de inmovilizado 2.188
Beneficio de ejercicios anteriores 7453
Beneficio en venta de participaciones (**) 3.281
Otros 2.649
15.571

(") Incluye 465 miles de euros correspondientes a la diferencia mencionada en la

Nota 3.j.

(**) Incluye 1.555 miles de euros procedentes de la venta del 51% del capital social
de Accordfin Espanfia, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A, (véase Nota

1).

31.__Aspectos derivados de la introduccidn del Euro

Con la perspectiva de la introduccién del Euro como moneda dnica europea, el Grupo disefid un plan de
actuacién, cuyo objetivo basico consistia en la adaptacion de todos sus sistemas informaticos,
instalaciones y operativa a dicha moneda con el fin de tener finalizada la adaptacién con tiempo
suficiente con anterioridad al 1 de enero de 2002. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas, no se ha producido ninguna incidencia significativa como consecuencia de dichas
_ adptaciones. Los gastos e inversiones incurridos por el Grupo como consecuencia de las mencionadas
actuaciones no han supuesto efecto significativo alguno para las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2001.

32. Cuadro de financiacion

Seguidamente se muestra el cuadro de financiacion del Grupo correspondiente al ejercicio 2001:
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Miles de Euros
2001 2000
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones—
Resultado consolidado del ejercicio (incluido el atribuido a la minoria) 71,785 — 56,633
Mas— ' :
Amortizaciones (Notas 12y 13) 120.900~ 96.462
Dotaciones netas a fondos de depreciacidn de activos
y fondos genéricos y saneamientos directos de activos (Notas 8 y 30) 53724~ 34.552
Dotaciones netas a Fondos de Fluctuacién de Valores (4.979)~ 6.701
Pérdidas en ventas de inmovilizado (Nota 30) 1.689 1.605
Participacién en pérdidas de Sociedades puestas en equivalencia (541) -
Menos—
Beneficios en venta de participaciones (Nota 30) ' (2.188) (258)
Beneficios en ventas de inmovilizado (Nota 30) (3.281) (3.510)
237.109 192,185
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
De crédito y ahorro (variacion neta) 581.179
Titulos subordinados emitidos (incremento neto) -
Titulos de renta fija (disminucién neta) 102 4.153
Titulos de renta variable no permanente (disminucidn neta) 5.571 -
Acreedores (incremento neto) 37.695 -
Empréstitos (incremento neto) 586.576 614.234
Venta de inversiones permanentes—
Venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial o 85.779 62.710
Venta de participaciones 7.790 968
Otros conceptos (activos menos pasivos) (variacion neta) ‘ 3.886 .-
Intereses minoritarios (8.396) 367
Total origenes ' : 956.112 1.455.796
APLICACIONES:
Reembolso de participaciones en capital 49.896 3.053
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacién neta) 393.279 -
Inversion crediticia (incremento neto) 184.113 1.123.256
Acreedores (disminucién neta) _ - 67.361
Titulos subordinados (disminucién neta) ‘ 10.818 -
Tftulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 6.545
Adquisicién de inversiones permanentes—
Compra de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial (Notas 12 y 13) 305.871 212.235
Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 12,135 7.951
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) - 35.395
Total aplicaciones 956.112 1.455.796

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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HBF Banco Financiero, S.A.
y Sociedades Dependientes que componen
el Grupo HBF Banco Financiero (Consolidado)

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio 2001

En el ejercicio 2001 el Grupo HBF Banco Financiero ha obtenido un beneficio neto atribuido de 71,6
millones de euros, un 29,99% superior al del afio 2000. Este incremento es especialmente destacado en
el contexto economico y financiero de desaceleracion econémica y gran incertidumbre en que se ha
producido y compara muy positivamente tanto a nivel nacional como intemacional.

Marco externo general

La actividad del Grupo en 2001 se ha desarrollado en un entorno de fuerte desacelaracion economica
internacional que se acentud a raiz de la incertidumbre generada por los acontecimientos del 11 de
septiembre. El PIB mundial redujo su crecimiento hasta el entorno del 2,4% desde el 4,7% alcanzado en
2000. El crecimiento en Estados Unidos apenas alcanzé el 1%. La economia europea no consiguio
sustraerse de la tendencia global y, aunque con menos intensidad que EEUU, redujo su ritmo de
crecimiento del 3,5 en el 2000 al 1,5 en 2001.

El euro vivié su dltimo afio como moneda virtual incapaz de recuperar la paridad con el dolar a pesar de
que el diferencial de crecimiento y de tipos de interés fue favorable para la Eurozona durante la mayor
parte de 2001. La economia espafiola no fue ajena a la tendencia general de desaceleracion, reduciendo
su crecimiento del 4,1% al 2,8%, pero manteniendo el diferencial de crecimiento positivo frente a la

Eurozona.

E! clima internacional no fue propicio para las economias iberoamericanas. La region registrd un
crecimiento marginalmente positivo tras crecer un 4,3% en 2000. Las dificultades en Argentina influyeron
negativamente sobre el conjunto de la region durante buena parte del afo, exigiendo politicas
economicas mas duras de lo requerido por las circunstancias internas en algunos paises.

Evolucién de los negocios y operaciones del Grupo

En el ejercicio 2001, la actividad desarrollada por el Grupo HBF Banco Financiero, le ha permitido
afianzar su posicién estratégica de liderazgo en Espafia en los principales sectores de negocio con un
aumento significativo en la fortaleza de su balance, reduciendo los costes de transformacion, con la
consiguiente mejora de la eficiencia operativa y obteniende mayores beneficios. Las principales
actuaciones desarrolladas en los negocios basicos del Grupo han sido:
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- Optimizacion de las sinergias generadas por las diversas redes especializadas en la
consecucion de negocio ampliando su presencia en cada uno de los sectores a los que dirige su
oferta (grandes superficies, concesionarios de automocion, pymes, etc.) adecuando de una
forma racionalizada los espacios dedicados.

- Aumento de nuestra actividad en Portugal mediante el desarrollo de acuerdos comerciales y
estrategias adecuadas al mercado portugués utilizando metodologias y experiencias ya
implantadas en nuestro mercado con excelente éxito.

- Potenciacién de Los canales de distribucién virtuales a través de Internet incorporando la
totalidad de nuestras contrataciones por esta via asi como el desarrollo de proyectos de
comercio electréonico con importantes alianzas.

Todo ello, ha contribuido a la consecucion de los tres objetivos basicos en los que se centro la estrategia
del Grupo en 2001: aumento de la rentabilidad, mejora de la eficiencia e incremento de la cuota de
mercado. Como se desprende de los datos de balance y cuenta de resultados, se han logrado
importantes avances en los tres.

La rentabilidad sobre recursos propios medios, (ROE) se ha situado en el/gis 49}’ y el ratio de eficiencia
ha alcanzado el 43; 4)% mclundos en el margen Ios ingresos netos de amortlzacmnes del producto, rennng

de la actividad comercial de los dlstmtos productos alcanzo la cifra de 3. 791 5 millones de euros (630.858
millones de pesetas) con un aumento del 11,43% sobre 2001,

Igualmente, el Grupo ha prestado la maxima atencién a la formacion continua de sus equipos de
profesionales que permita mantener permanentemente un equipo humano motivado y capaz de hacer
frente a las permanentes exigencias y cambios producidos en los mercados.

La excelencia en el servicio a nuestros clientes sigue siendo uno de sus objetivas estratégicos por lo que
ha continuado con la extensidn e implantacién de su modelo de calidad en todo el grupo de sociedades,
adaptado y-revisado para atender las necesidades que demandan los servicios a nuestra clientela.

Balance de situacion

Los fondos totales gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2001, alcanzan la cifra de 6.354,8
millones de euros (1.057.350 millones de pesetas), con un aumento del 8,5% sobre diciembre de 2000.

La actividad desarrollada con clientes a través del producto pagarés cotizados en el Mercado de AlAF
refleja un mayor crecimiento en recursos de clientes gestionados (52,83%) que en créditos (9,29%),
homogeneizado el dato de inversién de sociedades que en el presente ejercicio se incluyen por puesta
en equivalencia.

En la evolucion de la inversion crediticia todos los productos tuvieron un buen comportamiento con
aumentos importantes con relacién al afio 2000, especialmente la financiacion con garantia real que
aumento el 21,11%.

Los riesgos morosos y dudosos del Grupo se han situado al cierre del ejercicio en 91,7 millones de euros
(15.258 millones de pesetas) con un indice sobre activos de riesgo del 1,69% y una tasa de cobertura del
120,9%.

Los recursos de clientes gestionados se situaron a final de diciembre en 1.810,4 millones de euros
(301.225 millones de pesetas)
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Los recursos propios del Grupo eh sentido amplio (patrimonio neto e intereses de minoritarios) alcanzan
216,2 millones de euros (35.973.millones de pesetas), una vez considerado el reparto de la totalidad de
los beneficios del ejercicio 2001 de HBF Banco Financiero, S.A.

En el ejercicio se ha realizado un cargo contra reservas por importe neto de 5,8 millones de euros para el
programa de prejubilaciones anticipadas de HBF Banco Financiero.

Resultados

La cuenta de resultados del ejercicio 2001 se ha caracterizado por el aumento de todos los margenes y
el estricto control de los costes, lo que ha permitido un aumento del margen de explotacion del 25,49%,
sobre el afio 2000. Incorporando las sociedades de renting por puesta en equivalencia vy
homogeneizando los datos de las sociedades que en el ejercicio 2001 consolidan por puesta en
equivalencia, el margen de explotacion tiene un crecimiento del 32,30%.

El margen de intermediacion se sitGa en 222,16 millones de euros (36.964 millones de pesetas) con un
aumento del 6,36% sobre el afio 2000, (9,81% homogeneizados los datos de las sociedades
anteriormente indicadas), basado en la expansion del negocio y en la mejora de los margenes en el
mercado espariol.

Las comisiones netas se sitGan en 18,6 millones de euros.

Los gastos generales disminuyeron un 6,62% sobre el afio 2000. Los gastos de personal se redujeron un
7.01% y los gastos generales de administracion el 6,30%, homogeneizados los datos las variaciones si
situarian en una disminucién del 4,44% de los que, gastos de personal se reducen un 5,77% y los
administrativos un 3,27%.

Con todo ello, el margen de explotacion asciende a 12546 millones de euros (20.875 millones de
pesetas), consecuencia tanto de la expansién de la actividad como mejora en costes.

Se han destinado a dotaciones para insolvencias (netas) un total de 45,7 millones de euros (7.604
millones de pesetas), frente a 35,0 millones de euros (5.824 millones de pesetas), en el ejercicio anterior.

Los avances registrados en las lineas comentadas configuran un beneficio antes de impuestos al 31 de
diciembre de 2001 de 82,5 millones de euros con un incremento del 15,81% sobre el afio anterior
(19,54% homogeneizado los datos).

Tras deducir la provision para impuesto y los intereses de los accionistas minoritarios, el beneficio
atribuido al Grupo es de 71,6 millones de euros con un aumento sobre el ejercicio precedente del
29,99%.

Propuesta de distribucién de resultados

Con cargo a los resultados de! ejercicio, se propondra a la Junta General Ordinaria de Accionistas el
reparto de un dividendo integro de 2,59569 euros (431,88 pesetas por accion), con el detalle siguiente:
un dividendo a cuenta de 2,18666 euros por accion ya aprobado en diciembre de 2001 y un dividendo
complementario de 0,40903 euros por accion a pagar a partir del proximo mes de marzo.

Con el primer dividendo se distribuye un total de 54.091.089,40 euros (9.000 millones de pesetas),
quedando pendientes de distribuir, por tanto, 10,118.112,53 euros (1.683,5 millones de pesetas) que se
haran efectivos en la fecha indicada anteriormente,
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Acciones propias

HBF Banco Financiero, S.A. no ha realizado durante el ejercicio 2001 ninguna operacion con acciones
propias.

Asimismo, no existe ningun saldo en su balance al 31.12.2001

Investigacion y desarrollo

Los esfuerzos del Grupo en esta materia se han dirigido a la culminacién de los procesos de adaptacion
de nuestras aplicaciones informaticas a la moneda euro asi como a la integracion operativa de los
sisternas de las sociedades fusionadas y desarrollos de nuevos proyectos para incrementar la calidad de
los servicios a nuestros clientes y aumentar la eficiencia de la organizacion aprovechando las nuevas
herramientas que ofrece Internet (mejora de la web comercial y corporativa, ampliacion de la intranet
corporativa con nuevas funcionalidades tales come seguimiento de objetivos y evaluacion del
desempefio asi como otras funciones operativas relacionadas con los procesos de negocio).

Asimismo, a finales del afio 2001 se han definido las bases para el desarrollo de proyectos estratégicos
que mejoran la arquitectura de los sistemas y permiten abordar nuevos canales y negocios.

El Grupo ha realizado un importante esfuerzo de formacion y adaptacién de la plantilla a las nuevas
necesidades del negocio. La actividad formativa dedicada ha superado 81 horas anuales de formacion
por empleado, invirtiéndose un total de 87.540 horas.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio
No se han producido hechos relevantes dignos de mencion

Perspectivas

La recuperacion de la economia mundial en el afio 2002 parece bastante probable. El descenso de los
tipos de interés, el impulso fiscal en EEUV, la mejora de la confianza de las empresas y las familias, la
recuperacion de los mercados bursatiles y la caida del precio del crudo, pueden propiciar una progresiva
recuperacion del crecimiento internacional, que a partir de la primavera iria ganando solidez.

En este contéxto, el Grupo HBF Banco Financiero mantendra para el ejercicio 2002 unos parametros
similares a los del ejercicio 2001 focalizados en una mejora de la eficiencia que nos permita reducir el
ratio por debajo del 40%, la mejor calidad del riesgo, la mejor calidad de servicio y la tecnologia mas
eficiente ampliando nuestra base de clientes y tamafio de nuestro balance lo que nos permitira un
objetivo de crecimiento del beneficio neto atribuible superior al 20,5% sobre 2001, es decir, alcanzar los
86,4 millones de euros.
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A,

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad HBF BANCO
FINANCIERO, S.A., Don Fernando Garcia Solé, para hacer constar que los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 61 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién
OF8348271 a OF8343331, ambas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestién Consolidados, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de Diciembre de 2001, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la

Sociedad, excepto el consejero Hispamer Auto-Renting, S.A., al no tener actualmente designada
persona fisica que le represente.

Los nombres y apellidos de los restantes Consejeros junto con su firma constan a continuacion, de
lo que doy fe.

Madrid, a 21 de febrero de 2002.

EL VICEPRESIDENTE " Andaluza de Inversiones, S.A.
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* Fdo. — Fdh’c?d izarreta  Fdo. José'Emiqu{Gémez Ruiz

ispamer Servicios Financicros,
EF.C,SA,

Fdo. Juan M José Areras Uria Fdo. Luis Wlero Artola Fdo. Antbnio ido Martinez




