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Informe de anditoria de cuentas annales

Alos Accionistas de Aceralia Corporacién
Sidertirgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cnentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacin, ademas de las cifras del gjercicio 2001, las cormrespondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2001. Con fecha 21
de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2000
en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Segtin se indica en la Nota 1 de Iz memoria adjunta, durante el gjercicio 2002, se ha producido la
integracién del Grupo Aceralia en el Grupo Arcelor mediante el canje de acciones de su Sociedad
Dominante, Aceralia Coporacién Siderfrgica, S.A., por acciones de Arcelor, S.A.. Como
consecuencia de dicho canje, Arcelor, S.A. obtuvo el 94,8 % de las acciones de Aceralia
Corporacién Siderdrgica, S.A.

4. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estid obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre Ias
que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha con una salvedad, El efecto
de la consolidacién, antes de considerar la mencionada salvedad, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo Aceralia (véase Nota 6), en comparacién con
las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del
ejercicio por importes de 446.160 y de 95.612 miles de euros, as{ como un incremento de los
activos de 1.617.871 miles de euros.

5. Segun se indica en la Nota 4-i, el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos ¥y Gastos-Otras
provisiones” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 adjunto, incluye unos importes
de 113.250 y 19.907 miles de euros, registrados en ejercicios anteriores, que los Administradores
de la Sociedad entienden necesarios para la cobertura de los costes basicos de adaptacién e
innovacién tecnolégica, investigacién y diversificacién de productos, exigencias de medio
ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unes niveles de
productividad competitivos en el mercado en los préximos afios, asi como para cubrir el importe
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correspondiente a determinados compromisos laborales (véase Nota 10). A la fecha de emisi6n de
este informe 1o tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de
mantener registradas dichas provisiones.

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 5 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la .
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A.
al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior. R

7. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene Ias explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene €l citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuesiro trabajo como auditores se limita a Ia
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 2601 Y 2000

(Notas 1, 2, 3y 4) (Miles de Euros)

Efercicio Ejercicio
ACTIVO 2001 2000
INMOVILIZADO;
Gastos de establecimiento 2.672 3.553
Inmovilizaciones inmateriales 325 54
Inmovilizaciones materiales (Nota 5)
Tefrenos y construcciones 780.218 763.942
Instalaciones téenicas ¥ magquinaria 2.097.389 2.018.185
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.123 5.966
Anticipos e inmovilizaciones materfales en curso 60,583 60.866
Otro inmovilizado 150.550 133.417
Amortizaciones y provisiones (2.239.629) (2.141.568)
855.234 849.808
inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 1441470 1.437.281
Créditos a empresas dei grupo y asociadas (Nota 6) 21,255 21.255
Cartera de valores a largo plazo 194 194
Otros créditas i 2.732 3.400
Depbsitos y fianzas constituidos a largo plazo 203 172
Administraciones Piiblicag (Nota 13) 22.683 20.420
Provisiones (Nota 6) (92.558) (92.922)
1.395.979 1.389.800
Total inmovilizado 2.254.210 2.243.225
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 21 22y
ACTIVC CIRCULANTE;
Existencias
Materias Primas y otros aprovisionamientos 103.135 78.069
Productos en curso y semiterminados 161.907 118.1490
Productos terminades 177.724 209.740
Subproductos, residuos ¥ materiales recuperados 1.297 1.884
Repuestos 76.355 74.156
Provisiones (57.524) (48.752)
462.894 433.246
Deudores
Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios 77.155 53.443
Empresas del grupo y asocfadas, deudores (Nota 6} 87.388 107.893
Deudores varios 2.655 2.081
Administraciones Piiblicas (Nota 13) 65.573 58.366
233.271 221.783
Inversiones financieras temporales
Créditos a empresas del §mupo y asociadas (Nota 6) 203.879 172.412
Cartera de valores a corto plazo (Nota 8) 46,151 29.719
Otros créditos 18.030 -
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo (Nota 7) 45.962 50.084
314.022 252.215
Tesorerfa 7.202 4.011
Ajustes por periodificacign 218 7-468
Total activo circulante 1.017.607 918.723
TOTAL ACTIVO B 3.271.838 3162474




Efercicio Ejercicio
PASIVO 2001 2000
FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Capital suscrito 751,250 751.250
Prima de emisién 1.114.550 1.114.550
Reservas 367.772 366,422
Reserva legal 89.460 76.841
Qtras reservas 278.312 28g.581
Pérdidas y ganancias {Beneficio) 121.456 87.745
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 12) (67.614) (18.782)
2.287.414 2.301.185
lriGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.435 1.478
PROVISIONES PARA RIESGbSY GASTOS (Nota 10):
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 57-206 45.536
Otras provisiones 180.450 138.502
237.746 183.828
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraclones Piiblicas (Nota 13) 204 6.382
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 100.000 -
Deudas con empresas grupoy asociadas (Nota &) 54 -
Otras deudas (Nota 12) 1.226 34.839
104574 41221
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 10.338 14.692
Deudas con empresas del grupoy asociadas a corto piazo (Nota 6) 127.663 127.872
Acreedores cometciales 263.285 280.993
Otras deudas no cometciales 184.987 143.086
Administraciones Piblicas (Nota 13} 22.093 22.558
Otras deudas (Nota 12) 138.028 100.395
Remuneraciones pendientes de pago 24.866 20.133
Provisiones pata operaciones de tréfico 52.573 60,159
Ajustes por periodificacion 4.823 7-650
643.669 634.452
TOTAL PASIVO 3.271.838 3.162.174

Las Notas 1 a 18 descritas en [2 Memaria adjunta forman parte integrante del balance de situacién correspondiente al ejercicio anual terminado ¢! 31 de diciembre de zoo1.
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2001 Y 2000
(Notas 1, 2, 3y 4) (Miles de Euros)

Efercicio Ejercicio
DEBE 2001 2000
GASTOS:
Aprovisionamientos
Consumo de materias prlmas y otras materias consumibles (Notas 6y 15-b) 1.056.650 1.055.844
Otros gastos externos 107.059 112,764
Gastos de personal (Nota 15-C} 321.389 251.265
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 5) 119,782 105.446
Variacién de las provisiones de trafico 8.772 7.679
Otros gastos de explotacion (Nota )
Servicios exteriores 303.261 282,560
Transportes y fletes 155.900 121.317
Tributos 6.794 4.408
Otros gastos de gestin corriente 16.812 7-169
Beneficios de explotacisn 17.037 108,179
2.113.536 2.056.631
Gastos financieros vy gastos asimilados
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 1.396 1.863
Por deuda con terceros y gastos asimilados 13.923 1.924
Pérdidas de inversiones financieras - g0
Diferencias negativas de cambio - 84
Resultados financieros positivos 39.509 14.923
54.828 28.884
Beneficios de las actividades ordinarias 56.546 123.102
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, materfal y cartera de control 655 2.071
Variacién de las provisiones del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control (Nota 6) 276 (3.789)
Gastos extraordinarios (Nota 15-d) 49.178 58.686
Resultados extracrdinarios positivos ‘ 56.098 -
106,207 56.968
Beneficios antes de impuestos 112,644 74371
Impuesto sabre Sociedades (Nota 14) (8.812) (16.374)
Resultado del ejercicio (Beneficios) 121.456 87.745




Ejercicio Ejercicio

HABER 2001 2000
INGRESQS:
Importe neto de la cifra de negocios (Notas 6 y 15-a)
Ventas 2.064.238 1.975.282
Prestaciones de servicios 111.762 119.867
Devoluciones y “rappels" sobre ventas (101.690) (105.492)
Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 11155 43.588
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 617 590
Otros ingresos de explotacidn 27.454 22,796

Pérdidas de explotacidén _ _

2.113.536 2.056.631

Ingresos de participaciones en capital
En empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 33.728 17.146

Otros intereses e ingresos asimilados
De empresas del grupo y asociadas (Nota &) 10.063 6.900
Otros intereses e ingresos asimilados 8.450 4,838
Diferencias positivas de cambio 2.587 -
Resultados financieros negativos - -
54.828 28.884
Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control (Nota &) 94.164 5.140
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 210 97
Ingresos extraordinarios (Nota 15-d) 11,833 -
Resultados extraordinarios negativos - 51.731
106.207 56.968

Pérdidas antes de impuestos - -

Resultado del ejercicio (Pérdidas) - -

Las Notas 1 18 descritas en la Memoria adjunta farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anyal terminado el 31 de diciembre de 2001,
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Aceralia Corporacion Siderdrgica, $.A. (en adelante la “Sociedad” o “Aceralia”) fue constituida el 15 de diciembre de 1994, con la denominacidn de CS1 Planos, S.A. En
el ejercicio 1997, y en el contexto del proceso de privatizacion del Grupo, la Sociedad cambi6 su denominacién social pasando de CSI Planos, S.A. a la actual Aceralia
Corporacién Siderdrgica, 5.A.

Constituye su objeto social:

1. La fabricacién, transformacian, distribucién y comercializacién de toda clase de productos siderirgicos y metaldrgicos, sus materias primas, semielabarados y sub-
productos.

2, El disefio, realizacién de proyectos, direccién y ejecucion de obras, instalaciones y construcciones con productos siderdrgicos o metaldrgicos.

3, La realizacién de actividades de investigacidn, ingenierfa, desarrollo y promocién, por cuenta propia o de terceros, en relacion con los procesos y productos sidertir-
gicos y metaldrgicos en general, su utilizacion y reciclado.

4. La explotacidn de minas y canteras, y [a comercializacién de minerales.

£. La explotacion de la propiedad industrial y de la tecnologia de que disponga la Sociedad, asi como la prestacian de servicios de asesoramiento, asistencia técnicay
consultoria en los campos referidos a las actividades sefialadas en los apartados precedentes,

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorfas de Avilés, Gijon y Echévarri (Vizcaya), asi coma la comercializacion de sus
productos mediante una adecuada red comercial nacional e internacional. Adicionalmente, como sociedad “holding” del Grupo (véase Nota 6), dirige e integra las po-
liticas y estrategias del mismo.

En 1995, Corporacidn de la Siderurgia Integral, 5.A. (actualmente AHV-Ensidesa Capital, S.A), Empresa Nacional Siderirgica, S.A.-ENSIDESA y Altos Hornos de Vizea-
ya, S.A.-AHV transmitieron y aportaron a (S| Corporacién Sideriirgica, S.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liquidacién, con aportacidn de sus activos y pasivos
a Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A.) una parte de sus.activos operativos industriales y activos financieros, asi coma ciertas deudas y pasivos vinculados a los acti-
vos traspasados, comenzando ésta sus operaciones a partir de dicho afio. En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, in-
cluye informacion detallada respecto al proceso constitutive y acuerdo de aportacién, asi como balances de los actives y pasivos objeto del mismo.

Por otra parte, en el ejercicio 1997, de forma previa al proceso de privatizacién del Grupo, y con el objeto de convertir & Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A. en la So-
ciedad cabecera del mismo, se produjeron determinadas operaciones de reestructuracitin societaria realizadas a través de movimientos de participaciones por com-
pras y ventas dentro del Grupo y que culminaron en la disolucidn sin liquidacién de CS| Corparacién Siderdrgica, S.A. (anterior sociedad holding del Grupo) con adjudi-
cacion de la totalidad de sus activos y pasivos a la Sociedad,

Durante el segunde semestre del ejercicio 1997 tuvo lugar el proceso de privatizacion de la Sociedad. Dicho proceso incluyd la entrada como socio tecnoldgico del
Grupo Arbed, can una participacion del 35% en el capital de la Sociedad, ast como la emisidn de los “Warrants Aceralia 97", la adquisicion de acciones por parie de
Corporacién |.M. Aristrain y culming en la realizacion de una Oferta Piblica de Venta de acciones, momento a partir del cual las acciones estdn admitidas a cotizacion
en las cuatro Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo (véase Nota 9).

Grupo Arbed

Asimismo, con fecha 23/24 de septiembre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEP), la Sociedad y Arbed, S.A, (Arbed) firmaron el “Acuerdo
Marco para la ejecucion de la Alianza Estratégica”, estableciéndose la obligacidn para Arbed de ejecutar un Plan Industrial para el Grupo en el entorno de la Alianza
Estratégica, con unas inversiones previstas de, al menos, 781.917 miles de euros, el mantenimiento del nivel de empleo y el incremento de la produccion del Grupo en
un plaze maximo de cinco afos, y su incumplimiento podria suponer una penalizacion de hasta 150.253 miles de euros para Arbed en garantia de la cual se pignora-
ron 8.465.558 acciones de Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A. propiedad del Grupo Arbed.

Tanto Arbed como Aceralia, salvo ésta en determinadas circunstancias, se comprometieron a no transferir a terceros las acciones adquiridas como consecuencia de
este acuerdo ni a producir en ellas cargas o gravimenes de cualquier clase al menos durante los cinco afios siguientes al mismo.

Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. celebra-
da el 14 de noviembre de 1997, aprobd la emisidn de los titulos denominados “Warrants Aceralia 97", cuyo vencimiento serd el 31 de diciembre de 2004 y garantizaran
el derecho a suscribir 37.501.000 acciones de Aceralia con desembolso en efectivo del nominal mas una prima variable de acuerdo con as condiciones de emisidn. Es-
tos titulos, que fueron suscritos en su totalidad por Arbed al precio de 1 peseta (0,00601 euros) previa renuncia al derecho de suscripcidn preferente por la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales, se constituyen en objeta de prenda a favor de SEPI que impide su ejercicio. Dicha prenda quedaria sin efecto automdticamente
el 1 de enero de 2003, permitiendo a su titular el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, e incluso con anterioridad a dicha fecha en los términos esta-
blecidos en el Acuerdo Marco de 23 de septiembre de 1997 suscrito entre SEPI y ARBED, dentro del proceso de privatizacion del Grupo Aceralia.

Dichos acuerdos se han visto modificados como consecuencia del proceso de integracion del Grupo Aceralia en el Grupo ARCELOR, tal y como se indica a continuacin.

Creacidn de ARCELOR

Con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo Aceralia Corporacién Siderdrgica hizo piblico et Acuerdo de Intenciones alcanzado junto con el Grupo Arbed y el Grupo Usi-
nor, el cual daba a conocer su propdsito de combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compafiia que posteriormente se deno-
minaria ARCELOR.

El Grupo Aceralia, el Grupo Arbed y el Grupo Usinor han basado su acuerdo en el desarrollo de un Plan Industrial que abarca cuatro segmentos: praductos planos, pro-
ductos largos, acero inoxidable, y distribucidn, transformacion y “trading”. Se prevé que esta integracion genere elevadas sinergias en produccion, distribucion, com-
pras y administracién. El Grupo Arcelor es tras la integracidn de las tres sociedades, el primer Grupo siderdrgico mundial con aproximadamente 110.000 personas en
todo el mundo y una produccidn anual del orden de 45 millones de toreladas de acero liquido.




Este proyecto que fue ratificado por los Consejos de Administracion de Usinar, Arbed y Aceralia en sus reuniones de 23 de mayo, 5 dejunio y 6 de junio de 2001, res-
* pectivamente, fue aprobado por la Comisién Eurapea mediante Decisiones dictadas con fechas 19 de jutio (Tratado CEE} y 21 de noviembre (Tratado CECA) de 2001
Esta dltima Decisién se supedits a la desinversidn en un nimero determinado de empresas de produccitn y distribucién de acero. At objeto de satisfacer las condicio-
nes Impuestas por las autoridades europeas, y en lo que afecta al Grupo Aceralia, se venderd la participacion del 51% en la sociedad Galvanizaciones del Mediterra-
neo, 5.A. (GALMED, 5.A), ubicada en Sagunto, Valencia (véase Nota ).

Oferta Piblica de Adquisicidn de Acciones

Las compramises contraidos en el Acuerdo de Intenciones han sido confirmados y desarrollados mediante un acuerdo de integracin (“Amalgamation Agreement”) que
fue suscrito el 7 de junio de 2001 por ACERALIA, ARBED y USINOR, yel 12 de junio de 2001 por ARCELOR, y modificado el 11 de diciembre de 2001. Tras esta dltima modifi-
cacién, se indicd que ARCELOR afreceria a los accionistas de ACERALIA, ARBED y USINOR el canje de sus acciones de acuerdo con las siguientes ecuationes de canje:

4 acciones de ARCELOR poi 3 acciones de ACERALIA
43 acciones de ARCELOR por 4 acciones de ARBED
1a£¢ion de ARCELOR por 1 accidn de USINOR

Finalmente, ARCELOR sociedad andnima mercantil de nzcionalidad luxemburguesa, constituida el 8 de junio de zoo1, ha presentzdo una Oferta Pdblica de Adquisi-
¢én de acciones de ACERALIA e} 4 de enero de 2002, y de ARBED y USINOR el 24 de diciembre de 2001, con las condiciones de canje indicadas anteriormente.

La Oferta no se ha dirigido a los Warrants ACERALIA 97. Estos valores son propledad de ARBED Espafia, B.Y., una sociedad del Grupo Arbed que pasaré a ser controla-
da por ARCELOR. Los citados Warrants podrén ser ejercitados libremente desde el 1 de enero de 2003 hasta el 31 de diciembre de 2004, ARCELOR, a través de la fillal
titular de los Warrants (es decir, Arbed Espafia, B.V.), prevé ejercitar dichos Warrants, salvo gue el Consejo de Administracion de ARCELOR, a propuesta conjunta de
sus co-Presidentes decidiera otra cosa, En caso de ejercicio, se diluirdn las participaciones de los accionistas minoritarios en ACERALIA.

Modificociones del Acuerdo Marco

Con fecha 14 de diciembre de 2001, y por madio del “Acuerdo celebrado por SEPly el Grupo ARBED sobre adaptacidn del Acuerdo Marco de 23/24 de septiembre de
1997 existente entre las partes a los atuerdos de intenciones y de integracidn suscritos entre ACERALIA, ARBED y USINOR”, suscrito por SEPI, Arbed Espafia, B.V., AR-
BED y ARCELOR (en adelante, el “Acuerdo de Modificacidn del Acuerdo Marco®), que fue objeto de aprobacidn por el Consejo de Ministros de 21 de diciembre de 2001,
SEP| autoriza a Arbed Espafia, B.V. a aceptar la Oferta, siempre que se acredite que las ofertas que ARCELOR ha formulado sobre ARBED y sobre USINOR han tenido
resultado positivo, y ha dejado sin efecto fa prenda sobre 8.465.558 acciones de ACERALIA propiedad de Atbed Espaiia, B.V,, que fue constituida el 20 de noviembre
de 1997 en garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por ARBED en relacidn al Plan Industrial de ACERALIA. En sustitucién de dicha prenda, Arbed Es-
pafia, B.V. se ha obligado, en €l propia Acuerdo de Modificacion del Acugrdo Marco, a constituir a favor de SEPI una prenda sobre las 11.287.411 acciones de ARCELOR
que ha recibido en contraprestacian por la aportacién a la presente Oferta de las acciones de ACERALIA pignoradas a favor de SEPI. Dicha prenda ha sido constituida
con fecha 21 de febrero de 2002.

Resultado de la Oferta

Como consecizencia del resultado positivo de las tres Ofertas Piblicas de Acciones presentadas por ARCELOR, sobre USINOR, ARBED y ACERALIA, concluidas en el
ejercicio 2002 con una aceptacion del 33,35%, 98,32% ¥ 94,8%, respectiva y aproximadamente, ARCELOR se ha convertido en el accionista mayoritario de los tres
grupos mencianados anteriormente {véase Nota g), iniciando su cotizacidn el 18 de febrero de 2002 en las Bolsas Oficiales de Comercio espafiolas y en el Mercado
Continuo, asf como en las Bolsas de Bruselas, Luxemburgo y Paris.

El Grupa Aceralia, a través de su filial ai 100% Aceralia Sieel Trading, B.V. {véase Nota 6) es titular del 100% del capital social de Aceralia Intetnacional, B.V., sociedad
de nacionalidad holandesa, la cual al 31de diciembre de 2001 era titular de g29.160 acciones de ARBED, representativas del ,38% de su capital social y del 9.41% de
sus derechos de voto, cuyo coste de adquisicion ascendid a 243.632 miles de euros. Como consecuencia del canje de acciones de ARBED por acciones de ARCELOR al
que ha acudido Aceralia Internacional, B.V. en el ejercicio 2002, esta ha suscrito 9.988.470 acciones de ARCELOR gue representan una participacidn inferior al 3% de
dicha socledad. De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, en el ejercicio 2002, dicha participacian en ARCELOR se valorard
por el coste de adquisicién de los titulos entregados en el canje o valor de mercado (cotizacidn) de los titulos recibidos, sl este es inferior. A la fecha de primera cotiza-
cién de las acciones de ARCELOR, el 18 de febrera de 2002, su cotizacidn se ha situade en torna a los 15 euros por cada accion de ARCELOR, aproximadamente. En
consecuencia, el efecto en el valor registradn de la participacion en ARCELOR en el 2002, dependera de la evolucidn futura de |a cotizacitn bursatil de sus acciones.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y COMPARACION DE LA INFORMACION

a) Imagen fiel

Las cuentas annales del ejercicio 2001 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Centa-
bilidad, de farma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Soctedad, se somelterdn a la zprobacidn por la Junta General Ordinariz de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modifica-
cidn.

b) Principios. contables

Para la elaboracian de 1as cuentas anuales del ejercitio 2001 adjuntas se han seguido los principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados descri-
tos en la Nota 4. No existe ninggin principio contable que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparaclon de la informacién

1as cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2000 fueron formuladas en millones de pesetas. No abstante, con el fin de facilitar su comparacidn
con las cuentas anuales del ejercicio 2001, las cifras del balance de situacian al 31 de diciembre de 2000 v 1as de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de fi-
nanciacion correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, se han convertidn a miles de euros, hablendo empleado para ello el tipo fijo de conversion al
que se refiere el articulo 2 de la Ley 46/1998, de 17 de diclembre, sobre Intreduccién del Euro, y conforme a lo establecido en el Real Decreto 2.814/1998, de 23 de di-
ciembre, pat el que se apruehan las Normas sobre los Aspectos Contables de la Introduccion al Euro.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucisn de los beneficios del ejercicio 2001 que el Consejo de Administracién prapondra para su aprobacién por la Junta General de Accionistas,
es la siguiente:

Miles de Euros
Dividendos
Acuenta entregado en el efercicio (NOMES G Y12} ... .veie ittt et 67.614
ARBSEIVRIBZAL L.oieiiitiei e e 53.842
121.456

El Censejo de Administracion de la Sociedad, en su reunidin de 21 de noviembre de 2001 acords el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejerci-
tio 2001 de 0,54091089 euros brutos por accidn, estableciéndese el pago del mismo el dfa 2 de enero de 2002 (véanse Notas 9 y 12).

En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido dz la Ley de Sociedades Andnimas, se formuld el siguiente estado de liquidez que ponfa de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para realizar el pago del mencionado dividendo a cuenta.

tiles de Euros

Tesoreria disponible al 21 de NOVIEMbIE 08 2001 ... .vveueruen e es s e et e et ee oo e e 60.049
Mas-Aumentos de tesoreria previstos
Cobros par operationes de explotatBN Y GHES ... .... . evuuineeersneeeie e esertn e eeeeee e e ee s e e e e 394.417
Menos-Disminuciones de tesorerfa previstas
Pagos por operaciones de explotacidn Y OlOS . . ....vvuueeeeeeerneee e st s ee e ee e (369696}
Inversiones en activo fifo ....veviieieiiiiii e ereeaianans (19.496)
Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercicio (Notas 9y 12) (67.614)
Tesorerfa disponible prevista al 2 de enere de 200z ... ....... P creveenes reereneas cerrrriaes verrenes 6.660

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales narmas de valoracion utilizadas por [a Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales en el gjercicio 2001, e acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, estan formados por los gastos de constitucian, los de primer establecimiento y gastos de puesta en marcha, y los de ampliacion de ca-
pital, y se contabilizan por los costes incurvidos,

El importe conkabilizado en este epfgrafe del balance de situacion adjunto corresponde fundamentalmente a gastos en concepto de personal asignado, formacion y
otros conceptos relacionados con la puesta en funcionamiento de instalaciones y se registran a su coste de adquistcidn o de produccion. La Seciedad amortiza estos
costes de forma lineal en un periodo de cinco afios. El cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercitio 2001 por el cancepto de amortizacton de los gastos de
establecimiento y puesta en marcha ascendid a 881 miles de euras.

b} Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inrateriat por el valor al contado del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mds el importe de la opcin de compra, La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de
la operacitn, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada efercicio de acuerdn con un critesio financiero.

Al 31 de diciembre de 2001 la mayor parte de los bienes ircluidos en este epigrafe se corresponden con un contrato de arrendamiento financiero suscrito por la Socie-
dad durante ¢l gjercicio 2001, que es amortizade linealmente en un periado de tres afios. El cargo a lz cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 por el concep-
to de amortizacitn del inmovilizade inmaterial ascendid a 120 miles de euros.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizada material recibido a través de la aportacitn (véase Nota 1) se halla valorado por los respectivas importes de aportacién y/o adjudicacion. Las adiciones
posteriores a la misma se han valerado a su coste de adquisicién,

Los costes de ampliacitn, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la preductividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ditil de los
bienes, se capitalizan conto mayor coste de los carrespondientes bienes,

Los intereses y otras cargas financieras incursidos durante el periodo de construccidn del inmovilizado material por préstamos a largo plazo destinados a la financia-
ci6n del inmovilizado, se consideran, en zquellas proyectos de inversion de volumen significativo, como mayor coste de los mismes. Al 31 de diciembre de 2001 no
existen importes capitalizados por este concepto,

Los gastos de conservacidn y mantenimiento ircurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad amortiza Su inmovilizady material siguiendp gl método lineal, distiibuyendo el coste de [0s activos antre los afins de vida {til estimada, basado en up es.
turdio téenico interno que determina la vida til de algunas de las principates instalaciones, Los afios de vida gtil aplicados se presentan segin el siguiente detalle;

Affos de Vida

Otit Estimada
Construcciones .- 10-50
lnstalacionestécnicas . 7-15
Maquinaria ..., .. 7-i5
Utitlaje 10
Mobiliario 10
Equipusparapmcesosdeinformacién 4-10
Eiementosdetranspo;te 5-13

Los elententos del inmovilizado material comienzan a amottizarse, en general, 3 partir de su entrada en funcionamiento, £t £argo a fa cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2001 por el concepty de Provisiones y amortizacian del inmovilizado matedial ascendip 3 118,781 miles de euros (véase Nota 5).

d) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

La Sociedad aplica los siguizntes criterios parala contabilizacion de estas inversiones:

1, Parlicipaciones en g| capital de saciedades de| £Tupo y asaciadas: se presentan individualmente g gy coste de adquisicign v/o valor de aportacidn {(véase Nota Hoa
Su valor de mercado si este {itimo ftese menor. £ valor de mercado se ha determinado comp g valor tedrico-contable de la participacign coriegido en el importe de
185 plusvalias ticita existentes en el momentg de |2 adquisicign ¥ que subsistan en [ vatoracidn posterior, Parg las participaciones en sociedades en g extranjero,
el céleulo del valor tedrico-contable se realizado mediante I conversidn a eurgs de) patrimonio neto en la divisa Principal en que Operan, utilizando el métadp de
conversin del tipo de cambio de cierre,

2. Titulos con cotizacign oficial (salvo participaciones ep e capital de socjedades del grupo o asociadas): a su costa o valor de mercado, el menor, Por valor de mercy-
do se entiende | cotizacign oficial media def ltimo trimestre def ejercicio o la cotizacign al cierre, la que resyle inferior,

3. Titulos sin cotizacign oficial: a coste, minarado, en sy €as0, por las necesarias provisiones por depreciacign Por et excesn de coste sobre suvalor razonable al cigrre
del ejeicicio,

Las diferencias obtenidas por comparacidn entre el coste velvalor de meready determinado comg se ha indicado en lgs pariafos anteriores, se registran en ¢| epigrafe
“Inmovilizaciones ﬁnancieras-Provisianes" (véase Nota 6),

Miles de Euros

Aumentos
Beneficio del ejercicio 95.612
Reservas 446.160
Activostota!es......... .. V. P 1.617.871

Los depésitos y fiznzas constituidos se valoran por el importe entregado (véase Nota 7).

e) Gastos a distribuir en varjos ejercicios

Incluyen |os 8astos por intereses diferidos de deudas contraidas, gue se imputan a resultadog durante el plazo de vencimiento de [as coirespondientes deudas, de
acrerdo con un método financiero,

f) Existencias

Las materias primag ¥ auxiliares, los materialeg Para consumo v reposicisn ¥ repuestos se valoran a sy coste tredio de adquisicidn o af precio de mercado, i éste {ilti-
Mg fuera menar,

Los productes terminados y ips productos en cursg ¥ semiterminados se valoran al coste promedio de fabricacign del efercicio, que Inctuye el coste de as materias
primas y otros materizles intorporados, Ia mano de obra y log gastos directos e indirectgs de fabricacian, £t Loste de estas existencias 5e reduce a su valor neto de re-
alizacidn, cuando sste s menor que el coste de fabricacign,

Con objeto de valorar los efectos y repuestos a coste o valor de realizacign si £ste fuera mas bajo, | Sociedad analiza I3 fotacion de sus existencias calculando, me-
diante la aplicacidn de determinados porcentajes en funcign de I3 antigiiedad de las partidas que | Lomponen, el importe estimadg que serfa necesario provisipnar

Al'31 de diciembre de 2001 la dotacign feta, con cargo a la cuenta de péididas y Sanancias adjunta, por log conceptos anteriormente mencionados, ha ascendido a
8.772 miles de eurag,

Lavaloracién da los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posibla valor de realizacign,
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g) Deudores

Las cuetas a cobrar figuran en ¢l balance de situacion adjunto por s valor neminal, o neto de \os impartes cedidos, &n virtud del acuerdo que se menciona a final de
esta Nota. No obstante, 5¢ han realizado (s correcciones valorativas necesarias, dotandose \as correspondientes provisiones en funcién del rigsgo que presentan las
posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes activos. Astmismo, el epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico” del pasivo det balance de situa-

cion recoge una estimacion de los descuentas, honificaciones y otros conceptos aplicables a clientes.

Durante el ejercicio 2001, la Socledad ha dotado por este concepto un importe de 101.690 miles de euros, con cargo al epigrafe “Importe neto delacifrade negocios-
Devoluciones y “rappels” sobre ventas” asf como, 3.414 miles de euras con caTgo 2 epigrafe “Otros gastos de explutacién-Servicins exteriores” de la cuenta de pérdi-
das y ganancias adjunta. Asimisma, durante el ejercicio, s ha aplicado la provision a su finalidad un importe de 112.690 miles de euros.

La Sociedad presenta el epigrafe «peudores-Clientes por ventasy prestaciones de servicios™ de balance de situacion adjunto descontando elimparte sujeto al contra-
to de cesion de créditos custrita, con fecha 29 de mayo de 2000, enire 13 Soriedad y Socigté Générale Bank Nederland, 1.V, el cual asciende al31 de diciembre de
2001 2 147.440 iles de euros {véanse Notas 7y 11).

1) Provisiones para riesgosy gastos - Provisiones para pensionesy obligaciones similares

La Sociedad estd ahligada a complementan, bajo ciertas condiciones, as prestaciones que reciban de la Seguridad Spcial cada uno de los trabajadores que, habiende
pertenecido a la Sociedad, han causado baia por incapacidad. Este complemento también es aplicable 2 105 casos de yiudedad ¥ orfandad (véanse Notas 10y 15-d).

Adicionalmente, en general, 12 Sociedad tambitn viene obligada al page de cierias gratificaciones a Sus empleados, al glcanzar una determinada antigiiedad enla éo-
tiedad.

Al 3t de diciembre de 2001 ¢! epigrafe *Provisiones para pensiones y obligaciones cimilares” del balance de situacién incluye os impartes devengados a dicha fecha,
que se hian calculado, en general, en base aun estudio actuarial utilizando Tas hipdtesis recomendadas para este ejercicio que 5& corresponden canun tipo de interés
técnico del 5,5% durante 30 afios y 2,5% para ol resto y tablas PERMooP y PERFooP. En el caso de los seguros de vida, el tipo de interés técnico empleado ha sido el
%y las tablas GKM-Ffg5 (veanse Notas 10 15-d).

i) Provisiones pard riesgos y gastos — 0tras provisiones

Al 31 de diciembre de 2001, este epigrafe de! balance de situacion adjunto, recoge provisiones por importe de 113.250 miles de euros, procedentes del ejercicio 195
constituidas por 12 Socledad, destinadas 3 1a cohertura de los costes basicos de adaptacidn e innavacién tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productas, exi-
gencias de medin ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias uRos niveles de produttiv'ldad competifivos en &l mercado en los proximos
afos. Adicionalmente, durante el gjercicio 2001 la Sociedad ha registrado una provisidn por importe de 33.498 miles de euras en cobertura de riesgos surgidos de su
actividad ordinariay de a de su Grupo, de los que, 30.002 miles de euros han sido dotados con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véanse Notas 10 15-0).

pe acuerdo con el contenido del Convenio Colectivo firmado pot Aceralia Corporacion Sideriirgica, S.A. consus trabajadores en el contexto del Primer Acuerdo Marco
de! Grupo Aceralia, de aplicacidn para los ejercicios 2000-2002, ¥ con el objeto de favorecer ¢ relevo generacionaty \a armonizacion de los nueves conocimientos con
las experiencias adquiridas, 12 Sociedad ofertard, dentra de sus posibilidades, contratos de relevo @ trabajadores desempleados para COmpensar la reduccidn de jor-
nada acordada con trahajadores con dincuienta y cince o mas afios en el afio 2000 qué cumplan determinados requisitos. En base a ello, y segdn lag previsiones de la
Direccitn de la Sociedad, 1a Sociedad tiene registrado el pasivo total estimado actuarialmente al 31de diciembre de 2001 delos compromisos indicados, que asciende
a27.702 miles de euros y 58 incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgosy gastos-Otras provisiones” del batance de situacion fyéase Nota10).

Dicho Importe, ha side catcutado por un actuaria independiente utifizando como principales hipétesis un tipo de interés del 5% durante 30 afos y 2,5% para elrestoy
tablas PER 2000P. AL 31 de diciambre de 2001 €l importe devengado por los compromisos adquiridos, calculado bajo estas hipGtesis y en base las previsiones efec:
tuadas de reduccion de Jornada, asciende a 7.795 miles de euros, aproximadamente.

Durante el ejercicio 2001, fa Sociedad ha registrad, en cobertura de la totalidad de! pasivo mencionade, un importe de 2.550 miles de euros (véanse Notas 10Y 15-d)

con carge al epigrafe “Gastos extragtdinarios” de la cuenta de pérdidasy ganancias adjunta, neto de los impuestos anticipados que ascienden a Sy2 miles de euros,
aproximadamente, (véanse Notas 13y 15-d).

i) Ingresos a distribuir en varios gjercicios

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y seimputana resultados en proporcidn ala depreciacion experimentada durante el
ejercicio por 105 activos financiados por dichas subvenciones. LOS Administradores de la Sociedad, entienden que cumptiran en el futuro las condiciones fijadas para
gue se hagan efectivas las subvenciones recibidas de forma definitiva.

i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se yaloran en euros mediante Ya aplicacidn de o5 tipos de cambio redios en vigor en el mes en que ce realiza la transaccidn.
Las diferencias de cambio producidas durante el ejercicio con motivo de los cobros y pagos ofectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) 0 ingreses
(heneficio) financieros. Asimistmo, al 31 de diciembre de zo01 oS caldos a cobrar y @ pagar en moneda extranjera se han valorado a los figos de camblo en vigor a di-
cha fecha, Las diferendias de valoracidn negativas no realizadas se cantabitizan como resultados del ejercicioy \as diferencias de yaloracion positivas no realizadas, si
las hubiese, Se recogerian, en su casa, en el pasivo del balance de situacidn adjunto como un ingfeso diferido a incluir en el capitulo “Ingreses a distribuir en varios

ejercicios”

1) Dendas no comerciales

Las deudas, tanto & corto como a largo plazo, se contabitizan por su valor de reembatso. La diferencia entre dicho valor y el importe recibido se contabiliza en el activo
del balance come gastos por intereses diferidos en el capitulo “Gastes a distribuir en varios ejercicios”, que s& imputan a resuttados por la cantidad que corresponda
siguiendo un método financiero.




m) Clasificacidn de deudas entre corto y largo plazo

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcian de los vencimientos al cierre del gjercicio, es decir, se consideran deudas a corto
plazo aguellas con vencimiento inferior a doce meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

n} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del ariterio de devengo, es decir, cuando se produce |2 corriente real de bienes y servicios que los mismas representan,
con independencia del momenta en que se preduzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los ries-
gos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
o) Impuesto sobre Socledades

El gasto por Impuesto sabre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultade econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn correspon
da, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deduc-
clones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (véase Nota 14),

Tal y como se indica en la Nota 14, la Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el Régimen Especial de los grupos de sociedades, previsto en
el articulo 78 y siguientes de |a Ley 43/1595, de 27 de diciembre, reguladora de dicho impuesto.

De arueerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente si-
guiendo un principio de prudencia y con los limites establecidos en dicha narma,

El beneficie fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y deduccion para incentivar la realizacion de determinadas inversiones se
considera como un menor importe del gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicin en que se aplican {véase Nota 14). Para que estas deducciones sean efec-
tivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

p) Indemnizaciones por despide

De acuerdo con la reglamentacidn de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a las empleados con los que, bajo determinadas condi-
ciones, restinda sus relaciones laborales. Los Administradores de la Sociedad, no estiman que se produzean despidos significatives al 31 de diciembre de 2001,

5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material ¥y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisio-
nes han sido los siguientes:

Miles de Euros
Saldos al Saldos al
1deenero Adiciones Transferencias Bajas 314de diclembre
de 2001 o Dotaciones o Traspasos o Retiros de 200t
Coste:
Terrenos y construcciones
Terrenos y bienes naturales ..........cocviveiiviennna.. 17.184 - 92 (128) 17.148
Edificios y otras construcciones ..........ovoviererennnnn. 746.758 - 18.654 {2.342) 763.070
Instalaciones técnicas y maquinaria .....ovveveeeenenvnnnen.s 2.018.185 - 97.972 (18.768) 2.097.389
Otras instalaciones, utillzje y mobiliario ..........ooeueeen ... 5.966 - 244 (€275 6.123
Anticipos e inmovilizaciones materialesencurso .....uev.e. .. 69.866 119.822 (129.105) - 60.583
Otro inmovilizado .
Elementos de transporte. ....ovuriiii e eennn 22.094 - 695 (555) 22,234
E£quipos para procesos de informacin .. e 39.681 - 8.601 - 48.282
REPUBSIOS Y OIFOS 1. oo e mtriveeienremremraireraanaas 71.642 8.487 2.847 (2.942) 80,034
2.991.376 128.309 - (24.822) 3.094.863
Amortizacidn acumulada y provisiones:
Edificios y alras construcciones .....veiveeiiieernnnn, (547.554) (14.252) 3 1.571 (560.332)
Instalaciones téenicas ¥ Magquinana «.ovvecveviisunnereannns (1.503.090) (99.080) - 18.508 (1.583.662)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ........ccvveuvooe. .. (5.156) (167) - 87 (5.236)
Elementos de transporte ...ovveeeirnviniiirereniinsenenns (19.634) (525) - 554 (10.608)
Equipos para procesos de informacion .............cooe..... (25.135) {4.534) (3) - (29.672)
Repuestos Y OlFOS +.vv'iririi it i (40.999) (223) (2.942) 2.942 (41.122)
(2.141.568) (118.781) (2.942) 23,662 (2.239.629)
849.808 855.234
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A 31 de diciembre de 2001, en el inmovilizado material en uso de la Sociedad habfa elementos totalmente amortizados par importe de 1.005.659 miles de euros,
aproximadamente. Asimismo, a dicha fecha la Sociedad tenia compromisos adquiridos cen sus proveedores de inmovilizado para inversiones en proceso de ejecucin
por un importe total de 101.190 miles de euros.

En el mes de julio de 1097, la Sociedad adquirid por 8.174 miles de euros un terreno industrial en Sesteo a Altos Hornos de Vizcaya, 5.A. (AHV) donde se encuentra
ubicada la Acerfa Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB) (véase Nota 6). En el mismo acuerdo, la Sociedad asume integramente las obligaciones derivadas del contrato del
derecho de superficie constituido en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho de superficie tiene una duracién de 5o afios, sin perjuicio de una po-
sible resolucidn anticipada, estableciéndose que la superficiaria (ACE) pagara a la propietaria un canon anual, 5i se resalviese anticipadamente el contrato de derecho
de superficie sin ser por acuerda entre las partes, el propietario deberd abonar a la superficiaria una cantidad en concepto de indemnizacién equivalente alvalorde la
ptanta en el momento de fa resolucitn.

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar palizas para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 d2 diclembre de 2001 los Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos prapios de [a actividad de la Sociedad.

6. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

a) Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las partidas “Participaciones en empresas del grupo y asociadas” y “Provisiones” del balance de situacion han
sido los siguientes:

Miles de Euros

Participaciones en Empresas

del Grupo y Asociadas Provisiones

Saldos al 1de enero de 2001 1.437.281 (92.922)
Adquisicion y/a sescripeifin de participaciones

Recuperaciones Medicambientales Industriales, S.A. (REMASA) . .. 1.252 -

Agifep, S.A. (Arbed Group Inv. for Electronic Purchases) .......... 3.194 -

Agifesa, 5.A, (Arbed Graup lnv. for Electronic Sales) .....veavnes 2.208 -

Siderdrgica del Mediterrinen, S.A. (SIDMED) .....cvvvivvannan- 4955 -

Ferdgueda, Lda. couverrrreenreiieiiriineaeicr i 1197 -

ACB-ACR Decapado, ALE. i 9.000 -

Arcelor Espaiia, SA. cov v iiriiirrre i 33 -
Venta de participaciones

Francisco Ro5 Casares, S, veveciiiianvamsmsnncaranrancanss (12z.034) -

Gonvarm ltalia, S.pA. - oceiiiii i e e (5.716) 640
Movimiento de provisiones

Dotacian de ProvisSiOnES .. v.vvvvverivreeraisesannerrnaanans - (276)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 L441.570 (92.558)

Ampliacin de capital de Recuperaciones Medioambientales Industriales, S.A. (REIMASA)

Con fecha 22 de marzo de 2004, la Junta General Universal de esta sociedad acordd la realizacidn de una ampliacidn de capital social por importe de 6.262 miles de
euros. Aceratia Corporacion Siderdrgica, S.A. acudid a la ampliacién de capital suscribiendo un total de 20.840 acciones por un importe de total de 1.252 miles de eu-
ros. Esta operacion no ha supuesto la modificacin del porcentaje de participacién de Aceralia Corporacion Siderirgica, S.A. en la mencionada sociedad, el cual se
mantiene en el 20% del capital soctal.

Constitucion de Agifep, S.A. y Agifesa, 5.A.

En julio de 2001 se ha llevado a cabo la constitucion de estas dos sociedades, denominadas Agifep, 5.A. {Arbed Group Inv. for Flectronic Purchases) y Agifesa, S.A. (Ar-
bed Group Inv. for Electronic Sales) cuya actividad se centra en la realizacidn de compras y ventas electrdnicas de productos siderdrgicos. Aceralia Corporacion Side-
riirgica, $.A. ha adquirido en estas sociedades una participacidn del 45% y del 43,3%, respectivamente, realizando para ello unos desembolsos porimporte de 3.194 Y
2,208 miles de euros, respectiva y aproximadamente. A través de estas sociedades, la Sociedad participa en los portales comerciales “Buy for Metals™y “Steel 24-7”.

Ampliaciones de capital de Siderdrgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMED)

Durante el ejercicio 200t Sideriirgica de! Mediterranee, 5.A, (51DMED) ha realizado dos ampliationes de capital social. Con fecha 28 de julio de 2001 el Consejo de Ad-
tinistracion de la sociedad acordd una ampliacidn de capital por un importe de 100 miles de euros, que fue suscrita por Aceralia Corporacidn Siderirgica, 5.A. en un
51%y cuya finalidad eta la de poder realizar la redenominacién del capital social a euros.

Con fecha 14 de diciembre de 2004, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sidertirgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMED) acords realizar una ampliacién de
capitat por un importe de 601 miles de euros, emitiendo para ello 173.700 acciones nuevas, con un valar nominal de 3,46 euros por accidn y una prima de erisidn de
51,60 euros por accidn, Al 31 de diciembre de 2001 Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. ha desembolsado un importe de 4.904 miles de euros, conservando su por-
centaje de partitipacidn del 51%.




Ampliacién de capital de Ferigueda, Lda,

Con fecha 9 de octubre de 2001, la Junta General Universal de Accionistas de Feragueda, Lda, acordd [a realizacidn de una ampliacidn de capital social por un importe
de 2.593 miles de euras, aproximadamente, importe que ha sido suscrito y desembolsado por Aceralia Corporacitn Siderdrgica, $.A. en un 40%, motivo porel que la
Sotledad ha aumentado su porcentaje de participacidn en Ferdgueda, Lda. en un 10,08% sitwdndola en un 30,08%.

Constitucion de ACB-ACR Decapade, A.LE,

Mediante escritura pablica de fecha 19 de diciembre de 2001 se constituyd ACB-ACR Decapado, A.LE., teniendo por actividad Iz construccion de una linca de decapado
en Sestac (Vizcaya), Aceralfa Corporacion Sidertrgica, 5.A. adquiri directamente una participacion que representa el 20% del capital social de ia sociedad, teniendo
Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB) el 80% restante.

Francisco Ros Casares, S.A.

Con fecha g de febrero de 2001, Aceralia Corporacidn Siderirgica, 5.A. ha vendido su participacién en la sociedad Francisco Ros Casares, S.A, en la que posefa un
50%, ejerciéndose por tanto la opcian de compra/venta firmada en el momento de la integracian del Grupo Ros Casares en la Sociedad.

El precio de la operacidn ha ascendido a 97.634 miles de euros, de los que, 79.604 miles de euros han sida cobrados al contado, y el importe restante queda aplazado
a fres ailos con aval bancario, si bien, la parte compradora podré amartizar en cualquier momento ¥ @ su conveniencia, el pago del precio aplazado total o parcialmen-
te, medianie 2 entrega total o parcial de la cantidad aplazada, con un periodo de preavise a Aceralia Corporacidn Stderdrgica, 5.A., de tres dias habiles. Camo canse-
cuencia de esta venta, la Sociedad ha registrado un beneficio antes de impuestos por importe de 84.700 miles de euros, incluida en el epigrafe “Beneficios en enaje-
nacion de inmovilizado inmaterial, materiat y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Gonvarf italia, 5.p.A.

Con fecha 4 de septiembre de 2000, Aceralia Corporacitn Siderdrgica, 5.4, vendid a Gonwarri Industrial, 5.A., un £,59% del capital social de Gonvairl Italia, S.p.A, por
un imparte de goz miles de euros, pasando de esta forma a tener en esta saciedad una participacian directa del 25,01%.

Adicionalmente, en esa misma fecha se establecid una opcidn de compra por parte de Gonvarri Industrial, 5.A., sobre el 25,01% restante del capital social de Gon-
vairi ltalia, S.p.A. propiedad de Aceralia Corporacién Siderdrgica, $.A. Con fecha 21 de febrero de 2001 s ejercitd esta opcidn de compra por importe de 4.552 mi-
les de euros.

E Documentacion Legal Ejercicio 2001




m Documentacion Legal Ejercicio 2004

A 31 de diciembre de 2001, ef defalle de \as socledades participadas,
anuales auditadas, son los siguientes:

asi como los datos mas significativos relativos al ejercicio 2001 abtenidos en general de cuentas

Purcentajede
Participatin Iilesde Eures
Beneficio [ Valordela
(Perdidas)  Capitd Dividendos  Padicipaitn
Actividad e Indieda  delecida  Soddl  Ress  afuenfa seglnlbras
Aceria Compatta de Bizkalz, S.A. (ACB) Produccidn yverta de productos iderdirgicos planos % 3520% 4628 wsyyy 7R3 - 47636
Grupo Contistee! Comedializacidn ytransformacian de productos siderdirgicos 100% - logs) 10493 1763 - 0,682
Aceralia Transformados, S.A. Fabricacion de perfiles, tubos y transformados metdices 1% 8o 23617 stods 183y - 12.868
Grupo Laminados Velasco Comerciglizaciony distribueisn de productos sidenérgicos &1% - 785 1335 79918 - 50956
Aceralia Sidstahl 1bérica, S.A. Comerciatzadora de productos sideriirgicos 5% - (198) 902 1.076 - 756
Persebras, SL. Sociedad de cartera 850% 4% 1650 30482 169514 - 258492
Aceralia Steel Trading, B.Y. Sociedad de cartera 100% - (8.798) 6 78St - B8
Aceralia Intemacional, B.Y. (7) Sotfedad de cartera - 100% 6.040 7 213620 - -
Sidariigica dek Mediterréneo, S.A. (SIDMEC) Laminacién de acero en fiio yelectrocincado 51% - ool Br47 (188 - 682
Galvarizaciones del Mediterraneo, 5.4, (SALMED) Tratamientoy galvanizacidn de banda de acero 51% - 1B 8150 342 - 19:539
Cortesy Aplanados Siderirgicos, 5.4 (CASISA) Transformacién y comercializacidn dz hojalata w00t - 52 201 1497 - 167
Recuperationgs Medinambientales Industriales, 5.A
REMASA (0 Recuperaciones medioambientales 20% 2% 2 7465 9472 - 2031
Recuperaciones Fémicas Industriales, ..
(REFEINSA) (3} (5} Recuperarionzs faricas industriales - 52% 06 1760 0] - -
Ancelor Espafia, SA. (7) Adqisicida, fabricaciény comercializacitn de productos
sidentrgicos y prestacidn de servicios de consulioria 0%  255% - 66 - - 33
ACB-ACR Decapado, ALE. {7) Transformacion da productos sidendrgices calientes 20% % 1 45000 - - 9.000
Agifep, S.A. (Arbed Group Inv. for
Blectranic Purchases) (6} G) Compras electrinicas de productos sidenirgicos 5% - 808 8o - - 3194
Agifesa, S.A (rbad Group tnw. for
Fleciranic Sales) {6} G Ventas electrdnitas de productos sideriigicos §3.3% - B 8350 - - 2.203
Aceralia Construcciones, SL.G) Contratacion de actividades deconstruceion - 100% - 3 - - -
heeralia Perfiles Madid, S.L. (1 Produccian de perfles estruclurales y tubos de soldadura 95% 5% 7206 30050 37491 - 5L
Aceralia Perfiles Olabenta, S.L() Produtcldn de perfles estructurales - 100% 5992 JR050  105.015 - -
Acerdlia Paifiles Bergara, SA () Pioduccitn de perfles comerciales y ngulos 5% 5% g200 37028 31187 - 2819
Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A. (1) Praduccitn de dngulos y pletina 100% - 1468 2662 25531 - 2%
Aceralia Pesfiles France, SA. () Comezcialization de productos siderirgicas 8% - 55 1120 1971 - 2684
Acerlia Peifiles ltalia, SRL (1) Comercializacidn de productos siderdrgicos 100% - 3% 114 150 - 138
Aceralia Perfles UK., L1d. (3} Comercializacidn de productos sidenirgicos 100% - 45 & 2957 - 1959
Farcome Trading, S.L. (1) Comercializaciin de productos siderlirgicos 100% - % 6o 148 - 643
Asistrain Hispang Trade Handelsgesellschaft GMBH () Importacidn y comerdializacién de bienes de consumo e inversion 100% - (162) oit 3 - 6o
Aceralia Perfles, 5. () Comerdalizacion de productos siderdrgicos - 10o% 39 63n 168 - -
Emesa Trefileria, S.A, Trefilado de productos siderdirgicos 100% - u;  bow 4357 - 9839
Industxias Gilycas, S.A. Tratamiento térmico de aceroy metales - 100% 147 u7 3553 - -
Metalirgica Asturiana, S.A. (METALSA) Maguilacitn de productos siderdrgicos 100% - 455 904 21 - 7
Robert Smith Steels, kd. Comercializacion y distribucin de chapa gruesz 100% - G 1 1521 - §.297
Tetracero, SA, Actividades siderirgicas awdliares 100% - (1) 2%0 343 - 573
Adierie de MAtlantique, SA Praducciiny comercializacian de productos siderdrgicos
tedondos paza construccion - w00%  (12.828)  60.7%7 517 - -
Aceralia Redondos Zumérraga, SA. Produccin y comercializacifin de productos siderlrgicos
redondas pard construesiin - 100% o9  &4476 4634 - -
Aceralia Redondos Getafe, S.L. Poduceibny comercializacion de productos siderdrgicas
redondos para construccin 100% - 10285 15662 37801 - 1313
Aceralia Redondos Comercial, 5.A Comerdializaciin de productos sidendrgicos redondas para construceitin - 100% 734 30050 142 - -
Acerzlia Redondos Azpeitia, S.L. Produccidny comercializacidn de produckos siderdigicos
tedendos para construccidn - 100% 226l  6otoo 59855 - -
Aceralia Redendos Lasan, A, Prnduccidny comercializaditin de productos siderirgicos
redondos para construccidn - n% (Lju} 2035 20452 - -
Taylor Metal, S.A. Fabricacidn de piezas de automocidn - 100% 203 7300 (2783 - -
Asiucizna de Perfiles, S.A. (ASPERSAY Fabricacién de paneles y istemas de cierre de cublertas y fachadas - 60% 2415 2224 6313 - -
Aceraliz Rolee, S.L7) Corte detubos - 5% 65 1206 - - -
Aceralia Coloraceso, S.L. (7) Pintado de productos siderrgicos - 100% {150 é z0) - -
Aceralia Bremet, 5.L. (ACERMET) Fabricacién y comercializacion de paneles - 5% (o8 3010 (280} - -

Acenlia Constrecialia, S.L. ()

Contratacidn de actividades da construccitn

- 100% - &




Poscentajede

Participacidn #iles de Euros
Benefido ) valor de ly
(Pardidas)  Capital Onidendos  Parlcipacion
Artividad Diecta  ldiecta  delfferdts  Sodal  Resenves  afuenls  seginlhbuos
Grupo Gonvar (1) Laminada sidertrgico plano 30% - 27430 20888 320a65 - 64.945
Companhia Hispano-Brasileira da Pelolizagan, 5.4,

(HISPANOBRAS) Fabricacidn de pellets de higrzn 1om% - 9032 37380 (7.770) - 18,344
Higrros y Aplanationes, S.A. (HIASA) (1} Corfe y decapado de chapa 15% 0% a3y 3005 61.189 - 7913
Alfonso Gallardo, 5.4 Comercializacion y transformacion de productos siderdrgicos 30% - 1862 1202 40802 - 1216
Solmed Galvarizados, S.L Tratamiznto y galvanizacidn de baada de acero 25% - % 36061 3% - 9.031
Ferdgueda, Lda. () Cortey comerclzlizacion de chapa 30% 10% (803 5936 748 - 1764
Fnsisteel, Inc. () Comercializacidny estudios de mercado 100% - - 54 8 - 138
Infisa, Gmbh. ) Comercializacian y esfudios de mercado 100% - - 12 72 - 6
Ensflectric, $-A. (1) Disefio de sistemas informéticos 40% - 5t 01 81 - 138
Comercial de Hojalatay Metales, SA(COMESA) (i} Comercializacidn de produclos siderdrgicns 2% - 67 1781 2280 - 547
Grupo Feuralea Comercializaciiny transformacidn de productos sideriirgicos 30% - 2146 70 1087 - 3.666
Sobrinos de Manuel Cimara, A, () Agente consignatario de bugues 50% - 54 8 5375 - 1286
Sociedad Auxdlizr del Puerto de Pasajes, SA. (1) Estibay desestiba de buguss - i9.90% 607 529 6.257 - -
Megago-).M.A, Comercio Sidenirgico, 1ida. ) Comercializacion y transformacion de productos sidendrgicos 38,66% - 1220 4988 7.783 - 2789
Triturados Férricos, S.A. (2) Manipulacion de chatara - 3% 28 2y 1052 - -
Kramer & Sans Trading Co. (1) (5) Compraventa de chatama 50% - - 1436 (2.092) - -
Société Nationale Sidérurgie (SONASID) (1) Produccidn y comercializacidn de productos siderirgicos - 8% 32527 37972 57498 - -
Aceros URS, SA. () Compraventa de chapz gruesa 5% - 1070 1148 2516 - 2085
Redalsa, S.A. Soldadura y regeneracién de carrl 26% - 1364 601 1225 - 571
Instituto Técnito da ka Esinuclura en Acero, SL. () Estudios técnicos sobre el acero 2% 475% - 60 (18} - -
Lusitana de Distribugan Siderirgica, Eda. Comercializacidn de produgtos siderdrgicos - 100% ) 1500 {1054 - -
Perfiles Especiales, SA. (7) Sinactividad - 100% - 180 139 - -
Grupo Arbed (9 £2) () (8) Sociedad Holding - 938% nfd 495408  2.035.95 - -
Grupo Trade Arbed (1) 2) (6) Comerciatizacidn de producios siderirgicos - 2% nfd 21997 1bp057 - -
Laminoir de Oudetange, S.A. () (2} (6) Laminacidn de acero en frio y recubiertos - 0% {3499 15308 (5128 - -
ESCFP (1 (2) Comergializacion de productos planos - W {e.478) 17750 (1439 - -
SIDCENTER, MY, (1) Centro de gestion financiera - 08% 60806 80474 423 - -
Euraprofil, SA. (1) (6) Distribucion de perfites - 5% (2043 2500 (5.061) - -
Sidstahl, NV () Distribucidn de productos planos - 5% (240) 39402 (1.689) - -
ASBM, S.arl. (1) (2} Sociedad Holding - 356% 37.078 8898 3n3e033 - -
Ocas, NV, (1} (&) Investigacidn y desarrollo 9,00% - - 4309 (250 - 1587
ACH PANELES, ALE. (7 Fahrieacion de paneles - §0% (5300 2398 (222) - -
IIsacer 2000, S.L. (1) Manipulacidn de chatarra - 50% (28) b 78 - -
Industrias Zarra, S.A. {1) Comercializacin de produttos sidenirgicos - 25% {865) 132 2029 - -
Calibrados Pradera, SA. G} Comercializacidn de producios sidenirgicas - B5% 6 02 2,463 - -
CIFER, SA. (1) Comercializacion de productos sideriirgicos - 195% nfd for 15909 - -
M8 Hidroacera, S.A {1} Conformaidn de tubos de acero - 8os% nfd 12080 (222) - -
EBHI, SA () Estiba ydesestiba de graneles solidos 1,2% - nfd 1202 0.053 - -
Oleas sociedades - - 260

1,348,912

() Compuesto por el coste histdrico, nete de las provisiones recibidas en Ja apartacion (Valor de aportacion) asi como las dotadas por l2 Sociedad a la fecha.
(1) Sociedades y grupos revisados par otros auditares diferentes a Arthur Andarsen y Cia. S. Com.

(2) Datos obtenidos de las estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2001

(3) Incluye los efectos de su participacion en el Grupo Aceralia, que s han eliminado en el pracese de consolidacisn.

(5) Para esta pariicipacién se hace constar el porcentaje de conirol.

(5] Datos correspondientes al 31 de diciembre de 2000.

(6) Estados Financieros elabarados de acuerdo con Principios Contablas Lixemburgueses.

(7) Noauditadas,
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b} Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las aperaciones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio zoo1 con sus sociedades participadas correspondientes en su prictica totalidad a ventas de produc-
tos, compras y maguilas de materias primas, han sido las siguientes:

Miles de Euros

Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacin (Hota 15-3)
Grupo Aceralia Transformamas « .. .vveee e iiiaiiat s sa s rmriarinearsartneesaa st ssantasiassarnnsaraarnnnssaaes 289.334
Grupo ACeralia ReONOOS . vve e oottt iaiiasiahtsianea et asrar s s raaee et e n st s s e ns 6.882
ACEralia SidStANT IDBITCA, Sulle v 4 v v s e vne o ee e cteeastarassanenssmeasseansastnnsnsnnnnssetissesonsansanrarsnsasssnrnesnassss 3.014
T 01 1= I TR LLLLRTTTT I 88.336
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISA) 8.210
Aceriz Compacta da Bizkaia, S.A. (ACB} -ooviiiiiniiirii it rana s e 37.704
FETAURAR, L. <o eeeneeeiresassnnnnseesnnesenesssnseaeeeans s eananaesrnassesnnarseetnraecn i easbaneasrnanns 12.120
Grupo CONLISLEEL .. uutues it iaiiantnsrrr e ree e utta b insa s et s st s r s e e esiaban et as 31208
GrUPO LamNAd0S VEIESLO . - - oo it iituininisnsansnesararnarossraaeacesaastssisossrnnsnaasrassariaranass aatstansanns 66.019
)Ty 1o Y 11 L[ L 240.412
GRUPO AITONS0 GRG0 < . v v e eees e o e it it ts s s s st e st s a g e e 67.207
LT 1 1 - L A LLLLLTTTRT RN 3.727
0L LT T 1 YO G P 272
GrUpo ACRTANTA PEITILES +uussissvssssrasrne e sn e e tania e ea s n e s e saaa et n sttt e e e s 15.575
Comercial de Hojatata y Metales, S8 (COMESAY ... vvuiineiiiieiiaiieransa e s iaai e reasrats st s ramennatsts 17.596
OIS IR, SuBs v vt eveeceeeaaetariananssnensenstarannsanenssasannattatiotantartntenrauresissanenntnanarittsrinsans 3.409
Siderdirgica del Mediterranen, S.A. (SIDMED) 1. vuueerinnioa ettt iiasaanir et e s b e 1.055
Metaldrgica Asturiana, S.A. METALSAY .. v e o oe ettt iiaita s s ia e s roararra s aen st ebansa it bara s n s 865
RObDEFE SMith S1EIS, LA, .+ vt vrere e e et it iesesannrmsastssanaantasanssn nesisiabsnasranaansnararissasocntnainbass 11.299
EIESA TrRREITA, S+t e s eeeee e eetsssameanearsnaemrassariastnnnnsansnsissssssnrassnssssasesstarasessosesssibsbans 19.655
Megaco-lM.A. Comercio Sidendrgieo, LIda, .. oveenves o i e 7-395
INAUSITES GAIYEAS, S, 1t etniastmearretasterannasram e atasataasiastssansaansasrtrsannn e e tatabaseanrnasanaanes 15.823
DIT0S - s ssveirarensanennrnraseansnsrasenonnnnobasiasensersnsinetnrasnasiestnnnnenetesasestiattntsrrassastesnennnn 156

956.273
Aprovisionamientes (Nota 15-b)
Aceria Compacta de Bizkaig, SA ACB) «.vuvrrsinire e e e 271.785
Grupo Aceralia TransformMagdos . ... oo i oo oiiiesiainenrrastarassarranareaaaan e s tosantas astatrraasrarsgaaanr e i 5.870
T x-S T R EXTITITSPRPIIT TS 63.202
Grupo LammMados VEIASEO « ... e ueeeiirnessrasne e e isaneasr s n e r st s r e et tana s e 396
Grupo Aceralia RedOnAOS .. vvuruer e ca et iitin s i rarra e e n e sa e e st a st s 16.393
BIUPG GOMVAITT « « e vvaevesearamee e e eiissssasaanassansansnraarannnsesssaasocssossiasssissrnnsarivrannrysaasmosssanas 1.762
GrUpO AfONSE GRHAMD . v v e v e iiiasiaran e nr s e e teaa e r et e et st 198
T o 11 R e 11.914
Companhia Hispano—Brasileira de Palotizacao, 5.A. (HISPANOBRAS) + v v v veee e iiiiaianaan s eaesassanrn e nneaeianes 51.241
Metallirzica Asturiana, SA (METALSA) .. . en e iaeiertaraenm e e siittitt i taasn e rsiesasssneasraaanansobtotanaansannn 1.641
EMSTEEREIC, S+ v v tnsneve e eeee s aasasiassaaenenasasissanosnsnssnssnresssssisssnsassansnetosarserrasenennbabissasenses 183

424,594
Otros gastos de explotacion
GrupD ACeralia TrANSEOMIAAGS +.vvvuunrursrearnseersnrsnceeeatsettseansariaser e sariassasar amnaanbatttsiasansnsnnas 323
Sideriirgica del Mediterraneo, S.A. (SIDMED) .. vunvnie et ia it sttt e 66.420
Cortes y Aplanados Siderdirgicos, S.A. [CASISA) .. .vee ittt s 340
Metalitrgica Asturiana, S IMETALSA) 1. v vnne e aeisietinienaits e atto e rr e s an e e st hiasansan b rat e eansartarren 5.008
GIUBHO GOMVEITT ..+ 2 eeassevun e mcasassaransanememe e e sunsam s ata s nns it soaasaasrnsassarashtaransansansantssansarans 5.222
T LT = et 141+ S S L L LA L AT TOET R PP PPE 249
Aceralia STASEANL IDBITCA, SuBe « v v v e ve s e e raesstteeasinsssassssssariassnsannnnencessartsssnsanrnssnatssanearrasensas 12.741
Galvanizaciones del Mediterrdneo, S.A (GALMED) ...uvoiiiiiiieiinmnnrnreica e ittiiaisaaarenesariarassarasaennsssaiaoss 17.940
T Te 1T [ L T LRI TR PP 7.718
Solmed GalVaNIZAA0S, Sihe 4 aveeverieerrererrrerearaastosissaniasrassnssssarsrrarsessesracsssssssrincansnnraredoanneres 9.437
Recuperaciones Medicambientales Industilales, S.A. (REIMASA) ..vvvresinmrauan ettt it nis e nies 1.253
Grupo LAMINAH0S VEIASCO + . <« v euvtiriaissnianensnrarra s tn e et ssasiataneastn et tssasiaransgannnaresasanrarenas 687
o Lo WO gL P 269
oo L T - WO PSS L eL 3.386
[ 1= TS 546

131.539




Miles de Euros
Gastos financieros ¥ gastos asimilados
Por deudas con empresas dal grupo y aseciodas: !
DO RGRIAR PEMIES ..o 520 !
PO ATMAOS VeaSED ... LT 135 '
pcerallaSel Tading, B, ...................... . 468 '
Srupo Alfenso Gallardo ... ........................ [T 50 i
Aceralia Sidstehl bérica, SA. ... [T 91 3
Camercial de Hofalata y Metales, $.A. (COMESA) 90 I
Siderdrgica del Mediterraneo, 5.4, (SIDMED) .............. 25 v
OU0S T 17 f |
1.396 H
Ingresos de participaciones en capital
En empresas del grupo y asociadas: .
Ferralca, SA oo ceeens 450 fee
GIUPO BONAITT .., 7.507 ty
Gittpo Lanvinados Velasco .......................... 4225 A
Grupo Aceralia Perfites ................... 10.055 ;
Grupo Aceralia Redondos .....,........ 3.005 ]
Persebras, S.L. ........................ 1.581 i
Sobrinos de Manuel Camara, SA. .........,...... . " 760 I{'
Companhia Hispano-Brasileira de Pelatizacao, 5.A. (HISPANOBRAS) 4.940 |
Hierros y Aplanaciones, S.A. (HIASA) 763 1.
Aceros URS, 5.4, 433
33.728 Lo
Otras Infereses e ingresos asimilados B
e empresas del grupo y asociadas: e
Cortes y Aplanados Sideriirgicos, 5.4, (BSISRY e 140 R
Grupo Aceralia Transformadps . . . 5.611 e
Solmed Galvanizados, L. .................... ... 443 i ty
Stderirgica del Mediterrdneo, 5.4, (SIDMED) 602 b
o0 oo LT 986 E:‘- R
Metaliirgica Asturiana, 5.4, {(METALSA) 145 r.
Ferdgueda, Lda. ... T 115 :;
Grupa Ganvari....................._. 19 [+
Grupo Aceralia Pesfiles 22 ! o
oo e oo LT 139 o
oo e Y MRS SACOMESA)...._ L1 T T 68 by
st g 17 L
PSS o e, 1.756 AR ‘
10.063 ¥
g
o
La Sociedad tiene firmado un acuerdo <on Acetfa Compacta de Bizkaia, S.A (ACB) por el que ésta se compromete a suministrar a Aceralia Corporacidn Siderdrgica, ‘;." -
S.A.y aquella a adquirir la totalidad de su produccidn de bobina caliente por un plazo de 10 aiios, desde el inicia de su actividad, que se produjo en el efercicio 197. e
Los precios fijados de facturacitn de Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB) 2 Aceralia CorporaciGn Siderdrgica, 5.A. se determinan con referencia a los precios reales [
pagados por los destinatarios finales de ja bobina procedente de aquetla, conforme establece, entre otros aspectos, la norma sobre Facturacian desarrollada por las -
mencionadas sociedades del Grupo. L
e
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Camo consecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 2001 existian las sigulentes cuentas a cobrarya pagar de

la Sociedad con sus seciedades participadas:

Miles de Euros
Inmovilizaciones financieras
Créditos a empreses del grnipo y asociadas:
Sideriirgica del Mediterrneo, S.A. (OIDMED) (B) -+ eerevvsemsmemmanemnssmnmrmsssnssis s s e 2 12.240
e SRR REEEES 9.015
21.255
Deudores
Empresas del gripo y asociadas, deudores:
Aceria Compacka de Bizkaia, S.A. (ACB) ereereererreesmenn et 5.024
Grupo Aceralia TRGIONDAROS v verenseneensesansnrsssamemssamsmasar s T T 22.986
et Io, S 1+ ees s srssresresemsamsssssnesasssssss s s T 7-653
e Gt S, LEd, —vssvsseneeensarsssesensnsnis st s e 3.754
o GENES, B e eoersoresessereesssisssncsssss et 5.030
Cortes y Aplanados Siderfrgicos, A (CASISA) <uveevesecssmessemseenessa s s e T 3.778
S Y 12.754
S LB VeSO v rereseressssveraess s sssssssssssssess s oens e o o T 3112
0o COMIIEEL evereereerreerareserssesssssssssnssssssssssessss s o e T 11.654
e GONAIT s oo eeeeesaemsst s sssss s 11.414
s 729
87.888
Invessiones financieras temporales
Créditos o empresas del gripo yasociadas:
Grupo o i £ R DO 127.073
e AR POIGSE) - reesenresseessssrsssssssmessssssssecss s oo T 3.251
TS G () vvesseseseeeeresensatsssie st 51.681
Giupo Aceralia Redondos T I 16.753
e, G () »e. s resreoeresssensssessemsssssssssemssmssssisssss e 2.404
Metaliirgica Asturiana, 5.A, (METALSA) () - v cocsemescamsessssssmsmssmmssass s s s Y 2.717
203.879
Acreedores a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas:
poied ey NIRRT 54
55
Acreederes
Acerfa Compacta de Bizkaia, S.A. (ACE) <o smeseeecennnsamsemsn st 19.474
Grugo Aceralia TAGTOMEADS o e eeveereesensamramssasas s mas s ST 1.764
8 SSIAbLIBECE, S <rov s cssesserssersemssersstasssmasansssssasesans st T 3.374
Galvanizaciones del Mediterrdnea, S GALMED) . .vvennmersenensesransssessssmm s e 3.818
Sideriirgica del Mediterraneo, SASIDMED) +evvevseresemssmenmenssnsantansansnsensensensensrms et st 13.592
Metaldrgica Asturiana, S.A. RETALSA . -+ evescemmmansesmemsmmamsess s susssmsa s ss s e 1016
GO AR v eserssereesernnsssaseesassssssiss s T 6.945
g QOB+ esesm e eseeiesrsssieess s 2.538
D aleanizadon S »orovsoresrereenssrmssssosscsansscun s st 1.007
Companhia Hispano—Brasileira de Palotizagao, S.A. (HISPANDBRAS) ........................................................ 5.321
ot OO 792
A0 GRIBID . rrrcreerenrssesesensnsssasecssmsssssness st e T 145
g A0S VEIBSE0 o 1re v enesreeeocsssssssnessssssssssscsss s eenss o T 734
G oo r e esaress s T 995
Cortes y Aplanados Siderirgices, SAMCASISAY +overernrensaseerenennranenesrmsn s st 122
Recuperaciones Medioambientates Industriales, 5.A. (REIMASA) +oveeenenmumneressananmannnssssansssnrnsemrseson s ins? 228
B e S ovs-eresoesanraresnssarsssrneeares s T 1546
s 202
62.213
Créditos recibidos
T SHoEl Tang, BN, B) oo ereeesssnsssnssesssarssssmasssssssessess s o v 16.806
Metaliirgica Asturiana, S.A. (METALSA) () 1-vaneerensemsncamsemsmssssemsssmssnsssssesss st n 2 24
AR DDA, ALE, B0 <rrsvr-eenerrsrssssesessssesssssssimsemsssssssssinses e ot o T 8.109
Siderdirgica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED) €) v eeveesamsnerecsmmnsmensesussnnsamespsusene s e 28.724
e, S () +vvrarvssrssreeecsenssnrsssesss i sessess s 175
e O OO 145
e OO 36
Grupo Aceralia Perfiles B oo es s ns s e 11419
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, GA(CASISA) () ceveeveeenmmaneesemempnssssam s m s 12
65.450
Total deudas con empresas del grupoy as0ciadasa cortoplazn weoeeveenarssussrenrarnarerezrett s 127.663

(% Correspondenala liguidacion del lmpueste sobre Socledades (véase Mota 14)
() Este crédita devenga ua tipo de interés del MIBOR + diferancial

{b) Este crédito devenga un tipo de interés del EURIBOR + diferential

() Devengauntipade interés medio de 3,40%




7. DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de la partida “Depdsitas y fianzas constituidos a corto plazo” del balance de situacion adjunto, incluye bisicamente el importe de
los depésitos constituidos por la Sociedad en virtud de lo establecido en el contrato de cesidn de créditos firmado con Société Géndrale Bank Nederland, N.V. de fe-
cha 2g de mayo de 2000 y cuya finalidad s la de garantizar &1 cobro, por parte de la entidad financiera, de los créditos cedidos (véanse Notas 4-g y 19).

Dichos depdsitos devengan un tipo de interés del 3,51% al cierre del ejercicio, aproximadamente, siendo ef vencimiento de estos en el corto plazo.

8. CARTERA DE YALORES A CORTO PLAZO

A 31 de diciembre de 2001, el saldo de la partida “Cartera de valores a corto plazo” del balance de situacidn adjunte, incluye el valor de las inversiones en imposicio-
nes a plaze fijo y evrodepdsitos y 05 carrespondientes intereses devengades y no cobrados. Dichas inversiones devengan unos tipos de interés que oscilan entre el
3,8%y el 4,5% al cierre del ejercicio, aproximadamente, teniendo todas su vencimiento en el gjercicio 2002.

. FONDOS PROPIOS

1os movimientos habidos en las cuentas de Fondos Propios durante el ejercicio 2001 han side los siguientes:

Miles de Euros

Capital Prima de Reserva Otras Resultados  Dividendo
Suscrito Emisitn Legal Reservas del Ejercicio a Cuenta Dividendos

Saldosal1deenerode2001 .oooavaviiisanes vaus 751.250  1.114.550 76.841 289.581 87.765 (18.782) -
Distribucién del resultado del

EJRICICIO 2000 o1 v vivreer e - - 12.619 - (87.745) 18.782 56.344
Dividenco can carga a Reservas de libre

AISPOSIEIAN + v e vnerrrarmsramnrarnas - - - (11.269) - - 11.269
Dividendo a cuenta del resultado del

gjercicio 2001 (Notas 312} cevvneeciiniiniaias - - - - - (67.614) -
Resultado del gjercitio 2001 oo vevivenianineanns - - - - 121,456 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 751250  1,114.550 89.4560 278.312 121.456 (67.614)

Capital suscrito

£ 31 de diciembre de 2001 ¢! capital social de ta Sociedad estd representado por 125.000.000 de acciones ordinarias de 6,01 euras de valor nominal cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas, estando todas ellas admitidas a cotizacién en todas las Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo. Al 31 de diciembre
de 2001, los accionistas de la Sociedad con una participacién significativa, igual o superior al 5%, declarados a la Comisién Nacionai del Mercado de Valores, son los
siguientes (véase Nota 1):

Porcentaje
de Participacion
35%
Corporacién L.MAC,BM....... 13,242%
Reserva legal

De acuerdo con ¢ Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejeicicio a reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital soctal, La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a ia com-
pensacidn de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin,

Prima de emision

£l Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacidn del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece tes-
triccitn especifica alguna en cuanto ala disponibilidad de dicho saldo.
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10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en este capitelo del balance de situacisn adjunto, han sido los siguientes:

Miles de Euros

Para Pensiones

y Obligaciones Otras
Similares Provisiones
Saldosa1deenerode 2001 vvvenvivsvennnnnrenens Certarsreeresneerains Chtveeneereenitennans 45.436 138.402
Provisiones para compromisos con el personal (Nota 4-h)
Dotaclones
Par actualizacién de hipétesis financieras:
Con cargo a gastos extraordinatios (Nota 15-0) . . vuveuessn e e es e, 5.273 -
Con cargo a gastos de persomal (Mot2 15-} .« -vvvvvuvvae et eee e 3.045 -
Por otras conceptos:
Con cargo a gastos extraordinarios (Nota 15 e e 7.200 -
Pravisidn para riesgos surgidos de la actividad de la Sociedad
Dotaciones
Con cargo a gastos extraordinarios (NOERS 4-1¥ 15:0) .. vvvevneeneeevnnree oo - 30.002
Traspasos
Importe registrado en "Otras deudas no comerciales™ en ejercicios anteriores MNotag-}............ - 9.406
Provisidin para contrato de relevo
Dotacidn
Con cargo a gastos extraardinarios (Notas 41 R ) U - 2.550
Otros
Aplicaciones por pagos ¥ 008 CONCEPIOS -« vvrvuveesensnseeeeeesee s ees e oo (3.658) -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 57.296 180.450

Al 31 de diciembre de 2001, estas provisiones corresponden a las estimaciones necesarias para cubrir los conceptos indicados en las Notas 4-h y 4.

11. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diclembre de 2001 los importes dispuestos por la Saciedad de los préstamos, créditos bancarios y otras deudas contraidas con entidades financieras pen-
dientes de vencimiento, asi como los tipos de interés anuales vigentes, eran los siguientes:

Miles
Tipo de Interés de Euros

Acreedores a large plazo
Deudas con entidades de €rEdI0 ....u..cveneeerrvinneciineiee e e e 3,65% 100.000
100.000

Acreedores a corto plazo
Deudas por cesidn de créditos (Notas 4-gy7) 3,415% 10.166
Infereses a pagar MO VENCIOS +....vvvvsueneisierne e eiit e ee e e s eeie e - 172
10.338

El epigrafe “Acreedores a largo plazo - Deudas con entidades de crédito” del batance de situacidn al 31 de dicfembre de 2001 recoge un importe de 100.000 miles de
€uros carrespondientes a un contrato de préstamo suscrito por la Sociedad y el Banco Europeo de Inversiones (B.E.L), intermediado por el Instituto de Crédito Oficial
{1.C.0.), con fecha 16 de octubre de 2000, cuya finalidad es la realizacidn de determinadas inversiones en determinadas factorias de la Sociedad. En julio de 2001y
septiembre de 2001 la Sociedad ha realizado disposiciones del trédite, por unos importes, de 50.000 miles de euros, respactivamente. El contrato de préstamo suscri-
to emplaza a la Sociedad at cumplimiento de una serie de obligaciones, referentes basicamente al mantenimiento una determinada estructura financiera y al cumpli-
miento de diversos ratios financieros. Al 31 de diciembre de 2001, los Administradores de Ja Sociedad estiman que se cumplen las obligaciones establecidas en el con-
trato. El contrato de préstamo tiene su vencimiento en el ejercicio 2013.

Al 31 de diciembire de 2001, los importes no dispuestos de los limites maximos concedidos en lineas de crédito, ascendfan a 198.334 miles de euros,




12, OTROS ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2001 la composicion de estos epigrafes del balance de situacion adjunto era la siguiente:

Miles de Euros v

Acreedores por adquisiciin de FMOTIZAA «....vvreenenn ot 16.732 \
Deudas par adquisicidn de participaciones (SEPT) .......vnvnivriniin it 32.917 B
Fianzas ¥ depBSItos [CIIIAE - ... .. .eeeee.irsernerae s eiassea e e e san s s arrran et e e n e b st e 6.487 B
Dividendo activa @ Pagar (NOTAS 3Y9) <. enenenriaie e er e e et e 67.614 -
ACTEedOrBE N0 COMBITIAIES 4 u v s e nneraer et s eransasrasanssasassaseasestansaseasanrantsntesoatsessitstostnsiasiarnnsnrses 15.504 .

139.254 i

.

Menos-vencimientos a carto plazo ............ rareesaanns t e eeeameareneiateiiatetnestenbanecnrarernnntotianenntnranen . (138.028) o
Vencimientos a largo plazo ........ Ceersaneanaas . frersaseanes Ceereerenearaana Crerraceanennes Cerrersereanen 1.226
Las deudas por adquisicidn de participaciones, que incluyen los intereses correspondientes a tipos de mercado, se corresponden con los importes pendientes de

pago acordados en la adquisicién en 1998 de las sociedades del Grupo Aceralia Perfiles, En base a un contrato suscrito el 18 de marzo de 1998 entre Corporacion ).
Aristrain, S.4. (sociedad vendedora a Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. de las mencionadas participaciones) y ta Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
{SEP), aquélla cedid a esta dltima los derechos de este crédito. Por consiguiente, Aceralia Corporacion Sidenirgica, 5.A. quedd liberada de sus obligaciones con Cor-
poracion |.M. Aristrain, S.A. en relacién al mencionado derecho de crédito y obligada en 1o sucesivo con SEPI.

E| calendario de vencimientos prevista de 1as deudas a largo plazo se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2003 1196 .
2004 Y siguientes 30 L
1.226 ';'i:\ -
13, ADMINISTRACIONES PUBLICAS L
La composicion de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diclembre de 2001 era la siguiente: e ‘
b
"
Miles de Euros B
Administraciones Pdblicas deudoras: ;\ -
Largo plazo B
Impuestos anticipados (NOTAS 4T ¥ 18]« vvvs it 22.683 L
22.683 o
A
Corto plazo ,'“ :
Hacienda Piblica ke
Impuestos anticipados (NOFE 4TV 1) <. vvueere et 23.127 :f;
Impuesto sobre el Valor ATdIHE . ... .vuensee ettt e 22.429 L
R e T P S LR LI 20,017 ¥
65573 8
Administraciones Piiblicas acreedoras: : '
Largo plazo !
Impuestos diferidos (NOBE T4) - . eenne e e eh s e e e et e n e et 294 koo
[
204 ’
Corta plazo
Hacienda Pdblica "
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas FISicas .........oooveivnniioiiiiiiinanes 5.001 ;
IMpUEstos diferidos (MOLA 14} .« v o vvereaee et et e 264 i
IMpUEstos SOBre el VAIOr ATGIGO . .v..evveseeeeecten it saanr s rb s me e e e n e 457 L
Organismos de 12 Seguridad SOCAL +... . vy enennee sttt e e 7.591 ; _
01705 OrZaniSMOS PABICOS . .. v vvvve s e oo s chta s ete et e et e b s s e s 8.245 -t
OO e s vassnsnsn s ssananssnnnoeestasnsanannrerasssananenmaeststattatantarrrennyeanansaaaes ssitiat i ianants 445 b
22.093 '

La naturaleza de los impuestos anticipados y diferidos incluidos en el cuadro anterior se corresponde, basicamente, con los mismos conceptos que los descritos en la
Nota 14 por las diferencias temporales en el célculo de [a base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

m Documentacidn Legal Ejercicio 2001
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De acuerdo con ta Disposicidn Transitoria Tercera de ka Ley 242001 de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, Iz Soctedad ha integrado en la base impo-
nible del ejercicio determinados resultados extraerdinarios por venta de inmavilizado acogidos al diferimiento por reinversion que cumplian las condiciones requeri-
das, acogiéndose de este mado a las deducciones por reinversidn previstas por la nueva Ley (véase Nota 14).

1#. SITUACION FISCAL .

Durante et presente ejercicio Aceralia Corporacin Siderdigica, S.A. ha tributado en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el régimen especial de los grupos
de sociedades, previsto en €l articulo 78 y siguientes de Ia Ley 43/1995, de 27 de diciembre, reguladora de dicho Impuesto. Pertenecen al Grupo niimero 44f99, Ace-
ralia Corporacién Siderirgica, 5.A. (sociedad dominante), Aceralia Perfiles Madrid, S.L., Aceralia Perfiles Zaragoza, 5.A., Aceralia Redondos Getafe, S.L., Aceralia Perfj-
les, S.L., Fercome Trading, S.L., Metaldirgica Asturiana, 5.A. (METALSA), Tetracero, S.A., Emesa Trefilerfa, 5.A. y Cortes y Aplanados Siderdrgicos, 5.A. (CASISA).

51 bien la Sociedad dominante del grupo de sociedades presentaré la declaracion por el Impteesto sobre Socledades correspondiente al mismo de forma consolidada,
las diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaracién individual,

El Irapuesto sobre Sociedades individual se calcula en base al resultado econdimica o contable, obtenido par la apticacian de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el restltado fiscal, entendido &ste como la base impanible del Impuesto.

Como consecuecia de la tributacidn de la Sactedad en el Régimen Especial de los grupos de sociedades, para ef e3leulo del Impuesto sobre Sociedades individual se
deberdn terer en cuenta las eliminaciones de los resultados procedentes de operaciones realizadas durante el efercieio entre las sociedades que forman parte del
8rupa, asi come la incorporacitn de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes. Para el cémputo de las deducciones se tienen en cuenta los limites y requisi-
tos que tenga el grupo, con Independencia de la base imponible individual de la Sociedad.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociadades es como sigue:

Miles de Euras
Aumento Disminucidn Importe

Resultado contable del ejercicio antes del

Impuesto sobre Sociedades .... Certaktdetrernernas rearens - - 112.644
Diferencias permanentes ........ tertesenssncens P, 53.043 (67.223) (14.180)
LT - 52.929 (54.157) (1.228)
[ e U 114 (13.066) (12.952)
Diferencias temporales .. 54.266 (41.416) 12.850
Diferencias temporales individuales

Con origen en ejercicios ANtEMTOMES . vuv e e e e vererineaiiaeeanrseennersnneeans 17.171 (41.416) (24.245)

Conorigen en el ferCitio v et ittt e e et e anneaeas 34.979 - 34.979
Diferencias temporales de consolidacidn

Con origen en ejercicios ankeriones ....vvviensereesinas 2.116 - 2.116
Base imponible {resultado fiscal) ..vovvvrnnnniinineennnnnns rareveereaneanas e 111,314

Las principales disminuciones de la base imponible por diferencias permanentes carresponden a las amortizaciones fiscales del inmovilizado ¥y recuperacion de provi-
siones por un imparte aproximado de 46,356 miles de euros,

Las principales diferencias temporales positivas can origen en el gjercicio se corresponden con aumentos en la base impanible derivados de previsiones comerciales y
para gastos de personal (incapacidades, contrato de releve y otros) por un importe de 24.912 y 8.606 miles de euros, respectivamente, Las negativas se corresponden
con la recuperacién fiscal de Tas provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

El cdleulo del gasto en relacion al Impueste sobre Sociedades del ejercicio se determina como sigue:

Mites de Euros
Cuotaal 35% de 12 base IMPOMIBIE . .. v vt et v r v e e et eae s et et eie e senenea s et en e eareantneniss 38.960
Efecto impositivo de las diferencias temporales y otros conceptos (4-498)
Deducciones por dividendos ......oooovrviiriiri i narennes (10.614)
Deducciones por reinversidn de plusvalias . (15.735)
Deducciones por diversas actividades y Ol0S CONCEPIOS +vvvurerinnsisreseaneeeannrrineesnanen . (16.925)
Ingreso por Impuesto sobre Sociedades ........... crreanernes {8.812)

La Sociedad mantiene en su balance diversos activos que fueron adquiridos en ejercicios anteriores mediante operaciones acogidas al Régimen Especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores de los articulos 97 y siguientes de la Ley 3/95, del lmpuests sobre Sociedades. Las diferencias de valoracin
fiscal de estos elementos patrimoniales en relacidn con ef importe por el que figuran en las cuentas anuales aparecen en la primera memoria anual aprobada tras
cada operacidin.

La Sociedad habia aplicado, en anteriores ejercicios, el incentivo fiscal del diferimienta por reinversion sobre una renta de 18.000 miles de euros. Los valores de trans-
misidn de los elementos que han originado estas plusvalfas se habian reinvertido durante los efercicios 1999 ¥ 2000 en activos can tipos de amortizacién inferiares al
8%. Delimporte tatat de la renta diferida, en los mencionados ejercicios se habian integrado en la base imponible de |a Sociedad 12 y 859 miles de euros, respectiva-
mente, Tras haberse integrado 1.551 miles de euros en el ejercicio 2001, al cierre atin se encontraban pendientes de incorporar a la base imponible 15.578 miles de eu-




ros. Durante ¢l ejercicio 2001 la Sociedad ha obtenido rentas por un importe de 76.978 miles de euros, susceptibles de acogerse a este régimen, y ha reinvertido el
importe obtenida en la venta de los activos en diversas adquisiciones de inmovilizado realizadas en este ejercicio.

.2 Sotiedad, haciendo use de fa opciSn concedida en el apartado tres de la Dispesicion Transitoria tercera de la Ley 242001, de 27 de diciembre, de Medidas Fisca-
les, Administrativas y del Orden Social, ha decidido integrar en la base imponible el importe total de estas rentas, 92.556 miles de euros, aplicando asimismo, una de-
duccidn del 17% de este importe en la cuota.

La Sociedad tiene abiertos 2 la inspeccién fiscal todos los impuestos princTpales que le son de aplicacién por el perioda de los dltimos cuatio afies. Los Administrado-
res de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos de importancia, motive por el cual no se ha efectuado provision alguna por este concepto en
las cuentas anuales adjuntas.

15. INGRESGS Y GASTOS

a} Importe neto de [a cifra de negacios

La distribucitn del importe neto de 1a cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante el ejercicio 2001 es la siguiente:

Miles de Euros
Productos sideriirgicos: .
Mereado NaCional . .. ...en s e e e e 1L457.082
Mercado Exterior:
LT P 363.162
Otros paises ..oevvenennn.. 142.304
Prestaciones de servicios 111.762
2.074.310
Asimisma, la composicién de las ventas de productos siderdrgicos y otros derivados del proceso es la siguiente:
Toneladas
Productos siderdirgleos
Laminados @ ClIBME ... ..ottt it et e e e e e e 1.577.885
Laminados en frio y recubiertos 2.204.357
Chapa gruesa vveevvereernrenrensnnees 511.756
Redondos (alambrén) .. 421.208
Largos (Perfily carmil) L. .vee e e 274.595
SEMIPIAUCIOS .. ie it it ettt a et 3.013
4.993.314
Otros productos
Cok .. 619.011
Arrabio 132.537
Alquitrdn 91.994
Chatarra ., ees 141.093
L 154.738
1.139.373
6.132.687

b} Consurmo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de as compras, deducidas las devoluciones y descuentos por volumen de compra y la variacian de existencias durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

Miles de Euros

1.083.954
(27.264)

1,056,650
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¢) Gastos de personal

El detalle de los gastos de persanal del ejercicio 2001 por conceptos es el siguiente:

Miles de Euros
Sueldos, 5alarios ¥ aSTMTIAH05 . venereenisiiisessianarras s s i ee ittt cests e i s e s e et s 237.191
Seguridad S0cial @ argo de 1@ EMPIESA . v.v v vsasavrasisrreaam e seesantn it sa s st raba e st et it 70157
Dotacion a las provisiones para riesgos y gastos (Notas 4 ¥ 10) +voqeeiiinieiininiiiir e 3.045
0T et o ) T T L LELITTTTEIELTTRITTINTELTE 10.996
321,389

Adicignalmente, el nmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2001, distribuido par categorias profesionales, fue el siguiente:

Nigmero Medio

de Empleados
DAPBELOIBS v veusnnenesmeannnroneenaarssssesinsanssnsarensanecnnnstssissans eiieanrarenaad T 5g
T TTIC05 « v v v e e e vawansnc e e aassastasenssnsnseertnsenesoisesinsansantnnissansanasoessibsssissansnssnrineansnsiorasesres 2,202
ARSI BIVES - - o v e v s teeanrmnssasseasnssinnenenestasossensnssassssanssnsneissanssnsnnsnsasssrinsensssssssssanrassnetass 1.209
ODrETOS Y SUDAEITIOS +v o v vususennre e riastastasassasiansrsnmmaaessassassantnoannerentaastneabiassnsasracssrnnssenns 4.780
8,250

d) Gastos e ingresos extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2003, el detalle de los conceptos recogidos los epigrafes de “Gastos extraordinarios” e “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ga-

nancias adjunta, es el siguiente:

Miles de Euros

Gastos extraardinarios

Gastos de estudios ¥ PROYEEIOS o ueeurunnecoaaeitiistvasansneearaonaneasaa it sasea e e e 4.562

Provisién para compromisos con el personal (Notas 4R Y 20) .uueva s e ciineeiin e 12.473

Provisidn para contrato releve, neto de impuestos anticipados (Notas 4 20) «. oo vnveninininiiniiini 1.658

Provisién para riesgos derivados de la actividad de la Sociedad (Notas &Y 10} «vvenenrmeniiiiiinimiiriiia e 30,002

Otres 225105 @XLTAOTAINATIOS <+t tssascannneiansrenrraremcasstsiastssaniastasiasaseaetstiusancariarassrinasnmaassians 483
Total gastos extraordinarios 49178
Ingresos extracrdinarios

Indemnizaciones y reversion de ProviSIONES . ...« ...urvarianrnrereorinesseaaiasisossranimmairanerr aaasstsiasiniemiasine 9.611

Otros iNEress EXAAMIMANAS .. veee s aseocemiatisrissrseanteresranees aatssescssinsmasasisrmsaaasstsssssnsrneasenens 2.222
Total ingresos extraordinarios 11.833

16, INFORMACIGN SOBRE ACTIVIDADES MEDIOAMBIENTALES

Durante el efercicio 2601, la Sociedad ha seguido trabajando en el desarrollo de su politica ambiental, iniciada en ejercicios anteriores. Para ello, ha centinuado la im-
plantacién del sistema de Gestidn Ambizntal en sus factorfas, el cual, empezé a aplicarse en el ejercicio 1999 y ha llevado a cabo actuaciones e inversianes en este

campo encaminadas al cumplimiento de las obligaciones legales establecidas.

17. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS GRGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el jercicio 2oo1, los miembras del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado 2.377 miles de euros a carge de la Sociedad en concepto de re-
tribuciones v dietas de asistencia, Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos préstamos, ni créditos, ni existen compromisos en materia de fondos de pensiones,

seguros de vida y otres similares con respecto a los miembros de sus Organos de Administracion.

-
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18. CUADROS DE FINANCIACIGN

A continuacién se presentan los cuadros de financiacidn correspondientes a los ejercicios anuales de 2001y 2000:

Miles de Euros
APLICACIONES 2001 2000
Gastos de establecimiento y formalizacion de delsdas . ..o oo e evnniirii s - 583
Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmMateriales ... .o vuiurisiie e e e e 391 -
Inmovilizaciones materiales (NBtA 5} «oeeveeiverereeierrararanranranrrreeranieriaraaiaaranss 128.309 118.826
Inmovilizaciones financieras:
Empresas del Grupo y as0ciadas (NOta ) <. v vvvvrerenreniiioe it it e 21.839 47.360
Créditos a empresas del Grupo Y as0Ciadas ..vvvvuiarivriniariarrarrsrenreaaaaiaaaans - 7-651
O1ras inversiones fiNANCIEIAS ... vvveeaierranserrnreeas e aiam e ciar e eiiiassanss 31 30
Dividendos (NOAS 3, G ¥ 12) oruiiiiitieriiiitie it ieatir e eainniar e reranreranranns 135.227 63.858
Gastos a disteibuir envarios efBICICIOS o oo uesrenr et iear e iaiar e a e ran e 21 -
Cancelacidn o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo:
De proveedares de inmovilizado Y olI0S .\ vveesvnrinni e e 33.613 33.969
De provisiones para riesgos y gastos (Nota 10} .......o.ovvi i 3.658 -
TOTAL APLICACIONES 323,089 272.277
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
{AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 89.667 117.035
Miles de Euros
ORIGENES 2001 2000
Recursos procedentes 4 1as 0PeIationeS . ...oovuereriiiaieriiiiiiin i e anin e aararraas 187.741 217.104
Subvencionesdecapital ......oeeriiiiii i e 167 -
Enajenaciones y/o bajas de inmovilizado:
INMOVIliZ2CTONeS MATEHAIES .+ v vuvseraerarerreseemeemeeraa e stastantersnianians 12.442 10.385
Inmovilizaciones finanCIEras - ..o ov et ettt iae e ia et 102.179 932
Traspaso a largo plazo de deuda a corto plazo (NOta10) ....vvvveivniiniiiiiiiiiiniarianiiiaeiae, 9.496 10.395
Traspaso a corte plazo de gastos a distribuir en varios ejercicios .. ....ooiiiiniin - 1.310
OIS CFEOIIO5 v s s rse e ee e e tateaiausastesesroncnarenrenrersssareasenraeassarsonssransans 677 -
Deudas con entidades de crédito NOBA 1) ... . oo oo ittt 100.000 -
Deudas con empresas grepo ¥ asociadas (NOta6) ...vvvviirioiiriei vt s 54 -
Traspaso a carte plaza de inmovilizaciones materiales ......oovvvviveriiiriinn e - 9.616
Recursos originados en la incorporacion de Aceralia Productos Largos, SA, ooivviivniiiiiiiiiinii - 130.570
TOTAL QRIGENES 412.756 389.312
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCIGN DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
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Miles de Euros

2001 2000
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
EXIStenCias .. .o e s e e s r e 29.648 - 130.083 -
DEUAOIES +onuneetietieanie s ettt iaia s s et ea e r ey na 11.488 - - 104.089
Acreedores a corto plazo .....vvviviiiiiiintiiiiniariaiioiiiiieanians - 9.217 - 77.110
Inversiones financieras temporales ......ooovuiiiiiviiiiiiiiiiiairnnrn.. 61.807 - 163.349 -
TESOTRIIA 1 vs e manrneensenesseariaraneansariortnrancancanians 3191 - 3.245 -
Ajustes par petiodification ... .. ..ereerverierareenearieriararernennanns - 7-250 1.557 -
TOTAL 106,134 16,467 298.234 181.199
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 89.667 - 117.035

Miles de Euros
CONCILJACION DE LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES 2001 2000
Resultado del €JBICiio . . ..o oir oottt ee e israrrerear i rareae e e a e ineenann 121.456 87.745
Datacidn para amortizaciones de inmavilizado (Nota 5):

Resultado ofdinano oo vvveseiiiesiiiir e aiia s e arraren e rrar e aaneas 110.782 105.446

Resultada extraardinario .. ...o.c.iensrnerniiria s e e s iirarearie it - 1.022
Variaciones netas de las provisiones:

Inmovilizaciones Anancieras (NOLAE) ....vvvereioire e irrieianiareesianensereariosasnsnsas 276 (3.789)
Dotacidn a la provisidn pard riesgosy gastos (NOt2 10} .. ovveiraiecieennncncenaerrarseseeseneas 48.070 51.1g5
Resultados en enajenacidn de inmovilizado, et0 ...vvvrrieriererriiiiiirir e crnninrrniaeas (g3.509) {(3.998)
Subvenciones de capital fraspasadas al resultad0 .. ooveet et iiiiieaei i raneeriay (z10) (o7}
Variacion de los impuestos diferidos (Nota 13) .vvvvevrinrierveiiiiniiiiiiiiiircrissesensennans (6.088) -
Variacion de los impurestos anticipados (MOt@ 13} o v e vvvenrrnresrereerernsurareererrenravinnrneees (2.263) {20.420)
Disminucidn de gastos a distribuir envarios €Jercicios .. ...ovvevevreriiiiaiaieerisrassrenienenns 227 -
TOTAL «oneeeiiiiie i iiiiieeaianas r e rekeresNeesrasa it etr s er e ananns 187.741 217,104




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

EVOLUCION DE LOS KEGOCIOS

Entorno Sideriirgico
La praduccién mundial de acero en el afio 2001 fue 824 millones de toneladas, la que representa una disminucion del 7,4% sobre el afio antesior,

La reduccisn de produccion hubiera sido mayor de no ser por el incremento del 12% registrado en China, ya que hubo disminuciones significativas en los pafses mas
industrializados: —10,9% en Estados Unidos, -3,4% en Japdn y -2,7% en la Unidn Eurepea.

En Espana fa produccién aumentd un 5,0%, hasta alcanzar 16,7 millones de toneladas de acero.
La disminucitn global de la produccion de acero es consecuencia del dificil entorno siderdrgico gue se ha manifestado en el afio 2001.

L4 ralentizacion de Ta actividad econdmica y el alto nivel de inventarios en poder de los clientes han causado una reduccion de la demanda de acero, con fa consi-
guiente disminucion de precios, que en preductos planos han tocado niveles muy bzjos en el segundo semestre del afio.

En Espaiia, uno de los principales paises consumidores de acero en Europa, la actividad econdmica ha mantenido un mayor dinamismo que la media de la Unidn Euro-
pea, como refleja el crecimiento del 2,8% del Producto Interior Bruto.

Como cansecuencia, la demanda de acero se ha comportade de modo mis firme, en especial en los productos destinados al sector dela construccian, cuya actividad
ha crecido un 5,7%. Par el contrario, 12 actividad del sector de bienes de equipo ha disminuido un -2,2%, frente a un crecimiento del 5,0% en el afo anterior, con el
consiguiente impacto en la demanda de productos planos fundamentalmente.

Hechos Refevantes en el afio 2001

Arcelor

Con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo Aceralia Corporacion Siderdrgica hizo pliblice el Acuerdo de Intenciones alcanzarlo junto con el Grupo Arbed y el Grupo Usi-
nor, el cual daba a conocer su propdsito de combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compafila que posteriormente se deno-
minaria ARCELOR.

El Grupo Ateralia, e Grupo Arbed y el Grupo Usinor han basado su acuerdo en e desarrollo de un Plan Industriai que abarca cuatro segmentes: productos planos, pro-
ductos largos, acero inoxidable, y distribucidn, transformacion y “trading”. Se prevé que esta integracian genere elevadas sinergias de produccian, distribucion, com-
pras y administracion. El Grupo Arcelor es tras la integracién de las tres sociedades, el primer Grupo siderdrgico mundial con aproximadamente 110,000 personas en
tada el mundo y una produccitn anual del orden de 45 millanes de toneladas de acero liquido.

Este proyecto, que fue ratificado por los Consejos de Administracién de Usinor, Arbed y Ateralia en sus reuniones de 23 de mayo, 5 de junio y 6 de junio de 2001 res-
pectivamente, fue aprobado por la Comisién Europea mediante Declslones dictadas con fachas 19 de julio (Tratado CEE) y 21 de noviembre (Tratado CECA) de 2001,
Esta {iltima Decision se supeditd 2 la desinversién en un niimero determinado de empresas de praduccidn y distribucion de acero. Al objeto de satisfacer las condicio-
nes impuestas por las autoridades europeas, y en lo que afecta 2l Grupo Aceralia, se venderd la participacion del 51% en la sociedad Galvanizaciones del Mediterra-
neo, §.A. (GALMED, 5.A), ubicada en Sagunto, Valencia,

Los compromisos contraidos en el Acuerdo de Intenciones han sido confirmados y desarrollados mediante un acuerdo de integracién (“Amalgamation Agreement”)
que fue suscrito el 7 de junio de 2001 por Aceralia, Arbed y Usinor, y el 12 de junio de 2001 por Arcelor, y medificado el 11 de diciembre de zoo1. Tras esta liltima modi-
ficacitn, se indico que Arcelor ofrecerfa a los accionistas de Aceralia, Arbed y Usinor el canje de sus acciones de aeuerdo con las siguientes ecuaciones de canje:

4 acciones de Arcelor por 3 acciones de Aceralia
43 acciones de Arcelor por 4 acciones de Arbed
1accién de Arcelor por 1 accidn de Usinor

Plan Industrial

A lo latgo del afio Aceralia ha finalizado importantes inversiones de su Plan Industrial. Ests en curso 1a reforma del Tren de Bandas en Caliente (TBC) de la fébrica de
Avilés y la remodelacién del Tren Tandem de Avilés.

Venta de Ros Casares

Con fecha g de febrero de 2001, Aceralia Corparacidn Siderdrgica, 5.A. vendif su participacién en la sociedad Francisco Ros Casares, 5.A. en la gue posefa un 50%,
efercitndose por tanto 1a opcidn de comprafventa firmada en el momento de la integracién del Grupo Ros Casares en el Grupo Aceralia. El precio de la operacidn as-
cendid a un total de 97,4 millones de euros.

Actividad Comercial

Aceralia desarrolla una estrategia que, basada en la mejora de la competitividad de los productos base y en \a orientacién hacia productos de alta calidad y mas valor
afiadido, persigue aumentar la fidelizacion del cliente creando valor a través de 1a mejora del nivel de servicio, el codisefio y la asistencia técnica.

Las axpediciones de productos siderdrgicos y otros derivados del proceso han side 6,1 millones de toneladas.
El 37% de las ventas de productos planos estin ligadas a contratos anuzles, lo que aporta una mayor estabilidad comercial.

E1 76% de la cifra de negocios de Aceralia en el afio 2001 se ha realizado en el mercado nacionaly el 17% en la UE 14.
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Aceralia comercializa sus productos a través de su propia fuerza de ventas en Espafia y Eurepa, a fravés de distribuideres y se apoya ademés en sy participacion en
las redes comerciales en Europa y Resto del Mundo de su aliade estratégico Arbed.,

En el dmbito de la distribucitn, ademés de las redes de sus filiates, Aceralia tiene una amplia presencia en Espaia y Portugal a través de sus participaciones.

Cemo se indicd anterformente, Aceralia vendid en el afio 2001 su participacian en Ros Casares.

Plan Industrial

Alo largo del afio 2001 Aceralia ha continuado ejecutando el Plan Industrial, de acuerdo a los compromisos adquiridos por el Grupo Arbed al constituir su alianza es-
tratégica con Aceralia.

Las proyeckos mis relevantes en curso son:
- Reforma del Tren de Bandas en Caliente {TBC) de Avilés,

Va a permitir elfminar el desequilibrio existente entre la produccitn de desbastes ¥ la de bobina caliente para asegurar el suministro interno a las instalaciones zcaba-
doras.

Se pretende lograr un aumento de productividad, ritmo de laminade, peso especifico de bobina y otra serie de reformas que van a contribuir a mejorar la calidad ya
reducir los costes de transformacidn, consiguiendo valores similares a los obtenidos por los TBC de vanguardia. Se contempla ademés una mejora impartante de las
condiciones medioambientales, con circuitos cerrados de refrigeracion y quemadores da baja emisidn de dxido de nitrégeno.

Las abras de reforma se van a desarrollar en tres fases, l2 primera de las cuales se completd en el afio 2000, la segunda se ha realizado en el aiig 2001 y la tercera se
efecutard en el afio zooz.

~Reforma del Tren Tandem 1 de Avilés para mejorar I3 calidad del producto frio obtenido ¥ permitir laminar bebinas de entrada de mayor espesor.
~ Nueva linea de hojalata en Avilés para ampliar la gama y mejorar la calidad del praducto.
-Ampliacidn e instalacidn de la inyeccion de carbén pulverizado en Altos Hornos.

—Reforma acabado de carril de o mefros.

Mejoras Operativas y de Productividad

El esfuerzo de mejora continua de Aceralia se desarrolla en esta dmbito en las siguientes lineas de actuacién:

—Optimizacidn del uso de las instalaciones, orientando el consumo de arrzbio a la fabricacisn de productos de mas valor afiadida.
—Mejora del mix praductivo de las instalaciones, desarrollo de nuevas gamas y calidades,

- Aprovechamiento de sinergias entre las distintas compafifas de Aceralia y con Arbed en la adquisicidn de materias primas (carbén, mineral, chatarra, metales) yenla
contratacion de servicios y suministros de energfas.

—Actuaciones de “benchmarking™ entre las distintas unidades productivas de Aceralia ¥ Arbed, implantando las mejores practicas para la explotacion de las instata-
ciones,

~Mejora del mix de materias primas utilizado.

~ Mejora del rendimiento energético de las instalaciones.

= Optimizzcidn de medios logfsticos.

—Estandarizacion de formatos, raclonalizacidn de procesos y mantenimiento preventivo para mejorar la productividad de las instalaciones.

- Reduccion del gaste en servicios externos optimizanda la eficiencia en su uso a través de la utilizacion intensiva de “workshops” (andlisis de actividades),

= Mejora de los sistemas de planificacién productiva para reducir el nivel de fnventarios y mejorar el servicio al cliente.

Recursos Humanos
Los objetivos estratégicos a cuya obtencion se orienta la actuacidn de Aceralia en el dmbito de los Recursos Humanos son;
- Seguridad y Salud Laboral: objetivo cero incidentes, permanente y prioritaric.

—Establecer una Cultura de Grupo orentada a la flexibilidad, creatividad, trabajo en equipo y autorresponsabilidad, incorparando el concepto de rentabilidad en ta-
das las actuaciones.

- Integracidn de las personas en el proyecto empresarial, en un enfoque Linico, comiin y compartide por todos.
~Optimizar la estructura de recursos humanos, aumentar la cualificacion y mejorar [a eficiencia.

Las actuaciones mas relevantes desarrolladas en el afto zoo1 han sido:

— Segurtdad y Salud Laboral.

Es prioridad de Aceralia el objetivo cero incidentes. Aceralia ha definido sus principios en este mbito en la “Declaracion de la Politica de Seguridad y Salud Laboral”
para el Grupo Aceralia. Ademds, se ha aprobado por el Comité de Direccidh del Grupo el Manual Corporativo de Gestidn de la Prevencisi. Este manual constituye el -
documento base de referencia para que la politica y directrices de Prevencisn de Riesgos Laborales de Aceralia, difundidas a todas las personas que trabajan en la
misma, asf como en sus emprasas colaheradoras, sean conocidas, adaptadas y obtengan de todos el compromiso de avanzar en la mejora continua de las condicia-
nes de trahajo.




- Desariollo del Valor de la Etica.

Elemento clave en la cultura de una Organizacin en la medida en que orienta, facilita y reconoce determinadas formas de hacer las cosas. Creacion de la Comisitn
para la Gestidn de los Conflictos de Intereses y elaboracidn y desariollo de un Cédigo Etico para Aceralia.

~ Plan de Sugerencias,

En él se plasma el derecho y la oportunidad de los empleados a contribuir con sus ideas en la mejora continua de los pracesos productivos © de gestidn, El Plan se
entiende compartiende en determinada medida los beneficios econdmicos que se obtengan, as como con otros actos especificos que refuercen el compromiso
mostrado y estimulen [a continuidad de las conductas y participacion y mejora permanente.

~Plan de Formacidn de Competencias Transversales.
Destinade a aumentar la cualificacidn y a facilitar la rotacion.
- Evaluacion de la Satisfaccidn de los Empleados.
Se pretende fomentar la comunicacidn, potenciar la participacidn y establecer planes de mejora continua.
- Definicién de procesos y herramientas de gestidn de Recursos Humanos que orienten haci la rentabilidad e inegracidn de las personas en el proyecto empresarial.

Proyecta Harizonte y Sistemas de Recompensa.

Medio Ambiente

Aceralia desarrolla una politica de gestion medioambiental situada a la vanguardia de la proteccidn del entarno, dirigida a curaplir riguresamente la legislacién y te-
niendo como principio prioritario &1 empleo racional de [os recursos y el maximo reciclado y reutilizacidn de los residuos.

Atal fin, se impulsardn las acciones necesarfas para conseguir los siguientes objetivos:

~Concretar las medidas necesarias para conservar y mejorar el medio ambiente.

~Garantizar el empleo de téenicas de buena gestion medioambiental, integrada en todos los niveles de la empresa.
— Aleanzar un buen camportamiento medioambiental, tanto individual come colectivamente.

Todos los mas importantes proyectos de inversin de Aceralia incorporan siempre grandes mejoras con relacion al respeto al medio ambiente, como se ha indicado
anteriormente en este informe al describir el proyecto en curso de Reforma del TBC de Avilés,

Ademds, entre las actuationes especificas mis relevantes desarrolladas en el afio en relaciGn con el medie ambiente cabe destacar:

- Actuaciones para el tratamiento de aguas residuales, lodos, captacin de gases, acondicionamiento de vertederos, forestacidn y aislamiento sdnico en distintas
plantas de la compafia.

— Implantacién del sistema de gestion medioambiental para la acreditacidn de las plantas del Grupo segGn la norma [S0 1400t. Se ha alcanzada la certificacidn en
Aceria y acabados de Gifan que se unen a los ya abtenidos anteriormente en Avilés praductos acabados y Etxebarri. Esta en curso de obtencidn en las otras factorias
de la compaiifa, con el objetivo de estar certificados en casi todas las plantas en el afio 2002.

—Estan implantadas las medidas de seguridad dirigidas a la deteccidn de material radioactivo en las chatarras compradas.

- Participacién en la asociacidn “Acero y Medioambiente”, a través de la cual se estin realizando los siguientes estudios: estudin de valorizacién de las escarias de
harno eléctrica para su utilizacisn en obra civily estudio para la reutilizacion y reduceidn de polvos de aceria.

- De acuerdo a su politica de maximo reciclado y reutilizacidn de los residuos, Aceralia consigue un alto indice de veciclado de residuos que alcanza casi el 9o% de los
potencialmente reciclables en algunas de las factorfas mas importantes de la compafiia.

- Continuacién del programa de formacion medioambiental dirigido a todos los niveles profesionales del pracese siderirgico.

CALIDAD

Aceralia tiene como objetivo hacer de la calidad de sus productos una de sus ventajas competitivas.

En su esfuerzo de mejora continua para Jograr dicho objetivo, Aceralia desarrolla su actuacién de manera coordinada en tres direcciones:
- Inversiones de mejora de sus instalaciones.

Un significativo porcentaje del impotte que Aceralfa prevé invertir en el perfodo 20002002 tienen come objetivo la mejora de la calidad y la reduccidn de costes a lo
que hay que afiadir partidas para mejora de la calidad incluidas en cualguier proyacto de ampliacion de capacidad.

- Actuacién a través de Sisternas de Gestion de la Calidad.

Con un enfoque de mejora continua gue permite a las distintas fibricas de Aceralia estar certificadas de acuerdo a las normas internacionales de calidad mas exi-
gentes,

- Formacion continua de los trabajadores,
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INVESTIGACION Y DESARROLLO
La actividad tecnoldgica de Aceralia se desarrolla fundamentalmente a través del Centro de Desarrollo Tecnoldgico de Avilds.

El Centro trabaja en estrecha colaboracién can su homdlogo Centro de Investigacidn de productos planos del Grupo Arbed, OCAS, situado en Gante, Bélgica, y en el
que el Grupo Aceralia tiene una participacion accionarial.

También colabora con la Universidad, Centros de investigacion y otras compaiifas stdetiirgicas en el marco de proyectos CECA.
Los objetivos del Centro de Desarrolle TeenolGgico son:
—Desarrollo de nuevos aceros,
- Adaptacién a nuevos procesos de fransformacidn:
Hidroforming, Tailor welded blanks, etc.
- Caracterizacion de materiales y coingenieria:
Ingenieria simultanea
Andlisis y caracteristicas del producto
Optimizacidn en aplicacion
—Mejora de costes y uso de instalaciones:
Racionalizacién del disefio
Reduccidn del coste: calidad, rendimiento,
Aumento de preduccitn eninstalaciones “cuello de botella™: Laminacidn ferritica.
Los medios con los que cuenta el Centro de Desarrollo para realizar su labor son:
—Equipoes humanas especializados en tos productos y procesos siderdrgicos.
— Integracién organizativa del disefio productivo: ensayos industriales y comunicacidn dgiles.
—Valores promovidos por la erganizacin: creatividad, autonomia, autoestima, aprendizaje.
- Plantas de simulacidn:
Procesos siderirgicos.
Procesos en clientes
- Medios informaticos de fltima generacidn.
—Laboratorios propios modernos que caracterizan y certifican los desarrollos realizados.

El praceso de trabajo en el Cenire de Desarrollo se inicia con la deteccidn de una oportunidad a través de los departamentos de comercial, calidad o preduccidn o del
propio Centro. A continuacidn se define un programa de desarrollo y se lleva a la prictica con la colaboracion de las dreas de comercial, calidad y produccidn.

Hay un seguimiento y control de los distintos proyectos y los resultados obtenidos.

En lp3 dltimos tres afios el Centro ha desarollado més de 30 nuevas productos, dando soluciones a las demandas desde sectores que abarcan el automévil, la cons-
truccidin, los envases, la esmalteria, asi como proyectos de reduccidn de costes.

CAPITAL Y ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A. es de 751.250.000 euros representade por 125.000.000 de acciones de 6,01 euras
devaler nominal cada una. Con fecha 23 de febrero de 1999, el Cansejo de Administracion de ACERALIA CORPORACION SIDERORGICA, 5.A., segiin lo establecido en la
Ley 46/1998, de 17 de diciembre, acordd la redenaminacién del capital a euros lo que determing, por el efecto del redonden legalmente autorizado, la creacidn de una
reserva indisponible por importe de QUINCE MIL CIENTO TREINTA CON CUARENTAY OCHO euros.

Al 31de diciembre de 2001, ni Aceralia Corporacitn Siderdrgica, S.A., ni ninguna de sus sociedades dominadas tenfa acciones propias i de la sociedad dominante.

Arbed, 5.A., como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social) na tiene |3 consideracidn de sociedad dominante de acuerdo con lo previsto en
elarticulo 42 del Cadige de Comercio. Mo obstante, de entenderse que la operacién de concentracidn auterizada, al amparo del articulo 66 del Tratado CECA, por la
Comisidn Europea el dfa 1o de Noviembre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia} permitiera considerar a dicha saciedad como sociedad con influencia do-
minante, debe advertirse que Aceralia Internacional, B.V,, filial de Aceralia Steel Trading,B.V., participada integramente por Aceralia, es titular de una participacion del
9.38% del capital social de Arbed, 5.A,, sin que les sean de aplicacion, por la nacionatidad luxemburguesa de la posible sociedad dominante, las obligaciones recogi-
das en el artienlo 79 de Ia Ley de Sociedades Andnimas,




ACONTECSMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DELEJERCICIO

Arcelor: Oferta Pblica de Adquisicidn de Acciones

Arcelor sociedad andnima mercantil de nacionalidad luxemburguesa, constituida el 8 de junie de 2001, ha presentado una Oferta Piiblica de Adguisicidn de acciones
de Aceralia el 4 de enero de 2002, y de Atbed y Usinor el 24 de diciembre de 2004, con las condiciones de canje siguientes:

4 acciones de Arcelor por 3 acciones de Aceralia
43 accienes de Arcelor por 4 acciones de Arbed
1 accidn de Ascelor por 1accidn de Usinor

Como consecuendia det resultado positivo de las tres Ofertas Piblicas de Acciones presentadas por Arcelor, sobre Usinor, Atbed y heeralia, concluidas en el ejercicio
2002 con una aceptacian del 93,35%, 98,32% Y 94,8% respectiva y aproximadamente, Arcelor se ha canvertide en el accionista mayoritario de los tres grupos mencio-
nados anterlormente, inciando su cotizacion el 18 de febrero de 2002 en las Bolsas Oficiales de Comercio espaiiolas y en el Mercado Continuo, asi como en las Bolsas
de Bruselas, Luxemburgo y Paris.

PERSPECTIVAS PARA ELANO 2002
Para Aceralia, el afio 2002 va a estar ante todo caracterizado por su integracion en Arcelor.

En cuanto al mercado siderdrgico, se prevé una recuperacion de los precios acorde con un incremento de 1a demanda come consecuencia de la recuperacion econd-
mica mundial.

Mo obstante, la imposicion de tarifas a la importacidn de acero por parte de Estados Unidos provoca incertidumbre acerca de la evolucion de los flujos de materias en
el mercado siderirgico.

En este contexto Aceralia va a continuar desarroflando las actuaciones de su estrategia de mejora compefitiva y realizando las inversiones de su Plan Industrial.
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ANDERSEN

Redriguez Arias, 15
480086 Bilbao

Informe de auditoria de cuentas anunales consolidadas

A los Accionistas de Aceralia Corporacién
Sidertirgica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacién Sidertirgica, S.A. y
Sociedades Dependientes, que componen el Grupo Aceralia (véase Nota 2), que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren €l examen, mediante Ia realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evalvacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales de determinadas sociedades consolidadas (véase Nota 2) cuyos
activos y resultados netos representan, respectivamente, un 20% y 13% de las correspondientes
cifras consolidadas. Estas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra
opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacién
Sidertirgica, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en dichas sociedades, timicamente en los
informes de sus auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 21 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos
una opinién con una salvedad.

3. Segin se indica en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio 2002, se ha
producido la integracién del Grupo Aceralia en el Grupo Arcelor mediante el canje de acciones de
su Sociedad Dominante, Aceralia Coporacién Sidenirgica, S.A., por acciones de Arcelor, S.A..
Como consecuencia de dicho canje, Arcelor, S.A. obtuvo el 94,8 % de las acciones de Aceralia
Corporacion Sidertirgica, S.A.

4. Segin se indica en la Nota 5-h, el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos- Otras
provisiones” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto, incluye
unos importes de 113.250 y 27.899 miles de euros, registrados en ejercicios anteriores, que los
Administradores del Grupo entienden necesarios para cubrir los costes basicos de adaptacién e
innovacién tecnol6gica, investigacién y diversificacién de productos, exigencias de medio
ambiente y mejora de calidad, para mantener con garantias unos miveles de productividad
competitivos en el mercado en los préximos afios, asf como para cubrir el importe correspondiente

Arthur Andersen y Gia,, S, Com. Domicilio Social; Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Req. Merc. Madrid, Toma 3180, Raimundo Fdez. Villaverde, 65. de Cuentas (ROAC) N* 50692
Libro 0, Felio 1, Set. 8, 28003 Madrid Inscrita en gl Registro da Economisias

Hoja M-54414, Inscrip. 1* Cédigo [dentficacidn Fiscal: D-79104460  Auditores (REA}
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a determinados compromisos laborales. A la fecha de emisién de este informe no tenemos
evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de mantener registradas
dichas provisiones.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, excepto por
Jos efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera, consolidadas, de Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A.y
Sociedades Dependientes, que componen el Grupo Aceralia al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

vier Mﬁes Uraga

21 de marzo de 2002
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
al 31 de diciembre de 2001y 2000

{Notas 1a 5) (Miles de Euros)

Ejercicio Efercicio
ACTIVO 2001 2000
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento (Nota 7) 5127 5177
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 7) 22,117 19.936
Inmovilizaciones materiales {Nota §) 2.041.176 1.998.653
Terrenos y construcciones 1.346.003 1.303.253
Instalacicnes técnicas y maquinaria 3.991.105 3.820.201
Otro inmovilizado 282.698 253.639
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 111.434 103.524
Amortizaciones y provisiones (3.600.064) (3.482.054)
Inmovilizaciones financieras (Nota 9) 887.460 1.001.382
Participaciones puestas en equivalencia 841741 925,162
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 9.015 0.015
Otro inmovilizado financiero 36.806 67.301
Provisiones (202) (©6)
Total inmovilizado 2.955.880 3.024.148
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 6):
De sociedades consolidadas por integracion glebal 5.223 6.707
De sociedades puestas en equivalencia 36.205 43,351
Totat fando de comercio £1.428 50.058
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E[ERCICIOS 4.351 7.711
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias G28.737 855102
Materias Primas y otros aprovisionamientos 251.361 244.492
Productos en curso y semiterminados 252.641 170.489
Productos terminados 381.865 £15.564
Repuestos 110.424 83.366
Provisiones {67-554) (58.809)
Deudores 728.564 695.084
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 619.710 571.142
Empresas puestas en equivalencia, deudores (Nota g) 40,767 61.550
Otros deudores 9.274 9.232
Administraciones Plblicas (Nota 17) 93.854 84.857
Provisiones (35.141) (31.697)
Inversiones financieras temporales 198.184 111,686
Cartera de valores a corto plazo (Nota 11) 87.063 61.562
Otros créditos (Nota g} 65.162 42
Depdsitos y fianzas canstituidos a corto plazo (Nota 10) 45.959 50.082
Tesoreria 31.998 25.164
Ajustes por periodificacion 667 8.372
Total activo circulante 1.888.050 1,695,408
TOTAL ACTIVO 4.889.700 BTT1325




Efercicio Ejercicio
PASIVO 2001 2000
FONDOS PROPIOS (Nota 12):
Capital suscrito 751.250 751.250
Prima de emision 1.114.550 1.114.580
Otras reservas de la sociedad dominante 321.469 316.589
Reservas en sociedades consolidadas 520.861 250.826
Reservas de Revalorizacién 3.474 3.474
Otras Reservas 517.387 247.352
Diferencias de conversién (28.398) 14.767
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante (bensfitios) 217.068 361310
Dividende a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 16) (67.614) (18.782)
Total fondos propios 2.829,186 2.790.510
50CIOS EXTERNOS {Nota 13) 140.114 130.233
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nata 6):
De sociedades consolidadas por integracion global 14,022 15.326
De sociedades puestas en equivalencia 30.934 31842
Total diferencias negativas 44.956 47.168
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 27.286 30.604
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 14):
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 127.967 119.848
Otras provisiones 215186 166.078
Total provisiones 343.153 285.026
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 15} 226.071 182,960
Administraciones Piblicas (Nota 17) 3B.537 56.008
Otros acreedores (Nota 16) 23.073 86.438
Total acreedores a largo plazo 287.681 325,506
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 193.436 264.705
Deudas con sociedades puestas en equivalencia (Nota g) 27.526 26.084
Acreedores comerciales 571749 569.976
Otras deudas no comerciales (Nota 16) 306.420 232.766
Administraciones Piblicas (Nota 17) 60.143 63.515
Provisiones para operaciones de trafico 52.571 62,283
Ajustes por periodificacién 5.488 8.119
Total acreedores a corto plazo 1.217.333 1.167.478
TOTAL PASIVD 4.889.700 4.777-325

Las Notas 1a 22 descritas en la Memorfa consolidada adjunta forman parte integrante del batance de situacién consolidadp al 3t dediciembre de 2001,

E Documentacién Legal Ejercicio 2001




E Documentacién Legal Ejercicio 2001

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2001y 2000

(Notas 1a 5) (Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

DEBE 2001 2000

GASTOS:

Aprovisionamientos (Notas 9 y 19) 1.922.427 2.000.385
Gastos de personal (Nota 19) 634.056 607.689
Dotaciones para amortizaciones de Inmovilizado (Notas 7 v 8) 263.501 242.106
Variacion de pravisiones de trafico 11.257 10.253
Otros gastos de explotacion (Nota 9) 1.014.851 945.903
Beneficios de explotacion 176.902 321.902
4.013.084 4.128.238
Gastos financieros (Nota 15) 34.714 40.202
Diferencias negativas de cambio 5.331 g.102
Resultados financieros positivos - -
40,045 48.304
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (Nota 6) 9.628 9.436
Beneficios de las actividades ordinarias 190,046 £50.783
Variacién de provisiones de inmovilizado inmaterial y materlal (1.376) -
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 19) 78.683 95.608
Resultados extraordinarios positivos 29.456 -
106.763 95.608
Beneficios consolidados antes de impuestos 219.502 371.696
Impuesto sobre Sociedades (Nota 18) (12) (3.664)
Resultado consolidado del ejercicio (Beneficio) 219.514 375.356
Resultado atribuido a socios externos (Beneficio) (Notas 13y 19) 2.446 14.046
Resultado del ejercicio atribuidoa la sociedad dominante (Beneficios) 217.068 361.310




Ejercicio Efercicio

HABER 2001 2000

INGRESOS: ,

Importe neto de la cifra de negocios (Notas 9V 19) 3.933.336 4.005.692
Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 48.123 79.760
Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado 2.620 1869
Otros ingresos de explotacidn 29.005 £0.917
Pérdidas de explotacign - -
4.013.084 4.128.238
Ingresas por participaciones en capital 72 18
Otros Ingresos financieros (Notas 10 y 11) 16.491 12.952
Diferencias positivas de cambio 8.024 10.368
Resultados financieres negativos 15.458 24.966
40,045 48304
Participacidn en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (Nota g) 36.018 145.619
Reversian de diferenclas negativas de consolidacian (Nota &) 2.212 17.664
Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Beneficios procedentes del inmovilizado 26.973 7.927
Ingresos o beneficios extraordinarios (Nota 19} 79.790 8504
Resultades extraordinarios negativos - 79.087
106,763 95.608

Pérdidas consolidadas antes de impuestos

Resultado consolidado del ejercicio (Pérdida)
Resultado atribuido a sacios externos (Pérdida)

Resultadoe del efercicio atribuido a la sociedad dominante (Pérdidas)

Las Notas 1a 22 desciitas en la Memoria consolidada adjunta forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente 3l ejercicio anwal tesminado

el 31 de diciembre de 2001,
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO AN UAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

4. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO

Aceralia Corporacidn Sideriirgica, 5.A. {en adelante la “Sociedad” o “Aceralia”} fue constituida el 15 de diclembre de 1994, conla denominacion de €SI Planos, S.A. En
el ejercicio 1997, y en el contexto del proceso de privatizacion del Grupo, fa Sotiedad cambid su denominacién social pasande de €SI Planos, SA.ala actual Aceralia
Corporacién Siderdrgica, S.A.

Constituye su objeto social:

1. La fabricacion, transformacion, distribucién y cometcializacion de toda clase de preductos siderdrgicos y metldrgicos, sus materias primas, semielaborados y sub-
productos.

2. El disefio, realizacion de proyectos, direccion y ejecucidn de cbras, instalaciones y construcciones con productos siderrgicos o metalirgicos.

3. La realizacion de actividades de Tnvestigacién, ingeniaria, desarrollo y promocidn, por cuenta propia o de terceros, en relacién con los procesosy productos siderdr-
gicos y metaldirgicos en general, st utilizacitn y reciclado.

4. La explotacidn de minas y canteras, y la comercializacidn de minerales.

5. La explotacidn de la propiedad industrial y de la tecnologfa de que disponga la Sociedad, asf como la prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica y
consuttorfa en los campos referidos a las actividades sefialadas en los apartades precedentes.

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus fackorias de Avilés, Gijdn y Echévarri {Vizcaya), asi como la comercializacidn de sus
productes mediante una adecuada red comercial nacional e internacional. Adicionalmente, como sociedad “holding” del Grupo, dirige e integra las politicas y estrate-
gias del mismo.

En 1995, Corporacion de la Siderurgia Integral, S.A. {actualmente AHV-Ensidesa Capital, S.A), Empresa Nacional Sider(irgica, 5.A-ENSIDESA y Altas Homios de Vizea-
ya, 5.A-AHV transmiitieron y aportaron a (Sl Corparacian Sideriirgica, S.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liquidacidn, con aportacion de sus activos ¥ pasives
a Aceralia Corporacion Siderdrgica, 5.A.) una parte de sus activos operativos industriales y activos financieros, ast come ciertas deudas y pasivos vinculados a los acti-
vos traspasados, comenzando ésta sus operaciones a partir de dicho afi. En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, in-
cluye informacitn detallada respecto al praceso constitutivo y acuerdo de apartacidn, asi como batances de los activas y pasivos objeto del mismo.

Por otra parte, en el gjercicio 1997, de forma previa al proceso de privatizacién del Grupo, y con el objeto de convertir a Aceralia Carporacion Sider(rgica, 5.A. en la So-
diedad cabacera del mismo, se produjeron determinadas operaciones de reestructuracion societaria realizadas a través de movimientos de participaciones por com-
pras y ventas dentro del Grupo y que culminaron en la disolucidn sin liquidacidn da CS| Corporacidn Siderdrgica, $.A. (ankerior sociedad holding del Grupa) con adjudi-
cacién de la totalidad de sus activas y pasivos a la Sociedad.

Durante &l segundo semestre del ejercicio 1997 tuvo lugar el proceso de privatizacion del Grupo. Dicho proceso incluy® la entrada como socio tecnoldgico del Grupo
Arbed, con una participacidn del 35% en el capital de la Soctedad, asi como la emisién de los “Warrants Aceralia 7", la adquisicidn de acciones por parte de Corpora-
¢i6n ).M. Asistrain ¥ culming en la realizacién de una Oferta Piiblica de Venta de acciones, momento a partir del cuat las acclones estan admitidas a cotizacidn en las
cuatro Balsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo (véase Nota 12).

Grupo Arbed

Asimismo, con fecha 23/24 de septiembre de 1997, la Sotiedad Estatal de Participaciones Industriates (SEPD, la Sacledad y Athed, 5.A. (Arbed) firmaron el “Acuerdo
Marco para la ejecucion da la Alianza Estratégica”, estableciéndose la obligacitn para Arbed de ejecutar un Plan Industrial para el Grupo en el entorno de la Alianza
Estratégica, con unas inversiones previstas de, al menos, 781,917 miles de euras, el mantenimiento del nivel de empleo y el incremento de [a produccidn del Grupo en
un plazo méximo de cinco afios, ¥ su incumplimiente podria suponer una penalizacién de hasta 150,253 miles de euros para Arbed en garantia de la cual se pignora-
1on 8.465.558 acciones de Aceralia CorporaciGn Siderdrgica, 5.A. propledad det Grupo Arbed.

Tanto Arbed como Aceralia, salvo &sta en determinadas circunstancias, se comprametieron a no transferir a terceras las acciones adquiridas como consecuencia de
este acuerdo mi a producir en ellas cargas o gravamenes de cualquier clase al menos durante los cinco afios siguientes al mismo.

Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en & Acuerdo Mateo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aceralia Corporacidn Sideriirgica, 5.A. celebra-
da el 14 de noviembre de 1957, aprobd la emision de 105 titulos denominades “Warrants Aceralia 97", cuyo vencimienta serd el 31 de diciembre de 2004 ¥ garantizaran
el derecho a suscribir 37.501.000 acciones de Aceralia con dasembolso en efectivo del nominal mas una prima variable de acuerdo con las condiciones de emisién. Es-
tos titulos, que fueron suscrltos en su totalidad par Asbed al precio de 1 peseta {0,c0601 euros) previa renuncia al derecho de suscripcidn prefetente por [a Sociedad
Fstatal de Participaciones Industriales, se constituyen en objeto de prenda a favor de SEP| que impide su ejercicio. Dicha prenda quedaria sin efecto automaticamente
gl 1 de enero de 2003, permitiendo a su titular el efescicio de los derechos incorporados a los warrants, € incluso con anterioridad a dicha fecha en los términes esta-
blecidas en el Acuardo Marco de 23 de septiembre de 1997 suscrito entre SEP|y ARBED, dzntro del procese de privatizacifin del Grupo Aceralia.

Dichas acuerdas se han visto modificados como consecuencia del proceso de integracion del Grupo Aceralia en el Grupe ARCELOR, tal y como se indica & continua-
cidn.
Creacion de ARCELOR

Con fecha 19 de febrero de 2004, el Giupo Aceralia Corporacion Siderdrgica hizo piblico el Acuerdo de Intenciones alcanzada junto con el Grupo Arbed y el Grupo Usi-
nor, ¢l cual daba a conocer su propdsito de combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compaifa que posteriormente se deno-
minaria ARCELOR.




El Grupo Aceralia, el Grupo Arbed v el Grupo Usinor han basado su acuerdo en el desarrollo de un Plan Industrial que aharca cuatro segmentos: productos planos, pro-
ductos largos, acero inoxidable, y distribucign, transformacién y “trading™, Se prevé que esta integracion genere elevadas sinergias en produceidn, distribucian, com-
pras y administracion. El Grupo Arcelor es tras la integracidn de las tres saciedades, el primer Grupo siderdrgico mundial con apioximadamente 110.000 personas en
todo el mundo y una produccitn anwal del orden de 45 millones de toneladas de acero liguido,

Este proyecto que fure ratificade por los Consejos de Administracion de Usinor, Arbed ¥ Aceralia en sus reuniones de 23 de mayo, 5 de junio y 6 de junio de 2001, res-
pectivamente, fue aprobado par ta Comisidn Furopea mediante Decisiones dictadas con fechas 19 de julio (Tratado CEE} y 21 de noviembre (Tratado CECA) de zo01.
Esta (iltima Decisin se supedité a la desinversidn en un ndmero determinado de empresas de produccidn y distribucidn de acera. Al objeto de satisfacer las condicio-
nes impuestas por las autoridades eurapeas, y en lo que afecta al Grupo Aceralia, se venderd la participacién del 51% en la sociedad Galvanizaciones del Mediterrs-
neo, S.A. (GALMED, 5.A.), ubicada en Sagunto, Valencia (véase Nota 2),

Oferta Publica de Adquisicicn de Acciones

Los compromises centrafdos en el Acuardo de Intenciones han sido confirmados ¥ desarrollados mediante un acuerdo de integracian (“Amalgamation Agreement™
que fue suscrito el 7 de junia de 2001 por ACERALIA, ARBED y USINOR, y el 12 de junio de 2001 por ARCELOR, y madificado el 11 de diciembre de 2001, Tras esta dltima
modificacidn, se indict que ARCELOR ofrecerfa a los accionistas de ACERALIA, ARBED y USINOR el canje de sus acciones de acuerdo con las siguientes ecuaciones de
canje:

4 acciones de ARCELOR por 3 acciones de ACERALIA
43 acciones de ARCELOR por 4 acciones de ARBED
1accion de ARCELOR por 1 accidn de USINOR

Finalmente, ARCELOR saciedad andnima mercantil de nacionalidad luxemburguesa, constituida el 8 de junio de 2001, ha presentado una Oferta Pitblica de Adquisi-
cin de acciones de ACERALIA el 4 de enero de 2002, y de ARBED y USINOR el 2¢ de diciembre de 2001, con las condiciones de canje indicadas anteriormente.

La Oferta no se ha dirigido a los Warrants ACERALIA 97. Estos valores son propiedad de ARBED Espafa, B.V., una sociedad del Grupo Arbed que pasard a ser controla-
da por ARCELOR. Los citados Warrants podran ser ejercitados libremente desds el 1 de enero de 2003 hasta el 31 de diciembre de 2004, ARCELOR, a través de Ia filial
titular de los Warrants (es decir, Arbed Espafia, B.V), prevé ejercitar dichos Warrants, salvo que el Consejo de Administracion de ARCELOR, a propuesta conjunta de
sus co-Presidentes decidiera otra cosa, En <aso de ejerciclo, se diluirdn las participaciones de los accionistas minoritarios en ACERALIA,

Modificaciones del Acuerdo Marco

Con fecha 14 de diciembre de 2001, ¥ por medio del “Acuerdo celebrado por SEPI y el Grupo ARBED sobre adaptacion del Acuerdo Marco de 23/24 de septiembre de
1997 existente entie las partes a los acuerdos de intenciones y de integracidn suscritos entre ACERALIA, ARBED y USINOR”, suscrito por SEP, Arbed Espafia, B.V., AR-
BED y ARCELOR {en adelante, el “Acuerdo de Modificacién del Acuerdo Marco”), que fue objeto de aprobacian por el Consejo de Ministros de 21 de diciembre de 2001,
SEPI autoriza a Arbed Espafia, B.V. a aceptar la Oferta, siempre que se acredite que las ofertas que ARCELOR ha formulado sobre ARBED y sobre USINOR han tenido
resuitado positivo, y ha dejado sin efecto la prenda sobre 8.465.558 acciones de ACERALIA propiedad de Arbed Espafia, B.V,, que fue constituida el 20 de noviembre
de 1997 en garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por ARBED en relacion al Plan Industrial de ACERALIA. En sustitucién de dicha prenda, Arbed Es-
pafia, B.V. se ha obligada, en el propio Acuerdo de Madificacidn del Acuerdo Marco, 2 constituir a favor de SEPI una prenda sobre las 12.287.411 acciones de ARCELOR
que ha recibido en contraprestacion por la aportacian a la presente Oferta de las acciones de ACERALIA pignoradas a favor de SEPI. Dicha prenda ha sido constituida
con fecha 21 de febrero de zooz.

Resultado de la Oferta

Como cansecuencia ded resultado positivo de las tres Ofertas Pablicas de Acciones presentadas por ARCELOR, sobre USINOR, ARBED y ACERALIA, coneluidas en el
ejercicio 2002 con una aceptacion del 93,35%, 98,32% ¥ 94,8%, respectiva y aproximadamente, ARCELOR se ha convertido en el accionista mayoritario de los tres
grupos mencionados anteriormente (véase Nota 12), iniciando su cotizacidn e} 18 de febrero de 2002 en las Bolsas Oficiales de Comercio espaiiolas y en el Mercado
Continuo, asf como en las Bolsas de Bruselas, Luxemburgo y Paris,

El Grupo Aceraliz, a través de su filial al 100% Aceralia Steel Trading, B.V. (véase Nota 2) es titular del 100% del capital social de Aceralia Internacional, B.Y., sociedad
de nacionalidad holandesa, la cual al 31 de diciembre de 2001 era titular de 929.160 acciones de ARBED, representativas del 9,38% de su capital social y del 9,41% de
sus derechos de voto, cuyo coste de adquisicién ascendid a 243.632 miles de euros. Dicha participacidn ha side valorada en las cuentas anuales consolidadas adjun-
tas al 31 de diciembre de 2001, por el método de puesta en equivalencia. Como consecuencia del canje de acciones de ARBED por acciones de ARCELOR al que ha acu-
dido Aceralia Internacional, B.V. en el ejercicio 2002, esta ha suserito 9.988.470 acciones de ARCELOR que representan una participacion inferior al 3% de dicha socie-
dad. De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, en el ejercicio 2002, el Grupo Aceralia valoraria su participacidn en ARCELOR
por el coste de adquisicitn de los titulos entregados en el canje o valor de mercado (cotizacitn) de los titulos recibidos, si este es inferior. A la fecha de primera cotiza-
cifin de las acciones de ARCELOR, el 18 de febrero de 2002, su cotizacidn se ha situado en torno a los 15 ewros por cada accidn de ARCELOR, aprosimadamente. En
consecuencia, el efecto en el valor registrado de la participacion en ARCELOR en el 2002, dependerd de la evolucidn futura de la cotizacidn bursatil de sus acciones,

E Documentacién Legal Ejercicio 2001

LA
g

o

U W o s i = i,

T

o3t

T L TN T ¢ e e s = s

RIS

oot



E Documentacién Legal Ejercicio 2001

2, SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Las empresas del Grupo y asociadas incluidas en la consalidacién y [a Informacién relacionada con s mismas al 31 de diciembre de 2c01 Son las siguientes:

Actividad

Porcentaje de
Participacion
Directa e Indirecta

SOCIEDAD DOMINANTE
Aceralia Corporacidn Sidenrgica, S.A.

INYEGRACION GLOBAL

Subgrupo Aceralia Plonos

Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACE)

Grupo Contisteel

Aceralia Sidstahl Ib&rica, S.A.

Persebras, S.L.

Aceralia Steel Trading, B.V.

Aceralia Internacional, B.V. (g}

Sideriirgica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED)
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A. (GALMED)
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISA)
Recuperationes Medioambientales Industriales, 5.A. (REIMASA) (1) ()
Emesa Trefileria, S.A.

Industrias Gilycas, 5.A.

Metaliirgica Asturiana, S.A. (METALSA)

Tetracero, S.A.

Robert Smith Steels, Ltd.

Arcelor Espafia, S.A. (g)

ACB-ACR Decapado, ALE. ()
Aceralia Construccianes, S.L. (g}

Subgrupo Aceralia Transformados
Aceralia Transformados, S.A.

Taylor Metal, S.A.

Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA)
Aceralia Coloracero, 5.L. {4)

Acaralia Constructalia, S.L. (5}

Subgrupo Aceralia Redondos
Acierie de Atlantique, S.A.

Aceralia Redondos Zumarraga, S.A.
Aceralia Redondos Getafe, S.L.

Aceralia Redondas Comercial, S.A.
Aceralia Redondos Azpeitia, 5.L.

Aceralia Redondos Lasao, S.A.

Subgrupe Acerotia Peifiles
Aceralia Perfiles Madrid, S.L. (1)
Aceralia Petfiles Olaberria, S.L.(2)
Aceralia Perfiles Bergara, 5.4, (1)
Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A. (1)
Aceralia Perfiles France, S.A. (1)
Aceralia Perfiles ltalia, S.R.L. (1)
Aceralia Pefiles U.K., Ltd. (2)
Fercome Trading, S.L. (1)

Avistrain Hispano Trade Handelsgesellschaft GMBH (1)
Aceralia Perfites, S.L. (1)

Subgrupo Leminados Velasco
Grupa Laminados Velasco

Praduccifin siderirgica basica en productos planos

Produccion y venta de productos siderdirgicos planos

Comerdializacién y transformacidn de productas siderdrgicos

Comercializadora de productas siderdrgicos

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Laminacién de acero en fiio y electrocincado

Tratamiento y galvanizacién de banda de aceto

Transformacion y comercializacién de hojalata

Recuperaciones medioambientales

Trefilado de productos siderdrgicos

Trataraiento térmico de acero y metales

Maquilacidn de productos siderirgicos

Actividades siderdrgicas auxiliares

Comercializactén y distribucidn de chapa gruesa

Comercializacion, produccidn y distribucién de productos
sideriirgicos y prestacion servicios de consultoria

Praduccidn y venta de productos siderdrgicos planos

Contratacién de actividades de construccidn

Fabricacidn de perfiles, tubos y transfermados metilicos
Fabricacion de piezas de automocion

Fabricacion de paneles y sistemas de clerre de cubjertas y fachadas
Pintado de productos sideriirgicos

Contratacion de actividades de construccidn

Produccion y comercializacién de productos siderfirgicos
redondas para construccidn

Produccidn y comerelalizacion de productos siderdrgices
redondas para construccin

Praduccidn y comercializacion de productos siderdirgicos
redondos para construccion

Comercializacidn de productos siderdrgicos redondos para canstruccidn

Produccion y comercializacién de productos siderdrgicos
redondos para construccitn

Productitin y comercializacion de productos siderdrgicos
tedondos para construcein

Produccidn de perfiles estructurales y tubos de soldadura
Produccion de perfites estructurales

Produccidn de perfiles comerciales y dngulos

Produccion de dngulos y pletina

Cormercializacion de productos siderdrgicos

Comercializacion de productos siderdrgicos

Comercializacion de productos siderdrgicos

Comercializacitin de productos siderdrgicos

Importacién y comercializacion de bienes de consumo e inversitn
Comercializacidn de productos siderirgicos

Comercializacidn y distribucian de productos sideriirgicos

77.71%
100%
51%
100%
100%
100%
51%
5%
100%
52%
100%
100%
100%
100%
100%

75:5%
100%

100%

100%
100%

60%
100%
100%

100%
100%

100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%

98%
100%
100%
100%
100%
100%

67%

(1) Socledades y grupos revisadas por otras audicores diferentes a Arthur Anderseny Cia., 5. Com.

(2) Sociedad en ka que se participa directamente enun 15%.
(3) Para esta parlicipacién se hace constar el porceataje de Conrol.
{4) Ko auditadas.




Miles

de Euros
Porcentaje Valor Puesta
de Participacidn en Equivalencia
Actividad Directa e Indirecta {Notag)

PUESTA EN EQUIVALENCIA
Subgrupo Aceralla Planos
Grupo Gonvarii (1) Laminzdo siderdrgico plana 30% 108.840
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacao, S.A.

(HISPANOBRAS) Fabricacidn de pellets de hierro 49,11% 20.200
HIASA (1) (2) Corte y decapado de chapa 35% 11.299
Alfonso Gallardo, S.A. Comercializacion y transformacin de productos siderdrgicos 30% 12,952
Solmed Galvanizados, S.L. Tratamiento y galvanizacion de banda de acero 25% 9.027
Ferigueda, Lda.(1) Corte y comercializacion de chapa 40% 2.404
Ensisteel, Inc (4) Comercializacin y estudios de mercado 100% 150
Infisa, Gmbh (5) Comercializacién y estudios de mercado 100% 54
Ensitectric, S.A. (1) Disefio de sistemas informaticos 50% 210
Comercial de Hojatata y Metales, S.A.(COMESA) (1) Comercializaci6n de productos siderGrgicos 23% 1.088
Grupo Ferralca Comercializacidny transfermacidn de productos siderdrgicos 30% 3.834
Grupo Arbed (1) Sociedad Holding 9,38% 221737
Grupo Trade Arbed (1) Comercializacitn de productos siderdrgicos 25% 31421
L.aminoir de Dudelange, S.A. (1) Laminacién de acero en frio y recubiertos 20% 17.712
ESCFP (1) Comercializacién de productes planas 24,17% 24.623
SIDCENTER, N.V. (1) Centro de gestidn financiera 20,48% 195.287
Euraprofil, S.A. (2) Distribucitn de perfiles 5% -
Sidstahl, N.V. (1) Distribucidn de productos planos 5% 1881
ASBM, S.arl. (1) Sociedad Holding 31,56% 137.632
Aceros URS, S.A. (1) Compraventa de chapa gruesa 5% 2188
Redalsa, 5.A. Soldadura y regeneracion de carril 6% 829
Instituto Técnico de1a Estructura en Acero, 5.L. (2) Estudios técnicos sobre el acero 69,75% 12
Agifep, 5.A. (Arbed Group Inv. for Electronic Purchases) (4]  Compras electrdnicas de productos sidertirgices 45% 3.191
Agifesa, S.A. (Arbed Group Inv. for Electronic Sales) (g} Ventas electronicas de productos siderdrgicos 433% 2.206
Recuperaciones Férricas Industriales, S.A. (REFEINSA) () Recuperaciones férricas industriales 52% 4514
Subgrupo Aceralia Transformados
Lusitana de Distribugao Siderdrgica, Lda. Comercializacién de productos siderrgicos 100% 349
Perfiles Especiales, S.A. (4} Sin actividad 100% 319
ACH PANELES, ALE. (3} Fabricacion de Paneles 40% 667
Aceralia Bremet, S.L. (ACERMET) Fabricacidn y comercializacion de paneles 55% 938
Aceralia Rotec, S.L. (5) Corte de tubos 51% 385
Subgrupo Aceralia Redondos
Saciété Nationale Sidérurgie (SONASID) Produccitn y comercializacién de productos siderdrgicos 8,50% 10.859
Subgrupo Aceralia Perfiles
Sobrinos de Manuel Camara, S.A. (1) Agente consignatario de bugues 50% 2747
Sociedad Ausiliar del Puerto de Pasajes, S.A. (1) Estiba y desestiba de buques 49,99% 3.450
Megago-|.M.A. Comercio Siderdrgico, Ltda. (1) Comercializacién y transformacion de productos siderdrgicos 38,66% 5.409
Triturados Férricos, S.A. (1) Manipulacidn de chatarra 213% 1.166
Krarner & Sons Trading Co. (1} Compraventa de chatara 50% -
llsacer 2000, S.L. (1) Manipulacién de chatarra 50% 36
Subgiupe Laminades Velasco
Industrias Zarra, $.A. (8} Comercializatidn de productos siderdrgicos 25% 571
Calibrados Pradera, S.A. (4) Comercializacién de productos sideriirgicos 33,5% 1533
SOCIEDADES HO CONSOLIDADAS
EBHI, S.A. (1) Estiba y degestiba de graneles sélidos 11,20% -
Qcas, NV, () Investigacidn y desarrollo 9,09% -
CIFER, S.A. (1) Comercializacitn de productos siderdrgicos 19,5%

MB Hidroacere, S.A. (1) Conformacion de tubos de acero 8,05%

Servicios Ecoldgicos de Navarra, .. (4) Venta de chatarra 26%

Otros - 12
Sy1.741

{1) Sociedades y grupos revisadus por ofros auditores diferentes 3 Arthur Andecsen y (a., 5. Com.

() Sotiedad en la que se participa directamente en un 15%.
{3} Para esta participation se hace canstar el porcentaje de control.
(&) Mo auditadas.
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Variaciones de las participaciones en el perimetro de consolidacion

los principales movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en el perimetro de consolidacién far sido los siguientes:

Entradas Salidas
Integracidn global Integracitn global
Arcelor Espafia, S.A. Aceralia Rotec, 5.L.

ACB-ACR Decapado, A.LE.
Aceralia Construcciones, S.L.
Aceralia Constructalia, S.A.

Puesta en equivalenciz Puesta en equivalencia
Catibrados Pradera, S.A. Francisco Ros Casares, S.A,
Aceralia Rotec, S.L. Gonvarri Halia, S.p.A.
Recuperaciones Férricas Industriales, $.A, (REFEINSA)

Agifep, S.A,

Agifesa, S.A.

A continuacidn se resumen las operaciones mas significativas que han tenido lugar en el ejercicio 2001;

Constitucion de Agifep, S.A, y Agifesa, S.A,

En julio de 2001 se ha llevade a cabo la constitucin de estas dos sociedades, denominadas Agifep, S.A. (Arbed Group Inv. for Electronic Purchases) y Agifesa, S.A. (Ar-
bed Group Inv. for Electronic Sales) cuya actividad se centra en la realizacion de compras y ventas electrénicas de productos siderdrgicos. Aceralia Corporacidn Side-
rifrgica, S.A. ha adquirido en estas saciedades, una participacion del 45% y del 43,3%, respectivamente, realizande para ello unos desembolsos par importe de 3.194
y 2.208 miles de euros, respectiva y aproximadamente. A través de estas sociedades, el Grupo participa en los portales comerciales “Buy for metals™ y “Steal 24-7".

Constitucion de ACB-ACR Decapado, A.lE.

Mediante escritura piiblica de fecha 19 de diciembre de 2001 se constituyd ACB-ACR Decapado, A.LE., teniendo por actividad la construccitn de una linea de decapado
en Sestao (Vizcaya). Aceralia Corporacion Siderdirgica, 5.A. adquirié de forma directa, una participacién qure representa el 20% del capital social de la sociedad, te-
nizndo Acerfa Compacta de Bizkafa, 5.A. el 80% restante.

Francisco Ros Casares, S.A,

Con fecha g de febrera de 2001, Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A. ha vendido su participacién en la sociedad Francisco Ros Casares, S.A., en [a que posefa un
50%, ejerciéndase por tanto la opcitn de compra/venta firmada en el momento de la integracion del Grupo Ros Casares en e] Grupo Aceralia.

El precio de ia operacion ha ascendido a 97.634 miles de euros, de los que, 79.604 miles de euros han sido cobrados al contado, y el importe restante ha quedado
aplazado a tres afios con aval bancario, Como consecuencia de esta venta, el Grupo ha registrade un beneficio antes de impuestos por importe de 66,352 miles de eu-
ros, incluido en el epigrafe “Ingresos ¢ beneficios extrasrdinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta {véase Nota 19).

3. BASES DE PRESENTACIGN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIGN
Y COMPARACION DE LA INFORMACIGN

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2001 han sido obtenidas 3 partir de los registros contables de Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. y sus so-
ciedades dependientes (véase Nota 2) y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolida-
das, establecidas en el Real Decrefo 1.815/1991, de 2o de diciembre, de forma que muestran la imagen ffel del patrimonio y de la situacin financiera del Grupe y de
03 resultados de sus operaciones, Las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacidn Siderirgica, S.A. e individuales de la Socledad Dominante y dependien-
tes, han sido formuladas y/o preparadas por sus respectivos Administradores, ¥ se someterdn a la formulacidn y/o aprobacidn de los Organos de Administracidn ¥ co-
rrespondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estiméndose que seréin aprobadas por las mismas sin ninguna modificacian,

b) Principios contables

Para la elaboracidn de las cuentas anvales consolidadas adjuntas se han seguida los principios contables y rormas de valoracion generalmente aceptados descritos
en la Nota 5. No existe ningdn principio contable obligatoric que, teniende un efecto significative en dichas cuentas anyales consolidadas, e haya dejado de aplicar.

c) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2001 incluyen las cuentas anuales individuales de Aceralia Corporacidin Siderfirgica, S.A. v de las sociedades
dependientes, participadas de manera directa e indirecta en las que la Suciedad posee control efectivo y son gestionadas bajo su direccign. Al 31 de diciembre de
2001, las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién y el método de consolidacién empleado se detalla en la Nota 2 anterior, Asimismo, en dicha Nota se
relaciona otra informacitn relevante de las sociedades filfales que conforman el Grapo Aceralia,

La consolidacidn se ha realizado mediante [a aplicacién del método de integracidn global para aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectiv por te-
ner mayoria de votos en sus drganos de representacidn y decisicn, o mediante la aplicacidn del procedimiento de valoracion por puesta en equivalencia para aguellas
sotiedades en las que se posean participaciones iguales o superiores al 20% o el 3% en el caso de sociedades cotizadas, Han sido excluidas del perimelro de consoli-
daci6n aquellas sociedades, que carecen de actividad (véase Nota 2), Dichas sociedades se han valorado a coste de adquisician, minorado, en su case, por las nece-
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sarias pravisiones por depreciacidn, por el exceso del coste sobre su valar razonable al cierre del ejercicio, determinada éste, fundamentalmente de acuerdp g su valor
tedrico-contable.

Los criterfos hasicos seguidos en el Proceso de consolidacin han sido los siguientes:

1. Todos los saldos Y transacciones significativos entre las sociedades consolidadas por integracion global se han eliminado en el procesg de consolidacidn. Asimismo,
se han homogeneizado log principios y triterios contables mds significativos con los utilizados por la Sociedad deminante en Iz preparacidn de las tuentas anuales

2. El valor de la participacidn de log accionistas minoritarios en los fondos propios de las sociedades de| Grupo, una vez realizados los ajustes de homogeneizacidn
correspondientes, asciende, al 31 de diciembre de 2001, a 140.114 miles de eurgs ¥ S€ presenta en el capitilo “Socios externos” del balance de situacién consolida-
do adjunto, Ex el epigiafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada del ejercicio 2001 adjunta se incluye la partici-
pacion de los accionistas minarftarios en los resultados del ejercicio (véase Nota 134

3. Las diferencias negativas surgidas en la fecha de su primera cansolidacitn enire el valor de Iz inversian de algunas sociedades consolidadas Y sus respectivos valo-
res tedrico contables en el momento de la adquisicidn, se mantienen como tales en el correspondiente capitulo del pasivo del balance de situacién consalidado {vé-
ase Nota 6 y su imputacién a resultados tendré lugar en e! momento en que se realice la plusvalfa correspondiente, o bien cuando, en sy €aso, se produzcan los re-
sultados de determinadas sociedades a los que se encuentran asignadas, o cuanda se materialicen en su caso los pasivos para los que permanecen registradas,

De acuerdo can la mencign anteriat, el Grupo ha aplicado durante | ejercicio un total de 2.212 miles de euros, de las diferencias negativas de consolidacidn corres-
pondientes al subgrupo Aceralia Perfiles y al subgrupo Aceralia Redondos (véase Nota 6).

4. Las diferentias positivas entre el coste de adquisicién v el valor tedrico-contable de las participaciones adquiridas a la fecha de su primera consalidacidn, se consi-
deran como fondos de comercio de consolidacion, y se amortizan sistematicamente en el periado en que se estima que dichas participaciones contribuyen a la ob-
tencitin de resultados positives para el Grupo (5-10 afios), ¢ en sy totalidad en caso de que existan dudas sobre sy fecuperacitn futura a través de resultados, La
dotacién a la amortizacign del ejercitio ha ascendido a 9.628 miles de euros y se encuentia incluida en el epigrafe “Amortizacién del fondo de comeqcio de consoli-
dacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del eercicio 2001 adjunta {véase Nota é).

5. Los saldos de los hienes, derechas y obligaciones de las sociedades extranjeras incluidas en la consolidaci
al cierre del ejercicio, los saldos de fandos propios al tipo de cambio h
sidn” (véase Nota 12).

6. Como es prictica habitual, las cuentas anuales censolidadas no incluyen el efecto fiseal que correspondeilz a la incorporacidn a la Sociedad dominante de fas re-
servas acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades consolidadas por integracién global o valoradas mediante of pracedimiento de puesta en equiva-
lencia.

d) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas Correspondientes al efaicicio 2000 fuergn formuladas en miliones de pesetas. No obstante, con el fin de facilitar Su comparacion
con {as cuentas anuales consalidadas del eferciclo 2001, Ias cifras del balance de situacian consolidada al 31 de diciembre de 2000 y las de [a cyenta de pérdidas y ga-
hancias consalidada y det cuadio de financiacién consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, se han convertide a miles de euros, ha-
biendo empleado para ello e| tipo #fjo de conversisn al que se refiere el articulo 2 de |a Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccién del Eure, y conforme a lo
establecido en el Real Decreto 2.814{1998, de 23 de diciembre, por el que se apiueban las Normas sobre log Aspectos Contables de la Intraducein al Euro.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los beneficios del efercicio 2001 de |a Sotiedad Dominante que el Consejo de Administracién propondrd para su aprobacign porla Jun-
ta General de Accionistas, es [ siguiente:

Miles de Euros

Dividendos
Acuentaemfegadoeneleiercicio(Notas1zy16].........................................................,................ 67.614
AReserva egal 53.842
121.456
&l Consejo de Administracisn de I3 Sotledad Daminante, en st reunion de 21 de noviembre de 2001 acordg gl pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resulta-

dos del ejercicio 2001 de 0,54091089 euros brutos por accion, establecisndose el pago del mismo el dfz 2 de enero de 2002 (véase Nota 16).
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En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Saciedades Andnimas, se farmul el siguiente estado de Tiquidez que ponia de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para realizar &l pago del mencionado dividendo & cuenta.

Miles de Euros

Tesareria disponible al 21 de noviembre OO P T DL L LA 69.049
Mis-Aumentos de tesoreria previstos

Cobros por operaciones de EXpIOMALBNY OUES «.vvvessermsssesssansmssnnansencanssn s s ras sy TS 394.417
Menos-Disminuciones de tesoreria previstas

Pagos por operaciones de explotacion y otros . (369.696)

INVETSIONes en ACHVO B0 «onvsveuorsvnrareenrmnsennessranrenmntes e (19.496)

Dividendo & cuenta entregado en el SErCiCiD (NOMBS 22 ¥ 16 o vevvaraseessemrnnermsmrnnrenemrmimrenees . (67.614)
Tesorerta disponible prevista al 2 de encro dezo002 6.660

5. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utitizadas en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas en el ejercicio de 2001, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabitidad, han sido las siguientes:

4) Gastos de establecimiento

1o gastos de establecimienta, estan formadas por los gastos de constitucion, los de primer establecimiento y gastos de puestaen marcha, y los de ampliacidn de ca-
pital, y e contabilizan pot 105 costes incurridos.

Los gastos de puesta en marcha representan fundamentaimenke gastos en concepto de personal asignada, formacion y otros conceptos relacionados con la puesta en
funcionamiento de instalacienes y se registran a su coste de adquisicién o producddn. El Grupo amortiza estos costes de fornta lineal en un periodo de cinco afos.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 por el concepto de amortizacién de los gastos de establecimiento y gastos de puestaen
marcha ascendid a 1.058 miles de eures (véase Nata 7).

b) inmovilizaciones inmateriales

\os derechos derivadoes de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, refiejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opeitin de compra. 1a diferencia entre ambps importes, que representa los gastos financieros de
la operacion, $e contabiliza como gasto a distribuir en varios gjercicios y seimputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

M 31 de diciembre de 2001 1a mayor parte de tos bienes incluidas en este epigrafe se correspenden con los terrenosy construcclones productivas de Acierie de [Atian-
tique, S.A. adquiridos en régimen de arrendamiento financiero. Dichas construcciones se amortizan de farma linea! en funcidn de la vida itil estimada de las mismas
{5 afios). El cargo @ la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 por el concepte de amortizacin del inmovilizado inmaterial ascendid a 2.000
miles de euros (véase Nota 7).

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovitizado material recibide a través de la aportacidny adjudicacion (véase Nota 1) se halia valorado por los respectivos importes de aportacion yfo atjudicacidn
y las adiciones posteriores 1a misma a coste de adquisicién, actualizado en el caso de Aceralia Transformados, S.A. de acuerdo con 1a Ley Foral 23/1996, de 30 dadi-
ciembre,

EL inmovilizado material adquirido por el resto de spciedades dependientes se halla valorado a precio de toste, actuafizado en algunas sociedades de acuerdo con di-
versas disposiciones legales, entre as que 52 encuentran el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junioy diversas normas forales.

Las plusvalfas o incrementos netos de valor resuliante de las operaciones de actualizacion se amortizan en los afios que vestan por completar la vida ifil de los ele-
mentos patrimoniales actuatizados.

Los gastos de conservacin y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periado de construecian del inmovilizado material por préstamos a largo plazo destinados a la financia-
cisn del inmovilizado, se consideran, en aquellos proyectos de inversion de volumen significativo, como mayor coste de los mismas. El importe activada en ejercicios
anteriores por estos conceptos Lomo mayor coste neto del inmovilizado material asciende a 8.260 miles de eurasy carresponde en su totatidad 2 las inversiones efec-
tuadas por Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (ACB).

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la praductividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de fa vida Gtil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que ¢l Grupe realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos determi-
nados en funcidn de los coRsUMOS propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados segiin tasas de absorcion similares a las usadas para lava-
loracidin de las existencias, ELimporte capitalizado por este concepto en el ejercicio 2001 ascendid a 2.620 miles de euros, aproximadamente, y se encuentra registra-
do en el epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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£l Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada, basada para algunas

de las principales instalaciones enun estudio técnico interno que determina su vida \itil. Los afios de vida dtil aplicados se presentan seglin el siguiente detalle:

Afios de Vida

{til Estimada
Construcciones 10— 50
[NStAlACIONES BECHICAS +vvvvvvrnmrnesssenremsarunrmsaresnaerens £-16
Maquinaria 4-16
U111 P 3-13
Mobiliario i 3-10
Equipos para procesos de informacién ... 4-10
ELEMENtOS Qe BANSPOME < v s vevvemeevensemnenensenessamenssansssenuureneeeeeenennrnerrrr e et P 3-13

Los elementos del inmovilizado material comienzan a amortizarse a partir de su entrada en funcionantiento. El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2001 por el concepto de provisiones y amortizacidn del inmovilizado material ascendid a 250.533 miles de euros (véase Nota 8).

d) Inmovilizaciones financieras y cartera de valores a corto plazo
El Grupo aplica los siguientes criterios para la contabilizacion de estas inversiones:
1. Participaciones en sociedades asociadas: se valoran por el método de puestaen equivalencia segiin se indica en la Nota 3 de esta memoria.

2, Titulos ton cotizacién oficial: a coste o valor de mercado, el menor. Por valor de mercado se entiende, a cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ejercicio 0
la cotizacidn al clerre, Ya gue resulte inferior,

3. Titulos sin cotizacién oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion por of exceso de coste sobre su valor razonable al cierre
del efercicio.

Las minusvalias entre el coste v el valor de mercado al cierre del ejercicio se registran en las correspondientes partidas de provisiones del balance de situacion conso-
lidado.

Para las participaciones en caciedades en el extranjero el valor tedrico-contable se ha calculado mediante la conversidn a euros del patrimonio neto en la divisa princi-
pal en que operan, utilizando el método del tipo de cambio de cierre.

Los depdsitos y fianzas constituidos se valoran por el importe entregado {véase Nota 10).

e) Existencias

as materias primas y auxiliares, los materiales para consumoy repusicidn y repuestos se valoran a su coste medio de adquisicidn o al precio de mercada, si éste dlti-
mo fuera menor.

Los productes terminados y los productos en curso y seriterminades se valoran al coste promedio de fabricacion del ejercicio, que inclaye el coste de las materias
primas y otras materiales incorporados, la mano de obra y 10s gastos diractos e indirectos de fabricacion. EL coste de estas existencias se reduce a su valor neto de re-
alizacion, cuando éste es menor que el coste de Fabricacién,

Can objeto de valorar los efectas y repuestas 2 caste o valor de realizacidn si éste fuera més bajo, las sociedades del Grupo analizan la rotacién de sus existencias cal-

culando, mediante la aplicacién de determinados porcentajes en funcion de fa antigiiedad de las partidas que las companen, el importe estimado que setia necesario
provisionar para valorarlas a su valor de realizacidn si 8ste fuese mas bajo que su coste de adquisicidn.

La valoracion de los praductos obsoletas y defectuosos se ha gjustado mediante estimaciones a su posible valer de realizacién.

f) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de cituacion consotidado adjunto a su valor nominal o neto de los importes cedidos en virtud del acuerdo que se menciona
en el parrafo siguiente, No obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, doténdose las correspondientes provisiones en funcign del riesgo que
presentan de posibles insolvencias. Asimismo, el epigrafe “Provisiones para operacienes de trifico” del pasivo del balance de situacion recoge una estimacidn de tos
descuentos, bonificaciones y otros conceptos aplicables a clientes.

El Grupo presenta el epigrafe «Deudores — Clientes por ventas y prestaciones de servicios” descontando el importe sujeto al contrato de cesion de créditos suscrito

con fecha 2g de mayo de 2000, entre Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. ¥ Société Générale Bank Nederiand, N.V., el cual asciende al 31 de diciembre de 20018
147.440 miles de euros {véase Nota 10).

g) Provisiones para pensionesy ohligaciones similares

Las saciedades dependientes SIDMED, GALMED, Emesa Trefileria, S.A., Aceralia Perfiles Bergara, S.A.y Aceralia Redondos Zumarraga, S.A. vienen obligadas a comple-
mentar, bajo ciertas condiciones, las prestaciones que reciban de fa Seguridad Social determinados trabajadores que, habiendo pertenecido alas mentionadas socie-
dades, causen baja por jubilaciin. Adicionalmente, Aceralia Carporacion Siderirgica, $.A., viene obligada a completar determinadas prestaciones por incapacidad.
Este complemento también es aplicable a los casos de viudedad y orfandad. Asimismo, SIDMED mantiene determinados compromisos con aguellos colectivos de tra-
bajadores que causaron baja al ampara del proceso de reestructuracion de plantila 1991/1993, asi como determinados compromisos vitalicios con el personal tanto
activo como pasive (véanse Notas 14y 19). Adicionzlmente, en general, as sociedades del Grupo vienen obligadas al pago de certas gratificaciones a sus empleados
al alcanzar una determinada antigiiedd en las mismas.
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Al 31 de diciembre de 2001 e[ epigrafe “Pravisiones para pensiones y obligaciones similares” (véase Nata 14) del balance de situacion consolidado in¢luye los irmpor-
tes devengados a dicha fecha, que se han calculado, en general, en base a los carrespondiznies estudios actuariales utilizando lag hipdtesis recomendadas para este
ejercicio que se correspanden con un tipo de interés técnico del 5,5% durante 30afi0sy 2,5% para el resto y tablas PERM 00Py PERF 0oP. En el caso de los seguros de
vida, el tipo de interés técnico empleado ha sido el 3% para los trabajadores pasivas, y para los trahajadores activos el 5,5% hasta su jubilacidn y el 3,15% a partir de
la misma y tablas GKM-F/g5 (véanse Notas 14 y19).

h) Provisfanes para riesgos y gastos- Otras provisiones

Al 31de diciembre de 2001, este epfgrafe del balance de situacidn consolidado adjunto incluye, como conceptos mis significativos, una pravisign de 113.250 miles de
euros, que no ha tenido movimiento durante el ejercicio, destinada z la cobertura de los costes bésicos de adaptacisn e Innovacién tecnoldgica, investigacion y diver-
mercade en los préximos afios (véase Nota 14). Adicionalmente, dusante el ejercicio 2001 el Grupa ha registrade una provisign por importe de 39.498 miles de euros
en coberiura de riesgos surgidos de su actividad ordinaria (véase Nota 14), de los que, 30.002 miles de euros han sido dotados con cargo al epigrafe “Gastas extraor-
dinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada adjunta (véase Nota 19).

De acuerdo con el contenido del Convenio Colectivo firmado por Aceralia Corporacidn Siderdirgica, S.A. y determinadas Sociedades Dependientes con sus trabajadores
en el contexto del Primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia, de aplicacian para los ejercicios 2000-2002, ¥ con ¢ objeto de favorecer el relevo genesacional ¥ la armo-
nizacion de los nuevos conocimientos con las experiencias adquitidas, dichas sociedades ofertardn, dentro de sus posibilidades, contratos de relevo a trabajadores
desempleados para compensar la reduccion de jornada acordada con trabajadores con cincuenta y cinco o mas afios en el zfio 2000 que cumplan determinados requi-
sitos. Adicionalmente, durante el ejercicio 2001 otras sociedades del Grupo Aceralia han adoptado acuerdos similares, En base a ello, y segiin las previsiones de ta Di-
reccion del Grupo, el Grupo tiene registrado el pasivo total estimatlo actuarialmente al 31 de ditiembre de 2001 de los compromisos indicades, que ascienden a
49-28 miles de euros, dz los que 42.269 miles de euros se registraron en ejercicios anteriores, y se incluye en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos-Otras
provisiones” del balance de situacidn consolidado, asf como los impuestos ankicipados asociados por importe de 12.591 miles de euros.

Dicho importe, ha sido calculade POF un actitarlo independiente para la practica totalidad de los colectivos y sociedadas del Grupo afectados, utilizando como pringi-
pales hipdtesis un tipo de interds del 5% durante 30 afios y 2,5% para el resto y tablas PER 2000P. Al 31 de diciembre de 2601 el importe devengado por los compro-
misos adquiridos, calculado bajo estas hipdtesis y en base a las previsiones efectuadas de reduccion de jornada, asciende a 21390 miles de euros, aproximadamente,
Losimpuestos anticipados contabilizados, asociados al importe devengado a 31 de diciembre de 2001 ascienden a 3.961 miles de euros,

Par otra parle, de acuerdo con la reglainentacidn de trabajo vigente, las Sociedades del Grepo estdn obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Los Administradores el Grupo no estiman que se produzean despidos significativos al 31 de
diciembre de 2001,

i) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporeidnaia depreciacién experimentada durante el
ejercicio par los activos financiados por dichas subvenciones.

Los Administradores del Grupo entienden que se cumplird en el fututo las condiciones fijadas para que se hagan efectivas las subvenciones recibidas de forma defini-
tiva.

J) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula de forma fndividualizada en funcisn del resultado econdmico de cada sociedad antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferenclas permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citade impuesta,
¥ minasado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

De acuerdo con [0 dispuesto en la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes a im puestos diferidos y anticipados se registran contablementa si-
guiendo un criterio de predencia y con los Ifmites establecidos en dicha normativa (véase Nota 17}

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicign, bonificaciones y deduccion para incentivar la realizacién de determinadas inversiones se
considera como un menor importe del gasto par el Impuesto sabre Sociedades del ejercicio en que se aplican (véase Nota 18). Para que estas deducciones sean efec-
tivas, deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Taly coma se indica en la Nota 8 (as sociedades integrantes del Grupo Aceralia constituyen, en el dmbito tributario, dos grupos de consolidacidn fiscal, uno en el Te-
riitorie Comiin y otre en el Territorio Foral.

El régimen especial de tributacion consolidada de los grupos de sociedades requiere que el grupo de saciedades que configuran Ta base Imponible del impuesto sea
considerado, a todos los efectas, como un drico sujeto pasivo, Cada una de [as saciedades que forma el canjunto consolidable debs, sin embargo, caleufar [a deuda
tributaria que le correspandeiia en la hipétesis de declaracion independiente, y contabilizar el impuesto sobre Sociedades a Pagar o a cobrar segiin el signo de su
aportacidn.

Para el resto de los impuestos, tasas ytilbutos & los que estén sometidas las sociedades consolidadas, la base liquidable se ralcuta individualmente.

k) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se valoran en euros mediante ka aplicacign de los tipos de cambio redios en vigor en el mes que se realiza la transaccign, Las
diferencias de cambio producidas en el efercicio con motive de los cobras ¥ pagos efectivos se contabilizan directamente camo gastos (pérdida) e ingresos (heneficio)
financieros. Asimismo, al 31de diciembre de 2001 los saldos a cobrar ¥ a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo de cambsio en vigor a dicha fecha, Las diferen-
cias de valoracién negativas no realizadas se contabilizan como resultados cansolidades del ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no realizadas se reco-
gen en el pasive del balance de situacion consolidado adjunte como un ingreso diferido que se inctuye en el capftulo “Ingresos a distribuir en varios ejercicfos”.




1} Deudas no comerciales

Las deudas, tanto a corte como a large plazo, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y el importe recibido se contabiliza en el activo
del balance de sitvacién consolidado como gastos por intereses diferidos en el capitulo “Gastos & distribuir en varios efercicios”, que se impufan a resultados por la
cantidad que corresponda sigufendo un método financiero.

m) Clasificacién de deudas entre corte y largo plaze

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, Tas deudas se clasifican en funcidn de los vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas a certo
plazo aquellas con vencimiente inferior a dece meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periedn.

n) Gastos a distribuir en varios efercicios

Incluyen los gastos de formalizacion de préstamos recibidos y gastos por intereses diferidos de deudas contraidas (véase Nota 5-0), que se imputan a resultados du-
rante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

0) Ingresos y gastos

Los ingresas ¥ gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan,
con independencia del momento en que se preduzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

6. FONDOS DE COMERCIO Y DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Los movimientos habidos durante el ejercicio en estos capitulos del balance de situacign consolidado, han sido los siguientes:

Miles de Euros
Fondos de Comercio Diferencias Negativas
Integracidn Puestaen Integracion Puesta
Global Equivalencia Glabal en Equivalencia
Saldosal1deener0de 2001 ..viereiriviiniemaia it e 6.707 43.351 15.326 31.842
ADQUISIEIONES L1 vueriisnaiarinrrrre et raea e - 998 - -
Amortizacidn del gjercicio MNota 3-0 ..o vviaviniiniiii e (1.484) B8.144) - -
Aplicacidin de diferencfas negativas del Grupo Aceralia Redondos (Nota 3-0) ... .. - - (1.304) -
Aplicacidn de diferencias negativas del Grupo Aceralia Perfiles (Mota3-0).... - - - (908}
Saldos al 31 de diciembre de 2001 5.223 36.205 14.022 30.934
A1 31 de diciembre de 2001, el detalle por sociedades de los saldos indicados anteriormente, es el siguiente:
Miles de Euros

Fondos de Diferencias

Comercio Negativas
Integracitn globat
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) ¢ . cviviiviivrnmemeiiisnsantaeaaraass e ieeeererriararaaay 5.067 -
Sideriirgica del Mediterrineo, S.A. (SIDMED] .. .....oouitiiiiiiin i - 6.689
Saciedades del Grupo Aceralia Perfiles (antiguo Grupo Aristrain) .......oveviii v, - 6.593
Q73S PAICIPACIONGS .11 \vren e oiiartein et a et s e e st 156 740

5.223 14.022

Puesta en equivalencia
T 3 Y R ERTTTRTT RS 34.486 -
ASBM, SuL wuvsranrame et bie i n i e e e e ra e e .. - 28.632
Otras ParticiPACIONES . ..o veuesenivnneiseramaeeememataatantir e gt e e b 1.719 2.302

36.205 30.934

E Pocumentacidn Legal Ejercicio 2001

[
b,
i
¥

T

2

H
1
“

A e T T T
T = PRI

T,




m Documentacién Legal Elercicio 2001

7- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los mavimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento e inmovilizactones inmateriales han sido los siguientes;

Miles de Euros
Derechos sobra
Bienes en Régimen
Gastos de de Arrendamiento
Establecimiento, Financierc y Otras
Puesta en Marchay Inmovilizactones
Otros Gastos Inmateriales
Saldos Al 10e eNEr0 B 2001 .. oiiiierti ettt e et i e et e e anns 4177 19.936
Adiciones del PEHOGD «.v'vvvuiriin it e ettt be et e eans 2.014 4.135
BAJBS 0 lFASPAS0S 4o asttrceanrasianersamearsatiesssonnne e nnseanennteeasnnrenntaenn e ans (3] 46
E Ly L L e R ) O {1.058) {2.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2002 5127 22,117

8. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Conforme se indica en [ Nota 5-t, algunas sociedades del Grupo, han actualizado su inmovilizado material al ampare de diversas disposiciones legales de actualiza-
cion, entre [as que se encuentran las aprobadas en 1996 y 1997.

Las dnicas sociedades en las que la actualizacion realizada ha tenido un efecto significativo han sido Aceralia Transformados, S.A., las sociedades procedentes del
subgrupo Aceralia Perfiles y las sociedades procedentes del subgrupo Aceralia Redondos adquiridas en el ejercicio 1999. Ofras sociedades del Grupo, como Industrias
Géycas, 5.A., Cortes y Aplanados Sideriirgicos, S.A. {CASISA) y determinadas sociedades del subgrupo Velasco, han actualizado su inmovilizado, con un efecto menos
significativo. Las cuentas afectadas por [a actualizacion realizada en dichas sociedades y su efecto al 31 de diciembre de 2004, es como sigue:

Miles de Euzos
Incremento Amortizacién Efecto
Neto de Valor Acumulada Neto
L1 =)0 0.977 - 9.977
ConStrUCCIONES . o\ eve et it i er e e e e aaen 39.306 (22.826) 16.480
Instalaciones téenicas ¥ MAGUINARE «...ocvvveviiieeianrinsienanss 53.148 (44.848) 8.300
OtroinmoviliIzado . o veviiie i e 1.250 (1.124) 126
Total 103.681 (68.798) 34.883

La amortizacién de la actualizacidn ha ascendido a 6.605 miles de euros en el ejercicio 2001




£l movimiento habido durante o] ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material, y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldos al Saldos al
1de enero 31 de diciembre
de 2001 Adicianes Traspasos Retiros de 2001
Coste:
Terrenos y construcciones:
Tervenos y bienes naturales .. ..ooveennirnenieiiei e 76.88t 811 1.797 {(2.909) 76.580
Edificios y 0tras CONSIUCCIONGS «vvvvvrvrirnnniiraanirneniirenas 1.226.372 25.038 24.425 (6.412) 1.260.423
Instalaciones tEcnicas y MAQUINANR .. .o vveveeereriiarnrioracnsranians 3.820.291 77422 128.550 (35.158) 3.991.105
Anticipos e lnmovilizaciones materiales en cirso 103.524 175.976 (167.899) (67 111.434
Otro Inmovilizado:
Equipos para procesos de informacion,
utillaje y otras Instalaciones ......ocveveremiviriinn s 116.212 12.922 9.111 (4.580) 133.665
Mohiliario, elementos de transporie Y otros .....coviieramearennnraeae 137.427 11.738 4147 (4.279) 149.033
5.480.707 303.907 131 (53.505)  5.731.240
Amortizacldn acumulada y provisiones:
Fdificios y otras cOoNSLUCCIONES -..vonurnnroninminroniinnemnianes (743.879) (32.911} 625 5.012 (771.153)
Instalaciones ECRICas ¥ MBOUINAME «..vivre e ceiernmiirae s (2.577.801) (205.247) (120} 34.638 (2.748.530)
Otro inmovilizado: -
Equipos para procesos de informacién,
utillzje y otras iNStAlatioNes +..uveveeneuiiernnrreaarnarenes (70.186) 8.769) - 1.094 (77.861)
Mobiliario, elementos de transporte yotros .......emieererenraeienens (90.188) (3.606} &) 1.280 {g2.520)
(3.482.054)  (250.533) 499 42024  (3.650.064)
1.998.653 2.041.176

Al 21 de diciembre de 2001 &} Grupo tenfa compromisos adquiridos con sus praveedores de inmovilizado para inversiones en proceso de ejecucion por un importe to-
tal de 121.570 miles de euros. Asimismo, en el inmavilizada material en uso del Grupo al 31 de diciembre de 2001 habia elemernitos totalmente amottizados por impot-
te de 1.674.650 miles de euros, aproximadamente.

£n el mes de julio de 1997, la Seciedad adquirid por 8.174 miles de euras un terrenn industrial en Sestao a Altes Hornos de Vizcaya, S.A. (AHY} donde se encuentra
ubicada Acerfa Compacta de Bizkala, 5.A. (ACB) (v&ase Nota 2}, En el mismo acuerdo, la Sociedad asume integramente las ohligaciones derivadas de! contrato del de-
recho de superficie constituido en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho de superficie tiene una duracidn de 5o afios, sin perjuicio de una posi-
ble resolucidn anticipada, estableciéndose que la superficiaria (ACB) pagara a 1a propietaria un canon anual. Si se resolviese anticipadamente el contrato de derecho
de superficie sin ser por acuerdo entre las partes, el propietario deberé abonar a la superficiaria unia cantidad en concepto de indemnizacidn equivalente al valor de fa
planta en el momento de la resotucidn.

El derecho de superficie fue hipatecado durante 1996 en garantfa del crédito otergado por diversas entidades financieras cuyo limite inicial ascendra a 180.304 miles
de euros {véase Nota 15).

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2001 determinados actives inmuovilizados de Aceralia Redondos Zumétraga, 5.A. valorados a efectos de la garantia en un importe
de 24.040 miles de euros se encuentran hipotecados en garantia del cumplimiento de los aplazamientos concedidos por Ia Seguridad Socal, asf camo activos inmavi-
lizados de Aceralla Perfiles Bergara, S.A. por importe de 8.817 miles de euros, que se encuentran hipotecados en garantia del pago de la deuda aplazada con la Ha-
clenda Foral de Guiptizcoa y con fa Tesoreria de la Seguridad Social {véase Nota 17).

El balance de situacisn consolidade al 31 de diciembre de 2001 adjunto, Incluye los activos inmovilizadas de Acierie de PAtlantique, S.A. Dicha Sociedad ha obtenido
en los dltimos ejercicios resultados negativos por o que Ya Direccitn del Grupo esta estudiando diversas alternativas de inversida y estrategia de mercado que permi-
tan incrementar la productividad y obtener resultades suficientes para recuperar el valor del inmovilizado, habiéndose asignado una provision por importe de 9.000
miles de euros en cobertura de las posibles minusvalias que se pudieran derivar de este procese.

La politica de seguros de! Grupo es formalizar pdlizas para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmavilizado material. Al 31 de
diclembre de 2001 los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad del Grupo.

Dotumentacién Legal Ejercicio 2004
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9. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES ASOCIADAS

a) Inmovilizaciones financieras

La compasicion al 31 de diciembre de 2001 del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacidn conselidada adjunto es la siguiante:

Mites de Evros
Participaciones en empresas puestas en equivalencia (Nota ) e e e 841741
Impuestos anticipados (Notas 5-h, 17 Y1) ...vveuvuniiiiiiiniiiiic e 24.587
Créditos @ BMPIESES ASOLHAAAS .. eveevi ittt et e et s e 9.015
Cartera de valores 3 [argo plaze. ........euivieiiiiiiiiiiiniiiirannee e ee e 4.015
Otros CréditoS 2 IO PIEZO .. .eeieireeiieiiiie e e 7.634
Depdsitos y fianzas constituidos alargo PIAZo ... ..oes.eeinieeeeee e e e eee e eeeee 570
MERDS-PIOVISIONES ..v.vvtisis ittt (102}
887.460
Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en [a partida Partitipaciones puestas en equivalencia”, han side los siguientes:
Miles de Euros
Saldos al 108 @NRIO BB 2001 .....evvsieiiiiitiat ettt e s e e e e 925.162
Aduquisicitn de participaciones (Nota 2)
Recuperaciones Férricas Industriales, S.A REFEINSA) .. ueveeenvirirnrusiieiteien e eeeeeee oo e e e e 4117
ACRTAlA ROKEE, S.L. vttt 515
Calibrados Pradera, SA. .....ocoeeree ettt 1.533
Agifep, S.A. (Arbed Group Inv. for Electronic PUIChBSes) . .. ........veueueeavaseeeeeeeeeeeeeae s 3.194
Agifesa, 5.A. {Arbed Group Inv. for EIECTONIC SAIES) +...vveeeee e eereee s ee s eeeee e e e e e 2.208
Ampliaciones de Capital
Ferdgueda, Lda, .....oeeeeei e 1197
Participacidn en [os resultzdos
En resultados cormespondientes al eErticio ......veeiieiiiiiiierieee it eeeeee e 36,018
En resultados correspondientes  ejercicios anteriones (01216} +...vvvvvreievissisisseereese o eesessseeee s (4.128)
Dividendos recibidos de sociedades participadas ............coceevvueieiseieeeeeee e (59.704)
Diferentias de COMVEISIBN ......oeeeiiiiivnis ittt eeee e e e e e e e e e {43.447)
Ventas de socfedades y otras operaciones (Nota 2)
FIancisco R0S Ca5ares, S, A, «.vvuiiiiiiierin sttt (31.282)
Gonwvarti[talia, SPA. -..ooeiiii e (3.426)
D08 MOVINIENLOS ...vvevsitii ettt (32)
Saldos 2l 31 de diciembre de zoo1 (Nota 2} ............ e bternreenans i btreareesanaan e ibrreaneenans i beeraeeenenes 8417
El detalle de los dividendos recibides de saciedades participadas durante el ejercicio 2004, es el siguiente:
Miles de Euros
GRIPO BOMVAIM ...ttt e et ee e 8.270
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagzo, 5.A. {HISPANOBRAS) .. _..eeeeet i e e 4.940
Saciedades del GRUPOADEG «.....evieeieiiiiiiiie ittt 33.615
BHOS -t e e 2.969
49794
La composicidn de la partida “Cartera de valares a largo plazo™ al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:
Miles de Euros
Partitipadion en 0cas, NV, .....eoveiiiniiiiii it 1.587
Participacian en MB HId0acero, S.A. ..eeviviiiiii ittt 968
DBOS e 1.460
#.015




Durante el ejercicio zoo1, Aceralia Transformados, 5.A. ha vendido su participacion en el Grupe Metalbages.

Por ofra parte, la partida “Otros créditos a largo plazo” incluye, basicamente, préstamos al personal.

b) Saldos y transacciones con empresas asociadas

Las operacianes realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2001 con sus saciedades participadas valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, corres-

pondientes bisicamente a ventas de productos, compras y maquilas de materias primas, han sido las siguientes:

Miles de Euros
Importe neto de z cifra de negocios y otros ingresos de explotacitin
o T - O 162.248
GrUPO GOMVEITT v vrsnrenremeenenierstresiaesonnnainmrnenrasranasne . 253.210
Grupo Alfonse Gallardo 80.088
FEragueda, LA, «v.vvvenrnrnnrareeiauranroresranaaneannaiarasesrastanasaarantaaraans et es e n e riaiarearaes 14.458
Megaco—J.M.A, Comercio Siderirgico, LIa. .. ..o it e e 7.395
INQUSEITAS ZITA, Sufhe 4 e v v tmaereo s vanonnnesatassansanennenssssenensssssssnsansansoneeneasensoneeeessesssssesessonsensns 3.824
Comercial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA) . 17.596
S0IMEd GAVANIZAAOS, Sule ovnnrertrnr e it iee s aasanaraaranen e s sassesastanran sttt aaiaester s iaaas 6.794
T 1 1433 S P 3.409
Societe Nationale Siderurgie (SONASID) ...ovvvvvvereannn.. 36,075
Lusitana de Distribugao Siderurgica, Lda ........cvvveeennn 1.761
ACHPaneles, ALE. +..evivniivriir e 1.791
- S 285
588.934
Qtros ingresos financieros
Salmed Galvanizados, S.L. .....vvevenaanns 443
202
645
Aprovisionamientos
Campanhia Hispano-Brasileira de Pelotizaao, 5.A. (RISPANOBRAS) 51.241
GIUPOATBEO .+ otinreee et e e e 91.805
GIUPO GOTVAITT .o iiisisissieuras ittt astassastrransensaaaaanaannnnnnass 2.549
Grupe Alfanse Gallardo 2.728
T e W T 2.631
150.954
Otros gastos de explotacion
T T (T 5.222
T 1 s O P 8.545
Redalsa, S.A. ...covvannn 3.386
Grupo Alfonso Gallardo ..........cooiiiiiiiininnan, 249
Solmed Galvanizados, S.L. 9.746
IS 4 s isssanserunemnrnrensnssaraaranssaseneansmnnoeaseesesssssssasinionsiatantnrrtesritrstriatastorsesesnantonenns 475
27.623
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Como consecuencia de estas transacciones y de los créditos concedidos, al 31 de diciembre de 2001 existfan las siguientes cuentas a cobrar v a pagar del Grupo con

sus sociedades participadas:

Miles de Euros
Inmovilizaciones financieras:
Créditos a sociedodes puestas en equivalencia:
L L LT e L R §.015
9.015
Deudores:
Empresas puestas en equivalencia, deudores
GIUPD GOMVAIMT +uutatvsaseatiaiistaiittmen e e s saaneannestanesonnosnieresnessnnsemansnnsnnsnsasssssssansaissas 12.045
LT N 26.606
L 1 B ST 1453
OT08 ettt e r e e e et dtd e e e e b aenee it s eareabbarareansntanransesenernbanesranres 663
40.767
Inversiones financieras temporales:
Ofros créditos
Grupo Arbed (Dividendos Pendientes de CODEA) «...u.ecoeeenirnnsevereersererrannesiarannessnnsnacsonssnonseensantssansanens 7.355
7-355
Acreedores a corfo plazo:
Deudas con sociedades puestos en equivalencia
GIUPO GOMVAITT Lo sssssseeseseneneasessratrasiassneanessiatineiontnnnernmeseesrarssssnssnonssnsensestsnssressneeneans 2.959
L0 ey U 16.513
oL T N 995
SOMEd GalVANIZAG0S, S.L. « et e ity ieea s eeriurar s iaetasaran et nsana st arastat bttt e e e s 1.007
LT a1 T 487
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagan, S.A. (HISPANOBRAS) +.u.uiiiiiitiiti e e e errrenmeanannaraasenrannaaseaneen 5.321
12 244
27.526

10, DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de la partida “Depdsitas y fianzas constituidos a corto plazo” del balance de situacidn consolidado adjunto, incluye el importe de
los depdsitos constituidos por el Grupo en virtud de lo establecido en el contrato de cesidn de créditos firmade con Saciété Générale Bank Nederland, N.V, de fecha 29
de mayo de 2000 v cuya finalidad es la de garantizar el cobro por parte de la entidad financiera de los créditos cedidos (véase Nota 5-f).

Dichos depdsitos devengan un tipo de interds del 3,51% al cierre del ejercicio, aproximadamente, siendo el vencimiento de &stos en el corto plazo.

11. CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de la partida “Cartera de valores a corto plazo” del halance de situacidn consolidado adjunto, incluye el importe de las inversio-
nes en imposiciones a plaze fijo y eurodepdsitos, asf como en Letras y Bonos del Tesoro Piiblico, y Ios correspondientes intereses devengados y no cabrados, Dichas
inversiones devengan unos intereses que oscilan entre el 3,8%y el 4,5% al cietre del ejercicio y tienen todas su vencimiento dentro de los préximos 12 meses.




12, FONDOS PROPLOS

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondes Propios durante el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles de Euros
Otras
Reservasde  Reservasen  Diferencias
Capital Prima de laSocledad  Sociedades da Dividendo
Suscrito Emisidn Dominante  Consolidadas  Conversidn Resuitado aCuenta Dividendos

Saldos al1de enero de 2001 . vusseiarinsness 751250 1.124.550 316,589  250.826 14.767 361.310 (18.782) -
Distribucidn del resultado del ejercicio 2000 ... - - 16,149  270.035 - (361.320) 18.782 56.344
Dividendo con cargo a Resetvas de libre

diSpastEitn .. .vvreriienr e - - (11.269) - - - - 11.269
Diferencias de canversidn del ejercicio ........ - - - (43.165) - - -
Dividendo a cuenta del resultado del

ejercicio 2001 (Notas 4¥16) ..o vevvnnnnn - - - - - - (67.614) -
Resultado del ejercicio 2001 ..o.neereenonnas - - - - - 217.068 -

Saldos al 31 de diciembre de 2001 ........ .. 751250 1114550  321.469 520,861  (28.398) 217.068 (67.614)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2001 el capital sacial de 1a Sociedad Dominante estd representado por 125.000.000 de acciones ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando todas ellas admitidas a coizacién en todas las Bolsas Oficiales de Comercio y en € Mercado Continuo. Al 31de
diciembre de 2001, l0s accionistas de la Sociedad con una participacion significativa, igual o superior ai 5%, declarados ala Comisidn Nacional del Mercado de Valores
son los siguientes (véase Nota 1):

Porcentaje

de Participacidn
AtbEd ESPANA, BV «v\veveennssrasneraseem e s s s s  r 35%
CORPORACIN JMACL BV, +oeeinnetanemccetasrn e e as s e e et sty T 13,242%

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Angnimas, debe destinarse en todg caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital sodial. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital sockal, esta reserva sélo podrd destinarse a la com-
pensacidn de pérdidas y siempre que o existan otras reservas dispanibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de zooy, la reserva legal constituida por la So-
ciedad Dominante asciende a 89.460 miles de euros, importe que se encuentra incluido en el epigrafe “Otras reservas de la sociedad dominante”, siendo ésta la Ginica
reserva restringida de esta Sociedad.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizaci6n del saldo de la prima de emisidn para ampliar el capital y no establece res-
triccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas en sociedades consolidadas-Otras Reservas

El detalle por saciedades de estas reservas al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de Euros
De sociedades consolidadas por integracidn global
Grupo Aceralia Transformados .............oviuiieiiiiiiiiriei e e e 49.205
Grupo Laminados VEIaso ...........uvieuieiiiiiiiiiiiiiiee e es e 23.902
Grupo Aceralia Redondos .u.......vviviiiiriiiininis it 84.18y
Grupo Aceralia PRrfiles ... ... .ooiiiiiiiiiii e 76.178
Sidertirgica del Mediterrdnen, S.A. (SIDMED) ..v...oruvieereeeeessittieeceeseeeeeeee e 10.349
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A GALMED) «..v.eoovvierieeieeeieeereies i 4.874
Cortes y Aplanados Siderirgicos, SA (CASISA) - ...vveviuiieeeieiiieea e ee e eeeee e 968
EmesaTrefilera, S.A. overriii e e e E e e e et er e E et e erae e e a e n e arennennnns (914)
InQUSLaS GAIYEAS, S.A +uvvuvens ittt e (307)
Metalirgica Astitriana, SA (METALSA) .......uvvuiesiiniieie et 84
TEIACRI0, SA. ettt 421
Aceria Compacta de Bizkaiz, SA. (ACB) .....eovvuuiiiiiiiiiircernee e et 55.906
Aceralia Steel Trading, BV, .oooeoveieiie it 128.544
Rabert Smith Steels, Lid. ....oovveeiiiireiniiii e e (655)
GIUPD CONMISEEEL .......veeiiiiii it 1.274
Aceralia Sidstahil BEHCa, SA. ...eeivviiiiiiitiiiiii e 26
PEISEDIAS, S . oveeeeeiii e 24.996
Recuperaciones Medioambientales Industriales, S.A. REIMASA) oo eee e 3.209
462,404
De sociedades valoradas por el método de puesta en eguivalencia
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizaga, S.A. (HISPANOBRAS) -.........eoiseoeeeee oo 679
Megago —).M.A. Comereio SIdRrlrgico, Ltda, «.v.vevesvvriireneeevest e e e e eeeee e 841
GIURO GOMVAITT .o 40.238
HIASA Lo e 4.351
Alfonso Gallardo, S.A. ...eeoe i 6.064
GRIPOFRITAICA ..ottt 1442
ACBIOSURS, SA. ottt 319
Redalsa, S.A. -oovurieeini i e (120)
OIBS e e et 1.169
54.983
517.387
Las reservas restringidas de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2001, 52 presentan 3 continuacion:
Miles de Euros
Reservas Legales
y Reservas Especiales
Reservas para Inversiones
de Revalorizacion (tey 12/1993)
Aceralia Transformaros, SA. «..oouuiuiiii it 24.503 93.818
Cortes y Aplanados Siderdrgicas, S.A (CASISA- -+ .vv e evnvsion e e e e 162 60
EmesaTrefileria, SA. ......oooiiiiii e 1454 1.202
Industrias GAIYCAS, SA .. .eeivinii it 282 198
Metaliirgica Asturiang, S.A. (METALSA} .....ovneenrniet it e - 48
Alfanso Gallardo, S.A. ...eeeniue e e 1172 240
GrUpOFRITAICa ...t e 433 30
Grupo CONMESLRET «u. sttt v 409 -
Aceria Compacta de Bizkaia, SA ACB).. ... euneeeein et e e et v e - 21.035
Grupe Laminados VEIISto ........oiiiniieii e 2.921 9.304
Grupo Aceralia Redondos ......... cueueurineineeneiiit e e e 24.443 17.009
Grupo Aceralia Perfiles .........o.oiiiiiiiii e 52.937 23.445
108.716 166.389




En relacian con la actualizacion realizada en ¢! ejercicio 1996, el saldo de dichas reservas podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a compensar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los propios del ejercicio, o los que puedan producirse y a ampliacidn del capital secial. A par-
tir del 1 de enero del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos pattimoniales actualizados hayan sido transmitidos o da-
dos de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo en forma distinta a la prevista en as disposicianes legales que han servido de base para la actualizacidn (véase Nota 5-), dicho saldo pasa-
rfa a estar sujeto a tributacicn,

Diferencias de conversidn

La compasicidn par sociedades de las Diferencias de conversidn al 31 de diciembre de 2001 era la siguiente:

Miles de Euros

Aceralia Steel Trading, BV, +vvvrvnen oo (30.087)
Companhfa Hispano-Brasileira de Pelotizagao, 5.4, (HISPANOBRAS) ...... (307)
Grupo Contisteel .....oovvvviviininrannas 1.340
Robert Smith Steels, Ltd. ................. 1.022
Grupo Aceralia Perfiles 48
0 (413)
(28.398)

13, 50CIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacidn consolidado adjunto recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la ceenta de pérdidas y ganancias cansolidada adjunta en el epigrafe “Resultado atribuide a socios externos” re-
presenta la participacidn de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto han sido los siguientes:

Miles de Euros

Saldo al 1de enero de 2001 130,233
INCOTOTBCIONES o s et asmsnraassnsassasamrarssssnsarsassnsnnsansasensansavintansansarsesarsorinssstassarsarinsassassns 9.622 35 )
ReSUHAA0S GBI BJEICIEID +uevsesnaessseneasensaenerensentanesensentaranennenenranresnsnennnmtaeereatanernreaearanananen 2446 R
Dividendas pagados (2.176) '{ b ot
D05 4 eeetsaansessananrensansnreanan nraneentn it an e n e a et e e e an s (11) RN
Saldo al 31 de diclembrede 2001 ..coirenniiiiiii s Cerenaerearares 140114 T
£l salde al 31 de diciembre de 2001, de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto se desglosaba en los siguientes conceptas: ‘
Miles de Euros N
Resultado de
Ejercicios Resultado
Anteriares y del Ejercicio
Capital Reservas (Nota 19} Dividendas Total

Sidenirgica del Mediterrineo, S.A. (SIDMED)..ucnraammmmmss 39.384 (9.736) (3.829) - 25.819
Galvanizaciones del Mediterrineo, S.A. (GALMED) coveeevreemsnerann 23.590 (295) 114 - 23.400
Grupo Laminados Velasco 5.061 29.516 2.789 (2.080) 35.286
Aceria Compacta de Bizkata, S.A. (ACB) 23.488 15.758 1.034 - £0.280
Aceralia Sidstahl Ibérica, S.A. 445 523 (241) - 727
Grupo Aceralia Perfiles - 78 - - 78
Recuperaciones Medioambientales

Industriales, S.A. (REIMASA) 3.636 4.881 1.617 - 10.134
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) 889 2.626 962 {96) 4381

96.493 43.351 2.446 (2.476) 140.114
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14, PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en este capitulo del balance de siteacion cansolidado adjunte han sida los siguientes:

Miles de Euros
Para Pensiones
y Obligaciones Similares Otras Provisiones
Saldosalideenerode 2001 ... .iverneriniarererrernra s nareranarrsararanan anaaannas 119.848 166.078
Provisiones para campromisos con el parsonal
Dolaciones
Por actualizacion de hipotesis financieras:
Con cargo a gastos extraordinarios (N0f210) v vviusueseneenieriererasevarinansnnces 0.460 -
Con cargo a gastos de personal (NOta 19) +ev v ivreriereriircrear e rernnrrnninrrnreeens 4472 -
Por otros conceptos:
Con cargo a gastos extraordinarios (NOtA10) vvovvevseeeeeeneerierinreeisrvnsnsnnsanees 7.200
Provision para riesges surgidos de la actividad del Grupo
Dotaciones
Con cargo a gastas extraordinarios (Notas 5-h Y2100 cveuririirierieriiiaiiaiiniincnrnnans - 30.002
Traspasos
Importe registrade en "Otras deudas no Comerciales® en ejercicios anteriores (Nota s-h). ... .. - G9.496
Provision para contrato de relevo
Dotacicn
Por actualizacion de hipdtesis financieras:
Con cargo a gastos extraerdinarios (Notass-hy1g). coovueiieiiiiia... . - 2.777
Con cargo a otros gastos sociales (Notas 5-hy10). . vvieiinie e iieiiiiiie e - 1.917
Por nuevas Compromisos:
Con cargo a gastos extraordinanios (Notas 5-h Y10} e v crevee e riiir e re e nernnenenes - 3.173
(Otros
TTaSPASDS e et e teevneeseaseerierasraneaninsansanssnsatesosssssenessann beeerarrerrrarnarne (3.354} 3.354
DOtACHOMES . ¢ v v uatssise s ianemasamesarsneemsnnrasiesesserrasansensentosensanonsansennens 1.082 1.869
Aplicaciones por pagos ¥ 0408 COMCEPIOS . v v uvrereerenneoraneercareansncanssaserrassnnsnsansnss (0.741) (3.480)
Saldos at 31 de diciembre de 2001 127.967 215186

Al 31 de diciembre de 2001, estas provisiones corresponden a las estimaciones necesarias para cubrir los conceptos indicados en las Notas 5-g v 5-h.

15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 2001 los Importes dispuestos por el Grupo de [os préstamos, créditos bancarios y otras deudas contraidas con entidades financieras pendientes
de venctmiento, asi como los tipos de interés anuales vigentes, eran los siguientas:

Tipo de Interés Miles de Euros

Préstamos y créditos con entidades NanCieras ......vvvvevnniinieierieisiiiiiieereeisnsiieanen 3,59% - 5,7% 297.033
Préstamos para financiacion de importaciongs . v v vueiiiirier e s iieieieciarraananrssansansenes 3,69% 6.323
Préstamas para financiacidn de investigacion ydesamolld . ....ovvivvererrrerisrenrerierienronnen 3,3% 4.165
Deudas por cesidn de créditos (Notas-f) ....vvvveiieieriniiianennennen.. errrerrerennrares 3,51% 10.166
Préstamos para financiacian del Inmovilizado ..o v vervvieniiiii i eiiiiis i i e eas 0,01%- 5% 2.248
Efectos comerciales descontados ..o uuesiii it e ee e ee e nen 3,8%-5,2% oB.472
Inkereses a pagar NOVENCIADS . ... vuviusiviasiarrnsinesnesseasseosrosionsassassnnansanransnnes 1.100

419.507
Menos-vencimientos a corto plazo (193.436)
Vencimientos a large plazo 226.071

En general los contratos de préstamo emplazan al Grupo al cumplimiento de una serle de obligaciones, referentes bisicamente al mantenimiento de una determinada
estructura financiera y al cumplimiento de diversos ratios financieras. Al 31 de diciembre de 2001, los Administradores del Grupo estiman que se cumplen [as obliga-
ciones y clausulas establecidas.

Al 31 de diciembre de 2001, los importes no dispuestos de los limites méximos concedidos en lineas de crédite ascendian a 277.932 miles de euras,




A continuacién se muestra el calendario de vencimientos previstos para la deuda a largo plazo de este epigrafe del balance de situacidn consolidado adjunto:

Miles de Euras
53.322
51.90%
5193
1.953
113.694
226,071
16. OTROS ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2001 la composicidn de estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto era la siguiente:
§ Miles de Furos
Sociedad Estatal de Participaciones Industiiales (SEPI) - 32.917
Operacién adquiskcian Grupo MArCBLUCTL .« vneemenincnnnin st bt 29.684
Acreedores por adquisicion de inmovilizado ......oiieiiiiiiiiiii 67.536
Remuneraciones pendientes de Pago ....ovveieaeiiinin i s £45.761
Fianzas y depdsitos recibidas ...ouvuvneniiniaiiirir e 6.677
Dividendo Active @ Pagar (NOTES § Y12 «vuvrnenrusirerrrss e m e bt s r bt s st e b 67.614
Otros 2creadores N0 COMEITIAIES . .vvrveeeressantarraransmmnssaaramrnnnreaasesiarasiasineiaeaiusnnrentanness 79.304
329.493
Menos-vencimientos a corto plazo ...... cerrene . Crereenan verraas feareenes R creneans ceensanean creasees cean (306.420)
Vencimientos a largo plazo 23.073

Las deudas ¢con [a SEPI, que incluyen los intereses carrespondientes a tipos de mercado, se corresponden con los importes pendientes de pago acordados en la ad-
quisician en 1998 de las sociedades del Grupo Aceralia Perfiles. En base a un contrato suscrito el 18 de marzo de 1998 entre Corporacidn )M, Aristrain, S.A. {sociedad
vendedara a Aceralia Corparacion Siderdrgica, S.A. de las mencionadas participaciones) y la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEP}, aguélla cedib a
esta filtima los derechos de este crédito. Por consiguiente, Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A. queds liberada de sus obligaciones con Corporacidn J.M. Aristrain,

s A, en relacién al mencionado derecho de crédito y obligada en lo sucesivo con SEPI. ,*«
Las deudas derlvadas de la operacisn de adquisicin de sociedades del Grupo Marcial Ucfl, se corresponden con los importes pendientes de pago acordados en la e
adqulsicidn en 1599 de las saciedades del Grupo Marcial Ucln, de acuerds con el Contrato Marco suscrito con fecha 15 de noviembre de 1999. Estos importes aplaza-
dos estin afianzadas solidariamente por Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. <
By
E| calendario de vencimientos previsto de las deudas a largo plazo se muestra a continuacidn: } .
y
Miles de Euros %_-; .
2.290 r -
' 6.620 E
5.313 v
5.036 E s
3.805 £ '
23.073 A
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17. ADMINISTRACIONES POBLICAS

La composicitin de los saldos mantenidos con las Administraciones Pdblicas al 31 de dictembre de 2001 era la siguiente:

Mites de Euros
Administraciones Piblicas deudoras:
Largo plazo
Impuestos anticipados (NOaS 5-1Y ) +..u.viueeereen s e e 24.587
24.587
Corto plazo
Hacienda Piblica
Impuesto sobre el Valor ARdIA0 ......ivveuieiit e e 30.853
Impuestos ARtICIPAAOS ... ...eiieet ittt 28.909
Pagos a cuenta del Impuesto sobre SOCRAARS +....vuieeeveseerieset e ee e e 14.322
OUOS o e e 10.770
93.854
Administraciones Pithlicas acreedoras;
Largo plazo
Tesoreria General de la Seguridad S0tfal +..vevvieirieei it 15.500
Hacfenda Foral de GUIDEZE0A ...vevvuveeiriiiiiesiiie et e e e 11.560
IMpUestos diferidos .........ooiieit e 11.005
BIBS et e e 463
38.537
Corta plazo
Hacienda Pitblica
Impuesto sobre el Valor Afadido ...........eiiiiiiiiie i e 5.449
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas FISCAS +v...vvvvveeeecunseeenseee oo 11.133
Impuesto sobre Sodiedades .........viiiueiiiiii e 4.310
IMpuestos diferidos ............euiuieiiniii e 3.882
OIS CONCEPLOS L.ttt et e e 3.264
Organismos dela Seguridad SOLAl .......ovvieiiviiiisiiiiie e 20,770
Otras @nidades ...........ociiiiiieiii e 11.335
60,143

La naturaleza de los impuestos anticipados incluides en el cuadro anterior se corresponde, bsicamente, con dotaciones efectuadas en ejercicios anteriores en rela-
cidn 2 provisiones de personal (incapacidades, contrato de relevo ¥ otros) y comerciales, Por ofra parte, los conceptos més significativos que componen los saldos de
impuestos diferidos se refieren a la Libertad de amortizacidn aplicada en determinadas sociedades del Grupo,

De acuerdo con la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/200t de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, el Grupo ha integrado en la base imponi-
ble del efercicio determinados resultados extraordinarios porventa de inmavilizado acogidos al diferimiento por reinversion que cumplian las condiciones requeridas,
acogiéndose de este modo a las deducciones por reiaversion previstas por la nueva Ley (véase Nota 18).

En 1090 en el caso de Aceralia Perfiles Bergara, 5.A., y en 1990 ¢ 1591, en el caso de Aceraliz Redondos Zumarraga, 5.A., la Direccién general de |a Tesoresia General de
la Seguridad Social y la Diputacién Foral de Guipiizcoa concedieron 2 ambas sociedades ef aplazamiento y fraccionamiento del pago de determinadas cuotas impaga-
das, més los correspondientes recargos e intereses, Las deudas aplazadas, registradas integramente por las sociedades, devengan un interés del 1% anual, a pagar
conjuntamente y en las mismas fechas y plazos que el principal, La totalidad de la deuda estd garantizada por una hipoteca sobie determinadas instalaciones produc-
tivas de ambas sociedades, habigndose valorado dichas instalaciones, a efectos de Ia gatantfa, en 32.857 miles de euros, aproximadamente (véase Nota 8).

El detalle y vencimiento de estas dewdas mantenidas por Aceralia Redondos Zumarraga, 5.A. y Aceralia Perfiles Bergara, S.A. son:

Miles de Euros

Ano Seguridad Social Diputacién Foral
COMOPIAZO oeaeni i e 5.379 2.281
B0 - ettt e e e e ety an e et e e e eyt e i 5.097 2.488
20 ke e e e e e e e e tereanannns 5.530 1.088
L L U 4.814 1.316
2006 et ettt e e - 1.478
2007 YSIZUIBNEES .o\ttt et e ece e e - 5.199

15.500 11,569

20.879 13.850




18, SITUACION FISCAL

Las socledades integrantes del Grupo Aceralia indicadas en los parrafos siguientes presentan, en el ambito tributario, dos grupos de consulidacian fiscal, uno en el Te-
friteria Comin y otro en el Territorio Foral, Adicionalmente, otras sociedades no Integradas en dichos grupos tributan de forma individual.

~Grupo consolidado en Tersitorio Comiin: Durante el sjercicio 2001, Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. ha tributado en ef impuesto sabre Sociedades de acuerdo
con el régimen especial de los grupos de sociedades, previsto en el articulo 78y siguientes de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, reguladora de dicho Impuesto.
Pertenecen al Grupo niimero 4499, Aceralia Corporacian Siderdrgica, S.A. {sociedad dominante), Aceralia Redendos Getafe, S.L., Aceralia Perfiles, S.L., Aceralia Per-
files Madrid, S.L., Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A., Fercome Trading, S.L., Metalirgica Asturiana, 5.8, {METALSA), Tetracero, S.A., Emesa Trefileria, S.A., y Cortes v
Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISA).

- Grupo consolidado en Territorio Foral: Dentre del perimetro de consolidacion, a un conjunto de sociedades residentes en Guipdzcoa les ha sido de aplicacion el Régi-
men Especial de Declaracion Consolidada previsto en los articulos 71y siguientes de la Norma Foral 7/96, de 4 de Julio, reguladora del Impuesto sobre Sociedades
de ese Territorio Foral. Pertenecen a ese Grupo, de! que Persebras, S.L. es la sociedad dominante, Aceralia Perfiles Olabersia, S.L., Aceralia Perfiles Bergara, S.A.,
Aceralia Redondos Azpeitia, S.L., Aceralia Redondos Zumdrraga, S.A., Aceralia Redondos Lasao, S.A., Aceralia Redondos Comercial, S.A., Aceralia Construcciones,
5.1, e Industrias Galycas, S.A., como sociedades dependientes.

El Impuesto sobre Seciedades se calcula en base al resultado econdmice ¢ contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente acepta-
dos, que no necesariamente ha de coingidir con el resultada fiscal, entendido éste como la base imponible del Impuesto.

La conclliacidn ded resultado agregado del ejercicio con la base imponible del Impuesta sobre Sociedades es coma sigue:

Miles de Euras
Aumente Disminucion Importe

Resultado contable agregado antes def Impuesto sobre Sociedades (*) .. - - 251.223
Diferencias permanentes ..... chnrensenan ceesrasearanan veasennenes 84.965 (171.721) (86.756)
INGIVIBUALES o v seevararrenaeeeeesrasrasiisnanransnmeneenessrens 84.851 (133.046) (48.195)
D CONSORAACION +vvrreieeseeeersmrarasrareeranrnsiarenrannnes 114 {38.675) (38.561)
Diferencias temporales .............. rerrareanans Cereraarsenes PO 74.747 (41.878) 32.869
Diferencias temporales individuales:

Conorigen en el JErCicd . .. .oovvvrvvininvrirramrn i, 40.201 - 40.201

Con origen en efercicios anteriores ... vvveeeeincieresrennnraaneeren 32.491 (451.878) (6.387)
Diferencias temporales de consolidacion

Con origen en 2jercicios anteriores . ...veevicerareniiniriiieiann. 2.055 - 2.055
Compensacin bases imponibles negativas ................ deesarenes - - (3.377)
Base imponible (resultado fiscal) ..... censraeereans Ceriensesaas vees 193.959

{*) Imparte agregado una vez ajustados los resuliados de sociedades puestas en equivalencia y otros ajustes de consolidacién.

Las principales disminuciones de fa base imponible por diferencias permanentes cofresponden en su mayar parte a las amortizaciones fiscales del inmovilizado y re-
cuperacidn de provisiones por un importe aproximado de 78.763 miles de euros, asi como exencidn de dividendos por 62,505 miles de euros y regimenes especiales
por inversién y otros canceptos por 29.648 miles de euras.

Las principales diferencias temporales positivas se corresponden con 2itmentos en la base imponible derivados de provisiones de personal (incapacidades, contrato
relevo y olros) y comerciales, por importe de 12.988 y 24.512 miles de euros, respectivamente, [ibertad de amortizacidn, por importe de 13.000 miles de euros, y 0tros
conceptos. Las negativas se corresponden con la recuperacion fiscal de las provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

El célculo del gasto del ejercicio en relacidn al Impuesta sobre Sociedades se determina como sigue:

Miles de Euros

Cuotade la Base pONIBIE () - .eeesire it et e e 67.583

Deducciones ala cuota porBIviJBRNOS - ...euueisisnsvnaranrme et a e ia e e e st (10.944)
Peducciones por integracion de plusvalias (NOIR17) «.veeneeeeteninn e (16.173)
Deducciones por inversiones yotras actividades . ... .o oieninn e (24.623)
Efecto impositivo de las diferencias temporales Y DHOS .. v.evvrnverm i {15.855)
Gasto consolidado por el Impuesto sobre Saciedades del ejercicio (12)

{} Eltipo aplicado es €] 35% en Territerio Comiin y el 32,5% en Teritorio Forat.

Las socledades del Grupo tienen, en general, abiertos a inspeccion todos los impuestos principales que les son de aplicacién para el periodo transcurrido desde su
constitucion o los cuatro dltimos ejercicios. Durante el ejercicio 2001, 1as Autoridades fiscales han concluido la nspeccidn abierta en Siderirgica del Mediterraneo,
5.A. (SIDMED), derivindose de la accién inspectora determinadas actas que han dado lugara la presentacién el 11 de enero de 2002 de reclamaciones ante el Tribunal
Econdmico-Administrativa Central (TEA.C). 1a deuda tributaria resultante de la liquidacidn practicada por el Inspector Jefe, sin considerar la resolucion final del co-
rrespondiente expediente sancionador, asciende a 20.561 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad consideran que el eriterio aplicado por la misma, en lo
referente a las citadas actas, es correcto de acuerdo con ta normativa fiscal y, por tanto, consideran que no se pondrén de manifiesto pasivos significativos como con-
secuencia e 12 resolucion por e T.E.A.C, de los recursos presentados carrespondientes a las mencionadas actas, razén por la cual el balance de situacidn consolidado
al 31 de diciembre de 2001 adjunto no recoge provision alguna por este concepto. Asimismo, determinados preceptos de caracter tributario, se encuentran cuestiona-
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dos ante diversas instancias jurisdiccienales. Los Administradores de las diferentes saciedades y del Grupo no esperan que ni estos hechas, ni una eventual inspec-

cion, tengan en un futuro un impacto significativo sobre las cuentas anuales adjuntas.

19. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de 2 ¢ifra de negocios

La distribucin delimporte nete de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinarfa del Grupo durante el ejercicio 2001 es la siguiente:

Miles de Euros
Productos Sideriirgicos:
Mercada NAGONEl ... ... o rriei ittt a it et e et e m e e s e e e m e et e 2.665.217
Mercado Exterior
UGN EUFODER 1o oo sttt s tes it et e et trra e emeres et s em e v e oo ee e e e e e e e s e e e 718.873
L 1 TR 369.887
Prestaciones QB SEIVILIOS . vuvuesisrinis ittt it vttt e vt e e et e e e et e et e e n et el 179.359
3.933.336
Asimismo, la camposicidn de las ventas de productos sideniitgicos del ejercicio es la sigufente:
Miles de Toneladas
DIVISION de TRaNSFOMMAES +.uvvius ettt et ettt et e e e e m e e e e et e e e e e e e e, 1.015
Division de Laminados VEIES00 L ..uvuurs it iritiitrtee et ettt e e e e e et e 1.026
Division de Largos ReAONAOS ... .. s eeeiesei e et iisr ettt s e et e ee e e n e e e e e e e et st e, 2.754
Division de Productos LArgos PIHIES . .....u ... sttt crve et e e mee s e e e e e e m e e e e e 1.771
Division de Productos Planos
L T ST 408
Laminados N CRIIEMER ... .. \isvnirsieis it ettty rre e er e s eaeate e e e e ee st e e e s s e ra st 512
Laminados enfif ¥ IECUDIEMOS ...\ \uu i ee ettt et et e s e e e e e e sae e e n e aen e ean e n e e 1.904
L LT L S OSSR 305
9.695

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentos por valumen de compra ¥ la variacion de existencias durante el efercicio 2001 es el siguiente:

Miles de Euros
COmpras ¥ OLT05 235805 BXEBIIOS ..v\utui i intreriertereere s ere et ennsae e e e etnenrnee e st emer e eneen et e et 1.955.848
Variacidn de existencias de materias primas y 0tros aprovisiomamiBntos ... ... .oove'esveenenenensnenensre e snenenensnnss (33.421)
1.922.427
¢) Gastos de personal
El detatle de los gastos de personal por conceptos es el siguiente:
Miles de Euros
SUBIAOS Y SAMZNIOS . v ne et ettt ittt et ettt e et e e e et e e e nn et 469.104
Seguridad Social 8 ¢argo de T EMPIESA L. v it neireereerie e ittt iie e en e n e e ee e rn et st e e e e, 134.859
Dotacidn a [as provisiones para riesgos ¥ £a5t05 (NOEE14) . .vvvauvesnineneseeset e eeesese e e s erestennnene e, {472
Otros gastos SOCRALES (NOTR 1A} +v v e vvns ittt et e e e et ettt te e e v et e e, 25.621
634.056




Adicionalmente, el nimere medio de personas empleadas en el ejercicio, distribuido por categorias profesionales, fue el siguiente:

"

Nimera Medio
de Empleados

(T - TR 182
Técnicos y Administrativos 4.780
Obreros y SUBHBIIOS L. o. sttt et e e e et e e 11,084
16.046
d) Gastos e ingresos extraordinarios
El detalle por conceptos de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por el Grupo dusante el ejercicio 2001, es el siguiente:
Miles de Euros
Gastos extraordinarios
L L (G o S O S 13.276 T
Aduanas, indemnizaciones y atras BQUIBACIONES . ... .vee'ee et s iee e e 2.897 L.
Cuentas 2 ¢obrar no 1eCUPRrabIES ... i reiine ittt it e e e 2.560 ;‘ N
Provision para cantrato relevo, neto de impuestos anticipados (Notas 5-h y 14) 5.277 . )
Pravisitn para compromisos con el persomal (NOTAS §-E ¥ 14) «vunenurninnn it et e e e 16.660 f '
Provision para riesgos surgidos de la actividad ordinaria del Grupo (Notas s-hy14) ... 30.002 fr"k:
Pérdidas procedentes del Inmovilizado . ... ......ovieieiii i 3.161 L =
Resultados de ejercicios anteriores de sociedades puestas en equivalencia (Notag) . .. 4128 Ve
M5 e e e e e 722
Total gastos extraordinarios 78.683 S
Ingresos extraordinarlos )
Subvenciones de capital traspasadas a resultados 3.834
Indemnizaciones .....covviciieierriinrinnn.. 3.600
Venta de participaciones financieras (Nota 2) ... 69.128
D05 L e e e e e 3.228
79.790
e) Resultado por seciedades
La aportacitn de cada sociedad y subgrupo incluido en el perfmetro de la consolidacidn, a los resultados del ejercicio ha sido la siguiente:
Miles de Euros
Resultado Resultado
Aportacién Atiibuido a Socios Atribuide a la
al Resultado Externos Sociedad
Consolidado (Nota 13} Daminante
Aceralia Corporacion Siderrgica, SA oooorrnrvviiririeriineanns 104.149 - 104.149
Siderdrgica del Mediterranao, S.A. (SIDMED) ...ovvvrvvineennnrnnn... (2.170) (s.829) 1.659
Grupo Aceralia Steel Trading .......vvvivieniiniiiriieiiaannns (8.072) - (8.072)
Recuperaciones Medioambientales Industriales, S.A. (REIMASA) .. .. 3.137 1.617 1.520
Persehras, Sule «oviviiiai i e . 10.620 - 10.620
Aceria Compacta de Bizkafa, S.A. (ACB) . ..vevieie e 4.628 1.034 3.594
GIPO GONVAITT .. e ettt e et eia e rearcasaeeanns 13.433 - 13.433
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. (HISPANOBRAS) ...... 4.435 - #.435
Subgrupo Aceralia Transfarmados 28.032 962 27.070
Subgrupo Laminados Velasco ....vvvveeeiinvinrnnn... 9.382 2.789 6.593
Subgrupo Aceralia Perfiles ..o.veieeeviniiiniinn..,, 10.968 - 10.968
Subgrupo Acesalia Redondos .....oooevivvninnnin.... 39.811 - 39.811
L8 {1 1,161 (127} 1.288
219.514 2.446 217.068
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20, INFORMACION SOBRE ACTIVIDADES MEDIOAMBIENTALES

Durante el ejercitio 2001, el Grupo ha seguido trabajando en el desarrolle de su politica ambiental, iniciada en efercicios anteriores. Para ello, ha continuado la im-
plantacitn del sisterta de Gestion Ambiental en sus facterias, el cual, empez5 a aplicarse en el ejercicio 1999 y ha llevado a cabo actuaciones e inversiones en este
campo encaminadas al cumplimiento de las obligaciones legales establecidas.

21, RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2001, los miembras del Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante han devengado 2.377 miles de euros a cargo del Grupo en concepto
de retribuciones y distas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos préstamos, ni existen tompromisos en materia de fandos de pensiones, segu-
ros de vida y otros similares con respecto a los miembros de sus Grganos de Administracidn.




22, CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de finznciacidn consolidados correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000:

Miles de Euros

APLICACIONES 2001 2000
(Gastos de establecimiento y formalizacitn de deudas (Nota7) . ..o v e viie it ieie i i 2.014 1.226
Adquisicidn de inmovilizado:

Inmovilizaciones inmaterfales (NOt@ 7) « v v vee et ie i e i e e e e e revannas 4135 1.448

Inmovilizaciones materiales (Nota ) .....cvvriiriirri it ce e e neas 303.507 300.230

Inmovitizaciones financieras:

Empresas del Grupo y asociadas (NDEa Q) .. ... o.oeeenicrini it 12.632 1.560
Otras Inversiones fiNANEIETAS +vuetivsiierrir e e e rerrattetseeeierianiaaanannns 847 5.806

Gastos a distribuir en varios gjercicios . .....oivve i i e e e, - 667
Dividendos:

De la Sociedad Dominante (Nota5 4 ¥ 12) +oevverrieiie et iii e eeeeeneeans 135.228 63.858

De las sociedades de! Grupo atribuidos a socios externos (NOEa13) .v.vvvnrnmvereeienieieenannn., 2.176 1.833
Recursos aplicadas por adquisicion de sociedades consolidadas ............ocovvvviiiiiiiiii, - -
Cancelacion o traspaso al corfo plazo de deudas a largo plaza:

De entidades de crédito y administraciones plblicas ... ooeieeieoriiiie i iaeaens 74543 148.829

OUasdeudas L.\ e ieertite e e 69.315 63.948
Pravisiones para riesgos y gastos (o8 14) ..cvvererrerrerini i i eaes 10.741 7.158
Otras PrOVISIONES (N0 14) +verartaeiseies s seesiareaisrsaraesetanteaeeeean e eaananrs 2.480 -
Reduccifn de socios externos por adquisicidn de participaciones adicionales

en sociedades consolidadas (NOta13) .. .o o i e e 11 90
Incorpatacién Fordo de comercio par adquisicién de seciedades (Nota 6) .................coo ol 998 48
Otros traspases de IMOVIliZado . ... vuvvirnin i e 676 -
Diferencias de conversitn surgidas en sociedades consolidadas globalmente .. .......ceienenes. - 42
TOTALAPLICACIONES 620.703 596,752
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 142.787 63.425

Miles de Euros

ORIGENES 2001 2000
Recursas procedentes de las OPerationes . ..o vee e it o cirrer e s arrnraerarrarraraaannas 464.006 552.156
SUBVENCTONES & ettt it e e erir et s aranr e s ee et a e e aaa e r et e e raaas 516 2.671
Deudas a largo plazo:

De entidades de crédito y administraciones piiblicas ..........cooviiiiiiiiiiiiiiiii e, 100,183 25.525

L T 5.950 -
Enajenacidn de inmovilizado:

Inmavilizaciones materiales ............iveiriiriieiiesiiraiia it 35.293 21.263

INMOVIliZACEORES FINANCIETAS 41 vs ittt utecee et e eee e e e ee e e e et rer e rnerrreereeranss 125.472 932
Reduccitn de capital en sociedades asoriadas .. .uvevevrneiiiiiin i - 27.142
Cancelacion o traspaso a corto plazo:

De inmovilizaciones inmaterales . .........iiviiiiiiiiiiariciir e e iiareeiaanans 6 102

De inmovilizaciones MAteRElRS . ... ... reriere et rreranrarrererrrmniaaareearsasaiannnn - 6.870

De inmovilizaciones MNANCIEIAS .« vverses s ie e e e ot eeeera et anrabnaaaesareenemrannen 10.253 475 T

Degastos adistribuir .....cvnneerinii 2.416 1.503 E
Traspasos procedentes del corto plazo: 3

Provisiones para riesgos ¥ 8astos (NOta 18] ..o oo i irar i e aernniraaras 9.496 19.256 &

Administraciones PUBIICAS ...\ vnsieiriiiiaie e e et e - 721 g
Incorparacifn de sacios externos (NOta 13) . ..o v e e e eree i e e it e eea e aeaes 9.622 - :g.
Diferencias de conversidn surgidas en sociedades consolidadas globalmente .....o.ooeeeenanasn, 277 - E
L0 - - 361 g
TOTAL ORIGENES 763.490 660.177 2
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES .

(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - 73
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Miles de Euros

Aumentos Disminucianes
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE 2001 2000 2001 2000
EXIStBIICIAS v v oveiisunearrarineansanenrineeneensnsiasisssssarionissansansnns 73.635 107.503 - -
DEUOOTES 4 arusrnrreecaaenaeeacetastascssonsansarrasrnsansansnssnssnsansans 33.380 27.556 - -
T T T N - - 49.855 69.635
Inversiones financieras EemPOrales ........oviiiiivianierianinisniarianiainrans 86.498 6.984 - -
TGO BIIA . e e e iiiearaseanesnenransansearmnmansnasesasnsansansartartnsane 6.834 - - 8.943
Ajustes por periodification ... ue e eviaiieireaerriararearenriacaaaaaraiirans - - 7.705 36
TOTAL 200347 142.043 57.560 78.618
VARIACIGN DEL CAPITAL CIRCULANTE - - 142.787 63.425
Miles de Eures

CONCILIACION DE LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES 2001 2000
Resubtado del efercicin . .ot et a e s 217.068 361.310
Dotacidn amortizacién inmovilizado:

Gastos de establecimiento (NOTA7) v vvereerennrocamee it ia s insniars s nsanenas 1.058 1.029

Iemovilizado Inmaterial (NotA 7). v vervseasreroereseiiiiiiiiiisinsanssstssansnrinrannaasans 2.000 1.478

Inmovilizado material (Nota8) . ..vvreee et i e e 250.533 239.599
Amortizacion extraordinaria de inmovilizado material (NOtas BY10) «ovvvvvervnrierioraroaronrannens - 1.376
Variacién de las provisiones:

Parariesgos ¥ Gastos (DB 14) cvvvmvenrerorricaiiitis s istasianiansnsansanrnsanranrascarins 61.952 91.877

De inmovilizade FINANEIRID ..o v iiiiiie i iiiiaisterearinnrnsasiasiararnsscasioransanaantes 6 -
Rastltados en enajenacidn de inmovilizado material cuvueviriesivranenrse e (23.812) {7.579)
Resultados en enajenacitn de inmovitizada financiero (Nota 1), ..o vvvinnv v iiins (69.128) (349)
Traspaso de gastos adiskiibUIr . ...oeriiiiiiiiiiree s vttt nas 044 1.220
Subvencienes transferidas a resultados (NOtA19) ...ovviiiiiiiiiaiii i rnsa e enaaas (3.834) (3.606)
Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia (Nota g} .........coooiiiiiiinns (31.890) (145.619)
Dividendos recibidos de sociedades participadas (NOTA ) 4. vvvvvrerenrieriiiiiiiiiiiiniinianeanes 49.794 28.837
TN SV (1111 ) I 2,446 14.046
Amortizacion del Fondo de comercio (Notaf) ...uviiiiiianiiniiriiiasianiniisrrassaranrannanes 9.628 9.436
Reversion diferencias negativas de consolidacion (NOLa 6) «.vuverrerrirrnrenriiioiiaiiiiiiiiieane, (2.212) (17.664)
Activacidn impuestos anticipados alargo plazo (NOt3 9) .. eviiviiiiiiiinin i 547 (23.704)
Dotacidn con abono a deudasalarge plazo ....ivvvviiriiiiiiiiiiriia i e rar e s - 559
TOTAL 464.006 552,456




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

|NFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2001

EVOLUCIGN DE LOS NEGOCIOS

Entorno Siderirgico
La produccion mundial de acero €n el aio 2001 fue Bz4 millones de toneladas, lo que representa una disminucitn del 7,4% sobre el afio anterior.

La reduccién de produccién hubiera sido mayor de no ser por el incremento del 12% registrado en China, ya que hubo disminuciones significativas en los paises mas
Industrializados: -10,9% en Estados Unidos, -3,4%en Japiny —2,7% en 1a Unidn Eurapea.

En Espaia la produccidn aumentd un 5,0%, hasta alcanzar 16,7 millones de toneladas de acero.
La disminucién global de la produccidn de acero es consecuencia del dificil entorno siderdrgico que se ha manifestado en el aiio 2001,

La ralentizacion de la actividad econdmica y el alto nivel de inventarios en poder de los clientes han causado una reduccién de la demanda de acero, con 12 consi-
guiente disminucion de precios, que en productos planos han totado niveles muy bajos en e} segundo semestre del afio.

v

En Espafia, une de los principales paises consurmidores de acero en furopa, la actividad econdmica ha mantenide un mayor dinamismo que la media de la Unidn Euro-
pea, como refleja ol crecimiento del 2,8% del Producto Interior Bruto. o3

R

Como consecuencia, la demanda de acero se ha comportade de modo més firme, en especial en los productos destinados al sector de la construccidn, cuya actividad
ha crecido un 5,7%. Por el contrario, la actividad del sector de bienes de equipo ha disminuido un ~2,2%, frente a un crecimiento del 5,0% en el afio anterior, con el
consiguiente impacto en la demanda de productos planos fundamentalmente.

Hechas Relevantes en el afio 2001
Arcelor

Con facha 19 de febrero de 2001, el Grupo Aceralia Corporacion Siderdrgica hizo piiblico el Acuerdo de Intenciones alcanzado junto con el Grupo Arbed y el Grupo Usi-
nor, el cual daba a conacer su propdsito de combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compaiia que posteriormente se deno-
minaria ARCELOR.

El Grupo Aceralia, el Grupo Arbed y el Grupo Usinor han hasado st acuerda en el desarrollo de un Plan Industrial que abarca cuatro segmentos: producios planos, pro-
ductos largos, acera inoxidable, ¥ distribucian, transformacion y “trading”. Se prevé que esta integracidn genere elevadas sinergias de produccién, distribucidn, com-
pras y administracion. El Grupo Arcelor es tras la integracidn de las tres sociedades, el primer Grupo siderdrgico mundial con aproximadamente 110.000 PErsonas en
tado el mundo y una produccién anual del orden de 45 millones de toneladas de acero liguido.

Este prayacto, que fue ratificado por los Consejos de Administracian de Usinor, Arbed v Aceralia en sus reuniones de 23 de mayo, 5 de junic y 6 de junio de 2001 fes-
pectivamente, fue aprabado por la Comisién Europea mediante Decisiones dictadas con fechas 19 de julio (Tratado CEE) y 21 de noviembre (Tratade CECA) de 2001.
Esta dltia Decisién se supeditd a la desinversion en un niimero determinado de empresas de produccion y distribuidn de acero, M objeto de satisfacer as condicio-
nes Impuestas por las autoridades europeas, ¥ en lo que afecta al Grupo Aceralia, se vendera fa participacion del 51% en la sociedad Galvanizaciones del Mediterra-
neo, 5.4. (GALMED, S.A), ubicada en Sagunto, Valencia.

Los compromisos cantraidos en el Acuerdo de Intenciones han sida confirmados ¥ desarrollados mediante un acuerdo de integracion ("Amalgamation Agreement”)
que fue suscrito el 7 de junio de 2001 por Aceralia, Arbed y Wsinar, y el 12 de junio de 2001 por Arcelor, ¥ modificado e 11 de diciembre de 2001, Tras esta iiltima modi-
ficacion, se indicd que Arcelor ofrecerfa a los aceionistas de Aceralia, Arbed y Usinor el canje de sus acciones de acuerdo con las siguientes ecuaciones de canje:

4 acciones de Arcelor por 3 acciones de Aceralia
43 acciones de Arcelor por 4 acciones de Arbed
1 accion de Arcelor por 1 accion de Usinor

Plan Industrial

Alo lasgo del afio Aceralia ha finalizade importantes inversiones de su Plan Industrial. Se ha puesto en marcha la nueva linea de acero prepintado de Avilés y estd en
curso |a reforma del Tren de Bandas en Caliente (TBC) de ta Fabrica de Avilés. Ademas en el afio se ha iniciada la inversién de la segunda linea y la nueva instalacidn de
decapado en la ACB.

Venta de Ros Casares e

Con fecha g de febrero de 2001, Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. vendid su participacién en la sociedad Francisco Ros Casares, S.A. en la que posefa un 50%,
ejerciéndose por tanto [a optidn de comprajventa firmada en ol momento de la integracion del Grupo Ros Casares en el Grupo Aceralia. El precio de la operacion as-
cendié a un total de 97,4 millones de euros.

Actividad Comereial

Aceralia desarrolla una estrategia que, basada en la mejora de la competitividad de los productos base y en la orientacidn hacia productos de alta calidad y mas valor
afiadido, persigue aumentar la fidelizacién de! cliente creando valor a través de la mejora del nive! de servicio, el codiseiio y la asistencia técnica.

Las expediciones de productos acabados siderfrgicas de Aceralia han sido 9,7 millones de toneladzs 1o que representa un descenso de —1% respecto al afio 2000, €N
linea con la situacidn del mercado siderdrgico,
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El 37% de las ventas de productos planos estdn ligadas a centratos anuales, lo que aporta una mayor estabilidad comercial.
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El 72% de la cifra de negocios de Aceralia en el afio 2001 se ha realizade en el mercado nacional y el 18% en Ia UE 14,

Aceralia comercializa sus productos a través de su propia fuerza de ventas en Espafia y Europa, a través de distribuidores ¥y se apoya ademds en st participacién en
las rades comerciales en Europa y Resto del Mundo de su aliado estratégico Arbed,

H44% de las ventas de Aceraliz en el afio 2001 se han realizado a clientes directos y el restante 56% a través de distribuldores. De las ventas a través de distribuida-
res, el 28% se realizan con compafiias participadas.

En el Smbito de la distribucidn, ademas de las redes de sus filiales 100% Transformados (17 almacenes en Espafiay 1 en Portugal), Contisteel (2 centras de transfor-
macion en el Reino Unido) y Robert Srith (1 centro en el Relno Unido) y de su filfal con participacion mayoritaria al 67% Velasco (20 almacenes y s centros de servicio
en Espafia), Aceralia tiene una amplia presencia en Espafia y Portugal a través de sus participaciones en: Gonvarii (30%), Gallarda (30%), Megaco (39%), Ferdigueda
(40%) y Cifer (19%).

Como se indjcd anteriormente, Aceralia vendis en el afio 2001 su participacidn en Ros Casares.

Plan Industrial

Alo largo del afio 2001 Aceralia ha continuado ejecutande el Plan Industrial, de acuerdo a lgs compromisos adquiridos por el Grupo Arbed al constituir su alianza es-
tratégica con Aceralfa.

Los principales prayectos finalizados ¥ puestos en marcha a lo largo del afio han sido:
— Construccidn de una nueva linea de acero prepintado en Avilés,

Va a pemitir a Aceralia duplicar su capacidad de producein actual para satisfacer la creciente demanda de este producto en la canstruccién, aplicactones industria-
les y electrodomésticos.

La linea podra procesar acera galvanizado en caliente, aceitado, acaro electrocincado, acero [aminado en frig yocasionalmente chapa de aluminio.

Va a ser una instalacién de gran fesibilidad qQue va a incorperar NUMerosos avances para aumentar la productividad y la calidad asi como el respeto al medio am-
hiente.

—Mejoras en acerfa y laminacién de perfiles en sus f3hricas de Guipdzcoa, Madrid, Gijdn y Zaragoza,

~ Mejoras en aceria y laminacidn de productos redondos en sus fabricas de Guiptizcoa, Madrid yBayona,
Ademis, los proyectos més relevantes en cursn son:

= Reforma del Tren de Bandas en Calfente (¥ BC) de Avilés,

Va a permitir eliminar el desequilibiio existente entre |3 produccitn de desbastes y la de hobina caliente para asegurar el sumtinistro interno a las instalaciones aca-
badoras.

Se pretende lograr un aumento de productividad, ritmo de laminado, peso especifico de bohina y otra serie de reformas que van a contribuir a mejorar la calidad y a
reducir los costes de transformacin, consiguiendo valores similares a los obtenidos por los TBC de vanguaidia. Se contempla ademis una mejora importante de las
condiciones medioambientales, con circultos ceirados de refrigeracidn y quemadores de baja emisidn de dxido de nitrogeno.

Las obras de reforma se van a desarrollar en tres fases, la primera de las cuales se completd en el afio 2000, 2 segunda se ha realizado en el afio 2001 ylatercera se
ejecutard en el afio 2002,

- Segunda [inea de ACB: 22 Colada continug, horno tinel, bobinadora y una 72 caja. Permitird incrementar la produccidn, mejorar el mix y redfucir tos costes,
~Hueva linea de decapado en ACB de espesor fina, producto de mayor valor afiadido,

~Reforma del Tren Tandem 1 de Avilés para mejorar la calidad del producta frio obtenido ¥ peremitir laminar bobinas de entrada de IMayor espesor,

- Nueva linea de hojalata en Avilss para ampliar la gama y mejorar la calidad del producto,

~Ampliacitn e instalacion de la inyeccitn de carbgn pulverizado en Altes Hornos.

= Reforma acabado de carril de 9o metros.

— Nueva Colada Continua en Azpeitia para producir corrugado,

Mejoras Operativas y de Productividad
El esfuerzo de mejora continua de Aceralia se desarrolia en este dmbito en las siguientes lineas de actuacidn:

—Optimizacion del uso de las instalaciones, aprovechande al maximo la flexibilidad que aporta a Aceralia su estructura productiva equilibrada entre preduccign de
acero a partir de hornos altos y produccion de acero en horg eléctrico,

Orientacidn del consumo de arrabio a la fabricacian de productos de mas valor afiadido.
- Mejora del mix productiva de las instalaciones, desarrollo de nuevas gamas v calidades.

—Aprovechamiento de sinergias entre las distintas cempafiias de Aceralia y con Arbed en [a adquisicidn de materias primas (carbén, mineral, chatarra, metates} y en la
contratacién de servictos y suministros de energias.

—Actuaciones de “benchmarking” entre las distintas uridades productivas de Aceralia y Arbed, implantando las mejores practicas para la explotacién de las instala-
tiones,

= Mejora del mix de materias primas utilizado.

~Mejora del rendimiento energético de las instalaciones.




- Optimizacidn de medios logfsticos.
- Estandarizacién de formatos, racionalizacién de protesos y mantenimiento preventivo para mejorar 1a productividad de las instalaciones.
— Reduccién del gasto en servicios externos optimizando la eficiencia en su uso a través de la utilizaclén intensiva de “workshops” (anélisis de actividades).

~Mejora de los sistemas de planificacion productiva para reducir el nivel de inventarios y mejorar el servicio al cliente.

Recursos Humaros

El ndmero medio de personas empleadas en Aceralia en el afio 2001 ha sido 16.046 personas en comparaciin con 16.073 personas en el afio 2000.
Los objetivos estratégicos a cuya obtencion se orienta 1a actuacion de Aceralia en el &mbito de los Recursos Humanos son:

- Seguridad y Salud Laberal: objetivo cera incidentes, permanente ¥ prioritario.

— Establecer una Cultura de Grupe orientada a la flexibilidad, creatividad, trabajo en equipo y autorresponsabilidad, incorporando el concepto de rentabilidad en to-
das las actuaciones.

- Integracidn de las personas en el proyecto empresarial, en un enfoque dnico, comdn y compartido por todos.
- Optimizar la estructura de recursos humanos, aumentar la cualificaciény mejorar la aficiencia,

Las actuaciones mas relevantes desarralladas en el afio 2001 han sido:

~Seguridad y Salud Laboral,

Es prioridad de Aceralia el objetivo cero Incidentes. Aceralia ha definido sus principios en este dmbito en la “Declaracion de la Politica de Seguridad y Salud Laboral”
para el Grupo Aceralia. Adem3s, se ha aprobado por el Comité de Direccidn del Grupo el Manual Corporativo de Gestion de la Prevencitn. Este manual constituye el
documento base de referencia para que la politica y directrices de Prevencion de Riesgos Laborales de Aceralia, difundidas a todas las personas que trabajanenla
misma, asi como en sus empresas colaboradoras, sean conocidas, adoptadas y obtengan de todos el compromiso de avanzar en la mejora continua de las condicio-
nes de trabajo.

—Desarrollo del Valor de la Etica,

Elemento clave en la cultura de una Organizacion en 1a medida en que orienta, facilita y reconoce determinzdas formas de hacer las <o5as. Creacidn de la Comisién
para la Gesticn de los Conflictos de Intereses y elaboracian y desarrollo de un Cadigo Etico para Aceralia.

- Plan de Sugerencias.

En & se plasma e} derecho y la oportunidad de los empleados a contribuir con sus ideas en la mejora continua de los procesos praductivos o de gestidn. EL Plan se
entiende compartiendo en determinada medida los heneficios econdmicos que se obtengan, asé como con otros actos especificos que refuercen el compromiso
mastrado y estimulen la continuidad de las conductas y participacion y mejora permanente.

~Plan de Formacién de Competencias Transversales.
Destinado a aumentar la cualificactdn y a facilitar la rotacidn.
— Evaluacién de la Satisfaccidn de los Empleadas.
Se pretende fomentar la comunicacion, potenciar la participacidn y establecer planes de mejora continua.
- Definicién de procesos y herramientas de gestion de Recursos Humanes que orienten haca la rentabilidad e integracidn de las personas en el proyecto empresarial,

Proyecto Horizonte y Sistemas de Recompensa,

Medio Ambiente

Aceralia desarrolla una politica de gestion medioambiental situada a la vanguardia de la proteccién del entorno, dirigida a cumplir rigurosamente la legislacitn y te-
niendo como principio prioritario el empleo racional de los recursos y el méximo reciclade y reutilizacidn de los residuos.

Atalfin, se impulsardn las acciones necesarias para conseguir los siguientes abjelivos:

— Concretar las medidas necesarias para conservar y mejorar el medio ambiente.

— Garantizar el empleo de técnicas de buena gestion medioambiental, integrada en todos los niveles de la empresa.
— Alcanzar un buen compactamienta medioambiental, tanto individual como colectivamente.

Todus los més importantes proyectos de inversign de Aeralia incorporan siempre grandes mejoras con relacidn al respeto al medio ambiente, como se ha indicado
anteriormente en este informe al describir los proyectos de Reforma del TBC de Avilés y la nueva Linea de Prepintado de Avilés.

Ademas, entra las actuaciones especificas més relevantes desarrolladas en el afio en relacién con el medio ambiente cabe destacar:

- Actuaciones para el tratamiento de aguas residuales, lodos, captacidn de gases, acondicionamiento de vertederos, forestacidn y aislamiento sénico en digtintas
plantas del Grupo que han supusesto unas inversiones de casi 14 millones de euros.

- Implantacion del sistema de gestitn medioambiental para la acreditacidn de fas plantas del Grupo segiin la norma ISO 14001, Se ha alcanzado la certificacin en Sid-

med, ACB, Aceria y acabados de Gijén, Lesaka, Legasa ¥ ADA, que se unen a los ya obtenidos anteriormente en Avilés productos acabados, Etxebarri y Galmed. Estd
en curso de obtencion en las atras factorias del Grupa, con el objetivo de estar certificados en casi todas las plantas en el aiio 2002,

— Estan implantadas las medidas de seguridad dirigidas a |a deteccidn de material radioactivo en las chatarras compradas.
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—Participacidn en la asociacidn “Acero y Medioambiente™, a través de la cual se estan realizando los siguientes estudios: estudio de valorizacion de las escorias de
hormno eléctrico para su vtilizacidn en abra civil y estudic para la reutilizacidn y reduccidn de palvos de aceria.

~De acuerdo a su politica de maximo reciclado yreutilizacién de los residuos, Aceralia consigue un alto indice de reciclade de residueos que alcanza casi el 9o% de los
potencialmente reciclables en algunas de las factorias mas importantes del Grupa.

—Continuacién del programa de formacidn medioamblental dirigido a todos los niveles profesionales del proceso sideriirgico.

CALIDAD

Aceralia tiene como objetivo hacer de 1 calidad de sus productos una de sus ventajas competitivas.

En su esfuerzo de mejora continua para lograr dicha objetiva, Aceralia desarrolla su actuacion de manera coordinada en tres direcciones:
~Inversiones de mejora de sus instalaciores.

Una parte muy significativa de los 90 millones de euros fue Aceralia prevé invertir en el perfodo 2000-2002 tienen como objetivo la mejora de la calidad y la reduc-
cidn de costes a lo que hay que afiadir partidas para mefora de la calidad incluidas en cualquier proyecto de arnpliacién de capacidad.

=~ Actuacidn a través de Sistemas de Gestion de [a Calidad,

Can un enfoque de mejora continua que permite a las distintas fibricas de Aceralia estar certificadas de acuerdo a las normas internacionales de calidad mas exi-
zentes.

—Formacidin continua de los trabajadores.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
La actividad tecnoldgica de Aceralia se desarrolla fundamentalmente a través del Centro de Desarrollo Tecnolfgico de Avilés.

El Centro trabaja en estrecha colaharacién con su homélogo Centro de Investigacitn de productos planas del Grupo Arbed, OCAS, situade en Gant, Bélgica, y en el
que &l Grupo Aceralia tiene una participacién accionarial.

También colabora con la Universidad, Centros de Investigacion y otras compatifas siderirgicas en el marco de proyectos CECA.

Ademés de iz actividad desarrolada en el Centro de Desarrollo, las diversas fabricas de praductos largos y redandos del Grupo desarrallan de manera continua nue-
vas gamas y calidades de productos.

Los objetivos del Centto de Desarrollo Tecnoldgico son:
—Desarollo de nuevos aceros.
—Adaptacion a nuevos procesos de transformacién,
Hidroforming, Tailor welded blanks, etc.
—Caracterizacion de materfales y coingenieria;
Ingenieria simultinea
Analisis y caracteristicas det producto
Optimizacidn en aplicacidn
—Mejora de costes y uso de instalaciones:
Racionalizacién del disefio
Reduccifn del coste: calidad, rendimianto..
Aumento de produccion en instalaciones “cuello de botella™: Laminacién ferritica,
Los medios con los que cuentz el Centro de Desarrollo para realizar su labot son:
—Equipes humanas especializados en los productos y procesos siderirgicos.
—integracidn arganizativa del disefio productivo: ensayos industriales y comunicacion dgiles,
—Valores promovidos por la organizacidn: creatividad, autonontfa, autaestima, aprendizaje.
~ Plantas de simulacion:
Procesos sideriirgicos.
Praceses en clientes
~ Medios inforrtaticos de ditima generacidn.

~Laboratorios prepios modernos que caracterizan y certifican los desarrollos realizados.




El proceso de trabajo en el Centro de Desarrolla se inicia con la detecclén de una oportunidad a través de los departamentos de comercial, calidad o produccion o del
prapio Centro. A continuacidn se define un programa de desarrollo y se Ueva a la practica con la colaboratidn de las &reas de comeicial, calidad y produccidn.

Hay un seguimienta y control de los distintos proyectos y los resultados obtenidos.

En los dltimos tres aiios el Centro ha desarrollado mis de 30 nuevos productes, dando soluciones a las demandas desde sectores que abarcan el automévil, la cons-
truccién, los envases, la esmalterfa, asi como proyectos de reduccibn de costes.

CAPITALY ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de Aceralta Corporacian Siderirgica, S.A. es de 751.250.000 euros representado por 125.000.000 de acciones de 6,01 euros
de valor nominal cada una. Con fecha 23 de febrero de 1999, el Consejo de Administracion de ACERALIA CORPORACION SIDERORBICA, 5.A., segdn lo establecido en la
Ley 461998, de 17 de diciembre, acordd 1a redenominacion del capital a euros lo que determing, per el efecto del redondeo legalmente autorizado, la creacidn de una
reserva indisponible por importe de QUINCE MIL CIENTG TREINTA CON CUARENTA Y OCHO eures.

Al 31 de diciembre de 2001, ni Aceralia Corporacion Sideriirgica, S.A., ni ninguna de sus socfedades dominadas tenfa attiones propias ni de la sociedad dominante. ';;“

Arbed, S.A., como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social) no tiene la consideracidn de sociedad dominante de acuerda con lo previsto en B
el articulo 42 del Cadigo de Comercio. Mo abstante, de entenderse que la operacidn de concentracién autotizada, al amparo del articulo 66 del Tratado CECA, pot la
Comisién Europea el dia 10 de Noviembre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad como sociedad con influencia do- g—'j ;
minante, debe advertirse que Aceralia Internacional, B.V,, filial de Aceralia Steel Trading,B.V., participada integramente por Aceralia, es titular de una participacitn del
9,38% del capital sacial de Arbed, 5.A., sin que les sean de aplicacibn, por la nacionalidad [uxemburguesa de la posible sotiedad dominante, las obligaciones recogi- E S

das en el articulo 79 de la Ley de Socledades AnGnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Arcelor: Oferta Piblica de Adquisicidn de Acciones

Arcelor sociedad anénima mercant!l de nacionalidad luxemburguesa, canstituida €18 de junio de 2001, ha presentado una Oferta Piblica de Adquisicion de acciones
de Aceralia el 4 de enero de 2002, y de Arbed y Usinor el 24 de diciembre de 2001, con las condiciones de canje siguientes:

4 acciones de Arcelor por 3 acciones de Aceralia

i, o

#3 acciones de Arcelor por 4 acciones de Arbed

Py

1 accion de Arcelor por 1 accién de Usiner

e T O T AR T e i T, EIAT TR

e

Como cansecuentia del resultado positivo de las tres Ofertas Publicas de Acciones presentadas por Arcelor, sobre Usinor, Arbed y Aceralia, concluidas en ef ejercicio
2002 con una aceptacién del 93,35%, 98,32% v 94,8% respectiva y aproximadamente, Arcelor se ha convertido en el accionista mayoritario de los tres grupos mengio-
nados anteriormente, iniciando su cotizacign el 18 de febrero de 2002 en las Bolsas Oficiales de Comercio espafiolas y en el Mercado Continuo, asi como en las Bolsas
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de Bruselas, Luxemburgo y Paris.
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PERSPECTIVAS PARA ELANO 2002

- Sread

Para Aceralia, el 2fio 2002 va a estar ante tado caracterizado por su integracidn en Arcelor.

En cuanto al mercado stderdirgico, se prevé una recuperacion de los precios acorde con un incremento de la demanda como consecuencia de la recuperacidn econdmi-
ca mundial.

T

No obstante, la imposicion de tarifas a la importaciéin de acero por parte de Estados Unidos provaca incertidumbre acetca de la evolucidn de los flujos de materias en

el mercado sideriirgico.

e

En este contexto, Aceralia, dentro de Arcelar, va a confinuar desarrollando las actuaciones de su estrategia de mejora competitiva y realizando fas inversiones de su
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INFORMACION SOBRE LA ASUNCION
DEL CODIGO DE BUEN GOBIERNO

1, INFORMACION SOBRE LAS REGLAS DE GOBIERNO APLICADAS POR LA SOCIEDAD

ACERALIA CORPORACION SIDERORGICA, S.A. (en adelante ACERALIA), desde gue se inicid a cotizacidn de sus accienes en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y la negociacién de sus valores 2 través del Sistema de Interconexidn Bursétil Espafiol (SIBE) ha considerado necesario incluir, como informacitn
complementaria de sus Cuentas Anuales e Informe de Gestidn, las reglas de gobiema aplicadas a la sociedad en cuanto instrumento de contro! para sus accionistas
de la aplicacion por la entidad de la que forman parte de los mejores estindares de gohiema que han de ser tenidos en tuenta por tas sociedades cotizadas.

A estos efectos se ha de indicar que las reglas de gobierno de ACERALIA se encuentran recogidas en sus Esiatutos sociales, en el Reglamento de su Consejo de14de
diclembre de 15997, y en el "Cédigo de Conducta en relacion con el Mercado de Valores” que completa el anterior y detalla el conjunto de deberes y obligaciones en re-
a¢ién con las actuaciones en mercados organizados de Ia soctedad, sus directivos y administradores, y de forma especial, lo relativo a la utilizacién de informacion re-
servada y opesaciones con acciones propias. En tales textos, aprabados en su dia dentro del marco det procese de privatizacion de ACERALIA v de su salida a Bolsa,
se recogen los principios generales del buen gabierno de las sociedades cotizadas, con posterioridad explicitados en el Informe de la Cornision Especial para el estu-
dio de un Cadigo Etico de los Consejos de Administracion, conocido como *Informe Qlivencia®, por lo que la publicacidn de tal texto, no precist adaptacidn alguna en
la prictica y funcionamiento de los drganos de gobierno de Aceralia que a continuacidn se detallz.

2. PRINCIPIOS BASICOS DE ACTUACION DEL CONSE)O DE ADMINISTRACION: SU FUNCION GENERAL DE SUPERVISION Y CONTROL

tos principios bsicos que presiden la actuacidn del Consejo de Administracin son los de eficacia, transparencia y responsabilidad, con el objetivo priotitario de in-
crementar el valer de |a empresa en interés de los accionistas y con respeto, en todo caso, a la legalidad vigente y de canformidad con los valores y criterios de con-
ducta de general aceptacion.

El Consejo de Administracion concentsa su actividad en el ejercicio de la funcidn general de supervision y contral, asumiendo y ejercitando directamente y de forma in-
delegable las responsabilidades que esta funcion comporta y que el Reglamento enumera con una relacion no exhzustiva. Estas funciones y competencias se ejercen
de acuerdo con los principlos de equilibrio, distribucién y participacidn, asegurando un control pleno y efectivo sobre las actuaciones desarrolladas por los Consejeras
ejecutivos y los Directivos de la Compafiia, e informande, puntualmente al Consejo, los Consejeros que desempedien funciones de representacion o ejecutivas de to-
dos los aspectos relativas a 1a gestian, asi como de aquelios actos o negecios que excedan de la ordinaria administracion.

3. COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: MAYORIA DE CONSEJEROS EXTERNOS Y PRESENCIA DE CONSEJEROS INDEPENDIENTES
El Consejo de Administracion de ACERALIA en el momento de formulacién de las cuentas anuales correspondientes al ejeicicio zoo1 tiene la siguiente composicion:
Presidente: fosé Ramén Alvarez Rendueles, Catedrético de Universidad.

VicePresidentes:  Joseph Kinsch, Presidente del Consejo de Administracian de ARBED, S.A,
Corporacitn JMAC, B.V,, quien actiia representada par Ramén Hermosilla Martin,

Vocales: Pierre Bouckaert, Vicepresidente Ejecutivo de SIDMAR, N.V. (Grupo ARBED).
Manuel Fernandez Lopez, Secretario General - Federacién del Metal U.G.T.
lgnacia Ferndndez Tojo, Secretario General - Federacidn del Metal CC.00.
Angel Rojo Fernandez-Rio, Abagado, Catedrétice de Derecho Mercantil,
Roland Junck, CoPresidente del Comité de Direccidn de ACERALIA, miembra de ta Direccién General del Grupo ARBED.
Paul Matthys, Vicepresidente Ejecutivo y miembro de la Direccidn General del Grupo ARBED.
Victoriano Mufioz Cava, Ingeniero, Presidente y Consejero Delegado de ACERINOX.
Francisco de la Riva Garriga, Abogado, Vicepresidente Ejecutivo de FERTIBERIA.
Francisco Riberas Mera, Consejero Delegada de Corporacion Gestamp, S.L.
Guillermo Ulacia Arnaiz, CoPresidente del Comité de Direccidn de ACERALIA, miembro de fa Direccidn General del Grupo ARBED.
Fernand Wagner, Presidente de la Direccidn General del Grupo ARBED.
Michael Wurth, Vicepresidente Ejecutivoy miembro de la Direccidn General del Grupo ARBED.

Secretario: Francisco Pérez-Crespo Payi.

De los quince miembros, nimero considerado come iddneo por el *Informe Olivencia®, sblo dos son consejeros ejecutivos, teniendo los otros trece la consideracién
de consejeros externos, que constituyen una amplia mayoria frente a los primeros. Entre los consejeros externos, siete se consideraban “dominicales” por represen-
tar a los tres principales accionistas de ACERALIA (el Grupo ARBED, Corporacidn Aristrain y Corporatién Gestamp), que suponian a cierre de ejercicio 2001, en conjun-
1o, el 49% del capital, mientras que los otros sels se consideran "independientes”, respondiendo a la caracterizacién que de esta figura realiza el Reglamento del Con-
sejo (ausencia de relacién laboral o profesianal con ACERALIA o sociedades de su grupo, y desvinculacidn con los accionistas significativos), proporcién que debia
considerarse adecuada a la estructura accionarial de ACERALIA v a la presencia de la mayoria de su capital en el Consejo.

Tras la realizaciéin de a Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones formulada por ARCELOR dentro de los Acuerdos de Integracidn suscritos en su dia entre ACERALIA,
ARBED y USINOR, esta compafila se ha convertido en titular de casi €l 95% del capital de ACERALIA. De acuerdo con lo resefiado en el Folleto registrado el 3 de enero
de 2002 por la Comision Nacional del Mercado de Valores, ARCELOR se ha reservado et derecho de reflefar su participacién mayoritaria, realizando |z oportuna modifi-
cacidn de la compasicidn del Consejo e incluso de su niimero, modificaciones que a la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, 20 de marzo de 2002, no se han
producido todavia,

E Documentacion Legal Ejercicio 2zam



E=)

ﬂ Documentacién Legal Eferclclo 2001

En cualquier caso debe destacarse que el Presidente del Consejo de Administracién, segin su propio Reglamento, ha de serun Consejero independiente {articulo 5),
previend adicienalmente este texto que la Presidencia del Consejo no tendrd funciones ejecutivas, ni delegacion permanente de facultades del Consejo, sin perjuicio
de que ostente la representacitn institucional de la saciedad, presida la Comisidn de Auditoria y Centrol del Consejo, y coordine [a labor de los Consejeros.

4- COMISIONES DEL CONSEJO

41 En ACERALIA no existe Comision Efecutiva del Consejo de Administracion. De acuerdo con el articulo 38 de su Reglamento, para lograr la mayor eficacia y profun-
didad de andlisis en el ejercicio de las facultades y cumplimiento de las funciones que tiene atribuidas, el Consejo de Administracion pedrd ordenar su trabajo median-
te la constitucitn de comisiones que le faciliten la decision sobre algunos asuntos con un estudio previo de los mismos o refuercen las garantias de objetividad con
las que et Consejo debe abordar determinadas cuestiones. Con independancia de lo anterior ha de indicarse que la gestién ordinaria se ha atribuido hasta (a fecha a
un Comité de Direccidn del Grupa, integrado por cince (5) miembros, actuando como CoPresidentes del misma, como se ha expresade los dos Consejeras Ejeculivos.
Los miembros del Comité de Direccidn no Consejerns, asisten como invitados a las sesiones del Consejo de Administracidn.

4.2, ACERALIA tiene constituidas dos Comisiones, [a de "Auditoria y Control®, y la de *Seleccidn y Retribuciones®, integradas exclusivamente por Consejeros Exter-
nos en nimero de seis, tres de los cuales tienen que ser Conseferos Independientes, y tres dominicales. Fl Presidente, que en ambos casos tiene vato de calidad, es
elegido en el caso de la Comision de Auditoria y Controt por los Consejeros Independientes, y en el de la Comisidn de Seleceitin y Retribuciones por los accionistas do-
minicales.

En ceanto a sus funciones, niimero de reuniones y composicidn cabe indicar la siguiente:

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Tiene como funciones el estudio, informe y revisitn en cuestiones de auditorfa (pricticas y prircipios cantables utilizados en la formulacidn de las cuentas anuales de
la Compafiia; estados financieros sometidos periddicamente al pleno del Consejo, ¥ en particular las cuentas anualtes, el informe de gestidn y el informe del Auditor
de Cuentas, con cardcter previo a su formulacién; infarmacidn periddica sometida a las Bolsas de Valores en las que cotizan los valores emitidas por la Compafifa,
etc..}, de control y cumplimiento (politicas, procedimientos y sistemas de control interno en la Compaiia), y de relaciones con accionistas estables (verificacion de las
condiciones en que se producen las distintas transacciones entre la sociedad y las empresas pertenacientes a los mismos grupos que los accionistas estables, con
emisign de los informes que cansidere necesaries proponiendo en su caso las medidas que a su criterio deban adoptarse, siempre con l2 orientacién de la mejor pro-
teccion de los intereses sociales y los de accionistas minoritarios, etc.)

Se ha reunido cinco (5) veces en el gjercicio 2001

Su composicidn €5 la sigufente: Presidente, José Ramdn Alvarez Rendueles; Vocales, Francisce De 1a Riva Garriga, Angel Rojo Ferndndez del Ria, {consejeros indepen-
dientes junto con el Presidente), Pierre Bouckaert, Paul Matthys, Michel Wurth {consejeros dominicales). Asiste igualmente, como invitade permanente Francisco Ri-
bera Mera. Actiia como Secretario de la Comisign, el del Consejo de Administractén, Francisco Pérez-Crespo Paya.

COMISION DE SELECCION Y RETRIBUCIONES
Informa las propuestas de nambramientos de Consejeros y de los Directivos de la Compafifa ast como su régimen y nivel retributivo.
Esta Comnisitn se ha reunide en cuatro (4) ocasiones en el ejercicio 2001,

Su compesicién es la siguiente: Presidente, Joseph Kinsch; Vocales, Corrporacion JMAC, B.V,, representada por D. Ramon Hermosilla Martin, Fernand Wagner, |osé Ra-
mdn Alvarez Rendueles, Francisco De La Riva Garriga, Victoriano Mufioz Cava. Actiia como Secratario de la Comisifn, &l del Consejo de Administracion, Franeisco Pé-
rez-Crespo Paya.

5. FUNCIONAMIENTO DEL CONSE]O

Aunque de acuerdo con el Reglamento del Consejo éste ha de celebrar una sesign ordinaria bimestral, durante el ejercicio 2a01 se ha reunida diez 10) veces, lo que
asegura un adecuzdo seguimiento de la Compaifa e informacidn de los asuntos. En este sentido ademds el Reglamento del Consejo indica que "en todos los asuntos
que sean competencia del Consejo, las decisiones gue precedan se adoptarén por 8ste, procurando una participacion activa de todos los miembros®.

A fin de que se pueda participar por los Consejeros activamente en las reuniones del Consejo y de las Comisiones 2 que pertenezca, disponiendo de Ia informacion
gue precisen, las convacatorias de las sesiones, de ordinario con una antelacion de cinco dias salvo que se traten de reuniones extraordinarias, se realizan siempre
acompafiando la infermacidn escrita que proceda, y al Consejo asisten de ordinario los miembros del Comité de Direccion del Grupo no consejeros a fin de facilitar |2
informacin complementaria requerida y analizar cuantas cuestiones puedan surgir de su examen o de las exposiciones reatizadas al Consejo.

6. ESTATUTO DE 105 CONSEJEROS

El Reglamento del Cansejo regula de manera detallada el "Estatuto del Consejera®, definiendo a los que tienen el cardcter de independientes, por no estar vinculados
ni al Grupo ni a sus accionistas con participacidn significativa -para los que establece normas especiales cuando se considera pertinente tales como limitaciones enla
reeleccion-, sus derechos, causas de cese, y obligaciones, con una atencidn especial a los que suponen concrecién del principio general de actuacién con la debida di-
ligencia de un ordenado empresario, tales como obligaciones de no competencia, situaciones de conflictos de intereses, uso de activos sociales y aprovechamiento de
aportunidades de negocio.

7. REMUNERACION DEL CONSE[O

Aunque la percepcion de una remuneracign adecuada a la dedicacién prestada al Consejo debe ser considerado como un derecho de los Consejeras, la importancia
asignada a la misma en el "Informe Olivencia®, justifica que sea objeto de una mencidn especial y separada.




La determinacidn de la politica retributiva del Consejo es una competencia de ia Comision de Seleccion y Retribuciones dentro del marco establecido en los Estatutos,
que detallan el importe maxinio de la que cabe atribuir al Consejo, una cantidad fija (cien millones de pesetas, equivalentes a seistientos una mil ciento dos euros} y
un porcentaje variable (en cuantia del uno por cienta) a distribuir anwalmente por el prapio Consejo, previa propuesta de la Comisidn de Seleccitn y Retribuciones, en
funcitn del beneficio neto que corresponde exclusivamente a la sociedad matriz y no al Grupo consalidado. La distribucidn de los importes anteriores se realiza en
funcién de 1os criterios establecidos por la propia ComistSn de Seleceidn y Retribuciones, canforme a los cuales se asignan importes distintos a los Consejeros en fun-

cidn de su responsabilidad, tareas de representacitn asumidas previendo, en todo case, un importe wilnimo por asistencia a las sesiones del Consejo o de sus Comi-
siones.

Si bien las retribuciones del Cansejo en las Cuentas Anuales se incluyen por importes globales sin diferenciation individual ni por conceptos, de acuerdo con lo ex-
puesto los citadas importes incluyen la cantidad fija establecida estatutariamente, seiscientos una mil ciento dos (601,102) eurtos, y el porcentaje variable, el uno por
ciento del resuftado nete atribuible a la sociedad dominante, que supane para el efercicio 2001 I2 cantidad de un millon doscientas diez mil {1.210.000) euros.

8. RELACIONES DEL CONSEJQ CON LOS ACCIONISTAS

£l Reglamento del Consejo regula detalladamente las relaciones del Consejo con la junta General de Acclonistas, indicando que se deberd promaver la participacidn
ofectiva de los accionlstas; prevé asimismo las reglas a aplicar &n torno a la informacian, fnspiradas en la mayor trangparencia posible a fin de poner a disposicion de
os accionistas no sélo la legalmente exigible sino también la conveniente en relacidn con los asuntos a tratar, informacidn que se detalla en el *Informe de [a compa-
fifa* sobre la situacidn del Grupo que se facilitaa los accionistas. ACERALIA mantiene igualmente de forma permanente un servicio de atencidn al accionista.

En particular con relacidn a los acclonistas significativos debe indicarse gue en cuanto presentes en el consejo, come consejeros tienen [os mismos deberes que cua-
lesquiera otro, ya que el Reglamento define éstos, con independencia de su caracter o condicidn.

g. RELACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIGN CON LOS MERCADOS: HECHOS RELEVANTES E INFORMACION FINANCIERA

£l Consejo de Administracidn adem3s de dotarse, como ya se ha expresada, de un Cédigo de Conducta con relacién a los Mercados de Valores, que desarrolla amplia-
mente las gbligaciones legales en cuanto a informacidn de hechos relevantes, mantiene una politica de maxima transparencia, transmitiendo al mercado cuantos
acontecimientos pueden considerarse "informacion relevante™ con la amplitud requerida por la Comisién Nacional del Mescado de Valores. La misma transparencia
informativa, dentro de las recomendaciones establecidas por el regulador del mercado, se aplica a las operaciones con acciones propias donde el Cidigo de Conducta
en relacidn a los Mercados de Vatores, comunicado al mercado como hecha relevante, detalla el modo de operar y las cbligaciones asumidas por ACERALIA en la ma-
teria cuando se procede a ejecutar la autorizacion correspondiente de la Junta General de Accionistas.

En cuanto a la informacisn financiera petiddica, lamisma es preparada con los mismas principios y reglas que la informacion anual, siendo revisada, antes de ser ¢o-
municada al mercado y examinada por el Consejo de Administracion, por la Camisién de Auditoria y Cantrol.

10, ACERALIAY SU AUDITOR EXTERND

ACERALIA tiene como Auditor externo de sus Cuentas Anuales individuales y consolidadas a ARTHUR ANDERSEN, Las propliestas sobre nombramiento o reeleccidn
det Auditor de Cuentas se realizan por el Consejo de Administracion a la Junta General Qrdinaria de Acclonistas, previo anlisis por parte de la Comisidn de Auditoria y
Contral de las distintas alternativas existentes, y a esta Comision compete también el examen de las respuestas de los drganos ejecutivos a las recomendaciones he-
chas por el Auditor de Cuentas en relacion con la auditoria.

En cuanto a los honorarios percibidos por ARTHUR ANDERSEN por servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditorfa durante el ejercicio 2001, han re-
presentado aproximadamente un 28% de log que ha recibido por la prestacion de los servicios propios de esta naturaleza.
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ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA

El Cansejo de Administracién de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, 5.A., en su reunion de 20 de marzo de 2002 ha acordado por unanimidad convocar Junta Ge-
neral Ordinaria de |a sociedad que se celebrard en la Residencia La Granda, municipio de Gozon (Asturias) e! proximo dia 24 de abril de 2002, a las 12,30 horas, en
primera convocataria, o el siguiente dia, 25 de abril de 2002, en el mismo lugar y horas, en segunda convocatoria, al abjeto de deliberar y resolver acerca de los asun-
tes comprendidos en el siguiente

Primero

Segundo

Tercero

Cuarto

Quinto

Sexio

Septimo

QOctavo

Noveno

ORDEN DEL DA

Examen y aprobacidn, en su casg, de las Cuentas Anuales (Balance, Ciienta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y del informe de Gestién tanto de
ACERALIA CORPORACION SIDEROIRGICA, 5. A. como de su grupo cansolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31de diciembre de 2001.

Examen y aprobacion de la propuesta de aplicacign del resultado de ACERALIA CORPORACIGN SIDERURGICA, S.A. correspondiente al ejercicio 2001.

Aprabacién, en su caso, de la gestidn del drgano de administracidn durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2o01.

Situacidn del Plan industrial del Grupo.

Aplicacion del régimen de consolidacién fiscal.

Fijacion del niimero de miembros del Consejo de Administracitn, Eleccidn de Consejeros.

Autorizacidn para la adquisicidn derivativa de acciones proplas, directamente o a través de una sociedad del Grupo de acuerdo con lo previsto en el
articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, dejando sin efacto la autorizacion concedida en la Junta General Ordinaria de 22 de mayo de 2001,

Nombramiento de Auditor de cuentas de ACERALIA CORPORACION SIDERORGICA, S.A., y de las sociedades que integran su grupo consolidado,

Delegacidn de facultades para la ejecucidn y elevacion a piblico de los acuerdos adoptados.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADQ DEL EJERCICIO 2001
CORRESPONDIENTE A ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.,

La propuesta de distribucian de los beneficios del ejercicio 2001 que el Consejo de Adminisiracitn propondra para su aprobacidn por la Junta General de Acclonistas,
as |3 siguiente;

Miles de Euros

Dividendos
A cuenta entregado en el ejercicio ................ e e e, 67.614
AReservalegal ....ovvvivvnvrenianannns et erer e F e e r e e e as 53.842

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su veunidn de 21 de noviembre de 2001 acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejerci-
cio 2001 de 0,54091089 euras brutos por accidn, estableciéndose el pago del mismo el dia 2 de enero de 2002. Por consiguiente no se propondré la distribucidn de di-
videndo complementario alguno con cargo al resultado del ejercicio 2001
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