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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad SOL MELIA, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y fa evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 27 de marzo de 2001, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta arroja un resultado negativo de 305
millones de euros. Esta cifra de pérdidas esta originada por el cargo extraordinario, por
un importe de 353 millones de euros, relativo a la completa amortizacion del Fondo de
Comercio de Fusién derivado de la adquisicién del Grupo Tryp en el afio 2000,
tratamiento contable con el cual estamos de acuerdo. En las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Sol Melia, Grupo del cual es cabecera Sol Melia, S.A., la citada
amortizacién excepcional ha sido llevada contra Reservas y no contra Resultados, por lo
que en cualquier comparacién entre los resultados de Sol Melia, S.A. y los resultados
del Grupo, hay que tener en cuenta el distinto tratamiento contable otorgado a la citada
amortizacién sin que se vean alteradas las cifras del patrimonio neto en su conjunto.

& Emnst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 26020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libeo 0, Falio 215, Seccién 89, Hoja M-23123, Inscripcién 116.
C.I.LF. B 78970506.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES (CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2001 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad SOL MELIA, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad SOL
MELIA, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacioén contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

{Inscrita en el Registro oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)

26 de marzo de 2002
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B alance de SitllaCi(’)ll (Expresado en miles de euros)
al 31-12-2001

ACTIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2.000 2.001
B) INMOVILIZADO
L GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 9.241 7.038
II. INMOVILIZACIONES INMATERIALES
1. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares.....ocooecceeeee 24 2.854
2. Aplicaciones Informéticas 18.589 41.899
3. Derechos sfbienes en régimen de arrendamiento  financiero ..o 157.690 193.491
4, Provisiones {93 (913)
5. Amortizaciones {13.149) (12.239)
SUB-TOTAL 162.242 215.092
M. INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Terrenos y Construcciones .. 658.221 682.200
2. Instalaciones Técnicas ¥ Maquinaria ccocoe oo 115.850 160.738
3. Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 67.672 90.491
4. Anticipos e Inmovilac. Materiales en Curse. 6.628 9.553
5. Otro Inmovilizade 27.190 31.890
6. Provisiones . (977} {1407 )
7. Amortizaciones {217.768 ) {258.826 )
SUB-TOTAL 656.816 714.689
V. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1. Participaciones en Empresas del Grupo. 884.455 468.879
2. Participaciones en Empresas Asociadas......cmiennnnnnnnnnn, 20227 24.904
3. Créditos a Empresas det Grupo 185.356 159.118
4. Créditos a Empresas Asociadas ............. 781 —_
5. Cartera de valores a largo plazo 51.875 50.904
G. Otros Créditos......coiemermrmssorveons 22.441 31.479
7. Depésitos y Fianzas 2 1argo Plazo...noonnnnnonannn, 423 1.629
8. Provisiones (43.074 } {53.662 )
SUB-TOTAL 1.122.484 683.251
TOTAL B 1.950.783 1.620.070
[8)] GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
I.  Gastos a distribuir en varios €JerciCios.... e, 8.790 9.983
TOTAL C §.790 9.083

D. Jos&-Maria Lafuente Lopez

1 Secretario
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Balance de Situacion

Sol fielid

(Expresado en miles de euros)

al 31-12-2001

ACTIVO
EJERCICIO EJERCICIC
2.000 2.001
D) ACTIVO CIRCULANTE
1. EXISTENCIAS
1. Comerciales 250 276
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ... 3.668 6.206
3. Productos en Curso ¥ Semiterminados. .. s ercrececesesencnnes 2612 2.479
4. Anticipos 2.001 3.970
5. Provisiones 301) (301)
SUB-TOTAL 8.230 12.630
III. DEUDORES
1. Clientes por ventas y prestaciones de SErvicios .o renrernearenens 20.682 62.015
2. Empresas del Grupo, detdores v eeererermninmnns s 52.933 98.920
3. Empresas Asociadas deudores 2.041 2.881
4. Deudores varios 16.243 17.817
5. Personal 513 436
6. Administraciones Ptiblicas fasreesreresnsr e R E e e nanas 10.696 12.628
7. Provisiones {6.514) {11.298)
SUB-TOTAL 96.594 183.39%
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
1. Créditos a Empresas del GrupOunniiiisisissscsiecseseenseesesmsens 879 70.084
2. Créditos a Empresas Asociadas -- 781
3. Cartera de Valores a Corto Plazo 4.646 183
4, Otros Créditos 12.232 3.087
5, Depésitos y fianzas constitnidos a corto plazo 171 120
SUB-TOTAL 17.928 74.255
V. ACCIONES PROPIAS
1. Autocartera 11.412 '13.660
2. Provisiones {379) (3.331)
SUB-TOTAL 10.833 9.779
VI, TESORERIA ... 5519 6.857
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION wvvriiisisisimississsssssssssssssssssessanes 4.351 6.088
TOTAL P 143.455 293.008
TOTAL GENERAL (B+C+D) 2.103.028 1.923.061

D. JosE Maria Lafuente L.épez
Secretario



IS S,

C.
Z T
Sy
for ) [
c Sol welia
Balance de SituaCién (Expresado en miles de euros)
al 31-12-2001
- PASIVO
- EJERCICIO EJERCICIO
2.000 2.001
A) FONDOS PROPICS
L. CAPITAL SUSCRITO corecreresererinmsrsrsrsrsrsrsn s ssssssssens 36.955 36.955
& Il. PRIMA DE EMISION 795.132 796.186
IIl. RESERVAS DE REVALORIZACION.........reresrvsssensmsosnssssssssssssesas 48.279 49.277
IV. RESERVAS
1. Reserva legal 6.862 7.391
2. Reservas para acCiones propias......mens 10.833 9.780
O 3. Reservas Voluntarias 30.608 31.763
i 4. Reserva Ley 19/94 Reinversion en Canarias 19.624 39.599
5. Reservas por Capital Amortizado................. 58 58
V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
1. Remanente. — -
& V1. PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIC O (PERDIDA) ...cccovvvuvaranas 48.062 (304.997)
VII. DIVIDENDC A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO............ -
TOTAL A 996.413 666.012
B) INGRESOS A DISTRIBUIR
C I.  INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICICS
1. Subvenciones de capital ....... 3.080 3.123
2. Diferencias Positivas de Cambio 4,071 4.766
3. Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 71 33
TOTAL B T2 7.922
-~
G PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
I.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones 30.654 39.694
- TQTALC 30.654 39.694
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
I.  EMISIONES DE OBLIGACIONES
1.Obligaciones Convertibles. ..o 206.224 211.026
C II. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITC
g 1. Préstamos ¥ Oras QeUAaS. . rrssarenssssrssssssnsmsmisssnsmssssssmssssnsssssnssssnssons 239.635 178.320
2. Deudas por Leasing........oooovvisinnnnns 65.271 70.794
SUB-TOTAL 304.906 249.114
O o

D. José Maria Lafuente Ldpez
3 4 Secretario




’
N,

Balance de Situacion

al 31-12-2001

=0V

Sol elid

(Expresaco en miles de euros)

PASIVO
EJERCICIO EIERCICIO
2.000 2.001
1. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1. Deudas con Empresas del Grupo 202,155 340.000
1v. OTROS ACREEDORES
1. Deudas representadas por efectos a pagar... 57 57
2. Otras deudas an 237
2. Administraciones PUblicas......oveverererreececsereenes 27.120 29.001
3. Fianzas y dépositos recibidos a largo plazo 17 24
SUB-TOTAL 27.571 29.319
V. DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
1. De Empresas del Grupo o 305
SUB-TOTAL — 305
TOTALD 740.856 829.765
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
I.  EMISIONES DE OBLIGACIONES
1. Intereses de obligaciones y otros valores 592 592
II. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y Otras deudas...covvininninnns 55.387 56.179
2. Dendas por intereses 1.787 1.730
3. Deudas por Leasing.. 41.907 48.486
SUB-TOTAL 99.081 106.396
III. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1. Dendas con empresas del GIUPO wiiinniiniseess e sescssssssas 168.680 185.085
2. Deudas con empresas aS0Ciadas o rreverermssmssssrsssesessssiis 0 11
SUB-TOTAL 168.680 185.096
V. ACREEDORES COMERCIALES
1. Anticipos recibidos por pedidos 2.456 . 6.051
2. Deudas por compras o prestaciones de Servicios. 22212 36.720
3. Deudas representadas por efectos a pagar 11.120 14.060
SUB-TOTAL 35.988 56.831
V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. Administraciones Publicas 8.724 17.683
2. Deudas representadas por efectos a pagar. - 27
3. O1ras Deudas......cocvrismmmrsimsreresseee s 5.498 822
4. Remuneraciones pendientes de pago 8.039 11.542
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 295 203
SUB-TOTAL 23.456 30.367
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION. 286 386
TOTALE 327.882 379.668
TOTAL GENERAL (A+B+C+DHE) 2,103.028 1.923.061
~
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

al 31-12-2.001
(Expresado en miles de euros)
EJERCICIO EJERCICIO
DEBE 2000 2001
A GASTOS DE EXFLOTACION

1. Consumo de matertas primas y consumibles 52.319 69.029
2. Sueldos, salarios y asimilados 108.037 154.889
3. Carpas Sociales 40.079 45.160
4. Dot. a la amortizacién del Inmovilizado Material 22.50% 25.839
5. Dot. a la amortizacidn del Inmovilizado Inmaterial 11.788 16.481
6. Variacién de provisiones de trifico -
7. Variacién de provisiones para insolvencias de ctos. 485 1.841
8. Servicios Exteriores y ofros gastos de gestién corriente 94.951 171.844
9. Tributos 5.320 6.454

GASTOS FINANCIEROS
10. Gastos fin. por deudas emp. Grupo y Asociadas 10.456 24.819
11, Gios fin.por deudas con terceros y gtos asimilados 25.815 27913
12. Var. prov. dep. de inversiones financieras -42 1.290
13. Pérdidas de inversiones financieras temporales -—- -
14. Diferencias negativas de cambio 4.101 663

GASTOS EXTRAORDINARIOS
15, Pérdidas procedentes inmovilizado ’ 213 110
16, Variacién de prov. de inmovilizado - -—
17. Variacidn de prov. de cartera en sociedades participadas 4.789 9.357
18, Pérdidas por operaciones con acciones y oblig.propias -- 3.302
19. Gastos extraordinarios 1.136 355.065
20. Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 3.409 604

TV RESULTADOS EXTRAORINARIOS POSITIVOS i L L L e i

N BEREFICIOTANTES DEIMPUESTOS:

21. Impuesto sobre sociedades 13.260 8.646

D. José Mdrig Lafuente Lopez
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

al 31-12-2.001
{Expresado en miles de euros)
EJERCICIO EJERCICIO
HABER 2000 2001
INGRESQS DE EXPLOTACION
1. Ventas 367.981 533.130
2, Prestacidn de Servicios 13416 14.190
3. Comisiones y Rappels sobre ventas -2 -252
4. Trabajos efectuados por [a empresa para Inmovilizado 1.723 1.671
5. Ingresos accesorios y otros gastos de gestién 32223 33.972
6. Subvenciones a la explotacidn 1.215 684
7. Exceso de provisiones de riesgos y gastos 4.508 -
TR TALINGRESOS EXPLOTACION -

INGRESOS FINANCIEROS
Participaciones en capital Empresas Grupo 1.278 10.818
Participaciones en capital Empresas Asociadas 1.444 1.551
Participaciones en capital Empresas Fuera Grupo 257 146
. Ofros valores negociables 719 957
Intereses de Empresas Grupo 6.203 9.737
Otros intereses 496 1.750
Diferencias positivas de cambio 6.794 277

15.
té.
17.
18.
19,

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Beneficio enjenacion inmovilizado y cartera 7.904 8.474
Beneficio por operaciones con acciones propias 158 237
Subv. capital transf al resultado 101 112
Otros Ingresos extraordinarios 207 435
Ingresos y beneficios ejercicios anteriores 133 379

e

D. José M n'aéte Lopez

6 (}écretario




i

i

O

(7
S S
2D

Sol frelid

Mgemoria Esercricio 2.001

NOTA (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

SOL MELIA, S.A. es una entidad legalmente constituida en Madrid el 24 de Junio de 1.986, bajo la
denominacién social de Invesiman, S.A. En Febrero de 1.996 modificé su denominacién social por Sol
Melis, S.A. estando inscrita en el Registro Mercantil de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n® PM
22603 inscripcién 3% La Compafifa trasladé en 1.998 su domicilio social al n® 24 de la calle Gremio
Toneleros, de Palma de Mallorca.

La actividad econdmica de 1a Sociedad, que segiin los estatutos se establece por tiempo indefinido, consiste

en;

a)

b)

La adquisici6n, tenencia, explotacién, promocion, comercializacién, desarrollo, administracién y cesién
por cualquier titulo de establecimientos turisticos y hoteleros, y de cualesquiera otros destinados a
actividades relacionadas con el turismo, el ocio y el esparcimiento o recreo, en cualquiera de las formas
establecidas en Derecho.

La adquisicidn, suseripcién, tenencia y transmision de toda clase de valores mobiliarios, tanto pblicos
como privados, nacionales y extranjeros, representativos del Capital Social de sociedades cuyo objeto
social consista en la explotacién y/o la titularidad de los negocios o actividades indicados en el apartado
a) anterior.

La adquisicién, tenencia, explotacién, gestién, comercializacién y cesién, por cualquier titulo, de toda
clase de bienes y servicios destinados a establecimientos e instalaciones turisticas y hoteleras, asi como a
cualguier actividad de ocio y esparcimiento o recreo.

La adquisicién, desarrolle, comercializacion y cesidn, por cualquier titulo, de conocimientos o tecnologia
en los Ambitos turistico, hotelero, del ocio, esparcimiente o recreo.

La promocién de toda clase de negocios relacionados con los dmbitos turistico y hotelero o con
actividades de ocio, esparcimiento o recreo, asi como la participacién en la creacién, desarrollo y
explotacién de nuevos negocios, establecimientos o entidades, en los 4mbitos turistico y hotelero y de
cualquier actividad de ocio, esparcimiento o recreo.

Las actividades integradas en el objeto social podrén ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente
de modo directo o indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades con objeto
social idéntico o analogo.

7 pa‘
D. José Maria Tafifente Lopez

Secﬁgio
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NOTA (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD {Continuacién).

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las leyes especiales
reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por esta Sociedad; en
particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las Instituciones de Inversidn Colectiva
0 a las sociedades mediadoras del Mercado de Valores.

SOL MELIA, S.A., directamente o a través de sus filiales se dedica, fundamentalmente, a la actividad
turistica en general y en concreto a la gestién explotacién y administracién de hoteles en régimen de
propiedad , gestidn o franguicia. Dichas actividades se desarrollan en Bspafia, y ademds en, Andorra,
Portugal, Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Italia, Croacia, Marruecos, Egipto, Tiinez, Turquia,
Panami, Perd, México, Guaternala, Uruguay, Cuba, Reptblica Dominicana, Costa Rica, Colombia,
Venezuela, Argentina, Brasil, Indonesia, Malasia, Vietnam y Tailandia.

Fusidn por absorcion de Sociedades Filiales.

Con fecha 4 de Septiembre de 2.001 se culming el proceso de fusion por absorcién de las Sociedades Mesol
Management, S.L.,Hosterias de Castilla, 3.A., Propiedades en Amriendo, S.L. Melia Europa de Entidades,
S.A., Constructora Inmobiliaria Alcano, S.A., Tribenol, S.L. y Tryp, S.A. por parte de Sol Melia, 8.A, y1a
consiguiente disolucitn sin liquidacién de las Sociedades absorbidas, Las operaciones llevadas a cabo por
Ia Sociedades absorbidas se consideraron realizadas, a todos los efectos contables, por la absorbente desde
el 1 de Enero de 2.001.

En cumplimiento de la informacién requerida por el articulo 107 de la ley 43/95 de 27 de Diciembre, se
incotpora:
1} Elvltimo balance cerrado por la Sociedad transmitente como anexo I,
2) El detalle de los bienes de la Sociedad transmitente incorporados a los libros de Sol Melia,
S.A. por efectos de fusién y susceptibles de amortizacion, figuran en las distintas notas de
la presente memoria bajo el epigrafe “Altas por Fusion”, ¥ en el anexo I1.

3) Los beneficios fiscales disfrutados por la absorbente figuran en Ia Nota 19.

La compafifa ha amortizado la totalidad del fondo de comercio generado por la fusidncon cargo a
resultados extraordinarios, no obstante la amortizacién fiscal se mantiene a 10 afios (ver nota 6 y 21-d).

V
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NOTA (2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2)

Todos los valores se expresan en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de SOL MELIA, S.A.
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y los resultados de la Sociedad,

b) Principios Contables

€)

d)

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningdin principio contable de
aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la elaboracién de las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales del ejercicio 2.001 se presentan en euros. A efectos comparativos, los importes que
figuran en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
precedente han sido adaptados. Para ello se han convertido de forma global las correspondientes
partidas de las cuentas anuales, aplicando el tipo de conversién ¥ las normas de redondeo previstos en
la legislacién.,

A partir del 1 de Abril de 2.001, los registros contables estin expresados en euros. La adaptacién se
realizd aplicando al saldo en pesetas a esa fecha de cada una de las cuentas, el tipo de conversién y las
normas por redondeo previstos en la legislacién. Las diferencias generadas por redondeo se recogieron
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en las correspondientes partidas de ingresos y
gastos,

Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan con cada una de las partidas de
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademés de las cifras del gjercicio 2.001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras del ejercicio 2.000 no incluyen los saldos
correspondientes a las sociedades absorbidas descritas en la nota 1.

Actualizacién de Valores de Inmovilizado

Inmotel Inversiones, S.A. y Construciora Inmobiliaria Alcano, S.A. (Sociedades absorbidas) se
acogieron a la actualizacién de valores de Ios elementos patrimoniales de su inmovilizado
contemnplada en el Real Decreto Ley 7/1.996, de 7 de Junio.
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NOTA (3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucién
de Resultados que se indica a continuacion:

(En miles de eures)

IBASE DE REPARTO | IMPORTE |
Pérdidas y Ganancias (Pérdida ejercicio 2.001) 304.997
|DISTRIBUCION | IMPORTE ]

A Reserva legal 0
A Reservas por inversiones en Canarias ¢
A Reservas Voluntarias 0
A Dividendos 0
A Pérdidas ejercicios anteriores 304.997

El consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, la distribucién de un dividendo de
0,06953 euros por accién y excluidas las acciones propias el dividendo a percibir sera de 0,07 euros por
accion,

NOTA (4) NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

a) Gastos de Establecimiento

Corresponden a gastos de ampliacién de capital, de primer establecimiento Yy otros gastos amortizables y
se encuentran valorados a su coste histérico. Se presentan netos de su amortizacién, que se efectiia
linealmente en un plaze de cinco afios.

b) Inmovilizado Inmaterial

El Fondo de Comercio de fusién generado con motivo de las fusiones de las Sociedades Mesol
Management, S.L.,Hosterfas de Castilla, S.A., Propiedades en Arriendo, S.L. Meli4 Europa de Entidades,
S.A., Tribenol, S.L. y Tryp, S.A., ha sido amortizado contablemente en su totalidad en el presente
ejercicio, aunque fiscalmente la compafifa lo amortizard en diez afios (ver nota 6).

Las aplicaciones informiticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicién y se amortizan
linealmente en el plazo de cinco afios,

En el coste de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero no se incluyen los
gastos financieros, pero si el valor de la actualizacién legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto Ley 7/1.996, de 7 de Junio y que figuran en las notas 6 ¥y 14 de la memoria.
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

El importe de la revalorizacién R.D. ley 7/96 del inmovilizado fue establecido, aplicando a los
valores de adquisicién o de produccién y las comrespondientes dotaciones anuvales de amortizacién
que se consideraron como gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de
compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a efectos de considerar las circunstancias
de su financiacién.

La dotacién ammal a la amortizacién se calcula por el método lineal en funcion de la vida 1l
estimada de los diferentes bienes:

Edificios 30 afios
Instalaciones 18 arfios
Mobiliario 15 afos
Maguinaria 18 afios
Transporte 10 afios
Equipos Informdéticos 8 afios

La compaiiia ha modificado Ia vida iitil de algunos elementos del inmovilizado inmaterial correspondiente
a los Hoteles adquiridos durante el pasado ejercicio del Grupo Tryp, lo que ha supuesto en peneral un
aumento de la misma y ello en base a la politica intensiva en reparaciones ¥ mantenimiento que permite
mantener en todo momento los Hoteles plenamente operativos y actualizados. El efecto global de dicha
modificacién consideramos que no es significativo y queda reflejado en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio,

¢} Inmovilizado Material
Coste:

Se valora al precio de adquisicidn, incluyendo los gastos adicionales que se producen hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien, incrementando su valor por 1evalorizaciones y
actualizaciones legales, segiin comentarios en Nota (7) de la memoria. No se incluyen los gasios
financieros. En 1.996, Inmotel Inversiones, S.A. y Constructora Inmobiliaria  Alcano,
S.A.(Sociedades absorbidas por Sol Meli4, S.A. en 1.999 y 2.001 respectivamente) procedieron a la
actualizacién legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1.996 de 7 de
Junio, ver apartados 7 y 14 de la memoria. El importe de la revalorizacién del inmovilizado fue
establecido, aplicando a los valores de adquisicién o de produccién y las correspondientes
dotaciones anuales de amortizacidn que se consideraron como gasto deducible a efectos fiscales,
unos coeficientes en funcién del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a
efectos de considerar las circunstancias de su financiacién.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de Ia vida wtil, junto con los gastos de
mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien, son capitalizados como mayor
valor del mismo.

11

" e e e

,‘. e s



(-

-

A

//“}D

20

Sol ffelic

NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién

)

Amortizacion:

Los elementos del Inmovilizado Material son amortizados de forma lineal en fincién de la vida util,
cuya estimacion es la siguiente:

Construcciones 50 afios
Instalaciones 18 afios
Maguinaria 18 afios
Mobiliario 15 affos
Elementos decoracion 15 aiios
Elementos transporte 10 afios
Otro Inmovilizado 4-10 arios
Equipo Proceso Informacion 8 afios

Utiles v Herramientas:

El valor neto contable de los itiles se corresponde con el valor segiin inventarios realizados en los
distintos centros al cierre del ejercicio.

La compaiiia ha modificado la vida 1til de algunos elementos del inmovilizado material
correspondiente a los Hoteles adquiridos durante el pasado ejercicio del Grupo Tryp, lo que ha
supuesto en general un aumento de la misma y ello en base a la politica intensiva en reparaciones y
mantenimiento que permite mantener en todo momento los Hoteles plenamente operativos y
actualizados. El efecto global de dicha modificacién consideramos que no es significativo ¥ queda
reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones Fingneieras

Participaciones en empresas del Grupo v Asociadas:

Las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas se valoran por su precio de adquisicién, el
exceso del coste sobre el valor tedrico contabie al 31 de Diciembre de 2.001 corresponde en parte a
plusvalias no contabilizadas en los estados financieros de las filiales o asociadas y a la existencia de
expectativas razonables de beneficios fufuros, que garantizan !a recuperacién de la inversién. En caso
contrario se dota la provisién correspondiente, de acuerdo 2 la diferencia entre el coste y su valor teérico
contable,

Cartera de valores a largo plazo:

La cartera de valores a largo plazo se valora por su precio de adquisicién, teniendo en cuenta para las
posibles correcciones de valor, el mismo criterio que para el caso de las participaciones en empresas del
Grupo y Asociadas, indicado anteriormente.

Creditos a empresas del Grupo y Asociadas a lareo plazo:

Se valora por su valor de reembolso.

12
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NOTA (4) NORMAS DE VATL.ORACION (Continuacién)

£)

h)

Inversiones financieras femporales:

Se valora por su valor de reembolso

Los depésitos y fianzas constituidos por la Sociedad figuran registrados per el importe desembolsado.

Gastos a distribuir en varjos ejercicios:

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su precio de coste.

Los gastos por intereses diferidos se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor
de emisién de deudas a que correspondan.

Dichos gastos se sanean durante el plazo de maduracién de las correspondientes deudas y de acuerdo
con un plan financiero.

Existencias

Se valoran al coste promedio que, en general, es inferior al valor neto de realizacién.

Clientes

Figuran en el balance por su valor nominal, realizdndose las correcciones valorativas que procedan y
dotandose, en su caso, las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presenten de
posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos de que se trate, siendo aplicadas cuando la
deuda sea considerada como incobrable.

La Sociedad ha cedido créditos por un total importe de 33,02 millones de euros,. a la Sociedad
Compass Sigma.

Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas por su precio de adquisicién,
minorado por la diferencia entre el valor de adquisicion y su cotizacién media del Ultimo trimestre
del presente ejercicio.

Subvenciones de Capital

Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido, contabilizindose en el
momento de su concesion como ingresos diferidos e imputdndose a ingresos de forma lineal de
acuerdo a la vida 1til del activo que financien.

D. José Mariafafuente Lopez
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

i} Provisiones para pensionesy obligaciones

Determinados convenios colectivos vigentes aplicables a la Sociedad establecen, que el personal fijo
que se jubile entre 60 y 65 afios percibira un premio en metilico equivalente a un nimero de
mensualidades proporcional a los afios trabajados.

Durante el ejercicio se ha realizado una evaluacién de dichos compromisos de acuerdo con las
hipétesis actuariales contenidas en el Reglamento de exteriorizacion, aplicando el método de caleulo
conocido como Crédito unitario proyectado ¢ hipétesis demogréficas correspondientes a las tablas
GRMO5-GRE95. De acuerdo con dicho estudio, el importe de los compromisos devengados a 31 de
diciembre de 2001 en aplicacién del Reglamento de Exteriorizacién ascienden a 14,23 millones de
euros. El saldo de provisiones para riesgos y gastos cubre estos compromisos adquiridos, asi como los
compromisos con seis directivos de la compafifa absorbida en 1.999.

k) Provisiones para Rieszos v Gastos

D

Ademiss de las provisiones contables para cubrir las posibles insolvencias estimadas en el cobro de los
saldos de clientes, la Sociedad registra asimismo en el pasivo provisiones a largo plazo, establecidas
de acuerdo con el principio de prudencia y siguiendo criterios conservadores, para cubrir los diferentes
riesgos, derivados de las posibles contingencias fiscales existentes por efecto de las distintas
interpretaciones a que estd sujeta la mormativa fiscal vigente, riesgos contingentes por avales y
garantias prestados a favor de sociedades del grupo y terceros, reclamaciones y litigios legales
vigentes y otros posibles pasivos derivados de las operaciones desarrolladas por la sociedad. Al final
del ¢jercicio se aplican a su finalidad las provisiones que procedan.

Clasificacién entre el corto v el largo plazo

La clasificacién entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacién de las obligaciones y derechos de la empresa. Se considera
Targo plazo cuando éste es superior a un periodo de 12 meses contando a partir de la fecha de cierre del
ejercicio.

m) Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, considerandose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su
carécter de "permanentes" o "“temporales” a efectos de determinar el impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

El fondo de comercio de fusién amortizado contablemente de forma integra durante el presente
ejercicio, se amortiza fiscalmente de forma lineal durante 10 afios. No se reconocen los impuestos
anticipados por prudencia contable.

El saldo por impuestos diferidos mantenido en el balance, corresponde principalmente a las
diferencias generadas por efecto del tratamiento fiscal aplicado a los arrendamientos financieros y por
diferimiento en tributacién de plusvalias afectas a reinversion.

14
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

No se contabilizan los impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al
amparo de la Ley 29/1991, por considerar que el objeto social de la empresa no es la venta de los
inmuebles actualizados.

El criterio de imputacién fiscal para los contratos de arrendamiento financiero de fecha posterior a
1 de Enero de 1.996, es el de aplicar ¢l doble de la amortizacién de los coeficientes méaximos
previstos en las tablas fiscales, reflejando el efecto de esta diferencia temporal en el gasto por el
impuesto sobre sociedades,.véase nota 19 de 1a memoria.

n) Transacciones en Moneda Extranjera

0)

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la
operacion, reconvirtiéndose al tipo de cambio al cierre de cada gjercicio,

Las diferencias negativas de cambio no realizadas se consideran gasto del gjercicio en el que se
producen, mientras que las diferencias positivas de cambio no realizadas, cuando se ponen de
manifiesto, se consideran ingresos diferidos. No obstante, en el caso de que se hubieran registrado
diferencias negativas de cambio no realizadas durante el gjercicio o ejercicios anteriores, las
diferencias positivas de cambio no realizadas se considerartan ingresos del periodo por el mismo
importe que las diferencias negativas no realizadas ¥ el exceso de diferencias positivas de cambio
no realizadas se contabilizaria como ingreso diferido.

Ingresos v gastos

Los gastos ¢ ingresos se imputan siguiendo el principio de devengo.

p) Fondo de maniobra

Al 31 de diciembre de 2001 el fondo de maniobra es negativo principalmente como consecuencia, de
las inversiones acometidas durante los tltimos gjercicios. Los administradores de la Sociedad
consideran que los ingresos que generara Ia Sociedad en el futuro cash-flow, seran suficientes para

atender las necesidades de la compaiiia.

NOTA (5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

(En miles de euros)

SALDO AL ALTAS ALTAS AMORTIZACION SALDO AL

31-12-2.000 FUSION 2.001 2.001 31-12-2,001
Gastos de Constitcion 0 29 0 9 20
Gastos de primer establecimiento 4.829 0 1.541 2.193 4.177
Gastos ampliacién de Capital 4.412 287 34 1.892 2.841
]TOTALES I 9.241] 316] 1.575]) : 4.094] 7.038|

Las altas que se producen en el afio 2.001 en las cuentas de gastos de constitucién y gastos
ampliacién de capital, provienen de la fusién indicada en 1a nota 1.

Las altas que se producen en la cuenta de gastos de primer establecimiento corresponden
principalmente a gastos de aperturas de los hoteles Gran Meli4 Fénix ,¥ Tryp Sondik

15




-

]

M

iz
3723

=

=
N

Sol Welid

NOTA (6) INMOVILIZATIO INMATERIAL

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad todas las compras del Inmovilizado Material adquiridas
mediante contratos de arrendamiento financiero, se contabilizan en base a criterios econdmicos, es decir,
considerando los contratos de arrendamiento financiero como una adquisicién,

El detalle del coste y de la amortizacion es el siguiente:

{En miles de euros)

SALDO AL ALTAS ALTAS BAJAS TRASPASOS SALDO AL
COSTE 31/12/2000 2.001 FUSION 2,001 INMOVILIZADO 31/12/2001
MATERIAL

Terrenos 2.554 ] 0 0 1.352 1.202
Construcciones 41.713 12.699 0 0 5.644 48.768
Instalaciones 64.777 19.175 625 0 8.287 76.290
Magquinaria 5.736 3.381 16 0 670 8.463
Utillaje 1.038 143 0 0 1.038 145
Mobiliario 39.150 7.836 92 0 8.083 38.995
Eq. Proceso de Informacidn 2.538 4.980 0 0 102 7416
Elementos de Transporte 185 0 12.020 0 26 12.179
Otro Inmovilizado 0 33 0 0 0 33
Aplicaciones Informaticas 18.589 23,202 108 0 0 41.809
Concesiones Administrativas 7 0 0 0 0 7
Propiedad Industrial 17 2.830 0 0 0 2.847
Fondo de Comercio 0 353.346 0 353.346 0 0
ITOTAL COSTE | 176.304 427.627' 12.861' 353.346' ?ﬂ] 238.244

AMORTIZACION ~ SALDO AL ALTAS ALTAS BAJAS TRASPASOS SALDO AL

ACUMULADA 31/12/2000 2.001 FUSION 2.001 INMOYILIZADO 31/1272001
MATERTAL

Construcciones 2.055 944 0 0 412 2,587
Instalnciones 4.601 4,166 217 0 1.575 7.400
Maquinaria 432 415 3 0 135 715
Mobiliario 4.625 2.713 21 0 1.900 5459
Utillaje 0 15 0 0 0 15
Eq. Proceso de Informacitn 193 592 0 0 F10 675
Elementos de Transporte 28 1.219 601 0 8 1.840
Otro Inmovilizado 0 3 0 0 0 3
Aplicaciones Informiticas 1210 1.798 18 0 0 3.026
Concesioncs Administrativas 2 5 0 0 0 7
Propicdad Industrial 3 500 0 0 0 503
[ TOTAL AMORTIZACION | 13.149] 12.370] 360] 0] 4,140] 22.239|
Provision 913 (213)
{ VALORNETO CONTABLE _ | 162.242] | 215.692]

16
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NOTA (6) INMOVILIZADO INMATERIAL ( Continuacién)

Las principales altas de Inmovilizado Inmaterial registradas en el gjercicio son Ias signientes

* Importantes reformas financiadas a través de contratos de arrendamiente financiero
lievadas a cabo en el ejercicio por la Sociedad en los distintos hoteles que cxplota.

*  En aplicaciones informéticas Iz incorporacién de diversos programas para distintas 4reas
de la Compaiifa, que permitirdn la integracion de las diferentes areas de gestion de los
hoteles , y faciliterdn los procesos de crecimiento y globalizacién del grupo. Entre ellos
destacan las aplicaciones de Front Office, puntos de venta, SAP, y varios aplicativos de
Internet.

El ndmero total de contratos de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre
de 2.001 es de 1.478, de los cuales 742 son con vencimiento inferior a 2 afios, 735 oscilan entre 2 v 5
afios, I entre 6 y 10 afios, quedando cuotas pendientes de pago al 31 de Diciembre de 2.001 por un fotal
de 119.280.313,59 euros, de los cuales 48.486.451,40- euros son de vencimiento a corto plazo y el resto
de vencimiento a largo plazo. Ei importe total de los valores residuales de Ios contratos vigentes
asciende a un total de 6.977.907,57 euros (Véase Nota 17y 18dela memoria}.

SOL MELIA, S.A. adquiri$ las acciones del Grupo TRYP, perfeccionandose el contrato de adquisicién el
dia 1 de diciembre de 2000, en cuya fecha se completaron todas las acciones juridicas acordadas en el
cornfrato.

Durante el presente ejercicio SOL MELIA, S.A. ha absorbido en una fusién a Tas entidades de dicho grupo,
TRYP, S.A. y TRIBENOL, S.A. Como consecuencia de esta fusién se ha puesto de manifiesto un Fondo
de Comercio de 353,3 miilones de euros.

Como consecuencia de Ia integracién del negocio hotelero de TRYP en la propia SOL MELIA, S.A,, se ha
llegado a la conclusién que si bien la capacidad de generacién de beneficios futuros prevista en la compra

del grupo permanece intacta, se estima que estos beneficios futuros se derivarin de las sinergias .

producidas por esta integracién, asi como por Ia aplicacién de la gestidn hotelera de SOL MELIA, S.A.
sobre el negocio absorbido por ésta. De esta forma, el Fondo de Comercio pierde su naturaleza, pues
entendiendo que los beneficios faturos que generard este negocio derivan de la aportacion al mismo
efectuada por 1a estructura y organizacién de SOL MELIA, se ha decidido amortizar totaimente este Fondo
de Comercio. Asimismo, esta decisién supone una estricta aplicacion del principio contable de prudencia,

17
D. José Maria LLafdente Lopez
Secretdfio




11

W=y
3 Y

=2

Sol Welic

NOTA (7) INMOVILIZADO MATERTAL

El detalle y movimiento durante el Ejercicio de las cuentas de Inmovilizado Material es el siguiente:

(En miles de euros)

SALDO AL ALTAS ALTAS BAJAS TRASPASOS | SALDO AL
COSTE 31/12/2000 2,001 FUSION 2.001 INMOVILIZADO |  31/12/2001
INMATERIAL
Terrenos 233.468 3.098 56 0 1.352 237.974
Construcciones 424753 12.141 1.699 12 5.644 444.225
Instalaciones 94.256 9.503 23.630 128 8.287 135.548
Maquinaria 21.594 1.975 1.001 0 670 25239
Mobitiaria 65.438 3.015 11.595 31 8.083 88.101
Utillaje 2.234 0 64 946 1.038 2391
Elementos de Transporie 715 1] 373 0 26 1113
Eq. Proceso de Informacién 15577 1.443 871 2 102 17.991
Otro Inmovilizado 10.898 31.819 1 29.931 0 12.787
Obras en Curso 4972 1.651 850 0 0 7.473
Anticipos 1.656 14.752 0 14.327 0 2.081
|ITOTAL COSTE 875.561| 79.397] 40,139} 45.377] 25.202] 974.922]
AMORTIZACION SALDO AL ALTAS ALTAS BAJAS TRASPASOS | SALDO AL
ACUMULADA 3171272000 2,001 FUSION 2.001 INMOVILIZADO | 3111272001
INMATERIAL
Construcciones 109.336 10.043 351 Yy 412 120.897
Instalaciones 45255 2.708 7.495 39 1.575 56.994
Maquinaria 10.738 3.363 893 0 135 15.129
Mobiliario 37.531 2.983 7.182 10 1.500 49.586
Elementos de Transporte 601 29 326 0 3 964
Eq. Proceso de Informacion 11.438 981 676 0 110 13.205
Otro Inmovilizado 2.319 184 0 451 0 2.052
[TOT. AMORT. 217.768| 20.296] 17.123] s01f 4.140] 258.826]
Provisién 977) (430) 0 6 0 (1.407)
[VALOR NETO 656.816| | 714.689|
. [
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NOTA (7) INMOVILIZADO MATERIAL (Continuacién)

En el caso de fusidn, o aportaciones no dinerarias de rama de actividad, y de acuerdo con las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas la diferencia existente entre el valor contable de
la participacién en la sociedad absorbente y el valor teérico contable de dicha participacion segiin los
libros de la sociedad transmitente se puede imputar a los activos correspondientes y hasta el limite de su
valor de mercado. Por tal motivo la compafiia, tiene registrado como altas plusvalias en varios hoteles
como consecuencia de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. por un importe de 30,9 millones de euros,
segun el siguiente detalle:

{En mifes de enros)
HOTEL IMPORTE
PLUSVALIA
Hotel Melid Lebreros 16.498
Hotel Melia Sevilla 10.506
Hotel Sol Elite Barbados 3.992
EO'I‘AL | 30.9%]

Las principales aitas de Inmovilizado Material registradas en el gjercicio son las siguientes:

* Importantes reformas llevadas a cabo en el ejercicio por la Sociedad en los distintos
hoteles que explota.

*  Adquisicion de Oficinas en Madrid, cuyo valor de compra es de 3 millones de euros.

* Adquisicién de un solar de interés turistico en las istas de Canarias, cuyo valor de compra
es de 1,5 millones de euros.

El detalle procedente de Inmovilizado Material, se expone de forma conjunta con el Inmovilizado
Inmaterial en el anexo II de la presente memoria con expresion de sus valores contables y fiscales
deducida la provisién.

La Sociedad explota en régimen de arrendamiento un total de 56 hoteles de los cuales 14 son de cinco
estrellas con 544 habitaciones, 30 de cuatro estrellas con 5.154 habitaciones, 16 de tres estrellas con
2.802 habitaciones, 3 de dos estrellas con 163 habitaciones ¥ 2 establecimientos de Apartamentos de 3
llaves con 571 apartamentos y 1 de 1 estrella con 47 habitaciones. Ademas, ha suscrito contratos de
arrendamiento para 20 hoteles que se explotaran en los afios, 2002 y 2003 con un total aproximado de
3.147 habitaciones.

La Sociedad al cierre de las presentes cuentas anuales, no tiene compromisos firmes de compra ni de
venta de inmovilizado material.

19
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NOTA (7) INMOVILIZADO MATERIAL (Continnacién)

Al 31 de Diciembre de 2.001 la sociedad mantiene un derecho de opcion de compra del Hotel Balmoral.

Al 31 de Diciembre de 2.001 los administradores consideran que existe suficiente cobertura de seguros
de sus activos.

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas al amparo de diversas
disposiciones legales y actualizaciones voluntarias, anteriores a 1.997, con el objeto de corregir los
efectos de la inflacién monetaria fueron las siguientes:

{En mifes de euros)
LEY ALTAS IMPORTE TOTAL
FUSION
Actualizacion de Presupuestos de 1.979 24.848 24.848
Actualizacion de Presupuestos de 1.980 28.852 28.852
Actualizacién de Presupuestos de 1.981 1.197 1.197
Actualizacién de Presupuestos de 1.982 26.480 26.480
Actualizacion Voluntaria anterior a 1,990 3.146 3.146
Actualizacién R.D.L. 7/96 379 50.135 50.514
| TOTAL ] 379) 134.658| 135.037]

Adicionalmente el balance al 31 de Diciembre de 2.001 incluye actualizaciones en terrencs y
construcciones por un coste total de 176.2 millones de euros, registrado segin la Ley 29/1.991.

Varios de los inmuebles propiedad de la Compaiiia se encuentran hipotecados en garantia de diversos
préstamos. ( Nota 17 y 18)

20
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su composicién y movimientos durante el gjercicio han sido los siguientes:

a) Empresas del Grupo

Participaciones:
SOCIEDADES PROPIETARIAS | DOMICILIO | PAS ] ACTIVIDAD | P.DIR T PIND | TOTAL

AZAFATA, S.A. Autopista Aercpuerio, s/n Espafia  Propietaria y exploladora 100,00% 100,00%
Valencia Hote!

BEAR SA de CV Paseo de la Reforma México Propietaria y explotadora 100,00% 100,00%
México DF Hotel

C.P.HOTEL MELIASOLY NEVE (") Plaza del Prado Llano Espafia  Propletaria y explotadara 87.84% 87,34%
Sierra Nevada (Granada) Hote|

CASING TAMARINDOS, S.A Retama, 3 Las Paimas Espafia  Propietania casing 99,50% 0,50% 100,00%
Las Palmas (Gran Canaria)

DORPAN, S.L Gremio Toneleros, 42 Espafia  Propietaria de marcas 99,9975% 0,0025% 100,00%
Palma de Mallarca

HOTEL BELLVER, SA Av Ingeniero Gabriel Roca Espafia  Propietaria Hotel 66,95% 66,95%,
Palma de Mallorca

HOTEL CONVENTO DE EXTREMAOURA S A. Plaza de San Juan 1113 Espafa  Propietaria Hotel 51,32% 51,32%
Céaceres

HOTELES TURISTICOS, SA Orepse 81 Espafia  Propietaria y exploladora 94,48% 94,44%
Madrid Hotel

INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. Orense 81 Espafia  Propiefaria y explotadora 97,58% 97,58%
Madrid Hotel

INMOTEL INV.ERSIONES ITALIA SR.L Via Pietro Mascagni, 14 Italia Propietaria Hotel 1,00% 99,00% 100,00%
Milano Inactiva

INVERSIONES Y EXPLOTACIONES TURISTICAS, SA. Orense 81 Espafia  Propietaria y explotzdora 55,10% 55,10%
Madrid de Holeles

LOMONDO LTD Albany Sireet-Regents Park Inglaterra  Propistaria y explotadora 100,00% 100,00%
Londres Hatel

MOTELES ANDALUCES S.A Orenge 81 Espafia  Propietaria y explotadora 74,42% 74,42%
Madrid Hoiel

MOTELES DE LAS .GRANDES .RUTAS ESPANOLAS, SA. Orense 81 Espafia  Propietaria y explatadora 73,88% 73.88%
Madrid Hotel

PARQUE SAN ANTONIO, SA Rey1 Espafia  Propietaria y exploladora 79,10% 79,10%
Puerlo de la Cruz Hote!

PLAYA SALINAS, S.A. Avda. Maritima 1 Espafia  Propietaria de Tewenos 49,00% 61,00% 100,00%
Santiago del Teide Inactiva

REALTUR, S.A Madrid Espafia  Propietaria Holel 96,48% 96.49%
Orense 81

SOL MELIA DEUTSCHLAND, GMBH Lietzen Burger Strasse 90 Alemania Explotadora de Hoteles 100,00% 100,00%
Berlin

TENERIFE SOL 8.4 Playa de las Américas Espafia  Propielaria y explotadora 50,00% 50,00%
Arona (Tenerife) Hatel

TORRESOL DESARROLLOS TURISTICOS, IAE. Gremio Tonelergs, 42 Espafia  Propiefaria y explotadora 80,00% 80,00%
Palma de Mallorca Inactiva

SILVERBAY, S.L. Rafae] Salgado, 7-5° Espafia  Propiefaria de Terrenos 100,00% 100,00%
Madrid

SOL MELIA BENELUX, S.A. Rue Blanche, 4 Belgica  Propietaria y expioladora 95,99% 0,01% 100,00%
Bruselas Hotel
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ( Continuacién)

SOCIEDADES GESTORAS ] DOMICILIO ] PAIS i ACTIVIDAD | PDOIR| P.IND | TOTAL
APARTOTEL, S.A Orense 31 Espafia Gestara 99,73% 99,73%
Madrid
GESMESOL, 5.A Elvira Méndez, 10 Panama Gestora 99,00% 1,00% 100,00%
Panamé
GUPE INMOBILIARIA, S.A. Estrada da Luz, 90 Portugal Gestora 99,00% 99,00%
Lisboa
ILHA BELA GESTAO E TURISMO, LTD 31 de Janeirc 81 Founchal Porlugal Gestora 65,00% 65,00%
Madeira
MARKSERV, BV Parklaan, 81 Holanda Gestora v Holding 51,00% 49,00% 100,00%
Amsterdam
MARKSOL TURIZM. LTD Calakli Manavgat Turquia Gestora 10,00% 920,00% 100,00%
Anfalya
MELSOL MANAGEMENT BV Strawinskyfaan, 307 Holanda Gesfora 100,00% 100,00%
Amsterdam
MELSOL PORTUGAL, LTD Avenida do Brasil, 438 Poriugal Gestora 80,00% 80,00%
Lisboa
QPERADORA MESOL SA DECY Baosgue de Duraznos 69-b México Gesfora 75,25% 24,75% 100,00%
México DF
SOL MANINVEST BV Parkiaan, 81 Holanda Geslora y Holding 100,00% 100,00%
Amsterdam
SOL MELIA SERVICE §, SA. Rue de Chantemerle Suiza Geslora 100,00% 100,00%
Friburgo
SOL MELIA SUISSE, S.A. Rue de Hesse 8-10 Suiza Gestora 100,00% 100,00%
Ginebra
TRYP MEDITERRANEE, S.A. Hammamet Yasmine 8050 Tunez Gestora y Explotad. 89,40% 85,40%
. Tinez de Hateles
SOCIED, ACTIVIDADES VARIAS | DOMICILIOQ | PAIS ] ACTIVIDAD | PDIR | PIND [ TOTAL
DOCK TELEMARKETING, 5.A Orense 81 Espaiia Oficinas de ventas 95,09% 491%  100,00%
Madrid
SOLHOTEL UK. LTD Ceniral House-UpperPlace Inglaterra Oficina de ventas 100,00% 100.00%
Londres Inactiva
TALONARIO CINCO NOCHES, S.L. Gremio Tonelercs, 42 Espana Agencia de viajes 99,96% 0.04% 104,00%
Palma de Mallorca inactiva
GEST.HOT,TURISTICA MESOL, SA. Gremio Toneleros, 42 Esparia Exportadora a Cuba  100,00% 100,00%
Palma de Mallorca
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, SA. Paseo Colorado, 26 Espana Lavanderia 100,00% 100,00%
Torremolines
S0L MELIA EUROPE , B.V Slrawinskylaan, 307 Holanda Emisora banos 100,00% 100,00%
Amsterdam converiibles
MELIA CATERING, S.A. Palma de Mallorca Espaiia Servicos Catering 100,00% 100,00%
Gremio Toneleros, 24
SOL MELIA TRAVEL, SA. Palma de Mallorca Espaiia Agencia de vigjes 100,00% 100,00%
Gremio Toneleros, 42
SOCIEDES HOLDINGS DOMICILIO I PAIS | ACTIVIDAD | POIR | P.ND | TOTAL
GRUFO SOL ASIALTD 1108-1110 Admiralty Hong Kong Holding 60,00% 60,00%
Centre Tower - Hong Kong
INV TURIST DEL CARISE, S.A. Lope de Vega, 4 Rep. Dominicana Holding 100,00% 160,00%
Sanlo Domingo
INVERSIONES LATINOAMERICA 2000.5.L. Gremio Toneleros, 42 Espafia Holding 100,00% 100,00%
Palma de Mallarca
M.LH., S.A Edificio Fiducidario Panama Holding y Gestora 100.00% 100,00%
Panama
SOL GROUP BV Parklazn, 81 Holanda Holding 100,00% 100,00%
Amsterdam
HOTELES SOL INTERNACIONAL, B.V. Strawinskylaa 1725 Holanda Holding 100,00% 100,00%
Amsterdam
INMOTEL INTERNACIONAL SA Edificio Banco do Brasil Panama Holding 100,00% 100,00%
Panama
MELIA INV.AMERICANAS NV Strawinskylaan, 2001 Holanda Halding 82,07% 1743  97.51%
Amsterdam
SOL MELIA FRANCE, SAS Rue Caumartin 28 Francia Holding 100,00% 100,00%
Paris
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NOTA (3) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

. SOCIEDAES INACTIVAS | DOMICILIO | PAlS [ Actvioab [ PoR | Panp RS
(. AKUNTRA XXT,5.C. Ronda de Sant Pere 17 Espafa {Inactiva) 100,00% 100,00%|
08010 Barcelona
BISOL INVESMENT LTD Grenville Streg St. Hetler Chanes Tsfands (Inactiva) 100,00% T00,00%
JE241F Chanes Islands
DARCUG XXI, S.L. Rondade SantPere 177 Eipana {Iraciiva) T00,00% T00,00%
08010 Barcelona
) IMPULSE HOT.DEVELOPEMENT, B.Y Sirawinskylaan, 2007 Holanda (Inactivay 100,00% T00,00%
* Amsterdam
- MARKTUR TURIZM, A.S. Dzire 3, Genglik Mahalles] Turquia (Inactiva) T00,00% 100,00%
. Antalya
: HOTELES MELIA, 5.0, Gremio Tonelerds, 24 Espaia {Inactivaj 100,00% 100,00
Palma de Mallorca
| HOTELES PARADISUS XXI, S.L. Gremio Toneleros, 24 Espana {fnactiva} 100,00% 100,00%
Palma de Mallorca
HOTELES SOLMELIA, S.L. Gremio Toneleros, 24 Espafia {Inactivay 100,00% F00,00%
Palma de Mallorca
HOTELES SOL, S.L. Gremio Tongleros, 24 ESpaiia (Inactiva} T00,00% T00,00%
R Palma de Mallorca
(e HOTELES TRYP, S.L. Gremio Toneleros, 24 Espana (Inatlivay 100,00% F00,00%
. Palma de Mallorea
| SECADE XXi, S.L. Ronda de Sani Pere 17 Espana {lnactiva) 700,00% 100,00%
Q8010 Barcelona
SECURISCL, S.A Palma de Mallorca Espafia {inaciiva) T00,00% T00,00%
Gremio Toneleros, 42
PUNTAELENA SL San Josg, 33 Espana {Inactivay S0,00% 20,00%
Tenerife

* La participacién en esta entidad es a traves de la propiedad en apartamentos que representan un
87,84% del total y se encuentran contabilizados en los epigrafes correspondientes de Inmovilizado

Matertal.
ALTAS DEL EJERCICIO
. SOCIEDADES l DOMICILIO I PAlS l ACTIVIDAD I P.DIR ' P.IND I TOTAL
ALTAS POR FUSION

AKUNTRA XXISL. Ronda de Sant Pere 17 Espafia {Inaciivaj T00,00% TO0,00°%|
18010 Barcelona

DARCUOQ XXI, S.L. Ronda de Sant Pere 17 Espana (Inactivaj 100,00% T00,00%
08010 Barcelona

SECADE XXI, 5L, Ronda de EanfPere 17 Espaia (Inaciiva) 100,00% 100,00%
08010 Barcelona

GUPE INMOBILIARIA, .4, Estrada daLuz, 90 Parfugal Gestora y Explotad., 99,00% 899,00%
Lisbaa de Hoteles

ILHA BELA GESTAD ETURISMO, LTD 31 de Janeiro 81 Founchal ~ Portugal Gestora y Explotad. 65,00% 65,00%
Madeira de Hoteles .

TRYP MEDITERRANEE, S.A. Hammamet Yasmine 8050 Tonez Gestora y Explotad. 85,40% 85,40%
Tinez de Hoteles

OTRAS ALTAS
HOTELES PARADISUS XXI, S.L. Gremio Toneleros, 24 Espania {Inactivay T00,00% 100,00
- Palma de Maltorca

HOTELES TRYF, 5L Gremio Taneleros, 24 ~Espana {nachiva) 100,00% T100,00%

Falma de Mallorca

El 11 de Junio 2001 Melia Inversiones Americanas, N.V. lanza una Oferta Peblica de Adquisicién de
acciones para su exclusién de negociacion. La operacién finaliza el 11 de Julio 2001 habiendo acudido a

I2 misma 134,449 acciones de Ias 210.442 que en esos momentos constituian el Free
Dicha aceptacién supone la adquisicién de autocartera por un porcentaje de 1.14 %
excluida de cotizacién en el Mercado de Valores, En fecha 26 de Septiembre d
adquiere 17.371 acciones de Melis Inversiones Americanas, N.V. representativas
29 de Noviembre Sol Melia, S.A. adquiere las 134.449 acciones que Melii Inversiones
tiene en autocartera alcanzando asf una participacién del 99.5% de capital de dicha sociedad.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ( Continuacién)

La situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 2.001, obtenida de las cuentas anuales suministradas por
las respectivas Sociedades, es la siguiente:

(En miles de curas)

% INFORMACION CONTABLE Valor tedrico Valor Valor
Socicdad FPartie. Capital 1 Reservas I Resultado contable fnversién Provision neto

AKUNTRA XXI1, S.L. 100,00% 3 {210) 662 455 3 1] 3
APARTOTEL, 5.A 99,73% as2 2.033 687 3672 4.147 0 4147
AZAFATA, S.A 100,00% 944 1.745 726 3415 5.437 0 5437
BEAR, 5.A.DECY 100,009 21.317 25.311 14 46.642 17.923 [} 17.923
BISOL INVESTMENT LTD. 100,002 9,371 {10.543) {108) (1.280) 8.943 (8.943) 0
CASINO TAMARINDOS, S.A. 99,50% 3.005 3.912 698 7.577 13.475 {3.155) 10.320
DARCUO XXI,S L. 100,00% 3 0 0 3 774 0 74
DOCK TELEMARKETING, 5.A. 100,00% a3 34 1.018 1.383 58 0 359
DORPAN, 5 L. 100,00%% 1.202 481 72 1.855 1.623 4] 1.623
GESMESOL, §.A. 100,00% 1 29.983 5.202 35.176 1.803 0 1.803
GEST. HOTEL. TURISTICA MESOL, SA. 100,00% 60 37 & 103 61 0 61
GRUPO SOL ASIA, LTD 60,009 1 3,126 1.071 2819 B 0 6
GUPE INMOBILIARIA, § A, 99,00% 50 (209) {176) {332) 55 (55) 0
H. CONVENTO DE EXTREMADURA, 5.¢ 51,32% 1.803 11 (121) 869 1.173 (62) 1111
HOTEL BELLVER, S A 66,95% 5.079 1.281 (234} 4,168 200 0 ]
HOTELES SOL INTERNACIONAL, § A. 100,00% 31 60.514 79 60.624 24 1] 24
HOTELES MELIA, 5.1.. 140,00% 3 Q 0 3 3 0 3
HOTELES PARADISDIS XXIT 100,00% 3 0 o 3 3 4} 3
HOTELES SOL MELIA, § L. LG, 0025 3 1] 0 3 2 [} 3
HOTELES SOL,SL. 100,00% 3 0 1} 3 3 0 3
HOTELES TRYF, S5 L. 180,00% 3 a 0 3 3 o 3
HOTELES TURISTICOS, 5.A. 94.48% §.850 (152) 208 5.580 14.757 {9.177) 5.580
ILHA BELA DE GESTAO E TURISMO 65,00% 5 1.870 579 1.895 1.232 [} 1.232
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT, B.V. 109,00% 18 (24) {6} (12) 13 {5 12
INDUSTRIAS TURISTICAS, 5.A. 97,58% 5.350 1.335 345 6.860 7.671 (B11) 6.860
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A. 100,00% 11 (148} 1.807 1.670 ] 0 9
INMOTEL. INVERSIONES ITALIA, SRL 100,00% 20 2849 (3.957) (988) 3.408 (3.408) o
NV, LATINO AMERICA 2000 S.A. 100,00%% 48,692 {66) (19) 48.607 66.306 (19} 66.287
INV. TUR. DEL CARIBE, 5 A. 100,00% 208 (422) 0 {128) 6 (3] 1]
INV. Y EXPLOTAC. TURISTICAS, S.A. 55,10% 8.938 12362 4.215 14,059 12.463 Q 12463
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A. 100,00% 60 4 {60) 4 50 (22) 38
LOMONDO, LTD 29,41% 27.374 517 {7.451) 6.011 12.193 (4.013) 2180
MARKSERY B.v, 51,00% 36 {118) 8 {38) 1.503 (1.499) 4
MARKSOL TURIZM, LTD 10,00% 1 19 35 & 186 am 9
MARKTUR TURIZM, AS. 100,00% 727 (808} {108} {189) 2.756 {2.756) o]
MELIA CATERING, S A 100,00% 60 37 {105) (8) 60 (60 0
MELTA INTERNAT.HOTELS, 5 A, 100,00% £8.461 50.027 8.891 67.379 285 0 285
MELIA INVERSIONES AMERICANAS, N 82,07% 28.650 237.196 1.992 218.181 185,440 1] 185440
MELSOL MANAGEMENT, B.V. 100,00% 18 (345) 29) (356) 7 N 0
MELSOL PORTUGAL, LTD 80,00% 10 2 155 134 66 4] 66
MOTELES ANDALUCES, § A. 4,42% 1.201 (314} 137 762 1.492 (723 769
MOTLES G. RUTAS ESP, §.A. 73,88% 425 2N 80 588 557 1] 557
OPERADORA MESOL S.A. 90,009 6.206 14,174 939 19.187 4.219 0 4219
PARQUE SAN ANTONIO, S.A 79,10% 2.344 3.162 299 4.592 872 0 g2
PLAYA SALINAS, S.A. 42,00% 60 {244) 1] {90) 3.210 [} 3210
PUNTA ELENA, §5.A, 50,00% 1.805 719 (23) 1.251 203 0 %03
REALIZACIONES TURISTICAS, §.A. 96,50% 4315 4.153 828 8.972 18,914 1] 18.914

SUB-TOTAL | | 193.132 ] 443.762 | 18.458 | 570.495 { 395,314 34.899) 360415 |
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- NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ( Continuacidn)

% INFORMACION CONTABLE Yabor tedrico Valor Valor
' Socledad Partfc. Capital | Reservas | Resultado contable inversion Provision neto
{
SECADE XXI, S L. 190,00% 3 (190} 251 164 3 0 3
SECURISOL, § A. 100,00% €5 {10y 66 122 65 0 66
SILVERBAY, 5L, 100,00% 3 (3} 0 0 2173 0 217
SOLGROUPBY, 100,00% 18 (73) 10y (85) 7 @ 0
SOL HOTELES UK, 100,00% 3.047 (3.120) o 77 715 {715) 0
SOL MANINVEST B.V. 100,00% 18 937 83 1038 2772 {(1.734) 1.038
SOL MELIA BENELUX, SA. 100,00% 7.033 {1.462) 523 5.048 7.545 {1.984) 5.561
. SOL MELIA DESTCHLAND GMB 100,00% 1,023 1433} (2621) (2.032) 5216 (3.659) 1.557
- SOL MELIA EUROPE BV 100,00% 20 (203) L] {85) 20 {20 Q
SOL MELIA FRANCE, SAS 100,00% 49.800 (676) (528) 48.496 48.801 {2.161) 45.640
SOL MELIA TRAVEL, SA. 100,00% 1.980 {302) (3.504) {2.006) 1.980 {1.980) 0
SOL MELIA SERVICE, S.A. 100,00% 67 2403 4.783 7.253 80 0 60
SOL MELA SUISSE.S.A. 100,00% k2] 0 0 34 32 0 32
TALONARIO 5 NOCHES, S.L. 99,98% 781 153 ) 930 1382 (452) 930
TENERIFE SOL, S.A. 50,00% 2785 39.538 6,186 24,245 1.386 0 1386
) TORRESOL DESARR.TURISTICO, 80,009 1 0 0 1 0 o o
- TRYP MEDITERRANEE 83,40% 455 (438) {3983) (3.305) 407 (307) 0
|SUB-TOTAL | 67.115] 36.032] 188] 79.671] 73.565] (15.119) 58.446)
[FoTaC | 260.249] 479.795] 18,648] 649.856] 468.879] (50.013)) 418.861]
i
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ( Continuacién)

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los signientes:

% Partie, Participacion Allas Bajas % Partie. Participacién Provisiones Valor neto
Sociedad 31/12/2000 317122000 Traspasos 31/12/2001 31122001 3141212001 311212001

AKUNTRA XX1, 5L 0,00% Q 3 a 100,80% 3 Q 3
APARTOTEL, § A. 99,73% 4.147 o 0 99,73% 4.147 0 4.147
AZAFATA, S A 97,23% 5,437 0 0 100,00% 5437 ] 5437
BEAR, S.A. DECV 100,00% 17.923 0 Q 104,00%% 17.923 o (7.923
BISOL INVESTMENT LTD. 104,003 8.943 0 4] 100,00% 8.943 {8.943} 0
CASINO TAMARINDOQS, 5.A 99,50% 13.407 68 0 99,50% 13.475 {3.155) 10.320
COMP. TUNISIENNE GESTION HOT., §.A. 0,10% a 0 0 0,10% Q 0 a
CONSTRUCT. INMOB. ALCAND, S A. 85,36% 188 301 488 0,00% [+] Q 0
DARCUQ XXI,S.L. 0,00% 0 T74 0 100,00% 174 [} TH
DOCK TELEMARKETING, S.A. 95,09% 341 18 [} 95,09% 5o 1] 59
DORPAN, S.L. 99,99% 1.623 Q 0 100,00% 1.623 0 1623
GESMESOL, S A. 100,00% 1.803 0 \] 100,00% 1.803 0 L.303
GEST. HOTEL. TURISTICA MESOL, S.A. 100,00% 61 [s) 0 100,00% 61 0 61
GRUPO SOL ASIA, LTD 60,00% i1 Q 0 60,00% 6 0 6
GUPE INMOBILLARIA, 5.A. 0,003 [+] 55 0o 99,00% 55 (55) 0
H. CONVENTO DE EXTREMADURA, S A. 51,32% 1173 0 0 51,32% 1.173 (62) 1111
HOSTERIAS DE CASTILLA, S A 190,00% 1.264 0 1.264 0,00% 1] 1] 0
HOTEL BELLVER, 5.A. 66,95% 00 Q Q0 66,95% 00 0 900
HOTELES SOL INTERNACIONAL, S.A 108,00% 24 4} 0 100,00% 24 [+] 24
HOTELES MEL!A, 5.L. 100,00% 3 1] 0 100,00% 3 [} 3
HOTELES PARADISUS XXI[ 0,00% o 3 0 100,00% 3 0 3
HOTELES SOL MELIA, S.L. 100,00% 3 0 v} 100,00% 3 \] 3
BOTELES sOL, S.L. 100,00% 3 o 0 100,00% 3 0 3
HOTELES TRYP, S.A. 100,00% 244,390 0 244.390 0,00% [ [} [¢]
HOTELES TRYP, S.L. 0,00% ] 3 ] 100,00% 3 o] 3
HOTELES TURISTICOS, S.A. 94,32% 14.754 3 0 94,48% 14.757 {(2.177) 5.580
ILHA BELA DE GESTAQ E TURISMO 0,00% 0 1.232 o] 65,00% 1.232 o 1.232
IMPULSE HOTEL, DEVELOPMENT, B.V. 100,00% 18 1] 0 100,00% 13 (6) 12
INDUSTRIAS TURISTICAS, 5.A. 97,58% 7.671 0 0 97,58% 1.671 (811) 6.360
INMOTEL INTERNACIONAL, 8.4 100,00% 9 4] [} 100,00% 9 [} o
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SRL 1,00% 34 3,374 1} 100,00% 3.408 {3.408) [H
INV, LATING AMERICA 2000 5.A. 100,00% 66,306 0 o 100,00% §6.306 (19} 66.287
INV. TUR. DEL CARIBE, §.A. 100,00% 5] ] 0 108,00% 6 (6) Q
I[NV, Y EXPLOTAC. TURISTICAS, 5 A. 54,86% 12.462 1 [+ 55,10% 12.463 [} 12.463
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A. 100,00%% 60 1] 0 100,00% 60 (22} 38
LOMONDO, LTD 100,00% 12,183 a Q 2841% 12,193 {4.013} 8.180
MARKSERY B.V. 51,00% 1.503 0 o] 51,00% 1.503 (1.499) 4
MARKSOL TURIZM, LTD 10,00% 186 ] 0 10,00% 186 (177) g
MARKTUR TURIZM, AS. 100,00% 2,756 4] 0 180,00% 2.756 {2.756) I
MELIA CATERING, § A, 100,00% 50 o] [} 100,00% 60 (80} 1
MELIA Eur. HOLDING ENTIDADES. S5.A. 160,00% 64.531 0 64,531 0,00% 0 \] 0
MELIA INTERNAT HOTELS, § A. 100,00% 285 0 0 100,00% 283 0 235
MELIA INVERSIONES AMERICANAS, NV 80,580% 181,048 4302 a 82,07% 185.440 o 185.440
MELSOL MANAGEMENT, B.V. 100,00% 7 o 0 100,009% T (6] [¢]
MELSOL PORTUGAL, LTD 80,000 86 0 Q 80,00% 66 0 66
MESOL MANAGEMENT, §.L. 95,009 2.4 Q 2714 0,00% 0 1] L]
MOTELES ANDALIUCES, 8.A. 74,42% 1.492 0 o 74,42% [.492 (723) 69
MOTLES G. RUTAS ESP, S.A. 73,63% 557 0 0 73,88% 557 0 557
OPERADORA MESOL 5.A. 90,025 4,218 0 0 90,00% 4.21% 0 4.219
PARQUIE SAN ANTONIO, 5 A, 72,33% 451 421 [} 79,80% 872 0 872
PLAYA SALINAS, S A 49,00% 3.210 0 0 49,00% 3210 1] 3.210
PROPIEDADES EN ARRIENDQ, §.L. 40,00% 1 0 1 0,00% 0 0 [u]
PFUNTA ELENA, S.A. 30,008 03 ] 0 30,00% 903 0 an3
REALIZACIONES TURISTICAS, $.4. 56,49% 18.913 1 0 96,50% 18,914 0 18.914

SUBTOTAL | | 698.054] 10.649] 313.389] | 395314 {34.885)] 360.415]
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

(En mites de eures)
% Partc. Participaciin Altas Bajas % Partic. Participacitn Provisiones Valor neto
Soctednd 31/12/2000 311272000 Traspasos 3141212001 3111272001 31272001 31/1212001
SECADEXXI, S.I. 0,00% 0 3 0 100,00% 3 0 3
SECURISOL, §.A. 100,00% &6 (] 0 100,00% 65 o 66
SILVERBAY, S.L. 100,00% 2173 0 0 100,00% 2173 0 2,17
SOL GROUF B.V. 100,00% 7 0 o 100,00% 7 v} 0
SOL HOTELES UK. 100,00% 715 0 0 100,00% 715 {715} 0
SOL MANINVEST B.V., 100,00% 2.772 0 0 100,00% 2772 (1.734) 1038
SOL MELIA BENELUX, S.A. 0,00% 7.545 0 0 100,00% 7.545 (1.984) 5561
SOL MELIA DEUTCHLAND GMB 50,00% 5.216 0 0 100,00% 5216 {(3.659) 1.557
SOL MELIA EUROPE BV 100,00% 20 0 0 100,00% 20 20) 0
SOL MELIA FRANCE, SAS 100,00% 49,801 0 0 100,00% 49,801 {(2.161) 45.640
801 MELIA TRAVEL, S.A. 100,00% 1.980 0 0 100,00% 1,980 (1.980) 0
SOL MELIA SERVICE, S.A. 100,00% 60 0 0 100,60% 60 0 60
SOL MELIA SUISSE,S.A. 100,00% az 0 0 100,00% 32 0 32
TALONARIQ § NOCHES, S.L. 99,94% 1.382 0 0 99,94% 1.382 452 930
TENERIFE $0L, S.A. 50,00% 1.386 0 o 50,00% 1.386 0 L386
TRIBENOL, S.L. 100,00% 113.246 0 113.246 100,00% 0 0 0
TORRESOL DESARR. TURISTICO, LA.E. 80,00% 0 0 0 £0,00%% o 0 0
TRYP MEDITERRANEE 0.00% 0 407 0 85,40% 407 {407) 0
SUBTOTAL]J | 186.401| 410 113.246) { 73.563] {15119} 58.446]
TOTAL| | 884.455] 11,059] 426.635] i 468.879] {50.018)] 4a18.851)
Detalle de movimientos por fusicn:
(En miles de euros)
% Partic.
Sociedad ALTAS BAJAS 31/12/2001
AKUNTRA XXI, 5.L. 3 0 100,00%
CASIND TAMARINDOS, S.A. 68 0 95,50%
CONSTRUCT. INMOB. ALCAND, S A. 1] 489 0,00%
DARCUO XXi, S.L. 3 0 100,00%
DOCK TELEMARKETING, S A. 18 1} 95,09%
DORPAN, S.L. 0 0 100,00%
GUPE INMOBILIARIA, S.A. 55 1] 99,00%
HOSTERIAS DE CASTILLA, S.A. 0 1.264 0,00%
HOTELES TRYP, S.A. 0 244.390 0,00%
ILHA BELA DE GESTAO E TURISMO 1.232 0 65,00%
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SRL 3.374 0 100,00%
MELIA Eur. HOLDING ENTIDADES. 5.4. 0 64.531 0,00%
MESOL MANAGEMENT, S.L. 0 2.714 0,00%
SECADEXXI, 5.1, 3 0 100,00%
TRIBENOL, S.L. 0 113.246 0,00%
TRYP MEDITERRANEE, S.A. 407 0 85,40%
TOTAL | 5.163] 426.634] |

La Compafiia ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacién de Cartera por un total de 12,2
millones de euros, asi como un exceso de provisién de ejercicios anteriores por importe de 1,5 millones

de euros.
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NOTA {8) INMOVILIZACIONES FINAN.CIERAS gContinuacién)

La actividad realizada por estas Sociedades est4 relacionada con el negocio de hosteleria y restauracién.

No se dota provisién de las participaciones de Apartotel, S.A., Azafata, S.A. Inversiones Latinoamérica
2000, S.L., Casino Tamarindos, S.A. Lomondo, LTD, Realtur, S.A., Playa Salinas, S.A., Silverbay, S.A.
y Sol Melia Benelux, S.A. al existir plusvalias ticitas no registradas contablemente.

La compaiiia ha:

-Suscrito y desembolsado el capital de Akuntra XXI, S.L. inactiva al cierre del gjercicio, por un importe
de 3 mil euros.

-Adquirido las acciones de la compafifa Constructora Inmobiliaria Aleano, S.A:,. propietaria del Hotel
Tryp Alcano , por un importe de 301 mil euros.

-Suscrito y desembolsado el capital Darcuo XXI, S.L. inactiva al cierre del gjercicio, por un importe de
3 mil euros.

-Suscrito la compensacién de pérdidas de Darcuo XXI » S.L. por un importe de 777 mil euros
respectivamente

-Suscrito y desembolsado el capital Hoteles Paradisus XXI, 8.L. inactiva al cierre del ejercicio, por un
importe de 3 mil eurcs. :

-Suscrito y desembolsado el capital Hoteles Tryp, 8.L. inactiva al cierre del ejercicio, por un importe de
3 mil euros.

-Adquirido las acciones de la compafiia Parque San Antonio, S.A:,. propietaria del Hotel Sol Parque San
Antonio , por un importe de 421 mil euros.

-Suscrito y desembolsado el capital Secade XXI, S.L. inactiva al cierre del ejercicio, por un importe de 3
mil euros,

El resto de las altas se producen como consecuencia de la fisién con Mesol Management, S.L.,Hosterfas
de Castilla, S.A., Propiedades en Arriendo, S.L. Meliz2 Europa de Entidades, S.A., Constructora
Inmobiliaria Alcane, S.A., Tribenol, S.L. v Tryp, S.A.

Las bajas de Mesol Management, S.L.,Hosterias de Castilla, S.A., Propiedades en Armiendo, S.L. Melii
Europa de Entidades, S.A., Constructora Inmobiliaria Alcano, S.A., Tribenol, S.L. y Tryp, S.A, se
producen como consecuencia de la fusién,

En fecha 26 de Septiembre de 2001 Sol Melia, S.A. adquiere 17.371 acciones de Melid Inversiones
Americanas, N.V. representativas del 0.15% del capital. EI 29 de Noviembre Sol Melia, S.A. adquiere
las 134.449 acciones que Melid Inversiones Americanas, N.V. tiene en autocartera alcanzando asi una
participacion del 99.5% de capital de dicha sociedad.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

b} Empresas Asociadas

Participaciones:
| SOCIECADES | DOMICILIO | PAIS ] ACTIVIDAD | P.DIR | P.IND | TOTAL |
APARTOTEL BOSQUE, S.A. Gremio de Toneleros, 42 Espafia  Propietaria Hotel 25,00% 25,00%
Palma de Mallorca
DETUR PANAMA, S.A, Antigua Escusla Las Améric Panama  Propietaria y Explotadora 31,78% 18,00%  49,78%
Colon Hotel
HELLENIC HOTE!. MANAGEMENT, S.A. Papadiamaniopoulou Grecia Gestara 40,00% 40,00%
Alenas
HOTEL CAMPUS, S.L. Campus U. Barcelona Espafia  Propietaria y Explotadora 40,00% 40,00%
Bellaterra Hotel
ROTELNET B2B, S.A. Gremio de Tejedores, 5 Espafia  Poral de Intemnet 24,50% 24,50%
Palma de Mallorca
INVERS TURISTICAS CASAS BELLAS, S.L. Barrio de Chamberi s/n Espafia  Propietaria Terrenos 37,49% 37,49%
Santa Cruz de Tenerife
MELIA MERIDA, S.L., Moreno de Vargas 2 Espafia  Propiefaria Hotel 44,14% 44,14%
Mérida Inactiva
NEXPROM S.A Avd. del Lido sin Espafia  Propietaria y Explotadara 20,00% 20,00%
Torremolinos Hotel
PROMEDRO SA Paseo Maritimo sfn Espafia  Huolding 20,00% 20,00%
Totremolinos
SOL ROTTI PORTUGAL HOTELS. LTD Avd. Republica Portugal  Gesfora 45,00% 45,00%
Lisboa
TOUROPERADOR VIVA TOURS, S.A. Trespanede, 28 Espafia  Touroperador 22,00% 22,00%
iMadrid
Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de Diciembre de 2.001 muestran la siguiente situacion
patrimonial, obtenida de las cuentas anuales facilitadas por Ias respectivas Sociedades.
Y INFORMACION CONTABLE Vator tebrico Valor Valor
SOCIEDAD Partic. Capital I Reservas I Resultado contable inversién Provision neto
APART. BOSQUE, S.A. 25,00% 1639 1.958 1) 894 1352 0 1352
DETUR PANAMA, 5.A. 31,78% 15.801 (4442 ) (2.29%) 2.880 4.406 0 4.406
HELLENIC HOTEL MANAGEM,S.A. 40,00% 587 (637) {140) (76) 245 1245y 0
HOTEL CAMPUS, S.L. 40,00% 60 789 (764) 34 1.202 {456) 746
HOTELNET B2B, 5.A. 24,50% 109 11.802 {4481 2.808 3.388 (283) 3.105
INV.TURISTICAS CASASBELLAS, § A. 3749% 37.965 0 (1 14.218 2015 0 2015
MELIA MERIDA, S.L. 44,14% 2791 (323 139) 1.201 1.232 0 1.232
NEXPROM, 5.A. 20,00% 5.607 3.028 2.206 2.168 1.081 0 1.081
PROMEDRO, S.A. 20,00% 1.635 (193) {Lan) 260 328 (16 312
SOL HOTTI PORTUGAL HOTELS, LTD 45,00% 25 194 21 108 11 0 11
TOUROPERADOR VIVA TOURS, §.A. 22,00% 2.759 1.255 {(556% 761 2.644 (2.644) 0
| TOTAL) | 68993} 13.720] 2240 25.256] 24.004) 644 21.260]

La Compafiia ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacién de Cartera por un total de 1,2

millones de euros.

La actividad realizada por estas sociedades esta relacionada con el negocio de hosteleria y restauracién.

No se dota provisién de las participaciones de Apartotel Bosque, S.A y Detur Panama, S.A., por existir
plusvalias tdcitas no registradas contablemente.
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NOTA (8} INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacitn)

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los signientes:

(En miles de euros,

La compaiifa ha:

Suscrito y desembolsado la ampliacién de capital de Hotel Internet B2B, S.A., dedicada al comercio de

prestacién de servicios hoteleros, por un importe de 272 mil euros.

Enajenado las acciones de Sofia Hoteles, S.L. provenientes de Ia fusién de la Compaiiia Tryp, S.A.

El alta de Detur Panami, S.A. se debe a la capitalizacién de entregas realizadas en ejercicios anteriores.

30

D, José Mari

% Partle. Participaclén Altas Bajas % Partle. Participacién Provisicnes Valor nelo
SOCIEDAD 31/12/2000 3171242000 Traspasos 31/12/2001 31/12/2001 3ANI22001 31/12/2001
APART. BOSQUE, S.A. 25,00% 1.352 0 0 25,00% 1.352 0 1.352
DETUR FANAMA, S.A. 0,00% 0 4.406 0 31,78% 4405 0 4.406
HELLENIC HOT. MANAGEM., S.A. 40,00% 245 0 0 40,00% 245 (243) 0
HOTEL CAMPUS, S.L. 40,00% 1.202 0 0 40,00% 1.202 (456} 746
HOTEL INTER NET, §.A. 24,50% 3.116 an 0 40,00% 3388 1283 3.105
INV. TURIST. CASAS BELLAS,S L. 37,49% 3015 0 0 37,49% 9.0t5 0 5.015
MELIA MERIDA, S.L. 51,62% 1.232 0 0 44,14% 1.232 0 1.232
NEXPROM, 5.A. 20,00% 1.081 0 0 20,00% 1.08] 0 1.081
PROMEDRO, S.A. 20,00% 328 0 0 20,00% 328 (16) 32
SOF[A HOTELES, S.A. 0,00% o 643 648 0,00% 0 0 0
SOL HOTT! PORTUGAL HOT,LTD 45,00% i1 0 0 45,00% u ] n
TOUROPERAD. VIVA TOURS, S.A. 22,00% 2.644 0 0 22,00% 2.644 (2.644) o
| TOTAL| | 20.226] 5.326] 64s] | 24.904] @643 21.260]
Detalle de movimientos por fusidn:
(En miles de euros)
. % Partic.
SOCIEDAD ALTAS 31/12/2001
SOFIA HOTELES ,S.A. 648 0,00%
| TOTAL | 648[ ]
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuvacion)

) Créditos a Largo Plazo empresas del Grupo

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

TIPO PENDIENTE ALTAS POR INTERESES | PENDIENTE
SOCIEDAD VTO. INTERES DIVISA 31-12-2000 INCREMENTOS FUSION REDUCCIONES|  31-12-2001 31-12-2001
AKUNTRA XXI, S.L. 7-11-2003 EURIBOR+1%  PTA 23.241 0 0 23338 97 0
BEAR, 8.A. DeCV 21-112003 EURIBOR+1%  EUR 2.508 2485 0 ] 0 5.000
BEAR, S.A. DeCV 25.06-2011 LIBOR+1% DUSA 0 37.198 0 ) 0 37.198
BEAR, S.A. DeCV 30-06-2006 EURIBOR+1%  EUR ] 1.403 0 0 ] t.403
CARIBOTELS DE MEXICO, S.A. de C.V. 0 2.506 0 0 13 2.506
DARCUO XXI, S.L. 7-11-2003 EURIBOR+1%  PTA 20447 Q o 2,022 1.004 19.420
DESARROLLOS SOL, S.A. 01-10-2006 LIBOR+1% DUSA o 790 0 ] a 90
DESARROLLOS SOL, S.A. 11-10-2009  LIBOR+1% DUSA 0 5.643 0 0 494 6,137
INMOTEL INTERNACIONAL, 8.A. 20.072003 SININTERES DUSA 20.709 1.300 0 0 0 22,009
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, S.A. 27-07-2005 EURIBOR+1%  EUR 1073 743 0 a 107 1.923
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, S.A. 28022006 EURIBOR+1%  EUR 0 7.870 ] 0 0 7.870
MARKSERY, BV 18-06-2004 SININTERES DUSA 1.062 34 0 1096 a 0
MELIA INV.AMERICANAS,N.V. 17-12-2009  LIBOR+1% EUR 14.906 0 ] ) 0 14.906
MELIA INV.AMERICANAS, N.V. 25-02-2005  SIN INTERES EUR 2.400 1600 10.000 0 0 4]
MELIA INV.AMERICANAS,N.V, 29-02-2005 EURIBOR+1%  EUR 25894 ] 0 5274 ] 20.620
MELIA INV.AMERICANAS, M.V, 04-05-2006 SININTERES - EUR 0 6.679 0 0 0 6.679
SECADE XX, §.L. 07-11-2003 EURIBOR+1%  PTA 21518 (i 0 15944 292 5.866
SOL MELIA DEUTSCHLAND 014032006 EURIBOR+1%  EUR 0 1.739 0 ] 0 1.7239
SOL MELIA FRANCE, S.A. 1-122002 EURIBOR:*1%  FF 51601 0 0 54.399 2.798 o
TRYP MEDITERRANEE, S.A. INDEFINIDO SIN INTERES PTA 0 0 5.043 0 0 5.043
| TOTAL| | 185.356] 76.000] 15.043] 104.473) 4.792) 159-115)]

El préstamo concedido a:

Bear. S.A. de C.V. hasta un limite disponible de 5 millones de Buros tiene como destino la
financiacién las actividades mercantiles.

Bear. S.A. de C.V. hasta un limite disponible de 3 millones de Euros tiene como destino Ja
financiacion las actividades mercantiles,

Bear. 8.A. de C.V. hasta un lmite disponible de 32,9 millones de délares USA tiene como destino
la financiacién las actividades mercantiles,

Caribotels de México por importe de 2,5 millones de euros tiene como destino la financiacion las
actividades mercantiles.

Darcuo XXI, S.L. por 20,3millones de euros tiene como destino la financiacion de sus actividades
mercantiles.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ( Continuacién)

Desarrolios Sol, S.A. hasta un limite disponible de 2,5 millones de délares USA tiene como destino
la financiacién de sus actividades mercantiles,

Desarrollos Sol, S.A. hasta un limite disponible de 5 millones de délares USA tiene como destino
la financiacién de sus actividades mercantiles.

Inmotel Intemacional, S.A. hasta un limite disponible de 20 millones de délares USA tiene como
destino la financiacién de sus actividades mercantiles.

Inmotel Inversiones Italia, S.A. hasta un limite de 1,8 millones de euros tiene como destino la
financiacién de sus actividades mercantiles.

Inmotel Inversiones Halia, S.A. hasta un limite de 9 millones de euros tiene como destino la
financiacidén de sus actividades mercantiles.

Markserv, B.V. hasta un limite de 1 millén de délares USA tiene como destinoe la financiacion de
sus actividades mercantiles.

Melid Inversiones Americanas, N.V. hasta un limite de 14,9 millones de euros tiene como destino
es la financiacién de las actividades propias del grupo MIA.

Melia Inversiones Americanas, N.V. hasta un lmite de 25,8 millones de euros tiene como destino
la financiacién de las actividades propias del grupo MIA,

Melia Inversiones Americanas, N.V. hasta un limite de 10 millenes de euros tiene como destino la
financiacidn de las actividades propias del grupo MIA.

Melii Inversiones Americanas, N.V. hasta un limite de 10 millones de euros tiene como destino la
financiacién de las actividades propias del grupo MIA.

Secade XXI, S.L. por 21,5 millones de euros tiene como destino la financiacién de sus actividades
mercantiles.

Sol Meiia Deutschland hasta un limite de 3 millones de euros tiene como destino la financiacion de
sus actividades mercantiles.

Tryp Mediterranée por importe de 5 millones de euros tiene como destino la financiacién de sus
actividades mercantiles, dicho préstamo proviene por la fusién de la Compaiiia Tryp, S.A. -~
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d) Cartera de Valores a largo plazo.

Participaciones:
SOCIEDAD | DOMICILIO | PAIS | ACTIVIDAD | POIR { Pano [ ToTAL

AOL SPAIN, S.L. GREMIQ TEJEDORES 22 ESPANA Comercio Inlemet 6,36% B5.36%
PALMA DE MALLORCA

DESARROLLOS HOTETELERQS GUANACASTE, G.A, AV.CENTRAL Y OCHO C-33 COSTARICA Fropietana Terrenos. 15,00% 15,00%
SAN JOSE

DESARROLLOS INMOBILIARIOS GUANACASIE, S.A. AV.CENTRAL Y OCHO C-33 COSTARICA Propietaria y Explotadora 15,00% 15.00%
SAN JOSE Hotel

HOROTEL, S.A, AV.MARQ. VILLAN. CEL FRADG S/ ESPARA Propietaria y Explotadora 12,40% 12,40%

Hotel

HOTELERA SANCTIPETRI, 5.A. GREMIC DE TONELEROS 42 ESPARA Propietaria y Explotadora 19,50% 19.50%
PALMA DE MALLORCA Hotel

INMOEBILIARIA CONCHAL PACIFICO, S.A AV.CENTRAL Y OCHO C-33 COSTARICA Propistaria Terrenas. 15,00% 15,00%
SAN JOSE

INVER.SIONES HOTELERAS PLAYA DEL DUQUE, S.A.  PLAYA DEL DUQUE ESPANA Propietaria y Explotadora 5,00% 5,00%
ADEJE Hotel

INVERSIONES HOTELLERAS .LOS CABOS, SA, AV.SAMUEL LEWIS C-33 PANAMA, Holding 15,00% 15,00%
PANAMA .

MALLORCA HANDLING, 5.A. AVDA, ALEJANDRO ROSSELLG 23 ESPANA Halding 0,01% 0,01%
PALMA DE MALLORCA

LANZAROTE §, S.A. AV ANSITE 3 ESPANA Propietaria Terrenos. 5.56% 5,56%
LAS PALMAS DE GRAN CANARIA

ORGESA HOLDING NV, COL.LOMAS DE CHAPULTEPEC MEXICO Holding 14,17% 14,17%
MEXICO

PORT CAMBRILS INVERSIONS, S.A. RAMBLA NOVA 2 ESPANA Inactiva 15.00% 15,00%
TARRAGONA

P.T.SURLAYALA ANINDITA INTERNACIONAL JALAN TAMAN PATRA XV INDONESIA Propietaria y Explotadora 16,52% 16,52%
JAKARTA Hotel

SHANGHAL S.A, CIUDAD DE LA HABANA CluBa Gestora 19,62% 19.62%
LA HABANA

TURISMO BE INVIERND, S.A. PZA,PRADOLLAND S/N-MONACHIL ESPARA Propietaria y Explotadora 1947% 19,47%,
SIERRA NEVADA Hotel

VALLE YAMURI, S.A. GENERAL ANTEQUERA 2 ESPANA [nactiva 15,00% 15,00%

STA. CRUZ DE TENRIFE

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa,
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {Continuacién)

La situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 2.001, obtcnida de 1

las respectivas Sociedades, es la siguiente:

as cuentas anuales suministradas por

% INFORMACION CONTABLE Valor tedrico Valor VYalor
SOCIEDAD Partic. Capital I Reservas I Resultado contable inversion Provision neto

DES HOT.GUANACASTE, S.A. 15,00% 31422 31016 (2.389) 9,307 13.641 0 13.641

DES [NMOB.GUANACASTE, 5.A. 15,00% 10.565 1.365 0 1.790 793 0 793

HOROTEL, $.A. 12,40% 3780 1.341 455 753 301 0 301

HOTELERA SANCT] PETRI, S.A. 19,50% 6.010 (877 14 1.004 1.172 o L172

INMOB.CONCHAL PACIFICO, S.A. 15,00% 1 3.599 0 540 275 o 27

INVERS. HOT.LOS CABOS, 5.A. 15,00% 50.903 (2.797) (252) 7.178 3.306 0 3.306

INVER, HOT.PLAYA DEL DUQUE, § A. 5,00% 2.582 20.534 7.584 1.538 2.682 0 2.682

LANZAROTE6,5.A. (% 5,56% 0 0 ¢ 0 1.502 0 1.502

MALLORCA HANDLING, S.A. (") 0,01% 0 0 0 0 0 0 0

ORGESA HOLDING N.V.(*) 14,17% 0 0 0 0 7 [ 7

PORT CAMBRILS INVERSIONS, 5.A, 15,00% 1076 186 a 182 347 a 347

AOLSPAIN, S.L. 6,36% 950 402.054 (261.123) 9,024 16.092 0 16.092

P.T.SURLAYALA ANINDITA 16,52% 3.463 8446 {2.103) 464 9.015 0 9.015

SHANGHAL S.A. (*) 19,61% 0 0 0 0 453 0 453

TURISMO DE INVIERNG, S.A. 15,47% 685 3.79% 729 1014 1.079 o 1.079

VALLE YAMURI, S.A. (%) 15,00% o 0 0 0 238 0 238

rotAt| | 111.437] a123]  -264.083] 32501 50.904] of 50.904

(*) No se dispone de balances ai 31 de Diciembre de 2.001 de estas Sociedades.
Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:
% Partie, Participaciin Altas Bajas % Pactic. Participaciin Provislones Valor neto

SOCIEDAD 3111202000 311272000 Traspasos 314122001 3171272001 3171242001 31122001
DES HOT.GUANACASTES.A. 15,00% 12.639 1.002 a 15,00% 13.641 0 13.641
DES.INMOB.GUANACASTE, 5.A. 15,00% 793 0 0 15,00% 793 o 793
HOTELERA SANCTI PETRL, S.A. 19,50% 1172 0 o 19,50% 1172 0 Li72
HOROTEL, 5.A. S A, 12,40% 301 0 0 12,40% 301 a 301
INMOB.CONCHAL PACIFICO,S A. 15,00% 276 0 0 15,00% 276 0 27
INVERS. HOT.LOS CABOS, S A. 15,00% 3.306 0 ¢ 15,00% 3.306 ¢ 3.306
INVER HOT.PLAYA DEL DUQUE, S.A. 5,00% 2682 0 0 5.00% 2.682 o 2.6%2
LANZARCTE 6, S.A. 5,56% 1.502 0 0 5,56% 1.502 0 1.502
MALLORCA HANLDING, 5.A. 0,00% 0 a ¢ 0,01% 0 ¢ 0
ORGESA HOLDING N.V. 14,17% 7 0 o 14,17% 7 0 7
P.T.SURLAYALA ANINDITA 16,52% 9.015 0 0 16,52% 9.015 o 9.015
PORT CAMBRILS INVERSIONS, SA. 15,00% 293 54 0 15,00% 347 o 347
AOL SPAIN, S.L. 12,84% 18.810 1.098 3816 6,36% 16.092 o 16.092
SHANGAY, S.A. 0,00% o 453 0 19,61% 453 0 453
TURISMO DE INVIERNO, 5.A. 19,47% 1.079 (i 0 19,47% 1.079 0 1.079
VALLE YAMURI, 5.4 0,00% 0 238 0 15,00% 238 0 238
1 TOTAL] [] S1.875] 2.845' 3.816] 1 50.944] 0] 50.904|
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Cuntinuacién]

En relacién con las inversiones en sociedades de nucva tecnologia, los administradores han evaluado las
dotaciones necesarias para compensar los valores tedricos contables con los valeres de coste de la
inversion, cuya provisién coniable se ha recogido en el epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

La compaiiia ha:
-Realizado aportaciones participativas en capital en Desarrollos Hoteleros Guanacaste,

-Enajenado acciones de Aol Spain, S.L. (antes Prodigios Interactivos, S.A.) por un importe de 3,81
millones de euros.

No se dota provisién de las participaciones de Desarrollos Hoteleros Guanacaste, S.A.,Desarrcllos
Inmobiliarios Guanacaste, S.A., Inversiones Hoteleras Playa del Dugque, S.A., PTSAI Hotelera Sancti
Petri, S.A.,y Turismo de Invierno, S.A., al existir plusvalias ticitas no registradas contablemente,
Durante el ejercicio la Compafiia ha cobrade dividendos por un total de 112,5 millones de euros, de los

cuales 10,8 millones corresponden a Empresas del Grupo.

e) Otros Créditos a Largo Plazo

Los movimientos registrados durante el gjercicio son los siguientes:

{En miles de euros)
SOCIEDAD PO PENDIENTE INCREMENTOS / ALTAS POR REDUCCIONES/ PENDIENTE
VIQ. INTERES DIVISA 31-12-2000 TRASPASDS FUSION TRASPASOS 31-12-2001

Aurclia Centro, SRL 7-11-2005  EURIBOR EURGS 674 0 o 674
Aurclia Centro, SRL 31-8-2005 RIBOR T 933 0 ¢ 0 933
Atencidn y serv.Seguridad S.A, 01-04-2005 EURIBOR+1%% PTA 1] 658 0 [ 658
Bankinter Depdsito 2.009 - PTA 0 7513 0 0 7513
Holeles Cibeles, S.A, - SININTERES PTA 272 884 ) 0 L1536
Holelern Sancti Petr - MIBOR:+1% PTA o 938 o [} 938
Hoteles y Edificios, S.A. SIN INTERES PTA 0 33 0 0 33
Muna Turizm, AS 16-12-2002 2.50% DM 923 0 4 923 0
Banca di Rona s/Leasing 3,125% T 6,197 1.162 o 0 7.359
Banca Naciomal del Laverg s/Leasing 3,125% LIT 6.197 1162 [+ i} 2350
Edificaciones Gobelas, S.A. 2004 - PTA L.535 0 0 0 1.535
Fundasa Lavand. Industrizl, 5.A. 2004 - PTA 902 1] 0 0 902
PT Suryalaya Anindita Intern, - SIN INTERES DusA 0 1.580 [ 0 1.580
Efectos comerciales a cobrar 2002/2009 - PTA 4.808 0 0 4.808 1]
Hotel Rex, S.L. - SIN INTERES FTA 0 Q 636 120 516
Daclles, S.A - SIN INTERES PTA 0 1} 465 142 s

TOTAL | | 22.441f 13.930| 1.101f 5.903] 31479
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

Los préstamos concedidos a Aurelia Centro SRL. por 0,8 millones ¥ 1,1 millones de Euros
respectivamente tienen como destino Iz financiacién de sus actividades mercantiles.

El préstamo concedido a Atencion y Servicio en Seguridad, S.A: hasta 657 mil enros tiene como desting
la financiacién de ia compra del mobiliario del Hotel Comendador, dicho préstamo se encuentra avalado
por Caja Duero.

El depésito de Bankinter avala un préstamo de la Sociedad Mirador del Dugque, S.L. para la construccién
de un Hotel en Tenerife, (Véase Nota 20 de la memoria).El citado depésito se remunera en 3,12%

El préstamo Hoteles Cibeles, 5.A., no se encuentra remunerado,

El préstamo concedido a Hotelera Sancti Petri, S.A. hasta 938 mil euros tiene como destino la
financiacién de sus actividades mercantiles.

El préstamo concedido a Hoteles y Edificios, S.A., Hotel Rex, S.L. ¥ Daellos, S.A. tienen como destino
la financiacién de las obras por reforma de los Hoteles Tryp Rex, Tryp Capitol y Tryp Los Llanos.

El erédito concedido a Edificaciones Gobelas, S.A. es como consecuencia de Ia enajenacién de las
acciones que Sol Meli4, S.A. tenfa de esta sociedad.

El crédito concedido a Fundosa Lavanderias Industriales, S.A. es como consecuencia de la enajenacién
del las acciones de Lavanderia Indusirial de Guadalajara, S.A.

El préstamo concedido a PT Suryalaya Anindita Internacional hasta 1,4 millones délares USA tiene :
como destino la financiacién de sus actividades mercantiles,
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ( Continuacion)

f) Depésitos v Fianzas constituidos a largo plazo

Los movimientas registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de euros)
SGCIEDAD SALDO ALTAS POR SALDO
31-12-200) INCREMENTOS | REDUCCIONES FUSION 31-12-2001
Fianzas Alquiler Hoteles 227 1.316 37 0 1.506
Fianza Alquiler Oficinas 30 0 30 0 0
Fianzas Varias 103 31 79 0 35
Depésitos Varios 63 2.582 3.067 490 63
| 423) 3.929] 3.213) 490) 1.629
Las altas por fusi6n provienen exclusivamente de la Compafifa Tryp, S.A.
NOTA (9) GASTOS A DISTRTIBUIR
Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:
(Ent miiles de euros)
SOCIEDAD SALDO . ALTAS POR SALDO
31-12-2000 INCREMENTOS REDUCCIONES FUSION 31-12-2001
Formalizacién Préstamos 781 370 995 0 3.487
Emisién Bonos Convertibles 1.685 0 1010 0 2.675
Intereses Compra Inmovilizado 4.324 4.133 5.856 693 3.204
Otros Gastos 0 372 144 299 527
{ TOTAL 8.790] 8.206] 8.005) 992] 9.983|

El alta por fusién de Intereses compra inmovilizado proviene de Ia empresa Mesol Management; S.L.

El alta por fusién de otros gastos proviene de la empresa Tryp, S.A.
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Sol frelia

La Sociedad tiene en existenci
Maritimo de Palma de Mallorea,
total de 2,4 millones de euros.

Los principales proveedores con cifra de negocio s
S.A. 22,1 miliones de curos ¥ Dock Telemarketing,

as varios aparfamentos
asi como varios solares g
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NOTA {10) EXISTENCIAS
{En miles de euros)
YALOR NETO
EXISTENCIAS COSTE PROVISIQONES AL 31-12-2001
Mercaderias 276 0 276
Materias Primas 3.379 4] 3.379
Combustible 607 0 607,
Repuestos 116 0 ile
Materiales Diversos 1.409 0 1.409,
Material de Oficina 695 0 695
Apartamentos 427 0 427
Locales 9 0 9
Solares 2.043 =301 1.742
Anticipos a Proveedores 3.970 0 3.970
TOTAL 12.931] -301] 12.630
Altas por fusign:
EXISTENCIAS COSTE l PROVISIONES I VALOR NETOQ
Mercaderias 42 0 42
Materias Primas 962 0 962
Combustible 86 (4] 86
Repuestos 0 0 0
Materiales Diversos 197 0 197
Material de Oficina 15 0 15
Anlicipos a Proveedores 0 0 0
TOTAL 1.302] 0| 1.302
Las altas por fusién provienen exclusivamente de la Compaiifa Tryp, S.A.

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a Ia

disponibilidad de las existencia

en Sevilla, un local comercial en ¢l Paseo
in interés turistico, para su venla, por un valor

uperior a 4,2 millones de euros han sido Carma S, XXI,
S.A. 14,5 millones de euros, ambas relacionadas.

D. José Maria|Lafhente Lg ez
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NOTA (11) DEUDORES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

(£ miles de euros,

CONCEPTO SALDO SALDO SALDOS POR]
31-12-2.000 31-12-2,001 FUSION
CLIENTES
Clientes de Hoteles 8.823 38.972 21336
Clientes Corporativo 8.450 17.188 0
Efectos Comerciales a Cobrar 2.091 2518 475
Clientes Dudoso Cobro 1318 3.337 1.541
TOTAL 20.652] 62.015] 23.352]
EMPRESAS DEL GRUPO
Clientes Empresas del Grupo 5.227 17.926 0
Ctas. Ctes. Enpresas del Grupo 47.706 80.994 2.066
TOTAL 52933 98.920 2.066]
EMPRESAS ASOCIADAS
Clientes Empresas Asociadas 518 1.109 0
Ctas, Ctes. Empresas Asociadas 1.523 L.772 0
TOTAL 2.041] 2.881] ]
DEUDORES VARIOS 0
Cuentas Corrientes 6.545 10.484 4
Deudores 9.698 7.333 1.277
[ TOTAL 16.243] 17.317] 1.281]
PERSONAL
Anticipos Personal 513 436 9
TOTAL 513 434] 9]
ADMINISTRACIONES PUBLICAS
H.P: Deudora por 1.V.A 4.614 5.085 2192
H.P: Deudora por devolucién I. Sociedades 5.136 5.009 0
H.P: Deudora por varios 486 613 2
Retenciones y pagos a cuenta 2 L.463 516
Impuestos Anticipados 458 458 162
TOTAL 10.696] 12.628] 2.592]
PROVISIONES
Provisiones Clientes y Deudores 16.514) (11.293) (7445)
TOTAL (6.514)] (11.298)f (7.445))
[ TOTAL 96.594] 183.399] 22.155]

La Sociedad ha cedido crédito
Sigma,

Los saldos con empresas del
Hotel Melid Sol y Nieve.

El saldo de deudores incluy
material.
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§ por un total importe de 33 millones de euros. a la Sociedad Compass
grupo, asociadas y vinculadas no estin remunerados a excepcién de la C.P.

¢ varias deudas por operaciones de enajenacién de inmovilizado fimanciero y

fuente Lépez
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NOTA (12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

{En miles de elros)

CONCEPTO -1 saLbo ALTAS / ALTAS
31-12-2.000 | TRASPASOS| FUSION

BAJAS/

TRASPASOS | 31-12-2.001

SALDO

CREDITOS EMPRESAS DEL GRUPO

Sol Melia France, SAS 0 48.327 0 0 48.327
Sol Meli4 France, SAS (Intereses) 0 6.072 0 0 6.072
Bear, S.A.de CY (Iniereses) 36 1.307 0 0 1.363
Melid Invers, Americanas, NV {(Intereses) 823 3.081 0 259 3.645
Desarrollos Sol de C.V, (Intereses) 0 36 0 0 36
Caribotels de Méxixo (Intereses) 0 144 0 0 144
Sol Melia Deutschland (Intereses) 0 32 0 0 32
Inmotel Inversiones Lialia {Intereses) 0 180 0 0 180
Dividendo a Cobrar Empresas del Grupo 1.021 10.155 0 891 10.285
TOTAL | 1.900] 69334 o] 1.150] 70.084]
CREDITOS EMPRESAS ASOCIADAS
Melia Mérida, S.L. 0 781 0 0 781
TOTAL | 0] 781 0] 0] 781]
CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO
Detur Panama, S.A. 4.406 0 4.406 0
Otros Valores 240 0 0 57 183
TOTAL | 4.646 0 0 4463 183
OTROS CREDITOS
Intereses de Créditos 30 357 0 230 157
Créditos a corto plazo 1.894 923 0 986 1.831
Imposiciones a Corto Plazo 8.506 962 0 8.465 1.003
Cuentas Corrientes Varijas 781 164 8 857 96
TOTAL | 11.211] 2.406] 8 10.538] 3.087
DEPOSITOS Y FIANZAS
Fianzas Varias 171 40 2 93 120
[ TOTAL | 171 40] 2 93 120
|_TOTALINV. FINAC.TEMPORALES | 17.928] 72.561] 10] 16.244] 74.255
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NOTA (13) ACCIONES PROPIAS

El detalle y movimiento de las acciones propias es el siguiente:

CONCEPTO ACCIONES . PRECIO PRECIO IMPORTE IMPORTE
MEDIO PTAS. | MEDIO € PTAS €
Saldo al 31-12-2.000 1.034.937 1.834,64 1,03 1.898.741.899 11.411.669
Adquisiciones del ejercicio 193.604 1.728,49 10,39 374.117.182 2.248.490
Enajenaciones de] Ejercicio 0 0,00 0,00 0 0
|[TOTAL | 1.228.541 1.850,05] 11,12  2.272.859.081] 13.660.159}
[PROVISIONES | (645.739.380) (3.880.972)
[TOTAL AUTOCARTERA | 1.228.541] 1.324,43] 7,96]  1.627.119.701 9.779.187

Al 31 de Diciembre de 2.001 o] total de acciones propias representa el 0,66% del capital social.

NOTA (14) FONDOS PROPIOS

(En miles de euros)
SALDO AL MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO SALDO AL
31/12/2.000 ADICIONES ADICIONES DISMINUCIONES TRASPASOS 31/12/2.001
FUSION

Capital Suscrito 36.955 0 0 0 ¢ 36.955
Prima de Emisign 795.132 0 0 0 1.054 796.186
Reserva Legal 6.862 0 0 0 529 7.391
Reserva de Revalorizacion 7/96 48.279 619 0 0 379 49.277
Reservas para Acciones Propias 10.833 0 0 0 (1.05% 9.780
Reserva Valuniaria 30.608 480 0 0 675 31.763
Reservas Inversiones en Canarias 19.624 0 0 0 19.975 39.599
Reservas por Capital Amortizado 58 0 0 0 0 38
Resultado del Ejercicio 2.000 48.062 0 0 0 (48.062) 0
Resultade del Ejercicio 2.001 ¢ 0 (304.997) 0 0 © {304,997
Dividendo 0 0 0 {26.503) 26.503 0

TOTAL -304.997 (26.503)

a) Capital Sacial

E] capital social esti representado por 184.776.777 acciones al portader de 0,2 EUROS de nominal,
numeradas del 1 al 184.776.777 » ambos inclusive, totalmente suscrifo y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos ¥ estan admitidas a
cotizacidn oficial a excepeion de las acciones propias.
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Sol frelia

NOTA (14) FONDOS PROPIOS (Continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2.001, los principales accionistas por participacién directa e indirecta de ja

Sociedad son los signientes:

[ ACCIONISTA | % PARTICIPACION ]
Hoteles Mallorquines Consolidados, S.L. 27,92
Hoteles Mallorquines Asociados, S.L. 16,34
Hoteles Mallorquines Agrupados, S.L, 10,82
Otros accionistas de contro] {menos del 10% individual) 12,77
Resto (menos del 10%, individuoal) 32,15

| TOTAL | 100,00 ]

b) Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1.996, de 7 de Junio:

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el siguiente:

(En miles de euras}

[LEY ] IMPORTE| _ ALTAS FUSIGN] TOTAL |
Revalorizacion del Inmovilizado Inmaterial 1456 1.456
Revalorizacion de] inmovilizado Materia) 48.679 998 49.677
Gravamen fiscal - 3 % sobre la revalorizacion {1.856) (1.856)
Eutal Reserva de Revalorizacién | 48.279] 998] 49.277

¢} Reserva Legal:

La sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de
un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social,
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NOTA (14) FONDOS PROPIOS (Continuacién)

d) Reservas Voluntarias:

Son de libre disposicién, después de compensar pérdidas,

e) Reservas para Acciones Propias:

f) Prima de emisién:

El aumento de la prima de emisién durante el ejercicio es como consecuencia de Ia correccidn

valorativa de Ia autocartera explicada .(véase nota 13 J)-

g) Reserva Ley 19/1994 Reinversign en Canarias:

Esta reserva es indisponible ¥a que se crea con el compromiso por parte de la Compaiifa de invertir
en activos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios para activos fijos nuevos, un

importe equivalente al de Ia mencionada reserva de inversidn en Canarias Ley 19/94.

NOTA (15) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento registrado durante el ejercicio 2.001 es ] siguiente:

(En miles de ewros)

CONCEPTO SALDO ALTAS BAJAS SALDO
31-12-2000 . 31-12-2001
Subvenciones de Capital 3.080 194 51 3123
Dif, Positivas de Cambio 4.071 695 0 4.766
Intereses diferidos 71 0 38 33
|TOTAL | 7.222] 889] 189] 7.922|

Las altas de subvenciones provienen principalmente de lag concedidas per los distintos organismos para

la modemizacién de los Hoteles.
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NOTA (16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El balance mantiene en ¢l pasivo a largo plazo un saldo de pesetas 39,7 millones de euros en concepto
de Provisiones para Riesgos y Gastos. Tal ¥ como se indica en la nota 4 de Ia memoria, se registran en
esta mibrica las obligaciones mantenidas Por la Sociedad con su personal, asi como las provisiones
registradas para cubrir los diferentes riesgos y contingencias con origen en las operaciones
desarrolladas, los compromisos adquiridos y garantias prestadas a favor de empresas del grupo y
terceros, riesgos por litigios ¥y reclamaciones legales y posibles pasivos derivados de las distintas
Interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente. Asi mismo se incluyen en el saldo
provisiones para impuestos de ejercicios anteriores que se encuentran en fase de recurso o resolucién
Judicial segtin el siguiente detalle:

{(En miles de euros)

| __IMPUESTO | CONCEPTO | IMPORTE |
Radicacién Afios:1.980, 1.983 y 1.987 19
LT.E. Actas 1977-78-79 727
Contribucién urbana  Afios:1.979. 1.980,1.984 y 1.986 al 1.988 )|
Impuestos Suntuarios  Afios:1.975 al 1.980,1.984 y 1.985 103
LB.I Afio 1990 45
Actas Recurridas 944
I TOTAL | 1.949

Altas por fision.:

{En miles de euros)

[ PROVISION [  mwportE | ORIGEN |
Otras provisiones 179 Hosterias de Castilla, S.A.
Pensiones y Obligaciones 2.837 Tryp, §8.A.

Otras provisiones 5.267 Tryp, S.A.

Fondoe de reversién 902 Tryp, S.A.

[ TOTAL f 9.185] H
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NOTA (17) ACREEDORES A LARGO PLAZO

2) Emision de Obligaciones:

Importe de la Emisién
Nominal del Bono:
Vencimiento:

Rango de la Deuda:

Precio de Emisién:

Fecha de Emisidn:

Fecha de Vencimiento:

Cupén:

Precio maximo y minimo de Conversign: -

Prima minima de Conversién:

Ratio de Conversign:

Precio de amortizacign:

Rendimiento del Bono a vencimiento:
Posibilidad de cancelacién del Emisor:
Calificacién Crediticia:

Miximo de Acciones a emitir;

200.000.000 de Euros
1.000,00 de Euros

5 afios

Senior (No Subordinada)

100,00%

15 de Septiembre de 1999

15 de Septiembre del 2004

1,00% (10,00 Euros) anual a vencimiento
16,81 /15,00 Euros (35,54%, / 21,00%)
21,00%

66,6489 acciones por Bono

112,02%

3,25%

Después del 3er afio.( Sujeto a barrera del 130%.- €19,51)
BBB+

13.329.779

El saldo al 31de Diciembre de 2.001 es el siguiente:

Principal de Ia emisién
Intereses devengados al 2,25%

(En miles de eurag)

200.000
11.026

—_——— et

MOTAL ™ T Syiag

SOL MELIA, S.A. garantiza con el Patrim
Por un importe de 200 millones de Euros,

onio Universal de Ia Sociedad, esta emisién de obligaciones

D. José MaJ’ afuente Lipez
Sefrerario
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NOTA (17) ACREEDORES A LARGO PLAZO ( Continuacién)

b) Deudas con Entidades de Crédito

(En miles dg euros)

ENTIDAD VTO. DIVISA LIMITE SALDO
3171272001
BBVA (1) 01/12/2011 EUR. 10.766
C.AM. 19/02/2004 EUR. 521
CAM. 24/03/2004 EUR. 262
C.AM. 26/07/2004 EUR. 1.032
B.NL. 30/10/2004 EUR. 3.005
BSCH (1) 28/12/2011 EUR. 8.655
EXTERIOR (1) 19/12/2011 EUR. 12.261
EXTERIOR 30/04/2003 EUR. 203
EXTERIOR 31/05/2003 EUR. 173
MARCH (1) 01/06/2006 EUR. 7.506
LA CAIXA (1) 30/06/2011 EUR. 5.030
LA CAIXA (1) 01/01/2009 EUR. 4.628
RHEINHYP (1) 27/06/2005 EUR. 10.316
CAJACANARIAS (1) 30/03/2007 EUR. 2.435
CAJACANARIAS (I} 30/03/2007 EUR. 850
RHEINHYP 04/07/2026 EUR. 58.899
{TOTAL PRESTAMOS ] 126.542]
BANKINTER 19/09/2011 EUR. 500.000 3.525
BANKINTER 21/04/2011 EUR. 1.000.000 5.700
BBY 19/06/2005 EUR. 5.800.000 21.277
LA CAIXA 30/04/2003 EUR, 3.000.000 15.221
MARCH 15/10/2006 EUR. 250.000 226
MARCH 15/10/2006 EUR. 250.000 589
POPULAR (1) 13/04/2003 EUR. 250.000 1.001
SOLBANK 04/09/2003 EUR. 1.000.000 4.230
TOTAL POLIZAS 12.050.000 51.778
TOTAL PRESTAMOS Y POLIZAS 12.050.000 178.320

e e o

- (1) Préstamos con garantias hipotecarias,

Elinterés devengado por los anteriores préstamos ha oscilado entre el 3,50 % ¥y €14,50 % resultando una
media ponderada en el gjercicio del 4 %.

El detalle de vencimientos de los préstamos ¥ pdlizas de crédito Por afios es el sigujente:
(En millones de euros)

L___ANO ] IMPORTE]

2.003 35

2.004 14

g 2.005 34
2.006 y siguientes 95

[ __TOTAL | 178}
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NOTA (17) ACREEDORES A LARGO PLAZO ( Continuacién)

Sol el

DEUDAS POR LEASING (En miles de etros)
ENTIDAD ULTIMO DIVISA SALDO
VTO. 31-12-2.001

CAIXALEASING FACTOR. EFC,5a 2003/2007 EUR 14.772
BANCA MARCH, 5.A. 2003/2006 EUR 6.090
BBVA, S.A. 200322006 EUR 8.578
ARGENT- -C.POSTALHIPOTBC.,SA 2003/2004 EUR 2,014
BANKINTER S A. 2003/2006 EUR 8.374
BANCO HERRERQ,S.A. 200372006 EUR 215
SANOSTRA INVERS, EFCS.A. 200372006 EUR 638
SOLBANK LEASING EFC,S8.A 20032005 EUR L172
BCO. ESPANOL DE CREDITO, S.A. 2003/2004 EUR 1.015
BANSABADELL LEASING EFC,S.A. 2003/2006 EUR 1.881
BSCH, S.A. 2003/2005 EUR 1.742
LEASING CATALUNYA EFC, S.A. 2003/2006 EUR 5.805
BARCLAYS BANK, S.A. 2003/2007 EUR 2,524
BQO. POPULAR ESPANOL, S.A. 200372005 EUR 815
CAJA AHORROS GALICIA 2003/2005 EUR L.247
LICO LEASING, S.A. 2003/2007 EUR 2.652
BCO. CREDITO BALEAR, S.A. 200372006 EUR 3.615
BSCHLEASING, S.AE. 2003/2004 EUR, L156
IBM FINANCIACION EF., 2003/2006 EUR 2.398
BANCO DE VALENCIA 2003/2006 EUR 429
CA. VALENCIA, CASTELL 20032005 EUR 2,400
UCABAIL SUCURSAL 2003/2005 EUR 1.262

TOTAL 70.794]

Altas por fusion:

El detalle de vencimientos de los leasings por afios es el siguiente;
(En millones de elros)

| ANoO I IMPORTE]
2.003 37
2.004 22
2.005 8
2.006 y signientes 4
L__TOTAL ] 71

¢} Deudas con Empresas del Grupo

Dicho préstamo, a su vez ha sido obtenido por Sol Melid Europe, B.V. a través de una emisién de bonos

por €l mismo importe ¥ vencimiento,
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NOTA (17) ACREEDORES A LARGO PLAZO ( Continuacién)

d) Otros Acreedores

(En miles de £uros)

CONCEPTO SALDO SALDO ALTAS
31-12-2.000 31-12-2.001 FUSION

EFECTOS A PAGAR A L.P.
Efectos a pagar 57 57

TOTAL ] 57 | 57 ] 0]
OTRAS DEUDAS
Provisiones pensiones y oblig. 0 0 217
Deudas a Largo Plazo 377 237 0

TOTAL ] 377 | 237 | 217 |
ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Impuestos diferidos leasing 18.869 20.362 0
Impuestos diferidos reinversion 8.251 8.639 0

TOTAL I 27.120] 29.001] 0]
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS

Fianzas recibidas en Hoteles 17 24

5
| TOTAL I 17] 24] B
I TOTAL OTROS ACREEDORES [ 27.571] 29.319] _ 223

Los impuestos diferidos vienen motivados por la activacién de los contratos de arrendarmiento financiero
¥ por los beneficios fiscales por reinversién de beneficios extraordinarios obtenidos en 1a transmision de
elementos patrimoniales (Véase Nota 19).

¢) Desembolsos pendientes sobre acciones

El saldo proviene integramente de Ia fusién con Tryp, S.A. y corresponde a una ampliacién de Ia filial
Tryp Mediterranes, S.A. no desembolsada, por un importe de 305 mil euros.

NOTA (18) ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Intereses de Obligaciones:

Los intereses de obligaciones corresponden a la Fmisidn de Obligaciones y Bonos Canjeables, que Sol
Melid, S.A. emitié con fecha I5 de Septiembre de 1.999 (Véase Notal7) y que al 31 de Diciembre de
2.001 ascienden a 592 mil €uros,
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NOTA (17) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién)

b) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plaze:

El detaile de los préstamos ¥ leasing a corto plazo es el siguiente:

(En miles da euros)
TIDAD DIVISA SALDO
31-12-2.001

BBVA (D) EUR. 1.196
CAM. EUR. 421
C.AM. EUR. 197
C.AM. EUR. . 609
B.N.L. EUR. 1.503
BSCH (1) EUR. 962
EXTERIOR (1) EUR. 1.362
EXTERICR, EUR. 499
EXTERIOR EUR. 469
MARCH (1) EUR. 1.873
LA CAIXA (1) EUR. 559
LA CAIXA (1) YENS 624
LA CAIXA (1) EUR. 661
RHEINHYP (1) ) EUR. 3.438
PTMO. RHEINYP EUR. 1.202
CAJA CANARIAS (1) EUR. 530
CAJA CANARIAS (1) EUR. 228
TOTAL DEUDAS POR PRESTAMOS I 16.333
B.N.L. EUR. 2.923
B.S.C.H. EUR. 1.876
B.S.CH. EUR. 187
BANESTC EUR. 11.032
BARCLAYS EUR. 5.295
CAIXA CATALUNYA EUR. 2.189
CAJA MADRID EUR. 1.828
DEUTSCHE BANK EUR. 3.099
HERRERO EUR. 476
SA NOSTRA EUR. 3.613
UTROS EUR. 7.328
TOTAL DEUDAS POR POLIZAS 39.846
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS ) 36.179

(1) Préstamos con garantias hipotecarias.
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NOTA (17) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continvacién)

ENTIDAD DIVISA SALDO
31-12-2,001
CAIXALEASING FACTOR. EF.C.SA EUR. 4.320
BANCA MARCH, S.A. EUR. 3.442
BBVA, S.A. EUR. 10.820
ARGENT-C.POSTAL-HIPOTEC.,SA EUR. 4.170
BANKINTER, S.A. EUR. 5.236
BANCO HERRERO,S.A. EUR. 125
SA NOSTRA INVERS. EF.C.S.A. EUR. 539
SOLBANK LEASING EF.C, S.A. EUR. 990
THE CHASE MANHATT. BANK CBM.S. EUR. 94
BCO. ESPANOL DE CREDITO, S.A. EUR. 1.884
BANSABADELL LEASING EFC, S.A, EUR. 1.227
BSCH, S.A. EUR. 1.949
LEASING CATALUNYA EFC, S.A. EUR. 3.068
BARCLAYS BANK, S.A. EUR. 1.129
BCO. POFULAR ESPANOL, S.A. EUR. 504
CAJA AHORROS GALICIA EUR. 538
LICC LEASING, S.A. EUR. 784
BCO. CREDITO BALEAR, S.A. EUR. 1.105
BSCH LEASING, $.A.E. EUR. 2434
IBM FINANCIACION E.F. EUR. 939
BANCO DE VALENCIA, 8 EUR. 149
C.A.VALENCIA, CASTELL EUR. 2516
UCABAIL SUCURSAL EUR. 524
[TOTAL DEUDAS POR LEASING 48.486)
Altas por fusion:

Corresponden a las compafifas IBM Financiacion, Banco de Valencia,
Ucabail , provenientes de la fusién de la compafiia Tryp,

S.L.

Los intereses devengados pendientes de pago ascienden a 1,7 millones de euros.

El interés devengado por los anteriores préstamos ha oscilado entre el 3,50 % y el 4,50 % resultando una

media ponderada en el ejercicio del 4 %.
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NOTA (18) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién

¢) Deudas con Empresas del Grupe a Corto Plazo:

{En miles de euros)

SALDO
EMPRESA 3111212001
AZAFATA, §..A. 1.725
CASING TAMARINDOS, S.A. 2.785
CORPORACION HOTELERA HISPANO MEXICANA, S.A. 2.242
DARCUO XXI, 8.L. 767
DOCK TELEMARKETING S.A. 3.263
DORPAN S.L. 357
GESMESOL, 8.A. 505
HOTELES SOL INTERNACIONAL, S.A. 39.464
HOTELES TURISTICOS S.A. 3.143
INDUSTRIAS TURISTICAS, 5.A. 1.704
INMOBILIARIA BULMES, S.A. 4.589
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A. 135
INV.EXPL.TURISTICAS, S.A. 11.352
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A. 557
MELIA INTERNACICNAL HOTELS, S.A. 10.480
MOTELES ANDALUCES, S.A. 762
MOT.GRANDES RUTAS ESPANOLAS, S.A. 570
OPERADORA MESOL 567
PARQUE SAN ANTONIO 1.414
REALIZACIONES TURISTICAS, S.A. 3.822
SECURISOL, S.A. 90
SOL MELLA EUROPE B.V. 69,128
TALONARIO CINCO NOCHES, S.L. 425
TENERIFE SOL S.A. 25.039
[TOTAL | 185.085|

El saldo de pesetas 69,1 millones de euros registrado en este epigrafe se corresponde a préstamos
concedidos por Sol Melid Evrope, B.V., e intereses devengados por importe de 20 millones de euros
Se encueniran remunerados entre un 3,8% y un 4,97%todos ellos con vencimiento 2.002.

Las deudas con Dock Telemarketing, S.A. corresponden principalmente a operaciones comerciales.
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NOTA (18) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién)

] saldo con Hoteles Sol Internacional corresponde a la adquisicién de las participaciones en filiales y no
est remunerado.

Las deudas con Casino Tamarindos, S.A. corresponden, principalmente, a parte del saldo del contrato de
cesi6n de créditos y obligaciones al 30 de abril de 1.996 de Inmotel Inversiones, S.A. con sus filiales a esa
fecha, no estd remunerado y tributa consolidadamente.

Durante 2.001 se ha remunerado el saldo con Tenerife Sol, S.A. e Inversiones y Explotaciones Turisticas,
S.A., Parque San Antonio, S.A. con interés MIBOR trimestral.

El saldo con Melia Internacional Hotels, S.A. tiene su origen, principalmente, en operaciones comerciales
y por financiacién recibida para la adquisicién de la cartera de Inversiones Latino América 2000, S.L., no
esta remunerado.

La mayoria del resto de saldos corresponden en su principalmente a transacciones comerciales de cobros y
pagos por cuenta de las empresas filiales que consolidan fiscalmente, y por tanto no estin remunerados.

d) Acreedores Comerciales

(En miles de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO SALDOS POR
31-12-2.000 31-12-2.001 FUSION

ANTICIPOS RECIBIDOS
Anticipos de Clientes 2456 6.051 3.872
[ TOTAL | 2.456] 6.051| 3.872)
DEUDAS POR COMPRAS
Proveedores 21.308 27.507 8279
Envases de Proveedores (8N (1158} (15)
Acreedores prestacidn servicios 991 9.331 0
I TOTAL [ 22.212] 36.720] 8.264]
DEUDAS POR EFECTOS A PAGAR
Efectos Comerciales 11.120 14.060 12.478
| TOTAL | 11.120 14.060| 12.478|

I TOTAL ACREEDORES COMERCIALES | 35.788) 56.831] 24.614'
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NOTA (18) ACREEDORES A CORTO PLAZO ( Continuacién)

e)

Otras Deudas no Comerciales:

{En mifes de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO SALDOS POR
31-12-2.000 31-12-2.001 FUSION

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

H.P. Acreedora por IGIC 0 201 35
ILR.P.F. 1.769 2.340 690
Impuesto sobre Sociedades 0 782 608
Retenciones praticadas 0 302 326
Hacienda Piiblica Varios 97 33 158
Ayuntamientos Tasas, Cénones 163 142 0
LGIC 268 144 0
LV.A, 328 532 0
Saciedad General de Autores 51 0 0
IB.L 1.145 657 0
LAE. 182 221 1]
Impuestos Diferidos C.P. 1.747 8.273 51
Seguridad Social . 2.974 4.056 844

TOTAL | 8.724] 17.683] 2.712|

DEUDAS REPRESENTADAS POR EFECTOS A PAGAR

Efectos a Pagar a Corto Plazo 0 27 0
| TOTAL | o - 27| l
OTRAS DEUDAS

Dividendo Active 0 28 0
Facturas Leasing pendientes 0 781 0
Acreedores de Inmovilizado y otros 5498 i3 3323
[ TOTAL | 5.498} 22| 3.323)
REMUNERACIONES PTES. DE PAGO

Noéminas,Pagas Extras 8.939 11.542 2.500
[ TOTAL | 8.939| 11.542] 2,500
FIANZAS DEPOSITOS RECIBIDOS

Dépositos Recibidos 83 o 0
Fianzas Recibidas 212 203 13
[ TOTAL | 295 293] 13
[ TOTAL OTRAS DEUDAS NO COM. _ | 23.456] 30,367} 8548}
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NOTA (19) SITUACION FISCAL

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de 4 afios, que puede prorrogarse mediante diligencia de la inspeccién de
Hacienda. A este respecto, la Sociedad se encuentra abierta a Ia inspeccién para los impuestos y
ejercicios siguientes:

IMPUESTO SOCIEDADES. ANOS 1997 1 2.000
IRPF ANOS 1998 & 2.001
LV A ANOS 1998 a 2.001
ILGIC ANOS 1998 a.2.001

Inmotel Inversiones, S.A. (Sociedad absorbida en 1.999) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre
Sociedades individual y consolidado ejercicios 1.994 a 1.997, LVA. e LR.C. ejercicios 1.995 a 1.997 e
LR.P.F, 1.995 a 1.998 por tal motivo el periodo de prescripcién para Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad
absorbida) es tinicamente el afio 1998 a efectos de Impuesto sobre Sociedades, .V.A e LR.C..y 1.997 a
1.998 para el .G.I.C.

Tryp, S.A. (Sociedad absorbida en 2.001) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre Socicdades
individual y consolidado ejercicios 1.996 a 1.999, LVA. ¢ LR.C. gjercicios 1.997 a 2.000 ¢ LR.P.F. 1,997
a 2.000 por tal motivo el periodo de prescripcién para Tryp, S.A. (sociedad absorbida) es tinicamente el
afto 2.000 a efectos de Impuesto sobre Sociedades.

La composicién de los saldos mantenidos en balance con Administraciones Puiblicas es el siguiente:

(En miles de euros)

SALDO

ADMINISTRACIONES PUBLICAS| 31-12-2.001
DEUDORES

Corto Plazo

Véase Nota (11 de la memoria) 12.628
|ITOTAL SALDOS DEUDORES | 12.628]
ACREEDORES

Largo Plazo

Véase Nota (17 de la memoria) 29.001
Corto Plazo 0
Véase Nota (18 de la memoria) 17.683
[TOTAL SALDOS ACREEDORES | 46.684|
[SALDO A SU FAVOR i _ 34.056]
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NOTA (19) STTUACION FISCAL ( Continuacién)

Conciliacién del resuitado contable con la base imponible del Impuesto de Sociedades,

{En miles de EUROS)
EFECTO
CONCEPTO AUMENTO DISMINUCION IMPOSITIVO
Resultado contable del ejercicio (Beneficio antes de impuestos): - --- -304.997
Diferencias temporales:
Amortizacién V. Residuales Contratos Arrend.Financiero 1] 150
Cuotas deducibles Arrendamiento Financiero 0 398
Amottizacién Inmovilizado Inmaterial 1.978 0
Doble Amortizacién Arrendamiento Financiero 686 17.475
Diferencias permanentes:
Amortizacién fondo de comercio 353.346 30.466
Comunidades de Propietarios varios 94 139
Ajuste Inspeccién Tributaria 0 267
Ajuste Tribeno] 333 0
Imputacién resultados fransparencia fiscal 146 100
Intereses de cuentas corrientes del grupo mercantil 1.877 0
Gastos no deducibles Multas y Sanciones 133 0
Reinversion de Beneficios Extraordinarios 529 820
Integracién ventas Inmovilizado 7.102 0
Indemnizaciones al Personal 274 0
Provisiones 3.903 205
Provision empresas del grupo 1.128 0
Dividendos 0 10.501
Base imponible Previa 371.529] 60.521] 6.011}
il Cuota Integra (35 %) | 2.104|
-Deduccién doble imposicién Nacional 128
-Deduccitn doble imposicién Internacional 0
Cuota Integra Ajustada l 1.9%[
Deducciones del ejercicio:
-Actividades exportadoras 690
-Deduccién 17% reinversidn 361
~Activos Fijos Canarias 925
Cuota Efectiva del Ejercicio | lﬂ
-Pagos a cuenta y retenciones (1.529

[ LIQUIDO A DEVOLVER

-1.529|

Esta conciliacién se presenta a efectos informativos ya que la Sociedad tributa consolidadamente con

otras empresas del grupo.
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NOTA (19) SITUACION FISCAL (Continuacién)

Las Sociedades que tributan consolidadamente en el Impuesto de Sociedades, y sus bases imponibles

atribuidas son:

(En miles de euros)

LIQUIDACION CONSOLIDADA

- Bases imponibles previas individualizadas

IMPUESTO'S

OBRE SOCIEDADES |

Akuntra XXI, 5.L. 630
Apartotel, S.A. [.242
Azafata, 5.A. 720
Casino Tamarindos, S.A. 117
Darcuo XXI, 8.1, 487
Dock Telemarketing, S.A. [.558
Dorpan, S.L, 264
Gestidn Hotelera Turistica Mesol, 8.A. 9
Hoteles Melid, S.L. o
Hoteles Paradisus XXI, S.L. 0
Hoteles Sol Melig, S.L. 0
Hoteles Sol, S.L. )]
Hoteles Tryp, 8.1.. 0
Hoteles Turisticos, S.A. 9
Industrias Turisticas, $.A. 499
Imobiliaria Bulmes, S.A. 2,626
Inversiones Latinoamérica 2.000, S.L.. (29)
Lavanderias Compartidas, $.A. (92)
Melig Catering, 8.4, (Lol
Parking Internacional. 8.A. 235
Playa Salinas, $.A. 0
Realizaciones Turisticas, S.A 1.356
Secade XXI, S.L. 219
Securisol, S.A. 83
Silberbay, S.L. 0
Sol Melii, 8.A. 6.011
Sol Melig Travel. S.A. {603)
Talonario Cinco Noches, S.L. 1!
Urme Reai, S.A. (5)
B.LP. AGREGADA 15.168 |
Eliminaciones por dividendos Y ventas intergrupo 1.902
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA 13.266
Cuota fntegra 35% 4.643
Deducciones de fa Crota
Doble imposicidn 135
Cuota integra Ajustads 4.508—’
Deducciones
Actividad exportadora 1.578
Deduccidn 17% reinversion 1.207
Activos Fijos en Canarias 1.025

Cuota lquida 698_|
-Ret. y pagos a cuenta (1657
|L[QUIDO A DEVOLVER (959 |
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NOTA (19) SITUACION FISCAL (Continuacién)

Existe el compromiso
en el plazo de 3 afios,

por parte de la Compafifa de invertir en activos fij
por el importe equivalente a 1a reserva de inversi

08 nuevos en las Islas Canarias,
n en Canarias Ley 16/94, segiin

detalle:
{En miles de enros)
EJERCICIO| ~ IMPORTE IMPORTE PENDIENTE [ FINPLAZO
ORIGEN |AREINVERTIR| REINVERTIDO REINVERSION | REINVERSION
1.996 2.385 2.385 0 31-12-2.000
1.997 3331 3.331 4] 31-12-2.001
1.998 6.504 6.504 0 31-12-2.002
1.999 7403 7.403 0 31-12-2.003
2.000 19.975 6.709 13.266 31-12-2.004
| _TOTAL | 39.593] 26.332| 13.266) i

El importe a reinvertir del

la Compatifa Tryp, S.A.

El detalle de las Bases Imp

consolidado es el siguiente:

El detalie de las deducciones pe
deducido fiscalmente en el ejerci

EJERCICIO |DISPONIBLE | MILES DE
HASTA EUROS
1.997 2,012 1.309
| TOTAL | 1.309}

ndientes por actividades e
cio son las siguientes:

ejercicio 2.000 incluye 348 mil euros que provienen de la fusién con

onibles Negativas compensables fiscalmente de la Sociedad ¥ su grupo fiscal

xportadoras al 31 de Diciembre de 2.001 y

(En miles de euros)
INVERSION IMPORTE IMPORTE DEDUCCIONES DEDUCCIONES
CARTERAS INVERSION | DEDUCCION 2,000 | 2.001 PENDIENTES
Sol Meli4 France, SAS 49.801 12.450 2.591 1.578 8.281
Sol Melid Deutschland, S.A. 4.244 1.061 ¢ 0 1.061
Sol Meli Benelux, S.A. 7.545 1.886 0 0 1.886
| TOTAL | 61.550] 15.397] 2.591] 1.578) 11.228)
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NOTA (19) SITUACION FISCAL ( Continnacién)

El detalle de Ia deduccién por activos fijos nuevos en Canarias compensables fiscalmente es el siguiente:
(En mifes de euros)

- EJERCICIQ | INVERSION | DEDUCCION APLICACION | PENDIENTE
(CUOTA)
1.999 14.770 3.693 3.693 0
2.000 3.754 938 938 0
[__ToraL | 18.524 -4.631] 4.631] K

Los beneficios fiscales procedentes de la venta de activos y eximidos por reinversién en la

base imponible, as{ como los importes enajenados a reinvertir son los siguientes:

(En mifes de euros)

8 ANO VENTA IMPORTE BENEFICIO REINVERTIDO PENDIENTE ANO
VENTA VENTA ’ REINVERSION YTO.

1.996  Activos varios 31.440 24.403 31.440 0 1.999

1.997 H. Don Manolo 3474 1.557 3.474 0 2.000

L.998  Activos varios 8.834 5.873 8.834 0 2.001

1.999 H. Sol Canarios 4.958 2.222 4.958 0 2.002

2.000 Lav. Industrial de Guadaiajara 1.294 1.039 1.294 0 2.003

2.001  Acciones Sofia Hoteles 1.468 820 1.468 0 2.004

| TOTAL | 51.468| 35.914) 51.468] of B

s A partir del ejercicio 1.999 se modificaron los criteri
arrendamiento financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1.996, {véase apartado (m) de ia nota 4 de

la memoria),

En cuanto a Ia informacién estipulada en el articulo 98 de Ia Ley 43/95, de 27 de Diciembre del
- Impuesto sobre Scciedades, relativa a las operaciones de fusién y de escisién de ramas de actividad
realizadas en ejercicios anteriores, ésta se incluye en la primera memoria aprobada tras cada una de

dichas operaciones, y cuyo resumen es el siguiente;

Inmotel Inversiones, S.A.: 1.993,1.996,1.997 v 1.998

Sol Melia, S.A. : 1.999 v 2001
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NOTA_(20) _GARANTIAS COMPROMETIDAS CON_TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La sociedad no ha efectuado ninguna provisién especifica para las posibles contingencias derivadas de
las pretensiones de Egeda, dado que los administradores no consideran que tales pretensiones puedan
prosperar. En cualquier caso, estiman que la provisién para riesgos ¥ gastos cubrira tal contingencia.

Los avales mantenidos por garantias comprometidas con terceros ¥ otros pasivos contingentes se
detallan a continuacién;

{En miles de euros)

I CONCEPTO | iMPORTE |
Avales a favor de terceros por cuenta de Sol Melia Deutschiand, S.A. 1.849
Aval Ministero de Ciencia y Tecnologia 6.250
Avales a favor de terceros por cuenta de Casing Tamarindos, 5.A. 1.979
Afectacién saldos clientes en Garantia de Créditos Cedidos 10.162
Avales par Liquidaciones Fiscales 5275
BBV filiales varias 32.914
Comunidad Propietarios Meli4 Castilla 2.253
Depdsito Bankinter pignorado a favor de Mirador del Duque, S.L. 8414
Depésitos pignorados a faver de terceros por créditos recibidos
por Inmotel Inversiones Italia 14.718
Fianzas por Contratos de Alguiler 19.613
Varios ' 3.131
| TOTAL i 106.558)

SOL MELIA, S.A., garantiza con el Patrimonio Universal de [z Sociedad, las emisiones de obligaciones
efectuadas por su filial holandesa Sol Melia Europe B.V. Dichas obligaciones engloban las siguientes
emisiones:

9 de febrero de 2001, 340 millones de euros en bonos con vencimiento 9 de febrerg 2006.
14 de Junio de 2001, 25 millones de euros en bonos con vencimiento 14 de Junio de 2002,

16 de julio de 2001, 25 millones de euros en bonos con vencimiento 16 de julio de 2002,

Estas tres 1iltimas emisiones de bonos corresponden al programa “Euro Médium Term Note Programme”,
A finales de febrero de 2002 Sol Meliz Europe B.V. ha realizado una nueva emisién por importe de 32,5
millones de euros y con vencimiento a los 6 meses.

SOL MELIA, S.A. es avalista del Touroperador Viva Tours, S.A. de Ia pdliza de crédito en cuenta
corriente suscrita por dicha compaiiia hasta 360 mil euros,

SOL MELIA, S.A. es avalista de Detur Panam4, 8.A. propistaria del Hotel Melia Panama Canal, ante la
entidad Banca March, en un 60% de una linea de crédito de 10 millones de délares. Al 31 de Diciembre
de 2.001 se ha dispuesto de 8,9 millones de délares Y por tanto el importe avalado asciende a 5,34
millones de ddlares.

D. José MariaT afuiente Lépez
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NOTA (20)_GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS

CONTINGENTES ( Continuacién)

SOL MELIA, S.A. garantiza. mediante un depésito pignorado a favor de Mirador del Duque, S.L. un
préstamo a favor de dicha sociedad para la construccién de un Hotel (ver nota 8 f).

Las acciones de la sociedad Inversiones Hoteleras Los Cabos estin pignoradas en garantia de un préstamo

del Bancomex concedido a su filial Aresol Cabos, S.A. de CV con vencimiento 2.004,

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste ¥ Desarrollos Hoteleros Guanacaste estan

depositadas en garantia de un préstamo recibido por Desarrollos Hoteleros Guanacaste.

SOL MELIA, S.A., se ha comprometido a financiar hasta 12 millones de euros, si fuera necesario, para
la construccién de uno de los hoteles que tomar4 en arrendamiento ¥ con garantia hipotecaria de otros
bientes que la propiedad posee,

SOL MELIA, S.A. es garante de Lomondo LTD (Empresa del Grupo) y Promociones Playa Blanca,
S:A. por préstamos que tienen formalizados ante entidades bancarias, cuya deuda al 31 de Diciembre de
2.001 asciende a 37,7 millones de Libras Esterlinas y 26 miliones de Délares respectivamente,

SOL MELIA, S.A., Melid Inversiones Americanas, N.V. e Immotel Inversiones, S.A. (sociedad
absorbida) firmaron un Acuerdo Marco en marzo de 1998 destinado a regular ciertos aspectos de Jas
relaciones entre Jas compafiias. Los principales términos del Acuerdo Marco son Ios siguientes:

Pacto de no-competencia: Inmotel Inversiones, S.A. y Sol Melia, S.A. acordaron no competr
en el negocio turistico en América Latina y el Caribe a no ser que estuvieran autorizadas por
Melid Inversiones Americanas, N.V..

Derecho de primera denegacién: Melia Inversiones Americanas, N.V. concedis a Sol Melia,

S.A. el derecho de primera denegacion para explotar cualquier propiedad hotelera propiedad de
Meli4 Inversiones Americanas, N.V. que ésta adquiriera o utilizase,

Contratos de_gestién: La siguiente disposicién estindar se aplicard a cualquier contrato de
gestion firmado por Melia Inversiones Americanas, N.V. con respecto a la gestién hotelera por
Sol Melia, S.A. o por cualquiera de sus filiales es el siguiente:

Plazo inicial del contrato de gestién 20 afios
Honorarios de ventas 4% sobre ingresos brutos
Honorarios sobre G.0.P.(Beneficio bruto de explotacidn) 10%

Precio de mercado: Todas las transacciones enfre Melid Inversiones Americanas, N.V. y Sl
Melia, S.A. en las cuales pueda surgir un conflicto de intereses se haran a precio de mercado.

SOL MELIA, S.A. mantiene compromisos de rentas de alquileres que oscilan entre [ ¥ 18 aiios,”
incluyendo compromisos documentarios por un Importe aproximado de 90 millones de euros,. de
acuerdo con los vencimientos de las rentas correspondientes.
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NOTA (200 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS

CONTINGENTES {Continuacién[

SOL MELIA, 8.A. mantiene compromiso en la revisién del plan parcial , de unos solares en las Islas
Canarias, del pago de los gastos de wrbanizacién y tramitacién del proyecto, incluyendo honorarios,
tasas, impuestos y otros gastos de gestidn,

SOL MELIA, S.A. firmé el 28 de Noviembre de 2.001 con la entidad Barclays Bank un contrato de
Swaps mediante el cual se infercambia un flujo de 300 millones de euros con un interés de euribor a seis
meses ( a recibir por SOL MELIA; 8.A)), por otro flujo también sobre 300 millones de Euros con un

SOL MELIA, S.A. tiene el compromiso de entregar Ia licencia contra incendios del Hotel Ciub las Olas,
hasta dicha entrega parte del precio a cobrar esta retenido como garantia de ia ejecucién, por un importe
de 2,7 millones de euros,

NOTA (21) INGRESOS Y GASTOS

a) Detalle de la cifra de ingresos por conceptos

La cifra de ingresos de Ia Sociedad distribuida por los distintos tipos de servicios prestados son
los siguientes: :
{En miles de euros)

INGRESOS POR ; EJERCICIO [ EJERCICIO
2.000 2.001

Habitacion 233.966 352430
Pensién, Comidas, Desayunos, Banquetes 88.407 119.844
Bebidas 31.828 41.812
Servicios Generales 13.351 18.536
Actividades Derivadas 428 509
Prestacién de Servicios 13.416 14.190
Rappels de Ventas <72 -252
Trabajos efectuador por la empres para Inmovilizado 1.723 1.671
Subvenciones 1.215 684
Arrendamientos 3.010 4.252
Varios 6.125 6.269
Management sobre Beneficios 7.280 6.677
Management sobre Ventag 9.577 10.155
Servicios Diversos 6.231 6.618
Exceso de provisién de Tiesgos y gastos 4.508 0
[TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION | 420.993 583.395]

En cuanto a su distribucion por mercados geograficos, la practica totalidad se ha
generado en territorio nacional.
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NOTA (21) INGRESOS Y GASTOS {Continuacidn)

b} Detalle por cateporias del niimero medio de empleados

~ El'mimero medio de empleados durante el ejercicio es de 7.736 personas distribuidas en;

CATEGORIA N°*EMPLEADOS
: 2.000] 2.001
Personal Directivo 147 232
- Jefes de Departamento 426 541
Técnicos 2.719 3.559
Auxiliares 2.537 3.404
| TOTAL | 5.820] 7.736]

b) Detalle del coste de personal su desglose es el siguiente

{Enmiles de euros)

. [COSTE SOCIAL

IMPORTE]
Sueldos y Salarios 154.889
Seguros Sociales 40.627
Otros 4.533
| TOTAL 200.049]

SOL MELIA. 8.A. ha firmado con determinados alto.

ascendido a 222 mil euros.

s directivos un contrato de seguro de Jubilacién por el
que estos tendran derecho a los 65 afios a una renta vitalicia. La prima correspondiente al ejercicio 2001 ha -
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NOTA (21) INGRESOS Y GASTOS {Continuacion)

d) Detalle de Jos Resultados Extraordinarios del ejercicio

Resultados extraordinarios positivos:

{En miles de euros)

I CONCEPTO |__IMPORTE |
Resultados Positivos por enajenacién de Inmovilizado Material 22
Resultados Positivos por enajenacién de participaciones en capital 8.452
Enajenacion acciones propias 237
Subvencicnes de Capital transferidas al resultado 112
Ingresos Extraordinarios 435
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 379
TOTAL | 9.637
Resultados extraordinarios negativos:
- (En miles de euros)
[ CONCEPTO | _IMPORTE |
Resuitados Negativos por enajenacién de Inmovilizado Material 110
Variacion de cartera sociedades participadas 9.357
Pédidas por oper.acciones y obligaciones propias 3.302
Gastos Extraordinarios 355.0065
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 604
| TOTAL | 368.438)

Los ingresos y gastos extraordinarios corresponden a diversas operaciones de la naturaleza
indicada, y cuyos importes unitarios no se consideran relevantes, para la apreciacién de las

resultados de la Sociedad por estos conceptos.

Incluido en gastos extraordinarios se halla la amortizacién total del fondo de comercio de fusion,
por un importe de 353,3 millones de euros, derivado de la adquisicién del Grupo Tryp. La
amortizacién del citado fondo de comercio de fusion viene aconsejada por motivos de prudencia
valorativa, por la presente coyuntura turistica y los motivos explicados en la nota 6. Este fondo de
comercio de fusion, generado a la fecha de fusién 1 de Enero de 2.001, se caleula por la diferencia
entre el precio de adquisicién de la participacién a la fecha de compra y su valor teérico contable a

la mencionada fecha de fusidn,
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NOTA (21) INGRESOS Y GASTOS (Continuacidn)

e}_Operaciones con Empresas del Grupo v Asociadas

El detalle de las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con Empresas del Grupo

es el siguiente:

(£n mues de euros)

YOLUMEN

COMPANIA TIPO DE OPERACION DE OPERACIONES

C.P. Hotel Melia Sol y Nieve Prestacidn de servicios. 401
C.P. Hotel Melia Sol y Nieve Financiacién 37
Moteles Grandes Rutas Espefiolas, S.4. Prestacion de servicios. 97
Hotel Bellver, S.A. Por contrato de alquiler 385
Hotel Bellver, 5.A. Dividendos 100
Hoteles Turisticos, S.A. Prestacién de servicios. 326
Industrias Turisticas, S.A. Frestacién de servicios. 385
Inversiones y Explot. Turisticas, S.A. Prestacion de servicios. 2.201
Inversiones y Explot. Turisticas, S.A. Financiacitn 262
Realizaciones Turisticas, S.A. Por contrato de alquiler 1.563
Moteles Andaluces, §.A. Prestacién de servicios 92
Parque San Antonio, S.A. Prestacidn de servicios. 333
Parque San Antonio, S.A. Dividendos 217
Parque San Antonio, §.A. Financiacién 16
Tenerife Sol, §.A. Prestacitn de servicios. 1.631
Tenerife Sol, §.A. Finaneciacidn 730
Apartotel, S.A, Prestacidn de servicios, 3.363
Dorpan, 8.1, Prestacion de servicios 203
Dock Telemarketing, S.A. Prestacidn de servicios 11.414
Dock Telemarketing, S.A. Alquileres 2.161
Bear, S8.A. de CV. Financiacién 1.291
Sol Melii Services, S.A. Dividendos 10.383
Melia Inver. Americanas N.V. Financiacitn 3.068
Aparthotel Bosque, S.A, Prestacion de servicios. 161
Aparthotel Bosque, S.A. Dividendos 60
C.P. Hotel Melia Castilla Rentabilidad apartamentos. 1.487
C.P. Hotel Melid Alicante Rentabilidad apartamentos. 50
Azafata, S.A. Prestacién de servicios 250
Turismo de Inviemno, §.A. Dividendos 85
Apartotel Melia Costa del Sol Dividendos 4
Meso! Portugal Dividendos 119
Akuntra XXI, S.L. Financiacion 97
Secade XXI, S.L. Financiacién 382
Darcuo XX, S.L. Financiacidn 1.089
Sol Melia France Financiacidn 2798
Inmotel Inversiones Italia SRL Financiacién 286
Sol Meliz Europe, B.V. Financiacitn 30.613
Desatrollos Sol Financiacién 491
Sol Melia Deutschland Financiacitn 32
Caribotels de México Financiacién 144
Hotel Convento de Extremadura, S.A. Prestacion de servicios 5
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NOTA (21) INGRESOS Y GASTOS ( Continuacién)

De las operaciones antes indicadas se clasifican en ingresos y gastos.

Ingresos: Prestacién de servicios, contrato de alquiler, dividendos, rentabilidad apartamentos y ingresos
financieros.

Gastos: Contratos de alquiler y gastos financieros.

NOTA (22) OTRA INFORMACION

Las retribuciones satisfechas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién durante el gjercicio
2.001 fueron las siguientes:

{En milas de euros)

[CONCEPTO |__IMPORTE |
Dietas asistencia Consejos 424
Seguro de Responsabilidad Civil 47
Retribuciones | 571
[ TOTAL | 1.041]

No han recibido ningin tipo de anticipo o crédito de la compaiiia, ni tampoco la compaiiia ha asumido
ningyin tipo de obligacién con los mencionados administradores.

NOTA (23) HECHOS POSTERIORES

Con fecha 25 de febrero de 2002, Ia filial Sol Melia Europe B.V. ha procedido a la emisién de Bonos
“Euro Medium Term Note Programme” por importe de 32,4 millones de Euros. Sol Melia, S.A. garantiza
el cumplimiento por parte de ia filial de cualquier obligacidn, asumida por ésta, en virtud de la referida
emision (véase nota 20). Dicho importe ha sido entregado a Sol Melia, S.A. en virtud de un contrato de
préstamo formalizado el 25 de febrero de 2.002 de vencimiento el 20 de Agosto de 2.002 a un interés de]
3,85275% anual.

Por lo demas no hay ningiin hecho significativo que afecte a los estados financieros de la Sociedad.
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NOTA (24y CUADRO DE FINANCIACION

(En miles de euros)
2.000 2.001

CORRECCIONES AL RESULTADO EJERCICIO
RESULTADO DEL EJERCICIO 48.062 304.907)
MAS: 0
Amortizacitn Inmovilizado Material 22.431 24.965
Amortizacién Inmovilizado Inmaterial 6.941 12.371
Amartizacidn Gastos amortizables 4.884 4.094
Dotacién Provisiones Inmov.Financieras 4.880 10.587
Provisidn depreciacién Inmovilizado Material 392 430
Gastos derivados de intereses diferidos 4.966 8.005
Pérdida enajenacién Inmovilizado 213 0
Gastos extraordinarios 0 353.346
MENOS:
Beneficio enajenacién Inmovilizado 7.904 8.452
Exceso de provisiones Inmovilizade financiero 87 0
Frovisiones Aplicadas a su finalidad 1.503 0
Subvenciones de Capital traspasadas al resultado 158 189
(BENEFICIO GENERADO POR LAS OPERACIONES 83.119 100.160 |
ORIGENES
1. Beneficio procedente de las operaciones 83,119 100.160
2. Ampliaciones de Capital, Primas de Emisién 198.332 0
3. Ingresos a Distribuir en varios gjercicios 982 889
4. Provisiones para riesgos y gastos 0 9.040
4. Emisién de Obligaciones 4.816 4.803
5. Deudas con Entidades de Créditas 99.430 0
6. Deudas con Empresas del Grupo 202,155 137.845
7. Enajenacién de inmovilizado

a) Inmovilizaciones materiales 40.609 40.207

b) Inmovilizaciones financieras 61.759 554.012
8. Otros acreedores 0 1.748
9. Reservas 0 1.099
10. Desembolsos pendientes sobre acciones 0 305
{Total Origenes 691.201 850.108 |
APLICACIONES
1. Gastos de establecimiento 3.643 1.830
2. Adquisicienes de inmovilizado

a) Inmovilizaciones inmateriales 84.978 439.628

b} Inmovilizaciones materiales 76.592 102.413
3. Inmovilizaciones financieras 647.248 116915
4. Gastos a Distribuir 5.490 9.198
5. Deudas con Entidades de Créditos 0 55.793
6. Provisiones para riesgos y gastos 3452 0
7. Entrega de dividendos 20.631 26.503
8. Otros Acrecdores 3.443 0
{Total Aplicaciones T 845.478 752.340 |
_EXCESOADE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
| {Aumento def Capital Girculante) 0 97.768]
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
ugisminucién del Capital Circuiante) (154.276) _O—f
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NOTA (24)_ CUADRO DE FINANCIACION ( Continuacién)

EJERCICIO 2000 EJERCICIO 2001
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOQS DISMINUCIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

I. Existencias 67 0 4.400 0
2. Acreedores 0 44.938 0 51.785
3. Tesoreria 0 2.686 1.338 0
4. Ajustes por periodificacién 1.798 0 L1737 0
5. Deudores 9.649 0 86.805 0
6. Inversiones financieras temporales 0 122.249 56.327 0
7. Acciones propias 4.083 0 Q 1.054
S e e+ o e

| Total 15.596 169.873 150.607 52.839 |
[ Aumento del capital circulante 0 0 97.768 0]
L_ Disminucidn del eapital circulante 0 (154.276) 0 l[

L
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ANEXO I (Continuacién)

BALANCE DE SITUACION

Miles de Pesetas

ACTIVO 31/12/2000 31/12/19%9
A) Inmovilizado 5.369.217 3.768.689
I. Gastos de establecimiento 141 0
II. Inmovilizacioncs inmateriales 2658.061 304.817
I. Aplicaciones informdticas 17.944 899
2, Derechos sobre arrendamiento financiero 339.482 339.449
3. Amortizaciones (89.365) (35.531)
III. Inmovilizaciones materiales 3.625.81¢6 2.170.352
1, Terrenos y construcciones 30.436 30.436
2. Instalaciones Técnicas y Maquinaria 4.103.371 2.580.730
3. Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 1.926.236 1.592.293
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 141.390 23.075
5. Otro inmovilizado 206,992 197.385
6. Amortizaciones (2.782.609) (2.253.567)
IV. Inmovilizaciones financieras 1.475.199 1.293.520
1. Participaciones en empresas del grupo 283.39%8 272.706
2, Créditos a empresas del grupo . 836.126 782.420
3. Participaciones en empresas asociadas 107.798 107.798
4, Créditos a empresas asociadas 4] 4]
3. Cartera de valores a largo plazo 0 0
6. Otros créditos 183.260 86.797
7. Dépositos y fianzas entregados a largo plazo 81.543 60.725
8. Provisiones (16.926) (16.926)
B} Gastos a distribuir en varios ejercicios 22.392 34.948
C) Activo circulante 5.687.893 4.827.228
I. Existencias 216.661 192.352
1. Comerciales 160.013 139.964
2. Materias Primas y otros aprovisionamientos 56.641 52.001
3. Anticipos 7 387
II. Dendores 4.316.452 3.863.77%
1. Clientes por ventas y prestacién de servicios 3.478.459 2.615.690
2. Empresas del grupo, deudores 747711 80.830
3. Deudores varios 281.817 1.441.081
4. Personal 1.564 0
5. Administraciones Piblicas 374.424 109.741
6. Provisiones (567.523) (383.563)
III. Inversiones financieras temporales 325 11.952
1. Dépositos y fianzas entregados a corto plazo 325 11.952
IV. Tesoreria 372.459 267.462
V. Ajustes por periodificacion 751.996 491.683
TOTAL ACTIVO (A +B+C) 11.079.502 8.630.865
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ANEXO I (Continuacién)

BALANCE DE SITUACION

Miles de Pesetas

rasivo 311272000 31/12/1999
Al Fondos propios 1.236.165 1.281.508
I. Capital suscrito 351.776 362.448
IH. Prima de emisién 534 534
1I1. Reserva de revalorizacién 63.134 63.134
IV. Reservas {(958.882) 29.643
1. Reserva legal T0.355 29.641
2. Reservas para amortizacidn acciones propias {1.039.909) [i]
3. Reserva por capital amortizado 10.672 1]
IV. Pérdidas vy Ganancias (Beneficio o pérdida) 1.779.603 825.749
B) Provisiones para riesges y gastos 1.498.416 1.260.416
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 472.000 234.000
2. Otras provisiones 876.416 876.416
3. Fondo de reversién 150.000 150.000
C} Acreedores alarpo plazo 128,223 307.788
1. Deudas con entidades de crédite 176.668 256.053
II. Otros acreedores 775 955
1. Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 775 9335
[II. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 50.780 50.780
1. De empresas del grupo 50.780 50.780
D) Acrecdores a corto plazo B.116.698 5.781.152
I. Deudas con entidades de crédito 1.002.864 1.053.698
1. Préstamos y oiras deudas 919.653 946.580
2. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 79.385 73.786
3. Deudas por intereses 3.824 313.332
II. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto pla 1.285.548 42.472
1. Deudas con empresas del grupo 1.259.070 i}
2. Deudas con empresas asociadas 26.478 42.472
II1. Acreedores comerciales 4.256.984 3.459.755
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios 2,180.828 1.493.178
3. Deudas representadas por efectos a pagar 2.076.156 1.966.577
IV. Otras deudas no comerciales 1.571.235 1.169.504
1. Administraciones Pitblicas 451.175 584.079
2, Deudas representadas por efectos a pagar [ 0
3. Otras deudas 51.954 357.396
4. Remuneraciones pendientes de pago 1.065.861 225783
5. Fianzas y depdésitos recibidos a corto plazo 2.245 2.245

V. Provisiones para operaciones de trifico 0

V1. Ajustes por periodificacién 67 55.724
TQTAL PASIVO 11.079.502 8.630.865
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ANEXO I (Continuacién)

TRIBENOL, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Balance de Situacion

{7

Meworia Abreviada

A al 31-12-2000

ACTIVO
EJERCICIO
2.000
B. INMOVILIZADO
I. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 58.672.195
TOTAL B 58.672.195
TOTAL GENERAL (B) 58.672.195
PASIVO
EJERCICIO
2000
A. FONDOS PROPIOS
L. CAPITAL SUSCRITO ..ooovooeervvstisessssesssssssssesssssessssssasssssessasessesmensssesseseeseess sesssssessssssssass 4.492.422
11. PRIMA DE EMISION 54.179.773
- VI PERDIDAS Y GANANCIAS....oooocooerettessereessssesesssesessees s sssssssssessessssssmmsmsseseesessrsssassessece
TOTAL A 58.672.195
TOTAL GENERAL (A) 58.672.195
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ANEXO I (Continuacion)

PROPIEDADES EN ARRIENDO, S.L.

Balance de SituaCién Memoria Abreviada
al 31-12-2000

ACTIVO
EJERCICIO EIERCICIO
2,000 1.999
A ACTIVO CIRCULANTE
I. DEUDCRES........ 400.036 422.840
TOTAL A 400.036 422.840
TOTAL GENERAL (A) 400.036 422.840
PASIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2.000 1.999
A, FONDOS PROPIOS
[ CAPITAL SUSCRITO wcierimeecrnrseneemscnssonsans 500.000 500.000
II. RESULTADOS DE EFERCICIOS ANTERIORES
1, Resultados negativos de ejercicios anterfores -87.013 - 63.571
IIl. PERDIDAS Y GANANCIAS - 12931 -23.442
TOTAL A 400.036 412.987
B. ACREEDORES A CORTO PLAZO. - 9.853
TOTALB - 9.853
TOTAL GENERAL (A+B) - 400.036 422.840
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ANEXO I (Continnacién)

CONSTRUCTORA INMOBILIARIA
ALCANGQ, §.A.

Balance de Situacion

Abreviado

Expresade en Miles de Plas.

al 31-12-2000

ACTIVOQ
EJERCICIO EJERCICIO
2.000 1.999
B. INMOVILIZADO
III. INMOVILIZACIONES MATERIALES 181.565 187.959
V. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS. ... oo cnrestiest e sere s smeesanssesrsanssamssnnssne - 21.800
181.565 209,759
D, ACTIVO CIRCULANTE
Itl. DEUDCRES. 82.627 45.678
V. TESORERIA 1.660 9.815
84.287 55.493
TOTAL GENERAL (B+D) 265.852 265.252
PASIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2.000 1.959
A. FONDOS PROPIOS
. CAPITAL SUSCRITO 10.000 10.000
III. RESERVA DE REVALORIZACION 103.010 103.010
IV. RESERVAS 149.877 148.454
VI. PERDIDAS Y GANANCIAS 1.352 1.423
TOTAL A 264.239 262.887
ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.613 2.365
TOTAL E 1.613 2.365
TOTAL GENERAL (A+E) 265.852 265.252

D. José Maria Ifafu

te Lopez




Sol elia

ANEXO I (Continuacidén)

- HOSTERIAS DE CASTILLA, S.L.

Balance de Situacion

Memaria Abreviada
Expresada en Miles de Ptas,
BN R RN O naa
) Sl
]
ACTIVO
EIERCICIO EIERCICIO
2.000 1.999
D, ACTIVO CIRCULANTE
J Ili. DEUDORES 215.084 216.125
¥1. AJUSTES POR PERIODIFICACION — —
TOTAL D 215.084 216.125
TOTAL GENERAL (I 215.084 216.125
PASIVO
EIERCICIO EJERCICIO
2.000 1,959
A. FONDOS PROPIOS
I.  CAPITAL SUSCRITO 100.000 100.000
IV RESERVAS 81.342 963
V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES — -60.043
VI PERDIDAS Y GANANCIAS — 140022
TOTAL A 181.842 181.842
C. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 20.826 30.867
TOTALC 29,826 30.867
E. ACREEDORES A CORTO PLAZO 3416 3416
TOTALE 3416 3416
TOTAL GENERAL (A+C+E) 215.084 216.125
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ANEXO I (Continuacién)

MELIA EUROPA HOLDING DE ENTIDADES,S.A.

Balance de Situacion Abreviado
al 31-12-2000 Expresado en miles de Plas.

EJERCICIO  EJERCICIO
2.000 1.999
INMOVILIZADO
l. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 52.432 78.648
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 561.337 9.902.837
TOTALB 613.769 9.981.485
ACTIVO CIRCULANTE
. DEUVDORES 85.825 62,984
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 9.851.714 264.923
VI. TESORERIA 623 2,578
TOTALD 9.938.162 330.485
TOTAL GENERAL (B+DB) 10.551.931 10.311.970
EJERCICIO  EJERCICIO
2.000 1.989
FONDOS PROFIOS
I. CAPITAL SUSCRITO 1.000.000 1.000.000
Il. PRIMA DE EMISION 9.000.000 9.000.000
IV. RESERVAS 202.608 2323
VI. PERDIDAS Y GANANCIAS 225.695 200.286
TOTALA 10.428.304  10.202.609
ACREEDORES A CORTO PLAZO 123,627 108.361
TOTALE 123.627 109.361
TOTAL GENERAL {A+E) 10.551.931 10.311.970
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ANEXO I (Continuaeion)

MESOL MANAGEMENT, S.L.

Balance de Situacion
al 31-12-2000

Memoria Abreviada

ACTIVO

B. INMOVILIZADO
L INMOVILIZACIONES MATERIALES

1. Otro Inmovilizado

2, Amottizaciones

1. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

= 1. Derechos s/bienes en arrendamiento financiero

2. Amortizacionas

II. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

1. Participaciones en Empresas del grupo.
2. Depésitos y Fianzas a largo plazo

EJERCICIO EJERCICIO
2.000 1.999
- 1.992.973.684
- - 66.432.456
2.000.000.000 -
- 99.999.999 -
14.260.513 14.260.513
- 10.000.000

TOTAL B, 1.914.260.514 1.950.801.741
C. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
I. Gastos a distribuir. 142.708.880 -
TOTAL C 142.708.880 -
D. ACTIVO CIRCULANTE
1. DEUDORES
i. Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 11.423.999
2. Empresas del Grupo, Deudores 49,659,227 -
3. Adminisiraciones Piblicas 17.994.613 -
II. TESORERIA 318.030.905 -
TOTALB 385.684.745 11.423.999
TOTAL GENERAL (B+HCHD) wcvsercase. JO— 2.442.654.139 1.962.225.740

D. José Mar
Sgltretario
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ANEXO I (Continuacién)
- MESOL MANAGEMENT, S.L.

Balance de Situacion
al 31-12-2000

EJERCICIO EJERCICIO
2.000 1.99%
A. FONDOS PROPIOS
1. CAPITAL SUSCRITO 50.500.000 500.000
Ii. RESERVAS 371.052.453 2.632.967
IIl. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
IV. PERDIDAS Y GANANCIAS. -93.437.388 -31.630.514
TOTAL A 328.115.065 -28.447.547
B. ACREEDQORES A LARGO PLAZO PLAZO
I. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -
1. Acreedores por arendamiento financiero 1.611.903.558 -
TOTAL B 1.611.903.558 -
C. ACREEDORES A CORTO PLAZO
I. DEUDAS ENTIDADES DE CREDITO
1. Acreedores por arrendamiento financiero 449.835.516 -
II. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO - 1.951.503.768
IlI. ACREEDORES COMERCIALES
1. Peudas por compras o prestaciones de servicios - 35.981.911
IV. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. Otras Deudas 52.800.000 -
2. Adminisiraciones Pablicas - 3.187.608
TOTAL C 502.635.516 1.990.673.287
TOTAL GENERAL (A+B+C) 2.442.654.139 1.962.225.740

76

Secpétario

e



L

Sol Welid

ANEXOII
INMOVILIZADO
ESTABLECIMIENTO POBLACION PROVINCIA BRUTO V.N.C. ¥Yalor Fiscal

Los Llanos (1) Albacete Albacete 113 113 113
Costablanea (1) Benidorm Alicante 1.952 1.328 1.328
Pelicanos/Ocas Benidorm Alicante 26.077 17.108 13.652
Gran Sol (1) Alicante Alicante 2.883 1.473 1.473
Medea (1) Mérida Badajoz 1.829 598 598
Antillas-Barbados Magaltuf Baleares 39.005 28.788 22.878
Balmoral (1) Calas de Mallorca Baleares 1.939 1.721 1.721
Bellver (1) Palma Baleares 7.796 6.960 6.960
Cala Blanca Palma Nova Baleares 14,032 11.170 11.170
Faled Cala,n Bosch Baleares 28.308 21.885 15.277
Menorca San Cristébal Baleares 9.718 7.214 4.307
De Mar Tlletas Baleares 20.590 18.704 18.704
Gavilanes Cala Galdana Baleares 17.262 12.887 9.212
Guadalupe Magalluf Baleares 18.344 17.029 17.029
Jaime I (1) Palma Baleares 1.214 759 759
Jamaica Magalluf Baleares 6.099 5.051 3.214
Ibiza Santa Eulalia del Rio  |Baleares 18.344 14.005 11.968
Magalluf Park Magalluf Baleares 8.672 7.524 4.548
Mastines/Chihuahuas Calas de Mallorca Baleares 19.866 14.520 7.331
Milanos/Pingliinos Playa Son Bou Baleares 28.743 21.583 17.219
Mirlos/Tordos Palma Nova Baleares 20.959 15.211 12,167
Palas Atenea Palma Baleares 40.091 31.531 17.930
Pinet Playa San antonio Baleares 10.662 6.933 5.851
S,Argamassa Santa Eulalia del Rio  |Baleares 14.408 10.748 7.360
Trinidad Magalluf Baleares 11.307 10.210 6.278
Tropical (1) El Arenal Baleares 704 408 408
Vista Sol Magalluf Baleares 7.466 6.460 4.951
Victoria Palma Baleares 30.929 22,109 15.010
Alcudia Center (1) Alcudia Baleares 3.411 2.967 2,967
Bareelona Barcelona Barcelona 59.103 50.111 20.426
Apole (1) Barcelona Barcelona 613 536 536
Presidente (1) Barcelona Barcelona 1.141 344 344
San Sebastin Playa (1) Sitges Barcelona 144 95 a5
Céceres Céceres Céceres 7.280 5.461 5.461
Aflanterra Zahara de los Atunes Cadiz 21.718 19,175 19.175
La Caleta (1) Cadiz Ciadiz 974 787 787
Sancti Petri (1)} Chiclana Cidiz 243 203 203
Almazor (1) Ciudad Real Ciudad Real 10 2 2
Puertollano (1) Puertollano Ciudad Real 76 55 55
Gallos Cérdoba Cérdoba 5.075 3.316 2.868

SUB-TOTAL 509,100 397.084 292.834
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INMOVILIZADO
ESTABLECIMIENTO POBLACION PROVINCIA BRUTO V.N.C. Valor Fiseal

Cérdoba(l) Cérdoba Cérdoba 348 303 303
Gran Capitin Cérdoba Cérdoba 3 0 0
Maria Pita (1) A Comufia A Corufia 1.010 445 445
Aleano Granada Granada 2.716 1.853 1.853
Albayzin (1) Granada Granada 174 65 635
[_os Fenicios (1) Almufiécar Granada 36 52 52
Urdanibia (1) [riin Guiplizcua 21 10 10
Orly (1} San Sebastidn Guiplizcua 1.193 1.145 1.145
Royal Tanau (1) Baqueira Beret Ligida 213 142 142
Segria {1) Lleida Lleida 2 2 2
Los Bracos Logrofio La Rioja 3.269 2.399 2.105
Alondras Madrid Madrid 5.582 4.210 2.317
Galgos Madrid Madrid 44,535 36.804 15477
Madrid Princesa (1) Madrid Madrid 9.941 8.878 8.878
Alameda Aeropuerio (1) Madrid Madrid -3 -3 -3
Ambassador (1) Madrid Madrid 3.308 415 415
Barajas (1) Madrid Madrid 122 118 1t8
Capitol (1) Madrid Madrid 630 498 498
Centro Norte (1) Madrid Madrid 6.960 5452 5452
Centro Norte (aptos.) (1) Madrid Madrid 197 76 76
Cibeles (1) Madrid Madrid 130 117 117
Diana (1) Madrid Madrid 40 31 3
Escultor {1) Madrid Madrid 39 33 13
Fénix (1) Madrid Madrid 1.474 1.050 1.050
Gran Via (1) Madrid Madrid 1.409 1.027 1.027
Menfis (1} Madrid Madrid 442 151 151
Monie Real (1) Madrid Madrid 2.453 1.094 1.094
Reina Victoria (1) Madrid Madrid 1.591 556 556
Rex (1) Madrid Madrid 1.312 1.212 1.212
Washington (1) Madrid Madrid 3.139 2.698 2.698
Aloha Playa (1) Torremolinos Malaga 2.182 1.865 1.865
Aloha Puerto (1) Tarremolinos Malaga 7.081 5.658 5.658
Patos Benalmédena Malaga 9.030 5.633 3.809
Principe Torremolinos Malaga 34.392 31.190 28.201
Timor Apartamentos (1) Torremolinos Mélaga 2.142 1.529 1.529
Alameda (1) Mdlaga Malaga 79 73 73
Guadalmar (1) Milaga Milaga 1.047 685 685
Marbella Dinamar (1) Marbella Mélaga 377 191 191
Gallia La Manga del Mar Menol Murcia 8.898 7.563 5.532
Burlada (1) Burlada Navarra ] 5 5
Sancho Ramirez (1} Pamplona Navarra 146 80 80
Las Palmas Playa de las Canteras  |Gran Canaria 27.505 17.277 13.434

SUB-TOTAL 185220,1237 142583,741 108402,4757
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INMOVILIZADO
ESTABLECIMIENTO FOBLACION PROVINCIA BRUTO Y.N.C. Valor Fiscal

Goriones Pijara Fuerteventura 45.390 33.895 29.681
[heria (1) Las Palmas Gran Canaria 635 630 630
Tamarndos Baspalomas Gran Canaria 36.129 25.506 17.61%
Brisamar (1} Fuerteventura Fuerteventura 175 164 164
Salinas Costa Teguise Lanzarote 55.281 34.655 30.087
La Palma Los Llanos de Aridane  |La Palma 451134 32.024 32.024
Puerto Playa (1) Puerto de la Cruz Tenerife 1123 §07 807
Princesa Dacil (1) Arona Tenerife 2.929 1.261 1.261
Lebreros Sevilla Sevilla 37325 34.371 34.871
Macarena Sevilla Sevilla 25.359 17.179 13.654
Sevilla Sevilla Sevilla 35.775 32.087 32.087
Caldn Sevilla Sevilla 1.666 1.124 1.124
Rey Don Jaime Valencia Valencia 30.018 24.641 11.934
Arenal (1) Bilbao Bilbao 116 108 108
Sondika (1) Bilbao |Bitbao 352 328 328
Zaragoza Zaragoza | Zargoza 35443 27.668 22.787
Lavandetias y centros de servicios 'Varins Variag 5.678 2.698 2.698
Oficina Regional Madrd Madrid Madrid 14,014 3593 3.993
Yarias Palma Baleares 103.342 78.388 78.388
Solares Varias Varias 12.604 12.605 12,604
Apartamentos locales y otros edificios Varias Vatias 38.018 28.192 28.152
SUB-TOTAL 522.558 392.824 355.042

TOTAL 1.216.878} 932,402 756.278

(1) Hoteles explotados en arrendamiento

79

. e i e



=N
S N
Zl

Sol Welid

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales han sido aprobadas por el Consejo de
Administracién, en su reunidn del 25 de Marzo de 2.002, con vistas a su verificacidn por los Auditores y
posterior aprobacidn por Ia Junta General; dichas cuentas estan extendidas en 82 hojas, todas ellas firmadas
por el Secretario_ del Consejo, firmando en ésta 1iltima hoja todos los Consejeros.

Fdo. I Gibriel Escarrer Julid Fdo.D. ] d}yﬁres Cerda
Presidente Viceprg§idente

Consejero Delegado

| | UL

Fdo.: Hoteles Mallo}qﬁines Consolidados, S.A.
Rpdo. por Dila. M® Antonia Escarrer Jaume
Consejera

b\ o

Fdo.: If&gscgf Ruiz del Rio
Consejero

AR

Fdo.: D. Eduardo Punset Casal
Consejero Independiente

e

Fdo.: Ailemlos, S.L.
Rpdo. Por D. Ariel Mazin Mor
Consejero

do.: D.Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente

Fdo.: D.Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente

Q24 3 M,

Fdo,/D. José Jpfquin Puig de la Bellacasa Urdampilleta
Consejero Independiente
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INFORME DE GESTION

En este informe se analiza la evolucidn de Ta actividad del negocio y de los resultados de SOL MELIA,
S.A. en el gjercicio 2.001.

EVOLUCION DEL NEGOCIO
Las principales operaciones estructurales realizadas en el ejercicio de 2.001 han sido las siguientes:

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesion celebrada en el domicilio social, el dia 26 de
marzo de 2.001, asi como los administradores de las sociedades integramente participadas por Sol Melia,
S.A. /directa o indirectamente), Mesol Management, S.L.,Hosterfas de Castilla, S.A., Propiedades en
Arriendo, S8.L. Melid Europa de Entidades, S.A., Constructora Inmobiliaria Alcano, S.A., Tribenol, S.L. y
Tryp, 8.A. acordaron por unanimidad, iniciar el proceso de fusién de las mencionadas compaiiias vy, al
efecto, redactaron, suscribieron y aprobaron, el preceptivo proyecto de fusion, el cual fue aprobado por las
Juntas Generales Universales de Accionistas del 28 de Mayo de 2.00%

Con fecha 4 de Septiembre de 2.001 se culmind el proceso de fusion por absorcion de las Sociedades
Mesol Management, S.L.,Hosterias de Castilla, S.A., Propiedades en Arriendo, S.L. Melid Europa de
Entidades, S.A., Constructora Inmobiliaria Alcano, S.A., Tribenol, S.L. y Tryp, S.A. por parte de Sol
Melid, S.A,, y la consiguiente disclucion sin liquidacion de las Sociedades absorbidas. Las operaciones
llevadas a cabo por la Sociedades absorbidas se consideraron realizadas, a todos los efectos contables, por
la absorbente desde el 1 de Enero de 2.001.

Con la integracién de Tribenol, S.L. ¥ del negocio hotelero de TRYP en la propia SOL MELIA, §.A,, se
ha puesto de manifiesto un Fondo de Comercio de 353 millones de euros y, se ha llegado a la conclusion
que si bien la capacidad de generacién de beneficios futzros prevista en la compra del grupo permanece
intacta, se estima que estos beneficios futuros se derivarin de las sinergias producidas por esta
integracidn, asi como por Ia aplicacién de la gestion hotelera de SOL MELIA, S.A. sobre el negocio
absorbido por ésta. De esta formna, el Fondo de Comercio pierde su naturaleza, pues entendiendo que los
beneficios futuros que generard este negocio derivan de la aportacién al mismo efectuada por la estructura
y organizacion de SOL MELIA, se ha decidido amortizar totalmente este Fondo de Comercio. Asimismo,
esta decisién supone una esiricta aplicacion del principio contable de prudencia, principalmente derivado
de la coyuntura turistica presente.

En cuanto a transacciones y aperturas, se han llevado a cabo importantes inversiones en la renovacion de
los hoteles propiedad de Ia Sociedad.

De Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, se puede extraer las siguientes conclusiones:

Los ingresos de los hoteles urbanos han pasado de 152,8 millones de euros en 2.000 a 287,9
millones de euros en 2.001 que supone un incremento de un 86,12% con respecto al gjercicio
anterior.

Los ingresos de los hoteles vacacionales han pasado de 214,7 millones de euros en 2.000 a 244,3
millones de pesetas en 2.001 que supone un incremento de un 39,80% con respecto al ejercicio
anterior.

Las Ventas por servicios de Management han pasado de 16,86 millones de euros en 2.000 a 16,8
millones de euros en 2.001 que supone una disminucion de un 0,18% con respecto al gjercicio

anterior.
1 /4
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El total de los ingresos alcanzados en 2.001 han sido de 583,4 millones de euros, que supone un
incremento respecto a 2.000 de 162,4 millones de euros y representa un 38,57% en términos
porcentual.

Los gastos de explotacién se han elevado a 449.2 millones de euros sin amortizaciones, lo que
representa un aumento del 49,15% sobre el gjercicio anterior.

Los resultados financieros negativos han ascendido a 29,4 millones de euros , debido a las
importantes reformas que se estin llevado a cabo en los Hoteles, asi como las inversiones en
nuevas adquisiciones. :

Los resultados extraordinarios negativos de 358,8 millones de euros, se ha visto aumentados con
respecto al ejercicio anterior en 358 millones de euros, debido principalmente a la amortizacién
en su totalidad del fondo de comercio en 353 millones de euros.

Como consecuencia de todo lo anterior, el beneficio antes de impuestos se ha visto disminuido en
un 583,26%, siendo su variacién de 358 millones de euros.

La tasa impositiva se ha situado en el 0%, debido a varias deducciones aplicadas en la
liquidacién del impuesto sobre sociedades (véase Nota 19 de la memoria).

Por tode lo anteriormente expuesto, el beneficio neto del ejercicio se ha visto reducido en un
734,5%, situAndose en la cifra de 353 millones de euros.
ACCIONES PROPIAS

Al 31 de Diciembre de 2.001 el total de acciones propias asciende a 1.228.541 de 0.2 Euros de valor
nominal las cuales representan un 0.66% del Capital Social de la Compafifa.

Los movimientos de las acciones propias asi como las explicaciones relevantes se exponen en la nota 13
de la memoria.

Ha quedado en suspenso el ejercicio del derecho a voto y de los demds derechos politicos incorporados a
dichas acciones. Los derechos econémicos inherentes a dichas acciones, excepcion hecha del derecho de
asignacién gratuita de nuevas acciones, serdn atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.

Dichas acciones se compuiarin en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para la constitucién
y adopcion de acuerdos en Junta.

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO,

Con fecha 25 de febrero de 2002, la filial Sol Melia Europe B.V. ha procedido a la emisidn de Bonos
“Buro Medium Term Note Programme” por importe de 32,5 millones de Euros. Sol Melia, 5.A. garantiza
el cumplimiento por parte de Ia filial de cualquier obligacion, asumida por ésta, en virtud de la referida
emisién (véase nota 20). Dicho importe ha sido entregado a Sol Melid, S.A. en virtud de un contrato de
préstamo formalizado el 25 de febrero de 2.002 de vencimiento €l 20 de Agosto de 2.002 a un interés del
3,8527% anual.
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EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

A fecha de cierre de la presentc memoria anual, se estd percibiendo tanto una recuperacién en las cifras de
negocio del mes de febrero en comparacion con enero, como una tendencia alcista desde el ultimo
frimestre de 2001. A pesar de que se espera un primer trimestre débil en el 2002 comparado con el mismo
periodo del 2001, existe optimismo a cerca de la recuperacién de los mercados y de que los resultados
reflejen un crecimiento.

El afio 2.001 ha sido muy importante en cuanto a la reorganizacion de la Sociedad y del Grupo, asi como
para la evolucién y crecimiento. El afic 2.002 se prevé obtener los beneficios de las inversiones realizadas
en reformas en los tltimos tres afios, en este efecto cabe destacar la reforma de los Hoteles Gran Melia
Victoria y Gran Melid Fénix. La Sociedad cuenta para la evolucién positiva del negocio con la calidad de
sus propiedades y la presencia lider en la mayoria de las ciudades de Espafia. En cuanto al futuro de la
Sociedad se prevé el desarrollo de varios proyectos de hoteles de nueva construccion a través de
inversiones directas en inmuebles o bien en participaciones de capital.

La percepcién de Espafia como un destino seguro en momentos de incertidumbre, junto con nuestra
situacién actual de la compafifa en las Islas Canarias y en la peninsula, da seguridad de actuacién en estos
mercados. Debido al efecto negativo de la “ecotasa™ — impuesto verde — y la lenta recuperacion de la
demanda, se considera que debido a los retrasos de bookings, hay inquietud por las perspectivas para las
Islas Baleares. La fuerza de Espaiia como destino turistico se refleja en su segunda posicién — después de
Francia — dentro del ranking de destinos turisticos del mundo con 49,5 millones de turistas, lo cual implica
un crecimiento del 3,4% - 5% de crecimiento en agosto -. También se considera positiva la reaccion del
gobierno espafiol de suministrar un incremento importante en los fondos disponibles para la promocién de
Espafia y por la campafia de marketing que se esti llevando acabo, especialmente en Inglaterra y
Alemania,

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Sol Meli4 investiga continuamente las necesidades de sus clientes para poder oftrecerles aquellos productos
y servicios que mis se adapten a las mismas. Dicha investigacién comprende cuestionarios a los clientes,
estudios de opinidn, auditorias de calidad, etc.

Ademés se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las variables de
calidad y coste. En Sol Melid existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga cada una de
dichas operaciones y procesos, estableciendo los métodos de trabajo 6ptimos, y estando al dia de las iltimas
innovaciones en temas de tecnologfa hotelera y su posible aplicacion.

También la Sociedad, teniendo presente la cada vez mayor importancia de la informética en la industria
hotelera, dispone de un departamento de Sistemas de Informacién, dedicado a la constante mejora de los
sistemas informdticos, tanto en lo que se refiere a procesos internos, como a aquellos que permitan ofrecer
al cliente un trato mas personalizado en nuestros establecimientos.

Actualmente Ia compafifa estd desarrollando aplicaciones informaticas para su incorporacién en las
distintas 4reas de la Compafifa, que permitiran la integracién de las diferentes areas de gestion de los
hoteles, y facilitaran los procesos de crecimiento y globalizacién del grupo. Entre ellos destacan las

aplicaciones de Front Office, puntos de venta, SAP e Internet /
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente informe de gestién ha sido aprobada por ¢! Consejo de Administracién en la

reunién del 25 de Marzo de 2.002, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién

por la Junta General; dicho informe esth extendido en 4 paginas, todas ellas firmadas por el Secretario del
7o, firmando en esta ltima todos los Consejeros.

Fdo, D-Gabriel Escarrer Julia Fdo. Dg#JuanX¥ives Cerda
Presidente Vic %

Fdo.;:;.?bﬂs/ﬁén Escarrer Jaume FWabﬁel Escarrer Jaume

Vicepresidente 2° Comisejero Delegado

NS

Fdo.: Hoteles Mfllorquines Consolidados, S.A.
Rpdo. por Diia. M® Antonia Escarrer Jaume
Consejera

f’

N

¥do.: D. Oscar Ruiz del Rio
Consejero

4 i@t

Fdo.: D. Eduardo Punset Casal
Consejero Independiente

D D s Jy Fotbersen

Fdo.: Ailemlos, S.L.
Rpdo. Por D. Ariel Mazin Mor
Consejero

\I'-‘du.: D.Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente

)
Fdo.: D.Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente

“Fdo. /]5 José .kﬁquin Puig de la Bellacasa Urdampilleta

Consejero Independiente
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D. Jos§ M¥ Lafuente Lopez
cretario
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Y SOCIEDADES FILIALES
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Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestién Consolidado
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Business Services (AABS) Fax: 971 71 87 48
Avda. Jaime lll, 18 WwWw.ey.com

07012 Palma de Mallorca

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad SOL MELIA,
S.A. y Filiales que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de SOL MELIA, S.A. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Adicionalmente, los administradores incluyen el
balance v la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio 1999, asi como,
algunos detalles de saldos y otra informacién consolidada relativos al mencionado
ejercicio. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2001. Con fecha 27 de marzo de 2001, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas amuales consolidadas del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. Tal como se explica en la Memoria adjunta, los administradores han amortizado
justificadamente, por un importe de 362,7 millones de euros, la totalidad del Fondo de
Comercio de Consolidacidn derivado de la adquisicién, en el afio 2000, del Grupo Tryp.
Sin embargo, dicha amortizacién excepcional ha sido cargada contra la cuenta de Prima
de Emisién, en lugar de haberse imputado contra Resultados Extraordinarios del
ejercicio, tal como establece la normativa contable espafiola. Por consiguiente, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio 2001 se encuentra
sobrevalorada por el citado importe, sin que se vea alterado el saldo global de Fondos
Propios Consolidados del Grupo.

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, sfn. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123, Inscripcidn 116.
C.I.F. B 78970506.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

4. En nuestra opinién, excepto por la no imputacion a gastos del ejercicio de la
amortizacion del Fondo de Comercio comentada en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de la Sociedad SOL MELIA, S.A. y Filiales, al 31 de diciembre de 2001 y
de los resultados consolidados de sus operaciones y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad SOL MELIA, S.A. vy Filiales, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de
informacidon distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.

ERNST & YOUNG
(Inscrita en el Registro oficial de Auditores
de Cuentas con ¢l N° S0530)

26 de marzo de 2002
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

ACTIVO CONSOLIDADO
Cifras en Miles de Euros 31/12/1999 31/12/2000 31/1212001
{A. ACCIONISTAS POR DESEMBNOEXIGIDOS. . . . .
B.INMOVILIZADO
1.Gastos de Establecimiento 20.952 20.874 24.291
1LINMOVILIZACIONES INMATERIALES
1.Bienes v derechos inmateriales 223.692 328.991 409.707
2.Provisiones v amortizaciones {14171 (25.742) {35.121)
ILINMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Terrenos v Construcciones 1.357.142 1.670.076 1.841.599
2.Instalaciones técnicas v maguinaria 134.179 131.674 218.331
3.0tro Inmovilizado 260.567 303.198 306.840
4.Anticipos e inmovilizado material en curso 27.795 23471 39.773
5.Provisiones v Amortizaciones (411.942} (525.126) {594.907)
IV.INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1.Participaciones puestas en equivalencia 17.689 21.556 24.353
2.Créditos a sociedades participadas 30.050 14.596 20.014
3.Cartera de valores a Largo Plazo 08.227 110.107 75.175
4.0tros créditos 43.566 44705 73.780
5. Provisiones (8.200) (1.767) (5.720)
V.Acciones Propias
ITOTAL INMOYVILIZADO . . 1719539 2166613 2398.1I5
C. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
1. De sociedades en integracién global 153373 394413 23924
2. De sociedades puestas en equivalencia 1.402 1.978 2.904
ITOTAL FONDO DE COMERCIODE CONSOL._____._ ________ 16775 ___.._396390___ _ . ._ 26.829:
|D.GASTOS A DISTRIBUIR ENVARIOSEJERC. . 15328 21824 __. _ 22587
E.ACTIVO CIRCULANTE
ILEXISTENCIAS 25.441 36.016 39.653
[ILDEUDORES
1.Clientes por ventas v prestacidn de servicios 78.638 107.518 143.681
2.Sociedades participadas 665 9268 23.346
3.0tros deudores 33.881 92.319 95.929
4 Provisiones {11.0I1Y {21.749) {26.126)
IV.INVERSIOMES FINANCIERAS TEMPORALES
1.Cartera de valores a corto plazo 51 21.338 302
2.Créditos a sociedades participadas 61.777 181 3.207
3.0tros créditos 16.489 22242 8.988
4 Provisiones {189 0 (3)
V.Acciones propias 6.750 10.833 8.779
VI.Tesoreria 62.658 74.384 175.832
VII Ajustes por periodificacion 3.653 7.948 8.672
'TOTAL ACTIVO CIRCULANTE .. .2788303 _ ... 360298 .. . A483.260!
ITOTAL GENERALACTIVO . . . ... ___2000445_ __ 2945126 . _ 2930791
1

D. José M Lafuente Lopez
Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

PASIVO CONSOLIDADO
Cifras en Miles de Euros 31/12/1999 3171272000 31/12/2001
A.TONDOS PROFIOS
LCAPITAL SUSCRITO 34311 36.955 36.955
ILPREMA DE EMISION 603.528 795.132 433.793
IILRESERVA DE REVALORIZACION R.D.L. 7/96 48279 48.279 49278
IV.RESERVAS
1. Reservas distribuibles 4.361 30.603 31.586
2. Reservas Inversiones en Canarias Ley 19/94 12,220 19.624 39.599
3. Reservas en Sociedades en Integracién Global 156,652 226,493 322,966
4. Reservas Sociedades Puestas en Equivalencia 2357 2.194 5.865
5.Reservas no distribuibles 11.046 17.753 17.228
VII. DIFERENCIAS DE CONVERSION
1. De sociedades en integracion global 33.334 59.293 88414
2. De sociedades puestas en equivalencia (114) @2n 140
VI PERD. Y GANANCIAS SOCIEDAD DOMINANTE: 88.011 112.664 58932
1.Pérdidas y ganancias consolidadas 94.166 118.630 64.679
2.Pérdidas y ganancias socios externos (6.156) (5.966) {5.747)
IX .DIVIDENDO A CTA ENTREGADO EN EJIERCICIO ANT.
ITOTAL FONDOS PROPIOS. . . 998,986 1351974 .{iéj::s&
LB. S.O_CIOS MI NOBIIARIOS_,_. —- 43.574 58-,8,97 6,4.6}!9
C. DIF. NEGATIVA DE CONSOLIDAC.,
1. Sociedades en integracion global 15.151 22.335 21.918
2, Sociedades puestas en equivalencia 0 196 0
'TOTAL DIF. NEGATIVAS DE CONSOLIDAC. 15051 _ __22531 . ___ 21918
D, INGRESOS DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS
1.Subvenciones en capital 3490 3638 3.780
2. Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 15.949 18.534 14.292
ITOTAL INGRESOS DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS... ... 19439 _ . __22172 18072
E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS__.. ... . _53063_ .___._ 56718 . .. _ 56756]
F. ACREEDORES A LARGO PLAZO
1. Emisi6n de obligaciones y otros valores negociables 201.408 412224 551.026
11, Deudas con entidades crédito 405.073 607.882 611.833
I1I. Deudas con sociedades participadas 398 )
FV.Otros acreedores 76.922 81.129 84.160
(TOTAL ACREEDORES LARGOPLAZO_ 683801 1101234 _____ 1247.020,
G.ACREEDORES A CORTO PLAZO
I. Emisién de obligaciones y otros valores nep 586 592 70.115
IL.Deudas con entidades de crédito 153.634 149.084 153.867
III.Deudas con sociedades participadas 45 4.688 364
IV.Acreedores comerciales 70.906 117.040 137.436
V.Otras deudas no comerciales 46,556 49.538 71379
VI1.Provisiones operaciones de irdfico 24 4,181 454
VII.Ajustes por periodificacién 4.579 6.479 3.954
ITOTAL ACREEDORESEB&IB?LAZOWWM . 276331 _ 331600 __437.568!

'TOTAL GENERALPASIVO

.20, 445mmm.2a9,55;126m., e 2930791

D. José

Lafuente Lopez
ekretario
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras en Miles de Euros
A GASTOS 31/1211999 31/12/2000
1. Consumos y otros gastos externos 85.842 115.992
2. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados 155.327 206277
b) Cargas sociales 53.117 66.117
3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 62.384 84.049
4. Variaci6n de provisiones de trifico 1.439 3.693
5. Otros gastos de explotacién 163.964 239.097
| T. BENEFICIO DE EXPLOTACION o i 136543 iTee T
6. Gastos financieros 29.350 56.589
7. Variacién provisiones depreciacién Inversiones Financieras 189 (87)
8. Diferencias negativas de cambio 32.768 41.989
| 1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ~ ~~ o e
9. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 1.828 2.667
[1il. BENEFICIO DELAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 110.556 173815
10. Pérdidas procedentes de Inmovilizado 738 493
11. Variacidn de provisiones de Inmovilizado (287) 1.733
12. Gastos y pérdidas extraordinarias 2.098 8.423
13. Gastos y pérdidas de efercicios anteriores 5.118 9.096
| 9. RESULTADGS EXTRAORDINARIOS FOSTTIVOS CE TN
| V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS ~ Tsem 4602
10. Impuestos sobre beneficios 21.706 25.972
| VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 94166 118630
11. Resultado atribuido a minoritarios 6.156 5.966
VII. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA e
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 88.011 _112.664

i

3141272001

129.610

257.045
70.776
94.881

5.076

312274

146.408;

32.992

2.555

15916

487
6.034
3.429
3.932

... 4186

80.701;

16.022

 64.679

5347

58.932

afiente Lopez
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras en Miles de Euros

B INGRESOS 31/12/1999
1. Importe neto de la cifra de negocios 628.451
2. Otros ingresos de explotacion 30.164
| L PERDIDADEEXPLOTACION = =
3. Ingresos por participaciones en capital 3.440
4. Otros ingresos financieros 2.515
5. Diferencias positivas de cambio 31.224
| 1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 25.128
6. Participacién en beneficios de sociedades puestas equivalencia 969
[11I. PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS T
7. Beneficios procedentes del inmovilizado 1.512
9. Subvenciones en capital transferidas al resultado del efercicio 134
10. Ingresos o beneficios extraordinarios 9.955
11. Ingresos o beneficios de ejercicios anteriores 1.383

| IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS ~—~ "~ =

[ V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS ' -

©

[ VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EYERCICIO (PERDIDAS) - .

VII. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDAS) —_

31/1272001

953.964
62.105

—

e

1.136
7.636
33.656

65383

(2.655)

3.805

159
8.476
1.229

V/
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

1. ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES

La sociedad matriz , Sol Melid, 8.A., fue constitnida en Madrid el 24 de junio de 1986 bajo Ia denominacién social de
Investman, S.A. En febrero de 1996 modificé su denominacion social por Sol Melid, S.A. estando inscrita en el Registro
Mercantil de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n® PM 22603 inscripcidn 3°, teniendo su domicilio social en la calle
Gremio Toneleros, 24 de Palma de Mallorca.

Sol Meli4, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “SOL MELIA” o el “GRUPO”) configuran un grupo integrado
de empresas que se dedican, fundamentalmente, a actividades turisticas en general y mas en concreto a la gestion y
explotacién de hoteles de su propiedad, alguiler, en régimen de “management” o franquicia. El Grupo también se dedica a
la promocion de toda clase de negocios relacionados con dmbitos furistico ¥ hotelero o con actividades de ocio,
esparcimiento o recreo, asi como la participacién en la creacién, desarrollo y explotacidén de nuevos negocios,
establecimientos o entidades, en los ambitos turistico y hotelero y de cualquier actividad de ocio, esparcimiento o recreo.
Asi mismo, algunas sociedades del Grupo realizan actividades inmobiliarias aprovechando las sinergias obtenidas en los
desarrellos hoteleros motivados por el fuerte proceso de expansién. El Grupo desarrolla sus actividades en  Alemania,
Andorra, Argentina, Bélgica, Brasil, Colombia, Costa Rica, Croacia, Cuba, Egipto, Espafia, Francia, Guatemala,
Indonesia, Italia, Libano, Malasia, Malta, Marruecos, Méjico, Panama, Peri, Portugal, Puerto Rico, Reino Unido,
Republica Dominicana, Sniza, Thailandia, Tinez, Turquia, Uruguay, Venezuela y Vietnam.

Oferta Piblica de Adquisicion de acciones de Melia Inversiones Americanas, N.V.

El 11 de Junio 2001 Melid Inversiones Americanas, N.V. lanzd una Oferta Plblica de Adquisicién de acciones para sn
exclusidn de negociacidén. La operacién finaliza el 11 de Julio 2001 habiendo acudido a la misma 134.449 acciones de
las 210.442 que en esos momentos constituian el Free Float de la compafiia. Dicha aceptacion supone la adquisicion de
autocartera por un porcentaje de 1.14 % del capital quedando exclnida de cotizacion en el Mercado de Valores. En fecha
26 de Septiembre de 2001 Sol Melia, S.A. adquirié 17.371 acciones de Melid Inversiones Americanas, N.V.
representativas del 0.15% del capital. El 29 de Noviembre Sol Melid, S.A. adquirié las 134.449 acciones que Melia
Inversiones Americanas, N.V. tiene en autocarfera alcanzando asi una participacion del 99.5% de capital de dicha
sociedad.

Fusiones por absoreion de sociedades filiales

Con fecha 1 de Enero de 2001 se culminé el proceso de fusidn por absorcién de Inversiones Guama, S.A. e Inversiones
Coro, 8.A. por parte de Desarrollos Sol, 8.A. y 1a consiguiente disclucion sin liquidacion de las Sociedades absorbidas.

Con fecha 4 de Septiembre de 2001 se culminé el proceso de fusién por absorcién de las Sociedades Mesol Management,
S.L., Hosterias de Castilla, S.A, Propiedades en Arriendo, S.L., Melid Europa Holding de Entidades, S_A., Constructora
Inmobiliaria Alcano, S.A, Tribenol, S.L. ¥ Tryp, S.A. por parte de Sol Melid, S.A. y la consigniente disolucién sin
liquidacién de las Sociedades absorbidas. Las operaciones llevadas a cabo por las sociedades absorbidas se consideraron
realizadas, a todos los efectos contables, por Ia absorbente desde 1 de Enero de 2001.

Con fecha 28 de Diciembre de 2001 se culminé el proceso de fision por absorcion de Corbeil Paris Colombes, S.A.,
Hotel Alexander, S.A. v Hotel Boulogne Adagio, S.A. por parte de Cadstar France, S.A., Londim France, S.A y LSO
France Investment, S_A. respectivamente y la consiguiente disolucidn sin liquidacioén de las sociedades absorbidas. Las
operaciones llevadas a cabo por las sociedades absorbidas se consideraron realizadas, a fodos los efectos contables, por
ias sociedades absorbentes desde 1 de Enero de 2001,

Todas las sociedades mencionadas perienecian al perimetro de consolidacion del Grupo.

D.J ose afuente Ldpez
etano
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

2.1 Sociedades dependientes

A continuacién se identifican las sociedades dependientes, entendiendo como tales
directa o indirecta, es superior al 50% o se ejerce una posicién de control:

aquellas en gue la participacion,

SOCIEDAD DOMICICIO TAIS ACIIVIDAD P.DIK PIND TOTAL _ TENEDORA PARTIND.
AKUNTRA 5. XXISL. Ronda de Sant Pers 17, Barcclona Espafia Holding 100,004 1600050
APARTOTEL. S A Chrense 81 (Madrid) Espafia Gestora 99.73% 99,73%
AZAFATA.S.A. Autopista Acropuerio 3/N (Valencia) Espafia Prop. y ExplolL. Azafala 100,004% 100,005
BEAR 5A dcCV Pasea de Ia Reforma,1 (México) México Prop. y ExploL. México Refornia 100,005 100,00%
BISOL VALLARTA SADE CV Paseo de Ia Marina Sur (Puerto Vallaria) MeExico Propictaria y cxplotadora holcles 96,47% CALA FORMENTOR S.A. DE C.V.
3,03%  99,50% MELIA TNV. AMERICANAS N.V.
CADLO FRANCE, 5.A. Raue d¢ Caumanin 28 (Paris) Francia Gestora 100,00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
CADSTAR FRANCE S.A. Rue Cauntanin 28 (Paris) Francia Gestora 100,60% 100,005 SOL MELIA FRANCE
CALA FORMENTOR SADECV Boutevard Kukulkan {Canciin) México Prop. y Explot. Melii Cancin 59,50%  §9,50% MELLA INV. AMERICANAS N V.
CARIBOOKING & RESERV. NV De Ruyteskade, 62 {Curagac) Curagag Tnactiva 99.50%  99.50% DES.TURDEL CARIBEN.V
CARIBOTELS DE MEXICO §.A Playa $antz Pilar, Apudo @ (Cozumel) México Prop. y ExploL Cozumel y Cababas 50,86% 50,86% COMT. TUR, COZUMEL, 5 A.
CASINO PARADISUS S.A Playas de Bavaro (Higuey) Rep. Dom Explotadora de casino 49,15% 49,75% INVERSIONES AGARA S.A.
CASINO TAMARINDOS, S A Retama, 3 (Las Palmas) Espada Propictaria casing 100,009 100,005
COM.PROP.SOL ¥ NIEVE Plaza de] Prado Llano (Siemma Nevada) Espaia Prop. y Explot. Melii Sal y Nieve 87,84% 37.84%
COMP.TUNISIENNE GEST-HOT Cile Mahrajenc-Imm Chiaaar, 1 (Tunis) Tincz Gestora 100,00%% SOL MANINVEST B.V.
CONSORCIO EUROPED, S.A. Datro 22, (Madrid) Espafia Propictaria hotel Tryp Colon 27,00% AKUNTRA £ XXIS 1.
33,0056 SECADEs. XXI5 L.
40,0026 100,00% DARCUOQ S, XX15.L.
CONT. TUR. COZUMEL, 5.A. Playa $antz Pilar, Aptdo 9 (Cozumel) México Propictaria de Caribotels México 23,91% OPERADORA MESOL
26,95%  50,86% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
CORP. HOT. HISP. MEX. Boutevard Kukulkan {Canciin) México Prop. y Explot. Turquesa 9,20% CALA FORMENTOR S A. DECV.
90,30%  99.50% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
PARCUQ S.XXIS L. Ronda de SantPere 17, Barcelona Espadia Holding 100,00% 100,00%4
DES TURIST DEL CARIBE 5A De Ruyterkade, 62 {Curagac) Panami Comercializadora 96,50%  99,50% DES TUR.DEL CARIBEN.V
DES HOTELERA DEL NORTE, S.A.  PMB 223, PO Box 430086, (Rio Grande) Pugtio Rico  Propictaria Pardisus Coco Beach 47,26% DES.HOT.SAN JUAN B.V
47,26% SAN JUAN INVESTMENT B.V
DES HOT.SAN JUAN B.V tnskyl 307 (A d Holandz Holding 99,50% 99.50% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
DES.TUR.DEL CARIBEN.V De Ruylerkade, 62 {Curagac) Aantillzg Hol.  Holding 99,50%  99,50% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
DESARROLLOSSOLS A Lape de Vega, 4 (Santo Domingo) Rep. Dom. Prop. y Explot Caribe-TFropical 99.50% 99,509 MELIA INV. AMERICANAS N.V.
DOCK TELEMARKETING,S.A Orense B1 (Madrid) Espafia Oficinas de ventas 100,00% 100,00%
DOMINICAN INVESTMENT NV ‘The Ruyterkade, 62 (Coragac) Antillas Hol.  Holding 99.50% 99,509 MELIA INV. AMERICANAS N.V.
DOMINICAN MARKTING SERV De Ruylerkade, 62 (Curagac) Antillas Hol.  Comercializadora 99,50% 99,50% DOMINICAN INVESTMENT NV
DORPAN, 5.1 Gremio Tonelems, 42 (Palma de Matlorea) Espafia Propietaria de smareas 100.00% 100,000
FARANDOLE B.V ‘World Trade Cenler-T 178 (A d Holand Holding 92,50% 99,50% MELIA TNV, AMERICANAS M.V,
GESMESOL, S.A Elvira Méndez, 10 {Panam$) Panami Gestora 100,007 100,00%%
GEST.HOT,TURISTICA MESOL Gremio Toncleros, 42 (Palma de Mallorca) Espaila Exportadora 2 Cuba 100,009 100,005
GRUPQ SOL ASIALTD 1109/10 Admiralty Centre Tower HongKeng  Holding 60,009 60.00%
GRUPO SOL SERVICES B0, Rallles Place, 25-01 UOB Plaza Singapur Servicios 60.00%  60,00% GRUPQ SOL ASIA LTD
GUPE INMOBILIARIA, 5.A. Esteada da Luz, 90 (Lisboz) Porwgal Explotadora de Hotel Auitico 99,0074 99,00%
HMEL INTERN COLOMBIA SA Calle, 68 (Bogatd) Colomwhia Gestora 100,00%  100,00% M.LH.S.A.
HOT.SOL INTERNACIONAL Edificio Banco do Brasil (Panami) Pagtami Holding 100,00% 100,005
MOTEL ABBAYE THELEME S A. Rue Ville de Saxe @ (Paris) Francia Exploadora Hotel Saxe 100,60%  100,00% CADSTAR FRANCE S.A,
HOTEL BELLVER §.A Ay Ingeniern Gabricl Roca (Palmade Mca)  Espafia Propictaria Hotel Bellver 66,95% 66,95%
HOTEL BLANCHE FONTAINE 5.A.  RucFontine 34 (Paris) Francia ExplaL Colbenty Blanch Fontaine 100,00%  100,00% CADSTAR FRANCE S.A.
HOT. CONVENTO DE EXTR. S.A. Plzzz de San Juan 11-13 (Cheeres) Espafia Frop. Convenlo de Extremadura 51,32% 5132%
HOTEL FRANCQIS S A. Boulevard MontMartre 3 (Paris) Frangia Explotadora Hotcl Francois 100,003 100,00% CADSTAR FRANCE. S A.
HOTEL MADELEINE PALACE Rue Cambaon 8 (Paris) Francia Explotadora Madeleine Patace 100,00% 100,009 HOTEL METROPOLITANS A,
HOTEL METROFOLITAN 5. A, Ruc Cambon 8 (Paris) Frangia Prop. y ExplaL Madelsine Palace 100,00%  100,00% CADLO FRANCE S.A.
HOTEL ROYAL ALMA Rue Jan de Goujon 35 (Paris) Francia Explotadora hotel Royat Alma L0O0.00%  100,00% CADSTAR FRANCE,S A.
HOTELES MELIA S L. Gremio Tencleros 24, (Palma de Mallorea) Espafia Iractiva 100,004 1000854
HOTELES PARADISUS, SL. Gremio Toneleros 24, (Palmz de Mallorca) Espafla [nactiva 100,00°%% 100,005
IOTELES SOL MELIA. S L. Gremio Toneleros 24, (Palma de Mallorca) Espada Iractiva 100,004 100,00%%
HOTELES SOL 5.1, Gremio Tonelems 24, (Palma de Mallorca) Espafia Inactiva 100,00%% 100.00%
HOTELES TRYP, S L. Gremio Toneleros 24, (Palma de Mallorca) Espaia Inzctiva 100,008% 100,00%%
IOTELES TURISTICOS S A Crense 81 (Madrid) Espada Prop. ¥ Explot. Melii Ganada 94,52% 54,52%
IHLA BELA GESTAQ ETURISMO 31 de Janeiro 31 Founchal, Madeira Portugal Grestora de hoteles en Cuba 65,00%% 65,00%
IMPULSE DEVELOPEMENT INC Strawinskylaar, 2001 {Amsterdam) Holanda fnactiva 100,00%  100,00% IMPULSE HOT.DEVELOPEMENT
IMPULSE HOT.DEVELOPEMENT inskylazs, 2001 {; d Holanda fnzetiva 100,00% 100,00%
INDUSTRIAS TURISTICAS Orense 31 (Madrid) Espaia Prop. ¥ Explot. Melif Torremlinos 91.33% 57,58%
INMUBILIARIA BULMES, 5.A. Darro 22, (Madrid) Espafia Propictaria hote]l Tryp Fénix 40,00% AKUNTRA =. XXIS L.
33.00% SECADE 5. XXIS.L.
279.00%  100,00% DARCUO 8. XX15.L.
INMOTEL INTERNACIONAL SA Edificio Banco do Brasil (Panami) Panami Holding 100,00% 100,00%
INMOTEL INV.ITALIA S.RL Via Fictro Mascagni, 14 (Milano) Italia Prop. ¥ Explot. Milano,Roma, Vemmna 100,00% 100,00%
INV TURIST DEL CARIBE SA Lope de Voga, 4 (Sanio Domingo} Rep.Dom. Holding 100,00% 100,00%
INV. LATINOAMERICA 2000 Gremio Toneleros, 24 (Patma de Mallorca) Espafia Holding 160,00% 100,00%
INV.EXPLOT.TURISTICAS Orense 81 {Madrid) Espatia Propictaria y explotadora hoteles 55.11% 55.11% 4
INV.INMOB.IAR 1957 CA Avenida Casanova {(Caracas) Venzzuela Prop. y Explot. Caracas 99.50% 99,509 MELIA INV. AMERICANAS N.V.
INVERSIONES AGARA S.A Lope de Vega, 4 (Sanlo Domingo) Rep. Dom, Prop. ¥ Explat. Purta Cana 99,50% 99,505 NEALES AL
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SOCIEDAL DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.BIR P IND TOTAL TENEDORA PARTIND.
INVERSIONES INVERMONT Av. Venczuela, Eif T. América (Caracas) Veaczucla Inactiva 100,00%% 100,007 M.1H. 5.A
INVERSIONES JACUEY, S A- Lope de Vega, 4 (Santo Dominga) Rep. Dom Prop. y Explot. Casiro Palma Real 99,50%  99,50% DESARROLLOSSOLS A
{RTON COMPANY N.V. The Ruyterkade, 62 (Curagao) Antitlas Hol.  Comercializadora 92,509 99,50% MELIA IMV. AMERICANAS N.V.
LATIN AMERICA LOG.CORP 1000, Brickell Av. suite 500 (Miami) EEUU Servicios 99,50%  99,50% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
LAVANDERIAS COMPARTIDAS Pasco Colarado, 26 (Totrenmolinas) Espafia Lavanderfa 100,00% 100,00%
LIRAX 14 Wickham's Cay road town (Tortola} L virg. (UK) Holding 100,002  160,00% SOL MANINVEST B.V.
LOMONDOLTED Albzny Street-Regents Park (Londrss) UK Prop. y ExplaL Whitz House 100,00%% 160.00%
LONDIM FRANCE S.A. Rue de Caumartin 26 (Paris) Francia Prop. y Explot. Hoiet Alexander 100,00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
LSO FRANCE INVESTMENTS SA.  Ree Caumartin 28 (Paris) Franeia Prop. y Explot. Hole! Adagio 100,00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
M.LH., S.A Edificio Fiducidazio {Panams) Panam Holding 100,00% 100,005
MLH. UK LTD. Cent House-Upper Wobura Place (Lon) UK. Holding 100,00% 100,005 M.LH. S.A.
MARINA INTERNAT. HOLDING Elvira Méndez, 10 (Panam4) Panaind Holding 100,00%  100,00% M.LH.S.A.
MARKSERV B.V Parklaan, 81 {(Amsterdam} Holanda Gestora y Holding 31,00%  49,00%  100.00% SOL MANINVEST B.V.
MARKSCL TURIZM Calakli Manavgat (Antalya) Turquia Gestora 1000%  90,00%  100,00% MARKSERV B.V.
MARKTUR TURIZM Daire 3, Genglik Mahallesi {Antalya) Tirgusia Inactiva 100,000 100,00%
MARMER, S.A Lope de Vega, 4 (Santo Dominga) Rep. Dom Prop. ¥ Explot. Bivaro 99,50%  99,50% DES. TURESTICOS DEL CARIBE S.A.
MELIA BRASIL ADMINISTRAC Avenida Cidade Jardim, 1030 (Sao Paulo) Basil Explotadora de Loteles 20,00% LIRAX L1d
80,00% 100,002 MARKSERV B.V.
MELIA CATERING S A, Gremiio Toneleros 24, Palma de Mallorca Espaiia Gestora de servicios de Catering. 100,00% 10,0025
MELJA INV.AMERICANAS N V Strawinskylaan, 2001 (A ) Holanda Holding. BL07% F7.43% 99,509 SOL MELIA INVESTMENTM.V.
MELIA MANAGEMENT, 5.A Laope dc Vega, 4 (Santo Dominga) Rep. Dom. Gestora 100,00%  100,00% INV TURIST DEL CARIBE SA
MELSOL MANAGEMENT B.V iiskyl 307 4, d Holanda Grstora 100,00% 10,0005
MELSOL PORTUGAL Avenida do Brasi), 43.8 (Lisboa) Portugal Gestara £0,00% 80.00%
MOT.GRRUTAS ESPAROLAS Orense 81 (Madsid) Espafia Prop. y Explot. Hidalgo 74,54% 74,54%
MOTELES ANDALUCES 5.4 Orense B1 (Madrid) Espafla Prop. y Explot. Caballo Blanco T442% T442%
NEALES.A Edificio Arango Ozillac (Panami} Panami Comercializadors 99,50%  99.50% RANDLESTOP CORPMN.V
OPPASEQ DE LA REFORMA Paseo de la Reforma, 119 (México) Mesico Propiztaria de terrenos 99,50%  99,50% FARANDOLEB.V.
OQOPERADORA COSTARISOL Avenida Central, 8 (San José) . Rica Gestora 100,009  100,00% M.IH. S A.
OPERADORA MESCL SADECV Bosque de Duraznos 69-b, (México D.E) MExico Gestor 75219 24,79% 100,002 MARKSERV BV,
PARKING INTERNACIONAL, 5.4, Darro 22, (Madrid) Espafla Propiztaria parking hoizl Fénix 99,00%  99.00% INMOBILIARIA BULMES, 5.A.
PARQUE SAN ANTONIO S.A Rey 1, (Pueria de Ta Cruz) Espafia Frop. ¥ ExploL Parque San Antenin 79,10% 79,10%
PLAYA SALTHAS S.A Avenida Martltima, 1 {Sanfiago del Teide) Espafia Propictaria de 1erenos 49,0074
47,81% INDUSTRIAS TURISTICAS

1,89%  $8,70% HOTELES TURISTICOS, 5.A.
PUNTA CANA RESERV, NV De Ruyterkade, 62 (Curagao) Curagzo Inactiva 99,50%  99,50% RANDLESTOP CORP.N.V
PUNTA ELENASL San Iosk, 33 (Tenerile) Espatia Inactiva 50,00% 50,00%
RANDLESTOP CORPNLY D¢ Reyterkade, 62 {Curagan) Antillas Hol.  Holding 99,50% 99,5039 MELIA INV. AMERICANAS N.V.
REALTUR 5.A Orense 81 {Madrid) Espafia Propietaria Melid Madrid 96,50% 96,50%
SAN JUAN INVESTMENT B.V Strawinskylaan, 307 {Amsterdam) Holinda Helding 99,50% 99,50% MELIA INV, AMERICANAS N.V.
SECADE 5. XXI S.L. Ronda de Sant Pere 17, Barcelona Espafia Holding 100,00% 100,0026
SECURISOL 5.A Gremio Toneleres, 42 (Palma de Mallorea) Espafia Seguridad 100,00%% 100,00%
SILVERBAY,SL. Rafacl Salgada 7-5a 12q. (Madrid) Espafia Propielaria tesrenos Cadiz 100,00% 100,00%%
50), CARIBE TOURS, 5.A. Via Greeia - Edif, Alamandz 6B (Panam$) Panami Inactiva 100,00% L0000 GESMESOL, S A
SOLFINANCEN.V DPec Ruylerkade, 62 (Curagaa) Antillzs HoL  Inactiva 100,00%  100,00% HOTELES SOL INTNAL S.A.
SOLGROUP BV Parklaan, 81 (Amsterdam) Holandz HoMitig 100,00%% 100,002%
SOL GROUP CORPORATION 2190, Coral Way, suile 402 (Miami) EEUU Servicios 100,00%  100,00% SOL GROUP B.V
SOLHOTEL U.E.LTD Cent House-Upper Wobum Place (Lon) UK Oficina de ventas 100,002 100,00%
SOL MANINVESTBY Parklaan, 81 (Amsierdam) Holanda Grstora y Halding 100,002 100,007
SOL MELIA BENELUX B.V. Rue Blanche 4 (Brugelzs) Bilgica Prop y Explot Avenue Luis 99,99%

0017 100,00 MARKSERV B.V.
SOL MELIA CHINA Lid. 1318 Two Pacific Place, 88 (Hong Kong) China Inacliva 100,00%  100,00% M.1H. S.A.
SOL MELIA CROACIA Vladimira Nazora, 6 (Rovijz} Croacia Gestora 100,00%  100,0085 SOL MANINVESTB.V.
SOL MELJA DEUCHLAND GMBH  Jasef Hawmuann Strasse { (Bochum) Alemania Explotadora de haleles L00,00%% 100004
§OL MELTA EUROPE B.V i C HT(A dam} Holand Emisora bonos LO0,00% 100,00%
SOL MELIA FINANCE Ltd. Ugland Honse Sovth Church (Gran Cayman)  Itlas Caimin  Thzetiva 100,00% 100,00%4 SOL MELIA INVESMENT, N.V
SOI. MEL1A FRANCE Rue Caumastin 28 (Paris) Francia Gestora Snciedades Francesas 100,00% 100.00%%
SOL MELIA GUATEMALA S.A Primera Avenida, 8-24 (G 1a) Gi I Gestera 99,95% M.LH.S.A.

0,05% 100,005 MARKSERV B.V.
SOL MELIA INVESMENT, N.V Strawinskylaan, 2001 (Amsterdam) Holanda Holding 100,00%  100,00% INV. LATINDAMERICA 2000 S.L.
SOL MELIA MARRUECOS, 5.A. Rue [driss Al-Abkar, 4 = 1°Etage Marmceos Gesiora de hoteles en Marmuecos L00,00%  100,00% MARKSERV B.V.
SOL MELIA PERU, S A. Av. Salzbermi 2599, San Isidro, Lima Pend Gesiora Melia Lima 100.00% 100,00%
SOL MELIA SERVICE S.A Rug de Chantemerle (Friburgo) Suiza Servicios 100,00% 100,00%
SOL MELIA SUISSE S A, Rue de Messe 8-10 (Ginchra) Sufza Inactiva 100,00% 100,00%6
TALON. CINCONOCHES, SL. Gremsio Toneleros, 42 (Palma de Mallorca) Espaia Agencia de viajes 99,94%  0.06%  100.00% DORPAN S.L.
TENERIFE SOL 5.4 Gremio Toneleros, 42 (Palma de Mallosea) Espalia Propietaria y explotadora hotcles 50,00% 50,00%
TORRESOL DES. TURISTICCS Gremio Toneleros, 42 (Palma de Mallorea) Espafia Propiciaria de (erenos 820,00% £0,00%
TRYF MEDITERRANEE Hammamet Yasmine 8050, Tuncz Tunex Explotadora de hoteles Tunez 85.40% B540%
URME REAL S.L Orense 81 (Madtid) Espaiia Aparcamientos Melid Madrid 92,81% 92,81% REALTUR S.A.

La consolidacién de dichas sociedades ha sido preparada por el método de integracion global.

La sociedad Melid Brasil Administragac tiene como objeto social vinica y exclusivamente la gestion de establecimientos
hoteleros. A pesar de ello, dado que los establecimientos son propiedades en condominio y no tienen entidad juridica para
realizar la actividad de explotacién, Melid Brasil Administragao ha tenido que asumir Ia explotacién de los hoteles en
Brasil, por cuenta de los titulares del condominio, dadas las exigencias de la normativa local. Por tal motivo no se incluye
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada los ingresos y gastos derivados de la explotacion de los
establecimientos, sino tan solo la remuneracién que recibe el Grupo.
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2.2 Sociedades asociadas

Seguidamente s¢ detallan las sociedades asociadas al Grapo, entendiendo como tales aquellas en las que la participacion,
directa o indirecta, esta comprendida entre el 20 y €1 50% o con una participacién inferior pero sobre las que se gjerce una
influencia notable en su gestion:

SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.DIR PIND TOTAL TENEDORA PART.IND.
APARTHOTEL BOSQUE, 8.A Gremio Toneleros 42 (Palma de Mallarca) Espaiia Prop. y Explot. H. Sol Bosque 25,00% 25.00%
¢.P.COSTA DEL SOL Paseo Maritimo 11 (T orremnolines) Espaia Comunidad de Propietarios 0,33% 15,69% 19,02% APARTOTEL S.A.
COM.PROP.MELIA CASTILLA Capitin Haya 43 (Madrid) Espafia Commidad de Propietarios 28,96% 18.99%
DETUR PANAMA, S.A. Antigua Escuela Las Américas {Colén) Panam Prop. y Explot. H. Panami Canal $1.78% 18.00%  45.78% MLH. S.A.
HELLENIC HOTEL MANAGEMENT Pancpistimiou 40 (Atenas} Grecia Gestora 40,00% 40,00%
HOTEL NET B2B.COM, 5.L. Gremio Tejedores 5 (Palma de Maflorea) Espafia Portal de Internct Mayorista 24,50% 24,50%
HOTEL CAMPUS, 5.1 Villa Universitariz, Bell C. {Barcelona}  Espafiz Prop. y Explot. H. Melid Cantpus 40,00% 40,00%
INVERSIONES GUIZA, S.A. Avda Lope de Vega, 4 (Sto. Domings) R.Demini Prop. ¥ Explot. Pozos de Agua 40.75%  49,75% MARMER. S.A.
INV.TUR.CASAS BELLAS 5.A Bamio de Chamberi s/ (8ta. Cruz Tenerift)  Espaiia Propictaria de terrenos 13.75% 23,75%
MELIA MERIDA 5.L. Moreno de Vargas, 2 (Mérida) Espafia Propietaria Hotel Melii Méridz 44,14% 44,54%
NEXPROM 5.A Avda. del Lido /n (Torremolinos) Espaiia Prop y explot D- Pedro y B. Pablo 1439% 561%  2006% PROMEDRO
PROMEDRO §.A Avda. del Lido s'n (Tomremolinas) Espafia Holding 20,00% 20,00%
501 HOTI PORTUGAL HOTELS Avda, da Republica 35 1° Esg. {Lisboa} Portugal Explotadors d¢ hoteles 45,00% 45,00%
SOL MELIA TRAVEL S.A. Gremio Toneleros 42, (Palma e Mallorea) Espafla Agenela de viajes 100,00%% 100,00%

La sociedad Sol Melid Travel, S.A, realiza su actividad como agencias de viajes, estando inmersa en el desarrollo de
herramientas para la venta por internet. La compaiifa ha decidido integrarla por el sistema de puesta en equivalencia para
evitar distorsionar la informacién de 1a cuenta de resultados, poco homogénea con el resto de las sociedades del Grupo.

2.3 Sociedades excluidas del perimetro

Existe una relacion de sociedades que, pese a cumplir los requisitos anteriores no se incluyen en el perimetro de
consolidacién del Grupo. Estas sociedades son las que a continuacién se detallan:

SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD PDIR PIND TOTAL TENEDORA PART.IND.
HOTEL LAS AMERICAS, 5.A Las Américas 9 {Ciudad dc G 2} G ta  Propictaria de hoteles 20,00%  20,00% MARINA INTERNATIONAL H.
M.LH. EUROPE & M. Cavendish Square, § (Londres) UK Tnactiva 100,00%  100,00% MELIA INT. HOTELS S.A.
MOGAN PROMOC. S.A. de C.V. (Cancim) México Propietaria de Terrenios 3333%  33,33% MARKSERVB.V.
PROM, PYA. BLANCA 5.4, de V. Pza. San Angel, 15 (Cancim) México Propictaria de Tertenos 33,33%  3333% MARKSERY B.V.
CORP.HOTELERA METOR Faustino Sinchez Canién si (Lita) Perd Prop. y Explot. Melia Lima 40,03% MARINA INTERNATIONAL H.

1987%  59.90% MELIA [NV. AMERICANAS NV,

LASTMINUTE NETWORK, S.L. W.T.C. -Torre Norte T (Bartelona) Espana Agencia de viajes pot Intemst 7000%  70,00% SOL MELIA TRAVEL S.A.
TOUROPERADOR VIVATOURS 5.A.  Trespancdc 29 (Madrid) Espaiiz Touroperador 21,9%% 21,98%

A la fecha de cierre del ejercicio ¢l Grupo no dispone de informacién contable de la sociedad Hotel Las Américas, S.A.,
motivo por el no se integra en las cuentas anuales consolidadas a pesax Ser participada en un 20%. La cartera de esta
sociedad se encuentra debidamente provisionada.

La sociedad Corporacién Hotelera Metor esti en proceso de integracion contable no incluyéndose en el perimetro dada la
complejidad que supone 1a falta de homegeneizacién de sisternas.

Lastminute Network, S.L. es filial de Sol Melia Travel, S.A., habiéndose adquirido a finales del gjercicio 2001.

Estando en proceso de negociacién la reduccién de la participacion en Touroperador Vivatouss, S.A., s¢ excluye del
perimetro de consolidacién dicha sociedad, recogiéndose el coste de la cartera debidamente provisionado.(Ver Nota 12.2)

El resto de las sociedades excluidas son inactivas 31 de Diciembre de 2001.
No se considera que la exclusién del perimetro de consolidacién de estas sociedades tenga incidencia significativa sobre

el patrimonio, situacién financiera y los tesultados de! conjunto de las sociedades incluidas en la cons idacién,
recogiéndose al coste ¢l valor de su participacién en libres.

D. José M* ente Lopez
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2.3 Cambios en el perimetro

Durante el afio 2001 se adquirieron acciones de la sociedad Melid
tiene una participacién en esta sociedad de 99.5%,
participacion se refleja también en el incremento de

Se incorpora en el perimetro de consolidacién Ia sociedad
Paradisus Puerto Rico, actualmente en proceso de construcc

En fecha 18 de Diciembre de 2001 Sol Melia, S.A. vendi
Hoteles 8.L. , siendo por lo tanto baja del perimetro de ¢

equivalencia.

La sociedad Sol Melia Deutschland, GMBH consolidada

equivaiencia ha pasado a consolidarse por el método de integracién global.
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Inversiones Americanas, por lo que al final del afio se
tal y como se explica en ia Nota 1 de la memoria. Este incremento de
la participacién en sus compaitias subsidiarias.

Desarrolladora Hotelera de Norte, S.A. propietaria del Hotel
i6n.

6 la participacion del 49.01% que posefa de la sociedad Sofia
onsolidacién en el que se integraba por el método de puesta en

en el egjercicio precedente por el método de puesta en

A continuacién se indican todos los cambios producidos durante el ejercicio de 2001 en el perimetro de consolidacion:

ALTAS

CARIBOOKING & RESERV. NV
DES.HOTELERA DEL NORTE, S.A.
DETUR PANAMA, 5.A.

GUPE INMOBILIARIA, S5.A.
HOTEL NET B2B.COM, S.L..
HOTELES PARADISUS, S.1.
HOTELES TRYP, S.L.
INVERSIONES GUIZA, S.A.
PUNTA CANA RESERV. NV
SOL CARIBE TOURS, S.A.

SOL MELJA CHINA Lid,

SOT MELJA FINANCE Lid,

SOL MEL!A MARRUECOS, S.A,
SOL MELIA SUISSE S.A.

AUMENTO 7 PARTICIPACION

BISOL VALLARTA SADECV
CALA FORMENTOR SA DE CY
CARIBOTELS DE MEXICO S.A
CASINO PARADISUS S.A

COM PROP.MELIA CASTILLA
CONT. TUR. COZUMEL, S.A,
CORP. HOT. HISP. MEX.

DES TURIST DEL CARIBE SA
DES.HOTELERA DEL NORTE, 5.A.
DES.TUR.DEL CARIBEN.V
DESARROLLOS SOL 5.A
DOMINICAN INVESTMENT NV
DOMINICAN MARKTING SERY
FARANDOLEB.YV

HOTELES TURISTICOS 5.A
INV.EXPLOT.TURISTICAS
INV.INMOB.IAR 1997 CA
INVERSIONES AGARA S.A
INVERSIONES JACUEY, S.A.
IRTON COMPANY N.V.

LATIN AMERICA LOG.CORP
MARMER, §5.A

MELIA INV AMERICANAS N.V
NEALES.A

OP,PASEO DE LA REFORMA
PARQUE SAN ANTONIO S.A
RANDLESTOP COREN.V
REALTUR B.A

SAN JJAN INVESTMENT B.V
URME REAL S.L

BAJAS

CONSTRUCTORA INMOB. ALCAND, 5.4, (*)
CORBEIL PARIS COLOMBES, S A. {*)
HOSTERIAS DE CASTILLA, 5.4, (*%

HOTEL ALEXANDER, $.4. (*}

HOTEL BOULOGNE ADAGIO, S.A., (%)
INVERSIONES CORQ, §.A. (++%)
INVERSIONES GUAMA, S.A, (*+%)

MELIA EUROPA HOLDING DE ENT., S.A, (*9)
MESOL MANAGEMENT, S.L. (**)
PROPIEDADES EN ARRIENDO, S.L. (+#)
TRIBENOL, §.L. (*%)

TRYP, S A. (**)

SOFIA HOTELES, S.L. (*++%)
TOUROPERADOR VIVATOURS, S.A. (+++%)

(*)  FUSION SQCIEDADES FRANCESAS
(**) FUSION SOCIEDADES ESPANOLAS
(***) FUSION SOCIEDADES DOMINICANAS
(****) SOCIEDAD VENDIDA

(**+*%) SOCIEDAD EN PROCESO DE VENTA

/]
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3 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las presentes cuentas anuales consolidadas constan del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados de
los ejercicios de 2001 y 2000, ¥ de la presente memoria consolidada del gjercicio de 2001. Adicionalmente se adjunta el
balance y cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidadas junto cen el detalie de algunos saldos del balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como otra informacién consolidada todos ellos referidos a] efercicio 1999,

Al cierre del ejercicio, los registros contables de Ia mayoria de las sociedades del entorno euro que integran el perimetro
de consolidacitn estin expresados en euros. La adaptacidn se realizé aplicando al saldo a esa fecha de cada una de las
cuentas, el tipo de conversién y las normas de redondeo previstos en la legislacién. Las diferencias generadas por
redondeo se recogieron en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en Ias correspondientes partidas de ingresos v
gastos.

En aquellas sociedades en las que al cierre del ejercicio no se habia producido todavia dicha adaptacion, las cuentas
anuales han sido obtenidas convirtiendo de forma global Ias correspondientes partidas de las cuentas anuales en s
moneda., aplicando el tipo de conversién y las normas de redondeo previstos en la legislacién.

3.1 Imagen fiel

El balance y la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidados han sido preparados a partir de los registros contables
intermos de la sociedad matriz, Sol Melid, S.A. y de los registros contables del resto de sociedades que integran el
perimetro de consolidacién detallado con anterioridad. Las cifras del balance consolidado, de 1a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada asf como de la memoria, se expresan en miles de euros, excepto que se indique lo contrario.

3.2 Comparacién de la informacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2001 se presentan segin la estructura establecida en el Plan
General de Contabilidad, comparéndolas con las cuentas de los dos ejercicios precedentes.

En relacién con el perimetro de consolidacidn, los principales cambios ocurridos en el gjercicio de 2001 respecto al
ejercicio anterior estan comentados en la Nota 2.

Sol Meli4, S.A. culminé durante el gjercicio de 1999 la OPA sobre M.LA. ¥ la fusién con Inmotel Inversiones, S.A., e
incluye en Jos balances y cuentas de resultados del ejercicio 2000 los estados financieros de los hoteles adquiridos en
Francia asi como la incorporacién de Ia Cadena Hotelera Tryp, motivos por los que el balance y Ia cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2000 y 1999 presentados no son comparables entre si.
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3.3 Principios de consolidacién

La consolidacidén ha sido preparada por el método de integracion global para las sociedades dependientes en las que Sol
Melid, S.A. participa, directa o indirectamente, en mas de un 50% o ejerce una posicién de control. El valer de la
participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades consolidadas se

o presentan, respectivamente, en capitulo aparte en el pasivo del balance de situacidn censolidado y en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada.

Las sociedades en las que la participacién de Sol Melia, S.A., directa o indirecta, no es mayoritaria (entre el 20% y 50%)
o aquellas que aiin teniendo una participacion inferior se tiene una influencia significativa, se presentan en el balance de
situacién consolidado dentro del inmovilizado financiero en el epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” al valor

o tedrico de la participacién. La participacién en el resultado consolidado del ejercicio de estas sociedades se refleja en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como “Participacién en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia”.

Se considera “influencia significativa” en sociedades que coticen en Bolsa aquella participacién que supere el 3% de las
acciones de la sociedad o en el caso de no cotizar en Bolsa, se ejerza una influencia notable en su gestién.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de cada sociedad, propondrd a la Junta General de Accionistas la aplicacién de los
resultados.

La sociedad matriz Sol Melid, S.A. propondra en miles de euros la distribucién de resultados que se indica a
continuacién:

BASE DE REPARTO

C Pérdidas y Ganancias (Pérdida Ej. 2001) (304.997)

DISTRIBUCION

A Reserva Legal
C. A Reservas por inversiones en Canarias
- A Reservas Voluntarias
A Dividendos
A Pérdidas ejercicios anteriores (304.997)

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas, la distribucién de un dividendo de 0,06953

= euros por accion y excluidas las acciones propias el dividendo a percibir serd de 0,07 euros por accién.

—
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5. NORMAS DE VALORACION

A continuacién se resumen las normas de valoracién mds significativas gue se han aplicado en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio de 2001.

5.1 Fonde de comercio y diferencias negativas de consolidacion

Las diferencias de valoracién entre la inversién y los fondos propios, siempre que no hayan podido ser imputadas a
activos o pasives concretos referidos al momento de la compra, aparecen en el momento de la primera consolidacién en

dos epigrafes:
+ Fondo de comercio de consolidacion

Las diferencias entre el precio de adquisicién de las sociedades dependientes o asociadas (Nota 2) y su valor
tedrico contable, en la medida que no sean imputables al mayor valor de elementos patrimoniales concretos de
las sociedades adquiridas, se registran como fondos de cometcio y se amortizan linealmente en un periodo de 10
afios para aquellos existentes 2l 31 de Diciembre de 1998 y de 20 afios por las diferencias surgidas con
posterioridad a dicha fecha. El motivo de amortizar a mas de 5 afios se debe a que se considera que éste es el
periodo durante el cual dicha inversién contribuir4 a la obtencién de resultados para el Grupo (Ver Nota 6 y 10).

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan, en su caso, en funcién de su
depreciacidn efectiva,

s Diferencias negativas de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacién se calcula por la diferencia entre el valor contable de la participacién,
directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de 1a dependiente y el valor de la parte proporcional de
los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacion en la fecha de la
primera consolidacién (Véase Nota 7). Se registra en una ribrica del pasivo del balance consolidado bajo esa
denominacidn,

5.2 Bocios externos y resultade atribuido a socios externos

+ Socios externos:

Bajo este epigrafe del pasivo del balance figura la parte proporcional de los fondos propios que correspondan a
terceros ajenos al Grupo (Véase Nota 19).

e Resultado atribuido a socios externos:

Es la participacion en los beneficios o pérdidas conselidados del gjercicio que corresponden a los socios externos
{Véase Nota 19).
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5.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perfmetro de consolidacién

Se eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de la consolidacién, siempre y cuando su importe sea
relevante, difiriéndose hasta qgue se realicen frente a terceros ajenos al Grupo.

Se han eliminado de las cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos entre las sociedades comprendidas en el
perimetro consolidable, asi como los ingresos y gastos intemos en dicho perimetro.

5.4 Homogeneizacion de criterios

No ha sido necesario aplicar criterios de homogeneizacién de las partidas de las cuentas individuales de las sociedades
del Grupo ya que, en general, existen en el mismo normas internas uniformemente aplicadas. Unicamente en Italia se ha
homogeneizado a criterio contable espafiol la contabilizacién del leasing y los gastos de establecimiento.

Todos los estados financieros de las sociedades que consfituyen el perimetro de consolidacién se integran al 31
Diciembre de 2001.

5.5 Conversion de las cuentas anuvales de las sociedades extranjeras

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades exfranjeras que se integran en la consolidacién se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio al 31/12/2001,

Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido a un tipo de cambio medio ponderado debidamente,
en funcion del volumen de fransacciones realizadas en cada periodo.

La diferencia entre el importe de los fondos propios de las sociedades extranjeras, incluido el saldo de la ceenta de
pérdidas y ganancias calculado conforme al apartado anterior, cenvertidos al tipo de cambio histérico y la situacién
patrimonial neta que resulte de la conversién de los bienes, derechos y obligaciones conforme al primer péarrafo, se
inscribe con signo positivo o negative, segiin corresponda, en los fondos propios del baiance consolidado en Ia partida
“Diferencias de conversion” deducida la parte que de dicha diferencia corresponda 2 los socios externos que aparece en la
partida “Socios externos” del pasivo del balance consolidado (Véase Notas 18.5 y 18.6).

5.6 Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento de las distintas sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se valoran a su
precio de adquisicién. Se presentan netos de amortizacidn, la cual se efectia linealmente en un plazo de 5 afios (véase
Nota 9).

5.7 Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial corresponde a diversas aplicaciones informaticas y derechos derivades de contratos de
arrendamiento financiero, asi como fondos de comercio de adquisicién y derechos de traspaso.

Las aplicaciones informdticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un plazo

de cinco afios.
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El fondo de comercio de adquisicién se amortiza de forma lineal en un periodo de 5 a 20 afios. (Ver Nota 10)

En el coste de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero, no se incluyen los gastos
financieros, pero si se incluyen el valor de la actualizacién legal practicado de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio (véanse Notas 11 y 18 de la memoria) y se contabilizan de acuerdo con la normativa
contable vigente en el actual Plan Contable Espaiiol,

El importe de la revalorizacion del inmovilizado fue establecido aplicando a los valores de adquisicién o de produccién
¥ las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran come gasto deducible a efectos fiscales,
unos coeficientes en funcion del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a los efectos de
congiderar las circunstancias de financiacion de los elementos, segiin establece dicha normativa.

La dotacion anual a la amortizacién se calcula linealmente en funcién de la vida dtil estimada de los diferentes bienes
segun el signiente detalle:

Edificios 30-50 afios
Instalaciones 8-18 afios
Magquinaria 8-18 afios
Mobiliario 10-15 afios
Equipo Informatico 5-8 afios
Elementos de transporte 6-10 afios

5.8 Inmovilizaciones materiales

Se valoran al precio de adquisicién, que incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien, incrementando su valor por revalorizaciones y actualizaciones legales, segiin comentarios en
Nota (11). No se incluyen los gastos financieros. En el ejercicio 1996 se procedié a la actualizacién legal practicada de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de Junio (véanse Notas 11y 18 de la memoria).

El importe de la revalorizacién del inmovilizado fue establecido aplicando a los valores de adquisicién o de produccién y
las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran como gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcién del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a los efectos de considerar las
circunstancias de financiacién de los elementos, segiin establece dicha normativa.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 1til y los gastos de mantenimiento, son cargados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién
del bien son capitalizados como mayor valor del mismo.

El Grupo amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida wtil
estimada, segtin el siguiente detalle:

Edificios 30-50 afios
Instalaciones 8-18 afios
Maquinaria 8-18 afios
Mobiliario 10-15 afios
Equipo Informatico 5-8 afios
Elementos de transporte 6-10 afios
Otro Inmovilizado 4-8 afios
A
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El valor neto contable de Utiles y Herramientas se corresponde con €l valor segtin inventarios realizados en los distintos
centros al cierre del ejercicio,

Las actualizaciones y plusvalias afectas a elementos del Inmovilizado Material se amortizan con los mismos criterios que
los elementos actualizados y/o afectados.

5.9 Inmovilizaciones financieras

Las sociedades asociadas se han contabilizado signiendo el método de puesta en equivalencia en base al valor teérico
contable, ajustado, en su caso, por la valoracion especifica hecha de sus activos y pasivos (Véase Nota 8). El resultado
obtenido en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias
como “Participacién en beneficio (pérdida) de sociedades puestas en equivalencia” (Véase Nota 25).

Los valores mobiliarios no admitides a cotizacién oficial, se valoran al coste de adquisicion dotandose en sn caso la
depreciacion correspondiente.

Los valores mobiliarios del epigrafe Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales, sean de renta
fija o variable, se valoran por sus costes de adquisicién a Ia suscripcién o compra de los mismos, incluyendo los gastos
inherentes a cada operacién.

Los créditos no comerciales, se valoran por el importe entregado. Al cierre de cada ejercicio se realizan en su caso las

dotaciones a la provision en funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los
respectivos activos. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que procedan.

5.10 Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su coste de adquisicién.

Los gastos por intereses diferidos se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso v el valor de emision de deudas
a que correspondan.

Dichos gastos se sanean durante el plaze de vencimiento de las correspondientes deudas y de acuerdo con un plan
financiero.

5.11 Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo, figuran en el activo del balance consolidado por el valor de
reembolso.

5.12 Existencias {comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos)

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicién que, en general, es inferior al de realizaci6n.
El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mds todos Ios gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallan en el almacén. En el caso de existencias de naturaleza inmobiliaria, los valores contables
incluyen plusvalias ticitas recogidas inicamente a efectos de consolidacién contable (Véase Nota 14).
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5.13 Clientes

Figuran en el balance por su valor nominal realizindose las correcciones valorativas que procedan dotandose, en su caso,
las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presenten posibles insolvencias con respecto al cobro de los
activos que se trate, siendo aplicadas cuando la deuda sea considerada como incobrable.

El Grupo ha cedido créditos por un total importe de 11.5 millones de enros a la Sociedad Compas Sigma.

5.14 Subvenciones de capital

Tienen el cardcter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido, contabilizandose en el momento de su
concesion como ingresos diferidos e imputindose a ingresos de forma lineal de acuerdo a la vida {itil del activo que
financien, (Véase Nota 20).

5.15 Provisiones para pensiones v oblisaciones similares

Determinados convenios colectivos vigentes aplicables a la compaiiia establecen, que el personal fijo que se jubile entre
60 y 65 afios percibird un premio en metilico equivalente a un némero de mensualidades proporcional a los afios
trabajados.

La compafiia ha realizado en el presente ejercicio una evaluacion de dichos compromisos de acuerdo con las hipétesis
actuariales contenidas en el Reglamento de exteriorizacién, aplicando el método de cdleulo conocido como Crédito
unitario proyectado e hipotesis demograficas correspondientes a las tablas GRM95-GRF95. De acuerdo con dicho
estudio, el importe de los compromisos devengados a 31 de diciembre de 2001 en aplicacién del Reglamento de
Exteriorizacién ascienden a 17,23 millones de euros. El saldo de provisiones para riesgos y gastos cubre estos
compromisos, asi como los compromisos adquiridos con seis directivos de la sociedad absorbida en 1999.

5.16 Provisiones para Riesgos v Gastos

Ademas de Ias provisiones contables para cubrir las posibles insolvencias estimadas en el cobro de los saldos de
clientes, el Grupo registra asi mismo en el pasivo provisiones a largo plazo, establecidas de acuerdo con el principio de
prudencia y siguiendo criterios conservadores, para cubrir los diferentes riesgos y contingencias derivadog de las
posibles contingencias fiscales existentes por efecto de las distintas interpretaciones a que est sujeta la normativa
fiscal vigente, riesgo contingentes por avales y garantias prestados, reclamaciones y litigios legales vigentes y otros
posibles pasivos derivados de las operaciones desarrolladas. Al final del ejercicio se aplican a su finalidad las
provisiones que procedan.

5.17 Deudas no comerciales

Las deudas no comerciales tanto a largo como a corto plazo, figuran registradas por su valor de reembolso. La diferencia
entre dicho valor y la cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios
ejercicios”, imputindose annalmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero (véase Nota 22),

5.18 Clasificacién a corto y larso plazo

La clasificacién entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento, enajenacion
o cancelacion de las obligaciones y derechos de 1a empresa. Se considera largo plazo cuando este es superior a un periodo
de 12 meses contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio.
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5.19 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo en que se devengan y no cuando se produce su
cobro o pago {Véase Nota 25).

5.20 Impuesto sobre sociedades

Se calcula en funcién del resuitado del ejercicio, considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su cardcter de “permanentes” o “temporales” a
efectos de determinar ¢l impuesto sobre Sociedades devengado en ¢l ejercicio,

El fondo de comercio amortizado contablemente de forma integra durante el presente ejercicio, se amortiza fiscalmente
de forma lineal durante 10 afios. No se reconocen los impuestos anticipados por pradencia contable.

Se contabilizan los créditos fiscales derivados de la compensacitn de bases imponibles negativas y hasta el importe de los
impuestos diferidos contablemente registrados a la fecha y no suponen, por tanto, salida de caja.

El saldo por impuestos diferidos mantenido en ¢l balance corresponde principalmente a las diferencias generadas por
efecto del tratamiento fiscal aplicado a los arrendamientos financieros y por diferimiento en tributacién de plusvalias
afectas a reinversion.

No se contabilizan los impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al amparo de la Ley
29/1991, por considerar que el objeto social de la empresa no es la venta de los inmuebles actualizados.

El eriterio de imputacién fiscal de los contratos de arrendamiento financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1996, es el
de aplicar ¢l doble de la amortizacién de los coeficientes méximos previstos en las tablas fiscales, reflejando el efecto de
esta diferencia temporal en el gasto por el impuesto sobre sociedades, véase Nota 23 de la memoria.

5.21 Transacciones en moneda extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la operacién,
reconvirtiéndose al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio,

Las diferencias negativas de cambio no realizadas se consideran gasto del gjercicio en el que se producen, mientras que
las diferencias positivas de cambio no realizadas cuando se ponen de manifiesto se consideran ingresos diferidos. No
obstante, en el caso de que se hubieran registrado diferencias negativas no realizadas durante el ejercicio o gjercicios
anteriores, las diferencias positivas de cambio no realizadas se considerarian ingresos del periodo por el mismo importe
que las diferencias negativas no realizadas y el exceso de diferencias positivas de cambio no realizadas se contabilizaria
como ingreso diferido.

5.22 Indemnizaciones por despido

De conformidad con la reglamentacién laboral vigente de algunos paises donde opera el Grupo, las sociedades estan
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccidn de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.
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5.23 Acciones de Ia sociedad dominante

Las acciones propias en poder de Sol Melia, S.A. se encuentran valoradas por su precio de adquisicidn, minorado por la
diferencia entre el valor de adquisicion y su cotizacidén media del filtimo twrimesire del presente ejercicio.

5.24 Provision para insolvencias

La provisidén para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién
integra de las cuentas a cobrar. Dicha provisidn se muestra en el capitulo de “Deundores™ en el activo del balance de
situacién consolidado. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad Ias provisiones que procedan.

5.25 Sociedades dependientes y asociadas

Ver Nota 2 en la que se detallan las sociedades dependientes y asociadas.

5.26 Modificaciones al perimetro de consolidacién

Identificadas v explicadas en la Nota 2.

5.27 Ingresos por tiempe compartido

Los ingresos por tiempo compartide se contabilizan siguiendo el criterio de caja, el cual resulta mas prudente que el
criterio de venta del inmueble, cuyo derecho de uso cedido es equivalente a la vida util.
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6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
El fondo de comercio de consolidacion y su amortizacién se detallan a continuacion:

6.1 Sociedades en integracién global

'L,,:‘
. Saldo Saldo Amort. . Saldo
(miles de curos) 31/12/1999 31/12/2000 2001 Altas  Traspasos  Bajas 4,05 0001
Apartotel, S.A. 1.367 1.151 (216) 9235
Azafata, S.A. 2.88% (145) 2.744
C. Tamarindos, S.A. 1.429 1.204 (226) 978
. Cadlo France 1.402 (74) 1.329
Dock Telemarking, S.A. 14 12 ) 10
Dorpan, S.L. 263 221 (41) 180
Grupo Sol Asia Ltd. 212 179 (33) 145
Gupe Inmobiliaria 214 214
H. Alexander 3.311 (3.311)
H. Boulogne Adagio 2.352 (2.352)
« H.C. Extremadura, 8.A. 1 1 1
H.Melia Internacionzl de Colombia 15 13 (2) 10
Thla Bela de Gestao e Turismo 258 258
Inversiones Latinoamérica 2.000, S.L.
Inversiones Turisticas del Caribe 73 62 12) 50
Inversiones y Explotaciones Tur, S.A. 1 1
Lirax 2.287 2.031 257) 1.774
Lomondo Ltd. 4.033 4.358 (234) 4.124
Londim France 3.675 (193) 3.481
M.LH. UK. LTD 10 9 2) 7
Marksery, B.V. 490 413 (7N 335
Marksol Turizm 147 124 {23) 100
Melia International Hotels, S.A 616 518 o 421
Moelsol Management B.V. 4 4 (1) 3
Mesol Managerent, S.L. 4 3 3)
Operadora Mesol, 5.A. De C.V, 847 1.064 199 864
Parque San Antonio, 5.A. (2) 47 45
Servicios Corporativaes Mesol, 5.A. De C.V. 417
Sel Group B.V. 163 137 (26) 111
Sol Hotel Miami Beach 17
- Sol Hotel UK. LTD 862 726 (136) 590
Sol Maninvest, B.V. 24 20 @ 16
Sol Melid Benelux 1.485 {75) 1.410
Sol Melii Croacia 1.703 1.499 (204) 1.295
Sol Melia China Ltd. (2) 2
S0l Meclia Deuchland Gmbh 2 2
Sol Mclia Finance Ltd. 1 1
Sol Melid France, S.A.S. 1 (0) 1
Sol Melid Marruccos [{4)] 0
Sol Melia Perii S.A. 64 3) 60
Talonario 5 Noches, S.L. 376 316 (59 257
Tribenol, S.A. (I} 112.894 {112.894)
Tryp Meditérranée 2,172 2172
Teyp S.A. (1) 249,848 (249.848)
L TOTAL 15373 394413 (2.347) 264 2 (368.408) 23.924
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(1) Como consecuencia de la fusién por absorcién de Tryp por parte de la sociedad matriz, tal ¥ como se comenta en las
Notas 2 y 10 de la memoria.

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacién del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.

Asi mismo se han afectado a Inmovilizade y Existencias las plusvalias tacitas existentes a la fecha de adquisicién de la
participacién correspondiente, imputables a terrenos e inmuebles. Dichas plusvalias se amortizan en funcion de la vida
util, y su detalle por sociedades es el siguiente:

. Saldo Saldo Amort. Saldo
(miles de euros) 311299 3nizie 2001 ALTAS  BAIAS L 0m
Apartotel, 5.A. 901 881 (19) 2} 859
Casino Tamarindos, S.A. 2.683 2.585 98) 2.487
Consorcio Europeo S.A. 10.660 (110) 10.549
Corbeil H.Paris Colombes 43.688 (43.688)
Desarrollos Sol 19.399 19.39% o7) 15302
H. Metropolitan 18.610 {188) 18.422
Inmobiliaria Buimes S.A. 34.155 (260) 524 34.419
LSO France Investiments 3.760 (80) 3.680
Parking Internacional 8.A. 43 63 110
Playa Salinas, 8.A. 6.737 6.741 (87) 6.653
Realizaciones Turisticas, S.A. 12.909 12.367 (203) (434) 11.730
Silverbay S.L. 2.173 2173
Urme Real, S.L. 2.389 2.259 (43) (162) 2.053
Total Inmovilizado 45.018  157.324  (1.002) 587  (44.471) 112438
Desarrollos Sol 6.735 6.060 (419) (35) 5.606
Total Existencias 6.735 6.060 (419) (35) 5.606

Las plusvalias tacitas afectas a existencias minoran el beneficio en las operaciones de venta de dichas existencias en
fimcién del porcentaje enajenado sobre el total inicial afectado.
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6.2 Sociedades puestas en equivalencia

El detalle del Fondo de Comercio de Consolidacién en sociedades puestas en equivalencia se detalla a continuacion:

(miles de euros) Saldo Saldo Amort. Altas  Traspasos Bajas Saldo
31/12/1999 _31/12/2000 2001 31/12/2001

Aparthotel Bosque, S.A. 449 378 (71 307
Casino Tamarindos, S.A.
Detur Panamd, S.A. (88) 1.762 1.674
Haotel Campus, S.L. 698 (35) 663
Hotel NetB2B.com, S.A. (14) 274 260
Inversiones Turisticas Casas Bellas, S.L. 1
5ol Melig Deuchland Gmbh 2 2 )
Touroperador Viva Tours,5.A. 949 899 (399)

TOTAL 1.402 1.978 {208) 2.036 {2) {899 2.904

Los altas v bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacién del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria

Asi mismo se han afectado a mayor valor de la participacién en la proporcién que les corresponda, aquellas plusvalias
tacitas imputables a elementos de inmovilizado material existentes a la fecha de adquisicién de dichas participaciones.
Dichas plusvalias se amortizan en funcién de la vida util, y su detalle es el siguients:

. Saldo Saldo Amort. Saldo
(milesdecuros) 511009 3pjiap0 2000 SCTAS BAJAS yiam
Hotel Bosque, S.A. 16 19 ()] 19
Hotel las Américas, S.A. 1.813 0
Nexprom, S.A. 1.206 1.176 33 1.143
TOTAL 3.034 1.195 (33} 0 [1] 1.162

El efecto producido sobre el balance se recoge en el epigrafe de participaciones en sociedades puestas en equivalencia por
la participaci6n correspondiente (Ver Nota 8).
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7. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
Las diferencias negativas de consolidacién se detallan a continuacién:

7.1 Sociedades en integracion global

. Saldo Saldo Saldo
(miles de euros) ayrame smzme ALTAS BAIAS 5 00
Bear S.A. De C.V. - 13.720 13.720 13.720
- . C.T. Cozumel/Caribotels de México 7.224 (1.127) 6.097
C.Tunissienne de G.H. 2 2 2
Desarrolladora Hotelera del Norte, 5.A. 703 703
Gesmesol, S.A. 928 928 928
Grupo Sol Services 192 152 192
Inversiones Jacuey 12 12
- Melia Brasil Adminifragao 167 167 167
- Melia Venezuela S.A. 75 75 75
Moclsol Portugal 10 10 10
Sol Caribe Tours, S.A. 5 5
Sol Group Co. 6 [ 6
Sol Holding Co. 46
Sol Holding Management Co. 3
Sol Melii Suisse, S.A. 3 3
TOTAL 15.151 22.335 710 (1.127) 21.918

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacién del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.

7.2 Sociedades en puesta en equivalencia

. Saldo Saldo Saldo
- (miles de enros) 311209 3uizoe  ALTAS  BAIAS g0
Softa Hoteles S.L. 196 (196) 0

22
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Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones existentes en empresas asociadas han sido valoradas de
acuerdo al método de consolidacidn de puesta en equivalencia. Los importes obteridos por puestas en equivalencia son
los que a continuacién se relacionan:

N Saldo Saldo Resultado . Dif. de Saldo

{miles de curos) 3171271999 31/12/2000 2001 Altas Traspasos  Bajas o bio 3171202001
Aparthotel Bosque, S.A. 1.076 1.066 (11) (96) 260
C.P. Melia Castilla 1.871 2.015 1.435 1.204 (1.500) 3.153
C.P.Meli4 Costa del Sol 1.436 1.565 508 (452) 1.621
Detur Panamé, S.A. (1.139) 5.654 (3) 4,510
Hellenic Hotel Managentent 9 (20) (56) (76)
Hotel Campus S.L. 345 (280) ) 59
Hotel Las Américas, 5.A. 2.304
Hotel NetB2B.com, S.A. (119) 2.941 2.822
LTur{sticas Casas Bellas, S.L. 9.014 9.007 9.007
Inversiones Guiza, S.A. [4))] 1 0 0
Melld Mérida, S.L. 1.218 (26) 1.191
Nexprom/Promedro 2.084 2434 381 2.762
Soffa Hoteles S.L. 778 139 (778) 139
Sol Hoti Portugal Hoteis 108 98 10 108
Sal Meliz Deuchland, Gmbh. (1.620) 589 (589)
S0l Meclih Travel, S.A. 1.588 (3.496) (1.907)
Tourcsperador Viva Tours, S.A. 1.326 874 (874)

17.689 21556 (2.655)  %.801  (589)  (3.705) ) 24.353

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacidn del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.

El valor de las participaciones incluye plusvalias ticitas no registradas en las sociedades participadas e imputables a
inmuebles. Dichas plusvalias se amortizan de acuerdo a la vida 1itil de los distintos inmuebles a los que han sido

asignadas {ver Nota 6).
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9. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado es el que se presenta a continuacion:

. Saldo al Saldo al . . Salde al

(miles de euros) 31/12/99 31/12/00 Amort. Alfas Bajas Dif. Conv. 31/12/01
Gastos de constitucidn 92 191 (34) 24 (&) [{8)] 176
Gastos de puesta en marcha 11.482 11.068 (4.164) 9.685 (919} 260 15910
Otros gastos amortizables 3.760 4.850 (684} 5.330 (4.279) 109 5.325
Gastos ampliacién Capital 5.618 4,766 (1.923) 37 Q)] ()] 2.879
TOTAL 20,952 20.874 (6.805) 15.056 (5.203) 369 24.291

Los movimientos mas significativos en el ejercicio corresponden a Ia incorporacitn el perimetro de consolidacién de la
sociedad Desarrolladora Hotelera del Norte por importe de 2,2 millones de euros, las aperturas de los hoteles Fénix,
Sondika y el lanzamiento de la marca Tryp por 1,5 millones de curos, asi como 4,5 millones de euros procedentes de
Inmotel Inversiones Italia, motivados por el inicio de sus operaciones.
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10. INMOVILIZACIONES INMAT, ERIALES

El detalle del coste y la amortizacién acumulada del inmovilizado inmaterial en miles de euros es el siguiente:

Saldo al Saldo al Salde al
COSTE 31/12/99  31/12/00 Altas Traspasos Bajas Dif, conv,  31/12/01
Terrenos 3.247 2.726 (1.508) 1.218
Construcciones 138.303 87.310 26.666 (5.726) 3) 108.247
Instalaciones 32.642 67.363 22.813 (8.737) 81.438
Magquinaria 3.618 5.982 3918 {726) 9.174
Utiliaje 2.620 1.205 100 {1.113) (17 75
Mobiliario 31.683 42.097 9.897 (8.422) 43.572
Equipo Proceso Inf. 517 2.660 5.891 (141) 8.409
Elementos Transporte 183 12,205 1 (26) 12,179
Prop.Indust/ Gto. T+ D 1.126 4.022 3.236 (2.543) 4.715
Fondo de Comercio 7.557 8.589 361.052 (354.184) 266 15.723
Derechos de Traspaso 75.759 4376 4 2492 82.623
Aplicaciones Informat. 2.197 19.073 23.321 (121) 60 42.333
TOTAL COSTE 223.692 328.991 461.269 {26.398)  (356.970) 2.815 409.707
AMORTIZACION Saldo a1 Saldo al  Dotacién Saldo al
ACUMULADA 31/12/99  31412/00 efercicio Altas Traspasos Bajas Dif. conv.  31/12/01
Construcciones 4.820 2.765 1.032 19 #17) (315 5) 3.079
Instalaciones 2.441 4.764 4377 197 (1.656) (23) 20y 7.639
Maquinaria 260 450 440 3 (146) (1 747
Utiles y herramientas 194 191 5 (83) (107) 5
Mobiliario 2.880 4.878 2973 20 (1.974) (&3] 5.892
Equipo Proceso Inf, 171 214 690 187 (123) 968
Elementos Transporte 16 629 1.219 (8) 1.840
Prop.Indust./ Gto. [+ D 1 2.679 582 726 (373) (3.255) 360
Fondo de Comercio 1.777 3.590 996 22 (270) 85 4.423
Derechos de Traspaso 3.275 2.109 159 (3.275) 3412 5.680
Aplicaciones Informat. 702 1.393 2.005 78 7 3.574
Provisiones 914 914 914
TOTAL AMORT. 14.177 25.742 16.519 1.412 (4.408) (4.368) 223 35.121
|[VALOR NETO : 209.515 303.249 374.586_|

El niimero total de contratos de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre de 2001 es de
1.658, de los cuales 911 son con vencimiento entre 1 y 4 afios, 744 son de vencimiento a 5 afios, y 3 son de vencimiento

de los cuales 51,6 son de vencimiento a corto plazo y el resto de vencimiento a largo plazo. El importe total de los valores
residuales de los contratos vigentes asciende a un total de 7,2 millones de euros, (ver Nota 22).
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Las principales altas registradas en el ejercicio corresponden a las diversas reformas llevadas a cabo por el Grupo en ios
distintas hoteles que explota, asi como a la incorporacién de aplicaciones informaticas para las distintas dreas de la
compafifa, que permitirdn la integracién de las diferentes areas de gestién de Io hoteles y facilitaran los procesos de
crecimiento y globalizacién del Grupo. Entre ellas destacan las aplicaciones de “front office”, puntos de venta, SAP y de
internet..

El importe de los derechos de traspaso reclasificado corresponde al leasehold de Lomendo Lid.

“SOL MELIA, S.A. adquirié las acciones del Grupo TRYP, perfeccionindose el contrato de adquisicién el dia 1 de
diciembre de 2000, en cuya fecha se completaron todas las acciones juridicas acordadas en el confrato.

Durante el presente ejercicio SOL MELIA, S.A. ha absorbido en una fusién a las entidades de dicho grupo, TRYP, S.A. y
TRIBENOL, S.A. Como consecuencia de esta absorcion se ha puesto de manifiesto un Fondo de Comercio de fusién de
353 millones de euros.

aportaci6n al mismo efectuada por la estructura y organizacién de SOL MELIA, se ha decidido amortizar totalmente este
Fondo de Comercio. Asimismo, esta decisién supone una estricta aplicacién del principio contable de prudencia.

Por otra parte, 1a amortizacién del Fondo de Comercio se ha realizado con cargo a reservas, pues de acuerdo con lo
sefialado en el anterior pérrafo, se considera que el sobreprecio satisfecho por la compra del grupo TRYP debe quedar
neutralizado con las cuentas de neto patrimonial, con el objetivo de mostrar Ia imagen fiel del patrimonio de la sociedad.
Este fondo de comercio de primera consolidacién, generado a la fecha de adquisicién 30 de Junio de 2000, se calcula por
Ia diferencia entre el precio de adquisicién de la participacidn a la fecha de compra y st valor tedrico contable a la
mencionada fecha de adquisicién.

El criterio sefialado en el pérrafo anterior no ha sido utilizado en las cuentas individuales de SOL MELIA, S.A. debido a
razones estrictamente fiscales, pues para conseguir Ia deducibilidad de dicho Fondo de Comercio se exige fiscalmente el
registro de un gasto por amortizaciones.
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11, INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido en los distintos epigrafes del inmovilizado material ¥y su amortizacion acumulada durante el

ejercicio de 2001 expresado en miles euros, ha sido el signiente:

Saldo al Saldo al ) Diferencias Saldo al
COSTE 31/12/99 31/12/00 Altas  Traspasos  Bajas cambio 31/12/01
Terrenos 359.752 446.507 19.139 7.367 (797) 10.047 482263
Construcciones 997.391 1.223.569 73.117 8.171 (3.124) 57.603  1.359.336
Sub-Tetal 1357.142 1.670.076 92.256 15.538 (3.921) 67.650  1.841.599
Instalaciones 108.126 151.125 13.629 28.401 (9.257) 338 184.236
Maquinaria 26.053 30.548 2.827 727 (19) 12 34.095
Sub-Total 134.179 181.674 16.456 29.127 {9.276) 350 218.331
Mobiliario 207.771 219.026 19.206 12.542 (5.849) 5.014 249.938
Utillaje 2.888 14.772 3 863 (11.170) 104 4.572
Sub-Total 210.659 233.798 19.200 13.405 (17.019) 5.118 254,510
Vehiculos 15.521 3.275 489 26 75) 169 3.884
Informética 21.097 24.702 3.237 1.076 (56) 760 29719
Otra Inmovilizado , 13.291 41.424 34316 (23.326) (33.743) 56 18.727
Sub-Total 49.908 69.401 38043  (22.224) (33.874) 985 52.330
Obras en curso 27,795 23.471 53.337 (9.447) (28.889) 1.301 39.773
TOTAL COSTE 1.779.702  2,178.421 219.300 26.398 (92.980) 75405 2.406.543
AMORTIZACION Saldo al Saldo al Dotacion . Diferencias  Saldo al
ACUMULADA 31/12/99 31/12/00 ejercicio Altas Traspasos  Bajas cambio 31712101
Construcciones 236.253 270.665 29.864 65 2.846 (5.459) 11.784 309.766
Instalaciones 59,731 84.713 7.681 508 1.507 (8.864) 65 85.610
Magquinaria 12.867 17.970 5.289 1617 2217 (259) 5 22.404
Sub-Total 308.850 373.348 42.833 2190 2.136 (14.582) 11.855 417.780
Mobilfario 82.664 120.337 17.802 2.037 4.409 (1.615) 4,590 147.559
Utiles y hetramientas 42 $68 20 16 257) (316) 12 342
Vehiculos 1.694 3.267 576 21 (594) (222) 70 3.118
Informética 13.540 18.861 2.516 133 79 @2 396 21.963
Otro Inmovilizade 4.566 5.438 7.808 813 {8.069) 3.819) (699) 1.472
Provisiones 586 3.007 580 1203 6.704 (8.694) (129) 2.671
Sub-Total 103.091 151.779 20,302 4222 2,371 (14.688) 4,240 177.126
TOTAL AMORT: 411.942 525.126 72136 6.413 4.408 (29.2706) 16.095 594.907
[VALOR NETO : 1367.760  1.653.294 1.811.636f
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En el caso de fusién, o aportaciones no dinerarias de rama de actividad, y de acuerdo con las normas para la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas la diferencia existente entre cl valor contable de la participacion en la sociedad
absorbente y el valor tedrico contable de dicha participacion segiin los libros de la sociedad transmitente se puede imputar
a los activos correspondientes y hasta el limite de su valor de mercado. Por tal motivo la compafifa, tiene registrado como
altas plusvalias en varios hoteles como consecuencia de Ia fusién con Inmotel Inversiones, S.A. por un importe de 16,5
millones de euros correspondientes al Meli4 Lebreros, 10,5 millones de euros del Melid Sevilla, Sol Barbados por 4
millones de euros.

Las principales altas de Inmovilizade Material registradas en el gjercicio son las siguientes:

Incorporacién al perimetro de consolidacién de Iz sociedad Desarrolladora Hotelera del Norte, S. en C.S.E., propietaria
del hotel Paradisus Puerto Rico actualmente en construccién, por importe de unos 25 millones de euros.

Desarrollos inmobiliarios realizados por Ia seciedad Desarrollos Sol, 8.A. en Santo Domingo por importe de 12,5
millones de euros.

Incorporacién del Hotel Melia Trujillo por importe de 10 millones de euros.
Importantes reformas efectuadas en el ejercicio en los distintos hoteles que explota.
Algunas sociedades del Grupo ubicadas en paises con altas tasas de inflacién, reexpresan sus estados financieros con el

fin de ajustar el valor real de su Inmovilizado. El importe acumulado incluido por este motivo en e] cuadro de
Inmovilizado anteriormente detallado es el siguiente:

(miles de euros) 1.999 2.000 2.001
Terrenos 56.998 78.800 89.883
Construcciones 228.721 303.132 355313
Mobiliario 31.077 38.207 46.030
Informética 1.162 2.173 1.582
Elementos de Transporte 261 343 415
Amortizacion Acumulada (75.906) {101.583) (130.936)

TOTAL 242.313 321071 362.287

La dotacién a la amortizacién a que se refiere el parrafo anterior, ha ascendido en el presente ejercicio a 10,5 millones de
€uros,

A 31 de Diciembre de 2001 Sol Melis mantiene un derecho de opcidn de compra del Hotel Balmoral.

A 31 de Diciembre de 2001 los administradores consideran que existe suficiente cobertura de seguros de sus activos.
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Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas al amparo de diversas disposiciones legales y
actualizaciones voluntarias, anteriores 2 1997 con el objeto de corregir los efectos de la inflacién monetaria fueron, en
miles de pesetas, las signientes:

(miles de euros)

Actualizacién 76/61 55
Actualizacion 12/73 2.579
Actualizacion de presupuestos de 1979 29.936
Actualizacién de presupuestos de 1980 28.852
Actualizacién de presupuestos de 1981 4323
Actualizacién de presupuestos de 1982 26.480
Actualizacién Ley 1983 1.437
Actualizacion Voluntaria anterior a 1990 3.146
Actualizacién R.D.L. 796 58.408
Total Actualizaciones 155.216

Adicionalmente el balance a 31 de Diciembre de 2001 incluye actualizaciones en terrenos y construcciones por un coste
total de 176,2 millones de euros, registrado segiin lo dispuesto en la Ley 29/91.

Varios de los inmuebles en propiedad se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos.

La totalidad de inversiones de Inmovilizado tanto material como inmaterial corresponden a inmuebles y otros activos
afectos a la explotacién.
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12. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

12.1 Créditos a sociedades participadas

(miles de euros) 1.999 _2.000 2.001

ARESOL CABOS, S.A. de C.V. 7.421 8.146 11.349
CARIBOTELS DE MEXICO S.A. de C.V. 9.346
CORFORACION HOTELERA METOR 2.821 697 1.577
DETUR PANAMA 2,616 4.187
F.8.P. TURIZM 8.199
HOTEL LAS AMERICAS, S.A, 304
MOGAN PROMOCIONES 2263 2356 2,506
MELIA MERIDA S.L. 781

TOTAL 30.050 14.596 20.014

El saldo de 11.349 mil euros de Aresol Cabos S.Ade

5.AdeCV.

12,2 Cartera de valores a largo plazo

C.V. corresponde a un préstamo concedido por Operadora Mesol,

A continuacién se relacionan, en miles de euros, las participaciones en cartera por sociedad tenedora:

INVERSIONES % PARTIC, 315;;';’,“9 o Saldo31/12/00  ALTAS BAJAS ng;,' 318312‘113 .
SOL MELIA S.A. 85.127 55023 53.548

AOL Avant, S.A. 6,98% 18.810 1.098 (3.816) 16.091

Azafata S.A, 8,70% 270

D.H. Guanacaste 15,00% 11.79% 12,639 1.00] 13.640

D.L.Guanacaste 15,00% 793 793 793

Detur Panami S.A. 31,78% 4.406

H. Sancti Petri 19,50% 1.172 1.172 [.172

Horotel S.A. 12,40% 301 301 301

Hotel Net B2B.com S.A, 24,50% 3.116 (3.116)

LH. Los Cabos 15,00% 3.306 3.306 3.306

LH. Playa del Duque 500% 2.682 2.682 2,682

Inmabiliaria Conchal Pacifico 15,00% 276 276 276

Lanzarote 6 §.A. 5,56% 1.502 1502

COrgesa Holding 14,17% 7 7 7

P.T. Surlaya Internacional 16,52% 2015 9.015 9.015
_ Port Cambrils Inv, 15,00% 293 54 347

Propiedades en Arriendo, S.1. 100,00% 1

Shanghai, S.A. 19,61% 453 453

S0l Melii France S.A. 100,00% 49801

Sal Mclid Suisse S.A., 100,00% 32 32 (32)

Tueroperador Viva Tours, S.A, 21,98% 2,644 2644

Turismo de Invierno S.A. 19,47% 1.079 1.079 1079

Valle Yamury, S.A. 15,00% 238 238

Varios nfe 139 0
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- INVERSIONES %PARTIC. DA o apae ALTAS  BAlAs ng";f_ 315;;'2",‘("1
INEXTUR S.A. 2 2 2
Oblig. Club Maritimo Marbelta e 2 2 2
- "_, APARTOTEL S.A. 426 426 426
Plaza Puerta del Mar S.A. 7,10% 426 426 () 426
CASINO TAMARINDOS S.A. 303 301 30
Obligaciones del Gobierno de Canarias nfe 301 301 301
Propledades en Arriendo 2
(
PARQUE SAN ANTONIO S.A. 3 3 3
Aguas Teide nfc 3 3 3
TRYP, 5.A. 55
- Gupe Inmoblliaria 99,99%, 55 {55)
) RANDLESTOP CORP, N.V. 6 [
Punta Cana Reservations N.V. 100,00% & 6 (6)
BES. TUR. CARIBE N.V. 6 6
Caribooking & Reservations N.V. 100,00% 6 6 (&)
D HOTELEROS SAN JUAN B.V. 19.353
Desarrolladora Hot. Del Norte 47,50% 19.353 (19.353)
SAN JUAN INVESTMENT B.V. 19.353
Desarrolladora Hot. Del Norte 47,50% 19.353 {19.353)
MARKSERYV B.V. 621 4.942 9,762
Mogan Promocioncs 33,33% 2 2 2
Promoclones Playa Blanca S.A. 33,00% 619 4.930 4.831 9.760
Sol Melii Marruecos 100,00% 10 (10)
MELIA INV AMERICANAS N.v. 5.448 3223 3223
Corparacién H. Metor 19,97% 3.223 3.223 3.223
Controladora T. Cozumel 51,00% 2.225
OPERADORA MESOL, S.A. DE C.V. 329
Contraladora T. Cozumel 51,00% 329
MARMER S.A. 1
Inverslones Guiza 50,00% 1 (1
31
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Saldo Saldo DIF. Saldo
@)
INVERSIONES % PARTIC. 31412199 3171200 ALTAS BAJAS CONY. 3112001
MELIA INTNAL HOTELS 8.A. 2.039 50 53
C.A.H.T, Puerto La Cruz 0,38% 18 19 1 20
Corp. Hotelera Halmel 1,07% 29 31 2 33
Detur Panami 8.A. 18,00% 1.953
MARINA INFNAL HOLDING 3.917 7.363 7.825
Corporacién H, Metor 40,03% 3917 4.177 262 4.439
Hotel Las Américas 20,00% 3.186 200 3.386
DESARROLLOS SOL, S.A. 7
Golf det Cocotal, 8.A. 100,00% 7 7
GRUPO SOL MELIA FRANCIA 25
Deuda Piblica Francesa 25 25
TOTAL 98.227 110.107 10.351 (45.749) 465 75.175
Saldo Saldo DIF.  Salde
[ IC. B
PROVISIONES % PARTIC 31/12/99 31/12/00 ALTAS AJAS CONV. 31/12/01
SOL MELIA S.A. (174) (2.644)
Sol Meli4 Suisse 5.A. 100,00% 0y 0
Hotel Net BiB.com $.A. 24,50% (1713) 173
Tuoraperader Viva Tours, §.A. 21,98% (2.644) (2.644)
MARINA INTNAL HOLDING (1.593) (2.616)
Hotel Las Américas 20,60% (1.593) (100) (1.693)
Corporacién H. Metor 40,03% (923) (923)
MELIA INV AMERICANAS N.V. {458)
Corporacién H. Metor 19,97% (458) (458)
GRUPO SOL MELIA FRANCIA (o))
Deuda Piblica Francesa (1) n
TOTAL [} (1.767) @.0zn 174 aon)  (5.720)
VALOR NETO 98.227 108.340 6.325 (45.575) 365 69.456

En relacién con las inversiones en sociedades de nueva tecnologia, los administradores han evaluado las dotaciones
necesarias para compensar los valores tedricos contables con los valores de coste de la inversi6n, cuya provisién contable
se ha recogido en el epigrafe de provisiones para riesgos v gastos.

Las altas y bajas producidas en el ejercicio corres

en Ia Nota 2 de la memoria,

ponden a cambios en el perimetro de consolidacién tal como se explica

Se han vendido acciones de AOL Avant, antes Prodigios Interactivos, S.A., por un importe de 3.8 millones de euros.
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A continuacion se indica el domicilio, actividad e informacién contable en

con una participacién no significativa:

miles de euros de las sociedades salvo aquellas

VALOR VALOR
SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD CAPRITAL RESERVA RDO. Yo TEORICO NETO

CONTABLE INVERSION

AOL AVANT S.A. ParcBit. Camf ca'n Manuel s/n (Palma)  ESPANA Portal Intemnet 930 402084 (261.123) 698% 9.898 16.00}
CORP HOTELERA METCR Faustino Schez, Carritn sfn (Lima) PERU Prop. de hateles 10.881 {2529)  (2.328) 60,00% 3.615 6 281
DES. HOT. GUANACASTE Centeal y ocha C 33 (San Josd} C.RICA Desarrollo hotel 31.422 33016 (2.389) 15.00% 9.307 13.640
DES. INM. GUANACASTE Central y ocho € 33 (San José) C.RICA Des. golf y aptos. 364 11,365 15,00% i.790 793
HOROTEL, §.A. Marqués Villanueva det Prdo s/n ESPANA Prop, de hoteles 3.780 1.841 4355 12,40% 753 301
HOT. SANCTI PETRI, S.A. G. Toneleros 24 (Patma de Mca.) ESPANA Prop. de hateles 8010 (877) 14 19,50% 1.004 1172
HOTEL LAS AMERICAS S.A. Las Américas, 9 (Ciudad de Guatemala) GUATEMALA Prop. y Explot. Hoteles e nfe nfe 20,00% e 1,693
INM. CONCHAL PACIFICO Central y ocho C 33 (San José) C.RICA Prop. terrenos 1 3,599 15,00% 540 278
INV. HOT. LOS CABOS Samuel Lewis € 33 (Panama) PANAMA Holding 50.903 (2.797) (252) 15.00% 7.178 3.306
INV. HOT. PYA. DEL DUQUE Barrio Chambert! sfn (Tenerifi) ESPANA Prap. de hotales 2.599 19.167 13.885 35,00% 1.784 2.682
LANZAROTE 6 8.A. (%) Av. Ansite 3-1* {Las Palmas de G.C.) ESPARA Prop. de hoteles nfc nfc e 5,56% nic 1.502
MOGAN PROMOCIONES (%) Quintana Roo, Canrin MEXICO Hot. en construccién 3 (176) 33,33% (57) 2
ORGESA HOLDING (*) Callomas de Chapuhtepes MEXICO Prop. de hoteles 36 25.675 14,17% 3.643 7
PT.S.AL Jalan Taman Patra, XTIV {Iakaria) INDONESIA  Prop. de hoteles 3463 B.446  (B.495) 16,52% 564 .015
PLAZA PUERTA DEL. MARS.A. Pz, Puerta del Mar, 3 (Alicante) ESPANA Prop. de hoteles 5000 (502) (449) 7,10% 359 426
PORT CAMBRILS INV. {*) Sin Definir ESPANA Prop. de hoteles 1.076 186 (0) 15,00% 189 347
PROM.PYA BLANCA $.A.dcC.V.(*} Pza. San Angel,15 (Cancin) MEXICO Hot. en constniccion 14.221 33.00% 4.693 9.760
SHANGHAL 5.A.(*) Sin Definir (La Habana) CUBA Indefinida nfc e wic 19,61% e 453
TURISMO DE INVIERNO Pla2za Pradollano sfn (Manachil) ESPANA Prop. de hoteles GBS 3.796 729 19,47% 1.014 1.07%
VALLE YAMURY, S.A. (%) Gencral Amequera, 2 (Sta. Cruz de Tie) ESPANA Holding nic nic nfc 15,00% nc 238
TOTAL 132.597 502.295 (259.952) 46.274 69,065

(*) Datos no correspondientes a cierre de 2001.

No se dota provisién de la participacién de P.T.S.AL, debido a
sus ingresos son en délares. Por tanto, los administradores cons

Asf mismo, no se dota provisién en aquellas soci

favorable de sus resultados y del valor de sus inmmuebles,

edades que presentan
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12.3 Otros créditos a Iargo plazo

{miles de euros) 1.999 2.000 2.001
BANCA DI ROMA 6.197 7359
BANCA NAZIONALE DEL LAVORG 6.197 7.359
BANKINTER 7.513
CLIENTES TIEMPO COMPARTIDO 7.292 11.832 10.629
GOLDEN ASSET COMPANY LTD. 2.490 2.655 2822
HOTELES CIBELES S.A. 222 272 1.156
SAUCISSE 3.286 10.430
URINCASA S.A. 1476 1.476 1476
AURELIA CENTRO 1.607 1.607
MUNA TURIZM 923
HOTELES REX, S.L. 636
FUNDOSA 902
EDIFICACIONES GOBELAS, S.A. 1.535
HOTELERA SANCTI PETRJ, 5.A. 938
ATENCION Y SERV. EN SEGURIDAD, S.A. 657
HOTEL REX, §.A.y DAELLOS, S.A. 465 839
INV. CUANEL,GOLF Y H. ARENA GORDA 1178 1.208
GRAN CARIRBE, §.A. 4.713
CUBANACAN 5319
EKWAN 203
P.T.S.AL 2.511
PUDU SINAR SDN.DHD 414
OTROS 235 14 38
CREDITOS CONCEDIDOS A L/P 15.001 33.453 69.629
SOL MELIA S.A. 16.761
HOTELES TURISTICOS S.A. 19
MOTELES ANDALUCES S.A. 8
TENERIFE SOL S.A. 618
IMPUESTOS ANTICIPADOS 17.406 0 0
SOL MELIA S.A. 605 360 1.560
DESARROLLOS TURISTICOS DEL CARIBE §.A. 996
DOCK TELEMARKETING S.A. 1 1 1
INDUSTRIAS TURISTICAS S.A. 1 1 1
INVERSIONES Y EXPLOTACIONES TURISTICAS S.A. 1 3 1
LAV. INDUST.GGUADALAJARA 2
MESOL MANAGEMENT S.L. 60
MOTELES ANDALUCES S.A. 1 1 1
TRYP S.A. 490
INMOBILIARIA BULMES S.A. 102 102
AZAFATA S.A. 2 2
H.BOULOGNE ADAGIO 12
CASINO TAMARINDOS S.A. 45
TRYP MEDITERRANEE 1.643
FIANZAS A L/P 1.667 72 3357
SOL MELIA S.A. 8.417 64 68
C.T.GH. 4 8 3
HOTELES TURISTICOS S.A. 3 3 3
LOMONDO LTD. 1.064 1.048
TENERIFE S0L $.A. 4 4 4
GRUPO SOL MELIA EN FRANCIA 301 411
IHLA BELA 19
TRYP MEDITERRANEE 1.594 1
INMOTEL DNV, ITALIA S.L. 5
PLAYA SALINAS 301
SOL MELIA MARRUECOS 3
DEPOSITOS A L/P 9.491 3.036 795
EFECTOQS A COBRAR A LARGO PLAZQ 7.245
TOTAL OTROS CREDITOS A L/P 43.566 44.705 73.780
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Sol Melid, S.A mantiene dos depésitos bancarios por importe de 14.7 millones de euros, que garantiza operaciones de
crédito mantenidas por la filial Inmotel Inversiones Italia, S.R.L., relativa a la constrnecion de un hotel en Milan.

La sociedad Grupo Sol Asia tiene concedido un préstemo por valor de 2,5 millones de USD al hotel Sol Twin Towers
{Golden Asset Company Ltd.) al cual se aplica un tipo de interés del LIBOR mas 2 puntos. Se estan haciendo gestiones
para su cobro, no obstante en caso de impago dicho saildo quedaria cubierto por las provisiones para Riesgos v Gastos.

Los préstamos concedidos a Aurelia Centro SRL por 1,4 y 1,1 millones de euros, dispuesto por importe de 1,6 millones
de curos tienen como destino la financiacién de sus actividades mercantiles.

El préstamo a Hotel Cibeles, S.A., no se encuentra remunerado,

El préstamo concedido a Atencién y Servicio en Seguridad, S.A. hasta 657 mil euros, tiene como destino la financiacién
de la compra el mobiliario del Hote] Comendador. Dicho préstamo esta avalado por Caja Duero

El depésito de Bankinter avala un préstamo de la sociedad Mirador del Duque, S.L. para la construccion de un hotel en
Tenerife, El citado dep6sito se remunera al 3,12%.

El préstamo concedido a Hotelera Sancti Petri, S.A. hasta 938 mil euros tiene como destino la financiacidn de sus
actividades mercantiles.

El erédito concedido a Edificaciones Gobelas, S.A. es como consecuencia de 1a enajenacién de las acciones que Sol
Melia, S.A. tenia de esta sociedad.

El crédito concedido a Fundosa Lavanderias Industriales, S.A es como consecuencia de la enajenacién de las acciones de
Lavanderia Industrial de Guadalajara, S.A.

El préstamo concedido a P.T.S.AL (PT Suryalaya Anindita Internacional) tiene como destino Ia financiacién de sus
actividades mercantiles.

El crédito concedido a Saucisse corresponde a venta de locales comerciales del Gran Melia Caracas.

El crédito concedido a Daelios, S.A y Hotel Rex, S.A. tienen como destino la financiacién de obras por reformas de los
hoteles Rex, Capitol y Los Llanos.

Los préstamos concedidos a Cubanacan y Gran Caribe, estin destinados 2 Ia remodelacién de los hoteles gestionados en
Cuba,

El crédito concedido a Inversiones Cuanel y Arena Gorda financian un desarrollo inmobiliario en Santo Domingo.
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13. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

. Saldo al . Salda al ) Saldo al
(miles de euros) 31/12/99 Altas Bajas 31/12/00 Alfas Bajas 3112/01
Formalizacitn préstamos 1.011 711 (230) 1.493 923 (1.163) 1.253
Emisidn Bonos Convertibles 4.697 0 (1.012) 3.685 2.383 (1.019) 5.063
Intereses compra Inmovilizado 9.619  10.828 (3.802) 16.646 5.990 (6.894) 15.743
Otros Gastos 628 (101) 527
TOTAL 15328  11.540  (5.044) 21.824 9.929 (9.167) 22.587

Los intereses por compra de Inmovilizado se deben principalmente a los leasing para renovacién de hoteles y para la
construccion del Hotel Melia Milano,
14, EXISTENCIAS

El Grupe no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a Ia disponibilidad de las
existencias,

El principal proveedor con cifra de negocio superior a 25 millones de euros ha sido Carma compaiiia relacionada.

(miles de euro) 31/12/1999 3171272000 31/12/2001
Mercaderfas 1.213 2.509 2912
Materias Primas 4.353 4.589 6468
Combustible 321 496 742
Repuestos 960 3.259 1.796
Material Limpieza 2.074 731
Materias Auxiliares 643 2936
Material Animacién y Publicidad 287 221
Articulos de Reposicién 054 081
Materiales Diversos 3218 050
Revistas y Prensa 052
Material de Oficina 884 LI17 1.504
Envases 056
Activos Inmobiliarios 9.320 10.667 13412
Anticipos a Proveedores 5.172 10.272 8.742
TOTAL 25.441 36.016 39.653

Sol Melié, S.A. tiene en existencias varios inmuebles sin interds turistico, todo ello para su venta, que estan incluidos en
el saldo de activos inmobiliarios anteriormente relacionada,

Asi mismo, la partida de activos inmobiliarios incluye un saldo procedente de la sociedad Desarroilos Sol, S.A. en
relacién a un importante desarrollo inmobiliario en Santo Domingo no destinado a la explotacién turfstica ¥ por tanto en
proceso de venta. Incluye a su vez un importe de 5,6 millones de euros por plusvalias técitas afectas a solares para su

venta.
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15, DEUDORES
El desglose del saldo de sociedades participadas a corto plazo se explica en Ia Nota 22 de la memoria.

Los otros incrementos producidos en los capitulos de deudores se deben al crecimiento de negocio ¥ Ias adquisiciones
incorporadas al Grupo.

El Grupo ha cedido créditos por un total importe de 11.5 millones de euros a la Sociedad Compas Sigma.

16. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El desglose para el ejercicio 2001 del saldo crédito a sociedades participadas en miles de euros es el signiente:

Corporacion H. Metor 2319
Detur Panama 23
Inversiones Guiza, S.A. 57
Melia Mérida, S.L. 781
Promociones Playa Blanca S.A. De C.V. 27

TOTAL 3.207

El saldo de ofros créditos comesponde a depésitos constituidos a corto plazo en diversas entidades financieras por la
sociedades del Grupo.

17. ACCIONES PROPIAS

El detalle y movimiento de las acciones propias es el siguiente

PRECIO
ACCIONES ~ MEDIO mé;?{g;":
EUROS
Saldo a 31/12/1999 600.000 12,29 7.374.037
Adquisiciones del Ejercicio 630.362 10,22 6.439.415
Enajenaciones del Ejercicio (195.425) 12,29 (2.401.783)
Saldo a 31/12/2.000 1.034.937 11,03 11.411.669
Adquisiciones del Ejercicio 193.604 10,39 2.248.489
Enajenaciones del Ejercicio
Saldo a 31/1272001 1.228.541 11,12 13.660.158
Provisiones (3.880.972)
Total Autocarfera 1.228.541 7,96 9.779.186

A 31 de Diciembre de 2001 el total de acciones propias representa el 0,66% del capital social.

; b

D. José M" Lfafdente Lopez
Secretario




=
=

(e
SN

- Sol Welid

MEMORIA DEL EJERCICIO 2001

18. FONDOS PROPIOS

La composicién y movimiento de los epigrafes de este capitulo de los balances de situacién adjuntos de los ejercicios de
2001, 2000 y 1999, se muestran a continuacién:

e Ido Saldo istribucién

(miles de curos) 31,;8132/1999 31/12/2000 Dllzs:t;'.bzuucoo Altas  Traspasos  Bajas 31181?/(:)01
Capital 34311  36.955 36.955
Reservas No Distribuibles 11.046  17.753 529 (1.054) 17.228
Prima de Emisién 603.528  795.132 348 1054  (362741) 433,793
Reservas ACT. R.D.L. 7/96 48279  48.279 999 49.278
Reserva Inv. Canarias 12220 19.624 19.975 39.599
Reservas Voluntarias 4361  30.608 29.115 120 (28.256)  31.586
Reservas en Soc. UG 156.652  229.493 62,093 41076  (2.694)  (7.002)  322.966
Reservas en Soc.P/E 2.357 2.194 953 1.280 2694 (1.255) 5.865
Dif. Conversién Soc. G 38.334 59,293 88.414 (59.292)  88.414
Dif. Conversién Soc. P/E (114) (21) 140 21 140

Dividendo Activo a Cuenta
Py G Consolidadas 94.166  118.630  (118.630)  64.679 64.679
PyG Socios Externos (6.156)  (5.966) 5966 (5.747) (5.747)
TOTAL 998,986 1.351.974 191.310 {(458.526) 1.084.758

18.1 Capital Social

El capital social de Sol Meli4, S.A. al 31 de diciembre de 2001 estd compuesto por 184.776.777 acciones al portador de
0.2 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscrito y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estin admitidas a cotizacién oficial, a

excepcion de las acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2001, los principales accionistas por participacién directa e indirecta de Sol Melia, S.A. son los

siguientes:

Accionista

% Participacion

Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A.
Hoteles Mallorquines Asociados S.A.
. Hoteles Mallorquines Agrupados S.A.

Otros Accionistas de control
Resto

TOTAL

27.92%
16,34%
10,82%
12,77%
32,15%

100,00%
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18.2 Reservas de la sociedad dominante

18.2.1 Prima de emision

El aumento de la prima de emisién durante el ejercicio es como consecuencia de la correccién valorativa de la
autocartera explicada. El importe de bajas corresponde a la amortizacién del Fonde de Comercio generado a
consecuencia de la integracidn del negocio hotelero de TRYP tal y como se explica en Ia Nota 10.

18.2.2 Reservas No Distribuibles

18.2.2.1 Reservas legales

Sol Melia, S.A. esta obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo
de reserva hasta que este alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no s

distribuible a los accionistas y solo podr4 ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo dendor de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

18.2.2.1 Reservas para Acciones Propias

Es una reserva indisponible creada por la adguisicién de acciones propias (1,228,541 acciones} hasta su
enajenacién por el coste de adquisicitn, minerado por la provisién registrada al cierre del ejercicio, figurando
registradas dichas acciones en el activo del balance de situacién de las presentes Cuentas Annales {ver Nota 17).
18.2.3 Reserva Ley 19/94 Reinversién en canarias

Esta reserva es indisponible ya que se crea con el compromiso, por parte de Sol Melia, S.A., de invertir en
activos fijos nuevos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios, un importe equivalente al de la
mencionada reserva de inversién en Canarias Ley 19/94.

18.2.4 Reserva de Revalorizacion R.D.L. 7/1996 de 7 de Junio

Esta reserva, incorporada por fusién al Balance de Situacién integrante del balance de las cuentas anuales del
ejercicio 1996 de Inmotel Inversiones, S.A., es consecuencia de las operaciones de actualizacién de valor del

Inmovilizado Inmaterial y Material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones,
menos el gravamen fiscal del 3% del importe de Ias revalorizaciones.
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacién es el siguiente:

(miles de euras)

Revalorizacién del Inmovilizado Inmaterial 1.456
Revalorizacién del Inmovilizado Material 48.679
Adicién por fusién C.LAleano, S.A. 619
Adicién por fusién Tryp, S.A. 379
Gravamen fiscal 3% sobre 1a revalorizacin (1.856)

Total Reserva de Revalorizacion 49.278
—— O

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contabies negativos, a aumentar el Capital Social de a
Sociedad y a partir del 31 de Diciembre del 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se
reflejaron las operaciones de actualizacién} a reservas de libre disposicién. El saldo de la reserva no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante venta o amortizacion
total de los elementos actualizados.

18.2.5 Resultades de ejercicios anteriores

Corresponde a beneficios no distribuidos y son de libre disposicion.
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18.3 Reservas de sociedades en integracion global

Los movimientos mas significativos habidos dentro de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado
durante el afio 2001 se deben a [a distribucién del resultado del afio 2000.

El desglose por socicdades de esta partida del balance consolidado en miles de curos es el siguiente:

(miles de euros) 3 Iﬁ;’;‘;g o 3 USI‘;I;;;U 0 Rdo.2.000 Altas Traspasos Bajas 3“,811:(;7}01

Akuntra XXI S.A, 0 210) 210y
Apartotel, S.A, a4 496 173 201 869
Azafata, S.A. ] 319 (100) 77 142
Bear S.A. De C.V. 269 4.086 ©H 1.809 5.801
Bisol Vallarta S.A. De C.V. 8.198 12,297 776y  2.791 14.313
C. Tamarindos, S.A. 1.009 263 349 (226) ()] 386
C.H.H. Mexicana, S.A. De C.V. 14.222 17.713 (3.232) 2923 17.404
C.L Alcano, S.A. 1.383 1.392 8 {1.400)

C.P. Sol y Nieve 1.360 1415 139 1.276
C.T. Cozumel / Caribotels de Mexico (1) 489 (1.236) 660 an (104)
C.Tunissicnne de G.H. 51 53 (307) (124) (378)
Cala Formentor S.A. De C.V. 36.411 46.967 514 16.283 63.765
Casino Paradisus 121 276 212 4 (194) 37 262
Consorcio Europeo S.A. 0 184 184
D.H. San Juan a) ()] 4.957 65 {894) 4.128
D.T.C. / Marmer (1) 703 8.543 984 444 (24.325)  (629) (14.993)
D.T.Caribe N.V. 1 ) (187 253 (3> 58
Darcue XXI S.A. 0 arn 177
Des.Sol/L.Guama/Irton/DMK.S.Coro (1) 538 174 (9.576) 21 0 404 (24.215)
Dock Telemarking, S.A. 8 17 54 (2) (52) 18
Dominican Investment NV (287 291) (7N 4 (302)
Dorpan, S.L. 132 205 119 99 (41) 381
Farandole B.V. “#39) (512) (501) (13) (1.026)
G.H.T. Mesol, S.A. (1 22 15 37
Gesmesol, §.A. 9.996 15.526 6.322 21.848
Grupo Sol Asia Ltd. 1.292 1.591 139 1 33) 1.697
Grupo Sol Melia Francia (1) 354 3732 6292 (3.976) (1.078) 5.323
Grupoe Sol Services 63 121 11 132
H.C. Extremadura, S.A. 1 4 5
H.Meli4 Internacional de Colombia W) 4 (14) ) (12)
Hotel Bellver, S.A. 3.525 3.525 128 21 (100) (50) 3528
Hoteles Sol Internacional 58.265 61.564 (532) 36 61.067
Hoteles Turfsticos, S.A. 4 5 329 (332) (0} 2
Ihla Bela de Gestao e Turismo 176 176
Impulse H. Development 103 2.600 &) (2.614) (24)
Industrias Turisticas, 5.A. 0 362 (362) 0
Inmobiliaria Bulmes S.A. 0 152 152
Inmotel Internacional (€3 3 (139) 0 (135)
Inmotel Inversiones Italia, S.R.L. ) ) (622) 134 4 (54 (540)
Inmpulse Development Ine. (21) (2.667 (25) 2.614 (78) .-
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(miles de euros) 3 lisla:;(;)s o 3 1?;5‘;; 00 Rdo.2.000 Altas Traspasos Bajas 3 ”SIZI;; o1
Inversiones Inmobiliarias AR 20.329 23.174 2121y 6.566 27.619
Inversiones Jacuey 537 7 544
Inversiones Latinoamerica 2.000, S.L. (17.634)  (17.662) (20) (17.681)
Inversiones Turfsticas del Caribe 83 87 4 (12) 80
Inversiones y Explotaciones Tur, S.A. 16 19 2.498 0 (2517 1
Latin America Logistics Co. 52 (181) (41) (6) (228)
Lavanderias Compartidas, S.A. 0 54 (76) 26 22 26
Lavandcrias Ind. Guadalajara, S.A. 49 0
Lirax 13 (243) 0 @57 (500)
Lomondo Ltd. 1.775 (1.853) 1.550 1.472
Londim France (76) 567 (492) 0
LSO France Investiments 76 227 929 224 1.001
M.LH. UK. LTD 14) 16) 29 @ 1
Marina International Holding 183 165 (1.636) (1.471)
Markserv, BV, az3 474 (879 890 666 1.150
Marksel Turizm 343 532 22y 0 (52) 458
Marktur Turizm {128) (281) ) 22 (268)
Melid Brasil Administragao. 499 913 550 1.463
Meli4 Catering, S.A. 0 57 {20) 37
Melid Enropa Holding de Entidades, §.A. 74 (3.212) 1.356 1.856 0
Melia International Hotels, S.A 23.301 31.620 16.192 (93) 47.718
Melia Inversfones Americanas, N.V. (38.707) (31.205) 21.230 23777 (1.208) 12.594
Melia Management Co. 641 817 (1G5) 712
Melid Venezuela S.A. G51) 547 49 (498)
Melsel Management B.V. (308) (330) 8 (1) (323)
Melsol Portupal 26 195 106 (163) 138
Mesol Management, S.L. 13 (168) (563) 730 0
Moteles Andaluces, S.A. ()] ()] 123 (123) §))] €]
Moteles Grandes Rutas Espaiiolas, 5.A. 0 [ 33 (32) 6
Neale / Inversiones Agara (1) 2.961 7516 3.292 546 194 (402) 11.146
Operadora Costarisol 1.015 (1.076) kY3 (754)
Operadora Mesol, 5.A. De C.V. 4.751 8.273 (835) (656) 6.782
Operadora Pasco de la Reforma, 5.A. De C.V. 1 1 0 0 1
Parking Internacional S.A. 0 29 29
Parque San Anionio S.A. 3.622 3.635 338 217 )] 3.748
Playa Salinas,S.A. 5 5
Punta Elena, S.L. 38 78 287 (5} 360
Randlestop 2 @) 5) ()] ®
Realizaclones Turisticas, S.A. 161 665 525 1.190
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(miles de euros) 3”81};13‘;99 31‘,812;3 gp Rdo.-2.000  Altas Traspasos Bajas 31;(513;;;01

San Juan Investment ) {0) 4,957 65 (894) 4.128
Sccade XXI 8.A 0 (190) (190)
Sceuri Sol, S.A, ()] (® 19 (19) ()]
Servicios Corporativos Mesol, S.A. De C.V. 28 1] 0
So! Finance (201) 207y @ 214)
Sol Group B.V. 164 118 (10) (26) 82
Sol Group Co. (228) 11 (540) (529)
Sol Holding Corperation (¥4} 0
So! Hotel Management Ca. {10) 0 0
Sol Hotel Minmi Beach a7n 0
Sol Hotel UK. Ltd. 469 2.663 (119 (136) 2.408
Sol Maninvest, B.V. 27 6 (449) 445 2
Sol Melia 139 (759) 9.806  (239) 8.947
Sol Melii Benelux {470) 1.443 973
Sol Melii Croacia 30 “42) 325 (204) 79
Sel Melis Deuchtand Gmbh (3.586) (3.586)
Sol Melia Europe, B.V. 4 {193} 5 {183)
Sol Melia France {4.533) 8.018 3.485
Sol Melia Guatemala 171 521 188 (51) 659
Sol Melii Investment NV @) (14) (12) (26)
So! Melid Pera S.A. 40 40
Sol Melii Sevice 4.684 8.271 4.110 214 12.595
Talenario 5 Noches, S.L. 435 376 290 (349) 316
Tenerife Sol, S.A. 13.044 16.410 3.355 19.766
Tryp Meditérranée 2.3%6 (G2))] 2.332
Tryp S.A. 0 12.535 (12.535) 0
Urme Real, S.L. (25) (66) 39 (104)

TOTAL 156,652 229.493 62.093 41.076 (2.694) (7.002) 322.966

Los saldos del presente cuadro estin detallados por cada sociedad filial del G
por la sociedad matriz (ver Nota 2). No obstante, a
a consecuencia de la estructura accionarial de Ias distintas fili
comprension de su aportacién al Grupo consolidada.

Las altas producidas en las sociedades residentes en México (Bear.
Corporacién Hotelera Hispano Mexicana, S.A: de C.V,,Controladora Tu
México, S.A. de C.V., Cala Formentor, S.A. de C. V.,
Inmobiliarias IAR), paises con altas tasas de inflacién, estdn motivadas

reexpresar sus estados financieros.

En el proceso de fusion de Francia se ha generado una revalorizac

El resto de movimientos se deben principalmente a los ca
en la nota 2.3 de la memoria, asi como a los
del proceso de consolidacién contable.
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quellas sociedades (1) que corresp

¥y Operadora Me

po, participada directa o indirectamente
onden a una misma linea de negocio
ales, se presentan de forma conjunta para una mejor

S.A. de C.V,, Bisol Vallarta, S.A. de CV.,
ristica Cozumel S.A. de C.V., Caribotels de
sol, S.A. de C.V.) y Venezuela (Inversiones
principalmente por la obligacién de éstas de

ion de activos por importe de 6 millones de euros, lo
que implica un incremento de reservas aceptados segiin la legislacion loeal,

mbios producidos en el perimetro de consolidacién comentados
ajustes producidos por la eliminacién de provisiones y dividendos, propios

D. José M Liffuente Lépez
Secrétario
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18.4 Reservas de sociedades puestas en equivalencia

debe a la distribucién del resultado del afio 2000.

El desglose por sociedades de esta partida del balance consolidado es el siguiente:

(miles de curos)

Aparthotel Bosque, S.A.
C.P. Mclid Castilla
C.P.Meclif Costa del Sol
Hellenic Hatel Management
Hotel Campus, S.L.

Hotel Las Amérieas, S.A.

LTuristicas Casas Bellas, S.L.

Melid Mérida, S.L.
Nexprom, S.A.

Promedro, S.A.

Sofia Hoteles, S.L.

Sol Hoti Portugal Hoteis
Sol Melis Deuchland Gmbh
Sol Melid Travel, S.4.

Touroperador Viva Tours, S.A.

TOTAL

Los saldos del presente cuadro estan detallados

Los movimientos habidos dentro de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado durante el afio 2001 se

Saldo Saldo Resultado Altas Traspasos Bajas Saldo
31/12/1999  31/12/2000 2000 31/12/2001
216 137 86 (131) (36) 56
1.544 1.877 1.519 1.214 (1.380) n 3.208
1.318 1.433 553 (420) (4} 1.561
{52) 19 (109 91 1
0 (150} 142 (5) (14)
(433)
3 0 3]
0 4) a4
925 698 367 (53) 1.012
a7 0 (24) (24)
0 (66) 66 ()
30 9% ) 87
(1.174) (3.586) (415) 0 4.001
0 (392) 392
1.528 (392) (1.136)
2.357 2,194 953 1.280 2.694 (1.255) 5.865

por la sociedad matriz (ver Nota 2).

Las altas y bajas producidas se deben
comentados en la nota 2 de la memoria, a

proceso de consolidacién contable.
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por cada sociedad filial del Grupo, participada directa o indirectamente

principalmente a los cambios ocurridos en el perimetro de consolidacién
si como a los ajustes de eliminacién de provisiones y dividendos, propios del

D. José M® @uente Lépez
Secretario
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18.5 Diferencias de conversion de sociedades en integracion global

(miles de euros) Saldo Saldo Saldo (miles de euros) Saldo Saldo Salde
31/12/1999  31/1272000 31122001 31/12/1999  31/12/2000 3141272001
Bear S.A. de C.V. 1.963 4.901 8.968 Markserv, B.V, 6 17 18
Bisol Vallarta §.A. de C.V. 517) (560) 387 Marksol Turizm {361) (293) (339)
C.H.H.M.S.A.de C.V. 5.908 9,720 14,209 Marktur Turizm 84 107 208
C.T. Cozumel 5.A. De C.V. 972 2076  Marmer, S.A. (5970)  (10.984)  (15.284)
C.Tunissicnne de G.H. (14) 1 23 Melii Brasil Administragan, (181) (245) (439)
Cala Farmentor S.A. de C.V. 19.544 29.290 30414 Melia International Hotels, S.A 5516 7.548 11.040
Caribotels de México S.A. De C.V. 127 871 Melia Inversiones Americanas NV 1.148 1.153 1.766
Caslno Paradisus (162) {303) (331) Melia Management Co. (306) {523) (532)
D.H. San Juan 1 1 1 Melii Venezuels S.A. 84 81 87
D.T.Caribe N.V. 3.160 5.083 8.715 Melsol Management B.V, 1} n (48]
Desarrotiadora Hot. Del norte 2.461 Melso] Portugal (86) (86) {36)
Desarrollos Sol S.A. 27 120 {127) Neale, S.A. 2.993 4.759 7.816
Desarrolios Turisticos del Caribe 5.632 37T 6.167 O. Paseo de la Reforma S.A. de C.V. 0 1.022 3.941
Dominican Investment NV 80 162 249 Operadora Costarisol (41) (191) (155)
Dominlean Mk. Services 296 443 1.448 Operadora Mesol, S.A. De C.V. 403 1.312 3.052
Farandole B.V. ) [1)] (03] Punta Cana Reservations (0)
Gesmaesol, §.A, 2414 3.625 5.417 Randlestop 716 1.324 1,972
Grupo Sol Asia Ltd. 143 241 354 San Juan Investment 1 1 1
Grupo Sol Services 21 12 34 Servicios Corp. Mesol, S.A. de C.V. a0
H.Mell# Intnal de Colombia ()] 14) 16) Sol Caribe Tours 5.A. {0}
Hoteles Sol Internacional 6 6 6 Sol Finance (32) [C)) (63)
I. Guama (26) 724 5ol Group B.V. (0) [(1)] ()]
Ihla Rela de Gestao e Tarismo {4) 70 Sol Group Co. 146 214 235
Impulse Development Inc. 2 2 Sol Holding Co. 13
Inmotel I. Italia (224) (133) Sol Hotel Miami Beach (10}
Inmotel Internacional 1 4 4 Sol Hotel UK. Ltd (320) (1.738) (1.755)
Inversiones Agara S.A. (1.302) [865) (1.506) Sol Maninvest, B.V. 18 18 18
Inversiones Coro §.A. {1.268) (801) Sol Melii Croacia 7 7 27)
Inversfoncs Inmobilizrias IAR (849) (1.344) (2.640) Sol Melia China Lid. [¢)]
Inversiones Jacoey (39) (73) S0l Melii Deuchland Gmbh (0}
Inversiones Turisticas del Caribe (14) (18) (23) 8ol Melia Guatemala (8) 22 14
Irton Company 15 a1z 288 Sol Melis Investment NV (1.099) (1099 (1.099)
Latin Amerfea Logistics Co. (7 (18) (34 Sol Melia Marruecos 2)
Lirax 1 2 2 Sol Melid Peri 5.A. (1) 2)
Lomondo Ltd. 580 971 1.084 Sol Melii Sevice 20 632 279
M.LH. U.K.LTD 5) (6) (6} Tryp Meditérranée (44 (374)
Marina International Holding (187) (130) {235)
TOTAL 38.334 59,293 88,414
18.6 Diferencias de conversién de sociedades puestas en equivalencia
(miles de euros) Saldo Saldo Saldo
31/12/198% 31/12/2000 31/12/2001
Detur Panama S.A. 161
Hellenic Hot Mgment Co.HB,.SA. (19) (21) (21}
Hotel Las Américas, S.A. (95)
Melia Inv. Americanas, N.V.
TOTAL (114) (21) 140
45
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19. INTERESES MINORITARIOS

Algunas de las sociedades consolidadas estin participadas por accionistas minoritarios que sobre los fondos propios y el
resultado de éstas representan los siguientes importes:

(miles de enros) Saldo Saldo Resultado Altas Traspasos  Bajas DIF. DE Saldo
31/12/1999 31/12/2000 2001 CAMBIO 31/12/2001
Apartotel, S.A. 9 10 i 1 12
Bisol Vallarta S.A. De C.V. () 200 2 13 (144) 5 76
C.H.H. Mexicana, S.A. De C.V. 474 441 @) 14 (318) 22 157
C.P. Soly Nieve 200 177 68 245
C.T. Cozumel, $.A. De C.V. 13.524 (N @7 1.145 14.639
Cala Formentor 8.A. De C.V. 1.516 1.399 11 79 (982) (23) 484
Caribotels de México S.A. De C.V, (2.541) 43 1.782 (184) (900)
Casino Paradisus 680 610 545 1] [C)] {89 1062
D.H. San Juan 0 20 0] 70) 20
D.T.Caribe N.V. 3 (336) ()] 443 {78) 14 44
Desarrolladora Hot. Del Norte 2217 2.217
Desarrollos Sol S.A. 43 6 (112) 404 (553) (11 (265)
Desarrollos Turfstices del Caribe 1.200 1127 18 (936) 12 221
Dominjcan Investment NV D 2) @ 2 1] (@
Dominican Mk. Services 143 272 60 (196) 5 141
Farandole B.V. a3 (18) (6] 13 (10)
Grupo Sol Asfa Ltd. 1.019 1.176 427 1 76 1.679
Grupo Sol Services 86 %6 2 48 146
H.C. Extremadura, S.A. 1.113 1.117 59) 1.058
Hotel Bellver, §.A. 2.184 2.248 (7D (63) 2,107
Hoteles Turlsticos, S.A. 297 315 11 @) 324
I. Guama [£¥)] 211) 1] 211 0
Ihla Bela de Gestao e Torismo 0 617 202 40 859
Industrias Turisticas, S.A. 153 162 8 170
Inversiones Agara 8.A. 597 (576) “8 414 (1) (212)
Inversiones Coro S.A, (229 (341) 1] 341
Inversiones Inmebiliarias AR 402 359 7 32 (259) {©) 132
Inversiones Jacuey 0 9 5 N (1)) 8
Inversiones y Explotaciones Tur, S.A 7.528 9.565 1.892 (2) 11.454
Irton Company 8 109 23 (79} 2 56
Latin America Logisties Co. 5) “ 0 3 ® a
Lavanderjas Ind. Guadalajara, §.A. 139 (3) 0 3
Marmer, S.A. (1.512) (1.086) 1 783 1) {323)
Melia Inversfones Americanas NV 5.116 4.006 14 405 (3.169) 1.257
Melii Mérida S.L. 1.202 0
Melsol Portugal 25 32 31 [€D)) 33
Moteles Andaloces, S.A. 187 229 35 0 @ 262
Motcles Grandes Rutas Espaiiolas, § 176 182 20 0 0 0 0 203
Neale, 8.A. 815 844 59 (609) 15 310
Op. Pasco de Ia Reforma, S.A. 0 19 0 (13) 15 20
Parking Internacional S.A. 0 19 2 21
Parque San Antonio S.A. 1.563 1.60¢ 62 (460) 1212
Punta Elena, S.L. 981 1.268 (11) (5) 1.251
Randlestop 7 24 (1] (17 3 10
Realizaciones Turifsticas, S.A. 712 731 22 2) 751
Safivic, S.A. 64 11 0 an
San Juan Investment 0 50 0] {70) 20
Tenerife Sol, 5.A. 17.796 21.151 3.003 24.244
Tryp Meditérranée 83 {596) (1n (56) (580 -
Urme Real, S.L. 112 90 (L] o} 87 -
TOTAL 43.574 58.897 5.747 6.609 0 (7.564) 1.011 64@7
46 % -
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20. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

20.1 Subvenciones de Capital

El detalle de las subvenciones mantenidas en balance

por cada sociedad, asi como su periodificacién en la cuenta de

resultados del presente ejercicio se relacionan a continuacién:
SALDO 31/12/99 SALDO 31/12/00 SALDO 31/12/01 Altas
(miles de euros) Balance Rdos.  Balance Rdos. Balance  Rdos. 2001
AZAFATA, S.A. 25 5 20
DOCK TELEMARKETING, S.A. 15 3 12 3 9 3
HOTELES TURISTICQOS, S.A. 111 13 98 13 85 13
INDUSTRIAS TURISTICAS, §.A. 44 3 41 3 38 3
INV. y EXPLOTACIONES TURISTICAS, S.A. 351 18 376 21 379 22 25
MOT. GRANDES RUTAS DE ESPANA, S.A. 6 0 6 0 6 0
SOL MELIA, S.A. 2.963 97 3.080 101 3.123 H2 156
CASINO PARADISUS, §.A. 43 48
DESARROLLQS SOL, S.A. 72 72
TOTAL 3.490 134 3.638 146 3.780 159 301

Corresponden principalmente a subvenciones para financiar compras del Inmovilizade Material.

20.2 Otros Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle de los ingresos a distribuir mantenidos en balance por cada sociedad es el signiente:

{miles de euros)

Saldo
31/12/1999% 3171272000 31/12/2001

Salde

Saldo

BEAR, $.A.De C.V.
CALA FORMENTOR, §.A. De C.V,

M.LH. UK. Ltd.

M.LH., S.A.

MARKSOL TURIZM

MELIA INVERSIONES AMERICANAS, B.V.
SOL MELIA CROATIA, S.A.

SOL MELIA, S.A.

Diferencias Positivas de Cambio No Realizadas:
Intereses a Distribuir en Diversos Ejercicios
Ingresos Diferidos por Tiempe Compartide

TOTAL

350 550
2.055
33
159
G8
3.374 1.816
6 200 325
3.335 4.071 4766
9.420 6.637 5.249
101 71 33
6.428 11.826 9.010
15.949 18.534 14.292
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21. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El balance mantiene en el pasivo a largo plazo un saldo de 56,7 millones de euros en concepto de Provisiones para
Riesgos y Gastos. Tal y como se indica en la nota 5 de la memoria, se registran en esta ribrica las obligaciones
mantenidas por el Grupo con su personal, asi como las provisiones registradas para cubrir los diferentes riesgos y

Impuestos Ejercicios 31/12/2001
Radicacién 1980, 1983 y 1987 39
LT.E. 1977, 1978 y 1979 727
Contribucién urbana 1979, 1980, 1984, y 1986 2 1988 91
Impuestos Suntuarios 1975 a 1980, 1984 y 1985 103
ILB.IL 1930 45
Actas recurridas 944

TOTAL 1.949

48 .
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22. DEUDAS NO COMERCIALES

22.1 Emision de obligaciones

Con fecha 15 de Septiembre de 1999, Sol Melia, S.A. procedié a efectuar la denominada “Emision de Obligaciones
Convertibles y/o Canjeables de Sol Melis, 8.A., Septiembre 1999”
principales caracteristicas son las siguientes:

Importe de la Emision

Nominal del Bono:
Vencimiento:

Rango de la Deuda:

Precio de Emision:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Cupén:

Precio maximo y minimo de Conversién:
Prima minima de Conversién:

Ratio de Conversidn:

Precio de amortizacién:

Rendimiento del Bono a vencimiento:
Posibilidad de cancelacién del Emizor:
Calificacién Crediticia:

Miximo de Acciones 2 emitir:

€200.000.000

€ 1.600,00
5 afios

Senior (No Subordinada)
100,00%

15 de Septiembre de 1999
15 de Septiembre de 2004

1,00% (€10,00) anual a vencimiento
16,81 /15,00 (35,54% / 21,00%)

21,00%

66,6489 acciones por Bono
112,02%

3,25%

por importe de 200 millones de Euros, cuyas

Después del 3er afio. (Sujeto a barrera del 130% €19.5 1)

BBB-+
13.329.779

El saldo a 31 de Diciembre de 2001 es el siguiente:

Principal de la emisién 200.000.000
Interés devengado al 2.25% 11.026.321
Interés devengado al 1,00% 591.785

Sol Meli4, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de

millones de Euros.

En fecha 30 de Marzo de 2001 Sol Melia Europ

emitida el 7 de Diciembre de 2000.

49

TOTAL L/P

TOTAL C/P

211.026.321

591.785

a Sociedad, esta emisién de obligaciones por un importe de 200

¢, B.V. cancel6 la emisién de bonos por importe de 206.000.000 de euros

Secretario
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El9 de Febrero de 2001 Sol Melis Europe, B.V. realizé una colocacién de bonos privada entre inversores del Deutsche
Bank por un total de 340 millones de Euros con las sigujentes condiciones :

Importe de la Emision €340.000.000
Nominal del Bono: € 1.000,00

Precio de Emisién: 99,52%

Cupdn: 6,25%

Fecha de Emisidn: 9 de Febrero de 2001

Fecha de Vencimiento: 9 de Febrero de 2006

Precio de amortizacién: 100%

Rendimiento del Bono a vencimiento: 6,455%

El saldo a 31 de Diciembre de 2001 es el siguiente:
Principal de 1a emisién 340.000.000 TOTALL/P  340.000.000
Interés devengado al 6,25% 18979452 TOTALC/P  18.979.452

El 14 de Junio de 2001 Sol Melig Europe, B.V. realizé una colocacién de bonos privada entre inversores del Deutsche
Bank por un total de 25 millones de Euros con las siguientes condiciones :

Importe de la Emisi6n €25.000.000
Nominal del Bono: € 100.000.00

Precio de Emision: 95,379%

Fecha de Emisidn: 14 de Junio de 2001

Fecha de Vencimienio: 14 de Junio de 2002

Precio de amortizacién: 100%

Rendimiento del Bono a vencimiento: 4,845%

El saldo a 31 de Diciembre de 2001 es el siguiente:
Principal de la emision 25.000.000 TOTAL C  25.000.000

El 16 de Julio de 2001 Sol Melia Europe, B.V. realizé una colocacién de bonos privada entre inversores del Deuische
Bank por un total de 25 millones de Euros con las siguientes condiciones :

Importe de Ia Emisién € 25.000.000
Nowminal del Bono: € 10.000,00

Precio de Emisién: 99,938%

Cupén; 4,70%

Fecha de Emisi6n: 16 de Julio de 2001

Fecha de Vencimiento: 16 de Julio de 2002

Precio de amortizacion: 100%

Rendimiento def Bono a vencimiento: 4,765%

El saldo a 31 de Diciembre de 2001 es el siguiente:

Principal de la emnisién 25.000.000
Interés devengado al 4,70% 544.041 TOTAL C/P  25.544.041
50
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22.2 Deudas con entidades de crédito

A continuacién se indican los saldos a 31 de Diciem

detallados por sociedad:

La deuda recogida en la sociedad Desarrolladora Hotelera
por importe de 68.290.000 usd. El primer vencimiento de
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bre de 2001 que la compafiia mantiene con entidades financieras

del Norte, C.en S., S.E., corresponde a una emisién de Bonos
8.510.000 usd entre 20 de Junio de 2005 ¥ 20 de Diciembre de

2011 a un tipo de interés oscilando entre 6,5% y 6,8%, y un segundo vencimiento de 59.780.000 usd entre 20 de

Diciembre de 2018 y 20 de Diciembre de 2030 a un tipo de

(miles de euros)

FRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO

VTOS.A VTOS. A
CORTO LARGO

TOTAL ULTIMO

DETALLE POLIZAS DE CREDITO

SALDO

SALDO

interés oscilando entre 7,0% y 7,1%.

SALDO

DIVISA
PLAZO  PLAZO vTO. LIMITE DISPONIBLE DISPUESTO
AZAFATA, S.A.
LEASING 73 62 135 EUR
CALA FORMENTOR, §.A. de C.V.
BR.V. 7910 43505 51415 30/06/2008 UsD
COM. PROP. SOL y NIEVE
BANKINTER 751 1503 2254 17/09/2004 EUR
LEASING 451 1135 1.586 EUR
INTERESES A PAGAR 3 4 EUR
SUB-TOTAL 1207 2638 384
CONSORCIO EUROPEQ, S.A.
EUROHYPO 980 15443 16423 15122019 EUR
LEASING 41 78 119 EUR
INTERESES A PAGAR 7 7 EUR
SUB-TOTAL L028 15522 16550
DESARROLLADORA DEL NORTE
BONOS 77017 77077 2011212030 usD
INTERESES A PAGAR 166 166 Ush
SUB-TOTAL 166 77077 77243
DESARROLLOS SOL, S.A.
BANCAJA 3610 14950 13560 270812006 UsD
INTERESES A PAGAR 498 498 UsD
SUR-TOTAL 4109 14950 19058
DOCK TELEMARKETING, §.A.
LEASING 39 59 99 EUR
HOTEL BELLVER, §.A.
CAJA MADRID 1.112 L112 14/082011 EUR
LEASING 132 110 242 EUR
INTERESES A PAGAR 21 21 EUR
SUB-TOTAL 153 1222 1375
HOTEL CONVENTO DE EXTREMADURA, S.A.
BCO, DE EXTREMADURA 301 301 301 301  EUR
BCO. DE EXTREMADURA 301 301 301 301 EBUR
BCO. DE EXTREMADURA 100 2496 2.595 19/05/2015 EUR
LEASING 35 119 174 EUR
INTERESES A PAGAR 16 16 EUR
SUB-TOTAL 72 2615 3387 601 601
51 a
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PRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO DETALLE POLIZAS DE CREDITO
{miles de euros) ZTO?;'C? Kgig TOTAL  ULTIMO SALDO SALDO SALDO DIVISA
PLAZO PLAZO VTOS. VTO. LIMITE DISPONIBLE DISPUESTO
HOTELES TURISTICOS, S.A.
LEASING 1.283 1.863 3.147 EUR
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A.
LEASING 140 215 356 EUR
INMOBILIARIA BULMES, $.A.
EURCHYPO 1820  28.680  30.500 15/12/2019 EUR
LEASING 1.969 4852 6.821 EUR
INTERESES A PAGAR 14 14 EUR
SUB-TOTAL 3803  33.533 37335
INMOTEL INVERSIONES ITALIA S.R.L.
LEASING 5720 53241 58.961 EUR
INVERSIONES AGARA, S.A.
BANCAJA 2242 3.409 10.652 16/07/2006 usD
INTERESES A PAGAR 71 71 UsD
SUB-TOTAL 2313 8409 10722
INVERSIONES INMOBILIARTAS 1AR 1997 CA
B.S.CH. 4229 12664  16.893 03/11/2005 USsD
BCO. SABADELL 3.644 11822 15.466 12/02/2006 UsD
INTERESES A PAGAR 216 216
SUB-TOTAL 8088 24486  32.575
INVERSIONES Y EXPLOTACIONES TURISTICAS, S.A.
HIPOTECARIO 661  10.099 10.760  15/05/2009 EUR
C.AM. 6l 5.409 6.010 12/04/2011 EUR
LEASING 888 933 1.820 EUR
INTERESES A PAGAR 109 109 EUR
SUB-TOTAL 2,259 16.441 18,700
LOMONDO LTD.
B.B.V. 3.403 58.377 61.780 20/01/2016 LUK
BARCLAYS 2.620 2.702 5.322  14/07/2003 LUK
INTERESES A PAGAR 2,177 2.177 LUK,
SUB-TOTAL 8.200 61.079% 69,279
MOTELES ANDALUCES, S.A.
LEASING 57 86 143 EUR
MOTELES GRANDES RUTAS DE ESPANA, S.A.
LEASING 93 78 176 EUR
PARQUE SAN ANTONIO, $.A.
LEASING k] 0 19 EUR
52
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PRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO

VIOS. A VTOS. A
CORTC LARGO
PLAZO _PLAZO

TOTAL ULTIMO
VTOS, VTO.

DETALLE POLIZAS DE CREDITO

SALDO

SALDO

SALDO

LIMITE  DISPONIBLE DISPUESTO DIVISA

SOL MELIA, S.A.
BBV, 1.196 10.766 11,962 0141272011 EUR
B.N.L. 1.503 3.005 4.508 30/10/2004 EUR
BS.CH. 962 8.655 9.616 28/12/2011 EUR
CAM. 421 521 942 19/02/2004 EUR
CAM. 197 262 459 2440372004 EUR
CAM. 609 1.032 1.641 26/07/2004 EUR
CAJA CANARIAS 530 2435 2,965 30/03£2007 EUR
CAJA CANARIAS 228 850 1.078 30/03/2007 EUR
EXTERIOR 1.362 12261 13.623 19/12/2011 EUR
EXTERICOR 499 173 672 30/04/2003 EUR
EXTERIOR 469 203 672 3105/2003 EUR
LA CAIXA 559 5.030 5.589 30/06/2011 EUR
LA CAIXA 661 4.628 3.289 01/01/2009 EUR
LA CATIXA 624 624 27/08/2002 YEN
MARCH 1.873 7.506 9.379 01/06/2006 EUR
RHEINHYP 3439 10.316 13.754 27/0612005 EUR
RHEINHYP 1.202 38.899 60.101 04/0772026 EUR
B.B.V. 21.277 21.277 19/06/2005 34.859 13.581 21277  EUR
BN.L. 2923 2,923 19/07/2002 3.005 82 2923 EUR
B.5S.CH, 1.876 1.876 17/07/2002 6.010 4.134 1.876 EUR
BSCH. 187 187 26/11/2002 6.010 5.823 187  EUR
BANCA DI ROMA 200052002 376 376 EUR
BANESTO 11.032 11.032 29/06/2002 21.035 10.003 11032 EUR
BANKINTER 3.525 3.525 19/0572011 3.005 (520) 3525 EUR
BANKINTER 5.709 5709 21/0412011 6.010 301 5709 EUR
BARCLAYS 5.295 5.295 28/0772002 6,010 s 5295 EUR
CAM. 17/12/2003 6.010 6.010 EUR
CAIXA CATALUNYA 2.18% 2.189 31/07/2002 3.005 816 2,189 EUR
CAJA MADRID 1328 1.828 01/10/2002 9.015 7.187 1.828 EUR
DEUTSCHE BANK 3.099 3.099 08/09/2002 6.010 2911 3099 EUR
DRESDNER 30/0172002 6.010 6.010 EUR
HERRER(Q 476 476 28/03/2002 2404 1.928 476  EUR
IBERCAJA 1571272002 3.005 3.005 EUR
LA CAIXA 15.221 15221 30/04/2003 18.030 2.809 1522] EUR
MARCH 589 589 15/1042006 1.503 913 589 EUR
MARCH 226 226 13/10/2006 1.503 1.276 226 EUR
POPULAR 1.001 1.001 13/04/2003 1503 501 1.001 EUR
SA NOSTRA 3.613 3.613 30/09/2002 4.508 894 3513 EUR
SOLBANK 4.230 4.230 04/05/2003 6.010 1.780 4230 EUR
LEASINGS 48.486 70.794  119.280 EUR
INTERESES A PAGAR 1.730 1.730 EUR
OTROS 7329 7.329 EUR
SUB-TOTAL 106,397 249,114 355511 154.836 70.538 84298

SOL MELIA BENELUX
SANOSTRA 5.637 5.637 30/04/2011 EUR

SOL MELIA CROACIA
LEASING 1 1 KUNA

TENERIFE 50L, S.A.
LEASING 14 (@ 14 EUR
TOTAL 153.867 611.833 _765.700 155.437 70,538 34.899

La mayorfa de los préstamos tienen garantia hipotecaria
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El detalle de vencimientos en millones de pesetas es el siguiente:

(miles de euros)

2002 153.867
2003 116.993
2004 77.964
2005 81.425

2006 y siguientes 335.451

Total 765.700

El tipo medio de interés devengado por los anteriores préstamos més las emisiones de bonos durante el

es del 5.32 %.

22.3 Saldos con sociedades participadas

presente ejercicio

Los saldos que mantienen las empresas del Grupo con las sociedades a corto plazo, se desglosan a continuacion:

(miles de curos) SALDO 31/12/99 SALDO 31/12/00 SALDO 31112/01
Deudor Acreedor Dendor Acrcedor Deudor Acreedor

Apartotel Bosque, S.A. 368 360 1.282 0

Bisol Investment, N.V. 70 134

C.P. Melia Castilla 2034 0 1.784 7

C.P. Melia Costa del Sol 438 150 1

Caribotels de Mexico, S.A. de C.V. 63

Corporacién H. Metor i.149 251

Deserrolladora H. Del Norte 1.867

Detur Panama 17 183 289

F.5.P. Tourizm 153

Gupe-Inmobilidria, S.A. 1.068

Hellenfc Hotel Management 56 204 118

Hotel Campus, S.E. 75 8

Hotel Ias Américas S.A. 417 0

Melia Mérida, S.L. 767

Nexprom, S.A. 4 597 563 7

Promociones Playa Blanca 5.A. De 4

Santo Domingo Logistics 104

Sofia Hoteles, S.L. 159

Sol Hati Portugal Hotels 3 45 ] 43 73 60

Sol Melid Deuchland, Gmbh 3315

Sol Melia France, S.A. 2

Sol Melia Marruecos, S.A. 1

Sol Melia Fravel, S.A. 9 1.166 18.624 274

Touroperador Vivatours, S.A. 2
TOTAL 665 45 9.268 4.688 23.346 364

o

No se detalla el volumen de operaciones en compafifas participadas por no ser significativo.
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22.4 Otras deudas no comerciales

El detalle por conceptos de esta partida es el siguiente:

(miles de curos) CORTOPLAZO LARGOPLAZO

IMPUESTOS S/B° DIFERIDOS 9487 80.946
FEANZAS RECIBIDAS 703 2.068
REMUNERACIONES PDTES. DE PAGO 17.259
HACIENDA PUBLICA 30.354
ORGANISMOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL 6.036
HACIENDA PUBLICA LV.A. REPERCUTIDO 5.425
PROVEEDOQRES DE INMOVILIZADO
EFECTOS A PAGAR 27 57
OTROS 2.089 1.090

Total Otros Acreedores 71.379 84.160

23. SITUACION FISCAL

23.1 Bases Imponibles

Segun las disposiciones legales vigentes las liguidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de 4 afios, que puede
prorrogarse mediante diligencia de la Inspeccién de Hacienda. A este respecto, los ejercicios abiertos a inspeccién para
las sociedades del Grupo son los siguientes:

IMPTO. SDADES. ANOQS 1997 a 2000
LR.PF. ANOS 1998 a 2001
LV.A. ANOS 1998 22001
LG.IC. ANOS 1998 a 2001

Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida en 1999) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre Sociedades
individual y consolidado ejercicios 1994 a 1997, LV.A. e LR.C. gjercicios 1995 a 1997 ¢ LR.P.F. 1995 a 1998, por tal
motivo el periodo de prescripeién para Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida) es Unicamente el afioc 1998 a
efectos de Impuesto sobre Sociedades, ILV.A. e LR.C. y 1997 a 1998 para el LG.L.C.

Tryp, S.A. (sociedad absorbida en 2001) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre Sociedades individual ¥
consolidad ejercicios 1996 a 1999, ILV.A. ¢ LR.C. ejercicios 1997 a 2000 ¢ LR.P.F. 1997 a 2000, por tal motivo el
periodo de prescripcién para Tryp, S.A. (sociedad absorbida) es tinicamente el afio 2000 a efectos de Impuesto sobre
Sociedades.

La Compaiiia contabiliza los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas pendientes de compensacién y
hasta el importe de los impuestos diferidos existentes a la fecha de cierre del ejercicio.
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23.2 Impuestos anticipados vy diferidos

La composicion del saldo de las cuentas de impuestos anticipados y diferidos, en miles de pesetas, es el signiente:

DEUDORES ACREEDORES

CORTO LARGO CORTO LARGO

(miles de euros) PLAZO  PLAZO PLAZO PLAZO

Impuesto sobre B® anticipado 4.421
Impuesto sobre B°® diferido 9.487 80.946
TOTAL 4.421 9.487 80.946

23.3 Beneficios fiscales

Sol Melia, S.A. tiene el compromiso de realizar inversiones sobre activos fijos nuevos en activos ubicados en las Islas
Canarias, durante los préximos tres ejercicios de acuerdo con la Ley 19/94 sobre inversiones en las Islas Canarias,
segun detalle en miles de pesetas:

EJERCICIO IMPORTE IMPORTE PENDIENTE  FIN PLAZO
ORIGEN A REINVERTIR REINVERTIDO REINVERSION REINVERSION

1.996 2.385 2.385 3171272000

1.997 3.331 3.331 3171272001

1.998 6.504 6.504 31/12/2002

1.999 7.403 7.403 3171212003

2.000 19.975 6.709 13.266 31/12/2003
TOTAL 39.598 26.332 13.266

El detalle de las Bases Imponibles Negativas compensables fiscalmente de Sol Melia, S.A. ¥y su grupo fiscal
consolidado, en miles de pesetas, es el siguiente:

DISPONIELE
EJERCICIO HASTA {miles de euros)
1997 2012 1.309
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El detalle de las deducciones fiscales por actividades exportadoras pendientes de aplicar en Sol Melid, S.A. a 31 de
Diciembre de 2001 y deducido fiscalmente en el ejercicio son, en miles de pesetas, las siguientes:

INVERSION IMPORTE IMPORTE DEDUCCIONES DEDUCCIONES
CARTERAS INVERSION DEDUCCION 2.000 2.001 PENDIENTES

Sol Melia France, SAS 45.801 12.450 2.391 1.578 2.281
Agotel, GMBH 4244 1.061 1.061

Sol Melia Benelux, S.A. 7.545 1.886 1.886
TOTAL 61.590 15.397 2.591 1.578 11.228

Los beneficios fiscales en Sol Melid, S.A. procedentes de la venta de activos y eximidos por reinversion en la base
imponible, asi como los importes enajenados a reinvertir, en miles de pesetas, son los siguientes:

IMPORTE BENEFICIO PENDIENTE ANO
AND VENTA VENTA VENTA__ REINVERTIDO REINVERSION VTO.
1.996 Activos varios 31.440 24.403 31.440 1.999
1.997 H. Don Manolo 3.474 1.357 3.474 2.000
1.998 Activos varios 8.834 5.873 8.834 2,001
1,999 H. Sol Canarios 4.958 2222 4958 2.002
2.000 Lav. Industrial de Guadalajara 1.294 1.039 1.294 2.003
2.001 Acciones Sofia Hoteles 1.468 820 1.468 2.004

TOTAL 51.468 35.914 51.468

A partir del ejercicio 1999 se modificaron los criterios de imputacién fiscal de los contratos de arrendamiento
financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1996, véase Nota 5 de la memoria.

En cuanto a la informacién estipulada en el articulo 98 de la Ley 43/95, de 27 de Diciembre del Impuesto sobre
Sociedades, relativa a las operaciones de fusién y de escisién de ramas de actividad realizadas en ejercicios anteriores,
ésta se incluye en la primera memoria aprobada tras cada una de dichas operaciones, y cuyo resumen es el siguiente:

Inmotel Inversiones, S.A.: 1993, 1996, 1997 v 1998
Sol Melig, S.A.: 1999 y 2001

El detalle en Sol Melia, S.A., por deduccidn de activos fijos nuevos en Canarias compensables fiscalmente es:

EJERCICIO INVERSION DEDUCCION APLICACION PENDIENTE

(CUOTA)
1.999 14.770 3.693 3.693
2.000 3.754 938 938
TOTAL 18.524 4.631 4.631
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23.4 Conciliacién entre la base imponible fiscal v €l resultade contable de 1a matriz

(miles de euros) EFECTO
AUMENTO  DISMINUCION IMPOSITIVO
Resultado contable del ejercicio (Beneficio antes de impuestos): - - (304.997)
Diferencias temporales:
Amortizacién V. Residuales Contratos Arrend.Financiero 150
Cuotas deducibles Arrendamiento Financiero 398
Amortizaeién Inmovilizado Inmaterial 1.978
Doble Amortizacion Arrendamiento Financiero 636 17.475
Indemnizaciones al Personal
Diferencias permanentes:
Amortizacion fonde de comercio 353.346 30.466
Comunidades de Propietarios varios 94 139
Ajuste Inspeceitn tributaria 267
Ajuste Tribenol 333
Imputacitn resultados fransparencia fiscal 146 100
Intereses de cuentas corrientes del grupo mercantil 1.877
Gastos no deducibles Multas y Sanciones 133
Reinversion de Beneficios Extraordinarios 529 820
Integracién ventas Inmovilizade 7.102
Indemnizaciones personal 274
Provisiones 3.903 205
Provision empresas del grupo 1.128
Dividendos 10.501
Base imponible Previa 371.529 60.521 6011
Cuota Integra (35 %) 2,104
-Deduccién doble imposicion Nacional 128
-Deduccion doble imposicion Internacional
Cuota Integra Ajustada 1.976
Deducciones del ejercicio:
-Actividades exportadoras 690
-Deduccidén 17% reinversién 361
-Activos Fijos Canarias 925
Cuota Efectiva del Ejercicio )
-Pagos a cuenta y refenciones (1.529)
LIQUIDO A DEVOLVER (1.529)
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LIQUDACION DE LA TRIBUTACION CONSOLIDADA DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2000

Bases imponibles previas individualizadas (miles de curos)
Akuntra XXI. 5.L. 630
Apartotel, S.A. 1.241
Azafata, S.A. 720
Casino Tamarindos, S.A. 117
Darcuo XXI, S.1. 487
Dock Telemarketing, S.A. 1.558
Dorpan, 8.L. 264
Gestion Hotelera Turistica Mesol, S.A. 9
Hoteles Melia, S.L. 0
Hoteles Paradisus XXI, S.L. 0
Hoteles Sol Melia, S.L. 0
Hoteles Sol, S.L. 0
Hoteles Tryp, S.L. 0
Hoteles Turisticos, S.A. 9
Industrias Turisticas, S.A. 499
Inmobiliaria Bulmes, S.A. 2.626
Inversiones Latinoamérica 2.000, S.L. 29)
Lavanderias Compartidas, S.A. (92)
Melid Catering, S.A. (161)
Parking Internacional, S.A. 235
Playa Salinas, S.A. 0
Realizaciones Turisticas, S.A 1.356
Secade XXI, S.L. 219
Securisol, S.A. 83
Silverbay. S.L. 0
Sol Meli4, S.A. 6.011
Sol Melia Travel, S.A. (603)
Talonario Cinco Noches, S.L. ®)
Urme Real, S.A. (5)
B.LP. AGREGADA 15.168
Eliminaciones por dividendos y venta intergrupo 1.902
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA 13.266
Cuota integra 35% 4.643
Deducciones de la Cuota
Doble imposicidn 135
Cuota integra Ajustada 4.508
Deducciones
Actividad exportadora 1.578
Activos Fijos 1.207
Activos Fijos en Canarias 1.025
Cuota liguida 698
-Ret. y pagos a cuenta (1.657)
LIQUIDO A DEVOLVER (959)
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24. GARANTIAS, COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La sociedad matriz no ha efectuado ninguna provisién especifica para las posibles contingencias derivadas de las
pretensiones de Egeda, dado que los administradores no consideran que tales pretensiones puedan prosperar. En cualquier
caso, estiman que la provisidn para riesgos y gastos cubrir4 tal contingencia.

Los avales mantenidos por garantias comprometidas con terceros ¥y otros pasivos contingentes se detallan a continuacidn:

(miles de euros) IMPORTE
Ministerio de Ciencia y tecnologia 6.250
Avales a favor de terceros por cuenta de Sol Melia Deutschland 1.849
Avales a favor de terceros por cuenta de Casino Tamatindos 1.979
Avales por Liquidaciones Fiscales 9.246
Comunidad de Propietarios Melia Castilla 2253
Depésito Bankinter pignorado a favor de Mirador del Duque, S.L. 8.414
BBY filiales varias 32.914
Depésito pignerado a favor de terceros por ctos. Inmotel Inv. Italia 14.718
Fianzas por contratos de alquiler 19.613
Otros 3.214
Afectacidén saldos en Garantia de Créditos Cedidos 11.549

TOTAL 111.999

Sol Meli4, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de la Sociedad, las emisiones de obligaciones efectuadas por su
filial holandesa Sol Melia Europe, B.V. Dichas obligaciones engloban las signientes emisiones:

9 de Febrero de 2001, 340 millones de euros en bonos con vencimiento 9 de Febrero de 2006
14 de Junio de 2001, 25 millones de euros en bonos con vencimiento 14 de Junio de 2002
16 de Julio de 2001, 25 millones de euros con vencimiento 16 de Tulio de 2002

Estas tres wiltimas emisiones de bonos corresponden al programa de “Euro Médium Term Note Programme”. A finales de
febrero de 2002 Sol Melia Europe, B.V. ha realizado una nueva emisién por importe de 32.5 millones de euros ¥y con
vencimiento a seis meses.

Sol Melia, S.A. es avalista del Touroperador Viva Tours, S.A. de la poliza de crédito que tiene suscrita por dicha
compafiia hasta 306 mil euros,

Sol Melig, S.A. es avalista de Detur Panama, S.A., propietaria del Hotel Melii Panama Canal, ante la entidad Banca
March, en un 60% de un linea de crédito de 10 millones de USD, al 31 de Diciembre se ha dispuesto de 8,9 millones de
USD y por tanto el importe avalado asciende a 5,34 millones de USD.

Sol Meli4, S.A. garantiza mediante un depdsito pignorado a favor de Mirador del Dugque S.L. un préstamo a favor de
dicha sociedad para la construccién de un Hotel,

Las acciones de la sociedad Inversiones Hoteleras Los Cabos estan pignoradas en garantia de un préstamo del Bancomex
concedido a su filial Aresol Cabos S.A, de C.V. con vencimiento 2004.

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste ¥ Desarrollos Hoteleros Guanacaste estin depositadas en garantia
de un préstamo recibido por Desarrolios Hoteleros Guanacaste.
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Sol Meli4, S.A. se ha comprometido a financiar hasta 12 millones de euros, si fuera necesario, para la construccién de
uno de Jo hoteles que tomari en arrendamiento ¥ con garantia hipotecaria de otros bienes que la propiedad posee.

Sol Melia, S.A. es garante de Lomondo Ltd. (empresa del Grupo) y Promociones Playa Blanca, S.A. por préstamos que
tiene formalizados ante entidades bancarias, cuya deuda al 31 de Diciembre de 2000 asciende a 37,7 millones de libras
esterlinas y 26 millones de dolares respectivamente,

Sol Melid, S.A., Melid Inversiones Americanas, N.V. e Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida) firmaron un
Acuerdo Marco en Marzo de 1998 destinado a regular ciertos aspectos de las relaciones entre las compaiiias. Log
principales términos de Acuerdo Marco son los siguientes:

Pacto de no competencia: Inmotel Inversiones, S.A. y Sol Meli4, S.A acordaron no comipetir en el negocio turistico en
América Latina y el Caribe a no ser que estuvieran autorizadas por Melid Inversiones Americanas, N.V.

Derecho de primera denegacién: Melia Inversiones Americanas, N.V. ha concedido a So] Melid, S.A. el derecho de
primera denegacién para explotar cualquier propiedad hotelera propiedad de Melid Inversiones Americanas. N.V. que
ésta adquiriera o utilizase.

Contratos de gestién: La siguiente disposicién estindar se aplicara a cualquier contrato de gestién firmado por Melia
Inversiones Americanas, N.V. con respecto a la gestién hotelera por Sol Melia, S.A. o por cualquiera de sus filjales s
el sipuiente:

Plazo Inicial del contrato de gestién 20 afios
Honorarios de ventas 4% sobre ingresos brutos
Honorarios sobre G.O.P. (Beneficio Bruto de Explotacidn) 10%

Precio de mercado: Todas las transacciones entre Meli4 Inversiones Americanas, N.V, v Sol Melia, S.A. en las cuales
pueda surgir un conflicto de intereses se harj a precio de mercadeo.

Con fecha 19 de Noviembre de 2001 se firmé el acuerdo de resolucién de dicho contrato, aprobado en los consejos de Sol
Melia, S.A. y Meli4 Inversiones Americanas, N.V. celebrados el 1 de octubre ¥ 25 de octubre respectivamente, aprobado
por las mayorfas pertinentes en cada caso, inclnido el vota de sus Consejeros Independientes,

Sol Melis, S.A. mantiene compromisos de renta de alquileres que oscilan entre 1 y 18 afios, incluyendo compromisos
documentarios por un importe aproximado de 90 millones de euros, de acuerdo con los vencimientos de las rentas
correspondientes.

Sol Melid mantiene compromiso en la revisién parcial del “Plan La Jaquita”, del pago de la totalidad de los gastos de
urbanizacion, tramitacién del proyecto o proyectos que fueran necesarios , gestion o gestiones que se necesitaren hacer,

Ayuntamiento de Guia de Isora.

Sol Meli4, S.A. firmé el 28 de Noviembre de 2001 con la entidad Barclays Bank un contrato de Swaps mediante el cual
se intercambia un flujo de 300 millones de euros con un interés de euribor a seis meses (a recibir pro Sol Melis, S.A.) por
otro flujo también sobre 300 millones de euros con un interés del libor délar in arrears (a pagar por Sol Melia, S.A.) mas
9 puntos basicos. El Inicio efectivo de la operacidn es el dia 11 de Febrero de 2002, y el objetivo de dicha operacion es de
cobertura de tipes de interés,

Sol Melid , S.A. tiene compromiso de entregar la licencia contra incendios del Hotel Club Las Olas, hasta dicha entrega
parte del precio 2 cobrar esta retenido como garantia de Ia ejecucién, por importe de 2,7 millones de euros,
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Existe una reclamacién por parte de un Touroperador por valor de 1,3 millones de Libras Esterlinas contra el Grupo
TRYP. Consiste en una demanda por Iucro cesante al rescindir el hotel Atléntico (explotado por Gupe Inmobiliaria) el
contrato comercial con esta sociedad. Se reclama al propietario del Hotel ESTELLAMARE y al operador, que
actualmente es Gupe Inmobiliaria filial del Grupo por compra de Tryp S.A.. La rescisién del conirate se produjo cuando
el explotador era Tryp. Este riesgo esta tenido en cuenta a Ia hora de comparar con las provisiones, porque esta demanda
estd explicitamente excluida de la escritura de compra con Tryp por lo que no es repercutible a los vendedores de Tryp.

25, INGRESOS Y GASTOS

25.1 Ingresos Consolidados distribuidoes segiin el tipo de inpreso

Los importes correspondientes, a los ingresos de explotacién segin su mercado geografico de procedencia son los
siguientes :

{miles de euros) 1.999 2.000 2.001
Mercado espafiol 474,387 597.562 670.8325
Mercado internacional 184.227 294.335 345.244
Total 658.615 891.897 1.016.069

El detalle de la cifra de ingresos de explotacién, por conceptos, es el que sigue:

(miles de eures) 1.999 2.000 2.001
Importe neto de la cifra de negacios 628.451 847.220 953.964
Ingresos hoteles 570.031 779925 887.987
Ingresos Casinos 12,356 12.405 15.212
Ingresos Tiempo compartido 11.604 14.581 10.685
Ingresos por gestién y administracién 19.541 22.968 23.824
Ingresos por management y gerencia 12.591 14.912 13.224
Ingresos por franquicia 2.328 2.629 3.032
Otros ingresos de explotacién 30.164 44.677 62.105
TOTAL INGRESDS DE EXPLOTACION 658.615 891.897 1.016.069
Ingresos financieros 37179 47.352 42,428
Ingresos extraordinarios 12.983 40.529 18.669
TOTAL INGRESOS CONSOLIDAD OS 708.777 979.778 1.077.166
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25,2 Nimero medio consolidado de empleados del afio de 2001

El nimero medio consolidade de empleados durante el ejercicio ha sido de 15.478 que distribuidos por categorias

laborales son las siguientes :

- 1.909 2.000 2.001
PERSONAL DIRECTIVOQ 282 318 370
JEFES DE DEPARTAMENTO 818 843 945
TECNICOS 5220 5584 6.523
AUXILIARES 4.871 7.288 8.432
TOTAL 11.191 14.033 16.270
‘ 25.3 Coste consolidado del personal
)
:. El coste consolidado de personal se desglosa del siguiente modo:
(miles de euros) 1.999 2.000 2001
SUELDOS. SALARIOS Y ASIMILADOS 155.327 206.277 257.045
SEGUROS SOCIALES 43.697 53.852 54.541
INDEMNIZACIONES 275 1.273 4.157
OTROS GASTOS SOCIALES 9.145 10.992 12.079
TOTAL 208.444 272.394 327.821
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25.4 Resultados Extraordinarios

El detalle de los resultados extraordinarios es el siguiente:

(miles de curos) 1.99% 2.000 2.000

Beneficio Enajenacién Inmovilizado 1.512 19.849 8.805
Subvenciones de Capital transferidas a resultados 134 146 159
Ingresos Extraordinarios 9.955 19.818 8.476
Ingtesos y Beneficios de Ejercicios Anteriores 1.383 717 1.229
TOTAIL 12.983 40.529 18.669

Pérdidas Enajenacién Inmovilizado Material 738 493 487
Variacién Provisiones de Inmovilizado (287) 1.733 6.034
Gastos Extraordinarios 2.098 8.423 3.429
Gastos y Pérdidas de Ejercicios Anteriores 5.118 9.096 3.932
TOTAL 7.667 19.746 13.882

TOTAL RDO. EXTRAORDINARIO 5.316 20,783 4,786

En las partidas de Ingresos y Gastos Extraordinarios del gjercicio, se incluye la ganancia o pérdida monetaria producida
por la reexpresién de estados financieros en aquellos paises con altas tasas de inflacién. En el presente ejercicio el
beneficio extraordinario neto producido por este motive ha ascendido a 6,9 millones de euros.

El saldo de Variacién Provisiones de Inmovilizado incluye la correccién valorativa de autocartera por importe de 3,3
millones de euros.

El saldo de Beneficios Enajenacién Inmovilizado del ejercicio corresponde basicamente a la venta de acciones de AOL
Avant, 8.A., por importe de 7,5 millones de elres.
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25,5 Aportacién de cada sociedad al resultado consolidade del periodo

1.999 2.000 2.001
(miles de earos) PyG SOCIOS PyG SOC. PyG SOCIOS  PyG SOC. PyG 50CI0S PyGSOC.
CONSO.  EXT. DOM. CONSO.  EXT. DOM. CONSO.  EXT. DOM.
SOL MELIA S.A. 54,151 54.151 48.338 42.838 44.114 44114
ABBAYE DE THELEME 430 430 122 122
AKUNTRA XXIS.L. (210) (210 (60) (60)
APARTOTEL S.A. 441 1 440 173 ()] 173 223 1)) 222
AZAFATA, S.A. 319 319 446 446
BEARS.A.DEC.V. (224) (229) (94) (93) 1.05¢ L.054
BISOL VALLARTA S.A. DE C.V. (1.494) 37 (1.457) (790) 14 (776) 359 @ 357
C.T. COZUMEL S.A. D¢ C.V. ) 5 () * 1 ']
CADLO FRANCE &) @ @284) (284)
CADSTAR FRANCE ® ©) (1.283) (1.283)
CALA FORMENTOR S.A. DE C.V. 1.468 E3) L.380 524 () 514 2.207 an 2,196
CARIBOOKINK & RESERVATIONS 20 0 (20)
CARIBOTELS §.A. De C.V. (2.438) 1206 (1.231) 88 (43) 45
CASING PARADISUS 5.A. 1072 (549) 523 433 (2209 212 1.084 (545) 539
CASINO TAMARINDOS S.A. 317) (317) 349 349 650 650
COM. PROP. MELJA SOL Y NIEVE 360 “4) 315 (158) 19 (139) 561 (68 493
COMP.TUN.GESTION HOTEL. 129 129 307 (307 (751) (751)
CONS. INMOB. ALCANO, S.A. g g 8 ] 0
CONSORCIO EUROPEQ, 5.A. 184 184 (34) (34)
CORBEIL HOTEL PARIS-COLOMEBES 410 410 0
CORP. HOT. HISPANO-MEXICANA (1.207) » (117D (3.291) 59 (3.232) (465) 2 (463)
CROATIAN HOTELS&RESORTS 133 133 328 325 1227 1227
D.MEESERVICES/D.SOLA.GUAMA (1) (2.822) 0 (@752) (2.852) 51 (2.801) (5.648) 28 (5.620)
D.T.C./ MARMER (1) 958 249 534 1.002 (18) 934 3778 (19 1.759
DARCUO XXI, S.L. (190) (150) (244) (244)
DES. HOT. SAN JUAN B.V. 0 () o 5.047 o0 4957 (138} 1 (137
DES. TUR. DEL CARIBE N.V (5) 0 @ (1on 3 {187) @ 0 %))
DESARROLLOS SOL 1.687 42) 1.645 (1.761) 32 (1.730) 1]
DOCK TELEMARKETING 5.A. 12 12 54 54 1.013 1.018
DOMINICAN INVESTMENT N.V. @ o @ @ 0 @ (6} o ®)
DORPAN S.L. 114 114 119 119 73 73
FARANDOLE N.V. (71} 2 (69) (510 9 (501) (903) s (898)
GESMESQL 5.530 5.530 6322 6.322 5.180 5.180
GEST. HOT. TURISTICA MESOL, 33 33 15 15 § 6
GRUPO SOL ASIA Ltd. 554 (222) 132 231 (93) 139 1.086 (427) 640
GRUPO SOL SERVICES 76 (30) 45 18 @ 11 6 €3] 4
GUPE INMOBILYARIA (176) 0 (176)
H. ALEXANDER 710 710 0
H, BLANCHE FONTAINE 42] 421 10 10
I, BOULOGNE ADAGIO 567 567 0
H. CONVENTO DE EXTREMADURA S.L. 3 1)) 1 8 @) 4 (121) 59 (62)
H. FRANCOIS 531 531 121 121
H. MADELEINE PALACE 335 335 404 404
H. METROPOLITAN (47 ey} 50 50
H. ROYAL ALMA 1211 1211 110 1o
H.MELIA INT. de COLOMEIA 3 3 (14 (18 g 8
HOSTERJAS DE CASTILLA 847 847 ]
HOTEL BELLVER §.A. 181 (60) 121 t91 63) 123 (239) 77 (157}
HOTELES MELIA, S.L.. © (@)
HOTELES TURISTICOS S.A. 234 (13) 221 348 19) 329 208 {n 196
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1.999 2.000 2.001
) PyG  SOCIOS PyGSOC, PYG  SOCIOS PyGSOC. PYG  SOCIOS PyGSOC.
{miles de euros) CONSO. EXT.  DOM. CONSO. EXT.  DOM. CONSD.  EXT. DOM.
IHLA BELA DE GESTAQ E TURISMO 271 {95) 176 577 {202) 375
IMPULSE HOT. DEVELOPMENT 33 (3) @3 (25) ) ©
IMPULSE HOT. DEVELOPMENT B.V. (118) (118) ® © @1 61
INDUSTRIAS TURISTICAS S.A. 263 © 257 371 ) 362 345 () 336
INMORBILIARIA EULMES, 5.A. 152 152 1472 1472
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A. () &) (139) (139) 1.800 1.300
INMOTEL INV. ITALIA, S.R.L, (134) (134) (622) (622) (4.204) (4.294)
INV. EXPLOT. TURISTICAS S.A. 2399 (1302) 1.598 4533 (2.036) 2498 4215 (1392) 2323
INV. INMOBILIARIAS LA.R. 1957 (3.828) 95  (3.7133) 2.159) 1 (i) 1.351 @ 1344
INV.LATINOAMERICA 2000 S.L. @n °n 20) (20) (19) (19)
INV.TUR. del CARIBE 16 16 4 4 0
INVERSIONES JACUEY 547 (10 537 1.043 ) 1.038
IRTON COMPANY/ 1. GUAMA (1) (1.180) 9 (L152) G.138) 92 (5.046) 0
LATIN AMERICA LOGISTICS CO. @237 6 @31) “2) t @1 12 ) 12
LAV. IND, GUADALAJARA, S.A. 14 @ u (14) 3 (10) 0
LAVANDERIAS COMPARTIDAS S.A. 54 54 (76) 76) ©2) ©2)
LOMONDO Ltd. 1.361 1.861 (1.853) (1.853) (1.480) (7.450)
LONDIM FRANCE (253) (253) ©17) ©17)
LSO FRANCE INVESTIMENTS (27 @27 36) (6)
M.LH. 8412 8412 16.192 16.192 £.807 8.807
M.LH. U.K. Ltd. © © 29 29 0 0
MARINA INT. HOLDING @ @ (1.636) (1.636) (920) (920)
MARKSERV B.V. (1.260) (1.260) €79) 879) (136) (136)
MARKSOL TURIZM {136} (136) 2 @2 43 Py
MARKTUR TURIZM (132) (132) ©) © (128) (128)
MELIA BRASIL ADMINIST. 415 415 550 550 286 ] 286
MELIA CATERING, S.A. 57 57 (105) (105)
MELIA E. HOLDING de ENT,, S.A. 1.204 1204 1.356 1.356 0
MELIA INV. AMERICANAS N.V. 7.934 (253) 7.702 21617 @87 21230 2.749 14y 2735
MELIA MANAGEMENT 177 177 (105) (105) 7 7
MELIA VENEZUELA 100 100 40 49 © ©
MELSOL MANAGEMENT (22) 22) 8 8 (29) (29)
MELSOL PORTUGAL 103 (#3)] 82 133 27 106 L55 3n 124
MESOL MANAGEMENT S.L. (91 asn (563) (563) 0
MOT. ANDALUCES S.A. 63 (16) 47 166 “2) 123 137 35) 102
MOT. GRANDES RUTAS ESP.,S.A. 107 %) 79 4 an 13 30 20) 60
NEALE/L AGARA (1) 5.163 (129) 5.035 3.352 (60) 3202 2.047 (10) 2.037
OPERADORA COSTARISOL (2.093) (2.093) 121 321 105 105
OPERADORA MESOL 1.044 L1044 (835 (835) 634 634
PARKING INTERNACIONAL, .A. 29 ) 2% 153 @ 151
PARQUE SAN ANTONIO 8.4, 409 (113) 206 467 (129) 338 299 ©2) 237
PLAYA SALINAS S.A. 5 ) 5 ) 0 )
PUNTA CANA RESERVATIONS N.V. 20) 0 20)
PUNTA ELENAS.L. %0 (40) 40 574 (287 287 23) 1 an
RANDLESTOP CORF. ® 0 s () o ® () 0 )
REALTUR S.A. 521 as) 503 545 (19 525 619 @22) 598
SAFIVIC, S.A. 18 0) 89 P an 32 0
SAN JUAN INVESTMENT B.V. 0 ©) 0 5.047 ©0) 4957 (138) t (137
SECADE, XXI, §.L. amn (177 (1.081) (L.081)
SECURISOL, S.A. {5 (&) 19 19 66 a6
SERV. CORP. MESOL (=) (32) 0
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1.999 2.000 2.001
(miles de euros) PyG SOCIOS PyG SOC. PyG SOCIOS PyG SOC. PyG SOCIOS PyG SOC.
CONSO.  EXT. DOM. CONSO.  EXT. DOM. CONSO, EXT, DOM.
SOL CARIBE TOURS (82) (82)
SOL FINANCE 6} 6 ) Q) 5) )
SOL GROUP B.V. 27 2n (10) (M (10) (10
SOL GROUP CORP. 238 238 (540) {540) (35 33)
SOL H.MANAG. CO. 0 (©) 0
SOL HOLDING CORP. 3) ) 0
SOL HOTEL MIAMI BEACH (n 5} 0
SOL HOTEL U.K, Ltd. (155) (155) (119) (119) 1%y )
SOL MANINVEST B.V. 414) (414) (449} (449) (424) (424
SOL MELIA BENELUX (470) “70) {523) (523)
SOL MELIA CHINA Lid. (215) (215)
SOL MELIA DEUCHLAND GMBH (2.621) (2.621)
S0L MELIA EUROPE N.V. {10) 10y (193) (193) 98 98
SOL MELIA FINANCE NV 0} (7
SOL MELIA FRANCE, 5.A.S. (4.533) (4.533) {895) (895)
SOL MELIA GUATEMALA 350 350 88 188 @n D
SOL MELIA INVESTMENT (11) (an a2) ¢k {13) 13)
SOL MELIA MARRUECOS, §5.A. 127 127
SOL MELIA PERU, S.A. 40 40 48 48
SOL MELIA SERVICE 4.154 4.154 4110 4,110 4.700 4,700
TALONARIO 5N S.L. 93 93 290 290 4) )
TENERIFE SOL, S.A. 6.732 (3.366) 3.366 6.710 (3.355) 3.355 6.186 (3.093) 3.093
TORRESOL DES. TURISTICOS (0)] 0 ©) ) 0 (0} © 0 )
TRYP MEDITEERRANEE 2.806 (410) 2.396 (4.083) 596 (3.486)
TRYP, S.A. 12.535 12.535 0
URME REAL S.A, (44) 3 (40) 42) 3 (39) (50} 4 (46)
RDO. INTEGRACION GLOBAL 03.197 (6.156) 87.042 117,678 {5956y  111.712 67.334 (5.747) 61.587
1.999 _2.000 2.001
{miles de euras) PG S0CIOS PyG SOC. PG SOCIOS PyG SOC. PyG SOCIOS  PyG 50C.
CONSO. EXT, BOM. CONSO. EXT, DOM. CONSO.  EXT. DOM.
SOL MELIA DEUCHLAND GMBH 91) (791) #15) (415) 0
APART.BOSQUE 103 103 86 86 an an
C.P.COSTA DEL 50L 497 497 553 553 508 508
COM. DE PROP, MELIA CASTILLA 1412 1412 1519 1.519 1.435 1.435
DETUR PANAMA, S.A. (1.139) (1.139)
HELLENIC HOT.MANAG. (52) (32) (109) (109) (56) (56)
HOTEL CAMPUS, S.L. 0 (150) (150 (280) (280)
HOTEL LAS AMERICAS (156) (156)
HOTEL NETD2B.COM, S.L. (119) (119)
INVERSIONES GUIZA, §.A. m n
MELIA INVERSIONES AMERICANAS 0
MELIA MERIDA, S.L. 0 (14) (14) (26) (26}
NEXPROM, S.A, 205 205 367 367 409 409
PROMEDROQ, 5.A, 35 35 {24) e (28) 28)
SOFIA HOTELES, 5.L. 0 (66) (66) 139 139
SOL HOTTI PORTUGAL 66 66 o) )] 0 10
SOL MELIA TRAVEL, S.A. [ (392) (392) (3.496) (3.496)
TOURQOPERADOR VIVA TOURS S.A. (320) (320) (392) (392)
RDO. PUESTAS EN EQUIVALENCIA 969 969 953 953 (2.655) (2.655)
TOTAL CONSOLIDABO 94,166 (6.156) §8.011 118,630 (5.966)  112.664 64.679 {5.747) 58.932
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26. RETRIBUCIONES ¥ OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones satisfechas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de Sol Meli4, S.A. durante el
ejercicio de 2001, en miles de euros, fueron las siguientes:

(miles de euros) 31/12/199%  31/12/2000 31/12/2000

Dietas asistencias Consejos 264 376 424
Seguro de Responsabilidad Civil 11 42 47
Retribuciones 684 571 571
Total 960 988 1.042

No han recibido ningiin tipo de anticipo o crédito de la compafifa, ni tampoco la compaiifa ha asumido ningtin tipo de
obligacién con los mencionados administradores,

27. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 25 de Febrero de 2001, Ia filial Sol Melis Europe B.V. ha procedido a la emisién de Bonos “Euro Médium
Term Note Programme” por importe de 32,4 millones de euros. Sol Meli, S.A. garantiza el cumplimiento por parte de Ia
filial de cualquier obligacién , asumida por ésta, en virtud de la referida emisién (ver Nota 21). Dicho importe ha sido
entregado a Sol Meli4, S.A. en virtud de un contrato de préstamo formalizado el 25 de Febrero de 2002 de vencimiento
20 de Agosto de 2002 2 un interés del 3,85275% anual. -

Por lo demss no hay ningiin hecho significativo que afecte a los estados financieros del Grupo.

-

D. José M® Lafuente Lépez
Secretario
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su reunién del 25
de Marzo de 2002, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién por Ia Junta General. Dichas
cuentas estin extendidas en 69 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en la tiltima hoja todos

los Consejeros
SN

FddD.-€briel Escarrer Julig Fdo. D. 46 ¥ives Cerda
Presidente Viceppesidente Z E “/\
Fdo. DZSebastiin Bycarrer Jaume Fdo. ﬁ%el Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° y Consejero Delegado Consejero Delegado

’ \/\/k,
Dfia. Maria Antonia Escarrer Jaume D. Ariel Mazin Mor
{rep.de Hoteles Mallorquines Consolidades S.A) (representante de Ailemlos S.A)
Consejera Consejero

3

L
Fdo.'D. Oscar Kuiz del Rio Fdo. D, Alfredo Pastor Bodmer
Consejero (rep. por D. Emilio Cuatrecacas Figueras

Consgjero Independiente

Dt ke

Fdo. D. Eduardo Punset Casal Fdo. D. Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente Consejero Independiente

S B L 2 A Aua

Fdo. D. José Joaq'ﬁin Puig de la Bellacasa Urdampilleta
Consejero Independiente
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En este informe se analiza Ia evolucién de la actividad de negocio y de los resultados consolidados de Sol
Melia, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “SOL MELIA” o el “GRUPQ") en el gjercicio de
2001,

1.- COMPRA ACCIONES PROPIAS

Al 31 de Diciembre de 2001 el total de acciones propias asciende a 1.228.541 de 0,2 Euros de valor
nominal las cuales representan un 0,66% del Capital Social de la Compaiia.

Los movimientos de acciones propias han sido explicados en 1a nota 17 de Ia memora,

2.- EVOLUCION DEL NEGOCIO

2.1 Hoteles en propiedad.

Las cifras de Tryp consolidan globalmente en 2001, Durante el 2000, Sol Meli§ asumié la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias desde e] 1 de Julio. Para una mejor comparacién » S€ presentan las compadifas de
forma separada.

2.1.1- So! Melia

El RevPar en los Hoteles en Propiedad — incluyendo propiedad y alquiler — se ha incrementado un 2,1%.
El pobre rendimiento en el dltimo trimestre, en el que se ha obtenido un decremento del RevPar del 16%
ha diluido el positivo crecimiento acumulado hasta el 11 de septiembre. El mejor rendimiento de Espafia
en comparacion con otras zonas ha permitido a Ia compafifa dar un crecimiento positivo.

Con un incremento en el RevPar del 2,1%, la Divisién Europa Urbana ha evolacionado satisfactoriamente
gracias a los hoteles espafioles, sector que el Grupo lidera con 15.661 habitaciones (un 43% més que su
inmediato competidor, NH Hoteles), y que ha experimentado un incremento en el RevPar del 6,1%. La
media diaria de ingreso por habitacién ocupada (ADR) se ha situado en un 14%. Sin embargo, el peor
comportamiento de Paris y Londres especialmente en el tercer ¥y cuarto trimestre tras la caida del 11 de
septiembre, donde se obtuvo un 24% de disminucién en el RevPar, ha diluido el buen rendimiento que se
ha dado en Espafia. Aparte del significativo decremento en la ocupacion durante el mes de septiembre,
Londres se ha visto afectado muy negativamente por Ia renovacion del hotel, asi como por la fiebre aftosa
durante todo el afio. Ademds, las remodelaciones en Patis han durado mas de lo previsto. Las obras han
finalizado en estos hoteles v la mejora en el rendimiento de estas dos zonas, junto con la renovacién y
cambio de segmentacién del Gran Melis México Reforma (México D.F.) y el Gran Meliz Fénix (Madrid)
¥ los nuevos hoteles en Italia marcarén la diferencia en 2002, ademss de proporcionar una importante
contribucién respecto a 2001. La renovacién de 70 propiedades durante los 1iltimos cinco afios ha
dispuesto a la compaiifa un 75% de la cartera actual en dptimo estado.

D. José M® Fafuente Lépez
Tetario
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En la Divisién América, el 1,9% de disminucién en el RevPar est4 explicado por la pobre actuacién de los
hoteles vacacionales en Méjico y la Repriblica Dominicana durante el Gitimo trimestre, que experimentd
un descenso del 32% en el RevPar. El positivo rendimicnto de 1 zona hasta septiembre (aumento del
9,1% en el RevPar) fue totalmente desvirtuado por el gran impacto sobre los hoteles vacacionales en la
regién, mucho més dependientes de los turistas norteamericanos, y debido a que se trata de destinos de
larga distancia con dificultad para acceder a ellos a través de otro medio de transporte que no sea aéreo.

No obstante, estamos confiados tras haber notado una significante recuperacién en los niveles de
ocupacion especialmente en Ios hoteles vacacionales de Méjico y la Republica Dominicana durante el
mes de febrero de este afio, reportando una media del 76% de ocupacion, sélo 10 puntos por debajo de los
niveles de este afio, y mucho mejor que sus competidores en la regién. A pesar de las dudas que genera Ia
tendencia de retrasar las reservas hasta la fecha proxima a la salida, la compafifa cree que el peor pericdo
ha pasado y que los viajes de ocio desde los USA ests empezando a recuperarse, como reflgja la
recuperacién de empleados en American Airlines, y vemos una tendencia al alza en los niveles de
ocupacion que se vieron en el 1iltimo trimestre de 2001 ¥y en el mes de enero de 2002,

Con un incremento en el RevPar del 4%, la compaiifa hace una positiva valoracién de la Divisién Europa
Vacacional, confirmando las expectativas generadas un afio atrds. Las huelgas de Iberia y de los
conductores de autocares en las Baleares en la temporada alta, asi como el negativo impacto sobre la
imagen de la isla por Iz “Ecotasa” han tenido un negativo impacto en los niveles de ocupacién. Sin
embargo, en lo que respecta a ADR, la cormpafiia ha sido capaz de mantener las tarifas negociadas con los
Tour Operadores, aumentando aquellos en un 7,6%.

Durante el 1iltimo trimestre, los hoteles vacacionales espafioles han sufrido un descenso en las reservas y
un incremento en las cancelaciones de vuelos debido 2 la incertidumbre: los Tour Operadores redujeron
su mimero de rutas y Sol Melia, Junto a otras compatifas, adelantaron sus cierres de invierne en algunos
de los hoteles vacacionales en las Baleares v la Costa del Sol.

Respecto a las perspectivas en esta divisién » s¢ beneficiaran de la percepcion de las Islas Canarias yla
peninsula como un destino seguro frente a otros destinos alternativos en el Mediterrineo, como per
ejemplo Oriente Medio y Africa. La compafiia sigue siendo cauta sobre la evolucién y el impacto de la
“ecotasa” en las Baleares.

D. José fuente Lépez
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A continuacién se presentan las estadisticas por habitacién en los hoteles tanto en alquiler como en
propiedad.

Tabla 1: Estadisticas a nivel de hotel 01/00 sin Tryp (RevPar & A.D.R. en Euros)

HOTELES EN PROP/ALQUILER Dic.-01/00 % OCUPACION RevPar AD.R.
EUROPA VACACIONAL 2.001 T7.4% 38,0 49,1
%0/2.000 -2,6% 4,0% 7,6%
2.000 80,1% 36,6 45,7
EUROPA URBANA 2.0 63,5% 56,13 88,39
%0/2.000 -6,1% 2,1% 11,9%
2.000 69,6% 55,0 79,0
AMERICA 2.001 63,5% 53,6 844
%0/2.000 -0,3% -1,9% -1,5%
2.000 63,7% 54,6% 85,7
TOTAL 2.001 70% 472 67,3
%6/2.000 -3.4% 2,1% 7,0%
2.000 73,5% 46,2 62,9
2.1.2.- Hoteles Tryp

El impacto del 11 de septiembre en algunas zonas ha provocado que el crecimiento agregado en el
RevPar de los hoteles de Tryp del 8,4% hasta septiembre de 2001, haya quedado diluido hasta el 1,6%.

El negativo rendimiento en el RevPar en los hoteles de la zona de la Gran Via de Madrid, que dependen
en gran medida de los turistas americanos, durante el wltimo trimestre ha diluido significativamente el
crecimiento acumulado del RevPar hasta septiembre en la Division Europa Urbana. Sin embargo, la
compaflia se muestra satisfecha con el rendimiento general de estos hoteles v contimia el proceso de
cambio de segmentacién de vacacional a urbano con el fin de aumentar los ADRs.

El pobre rendimiento de los hoteles vacacionales en Tinez, que representa el 60% de la cartera de Tryp
en la divisién vacacional ha tenido también un negativo impacto sobre los resultados de la Divisién. Los
niveles de ocupacidn cayeron significativamente durante el ultimo trimestre debido a la cancelacién de las
reservas en la region tras los ataques terroristas, lo cual ha causado unas pérdidas de en las operaciones de
4,1 millones de euros.

Los niveles actuales de ocupacién deben alcanzar el 40% pese a que no hay todavia signos de una
recuperacion ripida. Sol Melis est4 actualmente negociando los contratos de alquiler y no descarta la
rescision de alguno de estos contratos de alquiler en Tinez.

D. José M® Lafg€nte Lépez
cretario
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Tabla2: Estadisticas 01/00. Hoteles Tryp (RevPar & A.D.R. in Euros)

HOTELES EN PROP/ALQUILER Dic..-01/00 % OCUPACION _ RevPar ADR.
EUROPA VACACIONAL 2.001 71,1% 30,8 434
%o/ 2000 0,9% 1,0% 4,5%
2.000 72,1% 30,5 41,5
EUROPA URBANA 2.001 65,2% 56,3 86,2
%o/ 2000 5,2% 2% 7,1%
2.000 68,8% 55,4 80,5
TOTAL 2.001 67,5% 46,6 69,0
%o/ 2000 -3,3% 1,6% 6,6%
2,000 70,8% 45,9 64,8

A continuacién se presenta la tabla 3 con las estadisticas por hoteles del total del Grupo (Sol Meli4 més
Tryp), Ia cual serd comparable con las estadisticas de 2002, Las cifras de Tryp para 2000 incluyen el
segundo semestre. Conviene remarcar que los RevPar més bajos en los hoteles Tryp dilayen las cifras
consolidadas del total del Grupo.

Tabla 3: Estadisticas Hoteles 01/00. Sol Melid Y Tryp. (Sel Melid y Tryp)

HOTELES PROP/ALQUILER  Dic-01/00 % OCUPACION RevPar A.D.R.

EUROPA VYACACIONAL 2,001 76,3% 36,7 48,1
%460/2,000 -3,5% -0,3% 4,2%

2,000 79,8% 36,8 46,2

EUROPA URBANA 2,001 64,1% 56,17 87,68
%0/2,000 -5,3% 2,2% 10,7%

2,000 69,4% 55,0 792

AMERICA 2,601 63,5% 53,6 84,4
%0/2,000 -0,3% -1,9% -1,5%

2,000 63,7% 54,6 85,7

TOTAL 2,001 65% 47,0 67,7
%0/2,000 -3,7% 0,9% 6,3%

2,000 73,2% 46,6 63,7

A continuacidn desglosa los componentes de crecimiento en ingresos por habitacién de los hoteles en
propiedad y alquiler para toda la compafifa. Los incrementos en RevPar y en habitaciones disponibles,
derivados de la adquisicién de Tryp, explican el incremento de los Ingresos por Habitacidn en las dos
divisiones Buropeas. La caida en los ingresos por habitacién en América esti explicada por la caida del
32% en el RevPar durante el ultimo trimestre lo cual ha diluido sustancialmente el crecimiento
conseguido hasta septiembre.

D. José M® Laf:épﬂte Lépez
ecretario
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Tabla 4: Detalle de los ingresos de habitaciones hoteles propios / alquilados 01/00 (Sol Melid y
Tryp)

EUROPA EUROPA

% Incremento Dic.-01/00 VACACIONAL UREANA

AMERICA TOTAL

RevPar -0,3% 2,2% -1,5% 0,9%
Habitaciones disponibles 13,7% 41,7% -6,4% 20,2%
Ingresos de habitaciones 13,3% 37,7% -8,2% 19,6%

El efecto de Tryp es més evidente en la Divisién Europa Urbana, debido a la cantidad de hoteles urbanos
de esta compafifa que representan el 70% de la cartera total de Tryp. La incorporacién de los hoteles en
Alemania también explica este efecto.

Tabla 5: Ingresos 01/00 para hoteles propios y alquilados (Sol Melid y Tryp)

Dic..-01/00 E.VACAC. E.URBANA AMERICA TOTAL
{(Millones Furo) 01 %6o/00 00 | 01 %o/00 00 | M1 %o/00 a0 01 %o/G0 00
HABITACIONES | 194 13% 172 (274 38% 199 [ 83 8% o1 | 532 20% a1
CyB s s% 109083 10% 75 | 82 3% 79 | 272 6% 263
OTROS INGRESOS | 16 12% 15 | 35 64% 21 21 5% 20 72 29% 56
IT%&SOS 325 10% 295[391 33% 205 | 18 2% 190 | o0z  16%  7s0

La confribucién de los ingresos de los hoteles alemanes a nivel de habitaciones, Comida y Bebida ¥ oiros
ingresos es de 14,7, 6,6 y 0,9 miliones de Euros respectivamente.

D. José M* Léfuente Lépez
Secretario
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2.1 Hoteles en gestion.

Los fees de gestion han disminuido un 1,1% hasta diciembre de 2001 en comparacion con el crecimiento
que se produjo en septiembre de un 13,1%. Esta disminucién viene explicada por la pobre evolucion de
los hoteles y destinos turisticos en Latinoamérica y el Caribe, Las principales dreas afectadas han sido el
area de Los Cabos en México y Cuba.

El efecto negativo del 11 de Septiembre en Cuba ha sido desafortunadamente reforzado por el impacto
del huracan Michelle en noviembre de 2001 que afecté a la regién de Cayos donde se explotan siete
hoteles y Varadero donde se explotan otros siete hoteles bajo contratos de gestién. En este pais se tienen
las comisiones de Incentive fees escalonadas en los contratos de gestion por los que no hemos recaudado
fees. Por otro lado, el incremento en Basic fees en Cuba se explica por los nuevos contratos de gestién.

Menos impacto se ha visto en la Divisién Europa Vacacional donde se incrementan los fees de gestidn el
doble, mientras que la media del ntimero de habitaciones en régimen de gestién ha incrementado un
6,1%. La actuacién y el rendimiento de los hoteles en Croacia €s, en gran parte, responsable dei
incremento de un 11,3% en la Divisién. En la Divisién Europa Urbana el incremento de wn 0,9%
comparado con el 5,4% de septiembre se explica por la total consolidacién de los hoteles alemanes,
anteriormente en régimen de gestion. Bajo las mismas bases que en Septiembre, los fees hubieran
incrementado un 11,6%.

La Divisién Asia-Pacifico ha experimentado una disminucion en los fees de gestion debido a la perdida
de un hotel de la cartera de la compaiiia en Tailandia.

Tabla 6: Fees de gestion de hoteles gestionados para terceros,

Ingresos por Fees (millones de Euros) Dic-01 Incr. 01/00 Dic.-00
sglégg?ON AL S/Ventas 70 12,4% 6,2
$/G.O.p 49 9,9% 4,5
11,9 11,3% 10,7
EURQPA URBANO  S/Ventas 6,0 0,7% 6.0
5/G.0.P. 2,1 5,8% 1,9
8,0 0,9% 7,9
AMERICA S/Ventas 3,6 -10,8% 4,0
$/G.0.P. 34 -192% 4,3
70 -151% 83
ASIA-PACIFICO S/Ventas 1,8 -6,7% 1,9
S/G.O.P. 1,8 2,7% 1,9
36 4.7% 3,8
CUBA S/Ventas 9.0 20,6% 7.5
SIG.0.P. 0.6 -76,5% 2,4
9,6 -2,9% 99
TOTAL BASICO 2733 6,7% 25,6
TOTAL INCENTIVO 12,8 -14,3% 14,9
TOTAL 40,1 1,1% 40,5 -
6

D. José M*{Lafliente Lépez
ecretario
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3.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 22 de febrero de 2002, se ha realizado una emisitn publica de 32,5 millones de Euros a un
interés fijo del 3,709% y un periodo de madurez de 6 meses con el objeto de refinanciar parte de la deuda
existente. Dicha emisi6n se enmarca dentro del programa de EMTN’s (Eurgpean Medium-Term Notes) de
1.500 millones de Euros realizada en el 2000.

4.- EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPQ

A fecha de cierre de la presente memoria anal, se percibe tanto una recuperacién en las cifras de negocio
del mes de febrero en comparacién con enero, como una tendencia alcista desde el Wltimo trimestre de
2001. A pesar de que se espera un primer trimesire débil en e] 2002 comparado con ¢l mismo periedo del
2001, se espera con optimismo una recuperacién de los mercados mencionados anteriormente v de que
los resultados reflejen un crecimiento del EBITDA fuerte.

Se piensa que el periodo mas duro en la Divisién América ya se ha sobrepasado. El impacto de los
sucesos extraordinarios que afectaron al filtimo trimestre han sido mitigados, ¥ por tanto ya se percibe la
vuelta del mercado norteamericano tanto para vacaciones como viajes de negocios, congresos y
convenciones. Como consecuencia, los destines turisticos en Latinoamérica y €l Caribe estin empezando
a mejorar su actuacion y rentabilidad como se refleja en la animada tasa de ocupacién de un 76% durante
el mes de febrero de 2002. Este efecto junto con la reforma y mejora de el Gran Melia México Reforma
(Cindad de México) se cspera que genere un incremento del EBITDA importante en el 2002 en
comparacién con el 2001,

Como se ha mencionado arriba, en los hoteles de Europa Urbana las reformas ya han concliido
satisfactoriamente en Londres y Paris e incluso su actuacién ha mejorado significativamente. Este efecto,
maés la reciente incorporacién de Meli4 Milano y Ia reforma del Gran Melis Fénix en Madrid contribuirin
en gran medida al curso del afio 2002. Con respecto a los hoteles urbanos de Espafia, la calidad de las
propiedades y una presencia lider en Ia mayoria de las ciudades permitird superar a los competidores.

La percepcion de Espafia como un destino seguro en momentos de incertidumbre, junto con la situacién
actual en las Islas Canarias y en la peninsula, nos da seguridad de actuacién en estos mercados. Por el
contrario, en Tiinez vemos pequefias sefias de recuperacién, Debido al efecto negativo de la “ecotasa” —
impuesto verde — y la lenta recuperacién de la demanda, se piensa que debida a los retrasos de bookings,
tenemos inquietud por las perspectivas para las Islas Baleares. La fuerza de Espafia como destino turistico
se refleja en su segunda posicién — después de Francia — dentro del ranking de destinos turisticos del
mundo con 49,5 millones de turistas, lo cual implica un crecimiento del 3,4% - 5% de crecimiento en
agosto. También se estd muy satisfecho con la reaccién del gobierno espafio]l de suministrar un
incremento importante en los fondos disponibles para la promocién de Espafia y por la campafia de
marketing que se esti llevando acabo, especialmente en Inglaterra y Alemania.

D. José M® ¥afuente Lopez
Secretario
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Un 61% del EBITDA consolidado de la compafiia para el 2002 serd generado en Espafia, uno de los
pocos mercados de Europa con perspectivas de crecimiento. Sol Melia es la compafifa hotelera lider en

Espafia tanto en el sector vacacional como en el urbano con un total de 175 hoteles y 37.086 habitaciones
{58% vacacional / 42% urbano) en el pais. Si incluimos los proyectos firmados, la compaiiia dispondra en
breve de 204 hoteles y 41.955 habitaciones en Espafia.

La nueva estructura de la marca de la compafifa ha sido exitosamente implantada con las marcas de
Melia, Sol, Tryp y Paradisus representando un 42%, 32%, 22%, y 4% respectivamente en la cartera total
de habitaciones.

Con respecto al proceso de e-transformacién, todos los hoteles eurcpeos han sido interconectados via
sistema SAP, mientras que en América la interconexion se terminard de completar durante la primera
mitad del afio 2002,

Sol Melia esta también orgullosa de comunicar que después de haber cumplido satisfactoriamente con las
rigurosas pautas requeridas por los socios, y haber demostrado la calidad superior de sus servicios, cinco
de sus establecimientos han sido nombrados miembros de “The Leading Hotels of the World”.

En lo que se refiere a la estructura de la denda de la compaiiia, el fortalecimiento del Balance sigue siendo
uno de los principales objetivos en 2002. Sol Melid mantiene sus calificaciones crediticias de BBB
(perspectiva estable) de Standard & Poor’s y BBB+ de Fitch IBCA.

Se han firmado 65 hoteles que serdn incorporados en los proximos dos afios. Sol Melié ha reducido su
plan de expansion ya que las nuevas incorporaciones son principalmente contratos de management y
algunos de alquiler, que representan un 63% y 22% respectivamente de las futuras habitaciones a
incorporar,

La actual crisis en Asgentina esti temiendo un impacto apenas perceptible sobre Sol Melid. La
relativamente pequefia demanda de este pais estd siendo sustituida por demanda canadiense y mejicana en
los hoteles vacacionales de la Repiiblica Dominicana y Mejico respectivamente. En términos de
exposicidn hotelera, el gestionado hotel Melid Boutique Buenos Aires es el vinico hotel operativo de Sol
Melia en el pais.

Adicionalmente, la compafiia estd llevando a cabo un ambicioso programa de reduccidén de costes a nivel
corporativo y hotelero. Los ahorros totales para 2002 serdn de 30 millones de euros. Después de cinco
afios de continuo crecimiento, durante los cuales Sol Melia ha doblado su capacidad en lo que se refiere al
mimero de habitaciones, y después de un analisis de sus operaciones, la compafifa cree que hay margen
suficiente para optimizar el rendimiento de los hoteles en todas las divisiones.

Confiamos que las medidas tomadas, junto con el rendimiento de los hoteles, llevari a alcanzar la meta de
un incremento del EBITDA de dos digitos en 2002.

D. José afuente Lopez
Secretario
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5.- INVESTIGACION Y DESARROLLO

Sol Melia investiga continuamente las necesidades de sus clientes para poder ofrecerles aquellos
productos y servicios que mis se adapten a las mismas. Dicha investigacion comprende cuestionarios a
los clientes, auditorias de calidad, etc.

Ademss se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las variables de
calidad y coste. En Sol Melia existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga cada una de
dichas operaciones y procesos, estableciendo métodos de trabajo 6ptimos, y estando al dia de las iltimas
innovaciones en temas de tecnologia hotelera y su posible aplicacidn.

En el afic 2001 Sol Melid a continvado con su procese de “e-transformacién”, invirtiendo mas de 25
millones de euros en infraestructura tecnoldgica. En agosto de 2001 se firm6 una alianza estratégica con
el portal de viajes britdnico lastminute.com por la que lastminute.es se integraba en meliaviajes.com, la
agencia de viajes multicanal de Sol Melia.

Por ofra parte, durante 2001 se ha avanzado muy satisfactoriamente en el proceso de conexibn a la Red
Global de Sol Melia, que permitira la interconexién en tiempo real de todos los hoteles de la compafiia.
Esta proceso ya aleanza a todos los establecimientos de Europa, y se espera que se concluya durante en
primer semestre de 2002.

La introduccién de las nuevas tecnologias de informacién y comunicacién en la industria no sélo implica
ahorro de costes, sino que también es imprescindible para desarrollar y mantener ventajas competitivas en
el futuro.

D. José M® @ente Lépez
Secretario
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La formulacién del presente informe de gestion ha sido aprobada por ¢l Consejo de Administracién, en su
reunién del 25 de Marzo de 2.002. Dicho informe ests extendido en 10 hojas, todas ellas firmadas por el
Secretario del Consejo, firmando en Ja Gltima hoja todos los Consejeros.
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“Fdo. D. Sebgstidn Escarrer Jaumme Fdo. D Gabriel Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° y Consejero Delegado Consejero Delegado
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Diia. Maria Antonia Escarrer Jaume D. Ariel Mazin Mor v
(rep.de Hoteles Mallorquines Consolidados S.A.) (representante de Ailemlos S.A.)
ConKa/\ (~’\ Consgjero
Fdo. D. Oscar Ruiz del Rio Fdo. D. Alfredo Pastor Bodmer
Consejero (rep. por D. Emilio Cuatrecacas Figue )

Consejero Independiente
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Fdo. D. Eduardo Punset Casal Fdo. D. Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente Consejero Independiente
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