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Informe de auditoria de cuentas anuales A . ?”L -

A los Accionistas de
Banco de Valencia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE VALENCIA, S.A, que compreaden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 2001 y 2000, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuesira responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacidn, de los principios contables aplicados vy de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién en vigor, los Administradores del Banco han formulado las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios 2001 y 2000 de Banco de Valencia, S.A., con su grupo de
empresas, sobre las que hemos emitido, con esta misma fecha, nuestro informe de auditoria con una
opinién favorable. El efecto de dicha consolidacién, sobre los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, y las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2001 y 2000
adjuntos, supondria incrementar la cifra total de activos, patrimonio neto y el beneficio neto en
821.810, 40.209 y 5.445 miles de euros en el gjercicio 2001, y en 772.100, 34.231 y 3.650 miles de
euros en el gjercicio 2000, respectivamente. En relacién con ello, y segiin se indica en la Nota 27, los
Consejos de Administracién del Banco y de Banco de Murcia, 5.A., entidad integramente participada
por Banco de Valencia S.A., vienen analizando la posibilidad de acordar, bajo determinadas
férmulas, Ia fusién de ambas sociedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Banco de Valencia, 5.A. al 31 de diciembre
de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos cobtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y nonmas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidén del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
7 /
| A
i - - ™

Luis Caruana

235 de enero de 2002
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BANCODE . LENCIA, S5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

BANCG DE VALENGIA
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Miles de Euros)
Ejercicio | Ejercicio
CONCEFPTOS 2001 2000

Intereses y rendimientos asimilados 252.664 201.882

de los que: Cartera de renta fija 8.615 10.943
Intereses y cargas asimiladas (117.456) (87.659)
Rendimiento de Ia cartera de renta variable 9.260 8.623
De acciones y otros titulos renta variable 73 46
De participaciones (Nota ) 4377 3.829
De participaciones en ¢l grupo {Nota 109 4.808 4.745
MARGEN DE INTERMEDIACION 144.468 |  122.846
Comisiones percibidas 41.691 39.775
Comisiones pagadas (5.507) (5.266)
Resultados de operaciones financieras (479} 1.882
MARGEN ORDINARIO 180.173 159.237
Otros productos de explotacién 2.618 2.549
Gastos generales de administracién (75.513) {68.240)
Gastos de personal (Nota 26)- {48.958) (46,418}
de los que: Sueldos y salarios (35.858) {34.352)
Cargas sociales {9.361) {9.747)
de las que: Pensiones 0 (923)
Otros gastos administrativos {26.555) {21.822)

Amortizacion y saneamiento de activos materiales e

irunateriales (Nota 11) (5.171) (5.348)
Otras cargas de explotacién (2.366) (2.050)
MARGEN DE EXPLOTACION 99.741 86.148
Amortzacién y provisiones para insolvencias (INeto) {23.376) {14.973)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) {5.518) (942)

Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -

Beneficios extraordinarios (Nota 26) 85.383 7.458
Quebrantos extraordinarios (Nota 26) {99.868) {7.998)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 56.362 69.693
Impuesto sobre beneficios {3.190) (21.013)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 53.172 48.680

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de
estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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BANCO DE VALENCIA, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(1) RESENA DEL BANCO Y BASES DE

PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Resefia del Banco-

Banco de Valencia, S.A. (en adelante ef Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para el desarrollo
de su actividad mantiene 256 sucursales distribuidas, basicamente, en la Comunidad Autonoma
Valenciana y 69 agentes que actian en nombre y por cuenta del Banco (véase Nota 28).

El Banco esta integrado desde junio de 1894 en el Grupo Financiero de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja).

Bases de presentacion de
las cuentas anuales-

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Banco adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por
la Circular de Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel
de! patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2001, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracian de! Banco opina gue dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2000 fueron aprobadas en Junta General de fecha 17 de febrero
de 2001.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en [a Nota 2. No existe ningdn principio contable ohligatorio cuyo efecto
sea significativo que se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales.

Comparacién de la informacion-

El 24 de septiembre de 2001 Banco de Espafia emitié la Circular 4/2001, que entrd en vigor el
29 de octubre del mismo ejercicio y que introduce ciertas modificaciones a la Circutar 4/1991,
destacando la modificacién de la base de célculo de las aportaciones a los fondos de garantia
de depdsitos, el alcance de los importes garantizados, asi como la valoracion de los titulos que
aparecen registrados en cuentas de orden y que representan la actividad de custodia (véase
Nota 2-I).

Dado que e! gjercicio 2001 es el primero en el que el Banco presenta sus cuentas anuales
expresadas en miles de euros, las cifras cotrespondientes al ejercicio 2000 han sido
convertidas a euros aplicando e tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas y la regla oficial de
redondeo establecido en el articulo 11 de 1a Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre informacion
del euro.
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(2)

Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de
Espafia para las entidades de crédito y ahorra. Con objeto de evaiuar el patrimonio neto del
Banco a 31 de diciembre de 2001 y 2000, hay que considerar ios siguientes capitulos y
epigrafes de los bafances de situacion adjuntos:

Miles de Euros
2001 2000
Capital suscrito (Nota 19) 87416 87.416
Prima de emision (Nota 20) 2129 12.636
Reservas (Nota 21) 192 657 1569.739
Reservas de revalorizacién (Nota 21 ) 8.848 §.848
Beneficio neto del sjercicio 53.172 48.680
Menos-Dividendo activo a cuenta (Notas 3y 12) {10.508) (11.654)
Patrimonio neto contable 333.714 305.665
Menos-Dividendo complementario (Nota 3) (5.252) (4.110)
Patrimonio neto, después de ia aplicacién de los
resultados del gjercicio 328.462 301.555

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se ha aplicado los siguientes principios de
centabilidad y normas de valoracion que se ajustan a lo dispuesto por la normativa de Banco de
Esparia:

a}

b)

Principio def devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacién
superior a doce meses. Segin la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se
registran en ia fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente
fecha valor, en funcién de la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
de Banco de Espania, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro
dudoso se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Transacciones en moneda extranjera-

La aparicién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 ¥y la plena
participacion de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio han supuesto la redefinicién
de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera.

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el
euro, tal y como esta moneda se define en el Reglamento CE 974/98 del Consejo, de 3 de
mayc de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta
como maneda del sistema monetario nacional. La unidad mecnetaria y de cuenta del sistema
es el euro. Los billetes y monedas denominados en euros seran los Unicos de curso legal
en el territorio nacional.

No cbstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta ha podide continuar siendo
utifizada como unidad de cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en
cuanto subdivisién del euro, con arreglo al tipo de conversién fijo de 166,386 pesetas por
eurc, hasta el 31 de diciembre del afic 2001, A partir de dicho momento, la utilizacion de |a
peseta como unidad de cuenta no goza de la proteccién del sistema monetario. Los billetes
y monedas denominados en pesetas continua siendo vélidos como media de pago de curso
legal hasta el 1 de marzo de 2002, fecha a partir de la cual se efectuara el canje de billetes

v
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Yy monedas en pesetas por billetes Yy monedas en euros con arreglo al tipo fijo de
conversian,

Por adaptacion a este nuevo escenaria internacional, los datos que se muestran relativos a
‘moneda extranjera” en los cuadros adjuntos para los ejercicios 2001 y 2000, hacen
referencia a todas aquelias monedas no susceptibles de su expresion en euros, de acuerdo
con la Circular 7/98.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a Pesetas utilizando los tipos
de cambio medios (fixing) oficiaies publicados por Banco de Espafia para el mercado de
divisas de contado espafol al 31 de diciembre de 2001 y 2000. Las diferencias de cambio
producidas como consecuencia de Ia conversion a pesetas se han registrado en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio, no resultando significativo el efecto de esta
conversién.

Fontdos de provision de insolvencias-

El saldo de esta cuenta fiene por objeto cubrir las perdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma,
contraidos por el Banco en el desarrolio de su actividad financiera,

riesgo pais, se ha determinado de manera individual de acuerdo con Io establecido en Ia
Circular 4/1991 con las modificaciones introducidas por la Circular 11/93, Circular 5/98 ¥
Circular 9/99, v se muestra minorando el saido del capitulo “Créditos sobre Clientes” de los
balances de situacion adjuntos, salvo por lo que se refiere a la provision para cubrir fas
pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los avales y riesgos de firma mantenidos
por el Banco, que se encuentra registrada en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y
Cargas” de los balances de situacion adjuntos (véase Notas 6 y 17). Ademas, siguiendo Ia
normativa de Banco de Espana, existe una provision adicional de! 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria (siendo e} porcentaje del 0,5% para determinados créditos y préstamos
hipotecarios), de carécter geneérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados

especificamente pero Que pudieran producirse en el futuro. Esta provision genérica

Ei saldo de la provisisn para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién de
morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias) Y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota
8).

Por ofra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales clasificados
como dudosos no se registran como ingresos hasta el momento de sy cobro.

La entrada en vigor el 1 de jufio de 2000 de la Circular 9/1999 de Banco de Espafia
establecié la obligatoriedad de constituir el “Fondo de cobertura estadistica de

insolvencias”. Dicho fondo, de caracter anticiclico, se calcula trimestralmente aplicando
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Miles de
Euros
Fondo estadistico al 31 de diciembre de 1999 -
Variacion neta en el ejercicio 2000 6.160
Fondo estadistico al 31 da diciembre de 2000 6.160
Variacion neta en sl ejercicio 2001 (Nota B6) 13.733
Fondo estadistico al 31 de diciembre de 2001 19.883

d} Deudas del Estado Y obligaciones y

otros valores de renta fija-

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/94, de 26 de septiembre del Banco de
Espafia, los valores que constituyen la cartera de renta fja del Banco se presentan,
atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterips:

&) Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por
aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta la amortizacién de los titulos,

b) Los valores asignados z la cartera de inversién ordinaria (constituida por los valores no
asignados a la cartera de inversion a vencimiento) se presentan valorados, una vez
considerado su fondo de fluctuacién de valores, a su precio de adquisicién corregido,
segun se define en el apartado a), 0 a su valor de mercado, el menor, determinado este,
en el caso de titufos colizados, en funcién de Ia cotizacion del Gitimo dia habil de cada
ejercicio.

g} Valores representativos de capital-

Los tituios de renta variable estan clasificados en Ja cartera de inversion ordinaria ¥
participaciones permanentes, y se registran en el balance por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en sy ¢aso, o a su valor de mercado, el que sea menor. El valor
de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacian media del dfimo trimestre o cotizacién dei vitimo dia del
ejercicio, la que sea menor.

- Thulos no cofizades: af valor tedrico-contable de Ia participacidn obtenido a partir def
Ultimo balance de situacién disponible.

No obstante lo anterior y de acuerdo con lo establecido por fa Circular 4/91 y con las
modificaciones introducidas por la Circular 2/96 y 9/99, tratandose de sociedades del grupo
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anuaies adjuntas, tomando como base las cuentas anuales auditadas de la sociedad del
grupo Banco de Murcia, S.A., Ios estados financieros no auditados de [a sociedad del grupo
Inversianes Valencia S.C.R,, SA. vy Ios estados financieros no auditados provisionales de
las sociedades participadas Aguas de Valencia, S.A., Aurea Conceslones e
Infraestructuras, S.A., Libertas 7, 8A., Porta de les Germanies, S.A., Mecanizacion ¥
Fabricacién de Ventanas de Aluminio, S.A,, Inverganim, S.L y SB Activos, Agencia de
Valores, S.A, supondria un incremento aproximado de Jos activos, del patrimonio neto y del
resultado del ejercicio por impertes de 821 810, 40209 y 5.445 mies de euros,
respectivamente (772.100, 34.231 y 3.650 miles de euros, respectivamente, en 2000).

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes, se ha constituido un fondo de
fluctuacion de valores Que se presenta minorando el saldo de los correspondientes
capitulos del activo de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8 ¥ 9).

Activos materiales-

v

€n suU caso, de acuerdo con diversas disposiciones legales aplicables (véase Nota 11), neto
de su correspondiente amortizacion acumulada y de los fondos especificos asignados.

La amortizacian del inmovilizado material se calcula basicamente de acuerdo con el matodo
lineal, en funcién de log afos estimados de vida (il de los diferentes elementos, seguln el
siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 6,5-18,5
Equipos de proceso de datos 4
Otros y elementos de transporte 6,5—10

Determinados bienes del inmovilizado material se amortizan siguiendo el sistema de
amortizacion degresiva, ¥a que se considera que este sistema se adecta mejor a |a
depreciacion real de estos bienes.

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por su valor
de tasacion independiente o por el importe de la deuda neta aplicada, el menor de los dos.

desde su adjudicacion, salvo que su valor neto contable se justifigue mediante tasacién
peticial independiente Y actualizada. Las provisiones constituidas por este concepfo se
presentan deduciendo el saldo dal epigrafe “Activos Materiales- Otros Inmuebles” de los
balances de situacian adjuntos (véase Nota 11),

La politica del Banco es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos ios diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
2001, la cobertura en relacion con el mobiiiario, instalaciones ¥ equipos de procesa de
datos es inferior en 24.515 miles de BUros a su valor en libros, (29.155 miles de euros al 31
de diciembre de 2000).

Los gastos de conservacion ¥ mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Operaciones de futuro-
El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones

patritnoniales, como en otras operaciones, comprendiendo fundamentalmente acuerdos
sobre tipos de interés futuro (véase Naota 24).
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operacicnes de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan
tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar
las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el
nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no expresa ni el riesgo de
crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas pagadas y
cobradas por opciones compradas y vendidas, respectivamente, se contabilizan en los
capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” del balance de situacion como un activo
patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones, que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones
patrimoniales, se han considerado como de cobertura siempre que las operaciones
cubiertas y de cobertura estén identificadas explicitamente desde su nacimiento. En estas
operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han registrado de
forma simétrica a los ingresos del elemento cubierta,

En las operaciones que no son de cobertura, también denominadas “de negociacion”, los
resultados de las operaciones contratadas fuera de mercados organizados no se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién. No obstante, de acuerdo a Ia
normativa de Banco de Espafia, se efectlian valoraciones de las posiciones,
provisionandose con cargo a resultados Jas pérdidas potenciales netas por divisa para cada
clase de riesgo que, en su caso, resulten de dichas valoraciones.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran por su precio de adquisicién, saneandose, en su caso, en
funcién del valor que resulte mas bajo entre el tedrico contable y el de cotizacion.

Compromisos por pensiones-
Descripcién de los compromisos-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. EI compromiso por jubilacién no es aplicable a aquellas
personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

En el ejercicio 2000, entré en vigor la Circufar 5/2000 de Banco de Espaiia, que regulaba de
forma especifica para el sector financiero, el “Reglamento sobre la instrumentaciéon de los
Compromisos por Pensiones de las empresas con los {rabajadores y beneficiarios",
aprobado por Real Decreto 1588/1999 de 15 de oclubre de 1999. Esta normativa obligaba a
las entidades financieras, al caloulo de su pasivo actuarial con arreglo a determinadas
hipdtesis, y permite diversas opciones para diferir en los proximos afios, el impacto que la
adaptacion a tales hipétesis pudiera tener en la cuenta de pérdidas y ganancias. El Banco
adapto en el ejercicio 2000 sus hipdtesis de caiculo del pasivo actuarial a las exigidas en la
mencionada Circular, y se acogié a su diferimiento como permitia fa Circular.

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco se encontraba &N conversaciones con terceras partes
en relacidn con la exteriorizacion o no de sus compromisos y obligaciones en materia de
prevision social y fondo de pensiones con su personal. De acuerdo a esta situacion, y dado
que el Banco no habia realizado acciones de caracter irreversible en relacion con los
compromisos, el Banco contabilizé en el ejercicio 2000 su pasivo actuarial como Fondo
Interno de Pensiones.

El 10 de julio de 2001, el Banco y los representantes de los empleados firmaron un acuerdo
sabre el sistema de previsién social y exteriorizacién de los compromisos por pensiones,
que entre otras estipulaciones establecia un pian externo de caracter mixto. En este nuevo
plan, formalizado el 27 de diciembre de 2001 « la prestacion de jubilacién para el personal
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jubitado es de aportacion definida, y las correspondientes a jubilacion, invalidez, viudedad y
orfandad para el personal en activo se mantiene como prestacion definida.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, los riesgos devengados por el
personal en activo y los compromisos causados por sl personal pasivo al 31 de diciembre
de 2001 y 2000, son los siguientes:

Miles de euros
2001 2000
Riesgos devengados por el personal en
activo y prejubilado: 43.285 54.169
Compromisos causados: 46.346 51.958
89.631 106.127

Los informes actuariales efectuados al 31 de diciembre de 2000 por actuarios
independientes han sido calculados individualmente estimando el pasivo actuarial
devengado a dichas fechas ufilizando basicamente las siguientes hipdtasis:

2000
Tipo de interés t&cnico 4%
Tablas de mortalidad GRMF 95
Tasa de rotacion 0%
Tasa de crecimiento de los salarios 2%

Asimismo, [as principales hipétesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por
actuarios independientes para cubrir los compromisos existentes a 31 de diciembre de 2001
Y que se describen en el apartado siguiente varian para cada una de las pdlizas
contratadas dentro de los mérgenes establecidos por ia legislacién vigente para seguros
privados. Asi, las tablas utilizadas han sido PERM-2000P, PERF-2000P el tipo de interés
anual técnico ha sido del 5,25%.

Cobertura de fos compromisos-

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los compromisos anteriormente indicados y otros
existentes estén cubiertos de la siguiente forma:

Miles de Euros
2001 2000
Fondo de pensionistas de cardcter interno 1.476 106.127
Fondo de pensionistas de caracter externo 88.155 -
Aportacién inicial exteriorizacion 87.868 -
Otras aportaciones al Plan de Pensiones 287 -
89.631 106.127
Menos-
Diferencias en fondos de pensiones internos - {26.565)
89.631 79.562

El saldo del epigrafe “Diferencias en fondos de pensiones internos” del detalle anterior,
recoge el déficit neto por pensiones existente a 31 de diciembre de 2000, como
consecuencia de calcular el déficit a dicha fecha entre los criterios marcados en la Circular
5/2000 de Banco de Espafia y los anteriormente aplicados por el Banco, una vez
amorlizado parte de dicho déficit con cargo a “Dotaciones Extraordinarias” durante el
gjercicio 2000 por importe de 6.587 miles de euros (véase Nota 26).
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Las dotaciones al fondo interno de personal prejubilado, registrado en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas-Fondo de pensionistas”, del pasivo del balance de
situacion adjunto a 31 de diciembre de 2001, se ha realizado mediante la dotacion de 246
miles de euros, aproximadamente, con cargo al epigrafe “Quebrantos extracrdinarios” de Ja
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2001.

En los efercicios 2001 y 2000 se han efectuado pagos a pensionistas y beneficiarios por
importes de 1.718 y 2.380 miles de euros, respectivamente.

Exteriorizacion de los compromisos-

La exteriorizacion llevada a cabo por el Banco en el gjercicio 2001 en cuanto a los
COMpPromisos por pensiones y similares con sus empleados se ha efectuado del siguiente
modo:

@) Un fondo de pensiones externo constituido durante el ejercicio 2001, denominado
Fondo Valencia Il — Fondo de pensiones, siendo Aseguradora Valenciana, 3.A. de
Seguros y Reaseguros la entidad gestora y Banco de Valencia la depositaria. La
aportacion inicial realizada por el Banco ha sido de 87.079 miles de euros, que han sido
desembolsados con carge al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de
resultados adjunta. Este fondo cubre los compromisos con el personal jubilado, el
contratado antes del 8 de marzo de 1980 y los compromisos con el personal contratado
después del 8 de marzo de 1980.

b) Tres pélizas de seguro colectivo para la instrumentacion de compromisos por
pensiones, de duracion indeterminada, coniratadas en el ejercicio 2001, con
Aseguradora Valenciana, S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad perteneciente al
Grupo Bancaja, con la finalidad de garantizar los compromisos con los diferentes
colectivos.

¢} Dos pélizas de seguro colectivo temporal para la cobertura de las prestaciones de
fallecimiento e invalidez profesional, contratadas en el ejercicio 2001 con Aseguradora
Valenciana, $.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad perteneciente al Grupo Bancaja,
mediante el pago de primas por importe de 789 miles de euros, que han sido
desembolsados con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de resultados
adjunta.

d) Un fondo interno para hacer frente a los compromisos derivados del plan de
prejubilaciones por los pagos a realizar hasta Ia jubilacion efectiva, asi como otras
necesidades en materia de pensiones, entre las que se encuentran pasivos
devengados por las obligaciones contractuales por ceses y despidos, en los términos
establecidos en la Circular 5/2000, de Banco de Espaiia.

e) Aportacidn al “Plan de Pensiones de Empleados del Banco de Valencia” por importe de
287 miles de euros, que han sido desembolsados con cargo al epigrafe “Quebrantos
extracrdinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001.

La contratacién de estas pdlizas es potestad del Banco en funcién de lo establecido, para
entidades financieras, en el Real Decreto 1588/1999 de exteriorizacion de COMpromisos por
pensiones que desarrolla la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervisién
de los Seguros Privados, que regula la exteriorizacion de los compromisos adquiridos con el
personal, tanto activo como pasivo.

J) Otras provisiones-

El epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas- Otras provisiones™ de [os balances de
situacion adjuntos incluye los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas en litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de
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cuantia indeterminada, o por ofras confingencias, riesgos y garantias indeterminadas
(véase Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2000 se incluyen fondos constituidos para atender los gastos de
adaptacion del sistema informatico, cubrir minusvalias en la valoracién de operaciones con
derivados financieros y otros gastos especificos. Dichos gastos se mantienen a 31 de
diciembre de 2001, junto con otros fondos destinados a cubrir los gastos derivados del
proceso de fusion (véase Nota 27), asi como otros fondos para la cobertura de eventuales
riesgos extracrdinarios.

k) Cuentas a pagar-

Las deudas se contabilizan por su importe nominai y la diferencia con el importe recibido se
contabiliza en "Cuentas de periodificacion” dei active de los balances de situacion adjuntos
y se imputan con cargo a los resultados de cada ejercicio, durante el periodo de cada
operacion,

i Fondo de Garantia de Depésitos-

La contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depésitos de las entidades de crédito
se efectdan, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/19386, de 20 de
diciembre, segin la redaccion dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular
4/2001, de 24 de septiembre. El Banco viene aportando anualmente al Fondo de Garantia
de Depésitos un importe equivalente al uno por mil de los depdsitos a los que se extiende
su garantia existente al cierre de cada ejercicio. La aportacién a este fondo se registra
dentro del epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias en
el periodo en que se satisface.

mj} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones
se registra en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido. No existe plan
alguno de reduccion de personal que haga necesario la dotacion de una provisién por este
cancepto.

n} Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caicula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
fas diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, minorado por las bonificaciones y deduccicnes en la cucta.
Para que las deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en
ia normativa vigente,

El Banco es cabecera de un grupe de sociedades que tributa consoclidadamente.
o) Linea de crédito no dispuestas-

Las lineas de crédito concedidas a clientes se registran por la parte dispuesta,
contabilizandose el disponible en cuentas de orden.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2001 que el Consejo de
Administracion del Banco propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, y la
ya aprobada en Junta General de Accionistas de fecha 17 de febrero de 2001, correspondiente
al gjercicio 2000, son las siguientes:
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Miles de Euros
2001 2000
Reserva legal - 1.562
Dividendos 15.760 15.764
Reserva voluntaria 37.412 31.354
53,172 48.680

De las cifras totales destinadas a dividendos correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000,
fueron distribuidas cantidades a cuenta por un total de 10.508 (repartido en dos pagos) y 11.654
miles de euros, respectivamente, que figuran contabilizadas bajo el epigrafe "Otros Activos" de
tos balances de situacion adjuntos (véase Nota 12).

Los estados contables provisionales formulados por el Consejo de Administracion de acuerdo
con los requisitos legales, poniende de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion de los dividendos a cuenta de los ejercicios 2001 y 2000 fueron los siguientes:

1) Estado de suficiencia de beneficios para repartir el dividendo a cuenta del afia 2000-

Miles de
Euros
Beneficios hasta 31 de agosto de 2000 45,605
A deducir:
Dotacion a reservas obligatorias (1.563)
Impuesto sobre Sociedades (13.619)
Beneficio distribuible 30.423
Dividendo a repartir 11.654

2) Estado de suficiencia de beneficios para repartir el primer dividendo a cuenta del afio 2001-

Miles de
Euros
Beneficios hasta 31 de mayo de 2001 32.837
A deducir:
Impuesto sobre Sociedades {10.534)
Beneficio distribuible 22.303
Dividendo a repartir 5.254

3) Estado de suficiencia de beneficios para repartir el segundo dividendo a cuenta del aiio
2001-

Miles de
Euros
Beneficios hasta 30 de septiembre de 2001 57.999
A deducir:
Impuesto sobre Sociedades {17.950)
Dividendo a cuenta {5.254)
Beneficio distribuible 34,795
Dividendo a repartir 5.254




-1 -

4) Estado contable de liquidez a 31 de agosto de 2000-

Ay

BANCO DE VALENCIA

£

2

Miles de
Euros

Activo:

Caja y depésitos en bancos centrales
Deudas del Estado

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de renta fija
Acciones y ofros titulos de renta variable
Participaciones

Participaciones en empresas del grupo
Activos materiales

Otros activos

Cuentas de periodificacion

Pasivo:

Entidades de crédito

Débitos a clientes

Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos

Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Beneficios del ejercicio

Capital suscrito

Primas de emisién

Reservas

Reservas de revalorizacion

63.299
113.507
409.301

2.910.732

66.388

24.491

35.856

51.615

58.178

82,309

17.369

3.833.135

538.062
2.769.213
48.081
108.919
42972
24,269
31.980
87416
12,636
159.739
8.848

3.833.135
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Miles de
Euros

Activo:

Caja y depésitos en bancos centrales
Deudas del Estado

Entidades de crédito

Creditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de renta fija
Acciones y otros tituios de renta variable
Participaciones

Participaciones en empresas del grupo
Activas materiales

Acciones propias

Otros activos

Cuentas de periodificacion

Pasivo:

Entidades de crédito

Débitos a clientes

Débitos representados por valores negociables
Ofros pasivos

Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Pasivos subordinados

Beneficios del ejercicio

Capital suscrito

Primas de emisién

Reservas

Reservas de revalorizacion

48.920
71.988
455,286
3.386.044
52.581
20.199
50.541
51.462
61.229
31
134.864
21.716

4,354.871

726.085
2.989.982
48.081
101.204
44815
893.874
60.000

87.416
2.129
192.657
8.848

4.354.871
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6) Estado contable de liquidez a 30 de sepliembre de 2001-

Miles de
Euros

Activo:
Caja y depésitos en bancos centrales 59.373
Deudas del Estado 64.881
Entidades de crédito 537.481
Créditos sobre clientes 3.555.804
Obligaciones y ofros valores de renta fija 52,599
Acciones y otros tituios de renta variable 21.708
Participaciones 52.737
Participaciones en empresas del grupo 49572
Activos materiales 61.979
Activos inmateriales 41
Otros activos 169.369
Cuentas de periodificacion 22.554

4.648.098
Pasivo:
Entidades de crédito 846.748
Débitos a clientes 3.121.691
Débitos representados por valores negociables 48.081
Otros pasivos 91.337
Cuentas de periodificacion 56.488
Provisiones para riesgos y cargas 92.654
Pasivos subordinados 60.000
Beneficios del ejercicio 40.049
Capital suscrito 87.416
Primas de emision 2.129
Reservas 192.657
Reservas de revalorizacion 8.848

4.648.098

(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de estos capituios de los balances de situacion adjuntos y su
disfribucién por plazos es la siguiente:
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Miles de Euros
Entre 3
Hasta 3 mesesy | Entre1y | Més de
meses 1 afio 5 anos 5 afios Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001-
Cartera de renta fija:
De inversion 2268 5322 31.183 22316 61.089
Menos-Fondo de fluctuacién de
Valores - - - - -
2.268 5.322 31.183 22.316 61.089
Saldo al 31 de diciembre de 2000-
Cartera de renta fija:
De inversion 16.221 16.143 22.2Q07 32.257 86.828
Menos-Fondo de fluctuacion de
Valores - - - - -
186.221 16.143 22.207 32.257 86.328

El movimiento de este capitulo de los balances de situacion adj

y 2000 se muestra a continuacion:

untos durante los ejercicios 2001

Miles de Euros
Cartera de Renta Fija-
De Inversion
Ceriificados Otras
Banco de Letras de |Deudas del
Esparia Tesoro Estado Total
Saldo al 1 de enero de 2000 19.707 36.890 56.069 | 112.666
Altas - 28.987 294 29.281
Bajas (19.707) | (33.897) (1.515) | (55.119)
Saldo al 31 de diciembre de 2040 - 31.980 54.848 86.828
Altas - 8.280 16.066 24.346
Bajas - (33.948) | (16.137) | (50.085)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 6.312 54,777 61.089

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia, sobre coeficientes
de caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirio en 1890 certificados de depésito
emitidos por Banco de Espafia por 19.754 miles de euros. Dichos activos han tenido
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta sepliembre del afio 2000 y han
devengado un interés anual del 6%.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro contratadas durante el gjercicio 2001 ha
oscilado entre el 2,883% y e! 5,134%, (4,245% y el 5,160% en 2000).

La cuenta "Otras Deudas del Estado” al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000 recoge obligaciones y
bonos del Estado, con un tipo de interés anua! en el gjercicio 2001 situado entre el 3,25% vy el
11,30% (3,25% y el 11,30%, en 2000).

De los activos de la “Cartera de renta fija - De inversion”, al 31 de diciembre de 2001 y 2000
{considerando que a dichas fechas, el Banco tiene adquiridos a otros bancos Deudas del
Estado y Letras del Tesoro por un importe efective de 247.137 y 340.347 miles de eurcs,
respectivamente) el Banco tenia cedidas Letras del Tesoro por imparte de 12,784 y 45.827
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miles de euros y Deuda del Estado por importe de 233.065 y 303.878 miles de euros,
respectivamente, a acreedores del sector privado, que figuran contabilizados en el epigrafe
“Debitos a clientes- Otros débitos” del pasivo de los balances de situacion adjuntos, por el valor
efectivo de cesion. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2001 el Banco tenia cedida Deuda del
Estado a entidades de crédito por 10.788 miles de euros.

La composicién al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de este capitulo def balance de situacion
adjunto, atendiendo a su clasificacién de acuerdo con la Circular 6/94 de Banco de Espafia, es

fa siguiente:
Miles de Euros
2001 2000
Cartera de renta fija;
De inversién a vencimiento 4,921 5.217
De inversion ordinaria £6.168 81611
Menos — Fondo de fluctuacién de valores - -
61.089 86.828

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de
inversién a vencimiento y de inversion ordinaria asciende a 5.190 y 63.177 miles de euros,
respectivamente (5.487 y 88.745 miles de euros al 31 de diciembre de 2000} (véase Nota 7).

Durante los ejercicios 2001 y 2000 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion de
valores.

(5) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Por moneda (véase Nota 2-b):
En euros 568.588 532.954
En moneda extranjera 31.788 15.513
600.376 548.467
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 3.678
- 3.678
Otros créditos-
Depositos en entidades de crédito y
Financieras 312.214 156.029
Adquisicion temporal de activos 247137 340.341
Otras cuentas 41.025 | 48.419
600.376 544789
600.376 54B.467

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos medios de
interés, del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos:
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Miles de Euros
Entre 3 Tipos de interés
Hasta meses Mas de medios del
3 meses y 1 afio 1 afio ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Depositos en entidades de crédito y
Financteras 145.404 13.174 153.636 4.44
Adquisicion ternporal de activos 246.936 2m - 4,52
Otras cuentas 33.840 - 7.185 2,22
426.180 13.375 160.821 -
Saldes al 31 de diciembre de 2000-
Depésitos en entidades de crédito y
Financieras 129.656 26.373 - 4,33
Adquisicion temporal de activos 338.478 1.863 - 4,14
Otras cuentas 43.057 - 5.362 2,25
511.191 28.236 5.362 R

(6} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que o origina, es la siguiente.

Miles de Euros
2001 2000
Por moneda (véase Nota 2-b):
En euros 3.747.281 3.151.672
En moneda extranjera 63.387 65.115
3.810.668 3,218,787
Por sectores:
Administraciones Pliblicas 87.059 98.9493
Otros sectores residentes 3.729.260 3.117.919
No residentes 54 875 40.984
Menos — Fondos de insolvencias (60.526) {41.109)
3.810.668 3.216.787

A continuacion se indica el desglose de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos,
sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insclvencias” del detalle anterior, atendiendo al
plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:
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Miles de Euros

2001 2000
Por plazo de vencimiento :
Hasta 3 meses 571.880 641.989
Entre 3 meses y 1 afio 938.327 575.813
Entre 1 afio y 5 afics 1.6498.298 1.279.315
Mas de 5 afios 710.678 760.778

3.871.194 3.257.896

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 724,029 607.184
Deudores con garantia real 1.398.681 1.091.125
Otros deudores a plazo 1.615.822 1.461.685
Beudores a la vista y varios 115,764 84.175
Activos dudosos 16.888 13.727

3.871.194 3.257.896

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

El movimiento de la cuenta "Fondos de Insolvencias” durante los ejercicios 2001 y 2000 se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 41.109 32.034
Mas-
Dotacidn neta del gjercicio 24.530 18.108
Menos -
Cancelaciones por traspasos a créditos en
suspenso, venta de activos y otros (4.145) (4.177)
Fondos disponibles (968) (1.755)
Traspaso de fondos (Notas 7y 17) - (3.101)
Saldo final 60.526 41.109

Las dotaciones netas al “Fondo de cobertura estadistica de insolvencias® se incluyen como
“Dotacion neta del ejercicio” del detalle anterior, y asciende a 13.731 miles de euros durante el
efercicio 2001,

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2001 y 2000 ascienden a 2.276 y 1.917
miles de euros, respectivamente. Dichos importes se presentan deduciendo el saldo del
epigrafe “Amortizaciones y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, epigrafe que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos
considerados directamente como fallidos (471 y 535 miles de euros en cada ejercicio).

Adicionalmente, de acuerdo con fa normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisién para
insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos vy
cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos por importe de
8.925 y 7.338 miles de euros al 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente (véase Nota
17}).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FlJA

La composicion por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacion y naturaleza del
saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Por moneda:
En euros 52.838 55.051
Menos — Otros fondos especiales (Nota 17) (737} (228)
52.101 55.723
Por sectores:
Administraciones Plblicas 5.726 8.951
De entidades de crédito 24.574 24521
De otros sectores residentes 1.467 1.408
De no residentes 21.071 21.073
Menos — Otros fondos especiales (Nota 17) (737) (228)
52.101 55.723
Por cotizacion:
Cotizados 52.838 55.951
Menos — Otros fondos especiales (Notas 17) {737} (228)
52.101 £5.723
Por naturaleza;
Fondos Publicos 89 168
Bonos y obligaciones 31.678 34.710
Acciones preferentes 21.071 21.073
Menos — Otros fondos especiales (Nota 17) (737) (228)
52.101 55.723

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el importe de los fondos publicos y otros valores de renta
fija que en su origen estuvieron afectos al coeficiente de inversién ascendia a 88 y 168 miles de
euros, respectivamente. Dichos valores devengaban, al cierre del ejercicio 2001, una
rentabilidad media anual del 4% (4,35% al 31 de diciembre de 2000). No obstante, a finales de

1992 se extinguié fa obligacién de dicho cumplimiento y pasaron a ser de libre disposicién para
su exclusiva venta a entidades de depdsito.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el Banco tenia pignorados titulos de renta fija y variable por
importe nominal de 57.504 y 60.510 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de
2001 estaba comprendido entre el 3,50% y 7,87% (entre el 4% y 12,35% en 2000}, siendo su
tipo de interés medio ponderado en 2001 del 8,14%, aproximadamente (6,29% en 2000).

La cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2000, incluia valores con
vencimiento en 2001 por importe de 3.011 miles de eurcs.

La composicion al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de este capitulo del balance de situacidn
adjunto, es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Cartera de renta fija;
De inversién a vencimiento 7.193 10.358
De inversion ordinaria 45.645 45,593
Menos — Otros fondos especiales {737) {228}
52101 55.723

Ei valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de
inversion a vencimiento y ordinaria asciende a 7.341 y 43.189 miles de euros, respectivamente.
Las minusvalias de estos titulos son compensadas con las plusvalias existentes en la cartera
de renta fija de caracter ordinaric del epigrafe Deudas del Estado {véase Nota 4). Al 31 de
diciembre de 2000 el valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversién a
vencimiento y ordinaria ascendia a 10.710 y 40.424 miles de euros, respectivamente.
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El movimiento de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 2001

y 2000 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Saldo al clerre del ejercicio

2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 55.723 £86.708
Compras 64 3.165
Amortizaciones y saneamientos (3.688) (14.148)

52.101 55.723

Burante el ejercicio 2001 ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién de valores por valor

de 481 miles de euros.

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA

VARIABLE

Este capitulo de los bailances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de ofras sociedades, con las que no existe una
vinculacion duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Banco.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, integramente nominado en
euros, en funcion de su naturaleza, de la admision o no a cotizacion de los titulos que la

integran y de la sociedad que lo origina, es el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Por naturaleza:
De entidades de crédito - -
De ofros sectores residentes 27.387 26.648
Menos- Fondos fluctuacion de valores (8.578) {986)
18.809 25.662
Por cotizacion:
Cotizados 16.024 18.336
No cotizados 11.363 8.312
Menos- Fondo de fluctuacion de vatores {8.578) {986)
18.809 25.662
Por sociedades:
Sdad. Rec. Mercado Futuros Ciltricos, S.A. 426 426
Invercova — Fondo Capital Riesgo 209 240
Sociedad Espaiiola de Abastecimiento, S.A. - 54
Terra Mitica Parque Tematico de Benidorm, S.A. 10.518 7.513
ITV de Levante, S.A. 126 126
Sistema 4B, S.A. 175 175
Mobipay Espaiia, S.A 102 -
Performance Fund FIM 2.104 2.104
Fondo Valencia Mixtoe FIiM - 2.M3
Fondo Valencia Internacional FiiM 1.503 3.005
Fondo Valencia Mixto 75 FIM - 1.959
Fondo Valencia Europa FIM 3.008 3.006
Fondo Valencia Fondos 40 FIMF 3.008 3.006
Fondo Valencia Fondos 80 FIMF 3.006 3.006
Telefonica, S.A. 2.294 -
Telefonica Moviles, S.A. 491 -
Prisa, S.A 406 -
Varios 15 15
Menos-Fondo de fluctuacion de valores (8.578) (986)
18.809 25.662

A continuacion se indica el movimiento de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Miles de Euros

2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 26.648 19.148
Compras 27.884 9.929
Ventas (26.314) -
Saneamiento {841) (2.429)
Saldo al cierre del ejercicio 27.387 26.648

No es intencidén del Banco mantener las participaciones en fondos de inversidén con caracter

permanente.

En los dltimos ejercicios, el Banco ha constituido diecisiete Fondos de Inversién (tres en 2001,
dos en 2000, el resto en ejercicios anteriores) de los que es depositario y cuya Sociedad
Gestora es GEBASA (sociedad perteneciente al Grupo financiero Bancaja). La participacion en
ocho de los fondos fue enajenada integramente con anterioridad al ejercicio 1999.

Del impotte de las compras efectuadas durante el ejercicio 2001, 24.787 miles de euros
carresponden a titulos de la cartera de negociacién. Adicionalmente, en el ejercicio 2001, &l
Banco ha suscrito la ampliacion de capital realizada en la sociedad participada “Terra Mitica
Parque Tematico de Benidorm, S.A." por importe de 3.005 miles de euros. Las compras
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efectuadas durante el ejercicio 2000 corresponden principalmente a la adquisicién de
participaciones en Fondos de Inversion por valor de 6.917 miles de euros. Adicionalmente, el
Banco suscribié una ampliacion de capital realizada en [a sociedad participada “Terra Mitica
Parque Tematico de Benidorm, S.A. “por imporie de 3.005 miles de euros.

Del importe de las ventas efectuadas durante el ejercicio 2001, 20.755 miles de euros
corresponden a titulos de la cartera de negociacion. Adicionalmente se han producido ventas de
participaciones en fondos de inversién por un importe de 5.473 miles de euros.

Las saneamientos del ejercicio 2001 corresponden a la correccién de las participaciones de la
cartera de negeciacion. La tofalidad de los bajas del ejercicioc 2000 corresponden at
saneamiento del coste de adquisicion de una de las inversiones contra el fondo de fluctuacion
de valores que tenia constituido.

La situacién de los Fondos que el Banco tenia constituidos al 31 de diciembre de 2001 y 2000
es [a siguiente:

Miles de Euros
Nimero Valor
Fondo Participaciones | % Participacion liquidative
Datos relativos a 31 de diciembre de 2001-
Fondo Valencia Internacional FIM 2.500 9,86 2137
Fonde Valencia Europa FIM 3.008 27,48 2571
Fondo Valencia Fondos 40, FIMF 3.0086 62,50 2.743
Fondo Valencia Fondos 80, FIMF 3.006 63,75 2.335
Miles de Euros
Namero Valor
Fondo Participaciones |% Participacion liquidativo
Datos relativos a 31 de diciembre de 2000-
Fondo Valencia Mixto FIM 335.000 7.51 3.342
Fondo Valencia Internacional FIM 5.000 18,40 5.163
Fondo Valencia Mixto 75 FIM 3.256 11,61 2272
Fondo Valencia Europa FiM 3.006 24,74 3.227
Fondo Valencia Fondos 4@, FIMF 3.006 51,19 2.861
Fondo Valencia Fondos 80, FIMF 3.006 61,43 2.8632

El movimiento de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 2001 y 2000
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio o986 2.628
Dotaciones 7.592 787
Aplicaciones - {2.429)
8.578 986

{9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2001 y 2000 recoge los
derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin constituir unidad de decisién, mantienen
con el Banco vinculacion duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de fa Ley de
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Sociedades Andnimas y con las Circulares 4/1981 y 2/1996 de Banco de Espafia, y en las que
se posee una participacion de entre el 20% (3% st cotizan en Bolsa) y el 50%.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos, integramente nominado en
euros, en funcion de la admisidn o no a cotizacion de los titulos que lo integran y de la sociedad
participada, es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Por cotizacion:
Cotizados 52.159 50.900
No cotizados 3.084 596
Menos — Fondo de fluctuacion de valores (66) (18)
55.187 51.478
Por sociedades:
Aurea, Concesiones de Infraestructuras, S.A.C.E. 31.466 32.404
Libertas 7, S.A. 15.626 15.626
Aguas de Valencia, S.A. 5.067 2.873
[nverganim, S.L. 2.491 -
SB Activos, Agencia de Valores, S.A. 401 401
Porta de les Germanies, S.A. 192 192
Menos — Fondo de fluctuacion de valores (56) (18)
55.187 51.478

La informacion relativa a las sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2001 se muestra a
continuacién:

%

Miles de Euros ()

Participacién Dividendo! Dividendos
Entidad Domicilio | Actividad Directa Capital | Reservas |Resultados | a cuenta | recibidos

- Aurea, Concesiones de Valencia | Concesion

Infraestructuras, S.A.C.E Autopistas 551% 405,960 | 697.440 126.910 | 42.960 4.027
- Libertas 7, S.A. (**) Valencia | Inmobiliaria 5,38% 5.547 79.261 3.678 - 44
- Inverganim, S.L. (") Valencia | Tenencia de 16,30% 6.010 5.559 (150} - -

acciones

- Aguas de Valencia, S.A. Valencia Aguas

y sociedades dependientes Potables 8,50% 5.908 63.040 5.872 - 150
(kﬂ*
- SB Activos, Agencia de Madrid | Agencia de 14% 1.683 1.223 1.528 103 44

Valores, S.A. Valores
- Porta de les Germanies, S.A. | Valencia | Promociones 20% 962 {216) (66) - -

Inmobiliarias

"
™

31 de diciembre de 2001, datos obtenides de informacion no auditada.

Inversion realizada en el mes de octubre de 2000. Sociedad con un miembro del Consejo

de Administracion comin con ef Banco. Las sociedades que componen el perimetro de
consolidacién de Libertas 7 son las siguientes: Forum [nmobiliario Cisneros, S.A., S.A.
Playa de Alboraya, C.V.N.E, Bodegas Ricjanas, S.A., Libertas Novo, S.A., Valenciana de
Negocios, S.A, y Pramotora de Publicaciones, S.A y sus sociedades dependientes; la
actividad de estas sociedades dependientes es servicios inmobiliarios (las dos primeras
de estas sociedades), servicios de alimentacién (las dos siguientes), tenencia de valores
y comunicaciones respectivamente.

)

Inversion realizada en el mes de octubre de 2001. La informacion que aparece en el

detalle anterior corresponde a los estados financieros al 31 de diciembre de 2001, no
auditados.
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(™} Incluye la participacion del Banco en Aguas de Valencia, S.A. (Sociedad dominante), ¥
los datos patrimoniales consolidados del Grupo que forma Iz Sociedad dominante y sus
dependientes; Omnium Ibérico, S.A., Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A.,
Daguas, S.L., Europea de Servicios Publicos, S.L., Vanagua, S.A., Aiglies de 'horta,
8.L. y Aguas de Valencia Internacional, S.A., dedicadas al abastecimiento de aguas,
General de Andlisis, Materiales y Servicios, S.L., dedicada al analisis del agua, Empresa
General de Servicios Publicos Urbanos, S.L., dedicada al arrendamiento de bienes
muebles e inmuebles y las sociedades asociadas Companya General d'Aiglies de
Catalunya, S.A. y Aigiies de Morella, S.A. dedicadas al abastecimiento del agua.

A continuacién se presenta el movimiento de estos capitulos de los balances de situacién
adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 51.478 36.560
Adquisiciones 8.911 15.753
Retiros (3.146) {817)
Saldos al cierre del ejercicio 55.243 51.496

E] movirtiento de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 2001 y 2000
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
201 2000
Saldo al inicio del ejercicio 18 B
Dotaciones a8 12
Saldo al cierre del ejercicio 56 18

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

£i capitulo “Participaciones en empresas de! Grupo” de los balances de situacion adjuntos
recoge los derechos sobre el capital de otras sociedades cuya actividad esta directamente
relacionada con la del Banco y estan sometidas a la direccion tnica de éste.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, &l desglose del saldo de este capitulo def balance de
situacion, integramente nominado en euros, en funcion de la naturaleza de los titulos y de la
Sociedad participada es el siguiente:

.
i
v
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Miles de Euros

2001 2000
Por naturaleza:
Entidades de crédito 47162 47.169
Otras 2.403 4627
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (334)

48.572 51.462

Por sociedades:

Banco de Murcia, S.A. 47169 47.168
Servicios Telefonicos G.B. ALE. 3 3
Vainmosa Cartera, S.L. - 2.224
inversiones Valencia Capital Riesgo,

S.C.R.,SA. 2.400 2.400

Menos- Fondo de fluctuacion de valores {334)

49.572 51.462

Durante los ejercicios 2001 y 2000 las partidas que componen este epigrafe han experimentado
los siguientes movimnientos, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Miles de Euros

2001 2000
Entidades Entidades
de crédito Otros de credito Otros
Saldo inicial 47.169 4.627 47 189 2.227
Adquisiciones - - - 2.400
Bajas - (2.224) - -
Saldo final 47.169 2.403 47.169 4.627

Durante el ejercicio 2001 se ha realizado la fusion por absorcion de la sociedad Vainmosa
Cartera, S.L por parte de Aguas de Valencia, S.A, mediante el canje de la totalidad de ias
acciones de Vainmosa Cartera, S.L por §0.388 nuevas acciones de Aguas de Valencia, S.A.
(véase Nota 22).

Durante el ejercicio 2000 el Banco constituyé una nueva sociedad denominada “Inversiones
Valencia Capital Riesgo, S.C.R., S.A” cuyo objeto social es la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores.

El movimiento de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 2001 y 2000
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 334 187
Dotaciones - 147
Utilizaciones - -
Recuperaciones (334) -
Saldo al final del ejercicio - 334

Tal como se indica en la Nota 2, e Banco formuia cuentas anuales consolidadas
independientes a sus cuentas anuales individuales. A continuacion se muestran los datos mas
relevantes de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2001:

o g e =
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Miles de Euros
] %
Entidad (*} Domicilio} Actividad | Participacion Capital | Reservas |Resultados
Directa
Sociedades con participacién directa;
- Banco de Murcia, S.A.(**) Murcia | Entidad de 100% 27046 | 21.343 7.835
Crédito
- Inversiones Valencia Capital Riesgo, | Valencia | Sociedad de 100% 2.400 23 30
8.C.R., 8.A. (™™ Capital
Riesgo
- Servicios Telefonicos G.B. ALE.(*™) {Valencia| Servicios 4,90% 61 - -
Telefdnicos

(") Ninguna de estas sociedades cofiza en bolsa.

(*}informacién obtenida de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2001,

{*)Informacion obtenida de las cuentas anuales no auditadas del ejercicio 2001,

{*=*)}informacion financiera no auditada a 31 de diciembre de 2001.

En el ejercicio 2001 y 2000 Banco de Murcia, 8.A. ha repartido un dividendo al Banco de 4.808

¥y 4.748 miles de euros, respectivamente. Durante esto

del resto de Sociedades del Grupo.

Las regularizaciones aplicadas a la cartera de valores y su destino se indican en la Nota 21.

(11) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ej
de sus carrespondientes amortizaci

s ejercicios no se recibieron dividendos

ercicios 2001 y 2000 en las cuentas de activos materiales y
ones acumuladas ha sido &l sigulente:
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Miles de Euros
Terrenos y Mobiliario
Edificios de Otros  |Instalaciones y
Uso Propio | Inmuebles Otros Total
Activo-
Saldo al 1 de enero de 2000 28.440 6.761 62.926 98,127
Adiciones 1.803 2.459 5432 9.694
Salidas por baja o reducciones (523) {1.004) (8.258) (9.785)
Disminuciones por transferencias
o traspaso 1.863 (1.863) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 31.583 6.353 60.100 98.036
Adiciones 2.603 5,963 5.295 13.861
Salidas por baja o reducciones (439) {649) (1.514) (2.602)
Disminuciones por transferencias
o traspaso (120) {2.903) (499) (3.522)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 33.627 8.764 63.382 105.773
Amortizacién acumulada-
Saldo al 1 de enero de 2000 5.650 523 30.592 36.765
Adiciones 535 66 4.747 5.348
Salidas por baja o reducciones {61) (8) (7.206) (7.273)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 6.124 583 28.133 34.840
Adiciones 570 42 4.545 5.157
Salidas por baja o reducciones (30} (24) (1.263) (1.317)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 B.664 601 31.415 38.680
Provisiones-
Saldo al 1 de enero de 2000 - 3.197 - 3.197
Adiciones (Nata 25) - 397 - 397
Salidas por baja o reducciones (Nota 25) - (673) - (673)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - 2.921 - 2.921
Adiciones (Nota 25) - g0 - a0
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 3.011 - 3.011
Inmovilizado neto-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 25.459 2849 31.967 | 60.275
Saldo al 31 de diciembre de 2001 26.983 5.152 31.967 64.082

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se incluyen en el epigrafe "Otros Inmuebles” 4.058 y 3.750
miles de euros, respectivamente, de bienes no afectos a la actividad financiera, que recogen el
valor de los inmuebles, fincas y solares que se han adquirido como resultado de |a gjecucion de
préstamos que resultaron impagados. Para la coberiura de las perdidas que pudieran
producirse en su realizacién, el Banco tiene dotadas provisiones por 3.011 y 2.921 miles de
euros al 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente, que se presentan minorando las
correspondientes cuentas de "Activos Materiales".

Del inmovilizado material del Banco al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se encuentran
totalmente amortizados elementos cuyos valores ascienden a 12.444 y 37.738 miles de auros,
respectivamente.

Del inmoviiizado material del Banco al 31 de diciembre de 2001 han sido adquiridos a empresas
del Grupo diversos elementos cuyos valores de coste y amortizacién acumulada ascienden a
1.150 y 163 miles de euros respectivamente (2.458 y 120 miles de euros al 31 de diciembre de
2000).

Segun se indica en la Nota 2-f, el Banco regularizé y actualizé los valores de su inmovilizado
material al amparo de las disposiciones legales aplicables, entre otras, el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio. Los importes regularizados y su destino se muestran en la Nota 21. La
actuaiizacion se practicod aplicando el 98% de los coeficientes maximos autorizados por el Real
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Decreto-Ley. Las cuentas afectadas por dicha actualizacién, y su efecto al 31 de diciembre de
2001 es como sigue:

Miles de Euros
incremento nete| Amortizacion Efecto
de valor Acumulada Neto
Terrenos y edificios de useo propio 7.125 1.034 6.091
Otros inmuebles 665 117 548
7.780 1.151 6.839

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3%, fue abonada a la
cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Como contrapartida
de la plusvalia se ufilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumutada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los
periodos impositivos que resten por completar la vida dtit de los elementos patrimoniales
actualizados.

El efecto de la actuaiizacion sobre la amortizacion de los ejercicios 2001 y 2000 ha ascendido a
242 y 246 miles de euros, respectivamente.

Una parte de los inmuebles utilizados por el Banco en su actividad o son en régimen de
arrendamiento. El coste anual de los alguileres satisfechos por este conceptc durante los
ejercicios 2001 y 2000 ascendid a 1.740 y 1.629 miles de euros, respectivamente y se
encuentra incluido en el epigrafe “Gastos generales de administracien — Otros gastos
administrativos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Hacienda Pdblica:
Impuesto sobre beneficios
anticipado (Nota 22) 40.883 14.046
Dividendos activos a cuenta
(Notas 1y 3) 10.508 11.654
Operaciones en camino 2.959 2.981
Fianzas dadas en efectivo 4.074 222
Cheques a cargo de entidades de crédito 29270 28.236
Operaciones financieras pendientes de fiquidar 1.633 25.621
Contratos de seguros vinculados a pensiones {Nota
2-i) - 62.295
Otros conceptos 26.729 19.123
116.056 164.178

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacicn adjuntos
es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Activo:

Devengo de productos no

vencidos de inversiones no

tomadas a descuento 18.845 20.709
Gastos pagados no devengados 470 965

19.315 21.674
Pasivo:

Productos anticipados de

operaciones tomadas a descuento 11.681 10.980
Devengo de costes no vencidos de

recursos no fomados a descuento 12.955 12.236
Gastos devengados no vencidos 10.748 7.627
Otras periodificaciones 1.513 1.665
Devengos de productos no

vencidos de inversicnes

tomadas a descuento (6.570) (6.762)

30.328 25.746

(14) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO ’

La composicién de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la moneda de
contratacidn y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Miles de Euros

2001 2000 '

i

Por moneda: '
En euros 1.035.562 811.048
En moneda extranjera 62.219 50.920

1.097.781 861.968

Por naturaleza:

A la vista- :
Cuentas mutuas - 871
- 871
Otros débitos-
Cuentas a plazo 944.764 686.873
Ofras cuentas 142.229 144.221
Cesion temporal de activos 10.788 30.003

1.097.781 861.057
1.097.781 861.968

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "Qtros
débitos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asi como de los tipos medios de
cada ejercicio, es el siguiente:
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Miles de Euros Tipos de
Entre 3 interés
Hasta 3 mesesy1 Mas de 1 medios del
meses ano ano gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Cuentas a plazo 542.193 34.518 368.053 4,56
Otras cuentas 14.351 - 127.878 3,83
Cesion temporal de deuda piblica a
entidades de crédito 10.788 - - 4,92
567.332 34.518 495,931 -
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cuentas a plazo 509.340 177.534 - 4,38
Otras cuentas 15.170 - 129.049 3,36
Cesion temporal de deuda péiblica a
entidades de crédito 30.004 - - 4,76
554.514 177.534 129.049 -

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2001 2000
Por moneda:
En euros 3.176.113 2.846.730
En moneda extranjera 31.886 30.546

3.207.999 | 2.877.276

Por sectores:

Administraciones Publicas 70.313 120.420
Ofros sectores residentes 2.952.148 2600971
No residentes 185.538 155.885

3.207.888 | 2.877.276

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
"Otros seclores residentes” se indica a continuacién;

Miles de Euros
2001 2000
Cuentas corrientes 875.041 703.256
Cuentas de ahorro 577.340 529.534
Imposiciones a plazo 1.253.818 | 1.018.469
Cesion temporal de activos 245,849 348.712
2.952.1438 2.600.971

Ef desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depdsitos
de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los halances de situacion adjuntos se indica
a continuacién:
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Miles de Euros

2001 2000
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 966.375 647.422
Entre 3 meses y 1 afio 297.184 353.245
Entre 1 afio y § afios 110.121 161.926
1.373.680 1.162.593
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 244652 340.714
Entre 3 meses y 1 afio 2.823 11.641
Entre 1 afio y 5 afios - -
247.575 352.355

DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el saldo de esta cuenta corresponde en su totalidad a
obligaciones con vencimiento en el afio 2009 y un tipo de interés fijo del 4%. Los empréstitos
dan la posibilidad al emisor de amortizar anticipadamente los titulos al cumplirse el cuarto afio

desde la emision, es decir el 30 de abril de 2003.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicion del saldo de este capitulo de los balances

de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Fondos intemos de pensiones
(Nota 2-i) 1.476 79.562
Otras provisiones-
Fondos para cobertura de rigsgos
de firma (Nota 6) 8.925 7.338
Otras provisiones (Nota 2-f) 15.013 3.516
25.414 90.416

Fondo interno de pensiones-

Los movimientos del fondo de pensiones internc durante los ejercicios 2001 y 2000 han

sido los siguientes:
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Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 79.562 3.372
Contratos de seguros - 62.295
Déficit por actualizacién de hipdtesis - 33.151
Gasto financiero del fondo interno - 168
Traspaso de “Otras provisiones”
correspondiente al personal prejubilado - 2.845
Diferencia de valor por fipos técnicos (Nota 12)
- 3.270
Dotacién ordinaria - 928
Subtotal 79.562 106.129
Menos
Diferencias en fondo de pensicnes internos - (33.154)
Exteriorizacion de los compromisos internos (78.086)
Dotaciones exiraordinarias por amortizacion
del diferimi d aficit (Nota 25 y 2-i
el diferimiento del déficit (Nota 25 y 2-i) _ 6.587
Saldo final 1.476 79.562
Otras provisiones-

Los movimientos habidos en la cuenta "Provisiones para riesgos y gastos
provisiones” durante los ejercicios 2001 y 2000 han sido los siguientes:

— Otras

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 10.856 16.636
Mas:
Traspaso de fondos de insolvencias (Nota 6) - 3.101
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio {Nota 26) 13.082 258
Menos:
Fondos utilizados - (3.522)
Traspaso a “Fondo interno de pensiones” del personal
prejubilado - (2.945)
Fondos disponibles y otros movimientos - (2.672)
Saldo al cierre del ejercicio 23.938 10.856

PASIVOS SUBORDINADCS

El saldo de este apartado del balance de situacién adjunte al 31 de diciembre de 2001
corresponde al valor de reembolso de las obligaciones subordinadas emitidas por el Banco en

el ejercicio 2001,

El tipo de interés de la emision es variable en funcién del Euribor + 0,25 v su vencimiento es de

10 afnos.

Esta emisidn se ajusta a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, v al Real Decreto
1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se sithan detras de
los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta
de resuitados del Banco presente pérdidas en el semestre natural anterior.

Esta emision esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de! Banco.

[P ——
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Los intereses devengados durante el ejercicio 2001 por la financiacion subordinada han
ascendido a 2.069 miles de euros y se han pagado 2.048 miles de euros.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el capital social del Banco estd compuesto por 87.415.538
acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 20 de junio de 2000 quedé inscrito en el Registro Mercantil la ampliacién de! capital
social en 7.946.867 euros, con cargo a reservas voluntarias del Banco, mediante la emisidn y
puesta en circulacidn de 7.946.867 acciones de un euro de valor nominal, a razdn de una
accion por cada 10 anfiguas. Este acuerdo fue adoptado por la Junta General de Accionistas el
26 de febrero de 2000.

Las acciones del Banco cotizan en el mercado continuo de las bolsas de valores espafiolas.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el Gnico accionista del Banco con participacion igual o
superior al 10% de su capital suscrito era Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante
(Bancaja), con una participacién del 38,01 y del 37,82 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000, el Consejo de Administracion tenia concedida autorizacion de la
Junta General de Accionistas, cuyc plazo finalizaba el 26 de agosto de 2001, para la
adquisicién de acciones propias con un limite del 5% del capital social.

Acciones propias-

El movimiento habido durante los ejercicios 2001 y 2000 en la cuenta de acciones propias ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial - 1.947
Adguisiciones 34 235
Enajenaciones (34) (2.182)
Saldo final - -

En cualquier evaluacidn del patrimonio del Banco al 31 de diciembre de 2001 y al 31 de
diciembre de 2000, este saldo debera deducirse de los considerados en su determinacion
{(véase Nota 1).

E! nimero de acciones adquiridas y enajenadas durante el ejercicio 2001 fue de 3.844 y 3.844,
respectivamente (0,004% sobre ef capital sociai).

El nimero de acciones adquiridas y enajenadas durante el ejercicio 2000 fue de 23.000 y
572.471, respectivamente (0,03% y 0,65% sohre el capital social, respectivamente).

El beneficio generado en la enajenacion de las acciones propias realizada en el ejercicio 2001 y
en el ejercicio 2000 asciende a 1 y 2.873 miles de Euros, respectivamente, y figura registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” (véase Nota
26).

A 31 de diciembre de 2001 y 2000, el Banco no tenia acciones propias en cartera.
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El movimiento experimentado durante los ejercicios 2001 y 2000 en este epigrafe de los
balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2001

2000

Saldo inicial
Bajas

12.636
{10.507)

19.800
(7.164)

Saldo final

2.128

12.636

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco celebradas el 17 de febrero de 2001 y g| 26 de
febrero de 2000 aprobaron la devolucién de 0,12 y 0,21 euros por accién, respectivamente y por
un total de 10.507 y 7.164 miles de euros, respectivamente, con cargo a la cuenta “Prima de

Emision”.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisidon para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna

en cuanto a su disponibilidad.

(21) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicién de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos era la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Reservas restringidas:
Reserva legal 17.483 15.921
Otras reservas restringidas 7.721 7.927
Reserva de revalorizacidn RDL 7/96 (Nota 11} 8.848 8.848
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias y otras 167.453 135.891
201.505 168.587

El movimiento del capitulo "Reservas” de los balances de situacién adjuntos durante los
gjercicios 2001 y 2000 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Otras Reservas de
Reserva Reservas Reservas Revalori-
Legal restringidas | Voluntarias zacion

Saldo al 31 de diciembre de 1999 15.921 6.623 120.564 £.848
Traspaso entre reservas - 1.304 (1.304) -
Distribucion de resuitados del

gjercicio 1999 - - 24.576 -
Ampliacién de capital con carge a

reservas libres (Nota 18) - - (7.945) -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 15.921 7.927 135.891 8.848
Traspaso entre reservas - {206) 206 -
Distribucion de resultados del

ejercicio 2000 1.562 - 31.356 -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 17.483 7.721 167.453 8.848
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Recursos propios-

Con fa Ley 131992, de 1 de junio, que se desarrolla con R.D. 1343/1892, de & de noviembre y
la orden de 30 de diciembre de 1992, asi como con la Circular 5(1993, de Banco de Espafia, de
26 de marzo, entrdé en vigor la nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos propios
minimos en entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha
normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, y supone un nuevo
enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el volumen de
recursos propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de
contrapartida, el riesgo de tipo de cambio, los limites en el inmovilizado material y la
concentracion de riesgos, fijandose en el 7,2% {en el caso de entidades individualmente
consideradas pertenecientes a un grupo consolidable con una participacién del grupo en su
capital entre el 20% y el 50%) los recursos propios minimos computables calculados con los
indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los recursos netos computables del Banco excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley en 73.940 y 30.658 miles de euros,
respectivamente.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que
obtengan en el gjercicio econdmico beneficios deberén dotar el 10% del beneficio del gjercicio a
la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del
capital social desembolsado. Al 31 de diciembre de 2001, la reserva legal dotada por el Banco
cubria dicho porcentaje.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas restringidas-

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicion de este epigrafe de los balances de
situacién adjuntos es [z siguiente:

Miles de Euras
2001 2000
Reservas por acciones propias aceptadas
en garantia 7.721 7.927
7.721 7.927

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, el Banco estd obligade a constituir una
reserva restringida por importe equivalente a las acciones propias en cartera (véase Nota 18).

Asimismo, de acuerdo con esta misma Ley, el Banco estd obligado a constituir una reserva
restringida por importe equivalente at de las operaciones crediticias a terceros que tengan como
garantia acciones del propio Banco. El nimero de acciones acepiadas en garantia a 31 de
diciembre de 2001 asciende a 794.409 y su valor nominal a 794 miles de euros (874.334
acciones y 874 miles de euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2000).

Reservas de regularizacién y actualizacion
de balances-

El Banco se acogid a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas
disposiciones legales. El detalle del origen de las reservas obtenidas por aplicacion de estas
disposiciones, asi como la utilizacién o su destine final, se muestra a continuacion:
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Miles de
Euros
Incremento neto en:
Inmovilizado material 24 587
Cartera de valores y ofros 12.712
37.299
Importes aplicados a:
Saneamientos de activos de [a Ley 8/1983 {15.608)
Reservas voluntarias (10.055)
Ampliacion de capital {2.512)
Gravamen Unico del 3% segun Real Decreto-Ley
711998 (276)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 y 2000 8.848

Dado que ha transcurrido el plazo de 3 afios para que [a Administracién Tributaria comprobara y
aceptara el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/19967, de 7 de
junio, dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio
y los que puedan producirse en ef futuro, y a ampliacion del capital social. A partir de! 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
771996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacidon adjuntos,
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables al Banco, entre
los que se incluye fa provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de
cada ejercicio.

El Banco es la compafifa matriz de un grupo de consolidacion fiscal al que le resulta aplicable el
régimen de los grupos de sociedades del Impuesto sobre Sociedades.

Respecto a la situacion fiscal individual del Banco, la conciliacién del resultado contable de los
ejercicios 2001 y 2000 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, y la conciliacion
de la base imponible del ejercicio 2001 con el gasto por impuesto, es la siguiente:
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Miles de Euros
Ejercicio 2001 Aumentos | Disminuciones Total
Beneficio del ejercicio, antes de la
Provision para el Impuesto sobre Sociedades - - 56.362
Aumentos (disminuciones) por diferencias
Permanentes 28.769 (83.688) (54.919)
Aumentos (disminuciones) por diferencias
Temporales:
Con origen en el gjercicio 102.969 (9.003) g3.966
Con origen en ejercicios anteriores 639 {1.766) (1.127)
Base imponible 94.282
Cuota devengada (35% sobre el beneficio y diferencias permanenteas) 505
Compensacion ejercicios anteriores 6
Deducciones (3.241)
Gasto por impuesto 3.1%0
Miles de Euros
Ejercicio 2000 Aumentos | Disminuciones Total
Beneficio del ejercicio, antes de la
Provision para el Impuesto sobre Sociedades - - £69.693
Aumentos (disminuciones) por diferencias
Permanentes 10.217 (7.675) 2.542
Aumentos (disminuciones) por diferencias
Temporales:
Con crigen en el ejercicio 7.188 {763) 6.395
Con origen en ejercicios anteriores 168 (4.826) (4.658)
Base imponible 73.972
Cuocta devengada (35% sobre el beneficio y diferencias permanentes) 25.288
Compensacidn ejercicios anteriores (1.280)
Deducciones (2.993)
Gasto por impueste 21.013

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y la carga fiscal ya pagada o que se
habréa de pagar en ejercicios posteriores, han sido registradas en las cuentas “Impuestoc sobre
beneficios anticipados™ e “Impuestos scbre beneficios diferidos” y al 31 de diciembre de 2001
ascienden a 40.883 y 2.275 miles de euros, respectivamente (14.046 y 2.342 miles de euros,
respectivamente al 31 de diciembre de 2000). Estos impories han sido calculados aplicando los
tipos impositivos vigentes en el afio en que se originaron las diferencias. Su clasificacion al 31 de
diciembre de 2001 en funcidn del periodo en gue se originan es la siguiente:

Miles de Euros
impuesto Anticipado Impuesto Diferido
Efecto Efecto
Importe impositivo Importe Impositivo
Con origen en el ejercicic 102.431 35.851 477 167
Con origen en ejercicios anteriores 14.377 5.032 6.081 2.128
116.808 40.883 6.558 2.285

La partida correspondiente a impuestos anticipados a 31 de diciembre de 2000 recogia, entre
ofras, la cantidad de 9.109 miles de euros correspondientes a las dotaciones o aportaciones a
los fondos de pensiones que, no siendo considerados como deducibles, iban a servir para cubrir
las prestaciones al personal jubilado y prejubilado hasta el afic 2010. El saldo de dicha cuenta a
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fecha 31 de diciembre de 2001 asciende a 30.381 miles de euros. El incremento del saldo es
consecuencia basicamente de los ajustes derivados del procese de exteriorizacion de los
compromisos por pensiones efectuado por el Banco, de conformidad con lo sefialado en las
Disposiciones Transitorias Decimocuarta, Decimoquinta y Decimosexta de la Ley 30/1985, de 8
de noviembre, de Ordenacién y Supervisidén de los Seguros Privados, estando principalmente
compuesto dicho saldo por las aportaciones hechas al plan de pensiones, que durante ! afic
2001 no tienen la consideracion de fiscalmente deducibles, y cuyo importe se ira revirtiendo
durante los proximos nueve afios. Se incluye asimismo, la capitalizacion de las cuantias a
satisfacer al personal prejubiladc hasta la fecha de jubilacion.

Por otra parte, y también como consecuencia del mencionado proceso de exteriorizacion de los
compromisos por pensiones, se han practicado ajustes permanentes en el resultado contable
de la sociedad por importe de 59.085 miles de euros.

Igualmente, se ha ajustado negativamente la aplicacion de fondos, por importe de 11.049 miles
de euros, considerados comp no deducibles en los ejercicios que fueron dotados.

El resto de impuestos anticipados se han originade, basicamente, por ajustes en las dotaciones
al fondo de insoivencias y de riesgos y gastos futuros. Los impuestos diferidos tienen su origen,
fundamentalmente, en los criterios adoptados para la amortizacién de actives materiales y en el
diferimiento por reinversién de beneficios extracrdinarios en enajenacion de inmovilizado.

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del
Impuesto scbre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto, habiéndose tomado
por este concepto 3.241 y 3.017 miles de euros en los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente
(véase Nota 2-n}. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el Banco no tiene pendientes de
aplicacion deducciones en la cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.

Durante los ejercicios 1996 a 2001, ambos inclusives, el Banco se ha acogido al régimen de
reinversion de beneficios extraordinarios por importe {otal de 6.753 miles de euros, que no se
han integrade en la correspondiente base imponible, habiéndose registrado el impuesto diferido.

La integracion de estos importes en |a base imponible se efectuara por partes iguales durante
los siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de los tres afios
posteriores a la fecha de la enfrega de los elementos patrimoniales que han originado el
heneficio extraordinario. En el ejercicio 2001 se ha incorporado en la base imponible un importe
de 253 miles de euros. El resto se incorporara en los periodos impositivos siguientes, tal y como
se detalla a continuacion:

Miles de Euros
Importe a revertir
Importe del
Ejercicio ajuste 2002 2003 2004 2005 2008 Siguientes
1996 {1.158) 165 165 165 165 165 -
1997 {610) 87 87 87 87 87 87
1998 (2.307) 330 330 330 330 330 860
1899 (1.481) - 212 212 212 212 636
2000 (720) - - 103 103 103 412
2001 (477) - - - - - -
Total (6.754) 582 794 897 897 897 1.795

La reinversion realizada en este gjercicio se ha materializado en determinados elementos de
inmovilizado material (véase Nota 11).

Durante el ejercicio, la entidad ha recibido, con motivo de un canje de valores, 60.388 acciones
de la Sociedad Aguas de Valencia, S.A., a cambio de [a participacién que tenia el Banco en la
Entidad Vainmosa Cartera, S.A.. Las acciones de Vainmosa Cartera, S.A. tenian un coste de
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adquisicion de 2.224 miles de euros, estando dotando un fondo de fluctuacién de valores por un
importe de 334 miles de euros. Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. recibidas, han sido
valoradas, de conformidad con la normativa contable y la circular 4/1991 del Banco de Espafia,
por un importe de 2.196 miles de euros {(véase Nota 10).

El Banco tiene pendientes de inspeccion los cinco (ltimos ejercicios para el Impuesto de
Sociedades y los cuatro Gllimes para el resto de impuestos que le son de aplicacion. Como
consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la banca, para los ejercicios pendientes de inspeccion podrian
existir pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no tendria una incidencia
significativa en las cuentas anuzales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye
los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
bancarias, con el siguiente detalle:

Miles de Euros

2001 2000
Pasivos contingentes-
Redescuentos, endosos y aceptaciones - 108.230
Fianzas, avales y cauciones 497.007 435.517
Ofros pasivos contingentes 38.131 31.583
535.138 575.330
Compromisos-
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 5.919 1.214
Por el sector Administraciones Pablicas 5.240 10.103
Por otros sectores residentes 784.809 £86.408
Por otros sectores no residentes 310 -
796.278 597.725
Otros compromisos 150 156

796.428 597.881
1.331.566 | 1.173.211

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

A continuacion se presenta el desglose de los productos derivados que mantiene el Banco al 31
de diciembre de 2001, que se corresponden, basicamente a operaciones de cobertura.
Igualmente se detalla el tipo de aclivos y el importe cubiertoe por estas operaciones:
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Miles de Euros {(nocionales)

2001 2000
Operaciones de cobertura:
De riesgo de interés:
IRS (permutas financieras sobre tipos de interés) 355.946 132.679
De riesgo de mercado:
IRS scbre [BEX 12.002 12.002

367.948 144.681

Operaciones de negociacion:
De riesgo de interés:

IRS 24 691 36.003
Collar 9.620 9.620
34.311 45.623
TOTAL 402.259 190.304
Miles de Euros
2001 2000
Imporie Producto de imparte Producto de
cubierio cobertura IRS cubierto cobertura IRS
Operaciones de cobertura (activos
cubiertos):
Débitos representados por 48.081 48.081 48.081 48.081
valores negociables
Débitos al cliente a plazo 115.807 133.563 93.938 93.602
Otras cobertura de tipo de interés - 180,304 - -
IRS a clientes 6.000 6.000 2.298 2.998
169.888 367.948 145.017 144.681

El importe de 180.304 miles de euros del detalle anterior corresponde a una operacion de
macrocobertura sobre tipos de interés.

La totalidad de importes de los valores nocionales de los productos de cobertura descritos
tienen plazos de vencimiento entre 1y 8 afos a partir de 31 de diciembre de 2001, con tipos
de interés promedio del 3,90% en el pago de Ia parte fija, y Euribor menos un diferencial en el
pago de la parte variable.

(25) OPERACIONES CON SOCIEDADES
DEL GRUPO

Segtin se indica en la Nota 1, el 24 de junio de 1994 el Banco paso a formar parte del Grupo
Financiero Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja).

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos efectuados por i Banco durante los
ejercicios 2001 y 2000 con sociedades pertenecientes al Grupo se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2001 2000
Balance de sifuacion:
Entidades de crédito, activo 332.084 172.589
Participaciones en empresas del Grupo:
- Entidades de depdsito 47.169 47.167
- Resto 2.403 4628
Créditos a clientes 158 204
381.814 224,598
Entidades de crédito, pasivo 281.077 149,592
Débitos a clientes 939 2.867
282016 152.459
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Ingresos financieros 17.826 12.669
Costes financieros (8.641) (4.399)
Gastos generales 47 (48)
Otros quebrantos extraordinarios {41) -

En la partida de “Entidades de crédito, activo” del detalle anterior se inciuye 27.626 miles de
suros correspondientes a tres préstamos subordinados concedidos a Banco de Murcia, S.A.,
con plazos de vencimiento comprendidos entre 7 y 10 afios.

Adicionalmente a lo indicado en el detalle anterior, el Banco mantiene suscrito con Bancaja
operaciones de cobertura y de negociacién por importe de 368.568 miles de euros.

(26) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La distribucién geografica de los principales capitulos que componen el haber de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas afecta a las Comunidades Autonomas de Valencia, Madrid,
Navaira y Aragén, basicamente.

La composicion del epigrafe "Gastos Generales de Administracion- De personal” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Sueldos y salarios 35.858 34.352
Seguros sociales 9.361 8.823
Aportacicnes a fondos de pensiones
externos (Nota 2-i) - 926
Otros gastos:
Indemnizaciones 463 33
Otros gastos 3.276 1.986
48.958 46.418

Este epigrafe incluye los sueldos percibidos por los ejecutivos gue pertenecen al Consejo de
Administracion, cuyos importes devengados en 2001 y 2000 ascienden a 417 y 385 miles de
euros, aproximadamente.

El nomero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2001 y 2000, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:
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Ndmero de Personas
2001 2000
Direccion General 13 13
Técnicos 787 758
Administrativos 439 425
Subalternos y varios 9 10
1.248 1.206

La composicién del epigrafe “Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
200 2000
Variacian fondos especificos - 2.747
Beneficios netos por enajenacion de
inmovilizado 474 751
Rendimientos por prestacién de servicios
atipicos 2 29
Beneficios de ejercicios anteriores 11.723 1.028
Otros productos 73.184 2.903
85.383 7.458

Las partidas “Beneficios de ejercicios anteriores” y “Otros productos” del detalle anterior
incluyen, en el gjercicio 2001, la recuperacion de los importes provisionados en el ejercicio 2000
para la cobertura del déficit por la adaptacion de hipdtesis actuariales a la normativa en vigor
{véase Nota 2-i) y el importe abonado al Banco por la compafia aseguradora gue garantizaba
hasta la exteriorizacidn realizada en el ejercicio 2001, los compromisos por pensiones del
Banco por importe de 11.045 y 69.832 miles de euros, respectivamente.

La composicién del epigrafe *Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado 45 90
Dotacién al fondo pensiones interno (Nota 17) - 6.587
Aportacion al fondo pensiones externo (Nota 2-i) §7.366 -
Dotacion otros fondos especiales (Nota 17) 11.768 -
Quebrantos de ejercicios anteriores 29 36
Otros quebrantos 670 1.285
99.868 7.998

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion del Banco, se derivan
exclusivamente de su condicion de empleados y ascienden a 2.016 miles de euros en ambos
ejercicios.

Durante el ejercicio 2001, los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion en concepto de dietas y atenciones estatutarias ascendieron a 934 y 585 miles
de euros, respectivamente. En €l ejercicio 2000, los importes devengados por estos conceptos
fueron de 865 y 601 miles de euros, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2001, el Banco tiene concedidos créditos a miembros de su Consejo de
Administracién por importe de 3.376 miles de euros (1.040 miles de euros al 31 de diciembre de
2000).

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

El Consejo de Adminisiracion del Banco y de Banco de Murcia, S.A. vienen analizando la
posibilidad de integrar, bajo determinadas formulas, la operativa de ambas entidades, dados los
respectivos volGmenes financieros, de recursos humanos y técnicos. En este sentido, los
Consejos de Administracion de ambas entidades acordaron, el 8 de enero de 2002, su fusién
bajo determinadas condiciones. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco de
Murcia, S.A. de 23 de enero de 2002 y dei Banco, de 24 de enero de 2002, han acordade
revocar el acuerdo de aprobacion del proyecto de fusidn en los términos iniciaimente
establecidos, al objeto de estudiar nuevas férmulas y alternativas para la integracion de ambas
enfidades.

RED DE AGENTES

La relacién de agentes del Banco al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Nombre Plaza
A.E.GESTIO, S.L. TORRENTE
ALIAGA ANDRES, FERNANDO JAVIER JAVEA
FISCAL REPRESENTATIVE, S.L. EL CAMPELLO y radio
VALFERELDA, S.L. PETREL y radic
R.B. ASESORES DE EMPRESAS, S.L. ROCAFORT — BORBOTO
RAIMUNDO GARCIA CONSULTING, S.L. MASAMAGRELL
COPOVI CAMARENA, MARIA JOSE VILLAVIEJA
GABINETE DE ASESORAMIENTO CONTABLE, S.L. PICASENT y radio
LABOGESTION, S.t. VILLAJOYOQSA v radio
ADMINISTRACIONES GOMAR, S.L. CULLERA (S.ANT.)
ASESORIA GIMENO, S.L. SILLA y radio
BERENGUER CARRATALA, FCO. JAVIER EL CAMPELLO y radio
CIVERA TRAMITACION INMOBILIARIA, S.L. MASALFASAR Y PUEBLA
DE FARNALS
DIAZ MORCILLO, JULIO ALGEMESI y radio
J.G.P., ASESORES, S.L. LA PCBLA y radic
M. VALENZUELA CONSULTORES, S.L. MANISES y radic
MARTI TORRES, VICENTE LUIS GANDIA y radio
VIGENS ASH, CARMELO JOSE JAVEA y zona
JOARES IZQUIERDOQ, ISAAC LLOMBAY Y CATADAU-
ALFARP
GESTAF| GESTORES EMPRESARIALES, S.L. VALENCIA
VINADO PEREZ, FERNANDO LUIS ALDAYA-ALACUAS
G.E. ASEFILCOQ, S.L. CATARROJA-BENIFAYO
VILLACON, S.L. VALENCIA Y CASTELLON
GARCIA MARTORELL, EVA ANNA-ENGUERA y radio

v
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Nombre Plaza
BALDUINO LEKENX LAGRCN DENIA (LA JARA Y SEDOR
EXTRANJERC)
LUCAS GOMEZ, MIGUEL NOVELDA
ALVIGESTIO, S.L. VILLARREAL, ALMAZORA,
CASTELLON
ASESORERIA ALBERT MOLINER, S.L. VILLARREAL
SANCHIS CAURIN, ENRIQUE VILLAMARCHANTE vy radio
FINANZAS AD HOC, S.L. VALENCIA Y PTO.
SAGUNTO
MEDSEA ESTATES, S.L. TORREVIEJA
LOPEZ OLMEDO, JOSE ANTONIO XATIVA y radio
LLORCA ESTEVE, S.L. BENIDORM
GORDON CLIVE WEBSTER MYHILL JAVEA y radio
CORDUENTE SERRANO, MIGUEL CHULILLA y radio
GRAU ASESORES, S.L. TAVERNES VALDIGNA y
radio
ASESORIA FISCAL CENTRUM, S.L. MADRID
WORTHWICK, S.L. MADRID y radio
INVERSIONES LA VILA, S.A. ALZIRA y radio
VICENTE CALATALUY FRANCISCO TAVERNES BLANQUES y
radio
AGENCIA SEGUROS SAFORNOVA, S.L. GANDIA y radio
IBERBROKERS ASESORES FINANCIEROS, S.L. ZARAGOZA Y HUESCA
ORGANIZACION Y CONTROL PYME, S.L. HUESCA y radio
ASESORERIA DEL ALTO ARAGON, S.L. HUESCA vy radio

GLORIA LINARES AMOROS

ENGUIX ASOCIADAS, S.L.

ALAC Y ASOCIADOS CONSULTORES, S.L.
CAMARA ANGUITA, M* LUISA

GRACIA MORILLA, CARMEN

MONTES FANDOS, CARLOS

MORANT CANET, RAFAEL

MART! ASESORES CONSULTRES, S.L.
INVESCOM & INVEST ASOCIADOS, S.L.
PITARCH SIVERA, JOAQUIN

GARCIA MUNTANEZ, MARGARITA ROSA
ADMINISTRACIONES MARCH CASTELLO, 8.C
ASSESORIA D'EMPRESES OFICEM, S.L.
ROBLES CALATAYUD, MARIA CLOTILDE
AFIVAL, S.L.

DELAMO MORAGA, FRANCISCA
INMOBILIARIA OROURBIS 2001, S.L.
PROMOCIONES Y VENTAS OASIS SPANISH
PROPERTIES 2001, S.L.

THOMAS LYNDON HARRY

ASEFINEM SIGLO XXI, S.L.

QUINTANILLA 2000, S.L.

LOVI ASESORES, S.L.

ASESORIA P.M.C. ASOCIADOS XXI, S.L.
SENECA RIOJA, S.L.

PRISAN ASESORIA DE EMPRESAS, S.L.

LA MARINA, SAN
FULGENCIOQ, LA HOYA
VALENCIA
ALICANTE
MOSTOLES
MADRID
VALENCIA BENIMAMET
CARCAGENTE
CREVILLENTE y zona
CASTELLON y radio
ALMAZORA y radio
BENIDORM y radio
MQOCADA y radio
ALGINET y radio
ALZIRA
MANISES
SEGORBE
TORREBLANCA
TORREVIEJA

TORREVIEJA
ZARAGOZA
MADRID
ALACUAS
CASTELLON
CALAHORRA
ELCHE
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Miles de Euros

2001 2000
ORIGEN DE FONDOS
Por resultado de operaciones-
Beneficio del gjercicio 53172 48.680
Amortizacion y saneamientos de activos materiales e
Inmateriales 5.016 5.073
Amortizacién y provision para insolvencias 23.376 14,973
Dotaciones netas al fondo de fluctuacién de valores 2.615 -
Beneficios en enajenacion de inmovilizado (475) (751}
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado 45 80
Pérdidas procedentes del inmovilizado material - 853
Resultados generados de las operaciones 83.749 68.918
tnversion menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacion neta) 140.326 212.091
Titulos de renta fija y participaciones (disminucion neta) 3.622 10.987
Titulos de renta variable y participaciones (disminucién neta) 5.034 -
Acreedores (incremento neto) 330.723 457.214
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neto) 47107 18.078
Primas de seguros vinculadas a fondo de pensiones 62.297 -
Emision de obligaciones subordinadas 60.000 -
Venta de elementos de inmovilizado material 1.698 2.314
Acciones propias (disminucion neta) - 1.947
Total origen de fondos 734.566 771.549
APLICACION DE FONDOS
Reembalso de participaciones en el capital — Dividendos 14.617 16.714
Devolucidn prima de emisidn 10.507 7.164
Titulos de renta variables y participaciones (variacion neta) - 26.324
Exteriorizacién del fondo interno de pensiones 78.084 -
Inversién crediticia {(incremento neto) 617.257 711.653
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 14.091 9.624
Total aplicacion de fondos 734,556 771.549
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion en su
reunion de fecha 24 de enero de 2002 formuld las cuentas anuales que comprenden el balance, contenido en
una hoja de papel comtn, fa cuenta de pérdidas y ganancias, contenida en otra hoja de papel comun y la
memoria, contenida en 45 de papel comin numeradas del 1 al 45; cuentas anuales que firman fodos los
Administradores. Todas las hojas estan identificadas con el sello de la entidad

Fdo. D. Julio de Miguel Aymat, en Fdo. D. Antonio J. Hfade—Jiménez, en
representacion de  Caja de Ahorros de representacion de Correduria Especializada de
Valencia, Caste]lén y Alicante, Banc Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y

Parra Soria, en

Fdo. 5¢ V. Royo Cerda !
17 I\
oy ;W Fdo. D® Maria Irene Girona Noguera, en

FN Juah Antonio Girona Noguera, en representacion de Minaval, S.L.

representacion de GeZlmina,/S.L.

Fdo. D* Marfa Dolores Boluda Villalonga, en
representacién de Coseval, Sociedad Agencia Fdo. D. Emilio Tortosa Cosme, eén
de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia, representacién de Cartera de Inmuebles, S.L.

Castellén y Alicante — Bancaja. M !

Fdo. D. José Fernando Garcia Checa, en
sa Maria Lladré Sala

representacion de Grupo Bancaja Centro de
Estudios, S.A.

Fdo. Do Jems.)%ﬁqz-—; Gonzalez, en !
representacion ~ de ~ Montepio Loreto ‘
Mutualidad de Prevision Social. ;
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BANCO DE VALENCIA S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2001

Evolucidn de los negocios

£l ejercicio de 2001. se ha caracterizado por la progresiva desaceleracién de la actividad economica y ha
quedado marcado por los sucesos del 11 de septiembre, que vinieron a agravar el proceso. En este clima, la
crisis suramericana y mas concretamente la crisis argentina ha influido en la evolucién de la bolsa espafiola, en .
cuyos indices tienen un gran peso los valores con fuertes inversiones en dicho pais. '

Ei P.LB. de la Unién Econdmica se ha situado en torno al 1,7% frente al incremento del 2,7% de nuestro pais
que, un afios mas, ha crecido mas que la media de los paises gue integran la Union. No obstante, en nuestro
pals son también evidentes los signos de desaceleracion, ¢on su consiguiente repercusion en los niveles de
empleo. A final de ejercicio, por primera vez en los Gltimos afos, se ha visto incrementado el ndmero de fos

desempleados, pese a que el namero de empleados se ha situado en las mayores cifras conocidas.

La politica monetaria, con bajas sucesivas de los tipos de interés, ha intentado paliar los efectos de la crisis. Asi

los fipos interés a corto, en los Estados Unidos, han bajado del 6,25% a! 1,75% y en la Union Europea del 4,75%

al 3,25%, en tanto que el tipo de interés a un afic se situaba, a fin de ejercicio en el 3,34% lo gue augura &l ‘
mantenimiento de los tipos de interés.

Las tensiones inflacionistas del primer semestre del ejercicio han dado paso a una lenta linea deflacionista, a la
gue ha ayudado el comportamiento de los precios del crudo, que, en la Uitima parte de! ejercicio se han situado
en niveles inferiores a los 24 délares barril.

El buen comportamiento del sector publico, con presupuestos de daficit cero que practicamente se han
cumplimentado, ha coadyuvado a mantener la estabilidad de los precios, que en el Gltimo mes del ejercicio han ‘
experimentado un repunte puntual ante la llegada del eurc. '

La moneda tnica, a fo largo del gjercicio, ha oscilado respecto del dolar entre 0,9531 y 0,8350 délares por euro.

En nuestro pais, el sector financiero ha evolucionado hacia una menor demanda crediticia, como consecuencia
de la ralentizacion de los planes de inversion de las empresas. Las bajas de los tipos de interés y la creciente
competencia han determinado una reduccion de los mérgenes unitarios, con la consiguientes bajas de los
margenes de intermediacion, solo compensables mediante el incremento de la actividad.

Como en ejercicios anteriores, en Banco de Valencia, S.A. hemos mantenido un ritmo elevado de crecimiento de
la cifra de negocios con la clientela que, segin los Ultimo datos publicados, supera a la media del sector y nos
permite seguir incrementando nuestra cuota de mercado. Los Activos Totales Medios (ATM) de nuestro balance
han experimentado un incremento de 707,1 millones de euros, un 18,22%.

Los recursos de clientes, recogidos en la rdbrica “Debitos a clientes” del balance, han experimentado durante el
ejercicio un crecimiento del 11,5%, alcanzando la cifra de 3.207.999 miles de euros. A lo largo del ejercicio los
depositos del “Sector publico” han disminuido, mientras que los de “Ofros Sectores Residentes” han
experimentado un incremento del 13,50%; los depositos a la vista en eslie sector crecen un 17.81% vy los
depésitos a plazo un 23,12% mientras que las cesiones temporales de activos disminuyen un 28,70%. Las
cuentas de no residentes se elevan un 19,03%.

El coste medio anual de estos recursos ha sido del 2,58% frente al 2,24% del ejercicio anterior. Et coste medio
del mes de diciembre ha side def 2,18%.
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También como recursos captados de clientes podemos catalogar la emision de Obligaciones subordinadas por
importe de 60 millones de euros, por plazo de diez afios y con tipo de interés variable.

{ os recursos gestionados fuera de balance seé sitian en 373.725 miles de euros, con una disminucion a lo largo
del ejercicio de 12.922 miles de euros, equivalente a una tasa del 3,34%. El conjunto de recursos gestionados
de clientes, con inclusion de las emisiones de obligaciones, asciende a 3.689.806 miles de euros, lo que supone
un incremento sobre el afio anterior del 11,41 %.

La inversion crediticia neta, en el ejercicio, ha experimentado un crecimiento en saldos finales de 593.881 miles
de euros, lo que representa un 18 46%, alcanzando al cierre del ejercicio la cifra de 3.810.668 miles de euros. El
crédito a Otros sectores residenies que agrupa mas del 95% del total de la inversion, ha alcanzado uh
crecimiento del 19,59%.

Por instrumentos crediticios, fa evolucion anual de las partidas mas relevantes ha sido la siguiente: el crédito
comercial se incrementa en 117.182 miles de euros, un 19,32%; las operaciones hipotecarias 293.520 miles de
eures, un 27,74% y las operaciones a plazo crecen 133.082 miles de euros, un 16,12%. Las operaciones en
situacién de morosidad alcanzan 16.888 miles de euros, con una cobertura total por este concepto del 412,75%

teniendo en cuentas los fondos genéricos ¥ estadisticos, y una tasa sobre inversiones crediticias del 0,44%, en
la banda baja de! sector y muy por debajo de Ia media del mismo.

La rentabilidad media de la inversion ha sido del 6,33% frente al 5,94% del ejercicio anterior.

En cuanto a resultados, el margen de intermediacion ha alcanzado la cantidad de 144488 miles de euros,
superior en un 17,60% a los 122.846 miles de euros del ejercicio anterior, como cansecuencia del incremento de
los praductos financieros 51,419 miles de euros, mientras que los costes financieros solo aumentan 29.797 miles
de euros. Como en los titimos ejercicios, el incremento del volumen de negocio ha permitido superar la
reduccion de margenes unitarios en las operaciones debido a la presion de la competencia.

Las comisiones netas percibidas en el ejercicio ascienden a 36.184 miles de euros, frente a 34.509 miles de
euros del ejercicio, lo que supong un incremenio del 4,85%. Los beneficios por operaciones financieras
presentan pérdidas por 479 mil eusos, derivadas del saneamiento de participaciones financieras.

El margen ordinario ha ascendido a 180.173 miles de euros, frente a 159.237 miles de euros, lo que supcne un
incremento del 13,15%.

Los gastos generales de administracién han ascendido a 75.513 miles de euros, frente a 68.240 del gjercicio
pasada, lo que supone un incremento del 10,65%. De estos gastos 48.058 miles de euros corresponden a
gastos de personal y 26.555 a gastos generales. La tasa sobre ATM se ha reducido del 1,76% hasta el 165%y
la eficiencia operativa, expresada en porcentaje de consumo de gastos de explotacion sobre el margen ordinario
ha mejorado casi un punto al situarse en ol 41,9% frente al 42,8% del afic anterior.

Las amortizaciones y saneamientos de activos materiales han supuesto 5,171 miles de euros, con disminucién
del 3,31% scbre el afio anterior. La diferencia entre otras cargas de explotacion y otros productos de explotacién
aportan a la cuenta de resultados 252 mil euros frente a los 499 mil euros aportados el afio precedente.

Con todo ello, el margen de explotacién se ha situado en 99.741 miles de euros, frente a 86.148 miles de euros,
Io que supone un incremento de 13.593 miles de euros, un 15,78%. Sobre ATM supone el 2,17% frente al 2,22%
de 2000.

E| saneamiento de la inversién crediticia ha requerido unas dotaciones de 23.376 miles de euros, frente a 14.973
del ejercicio de 2000; de ellos 5.630 miles de euros corresponden a la cobertura por crecimiento de la inversidn y
13.731 miles de euros a la cobertura estadistica de insolvencias instaurada por las autoridades supervisoras en
el ejercicio anterior. El saneamiento de las inmovilizaciones financieras ha supuesto una dotacion de 5.518 miles
de euros frente a 942 mil del afio anterior. Los resultados extraordinarios que recogen las aportaciones
extraordinarias al fondo de pensiones del personal, dotacionss para acontecimientos futuros y otras previsiones
detraen en este ejercicio la cantidad de 14.485 miles de euros, dejando el beneficio antes de impuestos en
56.362 miles de euros, frente a 62.693 euros del aito anterior.
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£] beneficic neto, deducido el impuesto sobre sociedades, alcanza 53.172 miles de euros, con un incremento del
9,23% sobre el gjercicio anterior. Este beneficio supone un R.O.E. {rentabilidad sobre recursos propios) de!
18,26%.

Situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio se ha procedido a la segunda emisién de obligaciones, por importe de 60 millones de euros,
con el caracter de subordinadas y que han obtenido de Banco de Espaiia la calificacion de computable como

recursos propios de fa entidad, con el consiguiente refuerzo de estos.

Can |a aplicacién de resultados que se va a proponer a la Junta General de Accionistas, los recursos propios de
la entidad ascenderan a 388.462 miles de euros, de los cuales 328.462 tienen la consideracion de primera
categoria y 60.000 miles de euros de las obligaciones subordinadas, de segunda categoria.

En el afio 2001 se ha dado por concluido el plan estratégico de la entidad para el tfrienio 1999/2001, cuyo
objetivo fundamental fue preparar las bases para el incremento de beneficios a medio plazo y diversificar las
fuentes y territorios de su obtencién, acotando su vulnerabilidad y sofidificando las bases de !a entidad.

A lo largo de estos tres afios se ha culminado el objetivo de la implantacién en Aragén, Navarra y La Rioja. Se
ha reforzade nuesira presencia en la Comunidad de Madrid e iniciado la expansion en Catalufia mediante Ia
aperiura de una oficina en Barcelona.

También se ha cumplimentado el objetivo fijado de remozamiento de oficinas. En el ejercicio se ha procedido a
la apertura de 9 oficinas:5 en la provincia de Alicante: Xixona, Alicante Utb. 5, Alicante Urb.6, Alicante Urb. 7 y
Orihuela Urb.1; 2 en la provincia de Castellon: Pefiiscola Urb. 1 y Moncofa; ia Urbana n® 42 en Valencia ¥ la
oficina de Barcelona. Se han ampliado y mejorado las prestaciones de nuestro canal de banca electronica que
cuenta en la actualidad con casi 19.000 usuarios.

Por la agencia internacional FITCH IBCA se nos ha renovado la calificacion crediticia (rating) obtenida el afio
anterior; A corto plazo “F17: las més alta calidad crediticia; a largo plazo, “A": aita calidad crediticia; individual, “B"
banco fuerte. Estas valoraciones renovadas confirman su fuerte rentabilidad, buena implantacion regional,
excepcional calidad de sus activos y una base adecuada de capital.

Acontecimientos impaortantes para la Sociedad ocurridos después del cierre
del ejercicio y evolucién previsibie

Tras &l cierre det ejercicio, el Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado proceder a la integracion en
su red de Banco de Murcia, 5.A., a fin de obtener economias de escala y una mayor dimension con |a que poder
abordar mejor ias exigencias del mercado.

Actividades en materia de investigaciony desarrollo

Las actividades det ejercicio se han centrado e! desarrollo e implantacién de una nueva banca electronica, con 1o
gue se pretende mejorar en gran medida la calidad de! servicio que se presta a nuesiros clientes.

Negocio sobre las propias acciones
Durante el ejercicio se han producido la compra y enajenacion de 3.844 acciones nominales de un euro.

Se hace constar que Banco de Valencia, S.A., a 31 de diciembre de 2001, no mantiene accion alguna en
autocartera.



En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién
en su reunioén de fecha 24 de enero de 2002 formulé el informe de gestion contenido en cuatro hojas

de papel comun numeradas del 1 al 4; que firm

identificadas con el sello de la entidad.

Fdo. D. Juli§#d¢ Miguel en
representacién de  Caja de Ahorrog, de
Valencia, Castelljn y Alicante, Ban ig/

Fdo. M. “Domingo Parra Soria, en
repregentacién de Va nciana de Inversiones
Mopkiliarias, S.L.

Fdo. D. Tos¢ Y1 Royo Cerdd

~ 1/ /7.

Fdo. BF'Ia }u 1 Noguera, en
representacion Gesvalmina, S.L.

Y o7

Fdo. D* Maria Dolores Boluda Villalonga, en
representacién de Coseval, Sociedad Agencia
de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén v Alicante — Bancaja.

Fdo. D. José Fernando Garcfa Checa, en
representacién de Grupo Bancaja Centro de

Estudios, S.A. ,\ J

Fdo. D. J 3350 alez, en
representacién  de Viontepio  Loreto
Mutualidad de Previsién Social.

an todos los Administrador

das-las hojas estan

representacion de Correduria Especiajzada de
Seguros del Grupo Bancaja, Aseval ¥
Coseval,S.A. “Seyurval”

Fdo. D* Maria Irene Girona Noguera, en
representacion de Minaval SL.

Fdo. D. Emilio Tortosa Cosme, en
representacion de Cartera de Inmuebles, S.L.

sa Maria Lladrd Sala
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Informe sobre ia Asuncion
del Cédigo de Buen Gobierno




BANCO DE VALENGIA

INFORME SOBRE LA ASUNCION DEL CODIGO DE BUEN GOBIERNO

1.- Informacién sobre las reglas de buen gobierno aplicadas por la Sociedad.-

El funcionamiento del Consejo de Banco de Valencia S.A, se encuentra reglamentado en los
Estatutos de Ia Sociedad, en los que se prevé que el propio Consejo puede adoptar un Estatute
del Consejero.

El Consejo de Administracién, en su sesion de junio de 1998, tomo conccimiente del informe
elaborado para el buen gobiemo de las sociedades .En la sesién del mes de julio acordo ir
acomodando fa estructura y el funcionamiento del Consejo a sus recomendaciones, y en su
sesion del mes de septiembre acords constituir, en el seno del Consejo una Camisién de Auditoria
¥ una Comisién de nombramientos ¥ retribuciones, que iniciaron el gjercicio de sus funciones,

El Consejo de Administracion, en su sesion de 14 de mayo de 1999 aprob6, a propuesta de la
Comisién de nombramientos y refribuciones, el Estatuto del Consejero y el Codigo de Conducta,
acomodando las recomendaciones del informe elaborado Rara el buen gaobiermno de ias sociedades
a las peculiaridades de [a entidad.

2.-Informacién sobre Ia asuncién de las Recomendaciones del Cédigo.-
El grado de asuncion de las fecomendaciones del Cédigo es el que se expresa a continuacisn:

Recomendacion primera: E| Consejo ejerce la funcién de supervision, con caracter indelegable,
sin que se haya establecido un catélogo formal de las materias reservadas a su conocimiento.

Recomendacién fercera: En e Consejo de Administracion los Consejeros externos constifuyen
amplia mayorfa sobre log ejecutivos y la proporcién  entre consejeros dominicales e
independientes responde a la proporcion existente entre el capital integrado por paquetes
significativos y el resto.

Los Consejeros actuales de Ia Sociedad, en nimero de 15, son los que siguen, con indicacion de
su antigiiedad en el cargo:

Presidente: Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. Ejerce e
carga desde el 31 de marzo de 1995, Representada por D. Julio de
Miguel Aynat.

Vicepresidentes: Correduria Especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y

Coseval, “Segurval” S.A. {fecha nombramiento 31 de marzo de 1 g995).
Representada por D. Antonio José Tirado Jiménez.

D. Alvaro Noguera Giménez {fecha nombramiento 15 de febrero de
1975).

D. Celestino Aznar Tena {fecha nombramiento 7 de marzo de 1987).
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Consgjero-Defegado Valenciana de Inversiones Mobiliarias S.L.. (fecha nombramiento 31 de
marzo de 1995). Representada por D. Domingo Parra Soria.

Vocales: D. Manue! Galindo de Casanova (fecha nombramiento 30 de julio de
1975)
D. José Segura Almodovar (fecha nombramiento 24 de julio de 1984)

D. José Vicente Royo Cerda {fecha nombramiento 22 de marzo de
1986)

Cartera de inmuebles S.L. (fecha nombramiento 31 de marzo de 1995)
Representada por D. Emilio Tortosa Cosme.

Coseval, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, S.A.. (fecha de nombramiento
31 de marzo de 1995). Representada por D* M® Dolores Boluda
Villalonga.

Grupo Bancaja Centro de Estudios S.A., (fecha de nombramiento 28 de
enero de 1999). Representada por D. José Fernando Garcia Cheea,
Rosa Maria Lladré Sala, (fecha nombramiento 17.2.01)

Montepio Loreto Mutualidad de Previsidn Social {fecha nombramiento
17.2.01). Representada por D. Jes(is Ramirez Gonzéiez.

Gesvalmina, S.L., (fecha nombramiento 19.10.01). Representada por D.
Juan Antonic Girona Noguera.

Minaval, S.L, (fecha nombramiento 16.11.01). Representada por D2
Irene Girona Noguera.

Secretario No Consejero: D. Vicente Afidn Calabuig (fecha
nombramiento 29 de noviembre de 1885)

Recomendacion cuarta: El nimero de miembros actuales el Consejo es de quince vy el de la
Comision EJecutiva de nueve.

Recomendacion quinta: En la sociedad estan separadas la Presidencia y el cargo de primer
ejecutivo.

Recomendacion sexta: El Secretario dal Consejo, al mismo tiempo Letrado-Asesor, vela por la
legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo.

Recomendacion séptima: La composicién de la Comisién Ejecutiva refleja el mismo equilibrio
existente en el Consejo. El Consejo conoce fos asuntos tratados y las decisiones adoptadas por Ia
Comision.

Recomendacion octava: El Consejo de Administracion ha constituido la Comisién de Auditoria y la

Comisién de Nombramiento y retribuciones, integradas dnicamente por consejeros externos.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones esta integrada por D. Celestino Aznar Tena,
camo Presidente, D. José Vicente Royo Cerda, como Secretario, y como Vocales D. Manuel
Galindo de Casanova y Minaval, S.L., representada por D? frene Girona Noguera.

a) formular y revisar los criterios que deben seguirse para fa composicién del Consejo de
Administracion y ia seleccion de candidatos;

b) informar las propuestas de nombramiento de consejeros, a fin de verificar su
adecuacion a los criterios de seleccién establecidos;
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c) proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisiones;

d) proponer al Consejo de Administracién el sistema y [a cuantia de las retribuciones
anuales de los consejeros;

e) revisar periddicamente los programas de refribucion, ponderando su adecuacién ¥ sus
rendimientos;

f) velar por la transparencia de las retribuciones;

g) informar en relacién a las fransacciones que impliquen o puedan implicar conflictos de
intereses; y en especial, de todas las relaciones entre la sociedad y los miembros del
Consejo, ast como con sus familiares en primer grado, bien se trate de operaciones de
riesgo como de operaciones comergiales o de prestacion de servicios.

La Comisién de Auditoria esta integrada por los siguientes miembros: D. Alvaro Noguera
Gimeénez, como Presidente, D. Juan Antonio Girona Noguera, como Secretario, y como Vocales:
Correduria Especializada de Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval, “Segurval”, S.A.,
representada por D. Antonio José Tirado Jiménez y D. José Segura Almodévar y se le atribuyen
las siguientes funciones:

a) proponer la designacién del auditor, las condiciones de contratacion, el alcance del
mandato profesional y, en su caso, Ia renovacién o no renovacién.

b) revisar las cuentas de la saciedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales
¥ la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificacion de principios y criterios contables sugeridos por ia
direccion:

) servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracion y los auditores,
evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de gestion a sus
recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre aquélios y este en relacion
con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros;

d) comprobar la adecuacion e integridad de los sistemas internos de control ¥ revisar [a
designacion y sustitucion de sus responsables:

e) supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa;

f) revisar los folletos de emision y la informacian financiera periddica que deba suministrar
el Consejo a los mercados y sus érganos de supervision;

g} recibir informacion trimestral de la Direccion de Auditoria interna, de las actividades del
Departamento, incidencias habidas y medidas adoptadas para su correccion;

h) realizar un seguimiento especial del cumplimiento de las recomendaciones derivadas de
l2s inspecciones realizadas por el Banco de Espaiia;

Recomendacién novena: Se adoptan las medidas necesarias para asegurar que los Consejeros
dispongan de la informacién suficiente con la debida antelacion,

Recomendacién décima: El Consejo celebra una sesidon al mes (con la excepcién del mes de
agosto), fomentandose por la Presidencia la intervencién y libre toma de posicién de todos los
Consejeros. Se cuida la redaccion de las actas y se evallia, al menos una vez al afio, fa calidad y
eficiencia de sus trabajos.
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Recomendacion undécima: La seleccidn y reeleccion de los miembros del Consejo se sujeta al
previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Recomendacion duodécima: De acuerdo con el Estatuto del Consejero, éstos tienen Ia obligacién
de poner su cargo a disposicion del Consejo cuando pierdan las caracteristicas en virtud de las
cuales accedieron al cargo (venta de participacion, cese en la relacion laboral o pérdida del perfil,
respectivamente para los consejeros considerados dominicales, ejecutivos o independientes)

Recomendaciones decimofercera: Segtin el Estatuto del Consejero, la edad limite para el
ejercicio del cargo de Consejero es de 65 afios para los ejecutives y de 70 para el resto de
Consejeros.

Recomendacion decimocuaria: De acuerdo con el cédigo de conducta aprobado el Banco debe
garantizar que los Consejeros dispongan, con la antelacion conveniente, de la informacién
necesaria para formarse un juicio completo acerca de los asunios que vayan a ser tratados,
facilitando asimisma la informacion pertinente que oportunamente soliciten.

Recomendacién decimoquinta: La retribucion de los Consejeros, dentro de los limites estatutarios,
se propone por la Comisién de nambramientos y retribuciones. En el estatuto del Consejero se
fijan como criterios para determinar las retribuciones del Consejero los de dedicacién, moderacién
y transparencia. La informacién que se ofrece de la retribucién de los Consejeros se atiene a los
criterios legales, facilitdndose en forma global, por conceptos y no individualizada

Recomendacion decimosexta: De acuerdo con el cédigo de conducta aprobado los Consejeros
deben cumplir los deberes de profesionalidad, discrecién, transparencia, independencia y lealtad.
Deben tener informado puntualmente al Banco acerca de aquellos intereses particulares que
afecten a su toma de dicisiones y deben informar al Consejo y solicitar su autorizacién antes de
asumir cargos que pueden originar conflictos de intereses.

Recomendacidn decimoséptima: Las transaccionss que se realizan entre la sociedad y los
accionistas significativos, en cuantc consejeros de la sociedad, estan sometidas a las
prevenciones iegales, y en especial, a las dimanantes de ia autoridad supervisora, por lo que
quedan sujetas a autorizacién por el Consejo de Administracién, y a comunicacion, en cuanto a su
importe plazo y condiciones, al Banco de Espafia, asi como, segln su importe, a su previa
autorizacion.

El Consejero, segun el Cédigo de conducta, debe tener informada puntualmente a la entidad
acerca de aquellos intereses particulares que puedan afectar a su toma de decisiones, y debe
informar al Consejo y solicitar su autorizacion antes de asumir cargos que puedan originar
conflictas de intereses. En cualquier caso, los consejeros no deben tomar parte en aquellas
deliberaciones en las que puedan producirse conflictos de intereses.

Recomendacién decimocfava: Se han incrementado las comunicaciones con accionistas e
inversores institucionales, a los gue periédicamente se informa sobre la marcha de la sociedad. La
Presidencia ofrece semestraimente datos a los accionistas, mediante carta circular y folleto.

Recomendacién decimonovena: El Consejo se responsabiliza de suministrar a Ios mercados
informacién rapida, precisa y fiable de la marcha de |a sociedad. Las operaciones con Consejeros
estén sujetas a una estricta normativa, v, en su caso, a previa autorizacion del Banco de Espafia.
Por precepto estatutario, Banco de Valencia no informa sobre sus operaciones con clientes.

Recomendacién vigésima: La informacion financiera periddica que se ofrece a los mercados se
elabora conforme a los mismos principios y practicas profesionales que las cuentas anuales y s
verificada por la Comisién de Auditoria, antes de ser difundida.

Recomendacion vigésimo primera: E|l Consejo de Administracién y la Comision de Auditoria
vigilan las situaciones que puedan suponer riesgo para la independencia de los auditores externos
de la sociedad. La Comisién de auditoria ha sido informada por la firma auditora de su cifra de
negocios, comprobando el porcentaje que sobre la misma representan sus honorarios por los
trabajos de auditoria, porcentaje que no puede comprometer su independencia. A la firma



<%;;‘;V

BANCO DE VALENCIA

B

auditora, durante el ejercicio 2001 se le han satisfecho honorarios correspondientes a servicios
profesionales de naturaleza distinta a los de la auditoria anual por importe de 3,486,38 euros.

Recomendacion vigésimo segunda: Las cuentas que formula el Consejo se vienen presentando

sin reservas y salvedades en el informe de auditoria.

Regla vigésimo fercera: E| Gonsejo de Administracion incluye el presehte anexo, sobre suj reglas

de gobierno, en el informe giillico anual.

D. Julio de Miguel Aynat én nombre y
representacién de Caja de Ahorgs
Valencia, C i

es Mobiliarias, S.L. y
entac. D.Domingo

arra Soria.

0sé Vicente Royo Cerda

ina, .y su_ nombre vy
representacton . Juan Antonic Girona

Noguera %/1{7
Coseval, Smcia de Seguros de

Caja de Ahomos de Valencia, Castellon y
Alicante-Bancaja y en su nombre y repr. D?
M? Dolores Boluda Villalonga

Grupg Bancaja Centro de Estudios, S.A. y en

su nombre y representgcién D. José F,

Garcia Checa

“_-__._____
Montepio ﬁ
Social y ef su nd

Ramirez Gonzaiez

de Prevision
¥ repres. D. Jests

Correduria Especializada de Seguros de!
Grupo Bancaja. Aseval y Coseval, S.A.
“Segurval”, S.A. y en su nombre y represent.
D. Antonio J. TiraJinge

Minaval, SL. y en su nombre ¥
representacion
D* Maria Irene

Cart nmuebles, S.L. y en su nombre y
representacion D. Emilic Tortosa Cosme.

4l

l
Rg$a aria Lladré Sala



Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas mme—— v -

Registro ¢s Audiiorias

Emisores

A los accionistas de
Banco de Valencia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO DE VALENCIA, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que componen el GRUPO BANCO DE VALENCIA, integrado
en el GRUPO BANCAJA, que comprenden los balances de sitnacion al 31 de diciembre de 2001 y
2000, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segin se indica en la Nota 28, los Consejos de Administracién del Banco y de Banco de Murcia,
S.A., entidad integramente participada por Banco de Valencia 8.A., vienen analizando la posibilidad
de acordar, bajo determinadas férmulas, la fusién de ambas sociedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Valencia, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones
durante los ejercicios annales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiepe las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Banco
de Valencia, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene ef citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad Dominante y las Sociedades Dependientes.

ARTHUR ANDERSEN

Luis Carnana

25 de enero de 2002

7402
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BANCO DE VALENCIA, 5.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

. AT
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS o E{E! i o F
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS 4 E B 3 “‘.}_}/
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 BANCO DE VOLENGIA
(Miles de euros)
(Debe ) Haber
Ejercicio | Ejercicio
2001 2000

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27) 306.928 246,740
De lps que: cartera de renta fija 11.340 13.793
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (141.099)| (106.115)
RENDIMIENTOQ DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 4.452 3.876
De acciones y otros titulos de renta variable 75 132
De participaciones 4.377 3.744
De participaciones en el grupo - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 170.281 144.501
COMISIONES PERCIBIDAS 49.694 47.462
COMISIONES PAGADAS (7.167) {6.791)
RESULTAPOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (422) 2.049
MARGEN ORDINARIO 212.386 187.221
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.809 2.747
GASTOS5 GENERALES DE ADMINISTRACION {95.080) (86.708)
De personal (Nota 27) (63.285) (55.915)
De los que:

Sueldos y salarios (46.305) (44.583)

Cargas soctales (12.353) (12.651)

De las que: pensiones (272) (1.154)

Otros gastos administrativos (31.795) (26.793)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 12) 6.821) (6.876)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.820) (2.446)
MARGEN DE EXPLOTACION 110.474 93.938
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 3.377 1.515
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 7754 5.259
Correcciones de valor por cobro de dividendos 4.377) (3.744)
AMORTIZACION DEL FONDQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (587) (102}
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO - -
Beneficios por engjenacion de participaciones puestas en equivalencia - -
Reversidn de diferencias negativas de consolidacion - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 7) (28.167) {18.620)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (5.477) (787)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27) 89.033 11.371
QUEBRANTOS EXTRACRDINARIOS (Nota 27) (104.733) {9.358)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 63.920 77.957
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (4.907) (25.627)
RESULTADOQ (BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 59.013 52.330
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO A LA MINORIA - "
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPO 59.013 52.330

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante

de estas cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

e
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BANCO DE VALENGIA

BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
DE VALENCIA

MEMORIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

RESENA DEL GRUPO

El Grupo Banco de Valencia (en adelante el Grupo) esta constituido por las entidades financieras Banco
de Valencia, 5.A. y Banco de Murcia, S.A. (Sociedad Unipersonal) que, junto con otras entidades, forman
un Grupo cuyo objetivo es diversificar y especializar ia oferta a los clientes de acuerdo con un modelo
propic de productos y servicios. El Grupo desarrolla su actividad, basicamente, en las Comunidades
Autdnomas de Valencia y Murcia,

El Grupo Banco de Valencia estd integrado en el Grupo Financiero de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante (Bancaja).

Entidad dominante-

Banco de Valencia, S.A. (en adelante el Baneo) es la Entidad Dominante del Grupo Banco de Valencia y
representa, aproximadamente, el 86% del total de activos del Grupo al 31 de diciembre de 2001 y el 74%
del beneficio neto atribuido al Grupo del ejercicio 2001 (85% y 77%, respectivamente, a 31 de diciembre
de 2000). Las cuentas anuales individuales del Banco se preparan siguiendo los mistnos criterios y
principios contables que se describen en la Nota 4 siguiente, con excepcion de la valoracién de ias
participaciones representativas en el capital de sociedades. En consecuencia, dichas cuentas anuales
individuales no reflejan las variaciones patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a
las citadas participaciones, varlaciones que, de hecho, se reflejan en los estados financieros
consolidados adjuntos. A continuacion se presentan de forma resumida los balances de situacién y
cuentas de pérdidas y ganancias individuales de la Entidad Dominante al 31 de diciembre de 2001 y
2000:



BANCO DE VALENGIA

2.
BANCO DE VALENCIA, S.A.
BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 v 2000
(Miles de euros)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicie | Ejercicio
ACTIVO 2001 2000 PASIVO 2001 2000
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES 106.301|  60.707] ENTIDADES DE CREDITO 1.097.781| 861.968
DEUDAS DEL ESTADO 61.089]  86.828] DEBITOS A CLIENTES 3.207.999| 2.877.276
ENTIDADES DE CREDITO 600.376| 548.467| DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES 48.081|  48.081
CREDITOS SOBRE CLIENTES 3.810.668| 3.216.787
OTROS PASIVOS 139971 122435
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
RENTA FIJA $2101]  55.723] CUENTAS DE PERIODIFICACION 30.328| 25746
ACCIONES Y OTROS TITULOS PROVISIONES PARA RIESGOS
DERENTA VARIABLE 18.809| 25662 YCARGAS 25414  90.416
PARTICIPACIONES 55187  51.478| FONDO PARA RIESGOS GENERALES - .
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS BENEFICIO DEL EJERCICIO 53.172|  48.680
DEL GRUPO 29572 51462
PASIVOS SUBORDINADOS 60.000| -
ACTIVOS INMATERIALES 240 -
CAPITAL SUSCRITO 87.416| 87.416
ACTIVOS MATERIALES 64.082|  60.275
PRIMAS DE EMISION 2129]  12.636
ACCIONES PROPIAS - -
RESERVAS 192657 159.739
OTROS ACTIVOS 116.056] 164178
RESERV AS DE REVALORIZACION 8.848 8.848
CUENTAS DE PERIODIFICACION 19.315|  21.674
RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES - .
TOTAL ACTIVO 4.953.796] 4.343.241 TOTAL PASIVO 4.953.796] 4.343.241
CUENTAS DE ORDEN 1.331.566] 1.173.211
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BANCO DE VALENCIA, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A L.OS EFERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMERE DE 2001 Y 2000

{Miles de euros)
{Debe) / Haber
Bjercicio Ejercicio
2001 2000

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 252.664 201.882
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {117.456) (87.659)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 9.260 8.623
MARGEN DE INTERMEDIACION 144.468 122.846
COMISIONES PERCIBIDAS 41.691 39.775
COMISIONES PAGADAS {5.507) {5.266)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (479) 1.882
MARGEN ORDINARIO 180.173 159.237
OTROS FRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.618 2.549 ,
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (75.513) (68.240) |
De personal (48.958) (46.418)
Otros gastos administratives {26.555) {21.882) .

i
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E BIMATERIALES (5171) (5.348)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {2.366) (2.050)
MARGEN DE EXPLOTACION 59.741 86,148
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (23.376) (14.973)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (5.518) (942)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - - |
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 85383 7.458 P
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {99.868) (7.998)
RESULTADO {BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 56.362 69.693
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {3.190) (21.013)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 53.172 48.680




BANCQ DE VALENGIA

Sociedades dependientes-

Las sociedades dependientes consolidadas por integracian global (véase Nota 2-c), asi como la
Informacion mas relevante al 31 de diciembre de 2001 y 2000, son los siguientes:

Ejercicio 2001
Miles de Euros
% Valor
Porcentaje | Neto en Resultade
de Libros de | Capital Ejercicio
Sociedad Domicilio | Participacion | la Entidad | Social | Reservas 2001 Actividad
Banco de Murcia, S.A. (% Murcia 100% | 47.169 27.046 21.343 7.835 |Banca
Inversiones Valencia Capital Valencia 100% 2.400 2.400 23 30 |Sociedad de Capital
Riesgo, 8.C.R., 8.A. (*% Riesgo
Ejercicio 2000
Miles de Euros
% Valor
Porcentaje | Netoen Resultado
de Libros de | Capital Ejercicio
Sociedad Demicilio | Participacion | la Entidad | Social Reservas 2000 Actividad
Banco de Murcia, S.A. (M Murcia 100% | 47.169 27.046 19.305 6.852 |Banca
Inversiones Valencia Capital Vaiencia 100% 2.400 2.400 - 23 |Sociedad de Capital
Riesgo, 8.C.R., S.A. (™ Riesgo

(") Cuentas anuales de cada ejercicio, auditadas.
(**} Cuentas anuales de cada ejercicio, no auditadas.

Durante el ejercicio 2000 el Banco constituyé una nueva sociedad denominada “inversiones Valencia
Capital Riesgo, S.C.R., S.A." cuyo objeto social es la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.

Las sociedades dependientes consolidadas por puesta en equivalencia {vease Nota 2-c), asi como la
informacidn mas relevante no auditada al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es la siguiente:
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BANCG DE VALENCIA
Ejercicio 2001
Miles de Euros (%)
% Valor
Parcentaje | Netoen
De Libros de | Capital
Sociedad Domicilio | Participacién| la Entidad | Social | Reservas | Resultado Actividad
Aurea, Concesiones de
Infraestructuras, S.A.C.E. Valencia 5,51% 31.466 [405.960 | 697.440 126.910 |Concesion Autopistas
Libertas 7, S.A. (") Valencia 5,38% 15.626 5.547 79.261 3.678 |inmobiliaria
Inverganim, S.L. (™) Valencia 25% 5.067 6.010 5.559 (150) } Tenedora de Acciones
Aguas de Valencia, S.A. (™) Valencia 8,50% 2491 5808 | 83.040 5.872 |Concesion aguas
potables
S.B. Activos Agencia de Valores, S.A. | Madrid 14% 401 1.683 1.223 1.528
Agencia de vaiores
Porta de les Germanies, S.A. Valencia 20% 192 962 (216} (66) |Promociones
inmobiliarias
Mecanizacion y Fabricacion de Valencia| 20,10% 302 2.556 (28) (622) |Fabricacién Ventanas
Ventanas de Aluminio, S.A.
Ejercicio 2000
Miles de Euros (%)
% Valor
Porcentaje | Netoen
De Libros de | Capital
Sociedad Domicilio | Participacion | la Entidad | Social | Reservas | Resultado Actividad
Aurea, Concesiones de
Infragstructuras, S.A.CE. Valencia 551% 32401 | 423.113 | 672.436 85.218 |Concesion Autopistas
Libertas 7, S.A Valencia 5,7% 15.626 5.241 31.018 35.6810 [Inmobiliaria
Aguas de Valencia, S.A. Valencia 6'16% 2.873 5.199 51.735 5.109 |Concesion aguas
: potables
Vainmosa Cartera, S.L. Valencia 20% 2.224 11.118 (938) (733) |Tenencia de acciones
S.B. Activos Agencia de Valores,
S.A. Madrid 14% 403 1.683 877 823 |Agencia de valores
Porta de les Germanies, S.A. Valencia 20% 192 982 (48) {168) |Promociones
inmobiliarias

")

)

)

™

31 de diciembre de 2001, datos obtenidos de informacion no auditada.

Inversion realizada en el mes de octubre de 2000. Sociedad con un miembro del Consejo
de Administracion comin con el Banco. Las sociedades que componen el perimetro de
consolidacion de Libertas 7 son las siguientes: Forum Inmobiliario Cisneros, S.A., S.A.
Playa de Alboraya, C.V.N.E, Bodegas Riojanas, S.A., Libertas Novo, S.A., Valenciana de
Negocios, S.A, y Promotora de Publicaciones, S.A y sus sociedades dependientes; la
aclividad de estas sociedades dependientes es servicios inmobiliarios (las dos primeras de
estas sociedades), servicios de alimentacion (las dos siguientes), tenencia de valores y
comunicaciones respectivammente.

Inversion realizada en el mes de octubre de 2001, La informacién que aparece en la tabla
anterior corresponde a los estados financieros al 31 de diciembre de 2001, no auditados.

Incluye la participacion del Banco en Aguas de Valencia, S.A. (Sociedad dominante), y los
datos patrimoniales consolidados del Grupo que forma la Sociedad dominante y sus
dependientes; Omnium Ibérico, S.A., Scociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A.
Daguas, S.L., Europea de Servicios Publicos, S.L., Vanagua, S.A., Aigiies de L'horta, S.L.
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y Aguas de Valencia Internacional, S.A., dedicadas al abastecimiento de aguas, General de
Andlisis, Materiales y Servicios, S.L., dedicada al analisis del agua, Empresa General de
Servicios Publicos Urbanos, S.L., dedicada a! arrendamiento de bienes muebles e
inmuebles y las sociedades asociadas Companya General d'Aigiies de Catalunya, S.A. y
Aiglies de Morelia, S.A. dedicadas al abastecimiento del agua.

{2) BASES DE PRE'SENTACIC')N Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

a)

b)

c)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas de Banco de Valencia, S.A. y sociedades dependientes que
componen el Grupe Banco de Valencia se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 411981 de Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones y han sido confeccionadas a
parir de ilos registros contables del Banco, y de las sociedades dependientes consolidadas,
habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo consclidado.

Las cuentas anuales de Banco Valencia, S.A., asi como las cuentas anuales de sus sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2001, se encuentran pendientes de aprobacién por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas, si bien se espera que seran aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante y seran sometidas a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
sin que se espere que se produzean maodificaciones. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2000 fueron aprobadas en Junta General de Accionistas de fecha 17 de febrero de 2001,

Principios contables y normas de valoracién-

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracidon generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningln principio
contable obligatorio que haya dejado de aplicarse.

Principios de consolidacién-

De acuerdo con la circular 4/1991, de Banco de Espania, todas las sociedades dependientes del
Grupo Banco de Valencia en cuyo capital social o derechos de volo Ja participacidn directa y/o
indirecta de Banco de Valencia, S.A. sea igual o superior al 50% y cuya actividad esta directamente
relacionada con la de la Entidad y constifuyan, junto con &sta, una unidad de decisién, se han
consolidado por el método de integracidn global.

Adicionalmente, las patticipaciones en otras empresas con las que se mantiene una relacion
duradera y sstan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, manteniendo en todas ellas una
participacion igual o superior al 20%, o al 3% si cotizan en bolsa, se valoran por la fraccion que del
neto patrimonial de las sociedades representan esas parficipaciones, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas {método de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los balances de
situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 4-.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién. Por otra parte, no existe participacion de terceros en el
patrimonio del Grupo, al estar participadas las sociedades del grupo consolidadas por integracidn
global integramente por Banco de Valencia, S.A.
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7.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consclidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion a la Entidad de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las sociedades consolidadas por puesta en equivalencia.

d) Determinacion del patrimonio-

Con objeto de evaluar el neto patrimonial del Grupo al 31 de diciembre de 2001 y 2000 hay que
considerar los siguientes epigrafes y cuentas de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Miles de Euros

2001 2000
Capital suscrito (Mota 19) 87.416 87.416
Prima de emision (Nota 20) 2128 12.634
Reservas (Nota 21) 198.071 165.278
Reservas de revalarizacion (Nota 21) 8.848 8.848
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 22) 28.954 25.045
325418 | 299.221

Mas-

Beneficios consolidados del ejercicio 59.013 52.330
Menos-

Dividendo activo a cuenta (Notas 3 y 13) (10.508) | (11.654)
Patrimonio neto contable 373.923 | 335.897

Dividendo complementario (Nota 3) (5.252) {4.111)
Patrimonio neto, después de !a aplicacién de los

resultados del ejercicio 368.671 | 335.786

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2001 de la Entidad dominante que su Consejo de
Administracién someterd 2 la aprobacion de la Junta General de Accionistas y la distribucién dei
beneficio del ejercicio 2000, aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de febrero de
2001, son las siguientes:

Miles de Euros
2001 2000
Base de reparto:
Beneficio det ejercicio 53.172 48.680
Propuesta de distribucion:
A Dividendos 15.760 15.783
A Reservas voluntarias 37412 31.354
A Reservas legal - 1.563
53.172 48.680

De las cifras totales destinadas a dividendos correspondientes a los gjercicios 2001 y 2000, fueron
distribuidas cantidades a cuenta por un total de 10.508 y 11.654 miles de euros, respectivamente, que
figuran contabilizadas bajo el epigrafe “Otros Activos” de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véase Nota 13).

Los estados contables provisionales formulados por el Consejo de Administracion de Banco de Valencia,
S.A. de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucién de los dividendos a cuenta de los ejercicios 2001 y 2000 fueron los siguientes:

e



Miles de
Euros
Beneficios hasta 31 de agosto de 2000 45605
A deducir:
Dotacién a reservas obligatorias (1.563)
Impuesto sobre Sociedades {13.619)
Beneficio distribuible 30.423
Dividendo a repartir 11.654

Miles de
Euros

Beneficios hasta 31 de mayo de 2001 32.837
A dedugir:
Dotacién a reservas obligatorias -
Impuesto sobre Sociedades (10.534)
Beneficio distribuible 22.303
Dividendo a repartir 5.254

Miles de
Euros

Beneficios hasta 30 de septiembre de 2001 57.989
A deducir:
Dotacidn a reservas obligatorias -
Impuesto sobre Sociedades (17.950)
Dividendo a cuenta (5.254)
Beneficio distribuible 34.795
Dividendo a repartir 5.254

BANCO DE VALENCIA

1) Estado de suficiencia de beneficios para repartir e! dividendo a cuenta del afio 2000-

2) Estado de suficiencia de beneficios para repartir el primer dividendo a cuenta del afio 2001-

3) Estado de suficiencia de beneficios para repartir el segundo dividendo a cuenta del afic 2001-



4) Estado coniable de liquidez a 31 de agosto de 2000-

IR

BANGCO DE VALENCIA

Miles de
Euros

Activo:

Caja y depdsitos en bancos centrales
Deudas del Estado

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de renta fija
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones

Participaciones en empresas del grupo
Aclivos materiales

Acciones propias

Otros activos

Cuentas de periodificacion

Pasivo:

Entidades de crédito

Débitos a clientes

Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos

Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Beneficios del ejercicio

Capital suscrifo

Primas de emisidn

Reservas

Reservas de revalorizacion

63.299
113.507
409.301

2.910.732

66.388

24.491

35.858

51.615

58.178

82.388
17.368

3.833.135

538.062
2.769.213
48.081 ;
109.919
42.972
24.269
31.980
87.416 ‘
12.636 j
159.739 ‘
8.848

3.833.135




-10-

5) Estado contable de liquidez a 31 de mayo de 2001-

BANCO DE VALENGIA

Miles de .
Euros '

Activo:

Caja y depdsitos en bancos centrales
Deudas del Estado

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de renta fija
Accionas y otros titulos de renta variable
Participaciones

Participaciones en empresas del grupo
Activos materiales

Acciones propias

Otros aclivos

Cuentas de periodificacidn

Pasivo:

Entidades de crédito

Débitos a clientes

Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos

Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Pasivos subordinados

Beneficios del gjercicio

Capital suscrito

Primas de emision

Reservas

Reservas de revalorizacidn

48.920
71.998
455.286
3.386.044
52.581
20199
50.541
51.462
61.229
31
134.864
21.716

4.354.871

726.065
2.989.982
48.081
101.204 :
44.615 :
93.874 :
£0.000

87.416 «:
2.129
192.657 :
8.848

4.354.871
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6) Estado contable de liquidez a 30 de septiembre de 2001-

Miles de
Euros

Activo:
Caja y depdsitos en bancos centrales 59.373
Deudas del Estado 64.881
Entidades de crédito 537.481
Créditos sobre clientes 3.555.804
Obligaciones v otros valores de renta fija 52.589
Acciones y otros titulos de renta variable 21.708
Participaciones 52737
Participaciones en empresas del grupo 49.572
Activos materiales 61.979
Activos inmateriales 41
Otros activos 168.3685
Cuentas de periodificacién 22.554

4.648.088
Pasivo:
Entidades de crédito 846.748
Débitos a clientes 3.121.691
Débitos representados por valores negociables 48.081
Oftros pasivos 91.337
Cuentas de periodificacion 56.488
Provisiones para riesgos y cargas g2 654
Pasivos subordinados 60.000
Beneficios del ejercicio 40.049
Capital suscrito 87.416
Primas de emisidn 2129
Reservas 192.657
Reservas de revalorizacién 8.848

4.648.098

%

S|V

BANCO DE VALENGIA

Los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se aplican en la forma en gue se acuerda
por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
consolidadas adjuntas de los ejercicios 2001 y 2000, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa del

Banco de Espafia, se resumen a continuacion:
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Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacidn superior a
doce meses. Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en funcion de la cual
se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espania, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Transacciones en moneda extranfera-

La aparicién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la plena participacidn de
Espafria en la Unidn Monetaria desde su inicio han supuesto ta redefinicion de lo gue se entiende por
moneda nacional y exiranjera.

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es &l guro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento CE 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El
euro sucede sin solucion de continuidad y de modo integro a las pesetas como moneda del sistema
monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del sistema es el euro. Los billetes y monedas
denominados en euros serédn los Unicos de curso legal en el territorio nacional.

No obstante lo indicada en el parrafo anterior, la peseta ha podido continuar siendo utilizada como
unidad de cuenta del sistema monetario en fodo instrumento juridico, en cuanto subdivisién de! euro,
con arreglo al tipo de conversién fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre del ano
2001. A partir de dicho momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no goza de Ia
proteccion del sistema monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas continua siendo
validos como medio de pago de curso legal hasta el 1 de marzo de 2002, fecha a partir de la cual se
efectuara el canje de hilletes y monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con arreglo al
tipo fijo de conversion.

Por adaptacion a este nuevo escenario internacional, los datos que se muesiran relativos a “moneda
extranjera” en los cuadros adjuntos para los ejercicios 2001 y 2000, hacen referencia a todas
aguellas monedas no susceptibles de su expresion en euros de acuerdo con fa Circular 7/98.

Los activos v pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios (fixing) oficiales publicados por Banco de Espafia para el mercado de divisas de
contado espafcl al 31 de diciembre de 2001 y 2000. Las diferencias de cambio producidas como
consecuencia de la conversidn a pesetas se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio, no resultando significative et efecto de esta conversion.

Durante el gjercicio 1985, y en virtud de un contrato privado de marzo de 1895 que venia sienda
prorrogado anualmente, Banco de Murcia, S.A. transfirié a Bancaja la gestion de la operativa de
banca intermacional. De acuerdo con fas condiciones establecidas en el contrato, Banco de Murcia,
S.A. actuaba como comisionista por estas operaciones, asumiendo los quebrantos que pudieran
derivarse de ellas, y la retribucién por este concepto era equivalente al neto resultante de los
ingresos y gastos devengados en el ejercicio por dichas operaciones.

No obstante lo anterior, las nuevas operaciones de banca internacional que se contrataron a partir
del mes de agostc de 1999 son gestionadas directamente por Banco de Murcia, S.A,
manteniéndose transferidas determinadas operaciones por saldos residuales hasta su vencimiento.

El importe comrespondiente al riesgo por los créditos gestionados por Bancaja a 31 de diciembre de
2001 y 2000 se encuentra incluido en el epigrafe "Cuentas de Orden” de los balances de situacion
consolidados adjuntos (véase Nota 23).
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Fondos de provision de insolvencias-

El saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias”, que se presenta minorando el capitulo “Crédito
sobre clientes” de los balances de situacion consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir ias
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo,
excepto los de firma, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta
se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias y se adeuda por las
cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en
situacion de morosidad (seis afnos en el caso de operaciones hipotecarias) y por la recuperacién de
los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

Por otra parte, los intereses comespondientes a los prestatarios individuales clasificados como
dudosos no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones de insolvencias se han determinado, de acuerdo con lo establecido en la Circular
4/1991 (modificada parciaimente por la Circular 11/1993, Circular 5/1988 y Circular 8/1999) de
Banco de Espafia, en base al estudio riguroso e individualizado del riesgo de crédito de sus
operaciones y aplicando criterios de maxima prudencia. Ademas, siguiendo la normativa de Banco
de Espafia, existe una provision adicional del 1% de las inversiones crediticias, fitulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para
determinadas operaciones hipotecarias), de caracter genérico, destinada a cubrir las pérdidas que
puedan originarse en riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en un
futuro. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 esta provision genérica asciende a 47.086 y 40.406 miles
de euros, respectivamente.

La entrada en vigor el 1 de julic de 2000 de la Circular 9/198¢ de Banco de Espafia establecio la
obligatoriedad de constituir el “Fondo de cobertura estadistica de insolvencias™. Dicho fondo, de
caracter anticiclico, se calcula trimestralmente aplicando diferentes porcentajes y ponderaciones a
los riesgos clasificados por el Banco en funcién de lo establecido en la citada normativa. El limite
maximo de cobertura de dicho fondo at 31 de diciembre de 2001 y 2000 asciende a 70.088 y 57.805
miles de eurcs, respectivamente. El movimiento del fondo durante el ejercicio 2001 se detalla a
continuacién:

Miles de
Euros
Fondo estadistico al 31 de diciembre de 1999 -
Variacidn neta en el ejercicio 2000 6.912
Fondo estadistico al 31 de diciembre de 2000 8.912
Variacién neta en el ejercicio 2001 (Nota 8) 14.083
Fondo estadistico al 31 de diciembre de 2001 20.995

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de los riesgos
de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-
Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 17).

Deuda del Estado y obligaciones y otros
valores de renta fija-

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/94, de 26 de septiembre de! Banco de Espaiia, los
valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan, atendiendo a su
clasificacion, segan los siguientes criterios:

a) Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos
valores que el Grupo ha decidido mantener hasta la amortizacion de los titulos, se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido (por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o0 negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicién durante la vida residual del valor) y minorado, en su caso, por el importe de las
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minusvalias que hubieran sido adeudadas a resultados, hasta e! 30 de junio de 1994, entrada en
vigor de esta circular,

b) Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria {constituida por los valores no
asignados a ia cartera de inversion a vencimiento) se presentan valorados, una vez considerado
su fondo de fluctuacion de valores, a su precio de adquisician corregido, segun se define en el
apartado a), o a su valor de mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcidn de la cotizacién del dltimo dia habil de cada ejercicio o la media del dltimo
trimestre, la menor.

Valores representativos del capital-

Los valores de renta variable de sociedades dependientes y empresas asociadas se registran de
acuerdo con los criterios mencionados en la Nota 2-c.

E! resto de los valores representativos de capital se presentan en los balances de situacion
consolidados adjuntos, teniendo en consideracion el fondo de fluctuacion de valores, por su precio
de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o
a su valor de mercado, el que sea menor. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

a) Titulos cotizados: cotizacion media del Gltimo trimestre o cotizacidon del Gltimo dia del ejercicio,
la que sea menor.

b) Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del dltime
balance de situacidn disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha
consfituido un fondo de fluctuacién de valores que en su caso se presenta disminuyendo el saldo de
los correspondientes capitulos del activo de [os balances de situacion consolidados adjuntos (véase
Nota 9).

Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta valorado a su coste de adguisicion regularizado y actualizado,
en su caso, de acuerdo con diversas disposiciones legales aplicables, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de los fondos especificos asignados.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida fil de los elementos
patrimoniales actualizados.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula, basicamente, de acuerdo con el método lineal,
en funcion de los afios estimados de vida atil de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de
Vida Uil
inmuebles 80
Mobiliario e instalaciones 65a16,5
Equipocs de proceso de datos 4
Otros v elementos de transporte 6a10

Determinados bienes del inmovilizado material se amortizan siguiendo el sistema de amortizacion
degresiva, ya que se considera que este sistema se adecia mejor a la depreciacion real de estos
bienes.
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Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por su valor de
tasacion independiente o por el importe de la deuda neta aplicada, el menor de los dos. En el caso
de que estos activos no sean enajenados 0 incorporados al inmovitizado funcional en el plazo de
dos afios, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adjudicacion, salvo que
su valor neto contable se justifique mediante tasacion pericial independiente y actualizada. Las
provisiones constituidas por este concepto se presentan deduciendo ei saldo del epigrafe “Activos
Materiales-Otros Inmuebles” de los balances de situacion consolidados adjuntos (vease Nota 12).

L os gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Operaciones de futuro-

El Grupe utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en ofras operaciones, comprendiendo fundamentaimente acuerdos sobre tipos
de interés futuro (véase Nota 25).

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de future se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por agueflos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciongs aungue no
hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el
Grupo. Por ofra parte, las primas pagadas y cobradas por opciones compradas y vendidas,
respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros Actives” y "Ofros Pasivos” del balance de
situacidon como un activo patrimonial para et comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones, que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales, se han
considerado como de cobertura siempre que las operaciones cubiertas y de coberfura estén
identificadas explicitamente desde el nacimiento de esta uitima. En estas operaciones de coberiura,
los beneficios o quebrantos generados se han registrado de forma simétrica a los ingresos del
elemento cubierto.

En las operaciones que no son de cobertura, también denominadas “de negociacién”, los resultados
de las operaciones contratadas fuera de mercados organizados no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacion. No obstante, de acuerdo a la normativa def Banco de
Espafia se efectlian valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por divisa para cada clase de riesgo que, en su caso, resullten de dichas
valoraciones.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran por su precio de adquisicion, saneandose, en su caso, en funcidn
del valor que resulte mas bajo entre el tedrico contable y el de cotizacion.

Fondo de comercio y diferencia negativa de
consolidacion-

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en cada una de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion y sus respectivos valores tedrico-contables ajustados en
la fecha de la primera consolidacion se han imputado de la siguiente forma:

a. En los casos aplicables, directamente a los elementos patimoniales de las sociedades
dependientes, aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos), cuyos
valores de mercado eran superiores a los valores netos contables deducidos de sus balances.
Su tratamiento contable es similar al de fos mismos activos del Grupo {amortizacion, devengo,
etc.).
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b.  Elresto se registra como fondo de comercio de consolidacién y se amortiza linealmente desde
el momento de la compra, en el plazo estimado durante el que las pariicipaciones contribuyan a
la obtencion de beneficios para el Grupo, con un plazo maximo de veinte afjos.

Los cargos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada por la amortizacién de estos fondos
figuran, en su caso, registrados en el capitulo “Amortizacion del fondo de comercio de
consolidacién” de las cuentas de pérdidas Y ganancias consolidadas adjuntas.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones y sus respectivos valores tebrico-
contables ajustados en ia fecha de la primera consolidacion tienen la consideracion de provisiones y
se registran en el epigrafe del pasivo “Diferencia negativa de consolidacion™.

La diferencia negativa de consolidacién se mantiene en el correspondiente capitulo del pasivc def
balance de situacién consolidado, con la consideracién de provision para resgos y gastos y su
imputacian a resultados tiene lugar en la medida que se realice la prevision de resultados
desfavorablas o de gastos o se enajene la participacion que lo origina,

Compromisos por pensiones-

A continuacion se resumen las caracteristicas y situacion de los distintos compromisos en materia
de pensiones que afectan a Banco de Valencia, S.A. y Banco de Murcia, S.A.:

Banco de Valencia, S.A.-

Descripcidn de los compromisos-

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espafiola tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o0 a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. El compromiso por jubilacidn no es aplicable a aquellas personas
contratadas a partir del 8 de marzo de 1980,

En el ejercicio 2000, entré en vigor la Circular 5/2000 de Banco de Espafia, que regulaba de forma
especifica para el sector financiero, el “Reglamento sobre la Instrumentacion de ios Compromisos
por Pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios”, aprobado por Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre de 1999. Esta normativa obligaba a las entidades financieras, al calculo
de su pasivo actuarial con arreglo a determinadas hipétesis, y permite diversas opciones para diferir
en los proximos afios, &l impacto que la adaptacién a tales hipdtesis pudiera tener en la cuenta de
pérdidas y ganancias. El Banco adapté en el ejercicio 2000 sus hipétesis de caleulo del pasivo
actuarial a las exigidas en la mencionada Circular, y se acogié a su diferimiento como permitia la
Circular.

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco se encentraba en conversaciones con terceras partes en
relacion con la exteriorizaciéon ¢ no de sus compromisos y obligaciones en materia de previsidn
sacial y fondo de pensiones con su perscnal. De acuerdo a esta situacion, y dado que el Banco no
habia realizado acciones de caracter irreversible en relacion con los compromisos, el Banco
contabilizé en el ejercicio 2000 su pasivo actuarial camo Fondo Interno de Pensiones.

El 19 de octubre de 2001, el Banco y los representantes de los empleados firmaron un acuerdo
sabre el sistema de prevision social y exteriorizacion de los compromisos por pensiones. En este
nuevo plan, formalizado el 27 de diciembre de 2001, la prestacion de jubilacion para el personal
jubilado pasa a ser de aportacion definida, y las correspondientes a jubilacion, invalidez, viudedad y
orfandad para el personal en activo pasa a ser de prestacién definida.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, los riesgos devengados por el personal en
activo y los compromisos causados por ¢l personal pasivo al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000, son
los siguientes:
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Miles de euros
2001 2000
Riesgos devengados por el personal en
activo y prejubitado: 43.285 54.169
Compromisos causados: 46.346 51.958
89.631 106.127

Los informes actuariales efectuados al 31 de diciembre de 2000 por actuarios independientes han
sido calculados individualmente estimando el pasivo actuarial devengado a dichas fechas utilizando
basicamente las siguientes hipdtesis:

2000
Tipo de interés técnico 4%
Tablas de mortalidad GRMF @5
Tasa de rotacién 0%
Tasa de crecimiento de los salarios 2%

Asimismo, las principales hipotesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por
actuarios independientes para cubrir los compromisos existentes a 31 de diciembre de 2001 Y que
se describen en el apartado siguiente varian para cada una de las pélizas contratadas dentro de los
margenes establecidos por la legislacion vigente para seguros privados. Asi, las tablas utilizadas

han sido PERM-2000P, PERF-2000P el tipo de interés anual técnico ha sido del 5,25%,

Cobertura de los compromisos-

Al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000, los compromisos anteriormente indicados y otros existentes
estan cubiertos de [a siguiente farma:

Miles de Euros

2001 2000
Fondo de pensionistas de caracter interno 1.476 106.127
Fondo de pensionistas de caracter externo 88.155 -
Aportacion inicial exteriorizacion 87.868 -
Otras aportaciones al Plan de Pensiones 287 -
89.631 106,127
Menos-
Diferencias en fondos de pensiones interos - (26.565)

89.631 79.562

El saldo del epigrafe “Diferencias en fondos de pensiones internos” del detalle anterior, recoge el
déficit neto por pensiones existente a 31 de diciembre de 2000, como consecuencia de calcular el
déficit a dicha fecha entre ios criterios marcados en fa Circular 5/2000 de Banco de Espanfa y los
anteriormente aplicados por el Banco, una vez amortizado parte de dicho déficit con cargo a
“Dotaciones Extraordinarias” durante el gjercicio 2000 por importe de 6,587 miles de eurcs (véase
Nota 27).

Las dotaciones al fondo interno de personal prejubilado, registrado en i epigrafe "Provisiones para
riesgos y cargas-Fondo de pensionistas”, del pasivo del balance de situacién adjunto a2 31 de
diciembre de 2001, se ha realizado mediante la dotacion de 246 miles de euros, aproximadamente,
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con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2001,

En los ejercicios 2001 y 2000 se han efectuado pagos a pensionistas y beneficiarios por importes de
1.718 y 2.380 miles de euros, respectivamente.

Exteriorizacion de los compromisos-

La extericrizacién llevada a cabo por el Banco en el ejercicio 2001 en cuanto a los compromisos por
pensiones y similares con sus empleados se ha efectuado del siguiente modo:

a) Un fondo de pensiones externo constituido durante el ejercicio 2001, denominado Fondo
Valencia 1l — Fondo de pensiones, siendo Aseguradora Valenciana, S.A. de Seguros y
Reaseguros la entidad gestora y el Banco el depositario. Este fondo cubre los compromisos con
el personal jubilado, el contratado antes del 8 de marzo de 1980 y los compromisos con el
personal contratado después del 8 de marzo de 1980.

b) Tres pélizas de seguro colectivo para la instrumentacién de compromisos por pensiones, de
duracién indeterminada, contratadas en el ejercicio 2001 con Aseguradora Valenciana, S.A. de
Seguros y Reaseguros, mediante el pago de primas por importe de 87.079 miles de euros, que
han sido desembolsados con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de! gjercicio 2001,

c) Dos pdlizas de seguro colectivo temporal para la cobertura de las prestaciones de fallecimiento
e invalidez profesional, contratadas en el ejercicio 2001 con Aseguradora Valenciana, S.A. de
Seguros y Reaseguras, sociedad perteneciente al Grupo Bancaja, mediante el pago de primas
por importe de 789 miles de euros, que han sido desembolsados con cargo al epigrafe “Gastos
de personal” de la cuenta de resultados adjunta.

d) Un fondo interno para hacer frente a los compromisos derivados del plan de prejubilaciones por
los pagos a realizar hasta |a jubilacion efectiva, asi como otras necesidades en materia de
pensiones, entre las que se encuentran pasivos devengados por las obligaciones contractuates
por ceses y despidos, en los términos estabiecidos en la Circular 5/2000, de Banco de Espana.

8) Aportacién al "Plan de Pensiones de Empleados del Banco de Valencia” por importe de 287
miles de euwrcs, que han sido desembolsados con cargo al epigrafe “"Quebrantos
extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001,

La confratacién de estas pdlizas es potestad del Banco en funcién de lo establecido, para entidades
financieras, en el Real Decreto 1588/1999 de exteriorizacion de compromisos por pensiones que
desarrolla la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, que regula ta extericrizacion de los compromisos adquiridos con el personal, tanto activo
€Omo pasivo.

Banco de Murcia, S.A.-
Descripcién de los compromisos-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derecho
habientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Ei primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas perscnas empleadas a partir del 8 de marzo de 1980.

En el ejercicio 2000, entré en vigor la Circular 5/2000 de Banco de Espaiia, que regulaba de forma
especifica para el sector financiero, el “Reglamento sobre la Instrumentacién de los Compromisos
por Pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios”, aprobado por Real Decreto
1588/1998 de 15 de octubre de 1999. Esta normativa obliga a las entidades financieras al calculo de
su pasivo actuarial con arreglo 2 determinadas hipétesis, y permite diversas opciones para diferir en
los préximos afios, el impacto que la adaptacion a tales hipdtesis pudiera tener en la cuenta de



£

oY

BANCO DE VALENGCIA

19-

pérdidas y ganancias. El Banco adapté en el ejercicio 2000 sus hipotesis de calculo del pasivo
actuarial a las exigidas en la mencionada Circular, Y se acogid a su diferimiento en 10 afios como
permitia la Circular.

A 31 de diciembre de 2000, el Banco se encontraba en conversaciones con ferceras partes en
relacion con la exteriorizacién o no de sus compromisos y obligaciones por pensiones con su
personal. De acuerdo a esta situacion, y dado que el Banco no habia realizado acciones de caracter
ireversible en relacion con sus compromisos, el Banco mantenia contabilizado al 31 de diciembre
de 2000 su pasivo actuarial como Fonde Intemo de Pensiones.

El 19 de octubre de 2001, el Banco y los representantes de los empleados firmaron un Acuerdo
Colectivo sobre el Sistema de Previsién Social y Externalizacién de Fondo de Pensiones, que entre
otras estipulaciones, establecio la sustitucion total del sistema de previsién social complementario
existente en el Banco de Murcia, S.A. regulado en el Convenio Colectivo de Banca, por un Sistema
de Previsién Social que integrase la totalidad de las obligaciones y derechos del Banco y de sus
empleados en materia de prevision social, acordando la exteriorizacién de los compromisos por

pensiones regulados en el Banco, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 1588/1999 de 15
de octubre de 1998.

En base al Real Decreto 1588/1999, que regula el procedimiento de exteriotizacion de los
compromisos de previsién social de las empresas con sus empleados, el Banco procedid a
acometer la exteriorizacion del reconocimiento de cuantias en concepto de derechos por servicios
pasados derivados de ios acuerdos entre el Banco y los representantes de los empleados, mediante
la formalizacion del correspondiente “Plan de Reequilibrio” conforme a las exigencias legales al
respecto, dando entrada en el Plan de esta forma, a los recursos patrimoniales comprometidos,
dentro de los iimites legales establecidos. El importe devengado por dicho Plan asciende a 12.514
miles de euros.

De acuerdo con los estudios actuarales disponibles, los riesgos devengados por el personal en
activo y los compromisos causados por ef personal pasivo al 31 de diciembre de 2001 y 2000, son
ios siguientes:

Miles de euros
2001 2000
Riesgos devengados por el personal en
activo y prejubilado: 8.393 8.925
Compromisos causados: 5.086 7.729
14.479 16.654

Los informes actuariales efectuados al 31 de diciembre de 2000 por actuarios independientes han
sido calculados individualmente estimando el pasivo actuarial devengado a dichas fechas utilizando
basicamente las siguientes hipatesis:

2000
Tipo de interés técnico 4%
Tablas de mortalidad GRMF 95
Tasa de crecimiento de pensiones de
Seguridad Social 1%

Tasa de crecimiento de los salarios:

Colectivo de prejubitados 2%

Resto de colectivos 2%

Para el estudio actuarial de 31 de diciembre de 2000, el método de calculo aplicado para valarar los
compramisos por jubilacion para aquellos empleados del Banco con derecho a prestacion ha
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consistido en la determinacion del coste estimado individual de fodas las prestaciones y su
distribucion lineal de acuerdo con la proporcion entre los afios pasados y los totales estimados de
cada empleado.

Asimismo, las principales hipdtesis consideradas en los estudios acluariales efectuados por
actuarios independientes para cubrir los compromisos existentes a 31 de diciembre de 2001 y que
se describen en el apartado b) siguiente varian para cada una de las polizas contratadas dentro de
los margenes establecidos por la legislacion vigente para seguros privados. Asi, las tablas utilizadas
han sido PERM-2000P, PERF-2000P y PERMF-2000P y el tipo de interés anual técnico ha sido del
5,25%.

Adicionalmente a lo anterior, durante el ejercicio 1999, el Banco ofrecié a determinados empleados
fa posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad estabiecida en el Convenio. Los
estudios actuariales encargados por el Banco en el gjercicio 2000 al respecto, consideraron las
mismas hipétesis, descritas con anterioridad, que en el calculo de los compromisos por pensiones
con su personal activa. El fondo constituido por dicho concepto a 31 de diciembre de 2001 asciende
a 340 miles de euros. El impuesto anticipado registrado por el Banco en los ejercicios 2001 y 2000,
por 118 y 858 miles de euros, corresponde al valor actual de los pagos por prestaciones que vayan
a realizarse al colectivo de prejubilados en los préximos 10 afios.

Cobertura de los compromisos-

A 31 de diciembre de 2001 y 2000, los compromisos anteriormente indicados y ofros existentes
estan cubiertos de la siguiente forma:

Miles de euros

2001 2000
Fondo de pensionistas, de caracter interno {Nota 15) 340 16.653
Fondo de pensionistas, de caracter externo 14.139 -
Aportacion inicial exteriorizacién 14.079 -
Otras aportaciones ai Plan de Pensiones &80 -
14.479 16.653
Menos-
Diferencias en fondos de pensiones internos - (3.894)
Traspaso a pélizas de seguro externas (Nota 15) (14.079) -
Aportaciones al Plan de Pensiones Externo (Nota 15) (80) -
340 12.759

El saldo del epigrafe “Diferencias en fondos de pensiones internos” del detalle anterior, recoge el
déficit neto por pensiones a 31 de diciembre de 2000, como consecuencia de calcular el déficit
existente a dicha fecha segdn los criterios marcados en la Circular 5/2000 de Banco de Esparia, y
de amortizar en el ejercicio 2000 la décima parte de dicho déficit con cargo a “Dotaciones
Extraordinarias”.

El déficit inicial calculado de acuerdo con los criterios de ia citada circular, correspondia a 31 de
diciembre de 2000 a 4.322 miles de euros, aproximadamente. El Banco siguiendo dicha normativa
efectué dotaciones extraordinarias durante el gjercicio 2000 por 433 miles de euros,
aproximadamente.

Durante el ejercicio 2001 el Banco ha amortizado totalmente dicho déficit por importe de 3.894 miles
de euros, aproximadamente. Asimismo, ha registrado durante el ejercicio 2001 la diferencia entre el
Fondo Interno de Pensiones constituido y el importe aportado al plan de pensicnes externo y
empresas aseguradoras en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2001 adjunta, por importe de 2.556 miles de euros, aproximadamente.

o b e
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Las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2001 y 2000 adjuntas, incluyen cargos de 270
y 227 miles de euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “Gastos generales de
Administracién ~ De Personal” que corresponden al coste devengado en los ejercicios por su
personal en materia de pensiones, y de 670 y 644 miles de euros, respectivamente, registrados en
el epigrafe “Intereses y Cargas asimiladas” que corresponden al coste financiero devengado en el
ejercicio por el fondo de pensiones.

Exterionizacién de los compromisos-

La externalizacién llevada a cabo por el Banco en el sjercicio 2001 en cuanto a los compromisos por
pensiones y similares adquiridos con sus empleados se ha efactuado del siguiente modo:

a) Un plan de pensiones externo denominado Plan de Pensiones de empleados de Banco de
Murcia integrado en “Fondo Valencia I de Pensiones, Fondo de Pensicnes”, siendo
Aseguradora Valenciana, S.A. de Seguros y Reaseguros |a entidad gestora y Banco de Murcia
el depositario. Este plan cubre basicamente los compromisos con &l personal activo y pasivo de
Banco de Murcia.

b) Tres pélizas de seguro colectivo, de duracion indeterminada, contratadas en el ejercicio 2001
con Aseguradora Valenciana, S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad perteneciente al Grupo
Bancaja, mediante el pago de primas por importe de 13.844 miles de euros, que han sido
desembolsados con cargo al epigrafe “Provisiones para riesgos vy cargas-Fondo de
pensionistas” (véase Nota 15).

€) La contratacion de estas polizas es potestad de la Entidad en funcién de lo establecido, para
entidades financieras, en el Real Decreto 1588/1999 de exteriorizacion de compromisos por
pensiones que desarrolla la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de
los Seguros Privados, que regula la exteriorizacién de los compromisos adquiridos con el
personal, tanto activo como pasivo. En funcion de dicha potestad, la Direccién del Banco ha
optado por exteriorizar los compromisos adquiridos con el personal en materia de pensiones.

d) El Plan de Pensiones de Banco de Murcia y el propio Banco han formalizado desde el 1 de
enefo de 2002 dos pélizas de seguros con Aseguradora Valenciana, S.A. de Seguros y
Reaseguros para el aseguramiento de ios importes futuros a pagar por los compromisos de
fallecimiento e invalidez. Esta péliza ha supuesto un desembolso de 235 miles de euros,
aproximadamente.

€) Aportacion al “Plan de Pensiones de Empleados de Banco de Murcia® por importe de 60 miles
de euros.

Ofras provisiones-

El epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones™ de los balances de situacién
consolidados adjuntos incluye los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, o por ofras garantias similares. Su dotacion se efectiia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que origina ia posible indemnizacion o pago (Nota 17).

Adicionalmente este epigrafe incluye, a 31 de diciembre de 2001 y 2000, provisiones para cubrir
necesidades adicionales de fondos que pueda necesitar el Grupo para hacer frente a determinados
gastos y ofros pasivos contingentes.

Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depésitos de las entidades de crédito se
efectian, de acuerdo con fo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, segin la
redaccién dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de septiembre. La
Entidad viene aportando anualmente al Fondo de Garantia de Depbésitos un importe equivalente al
uno por mil de los depositos a los que se extiende su garantia existente al cierre de cada ejercicio.
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La aportacién a este fondo se registra dentro dal epigrafe "Otras cargas de explotacian” de la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo en que se satisface.

Cuentas a Pagar-

Las deudas se contabilizan por su importe nominal y la diferencia can el importe recibido se
contabiiiza en "Cuentas de periodificacién” del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos y se imputan con cargo a los resultados de cada ejercicio, durante el periodo de cada
operacion.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste come Ia base imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y deducciones en ia cuota. Para que las deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Banco de Valencia, S.A. es cabecera de un grupo de sociedades que tributa consolidadamente.
Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la abligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidaos sin causa justificada. El gasto por indemnizacion se registra en el momento en que

se toma la decisién de efectuar el despido. No existe plan alguno de reduccidn de personal que
haga necesaria la dotacion de una provisian por este concepto.

Lineas de crédito no dispuesto-

Las lineas de crédito y de descuento concedidas a clientes se registran por la parte dispuesta,
contabilizandose el disponible en cuentas de orden.

DEUDAS DEL ESTADO

Al cierre de los ejercicios 2001 y 2000 este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos
recoge los siguientes conceptos:

Miles de Euros

2001 2000
Cartera de renta fija del Estado:
Letras del Tesoro 6.312 31.980
Otra deuda anotada 81.481 82.098
Menos: Fondo de fluctuacién de valores - -
87.793 114.078

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es el
siguiente:
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Miles de Eurgs

Entre 3
Hasta 3 mesesy |Entre 1 afio] Masde 5
meses 1 afio y 5 afios anos Total
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Cartera de renta fija:
De inversion 2.268 5.322 58.243 21.960 87.793
2,268 5.322 58.243 21.960 87.793

Saldos al 31 de diciembre de 2000
Cartera de renta fija:

De inversion 16.221 16,143 49.457 32257 | 114.078
16.221 16.143 | 49.457 32.257 | 114.078

El movimiento experimentado durante los gjercicios 2001 y 2000 en las diferentes cuentas de inversion
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Letras del [ Otras Deudas
Tesoro del Estado
Saldo inicial 36.890 83,517
Aitas 2B.987 294
Bajas (33.897) (1.713)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 31.980 82.098
Altas 8.280 16.066
Bajas (33.948) (16.683)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 6.312 81.481

Durante los ejercicios 2001 y 2000 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion de valores.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Esparia, sobre coeficiente de caja de
los intermediarios financieros, las entidades de crédito del Grupo adquirieron en 1990 certificados de
depbsito emitidos por Banco de Espafia. Dichos activos han tenido amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000, y han devengado un interés anual del 6%.

Al cierre de los ejercicios 2001 y 2000 el Grupo tiene los siguientes importes efectivos cedidos con
compromisos de recompra al Banco de Espafia, a intermediarios financieros y a los sectores piiblico,
privado y no residente:

Miles de Euros

2001 2000

Letras del Tesoro 12.784 45,827
Otras Deudas del Estado 265.567 334.776
278.351 380.603

() A 31 de diciembre de 2001 y 2000, el Grupo tiene adquiridas a otros bancos
Deuda del Estado y Letras del Tesoro por un importe efectivo de 247137 y
340.347 miles de euros, respectivamente,

Las citadas cesiones, que incluyen tanto deudas del Estado adguiridas en firme como adquiridas
temporalmente con compromiso de reventa, se encuentran registradas en el correspondiente epigrafe dei
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pasivo de los balances de situacion consolidadas adjuntos por su importe efectivo, de conformidad con la
normativa del Banco de Esparia.

El tipo de interés medio durante &l gjercicio 2001 de las Letras del Tesoro contratadas durante el ejercicio
2001 ha oscilado entre el 2,883% v &l 5,134% {4,245% y el 5,160% en 2000).

La cuenta “Otras deudas del Estado” af 31 de diciembre de 2001 y 2000 recoge obligaciones y bonos del
Estado, con un tipo de interés anual en el ejercicio 2001 situado entre el 3,25% y &l 11,30% (3,25% v el
11,30% en 2000).

La composician al 31 de diciembre de 2001 Yy 2000 de este capitulo del balance de situacian adjunto,
atendiendo a su clasificacion de acuerdo con la Gircular 6/94 de 26 de septiembre de Banco de Esparia,
es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Carlera de renta fija:
De negociacion - -
De inversion a vencimiento 31.625 32.467
De inversion ordinaria 58.168 81.811
Menos-Fondo de fluctuacion de valores - -
87.793 114.078

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion a
vencimiento y de inversion ordinaria asciende a 34,996 ¥ 63.117 miles de euros, respectivamente {36.283
y 88.745 miles de euros, respectivamente, al cierre del gjercicio 2000).

ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de diciembre de
2001 y 2000 es el siguiente:

Miles de Euros

Activo Pasivo
2001 2000 2001 2000
A Ja vista:
Cuentas moutuas - 8.744 - 1.586
Ofras cuentas 55,068 2.705 29,949 B8.413

55.068 11.449 29.949 7.999

Otros créditos-Débitos a plazo
© coh preaviso:

Cuentas a plazo 32723 14.412 [1.038.247 | 859.081
Adquisicion-Cesién temporal de activos 239.660 319.408 10.788 30.008
Otras cuentas 34.121 43.459 134.969 139.164

306.504 377.279  |1.185.004 [1.028.254
361.572 388.728 |1.214.953 [1.036.253

E! balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2001 incluye, en este epigrafe, saldos
activos y pasivos en moneda extranjera por importe de 48.383 y 69.322 miles de euros, respectivamente
(15.512 y 50.918 miies de euros, respectivamente, al cierre del ejercicio 2000).

Los saldos activos y pasivos a plazo con entidades de crédito mantenidos por el Grupo presenian los
siguientes plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2001 y 2000:
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Miles de Euros
Tipos de
interés
Hasta3 ] Entre 3meses | Mas de 1 medios del
Ejercicio 2001 meses y 1 afio afio Total gjercicio
Activo:
Cuentas a plazo 21.904 4.742 6.077 32.723 4,42
Adgquisicién temporal de activos 238.459 201 - 239.660 4,52
Otras cuentas 33.840 - 281 34.121 2,22
295,203 4.943 6.358 306.504 -
Pasivo:
Cuentas a plazo 629.693 160.074 249.480 [1.039.247 4,37
Cesién temporal de activos 7.081 - 127.878 134.969 3.83
Ofras cuentas 10.788 - - 10.788 4,82
647.572 160.074 377.358 [1.185.004 -
Miles de Euros
Tipos de
interés
Hasta 3 | Entre 3 meses | Mas de 1 medios del
Ejercicio 2000 meses vy 1 afio ano Total gjercicio
Activo:
Cuentas a plazo 14.298 30 84 14.412 4,33
Adaquisicion temporal de activos 317.545 1.863 - 319.408 4,14
Otras cuentas 43.459 - - 43.459 2,25
375.302 1.893 84 377.279 R
Pasiva:
Cuentas a plazo 595.783 255.562 7.738 859.081 4,51
Otras cuentas 30.008 - - 30.009 4,76
Cesion temporal de activos 10.115 - 129.049 139.164 3,36
635.907 255,562 136.785 1.028.254 .

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la composicion de este epigrafe de ios balances de situacion
consolidados adjuntos, atendiende a la moneda de contratacion y al sector de origen, es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Por monedas:
En euros 4.727.208 | 4.029.830
En moneda extranjera 68.016 67.007
4.795.224 | 4.096.8637
Por sectores:
Administraciones Publicas 108.645 123.670
Otros sectores residentes 4699.030 | 3.981.898
No residentes 63.477 45,034
Menos — Fondos de insolvencias {75.928) (53.965)
4.795.224 | 4.096.637

A contintracion se indica el desgiose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
sin considerar el saldo de Ia cuenta “Fondo de insalvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Miles de Euros

2001 2000
Por plazo de vencimiento:
Hasfa 3 meses 787.344 851.802
Entre 3 meses v 1 afio 1.003.626 648.366
Entre 1 afio y 5 afios 1.836.337 ] 1.541.115
Mas de 5 arios 1.243.845 | 1.109.319

4.871.152 | 4.150.602

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 891.549 753.489
Deudores con garantia real 1.923.853 | 1.551.326
Otros deudores a plazo 1.908.954 | 1.720.482
Deudores a la vista y varios 136.279 100.778
Activos dudosos 9.717 24.527

4.870.352 | 4.150.602

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

El movimiento del fondo de insolvencias durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000

Salde inicial del ejercicio 53.985 43.934
Mas-
Dotacidn neta del ejercicio 30.312 19.004
Menos-
Traspaso a activos materiales (496) (343)
Traspaso a provision para riesgos de firma ¥

otros (Notas 8y 17) - (697)
Fondos disponibles (968) {1.755)
Cancelaciones por utilizacion, traspasos a

créditos en suspenso y otros (6.885) (6.178)
Salde al cierre del ejercicio 75.928 53.965
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Miles de Euros
2001 2000

Saldo inicial del ejercicio 53.965 43.934
Mas-
Dotacién neta del ejercicio 30.312 19.004
Menos-
Traspaso a activos materiales (496) (343}
Traspaso a provision para riesgos de firma y

otros (Notas 8y 17) - (697)
Fondos disponibles (968) {1.755)
Cancelaciones por utilizacion, traspasos a

créditos en suspenso y otros (6.885) {6.178)
Saldo al cierre del ejercicio 76,928 53.965

De acuerdo con la Circular 4/1991, de 14 de junio de Banco de Esparia, las dotaciones a la provisién
para insolvencias figuran, netas de las recuperaciones de activos en suspenso, en el epigrafe

“Amartizacion y provisiones para insolvencias™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espana, la provision para
insolvencias para riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-
Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 1 7.

OBLIGACIONES Y OTRCS VALORES DE RENTA
FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacion y naturaleza del saldo de
fa cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Por monedas:
En euros 52.838 55.960
En moneda extranjera - -
Menos-Otros fondos especiales {737} (228)
52.101 55.732
Por sectores:
Administraciones Pdblicas 5.726 8.949
Entidades de crédito 24.574 24.521
Otros sectores residentes y no residentes 22.538 22.480
Menos-Otros fondos especiales (737} {228)
52.101 55.732
Por cotizacién:
Cotizados 52.838 5£5.9680
Menos-Otros fondos especiales (737) {228)
52.101 55.732

Durante ios ejercicios 2001 y 2000 la cartera de valores de renta fija, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores del detalle anterior, ha experimentado el siguiente movimiento:
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iMiles de Euros
2001 2000
Saldo inicial del ejercicio- 55.960 66.941
Compras 564 3.161
Amorlizaciones y saneamiento (3.686) {14.142)
Saldo final del ejercicio 52.838 55.960

Durante el ejercicio 2002 no se produciran vencimientos de titulos de renta fija que forman parte de la
cartera de valores del Grupo al 31 de diciembre de 2001.

Al 31 de diclembre de 2001 y 2000 el Grupo tenia pignorados titulos de renta fija y variable por importe
nominal de 57.504 y 60.510, miles de Euros, respectivamente.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija durante &l ejercicio 2001 ha oscilade entre el
3,50% y el 7,87% (4% y el 12,35% en 2000).

La composicion al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de este capitulo de los balances de situacion

consolidados adjuntos, en base a la Circular 6/94, de 26 de septiembre de Banco de Espaiia, es la
siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Cartera de renta fija
- De inversion a vencimiento 7.193 10.367
- De inversion ordinaria 45,645 45.593
Menos-Otros fondos especiales (737) (228)
52.101 55.732

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el importe de valores de renta fija que en su origen estuvieron
afectos al coeficiente de inversidn asciende a 89 y 180 miles de euros. No obstante, a finales de 1992 se
extinguio la obligacién de dicho cumplimiento ¥ pasaron a ser de libre disposicion para su exclusiva venta
a entidades de depésito. La rentabilidad media anual durante 2001 de dichos valores de renta fija es dei
4% (4,35% durante 2000).

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de los valores asignados a la cartera de inversidn
a vencimiento y de inversion ordinaria asciende a 7.341 y 43.189 miles de euros, respectivamente
(10.710 y 40.424 miles de euros, respectivamente, al cierre del ejercicio 2000). Las minusvalfas de estos
titulos son compensadas con las plusvalias existentes en |a cartera de renta fija de caracter ordinario del
epigrafe Deudas del Estado (véase Nota 5).

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE-

Este capitulo de los balances de situacién consclidados adjuntos recoge las acciones de sociedades en
las que se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Boisa de Valores). Al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 el desglose del saldo de este capitulo, integramente nominado en pesetas, en
funcién de la naturaieza, admision o no a cotizacion de los titulos ¥ de la sociedad que lo origina es el
siguiente:

v




BANCO DE YALENCIA

Miles de Euros
2001 2000
Por naturaleza:
De enfidades de crédito - -
De otros sectores residentes 28.252 27.821
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (8.570) (986)
19,582 26.835
Paor cotizacion:
Cotizados 16.024 18.337
No cotizados 12.228 9.484
Menos: Fondo de fluctuacién de valores {8.670) (986)
19.582 28.835
Por sociedades:
Sdad. Prom. Mercado Futuros Citricos, S.A. 426 427
Invercova - Fondo Capital Riesgo 209 240
Sociedad Espaiiola de Abastecimiento, S.A. - 54
Terra Mitica Pargue Tematico de Benidorm, S.A. 10.518 7.513
Performance Fund FIM 2.104 2.104
Fondo Valencia Internacional FIM 1.503 3.005
Fondo Valencia Mixto FIM - 2M3
Fondo Valencia Europa FIM 3.008 3.005
Fondo Valencia Mixto 75 FIM - 1.959
Fondo Valencia Fondos 40 FIMF 3.006 3.005
Fondo Valencia Fondos 80 FIMF 3.006 3.005
ITV de Levante, S.A. 126 126
Sistema 4 B, S.A. () 175 174
Driver inversiones, SIMCAV 637 601
Mobipay Espafia S.A. 102 -
Tefefdnica S.A. 2.204 -
Telefénica Moviles S.A. 491 -
Prisa S.A. 408 -
Mecanizacion y Fabricacion de Ventanas de Aluminio, S.A. - 307
Energia y desarrollo sostenible, S.A. 228 228
Varios 15 a5
Menos-Fondo de fluctuacisn de valores (8.670) (9886)
19.582 26.835

(* Se presenta neto de sy correspondiente fondo de fluctuacion de valores,

La inversion en los fondos corresponde a Fondos de Invers
de los que la Entidad es depositaria ¥ cuya Socieda
grupo financiero Bancaja). El objeto de dichas
permanentemente. La situacion de dichos Fondos a] 31

i6n constituidos por Banco de Valencia, S.A,
d Gestora es GEBASA (sociedad perteneciente al
inversiones es no mantener Ia participacion
de diciembre de 2001 y 2000 es la siguiente:

31 de diciembre de 2001

Nimero

Participaciones

% Participacién

Miles de Euros

Valor liquidativo

Fondo Valencia Internacional Fiv
Fondo Valencia Europa FIM

Fondo Valencia Fondos 40 FIMF
Fondo Valencia Fondos 80 FIME

2.500
3.008
3.006
3.006

9,86%
27,48%
62,50%
63,75%

2.137
2.571
2.743
2.335

e e
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Adicionalmente, dentro de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2001 y 2000 se recoge el coste por 601
miles de euros, correspondientss z la operacion formalizada por Banco de Murcia, S.A. en 1999 en
relacion con la aportacion a la constitucion de “Driver Inversiones, SIMCAVY", con una participacion del
25,08%. No es intencion de Banco de Murcia, S.A. constituir una inversién permanente en la citada
Sociedad de inversion, cuyo capital social a 31 de diciembre de 2001 y 2000 ascendia a 2.410 miles de
euros, y su valor liquidativo a dichas fechas es de 512 y 601 mites de euros, respectivamente.

Durante los efercicios 2001 y 2000 este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos ha
experimentado el siguiente movimiento, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Miles de Euros
2001 2000
Saido inicial 27.821 19.791
Altas 27.894 10.458
Bajas {26.622) -
Saneamiento (841) (2.428)
Saldo final 28.252 27.821

Durante los ejercicios 2001 y 2000 el movimiento del fondo de fluctuacion de valores de la cartera de
acciones y otros titulos de renta variable ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 986 2.626
Dotaciones del ejercicio 7.684 787
Aplicaciones - {2.427)
Saldo final 8.670 988

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las participaciones en el capital
de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con la Entidad una vinculacion
duradera, y en las que se posee una participacion superior o igual al 20% (3% si cotizan en Bolsa).

En la Nota 1 se indica las sociedades asociadas ai Grupo {(consolidadas por el método de puesta en
equivalencia), incluyéndose los porcentajes de participacion directa e indirecta, asi como su valor neto
contable,

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 & desglose del saldo de este capitulo, integramente norninado en
euros, en funcién de la naturaleza de los titulos y de las sociedades que lo originan es el siguiente:

iRY

BANCO DE VALENCIA
Miles de Euros
Nimero Valor liquidativo
31 de diciembre de 2000 Participaciones | % Participacicn

Fondo Valencia Mixto FIv 335.000 7.51 3.342
Fondo Valencia Internacional FIM 5.000 16,40 5.163
Fondo Valencia Mixto 75 FIM 3.258 11,61 2.272
Fondo Valencia Europa FIM 3.006 2474 3.227
Fondo Valencia Fondos 40 FIMF 3.008 51,19 2.86%
Fondo Valencia Fondos 80 FIMF 3.008 61,43 2.632

e —
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Miles de Euros
2001 2000

Por naturaleza:
En entidades de crédito - -
Oftras 80.308 73.751
80.308 73.751

Por sociedad;

Aurea, Concesiones de Infraestructuras, S.A.C.E. (* 65.240 63.323
Libertas 7, S.A. (%) 4.809 4123
Aguas de Valencia, $.A. (4 8.347 3.816
Vainmosa Cartera, S.L. - 1.894
SB Activos, Agencia de Valores, S.A. 519 451
Porta de les Germanies, S.A. 136 144
Inverganim 2.855 -
Mecanizacion y Fabricacion de Ventanas de Aluminio, S.A. 402

80.308 73.751

(") Sociedades cotizadas

Durante los ejercicios 2001 y 2000 las partidas que componen este epigrafe han experimentado el
siguiente movimiento:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 73.751 71.100
Altas 3.449 6.257
Bajas (1.894) (829)
Varlacidn de valor 5.194 (2.777)
Saldo final 80.308 73.751

{11} FONDO DE COMERCIO Y DIFERENCIA NEGATIVA
DE CONSOLIDACION

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el detalle del epigrafe “Fondo de comercio de consolidacidon” de los
balances de situacién consolidados adjuntos por sociedades dependientes, asi como el movimiento del
fondo en los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes:

Miles de Euros
Aurea,
Concesionesde
Infraestructuras, Aguas de
SA.CE. Valencia, S.A. | Libertas 7, S.A. Inverganim, S.L Total
Saldo inicial 277 228 - - 505
Adiciones - - 11.509 - 11.509
Bajas {277) (1286) - - {403)
Amortizacién - (102) - - (102}
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - - 11.509 - 11.509
Adiciones - - - 926 926
Bajas - - - - -
Amortizacion - - {719) (12) (731)
Salde al 31 de diciembre de 2001 - - 10.790 914 11.704




(12)

T ARV
Y57

EBANCO DE VALENGCIA

-22-

A 31 de diciembre de 2001, el Fondo de Comercio de consolidacién corresponde integramente a las
diferencias surgidas en el momento de la campra, entre los valores tedricos contables de las respectivas
sociedades y el importe pagado por la sociedad dependiente.

El movimiento durante los ejercicios 2001 y 2000 def epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion” ha
sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 8.739 9.766
Bajas (49) {1.027)
Saldo final 8.690 8.73%

ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido en los ejercicios 2001 ¥ 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y

de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos ha sido el
siguiente:
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Miles de Euros
Terrenos y
Edificios Uso Otros Mobiliario e
Propio Inmugbles | Instalaciones Total

Coste:

Saldos iniciales 34,799 7.248 79.622 121.669
Altas 1.803 2.801 6.846 11.450
Bajas (523) (1.340) {8.258) {10.121)
Traspasos 1.863 {1.863) - -

Saldos al 31 de diciembre de 2000 37.942 6.846 78.210 122.998
Altas 2.731 6.751 5.876 15,358
Bajas (559) (907) {1.723) (3.189)
Traspasos {120} (2.905) (499) {3.524)

Saldos al 31 de dicfembre de 2001 39.994 9.785 81.864 131.643

Amortizacién Acumulada;

Saldos iniciales 6.202 459 40.898 47.569
Altas 619 66 6.121 8.876
Bajas (60) {6) (7.206) (7.272)
Otros - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2000 6.761 529 39.883 47.173
Altas 671 48 6.088 6.807
Bajas (56) {33) (1.468) {1.558)
Otros - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2001 7.376 544 44.502 52.422

Fando de saneamiento de actives:

Saldos iniciales 247 3.708 - 3.855
Altas - 397 - 397
Bajas (247) (673) - (920)

Saldos al 31 de diciembre de 2000 - 3.432 - 3.432
Altas - 275 - 275
Bajas - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2001 - 3.707 - 3.707

Inmovilizado neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2000 31.181 2.885 38.327 72.393

Saldo al 31 de diciembre de 2001 32.618 5.534 37.362 75.514

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se incluyen en el epigrafe “Otros Inmuebles™ 4.760 y 4.267 miles de
euros, respectivamente, de bienes no afectos a la actividad financiera que recogen el valor de los
inmuebles, fincas y solares que se han adquirido como resuitado de la ejecucién de préstamos que
resultaron impagados. Para la cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en su realizacion, el
Grupo tiene dotadas provisiones al 31 de diciembre de 2001 y 2000 por 3.713 y 3.439 miles de euros,
respectivamente, que se presentan minorando la cuenta de "Aciivas Materiales”.

Conforme se indica en la Nota 4-f, |a Sociedad dominante del Grupo ha procedido a la actualizacion de
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre ofras, el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién se practico aplicando el 98% de los coeficientes
méximos autorizados por el Real Decreto-Ley. Las cuentas afectadas por dicha actualizacion, y su efecto
al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:
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BANGO DE VALENCIA
Miles de Euros
Incremento Amortizacion Efecto
Neto de Valor Acumulada Neto
Terrenos y edificios de uso propio 7.125 1.034 6.091
Otros inmuebles 665 117 548
7.790 1.151 6.639

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta de! gravamen tinico del 3%, fue abonada a la cuenta

‘Reserva de revaiorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Como contrapartida de la plusvalia

se utllizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el

importe de la amortizacion acumulada contabilizada. E! incremento neto de valor resultante de las

operaciones de actualizacién se amortiza en los periodos impositivos que resten por completar la vida atil '
de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto de la actualizacién sobre la amortizacién de los '
gjercicios 2001 y 2000 ha ascendido a 242 y 246 miles de euros, respectivamente.

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante los ejercicios 2001 y 2000 ha supuesto

un beneficio para el Grupo de 660 y 1.160 miles de euros, respectivamente, y aparece registrado en el !
epigrafe “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(véase Nota 27).

Una parte de los inmuebles utilizados por el Grupo en su actividad lo son en régimen de arrendamiento. .
El coste anual de los alquileres satisfechos por este concepto durante los gjercicios 2001 y 2000 .
ascendio a 2.756 y 2.598 miles de euros, respectivamente y se encuentra incluido en el epigrafe "Gastos L
generales de administracion — Otros gastos administrativos * de Ia cuenta de pérdidas y ganancias ‘
consolidada de los ejercicios 2001 y 2000. !

OTROS ACTIVOS '

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 adjunto
presenta la siguiente composicion:
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Miles de Euros
2001 2000
Contratos de seguros vinculados a
pensiones - 62.295
Operaciones en camino 3.511 3.576
Impuestos sobre beneficios anticipados
(Nota 24) 46.629 16.510
Fianzas dadas en efectivo 4.074 222
Dividendo activo a cuenta (Nota 3) 10.508 11.654
Cheques a cargo de entidades de crédito 29.781 28.746
Operaciones financieras pendientes de
liquidar 1.633 25.621
Otros conceplos 27.975 2(.916
124.111 169.540

{(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasive de los balances de situacion consclidados
adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 21.353 24.479
Gastos pagados no devengados y otras
periodificaciones 528 1.118
21.881 25.597
Pasivo-
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 12.769 13.415
Devengo de costes no vencidos de recursos no
tomados a descuento 16.952 13.787
Gastos devengados no vencidos 13.128 10.307
Otras periodificaciones 1.651 2.368
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (6.570) (6.761)
37.930 33.116

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiende a la
moneda de contratacion y sector se desglosa a continuacion:

e e e g = =
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Miles de Euros

2001 2000
Por moneada:
En euros 3.766.860 3.332.486
En moneda extranjera 36.316 30.549
3.803.176 3.363.035
Por sectores:
Administraciones Pablicas 83.660 138.726
Otros sectores residentes 3.514.890 3.058.384
No residentes 204,626 165.915
3.803.176 3.363.035

BANCO DE VALENGCIA

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 el detalle por naturaleza del saldo que figura en “Otros sectores
residentes” se indica a continuacién:

Miles de Euros

2001 2000
Por naturaleza:
Cuentas corrientes 1.071.385 850.198
Cuentas de ahorro 681.881 607.707
Imposiciones a plazo 1.494.057 1.240.813
Cesion temporal de activos 267.563 359.676
3.514.890 3.058.394

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depdsitos de
ahorro-A plazo” y “Ofros débitos-A plazo” de los balances de situacién consolidados adjuntos se indica a

continuacion:

Miles de Euros

2001 2000
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 1.082.928 734.388
Entre 3 meses y 1 afio 380.277 448373
Entre 1 afio y 5 aiios 152.522 209.369
1.625.725 | 1.392.130
Otros déhitos - A plazo-
Hasta 3 meses 266.031 350.228
Entre 3 meses y 1 afio 3.572 12.122
Entre 1 afic y 5 afios - -
269.603 362.350

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES

NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del saldo clasificado por vencimientos de este capitulo del

balance de situacion adjunto, asi como sus tipes de interés promeadio, son los siguientes:

e e e e = e
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‘
Miles de Euros Tipo de '
Vencimiento interés
2003 2004 2009 Total Medio efectivo
Emitidos por el Grupo:
Obligaciones (%) - - 48.081 48 081 4,00
Bonos de tesoreria (™} 12.020 24,040 - 36.060 3,93
12.020 24,040 48.081 84,141 -

() Estos empréstitos dan la posibilidad al emisor, de amortizar anticipadamente los
titulos, al cumplirse el cuarto afio desde la emision, es decir, el 30 de abril de 2003.

{(**)Los empréstitos dan la posibilidad al tenedor y, en su caso, al emisor, de amortizar
anticipadamente los titulos. Las emisiones van referidas a distintos tipos de indices de

mercado.

La anterior clasificacién por vencimientos no contempla el efecto que tendria la amortizacion anticipada a

que hace referencia el detalle anterior,

{17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicion det saldo de este capftulo de los balances de

situacion consclidados adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros

2001 2000
Fandos internos de pensiones {(Nota 4-j) 1.816 92.315
Otras provisiones-
Fondos para la cobertura de riesgos de firma 9.580 7.771
Otras provisiones (Nota 4-K} 16.350 4.189
27.756 104.275

Fondo interno de pensionistas-

Los movimientos del fondo de pensiones interno durante el ejercicio 2001 y 2000 han sido los siguientes:
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Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 92.315 14.280
Contratos de seguros - 62.295
Deficit por actualizacion de hipotesis - 37.479
Dotaciones netas del ejercicio - 1.791
Traspaso de fondos de la péliza externa de
seguros - 1.202
Utillizaciones - (811)
Traspaso de “Otras provisiones”
correspondiente al personal prejubitado (Nota
4-i - 2.945
Diferencia de valor por tipos técnicos (Nota
13) - 3.270
Otros movimientos - 324
Subtotal 92.315 122775
Menos
Diferencias en fondos de pensiones internos - {37.480)
Exteriorizacién de los ccmpromisos por
pensiones (90.499) -
Dotaciones extracrdinarias por amartizacion
del diferimiento del déficit (Nota 25 y 4-)) - 7.020
Saldo Final 1.816 92.315

Otras provisiones-

Los movimientos habidos en 1a cuenta “Provisiones para riesgos y Cargas-Otras provisiones’, es decir,
sin considerar el fondo de pensionistas, durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Satdo al inicio del ejercicio 11.960 17.740
Mas:
Traspaso de fondos de insolvencias - 3.101
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 14.346 258
Menos:
Fondos utilizados (25) (3.522)
Traspaso a “Fondo intemno de pensiones” del personal
prejubilado - (2.945)
Fondos disponibles y otros movimientos (341) {2.672)
Saldo al cierre del ejercicio 23.940 11.960

e e e
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{18) PASIVOS SUBORDINADOS

(19)

El saldo de este apartado del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2001 corresponde al
valor de reembolso de las obligaciones subordinadas emitidas por Banco de Vaiencia en circulacion a
dicha fecha.

El tipo de interés de la emision es variable en funcién del Eurbor + 0,25 con un vencimiento a 10 afios.

Esta emision se ajusta a lo indicado en la Ley 1311985, de 25 de mayo, y al Real Decreto 13701 985, de
1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se sitban detras de los acreedores comunes,
suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta de resultados de ia Entidad haya
presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

Esta emisién esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de Banco de Valencia.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2001 por la financiacién subordinada han ascendido a
2069 miles de euros y los pagados a 2.048 miles de euros.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de Banco de Valencia, S.A. esta compuesto por 87.41 5.538
acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
(87.415.538 acciones nominativas de 1 eurc de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, al 31 de diciembre de 2000).

Con fecha 20 de junio de 2000 quedd inscrito en el Registro Mercantil la ampliacion del capital social en
7.946.867 euros, con cargo a resernvas voluntarias del Banco, mediante la emisién y puesta en circulacién
de 7.946.867 acciones de un euro de valor nominal, a razén de una accion por cada 10 antiguas. Este
acuerdo fue adoptado por la Junta General de Accionistas ef 26 de febrero de 2000.

El acuerdo de reduccién de capital, adoptado por el Consejo de Administracion de fecha 12 de marzo de
1999, fue publicado en el Boletin Oficial det Registro Mercantil e 13 de abril de 1999.

Las accicnes de la sociedad dominante cotizan en el mercado continuo de las bolsas de valores
espafiolas.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el unico accionista de Banco de Valencia, S.A. con participacion igual
o superior al 10% de su capita! suscrito era Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja),
con una participacion del 38,01% en el ejercicio 2001 y del 37,82% en el ejercicio 2000.

El Consejo de Administracion tenia concedida autorizacién de la Junta General de Accionistas para la
adquisicién de acciones propias con un limite del 5% del capital social, cuyo plazo finalizo el 26 de
agosto de 2001.

Acciones propias-

£l movimiento habido durante los ejercicios 2001 y 2000 en la cuenta de acciones propias ha sido el
siguiente:

- v
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Miles de Euros
2001 2000
Baldo inigial - 1.947
Adquisiciones 34 235
Enajenaciones (34) (2.182)
Saldo final - -

En cualquier evaluacién del patrimonio del Grupo al 31 de diciembre de 2001 y al 31 de diciembre de
2000, este saldo debera deducirse de los considerados en su determinacion (véase Nota 2).

El ndmero de acciones adquiridas y enajenadas durante el ejercicioc 2001 fue de 3.844 y 3.844,
respectivamente (0,004% sobre el capital social).

El nimero de acciones adquiridas y enajenadas durante el ejercicio 2000 fue de 23.000 y 572.471,
respectivamente (0,03% y 0,65% sobre el capital social, respectivamente).

El beneficio generado en la enajenacion de las acciones propias realizada en el ejercicio 2001 y en el
gjercicio 2000 asciende a 1 y 2.873 miles de Euros, respectivamente, y figura registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” (vease Nota 27).

Al 31 de diciembre de 2001, el sociedad dominante dal Grupo no tiene acciones propias en cartera.

PRIMA DE EMISION

El movimiento experimentado durante los gjercicios 2001 y 2000 en este epigrafe de los balances de
sttuacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 12.637 19.806
Bajas {10.508) (7.169)
Saldo final 2129 12.637

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco celebradas el 17 de febrero de 2001 vy el 26 de febrero
de 2000 aprobaron la devolucién de 0,12 y 0.21 euros por accion, respectivamente y por un total de
10.508 y 7.169 miles de euros, respectivamente, con cargo a la cuenta “Prima de Emisién”.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de 1a
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicion de este capitulo de los balances de situacién
cansolidados adjuntos es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Reserva restringidas-
Reserva Legal 17.484 15.821
Otras reservas restringidas 7.721 7.927
Reserva de revalorizacién RDL 7/96 8.848 8.848
Reservas de libre disposicion-
Reservas voluntariag 172.866 141.430
206.919 174.128

A continuacién se detallan los movimientos de los ejercicios 2001 Yy 2000 de este apartado de los
balances de situacion consolidados adjuntos:

Miles de Euros
Saldo inicial 157.586
Distribucién de resultados del ejercicio 1999 17.538 -
Traspaso por reparto de dividendos {Nota 22) 7.963
Ampliacién dei capital con cargo a reservas (7.945)
voluntarias (Nota 18)
Traspaso de reservas de las sociedades dependientes (1.016)
(amortizacion fondos de comercio)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 174,126
Distribucion de resultados del ejercicio 2000 24.429
Traspaso por reparto de dividendos {Nota 22) 6.714
Traspaso por reparto de dividendos a cuenta {Nota 22) 2.134
Reservas de las socledades dependientes (144)

(amortizacién del fondo de comercia).
Otros {340)

Saldo al 31 de diciembre de 2001 206.919

Recursos propios-

volumen de recursos propios computables minimos, entre otros aspectos, el riesgo de crédito, el riesgo
de contrapartida, el riesgo de tipo de cambio, los limites en el inmovilizado material ¥ ia concentracign de

riesgos fijandose en el 7,2% (por estar integrado el Grupo Banco de Valencia, S.A. en e Grupo Bancaja)
los recursos propios minimos computables calculados con los indicados criterios.

Los recursos propios computables del Grupo al 31 de diciembre de 2001 y 2000 exceden de los
requerimientos minimos exigidos en 81.939 y 32.827 miles de euros, respectivamente,
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Reserva legal-
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que obtengan en
el ejercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas

dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado, Al 31
de diciembre de 2000, la reserva legal dotada por el Banco cubria dicho porcentaje.

La reserva legal podra utiiizarse para aumentar el capital social en la parte de sy saldo que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital

reservas disponibles suficientes para este fin.

Ofras Reservas Restringidas-

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicién de este epigrafe de ios balances de situacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Reservas por acciones propias aceptadas
en garantia 7.721 7.927
7.721 7.927 |

De acuerdo con la Ley de Scciedades Andnimas, Banco de Valencia, 5.A. esta obligada a constituir una
reserva restringida por los importes equivalentes a las acciones propias adquiridas y al de las
operaciones crediticias concedidas a terceros que tengan como garantia acciones de Ia propia Entidad.

El numero de acciones aceptadas en garantia a 31 de diciembre de 2001 asciende a 794.409 acciones y
su vaior nominal a 794 miles de euros (874.334 acciones y 874 miles de euros de valor nominal al 31 de
diciembre de 2000).

Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley 7/1995-

Dado que ha transcurrido el plazo de 3 afios para que la Adminisfracion tributaria comprobara y aceptara
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo
buede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real Decreto-Ley 7/1908,
dicho salde pasaria a estar sujeto a tributacion.

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desgiose por sociedades de |as Reservas en sociedades consolidadas de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2001 2000
Por Integracién Global:
Banco de Murcia, S.A. 6.592 4520
Inversicnes Valencia Capital Riesgo, SCR, 23 -
S.A
6.615 4,520
Por Puesta en Equivalencia
Aurea, Concesiones de infraestructuras,

S.ACE. 20.453 19.280
Aguas de Valencia, S.A. 1.388 1.245
8.B. Activos Agencia de Valores, S.A. 5 -
Libertas 7, S.A. 493 -

22.339 20.525
28.954 25.045

El movimiento de las reservas de consolidacidn durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido e siguiente:

Miles de
Euros

Saldo inicial 22.051
Distribucion del resultado del gjercicio 1999 11.473
Traspaso por repaito de dividendos (Nota 21 {7.963)
‘Fraspaso de reservas de las sociedades dependientes

(amortizacién fondas de comercio) 1.016
Reduccion de 1a participacion en Aurea, Concesiones de

Infraestructuras, S.A.C.E. (1.388)
Otros (144}
Saldo al 31 de diciembre de 2000 25.045
Distribucion def resultado de] ejercicio 2000 12.136
Traspaso por reparto de dividendos (Nota 21) (6.714)
Traspaso por reparto de dividendos a cuenta (Nota 21) (2.134)
Aportacién de Libertas 7, S.A. Por cambio en su perimetro de
consolidacion 493
Otros 128
Saldo al 31 de diciembre de 2001 28.954

(23) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000, las cuentas de orden incluyen los siguientes conceptos e importes:
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Miles de Euros

2001 2000

Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones - 108.230
Avales y cauciones 563.382 450.991
Oftros pasivos contingentes 101.168 101.493
664.550 700.714

Compromisos:

Disponibles por terceros 916.543 708,383
Otros compromisos 41.148 49.818
957.691 758.201
1.622.241 ]1.458.515

El importe correspondiente a “Otros pasivos contingentes”

operaciones de extranjero de Bance de Murcia, S.A. gestionadas por Bancaj
¥ 2000 asciende a 0 ¥ 1.070 miles de euros, respectivamente {véase Notas

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes — Otros débitos” de los balances de situacion adjuntos, incluye el
pasivo carrespondiente a los diferentes impuestos que son aplicabies al Grupo, entre los que se incluye

que incluye el riesgo por determinadas
a8, a 31 de diciembre de 2001
4-b y 26).

la provisidn por el Impuesto sobre Sociedades reiativo a los beneficios de cada ejercicio.

Algunas sociedades del grupo constituyen en el ejercicio 2001 un grupa de consolidacian fiscal, al que le

resulta aplicable ¢f régimen de los grupos de sociedades del impuesto sobre Sociedades.

La conciliacién entre ei resultado contable de los efercicios 2001 y 2000 y la base imponible dei Impuesto
sobre Sociedades, obtenida mediante agregacién, correspondiente a los mig

efectuados en relacion con el citado impuesto, son los siguientes:

Miles de Euros
Aumentos/(Disminucfones)
2001 2000

Resultado contable del ejercicio antes del

Impuesto sobre Sociedades 65.944 77.958
Diferencias permanentes:

De las sociedades individuaies (59.604) 2.542

De los ajustes de consolidacién (4.808) (1.515)
Diferencias temporales 99.054 1.737
Base imponible del ejercicio 100.585 80.722

Las sociedades del Grupo se han acogide a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de Ia
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto, habiéndose tomado

por este concepto 1.558 mites de euros {1.334 miles de euros en 2000).

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y la carga fiscal
pagar en ejercicios posteriores, han sido registradas en las cuentas
anticipado" e "Impuestos sobre beneficios diferido” y al 31 de diciembre d

3.112 miles de BUros,

Ya pagada o gue se habra que
"Impuestos sobre beneficios

impositivos vigentes en el afio en que se originaron las diferencias temporales.

mos, asl como los célculos
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Los impuestos anticipados se han originado, principalmente, por ios ajustes derivados de la
extemalizacion del Fondo de pensiones interno. Los impuestos diferidos  tienen su origen,

fundamentalmente, en el diferiimiento de la tributacion del beneficio en la venta de inmovilizado con
condicién de reinversién del importe de la venta.

Curante fos ejercicios 2001, 2000, 1999, 1998, 1997 y 1996, las sociedades dei Grupo se han acogido al
régimen de reinversién de beneficios extraordinarios por un importe de 477,1.129, 1.733, 3.046 y 1.085 y
1.188 miles de euros, respectivamente, que no ss han integrado en la correspondiente base imponible,

La integracién de estos importes en la base imponible se efectuara por partes iguaies durante los siete
anos siguientes al cierre del periodo impositivo en gue venza el plazo de los tres afios posteriores g Ia
fecha de la entrega de los elementos patrimoniales que han originado el beneficio extraordinario. En el
gjercicio 2001 se ha incorporado un importe de 935 miles de euros a la base imponible, quedando el
resto pendiente de incorporar en la base imponible de ejercicios futuros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurtido el plazo de
prescripcion correspondiente. Banco de Valencia, S.A. tiene pendiente de inspeccién los Ultimos cinco
gjercicios para el Impuesto de Sociedades y los cuatro Glfimos para el resto de impuestos que le son de
aplicacion. En relacién a Banco de Murcia, S.A. en el ejercicio 1996 finalizé el proceso de inspeccion por
parte de fas auvtoridades fiscales de las declaraciones de los impuestos aplicables al Banco hasta el
ejercicio 1990, iniciado en afios anteriores, y como consecuencia de ello, se derivaron actas de

Durante el ejercicio, la entidad ha recibido, con motivo de un canje de valores, 60.388 acciones de Ia
Sociedad Aguas de Valencia, S.A., a cambio de Ia participacién gue tenfa el Banco de Valencia, S.A. en
la Entidad Vainmosa Cartera, S.A.. Las acciones de Vainmosa Cartera, S.A. tenian un coste de
adquisicion de 2.224 miles de euros, estando dotando un fondo de fluctuacién de valores por un importe
de 334 miles de euros.

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. recibidas, han sido valoradas, de conformidad con la normativa
contable y la circuiar 4/1991 del Banco de Espafia, por un importe de 2.196 miles de euros,

financiera del Grupo.

(25) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

A continuacion se presenta el desglose de los productos derivados que mantiene el Banco al 31 de
diciembre de 2001, correspondiendo principalmente a operaciones de cobertura, Igualmente se detalla ol
tipo de activos y el importe cubierto en estas operaciones de cobertura:
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Miles de Eurps (nocionales)

2001 2000
Operaciones de cobertura:
De riesgo de interés;:
IRS {permutas financieras sobre tipos de interés) 445614 132.679
De riesgo de mercado:
IRS sobre IBEX 18.010 12.002

463.624 144.681

Operaciones de negociacion:
De riesgo de interés;

IRS 24,591 36.001
Collar 9.820 9.622
34.311 45.623
TOTAL 497.935 190.304
Miles de Euros
2001 2000
Importe Producto de Importe Producto de
cubierto cobertura IRS cubierto cobertura IRS
Operaciones de cobertura (activos
cubiertos):
Débitos representados por 48,081 48.081 48.081 48.081
valores negociabies
Débitos al cliente a plazo 115.807 133.563 893.938 93.602
Ofras cobertura de fipo de interés - 180.304 - -
IRS a clientes 6.000 6.000 2.899 2.999
169.888 367.948 145.018 144.682

El importe de 180.304 miles de euros del detalle anterior corresponde a una operacién de
macrocabertura sobre fipos de interés,

La totalidad de importes de los valores nocionaies de los productos de cobertura descritos tienen plazos
de vencimiento entre 1y 8 afios a partir de 31 de diciembre de 2001, con tipos de interés promedio del
3,90% en el pago de la parte fija, y Euribor menos un diferencial en el pago de la parte variable,

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

Segtin se indica en la Nota 1, el Grupo Banco de Valencia, S.A, esta integrado en el Grupo Financiero de
Caja de Ahorros de Valencia, Castelion y Alicante (Bancaja). El detalle de los saldos y transaccianes mas
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Miles de Euros
2001 2000
Deudores | Acreedores Deudores | Acreedores
Saldos de Balance:
Entidades de crédito 45.786 398.232 12.747 323.813
Creditos sobre clientes 224 - 30 -
Débitos a clientes - 939 - 13.595
46.010 399.171 13.048 337.408
Cuentas de orden:
Fasivos contingentes por
operaciones de extranjero (Nota 23) - - 1.070 -
Otros pasivos contingentes 8.403 548 75.708 -
8.403 546 76.779 -
Cuenta de Pérdidas y Ganancias:
Ingresos:
- Productos financieros - 10.691 - 5.559
- Otros ingresos (comisiones) - 2.474 - 3.3680
- 13.165 - 8.919
Gastos:
- De intermediarios financieros 18.813 - 10.608 -
- Costes financieros - - 2,771 -
- Otros (comisiones) 228 - 475 -
- Otros gastos de administracion 785 - 926 -
19.826 - 14,780 -

Adicionalmente a lo indicado en el detalle anterior, el Grupc mantiene suscrito con Bancaja operaciones
de cobertura y de negoclacisn por importe de 368.568 miles de euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La distribucion geografica de los principales capituios que componen el haber de |as cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas afecta, basicamente, a las Comunidades Auténomas de Valencia,
Murcia, Navarra, Aragén y Madrid,

l.a composicion del epigrafe "Gastos Generales de Administracién-De personal' de ias cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Sueldos y salarios 48.305 44 583
Seguros sociales 12.081 11.497
Cargas por pensiones 272 1.154
Otros gastos 4627 2.681
€3.285 59.915

Este epigrafe incluye los sueldos percibidos por los ejecutivos que perteriecen al Consejo de
Administracion de la Entidad dominante, cuyo importe devengado en 2000 asciende a 416 miles de euros
(385 miles de euros en 2000).
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El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2001 y 2000, distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

Nidmero medio de
empleados

2001 2000
Direccién General 16 16
Tecnicos 1.015 982
Administrativos 523 517
Subaltemos y varios 9 11
1.563 1.526

La composicion del epigrafe “Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Beneficios netos por enajenacion de
inmovilizado (Nota 12) 6860 1.160
Variaciones de fondos especificos - 5.511
Recuperacidn del fondo de pensiones
interno 2.556 -
Rendimientos por prestacion de servicios
atipicos 1 60
Beneficios de ejercicios anteriores 12.427 1.497
Otros productos (Nota 18) 73.389 3.143
85,033 11.371

Las partidas “Beneficios de ejercicios anteriores” y “Otros productos” del detalle anterior incluyen, en el
ejercicio 2001, la recuperacion de los importes provisionados en &l gjercicio 2000 para la cobertura del
déficit por la adaptacion de hipstesis actuariales a la normativa en vigor (véase Nota 2-i) v el importe
ahonado al Grupo por la compaiiia aseguradora que garantizaba hasta la exteriorizacion realizada en el
ejercicio 2001, los compromisos por pensiones de la sociedad dependiente por importe de 11.045 y
§9.832 miles de euros, respectivamente.

El capitulo “Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, entre otros aspectos, el cobro de intereses de
activos morosos y dudosos devengados en ejercicios anteriores.

La composicion del epigrafe “Quebrantos extracrdinarios” de ias cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Aportacién extraordinaria a fondos de pensiones
externo (Nofa 2-f) 87.368 -
Dotaciones extraordinarias al fondo de pensiones
interno (Nota 4-j) 4.053 7176
Quebrantos de ejercicios anteriores 109 156
Otros quebrantos 1.012 1.936
Pérdidas neta por enajenacion de inmovilizado 45 a0
Dotacldn otros fondos especiales {Nota 17) 12.148 -
104.733 8.358
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracién-

Las cbligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracién de la sociedad dominante, se derivan exclusivamente
de su condicidn de empleados y ascienden a 1.905 miles de euros al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

Durante el ejercicio 2000, los importes devengados por ios miembros del Consejo de Administracion en
concepto de dietas y atenciones estatutarias ascendieron a 934 y 583 miles de euros, respectivamente
(865 y 601 miles de euros, respectivamente, durante 2000).

Al 31 de diciembre de 2001, Ia sociedad dominante tiene caoncedidos crédifos a miembros de su Consejo
de Administracién por importe de 3.376 miles de euros (1.040 miles de euros al 31 de diciembre de
2000).

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los Consejos de Administracion de Banco de Valencia y de Banco de Murcia, S.A. vienen analizando la
posibilidad de integrar, bajo determinadas formulas, la operativa de ambas entidades, dados los
respectivos volimenes financieros, de recursos humanos y técnicos. En este sentido, los Consejos de
Administracién de ambas entidades acordaron, el 8 de snhero de 2002, su fusidn bajo determinadas
condiciones. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco de Murcia, S.A. de 23 de enero de
2002 y del Banco de Valencia, de 24 de enero de 2002, han acordado revocar el acuerdo de aprobacion
del proyecto de fusién en fos términos inicialmente establecidos, al objeto de estudiar nuevas farmulas ¥
alternativas para la integracion de ambas entidades.

BANCO DE VALENGIA
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas, el Consejo de Administracién en su
reunién de fecha 24 de enero de 2002 formulé las cuentas anuales consolidadas que comprenden el balance,
contenido en una hoja de papel comtin, la cuenta de pérdidas y ganancias, contenida en otra hoja de papel
comuin y la memoria, contenida en 50 de papel comiin numeradas def 1 al 50; cuentas anuzales que firman todos
los Administradores. Todas las hojas estan identificadas con el sello de la entidad.

Fdo. D. Julio de Miguel Aynat, en
representacion de  Caja

Parta Soria, en
ciana de Inversiones

representacion de Gesvalmina, S.L.

Fdo. D* Maria Dol@@a Villalonga, en

representacion de Coseval, Sociedad Agencia
de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia,
Castelién y Alicante — Bancaja.

uera, en

Fdo. D. José Fernando Garcia Checa, en
representacién de Grupo Bancaja Centro de
Estudios, S.A.

Fdo. D. IJesus irtz Gonzilez, en
representacién  de  Montepio  Loreto
Mutualidad de Previsién Social.

Fdo. D. Antonio J. Tirado Jiménez,” en
representacion de Correduria Especializada de
Seguros del ,Grupo Bancaja, Aseval y
Coseval,S.A. &

Fdo. D* Maria Irene Girona Noguera, en
representacion de Minaval, S.L.

Fdo. D. Emilio Tortosa Cosme, en
representacion de Cartera de Inmuebles, S.L.

- Rgsa Maria Lladro Sala
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Informe de Gestién del Grupo
correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2001

El grupo Banco de Valencia, S.A. se integra, a su vez, dentro del grupo de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante - Bancaja, primer grupo financieros de la Comunidad Valenciana ¥ nacié como tal en el
ejercicio de 1997 con Ia adquisicion del Banco de Murcia, S.A. con el propdsito de ampliar su presencia en la
Regién de Murcia y racionalizar los esfuerzos de cada una de las entidades en su zona geografica de actuacion,
En el afio 2000 se incorporé una nueva sociedad, participada al 100%, Inversiones Valencia Capital Riesgo,
S.R.C..8.A., cuyo objetivo es el de propiciar la presencia del grupo en determinados proyectos empresariales,
fundamentalmente en el ambito de las dos comunidades con mayor presencia.

Evolucién de los negocios

El ejercicio de 2001 se ha caracterizado por la progresiva desaceleracién de la actividad economica y ha
quedado marcado por los sucesos del 11 de septiembre, que vinieron a agravar el proceso. En este clima, la
crisis suramericana y mas concretamente la crisis argentina ha influido en la evolucion de Ia bolsa espariola, en
cuyos indices tienen un gran peso los valores con fuertes inversiones en dicho pais.

El P.L.B. de la Unién Econémica se ha situado en torno al 1,7% frente al incremento del 2,7% de nuestro pais
que, un afios mas, ha crecido mas que la media de los paises que integran la Union. No obstante, en nuestro
pais son también evidentes los signos de desaceleracion, con su consiguiente repercusion en los niveles de
empleo. A final de ejercicio, por primera vez en los @itimos afios, se ha visto incrementado el ndmero de los
desempleados, pese a que el niimero de empleados se ha situado en las mayores cifras conocidas.

La politica monetaria, con bajas sucesivas de los tipos de interés, ha intentado paliar los efectos de la crisis. Asi
los tipos interés a corto, en los Estados Unidos, han bajado del 6,25% al 1,75% y en la Unién Europea del 4,75%
al 3,25%, en tanto que el tipo de interés a un afo se situaba, a fin de ejercicio en el 3,34% lo que augura el
mantenimiento de los tipos de interés.

Las tensiones inflacionistas del primer semestre del gjercicio han dado paso a una lenta linea deflacionista, a la
que ha ayudado el comportamiento de los precios del crudo, que, en la ditima parte del ejercicio se han situado
en niveles inferiores a los 24 ddlares barril.

El buen comportamiento del sector plblico, con presupuestos de déficit cero que practicamente se han
cumplimentado, ha coadyuvado a mantener la estabilidad de los precios, que en el dltimo mes del ejercicio han
experimentado un repunte puntual ante Ia liegada de! euro.

La moneda tnica, a lo largo del ejercicio ha oscilado respecto del dolar entre 0,8531 y 0,8350 ddlares por euro.
En nuestro pais, el sector financiero ha evolucionado hacia una menor demanda crediticia, como consecuencia
de la ralentizacién de los planes de inversion de las empresas. Las bajas de los tipos de interés y la ereciente
competencia han determinado una reduccién de los margenes unitarios, con fa consiguientes bajas de los
margenes de intermediacion, solo compensables mediante el incremento de la actividad.

En el grupo Banco de Valencia, la evolucion de las cifras mas significativas ha sido la siguiente:



Las inversiones crediticias del grupo se sitdan en 4.795.224 miles de euros y han experimentado un
crecimiento absoluto en el afio de 698.587 miles de suros y relativo de 17,05%. El Sector Residente, genuino
indicador de ia actividad comercial de la red de oficinas, se incrementa en un 18,07%, abundando en el
reforzamiento de nuestra posicién en el segmento de pymes y la consolidacién de nuestra presencia en el
mercado de particulares con incrementos significativos tanto en la financiacion de hecesidades de consumo
como de adquisicion de viviendas.

La morosidad se situd en el 0,55% con una cobertura de la misma del 319,88%.

Los débitos a clientes contabilizados dentro de balance ascienden a 3.803.176 miles de euros, con una
variacién anual positiva de 440.141 miles de euros, lo que supone un incremento relativo del 13,09%. Las
emisiones de bonos y obligaciones que alcanzaban 84.142 miles de euros, se han visto ampliadas por la
emision de 60 miliones de euros por la entidad matriz con el caracter de subordinadas, situando esta estos
instrumentos en 144.141 miles de euros, que lbgicamente, incrementan los pasivos reinvertibles. Las
denominadas operaciones fuera de balance alcanzan al clerre del ejercicio 432.720 miles de euros, con una
flexidn respecto del afio anterior del 1,35%, en conscnancia con el sector. Con todo ello, Ios recursos
gestionados de clientes alcanzan 4.380.041 miles de euros, tras el incremento en el afio de 494.210 miilones
de pesetas, un 12,72%.

Los activos totales del grupo ascienden a 5.775.606 miles de euros y el volumen de negaocios con clientes,
incluyendo las operaciones fuera de balance, se sittia en 9.175.270 miles de euros, con un incremento interanual
del 14,94%.

La entidad dominante ha reforzado en el ejercicio los recursos propios de Banco de Murcia con un préstamo
subordinade por importe de 12.000 miles de euros.

consumo de gastos de explotacion sobre el margen ordinario, ha mejorado, suponiendo en el afio 2001 el 44 7%
frente al 46,3% del ario anterior. Tras la agregacion del resto de partidas que conforman la cuenta de resultados,
entre las que se encuentran el saneamiento de los activos del grupo, las aportaciones extraordinarias por la
extemaliacién de los fondos de pensiones del personal, las dotaciones a fondos especificos y otras previsiones,
junto al impuesto sobre sociedades que recoge los beneficios fiscales de fa externalizacion de los fondos de
pensiones, se obtiene un beneficio neto del ejercicio de 59.013 miles de euros, 8.683 miles de euros por
encima del afio anterior o que supong un incremento del 12,77%.

A la vista de estos datos, cabe calificar el gjercicio de positivo, pues, como en los uitimos afics, la mayor
aportacion a la cuenta de resultados procede basicamente de la actividad comercial, como lo demuestra el
crecimiento del margen de explotacion un 1 7,60%, gracias al incremento sostenido del volumen de negocios con
la clientela. El ratio de eficiencia obtenido, la calidad de la inversién crediticia y 2 acumulacion de plusvalias ¥
provisiones nos pemmite contemplar el futuro proximo con la esperanza de Seguir acrecentando el valor de Ia
entidad,

Situacion del grupo

Los resultados obtenidos por el grupo recogen el aprovechamiento de sinergias entre las dos entidades, lo que
se demuestra por el competitivo ratio de eficiencia conseguido,

Durante el ejercicio se ha procedido a ia segunda emision de obligaciones por parte e la entidad matriz, por

importe de 80 millones de euros, con el caracter de subordinadas y que han obtenido de Banco de Espafia la
calificacion de computable como recursos propios de la entidad, con el consiguiente refuerzo de estos.

En el afio 2001 se ha dado por concluido el plan estratégico de Banco de Valencia, S.A. para el trienio
1999/2001, cuyo objetivo fundamentai fue preparar las bases para el incremento de beneficios a medio plazo y
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diversificar las fuentes y territorios de su obtencion, acotando su vulnerabilidad y solidificando ias bases de Ia
entidad,

A lo largo de estos tres afios se ha culminado el objetive de la implantacion en Aragén, Navara ¥ La Ricja. Se
ha reforzado nuestra presencia en ia Comunidad de Madrid e iniciado la expansion en Cataluiia mediante la
apertura de una oficina en Barcelona.

También se ha cumplimentado el objetivo fijado de remozamiento de oficinas. En el ejercicio se ha procedido a
la apertura de 11 oficinas:5 en la provincia de Alicante: Xixona, Alicante Urb, 5, Alicante Utb. 6, Alicante Urb. 7y
Orihuela Urb. 1;2 en la provincia de Castellon: Pefilscala Urb. 1 y Moncofa; Urbana 42 en Valencia; Lorca Urb.
La Escucha en la provincia de Murcia y en Garrucha en la provincia de Almeria. Se han ampliado y mejorado las
prestaciones de nuestro canal de banca electrénica que cuenta en la actualidad con mas de 27.000 usuarios.

Por la agencia internacional FITCH IBCA se nos ha renovado la calificacion crediticia (rating) obtenida el afo
anterior: A corto plazo “F1™ las mas alta calidad crediticia; a largo plazo, “A™: alta catidad crediticia; individual, “B”
bancoe fuerte. Estas valoraciones renovadas confirman su fuerte rentabilidad, buena implantacién regional,
excepcional calidad de sus activos y una base adecuada de capital.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después de! cierre
del ejercicio y evolucién previsible

Tras el clerre del gjercicio, los Consejos de Administracion de Banco de Valencia, S.A. y Banco de Murcia, S.A,
han acordado praceder a la integracién de ambas sociedades, a fin de obtener economias de escala ¥ una
mayor dimensién con la que poder abordar mejor las exigencias del mercado.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Las actividades del gjercicio se han centrado el desarrallo & implantacién de una nueva banca electrénica, con lo
que se pretende mejorar en gran medida la calidad de! servicio que se presta a nuestros clientes.

Negocio sobre las propias acciones

Durante el ejercicio se han producido Ia compra y enajenacion de 3.844 acciones nominales de un euro de
Banco de Valencia, S.A.

Se hace constar que Banco de Valencia, S.A.,, a 31 de diciembre de 2001, no mantiene accion alguna en
autocartera.
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion en su
reunién de fecha 24 de enero de 2002 formuld el informe de gestion contenido en cuatro hojas de papel comun
numeradas def 1 al 4; que firman todos los Administradores. Todas las hojas estan identificadas con el sellc de

la entidad.

Fdo. D. Jufio de Miguel Aynat, en
representacion de  Caja de Ahorros :

A
A
R

representacio _
é/%/

Fdo. D* Marfa Do‘léoluda Viilalonga, en
representacion de Coseval, Sociedad Agencia
de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante — Bancaja.

Fdo. D. José Femando Garcia Checa, en
representacion de Grupo Bancaja Centro de
Estudios, S.A.

Fdo. D. Jesis Gonzilez, en
representacion ~ de  Montepio  Loreto
Mutualidad de Previsidn Social.

Fdo. D. Antonio J. Tirado Jiménez, en
representacion de Correduria Especializada de
Seguros del Grupo Bapcaja, Aseval y

Fdo. D* Maria Irene Girona Noguera, en
representacién de Minaval, S.L.

~—Fd. D. Emilic Tortosa Cosme, en

representacion de Cartera de Inmuebles, S.L.




