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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Puleva Biotech, S A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Puleva Biotech, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y Ja evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2001.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Puleva Biotech, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones
y de fos recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Puleva Biotech, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

ERNS YOUNG
{Inscrith efifel Registro Oficial de Auditores
de Cugntay con el N® S0530)

A
Raé/el P4ez Martinez
Malaga, 6 de febrero de 2002

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, sfn. 28020 Madnd.
Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid af Tomo 12749,
Libro Q, Falio 215, Seccidn 87, Hopa M-23123, Inscripadn 116.
C.LF, B 728970500



PULEVA BIOTECH,

S.A.

Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espafia)

C.LF: A-18550111

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE (curos)

ACTIVO 2001 2000 (¥) PASIVO 2001 2000 (*)
INMOVILIZADO FONDOQS PROPIOS
(Gastos de establecimiento 77.147,18 - Capital suscrito 2.309.231.36 }2.000.000,00
Reserva legal 1.023,79 -
Inmovilizaciones inmateriales: Reserva voluntaria 9.214,06 -
Fanda de comercio 8.113.663,41 |8.113.66341 Pérdidas y ganancias (74.700,32 10.237.85
Aplicaciones informiticas 2.434,10 - Total fondaos propios 2.994.475,53 12.010.237.85
Gastos de investigacidn y desarrollo 688.002,60 -
Menos: amortizacion acumulzda {405.886,01) -
8.398.214,10 [8.113.663,41
Inmovilizaciones materiales ACREEDORES A CORTO PLAZO
Terrenos y construcciones 179.502,45 - Deudas con entidades de crédito
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.412.538,96 657.657,60 Deudas con entidades de crédito 34.259,16 -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 188.208,29 3.198,35
Otro inmovilizado material 63.408,73 2977986
Menos: Amaortizacion acumulada (224.503,28) | (63.236,15)| Deudas con empresas del grupo
2.619.215,15 | 627.399,66 Cuentas comientes 405,58 -
inmovilizaciones finzncieras
Depdsitos ¥ fianzas constituidas a largo plazo 20.098,88 -
Otros créditos 3.726,28 - Acreedores comerciales :
23.825,16 - Deudas por compras 0 prestacion de servicios 551.385,606 1576593
Deudas representadas por efectos a pagar 42.326,91 2.906,90 '
Total inmovilizado  |1.118.401,59 |8.741.063,07 593.712,57 18.672,83
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores Otras deudas no comerciales
Deudas de empresas del grupo 3.420.255,18 [3.678.298,25 Administraciones Phblicas 334.642,75 138.048,86
Personal 601,01 - Deudas representadas por efectos a pagar 3987707.27 90.609,65
Administraciones Publicas 49.944,10 - Proveedares de inmovilizada 166.334,36 140.883,42
3.470.800,29 |3.678.298,25 Remuneraciones pendientes de pago 66.904,60 19.660,91
966.589,04 | 389.202,84
Tesoreria - {1.247,80)
Total activo circulante 3.470.800,29 |3.677.050,45 Total acreedores a corto plazo 1.595.026,35 407.875,67
TOTAL ACTIVO 4.589.201,88 |2.418.113,52 TOTAL PASIVO 4.589.201,88 ]2.418.113,52

(*) No auditado

1
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PULEVA BIOTECH, S.A.
Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espafia)

C.IF: A-18550111

R —
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE (euros)
DEBE 2001 2000 (*) 1HABER 20010 2000 (*}
GASTOS INGRESOS
Aprovisionamienios
Consumao de materias primas - 367,04 | lmporte neto de la cifra de negocios 3.154.816,20 -
Gaslos de personat Trabajos efectuados para el inmovilizado 688.002.60 113.840.42
Sueldos y salarios 816.037.43 62.660,56
Cargas sociales 168.343,64 16.883,92 | [ngresos accesorios ¥ de gestion comiente 2541006 23.404,29
984..381,07 79.544 48
Subvenciones 12.840,62 -
Dotaciones para amorlizaciones de inmovilizado 563.985,67 £.952,32
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores 1.506.201,20 66.134,60
Tributos 938,52 -
1.507.140,32 66.134,60
GASTOS DE EXPLOTACION 3.055.507,06 154.999,04 | INGRESOS DE EXPLOTACION 3.881.069,48 137.244,71
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 825.562,42 - PERDIDAS DE EXPLOTACION - 17.754,33
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con entidades del grupo 1.545,91 1.033,58 | Intereses de inversiones financieras 2.597,98 -
Diferencias negativas de cambio 210,31 (6,93} | Otros intereses ¢ ingresos asimilados empresas
grupo 121.912,90 34.531,53
GASTOS FINANCIEROS 1.750,22 1.026,65 | INGRESOS FINANCIEROS 124.510,88 34.531,53
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 122.754,66 33.504,88 | RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 948.317,03 15.750,55 | ORDINARIAS - .
Pérdidas Extraordinarias 1.402,40 0,01
RESULTADOQOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDIMARIOS
POSITIVOS - - NEGATIVQS 1.402.40 0,01
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 946.914,68 15.750,54 | PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuestos sobre Socicdades 272.208,36 5.512,69
RESULTADO DEL EIERCICIO (BENEFICIOS) | 674.706,32 10.237,85 | RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - -

(*) No auditado %fg%/\
\ h << i
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PULEVA BIOTECH, S.A.

Cno. del Purchil 66, 18004 Granada {Espaiia)
C.L.F: A-18530111

PULEVA BIOTECH, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Puleva Biotech, S.A. (la Sociedad) fue constituida mediante escritura piblica el 12 de
septiembre de 2000, e inscrita en el Registro Mercantil de Granada con fecha 13 de noviembre
de 2000, siendo esta la fecha efectiva de inicio de actividad. Se constituyo con un capital
social de doce millones de euros, desembolsados en su totalidad por su entonces accionista
tnico Puleva, S.A., mediante aportacidén no dineraria de la rama de actividad dedicada a la
Investigacidn y Desarrollo.

Con fecha 8 de febrero de 2001, Puleva, S.A., cabecera del Grupo Puleva, se fusioné con
Azucarera Ebro Agricolas, S.A., adoptando la denominacién social de Ebro Puleva, S.A.

El trece de junio de 2001 se amplid el capital social mediante escritura pablica en trescientos
nueve mil doscienfos freinta euros y treinta y seis céntimos de euro, suscribiendo y
desembolsando su entonces accionista tinico Ebro Puleva, S.A. la totalidad de las acciones.

Durante el mes de julio de 2001, se repartié a los accionistas de Ebro Puleva, S.A. un
‘dividendo extraordinario en especie consistente en el reparto del 25 por ciento del capital
social de Puleva Biotech, S.A. mediante la entrega de una accién de Puleva Biotech, S.A. por
cada accién de Ebro Puleva, S.A_, perdiendo la sociedad el caracter de unipersonal.

Con fecha 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacién en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE), v en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en el segmento de “nuevo mercado”, las 51.288.464 acciones representativas de la
totalidad del capital social de la Sociedad.

Su objeto social consiste en la investigacién, desarrollo y comercializaciéon de nuevos
productos basados en ingredientes naturales con efectos positivos para la salud y que puedan
mejorar la calidad de vida y el bienestar de la poblacién a través de una reduccion en la
mcidencia de clertas enfermedades.

Su domicilio social se encuentra en el Camino del Purchil, 66 (Granada).

( ‘ ;g 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Imagen fiel

(/\ Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Puleva Biotech,
S.A., habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la

i§ Sociedad.

A\
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PULEVA BIOTECH, S.A.
Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espafia)
C.L.FF: A-18550111

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas en euros a partir de los registros contables
en pesetas convirtiendo de forma global las correspondientes partidas de las cuentas anuales,
aplicando el tipo de conversion pesetas/euro y las normas de redondeo previstos en la
legislacion.

b) Comparacion de la informacidn

Los administradores presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras de 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 se presentan en euros. A efectos comparativos, los
importes que figuran en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio precedente han sido adaptados. Para ello se han convertido de
forma global las correspondientes partidas de las cuentas anuales, aplicando el tipo de
conversioén pesetas/euro y las normas de redondeo previstos en la legislacién.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los administradores de la sociedad, propondran a la Junta General de Accionistas, la
aprobacién de la distribucién de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2001 que se indica a continuacion:

Euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 674.706,32
Distribucion '
Reserva legal 67.470,63
Reservas voluntarias 607.235,69
674.706,32

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la elaboracién de los
estados financieros intermedios han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, los cuales estan referidos a los incurridos en la ampliacién de
capital, se pregentan netos de amortizacién, la cual se realiza en un periodo de cinco afios.

\

Reg. Mercantil. Granada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000

4



PULEVA BIOTECH, S.A.
Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espaiia)
C.LF: A-18550111

b) Inmovilizaciones inmateriales

(Gaslos de investigacidn y desarrolio

Los gastos de investigacién y desarrollo representan fundamentalmente, los gastos dirigidos a
la explotacion y experimentacion cientifica y tecnolégica que permiten descubrir primero y
explotar después, nuevas tecnologias, productos y procesos, o bien mejorar substancialmente
los ya existentes. Estos gastos estin especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en ¢l tiempo. Asimismo, se tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de dichos
proyectos. Los importes activados durante el gjercicio corresponden a proyectos en curso, por
lo cual no se ha practicado amortizacion alguna, si bien, dichos gastos se amortizaran por el
método lineal en un periodo que no excedera de cinco afios.

Fondo de comercio

El fondo de comercio se ha generado por la diferencia positiva entre el valor en libros de los
elementos aportados en la constitucién la Sociedad por parte de Puleva, S.A. y la valoracion
del conjunto de la rama de actividad, la cual, conforme a lo incluido en el articulo 38 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, fue validada por un experio
independiente designado por el Registrador Mercantil de Granada.

El fondo de comercio se amortiza de forma sistematica, en el plazo de 20 afios, ya que este es
el periodo estimado en que dicho fondo va a contribuir a la obtencién de ingresos. La
Sociedad considera que dicho fondo de comercio generarad en los préximos 20 afios unos
beneficios cuanto menos similares a su valor, incluyendo una remuneracién a la mversion
segun tipos de mercado.

c) Inmovilizaciones materiales

Aquellos elementos recibidos como consecuencia de la aportacion no dineraria en la
constitucién de la Sociedad, se encuentran valorados de acuerdo con lo previsto en el Articulo
38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, por el valor otorgado en la
referida escritura de constitucién.

Dicho valor corresponde al que figuraba en los libros de la sociedad matriz Puleva, S.A., el
cual fue objeto de una tasacién pericial a la fecha de constifucién de Puleva Biotech, S.A. En
la memoria de Puleva Biotech, S.A. correspondiente al ejercicio 2000, figura el ultimo
balance cerrado de la sociedad transmitente, asi como el valor en libros de los bienes
aportados.

El resto de los bienes comprendidos en este epigrafe se encuentran valorados a su coste de
adquisicién, el cual incluye los gastos adicionales necesarios que se producen hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien.

Los bienes que se presentan en el inmovilizado material se amortizan por el método lineal, de

acuerdo con la vida atil estimada de los mismos, siendo los porcentajes de amortizacion
anuales aplicados os siguientes:

Rew\iﬁada. F 164. L.O. H. GR-17202. El 17-09-2000
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PULEVA BIOTECH, S.A.
Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espaifla)
C.LF: A-18550111

%

Construcciones 3,03
Instalaciones 8,33
Utiles y herrantientas 12,50
Ofras instalaciones 8,33
Mobiliario 8,33
Equipos proceso informatico 25,00

Cuando la depreciacion de los bienes es ireversible y distinta de la amortizacion sistematica,
se contabiliza directamente la pérdida y disminucién de valor del bien correspondiente.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
capitalizan como mayor valor del mismo en la medida que suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida util y siempre y cuando se conozca o de
otro modo se estime de una manera razonable, el valor neto contable de los elementos.

d) Deudas no comerciales

Las deundas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su nominal y la diferencia
entre dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance de
situacion como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero.

e) Clasificacion entre corto y largo plazo

Se incluyen a corto plazo las deudas a satisfacer en un plazo de un afio a partir de la fecha del
balance de situacidn, clasificandose el resto como a largo plazo.

f) Impuestos sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado del gjercicio, después de
considerar las diferencias existentes entre el resultado contable y la base imponible del
impuesto, y distinguiendo en éstas su cardcter de permanentes o temporales a efectos de
determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

Las deducciones y -bonificaciones fiscales por inversiones se consideran ¢omo menos
impuestos a pagar en el ejercicio en que se aplican.

g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcidén de su devengo, con independencia de los
flujos monetarios de cobros y pagos.

Dado que los contratos firmados con clientes incluyen un calendario de pagos coincidente con
el grado de avance de los proyectos, y que los resultados parciales son puestos a disposicion
de los citados clientes, la Sociedad ha optado por aplicar el método del porcentaje de
realizacién, que implica la valoracién de la parte de los proyectos realmente ejecutada,
valorada a precios de venta.

| D
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PULEVA BIOTECH, S.A.

Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espafia)

C.LF: A-18550111

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de esta cuenta durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001
de las partidas de balance incluidas en este epigrafe es el siguiente:

Coste

Saldo 1nicial

Adiciones

Saldo final

Amortizacién acumulada

Saldo 1nicial

Adiciones
Saldo final

Saldo neto

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Euros

§0.027,03

80.027,03

(2.879,85)
(2.879,85)

77.147,18

El movimiento durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001 de las partidas
de balance incluidas en este epigrafe es el siguiente:

Coste
Saldo inicial
Adiciones

Saldo final

Amortizacion acumulada

Saldo inicial
Dotaciones

Saldo final

Valor neto contable

L W

\

Euros
Gastos de
Fondo Aplicaciones investigacion y
de Comercio Informaticas desarroilo Total
8.113.663 41 - - 8.113.663,41
- 2.434,10 688.002,60 690.436,70
8.113.663,41 2.434,10 688.002,60 8.804.100,11
(405.683,17) (202,84) - {405.886,01)
(405.683,17) (202,84) - (405.886,01)
7.707.980,24 2.231,26 688.002,60 8.398.214,10

Reg. Mercantil. Grangda. F 164. L.0. H. GR-17202. El 17-09-2000
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PULEVA BIOTECH, S.A.
Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espaiia)

C.LF: A-18550111

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de los diferentes epigrafes durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre 2001 ha sido el siguiente:

Euros
Otras
instalaciones
Terrenos y Instalaciones y utillaje v Otro
Constiucciones maaquinaria mobiliario Inmovilizado Total
Coste
Saldo inicial - 657.657,60 3.198,35 29.779,86 690.635,81
Adiciones 179.502,45 1.748.869,28 185.034,70 33.628,87 2.147.035,30
Traspasos - 6.012,08 35,24 - 6.047,32
Saldo final 179.502,45 2.412.538,96 188.268,29 63.408,73 2.843.718,43
Amortizacidén acumuliada
Saldo inicial - (54.339,60) (22,20) (8.874,35) {63.236,15)
Dotaciones (7.244,32) (128.499,07) (7.221,97) (12.254,45) (155.219,81)
Traspasos - (6.012,08) (35,24) - (6.047,32)
Saldo final (7.244,32) {188.850,75) (7.279,41) (21.128,80) (224.503,28)
Valor neto contable 172.258,13 2.223.688,21 180.988,88 4227993 2.619.215,15

Los valores al 31 de diciembre de 2001 de los bienes adquiridos a sociedades del grupo, que
corresponden a las aportaciones de rama de actividad en la constitucion de la Sociedad, son
los siguientes:

Euros
Valor de incorporacién Amortizacion
(neto de amortizacion) acumulada
Maquinaria e instalaciones 459.836,64 91.112,94
Equipos informaticos 28.915,32 15.748,46
488.751,96 106.861,40

T

—=
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PULEVA BIOTECH, S.A.

Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espafia)
C.LF: A-18550111

8. EMPRESAS DEL GRUPO

El desglose de los saldos que presenta la Sociedad a 31 de diciembre de 2001 con compafiias
del grupo es el siguiente:

En el epigrafe de deudores:

Euros
Por operaciones: -
Puleva Food, S.L. 544.751,79
Cuentas corrientes:
Puleva Food, S.L. 2.570.449 56
Yofres, S.A. 260.465,95
. 2.830.915,51
Intereses de cuentas corrientes:
Puleva Food, S.I. 38.019,82
Andoleum, S.A. 0,17
Yofres, S.A. 6.567,89
44,587,88
3.420.255,18
En el epigrafe de acreedores a corto plazo:
Euros
Andoleum, S.A. 168,74
Puleva Salud, S.A. 296,84
465,58

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el ejercicio presentan el

siguiente desglose:
(Gastos
Euros
Servicios exteriores
Puleva Food, S.L. . 270.002,90
&l Gastos de personal
Puleva Food, S.L. 26.562,97
290.565,87

A = ——

B
H
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PULEVA BIOTECH, S.A.
Cno. del Purchil 66, 18004 Granada (Espafia)
C.LEF: A-1 855(1}_1.1

Ingresos

Ventas
Puleva Food, S.1..

Intereses cuenta corriente
Puleva Food, S.L.
Andoleum, S.A.
Yofres, S.A.

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Puleva FFood, S.1.
Yofres, S.A

9. FONDOS PROPIOS

Euros

3.154.816,20

108.201,54
319,85
13.391,51
121.912,90

8.192,41
17.217,65

25.410,06

3.302.139,16

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 2001

ha sido el siguiente:

Euros

Capital Reserva Reserva Pérdidas

Social Legal Voluntaria y ganancias Total
Saldo inicial 12.060.000,00 - - 10.237,85 12.010.237,85
Ampliacion de capital 309.231,36 - - - 309.231,36
Distribucion del resultado - 1.023,79 9.214,06 (10.237,85) -
Resultado del perfodo - - - 674.706,32 674.706,32

12.309.231,36 1.023,79 9.214,06 12.994.175,53

Capital social

674.706,32

Con fecha trece de junio de 2001, se amplid el capital social mediante escritura ptblica en
trescientos nueve mil doscientos treinta euros y treinta y seis céntimos de euro, suscribiendo y
desembolsando su entonces accionista tnico Ebro Puleva, S.A. la totalidad de las acciones.

El dia 3 de diciembre de 2001, la Sociedad realizé un aumento del valor nominal de sus
acciones en la proporcién de una accidén nueva por cada ocho antiguas, pasando el valor
nominal de 0°03 euros por accién a 024 euros por accion.

El capital social esta representado por 51.288.464 acciones al portador de 0'24 euros de valor
" nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

[
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El capital social incluye 12.000.000 euros de aportaciones no dinerarias que corresponden al
valor otorgado en la escritura de constituciéon de fecha 12 de septiembre de 2000.

Durante el mes de julio de 2001, Ebro Puleva, S.A. repartidé a sus accionistas un dividendo
extraordinario en especie consistente en el reparto del 25 por ciento del capital social de
Puleva Biotech, S.A., mediante la entrega de una accién de Puleva Biotech, S.A. por una de
Ebro Puleva, S.A., perdiendo la Sociedad el caracter de unipersonalidad. Por tanto, al 31 de
diciembre de 2001 Ebro Puleva, S.A. posee el 75% de las acciones de la Sociedad.

Con fecha 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacién en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE), y en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en el segmento de “nuevo mercado”, la totalidad de las acciones de la Sociedad.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, debe destinarse una cifra igual o superior al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no
podra distribuirse, excepto en el caso de liquidacién, pero podra utilizarse para compensar
pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin, o aumentar el capital
social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos a pagar y a cobrar mantenidos con Administraciones Piblicas tienen el siguiente
desglose:

En el epigrafe de Deudores:

Euros
H.P. Deudora por I.V.A. 48.658,31
H.P. Deudora por retenciones y pagos a cta. 1.285,79
49.944,10

En el epigrafe de Acreedores a corto plazo:

Euros
Organismos de la Seguridad Social acreedores 21.584,86
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 40.849,53
Hacienda Publica acreedora impuesto de sociedades 272.208,36
334.642,75

T\
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El célculo del gasto por impuesto de sociedades es el siguiente:

Euros
Resultado contable antes de impuestos 946.914,68
Diferencias permanentes 405.683,17
Base imponible 1.352.597,85
Impuesto sobre sociedades 35% 473.409,25
Diferencia provisién ejercicio anterior _ 11.831,56
Deducciones sobre la cuota por inversién en I+D . (213.032,45)
Gasto por impuesto sobre sociedades 272.208,36

Seglin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios. La Sociedad tiene pendientes de
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos a que estd sujeta desde su
constitucién. Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le son aplicables y, por tanto, no
esperan que, en caso de inspeccidn, puedan ponerse de manifiesto pasivos significativos de
caracter fiscal.

[1. INGRESOS Y GASTOS

a) La cifra de negocios, se corresponde con la facturacién de proyectos de investigacion y
desarrollo a la sociedad vinculada Puleva Food, S.L.

b) El saldo de las cargas sociales que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo,
se corresponde integramente a los seguros sociales a cargo de la Sociedad.

El desglose de la plantilla media durante el periodo, distribuida por categorias es el siguiente:

Directivos

Técnicas superiores

Jefe de administracion y de taller
Encargados técnicos no titulados
Auxiliar de administracion y laboratorio
Oficiales de fabrica

Especialistas

| M
it ) DD et LD LD
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12. RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido durante el ejercicio ningun tipo
de remuneracidn, anticipo o crédito, ni tampoco la Sociedad ha asumido ningun tipo de
obligacién con los mencionados Administradores en materia de pensiones, seguros, etc.

13. OTRA INFORMACION

Durante el periodo, ha sido aprobada la concesién de un préstamo de 477.804°62 euros por
parte del CDTI (Centro de Desarrollo Tecnolégico Industrial) a tipo de interés cero. Dicho
préstamo empezard a amortizarse a partir del 2 de julio de 2003, finalizando el 2 de julio de
2006. Asi mismo, ha sido aprobado otro préstamo dentro del programa PROFIT (Programa
de Fomento de la Investigacién Técnica) por parte del Ministerio de Ciencia y Tecnologia por
importe de 284,879°74 euros a interés cero, amortizable a partir del 16 de agosto de 2004 en
cuotas constantes de 40.69711 euros, hasta el 16 de agosto de 2010.

Asi mismo, con fecha 31 de octubre de 2001, ha sido aprobada por parte del Centro de
Desarrollo Tecnoldgico Industrial la concesidon de un préstamo a interés cero por 502.830
euros. Dicho préstamo deberd amortizarse a partir del 15 de noviembre de 2004 en once
cuotas que vencen los dias 15 de mayo y noviembre de cada afio, ascendiendo las diez
primeras a 44.640 euros y la tiltima a 56.430 euros. Este préstamo, vencera el dia 15 de agosto
de 2.009.

De igual forma con fecha 10 de octubre de 2001, ha sido aprobada una subvencién a fondo
perdido dentro del programa PROFIT por 31.252°63 euros, y un préstamo a interes cero por
importe de 153.859710 euros el cual serd amortizado en siete cuotas constantes desde el 30 de
octubre de 2005 hasta el 31 de octubre de 2011.

Tanto los préstamos como la subvencién mencionados no han sido formalizados a la fecha de
cierre de estas cuentas anuales, por 1o que no figuran recogidos en las mismas.

La sociedad ha aportado avales bancarios por un importe global de 438.738"85 euros que
garantizan la devolucién de los préstamos subvencionados por la Direccién General de
Politica Tecnolégica dentro del Programa de Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT).

AV
s
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14. CUADRO DE FINANCIACION

OR{GENES DE FONDOS
Recursos procedentes de las operaciones
Incremento de capital

APLICACIONES DE FONDOS
Adaquisiciones de gastos de establecimiento
Adaquisiciones de inmovilizado inmaterial
Adaquisiciones de inmovilizado material
Adquisiciones de inmovilizado financiero

EXCESO DE APLICACIONES S/ ORIGENES
AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores
Deudas con entidades de crédito
Acreedores a corto plazo

Euros

2001

1.238.691,99
309.231,36

1.547.923,35
80.027,03
690.436,70
2.147.035,30
23.825,16

2.941.324,19

(1.393.400,84)

(207.497,96)
1.247,80
(1.187.150,68)

(1.393.400,84)

La conciliacién del resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones que se

muestran en el cuadro de financiacidn es la siguiente:

Resultados del ejercicio
Mas:
Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado

RECURSOS PROCEDENTES (APLICADOS) DE LAS OPERACIONES

\

Euros

2001

674.706,32
0
563.985,67

1.238.691,99
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INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2001

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION DE LA SOCIEDAD Y
ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Puleva Biotech, S.A. ha centrado su actividad basicamente en dos conceptos estratégicos de
los cuales se derivan cinco lineas de negocio: por un lado la prestacidén de servicios de
investigacion y desarrollo de nuevos productos para terceras empresas que supone una de sus
lineas de actividad y, por otro lado, la investigacion y desarrollo de nuevas biomoleculas con
efectos beneficiosos para la salud, para patentar sus efectos y posterior comercializacién, de la
cual se derivan cuatro lineas basicas de negocio a considerar: (1) comercializacion de las
nuevas biomoléculas, (2) royalties, por la comercializacién de las mismas, (3) servicios de
asesoramiento técnico para la incorporacién de dichas biomoléculas a alimentos funcionales y
(4) 1a venta de patentes y/o cesién de uso de las mismas.

El desarrollo de nuevas biomoléculas con efectos beneficiosos para la salud es el fruio de un
proceso de investigacion cientifica tendente, primero a aislar un compuesto con actividad
biolégica y, posteriormente probar sus efectos beneficiosos en animales y humanos, posterior
obtencién de patente de uso de dicho compuesto para los fines cientificamente probados y por
ultimo, su produccidn a nivel industrial y comercializacion.

En este sentido, el afio 2001 ha sido el afio del lanzamiento del proyecto de la empresa. Si a lo
largo del afio 2000 se gesté y finalmente materializé la segregacion de las actividades de
biotecnologia y biomedicina del antiguo departamento de I+D de Puleva, S.A., en el afio 2001
este proyecto se ha consolidado en PULEVA BIOTECH, S.A. a través de la captacion de
cientificos de talento, de la construccién y equipamiento de unas instalaciones de
investigacién y desarrollo de maximo nivel a escala internacional, y de la generacién de
proyectos cientificos deinterés en las dreas de Nutricion, Biotecnologia y Biomedicina.

El capital humano es clave en una compafiia tecnolégica como es PULEVA BIOTECH. A lo
largo del afio 2001, la plantilla de PULEVA BIOTECH se ha duplicado gracias a la
contratacién de jévenes investigadores con el talento necesario para hacer que esta compafiia
sea una de las mas importantes del sector de la Biotecnologia en Espafia. Hemos incorporado
tanto cientificos procedentes de centros publicos como de empresas, lo que, unido a la
experiencia del personal que procedia del antiguo departamento de IH+D de PULEVA S.A,,
hace que dispongamos de un capital humano con un perfil profesional muy equilibrado.

Durante este afio se han terminado de construir las instalaciones de I+D ubicadas en Granada. Estas
instalaciones incluyen unos 1.000m2 destinados a laboratorio y otros 1.000 m2 destinados a plantas
piloto. Estas instalaciones cuentan con los equipos mas avanzados que existen para trabajar en los
campos de biotecnologia, biomedicina y nutricién. Asimismo, se ha iniciado el disefio de la primera
planta de produccién que estara disponible para la fabricacién de los primeros productos de PULEVA
BIOTECH en el aiio 2003.

a generacién de una cartera de proyectos equilibrada, en la que se incluyen proyectos de

\'esgo alto, medio y bajo ha sido una de las prioridades de la compafiia en el 2001. La

20\

neorporacion de nuevos investigadores ha posibilitado la generacién de ideas novedosas que
han dado lugar a uiﬁa de proyectos de los que cabe destacar los siguientes:

\
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Enfermedades sobre | Efecto sobre Fase del proceso en 1a que se encuentra Estadodela {Fecha de

Producto las que aclia la enfermedad | Descubrimiento | Preclinica Clinica Industrial patente lanzamicnlo
Existentes-

Cv-17 Cardiovasculares Preventive Completada nfa (¥} nfa (*) Pendiente Solicitada 2003

CV-63 Cardiovasculares Preventivo Completada nfa (*) nfa {*) Pendicnte Seicitada 2003

AL-10 Alergias Preventivo Completada n/a (*) nfa (*) Pendiente Redaccion 2004

1M-32 Inmuenoldgicas Preventiva Complelada n/a (*) nfa (*) Pendicente Redaccion 2006
Noveles-

BR-17 Neurodegenerativas | Preventivo Completada En desarolio | Pendiente | Pendiente Redaccidn 2000

AL41 Alergias Preventivo Completada En desarrollo | Pendiente  |Pendiente Pendiente 2006

CV-33 Cardiovasculares Preventivo Completada En desarroilo | Pendicnte | Pendiente Pendiente 2000

BR-24 Neurodegenerativas | Preventivo Campletada En desarrollo | Pendiente |Pendiente Redaccidn 2007

IM-36 Inmunoldgicas Preventivo Completada En desarrollo | Pendiente  |Pendiente Pendiente 2008

U DU R T
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Asimismo, durante el afio 2001 Puleva Biotech, S.A. ha firmado un contrato de investigacion
con Puleva Food, S.A. sociedad perteneciente a su grupo, por un periodo de cinco afios. De
acuerdo con este contrato, PULEVA FOOD, S.L. se obliga a encargar proyectos de
investigacién o desarrollo a PULEVA BIOTECH, S.A. por un montante minimo de
1.502.530.26 de media anual durante el periodo de vigencia del presente confrato. La
practica totalidad de los ingresos registrados en el afio 2001 por la sociedad proceden de este
contrato de investigacion.

ADMISION A COTIZACION DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL
CAPITAL SOCIAL DE PULEVA BIOTECH, S.A.

El pasado 17 de diciembre las Acciones de la Sociedad fueron admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia en el segmento del nuevo
mercado. El precio finalmente fijado en la apertura fue de 2,92 euros por accion, lo que
equivale a valorar la compafiia en dicha apertura en 149.762.315 , o lo que es lo mismo un
1.216% de su valor nominal. Puleva Biotech, S.A. ha sido la primera empresa espafiola en
salir a cotizar directamente en el Nuevo Mercado.

Esta salida a cotizacién puede entenderse como de las més exitosas de las realizadas en el afio
2001 a nivel mundial.

La admisién a cotizacién de las acciones de la compafiia ha permitido dar liquidez al titulo, si
bien Ebro Puleva, S.A. se mantiene como accionista principal con una participacién entre el
70% y el 75% del capital social de la compaiiia.

Esta salida a cotizacién va a permitir asimismo, la captacién de los recursos financieros
necesarios para acometer las inversiones necesarias para llevar a cabo los planes de negocio
de Puleva Biotech, S.A.

La evolucién experimentada por la accién de la sociedad desde su salida a cotizacién hasta el
31 de enero de 2002 ha sido la siguiente:

N

J
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EVOLUCION COTIZACION PULEVA BIOTECH
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DICIEMBRE'M ENERO'02

HECHOS SIGNIFICATIVOS ACAECIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE
DEL EJERCICIO 2001.

El pasado 18 de enero comunicamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores que
Puleva Biotech habia presentado una solicitud de Patente internacional de obtencion y uso,
para un producto natural desarrollado intemamente por la compafifa. Este producto se
corresponde a los proyectos CV-17 y CV63 detallados anteriormente.

Este producto tiene los siguientes efectos cobre la salud humana:
1. Disminuye los niveles de colesterol mediante una disminucidén de los niveles LDL-colesterol y
un aumento de los niveles HDL-colesterol.

2. Disminuye los niveles de homocisteina en sangre, otro de los principales indicadores de riesgo

necesarias para la fabricacién de este producto a fin de iniciar su comercializacion.
EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Para el afio 2002 esperamos que sigan desarrollandose los proyectos en curso, que se puedan
generar més proyectos y que comience la construccién de la primera planta industrial de
PULEVA BIOTECH. Asimismo, a lo largo de dicho afio esperamos comenzar a implementar
un Area comercial que nos permita captar nuevos clientes y comercializar en el futuro los
productos que se vayan desarrollando.

/(ﬁ::s de 1a enfermedad cardiovcascular.
Puleva Biotech, S.A. tiene previsto iniciar en el 2002 la construccién de las instalaciones

Para financiar las inversiones que esta previsto acometer, el Consejo de Administracidén va a
proponer a la Jyfita General de Accionistas la realizacion de una ampliacion de capital por
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importe de unos 18 a 21 millones de euros aproximadamente, Ampliacién que
previsiblemente se realizara en el primer semestre del afio 2002.

NEGOCIOS CON ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias, ni ha efectuado ningin negocio con las
mismas.

DILIGENCIA DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de Puleva Biotech, S.A., en su
reunién del dia 4 de febrero de 2002, han formulado las cuentas anuales y el informe de
gestion adjuntos, correspondientes al gjercicio 2001

Granada, 4 de febrero de, 2002

e

T
Javier Tallada Garcia de la Fuente Gu&e@somml{omano Aguilar
Presidente del Consejo de Administracion Vicepgesidente del Consejo de Adruinistracion
Enrique Lahterta Traver Gregorio Vicente Jiménez Lépez
Secretario del Consejo de Administracién Vocal Consejo de Administracion

Miguel Angel Martinez Pintefio

Vacal del Consejo de Administracion
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