Y

Y

.:::h\

/'{f-\—i“ P
o
. 2 . ,: PN \
I A -
-0 R TI A ¥, bt
R L - A 3.
Dot " | ;

S

 —— .

¥
ZRIDEN

A T

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, SOCIEDAD LIMITADA, inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el n° S1040 y en el “Collegi de Censors Jurats de

Comptes de Catalunya™ con el n° 501, emite el presente INFORME DE AUDITORIA DE LAS

CUENTAS ANUALES de la Compafiia ESTABANELL Y PAHISA, S.A. referidas al

ejercicio cerrado al 30 de junio de 2001.
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08029 Barcelona

T

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

Hemos anditado las cuentas anuales de [a Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. que
comprenden ¢l balance de situacién al 30 de junio de 2001, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio cerrado al 30 de
junio de 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opmion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio terminado al 30 de junio de 2001. Con
focha 15 de noviembre de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2000 en el que expresamos una opinién sin
salvedades.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. forma parte de un Grupo de Empresas con las que ha
mantenido durante el ejercicio las relaciones comerciales cuyos detalles quedan
explicados principalmente en jas Notas 7 y 14 de la Memoria adjunta.

En puestra opinion, 1as cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2001 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situa-
cion financiera de la sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de jumio de 2001 ¥
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con princip1os y normas
contables generalmente aceptados que goardan uniformidad con los aplicados en el
\\ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado al 30 de junio de 2001, contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de Ia
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye }a revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

CASATUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

José Luis Forfis-Samso Garvayo
Socio Auditor

Barcelona, a cinco de noviembre de dos mil uno.

Inseria en el B.M. de Barcelona, Tomo 2888, fotio 218, hoja B-145682 - A.O.A.C. n.° §1040 - M.LF. B- 61032660

Piaza Dr. |. Barraquer, 5

ASAJUANA 68 FORNS Telgfono 405 01 10
AUDITORES S.L. Fax 726 51 55
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BALANCE NORMAL B1
BALANG NORMAL
NIF A08016057 UNIDAD / UNITAT (1) .
NIF Pesetas 995111 (A
P t
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIG SOGIAL essstes
. Miles 3T
ESTABANELL Y PAHTSA S (Firmas al dorse) Micts 8g99112(¥ S
A Espacio destnado para fas firmas de los administradores M_il!ones 899113
Espai per a les signatures dels administradors - Milions
ACTIVO EJERCICIY EJERCICI
ACTIL EXERCICI 195__(2) EXERCICI 189_ (3)
A)  ACCIONISTAS (5CCIOS) POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS 0 0
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NOEXIGITS ........__. 110000
B) INMOVILIZADO '
IMMOBILITZAT ... 120000 4.469.543 4.496.408 5
. Gastos de establecimlento 0 0 P
Despeses d'establiment............................. ... 121000
I.  tnmovilizaciones inmaterlales .
Immobilitzacions Immaterials............_........ ... .. 122000 44.451 30.783 ,
1. Gaslos dg investigacion y desarrollo 0 0 :
Despeses de recerca i desenvolupament ........_............... .. 122010
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares '
Concessions, patents, licéncies, marques i similars .. ... ............ 122020 20.066 66 '
3. Fondo de comercio 0
Fonsdecomerg......_................... 122020 0
4. Derechos de traspaso 0
Dretsde traspas..........cooueeeeeoin. .. e, 122040 0
5. Aplicaciones informéticas
Aplicacions informatiques. .................. ... 122050 49.856 45.421
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0
Drets sobre béns en régim darrendament financer. . ................ 1220850 0
7. Anlicipos 0
ACOMPLES. ..ot 122070 0
8. Provisiones
Provisions ... 122080 0 0
9. Amortizacicnes
AMOrtItZacions ........ ... 122090 -25.471 -14.704
. Inmovilizaclones materlales
Immobllitzactons materlals..............._.................. .. 123000 1.283.130 1.193.215
1. Terrenos y construcciones
Terrenys i constuceions. . ........uu oo 123010 730.291 661.224
2, Instalaciones técnicas y maquinaria
Instalizcions f&cniques i maquinaria . ............................. 123020 2.470.576 2.618.974
3. OQtras instalaciones, utillaje y mobiliario
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari ............_............... 123030 46.7590 68.926
4. Anticipas e inmovilizaciones materiales en curso
Acomples i immabilitzacions materials encurs...................... 123040 40.984 344
5. Qtroinmovilizado
Altre immabilitzat ... 123050 100.106 194,094
6. Provisiones
Provisions ... 123060 ~78.367 0
7. Amortizaciones
AmOortitZaclons ... 123070 -2.027.250 -2.350.347
V. Inmovilizactones financieras
Immobliitzactons financeres................................ ... 124000 3.141.962 3.272.410
1. Participaciones en empresas del grupo
Participacions en empresesdelgrup...................... ... ... 124010 3.106.193 3.203.000
2. Créditas a empresas del grupo
Crédits a empreses delQrup ............oooeeoe o 124020 Q 141.391
3. Participaciones en empresas asaciadas
Participacions en empreses associades ................_.......... 124030 5.000 5.000
4. Créditos a empresas asociadas
Crédils a empreses associades. ... .......................... . 124040 1.497 0
5. Cartera de valores a largo plazo N
Cartera de valors allarg termini. . .................o oo 124050 23.434 11.987 .,
6. Otros créditos
Altres eeddits ... 124060 0 0 .
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo .
: Dipasits | fiznces constitults a ltarg termini ,........................ 124070 5.838 10.313
~~= B Provisiones
)t’}ffq—?ﬁ,‘; PIQASIONS ... 124080 0 -99.281
a9 Ad;gﬁils}raciones Piiblicas a fargo plazo
R ST 3:;m§5'ﬁ?1‘§t‘racions pabliques a larg termini. . ......................... 124100 0 0
F .o ALV CAcclones Broplas
S|l AcBionspriplEs. . 125000 0 0
E | o{vI/* Deudores par é?eraclones de trifico a largo plazo
2| A / Deutdrs per'i_fp;eracions de teafica Hargtermini..................._ .. 126000 0 0
L= S o= i
L 'l‘ 41 rque las caslilzs uoﬁésf‘:f:ndientes. segiin exprese las cifras en unidades, mifes o millones de pesetas. Todos los documentos que integran las cupntas anuales deben elaborar-
E\\ "3‘) afenla misma_._unidaﬂ?? I marcar la casella corvasponent, segons sf 5'expressen les xfres en unitats, miers ¢ mifions de pessetes. Tots els documents que integren els comp-
&) £ fs pouls whah d'elabordf an 12 mateixa unitat,
% [ekicio al que van fefgiidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereen els comptas anuals.
g jgrpicio anterior, =ydrtic anterior.
N X




BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

NIF

NF [A08016057

DENOMINAGIGN SOCIAL / DENOMINAGIO SCGIAL
ESTABANELL. Y PAHISA S

(Firmas al dorso)

A Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels administradors A a
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIT
ACTIU EXERCICI 199__(1) EXERCICI 199__(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0 0
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .. ...vvvvieeniinn i 130000
D) ACTIVO CIRCULANTE 2.744.588 2.365.778
ACTIU CIRCULANT ...t iuityiaeaan iacaens s ranaaeiaaattanrsr o aensna 140000
1. Accionistas por desembolsos exigidos 0 §)
Accionlstes per desemborsaments exigits ... 141000
Il Existencias 1.474.136 1.291.079
[ 1] -3 Vo3 - 142000
1.. Comerciales 0 0
COMEBICIAIS . .+ it ivt s eurnsaremem e amee e acaiitibananannes 142010
2. Materias primas y olros aprovisionamientos 259G 781 212 .615
Primeres matéries i altres aprovisionaments. . .....c.oveviineeaceann 142020
3. Productos en curso y semiterminados o5 | 5 1 .91
Productes en curs i Semiacabats. .. .. .overvivrenieam i 142030 63 08.915
4, Productos terminados 1.118.660 69 .540
Productes 3Cabats . . ... ovi. it i e 142040 262
5. Subproductos residuos y materiales recuperados 0 0
Subproductes, residus | materials recuperats................. to...] 142050
6. Anticipos i 0 0
ACOMPIES. ... iiaiirenaenrnnans R 135060
7. Provisiones 0 0
PROVISIONS + . v v s v tvmmm e e ee e e anan s aeecissanansnsanrannans 142070
Itl. Deudores
o TN 1~ WP O U 143000 1.080.843 994.107
1. Clignles par ventas y prestacicnes de servicios 1 1.2
Clients per vendes | prestacions de SSrveis . .......oceeviiinnnonnes 143010 -051.268 951.397
2. Empresas del grupo, deudores 291
Empreses del grup, deutors .. ...ooeuveuien oo 143020 6.29 16.706
3. Empresas asociadas, deudores
Empreses associades, deulons .. ... veeoor it iainarnagaanns 143030 10.981 10.981
4, Deudores varios A2
DELIOFS QIVEESOS - .o n e e eenetamnnn s erm e aaonranaanenaaneeans 143040 3- 2 4.384
5. Personal
2 T 11 =1 M RSP 143050 0 0
6. Administraciones Publicas
AdMinistracions PUbEIUES - ... .. oo iiierinr e iaaaans 143060 19.239 20.150
7. Provisiones _ —
PrOVISIONS - e e s taens eam e e e eemameee e e e me e e s 143070 10.353 3.551
I¥. Inversiones financieras temporales
Inversions financeres temporals. . .. ...t iviveeiomni i enaei i 144000 135.934 28.357
1. Participaciones en empresas del grupo 0 0
Participacions en empreses del grup ... ....coviieo i iiiii i, 144010
2. Créditos a empresas del grupo
Cradits a empreses dal grup ... .o it e 144020 111.25% 0
3. Participaciones en empresas asociadas 0 0
Participacions en empreses associades ... ... iaiai e 144030
4. Créditos a empresas asociadas
Crédits 2 empreses associades. ... ovvr i i 144040 25.290 25.290
5. Cartera de valores a corto plazo 0 0
Cartera de valors 3 Ut IBIMING . . ... coe it iiairr e aamaaeean 144050
6. Otros créditos 0 0
F T o0 1= P R 144060
7. Depdsitos y fianzas constituides a corto plazo
Dipdsits i fiances constituits a curttermini. ... 144070 3.385 3.0867
8. Provisiones 0 0
PrOVISIONS - - ot vt v anmeneamoe st am e aa et arrs e anaaamanns 144080
V. Acclones propias a certo plazo 0 0
Acclons préplesacurttermini. ... 145000
......................................................... 146000 49.669 52.235
r periodificacién 0 0
per perioditzacié . ...... ..o 147000
100000 7.214.131 6.862.18¢
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anhe van rgiendés [as cuentas anuales / Exercici al qual es referaixen els comptes anuals
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BALANCE NORMAL

ORMAL

BALANG N

NIF
NIF

(Firmas a1l dorso)

Espacio destinado para 1as firmas de os administradores

Espai per a les signatures dals administradors 0 O
EJERCICIO EJERCICIO
80 g 478 488
o mm
Capital subscrit ................___

PASSIU

Prima d'emissio o Creanrtene bt ———
. Reserva de revalorizacion
Reserva de revalorizacis ... b et e,
V. Reservas
Reserves _,
1. Reserva legal
Reserva B
2. Reservas Ppara acciones propias
Reserves pera BOCHONS PIODIES oo
3. Reservas para acciones de la soeiedad dominante
Reserves per a accions de la societat domitant ...,
4. Reservas estatutarias -
Reserves estatutaries e S
5. Diferengias por ajuste de! capital 3 euros
Diférencies Per ajust dei capital en UM e
6. Otras reservas
e SO o
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicis anteriors ............__
1. Remanente )
oG
2. Resultados negativos de ejerciciog anteriores
Resuitats Negatius d'exercicis BMMBIOS. e
3. Aportaciones de socios para cempensacion de pérdidas
Aportacions da Socis per a gompensacic de pardues ...
VI.  Pérdidas ¥ Ganancias (beneficio ¢ pérdida)
“Pérdues | guanys (benefici ¢ PAYE) oo
VIL.  Dividendo & cuenta entregado e ef gjercicio
Bividend 3 compte lliurat en PEXOFCIC oot
Vill.  Acciones Propias para reduccicn de capital
Accions prépies per a reduccié de CBPHA oo
B) INGRESOS A DISTRIBUIR N VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ..., ..
1. Subvenciones ge capital
Subvencions de COPR ot
2. Diferencias positivas de cambig
Difaeréncies positivas de CaVi oo
3. Otros ingresos a distribyir €n varios ejercicios
Altres ingressos a distribuir en diversos BXETCICS oo
4. Ingresos fiscales a distribuir en varigs ejercicios
Ingresses fiscais a distribuir en diversas CXEICICIS ©oovooceeo
C) PROVISONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS
PROVISIONS PER A FISCOSIDESPESES ... .
1. Provisiones para pansiones y abligacicnes simitares
Provisions Per d pensions j obligacions similarg
2, Provisiones para impuesios i
Provisians per 3 IMPOSIOS et
3. Otras provisiones
Altres pravisions ...
i 4. Fondo de reversidn
' e IS
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
CREDITORS A LLARG TERMING o
igiones de obligaciones y otros valores negociablas
I551Qns d'obligacions i altres valors negociables ...
ciones no convertibles

as representadas en valores negociabies
; S representats en valors negociables ...




BALANCE Nogma,
BALANC NORMAL

(Firmas al dorso)

Espacio destinado para fas firmas dg ios adm:‘nistradores
Espaiper a lag signatures dejs administradors

O
EJERCICID
EXERCICI 199_ (s

EJERCICIH
EXERCICI 199_ 1)

PASIvD
PASSiU

- 0) ACREEDORES A LARGO PLAZQ (Continuacidn)
’ CREDITORS A LLARG TERMIN] (Continuacid)

I Deudas ¢on entidades de crédito
Deutes amp ool 242000

Deutes a llarg termin; amb entitats ga Credit... .
2. Acreedores Por arrendamientg financiero a targo plazg
Creditors Per arrendament financer a arg termini.,..... . m‘n
M. Deudas €on empresas def 9rupo y aseciadag
Deutes amp einpreses daf ochrassoctades. ... ﬁ
1. Deudas €ON empresas de| grupo
Deutes amb empresas def AL RSN m-
2. Deudas €on empresas asociadas
Deutes amb eSSt mﬁ‘
V. Otros acreedores
et -.m
1. Deudas Tepresantadas Por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a PAGA. e -
2. Ofrag deudas
syt e -I_I
3. Fianzag ¥ depdsitag recibidos largo plazo
Fiances i dipdsits rebyts TS Qm
4, Adminlstraciones Piblicas 5 largo plazg
Administracians Plbliques a vargtermini. ... “
V. Desembolsos Pendientes sobre acciones ng exigidos
Desemborsaments Pendents sohre acclons no exigits ... n~
1. De emprasas dal grupo
D'empreses ggr a1 m‘n
2. De empresas asociadag
D'empreses rosan T m-
3. De otras empresas
D'altres por opersstancn d i e m-
VI, Acreedaras POr aperaclones e trifico a largo plazg
Creditars Per operacions de trafic a largtermipe...... ‘m
E) ACHEEDOFIESA CORTO PLAZO -m 1.471 4.7g 0
CREDITORS A ool 250000 - )
L Emisiones de obligaciones Y otros valgreg negociables
Emissions d'abligacionsg | altres vators fegociables.... ... .. m“
1. Obligaciones Na convertibleg
Obligacions ng ey e m“
2. Obtligaciones Cenvertibles
e gmgeomertes m‘h
3. Oftras deudas fepresentadas en valores negociables
Altres deuteg Tepresentats en valors Megociables ..., ... . m‘h
4. Intereses de obligaciones ¥ olios valoreg
Interessog d'obligacions i s VO m‘n
fl. Deudas ¢on entidades dg crédito
s Soa @mm
1. Préstamos Y otras deudas
Préstecs i altres i T mmm
2. Deudas Porintereseg
pomciparess @mm

1. Deudas €On empresas de grupo
Deutes amb empreses def i ASLI RPN Mmm
Deudas con empresag asociadas
T e M_ﬂ_ﬂ
s G 0[ L\
faL

- 4 ~p (4
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BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

o~

yn ¥
wv-"“"

- ¥
N

NF  |[A08016057
NIF
DENOMINACION SCCIAL / DENOMINACIO SOCIAL (Firmas al dorso)
ESTABANELL Y PAHTISA S
A Espacio destinado para las fianas de los administradores
Espai per a les signatures dels adminisiradors A -
PASIVO EJERCICIGY EJERCICICY
PASSIU EXERCICE139__(1) EXERCICI 199__(2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A CURT TERMINI {Continuacid)
IV. Acreedares comerclales 2
Creditors comercials. ... ... . . s 254000 629.355 751.397
1. Anticipos recibidos por pedidos 0 0
Acomptes rebuts per comandes .....uieie et i 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios £§29.355 751 .397
Deutes per compres o prestacionsde sarveis...........ooeeoeo ... 254020 : "
3. Deudas representadas por efectos a pagar 0 0
Deutes representats per efectes A Pagar. ... .covovevvnreennren.. 254030
V. Oftras deudas no comerclales
Altresdeutesnocomercials...............ooviiiieiii i, 255000 266.175 164.154
1. Administraciones Publicas
Administracions pabBQUes ... ....c.veuiviirntie e 255010 142.228 72.346
2. Deudas representadas por efectos a pagar 0 0
Deutes representats perefectes apagar. . ....oovveeevnneenen.. w-| 255020
3. Ofras deudas !
AT dBULES - . .ttt et e ittt s 255030 70.124 32.624
4. Remuneraciones pendientes de pago
Remuneracions pendents de PAgEMENt. .. vvvveerrnnivnnennenn.. 255040 50.832 56.180
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo
Flances i dipdsits rebuls acurttemmini...............coiiivenen.s. 255050 2.9 9 1 3.004
VL. Provisiones para operaciones de trifico 0 0
Provisions per a operacions detrafie............................... 256000
VIl Ajustes por periodificacién 0 0
Ajustaments perperioditzacio .. ... ...........iiiiie i 257000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 0 0
PROVISIONS PER ARISCOS | DPESPESESACURTTERMINI ............... 260000
TOTAL GENERAL
TOTALGENERAL (A + B+ C+ D +E+F) . ieeiiiiiininiiiic e iiaeeiaaaas 200000 7.214.131 6.862.186

SRS N
e
“—t =
{ Ejercicio at fue v idas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.
@ & afi reici anterior.
)




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIE AQBO16057

UNIDAD / UNITAT (1)

2 i

V/} (B5+B6EBI+BE-AT-AB-A9) ... .

NIF
;eselas 999211
i essetes
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL M
. il
ESTABANELI, Y PAHISA S (Firmas al dorso) Mies | ggez12| X
A Espacio destinado para las firmas de los administradares m!l!ones 959213
Espas per a les signatufes dels admmstradars A flions
DEBE EJERCICIO” EJERCICIF
DEURE EXERCICI 199__(2) EXERCICI 199__(3)
A) GASTOS 3.918.617 2
DESPESES (A1 8 ATB). cu et iimaraaaaane e aatt e et 300000 ' 4.026.636
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién
Reduccid dexisténcies de productes acabats i en curs 0 0
Lo T =T o] e =« JP R 301000
A2, Aprovisionzmientos 2
APTOVISIONAMENIS .o ot veetmia et annernranrmne e eanns 302000 -029.759 2.045.523
a} Consumo de mercaderias 7
Consumde mercaderies. . ... e eiar i 302010 663.742 522.193
b) Caonsumo de materias primas y otras materias
consumibles
Caonsum de primeres matéries i altres matéries
CONSUMIBIES .. e ce e eiee i arame e canase e aeans 302020 785.517 879.040
¢) Otros gaslos externos
Allres despeses extemes .. ... ..ooiiia et auaniraiiarans 302030 580.500 644.230
A3, Gastos de personal -
Despeses de Personal ... .......coiiiiinraaaeraanaas 303000 308.543 909.807
a) Sueldos, salarios y asimilados
Sous, salarisiassimilals. ... ....ooii i 303010 724.484 720.236
b) Cargas sociales
CAMegUES SOCTAIS ... vvi vt icaaae e aaiiiaens 303020 184.059 189.571
A4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Dotaclions per a amortilzacions d'immabifitzat .................. 304000 191.097 195.721
A5,  Variacién de las provisiones de tréfico
Variacio de les provisions de trafic. ... ..o coeei il 305000 8.305 3.279
a} Variacion de provisiones de existencias 0 0
variacié de provisions d'existéncies. . ..........ooaeia 305010
b) Variacin de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables
Variacid de provisions i pérdues de cradits
COBIRBIES v« + e+ e mees s e e e e e e eeennee e 305020 8.305 3.279
c) Variacion de ofras provisiones de tréfico 0 0
Variacio d'altres provisions de trafic ... ..ovie i ia e 305030
A.8. COfros gastos de explotacidn
Altres despeses d'explolacii .. ... . coovi i iinir e 306000 674.104 631.293
a) Servicios exteriores
SOrveis BXIBMOrS ... vt i ae e 306010 659.974 614.973
"B} Tributos
TABUIS o+ e e e e e e 306020 14.130 16.320
¢} Otros gastos de gestidn corriente 0 0
Altres despeses de gestid corrent. . _...oiiieei e 306030
d) Dotacion al fondo de reversidn 0 0
Dotacio al fons de reversid. .. ......ccoiiiiimenn i, 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D'EXPLOTACIO 0 0
(B1+B.2+B3+BA-A1-A2-A3-A4-A5-A6)............ 301800
A.7. Gastos financieros y gasios asimilados
Despeses financeres i despeses assimilades. .................. 307000 68.717 47.259
a) Por deudas con empresas del grupo 0 0
Per deutes amb empreses del QrUP .. .. ... ivaveiri i nans 307010
b) Por deudas con empresas asociadas 0
Per deutes amb emgreses associades ... ...vveoiiaanns 307020 0
H ¢) Pordeudas con terceras y gasios asimilados
i Per deutes amb tercers i despeses assimilades ......... .. 307030 68.717 47.259
d) Pérdidas de inversiones financieras
Perdues d'inversions financeres . .....oc.iviiiirneeeeans 307040 0 0
ﬁmVaﬁadén de las provisionas de inversiones financieras
NWRRID D Tgariacié de les provisions dinversions financeres. . ............. 308000 0 0
: A8, - FDiecenci tivas d bi
| et .. #Difecencias negativas de cambio
i e ancies negatives de Canvi .........iuiieeenniaamae s 309000 2.959 5.593
P T
A Al . RES‘;ULTAPD§ FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS
302900 304.948 399.379

r en la mateixa unitat.

.é! que valr ndas las cuentas anuates. / Exercic al quat es refereixen els comples anuals (3}  Ejercicio antenar, / Exercici anteriar.

i - ; .
A 1'-)—"/4Mu g las casilias coregpandienies, segun exprese las ciffas en umdades, miles o millones de pasetas. Todos los docunantos que integran las cuentas anuales deben elabarar-
50 erf\a misma unld&_\gj at marcas la casella corresponent, segons Si s'expressen les xifres en unilats, milers o milions de pessetes. Tats els documents que inegren als comp-




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF
NIF

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA S

A0B016057

(Firmas al dorso)

A

Espacio destinado para Ias firmas de los administradares
Espai par a les signatures defs administradors

o
DEBE EJERCICIY
DEURE EXERCICI 199__(1)

0
EJERCICIO

EXERCICI 189__(2)

Al BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 295 . 442
(Al+AN-BI=BN). ... 303900

259.907

A.10. Varizcién de las provisiones de inmovilizado inmateriat,
material y cartera de control
Variacid de les provisions d'immobilitzat immaterial, 19.491
material i carleradecontrol ........... ... ..o . 310000

89.281

A11  Pérdas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
Y cartera de control
Pérdues procedents de I'immobilitzat immaterial, material 240
icarterade control. . ... . ieu 311000

68.188

A2, Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias
Pérdues per operacions amb aceions i obligacions 0
PrOPIOS . 312000

0

A3, Gaslos exiraordinarios
Despeses exdraordindnies. ... 313000 1.474

31.208

A4, Gastos y pérdidas de otros gjercicics 8.1340
Despeses i pérdues d"altres exercicis ..................vu..... 314000 )

719

AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAOQRDINARIS POSITIUS 109.175
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.1 A4} ...l 304500 )

0

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 404 .617
BENEFIC!S ABANS D'IMPOSTOS (Adl+-ANV-BILBIVY.............. 305900 "

113.252

A.15, Impuesto sobre Sociedades 5.588
Impost sebre secietats .......... ... ..o e 315000 )

-11.235

A.16. Otros impuestos 0
Allres Impostos. ... ..o veeie i e 316000

0

AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 399,029
RESULTAT DE L'EXERCICI (BENEFICIS) (AV-A15-A16). ... ........ 306800 *

124,487

b O
{ Quc ang}rlﬁas 1as euentas anuales. / Exercic: ai qual es refereixen els comples anuals

AR L EYercic antenor




LA ¥ T
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL L
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

|
nF [A08016057 bt
NIF
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL .
B MAMmMA T RTTAT T r T™MATTTON (g (Flrmas al dOl"SO)
[ I |
A‘ Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espal per 2 les signatures dels admimisiradors N N
Cd . HABER I EJERCICIC t EJERCICIO
™ 1 EARAY | I
HAVER EXERCICL 199__(1) EXERCICt 193_ (2}
B} INGRESOS 4 .317 4
INGRESSOS (B aB.13) -oooiiiiiinnrceeaeaionnaaes e 400000 ) -646 4.151.123
B.1.  Importe neto de la cifra de negocios 3.7
Iraport net de fa xifra de Negoeis . . ... .voe i 401000 -705.028 3.317.290
a) Ventas
MBS, o v ettt iee et a e e 401010 3.648.002 3.364.455
b) Prestaciones de servicios
Prestacions de SErveiS . ... ...vuvrveeoneeranane e 401020 177.207 180.041
c) Devoluciones y «rappels» sobre ventas - _
Devolucions i ripels sobrevendes. .......oivivreaiianns 401030 120.881 227.205
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacidn
Augment d'existencies de productes acabatsien
curs de fabMcaCId. . ...t ie i e 402000 88.618 319.833
B8.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 0 0
Treballs efectuats per 'empresa per a fimmabilitzat. . ........... 403000
B.4. Ofros ingresos de explotacidn
Altres ingressos d'explotaci ... e 404000 8.656 8.962
a} Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Ingressos accessonis i altres de gestio corrent, ............. 404010 8.656 8.962
b) Subvenciones 0 0
SUBVERCIONS . .ot ieie e e 404020 N
¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos 0 0
Excés de provisions de riscos i despeses.................. 404030
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D'EXPLOTACIO
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-8B2-B3-B4)............. 401900 9.506 139.472
B.5. Ingresos de participaciones en capital 0 0
Ingressos de participacions encapial . .......oceinii et 405000
a) En empresas del grupo 0 0
ENempreses del QP .. ooouuiiiirnrrciaraan i 405010
b) Enempresas asociadas 0 0
En empreses associades . .. ... iiueir s irmiaen e a s 405020
¢} Enempresas fuera del grupo 0 0
Enempreses tora delgrup. ....ooviveer i vcaamnnnaaneoias 405030
B.6. Ingresos de oiros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado
Ingressas en altres valors negociables i de crédils
de Iactiv immobilitzal ... ... e e 406000 373.830 448.724
a) D[eempresas del grupo
Dempreses del GrUP . c....viuvarroaraeenneraac s 408010 373.771 448.585
b) De empresas asociadas 0 0
D'empreses ASS0CIATES . . . over et 406020
¢) De empresas fuera del grupo
D'empreses foradel grup. .. ..voee i iieii e 406030 59 139
B.7. Ofrosintereses e ingresos asimilados
Altres interessos i fagressos assimilats ... ..o 407000 1.387 1.448
a} De empresas del grupo 0 0
D'empreses del QfUP . «uvve v eran e 407010
by De empresas asaciadas 0 0
D'empreses assOCiades ... ... ..oueiiearae i 407020
¢} Ofres intereses
ArES IMEIESSOS. « . v v v eevner v camarsammm e araaraenns 407030 1.387 1.448
dy Beneficios en inversiones financieras 0 0
Benelicis en inversions financeres ... . oovrorieaenanns 407040
B.8. Diferencias positivas de cambio
x_v:-::_\Diferéncies positives A8 Canvi ... ..vureeme e 408000 1.407 2.05%9
AT RAT
:sz’g_&l‘f." RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
’f':-: ~RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 0
& AT+ AB+AS-B5-BE-BT-BB) ... ..o 402900
fiag &\
= -
h= S . "
= f oo
e .\
A - !
K \67‘ Cfe.e e ]
(1 .E]éu:n:lo ahque van refendas las cuentas anuales ¢ Exercics al qual es refereixen gls comples anuals
@ r‘cnpwqa tenor. / Exerciei antenar
ZARecE
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

|

NIF
NIF

08016057 J

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA S

A

(Firmas al dorso)

Espacio destinado para las firmas de tos administradores
Espaiperales signatures dels administradors

HABER
HAVER

m
EJERCICIY
EXERCICI 199__(1)

0
EJERCICIY
EXERCIC! 139 _ (2

B

B.Iv,

B.v.

B.VI

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
Bl+BI-Ad-AW............
B.9. Beneficios en enajenacidn de inmavilizado inmateriat,
material y cartera de control
Beneficis en alienagis d'irmmebiliizat immaterial,
material i cartera de control .. .............. ..
B.10. Beneficios por operaciones con acciones ¥ obligaciones
propias
Beneficis per operacions amb accions i obligacions
PrOpleS ...
B.11. Subvenciones de capital_transferidas al resultado del
ejercicio
Subvencians de capital transferides al resuitat de
Vexercict............. .
B.12. Ingresos extraordinarios
Ingressos extraordinaris ............... ...
B.13. Ingresos ¥ beneficios de otros ejercicios
Ingressos | beneficis daltres exercicis........_.._..,

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS
AI+ATT+A24A.134A.1 4-B.8-B.10-B.11-B.12-B.1 3}...
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS DIMPOSTOS (Bl + B.IV~ Al - Alv)..
RESULTADO DEL EJERCICIO (PEHDIDASJ

RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUES) (BV+A.15+A.16) .,

403900 0 0
403000 135.596 45.738
410000 0 0
411000 0 0
412000 166 243
413000 2.958 6.760
404900 146.655
405200 0
406900 0

antefior.

G

/v o~
felg al que van reIeiH_a§-1as tuentas anuales. / Exercig al qual es refereixen els comptes anuals.
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MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2001
(Todas las magnitudes monetarias son expresadas en miles de pesetas)

NOTA 1.- - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compafifa Estabanell y Pahisa $ A, se constituy6 el 30 de junio de 1.927 como sucesora
de sus antecesoras, que se iniciaron en el afio 1.880 bajo la razon social VILA Y
ESTABANELL, teniendo su domicilic social en la callg Diputacién 248, de Barcelona,

Tiene como objeto social la f@bﬁéagiﬁri 'y comercializacion de hilados, tejidos y confecciones
textiles, directa o indirecta’“nﬁentefééi;cbﬁ])ok‘-nla ‘produccién, compra y distribucion de energia
eléctrica y el negocio inmdbiliario. Su actividad textil se complementa con la produccion
hidroeléctrica. o T

Para la actividad eléctrica desarrollada por la Compafiia es de aplicacion la a Ley 54/1997 de 27
de noviembre, del Sector Eléctrico y Real Decreto 2017/1997, de 26 de Diciembre.

Para el desarrollo de estas actividades la Compaifa se organiza intemamente en Seccién Textil y
Seccidn Eléctrica (produccitn hidroeléctrica).

Segun acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 30 de mayo de 1.995, ratificado por la
Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de julio de 1.995 y, con el fin de adaptar la Compafiia
a la Ley 40/1994, de 20 de diciembre, sobre Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, se
consfituyd con fecha 30 de abril de 1.996 una sociedad unipersonal denominada Estabanell y
Pahisa Energia S A, (EYPESA) dominada al 100 %, con el objeto social de la adquisicion,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las operaciones
de la sociedad se iniciaron el 1 de julio de 1.996.

Durante el ejercié se constituyo la Compafifa Estabanell y Pahisa Comercial, S.A , con de
nominacion actual, Estabanell y Pahisa Mercator, S.A para llevar a cabo la comercializacion a
clientes cualificados, participada al 100% por EPSA.

La actividad de la compafifa es la fabricacian de tejidos y comercializacion de hilados, de tejidos y
confecciones textiles.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada afio.

a) Imagen fiel

“kasicuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Estabanell y
: hisa S Ay se presentan, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en particular con el
27", ‘Plan:General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
W< finarigiera y de los resultados de fa empresa, habiendo sido aplicados los principios contables

L gb‘]_Lgéftcﬁfios que exige la vigente legislacion,
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por ios Administradores de la Compania, se
someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin modificaciones.

b) Comparacién de la informacion

Con fecha 28 de diciembre de 2000, se celebr6 una Junta General Extraordinaria de Accionistas y
se toméd el acuerdo por el socio fnico de la Sociedad de realizar una fusién por absorcion total de
la sociedad Eléctrica Masies, S.A. (Sociedad Unipersonal), que ha traspasado en bloque todo su
patrimonio social.

El detalle del balance de fusién de Eiéctrica Masies, S.A., al 30 de junio de 2000 es el siguiente:

ACTIVO Miles
. de

Pesetas
Inmovilizado inmaterial 20.000
Inmovilizado material 179.271
Deudores 549
Tesoreria 152
Total Activo 199972
PASIVO
Fondos propios 58.581
Acreedores a largo plazo 141.391
Total Pasivo 199972

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la  siguiente
distribucidn de resultados del ejercicio cerrado a 30 de junio 2001 que se espera sera aprobada sin

modificacién:
Base de reparto: {en pesetas)
Pérdidas y ganancias (Beneficios) 399.029.353
Distribucion :
- A Reservas voluntarias. ~388.029.353

//,,,.-_—:_:: Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta, no existiendo restricciones para la libre
A7 5T 2 istribucion de dividendos.

©) :

T b . L “:.:_'
5 [;yfa‘
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NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad son:
a) Inmovilizaciones inmateriales

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicién, aplicandose una amortizacién del 25% a
partir del mes siguiente a la puesta en funcionamiento.

b) -Inmovilizaciones materiales
Se encuentran valoradas a su precio de adqﬁq’sipiér}. Las ampliaciones, mejoras y grandes
reparaciones, se aclivan cuando.-suponen un alargamiento de la vida (i estimada. Las

reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se
contabilizan como gastos del gjercicio, -~ - s

La dotacion a la amonizaciér;'\s'e_carcula mediante el método lineal a partir del mes siguiente de su
puesta en funcionamiento. =~ -~ - B

Los coeficientes aplicados estan de acuerdo con la vida Uil estimada de los mismos.

Estabanell y Pahisa S A, acogiéndose a io que establece el articulo 5 del Real Decreto Ley
7/1996, del 7 de junio, procedié a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con las
normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de Diciembre. La actualizacion representé para la
Compafiia, una vez deducido el impuesto del 3% que gravd estas actualizaciones, un incremento
de las reservas de revalorizacion de 218.215 miles de pesetas el ejercicio de 1996-1997

c) Inversiones financieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos. Sus rendimientos se

contabilizan como ingresos del ejercicio de acuerdo con el criterio del devengo. .

Al final de ejercicio se efecta la correccién valorativa necesaria sobre las inversiones financieras
de conformidad con la valoracion de los Gltimos balances aprobados o de la cotizacion media del
ultimo trimestre.

Existe una participacién del 100 % en la Compafia del grupo, Estabanell y Pahisa Energia S A,
derivada de la segregacién de actividades, a fin de adaptar EPSA a la Ley 40/1994, sobre la
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (Nota 1), y realizada mediante Ia aportacion no
dineraria de los bienes afectos a la seccidn siéctrica. Se llevd a cabo en junio de 1.996 mediante
aportacion a valores contables del inmovilizado, con sus respectivas amortizaciones acumuladas,
habiéndose dado de baja por sus respectivos importes en la Compaiifa matriz. Los gastos
inherentes a la operacién no fueron activados.

d) Existencias

AT eg$ Materias primas y auxiliares correspondientes a la Seccidn Textil se valoran al precio
WA ”ﬁrg;n gio de adquisicin. Los productos en proceso y las existencias de productos terminados son

s

T “ln
e SR
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valorados al costo de produccion. El coste de produccion se determina afiadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al articulo, asi como a la parte que razonablemente corresponde de los costes
indirectos imputables al mismo en la medida en que esos costes correspondan al proceso de
fabricacicn. '

La imputacién de los costes conjuntos para la diversidad de articuios obtenidos simultaneamente
en el proceso productivo se realiza procurando gue sea proporcional a su valor de mercado.

Alfinal de ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efecttian los ajustes o provisiones
necesarias, al objeto de adecuar los precios de coste de forma que no superen al valor de
mercado, W R

TaTa s

e) Deudas N : S

Las cuentas de crédito bancarias’ figuran piijr‘_el importe dispuesto realmente. La clasificacion a
corto y largo plazo se realiza feniendo en cuenta: el plazo previsto para el vencimiento, enajenacion

0 cancelacion de las obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es Superior a un afio a partir
de la fecha de cierre def ejercicio,

f) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto de Sociedades se calcula en funcién del resuitado econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales
para obtener el resultado fiscal, que constituye la base imponible,

La Sociedad, desde el ejercicio 1996-1997, tributaba en régimen consolidado en el Impuesto
sobre Sociedades por haber obtenido autorizacién para ello. En la consolidacion se incluyen las
sociedades, Estabanell y Pahisa Energia S A y Eléctrica Masies S.A., ambas participadas al
100% por Estabanell y Pahisa S.A. Durante e ejercicio se ha incorporado al grupo
consolidado ia Compafiia Estabanell'y Pahisa Mercator, S.A., constituida para realizar la
actividad de comercializacién de energia eléctrica participada al 100% por EPSA. Asimismo y
como censecuencia de la fusién comentada en la Nota 2, es baja de la consolidacién.

q) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se fes ha aplicado el fipo de cambio vigente en
el momento en que aquéllas se han efectuado. Las cuentas corrientes en divisas se han
regularizado al final de ejercicio en funcién del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a
diferencias de cambio, negativas o positivas, en funcién del tipo de variacion experimentada.

h} Ingresos y gastos.
Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del devengo, con independencia

del momento en que se produce el flujo monetario. En consecuencia, se procede a la pertinente
periodificacién cuando es necesario.
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Los movimientos que se han 5roquido 6n esfe epigrate def balance en el ejercicio finalizado af 30
de junio de 2001 se EXpresan a continuacign: =+~ -. -

NOTAS.. INMOVILIZACIONES INMAIEBIALES‘_

INMOVILIZADD SALDO Incorporacian Adiciones Bajas SALDO A

INMATERIAL 30.06.00 por fusién Traspasos 30.06.01
Concesiones admins, 66 20.000 20.066
Aplicaciones informaticas 45,421 4.435 49.856
| TOTALES | 45.487] 20.000 4.435 69.922]

Amortizaciones

SALDO

o
30.06.00 por fusion ejercicio Traspasos
Aplcaciones ormioas -mm—-tm—

NOTA6.-

Las concesiones pertenecen integramente 4 la seccitn eléctriea,

' [TOTALES | 14704 | 10787 ! 25.471
VALOR NETO 30.783 44.451

INMOVILIZACIONES MATERIALES

0N como sigue:

INMOVILIZADO SALDO Incorporacion Adiciones Bajas SALDO A
30.06.00 or fusidn Traspasos 30.06.01
Terrenos Construc. 661.224 70.000 1.240 2.173 730.291
instalacioneg técnicas y
maquinaria 2.618.974 226.585 60.520 435.503 2470578
Otras instalacion, utillaje y
mobiliario. 68.925 3.540 25.676 46.790
ooz ADHCIDOS € inmoy cursg 344 65.280 24.640 40.984
/,,f;’;q,g—j OlQ inmovilizado 194.094 5.476 99.464 100.106
/}3 * T TOTADY | 3.543.562 | 296,585 196.056§ _(587.456) ] 3.388.747]
S Sty
AR =31
\5 =]
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Una vez cerrada la seccion de hflé’tura,‘ ‘lé"CQmpaﬁia ha procedido dar de baja el inmovilizado casi

completamente amortizado afecto a dicha actividad.

Los afios de vida (til aplicados para el céleulo de las dotaciones a la amortizacion son los

siguientes:

- Generacion eléctrica Afios
-Obras hidrulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Contadores 8
- Planta cogeneradora 10
- Centrales hidroeléctricas 20
- Vehiculos 6
- Actividad textil Afos

- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Equipos informaticos 4
- Mobiliario 10

Estabanell y Pahisa S A se acogio a la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del
Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y actualizé su
inmovilizado material, de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de
diciembre, aplicando los coeficientes maximos segin el articulo 6, siendo el incremento globai de

224.964 miles de pesetas.

Las revalorizaciones netas acumuladas aj cierre de aquel ejercicio, realizadas al amparo de la Ley

9/1983, ascendian a 489.427 miles de pesetas.

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 2001, de acuerdo con las aciividades Gue desarrolia

la Compaiifa, resulta como sigue:

r

. =
SncerS . s L
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Amortizaciones SALDO Incorporacion | Dotacién Bajas SALDO
30.08.00 por fusion |  Ejercicio Traspasos 30.08.1

Terrenos y Construc. 301.445 6.750 18.310 {1.147) 326.358

Instalaciones  técnicas y

maquinaria 1.824.090 51.687 145416 (435.577) 1.585.616

Otras instalacién, ufiliaje y .

mobiliario 55457 3.810 (25.677) 33.590

Anticipos e inmov curso

Otro inmovilizado 169.355 11.795 {99.464) 81.685

TOTAL AMORTIZAZ. 2.350.347 58437 180.331 {561.865) 2,027.250

Provisiones - 58.877 19,490 78.367

VALOR NETO 1.193.215 1.283.130




Seccion Eléctrica

roduccion

AMORTIZAGION

La Actualizacion realizada al arhparq del R.
importe de 44.939 miles de pesetas.

Las compras de este ejercicio fueron de 8.009 miles de pesetas y la dotacion a la amortizacion

47.836 miles de pesetas.

Seccion Textil

INMOVILIZADC PROVISIONES VALOR NETQO
MATERIAL ACUMULADA

Terrenos y construcciones 162.698 47.279 115418
Instalacion técnicas ¥ 785.740 304.352 481.388
maquinaria

inmoviliz. maferfales en curso 0 0 0
Otro inmovilizado 0 0 0
Provision 78.368 {78.368)
TOTAL ELECTRICO 948.438 351.631 78.358 1 518.439

D.LEY 7/1996 represent6 para la seccidn eléctrica un

CONCEPTOS INMOVILIZADO | AMORTIZACION VALOR NETO
MATERIAL ACUMULADA

Terrenos y conslrucciones 567.593 279.079 288.514

Instalacién técnicas v 1.684.838 1.281.264 403572

maquinaria

Otras instalaciones, utilaje y 46.791 33.591 13.200

mobiliario.

Antic.e inmoviliz.en cursa 40.984 0 40.984

Otro inmovilizado 100.106 81.685 18.421

TOTAL TEXTIL 2.440.310 1.675.619 | 764.691
[ TOTAL COMPANIA | 3.388.748 | 2.027.250 | 78.368 | 1.283.130 |

La Actualizacion realizada al amparo del R.D.LEY 7/1996 representé para la seccion textil un
importe de 172.090 miles de pesetas.

Las compras de este ejercicio fueron de 128.047 miles de pesetas y la dotacién a fa amortizacion
132.495 miles de pesetas.

NOTA7.- INVERSIONES FINANCIERAS

=L as partidas de inversiones financieras presentan, durante el ejercicio econdmico, los siguientes
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A) Inmovilizaciones financieras

El desglose y los movimientos del ejercicio resultan como sigue:

Saldo Cancelacion Altas Bajas | Saldo a 30.06.01
30.06.00 por fusion
Participac, émpress grupo 3.203.000 (180.000) 83.193 3.106.193
Créditos a empresas grupo 141.391 (141.391) 0
Participac.empresas asoc. 5.000 5.000
Créditos empres. Asoc.as 0 1.497 1.497
Cartera de valores 11.987 11.447 23.434
Depdsitos y Fianzas 10.313 0 {4.475) 5.838
Provisiones {99.281) 99 281 0 0
TOTAL 3.272.410 (222.110) 96.137]  (4.475) 3.141.962
- Participaciones en empresas dei arupo

SQOCIEDAD % Saldo Adicicnes Bajas Saldoa

Part | 30.08.00 Fusién 30.06.01
Estabanell y  Pahisa 100 3.023000 3.023.000
Energia, S.A
Eléctrica Masies S A 100 180.000 {180.000) 0
Eypesa Mercator, s.a 100 83.193 83.193
TOTAL 3.203.000 83.193 {180.000} 3.106.193

§
Las empresas del grupo que consolidan y la informacién relacionada con las mismas a 30 de
Junio de 2001 es la siguiente:

| SOCIEDAD | DOMICILIO ACTIVIDAD ]
Estabanell y Pahisa Energia SA. [C/Rec.26 08400 Adquisicion distribucion y
Granollers comercializacién energia elécirica.
Estabanell y Pahisa Mercator, S.A. [C/Rec.26 08400 Comercializacién energia eléctrica.
Granollers
Informacién econdmica:
- Estabanell y Pahisa Energia,S A
Capital 3.023.000
Reservas revaloriz. 1.191063
Reservas 178.217
ey Resultado ejercicio 384.435
S 'RONDOS PROPIOS 4.776.715
Ty
N
VALDR EN LIBROS de EPSA 3.023.000
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- Estabanell y Pahisa Mercator, S A

Capital 83.193
Resultado ejercicio (97
VALOR EN LIBROS DE EPSA 83.193

- Participaciones en empresas asociadas

El desglose y los movimientos del efercicio resufta como sigue:

SOCIEDAD % Saldo a Adiciones Bajas Saido a j
Part, 30.06.00 30.06.01
Textura
internacional 50 5.000 5.000
TOTALES 5.000 5.000
La informacién referida a la empresa asociada es la siguiente:
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD ]
Textura internacional, |11 Bis Rue Antonin Mercié | Comercializacidn productos
S.R.L. 3100 TOULOUSE textiles
B) Inversiones financieras temporales
El desglose y los movimientos del ejercicio resulta como sigue:
Saldo Alias Bajas/ Saldo a
30.06.00 Traspasos 30.06.01
Créditos empresas Grupo 0 205.700. {94.441) 111.259
Créditos empresas asociadas 25.290 25.200
Depésitos v Fianzas 3.067 1.019 (701) 3.385
TOTAL NETO 28.357 206.719 (95.142) 139.934

El detalle de los saldos mantenidos con las empresas del Grupo resultan como sigue:

Empresas del Grupo Deudoras

- Por prestacion de servicios 6.291
Empresas del Grupo Inversiones financieras j

- Deudas en cuenta corriente con Eypesa (94.384)

- Por consolidacion fiscal Eypesa, 205.700

- Por consalidacion fiscal Epsa Mercator ( 57)
%ToTAL 111,259

A
lanenet

=5
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NOTA 8.- EXISTENCIAS

La Compafiia no tenia, al final de ejercicio, ningtin compromiso firme de compra o venta, ni

e

contratos de futuros que sean relevantes, salvo los habituales que desarrolla la Compaiifa.

NOTA 8.- FONDOS PROPIOS

El desglose y los movimientos en el ejercicio cerrado a 30 de junio 2001 que componen los fondos

propios de la Compafia son como sigue:

SALDO Incorporacién | Adiciones Bajas SALDO

30.06.00 por fusion 30.06.01
Capital - 554547 - 554.547
Reservas revaloriz. 1.996 218.215 218.215
Reserva legal 110.909 110.909
Reservas especiales 24515 (2.837) 21.678
Reservas voluntarias 4395.815 (22.138) 127.324 4.501.001
PYG 1.999-2000 124.487 (124.487) 0
PY G 2000.-2001 3589.029 399.029
TOTAL 5.428.488 (22.138) 526.353 (127.324) 5.805.379

El capital social de la Compaiiia estd representado por 1.109.094 acciones al portador, de
quinientas pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, confiriendo todas
ellas iguales derechos a sus poseedores.

La sociedad tiene la totalidad de las acciones admitidas a cotizacién en el segundo mercado de
valores.

La Reserva de revalorizacidn 1.996 corresponde a ia actualizacion de balances regulada en el
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de esia cuenta no se podra disponer
hasta que no sea comprobada por la Administracién tributaria. El plazo para realizar la
comprobacion es de tres afos, contados a partir de la fecha de cierre del balance en que consten
las operaciones de actualizacién. Dicho saldo podra destinarse a la ampliacion del capital social, o
a partir de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido trasmitidos o dados de baja.

La reserva legal esta dotada al limite del 20% establecido legalmente y solo podra utilizarse para
cubrir pérdidas y aumentar el capital social hasta el limite del 10% del nuevo capital y solamente
sera distribuible a los accionistas en caso de liquidacion de la sociedad.

- La sociedad no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo acciones propias.

F:r:,fjé,’;:"
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NOTA 10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

representadas como sigue:

a) Préstamo Hipotecario;

Al 30 de junio de 2001 las deudas de la Compama con las entidades de crédito estaban

- Alargo plazo
Este préstamo corresponde a la subrogacion de una hipoteca de

un local adquirido como pago de una deuda de un cliente, 10.638

b) Pélizas a corto plazo:

| Saido dispuesto en pélizas de Crédito - I 288.425 |

¢} Lineas de descuento a corto plazo:

La Compafiia tiene un limite concedldo de 700 mlllones de pesetas, siendo todos en pesetas.

La Compariia tiene concedidas lineas descuento a corio plazo
por 625 millones de pesetas.

- Importe total descontado en efectos negociados 212.995
- Intereses devengados 1.138
 Total a corto plazo l 502.558

NOTA 11.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones Piblicas

Su composicion al 30 de junio de 2001 es como sigue:

La totalidad de estas operaciones de financiacién devenga intereses de mercado.

Saldo deudor| Saldo acreedor

- Impuesto s/.Valor Afiadido 2.078
- Retenciones practicadas I.R.P.F
- Impuesto sobre Sociedades a ingresar
- impuesto s/.Sociedades diferido
- Organismos de la Seguridad, acreedor
- Hacienda Pablica, devolucion impuestos 17.161

21.523
16.170
13.206
60.544
30.785

TOTAL 19.239 142.228
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NOTA 12.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a pariir del resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmerite aceptados y después de efectuar las
debidas correcciones para llegar a la deduccién de la base del impuesto. La conciliacién del
resultado contable dei ejercicio cerrado a 30 de junio 2001 con la base imponible del Impuesto de

Sociedades es como sigue:
- Resultado contable del ejercicio 7 399.029
- Impuesto Sobre Sociedades : 5.588
- Diferencias pern_'l_a'nen'tejs“ -
Aumentos T 274
Disminuciones = - 7. ) i (538)
- Diferencias temporales
Aumentos 41,572
Disminuciones (135.054)
- Base Imponible (Resultado fiscal) 310.871

Las diferencias temporales se originan, en cuanto a las disminuciones al diferimiento de la
tributacion, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable proveniente de plusvalias obtenidas por
venta de unos terrenos de su patrimonio. Las inversiones va realizadas a partir del afio anterior a
la obtencion de la plusvalia y la que realizard en los préximos ejercicios, permitiran cumplir el
requisito de la reinversion. El importe diferido se recuperara en los periodos impositivos en los que
se amorticen los elementos en que se materialice Ia citada inversién. En cuanto a los aumentos
con origen en el ejercicio vienen determinados por la dotacion a la amortizacién de los bienes
reinvertidos y los aumentos con origen en ejercicios anteriores por los bienes adquiridos en su
momento en régimen de arrendarmiento financiero.

La informacién correspondiente al diferimiento de beneficios y de la exencion por reinversion se
incluye como ANEXO 1.

Como se indica en la Nota 4 h), la Saciedad tributa en régimen consolidado, conjuntamente con
Estabanell y Pahisa Energia § A y Estabanell y Pahisa Mercator S A, incorporando sus
respectivas bases imponibles y resultando los créditos fiscales que quedan reflejados en la

Nota 7.

Tal como se explica en la Nota 2, con fecha 28 de diciembre de 2000 se tomo el acuerdo de fusién
por absorcion de la Compafifa Eléclrica Masies, S.A.., habiéndose traspasado en blogue todo su
patrimonio a los valores contables de la sociedad, no habiendo disfrutado de ningun tipo de

beneficio fiscal.

/.__:Lh%)ciedad tiene pendientes de inspeccionar los ejercicios 1996 a 2000 para todos los impuestos
//,/'3\.‘:?\;\.75(]1; o son de aplicacion. Los administradores no esperan que se produzcan pasivos adicionales

L%}

s e Congideracion para la sociedad como consecuencia de la inspeccion de los ejercicios

* pendientes.
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A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciongs, podria haber determinados pasivos fiscales de caracier contingente para los periodos
no inspeccionados y no presaritos. No obstante, en opinién de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales qQue puedan alterar significativamente los estados
financieros tomados en su conjunto.

NOTA 13. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Existen pequerias gérantl’as en avales bancarios de caracter poco significativo.
NOTA 14.- INGRESOS Y GASTOS

a) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

- Compra de materias primas =~ + .~ . ) d 697.570

- Otros aprovisionamientos - - o 182.385

- Variacién de existencias T - 94.438
' B 785.517

b) Cargas sociales

- Seguridad social 173.772

- Otras cargas sociales 10.287

184.059

La Compafiia no realiza ninguna dotacidn para pensiones ni otras cargas sociales, al no tener
ninguna obligacion para eflo.

¢) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

- Pérdidas de créditos incobrables , 2.843
- Variacién provisiones trafico 5.462
8.305

d) Transacciones con empresas del grupo v ascciadas

Las transacciones con empresas del grupo y asaciadas durante el gjercicio han sido las siguientes:

Concepto
Compras efectuadas a:
EYPESA Compra energia 8.680
Ventas efectuadas a:
EYPESA Venta energia 253.010
Servicios recibidos de:
EYPESA  _ . ] Conservacién saltos 8.797
Servicios prestados a:
Gestion integral 154.940
7 Arrend.vehiculos 16.825
= , Gestion 5.250
o ok 2
£ o ‘ﬁDwm_Ehnos RECIBIDOS EYPESA 373.772
= [T
5 ) LB
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e) Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de productos ha sido I siguiente
en el ejercicio cerrado a 30 de junio 2001:

- Ventas Seccion Textil j

- Nacionai 2.618.071

- Exportacién 656.041 3.274.112

- Ventas Secciodn Eléctrica

- Generacion Eléctrica (Nota 14 d) 253.009

- Prestacién de Servicios

- Centro de calculo 892

- Servicios (Nota 14 d) 177.015 177.907
Total Cifra de Negocios 3.705.028

Mercados Geograficos Textil

La distribucion de los mercados no obedece a la titularidad de la razén social del cliente, ya que
actualmente las grandes cadenas de comercializacion de nuestros productos tienen sy sede en
Madrid, por lo cual Ia afribucion de nuestras ventas a esa localizacion geografica adulteraria
cualquier ulterior andlisis sobre las mismas.

f) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 224 personas distribuidas segin categorias,
del siguiente modo:

Directivos 4
Técnicos y administrativos 38
Otros 182
Total 224

Memoria del Eiarcicio 2000 7 5004 okt o 4s .
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g) Gastos e Ingresos extraordinarios y de otros ejercicios

A continuacion se detallan los ingresos de caracter extraordinario

Concepto Ingreso Gasto
Venta inmovilizado 135.596 240
Provisién inmovilizado : 19.491
Extraordinarios : — 166 1.474
De ejercicios antgrio_régs 2.958 8.340

138.720 29.545

NOTA 14.- RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio cerrado a 30 de junio 2001 al Consgjo de
Administracion, que afecta a cinco consejercs, ha sido de 4533 miles de pesetas en concepto de dietas.
Ademas, los consejeros ejecutivos han devengado, como ingresos salariales, 51.756 miles de pesetas y
25,580 miles de pesetas por remuneracion estatutaria.

NOTA 15.- MEDIO AMBIENTE .

La puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracion eléctrica , aporta una notable disminucion en
la contaminacion ambiental, asi como un acusado descenso en el consumo de recursos energéticos por
el cambio de los mismos a otra fuente de energia no renovable de caracter mucho menos contaminante

como es el gas.

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de los saltos hidroeléctricos
conternplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para la produccion de electricidad.

NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES.

La Compaiiia ha adaptado toda su contabilidad al Euro a partir del 1 de julio de 2001.

YA
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NOTA 17.-

CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacin figura como Anexo |

Francisco Estabanell Demestre Salv% Pujadas Forgas Francisco Estabanelj Suguet
‘—-—-_—-—_—____,'———______

- Consejero

" Francisco Estabanell Raventds

Consgjero

Oriol Tintoré Auger
—-_._._________\L

S

et

—_—_rITEs

PNy e

R iy
RIS e,
3 e

/ k—}wﬁejero \

En Barcelona, a treinta de septiembre de dos mij uno.
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ANEXO 1
CUADRO DE FINANCIACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2.600/2001
APLICACIONES 30.06.01 | 30.06.60 ORIGENES 30.06.01 | 30.06.00
1 Recursos Aplicades en las operaciones 0 L. Recursos procedentes de bas operaciones 474.261 418.836
3 Gastos de establecimiento y formaliz. deudas 0 2. Aportaciones de accionistas
3 Adquisiciones de trmovilizado a) Ampliaciones de capital 0
3} Inmovilizaciones inmateriales 24.435 19544 &) Compensacion para pérdidas
b) Inmonilizaciones materizles 315327 T4.130| 3. Ingresos a disteibuir en virios cjercicios o]
¢) Inmovilizaciones Bnancicras 4. Deudas alargo plazo
¢l Empresas del grupa 83.193 166 a) Empréstitos y otros pashvos anilogos 0
<2 Empresas asociadas 1497 5.000 b} De empresas del arupo [+
€3 Otras inversiones financieras 11447 6.059 ¢) D= empresas asociadas 0
WAdquisicion de aceiones proprias d) D= otras empresas
tReducciones de capital 1] &) De proveedores de mmovilizado v otros
f} Aministraciones Pitblicas a L/P a
1iDhvidendos 3. Enajenucidn de inmovitizmdo
. Cancelacitn o fraspaso a ¢/p de deuda a vp a} Inmovilizacicnes inmateriales 0
)} Empréstitos y otros pasivos anilogos L1353 b) Inmoviizaciones materiales 138.809 45.454
p) De empresas del grupo [4] ¢) Inmosilizacionss financieras
t) De empresas asociadas 0 <1 Empresas del grupo 222,110
f) De otras deudas 7.126 1.084 2 Ernpresas asociadas 16.723
¢) De proveedones de inmovikizado v otros €3 Otras mversiones financieras 4475
) Administraciones Piblicas 0 d) Retiros
- Pronisiones para ricsgos y gastos 0 6. Enajenacién de acciones propias
7. Cancelacién anticipada o traspase a o/p de
inmovilizaciones Snancieras
1) Empresas del grupo
b) Empresas asociadas 0 51.433
¢) Otras inversiones finmcieras 0
8. Cancelacidn anticipada de Ghastos Amort. 4
TOTAL APLICACIONES 4H.178]  106.033 TOTAL ORIGENES 839.655 532,451
{CESOC ORIGENES & APLICACIONES 395.477)  426.418] EXCESO APLICACIONES &/ ORIGENES 0 0
Amento del Capital Cireulante) (Disrninucion del ¢apital cireulantz)
839.655 532451 839.655 532.451
EJERCICIO 2.000/2001 EJERCICIO 1.938/2000
VARIAGION DEL CAPITAL CIRCULANTE s
AUMENTOS DISHINUCIONES AURENTCS DISMINUCIONES
§.| Acclonistas per desembolsos exigidas 0 0 0 (4
2.| Exstencas 196 277 13.220 233184 0
3| Deuceres 53871 13.129 A5 206.086
{.| Acreecores 428 960 412293 514314 2183
3 | Imversiones financieras temperdes 111.577 0 26.512 0
5 | Acciones progias 0 0 0 0
" | Tescreria & 2566 a 13828
| | Ajustes por percdificacidn 0 i] 0 Q
TOTAL 836 &35 441,208 867 235 440817
ARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 355477 0 426 418 Q

CERSOS PROCEDENTES (APLICADQS )

ZILIACION DEL RESULTADO CONTABLE Y LOS RE
AS OPERACIONES

30.06.2001 30.06.2000
Ias y Ganancias 399.02¢9 124 487
onl Amortizacién Inmovilizado Inmurterial 10.765 2.360
énlAmortizacién Inmovilizado Material 180.332 186.102
snijenacién inmovilizado material -135.596
majenacién inmovilizade material 240
Yovisiones 19,491 93.887
w3l Procedentes (Aplicados) de Ias Op. 474361 418.836
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ANEXO Il

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias por Actividades
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Informacion sobre Ia reinversion de beneficios extraordinatios




Beneficio venta inmovilizado en el ejercicio cerrado a

30 de Junio de 2.001

valor transmision

reinversion efectuada a 30/06/01
pendiente de reinversién
coeficiente de reinversion
plusvalia fiscal

valor plusvalia afecta a reinversion

coeficiente de plusvalia

136.192.438

113.172.331

23.020.107

83,09737%

135.053.638

112.226.018

99,16383%
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Descripcion de la reinversion :
Plusvalia Infegracién  Integracion
Reinversion reinvertida  plusvalia BI  plusvalia 81
cfa método de
yntable descripcién elemento patriimonial integracién BI ejercicio reinversion 99/00- 00/01 99/00-00/01  1999/2000 2000/ 2001
215000 Aplicaclones Informaticas valor amortizacion  Ejercicio 1999 / 2000 2.942.383 237760 132.096 729,440
valor amortizacion  Ejercicio 2000 / 2001 6.009.177 5.958.930 0 585.723
Inversion-Plusv / integracion 8.851.540 8.876.690 132.096 1.315.163
Integracion acumulada 132.095 1.447.259
220101 Termrenos Secclén Eléctrica Ejercicio 1999 / 2000 0 0 0 1]
7 afos Ejercicio 2000 2001 1.000.000 991.638 0 0
Inversion-Plusv / Integracidn 1.000.000 991,638 0 0
Integracion acumutaca 0 0
122001 Instalaciones Industriales valor amortizacion  Ejercicio 1999 f 2000 8.596.965 8.525.080 44057 852.508
valor amortizacion  Ejercicio 2000 / 2001 20915570  29.665.425 ¢ 1.502.904
Invarsion-Plasv / Integracion 38512535  38.190.505 44.057 2.355.412
Infegracién acumutada 44057 2.389.469
22002 Planta Cogeneracian Eléctrica valor amortizacion  Ejercicio 1999 /2000 395.400 362,094 3.267 39.209
valor amortizacian  Ejercicio 2000/ 2001 1.128.500 1.119.064 0 46.628
inversién-Plusv / Infegracian 1.523.900 1511.158 3.267 85.837
Integracion acumulada 3.267 89.104
23001 Maquinaria Fabricas valor amortizacion  Ejercicio 1989 7 2000 16.580.626  16.441.984 285.261 2.055.248
valor amortizacion  Ejerciclo 2000/ 2001 24475113 24.270.460 0 1.380.754
Inversién-Plusy / Integracian 41055738  40.712.444 255.261 3.436.003
Integracion acumulada 255.261 3.601.263
23115 Centrales Hidroeléctricas valor amartizacion  Ejercicio 1999 / 2000 4.049.075 4.015.218 8.805 200.781
valor amerlizacion  Ejercicio 2000 / 2001 3.710.178 3.678.155 0 82.639
Inversién-Plusv / Integracion 7.759.253 7.694.373 8.805 283.400
Integracion acurmulada 8.805 292.205
1600t Mobiliario Fabricas valor amortizacion  Ejercicio 1999 / 2000 312.000 309.391 9.834 30.939
valor amortizacion  Ejercicio 2000 f 2001 1.352.959 1,341.646 0 88.682
Inversidn-Plusv / Integracion 1.664.959 1.661.037 9.834 119.621
Integracién acumulada 9.834 129.454
4002 Mobhiliario Barcelona valor amortizacion  Ejereicio 1999 / 2000 440.400 436.718 7.279 43672
valor amortizacién  Efercicio 2000 / 2004 2.188.046 2.169.750 0 81.270
Inversidn-Plusv / Integracicn 2.626.446 2.606.468 7.219 124.942
integracion acumulada 7.27% 132.220
7001 Equipos Proceso Informacion valor amortizacion  Ejereicio 1999 / 2000 1.669.177 1.655.220 69.442 413.805
valor amortizacién  Ejercicio 2000 £ 2001 5.474.702 5.428.924 0 557.037
| ,«*::T"-:'w“zr.:h lnversién'-PIuva Integracién 7.143.879 7.084.144 69.442 970.842
CNGRATE e TN Integracion acumulada 69.442 1.040.284
dggse g
)sﬂp-t')_enqus.Teleconl[bl y Comunicacién valor amortizacion  Ejercicio 1999 / 2000 762,554 756.178 22,743 94 522
(205 U valor amortizacion  Ejercicio 2000 / 2001 2169526  2.151.385 0 134.462
Inversidn-Plusy / Integracion 2.932.080 2.907.563 22.743 228.984
Integracion acumulada 22.743 251,727
2
,:f Total Inversion-Plusy / fntegracion 113.172331  112.226.020 952.783 8.820.203
h Tatal Infegracion acumulada EED 702 a AT aos
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integracion  Integracién Integracién  Integracion Integracion Integracién  integracion
plusvalia Bl  plusvaliz Bt plusvalia Bl  plusvalia Bl plusvalia Bi  plusvalia B| plusvalia BI
método de
le descripcion elemento patrimonial intearacion B 200172002  2002/2003 20032004 200412005 2005/2006 2006/ 2007 200712008
00 Aplicaciones Informdticas valar amortizacion 729.440 729.440 597.344 0 0 0 ]
valor amorfizacion 1.489.733 1.489.733 1.489.733 €04.009 0 0 0
2219.173 2.219.173 2.087.076 904.009 0 0 0
3.666.432 5.885.604 7.972.681 8.876.600 8.876.690 B.876.680 8.876.690
D1 Terrenos Seccidn Eléctrica 0 0 0 0 0 0 0
7 afos 0 0 0 141.663 141.663 141.663 141.663
0 0 0 141.663 141.663 141.663 141.663
] 0 0] 141.683 283.325 424.989 566.651
1 Instalaciones Industriales valor amortizacidn 852.508 B852.508 852.508 852.508 852.508 852.508 852508
valor amortizacion 2.966.543 2.966.543 2.866.543 2.966.543 2.966.543 2.966.543 2.966.543
3.819.051 3.819.051 3.819.051 3.819.051 3.813.051 3.819.051 3.819.051
6218519 10037570 13656620  17.675671 21494721 25313772 29.132.823
2 Planta Cogeneracién Eléctrica valor amorlizacion 39.209 39.209 39.209 38.209 35.209 39.209 39.209
valor amortizacion 111.906 111.906 111,906 111.906 111.908 111.906 111.906
151.118 151,116 161.116 151.116 151.116 151.116 151.116
240220 391.336 542.452 693.558 844.683 995.799 1.146.915
Maquinaria Fibricas valor amortizaciéin 2.055.248 2.055.248 2.055.248 2.055.248 2.055.248 2.055.248 1.799.988
valor amortizacion 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808
5.089.056 5.089.056 5.089.056 5.089.056 5.089.056 5.089.058 4.833.795
B.780.319 13869374  18.958.430 24.047485  29.136.541 34225596  39.050.391
9 Centrales Hidroeléctricas valor amortizacion 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761
valor amortizacion 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958
384.719 384.719 384.719 384.719 384.719 384.719 384.719
676.924 1.061.642 1.446.361 1.831.079 2.215.798 2.600.517 2.985.235
§|Moblllario Fabricas valor amortizacion 30.933 30.939 30.939 30.839 30.939 30.939 30.939
valor amortizacién 134.165 134.165 134.165 134.165 134.165 134.165 134.165
165.104 165.104 185.104 165.104 165.104 165,104 165.104
294.558 450.662 624.766 789.869 954.973 1.120077 1.285.180
Mobiliario Barcelona valor amorizacion 43872 43672 43.672 43,672 43.672 43.672 43,672
valor amortizacion 216.975 216.975 216,975 216.975 216.975 216.975 216.975
260.647 260.647 260.647 260.647 260.647 260.647 260.647
392.867 653.514 914,160 1.174.807 1.435.454 1.686.101 1.956.748
Equipos Praceso Informacion valor amartizacion 413.805 413.805 344,363 0 0 0 0
valor amorlizacion 1.357.231 1.357.231 1.357.231 800.194 0 0 0
1.771.036 1.771.036 1.701.504 800.194 Q0 0 0
Pl 2811320 4582356  6283.050  7.084.144  7.084.144 7.084.144  7.084.144
& (:.‘ yheals by

A e .
GontrosJelecontroly Camunicacion valor amorlizacion 04,522 94.522 94.522 94,522 94.522 94.522 71.779
AR T valor amortizacion 60923 268923 268923 208923 268923 208923  2pn.9p3
363.445 363.445 363445 363.445 363.445 363.445 340.702
615.172 978.618 1.342.063 1.705.508 2.068.954 2432399 2773101
14223345 14.223.345  14.021.807 12.079.003 10374793 1 0.374.799  10.096.796
23.686.331 37919676  51.841.482 64 020 4858 TA OQE Hpa OA =y A e




Integracion  Integracion Integracion  Integracion Integracion  Integracion Integracién
plusvalia Bi plusvalia Bl plusvalia Bi plusvalia B  plusvalia BI plusvalia Bl  plusvalia Bi
método de
I descripeion elemento patrimonial integragion Bl 200812008  2009/2010 204072011 201112012 201272013 20134 2014 201412015
00 Aplicaciones Informaticas valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 0
valor amortizacicn 0 0 0 0 0 ] 0
0 0 0 0 0 0 0
8.876.690 8.876.690 8.876.690 8.876.690 8.376.690 8.876.690 8.876.690
D1 Terrenos Seccién Eisctrica 0 0 o i} 0 0 0
7 anos 141.663 141.662 141.662 0 0 0 0
141.663 141.662 141.662 0 0 4] 0
708.314 849.976 991.638 991.638 991.638 991.638 991.638
1 Instalaciones Industriales valor amortizacion 852.508 808.451 0 0 0 o 0
valor amortizacion 2.956.543 2.986.543 1.463.633 0 0 0 0
3.819.051 3.774.994 1.463.639 0 0 0 0
32.951.873  36.726.857 38.190508  38.190.506 38.190.506  38.190.508 38.180.506
12 Planta Cogeneracitn Eléctrica valor amortizacion 39.209 35.942 0 0 0 0 0
valor amodizacion 111.906 111.906 65.279 0 0 0 0
151.116 147.848 65.279 0 0 0 0
1.298.031 1.445.875 1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158
1 Maguinaria Fahricas valor amontizacian 0 0 0 0 0 0 0
valor amortizacion 1.653.053 0 0 0 0 0 0
1.653.053 0 Q 0 0 0 ]
40712444 40712444 20712444 40712444 40.712.444 40.712.444 40712444
3 Centrales Hidroeléctricas valor amortizacion 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761
valor amoitizacion 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958
384719 384.719 384.719 384.719 384.719 3B4.719 384.719
3.369.954 3.754.673 4.132.391 4.524.110 4.908.829 5.293.547 6.678.266
I Mobiliario Fibricas valor amoriizacion 30939 21.105 0 0 0 0 0
valor amortizacion 134.165 134.165 45.483 0 0 0 0
165.104 155.270 45.483 0 0 0 0
1.450.284 1,605.554 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037
Mobiliario Barcelona valor amorlizaciin 43672 36.393 0 0 0 0 0
valor amortizacion 216.975 216.975 135.705 0 0 0 0
260.647 253.368 135,705 1} Q 0 0
2.217.394 2.470.763 2.506.468 2.606.468 2.606.468 2.606.468 2.606.460
Equipos Proceso Informacisn valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 0
valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 ]
0 0 0 0 [ G 0
. ,..;';":-“‘* I-“‘;-\:_ 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144
P :;_\\}:1 we A

‘Cenirgs: elecoiitrol y Comunicacisn valar amortizacin 0 o 0 0 0 0 0
’ d ’ - valor amortizacidn 134.452 0 0 0 0 0 0
o e 134.462 0 0 0 0 0 0
S -4 2907563 2907563  2007.563 2907563 2907563 2907.563  2.807.563

\& X
v o A 6.709.813  4.857.861  2.236.4%6 384.719 384.719 384.719 384.719

",\\\‘»} S oy 101.576.692  106.434.553 108.671.039 109058 758 400 AAR 457  1am ome ame
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Integracién  Integracion Integracién  Integracion Integracién Integracion
Plusvalia B plusvalia Bl plusvalia B| plusvalia Bl plusvalia BI  plusvalia By TOTALES
método de

@ descripcidn elemento patrimonial integracitn BJ 201512016 2616 /2017 201712018 201872019 2849 12020 2020 /2021
10 Aplicaciones Informiticas valor amortizacidn 0 0 0 ] 0 0 2917.750
valor amortizacian 0 0 0 0 0 0 5958930

0 0 0 0 0 0

8.876.680 8.876.690 8.876.690 8.876.680 8.876.690 8.876.690
1 Terrenos Seccién Eigctrica 0 0 0 0 0 0 0
7 aios 0 ] 0 0 0 0 991.638

0 [¢] 1] 1] 0 0

991.638 991.638 991.638 991.638 991.638 991.638
11 Instalaciones Industriales valor amortizacion 0 0 [ 0 0 0 B.525080
valor amortizacion 0 0 0 0 0 0  29.665.426

0 0 [4] 0 0 0

38.190.506  38.190.508 38.190.506  38.190.508 38.190.506 38.130.506
2 Planta Cogeneracion Elsctrica valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 392.0%4
valor amortizacion 0 [V} 0 0 0 0 1.119.064

0 0 0 o 0 0

1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158
Maquinaria Fébricas valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 18.441.984
valor amortizacidn 0 0 0 0 0 0 24.270.460

1] 0 ] 0 0 1]

40.712.444 40.712.444 40712444 40.712.444 40.712.444 40.712.444
} Centrales Hidroeléctricas valor amortizacign 200.761 200.761 200.761 200.761 191.956 0 4015218
valor amortizacion 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 101.319 3.679.155

384.719 384.719 384,719 3g4.719 375.914 101.318

6.062.984 6.447.703 6.832.422 7.217.140 7.583.054 7.694.373
Mobiliario Fibricas valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 309,391
valor amortizacian 0 0 0 0 0 0 1.341.646

0 1] 0 0 4] 0

1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037
Mobiliario Barcelona valor amortizacion 0 0 0 0 0 4} 436.718
valor amortizacidn 0 0 0 0 0 0 2169.750

0 0 0 0 0 0

2.808.468 2.606.468 2.606.468 2.606.468 2.606.468 2.606.468
Enulpos Proceso Informacién valor amorlizacion 0 0 0 0 0 0 1855220
valor amortizacion 0 ] 0 0 0 0 5428924

1] 0 0 0 4] 1]

7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144
valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 756.178
valor amorfizacion 0 0 0 0 0 0 2151385

0 0 0 0 0 0

2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.807.563 2.907.563
384.719 384.719 384.719 384.719 375914 101.319  112.226.071

110594632 11070 acq dA4 M A—— o
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2.000/2.001

1. Exposicion sobre la evolucion de los negocios y Ja situacion de fa Sociedad,

El presente ejercicio iniciado el 1 de Julio de 2.000 y finalizado el 30 de Junio de 2.001,
quinto cerrado después de la segregacion de actividades que nos obiigd la Ley 40/94,
ha incrementado su cifra de negocios en un 11,69 % respecto a la del ejercicio anterior,
ademas de haber percibido de la sociedad filial Estabanell y Pahisa Energia
SA un dividendo de 374 miliones de pesetas.

Por otra parte, se han finalizado las actualizaciones en las instalaciones de baja tensidn
de la seccion de tinte, iniciadas ef pasado ejercicio.

Con fecha trece de Octubre de 1 998, se puso en funcionamiento ia planta de
cogeneracion de energia eléctrica a partir de dos turbinas de gas, ubicada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona) para la produccion de 3.386 KW, cuyo coste ha
ascendido a unos 340 millones de pesetas, la cual produce energia eléctrica para todas
las instalaciones de esta Sociedad en esa poblacion, asf como el aprovechamiento del
vapor colateral para los procesos de tintura y calefaccién, y la venta del sobrante de
energia eléctrica a nuestra filial Estabanell y Pahisa Energia S A, acusando
notablemente la doble influencia del incremento espectacular del coste del gas
consumido, asi como los continuos descensos en el precio del KW, por lo que respecta
a su rentabilidad.

En el transcurso del ejercicio que nos acontece, al igual que en el pasado ejercicio, se
han seguido realizando diversas actuaciones para la actualizacién de la maquinaria e
instalaciones de los saltos hidroeléctricos que la Compafiia posee y que observan una.
notable recuperacion frente al pasado ejercicio, tanto en la produccién de kW, como en
la facturacion de energia eléctrica, debido principalmente a las mejoras en el
rendimiento.

; Asi mismo, se ha iniciado un proceso de reorganizacion y potenciacién de la seccion

: y*;ﬁfffééj{ngrcial, comenzando por la red de ventas con la incorporacion de nuevos vendedores
:f;gél'?‘ .1 redistribucién de las zonas asignadas a los mismos.
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2. Informacién sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos
después del cierre del ejercicio.

La implantacién del Euro como moneda Gnica a partir del 1 de enero de 1.999 ha
supuesto la necesidad de adecuacion de todos los procesos informaticos que integran el
. ciclo comercial de la compafiia. A este respecto debe indicarse que se han culminado de
forma satisfactoria todos los trabajos de adecuacién de procesos y que, en la actualidad,
se estan realizando las icomprobaciones necesarias para su puesta en funcionamiento

sin riesgo alguno. -+ < .

No existen més'zﬁé‘,t:ho’s' relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del
gjercicio. -1’ e

3. Informacién sobre la evolucion previsible de la sociedad,

No existen motivos objetivos para considerar que la evolucion previsible de Ig Sociedad
sea muy diferente a la del ejercicio analizado, salvo su estimacion a la mejora en base
las actuaciones recogidas en el apartado 1, asi como las perspectivas por nuestro
afianzamiento en el mercado de tejido para camiseria para la exportacion y muy
especialmente en el mercado interior, en el cual tenemos amplias expectativas, asi
como el mercado destinado a lenceria de hogar, representado por ia marca NICOLETA,
Y Cuyas perspectivas son igualmente alentadoras.

4. Informacién sobre las actividades en materia de investigacion y desarrollo asi
como medio ambiente.,

La Empresa manteniene el departamento de disefio dedicado a tejido de hogar con su
correspondiente personal para la investigacién y desarrollo de nuevos productos y
tendencias.

En cuanto a proteccion de medio ambiente, el funcionamiento de Ia planta de
cogeneracion aporta una notable disminucién en Ja contaminacion ambiental, asi como

un acusado descenso en el consumo de recursos energeticos por el cambio de los
mismos a otra fuente de energia no renovable de caracter mucho menos contaminante

como es el gas. Las optimizaciones realizadas en las instalaciones de los saltos
hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para

la produccitn de electricidad, a la vez que seguimos realizando el trasvase de residuos

no solidos de nuestra seccién de tintado, tras su proceso en la Instalacion Depuradora

. =de.nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior por la Estacion
2o+ Dépliradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo elio con autorizacion del

R .
- Cansell Gomarcal de Vic,

forme de Gestion del Ejercicio 2000/ 2001 - Estabanell y PahisaS A
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3. Informacién, segun términos establecidos

por LSA, sobre adquisicién de
acciones propias

La Empresa no, tiene-acciones propias en cartera, ni durante el ejercicio ha realizado
compraventa de sus acciones. * ,

En Barcelona a treinta de Setiembre de dos mil uno.
Fiancisco Esiabanell Demestre - -
“

Pujadas Forgas

Francisco Estabaneli Suguet

Consefero

Consejero

Francisco Estabanell Raventds Oriol Tintoré Auger
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CASAJUANA & “FORNS
AUDITORES S.L.

Protocolo n°6.10/2001

N

2001.

Plaza Or. |, Barraquer, 5
Teléfono 405 01 10

Fax 726 51 55

08029 Barcelona

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, SOCIEDAD LIMITADA, inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n° 51040 v en el
“Col.legi de Censors Jurats de Comptes de Catalunya” con el n° 501,
emite el presente INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS de la Comparfiia ESTABANELL Y PAHISA,

S.A. Y SUS FILIALES, referidas al ejercicio cerrado al 30 de junio de

° 51040 - N.1F. B- 61032660
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08029 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas de 1a Sociedad
ESTABANELL Y PAHISA, S.A. Y SUS FILIALES que se indican en la Nota 1,
que comprenden el balance de situacién consolidado al 30 de junio de 2001, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondiente al
gjercicio terminado a dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
seiectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2001, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del gjercicio terminado al 30 de junio de 2001. Con fecha 15
de noviembre de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2000 en el que expresamos
una opinion sin salvedades.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de ESTABANELL Y PAHISA,S.A. y sus filiales al 30 de junio de
2001 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual

- terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
.para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
" principios y normas contables generalmente aceptados que, guardan

guliiforrnidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrta en el R.M. de Barcelona, Tomo 2888, folic 218, hoja B-145682 - R.O.A.C. n.° S1040 - N.LF. B- 61032660

Plaza Dr. |, Barraquer, 5

CASAJUANA @ FORNS Plaza . | B
AUDITORES S.L. Fon 7651 88



CASA ]U 7A A{,A @ ?‘ORNS _I?I'.;l:z'fa Dr. 1. Ba(;raqger, 5
AUDITORES S.L. Fax 7265185
08029 Barcelona

El informe de gestion adjunto del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2001,
contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas
sobre la situacién de la Sociedad y sus filiales, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedades que configuran el grupo consolidado.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

Socio Auditor

Barcelona, a cinco de noviemabre de dos mil uno

Inscrita en el R.M. de Barcelona, Tomo 2888, folio 218, hoja B-145682 - R.O.A.C. n.? $1040 - MN..F. B- 61032660
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Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)

NIF : A-08016057

ACTIVO EJERCICIO 2000 | EJERCICIO 1999
A) ACCIONISTAS POR DESEM. NO EXIGIDOS -
B} INMOVILIZADO 5.751.282 5.554.978
I. Gastos de establecimiento 573 -
I1. Inmovilizaciones inmateriales 50.623 53.342
1. Bienes y derechos inmateriales ) 78.702 68.821
2. Provisiones y amortizaciones (-) (28.079) (15.479)
HI. Inmovilizaciones materiales 5.652.867 5.426.145
1. Terrenos y construcciones 1.904.825 1.898.466
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 9.666.252 0.452.628
3. Otro inmobilizado 175.453 254.200
4. Anticipos e inmoviliz. materiales en curso 474.108 308.644
5. Provisiones y amortizaciones (-) (6.567.771) {6.487.793)
IV. Inmovilizaciones financieras 47.219 75.491
1. Participaciones en empresas asociadas 5.000 5.000
2. Créditos a empresas asociadas 1.497
2. Cartera de valores a largo plazo 23.434 11.987
3. Otros créditos 10,135 47.116
4. Dep6sitos y fimazas 7.153 11.388

5. Provisiones (-} - -
V. Acciones de Ia sociedad dominante

C) Fondo de comercio de consolidacién - 19.862
1. De sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional 19.862

2. DPe sociedades puestas en equivalencia
D) GASTOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC. - -

E)} ACTIVO CIRCULANTE 3.851.860 3.438.852
I, Accionistas por desembolsos exigidos
II. Existencias 1.482.314 1.307.250
HI. Deudores 1.984.131 1.870.611
1. Clientes por ventas y prestaciones de serv. 1.955.757 1.834.939
2. Empresas asociadas 10.981 10.981
3. Otros deudores 27.152 34.242
4. Provisiones (-} (10.359) (9.551)
IV. Inversiones financieras temporales 87.089 34.182
L. Cartera de valores a corto plazo
2. Créditos a empresas asociadas 25.290 25.290
3. Otros créditos 61.799 8.892

4. Provisiones (-)
V. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo

V1. Tesoreria 298.326 226.809
VII. Ajuste por periodificacién
TOTAL GENERAL 9.603.142 9.013.692




NIF : A-08016057
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Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)

PASIVO

EJERCICIO 2000

EJERCICIO 1999

A) FONDOS PROPIOS
I. Capital suscrito
I1. Prima de emisién
II1. Reserva de revalorizacién
IV. Otras reservas de la sociedad dominante
L. Reservas distribuibles
2. Reservas no distribuibies
3. Resultados de ejercicios anteriores
V. Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional
V1. Reservas en sociedades puestas en equivalencia
VII. Diferencias de conversién
1. De sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional
2. De sociedades puestas en equivalencia
VIIL. Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
dominante (Beneficio o Pérdida)
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios
externos (-)
IX. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (-)
B) SOCI0S EXTERNOS
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
1. De sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional
2. De sociedades puestas en equivalencia
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.
1. Subvenciones en capital
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO
I. Emisiones de obligac. v otros valores negoe.
H. Deundas con entidades de crédito
ITl. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
IV. Otros acreedores
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO
I. Emisién de obligac. y otros valores negoc.
IL. Deudas con entidades de erédito
H). Deudas con sociedades puestas en equivalencia
IV. Acreedores comerciales
V. Otras deudas no comerciales
V1. Provisiones para operaciones de trifico
VH. Ajustes por periodificacién
TOTAL GENERAL

7.558.999

7.169.263

554.547

554.547

218.215

218.215

5.007.359

4.950.031

4.896.450

4.839.122

110.909

110.909

1.369.281

1.278.123

409.597

168.347

409.597

168.347

11.501

19.363

10.639

11.792

862

7.571

2.032.642

1.825.066

S502.558

197.647

1.080.083

1.162.688

450.001

464.731

9.603.142

9.013.692




Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)

NIF : A-08016057

DEBE EJERCICIO 2000 | EJERCICIO 1999
A) GASTOS 7.359.948 7.334.215
. Reduccion de existencias de productos - -
términados y en curso de fabricacién - -
2. Consumos y otros gastos externos 3.999.06! 3.986.353
3. Gastos de personal 1.386.081 1.365.407
a) Sueldos, salarios y asimilados 1.088.441 1.067.971
b} Cargas sociales : 297.640 297.436
4. Dotacions para amortizaciones de inmoviliz. 652.053 639.250
3. Variaci6n de las provisiones de tréfico 12.537 6.643
6. Otros gastos de explotacién 990.256 904.435
I. BENEF. DE EXPLOT. 563.759 529.308
7. Gastos financieros 68.723 47.301
8. Pérdidas de inversiones financieras temp. - -
9. Variacién de provisiones de inver. financieras - -
10. Diferencias negativas de cambio 2.959 5.593
11. Resultados negativos de conversién - -
II. RESULTADOS FINANC, POSITIVOS - -
12. Participacién en pérd.de soc.puestas en equiv. - -
13. Amortizacién del fondo de com. de consol.
III. BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS 518.934 493.996
14. Pérdidas procedentes del inmovilizado 240 104.931
15. Variacién de provisiones de inmovilizado
material e inmaterial 19.491 19.702
16. Pérdidas por enajenaciones de participac.en
soc. consolidadas por integr. proporcional - -
7. Pérdidas por enajenaciones de participac.
puestas en equivalencia - -
18. Pérdidas por operaciones con accio. de la
soc.dominante y con pasivos financ.del gr. - -
19. Gastos y pérdidas extraordinarias 16.135 39.450
IV. RESULT. EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 103.075 -
V. BENEFICIOS CONS.ANTES DE IMPUESTOS 622.009 383.497
20. Impuesto sobre beneficios 212412 215.150
V1. RESULTADQ CONSOLID. DEL EJERCICIO 409.597 168.347
21. Resultado atribuide a socios exter. (Benef’) - -
VII. RESULTADO DEL EJERC. ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio) 409.597 168.347




Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)

NIF : A-08016057

HABER

B) INGRESOS
1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos efectuados por el grupo para el inmov.
4. Otros ingresos de explotacién
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
5. Ingresos por participaciones en capital
6. Otros ingresos financieros
7. Beneficios de inversiones financ. temporales
8. Diferencias positivas de cambio
9. Resultados positivos de conversitn
II. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
10. Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia
11. Reversidn de diferencias negativas de consolid.
III. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. Beneficios procedentes del inmovilizado
13. Beneficios por enajenaciones de participac.
en sociedades consolidadas por integracidn
global o proporcional
14. Beneficios por enajenacién de participaciones
puestas en equivalencia
15. Beneficios por operaciones con acciones de la
sociedad dominante y con pasivos financ.del gr.
16. Subvenciones en capital transferidas al resulta-
do del gjercicio
17. Ingresos o beneficios extraordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGA-
TIVOS
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS
VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
CICIO (Pérdida)
18. Resultado atribuido a socios extern. (Pérdida)
VYII. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Pérdida)

EJERCICIC 2000 | EJERCICIO 1999
7.769.545 7.502.562
7.466.276 7.069.748

88.618 319.899
40,197 32.787
8.656 8.962
59 139
23.391 15.384
1.407 2.059
44.825 33.312
135.596 45.873
3.345 7711

- 110.499
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Cuentas Anuales Consolidadas
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 ESTABANELL Y PAHISA S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2001

NOTA 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTABANELL, Y PAHISA, S.A., sociedad dominante del Grupo, tiene como actividad principal la fabricacion y
comercializacion de tejidos y confecciones textiles, directa o indirectamente, asf como la produccion de energia
eléctrica y el negocio inmobifiario

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacian y la informacién relacionada con Ias mismas es la
siguiente:

1.- ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. (EYPESA)

Denicilio: C/. Rec., 26 de 08400 Granollers (Barcelona)

% Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa, S.A.

Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Adquisicion, distribucion y comercializacién de energia eléctrica.
Fecha cierre de cuentas: 30.06.2001.

2- ELECTRICA MAS[ES, S.A.

Domicilio: C/. Rec., 26 de 08400 Granollers {Barcelona)

% Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa, S.A.

Motivo de dependencia: Patticipada al 100 % por sociedad dominante,
Actividad: Explotacion de centrales hidroeléctricas (Inactiva).

Fecha cierre de cuentas: 30 de junio

FUSIONADA CON EPSA con fecha 28 de diciembre 2000

3.-ESTABANELL Y PAHISA MERCATOR, S.A,

Domicilio: C/. Rec., 26 de 08400 Granoilers (Barcelona)

% Participacion: 100 % por Estabanelly Pahisa, S.A.

Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Comercializacién de energia eléctrica

Fecha cierre de cuentas: 30 de junio 2001

+

NO

M“T:':i"‘-\
f?\’?Z.ZSOCIEDADES ASOCIADAS

1. TEXTURA INTERNACIONAL S.R.L.
* ' Domicilio: 11 bis Rue Antonin Mercie Toulouse

* % Participacion: 50% por Estabanel| y Pahisa, S.A.
* Actividad: Comercializacion de productos textiles

* Fecha cierre de cuentas: 31.09.2001
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No se integra en la consolidacisn por considerarse que la participacién no tiene un interés significativo para ia
imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Todas Ias sociedades del Grupo que consolidan cierran Sus ejercicios anuales ei dia 30 ds junio de cada afio,
aplicando el método de integracion global,

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, que estan formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria se han preparado a partir de los registros contables de Estabanell Y Pahisa, S.A,yde
Sus sociedades parficipadas, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la Imagen fiel de| patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.

b) Comparacién de la informacién

Pahisa Energia Mercator, S.A. Dicha incorporacién no ha Supueslo un impacto significativo sobre el
patrimonio, situacion financiera y resultados del Grupo,

NOTA 4, NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios seguidos por el Grupo han sido los siguientes:

A) Fondo de comercio de consolidacion

Al final del gjercicio no existe fondo de comercio, por cuanto el fondo de comercio existente procedia de Ia

."."3’-‘-‘1"\.,,\
¢ "xi';:?GQqnpaﬁf’a que queda fusionada en el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2001,

-B) Tra;‘wsacciones entre sociedades consolidadas

Toda:s_la:s cuentas, transacciones y beneficios significativos importantes entre sociedades consolidadas por

integ[acgt'nn global han sido eliminados en ef Proceso de consolidacion y se han realizado en base a io
. -establetido a este respecto en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

CMAMAr e rded i et e
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C) Homogeneizacion de criterios

Todas las sociedades del grupo consolidado tienen la misma fecha de cierre y siguen los mismos criterios de
valoracion.

D) Inmoyvilizado Inmaterial

Se encuentran valoradas PO su precio de adquisicin, y se amortizan sistematicamente en funcién de su vida
atil.

E) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicion, incrementado en sy cas0 por las

actualizaciones practicadas segtin lo establecido por las diversas disposiciones legales, siendo [a ultima aplicada a
EPSAya EYPESATa carrespondiente al Real Decreto Ley 7/1996.

Las ampiiaciones, mejoras y grandes reparaciones, se activan cuando SUponen un alargamiento de la vida gt
estimada. Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida utit y los gastos de mantenimiento se
contabilizan como gastos del gjercicio.

La dotacién a la amortizacion se calcula mediante el método fineal a partir del mes siguienie de sy puesia en
funcionamiento, siendo ios afios de vida Util, los siguientes:

- Generacion Eléctrica ]
-Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Planta cogeneracién 10
- Centrales hidroeléctricas 20
- Elementos de fransporte 6
- Actividad textil
- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Equipos informaticos 4
- Mobiliario 10
- Transporte y comercializacion energia
- Centrales hidroeléctricas y edificios 33
- Redes distribucion 13
- Redes subterraneas 25/20
- Lineas 20
- Maguinaria 10
///ng:ﬁ ., - Instalaciones transformadoras 20
oy 1. - Contadores 8
Fe * Equipos telemando y control 8
= +Utiles y herramientas 3
-~ Mobiliario 10

e

" Los coefitfentes aplicados se consideran de acuerdo con la vida (il esfimada de los mismos.

“?ﬁl‘?Mél"naria Aol Cilarmim e e o




.,

F} Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios comprendidos en el Inmovilizado financiero, se encuentran valorados por su precio de
adquisicion en la compra o suscripcién de los mismos, mas los gastos inherentes a cada operacion.

G) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales estan registrados por su valor nominal més los intereses devengados.

H) Existencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes a la actividad textil de i Compafiia matriz se valoran af precio
medio ponderado de adquisicién. Los productos en proceso y las existencias de productos terminados son

Al final del ejercicio, Y para los elementos fuera de temporada, se efectiian log ajustes o provisiones necesarias al
objeto de adecuar los precios de coste de forma que no superen al valor de mercado.

Las existencias de Ia actividad eléctrica se valoran al precio promedio de compra,. En este epigrafe se contabilizan
los materiales de repuesto que esfimativamente se consideran de duracion inferior a un afio.

) Energia pendiente de facturar en ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A.

Dentro de epigrafe ‘Importe neto de la cifra de negocios- Ventas de energia” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta se incluye una estimacion de fa energia suministrada por EYPESA que se encuentra

pesetas. Dicho importe se incluye en el epigrafe “Deudores-Clientes porventas y prestacion de servicios” del activo
del batance de situacion. Asimismo, se ha cancelado la estimacion realizada en junio de 2000, gue ascendia a un

j) Deudas a corto y largo plazo

La clasificacién a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento,

-~TEEEenajenacion o cancelacion de fas obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es superior a un aiio a partir de
V"' 1afécha de cierre del ejercicio.

. [N

k) Impuesto sobre Beneficios

_Et gasto por Impuesto de Sociedades se calcula en funcion del resultado econémico antes de impuestos,
aumentad§> o disminuido, segin corresponda, por las diferenciag Peéimanentes y/o temporales para obtener g|
resultqdq’-fiscal, el cual constituye la base imponible de dicho impuesto.

.(:;‘:w'e'ﬁ;oria el Einsrmimim OB Om o . s
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Ei Grupo, desde el ejercicio 1.996-97, tributa en régimen consolidado en el impuesio sobre Sociedades por
haber obtenido autorizacion para ello. En Ia consolidacion se incluyen las sociedades ESTABANELL Y
PAHISA, S.A., ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,

M) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos en general se registran contablemente en funcién det periodo del devengo y con
independencia de! momento en Que se produce la corrienie monetaria o financiera derivada de ellos Y, en
consecuencia, se procede a la pertinente periodificacion cuando es necesario.

De acuerdo con e critetio de prudencia, las Comparias del grupo contabilizan, ai cierre del ejercicio, los beneficios
realmente obtenidos, en tanto que las pérdidas y los niesgos previsibles se contabilizan tan pronto como son
conocidos.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Como consecuencia de la fusién por absorcion de Fléctrica Masies, S.A. el fondo de comercio queda eliminado.

NOTA 6. INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio finalizado al 30 de junio de
2.001 se expresan a continuacion:

. ?Me'ﬁ:ioria o P B =

INMOVILIZADO SALDO Adiciones Bajas SALDO A
INMATERIAL 30.06.00 Traspasos 30.06.01
Concesiones admins. 20.066 20.066
Aplicaciones informaticas 48.755 9.881 58.636
TOTALES 68.821 9.881 78.702
/,’/@?‘\\‘ - - - .
7 WS p %, Amortizaciones SALDO Dotacign Bajas SALDO A
. @,,'5\:, 30.05.00 ejercicio Traspasos 30.06.01
¥ A aplicAtiones informaticas 15.479 12.600 28.079
M TTOTRLES 15.479 12.600 28.079
S  _[VALORWNETO 93.342 50.623
2 N
‘:};“-‘v\-'l I/‘"
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NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de junio de 2.001 son como sigue:

INMOVILIZADO SALDO Altas/ Bajas/ SALDO
MATERIAL 30.06.00 Traspasos Traspasos 30.06.01
Terrenos y construcciones
1.898.466 1.489 4.870 1.904.825
Instalacion técnicas y
maquinaria 8.274.582 321.548 (90.793) 9.505.337
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario. 178.046 3.642 (22.771) 158.917
Inmoviliz. en curso 308.644 598.000 {432.536) 474.108
Otro inmovilizado 254.200 20.717 (99.464) 175.453
TOTALES 11.913.938 945.396 {640.694) 12.218.640

El detalle y movimiento de las amortizaciones y provisiones del inmavilizado material en el sjercicio cerrado al 30
de junio de 2.001 son como sigue:

Saldoa Datacion Bajas / Saldo a j
Amortizaciones 30.06.00 gjercicio Traspasos 30.06.01

Terrenos y construcciones

634.667 55.429 5.603 695.699
Instalacién técnicas y
maquinaria 5.459.893 548.417 (461.318) 5.546.992
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 143.898 8.688 (25.877) 126.909
Inmoviliz. En curso 0 0
Otro inmovilizado 190.458 26.812 (99.464) 117.806
TOTAL amortizac, 6.428.916 639.346 (580.856) 6.487.406
Provisiones 58.877 19.490 78.367
Valor neto 5.426.145 9.652.867

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 2001, de acuerdo con las actividades que desarrolla el Grupo, resuita
~=GOMO Sigue:
/g WETS

”__,@}MELL Y PAHISA, SA., y ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, SA., acogiendose a Io que establece el

-\ " articulo'5'del:Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, procedieron a la actualizacién de su inmovilizado material de

. acuerdp co’ﬁ:fgs normas dei Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre. La actualizacién ha representado para el
Grupo, unasvez deducido el impuesto del 3% que gravé estas actualizaciones, un incremento de ias reservas de
revalorizacién de 1.409.278 miles de pesetas, siendo de 218.215 miles de pesetas en la matriz y de 1.191.063 miles
de pesetas EnEYPESA

Memoria del Eicreinina O0ANR 7 Ama o~ . . o
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4 57\ -~ Las olras revalorizaciones netas acumuladas al

Actividad Eléctrica (Generacién distribucién transporte y comercializacion)

Inmovilizado  Amortizacion  PROVISIONES Vaior
material Acumulada Neto
Terrenos y construcciones 1.337.232 416.620 820,612
Instalaciones, maquinaria 7.820.501 4.265.728 3.554.773
Otras  instalaciones, utilgje vy 112,126 093.318 18.808
mehbiliario.
Anticipos, inmovilizado en curso 433124 0 433.124
Qlro inmovilizado, 75.347 36.121 39.226
Provisiones 78.367 (78.367)
TOTAL ELECTRICO | 9.778.330 | 4.811.787] 78.367 | 4.388.176

La Aclualizacion realizada de acuerdo con R.D,

1.272.839 miles de pesetas.

Las compras de este sjercicio fueron 817.

350 miles de pesetas y la dotacién a la amortiz

de pesetas y una provision de 19.491 miles de pesetas.
Actividad Textil
Inmovilizado | Amortizacin. Valor
material Acumulada Neto
Terrenos y construcciones 567.593 279.079 288.514
Instalaciones, maquinaria 1.684.836 1.281.264 403.572
Oltras  instalaciones, ufilaje vy 46.731 33.591 13.200
mobfliario.
Anticipos, inmovilizado en curso 40.984 0 40.984
Ofro inmovilizado. 100.106 B1.685 18.421
TOTAL TEXTIL | 2.440.310 | 1.675.619] [ 764.691
| TOTAL GRUPO | 12218640] 6.487.405 | 78.367 | 5.652.867 |

La Actualizacién realizada de acuerdo con R.D.

miles de pesetas.

~==x.Las adiciones de este efercicio en la actividad texiil ¢
% 2rgmortizacion de 132.441 miles de peseias.

oy

asciénden 489.427 miles de pesetas.

cierre del ejercicio, reaiizadas ai amparo de la Ley 9/1983,

L
= Memoria del Eiercicin 2000 7 5004 = 1 ¢ .

LEY 7/1996 represent6 para Ia actividad eléctrica un importe de

acion de 506.905 miles

LEY 7/1996 represent para la actividad textil un importe de 172.090

ueron de 128.046 miles de pesetas y la dotacion a la



NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS

La camposicion de este epigrafe, todo a largo plazo, expresado en miles de pesetas es como sigue:

Saldo Altas Bajas/ Saldo a

30.06.00 Traspasos 30.06.01
Participac. Empre.a asociadas 5.000 5.000
Créditos empresas asociadas 0 1.497 1.497
Cartera de valores 11.987 11.447 23.434
Otros Créditos 47.116 20.269|  (57.250) 10.135
Depositos y Fianzas 11.388 240 (4.475) 7.153
TOTAL 75.491 33.453} (61.725) 47.219

A) Participaciones en capital en empresas asociadas

El desglose y los movimientos del gjercicio resulta como sigue:

SOCIEDAD % Saldo Adiciones Bajas Saldo a
Part. 30.06.00 30.06.01
Textura
internacional 50,00 5.000 5.000
TOTALES 5.000 5.000

La informacin referida a la empresa asociada es la siguiente:

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD
Textura International, [ 11 Bis Rue Antonin Mercié Comercializacion productos
S.RL. 3100 TOULOUSE textiles

B) Créditos a empresas asociadas

El saldo corresponde a entregas realizadas durante el ejercicio anterior a TEXTURA INTERNACIONAL, S.R.L.
para gastos de implantacion, no devengando intereses.

NOTA 9. EXISTENCIAS

& ARdad textil 1474136

e dad eléctrica 8.178
23
! TOTALES 1.482.314

i
AL
-y
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No existen limitaciones en la disponibilidad, compromisos firmes de compra o venta, ni contratos de futuros que
sean relevantes, salvo los habituales a la actividad que desarrolla la Compaiiia.

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

La composicion de este epigrafe v el detalle de las distintas cuentas que lo componen, resulta como sigue:

FONDOS PROPIOS Saldo a Adiciones Bajas/ Saldo a
30.06.00 Traspasos 30.06.01
Capital 554.547 554.547
Reserv reval.RDL 7/98 218.215 218.215
Raeserva Legal 110.909 110.909
QOtras Reservas 4.839.122 126.817 (69.489) 4.896.450
Reservas sociedades
consolidadas 1.278.123 41,530 49.628 1.369.281
Resul. Consolidado 99 168.347 (168.347) 0
Resul. Consolidado 00 409.597 409.597
TOTAL 7.169.263 577.944 (188.208) 7.558.998

a) Capital suscrito

El capital social de ia Compafiia dominante esté re
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas

sus poseedores.

presentado por 1.109.094 acciones al portador, de guinientas
y desembolsadas, confiriendo tadas ellas iguales derechos a

La sociedad tiene fa totalidad de las acciones admitidas a cotizacion en el segundo mercado de valores.
No hay acciones de la sociedad dominante en poder de sociedades del grupo.

¢) Reservas de revalorizacion

La Reserva de revalorizacion R.D.L 7/96 corresponde a la actualizacion de balances regulada en el articuio 5 del
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, realizada por ESTABANELL Y PAHISA, S.A. El saldo de esta cuenta no
se podra disponer hasta que no sea comprobada por la Administracion tributaria. El plazo para realizar la
comprobacion es de tres afios, contados a partir de la fecha de cierre del balance en que consten las operaciones
de actualizacion,

d) Reserva legal

T

La reserva legal podré destinarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10 % del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

FLr g ST YRV ALYS
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¢) Reservas en sociedades consolidadas

La variacion de las Reservas en Sociedades consolidadas estd motivada por:

* Dotacién Reserva Legal EYPESA 41,530
* Ajuste por fusién Eléctrica Masies, S.A 49.628

Dentro de la cuenta “Reservas de Sociedades consolidadas”, se incluyen 1.191.063 millones de pesetas que
coresponden a la Reserva de revalorizacion 1.995 de ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, SA. que
corresponde a la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 de! Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.
En el efercicio 1997/1998 la Adminisiracién Tributaria realizd la comprobacion. En el presente gjercicio el saldo
de esta cuenta corresponde integramente a las reservas de EYPESA,

0) Resultados del ejercicio

Todos los resultados corresponden a la sociedad dominante, al no haber socios externos.

NOTA 11. DEUDAS NO COMERGIALES

A) Deudas con entidades de crédito
Todas las deudas con entidades de crédito corresponden a la sociedad mairiz, cuyo desglose queda como sigue:

1) Préstamo Hipotecario a largo plazo;

Este préstamo corresponde a la subrogacion de una hipoteca de

un focal adquirido como pago de una deuda de un cliente. 10.639
2) Pélizas a corto plazo:
@aldo dispuesto en polizas de crédito f 288.425_|

La Compafiia matriz tiene un limite concedido de 700 millones de pesetas, siendo todos concedidos en pesetas.

3) Lineas de descuento a corto plazo:

La Compafiia tiene concedidas lineas descuento a corto plazo
or_625 miliones de pesetas .

275 .7 [ lmporte total descontado en efectos negociados 212.995
3 [intereses devengados ! 1.138]
| Total a corto plazo | 502,558 |

La totéiiqéd de estas operaciones de financiacién devenga intereses de mercado.

—~
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NOTA 12. SITUACIGN FISCAL

La conciliacién del resultado contable del ejercicio cerrado a 30 de junio 2001 con Ia base imponible
del impuesto de Sociedades se ha previsto como sigue:

- Resultado contable dg] ejercicio 409,597
- Impuesto Sobre Sociedades 212412
- Diferencias permanentes
Aumentos origen en el gjercicio 274
Disminuciones en e origen en el ejercicio (539)
- Diferencias temporales
Aumentos con origen en el gjercicio 0.473
Aumentos con origen en gjercicios anteriores 32.099
Disminuciones con origen en el ejercicio 135.054
- Base imponible (Resuitado fiscal) 528.263

La liquidacién del impuesto de sociedades consolidado se ha previsto como sigue:

- Base imponible 528.263
- Cuota integra Grupo 184.892
- Deducciones 5.198

- Cuota liquida 179.694
- Retenciones {166.488)
- Cuota del Ejercicio a ingresar 13.208 |

Las diferencias temporales se originan, en cuanto a las disminuciones al diferimiento de Ia tributacion,
-~ 08 acuerdo con la normativa fiscal aplicable proveniente de plusvalias obtenidas por venta de unos
S fetrenos de su patrimonio. Las inversiones ya realizadas a partir del afio anterior a la obtencién de la

/: ;‘?"',;-f-‘-;.‘.:; [Héya_l{a ¥ la que realizara en los proximos ejercicios, permitivan cumplir ef requisito de [a reinversion,
R P impotte diferido se recuperaré en Jos periodos impositivos en los que se amorticen los elemenios en
; _j w " que se: Materialice la citada inversion. En cuanto a fos aumentos  con origen en el ejercicio vienen
RN Y Heterrﬁm_édos por la dotacitn a la amortizacion de los bienes reinvertidos y los aumentos con origen
\\ en ejercitios anteriores por los bienes adquiridos en sy momento en régimen de arrendamienio
\x\; \ﬂna"_r!_rglfg'rb.
o7
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NOTA
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La informacion correspondiente al diferimiento de beneficios y de ja EXencion por reinversion se
incluye como ANEXO |,

pendientes.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de Ja normativa fiscal aplicable a algunas
Operaciones, podria haber determinados pasivos fiscales de caracter contingente para los pericdos
no inspeccionados Y no prescritos, No obstante, en opinién de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar significativamente log estados
financieros tomados en sy conjunto.

13. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad avala a |a Compafdia del grupo Estabanell y Pahisa Mercator S.A, por un importe de
100.000.000 de pesetas.

14. INGRESOS Y GASTOS

A) Cifra de negocios

La distribucién def importe neto de Ia cifra de negocios por lineas de productos ha sido Ia siguiente en e
ejercicio 2000/2001 -

Wentas Seccién Textil

- Nacional 2.618.071 "
- Exportacién 656.041 3.274.112

Ventas actividad Eléctrica
- Distribucion 3.614.112
- Comercializacion energia 254.698
- Compensaciones Elec., 104.661
- Prestacion servicios y otros 218.693 4.192.164
A¥Total 7.466.276
=

~
Y

No s’é__‘_f)',}'\esenta su distribucion por zonag geograficas, pues facilitar dicha informacion podria acrrear graves
Perjuicios a la labor comercial de| Grupo.
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Contribucién jailas_ ventas y a los resultados de} Grupo

Compaiifa Importe netas de I3 Aportacion al
cifra de negocio resultado
Estabanell y Pahisa S A 3.275.003 25.257
Estabanell y Pahisa Energia S A 4.053.364 384.435
Estabanell y Pahisa Mercator SA 137.909 (95)
TOTAL 7.466.276 409.597 |
b) Personai

modo
Directivos 6
Técnicos y adminisirativos 80
Personal no cualificado 216
Total 302

¢} Gastos e Ingresos extraordinarios y de otros ejercicios

A continuacion se detallan los gastos e ingresos de carécter extraordinario:

Concepto Ingreso Gasto
Venta inmovilizado 135.596 240
Provision inmovilizado 19.491
Extraordinarios 387 7.795
De gjercicios anteriores 2.958 8.340
138.941 35.86_6[

NOTA 15. QTRA INFORMACION

.~ "NOTA6. MEDIO AMBIENTE
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NOTA 17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El dnico hecho refevante que se ha producido a partir def 1 de jufio de 2001 es que Ja Compaiiia ha adaptado
Su contabilidad at Euro.

Francisco Estabanell

Demestre Salvador Pujadas Forgas Francisco Estabanell Suquet
% —————___
o A i . / d:/
;Z ~. -
Presidente y Consejero Consefero i B Co"ﬁ_sejero ]
José Maﬁa Pujadas Mam’ Francisco Estabanell Raventss Oriol Tintoré Auger
ﬁ\ “—__'E'-—_-_.—'——____________
——/ ZA,
B Consejero
TS
<3§ = %, En Barcelona, 30 de Setismbre de 2001
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Cuentas Anuales Consolidadas

ANEXO |

Balance y Cuenta de Perdidas y Ganancias por Actividades
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Cuentas Anuales Consolidadas

ANEXO Il

Informacién sobre Ia reinversion de beneficios extraordinarios
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Beneficio venta inmovilizado en el ejercicio cerrado a

30 de Junio de 2.001

valor transmision

reinversion efectuada a 30/06/01
pendiente de reinversion
coeficiente de reinversion
plusvalia fiscal

valor plusvalia afecta a reinversion

coeficiente de plusvalia

136.192.438

113.172.331

23.920. 107
83,09737%
135.053.638
112.226.018

99,16383%



3scripcién de la reinversién :

Total integracion acumulada

CE=r e

Plusvalia  Integracion Integracion
Reinversion  reinvertida plusvalia Bi  plusvalia B)
métado de
ble descripcién elemento patrimonial integracion Bl ejercicio reinversicn 99/00 - 00/01  99/00 - 0001 199972000 2000/ 2001
000 Aplicaciones Informiticas valor amortizacion  Ejercicio 1999 / 2000 2.942.353 2.817.760 132.095 729.440
valor amortizacion  Efercicio 2000 / 2007 6.009.177 5.958.930 0 585.723
Inversion-Plusv / Infegracién 8.951.540 8.876.690 132.095 1.315.163
Integracion acumutada 132.096 1.447.259
101 Terrenos Seccitn Eléetrica Ejercicio 1999 / 2000 0 0 0 0
7 afos Ejercicio 2000 / 2001 1.000.000 991.638 0 0
Inversidn-Plusy £ Intagracign 1.000.000 991,638 0 0
Integracién acumulada 0 o
301 Instalaciones industriales valor amortizacion  Ejercicio 1999/ 2000 8.596.965 8.525.080 44.057 852.508
valor amortizacion  Ejercicio 2000/ 2001 20915570  29.665.495 0 1.502.904
Inversion-Plusy / integracién 38.512.535 38,199,505 44057 2.355.412
4
Integracién acumulada 44,057 2.399.469
102 Planta Coyeneracion Eféctrica valor amortizacion  Ejercicio 1999 /2000 395.400 392.094 3.267 359.209
valor amortizacion Ejercicio 2000/ 2001 1.128.500 1.119.064 0 46.628
Inversién-Plusv / Integracion 1.523.900 1.511.158 3.267 85.837
Integracion acumulada 3.267 89.104
)01 Maquinaria Fabricas valor ameriizacion - Ejarcicio 1999 / 2000 16.580.626  16.441.984 255.261 2.055.248
valor amortizacion  Ejercicio 2000 / 2001 24475113 24.270.460 0 1.380.754
Invarsion-Plusy / Integracicn 41055739 40.712.444 255.261 3.436.003
Integracién acumulada 255.261 3.691.263
115 Centrales Hidroeléctricas valor amoriizacion  Ejercicio 1999 / 2000 4.049.075 4.015.218 8.805 200.761
valor amortizacion Ejercicia 2000 / 2001 3.710.178 3.679.155 0 82.63%
Inversion-Plusy / Integracion 7.759.253 7.694.373 8,805 283.400
Integracion acumulada 8.805 292,205
01 Mobhillario Fabricas valor amortizacion  Ejercisio 1998/ 2000 312,000 309.391 9.834 30.939
valor amortizacion  Ejercicio 2000 f 2001 1.352.959 1.341.646 0 88.682
Inversion-Plusv / Integracién 1.664,959 1.851.037 9.834 119.621
Integracion acumuiada 9.834 128.454
02 Mobiliario Barcelona valor amortizacion  Ejercicio 1999 / 2000 440.400 436.718 7.279 43672
valor amortizacion  Ejercicio 2000/ 2001 2.188.048 2.169.750 0 81270
Inversién-Plusy / Inlegracian 2.628.446 2.606.468 7.279 124,942
Integracion acumulada 7.279 132.220
01 Equipos Pracesg Informacion valor amortizacion  Ejerciclo 1999 / 2000 1.669.177 1.655.220 69.442 413.805
valor amorlizacion  Ejercicio 2000/ 2001 5.474.702 5.428.924 0 567.037
Inversion-Plusy / Integracion 7.143.879 7.084,144 69.442 970.842
;.-—_’__—:-_‘_‘..:t Integracién acumulada 69.442 1.040.284
/;f‘:‘_} yidnds ae
s PN
Og,éent_(oﬂ elecontrol y Comunicacion valor amerizacion  Ejercicio 1999 £ 2000 762.554 756.178 22.743 94,522
O g T P S
- /".”',:'i" Lo o valor amortizacion  Ejercicio 2000 / 2001 2.169.526 2.151.365 0 134.462
- . 7 kY Inversién-Plusy / Integracion 2.932.080 2.907.563 22,743 228.984
A Integracian acumulada 22.743 251,727
i Toial Inversion-Plusy / Integracion 113472331 112.226.020 552783

8.920.203

)

Ea 4



i

Integracién  Integracién  Integracion Integracion  Integracion Integracion  Integracién

plusvalia Bl  plusvalia BI plusvalia B plusvalia Bl  plusvalia BI plusvalia Bl  plusvalia B

método de

descripclén elemento patrimonial integracion B 200172002  2002/2003 2003/2004 2004 {2005 2005/2006 2006/2007 20072008
Aplicaclones informaticas valar amortizacian 729.440 729.440 597.344 0 0 0 0
valor amorizacion 1.489.733 1.489.733 1.489.733 904.009 0 0 0

2219173 2219173 2.087.076 904.009 0 0 0

3.666.432 5.885.604 7.972.681 8.876.690 8.876.690 8.876.690 8.876.690

Terrenos Seccién Eléctrica 0 0 0 0 0 0 0
7 aios 0 0 0 141,663 141.663 141,663 141.663

0 0 0 141.663 141,663 141.663 141,683

0 1] [ 141,663 283.326 424,989 566.651

Instalaciones Industriales valor amortizacion 852.508 852.508 852.508 852.508 852.508 852.508 852.508
valor amortizacian 2.966.543 2.966.543 2.966.543 2.966.543 2.966.543 2.966.543 2.966.543

3.819.051 3.819.051 3.819.053 3.819.051 3.819.051 3.819.051 3.819.051

6.218519 10037570  13.856.620 17.675.671 21.494.721 25313772 29.132823

Planta Cogeneracion Eléctrica valor amontizacion 38.209 39.209 39.209 39.209 39.209 39.208 39.209
valor amartizacion 111.908 111.906 111,906 111.906 111.906 111.806 111.808

151.116 151,118 151.116 151.116 151.116 151.116 151.116

240.220 391,336 542,452 £93.568 844,683 995.799 1.146.915

Maquinaria Fabricas valor amortizacidn 2.055.248 2.055.248 2.055.248 2.055.248 2.055.248 2.055.248 1.799.988
valor amortizacién 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808 3.033.808

5.089.056 5.089.056 5.088.056 5.089.056 5.089.056 5.089.056 4.833.795

B.780.318  13869.374  18.958.430 24047485  29.136541 34225596  39.059.391

Centrales Hidroeléctricas valor amorifzacion 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761
valor amontizacion 183.858 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958

384.719 384,719 384.719 384.719 384.719 384,719 384.719

676.924 1.061.642 1.448.361 1.831.079 2.215.798 2.600517 2.985.235

Vioblliario Fabricas valor amortizacion 30.939 30.939 30.939 30.939 30.933 30.939 30.939
valor amoniizacién 134,165 134.165 134.165 134.165 134.165 134.165 134.165

165.104 165.104 165.104 165.104 165.104 165.104 165.104

294.558 459.662 624.766 789.869 954,973 1.120.077 1.285.180

Vobiliario Barcelona valor amortizacion 43,672 43672 43672 43.672 43.672 43.672 43.672
valor amortizacién 216.975 216.975 216.975 216.975 216.975 216.975 216.975

260.647 260.647 260.647 260.647 260.647 260.647 260.647

392.867 853.514 914.160 1.174.807 1.435.454 1.696.101 1.956.748

tquipos Proceso Informacion valor amortizacion 413.805 413.805 344.363 0 0 0 0
valor amortizacion 1.357.231 1.357.231 1.357.231 800.194 0 0 0

- 1.771.036 1.771.036 1.701.594 800.194 0 0 0

. - 2.811.320 4.582.356 6.283.850 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144

LA

s&ntros Telecontrol y Coﬁ';'upicacién valor amortizacion 94 522 94.522 94.522 94.522 94.522 94.522 71.779
R , W valor amorntizacion 268.923 268.523 268.923 268.923 260,923 268.923 268.923
. 1{ 363.445 363.445 363.445 383.445 363.445 363.445 340.702

2 615.172 976618 1302063 1705508 2068954 243239 2773401

f
i'j
,J‘f 14223345  14.223.345  14.021.807 12.079.003  10,374.799  10.374.759 10.096.796
“ 23.696.331 37.919.676 51.941.482 64.020.485 74.395.284 84.770.084 94.866.879
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Integracion  Integracion  Integracian Integracion  Integracion  Integracion Integracion
plusvalia Bl plusvalia Bl  plusvalia Bl plusvalia Bl plusvaliaBI plusvalia BI plusvalia Bl
métode de
descripcion elemento patrimonial integracion Bl 200872009 2009/2010 2040/2011 201112012 2012/2013 201372014 201412015
1 Aplicaciones Informaticas valor amorizacion 0 0 0 0 0 0 0
valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 o
8.876.690 8.876.690 8.876.690 8.876.690 8.876.690 8.876.650 8.876.690
Tetrenos Seccién Eléctrica 0 0 ] ) 0 0 0
7 anios 141.663 141.662 141.662 0 0 0 0
141.663 141.662 141.662 0 0 0 0
708.314 849.976 991.638 991.638 991.638 991.638 $91.638
Instalaciones Industriales valor amortizacion 852,508 808.451 0 0 0 0 0
valor amortizacién 2.966.543 2.966.543 1.453.639 0 0 0 0
3.619.051 3.774.994 1.463.639 0 0 0 0
32951873 36.726.867  38.190.506 38, 190508 38190506  38.190.506 38.190.506
Planta Cogeneracion Elégtrica valor amortizacion 39.208 35.942 4] 0 0 0 0
valor amortizacion 111.806 111.906 65.279 1] 1] 0 0
151.116 147.848 §5.279 0 Q 0 o
1.298.031 1.445.879 15611158 1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158
Maquinaria Fabricas valor amortizacian 0 0 0 0 0 0 0
valor amortizacién 1.653.053 0 0 0 0 ) 0
1.653.053 0 1] V] 0 ¢ 0
40712444 40712444 0712444 40.712.444 40712444 40712444  40.712.424
Centrales Hidroeléctricas valor amortizacion 200,761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761 200.761
valor amortizacion 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 183.938 183.958
384.719 384.719 384.719 384718 384.719 384.719 384.719
3.369.954 3.754.673 4,139,391 4524110 4.908.829 5.293.547 5.678.266
Mobiliario Fabricas valor amorizacion 30.939 21.105 0 0 0 0 0
valer amortizacion 134.165 134.165 45,483 0 0 o 0
165.104 155.270 45.483 0 0 0 H
1.450.284 1.605.554 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.851.037 1.651.037
Mobiliario Barcelona valor amortizacion 43672 36.393 0 0 0 0 0
valor amortizacion 216.975 216.975 138,705 0 0 0 0
260.847 253.368 135.70% 0 0 0 0
2.217.394 2.470.763 2.606.468 2.606.468 2.605.468 2.606.468 2.606.468
Equipos Procese Informacion valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 0
valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 0
_ 0 0 0 0 0 0 0
- T N ™., 7.084_144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144
.l‘-‘ w* ez e
@Byqﬁfpfej@&f_iol y Comunicacion valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 0
AL N L valor amoriizacion 134.462 0 0 0 0 0 0
EoBN 134.462 0 0 0 0 0 0
2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563
6.709.813 4.857.861 2.236.486 384.718 384.719 384.719 384.719
101.576.692  106.434.553  108.671.039 109.056.758  109.440.477 109.825.195 1 10.209.914




Integracidn  Integracion  Integracién Integracion  Integracion  Integracion
plusvalia Bl  plusvalia Bl plusvalia B plusvalia BI plusvaliaBl plusvaliaBl TOTALES
método de

descripeitn elemento patrimonlal integracion Bl 201512016 2016/2017  2017/2018 2018 12019 2019/2026 2020/ 2021
Aplicaciones Informaticas valor amortizacitn 0 0 0 0 0 0 2%7.760
valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 5.058.930

0 1} 0 o 0 1]

8.876.690 8.876.630 8.876.600 8.876.690 8.876.690 8.876.690
Terrenos Seccién Eléctrica 0 0 0 ] a 0 0
7 afios 0 0 0 ¢ 0 0 991,638

0 0 0 0 0 0

991.638 991.638 991.638 991.638 991.630 991.638
Instalaciones industriales valor amorlizacion 0 a 0 0 0 0 8525.080
valor amortizacion 0 0 1] 0 0 0 29.665.426

0 0 0 0 0 0

38.190.506 38190506  38.190.506  38.190.506 38.190.506  38.190.506
Planta Cogeneracisn Eléctrica valor amortizacion 0 0 0 a 0 0 392.094
valor amortizacion o 0 0 0 0 0 1.119.064

0 0 0 0 1] 0

1.511.158 1511158 1.511.158 1.511.158 1.511.158 1.511.158
Maguinaria Fabricas valor amarlizacion 0 @ 0 0 0 0 16.441.984
valor amortizacion 0 o ] o 0 0 24270460

0 0 0 0 0 0

40712444 20712444 40712404 40.712.444  40.712.444 40.712.444
Centrales Hidroeléctricas valor amortizacion 200.761 200.761 200.761 200761 191.956 0 405218
valor amortizacion 183.958 183.958 183.958 183.958 183.958 101.319 3.679.155

384.719 384.719 384.718 384.719 375.914 101.319

6.062.984 6.447.703 6.832.422 7.217.140 7.593.054 7.694.373
Mobillario Fibricas valor amortizacion 0 Q 0 0 0 0 308,391
valor amortizacion 0 [ 0 0 0 0 1341646

0 0 0 0 0 0

1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037 1.651.037
Vobiliario Barcelona valor amortizacidn 0 0 0 0 0 0 436,718
valor amortizacion 4] 0 0 0 0 0 2169750

0 0 0 0 0 o

2.606.468 2.606.468 2.606.468 2.606.468 2.605.468 2.606.468
iquipos Proceso Infarmaclén valor amontizacion 0 0 0 0 0 0 1655220
valar amoriizacion 0 o} 0 0 ] 0 5420924

L _:3‘3} ¢ 0 0 0 0 0

NRRTEN 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144 7.084.144
:é?it;é? ' é\epo_mroty‘c:imi;nicacién valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 756178
AR valor amortizacion 0 0 0 0 0 0 2151385

3 5 0 0 0 0 0 0

= 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563 2.907.563

:'L?’

"-\.":;L 384718 384.719 384.719 384719 375914 101319 112.226.021

ﬁ‘l\. 110594633  110.979.351  141.364.070 111.748.788 112124702  112.225.071
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Cuentas Anuales Consolidadas

P Informe de Gestion del Ejercicio cerrado a 30 de Junio de 2.001




Etatonett y Pokiise, oA,

INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.000/2.001

1. Exposicion sobre la evolucién de los negocios y la situacion del Grupo
Consolidado.

El presente ejercicio del GRUPO CONSOLIDADO iniciado el 1 de Julio de 2.000 y
finalizado el 30 de Junio de 2.001, quinto cerrado después de la segregacion de
actividades que nos obligd la Ley 40/94, ha mantenido una ténica muy similar a Ia
ejercicios anteriores, pese al descenso continuado en las tarifas eléctricas y con un
considerable aumento en la cifra de negocios de la seccion textil. A finales de diciembre
pasado se procedié a la fusion de la mercantil Eléctrica Masies S A con Ia
empresa matriz.

Por otra parte, se han finalizado las actualizaciones en las instalaciones de baja tension
de la seccion de tinte, iniciadas el pasado gjercicio.

Con fecha trece de Octubre de 1.998, se puso en funcionamiento Ia planta de
cogeneracion de energia elécirica a partir de dos turbinas de gas, ubicada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona) para la produccion de 3.386 KW, la cual produce
energia eléctrica para todas las instalaciones de esta Sociedad en esa poblacion, asf
como el aprovechamiento del vapor colateral para los procesos de tintura y calefaccion,
y la venta del sobrante de energia eléctrica a la Sociedad del Grupo Estabanell y
Pahisa Energia S A.

En el transcurso del ejercicio que nos acontece, se han continuado con las diversas
actuaciones para la actualizacion de la maquinaria e instalaciones de los saltos
hidroeléctricos que la Compafiia posee y que continllan observando la notable
recuperacion frente al pasado ejercicio, tanto en la produccion de kW, como en la
.~ facturacion de energia eléctrica, debido principalmente a las mejoras en el rendimiento.
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Asi mismo, se ha iniciado un proceso de reorganizacion y potenciacion de la seccion
comercial de fa division textil, comenzando por fa red de ventas con la incorporacion de
nuevos vendedores y la redistribucion de las zonas asignadas a los mismos.

Marco normativo

En el sector eléctrico ha continuado el desarrollo del proceso liberalizador, con el
perfeccionamiento del mercado mayorista, la entrada de nuevos agentes y la mayor
apertura del mercado minorista.

A partir def primerc de julio de 2000 todos los clientes con suministros en alta tensién
(igual o superior a 1 kV) adquirieron Ia condicién de clientes cualificados. El nimero de
clientes con capacidad de elegir se situé, en Espafia, en torno a los 60.000, con un
consumo equivalente al 54% del mercado nacional.

Con la aprobacién a finales del ejercicio pasado (junio de 2000) del Real Decreto-Ley
6/2000 de Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de
Bienes y Servicios, que modifico varias disposiciones de la Ley del Sector Eléctrico, se
aceler6 el calendario de liberalizacion fijiandose la plena liberalizacion a partir del 1 de
enero del afio 2003.

Por su trascendencia para la actividad eléctrica del Grupo, uno de los hechos mas
relevantes del ejercicio ha sido la aprobacién del Real Decreto 1955/2000 por el gue se
establece el Reglamento de Transporte, Distribucion, Comercializacién, Suministro y
Procedimientos de Autorizacién de Instalaciones de energia eléctrica. La citada norma,
que entré en vigor el 1 de enero de 2001, desarrolia el marco legal y el régimen
econdmico de estas actividades. Adicionalmente, establece un régimen de incentivos y
penalizaciones aplicables a ias compafias eléciricas con el objeto de fomentar el
mantenimiento de adecuados niveles de calidad de servicio.

Tarifas 2000

El Real Decreto 2066/1999, de 30 de diciembre, establecic Ia tarifa eléctrica para el afio
2000, que supuso una disminucién media del 2,1% en las tarifas de baja tension y un
aumento del 2% en las de alta tension, con excepcion de las tarifas especiales
aplicables a los distribuidores acogidos a la disposicion transitoria undécima de Ja Ley
.-D41997 (es el caso de Estabanell y Pahisa Energfa, 8.A) y la tarifa G4 (muy grandes
#7; corisurtiidores), dando lugar en su conjunto, a un descenso medio de las tarifas
;‘;’integ_ralés_ Vigentes del 1%. Las tarifas de acceso no experimentaron variacion.
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Tarifas 2001 .
El Real Decreto 3490/2000 de 29 de diciembre, establecié Ia tarifa eléctrica para €l afio
2001, asi como los precios de la energia acogida al Régimen Especial.

Las tarifas aplicables a los usuarios domésticos disminuyeron un 4%, mientras que las
de alta tension se elevaron en un 1,5%, (incluyendo las tarifas de compra de los
pequenos distribuidores) dando Iugar en su conjunto a un descenso medio de las tarifas
integrales de suministro de electricidad del 2,22%.

Segregacion de actividades

Otro hecho a destacar es la constitucién y cesion de la actividad de comercializacion
ejercida por Estabanell y Pahfsa Energia, S.A. en favor de Estabanell y Pahisa Mercator
S.A. a partir de 1 de enero de 2.001. La nueva sociedad esta participada al 100% por la
sociedad matriz, que ejerce el control unitario, corporativo y Unico del Grupo,
reservandose el desarrolio direcio de las actividades que en cada caso estime
oportunas, y, en particular, en el ambito eléctrico, la comercializacion de energia
eléctrica a través de la nueva sociedad

Calidad

La innovacién tecnolbgica, los sistemas de telecontrol Y la renovacién de las
protecciones estan siendo determinantes para la mejora del indice de calidad en |a red.
Concretamente cabe citar como actuaciones del ejercicio los trabajos realizados en la
construccion de lineas subterrdneas para alimentar la poblacién de Santa Marfa de
Corct y la unién de Granollers y Canovellas mediante linea subterranea por debajo el
rio Congost.

La mejora de la calidad del suministro logrado en los (itimos tiempos es muy positiva y
reflefa la correcta planificacion de las actuaciones llevadas a cabo. En ese periodo, los
planes de mantenimiento y las inversiones realizadas han permitido mejorar de forma
significativa el valor del TIEPI (Tiempo de Interrupcion Equivalente a la Potencia
Instalada).

Prevencion de Riesgos Laborales

~Hemos ¢continuado durante el presente ejercicio con nuestra politica de Prevencién de
Riesgos"Laborales mediante la elaboracién de planes de seguridad especificos y la

-

. promocion de reuniones mensuales del comité de seguridad. Simulténeamente se han




realizado cdmpras de material personal y colectivo para el correcto cumplimiento las

normas y se han definido instrucciones concretas para el cumplimiento de las medidas
de seguridad definidas.

Formacion

Al objeto de aumentar el potencial de conocimientos de nuestros empleados, durante el
presente ejercicio se ha intensificado la politica de formacién de personal, tanto a nivel
individual como colectivo, cubriendo los diversos ambitos de gestion propios de Ia
empresa.

Niveles de actividad

La energia total vertida en a red de Estabanell y Pahisa Energia, S.A. ha alcanzado la
cifra anual de 283'7 Gwh. Esta energia ha sido adquirida en su totalidad como
consecuencia de fa segregacion de actividades realizada en cumplimiento de la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional, por la que
se traspasaba la actividad de distribucion y comercializacién a esta sociedad, quedando
la propiedad y explotacion de las centrales hidraulicas en la sociedad matriz Estabanell y
Pahisa, S.A.

La energia facturada ascendit a 256'8 Gwh anuales. El precio medio de venta se ha
reducido como consecuencia de la disminucion global conjunta de las tarifas.

Inversiones

Las actuaciones y los criterios de gestion de fas redes han estado orientados a mejorar
la calidad del servicio, atender un mercado en expansion, en el que la energia circulada
esta creciendo, y renovar y modemizar las instalaciones.

Las inversiones totales puestas en explotacion durante el gjercicio cerrado alcanzaron
los 306 millones de pesetas. Estas inversiones han estado destinadas prioritariamente a
la mejora de la calidad del suministro, el incremento de la demanda y a la optimizacién y
renovacion de las redes.

Entre las instalaciones méas significativas que se han puesto en servicio destacan, el

montaje eléctrico de la ER Ametlia, la adecuacién de la ER Vidra, ER Punsic y ER
. -=allfogona, la puesta en servicio de la ER Sant Pau, la instalacién de transformadores
=g maw capacidad en las ER Dolcet y ER Xena v la instalacion de condensadores de
+ ,~atigcuasion de energia reactiva.
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2. Informacién sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos
después del cierre del ejercicio.

La implantacién del Euro como moneda tnica a partir del 1 de enero de 1.999 ha
supuesto la necesidad de adecuacion de todos los procesos informaticos que integran el
ciclo comercial de la compafifa. A este respecto debe indicarse que se han culminado de
forma satisfactoria todos los trabajos de adecuacion de procesos Yy que, en la actualidad,
se estan realizando las comprobaciones necesarias para su puesta en funcionamiento
sin riesgo aiguno.

No existen mas hechos relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del
gjercicio.

3. Informacién sobre la evolucién previsible de Ia sociedad.

No existen motivos objetivos para considerar que la evolucion previsible de Ia Sociedad
sea muy diferente a la del ejercicio analizado, salvo su estimacion a la mejora en base
las actuaciones recogidas en los parrafos anteriores, asi como las perspectivas por
nuestro afianzamiento en el mercado de tejido para camiseria para la exportacién y muy
especialmente en el mercado interior, en el cual tenemos amplias expectativas, asi
como el mercado destinado a lenceria de hogar, representado por la marca NICOLETA,
y cuyas perspectivas son igualmente alentadoras.

4. Informacién sobre las actividades en materia de investigacion y desarrollo asi
como medio ambiente.

f.;&k@EmQresa matriz mantiene el departamento de disefio dedicado a tejido de hogar con

,\.J"‘é‘ifz”__fft)”'r};‘e%gondiente personal para la investigacion y desarrollo de nuevos productos y

P

, que por prudencia no estan activados.
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En cuanto a proteccién de medio ambiente, ef funcionamiento de la planta de
cogeneracion aporta una notable disminucion en la contaminacion ambiental, asi como
un acusado descenso en el consumo de recursos energéticos por el cambio de los
mismos a otra fuente de energia no renovable de caracter mucho menos contaminante
como es el gas. Las optimizaciones realizadas en las instalaciones de los saltos
hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para
la producci6n de electricidad, a la vez que seguimos realizando el trasvase de residuos
no sélidos de nuestra seccién de tintado, tras su proceso en la Instalacion Depuradora
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior por la Estacion
Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacién del
Consell Comarcal de Vic.

La Compania matriz en su objetivo de eliminar o reducir los riesgos y el impacto en el
entorno medio ambiental en la actividad de transporte y distribucion de energia elécirica
realiza inversiones en planes de adecuacion de las instalaciones actuales, mediante la
sustitucion y la instalacion de sistemas de proteccion para las aves, el soterramiento de
lineas y otras; destacando también, el gasto en la limpieza de los bosques por las que
atraviesa las lineas de distribucion por un importe de 60.313 miles de pesetas durante el
gjercicio.

Otras actuaciones en este campo, realizadas por la filial EYPESA durante el presente
gjercicio son la eliminacién acelerada de los transformadores conteniendo piraleno que
nos permitira adelantar el plazo impuesto por la ley para su eliminacion, la formacién y
sensibilizacion de los empleados a fin de conseguir que esta actitud de respeto se
extienda por todos los niveles de la organizacién. El pasado ejercicio se conecté a
nuestra red de distribucion un generador fotovoltaico con 168 madulos solares BP585
propiedad de B.P. OIL ESPANA, S.A. que utiliza como energfa primaria energia solar.
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5, Informac:on segun términos establecrdos por LSA, sobre adquisicion de
acciones propias

La Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante g| gjercicio ha realizado
compraventa de sus acciones,

En Barcelona a treinta de Setiembre de dos mil uno.

Francisco Estabanell Demestre Saivador Pujadas Forgas Francisco Estabanell Suguet

Consejero - Consejero

Francisco Estabanell Ravenios Oriol Tintoré Auger
% %
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\ rés Blido Pujadas
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