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A los Administradoros de Iascual | lermanos, 5.A., 7
para su remisidn a la Comision Narinnal del Marcado de Valores:

Sociedades Emisoras
Informe

C.N.M.V.

.
[

5pecial
de Salvedades

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de PASCUAT TIERMANCS, S.A. v las cuentas
anusley consolidadas de PASCUAL HERMANOS, S.A. Y SOCIEDADES que intcgran EL
GRUPQ PASCUAL HERMANOS correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 e
diciembre de 2000, hemos emitide ambos informcs de auditoria con fecha 30 de abtil de 2001, en
los que se expresaba nucstra opinién que incorporaba la siguients salvedad:

L

Durante los iltimos ejevcicios la Socledad ha venido implantando diversas medidas
orientadas a lograr la obtencion de resultndos pusitives en las actividades ordinarias yla
mejora de su situacién patrimonial A pessr de las medidas indleadas, la cuenta de pérdicas
y ganancias correspondiente al ejescicio 2000 continia presentando unos resultados de
explotacion y resultades de Ins achividades ordinarias comn sigho negative. Por tode ello, (a
capacidad de la Sociedad para conbimuar su achividad de forma que: pueda realizar sus
activas y liquidar eus pasivos por Tos importos y segin la clasificacion con que figuran en las
cuentas anuales adjuntas dependers de la evolucion de las medidas ya adoptadas y de oiras
que se encuentran actualmente en proveso de cstudio, de la continuidad del necasario apoyo
financicro de su accionista mayoritario, tal y como ha venide ocurricnda hasta la fecha, y del
éxito de las operaciones futuras,

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado Ja informacion referida a la sitnacidn actualizada
de las citades salvedades y su incidencia en 1a informacién semastral adjunta do fecha 16 de
junio de 2001, que ha side preparada por D). Peter Schraibvogel, Conscjero Delegade de 1a
Sociadzd, segun lo requiere Ta O.M. de 30 de sepliembre de 1992 ¥ la Circular 3/1994, de & de
junio, de la Comision Naclonal del Mercado de Valaras por la que se modifiean los moclelos de
Informacion pablica periddica do las Entidades omisogns de valpres admitidos a negociaciom en
Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presents Informe Especial, la Cartz de Manifcstaciones del
Consejere I‘Jelcgado de Ia Soctedad, 17, Poter Schreibvogel, en Ia que se informa de la situacisn
actualizada al cierre del semputre de lo salvedad por incertidumbre rolativa a Ia coitlinuidad de
las operaciones incluida on nuestras Informes de auditorin de las cuenkay anuales, individuales
y consolidadas, de! ejercicio anual terminado of 31 de diciembre de 2000.
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Nuestro andlisis s¢ ha realizado de acuerdo con la Norma Técnics establocida al efectu aprobuda
por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, substancislmente menor
que &l de una auditoria de cuentas, no permibs expresar una opinién sobre la corrcccién del
restd de Ia informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de
auditotia complomentarios, no hubiésermos podido identificar otros asuntos significativos para
levar a su censideracion. Adicivnalments, por cste mative, ampoco exprosamos una opinidn
sobre la informacién financiera semestral al 16 de junic de 2001.

Durante el primer samastre del ejercicin 2001 la Sociedad ha continuado desarrollando diversas
medidas encaminadas a la obtencién Je resultados pesitivos en las actividades ordinarias y la
ingjora de su sitiacion pakeimonial. Fn aste sentide, tal ¥ como se indica en [a Carta de
Manifestaciones dal Consejere Delegado de la Sociedad, &l Consejo de Administracién de fecha
21 de junio de 2001 tomé ia decision de mo crmtinuay con la lines de negocic relativa a
mandarinas y naranjas (“linea naranja”), lo que supuso la presentacikm dw un Expediente de
Regulacién de Empleo y 1a realizacién de divarsas actuaclones encaminadas a la venta de los
almacenes y fincas agricolas relacionados con esta linea de negocio. Segiin se indica en Ia cilada
Carta de Manifeslaciones adjunts, ol efecto de todas estas madidas estimado por la Direccién de
la Socieded supone una pérdida nete de alvededor de 100 millunes de pesctas, para las cuales
los estados financieros al 16 de junio de 2001 no incluyen provisién,

Como resultado de nuestro andligis les confirmamos que, en fa informacién semestral adjunta, al
16 de junio de 2001 no $e ha despejado la salvedad por incerHdumbre relativa a la continuidad
de Jas uperaciones que fue formulada respecto a las cuentas anuales individuales y consolidadas
el ejarcicio cerrado el 31 de diciembre de 2000,

Fste informe espacial ha sido preparado exclusivamente cn cumplimienlo de lo establecido en la

O.M. de 30 de saptiembrg de 1992 para ¢) uso exclusivo de la Comisién Nacional dal Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningiin otro propdsito.

ARTHUR ANDERSEN

quQ.Q»ia—.

Antonio Noblejas

29 de agosto de 2001
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CARTA DE MANIFESTACIONES

EVOLUCION DE LAS SALVEDADES E INCERTIDUMBRES

COMPRENDIDAS EN EL INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS

ANUALES DE PASCUAL HERMANOS, S.A. CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2000.

En el informe de auditorfa de las cuentas annales de Pascual Hermanos, S.A. y
sociedades que integran EL. GRUPO PASCUAL HERMANOS, correspondiente al
ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2000 y emitido por nuestros auditores
Arthur Andersen y Cia, S.Com. con fecha 30 de abril de 2001, fue incluida vma
incertidumbre cuya evolucion al 16 de junio de 2001 es objeto del presente informe, y la
cual se transcribe a continuacién:

* Durante los tiltimos ejercicios la Sociedad Dominante ha venido implantando

diversas medidas orientadas a lograr la obtencién de resultados positivos en las
actividades ordinarias y la mejora de su situacién patrimonial. A pesar de las
medidas  indicadas, Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2000 continda presentando unos resultados de
explotacion y resultados de las actividades ordinarias con signo negativo. Por
todo ello, la capacidad del Gmpo para continuar su actividad de forma que
pueda realizar sus activos y 11qu1da: sus pasivos por los importes v segim la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas
dependerd de la evelucion de las medidas ya adoptadas y de otras que se
encuentran actualmente en procesg de estudio, de la continuidad del necesario
.apoyo financiero del accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, tal y

como ha venido ocurriendo hasta la fecha, y del éxito de las operaciones
futuras,” |

De esa forma, en relacion con dicha mcemdumbrc el Consc_]ero Delegado de Pascual
Hermanos, $.A. manifiesta que su evolucwn la sido la siguiente:
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Asi durante el primer semestre del ejercicio 2001, periodo durante el cual se desarrolla
la segunda parte de la campafia 2000/2001, la actividad de la Sociedad se ha
caractetizado por los signientes eventos:

« [l importe neto de la cifra de negocios consolidada durante el primer semestre del
2001 ha sido 378 millones inferior a la del mismo periodo del afio anterior lo cual,

Qo014

pese a la solida cartera de clientes, responde 2 la bajada de volimenes de naranjas v

mandarinas por la anticipacién con que ha terminado la campafia y 4 1a bajada de los
ptecios de venta por la sobreoferta de lechuga iceberg.

e Progresiva consolidacion del “mix” de productos dentro de la linea de
especialidades, situando especialmente a dos productos en excelente posicién
competitiva y de generacién de beneficios, tal es el caso del tomate rama y de Jos
pomelos.

¢ La campafia de lechuga iceberg se ha vislo afectada por la sobreoferta de este
producto en los mercados, memmando los beneficios de este producto por la bajada
generalizada de precios.

» Desde hace afios el aumento de plantacién de arbolado ha provocado una
sobreproduceion de citricos hacia los mercados, que hace de estos productos up puro
“commodity” con precios bajos, lo que unido a l1as incidencias climéticas ocurridas
al principio de la campafia (granizo, fuertes lluvias en otofio y vientes) han supuesto
una mala campafia citricola 2000/2001, marcada por la baja calidad de la fruta y
anticipando la finalizacién de todas las variedades un mes y medio antes de su ciclo
natural. Estos impactos trasladados a precjos y volimenes han supuesto unos
resultados muy desfavorables para mandarinas y naranjas.

Pese a algunos eventos desfavorables que se han producido en ]a campafia, las medidas
adoptadas por la Sociedad derivadas del plan de estrategia corporativa han permitido
que la compafiia hortofruticola Pascual Hermanos durante el desarrollo de la segunda
parte de la campafia 2000/2001 haya obtenido unos Beneficios consolidados de
explotacién que ascienden a 71 millones de pesetas.

Esta evolucion de resultados, muy a la par de los del ejercicio anterior, refleja las
economias y mejoras desarrolladas en el mencionado Plan Estratégico, donde la
captacién de nuevos clientes supermercados, la buena aceptacién de nuevos productos
de valor afiadido dentro de la linea de especialidades, asi como la optimizacién de los

costes de produceion gracias al importante Plan de Inversiones levado a cabo, permiten

mejorar la competitividad de la compalfifa y amortiguar efectos negativos,

Asimismo, durante ¢ prescute gjercicio se han adoptado una serie de acciones internas
que han proporcionado imporiantes ahorros sostenidos en costes de estructura.
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Adicionalmente, y debido a las pérdidas  sostenidds dt “las ultimas campafias-
expetimentadas por la “linea naranja”, el pasado- 21 de junio el Consejo de
Administracion de Pascual Hermanos tomé la decision de no continuar con esta linea de
negocio, Jo que suponia el cierre de'los almacenes de Sueca y Carcagente (Valencia.).

Por este motivo, el pasado 26 de junio se presenté un Expediente de Regulacion de
Empleo por causas economicas ante [a Conselleria de Empleo, Industria y Comercio de
la Generalital Valenciana, afectando a 378 trabajadores por el cierre de sus centros de
trabajo silos en Sueca y Carcagente (Valencia).

A la fecha de emisién de esta carta de manifestaciones, y tras 35 dfas de intensas
negociaciones, cabe comunicar que el pasado 1 de agosto de 2001 se¢ cerrd dicho
Expediente con acuerdo entre sindicatos, comités de empresa de los centros afectados y
Pascual Hemmanos.

Esta medida supondrd el pago dc indemnizaciones por importe de 405 millones de
pesetas. '

Conjuntamente con esta medida, se ha producido la venta de una explotacién agricola
relativa a esta linea de productos sita en Jos t€mmninos de Montesa y Canals (Valencia) v,
se estin manteniendo conversaciones para la venta de sendos almacenes de Sueca y
Carcagente, con ¢l objeto de que el impacto de las indemnizaciones se vea amortiguado
por la venta de los activos inherentes a esta linea de negocio.

El impacto econdmico de todas estas medidas, estimado en una cifra proxima a los 100
millones de pesetas de resultado negativo neto, tendrd su reflejo en el tercer trimestre
del ejercicio 2001,

Si bien, las previsiones actuales, relativas tanto al impacto econdmico de discontinuar
con la “linea naranja” asi como los resultados operativos del primer semestre de la
nueva campafia 200172002 (julio a diciembre de 2001), muestran un mantenimiento de
la situacion patrimonial existente al 31 de diciembre de 2000, aunque con una mejor
situacion para los ejercicios sigiientes por ¢l saneamiento de esta linea de negocio que
ha estado reportando pérdidas sostenidas durante muchos afios.

Los estados financieros consolidados muestran un fondo de maniobra positivo de 200
millones de pesetas para el primer semesire de 2001, demostrando la continua
recuperacion cconomica; a esto se afiade la disminucién de las deudas a largo plazo
consolidadas en 715 millones de pesctas respecto al mismo periodo del afio anterior.

Asi, con la mejora del resultado consclidado respecto al ¢jercicio antetior en 75
millones de pesetas en el primer semestre del 2001, con el continuo apoyo financiero
para inversiones y circulante, con las proyecciones del presupuesto para el segundo
semestre del 2001 que arrojan un resultado positivo, asi como con la excelente posicién

de la empresa entre su cartera de clientes, muestran que la continuidad de la compafiia
s e5td viendo asegurada y afianzada progresivamente a lo largo de todo este tiempo con
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la realizacién de las medidas anteriormente indicadas, demostrando la capacidad de la
compafiia para generar recursos.

Todo lo cual es manifestado por el Consejero Delegado de Pascual Hermanos, S.A. y
firmado en Murcia a 29 de agosto de 2001.




