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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.

DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Natra, S.A,,
para su remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de NATRA, S.A. y las cuentas anuales
consolidadas de NATRA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRA
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, hemos
emitido ambos informes de auditoria con fecha 23 de marzo de 2001, en los que se
expresaba una opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

Informe sobre las cuentas anuales individuales

e “Tal como se indica en la Nota 12 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrados contablemente créditos fiscales por Impuesto sobre Sociedades
generados por deduccién por la doble imposiciéon de dividendos por 48 millones de
pesetas. La recuperabilidad de dichos créditos dependera de la capacidad de la
Sociedad de generar, en el plazo legalmente estipulado, los beneficios necesarios
para su compensacién”.

» “Seglin se indica en la Nota 8 de la memoria, la Junta General de Socios de la
sociedad participada Torre Oria, S.L. celebrada el 5 de octubre de 2000 acordé una
ampliacién de capital por un valor de 400 millones de pesetas. El desembolso
realizado por Natra, S.A. ascendi6 a 353 millones de pesetas. Adicionalmente, en
diciembre de 2000 la Sociedad adquirié participaciones de Torre Oria, S.L. a socios
minoritarios por un importe de 80 millones de pesetas. El porcentaje de
participacion en la mencionada Sociedad participada como consecuencia de estas
operaciones ha pasado del 61,19% en 1999 al 80,04% en el ejercicio 2000. La referida
ampliacion de capital esta en proceso de inscripcién en el Registro Mercantil aunque
por una parte de los socios minoritarios ha sido impugnado este acuerdo de
ampliacion de capital, solicitindose la suspensién del mismo y la anotacion
preventiva de la demanda en el Registro Mercantil. No es posible determinar, a la
fecha de emisién de este informe, en qué términos se resolvera la demanda descrita
y el efecto, en su caso, en las cuentas anuales adjuntas”.
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Informe sobre lns cuentas anuales consolidadas

* “Segun se indica en la memoria adjunta, el Grupo basa una parte significativa de su

actividad en el cacao, materia prima que cotiza en el mercado de futuros y cuyos
precios estan sujetos a oscilaciones propias del mercado. A este respecto, caben las
siguientes consicderaciones:

a) Hasta el ejercicio 1999, tal y como se describe en la Nota 4-i de la memoria, el
Grupo seguia el criterio de valorar las materias primas al coste de adquisicion
de cada partida u operacion, incluyendo éste los gastos necesarios hasta su
entrada fisica en sus almacenes. No obstante, para evitar el desajuste en la
adjudicacién del coste de materia prima, desajuste posible por la disparidad
entre los precios de las distintas partidas ocasionada por la fluctuacién
permanente de la bolsa del cacao, el Grupo ha adoptado, en el ejercicio 2000,
el criterio de valorar las existencias de materia prima a partir del valor de
compra asignado a los contratos cuya entrega esta comprometida en firme con
sus clientes y pendiente de efectuarse al cierre del ejercicio. El efecto de dicho
cambio de criterio (que incluye la materia prima incorporada en los productos
terminados y en curso de fabricacién) ha supuesto un efecto positivo en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 de 142 millones de pesetas.

b) Como consecuencia de la reciente implantacién del nuevo método de
valoracién de la materia prima descrito en el subapartado anterior, el Grupo
estd llevando a cabo la adaptacién de sus sistemas de informacion para
permitir el seguimiento y anélisis de los valores de coste asignados a los
contratos pendientes de entrega, por lo que no nos ha sido posible verificar el
correcto funcionamiento del método de valoraciéon de la materia prima
descrito con anterioridad”.

“El Grupo Natra ha iniciado determinados proyectos de investigacion y desarrollo,
cuyos gastos se encuentran contabilizados en el correspondiente epigrafe del activo
del balance de situacion. Del importe total registrado existen proyectos por un valor
neto de 63 millones de pesetas cuya permanencia como activo amortizable
dependera de que se ponga de manifiesto la capacidad de generar beneficios
suficientes directamente vinculados a la inversion realizada”.

“Segtin se indica en la Nota 15 de la memoria, el Grupo tiene registrados
contablemente créditos fiscales por Impuesto sobre Sociedades generados por
pérdidas en ejercicios anteriores (12 millones de pesetas) y por la deduccién para
evitar la doble imposicion de dividendos (48 millones de pesetas). La
recuperabilidad de dichos créditos dependera de la capacidad del Grupo de
generar, en el plazo legalmente estipulado, los beneficios necesarios para su
compensacién”.

“Segun se indica en la Nota 2 de la memoria adjunta, la junta General de socios de
la Sociedad Dependiente Torre Oria, S.L. celebrada el 5 de octubre de 2000, acordé
una ampliacién de capital por un valor de 400 millones de pesetas. El desembolso
realizado por Natra, S.A. ascendi6é a 353 millones de pesetas. Adicionalmente, en



diciembre de 2000 la Sociedad Dominante adquirié participaciones de Torre Oria,
S.L. a socios minoritarios por un importe de 80 millones de pesetas. El porcentaje de
participacién en dicha sociedad como consecuencia de dichas operaciones ha
pasado de un 61,19% en 1999 a un 80,04% en el ejercicio actual. La mencionada
ampliacion de capital estd en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil,
aunque por parte de los socios minoritarios ha sido impugnado este acuerdo de
ampliacién de capital, solicitindose la suspensién del mismo y la anotacion
preventiva de la demanda en el Registro Mercantil. No es posible determinar, a la
fecha de emisién de este informe, en qué términos se resolvera la demanda descrita
y su efecto, en su caso, en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido
preparadas sobre el nuevo porcentaje de participacion.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral
adjunta, referida al 30 de junio de 2001, de fecha 31 de julio de 2001, que ha sido
preparada por el Consejero Delegado de la Sociedad, segiin lo requiere la O.M. de 30
de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién piblica
peritddica de las Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de
Valores.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una
opinién sobre la correccion del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracién.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la
informacion financiera semestral al 30 de junio de 2001.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en relacion con la
informacién semestral adjunta, al 30 de junio de 2001 se han producido los siguientes
hechos o circunstancias que afectarian parcialmente a las conclusiones expresadas en
los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas del
ejercicio 2000:

¢ Con fecha 16 de mayo de 2001 ha sido inscrita en el Registro Mercantil la
ampliacion de capital de 400 millones de pesetas de la sociedad participada Torre
Oria, S.L. No obstante lo anterior, sigue sin resolverse la impugnacion del acuerdo
de esta ampliacién de capital llevada a cabo por una parte de los socios
minoritarios por lo que se mantiene la incertidumbre sobre los efectos que, en su
caso, pudieran derivarse de la mencionada impugnacion.

o Por lo que respecta a la valoracion de la materia prima cacao, después de analizar
distintas alternativas relacionadas con los sistemas de informacién, el Grupoc ha
optado por aplicar de nuevo a las existencias al 30 de junio de 2001, el criterio de
valoracién de las mismas seguido en afos anteriores que se aproxima al método de
primera entrada - primera salida (fifo) y que incluye el coste de adquisicion mas los
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gastos necesarios hasta su entrada fisica en los almacenes, dada la imposibilidad de
efectuar un adecuado seguimiento, a través de los sistemas informaticos, del
criterio planteado al 31 de diciembre de 2000. De no haberse producido el cambio
de criterio al cierre del ejercicio 2000, el resultado del ejercicio 2000 y del primer
semestre del ejercicio 2001 se habrian visto disminuido y aumentado,
respectivamente, en 142 millones de pesetas.

En relacién con el resto de aspectos incluidos en nuestros informes de auditoria de
fecha 23 de marzo de 2001, no se han corregido o despejado las salvedades incluidas en
los mismos.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo

establecido en la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningtin otro propésito.

ARTHUR ANDERSEN

Ao

Miguel Monferrer

1 de agosto de 2001
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ARTHUR ANDERSEN Y CIA., S. COM.
¢/ Pascual y Genis, 1

46002 VALENCIA

Quart de Poblet, 01 de Agosto de 2001

Muy sefiores nuestros:

En relacién con la revisién de la informacién referida a la situacion actualizada de los
aspectos mencionados en los informes de auditoria sobre las cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 2000 y su incidencia en la informacion
semestral requerida por la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, a 30 de junio
de 2001, por la presente les informamos que, segiin nuestro leal saber y entender:

1. Lainformacion semestral remitida a ia Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
ha sido obtenida de los libros de contabilidad de Natra, S.A. y sociedades
dependientes, los cuales reflejan la totalidad de sus transacciones y de sus activos
y pasivos, mostrando la imagen fiel de su situacion financiera al 30 de junio de
2001, asi como los resultados de sus operaciones y de los cambios habidos en su
situacion financiera durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, que excepto
por el cambio de criterio en la valoracion de la materia prima cacao que les ha sido
comunicado, han sido aplicados sobre bases uniformes con las del ejercicio
anterior,

2. Hasta donde conocemos, hemos puesto a su disposicién todos los contratos del
grupo, acuerdos, documentacién y registros contables de la sociedades en
relacion con la situacion actualizada de los aspectos mencionados en los informes
de auditoria sobre las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2000. No sabemos de ninguna anomalia o irregularidad que no les haya sido
comunicada.

3. Asimismo les comunicamos que de las actas por reuniones del Consejo de
Administracién y Juntas Generales de Accionistas de las diferentes sociedades del
grupo celebradas desde el 22 de marzo de 2001 hasta el dia de hoy, no se
desprende ningun tema o aspecto relevante, que pueda tener una influencia
significativa en los estados financieros del Grupo Natra al 30 de junio de 2001.

En relacion con las salvedades incluidas en los informes de auditoria de fecha 23
de marzo de 2001 correspondientes al ejercicio 2000, hemos de manifestar que se
han producido los siguientes hechos que modifican parcialmente las circunstancias
que dieron origen a las correspondientes salvedades mencionadas en los mismos:

» Con fecha 16 de mayo de 2001 ha sido inscrita en el Registro Mercantil la
ampliacion de capital de 400 millones de pesetas de la sociedad participada
Torre Oria, SLL. que estaba pendiente. No obstante lo anterior, sigue sin
resolverse la impugnacién del acuerdo de esta ampliacion de capital llevada a
cabo por una parte de los socios minoritarios.

Amntovia A-3, salida 343 + Camino de los Hornillos, s/n Tel. 96 159 73 00 - Fax 96 192 (9 88
46930 Quart de Poblet (VALENCIA) E-Mail: natra@natra.es
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« Por lo que respecta a la valoracién de la materia prima cacao, después de
analizar distintas alternativas relacionadas con los sistemas de informacion, el
Grupo ha optado por aplicar de nuevo a las existencias al 30 de iunio de 2001,
el criterio de valoracion de las mismas seguido en afios anteriores basado en el
método de identificacion especifica y que incluye ef coste de adquisicion mas
los gastos necesarios hasta la entrada fisica en los almacenes, dada Ia
imposibilidad de efectuar un adecuado seguimiento, a través de los sistemas
informaticos, de! criterio planteado al 31 de diciembre de 2000.

5. Por ditimo les confirmamos que desde la fecha de cierre de los estados financieros

al 30/06/01 no se ha producido ningin hecho, ni se ha descubierto asunto alguno
que implique la necesidad de modificar los mismos.

Atentamente,

Natra, S.A.

Autovia A-3, salida 343 - Camino de los Hornillos, s/n Tel. 96 159 73 00 - Fax 96 192 09 88
46930 Quart de Poblet (VALENCIA) E-Mail: natra@natra.es
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COMISION NACIONAL DEL
MERCADOQO DE VALORES

Direccion Gral .de Mercados Primarios
A la atenciénh de D. Angel Benito Benito

Pasec de la Castellana, 19
28046 MADRID

Quart de Poblet, a 31 de julio de 2001

| INFORME SEMESTRAL RELATIVO A LAS SALVEDADES INCLUIDAS EN LOS

INFORMES DE AUDITORIA CORRESPONDIENTES A LAS CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2000

En relacion con los comentarios realizados por nuestros auditores, Arthur Andersen,
en sus informes de fecha 23 de marzo de 2001, relativos a las cuentas anuales de
NATRA, SA. y a las cuentas anuales consclidadas de NATRA, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicioc 2000, hemos de
manifestar que durante el primer semestre del ejercicio 2001 se han producido los
siguientes hechos que a nuestro entender modifican parcialmente las circunstancias
que dieron origen a las correspondientes salvedades mencionadas en los informes
de auditoria:

» Con fecha 16 de mayo de 2001 ha sido inscrita en el Registro Mercantil la
ampliacion de capital de 400 miliones de pesetas de la sociedad participada
Torre Oria, S.L. que estaba pendiente. No obstante lo anterior, sigue sin
resolverse la impugnacion del acuerdo de esta ampliacion de capital lievada a
cabo por una parte de los socios minoritarios.

e Por lo que respecta a la valoracion de la materia prima cacao, después de
analizar distintas alternativas relacionadas con los sistemas de informacion, el
Grupo ha optado por aplicar de nuevo a ias existencias al 30 de junio de 2001, el
criterio de valoracién de las mismas seguido en afios anteriores basado en el
método de identificacion especifica y que incluye el coste de adquisicion mas fos
gastos necesarios hasta la entrada fisica en los almacenes, dada la imposibilidad
de efectuar un adecuado seguimiento, a través de los sistemas informéaticos, del
criterio planteado al 31 de diciembre de 2000.

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracién que pudieran precisar sobre
los aspectos mencionados en los parrafos anteriores.

Atentamente,

Autovia A-3, salida 343 + Camino de los Hornilles, s/n Tel. 96 159 73 00 - Fax 96 192 (9 88
46930 Quart de Poblet (VALENCIA) E-Mail: natra@natra.es




