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A la Asamblea General de |
Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa
de Crédito que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los admimstradores de 1a Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opimon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia -
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. o

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2000. Con fecha 31 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural de
Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha vy contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aphcados en el ejercicio antenor.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Entidad.

ERNST & YOUNG

.

Benicio F. Herranz Hermosa

Pamplona, 6 de abril de 2001

& Emst & Young, 5.1
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomao 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccion 8, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el KEA
v en el Registro Oxicial de Auditores de Cuentas IRCIAC) con el
n.Y $0530. C.I.F, B 78970506.




INDICE
g 1. CUENTAS ANUALES Pégina
- 1. Balance de situacion - |
' 2. Cuenta de pérdidas y ganancigs - 2
3. Memoria del ejercicio 2000 1 - 42
4
3 2. INFORME DE GESTION 1-6




CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito ,

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000

formuladas por el Consejo Rector
el dia 20 de marzo de 2001

.
s

ol =
l... ¥

A,

..
Pt SN
T

.
IF_I.‘I_l
-
-
=

-

. A
=
S

" —




CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito
Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 2000 y 1999
(En millones de pesetas)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espatia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO

A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA F1IJA
De emision piblica
Otras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES

En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

En entidades de crédito
Otras

ACTIVOS INMATERIALES
(Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

APORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO
APORTACIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES

Redescuentas, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y caucioncs

Otros pasivos contingentes .

COMPROMISOS

Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Pamplona, 20 de marzo de 2001

El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

1.1

2000

4.701

1.603
3.098

1.533

19.372

14.149
5.223

220.769

5,385
208
3.177

1.068

1.386

413

973
6307

6.307

3.570

1.770 *

269

1.531 ©
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PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO

A la vista
A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES

Depasitos de ahorro
« A la visty
- A plazo

Otros débitos

2000

16.870

3.074
13.796

218.042

216.622
105,754
110.568

1.420

< T
- n

-—
—_

e T A ol Bl oL
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- Alavista .
- A plazo 1.420

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES -
Bonos y obligaciones en circulacion -
Pagarés y otros valores -

OTROS PASIVOS 2.586
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.153

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de pensionistas
Provision para impuestos -
Otras provisiones 321

Cad
IS
. |

FONDO FARA RIESG0OS BANCARIOS GENERALES -

BENEFICIOS DEL E.IERCiCIO 3.236

PASIVOS SUBORDINADOS -

CAPITAL SUSCRITO 1.025

FRIMAS DE EMISION

RESERVAS 23,892

RESERVAS DE REVALORIZACION .

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -

TOTAL PASIVO

>3
=~
-
B

185,382

183.189
99.455
33.734

2.193
2.193

o
W
L
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1.048

515
119

J96

3.382

1.030

20.262

620

228.946




CAJA RURAL DE NAVARRA

Socicdad Cooperativa de Crédito

Cucntas de Pérdidas y Gananeias correspondientes
a los ejercicios anuales termninados

cl 31 de diciembre de 2000 v 1999
(¥n millones de pesetas)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA YARIABLE

D¢ acciones y olros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIA CION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGIN ORDINARIO

DTRﬁS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

De personal:
de los que: Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que : Pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZA CIONES FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL RCICIO

Pamplona, 20 de marzo de 2001
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

21

-4.190

-2.600

-2.032
479

1590

-162

6.574

2.166

-3.725

-2.287
-1.803
438

-1.438




CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000

1.  NATURALEZA DE LA ENTIDAD

l.a Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es una entidad financiera que tiene,
de conformidad con sus estatutos, como objetivo bésico de su actividad tipica y habitual, la de
recibir fondos del piblico en forma de depositos, préstamos, cesién temporal de activos
financieros, u otras analogas que lleven emparejadas la obligacién de su restitucién, aplicandolos
por cuenta propia a la concesién de préstamos, créditos u otras operaciones de andloga
naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad inici6 sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su actuacién por la
Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de Cooperativas de
Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

Con tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos a
las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades financieras de sus
SOC10S.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su actuacién es nacitonal. Al 31 de diciembre de 2000
tiene establecida una red de 132 oficinas, 116 de ellas radicadas en Navarra y el resto en otras
provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o especificas
que corresponde a este tipo de entidades.

Como Cooperativa de Crédito, la Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, se
halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de
diciembre de 2000 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

* L.a dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocién en
la distribucion del excedente neto del €]eIciclo. - '

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos Propios.




b)

Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma.

Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en
operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.

BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos actualizados establecidos por
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas en base a los
registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, al 31 de
diciembre de 2000, habi€éndose aplicado las disposiciones vigentes en matena contable
con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Entidad para el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2000. Dichos estados, formulados por el Consejo Rector de la Entidad, estan
pendientes de ratificacion por la Asamblea General, la cual se espera que se produzca
sin modificacion.

LLas cuentas anuales del ejercicio 1999 fueron aprobadas por la Asamblea General de la
Entidad celebrada el 6 de mayo de 2000.

[.os registros contables estin expresados en pesetas, aunque determinados detalles
extracontables, asi como la informacion que se remite al Banco de Espafa, se expresa
en euros. Las cuentas anuales adjuntas se han preparado en pesetas, habiendo sido
obtenidas convirtiendo de forma global las correspondientes partidas, aplicando el tipo
de conversion y las normas de redondeo previstas en la legislacion.

Grupo consolidado

LLa Entidad es la matnz del grupo consolidado formado por Caja Rural de Navarra,
Sociedad Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes con las que presenta
de forma separada las cuentas anuales consolidadas. El impacto de la consolidacién no
afecta de forma significativa a la imagen fiel del patrimonio, de la sifuacién financiera y
de los resultados de las cuentas anuales individuales de la Entidad.




c)

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores de la Entidad presentan,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras correspondientes al
ejercicio 2000, las conespondientes al ejercicio 1999.

Con objeto de hacer comparable la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 1999 con la correspondiente al 31 de diciembre de 2000, la Entidad ha reclasificado

los siguientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
1999:

e Ha aumentado el saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras” en
146 millones de pesetas.

e Asimismo, el saldo del epigrafe “Saneamiento de inmovilizaciones financieras
(neto)” ha aumentado en —146 millones de pesetas.

Con fecha 1 de julio de 2000 entrd en vigor la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, de
Banco de Espafa, la cual ha introducido determinadas modificaciones en la Circular
4/1991 en relacidn, entre otras, con el reconocimiento de activos dudosos y con la
cobertura de insolvencias asocitadas al riesgo crediticio, obligando asimismo, al
establectmiento de una nueva cobertura estadistica dentro de una estimacidén de las
Insolvencias globales latentes para las diferentes carteras de riesgos homogéneos de la
Entidad. Al 31 de diciembre de 2000, el nuevo fondo estadistico de provision de
insolvencias asciende a 415 millones de pesetas (ver nota 8), importe que ha sido
cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias. El impacto de las reclasificaciones a
activos dudosos, asi como ¢l incremento en las provisiones especificas y genéricas de
insolvencias, no ha sido significativo.

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad ha procedido al cierre del ejercicio a la
exteriorizacion, a una Compaiiia de Seguros, de sus compromisos por pensiones
(obligaciones de viudedad y orfandad y premio a la dedicacion), lo que ha supuesto el
traspaso a la Compaiia de Seguros de parte de los, fondos constituidos v la liberacion
del resto de los fondos existentes, tal y como se detalla en la nota 12. |




3.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del excedente del ejercicio 2000 que el Consejo Rector sometera a
la aprobacion de la Asamblea General de la Entidad, asi como la distribucion del beneficio del
giercicio 1999 aprobada por la Asamblea General celebrada el 6 de mayo de 2000, es la

siguiente:
Millones de pesetas
2000 1999
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 3.236 3.382
Propuesta de distribucién de 2000/distribucién de 1999
A 1ntereses aportaciones al capital 24 20
Al Fondo de Reserva Obligatorio 2.880 3.010
Al Fondo de Educacion y Promocidn 332 352
3.236 3.382

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacidn de las
cuentas anuales se ajustan a lo dispuesio por la normativa del Bancoe de Espaina recogida en ia
Circular 4/1991 y normativa complementaria, y son los que se resumen a ¢continuacion:

a)

a.1)

‘"

VYaleoracion de activos

Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizdndose en cuentas de orden las cantidades pendientes de
desembolso.

La cartera de efectos s¢ muestra en el balance de situacion por el valor nominal de tales
derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el
apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacién.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudoscs, se presentan en esta
rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversion muy dudosa y
dados de baja del activo del balance de situacion.




a.2)

Activos matenales

El immovilizado material, tanto el de uso propio como el de materializacién del Fondo
de Educacién y Promocidn, se presenta valorado a su precio de coste actualizado, en su
caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas
disposiciones legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes amortizaciones
acumuladas.

Entre las regularizaciones de balance practicadas, se incluye la actualizacién legal
practicada en el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral 23/1996 v
Decreto Foral 9/1997 que lo desarrolla, de 30 de diciembre de 1996 y 20 de enero de
1997, respectivamente (ver nota 15). El importe de la revalorizacién ha sido establecido
aplicando a los valores de adquisicién y a las correspondientes dotaciones anuales de
amortizacion que se consideran gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en
funcién del afio de compra y de amortizacién de los elementos, respectivamente, que
han sido publicados en la normativa que regula las operaciones de actualizacion.

La amortizacidn se calcula linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacion que responden a la vida itil estimada de los diferentes elementos:

Coeficlente
Inmuebles 4%
Mobiliario 15% - 20%
Instalaciones 15%
Equipo de proceso de datos (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 6 4 afios en funcién de los elementos).
El inmovilizado afecto al Fondo de Educacién y Promocién también se amortiza
aplicando los citados coeficientes.

El inmovilizado procedente de regularizacién de créditos se encuentra registrado por el
menor valor entre el de la deuda o el valor estimado de mercado y, en algunos casos,

~existen bienes registrados al valor de la deuda o el de adjudicacién del bien, si éste fuese

infenor.

LLa Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccién de valor
estimada para algunos de los inmuebles adjudicados en pago de deuda. El mencionado
tondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del inmovilizado, y en la
mayoria de los casos se ha constituido mediante traspaso del fondo de provision de
Insolvencias que la Entidad tenia dotado para la deuda regularizada.




a.3)

a.4)

b)

Adgquisiciones y cesiones temporales de activos

Las adquisiciones y cesiones temporales de activos se registran por el precio efectvo
contratado para la adquisicion o la cesion. La diferencia entre este valor y el valor de

‘recompra o reventa se periodifica como coste de la financiacidn recibida o como

producto de la inversion.

Arrendamientos finhancieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacion
por ¢l principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, m el impuesto sobre el valor afiadido, mas el valor residual sobre el que se
efectia la opcion de compra.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

La aparicion del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la pléna
participacion de Espafia en la Unidn Monetaria desde su inicio, ha supuesto una
redefinicidn de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera.

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el
euro, tal y como esta moneda se define en el Reglamento CE 974/1998 del Consejo, de
3 de mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la
peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta
del sistema es un euro. Los billetes y monedas denommados ‘en euros serdn los Gnicos
de curso legal en el territorio nacional. :

No obstante lo indicado en el parrato anterior, la peseta podra continuar siendo utilizada
como unidad de cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto
subdivision del euro, con arreglo al tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro,
hasta el 31 de diciembre del afio 2001. A partir de dicho momento, la utilizacién de la
peseta como unidad de cuenta no gozara de la proteccion del sistema monetario. Los
billetes y monedas denominados en pesetas continuardn siendo validos como medio de
pago de curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el que se
efectuara el canje de billetes y monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con
arreglo al tipo fljD de conversion.

Desde el 31 de diciembre de 1998, la conversiOn a pesetas de los importes en unidades
monetarias de los restantes estados participantes en la Unién Monetaria, se efectiia en
pnmer térmuno a euros, aplicando el tipo fijo de conversiéon publicado el 31 de
diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas aplicando el
tipo citado.




Por moneda extranjera se entiende cualquier moneda diferente del euro y de las
unidades monetarias nacionales de los kstados miembros participantes de la Unidn
Econdmica y Monetaria que hayan adoptado la moneda anica como moneda oficial.

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se¢ han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este método de
valoracion se registran integramente y por el neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe global de los elementos del activo y del pasivo denominados en moneda
extranjera convertidos a pesetas al 31 de diciembre de 2000 asciende a 317 y 164
millones de pesetas respectivamente,

Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones
de acuerdo con las normas emitidas por ¢l Banco de Espaiia:

*  Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija
clasificados como activos dudosos, que sélo se reconocen como ingresos en el
momento de su cobro.

. El impago de un recibo de una operacién crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacion dejan de ser periodificados hasta
que la misma esta de nuevo al corriente de pago.

. Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados proporcionalmente a los cobros efectuados, salvo que las condiciones

de la venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas sobre el cobro
integro de las cantidades pendientes.

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior a
un ano se ha etectuado aplicando el método financiero.

Siguiendo la préctica general financiera, los ingresos y gastos financieros se calculan en
base a Ja fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las
transacciones y en la cual se registran.




d)

d.1)

Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de
renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente
a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas
razonables sobre €l reembolso total de la operacién en €l momento y forma previstos
contractualmente. Esta calificacién se efectia con independencia de cuél sea el titular,

instrumentacion o garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en ¢l epigrafe "Crédito sobre clientes” del balance de
situacion.

Asimismo, la Entidad califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del balance,
con pase a cuentas suspensivas y aplicacidn de las provisiones constituidas, las
operaciones de riesgo cuyos titulares le consta estdn declarados en quiebra o concurso
de acreedores, o sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos
impagados a los tres o cuatro afios desde su calificacion como dudosos en virtud de lo
dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa
establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos y se presenta minorando

el epigrafe “Créditos sobre clientes’ del activo del balance de situacion.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segun los
siguientes Criterios:

-

Riesgo moroso o dudoso

. Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles,
como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en la Circular 4/1991 del
Banco de Espana, de acuerdo con la antigiiedad del primer vencimiento que se
mantenga impagado.

. Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no recuperables,
o las que les correspondiera en aplicacién de lo indicado en la Circular citada
anteriormente y, al menos, las que como morosos les corresponda.

. Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacion dudosa, calculando la cobertura en funcion de los mismos criterios
indicados en el punto anterior.




. Riesgos dudosos cuyo titular o ‘avalista son las Administraciones Piblicas
Espafiolas o del resto de paifses de la Unién Europea, incluidos los derivados de
adquisiciones temporales de deuda pdblica y con organismos auténomos,
comerciales y similares, o estdn garantizados por depdsitos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos o empresas publicas cuya actividad
principal es el aseguramiento o aval de créditos, no requieren provisién por
insolvencias.
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. Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias con
= 3 algin vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asi como los principales
B pendientes de vencer por acumulacion en morosidad del 25% de la deuda total o
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la existencia de cuotas impagadas con antigiiedad superior a un afio (0 a seis
4 meses en préstamos a personas fisicas con cuotas mensuales), son imputados en
dicha clasificacién atendiendo a la fecha de vencimiento, o traspaso en caso del
i principal pendiente de vencer, del recibo impagado de mayor antigiiedad.

S d.2) Riesgo Corriente
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De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y modificaciones posteriores
a la misma, el fondo de insolvencias deber4 igualar o superar en todo momento la suma
de las coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias de los activos

t.c_-:-t-t!;"- e

M clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que resulte de aplicar el
2k 1% sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura especifica, con excepcidn de determinados
riesgos establecidos en la mencionada normativa, y del 0,5% sobre los préstamos con
ﬁ ga'ranti'a hipotecaria sobre viviendas terminadas, o arrendamientos financieros sobre las
St mismas, cuando su riesgo vivo sea inferior al 80% del valor de tasacidén del bien
; a hipotecado o arrendado y sobre los bonos de titulizacién hipotecarios ordinarios.
:1 Adicionalmgnte, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular 9/1999,
¥ de 17 de diciembre, del Banco de Espaiia, de aplicacién a partir del 1 de julio de 2000,
la Entidad est4 obligada a la constitucién de un fondo para la cobertura estadistica de
4 3 Insolvencias.
Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
¥ ganancias, la cuarta parte de la estimacion de las insolvencias globales latentes en las
o diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los coeficientes de
R ponderacion de riesgos establecidos por dicha Circular. Dicho importe debe minorarse
o por las dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias realizadas en el
q correspondiente trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se realizarn hasta que
i el mismo alcance un importe equivalente al triple de las estimaciones de las insolvencias
i globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos ponderados por los
1 coeficientes establecidos.
%
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e)

f)

Clasificacion de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

. Cartera de negociacion

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de
sus precios, incorporando Unicamente aquellos valores que coticen publicamente v cuya
negociacion sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales.

. Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no hayan sido
asignados a ninguna otra cartera.

. Cartera de inversion a vencimiento

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido

mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando cuente con capacidad financiera para
ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

. Cartera de participaciones permanentes

>¢€ incluyen en esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera duradera a
las actividades de la Entidad. "

Por otra parte, en la nota 9 de esta memoria se clasifican como inmovilizaciones
financieras los titulos de renta fija clasificados en la cartera de inversién a vencimiento,

asi como los titulos de renta variable clasificados en la cartera de participaciones
permanentes.

Titulos de renta fija
La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes criterios:
. Cartera de negociacion

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de

mercado del dia del balance, registrdandose las diferencias que se produzcan por las
variaciones de valoracion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- 10 -




. Cartera de inversion ordinaria

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversién ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

- Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicidn deducido, en
su caso, el importe del cupdn corrido, asi como las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas bonificaciones
tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se periodificarian como
ingreso financiero durante el periodo de carencia de intereses.

- La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso es objeto de
periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio inicial del
mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado precio de
adquisicién corregido.

- TI'mmestralmente la Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia entre el
precio de adquisicion corregido y la cotizacién del dltimo dia de mercado del
trimestre natural. LLa suma de las diferencias negativas resultantes de ese célculo,
disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que tengan una
negociacion agil y profunda, se puede registrar con cargo a resultados o con
cargo a una cuenta de periodificacion activa.

- En caso de enajenacidn, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicion corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de los
beneficios una provision, a integrar en el fondo de fluctuacién de valores, por el
mismo 1mporte. Trimestralmente, esta provisién se aplica a la cuenta de
periodificacion mencionada en el parrafo precedente, hasta el saldo de la misma,
liberandose el exceso. Las provisiones liberadas vuelven a constituirse, si en
trimestres posteriores del mismo ejercicio se produjese un aumento de la citada
cuenta de periodificacion.

- La segregacion de valores con rendimiento explicito en valores con rendimiento
implicito o su reconstitucién, no supone la contabilizacién de resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el primer caso, el valor contable se

I distribuye entre los diferentes valores en que se segregue, de tal manera que sus

| - tasas de rentabilidad implicitas sean directamente proporcionales a las del

mercado en la fecha de transformacion.




. Cartera de inversion a vencimiento

Ios titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversidén a vencimiento se registran
segin lo indicado para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, s1 bien estos
valores no son objeto de saneamiento trimestral. Asi mismo, los resultados que puedan
producirse en la enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados
extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una provision especifica por el mismo
importe, que es objeto de liberacion de forma lineal a lo largo de la vida residual del

valor vendido.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable incluidos en la cartera de negociacion se valoran a precios
de mercado, registrindose las diferencias de valoracion en la cuenta de pérdidas y
ganancias como Resultados de operaciones financieras.

El resto de los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisicion
modificado, en su caso, por los saneamientos necesarios si ¢l valor de mercado es
inferior, o por las regularizaciones legalmente. establecidas.

Los valores de mercado mencionados se determinan aplicando los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacion media del dltimo trimestre del ejercicio o la del
ultima dia, s1 ésta fuese inferior.

- Valores sin cotizacién oficial: tomando como referencia el valor teorico
contable de la participacién obtenido a partir del dltimo balance de situacion
disponible, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la. adquisicidén, y que todavia subsistan al cierre del ejercicio.
Tales plusvalias, en la parte que puedan imputarse a elementos patrimoniales
concretos de la sociedad, se justifican documentalmente por tasaciones
periciales de entidades independientes registradas en el Banco de Espana.

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio se registran en el fondo de fluctuacion
de valores, que se presenta minorando la correspondiente rabrica del activo del balance
de situacidon. Este saneamiento se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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h)

Fondo de pensionistas

De conformidad con lo establecido en el convenio colectivo vigente, las Cooperativas de

Crédito vienen obligadas a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de la
Seguridad Social gque, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados

causantes de las mismas.

Asimismo, de acuerdo a dicho convenio, la Entidad debera satisfacer a sus trabajadores
con una antigiiedad igual o superior a 20 afios, un premio por dedicacion en el

momento de su jubilacién o invalidez permanente total.

Al 31 de diciembre de 2000, la Entidad ha exteriorizado mediante polizas de ahorro con
una Compafifa de Seguros sus compromisos por premio a la dedicacidn y por las
obligaciones de viudedad y orfandad del convemio colectivo de Cooperativas de
Crédito.

Con fecha 1 de enero de 2001, se han suscrito con la misma Compaiiia de Seguros las
pélizas de riesgo para cubrir para el afio 2001 las obligaciones por premio a la
dedicacién (por el riesgo de invalidez permanente total), y por viudedad y orfandad (por
el riesgo de las pensiones no causadas de activos y pasivos) establecidas por el
convenio colectivo vigente.

Fondo de Garantia de Depdositos

De acuerdo con lo establecido en ¢l Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, que
derogé el Real Decreto 2576/1982, de 1 de octubre, la contribucion al Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito se fij6 en el 2 por mul de los pasivos
computables a tal efecto al cierre del ejercicio anterior, rebajandose con posterioridad al
1 por mil en virtud de lo previsto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de fecha 12 de febrero de 1997. El importe de la contribucién correspondiente al
ejercicio 2000 por importe de 175 millones de pesetas, ha sido registrado en el epigrafe
"QOtras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Intereses de aportaciones al capital

La retribucion de las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad se
encuentra limitada legal y estatutanamente.

El tipo de¢ retribucion de las aportaciones obligatorias para el ejercicio que se presenta
para su aprobacién se determina por la Asamblea General, a propuesta del Consejo
Rector. La Asamblea General celebrada el 6 de mayo de 2000 1ijo el tipo de interés en
el 2% para el ejercicio 1999. Para el ejercicio 2000, el Conscjo Rector propondra a la
Asamblea General un tipo del 2%.

La Asamblea General autonza al Consejo Rector para que determune el tipo de interés a
retribuir y la penodicidad de liquidacion de las aportaciones voluntarias de cada
ejercicio. En el ejercicio 2000, en consonancia con la evolucion de los tipos de interés,
el tipo de retribucion de las aportaciones voluntarias ha oscilado entre el 1,98% nominal
a comienzos de afio hasta el 3,69% nominal al final del ejercicio, con liquidacién
mensual.

Los intereses anticipados de las aportaciones al capital aparecen contabilizados en el
epigrafe "Otros activos” del balance de situacion.

L.os intereses de aportaciones al capital se consideran una partida de aplicacion del
excedente de cada ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
ejercicio, que se obtiene en funcidn del resultado del mismo y considerando las
diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base
imponible del impuesto). El tipo de gravamen aplicado en el ejercicio 2000 ha sido el
25% para los rendimientos cooperativos y el 35% para los extracooperativos, y se han
tomado en consideracion las bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del
1mpuesto.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades que se ha de pagar y el gasto por
dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de imputacidn, se registran
como 1mpuesto sobre beneticios anticipado o diferido, segiin corresponda.
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1) Resultados por uperacibnes de futuro-

l.as opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacidn. Las diferencias que resultan de las variaciones, en mis
O eén menos, en las cotizaciones de los respectivos mercados se registran integramente
en el capitulo "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los resultados de las operaciones de cobertura se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de mercados organizados se
contabilizan en el momento de su liquidacién. No obstante, al cierre de cada mes se
efectian cierres tedricos de las posiciones que no son de cobertura y se provisionan
con cargo a perdidas y ganancias las pérdidas potenciales netas que, en su caso,
pudieran derivarse por cada clase de riesgo.

3. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

I.a composicidn de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
es la siguiente;

Millones de pesetas

2000 1999

Caja - 1.603 2.024
En pesetas y monedas U.M.E. 1.584 2.009
En moneda extranjera 19 15
Banco de Esparia 3.098 4.026
Cuentas corrientes 3.098 4.026
4701 6,050

|
H‘

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espana se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segin lo estipulado en-la normativa vigente.
Los depoésitos obligatorios mantenidos por el citado coeficiente se remuneran al tipo de interés
de las operaciones principales de financiacién del Banco Central Europeo.




6. DEUDAS DEL ESTADO

La composicidn de este epi’grﬁfe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,

es la siguiente:

Certificados del Banco de Esparia
Estado

Letras del Tesoro

Otras deudas anotadas
Menos:

Fondo de Fluctuacion de valores
Cuenta de periodificacién

L.os movimientos producidos durante
situacién han sido los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 .
Altas
Bajas

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2000

Millones de pesetas

2000 1999
: 731
1.533  1.695
1.215  1.375
318 320
- (1)
- 1
1.533  2.426

Il‘

el gjercicio 2000 en estos apartados del balance de

Millones de pegetas

Certificados Letras °* Otras deudas
Banco Espafia del Tesoro anotadas
731 1.375 320
- 1.983 -
(731) (2.152) . -
- o (2)
e L1215 1318
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Saldo final

Los movimientos del Fondo de Fluctuacién de valores y de la Cuenta de penodificacién afectos
a estos activos durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Fondo de Cuenta de
Fluctuacién de valores periodificacién
Saldo inicial ] |
Dotaciones netas del ejercicio - -
Fondos disponibles (1) (1)

. E— - vl — I S .
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Los Certificados del Banco de Espafia fueron suscritos en el mes de abril de 1990 de
conformidad con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 21 de febrero de 1990 y la
Circular 2/1990 del Banco de Espafia, para la cobertura del segundo tramo del coeficiente de
reservas minimas. Dichos Certificados han vencido en septiembre de 2000, y devengaban un tipo
de interés del 6% anual.

Las carteras de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas tienen una rentabilidad media, al
31 de diciembre de 2000, del 4,52% vy 8,15%, respectivamente,

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2000
correspondientes a Otras deudas anotadas ascienden a 20 millones de pesetas.

El importe recogido en el balance de situacién de la Entidad incluye nominales cedidos con
compromiso de recompra a los sectores piiblico y privado, cuyo detalle al 31 de diciembre de
2000 es el siguiente:

Millones de pesetas
Letras del Tesoro 1.082

Otras deudas anotadas 198
1.280
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Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del
balance de situacion por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de

Espana.

7. ENTIDADES DE CREDITO

LLa composicion de estos eplgrafes de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2000 y
1999, es la siguiente:

Millones de pesetas

__Activo _ Pasivo
2000 1999 2000 1999

A la vista 14.149  9.749 3.074 479
Cuentas mutuas y otras cuentas 14.149 9.749 3.074 479
Otros créditos a plazo o con preaviso 3.223  4.265 13.796 13.237
Adquisicion temporal de activos - 433 _
Cuentas a plazo 9.223  3.832 13.796 13.237

. - L el nls sl T— — E— 1 1 1 | e L . SR

19.572 14.014 16.870 13.716

Por monedas : | |
Pesctas y monedas U.M. E 19.206 13.908 16.870 13.716

Moneda extranjera 166 106 - -

e s— ——r— — I T R T E— ¥ T " % " e s w———— —

19.372 14.014 16.870 13.716

- La rabrica “"Adquisicion temporal de activos™ corresponde al valor efectivo de las adquisiciones
temporales de deuda anotada del Estado, realizadas por la Entidad a otras entidades de crédito.
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El detalle de "Cuentas a plazo” de activo y de pasivo, clasificados por plazos residuales desde el
31 de diciembre de 2000, es ¢l siguiente:

Millones de pesetas
Hasta3 De3meses Delano Mis de

meses a | afio a J afios d afios Total
Cuentas a plazo de activo 4.825 - 08 300 3.223
Cuentas a plazo de pasivo 470 3.669 7.120 537 13.796

8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Crédito a Administraciones Pablicas Espafiolas 1.623 2.095
Activos corrientes 1.621 2,095
Activos dudosos 2 -
Créditos a otros sectores residentes 222.062 193.949
Crédito comercial 26,708 21.901
Deudores con garantia real 117.321 104.507
Otros deudores a plazo 68.650 58.649
Deudores a la vista y varios 4.597 4.912
Arrendamientos financieros 3.401 2.465
Activos dudosos 1.385 1.515
Créditos a no residentes 14 17
Deudores con garantia real 8 9
Otros deudores a plazo 6 8
Aplicacién del Fondo de Educacién y Promocidn, otros ) 4
Fondo de Insolvencias (2.935) (2.001)
Cobertura especifica (623) (517)
(Cobertura genérica (1.897) (1.484)
Cobertura estadistica (415) -

220.769 194.064

Por monedas
Pesetas y monedas U.M.E. 220.769 194.064
Moneda extranjera - -

220.769 194.064
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Dentro del sector privado, se incluye la cuenta de Préstamos y Créditos de Mediacion, por
importe de 9.777 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 que recoge los concedidos por
la Entidad en nombre propio y con fondos recibidos del Instituto de Crédito Oficial, mediante
los diferentes convenios suscritos entre este organismo vy el Banco Cooperativo Espanol en
representacion de las cajas rurales asociadas al Grupo Caja Rural. Los saldos acreedores
mantenidos con esta dltima entidad de crédito se presentan dentro del apartado "Entidades de
Crédito, a plazo 0 con preaviso” del pasivo del balance de situacion.

La Entidad tiene clasificados al 31 de diciembre de 2000 como "Activos dudosos”, riesgos por
importe global de 1.387 millones de pesetas, de acuerdo con los criterios expuestos en la nota
4.d). Para hacer frente al grado de morosidad existente, dispone de un Fondo de Insolvencias de

2.935 millones de pesetas.

Los movimientos del Fondo de Insolvencms de la Entidad durante el ejercicio 2000 han sido los
siguientes:

Millones de pesetas

Cobertura Cobertura Cobertura

gspecifica _genérica_  gstadistica Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 517 1.484 - 2.001
Dotaciones netas del ejercicio 413 413 415 1.241
Fondos disponibles - (207) - - (207)
Utilizacion de fondos (100) . - (100)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 623 '1.897 “HQ_HE __2_533

La cartera de préstamos, créditos y comercial de la Entidad tiene una rentabilidad medla del
 3,52% al cierre del ejercicio 2000,
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El crédito a otros sectores residentes presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento
desde el 31 de diciembre de 2000:

Millones de pesetas .
Vencimiento

Vencido y Hasta 3 De 3 meses De 1| afio Mis de no
ala vista ‘meses a 1 afio ad afios 5 afos determinado Total

Crédito comercial 49  24.259 614 43 - 1.743  26.708
Deudores con garantia real - 1.907 7.031  39.119 69.264 - 117.321
Otros deudores a plazo 294 5.353  21.125 33.415 8.463 - 68.650
Deudores a la vista y varios 1.358 2.698 437 104 - - 4.597
Arrendamientos financieros - 269 784 2.013 335 - 3.401
Activos dudosos 035 31 174 169 76 - 1.385

. S S Sy —p— . S ey B, el " m— S S ey T S T I . T e " S 1. N el w— I S e ey ey T T I S -] T E— —

2.636 34.517 30.165 74.863 78.138 1.743 222.062

9. CARTERA DE VALORES

9.1. CLASIFICACION DE LA CARTERA DE VALORES

La Entidad tiene clasificada su cartera de valores, a efectos de valoracién, al 31 de diciembre de
2000 y 1999, en las siguientes modalidades:

Millones de peseta
Renta fija Renta variable

2000 - 1999 2000 1999

Cartera de negociacién - - - 139 20
Cartera de inversién ordinaria (*) 6.646 4.580 1.452 1.101
Cartera de inversion a vencimiento (*) 272 274 - -
Cartera de participaciones permanentes - - 7.703  2.949

- 6.918 4.854 9.294 4.070

(*) Las carteras de inversién ordinaria y a vencimiento incluyen Deuda del Estado por importe
de 1.533 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000, que figuran detalladas en la nota 6 de
la memoria,

El valor a precios de mercado de las carteras de inversién ordinaria y a vencimiento de renta fija
asciende a 6.669 y 318 millones de pesetas, respectivamente. El coste de adquisicién de la
cartera de negociacion de renta variable asciende a 157 millones de pesetas al 31 de diciembre de

2000.
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Durante el ejercicto 2000 sélo se han producidos los traspasos entre las carteras de renta
variable que figuran recogidos en el movimiento que se incluye en la nota 9.3.

9.2. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion de este epigrafe de los balances de situacidn, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
es la siguiente:

Millones de pesetas

: 2000 1999
-1?'"_'. De emision puablica 208 308
' Administraciones Territoriales 208 308
£ Menos: Fondo de fluctuacién de valores - -
% Otros emisores | 5.177 2.109
3 Entidades de crédito 1.000  1.020
i Otros sectores residentes 4.177 1.100
Menos: Fondo de fluctuacion de valores - -

Fondo de insolvencias genérico - (11)

5.385  2.417

Por monedas
Pesetas y monedas U.M.E. 5.385 2.417

Moneda extranjera - _

Al 31 de diciembre de 2000 se incluyen en este epigrafe 119 millones de pesetas
correspondientes al valor nominal de los titulos de renta fija cedidos a clientes.

Al-31 de diciembre de 2000 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta Ia- siguiente
composicion en funcion de la admisién o no a cotizacion, de los titulos que forman parte de la

sma;
- Millones de pesetas
Inmovilizaciones | |
financieras Resto Total
Con cotizacidon en mercados secundarios - 5.385 5.385

Sin cotizaci6n en mercados secundarios - - . -
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Los movimientos producidos durante el ejercicio 2000 por la cartera de valores de renta fija de la
Entidad han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Saldo al Otros Saldo al

31.12.99 Altas Bajas movimientos 31.12.00

Administraciones Territoriales 308 - (98) (2) 208
Entidades de crédito 1.020 - (20) - 1.000
Otros sectores residentes 1.100 4.587 (1.510) - 4.177

2428 4587 (1.628) (2)  5.385

f:_' La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2000 se
) sitda en el 5,43%. |

- Al 31 de diciembre de 2000 los intereses devengados pendientes de vencimiento
correspondientes a los titulos de renta fija ascienden a 32 millones de pesetas.

El importe efectivo que vencerd en el ejercicio 2001 de los titulos de renta fija existentes al 31 de
diciembre de 2000 asciende a 1.045 millones de pesetas.

Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores y del Fondo de insolvencias genérico
afectos a los valores de renta fija durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Fondo de fluctuacidn Fondo de insolvencias
de valores ENErico
Saldo inicial - 11

Dotaciones netas del ejercicio - -
Fondos disponibles - (11)
Utilizacién de fondos ' - | _

R il ‘i w— . S L. B

Saldo final - | | -




9.3. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE.
PARTICIPACIONES. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO.

La composicion de la cartera de valores de renta variable, al-31 de diciembre de 2000 y 1999, es
la sigutente:

Millones de pesetas

2000 1999
Accliones y otros titulos de renta variable 1.068 763
De entidades de crédito 204 225
De otros sectores residentes 1.192 819
De no residentes 195 77
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (523) (358)
Participaciones | 1.386 1.431
En entidades de crédito 413 413
Otras 977  1.021
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (4) (3)
Participaciones en empresas del grupo 6.307 1.505
En entidades de crédito - -
Otras 6.313 1.515
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (6) (10)
8.761 = 3.699
Por monedas
Pesetas y monedas U.M.E. 8.629 3.630
Moneda extranjera 132 69
8.761  3.699
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Al cterre del ejercicio 2000, el valor de coste de la cartera de valores de renta variable presenta la
siguiente composicion, en funcidn de la admision o no a cotizacidn de los titulos que la integran:

Millones de pesetas

Inmovilizaciones
financieras Resto Total
Acciones y otros titulos de renta variable
con cotizacion oficial - 603 603
sin cotizacion oficial - 088 088
- 1.591 1.591
Participaciones
con cotizacion oficial - - -
sin cotizacion oficial 1.390 - 1.390
11.390 e 1390
Participaciones en empresas del grupo
con cotizacion oficial - - -
sin cotizacidon oficial 6.313 - 6.313
6,313 . 6.313

L.os movimientos de la cartera de renta variable durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
31.12.99  Altas Bajas Traspasos 31.12.00
Accilones y otros titulos de renta variable 1.121 5.565 . (5.095) - 1.591
Participaciones

En entidades de crédito 413 - - - 413
Otras 1.021 132 (344) - 168 977
1.434 132 (344) 168  1.390

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito - - - - -
Otras 4.966 - (168) 6.313




Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores afecto a los valores de renta varable,
durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo inicial 371
Dotaciones netas del ejercicio 349
Fondos disponibles (22)
Utilizacion de fondos (165)
Saldo final 533

Al 31 de diciembre de 2000, los titulos de renta variable sin cotizacién oficial son los siguientes:
Porcentaje de Valor de adquisicién

participacién (Millones de pesetas)

Sociedades incluidas en la consolidacién 7.703
Estable Total, S.L. 100,00% 1.407
Informes y Gestiones Navarra, S.A. 100,00% 10
Triticale, S.A. 100,00% 3
Harivasa 2000, S.A. 100,00% 329
Harinera de Tardienta, S.A. 100,00% 3.325
Bodegas Muerza, S.A. 100,00% 602
Facilpark, S.A. 100,00% 41
Promocidn Estable del Norte, S.A. 100,00% 350
Industrial Tonelera Navarra: S.A. ' 100,00% 121
Seresgerna, S.A. 100,00% 125
Tudela Iniciativas Inmobiliarias, S.L. 50,00% 15
Bodegas Principe de Viana, S.A. 47,00% 47
Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. 33,33% 3
Islantilla Golf Resort, S.L. 23,15% 213
Espiga Capital Inversién, S.C.R. | 10,00% 400
Rural de Servicios Informdticos, S.C. 4,58% 198
~ Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 4,14 % 413
Seguros Generales Rural, S.A. 3,28% 101
Otras sociedades 088
Iparlat, S.A. 11,49% 543
Navarra de Suelo Industrial, S.A. | 4,76% 85
MCC Navarra SPE, S.A. | 12,50% 62
Start Up Capital Navarra, S.A. | 3,99% 20
Participaciones en Cajas Rurales , | . - . 154
Otras - 124
8.691
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El resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2000 correspondientes a operaciones activas y
pasivas mantenidas con las sociedades incluidas en la consolidacién, es como sigue:

Millones de pesetas

Entidades de crédito (activo) 12.490

Créditos sobre clientes 1.313
Entidades de crédito (pasivo) 13.790
Débitos a clientes 1.291

En cuanto a la informacién més relevante referente a las sociedades en las que la Entidad posee
mas de un 20% de participacion al 31 de diciembre de 2000, los Administradores de la Entidad
se han acogido a lo dispuesto en el Articulo 200, apartado segundo, del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas de 22 de diciembre de 1989.

10.  ACTIVOS MATERIALES

L.a composicion de los activos materiales de la Entidad, al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es la
siguiente:

Millones de pesetas

Coste Amortizacion Valor
actualizado acumulada neto

2000 1999 2000 1999 2000 1999

Terrenos y edificios de uso propio 2.614 2.593 (8344) (731) 1.770 1.862
Otros inmuebles 336 257 (12) (10) 324 247
Mobiliario, mstalaciones y otros 4.660 4.264  (3.131) (2.872) 1.529 1.392
Menos: Fondo saneamiento activos (83) (119) -~ - (85) (119)

. B Sy wrwrn b "EE S T N R . S S S ke senlel s— — S S S S S e . e ——

7.925 6.995 (3.987) (3.613) 3.538 3.382

Inmovilizado Obra Social

Inmuebles 30 29 - . 30 29
Mobiliario e instalaciones 50 49 (48) . (46) 2 3
80 I8  (48) (46) 32 32
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7.605 7.073  (4.035) (3.659) 3.570 3.414

Al 31 de diciembre de 2000 la Entidad tenia activos totalmente amortizados por un total de 1.708
millones de pesetas, con el siguiente detalle:
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Millones de pesetas

Inmuebles de uso propio 5
Mobiliario, instalaciones y otros 1.658
Inmovilizado Obra Social 45

1,708

Los mnv@mientos pmduci.dos por el coste y la amortizacién acumulada de los activos materiales
de la Entidad durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de pesetas -

Terrenos - Mobiliario,

y edificios  Otros instalaciones Inmovilizado

uso propio inmuebles y_OLTOoS Obra Social  Total
Coste actualizado
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.593 257 4.264 78 7.192
Alt'as 21 303 811 2 1.137
Bajas - (276) (363) - (639)
Traspasos - 52 (52) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2.614 _@ 4.660 _E _7_.E§_Q
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 1999 731 (10} 2.872) - (46) 3,659
All‘:as (113) (2) (315) (2) (632)
Bajas | - - 256 - 236
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (844) (12) (3.131) (48)  (4.035)
Valor neto al 31 de diciembre
de 2000 | - 1.770 324 1.529 32 3.655

Lii Entidad tiene constituido- un Fondo de saneamiento “de “activos para cubrir las posibles
pérdidas que pud_leljan producirse en la realizacién del inmovilizado adquirido en pago de
deudas. Los movimientos producidos en este Fondo durante el ejercicio 2000 han sido los
siguientes: |

Millones de 'pesetas

Saldo inicial 119
Dotacion del e:jerc:icica. " ' 19
Fondos disponibles B (53)
Saldo final . . _ ST
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Los productos netos obtenidos por el inmovilizado ‘en renta durante el ejercicio 2000 han
ascendido a 6 millones de pesetas.

Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2000 por ventas de inmovilizado
ascienden a 297 millones de pesetas, que estdn registrados en el epigrate "Créditos sobre
clientes” del balance de situacion.

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante el ejercicio 2000 por la

Entidad ha supuesto unos beneficios de 47 millones de pesetas.

11. DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,

es la siguiente:

__Millones de pesetas

2000 1999

Depésitos de ahorro 216.622 183.189
A la vista 105.754 99.455
Administraciones Piblicas 6.286 5.743
Otros sectores residentes 00.3472 03 558
No residentes 126 154
A plazo 110.868 83.734
Administraciones Publicas 2.190 02
Otros sectores residentes 107.975 83.036
No residentes 703 606
Otros débitos 1.420 2.193
A la vista - -
A plazo 1.420 2.193
Cesién temporal de activos 1.420 2.193
A Administraciones Piblicas 5 -
Al sector privado 1.415 . 2.193
315043 185382

Por monedas
Pesetas y monedas U.M.E. 217.880 185.276
Maneda extranjera 162 106
218.042  185.382
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La ribrica "Cesi6n temporal de activos al sector privado” registrada en el balance de situacién al
31 de diciembre de 2000 presenta el valor efectivo de los titulos cedidos segun la siguiente
composicion:

Millones de pesetas

Letras del Tesoro 1.039
Deuda del Estado 252
Deuda Administraciones Territoriales 124

1.415

Al 31 de diciembre de 2000, los depdsitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de
vencirniento:

Millones de pesetas
Hasta3 De3meses Del afio Mis de

meses a 1 afio a 5 afios J anos Total

Sector Puiblico 1.708 397 90 - 2.195
Sector privado 37.387 60.331 11.597 73 109.390
Imposiciones a plazo 36.183 60.120 11.597 75 107.975
Cesion temporal de activos 1.204 211 - - 1.415
Sector no residente 315 387 il_f- - 7073
' 39410  6l.115 11688 75 112.238

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
es la siguiente: |

Millones de pesetas

2000 1999

Fondo de pensionistas - 119

Otras provisiones ' I 321 396

- Fondo insolvencias de pasivos contingentes - 321 214
- Otros fondos especificos - ' S - 182

321 515
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Los movimientos producidos durante el ejercicio 2000 por los fondos recogidos en este
epigrafe, han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Fondo de Fondo de insolvencias Otros fondos
pensionistas de pasivos contingentes especificos

Saldo al 31 de diciembre de 1999 119 214 182
Dotaciones netas del ejercicio 2000 - 107 -
Intereses devengados por el Fondo

de pensionistas 6 - -
Fondos disponibles (56) - (181)
Utilizaciéon de fondos (5) - (1)
Exteriorizacion del Fondo de pensionistas (64) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 T 321 -

» Fondo de Pensiones

l.a Entidad, tal como se detalla en la nota 4.h) de la memoria, en virtud del convenio colectivo
vigente, esta obligada a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de la Seguridad
Social, asf como a satisfacer un premio a la dedicacién a los trabajadores que se jubilen, o tengan
invalidez permanente total, con una antigiiedad igual o superior a 20 afios.

Al 31 de diciembre de 2000, la Entidad ha exteriorizado mediante pélizas de ahorro con una
Compafiia de Seguros sus compromisos por premio a la dedicacién y por las obligaciones de

viudedad y orfandad.

Con fecha 1 de enero de 2001, se han suscrito con la misma Compaiiia de Seguros las pélizas de
nesgo para cubrir para el afio 2001 las obligaciones de riesgo por premio a la dedicacién, y por
viudedad y orfandad establecidas por el convenio colectivo vigente.

En wvirtud del estudio actuarial realizado por la Compafifa de Seguros, el valor de los
compromisos anteriores al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente: -
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Millones de pesetas  Numero de pensiones

Compromisos por pensiones causadas 35 9
Riesgos por pensiones no causadas 121 467
- Devengadas 29
- No devengadas 92
Compromiso a cubrir 64
Coberturas con contratos de seguro 66
Superavit / (Déficit) 2

Las bases técnicas de los calculos actuariales son las siguientes:

a) Modalidad de cobertura: Contrato de seguro colectivo de vida de capitales
diferidos con fecha de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por
premios de dedicacion; contrato de seguro colectivo de vida de rentas inmediatas
de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por viudedad y
orfandad.

b) Me¢todo de financiacion: “umit credit” a pnmas Unicas sucesivas para premio a la
dedicacion; prima Unica para pensiones causadas de viudedad y orfandad.

¢) Tabla de supervivencia: GR 95

d) Interés de la prima abonada en 2000: 5,62% a 30 afios; 3% periodo restante.

e) Gastos internos: 1 por mil anual sobre el capital comprado a la jubilacidn, para
premio dedicacion; 1,5% de la renta anual para pensiones causadas de viudedad y
orfandad.

13. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

De acuerdo a la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, y al Reglamento de Cooperativas de
- Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero, el Fondo de Educaciéon y Promocién debe dotarse
como mimmo, con el 10% de los excedentes de cada ejercicio, deducidas, en su caso, las
pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, la prevision para el pago del Impuesto sobre
Sociedades y los intereses de las aportaciones al capital. Igualmente puede dotarse, entre otros,
por multas y otras sanciones impuestas a los socios, todo ello con las limitaciones y condiciones
establecidas legalmente. Este fondo es inembargable y no puede ser objeto de reparto entre los

saciqs‘
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Al 31 de diciembre de 2000 la materializacién del Fondo de Educacién y Promocién es la
siguiente;

Millones de pesetas

Inmovilizado (ver nota 10) 32
Gastos de mantenimiento del ejercicio 350
Otros (ver nota &) 3

387

De acuerdo con las normas de clasificacién establecidas por la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, el saldo del Fondo de Educacién y Promocién (menos los gastos de mantenimiento) al
31 de diciembre de 2000, se incluye en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situacién.

14, CAPITAL SUSCRITO

En este epigrafe se recogen las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad, y
los movimientos producidos durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Aportaciones Aportaciones

_obligatorias _voluntarias Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 300 230 1.030
Suscripciones 48 1738 - 226
Reembolsos (9) (222) (231)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 539 | 486 1.025

T el e—

L.as aportaciones obligatorias estén representadas al 31 de diciembre de 2000 por 53.925 titulos
nominativos cuyo valor nominal es de 10.000 pesetas, totalmente desembolsados. Segiin la
normativa vigente y los estatutos de la Entidad, la aportacion obligatoria minima es de 10.000
pesetas para las personas fisicas, mientras que para las personas juridicas es de 20.000 pesetas,
excepto para las cooperativas, para las que existe un minimo en funcién del ndimero de socios
que las componen. Las aportaciones voluntarias estdn representadas al 31 de diciembre de 2000
por 48.627 titulos nominativos de diversas emisiones, cuyo valor nominal es de 10.000 pesetas,
y estan totalmente desembolsadas.
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La Entidad cumple el requisito de tener un capital minimo de 750 millones de pesetas, conforme

a lo estipulado en el Reglamento que desarrolla la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito.

La retribucion a pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada a 6 puntos porcentuales por
encima del interés legal del dinero vigente en el ejercicio, como méximo. El tipo de retribucién de
las aportaciones obligatorias se determina anualmente por la Asamblea General para el ejercicio
anieror, mientras que para las aportaciones voluntarias la Asamblea General de cada ejercicio
autoriza al Consejo Rector para la determinacién del tipo de retribucién y la periodicidad de la
liquidacion.

Segun la normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede
superar para una persona fisica el 2,5% y para una persona juridica el 20% del capital social, Las
personas juridicas que no tengan la condicién de Sociedad Cooperativa no podrin poseer mas
del 50% del capital social. Al 31 de diciembre de 2000 no se superan los limites anteriores.

15. RESERVAS. RESERVAS DE REVALORIZACION

[.a composicion de estos epigrafes del balance de situacién y los movimientos producidos en el
gjercicio 2000 son los siguientes:

Millones de pesetas

Reservas
Fondo de Reserva Reserva Reservas de
Obligatorio Voluntaria Total Revalorizacion

—

Saldo al 31 de diciembre de 1999 18.058 2.204 20.262 620
Distribucidn del excedente de 1999 3.010 - 3.010 -
Traspasos 620 - 620 (620)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 21.688 2.204 23.892 -
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b)

Fondo de Reserva Obligatﬁrin

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la
Entidad. De acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de
1989, se constituye mediante la dotacién de, al menos, un 50% del beneficio de cada
ejercicio deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
Igualmente, deben abonarse a esta cuenta los beneficios procedentes de plusvalias
obtenidas en la enajenacién de elementos del activo inmovilizado y los obtenidos de
fuentes ajenas a los fines especificos de la Entidad, salvo que el resultado del €]ercICIO sea
negativo.

Los estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el
85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el caso de
que la Asamblea decida la capitalizacién del excedente.

Reservas de Revalorizacion

Fsta Reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del
inmovilizado material practicadas de acuerdo con la Ley Foral 23/1996, de 30 de
diciembre, de actualizacién de valores, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las
revalorizaciones.

Con fecha 1 de octubre de 1999, la Inspeccién Tributaria del Gobierno de Navarra aprobd
la actualizacion realizada al amparo de la citada Ley Foral. De acuerdo a la normativa
vigente, la Asamblea General celebrada el 6 de mayo de 2000 acordé el traspaso del saldo
de esta Reserva al Fondo de Reserva Obligatorio.

Recursos propios

La normativa en vigor estd refundida en la Circular 5/1993, de 26 de marzo del Banco de
Espafia, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracién de recursos propios
establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio de Recursos Propios 'y supervisién en base
consolidada de las entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992, de 6 de

noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley.

Esta normativa establece que las entidades de crédito deben mantener, en todo momento,
un volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las
exigencias por riesgo de crédito, cambio y de mercado, y se fija un coeficiente de solvencia
del 8% de las inversiones netas calculadas conforme a la citada normativa.




El detalle de los recursos propios computables y los necesarios en base consolidada al 31
de diciembre de 2000 es el siguiente:

Millones de pesetas

Total recursos propios computables 23.866

Recursos propios necesarios de
acuerdo con la normativa vigente (19.151)

Superavit 4.715

(*) Enel gjercicio 2000, los beneficios no computarén como recursos propios en tanto
las cuentas anuales no hayan sido auditadas y exista un compromiso firme de
destinar los mismos a reservas. Una vez que la Asamblea General de 1a Entidad y las
Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes aprueben las
propuestas de distribucién de resultados del ejercicio 2000, los recursos propios
computables pasaran a ser de 27.731 millones de pesetas, pasando por tanto a tener
un superavit de 8.580 millones de pesetas.

Adicionalmente a la garantfa que aportan los recursos propios de la Entidad a sus
acreedores, €sta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales
al Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo tiene por
objeto garantizar los depésitos en las Cooperativas de Crédito en los términos establecidos
por la normativa especifica.

e

16. SITUACION FISCAL

Todos los impuestos a que estd sujeta la Entidad estan abiertos a inspeccién para los cuatro
Gltimos ejercicios. De acuerdo con la legislacién fiscal, las bases imponibles declaradas no seran

definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios desde su
declaracion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caricter contingente, para los afios abiertos a inspeccién. No es posible determinar
objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
Inspecciones, si bien en opinién del Consejo Rector, la posibilidad de que se materialicen
pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de-forma
significativa a la situacién econémico-financiera de la Entidad.




La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2000 y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades del mismo es la sigulente:

Millones de pesetas

Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 3.420
Diferencias permanentes - (2.076) (2.076)
Resultado contable ajustado 1.344
Diferencias temporales
T - Originadas en el ejercicio - (430) (430)
- - OQOriginadas en ejercicios anteriores 43 - | 473
; Base imponible del ejercicio -—i_gj

: Los calculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Impuesto Impuesto

__devengado __ a pagar

Cuota
| - Sobre resultado contable ajustado 305 -
- Sobre la base imponible - 166
| Ajustes 2 -
Deducciones, bonificaciones y ajustes (123) (123)
184 43
Retenciones y pagos-a cuenta - (108)
Cuota liquida a (devolver)/ a pagar (65)
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La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce como consecuencia
de los i1mpuestos diferidos y anticipados originados por las diferencias temporales de

imputacion.

Eﬁl i_mpuesto anticipado y el impuesto diferido asf como las retenciones y pagos a cuenta al 31 de
d1c1'embre de 2000, se encuentran registrados en los epigrafes "Otros activos” y “Otros
pasivos” del activo y pasivo del balance de situacién.

17, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A cazntipuacién se presenta el desglose de conceptos que integran diversos epigrafes de la cuenta
g:e ptirdldaﬂ y ganancias del ejercicio 2000, de conformidad con la normativa del Banco de
spaiia:

Millones de pesetas

. Gastos de personal 2.600
- Sueldos y gratificaciones del personal activo 2.032
-~ Cuotas de la Seguridad Social 479
- Otros conceptos 59
*  Otros gastos administrativos 1.590
- Informatica | _ ' 514
- Publicidad y propaganda 285
- De inmuebles, instalaciones y material 346
- Comunicaciones - 151
- Otros conceptos 294

La tfutallidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el mercado
nacional. | -
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18. OTRA INFORMACION

a) (Consejo Rector

Las remuneraciones devengadas (por todos los conceptos) durante el ejercicio 2000 por el
conjunto de los miembros de los Organos de Administracién han ascendido a 8 millones

de pesetas.

Asi mismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con e} colectivo de miembros de
los Organos de Administracidn se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Importe (millones de pesetas) 64 o214

Tipo de mnterés 4%-6,62% 4,31%-7%

Garantia Personal/ Personal
Hipotecaria

Plazo | ' 1 - 16 afios 1 - 10 anos

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida.

b) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2000 en la Entidad
presenta la siguiente distribucion:

| De administracion y gestion 449
i - Jefes 56
| - Oficiales 2109
- Auxihares 170

- Ordenanzas 4

Personal de Obra Social 2

o e A e el ey o e e & e e
il
"

- s T i ey e

Y R .




B
I

o

Pod

:|11-'| -
N

Nl
|
’., ..
Il

19, OPERACIONES DE FUTURO

Las operaciones de futuro que figuran en los registros auxiliares de contabilidad de 1a Entidad,
de acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espana, presentan la siguiente composicién al 31 de diciembre de 2000:

Millones de pesetas

Futuros financieros sobre valores y tipos de interds 635
Opciones 1.702
Permutas financieras 18.695
Otras operaciones 289

21.321

La totalidad de las opciones y permutas financieras vigentes al 31 de diciembre de 2000
representan operaciones de cobertura. Los elementos cubiertos son, en su mayor parte, depdsitos
a plazo fijo cuya rentabilidad estd referenciada a fndices bursitiles.

20. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos generados de las operaciones durante
los ejercicios 2000 y 1999 -es la s guiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Resultado del ejercicio después de impuestos 3.236 3.382
Correcciones al resultado del gjercicio: . 1.776 733
Amortizacién del inmovilizado 632 = 617
Dotaciones netas a fondos especificos 1.225 174
Saneamiento de activos o (34) -
Resultados netos por ventas de inmovilizado - (47) - (58)
Recursos generados en las opéracignes ~ 5.012 . 4.115
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Seguidamente se incluye el cuadro de financiacién. de los ejercicios 2000 y 1999 gue muestra

los recursos financieros obtenidos asi como la aplicacion de los mismos.

Millones de pesetas

APLICACIONES 2000

1. Recursos aplicados en las operaciones -

2. Reembolso de participaciones en capital
2.1. Por reduccidn de capital 3

3. Titulos subordinados emindos
(disminucién neta) -

4. Inversion menos financiacion
en Banco de Espafiay ECA

L

(variacidén neta)
5. Inversién crediticia (incremento neto)27.739

6. Titulos de renta fija (incremento neto) 2.957

7. Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) 635

8. Acreedores (disminucion neta) -

9. Empréstitos (disminucion nela) -

10. Adquisicién de inversiones permanentes
10.1.Compra de participaciones de
empresas del grupo y asociadas 4.966

10.2.Compra de elementos de inmovilizado
material e 1nmaterial 1.137

11.0tros conceptos activos menos pasivos
(variacién neta) 013

1999

5.470

32.2206

989

1.126
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Millones de pesetag

ORIGENES 2000

. Recursos generados en las operaciones  5.012

2. Aportiaciones externas al capital

2.1. En emision de aportaciones -

~ Titulos subordinados emitidos

(Incremento neto) -

. Imversion menos financiacion

en Banco de Espafiay ECA
(variacion neta) 38

. Inversién crediticia (disminucién neta) -
. Titulos de renta fija (disminucton neta) -

. Titulos de renta variable no permanente

(disminucién neta) -

. Acreedores (incremento neto) 32.660
0. Empréstitos (incremento neto) -
10.Venta de inversiones permanentes

10.1.Venta de participaciones de
empresas del grupo y asociadas 212

10.2 Venta de elementos de inmovilizado
| material e inmaterial 430

11 Otros conceptos activos mMenos pasivos

(variacién neta) -

1999

d.115

26

2.294

470

30.974

852




21. HECHOS POSTERIORES

No ha ocurrido ningtin hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de la
formulacidn de las cuentas anuales que pueda afectar a la presentacién de las mismas.

Pamplona, 20 de marzo de 2001

El Consejo Rector de
CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

_40 -




- CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

Informe de Gestion
Ejercicio 2000

formulado por el Consejo Rector
el dia 20 de marzo de 2001




..-E_

1

¥

k

CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Informe de Gestion

Ejercicio 2000

[La economia espafiola registrd un crecimiento elevado en al afio 2000, aunque con un perfil de
moderada desaceleracion en la segunda mitad del afio.

La desaceleracion tuvo su origen en la evolucion del consumo por el encarecimiento
energético, el retroceso de la confianza del consumidor y la evolucién de los mercados de

valores.

La evolucion de los precios evidencia una cierta divergencia con la zona euro, lo que
representa un riesgo de pérdida de competitividad que podria acentuarse a lo largo del actual
€]erciClo.

No obstante, el afio 2000 se ha cerrado con unos resultados macroeconémicos muy positivos
tanto en términos de crecimiento, con un incremento del PIB del 4,1% , como de creacion de
empleo con un crecimiento del 4,6% de afiliaciones a la Seguridad Social y una disminucion

de la media anual de parados del 9,8%.

‘Las condiciones monetarias y financieras reflejan una desaceleracion de la liquidez de las

empresas y familias, mientras que el crecimiento del crédito se ha mantenido en tasas muy
elevadas.

Los tipos de interés de los mercados monetario y de deuda han flexionado a la baja en el
periodo mds reciente, aunque los tipos bancarios, mas retrasados en sus movimientos,
tendieron a estabilizarse a lo largo del cuarto trimestre, en ¢special los tipos activos.

En este entorno, el afio 2000 puede considerarse para Caja Rural de Navarra como un
ejercicio satisfactorio desde el punto de vista de la evolucién de su actividad, acompafiado de
un elevado nivel de eficiencia y solvencia tal y como se desprende de las ciiras que se

exponen a continuacion.
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BENEFICIOS

La cifra de beneficios netos de] ejercicio 2000 asciende a 3.236 millones de pesetas, un 4.3%
inferior a la obtenida en el afio anterior

Sin embargo, el margen de intermediacién ha mejorado en un 7,8% al del ¢jercicio anterior, del
mismo modo que el margen ordinario y el cash-flow lo han hecho en un 8,7% y en un 6%
respectivamente.

La aplicacién de la nueva normativa del Banco de Espafia por la cual todas las entidades
financieras hemos tenido que incrementar notablemente las dotaciones a insolvencias, tanto
por los fondos existentes como por el nuevo Fondo Estadistico para la Cobertura de
Insolvencias, explica bésicamente Ia divergencia entre la evolucién de los indices de
rentabilidad citados.

La mejora en los mérgenes de Intermediacion y ordinario, representativos de nuestra actividad
de banca minorista, reflejan los resultados obtenidos en el objetivo permanente de mejora de
los ratios de productividad y eficiencia que la Caja mantiene como referente de gestion.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000 a la Asamblea General
contempla por este motivo un incremento de las Reservas de 2.880 millones de pesetas, una

aplicacion al Fondo de Educacién y Promocién de 332 millones y una retribucion al Capital
“Social de 24 millones de pesetas, -

ascienden a 218.042 millones de pesetas . El volumen de recursos ajenos ha experimentado un
crecimiento del 17,62% respecto al glercicio anterior, 1o que nos permite, por un lado, seguir
ganando cuota en nuestro mercado natural, reforzando notablemente nuestre posicionamiento
como la principal alternativa o referente del mercado navarro, Y por otro, consolidar nuestro
proceso de expansidn en mercados geograficamente limitrofes.

“Hay que sefialar que durante el gjercicio 2000 se ha invertido la tendencia respecto a los
ejercicios precedentes, siendo las formulas tradicionales de ahorro, en especial las
Imposiciones a plazo, las {U¢ €N mayor medida han acaparado el interés de los ahorradores.

La razén de este cambio de tendencia hay que buscarla en factores como la modificacion de Ia




Ecto no ha afectado a otras formulas de ahorro-prevision como los Planes de Pensiones, lo
que denota la madurez alcanzada por este tipo de productos y por sus participes, lo que
contribuira sin duda a una mayor estabilidad econémica a largo plazo en nuestra sociedad.

INVERSION CREDITICIA

Los créditos a clientes ascienden al final de 2000 a 223.704 millones de pesetas, con un
aumento de 27.639 millones sobre el afio anteror.

Destaca especialmente la actividad crediticia desarrollada con el sector privado, especialmente
en operaciones hipotecarias, que alcanzan la cifra de 117.329 mullones de pesetas y suponen
un 52,4% del total de la inversion. Asimismo, el indice de morosidad se ha situado en un
0,62%, mejorando al ejercicio anterior, lo que podemos calificar de excelente.

La Caja estd en disposicion de poder seguir utilizando formulas de captacion de recursos
como la titulizacién de activos, lo que le dota de un importante margen de maniobra para
afrontar el proceso de expansion con un balance equlibrado.

I.a firna de convenios de colaboracién con distintas Administraciones e Instituciones sigue
reflejando el compromiso de la Caja para proporcionar financiacion ventajosa a sectores como
la Agricultura, Vivienda, Industria, Comercio, etc...

PRODUCTOS Y SERVICIOS

Al igual que en ejercicios anteriores, hay que destacar el esfuerzo de Caja Rural de Navarra en
incorporar nuevos productos y servicios al mercado con objeto de abarcar las necesidades de
todos los clientes, ofreciéndoles distintas alternativas que satisfagan sus demandas
financieras. |

De esta forma, durante el afio 2000 se produjo el lanzamiento de 5 nuevos Fondos de
Inversién a los que hay que sumar la emisién de otros 5 Fondos de Inversion Garantizados.

Por otra parte, se emitieron 13 nuevos depoésitos-estructurados, destacando este afio Jas
emisiones a tipos fijos, sin componente variable, debido a la evolucion de la curva de tipos de
Interes.

En el drea de seguros, se ha iniciado durante el ejercicio 2000 la contratacion del nuevo Seguro
de Garantia Decenal, seguro de cardcter obligatorio para la construccion de viviendas tras la
entrada en vigor de la nueva Ley de Ordenacion de la Edificacion. Asi, se completa la gama de
productos de seguro que Caja Rural de Navarra comerciahiza actualmente en el mercado.
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En cuanto a productos de Prevision, destacar el lanzamiento de 3 nuevos productos de ahorro
con componente de seguro a plazos de 3 y 5 afios que se han comercializado con un notable
exito debido a la competitividad de su rentabilidad financiero-fiscal.

Ademas, como novedad respecto a ejercicios anteriores, hay que sumar 2 nuevos Planes de
Pensiones a los que ya comercializaba Caja Rural de Navarra, planes que tratan de cubrir las
necesidades de los perfiles mas moderado y agresivo de los ahorradores,

Cabe comentar también la comercializacién de un nuevo Unit-Linked igado a la evolucién de
10 Fondos de Inversion.

En el drea de Valores, la Caja ha realizado un gran esfuerzo este gjercicio, dotando a la red de
comercializacion de los medios humanos y técnicos que han hecho posible un incremento
notable del volumen de negocio gestionado en este area.

En Medios de Pago, la principal novedad la ha constituido la puesta en marcha del monedero
de transporte publico en Pamplona y Comarca, con lo que nuestros clientes pueden disfrutar
de todas las ventajas que ofrecen los medios de pago en una unica tarjeta.

También conviene remarcar el fuerte impulso de los canales virtuales como son la Banca
clectronica y la Banca por telefonia fya y moévil asi como el desarrollo del comercio

- electrénico a través de Rural Tienda.

Otro aspecto relevante de este ejercicio -ha sido el lanzamiento de un producto disefiado
exclusivamente para el segmento Infantil y Juvenil. Se trata de los Programas “En Marcha” y
“Joven In”, a través de los cuales, tanto nifios como jévenes, tienen un tratamiento
diferenciado por parte de Caja Rural.

Por ultimo, es obligado mencionar el apartado de Calidad, referencia continua en el estilo de
trabajo de Caja Rural de Navarra, que nos permite mantener el liderazgo alcanzado en nuestra

‘Comunidad y la Certificacion AENOR para la gestion y administracién de préstamos

hipotecarios para particulares y promotores de vivienda.

EXPANSION

Durante el afio 2000 se han abierto 3 nuevas oficinas situadas en Andoain, Bergara y Logroiio,
y se han generado 55 nuevos puestos de trabajo para afrontar el importante nimero de nuevas
oficinas proyectadas para el ejercicio 2001. " |

Asl, al final del ejercicio 2000 Czja Rural cuenta con 464 empleados y 132 oficinas, de las
cuales 16 estan situadas fuera de Navarra distribuidas entre las provincias de Guipuzcoa (9),
Rioja (6) y Alava (1).




GRUPO FINANCIERO CAJA RURAL

El Grupo Caja Rural, del que formamos parte, sigue desarrollandose con paso firme
posicionandose en lugares destacados del panorama financiero espafiol.

Sus magnitudes mas significativas las podemos resumir en :

Millones de pesetas % Y ariacién respecto a

31.12.2000 31.12.1999
Activos Totales 4,909.875 11,68%
Inversiones Crediticias 3.357.641 17.66%
Acreedores 4.013.540 11,87%
Fondos Propios 381.873 15,38%
Beneficios netos 44,140 0,03%

A traves del Grupo Caja Rural estamos afrontando en una posicién competitiva ventajosa los
nuevos retos que nos plantea un mercado cada dia mas innovador y exigente.

Banco Cooperativo Espaiiol, Rural Servicios Informaticos y Seguros RGA siguen siendo los
baluartes del Grupo a través de los cuales se canalizan todos los proyectos estratégicos para

su desarrollo.

A nivel internacional, 1a banca cooperativa europea sigue avanzando en proyectos de alianzas
transfronterizas que agrupen en proyectos comunes a los mas de cien millones de clientes,
51.725 oficinas y 319 billones de pesetas de activos que la representan.

En este sentido el proyecto de banca mayorista impulsado a lo largo del afio 2000 por DG
Bank y Rabobank, representantes del cooperativismo de crédito alemén y holandés
respectivamente, supone un importante paso adelante en este tipo de alianzas y
colaboraciones que presumiblemente irdn agrupando a todo el cooperativismo de crédito

SUropeo.




OTROS ASPECTOS

L{ | A la fecha de emisi6n de este informe no se ha producido ninguin hecho posterior al cierre que
- modifique o altere la situacién patrimonial de | Caja.

Pamplona, 20 de marzo de 2001

El Consejo Rector de

CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito




