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Informe de aunditoria de cuentas anuales
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22 de mayo de 2001
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Hemos auditado las cuentas anuales del Instituto de Crédito Oficial, que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, en virtud del contrato suscrito con fecha 22 de diciembre de 2000
entre la Junta de Contratacién del Ministerio de Economia y Hacienda y Arthur Andersen y Cia., S.Com., ¥
cuya formulacion es responsabilidad del Presidente del Instituto. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion vigente, el Presidente del Instituto presenta, a efectos comparativos, con cada
una de Ias partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas
de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del cjercicio 2000. Con fecha 6 de abril de 2000, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Instituto de Crédito Oficial al 31
de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformnidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que el Presidente del Instituto
considera oportunas sobre la situacién del Instituto de Crédito Oficial, la evolucién de sus negocios y sobre
ofros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Instituto,

ARTHUR ANDERSEN

Anthur Anderseny Cia . S. Com. Darmucilo Soctal, Inscina en el Ragistro Qlcual de
Reg. Merc. Madnd, Ramundo Fdez. Villaverde, 65. Audhlores de Cuenlas (ROAC) N “ 50692
Tomo 3190, Libro 0, Foho 1, 23003 Madnd inscrta en ef Registro de

Sec. 8, Hoja M-54414, Inserp. 1.4 Céchgo de Kentificacién Economistas Aucores (AEAY
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Cuentas anuales 2000 y 1999
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Instituto de Crédito Oficial

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999 (Notas 1,2,3,4,y 5)
(En miles de euros)

Activo 2000 1999
Caja y dep6sitos en bancos centrales
Caja 51 20
Banco de Espafia 22 447 27 478

22 498 27 496

Deuda del Estado - -

Entidades de Crédito (Nota 6)
A la vista 84 460 36 604

Otros creditos 15195774 14 978 954

15280234 15015558

Créditos sobre clientes (Nota 7) 7311226 6755001

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8)
De emisién publica -
De ofros emisores 124 283 -

124 283 -
Acciones y otros fitulos de renta variable (Nota 9} 79 468 79 468
Participaciones (Nota 10) 10727 10727
Participaciones en empresas de! grupo (Nota 3) 1206 1208
Activos materiales (Nota 11)
Terrenos y edificios de uso propio 31110 32 331
Otros inmuebles 59 329 65 563
Mobiliario, instalaciones y otros 8 589 8 539

99 028 106 433

Otros activos (Nota 12) 461 001 270 261
Cuentas de pericdificacién (Nota 13) 1314103 1295705
Total activo 24703774 23561945
Cuentas de orden (Nota 20} 3559050 2426667

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999. e
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Instituto de Crédito Oficial

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2000
(En miles de euros)

y 1999 (Notas 1,2,34,y 5)

Pasivo
Entidades de Crédito (Nota 14)

Alavista
A plazo o con preaviso

Débitos a clientes {(Nota 15)
Depositos de ahorro
Alavista
Aplazo
Otros débitos
A plazo

Débitos representados por valores negociables (Nota 16)
Bonos y obligaciones en circulacion
Pagarés y otros valores

Otros pasivos (Nota 12)
Cuentas de periodificacién (Nota 1 3)
Provisiones para riesgos y cargas

Provisién para impuestos
Otras provisiones (Nota 17)

Fondos para riesgos bancarios generales
Beneficios del gjercicio

Patrimonio (Nota 18)

Reservas (Nota 18)

Total pasivo

Cuentas de orden (Nota 20)

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte de los baiances de

situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999,

2000

4 592 142

1999

4 621 366

4 592 142

4 621 366

651 252
355 010

932 469

505 876
80 540

1.028 508

1938 731

1614 924

12 916 893
1253109

11 834 880
1533 545

14 170002

13 368 426

294 506

289 569

531 703

472 108

35
320 946

38
323 909

320 981

323 944

12

12

80 095

85 994

2627 482

2627 482

148 120

148 120

24 703 774

23 561 945

3 558 050

2 426 667




bz

-
o
¥

1
beh
e

Instituto de Crédito Oficial

Cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ( Notas 1,2,3,4,
y5)
(En miles de euros)

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 22) 1014 981 BO3 237
de los que Cartera de renta fija 1385 -
Intereses y cargas asimiladas (Nota 22) (927 542) (724 928)
Rendimiento de la Cartera de renta variable 32 16
Acciones y ofros titulos de renta variable 32 16
Margen de intermediacién 87 471 78 325
Comisiones percibidas (Nota 22) 6 960 6 604
Caomisiones pagadas (Nota 22) (1362) (3 309)
Resultados de operaciones financieras (Nota 22) (265) {168)
Margen ordinario 92 804 81 451
Otros productos de explotacion 875 574
Gastos generales de administracion (23 027) (24 392)
De personal (Nota 22) (10 998) (10 527)
de los que Sueldos y Salarios (8 195) (7 873)
de los que Cargas Sociales (1775) (1 693)
Otros gastos administrativos (12 028) (13 865)
Amartizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales {1 954) {1 840)
Oftras cargas de explotacion {(6670) {6 378)
Margen de explotacién 63 028 49 417
Amortizacion y provisiones para insolvencias (nefo) 41 865 {12 915)
{Nota 7)
Saneamiento de inmovilizaciones - -
Beneficios extraordinarios {Nota 22) 41 367 128 006
Quebrantos extracrdinarios (Nota 22) (19 490) (34 392)
Resultado antes de Impuestos 126 770 130 116
Impuesto sobre Beneficios (Nota 19) (46 675) (44 122)
Beneficio del Ejercicio 80 095 85 994

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas
de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2000 y 1999,
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y

1999

(En miles de euros)

Actividad

El Instituto de Credito Oficial (en lo sucesivo, el “Instituto”), creado por la Ley
13/1971, de 19 de junio, sobre Organizacién y Régimen del Crédito Oficial se ha
regulado, hasta la publicacion del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre,
sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera, por lo
dispuesto en el articulo 127 de la Ley 33/1987, de 30 de diciembre, sobre
Presupuestos Generales del Estado para 1988 y algunos preceptos de la citada
Ley 13/1971 no derogados.

El Instituto es una entidad publica empresarial de las previstas en el articulo 43.1.b)
de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado, adscrita al Ministerio de Economia, a través de
la Secretaria de Estado de Economia, de ia Energia y de la Pequeiia y Mediana
Empresa, que tiene naturaleza juridica de entidad de crédito, y la consideracion de
Agencia Financiera del Estado, con personalidad juridica, patrimonio y tesoreria
propios, asi como autonomia de gestion para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretarfa de Estado de Economia, de la Energia vy de la
Pequefia y Mediana Empresa la direccion estratégica del Instituto, asi como la
evaluacién y el control de los resultados de su actividad.

El Instituto se regird por lo dispuesto en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de
Organizacion y Funcionamiento de la Administracién General del Estado, por la
disposicién adicional sexta del Real Decreto-ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre
medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera, por las
disposiciones que le sean aplicables del texto refundido de la Ley General
Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1998, de 23 de
septiembre, por sus Estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1990, de 30 de
abril, de adaptacion del Instituto de Crédito Oficial a la Ley 6/1897, de 14 de abril,
de organizacion y funcionamiento de la Administracion General del Estado y de
aprobacion de sus Estatutos (B.O.E n°® 114 de 13 de mayo de 1999), y en lo no
previsto en las normas anteriores, por las especiales de las entidades de crédito y
por las generales del ordenamiento juridico privado civil, mercantil y laboral.

Son fines del Instituto el sostenimiento y la promocién de las actividades
economicas que contribuyan al crecimiento y a la mejora de la distribucion de la
rigueza nacional y, en especial, de aquellas que por su trascendencia social,
cultural, innovadora o ecolagica, merezcan su fomento.

Para el cumplimiento de tales fines, el Instituto actuara con absoluto respeto a los
principios de equilibrio financiero y de adecuacion de medios a fines.



Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y

1999

{En miles de euros)

Ademas se establecen como funciones del Instituto las de:

a)

b)

Contribuir a paliar los efectos econdmicos producidos por situaciones de
grave crisis econémica, catastrofes naturales u otros supuestos semejantes,
de acuerdo con las instrucciones que al efecto reciba del Consejo de
Ministros o de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos.

Actuar como instrumento de ejecucién de determinadas medidas de politica
economica, siguiendo las lineas fundamentales que establezca el Consejo de
Ministros o la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, o
el Ministro de Economia, con sujecién a las normas y decisiones que al
respecto adopte su Consejo General.

En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los siguientes tipos de
operaciones;

1.

Actividad crediticia directa y mediacion, con operaciones de apoyo financiero
a determinados sectores vy actividades estratégicos, tales como PYMES,
construccion de viviendas, telecomunicaciones, internacionalizacién de Ia
empresa espafiola, etc., y con las operaciones traspasadas por los antiguos
bancos oficiales, en la actualidad integrados en el Banco de Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., en virtud de lo dispuesto en el Acuerde del Consejo de
Ministros (en adelante A.C.M.} de 15 de enero de 1993 (Nota 2).

Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sistema
de apoyo a la exportacién asegura un rendimiento a la entidad financiera,
nacional o extranjera, que se adhiera al mismo. El Instituto acta en estas
operaciones como un mero intermediario, repercutiendo sus costes de
gesfion al Estado, conforme a lo dispuesto en la Ley de Presupuestos
Generales del Estado para cada ejercicio.



Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y

1999

(En miles de euros)

El resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos sera
compensado periddicamente al Instituto por el Estado o abonado a éste por
el Instituto segin que dicho resultado sea deudor o acreedor,
respectivamente.

3. Fondo de Ayuda al Desarrollo (en adelante, FAD). Se cre¢ en 1976,
conforme al Real Decreto-Ley 16/1976, y su actividad consiste en facilitar
crédito a paises en via de desarrollo en condiciones méas favorables que las
de mercado, con €l fin de fomentar las exportaciones espafiolas. El instituto
actda como un agente del Gobierno y la instrumentaciéon, administracién y
contabilidad de estas operaciones se realiza de forma separada de la del
resto de sus operaciones.

4, Fondo para la concesién de microcréditos para proyectos de desarrollo social
béasico en el exterior, creado conforme al articulo 105 de la Ley 50/1998, de
30 de diciembre, de Medidas Fiscales Administrativas y del Orden Social,
como instrumento financiero, a través del cual el Gobierno puede disponer de
los fondos necesarios, para otorgar créditos destinados a la mejora de las
condiciones de vida de colectivos vulnerables y a la ejecucién de proyectos
de desarrollo social basico. Como en el caso del FAD, el Instituto actuara
como agente del Gobierno, administrando y contabilizando estas operaciones
de forma separada del resto de su actividad.

Transferencia de activos y pasivos de Argentaria

La entidad Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., en adelante
Argentaria, fue el resultado de la fusién de Corporacion Bancaria de Esparia, S.A.,
Banco Exterior de Espaiia, S.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espafa,
S.A., segun consta en la escritura publica de fusién de 30 de septiembre de 1998.
El Banco de Credito Agricola, S.A., fue absorbide anteriormente por la Caja Postal,
S.A. y ¢l Banco de Crédito Local de Espafia, S.A., perteneciente también a la
primera entidad, mantiene su propia personalidad juridica. En fa actualidad el grupo
bancario anterior forma parte del grupo Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
seglin acuerdo de fusién por abscrcién aprobada por las respectivas Juntas
Generales el 18 de diciembre de 1999. En lo sucesivo, en esta memoria se hara
referencia, seglin el caso, a Argentaria o a las entidades que |la conformaban que
tengan o hayan tenido relacién con el Instituto, en concreto: Banco Exterior de
Espafia, S.A. (BEX), Banco Hipotecario de Espafa, S.A. (BHE), Banco de Crédito
Agricola, S.A. (BCA), Banco de Crédito Local de Espana, S.A. (BCL) y Corporacién
Bancaria de Espana, S.A. (CBE).



Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y
1999
(En miles de euros)

En virtud de lo establecido en el A.C.M. del 15 de enero de 1993, el Instituto
adquirio el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL., BHE, BCA y BEX
derivados de operaciones de politica econdmica que ostentaban la garantia del
Estado o del propio Instituto y, en concreto, los créditos y avales a empresas en
reconversion (acogidas a la legislacién sobre reconversion y reindustrializacién), los
créditos excepcionales a damnificados por inundaciones, los créditos concedidos
por dichas entidades con anterioridad a su constitucién en sociedades andnimas,
asi como otros bienes, derechos y participaciones societarias.

Asimismo, el 25 de marzo de 1993, se firmé un contrato de gestién, con los bancos
correspondientes, de los activos y pasivos traspasados y que incluye tanto la
administracién como la adecuada contabilizacién de los mismos segin la normativa
bancaria en vigor. Las comisiones de gestién devengadas en los ejercicios 2000 y
1999 han sido de 1.340 y 1.563 miles de euros, respectivamente (Nota 22).

El saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los activos y pasivos adquiridos el 31
de diciembre de 1992, cuya gestién y administracién ha asumido directamente el
Instituto, es el siguiente:

2000 1999
Operaciones de Reconversion industrial
(incluidos avales satisfechos) 1013683 1141965
Créditos navales y ofros créditos 53 060 57 902
Subvenciones netas a cobrar del Tesoro Piblico 412439 405771
Otros activos 545 547
Cédulas de Reconversién industrial 3681 41812

1483 408 1647 997

El resto de los activos y pasivos continta siendo gestionado al 31 de diciembre de
2000 por cada uno de los bancos mencionados.

El desglose al 31 de diciembre de 2000, por naturaleza y entidad de procedencia
de los activos y pasives transferidos, cuya gestion mantienen a dicha fecha los
bancos de Argentaria se muestra a continuacién, asi como ¢l resumen de activos y
pasivos gestionados al 31 de diciembre de 1999.



Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y
1999

(En miles de euros)

Resumen de activos gestionados

2000 1958
B.EX. B.HE. B.G.L. B.C.A. Total Total
Pristamos v créditos
Préstamos riesgo ICO - 4790 2338 - 7128 B 949
Opsraciones excepcionales y a damnificados 174 1821 6 3108 5109 6329

174 6611 2 344 3108 12237 15278

Deaudores a la vista

Préstamos riesgo ICO - 186 133 - 319 156
Operaciones excepcionales y a damnificados - - - 6 5 102
- 186 133 3] 325 258
Actlvos dudosos
Préstamos riesgo GO - 282 - - 282 348
QOperaclones excepcionales y a damnificados 20 314 18 632 - 34 270 73216 84701
Ctras operaciones - - - -
20314 18 814 - 34 270 73498 85050
Garantias adjudlcadas 679 [} - 144 829 1004
Otros activos 9 66 30 B84 189 270
Total activos 21176 25783 2507 37612 87078 101 860

Resumen de pasivos gestionados

2000 1989
B.E.X. B.H.E, B.C.L. B.CA. Total  Total
Pasivos diversos 316 5231 (38) B5B 6367 5247
Cuenta de tesorerla (dofaciones ordinarias y especificas dadas
de baja) 19937 20 158 2410 30 98B 73493 86655
Resultade del sferciclo 923 394 135 5766 7218 9958
= Total pasivos 21178 25783 2 507 37612 87 078 101 BEO

£l resultado de la gestion realizada durante el ejercicio 2000 por cada uno de los
bancos, asi como el resumen del mismo, correspondiente a la totalidad de los
bancos para el gjercicio 1999, han sido los siguientes:

2000 1999
B.EX. B.H.E. BC.L. B.C.A. Total  Total
Ingresas
Intereses de préstamos - 172 135 63 370 469
Ingrescs de deudores dudosos 54 15 - 318 387 222
Activas en suspenso reculperados 54 102 - - 156 186
Ingresos extraordinarios y ofros 992 224 5483 6 689 9195
Total 1100 513 135 5 864 7612 10072
Gastos
Insolvencias regularizadas 127 i1 - 120 3&88 96
, Otros 50 (22) - (22) [ 18
Total 177 119 - 98 394 114
Resultado del ejerciclo 923 384 135 5 766 7218 9958




Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000y

1999

(En miles de euros)

Los saldos de activos, pasivos y resultados de los tres cuadros anteriores relativos
al ejercicio 2000 y 1998, no son coincidentes con los saldos incorporados en los
estados financieros del Instituto al 31 de diciembre de 2000 y 1999, habida cuenta
que esfos Ultimos solo han incorporado la informacion contable hasta 31 de
octubre de 2000 y 30 de noviembre de 1999. Dicha informacién contable se recibe
de Argentaria y la del mes de diciembre de 2000 y de 1999 no llegé a tiempo de ser
incluida en el cierre del ejercicio. No obstante lo anterior, las diferencias de saldos
no son significativas. El resultado del ejercicio hubiera sido 721 y 545 miles de
euros superior de haber introducido el mes de diciembre en los estados financieros
del Instituto al 31 de diciembre de 2000 y de 1999, respectivamente.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del
Instituto, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Instituto.

Los saldos se presentan en miles de euros al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

Dichas cuentas anuales se presentan, en general, de acuerdo con los modelos
establecidos por ia Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana.

Consolidacion de las cuentas anuales

El Instifuto presenta sus cuentas anuales sin consolidar en ellas la inversién en las
sociedades: Axis-Participaciones Empresariales, S.A., en la cual tiene una
participacion del 85% del capital social y Compafia Espanola de Reafianzamiento,
S.A. en [a cual tiene una participacion del 27,44 % del capital social.

El valor contable de la participacién en Axis-Participaciones Empresariales, S.A.
recogida en el epigrafe de "Participaciones en empresas del grupo" es al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 de 1.206 miles de euros, mientras que el activo y pasivo
total de la sociedad participada asciende a dichas fechas a 4.538 y 4.225 miles de
euros, respectivamente, y su patrimonio neto a 4.366 y a 4.014 miles de euros,
respectivamente.

El valor contable de la participacién en “Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A.” es al 31 de diciembre de 2000 y de 1999 de 10.727 miles de euros. El activo
y pasivo total de la sociedad participada asciende al cierre de los ejercicios 2000 y
1999 a 91.949 y 60.654 miles de euros, respectivamente, y su patrimonio neto a
39.264 miles de euros, en ambos ejercicios (Nota 10).

Dada la escasa importancia relativa de las cifras anteriores, la no integracion global
o la puesta en equivalencia de dichas inversiones, no distorsiona la imagen fiel de
las cuentas anuales del Instituto al 31 de diciembre de 2000 y 1998. De haber
presentado el Instituto cuentas anuales consolidadas con su sociedad dependiente

10
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y

1999

{En miles de euros)

y su sociedad asociada, el activo y el patrimonio neto se habrian incrementado,
respectivamente, en 3.379 y 2.241 miles de euros al 31 de diciembre de 2000, y en
3.126 y 1.839 miles de euros al 31 de diciembre de 1999. El resultado de los
ejercicios 2000 y 1989 se habria incrementado, respectivamente en 353 y 535
miles de euros.

Las cifras de activo, pasivo y pafrimonio neto, anteriormente citadas, se obtienen de
los balances provisionales de dichas sociedades a las fechas indicadas, pendientes
de aprobacidn por los respectivos Consejos de Administracion.

Comparacion de la informacion

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafia, que entrd en vigor el
1 de julio de 2000, ha modificado, entre otros aspectos, las normas referentes a la
constitucién de los fondos de insolvencias. Los principales cambios en las citadas
normas son las siguientes:

1. Se anticipa la clasificaciéon como dudosos de determinados activos (arrastre a
los seis meses, en lugar de a los doce meses, en determinados riesgos con
personas fisicas; consideracion como dudosos de los saldos afectos en las
ejecuciones de determinadas garantias hipotecarias, que antes podian quedar
excluidos de tal clasificacion, etc.) y se endurecen las condiciones para
reclasificar un riesgo dudoso como inversién normal.

2. Con caracter general, los activos dudosos por morosidad con antigiledad mayor
a tres meses y menor de seis meses deben provisionarse al 10%
(anteriormente dichos activos no estaban sujetos a provisién por calendario).

3. Se limita la aplicacién del calendario “largo” de provisiones por morosidad a los
préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas (siempre que
las garantias hayan nacido con la financiacién) vy a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes. Adicionalmente, el imparte del riesgo vivo no
debe superar el 80% del valor de tasacién de las viviendas; en caso contrario,
seria de aplicacion la escala de provisionamiento general.

4. Se crea un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Dicho fondo,
que se constituird cargando en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
ejercicio una estimacién de las insolvencias globales latentes en las diferentes
carteras de riesgos homogéneos, ascenderd, como maximo a un importe igual
al triple de la suma de los productos de los importes de las diferentes
categorias de riesgo crediticio por los correspondientes coeficientes
establecidos al efecto.

El impacto que ha tenido el fondo para la cobertura estadistica de insolvencias en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000, asciende a 11.226 miles de
euros (Nota 7).
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La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, introdujo diversas
modificaciones a la Circular 4/1991,que entraron en vigor completamente en el
ejercicio 1999. Las modificaciones mas significativas con efecto en el ejercicio
2000 y 1999, son las siguientes :

A efectos de la clasificacién de los paises por riesgo-pais, se consideran paises
con dificultades transitorias aquellos que presentan un deterioro
macroeconomico profundo que pueda afectar a su capacidad de pago,
entendiéndose que existe tal deterioro en situaciones de déficits significativos
por cuenta corriente, proporciones excesivas de la deuda a corto plazo sobre la
deuda externa total o las reservas internacionales netas, devaluacién drastica
de la moneda, fuertes caidas en los precios de las bolsas de valores, ratios de
deuda externa muy superiores a los normales, efc.

Los trabajos que se realicen en los programas informaticos como consecuencia
de la introduccion del euro se consideran mejoras y su coste puede activarse
como gastos amortizables siempre que hayan sido realizados por personal
ajeno o propio con contrato temporal formalizado especificamente para (a
realizacion de estos trabajos. Dichos gastos amortizables deberan amortizarse
linealmente antes del final del afio 2001. Los restantes gastos relacionados con
la introduccién del euro se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se devenguen.

A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio
entre monedas nacionales de Estados participantes en la Unién Monetaria se
dieron de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o a pagar por estas
operaciones se han registrado de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-c.

A efectos de la determinacién del resultado, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
de los cierres tedricos de las posiciones que no sean cobertura en operaciones
de futuro sobre valores y tipo de interés contratadas en mercados no
organizados, las operaciones denominadas en euros y unidades monetarias de
los Estados participantes en la Unién Monetaria se han considerado
denominadas en una misma moneda.

Por dltimo y como resultado de ia implantacién del euro y de la plena
integracion de Espafia en la Unién Europea, se produce una redefinicién de lo
que se entiende por moneda nacional y extranjera, pasando a considerarse
como moneda extranjera a partir det 1 de enero de 1999 cualquier moneda
diferente del eurc y de las unidades monetarias nacicnales de los estados
participantes en la Unidn Monetaria. A efectos de Ia presentacion de los
desgloses por moneda de los saldos al 31 de diciembre de 2000 y 1999, bajo el
concepto “‘moneda nacional” se ha incluido a los euros, a la peseta vy a las
unidades monetarias del restoc de los estados participantes en la Union
Monetaria.
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El efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 2000 y 1999 de las
modificaciones establecidas en la Circutar 7/1998 no ha sido significativo.

Con la perspectiva de la introduccién de! euro como moneda Gnica europea, el
Instituto disefié un plan de actuacion, que se encuentra desarrollando actualmente,
cuyo objetivo basico consiste en la adaptacion de todos sus sistemas informaticos,
instalaciones y operativa a dicha moneda con el fin de tener finalizada dicha
adaptacién con tiempo suficiente con antericridad al 1 de enero de 2002,

Los gastos e inversiones incumridos por el Instituto como consecuencia de las
mencionadas actuaciones no han supuesto efecto significativo alguno sobre las
cuentas anuales de los ejercicios 2000 y 1999.

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales de los ejercicios 2000 y 1989 se han
seguido los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 4. No
existe ningn principio de general aceptacién que, teniendo un efecto significativo
en la formulacion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

A continuacién se describen los principios de contabilidad y normas de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de los
ejercicios 2000 y 1999.

a) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el métedo financiero para aquellas operaciones con
plazos de liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de
Banco de Espaifia, los intereses devengados por los activos dudosos y por
los créditos con una cuota en mora superior a noventa dias se reconocen
como ingreso en el momento de su cobro.

b) Créditos sobre clientes, Otros créditos y Fondo de insolvencias.

Las cuentas a cobrar (procedentes fundamentalmente de las financiaciones

concedidas por el Institutc), se refiejan, en su mayor parte, en los saldos de
los capitulos “Entidades de Crédito” y "Créditos sobre Clientes” del activo de
los balances de situacion adjuntos, y se contabilizan por el importe efectivo
dispuesto por los deudores, netc del correspondiente Fondo de insclvencias
constituido.
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El “Fondo de insolvencias® que se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Entidades de Crédito”, “Créditos sobre Clientes” y “Obligaciones Y
otros Valores de Renta Fija” de los balances de situacion adjuntos ( véanse
Notas 6, 7 y 8 ) tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su ¢aso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios, excepto los
de firma, contraidos por el Instituto en el desarrollo de su actividad financiera
y los riesgos con entidades de crédito.

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco
de Espafia. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe
una provisién adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
aciivos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias), destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como problematicos en Ia actualidad, pero
que pudieran producirse en el futuro. Esta provision generica, ascendia
al 31 de diciembre de 2000 y 1999 a 54.944 y 41.318 miles de euros,
respectivamente (vease Nota 7).

- Riesgo-pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais.

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el
caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados.

Por ofra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en Ia determinacion de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como

\ consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Instituto se incluyen
en el epigrafe "Provisicnes para Riesgos y Cargas" - Otras provisiones" del
pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999.
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¢)  Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se han convertido
a euros, utilizando los tipos de cambio medio del mercado de divisas de
contado a la fecha de cierre, tomando para €llo las cotizaciones publicadas
por el Banco de Espaiia, a tal efecto. El beneficio/pérdida resultante de esta
valoracion se registra integramente en el "capitulo ‘Resultados de
operaciones financieras” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de
divisas contra euros, de cobertura todas eilas, se han convertido a euros al
cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de ciere,
tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracion, ha sido registrado
integramente en el capitulo “Resultado de las Operaciones Financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los capitulos “Otros
Activos/Otros Pasivos” de los balances de situacion (Nota 12). El
premio/descuento surgido entre el cambio contractual de ia operacion a plazo
y el del contado, se ha periodificado a lo largo de la vida de la operacion, con
contrapartida en pérdidas y ganancias.

En relacién con las operaciones denominadas en monedas de los estados
participantes de la Union Monetaria:

+ A partir dei 31 de diciembre de 1998, la conversion a euros de los activos
y pasivos denominados en las monedas de los restantes Estados
participantes en la Unién Monetaria, se efectia aplicando el tipo fijo de
conversion publicado el 31 de diciembre de 1998.

« El 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de
cambio entre unidades monetarias nacionales de los Estados
participantes en la Union Monetaria se dieron de baja de cuentas de
orden. Los importes a cobrar o a pagar por estas operaciones se
registraron, segun su signo, en las partidas “Otros conceptos” de cuentas
diversas dei pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998.
En estas operaciones los citados impories se imputaron por el neto en la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 1988.

El contravalor en euros de las partidas del activo y del pasivo expresadas en
moneda extranjera asciende a 1.635.712 y 6.382.712 miles de euros, al 31
de diciembre de 2000,y a 1522442y 4.398.739 miles de euros, al 31 de
diciembre de 1999.
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d)

Operaciones excepcionales y Reconversion Industrial

Los créditos excepcionales de Reconversion Industrial, incluidos en el
capitulo "Creditos sobre Clientes" del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2000 y 1989, corresponden a operaciones de financiacién realizadas para
dar cumplimiento a determinadas directrices de Politica Economica dictadas
por el Gobiemno. Estos créditos fueron concedidos por los bancos de
Argentaria y traspasados al instituto con fecha 31 de diciembre de 1992
(Nota 2). Tales operaciones cuentan con la garantia subsidiaria del Tesoro
Publico, en el caso de que el acreditado resultase fallido (incluso intereses de
demora sobre los principales e intereses vencidos). Por tal motivo, el Instituto
no tiene registrada provision alguna por dichas operaciones, excepto por el
concepto de recarge penalizador existente en los créditos de Reconversion
industrial que excede al interés de demora, integramente provisionado al
cierre de los ejercicios 2000y 1999,

Acciones, titulos de renta variable y participaciones.

Los titulos de renta variable, todos elios de sociedades no cotizadas en
Bolsa, se registran en palance de situacion, con independencia del
porcentaje de participacion que de ellos se posean , por su precio de
adquisicion regularizado ¥ actualizado, en su caso, 0 su valor de mercado, el
que sea menor. El valor de mercado viene determinado por el valor-teérico
contable de la participacion obtenido a partir del ultimo balance de situacion
disponible. El Instituto, de acuerdo con lo indicado en la Nota 3 no ha
consolidado las cuentas anuales de sus sociedades participadas, ni por el
método de integracion global ni por el de puesta en equivalencia (Nota 10).

Obligaciones y otrcs valores de renta fija

Las obligaciones y otros valores de renta fija adquiridos se clasifican por el
instituto en la cartera de inversién Ordinaria, por lo que les son de aplicacion
los criterios contenidos en el apartado 2 de 1a Norma vigésima séptima de la
Circular 4/91, entre los que destacan los siguientes:

Los valores se contabilizan por su precio de adquisicion previa deduccién, en
su caso, del importe del cupdn corrido. La diferencia entre e! precio de
adquisicion y el valor de reembolso se periodifica mensualmente durante la
vida residual de! valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o
adeudo a resultados.

Trimestraimente se compara el valor corregido del titulo con su valor de

mercado dotandose una provisién, con cargo a una cuenta activa, en caso de
existir minusvalias (Nota 8)
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9)

En e! supuesto poco probable de enajenacion, los beneficios 0 pérdidas se
llevaran a resultados, pero, en el caso de los primeros, se dotara una
provisién por su importe que, trimestralmente, se aplicaré a la cuenta activa
descrita en el parrafo anterior pudiendo liberarse el exceso.

Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, una vez
deducida su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacion del inmovilizado se calcula, de acuerdo con €l método lineal,
en funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos del
acfivo, que equivalen a los siguientes coeficientes anuales de amortizacion:

Porcentaje
Anual
Inmuebles 2%
instalaciones 4a12%
Mobiliario y equipo de oficinas 10%
Equipos de proceso de informacion 25%
Elementos de transporte 14%

Los activos materiales adquiridos por aplicacién de ofros activos se
presentan por su valor de tasacion o por el vaior de la deuda neta aplicada a
su adquisicion, el menor de los dos.

Las provisiones que cubren el activo aplicado se mantienen, como minimo,
en un 25 % del valor del principal de los créditos o de la tasacion, si ésta
fuese menor, Mas, en su caso, el 100 % de los intereses recuperados.
Unicamente en aquellos casos en ios que el valor de los activos adquiridos
esté respaidado por cotizaciones en mercados reconocidos oficialmente se
pueden liberar totalmente los fondos previamente constituidos .

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional del Instituto en el plazo de tres afios, se dota una
provisién en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo, en
el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados en los que su
valor contabie se justifique mediante tasacion pericial independiente,
actualizada y realizada por una sociedad distinta de la que, en su €aso,
evalud el valor de mercado de los activos en el momento de ia adjudicacion.
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h)

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo "Quebrantos
Extraordinarios” de las cuentas de perdidas y ganancias, se presentan
minorando ei saldo del epigrafe “Activos Materiales-Otros inmuebles” de los
balances de situacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que incurren.

Gastos financieros diferidos y de emision de empréstitos

Los gastos de emision de empréstitos del Instituto y de Cédulas de
Reconversion Industrial se difieren para su amortizacion a lo largo de la vida
de dichas emisiones. Dichos gastos corresponden en su mayor parte a las
diferencias entre el nominal y el efectivo de los bonos emitidos. También se
recogen aqui las comisiones, publicidad, escrituras, impuestos, efc.,
derivadas de las emisiones, asi como los gastos diferidos de bienes tomados
en régimen de arrendamiento financiero.

Los gastos pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 2000 y 1989,
que ascendian a 41576 y 23.115 miles de euros, respectivamente, se
presentan incluidos en el epigrafe de *Cuentas de Periodificacion” del activo
del balance de situacion (Nota 13).

La dotacién a la amortizacion de gastos amortizables de empréstitos ¥
cédulas de reconversion industrial correspondiente a los ejercicios 2000 Y
1999 asciende a 11.640y a 9.791 miles de euros, respectivamente, que se
incluyen en &l epigrafe de "intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de
pérdidas ¥y ganancias de dichos gjercicios.

Pasivos emitidos a descuento

Los pagarés y otros pasivos emitidos a descuento se registran
contablemente por su valor nominal, que coincide con su valor de reembolso.
La diferencia entre el importe realmente percibido y el nominal se incluye en
el epigrafe "Cuentas de Periodificacion-Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento" del activo de los balances de situacion.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aqueilos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No se han

previsto despidos cuya necesidad de provision pueda afectar de forma
significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2000.
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k)

Impuesto sobre beneficios.

El gasto por el impuesto sobre peneficios de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado ©
disminuido, segdn corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible del citado impuesto y el resultado contable antes de impuestos que
no reviertan en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, las diferencias
temporales correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran
contablemente siguiendo un criterio de prudencia y con jos limites
establecidos en dicha normativa (véase Nota 19).

£l beneficio fiscal correspondiente a 1as deducciones que contempla la
normativa vigente, se considera como un menor importe del Impuesto sobre
Beneficios del ejercicio en que se materializa (véase Nota 19). Para que
estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

Productos financieros derivados

El Instituto utiliza estos instrumentos fundamentaimente en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales.

Estas operaciones gomprenden, basicamente, compraventas de divisas no
vencidas, futuros sobre tipo de interés y permutas financieras (de tipo de
interés-IRS-, de tipo de interés en divisa y de tipo de interés en distintas
divisas-cross currency swap-).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro
se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos
que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran
incidencia en el patrimonio del Instituto. Por tanto, el nocional de estos
productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total del
crédito ni el de mercado asumido por el 1CO.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, se
contabilizan en los capitulos “Otros Pasivos” y "Otros Activos” de los
balances de situacién adjuntos, respectivamente, como un activo patrimonial
para el comprador y un pasivo para el emisor (vease Nota 12).
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En general las permutas financieras sobre tipos de interés en euros, en divisa
o en distintas divisas, cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente el
riesgo de cambio Y de interés de mercado existentes en determinadas
posiciones patrimoniales, se han considerado de cobertura. Adicionalmente
existen otras operaciones correspondientes a permutas financieras de tipos
de interés, que no han sido consideradas de coberturay cuyo objetivo es 1a
gestion global en el balance del Instituto de este tipo de riesgo (Nota 21).

Los beneficios o quebrantos generados por dichas operaciones, se
periodifican de forma simétrica a los costes o ingresos de los elementos
cubiertos.

5. Distribucion de resultados

A la fecha actua! esta pendiente de fijar por el Consejo General del Instituto la
distribucién del beneficio neto del ejercicio 2000. Dicha distribucion se ajustara a lo
establecido en sus Estatutos.

6. Entidades de crédito - activo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de

diciembre de 2000 y 1999, atendiendo a la moneda de contratacidn y a su
naturaleza es la siguiente:

Por naturaleza: 2000 1999
Préstamos del Instituto a los bancos de Argentaria 6 608 629 7 056 657
Depositos en entidades de crédito y financieras 1 094 293 912 346
Préstamos de financiacion a Pymes 6 456 952 6421716
Otros préstamos de mediacion 1118 484 663 961
Total a plazo 15 278 358 15054 680
Provisién para riesgo pais (82584) (75 726)
Total a plazo {neto) 15 195 774 14 978 954
Depositos a ia vista en entidades de crédito 84 480 36 604
Total a la vista 84.460 36 604
Total Entidades de crédito 15 280 234 15015558
Por moneda:
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En moneda nacional 14 960 750 14 651 303
En moneda extranjera 310 484 364 255

15 280 234 15015 558

La provisiéon para riesgo-pais cubre los préstamos otorgados a no residentes. La
evolucion de esta provision ha sido la siguiente:

21

Fondo de riesgo-pais

Para entidades de crédito 62 878
Para créditos sobre clientes 23 644
Saldo al 31 de diciembre de 1998 86 522
————
Dotacicnes con cargo a resultados (Nota 7) 4984
Fondos disponibles { Nota 7) (4 451)
Traspaso a ofros fondos de insolvencia (846)
Ajustes por diferencia de cambio 14 056
Para entidades de crédito 75726
Para créditos sobre clientes (Nota7) 24 539
Saldo al 31 de diciembre de 1999 100 265
ﬂ
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 7) 4 442
Eondos disponibles (Nota 7 (2 522)
Traspaso a otros fondos de insolvencia (79)
E Ajustes por diferencia de cambio 7 906
/ *  Para entidades de crédito 82 584
Para créditos sobre clientes (Nota 7) 27 428
Saldo al 31 de diciembre de 2000 110012
E
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!

Préstamos del Instituto a los bancos de Argentaria

El detaile, por naturaleza, de los préstamos a los bancos de Argentaria al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, asi como el tipo de interés medio en dichos gjercicios se
detalla a continuacion:

Tipo medio de
Interés nominal anual
2000 1999 2000 1999

Préstamos de caracter general

Financiacion ordinaria 5402355 6764698 4.77% 4.11%

6402355 6764698

Préstamas de caracter especifico

Banco Exterior de Espaiia S.A.

(Crédito Oficial a la Exportacién} 206 274 201 959 6,92% 6,96%
Total préstamos 6608629 7056657

Ctas. Ctes, y otros débitos pendientes (1 13103 14 578

6621732 7071235

)] Incluidos en depésitos a la vista en entidades de crédito.

El saldo de los préstamos denominados en moneda extranjera otorgados a los
bancos de Argentaria al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ascendia a 206.274 ¥
282.457 miles de euros, respectivamente.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 y efectos 13 de diciembre de 1996, se procedio
a acordar una refinanciacién de un importe de 4.078.132 miles de euros a un nuevo
tipo de interés del 6,63 % desde el 8,5% anterior, manteniéndose las mismas
condiciones en cuanto al vencimiento de dichos préstamos.

El importe percibido por el Instituto en 1996, correspondiente a la penalizacion
como consecuencia de 1a vltima refinanciacién descrita, ascendio a 228.511 miles
de euros y se registro en la ribrica de "Otras periodiﬁcaciones“ dentro del epigrafe
de "Cuentas de Periodificacién” del pasivo de! balance adjunto (Nota 13). Dicho
importe se reconocce en la cuenta de peérdidas Y ganancias del Instituto
proporcionalmente al flujo de intereses a percibir antes de ja refinanciacion, durante
el plazo de vencimiento restante de 10s préstamos con independencia del pago
anficipado de los mismos, @ lo largo de ia vida de jos préstamos, asimilandose su
tratamiento contable por motivos de prudencia valorativa a lo previsto en la Norma
272 de la Circular 4/91 en Jos supuestos de enajenacion de cartera de inversion a
vencimiento. El importe reconocido en la cuenta de pérdidas Y ganancias de los
ejercicios 2000 ¥ 1999, en el epigrafe de "Intereses ¥ rendimientos asimilados” ha
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ascendido a 22.887 y 36.656 miles de eurcs, respectivamente. Ei saldo pendiente
de ser repercutido a resultados asciende a 26.559 miles de euros 2 31 de
diciembre de 2000 {Nota 13).

La distribucién de los préstamos, por entidades, al 31 de diciembre de 2000 y 1988,
es Ia siguiente:

2000

Caorporaclén
Bancaria BEX B.H.E. a.Cc.L. B.C.A. Total
Espafia
Prastamos de cardcter general AQs2842 3BA41Z T3 269 1012678 188134 6402 355
Préstamos de caracler espaclfico - 206274 - - - 206 274
4062842 570686 773 289 1013678 188 134 6 608 629
1999
Corporacién
Bancaria BEX B.H.E. B.C.L. B.C.A. Total
Espalia
Préstamos de caracter general 4062642 364413 9 798 1206002 189643 6764 698
Préstamos de cardcter especifico - 2914859 - - - 291 859
AQ62842 656372 S41 798 1206002 169643 7 056 657

Los intereses devengados durante 2000 y 1989 por estos préstamos han
ascendido a 361.793 ¥ 340.666 miles de euros, respec ivamente, que se incluyen
en el epigrafe "Intereses ¥ rendimientos asimilados - de entidades de crédito" de la

cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

A continuacién se incluye un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de
los préstamos por plazo de vencimiento:

Plazo 2000 1999
Hasta 1 afo 197 177 463 241
Mas de 1 afio hasta 2 862 406 195 951
Mas de 2 afios hasta 3 1072772 861182
Mas de 3 afios hasta 4 41102 834 1071547
X Mas de 4 afios hasta 5 862 440 1 101 609
Mas de 5 afos 2511 000 3363127

6 608 629 7 056 857
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Depdsitos en entidades de crédito y financieras a plazo y a la vista y otros
préstamos de mediacién

Al 31 de diciembre de 2000 Y 1999, los depdsitos en entidades de crédito y
financieras y otros préstamos de mediacion devengaban un tipo medio de interés
anual del 401 % y 4,16%, respectivamente. A continuacion se detalla su
composicion, atendiendo a su naturaleza y moneda, al 31 de diciembre de 2000 y
1998.

2000 1999
Por naturaleza
Depbsitos a la vista 84 460 36 604
Depésitos a plazo 2242 777 1576 307

2297237 1612911

Por moneda
£n moneda nacional 5193 027 1458033
En moneda extranjera 104 210 154 878

2 297 237 1612911

Cuando procede (de acuerdo con el criterio descrito en la Nota 4-b), los saldos en
moneda extranjera estan adecuadamente provisionados en el fondo para riesgo-
pais.

A continuacién se desglosa el saldo de “Depositos a plazo” por anos de
vencimientos:

2000 1999
2000 - 1030847
2001 1273819 151433
2002 240882 114774
2003 241356 104 362
2004 y siguientes 456720 174 891

2212 777 1576 307

En las operaciones clasificadas como “Ofros préstamos de mediacion”, el ICO
asume un porcentaje del riesgo de credito que la entidad receptora de l0s fondos
tiene, a su vez, con los prestatarios finales.
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A 31 de diciembre de 2000 y 1999 existia una provision para posibles fallidos de
“Otros préstamos de mediacién” de 5.286 y 5272 miles de euros, que figura
registrada en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas’ de los balances de
situacién adjuntos (Nota 17). Con estos importes queda cubierto el 100% del
porcentaje del riesgo asumido por el Instituto por este concepto.

Préstamos de financiacion a Pymes

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abrid
una linea de crédito para ayuda a la financiacion de peguefias Yy medianas
empresas. Dicha linea, con un limite inicial de 901.518 miles de euros, se
instrumenta a través de créditos otorgados por €l Instituto a distintas entidades
financieras las cuales formalizan los préstamos con las empresas
correspondientes. En los ejercicios comprendidos entre 1994 y 1999 inclusive se

abrieron lineas por un importe global de 8.414.169 miles de euros.

En 2000 se aprobd una linea por 3.305.567 miles de euros, de los que 1.502.530
miles de euros corresponden & operaciones procedentes de la titulizacién de
préstamos de lineas de afios anteriores Y el resto son préstamos de mediacién con
financiacién directa del instituto. En ambos casos, &l Acuerdo de la Comision
Delegada del Gobiemno por Asuntos Econémicos de 7 de octubre de 1999, autoriza
el cargo al Fondo Especial de Provision RDL 12/95, del diferencial entre el coste de
los recursos captados por el ICO vy el tipo de interes de cesion de los fondos a las
entidades mediadoras, fijandolo en un 0,25%.

Los intereses devengados durante 2000 y 1989 por estos préstamos han
ascendido a 285927y 210.549 miles de euros, respectivamente, los cuales se
recogen en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados de entidades de
crédito” de 1a cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias.

El tipo de interes medio anual durante los ejercicios 2000 ¥ 1999 ha sido
aproximadamente del 4,05 % y del 3,22% respectivamente.

El detalle de! saldo de préstamos de financiacion a Pymes al 31 de diciembre de
2000 y 1999 desglosado por afios de vencimiento es el siguiente:

2000 1999
2000 - 1542 417
2001 1793 169 1 568 929
2002 1677 140 1381229
2003 1 344 383 1003 414
2004 y siguientes 1642 260 925 727

6 456 952 6421716
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>

En las operacicnes clasificadas entre “Préstamos de financiacion a Pymes”,
concedidas hasta el 31 de diciembre de 1997, el ICO asume un porcentaje del
riesgo de crédito que la entidad receptora de los fondos fiene, a su vez, con los
prestatarios finales. Desde dicha fecha, el Institufo no asume riesgo algunc de
insolvencia de los prestatarios finales.

A 31 de diciembre de 2000 y 1999 el ICO tenia constituida una provision para
posibles fallidos de estas lineas de apoyo financiero a Pymes de 112358 y
112.413 miles de euros, respectivamente, que figura registrado en el capitulo
“Provisiones para riesgos y cargas" de los balances de situacién adjuntos (Nota
17). Con estos importes, se cubre el 100% del porcentaje del riesgo asumido por el
instituto por este concepto.

El riesgo de falencia de la linea Pymes g8 para prestatarios finales radicadas en
provincias calificadas por el Feder como “Objetivo 17, es asumido en un
determinado porcentaje por el Instituto, teniendo éste la facuitad de cargar, en su
caso, los fallidos que satisfaga contra el Fondo Especial de Provision.

7. Créditos sobre clientes
La composicién def salde de este epigrafe del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2000 y 1999, atendiendo a la modalidad vy situacian del crédito y a la
moneda de contratacién es la siguiente:
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Por modalidad 2000 1999
Crédito a las Administraciones Publicas 1609 891 1680 144
Crédito a otros sectores residentes 4416171 3849277
Deudores con garantia real 232302 214418
Otros deudores a plazo 4180760 3625430
Deudores a la vista y varios 3109 9429
Crédito a no residentes 632 833 569 256
A Administraciones Publicas no residentes 7 379 7705
A otros no residentes 625 454 561 551
Activos dudosos 1084 563 1168 237
Total 7743458 7 266914
Menos: Fondo para riesgo-pais (Nota 6) (27 428) {24 539)
Fondo de provisién para insolvencias {404 804) (487 284)

7311226 6755091

Por moneda:
~ En moneda nacional 6106 238 5686 114
En moneda extranjera 1204988 1068977

7311226 6755091
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Del saldo de este epigrafe, cuentan con la garantia del Estado y ofras

Administraciones Publicas las siguientes operaciones:

2000 1999
Préstamos a Administracién Central 1033018 1114 221
Préstamos a Administraciones Territoriales 576 873 565 916
Administracion Seguridad Social - 7
1 609 891 1680 144
Activos dudosos garantizados por el Estado 669 177 649 082
Préstamos a organismos auténomos comerciales 611 226 627 792
Préstamos a otros sectores garantizados por el Estado 319 249 270823
3209543 3227841
Bajo la denominacién de “Préstamos a Administracion Central” se incluyen los
siguientes conceptos:
2000 1999
Cuentas a cobrar por operaciones de Acencr, AHV y CSI 482 205 556 314
Cuentas a cobrar al Tesoro Publico 542 844 551 532
Oftros cuentas a cobrar del Estado 7 969 6 375
1033018 1114 221
El detalle por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los
principales de los préstamos clasificados bajo la rubrica "Créditos sobre clientes”,
es el siguiente:
Plazo 2000 1999
Hasta 3 meses 957 804 3988 751
De fres meses a 1 afio 441 285 322 235
De 1 afio a 5 afios 2 040 220 1821176
Mas de 5 afios 4263280 4683883
Vencimiento indeterminado 40 8§68 40 869
TOTAL 7 743 458 7 266 914
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provisién
para insclvencias" durante los ejercicios 2000 y 1998 se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 483719
Dotaciones con cargo a resultados 19 492
Fondos disponibles (7 508)
Utilizacién de fondos (10 891)
Traspasos a otros fondos especiales (Nota 17) 1 050
Traspasos a Provision Riesgo-Pais 846
Traspasos a Fondos cobertura de inmovilizado (64)
Ajustes por diferencias de cambio 638
Saldo al 31 de diciembre de 1999 487 284
Dotaciones con cargo a resuitados (1) 23 588
Fondos disponibles (75 017)
Utilizacién de fondos (162)
Traspasos a otros fondos especiales (Nota 17) {29 356)
Traspasos a Provision Riesgo-Pais 79
Traspasos a Fondos cobertura de inmovilizado (6)
Otros movimientos (2 361)
. Ajustes por diferencias de cambio 755
Saldo al 31 de diciembre de 2000 404 804
(1) Incluye 11.226 miles de euros de provisidn estadistica (Neta 3 apto. 4°,)

A continuacion se presenta el detalle por conceptos de la cuenta “Fondo de provision
> para insolvencias” al 31 de diciembre de 2000 y 1999:

2000 1999
Fondo especifico 354 686 445 966
Fondo genérico 38 892 41 318
Fondo estadistico 11 226 -

404 804 487 284

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, la provision para
insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas — Otras provisiones” (Nota 17) del balance de situacion.
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La cuenta de pérdidas y ganancias incluye bajo el concepto de “Amortizaciones y
provisiones para insolvencias” los siguientes conceptos:

2000 1999
Provisidn para riesgo-pais
Dotacién de! ejercicio (Nota 6) 4 442 4 984
Fondos disponibles (Nota 6} (2 522) (4 451)
Fondo de provisién para insoivencias
Créditos sobre clientes
Dotacién del ejercicio 23588 19 492
Fondos disponibles (75 017) (7 508)
Cartera de Renta Fija
Dotacion del ejercicio (Nota 8) 803 -
Riesgo de firma
Dotacion del ejercicio (Nota 17) 7216 624
Fondos disponibles (Nota 17) (826) (276)
Amortizaciones de insolvencias 451 91
Activos en suspenso recuperados - (43)
(41 865) 12 915

-

El Real Decrefo-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30 de
diciembre de 1995, con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el Instituto de Crédito
Oficial crearia, con cargo a los recursos del préstamo del Estado, al que se refiere el
apartado cuarto del niimero 1 del Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diciembre de
1987, un Fondo por un importe maximo de 150.253 miles de euros destinado a
provisionar y cargar, con arreglo a las normas en vigor para las entidades de crédito, los
importes correspondientes a créditos morosos ¥y fallidos que pudieran surgir en el futuro
en el gjercicio de las funciones enumeradas en la Nota 1. La Disposicion Adicional 4° de
la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social, establecié que sin perjuicic de Ia aplicacién de las normas, el Consejo de Ministros
o la CDGAE podrén autorizar al ICO el cargo al Fondo Especial de Provision R.D.L.
12/95, de los quebrantos surgidos en el gjercicio de sus funciones, siempre que no hayan
sido objeto de especifica consignacion en los Presupuestos Generales del Estado. Dicho
Fondo se creé en 1996 registrandose bajo la rabrica "Otros fondos especiales” (Nota 17).

Al fondo, que se cred conforme a lo dispuesto al apartado anterior se abonaran, ademas
de su dotacion inicial, las dotaciones futuras que el Instituto de Crédito Oficial realice por
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aplicacion de excedentes de resultados y las que efectiie o autorice €l Estado al asumir o
compensar pérdidas o mediante otros sistemas idéneos. Igualmente se abonaran al
Fondo los importes de las recuperaciones que se obtengan en Jos créditos provisionados
o declarados fallidos con cargo al mismo y los rendimientos obtenidos en la gestién de los
recursos asignados a! propio Fondo, que en el ejercicio 2000 y 1999 han ascendido a
7.398 y 5.325 miles de euros, respectivamente, (véanse Notas 17 y 22). Este ultimo
concepto es registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de
“Quebrantos extraordinarios”.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996, de 30 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado se dot6 en el ejercicio 1997 un importe adicional de 150.253 miles
de euros a este Fondo, con cargo al Préstamo Ordinario del Estado.

En los ejercicios 1998, 1999 y 2000, las respectivas Leyes de Presupuestos contemplan
la posibilidad de que el Consejo de Ministros efectie nuevas dotaciones al fondo, sin que
se haya hecho uso de dicha habilitacion en ninguno de los ejercicios.

Cuentas a cobrar al Tesoro Publico

Bajo este concepto se recogen las cantidades liquidadas por el Instituto al Tesoro
Publico, pendientes de su reembolso efectivo. Por consiguiente, es una cuenta
transitoria que controla las mencionadas liquidaciones. A continuacion, se resumen
los conceptos que integran los saldes de esta cuenta del balance de situacion al 31
de diciembre de 2000 y 1999:

2000 1999

Diferenciales de tipos de interés de créditos

excepcionales 113210 113 218
Por liquidaciones de quebrantos derivados de

créditos excepcionales y de reconversion

industrial a favor del Instituto por operaciones

traspasadas por Argentaria 315605 320987

Por quitas g1 379 91 378

. Por operaciones de C.D.G.A.E (Cersa) 3005 3005
y Por ofros conceptos 19 645 22 943

542 844 551532

Los saidos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan
interés alguno.

Al margen de las indicadas, existen al 31 de diciembre de 2000 y 1999 otras
Deudas del Estado con el Instituto por estos conceptos por importe de 1.284.425 y
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1.176.986 miles de euros respectivamente, que figuran en cuentas de orden (Nota
20). Dichas cantidades corresponden principalmente a los importes liquidados y
pendientes de reembolso a partir del 1 de enero de 1993 al Tesoro por
liquidaciones por diferenciales de créditos excepcionales y de quebrantos de
créditos de Reconversion industrial.

Todos los importes liquidados ¢como quebrantos por créditos excepcionales y por
créditos y avales de reconversion industrial se ajustan a lo establecido en los
Reales Decrefos 2434 y 2435, ambos de 4 de diciembre de 1985.

8. Obligaciones y otros valores de renta fija

Durante el Gltimo trimestre de! ejercicio 2000 se han adquirido titulos de renia fija
cuyo desglose a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Valor nominal Valor contable

Empréstitos 80 379 80 362
Pagarés y efectos emitidos a descuento 45 000 44 724

125 086
Provisién genérica de la cartera de renta fija (Nota 7) (803)
Saldo a 31 de diciembre de 2000 124 283

Todos los valores vencen en un plazo inferior a un afio y su aportacion a la cuenta
de resultados en el ejercicioc en concepto de infereses, ha ascendido a 1.385 miles
de euros (Nota 22).

. La cartera de fitulos, que se ha clasificado como Inversién Ordinaria, tiene
constituida a 31 de diciembre de 2000, una provisién de 261 miles de euros,
calculada como diferencia entre el valor contable y el valor de realizacién a dicha
fecha. La provision se ha dotado con cargo a una cuenta activa clasificada entre las
de periodificacion (Nota 13).
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9.  Acciones y otros titulos de renta variable
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es la siguiente:
2000 1999

Fond-iCO, Fondo de Capital Riesgo (1) 58 931 58 931

Fondo Europeo de Inversiones (2) 1000 1 000

COFIDES (3) 1503 1 503

EUROICO, Fondo de Capital Riesgo (4) 18 030 18 030

MUSINI, Sociedad Anénima de Seguros Y

Reaseguros (5) 4 4

79 468 79 468

(1) Fondo constituido en mayo de 1993 y en el cual el Instituto es participe tnico. El valor
contable de la participacion asciende a 31 de diciembre de 2000 a 72.121 miles de euros
de los cuales se encuentran pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2000
13.190 miles de euros.

{2) Participacion 0,28% capital social. Pendiente desembalso de 4.000 miles de euros.

(3) Participacién 15,25% capital social. Pendiente desembolso de 4.508 miles de euros.

4 Fondo constituido en mayo de 1998 y en el cual el Instituto es participe Gnico. El valor
contable de la participacion asciende a 18.030 miles de euros y estd integramente
desembolsado. El Banco Europeo de Inversiones ha otorgado al Insfituto un préstamo
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 era de 9.991 y 9.491 miles de eurcs,
respectivamente, con vencimiento en el ejercicio 2008, vinculado al resultado de las
inversiones que se realicen con este Fondo (Nota 14).

(6) Participacion del 0,01% del capital de esta sociedad que tiene su origen en la condicidn
de mutualista que el ICO ostentaba en la Sociedad Mutua de Seguros y Reaseguros &

- Prima Fija, precursora de Musini, S.A..
10. Participaciones

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2000 y
1999, por enfidades y porcentaje de participacion es el siguiente:

2000 1989
Valor Porcentaje de Valor Porcentaje de
contable participacién  contable Participacion
Compahia Espafiola de 10727 27.44% 10727 27.44%
Reafianzamiento CERSA (Nota 3)
10727 10727
————— S —
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1.

Activos materiales

£l movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en [as cuentas del inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacién acumulada, ha sido el siguiente:

Coste de adquisicién:

Saldo al 31 de diciembre de 1998

- Adicionas
- Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 1599

- Adiciones
- Retiros

Saldo al 31 de diciambre de 2000

Amortizacion acumulada y provisiones:

Saldo al 31 de diciembre de 1938

- Dotaciones
- Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 1939
- Dotaciones
- Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2000

Inmovilizado neto:

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Saldo a 31 de diciembre de 2000

Terrenos y Mobiliario,
edificios de Instalaciones Ofros
uso propio  y otros inmuebles Total
39379 20 548 106 331 166 258
- 3348 1939 5288
- {11 660} {2 300} {13 960)
39378 12237 105 970 157 586
- 740 1245 1985
- (56} {16 101} (16 157)
39379 12 921 91 114 143 414
5824 3384 38 158 47 366
1224 468 3211 4904
- {155) (362) 1 17)
7048 3698 40 407 51153
1221 668 2619 4 508
- (34) (11 241) {11 275)
8 269 4332 31785 44 386
3231 8 539 65 563 106 433
31 110 8 589 59 329 99 028
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el epigrafe de "Otros inmuebles”, incluye 80C y
975 miles de euros respectivamente, correspondientes a garantias adjudicadas
traspasadas al Instituto por B.E.X. y B.C.A. dentro de los activos traspasados en
virtud del A.C.M. de 15 de enero de 1993 (Nota 2).

Asimismo, estan registrados aqui otros activos adjudicados por importe de 38.162
miles de euros en 2000 y 52.042 miles de euros en 1999. Para cubrir cualquier tipo
de pérdida que, en su caso, se puedan producir en relacién a los activos incluidos
en el epigrafe “Otros inmuebles’, el Instituto tiene provisiones por 31.785 miles de
euros a 31 de diciembre de 2000 y 40.407 miles de euros a 31 de diciembre de
1999.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondos de cobertura
de inmovilizado” durante los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 38 164
Dotaciones con cargo a resultados 3216
Utilizacién de fondos (1) (1 036)
Otros movimientos 63
Saldo al 31 de diciembre de 1999 40 407
_ Dotaciones con cargo a resultados 2613
Utilizacién de fondos (1) (11 242)
Ctros movimienios 7
Saldo al 31 de diciembre de 2000 31785

(1) En su totalidad corresponden a fondos aplicados con ocasion de la venta del inmovilizado que
cubrian.
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12. Otros activos y Otros pasivos

El detalle del saldo de "Otros activos® al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es el

siguiente:
2000 1999

Hacienda Publica deudora 7 1684
Diferencias de cambio derivadas de cuentas en

divisas fuera de balance (neto) 427 868 217 342
Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento

financiero 123 237
Subvenciones FEDER pendientes de cobro 14 310 14 885
Otros conceptos 18 693 36 103

461 001 270 261

El resuitado neto producido por las diferencias de cambio tanto de operaciones de
fuera de balance como de saldos patrimoniales ascendié a 265 miles de euros y
169 miles de euros de pérdida a 31 de diciembre de 2000 y a 31 de diciembre de
1999, respectivamente (Nota 22).

El detalle del saldo de "Otros pasivos" al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es el

siguiente:

) 2000 1999
Obligaciones a pagar 39209 41 549
Partidas a regularizar por operaciones de futuro

de cobertura 144 811
Hacienda Publica por impuesto sobre beneficios diferido 13 266 12 291
Otros conceptos (%) 241 887 244 918

294 506 299 569

{(*) Dentro de este subepigrafe figuran al 31 de diciembre de 2000, 186.327 miles de euros que
representan cuentas de control, contrapartida de determinados quebrantos liquidados al
Tesoro Plblico que se encuentran registradas en cuentas de activo bajo €] epigrafe de
créditos sobre clientes. Al 31 de diciembre de 1999 este saldo ascendia 2 196.522 miles de
euros.
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13.

£l saldo de la cuenta “Hacienda Publica por impuesto diferido” que al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 ascendia a 13.266 y 12.291 miles de euros,
respectivamente, corresponde mayoritariamente al impuesto diferido pendiente de
reversion y relacionado con el cambio de criterio (efectuado con la enfrada en vigor
de la Circular 4/91) en la pericdificacion de intereses de pagarés emitidos al
descuento, pasando de un criterio lineal a uno financiero. La reversion de dicha
diferencia se efectia de acuerdo con un calendario basado en los afios en gue se
invierte la diferencia entre ambos criterios, de forma que la reduccién del saldo de
la cuenta de “Hacienda Pdblica por impuesto diferido” por este concepto fue de 874
y de 396 miles de euros para los ejercicios 1999 y 2000 respectivamente.

Por ofro lado, las diferencias temporales negativas con origen en los ejercicios
2000 y 1999 generaron impuestos diferidos por importe de 1.371 y 270 miles de
euros, respectivamente, por lo que las diferencias de saldos de la cuenta “Hacienda
Publica por impuesto diferido” fueron de 975 y -604 miles de euros en los ejercicios
2000 y 1999, respectivamente.

Cuentas de periodificacion

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 es la siguiente:

Activo 2000 1999
Intereses anticipados de recursos tomados
a descuento 1170674 1313640
Devengo de costes no vencidos de recursos
" tomados a descuento (515 855) (553 198)
Devengo de productos no vencidos 608 318 497 084
Gastos financieros diferidos y de emision
de empréstitos (Nota 4) 41 576 23 115
Otras periodificaciones 9 390 15 064
Dotacién minusvalia Cartera Inversién Ordinaria
(Nota 8) 261 -
Fondo provision C.1.O (261) -
1314103 1295705
Pasivo
Devengo de costes no vencidos 493 160 405 435
Otras periodificaciones 38 543 66 673

531 703 472 108
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El epigrafe de “Devengo de productos no vencidos” incluye a 31 de diciembre de
2000 y 31 de diciembre de 1998, 424874 y 365.698 miles de euros,
respectivamente, cofrespondientes a intereses devengados por permutas
financieras de cobertura. Asimismo, en ‘Devengo de costes no vencidos”, se
registran los costes de dichas operaciones que ascienden a 31 de diciembre de
2000 y 31 de diciembre de 1989 a 249.702 y 191.878 miles de euros,
respectivamente.

En el epigrafe de “Otras periodificaciones” del Pasivo del Balance de Situacion se
incluyen al 31 de diciembre de 2000 y 1999 los siguientes conceptos:

2000 1999
Cancelacién de Préstamos a bancos de Argentaria
(Nota 6) 26 859 49 445
Otros conceptos 11984 17 228

38 543 66 673

14. Entidades de Crédito-Pasivo

La composicién del saldo de este epigrafe de ios balances de situacién al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, atendiendo a la moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, asi como su tipo de interés medio anual, es la

siguiente:
" Tipo medio de
interés anual
Por naturaleza: 2000 1999 2000 1899
A plazo
- Préstamos de! Banco Europeo de
y inversiones (1} 3003949 2730402 A4,47% 4,24%
- Depésitos interbancario 20604 287 850 5,66% 4,88%
. - Préstamos de otros bancos 1567589 1603114 5,12% 4,62%
4592142 4621 366
\ Por moneda
En moneda nacionat 3515123 3622900
En moneda extranjera 1077 019 998 466

4592 142 4621 366

(1) Dentro de esta cifra se incluye el préstamo al Instituto cuyo reembolso efectivo esta vinculado
al resultado de Ia liquidacion del Fondo de Capital Riesgo — EUROICO, constituido en mayo de
1998. Dicho préstamo, en el que se capitalizan los intereses, presentaba un saldo de 9.991 y
9.491 miles de euros a 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente. {Nota 9).
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Los depdsitos interbancarios vencen antes de un afio desde el 31 de diciembre de

2000 y 1999, respectivamente.

Los “Préstamos del Banco Europeo de Inversiones” presentan el siguiente

calendario de vencimientos finales.

Plazo 2000 1999
Hasta 1 afio 540718 182174
Mads de 1 afio hasta 2 499784 526 691
Méas de 2 aiios hasta 3 481686 501028
Mas de 3 hasta 4 481513 150680
Mas de 4 hasta b 199947 441724
Masde 5 800301 928105
3003949 2730402
El detalle por plazos de vencimiento de los “Préstamos de otros bancos” es el
siguiente:
2000 1999
Hasta 1 afio 228 817 98 664
Mas de 1 afio hasta 2 - 241494
Mas de 2 aios hasta 3 306 775 -
_ Masde3hastad 244657 306775
Méas de 4 hasta 5 - 254010
Mas de 5 787 340 702171
1567 589 1603 114

15. Deébitos a clientes

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
. diciembre de 2000 y 1999 atendiendo al sector y a la moneda de contratacion, se

\ indica a continuacion:

y Por sectores: 2000 1998
Administraciones Publicas 932 469 1028 508
Ctros sectores residentes (%) 1006 262 586416

1938 731 1614924
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Por moneda:
En moneda nacionai 1934741 1611 390
En moneda extranjera 3 990 3534

1938731 1614924

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Administraciones Publicas" es el siguiente:

2000 1999
Préstamo Ordinario del Estado 869 519 948 567
Préstamo Especial del Estado 2 2
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (C.AR.L) 597 20 168
Entidades publicas acreedoras por conceptos fiscales 48 670 44.537
Otros conceptos 15 681 15.234

932 469 1028 508

(*) De los que 651.252 y 505.876 miles de euros a 31/12/00 y 3112/89
respectivamente son cuentas a I3 vista.

El Préstamo Ordinario del Estado incluye una parte de las antiguas dotaciones del
Tesoro que quedd convertida (segin A.C.M. de 11 de diciembre de 1987) en un
préstamo, que se amortiza semestralmente en un plazo de 25 afios, con 10 de

- carencia ¥y que devenga un tipo de interés del 6% anual. De acuerdo con lo
establecido por Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diciembre de 1998, el
tipo de interés de dicho Préstamo Ordinario ests, desde 1 de enero de 1999,
referenciado en cada ejercicio al tipo de interés marginal de las Letras del Tesoro
en fa dltima subasta de cada ejercicio precedente incrementado en un 0,10%. Para
2000 el tipo queds fijado en el 3,932%. En 1999 fue el 2,988%.

Durante 1996, en cumplimients de lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/95 de
28 de diciembre, se destind, con cargo al Préstamo Ordinaric del Estado, un
importe de 2.253.795 miles de euros para aumentar el patrimonio del Instituto (Nota
18) y un importe de 150.253 miles de euros para constituir un Fondo destinado a

. provisionar los créditos morosos y fallidos que pudieran surgir en ejercicio de las
funciones que tiene conferidas el Instituto {Nota 7).

\ En 1997, de acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996 de Presupuestos
Generales del Estado se doté con cargo al Préstamo Ordinario del Estado un
importe adicional de 150.253 miles de euros al Fondo anteriormente citado (Nota
7). Durante 2000, 1999 y 1998 no se han producido dotaciones adicionales.
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16. Débitos representados por valores negociables
Bonos y obligaciones en circulacién

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacidn al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, es el siguiente:

2000 1999
Empréstitos 12913212 11783070
Cédulas para reconversion industrial 3681 41 810

12916893 11834 880

Empréstitos.

A continuacién se detallan las emisiones vivas al 31 de diciembre de 2000 y 1999 con sus
tipos de interés, moneda y fecha de amortizacion:

F. emision F. amortizacitn Tipo de Interés anual 2000 1998 Moneda
0410311591 040312011 Cupéh cero 40.305 40.205 Posata
0410311991 04/03/2006 Cupén cero 60,327 60327 Peseta
301211992 30/12/2000 10,5 - 100.069 Paseta
28/1211993 28/1M12/2001 83 463,746 165,128 Eure
A0/06H1993 2011272001 10,6 126.072 128.793 Euro
30/06/1953 201272003 10,6 119.324 119.324 Euro
08/04/1954 15M 212002 T 5.888 5,888 Eure
18/05/1595 281212005 10,5 24.203 24.203 Euro
26/0611995 2811212005 10,5 65.625 65.625 Euro
63108!1955 281212005 10,5 122 122 Euro
140911985 28/12/2005 10,5 66.421 66.421 Euro
24/10/1995 28M12/2005 10,5 65.018 65,013 Euro
1211211995 281212005 10,5 38.947 38947 Euro
25M1/1998 02/42/2005 8,75 63.180 63.276 Euro
171211896 02101/2002 6 537,346 497.711 Daélar USA
02/0111997 02{01/2007 6,75 221.093 221,003 Euro
20/01/1987 201212003 B,37 60.101 60.104 Euro
21/03/1997 26/M2/2002 6,5 31,921 31.921 Euro
2110311997 26/12/2002 6,5 13.433 13,433 Euro
1710411997 26M2/2002 6,5 42.442 42,442 Euro
1710411997 26M2J2002 6,5 37.919 37.919 Eure
1710411997 2611212002 6,5 207.358 207.298 Euro
21/03M997 2611212007 6,5 29,643 29.643 Euro
21/031997 2611212007 6,5 11.857 11.887 Eure
07/03/1997 31/08/2001 C. Cero - lhex 35 11.521 10,670 Délar USA
2410211997 2410212002 C. Cero - Nikkel 13.271 13.271 Marco
2410211997 2410212002 C. Cero - Nikkel 13.2M 13.271 Marco
2410211597 24{022002 C. Cero - Nikkel 13.271 13.271 Marco
24/02/1997 24/02/2002 C, Cero - Nikkel 13.271 13.272 Marco
24/02/1997 24/02/2002 C. Gera - Nikkel 13.2T 13,272 Marco
24/02/1997 24/02/2002 C. Cero - Nikkel 13.271 13.271 Marco
17/03/1997 30/0812001 Cupén cero §0.830 £0.930 Marco
Subtotal 2.184.408 2,246,192
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Subtotal anterlor 2184408 2,246,192
10/041997 10/0412007 4,68 79.935 79.935 Euro
21/04/1957 21104f2007 5,59 120.202 120.202 Euro
10/01/1957 1410412004 6,2 48.081 48.081 Eurc
070774957 071072007 [ 288.831 288,857 Euro
2410711997 281212006 6,75 90,152 90.152 Euro
2410711997 2811212006 5,32 60101 60,101 Euro
2611111997 25/1112002 5,35 90,152 80.152 Euro
045421997 041212002 6,55 537.347 497711 Délar USA
131011997 1310/2005 53 49,980 49.880 Escudo
26/02M1998 3110112009 4,53 59,067 99.167 Eurc
2610271558 2610812005 313 196.955 196,904 Franco sulzo
2610371998 18/12/2003 5 242,783 242783 Euro
30/04/1998 1811212003 5 153.423 153.423 Euro
12/05/11998 1871212003 5 87.748 87.748 Euro
0110711888 1811272003 5 33.056 33.055 Euro
1111211938 18/12/2003 5 £.010 6,010 Euro
120211998 12/03/2001 438 71.520 71.520 Euro
20/02/1958 20103/2013 583 45076 45076 Euro
02/03/1958 02/03/2013 5,51 51.129 51.128 Marco
21/05/1998 21/05/2013 35 £0.101 . 60,101 Eure
27105/1998 27i05/2008 497 150.253 154,253 Euro
121051998 18/ 212008 § 5.634 5.634 Euro
08/071998 18/12/2008 5 39.441 39,441 Euro
19/05/1998 19/05/2008 6 1.074.691 995.421 Délar USA
Q51081398 01/06/2001 548 20.930 20,930 Euro
0B/04/1998 08/042003 Ref cesta monsdas 10.527 10.527 Marco
08104/1998 03/04/2003 Ref costa monedas 10.527 10,527 Marco
08/04/1998 08/04/2003 Ref* cesta monedas 10.527 10.527 Marco
080411998 0810412003 Ref* cesta monedas 10.527 10.527 Marco
08041996 08/84/2003 ReP costa monedas 10.527 10.527 Marco
0B/04/1938 08/04/2003 RoP cesta monedas 10.526 10.526 Marco
0410611998 04/06/2003 €. Coro Euro Stox-50 12.782 12.782 Marco
04/06/1998 040612003 C. Cerg Eure Stox-50 12.782 12.782 Marco
04/06M1998 04/06/2003 C. Cero Euro Stox-50 12,782 12.782 Marco
0440611996 0410672003 C. Cero Euro Stox-50 12.784 12.784 Marco
24/06/19398 181252008 5 511.290 511.200 Euro
18/05/1998 1811212008 52 49,880 49.880 Escudo
12005/1998 12/05/2003 7 14674 15138 Dracma
14/05/1998 30/04/2003 Cupén cero 49.361 44794 Ddlar USA
0110711998 05/07/2001 41 75,381 72,598 Délar USA
2710711958 14108/2001 Cupén care 46.467 46.647 Libra astarlina
03/1211998 oA 212001 4,96 300.000 300.000 Euro
21/0111999 031212001 4,956 300,000 300.000 Euro
031219488 ©3/12/2001 2,25 196.954 186.804 Franco suizo
3010314999 2710272004 Cupén cero 106.967 106.967 Euro
24/0211999 30M0E2001 4,84 150.000 150,000 Euro
15/03/1938 15/07/2009 5,09 60.000 60.000 . Euro
4110371989 03/12/2003 2,25 131.303 124.603 Franco suizo
2610211999 02{07/2001 3,15 100.000 100,000 Euro
09/04/1993 29/06/2001 3 200.000 200.000 Euro
29/0441298 2911012001 5,63 214.928 199,084 Ddlar USA
30/06/1999 30/07/2004 3,88 1.000.000 750.000 Euro
05/05/1999 09/05/2004 6,13 160.232 160.949 Libra esterlina
12/0511959 21103/2004 Cupdn cero 105,952 108.951 Euro
26/08/1999 2610812009 19 46.765 48,671 Yan
05111939 051112009 333 150,000 150.000 Euro
05111999 05/11/2005 3,33 150.000 150,000 Euro

Subtotal 10.127.361 9.771.526
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Subtotal anterior 10.127.361 9.774.526
3074171998 07/11J2009 4,25 500.000 500,000 Euro
21108/2000 21/0212001 Cupdn caro 69.855 - Délar USA
26/01/2000 2610712907 51 60.000 - Eure
20/0312000 20/03/2005 4,83 35.000 B Euro
04/02/2000 G4/0212002 6,68 268.573 - Délar USA
04/02/2000 14103/2003 6,52 107.469 - Délar USA
17/02/2000 041122002 6,52 268.673 - Délar USA
11/0212000 1110212003 74 55.108 - Dé&lar Hong Kong
02/03/2000 031032003 7.23 41.204 - Dolar Hong Kong
04{04/2000 0411012002 3,25 262605 - Franco sulzo
03/05f2000 03f0512002 7 268,673 - Délar USA
31/05/2000 31/05/2010 5 9.000 - Euro
18/05/2000 1871212008 5 238.710 - Euro
20/07/2000 20/07/2005 715 53.734 - Délar USA
2070912000 20/03/2003 6,47 107.469 - Délar USA
1011112000 20/02/2003 6,47 128.963 - Délar USA
19/10/2000 ¢4/1212002 654 107.468 - Ddétlar USA
271012000 27110/2008 5,56 50.000 - Euro
25/10/2000 24/0472001 Cupén coro 3.548 - Détar USA
07112000 0610272001 Cupén coro 14.207 - Dé&lar USA
071112000 2510112001 Cupfn cero 7.652 - Délar USA
1711142000 13112001 Cupén cero 32.241 - Bolar USA
29/11i2000 2110512001 Cupén cero 13.864 - Délar USA
07/12/2000 1510212001 Cupén cero 8.146 B Ddlar USA
131212000 12/03f2001 Cupén cero 9.011 - Ddlar USA
18M212000 19/0172001 Cupén cero 10,478 . Délar USA
201122000 15/03/2001 Cupén cero B.565 - D&lar USA
2911212000 29/0t/2001 Cupén caro 45.406 - Délar USA
mar-85 23103/2000 12,95 - 66.971 Paseta
Jul-85 27107/2000 13,55 - 87.862 Peseta
dlc-95 3011212000 13,9 - 187.792 Peseta
ene-94 1002120090 T.08 - £9.868 Pasota
dic-85 281122000 10,5 - 307.030 Pasata
flov-96 0241212000 8,75 - 75.507 Paseta
dic-96 20/12/2007 6,25 - 90.152 Pesota
fob-97 27102/2003 8,11 - 60,1014 Pasata
mar-87 14/03/2000 6,15 - 111.187 Paseta
may-97 14104/2000 12,73 - 48.081 Poseta
feb.97 26/12/12000 8,5 - 81.054 Peseta
mar-97 30/05/2000 libor usd 3m -0,05% - 75.652 ddlar USA
Jul-99 31/07/2000 5,66 - 49,774 délar USA
Jun-98 16/06/2000 10 - 11712 Détar Hong Kong
Jul-95 0410712000 lisbor 6m - 0,075% - 99.760 Escudo
ju-9s 1710712000 5,63 - 8.959 délar USA
ago-99 04/02/2000 5,66 - 20.506 ddélar USA
nov-99 10/04/2000 §,05 - 7.366 délar USA
noy-59 1311112000 6,04 - 20.706 délar USA
dic-99 10/03/2000 6,02 - 0,094 délar USA
dle-99 2000612000 6,02 . 31.414 ddlar USA
TOTAL 12.913.212 11.793.070
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En 2000 el coste financiero total de los empréstitos, tantc en euros como en
divisas, que figura registrado dentro def epigrafe “intereses y cargas asimiladas de
empréstitos y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 22), ha ascendido a 762.792 miles de euros lo que supone un tipo de interés
medio anual del 5,60 %. En 1999 el coste financiero ascendié a 662.606 miles de
euros lo que supuso un tipo de interés medio anual del 6,08%.

Los anteriores tipos de interés no tienen en cuenta el efecto producido por las
coberturas realizadas. De considerar éstas, los tipos citados serian sensiblemente
inferiores.

Cédulas de Reconversion Industrial

Corresponde a las emisiones realizadas por Banco de Crédito Industrial, S.A. (con
posterioridad integrado en Banco Exterior de Espafia, S.A.) para la financiacion de
determinadas operaciones de reconversién industrial. El Instituto se subrogé en las
obligaciones de tales emisiones, como consecuencia del traspaso de activos y
pasivos procedentes de Argentaria, realizado con fecha 31 de diciembre de 1992
(Nota 2).

El coste financiero de las cédulas en circulacién en los ejercicios 2000 y 1999 ha
ascendido a 1.351 y 3.420 miles de euros, respectivamente, y se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de empréstitos y otros
valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 22)

El tipo de interés medio de dichas cédulas supuso un 5,01% anual en 2000 y un
5,34% en 1999.

El calendario de amortizacion de las cédulas que se encontraban en circulacion al
31 de diciembre de 2000 y 1999 es el siguiente:

Fecha de amortizacion 2000 1999
2000 - 38 129
2001 3681 3 681

3 681 41 810

Pagarés y otros valores
El desgiose del saldo del epigrafe "Pagarés y otros valores”, atendiendo al importe

nominal de los titulos asi como por plazos de amortizacién, al 31 de diciembre de
2000 y 1999 se detalla a continuacion:
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17.

Fecha de amortizacién 2000 1999

2000 - 284398
2001 279379 279379
2002 118 763 122 971
2003 93 269 g3 269
2004 y siguientes 761698 753 529

1253109 1533 546
El coste financiero de los pagarés y otros valores en los ejercicios 2000 y 1999 ha
ascendido a 91.338 y 109.594 miles de euros, respectivamente y se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Intereses y cargas asimitadas de empréstitos y otros
valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22).

El tipo de interés medio ponderado de los pagarés vivos al 31 de diciembre de
2000 (todos ellos emitidos entre los afios 1989 y 1993) y 1999 era del 9,34% y
10,19%, respectivamente.

Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones

El detalle del saldo del epigrafe "Otras provisiones" del pasivo de los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es el siguiente:

2000 1999
Fondo para la cobertura de riesgos de firma 15 247 8 491
Fondo provision Pymes (Nota 6) 112358 112413
Otros fondos especiales especificos 193341 203 005

320946 323 909

Ef detalle de “Otros fondos especiales” se desglosa de la siguiente forma:

2000 1999
Fondo Real Decreto Ley 12/1895 175626 183682
Provision otros préstamos de mediacion (Nota 6) 5 286 5272
Otras provisiones especificas — CARI Egipto 12 387 13 554
Otros fondos 42 497

193341 203 005
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El epigrafe de Ofras Provisiones CARI-Egipto recoge el valor actual de los
compromisos adquiridos por el Instituto con el Banco Exterior de Espaiia, S.A., con
origen en una antigua operacion de crédito oficial a la exportacion con Egipto.

El movimiento experimentado en esta ribrica del balance de situacién durante los
gjercicios 2000 y 1999 es el siguiente:

Fondo de Otros
riesgo de Provisién fondos
firma Pymes especiales Total

Saldo al 31 de diclembre de 1998 24 816 112 323 497 162 334 301
Dotaciones con cargo a resultados 624 246 (ay 8273 9143
Fondos disponibles (276) {24) (435) (735)
Utilizacidn de fondos {2 897) (132) (15 440) (18 469)
Traspasos y ofros movimientos (b) {14 424) - 14 424 -
Traspaso al fondo de provisitn para insolvencias Nota7) - - (1 050) {1 050)
Diferencias de cambio 648 - 7 719
Saldoadide diclembre de 1999 B 494 112413 203 005 223 909
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 7} 7216 - (a) 7983 15199
Fondos disponibles (Notas 7 y 22) (826) - (76) {802)
Utilizacion de fondos - (55) {12 465) (12 520)
Traspasos y oftros mavimientos {c} - - (34 883) {34 883)
Traspaso al fondo de provisién para insolvencias (Nota 7} - - 29 356 29 356
Diferencias de cambio 366 - 421 787
Saldo a 31 de diclembre de 2000 15 247 112 358 193 341 320 946
{a) Incluye 5.325 miles de euras en el ejercicio 1999 y 7.398 miles de euros en el ejercicio 2000, comrespondientes a

ahonos reglizados al Fondo Especial de Provision por la capitalizacién de fos intereses devengados,
comespondientes a su propia remuneracion. Dichos intereses se devengan al mismo tipe que el aplicable al
Préstamo del Estado ( ver cuadro siguiente).

{b) Traspaso de 14.424 miles de euros en 1999 del *Fondo de riesgo de firma® al *Fondo Especial de Provigién —~
RDL 12/85" por disminucion del desgo de firma contraido con clientes, cuyo riesgo fue inicialmente cargado al
mencionado Fondo Especial de Provisin. Estas cifras estin comprendidas en las de 20.795 miles de euros en

1999 , que figuran mas abajo como “Recuperaciones de préstamos {principal e intereses)’.

{\ (c) Traspaso de 21.097 miles de euros, a una cuenta transitoria, por aplicacion provisional del Fondo RDL 12/95 a2
posibles quebrantos de operaciones garantizadas por el Estado.

| Aplicacion det Fondo RDL 12/95 para subvencionar tipos de interes de préstamos de mediacion a PYMES,

% . autorizados por Acuerdos dela Comisign Delegada del Gobiemo para Asuntos Econdmicos, por 13.786 miles de

}\ eurgs. La contrapartida supone un abono par el mismo importe a la cuenta de pérdidas y ganancias incluidas en
“Intereses y rendimientos asimilados - De Banco de Espaha y entidades de crédito” {Nota 22).

En 1996, de acuerdo con lo establecido en e! Real Decreto-Ley de 12/1985 de 28 de

. diciembre, se constituyé un Fondo por importe de 150.253 miles de euros con cargo a
los Préstamos Ordinarios del Estado (véanse Notas 7 y 15), incluido dentro de "Otros
fondos especiales”.
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Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y
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Los movimientos en este Fondo durante el ejercicio 2000 y 1999 han sido los

siguientes:

Saldo al 31/12/98 179 252
Capitalizacién de intereses (Notas 7y22) (a} 5325
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 20795
Aplicaciones (21 690)
Saldo al 31/12/99 183 682
Capitalizacion de intereses (Notas 7 y 22) (a) 7 398
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 30 141
Aplicaciones (45 595)
Saldo al 31/12/00 175 626

(a) Ver nota (a) del cuadro anterior.
18. Patrimonio y Reservas

La composicion de las cuentas de patrimonio y reservas del Instituto durante los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999 han sido los

siguientes:
Saldo al 31/12/99 Saldo al 31/12/00
Patrimonio 2627 482 2 627 482
Otras reservas 3059 3059
Reservas voluntarias 145 061 145 061
B Total reservas 148 120 148 120
\ El Consejo General del Instituto, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion

- Adicional Quinta de la Ley 13/96 de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
l/‘\/7 Social, aprobd destinar ios beneficios del ejercicio 1998 y 1999 a la cancelacién de
\ la deuda contraida por el Estado con el ICO con la siguiente distribucion:
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Beneficio Beneficio

1999 1998
Cancelacion de Deuda del Estado con el ICO por
préstamos garantizados:
Por principal 85 994 77 101
Por intereses - 19 653

85 994 96 754

La distribucién de! ejercicio 1998 ha afectado al capitulo de Beneficios
Extraordinarios de! ejercicio 1999 en 19.653 miles de euros (Nota 22) por
corresponder a intereses devengados con anterioridad a dicho afio.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/95 de 28 de diciembre,
cuya fecha de efecto era 1 de enero de 1996, los recursos del Instituto se
incrementaron en un importe de 2.253.795 miles de euros por conversién de un
importe equivalente del Préstamo ordinario del Estado.

La Disposicién Adicional Sexta, apariado seis, de dicho Real Decreto autorizo al
Instituto a destinar parte de su patrimonio, hasta un importe de 2.115.370 miles de
euros, durante los ejercicios 1996 y 1997, a cancelar la deuda correspondiente a
determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de
Crédito y que se encuentran garantizados por el Estado.

No obstante, durante 1996 no se produjo dicha cancelacion, ya que la Ley 13/96 de
- 30 de diciembre, de "Medidas fiscales, administrativas y del orden social", en su
Disposicién Adicional Quinta, establecio que el apartado seis antes citado guedaba
en suspenso hasta que el Gobierno, previo informe del actual Ministeric de
Economia, autorice al Instituto, en la medida que el mismo no pueda hacer frente
con cargo a los resultados de su gestion, a destinar parie de su patrimonio a

o cancelar la deuda antes citada.

En aplicacion de dicha Ley, el Acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 14 de
 «noviembre de 1997 autorizé al Instituto a destinar parte de su patrimonio para
_~ cancelar un préstamo garantizado por el Estado a otros sectores no residentes, lo

/ que se llevé a cabo en 1998. En 2000 y 19998 no ha habido mas autorizaciones en
este sentido, por lo que no hay movimientos en el Patrimonio y Reservas.
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\

Determinacion de los fondos propios

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de presentacion contable
establecidos por el Banco de Espafia, para efectuar una evaluacion de los fondos
propios del Instituto al 31 de diciembre de 2000 y 1999 deben considerarse los
saldos de los siguientes epigrafes:

2000 1999
Patrimonio 2 627 482 2627 482
Reservas 148 120 148 120
Beneficios del ejercicio 80095 85 994
Total 2 855697 2861596

Recursos propios

A partir del ejercicio 1993, los recursos propios minimos quedaron regulados por la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, que establece que aquellos
no seran inferiores a la suma de los saldos contables de ios activos de riesgo,
netos de sus provisiones especificas, amortizaciones y saldos compensatorios,
ponderados y multiplicados por los coeficientes establecidos en dicha Circular.

El Real Decreto-ley 12/1995 de 28 de diciembre sohre medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera publicada en el BOE de 30 de
diciembre de 1995 establece adicionaimente que el nivel de recursos propios del
Instituto de Crédito Oficial sera el exigido en cada momento por la normativa
reguladora de las Entidades de Crédito con las excepciones que se establezcan
reglamentariamente.

L os recursos propios netos computables del Instituto, que ascendian a 2.776.692
miles de euros al 31 de diciembre de 2000, superan ampliamente lo establecido por
la normativa contenida en la Circular 5/93 de Banco de Espafia. Al 31 de diciembre
de 1999 los recursos propios netos computables del Instituto ascendian a
2 776.479 miles de euros que superaban también lo establecido en la misma
Circular.

Situacion Fiscal

El Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2000 y 1899 incluye, dentro del
epigrafe “Débitos a Clientes”, el pasivo correspondiente a los impuestos que le son
aplicables.
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£l Instituto quedd exento de tributacion en el Impuesto sobre Sociedades en los
ejercicios 1993 a 1996, ambos inclusive, de acuerdo con el Real Decreto Ley
3/1993, de 26 de febrero, de medidas urgentes sobre materias presupuestarias,
tributarias, financieras y de empleo. De conformidad con lo dispuesto en la
Disposicién Transitoria decimotercera de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, de!
Impuesto sobre Sociedades (1S), el Instituto quedé exento de dicho impuesto para
los afios 1997 y 1998, pasando a tributar efectivamente por el Impuesto sobre
Sociedades segin el régimen general a partir del ejercicio 1999.

Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios (ejercicio 2000)

Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) 126 770

Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes 12 498 5165 7333
Diferencias temporales:
con origen en el gjercicio - (3917) (3917)
con origen en ej. anteriores 1132 - 1132

Compensacién de bases imponibles
negativas de ej. anteriores -

Base Imponible (resultado fiscal} 131 318

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio (tres, todas ellas negativas)
corresponden a la aplicacion del diferimiento por reinversion de beneficios
extraordinarios (art. 21 Ley 43/95 y art. 31 a 39 del RD 537/97) por la venta de
elementos del inmovilizado material. El importe total de la renta acogida al
diferimiento es de 3.917 miles de euros. El método de integracion en las bases
imponibles futuras sera el de los siete afios siguientes a la conclusién del periodo
imposifivo en el que finaliza el plazo de reinversion, imputandose pues por
séptimas partes en las bases imponibles de los ejercicios 2004 a 2010, ambos
inclusive. La condicién de reinversién queda pendiente de cumplimiento. Por estas
operaciones se generan unos impuestos diferidos con origen en el ejercicio por un
importe fotal de 1.371 miles de euros.
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11.

En base a un criterio de prudencia el Instituto no ha registrado impuesto anticipado
alguno por la dotacién de la provision estadistica contemplada en la norma 11?
apartado 7° de la Circular 4/91 del Banco de Espafia.

La diferencia temporal con origen en gjercicios anteriores (positiva) supone la
reversion correspondiente al ejercicio 2000 de una diferencia temporal negativa con
origen en el gjercicio 1991 (disposicion transitoria primera Ley 43/95). El importe de
la diferencia (1.132 miles de euros) acrecienta la base imponible del ejercicio. Tras
Ia reversion de este ejercicio queda un importe de impuesto diferido con origen en
el gjercicio 1991 pendiente de revertir de 11.625 miles de euros (bases imponibles
de 33.214 miles de euros) entre los ejercicios 2001 y 2010 ambos inclusive.

No existen diferencias entre la valoracion coniable y la que corresponderia por
correcciones de valor excepcionales de los elementos del activo inmovilizado y de!
activo circulante que se deban a la aplicacion de la legislacion fiscal.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscaimente.

Las deducciones por doble imposicion (art. 28 Ley 43/95) y otros incentivos fiscales
aplicados en el gjercicio (gastos de formacion profesional, art. 36 Ley 43/85) suman
un total de 22 miles de euros. No existen deducciones pendientes de incorporar a
liquidaciones del impuesto de gjercicios futuros. No existen COMpromisos
adquiridos pendientes de realizacién en relacion con los incentivos fiscales
aplicados.

Las retenciones y pagos fraccionados satisfechos durante el ejercicic suman un
total de 30.810 miles de euros.

No se han producido cambios en los métodos de amortizacién del inmovilizado por
causas excepcionales (art. 1.6 RD 537/97).

No se han producido revalorizaciones contables voluntarias ni por norma legal o
reglamentaria (art. 15.1y 141 Ley 43/95).

El Instituto no se acogid a la actualizacion de balances prevista en el RD Ley
711996.

El gasto por IS contabilizado en el ejercicio 2000 (46.675 miles de eures una vez
considerada una deduccién aplicada en cuota por importe de 22 miles de euros) se
complementa con un ajuste realizado a comienzos del ejercicio 2001 y que cofrige
a su vez el importe de la cuota a pagar a |a Hacienda Publica con caracter definitivo
(por importe de 239 miles de euros). El motivo de dicho ajuste se debe a la
modificacion del art. 7.3 del RD 537/97 efectuada por el RD 3472/00, de 29 de
diciembre (y que establece la no deducibilidad de las dotaciones a la provision para
insolvencias genérica relativa a valores negociados en mercados organizados
secundarios).

El desglose del impuesto devengado (gasto) scbre beneficios en proporcion a los
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resultados ordinarios y extraordinarios del Instituto es el siguiente (Norma
Cuadragésima Octava de la Circular 4/91 del Banco de Espafia, apartado 4 letra
m):

Resultado contable ajustado fotal 134 103
Impuesto devengado total (gastc por 1S) 46 914
Resultado contable ajustade ordinario: 112 487
Impuesto devengado s/ rdo. ordinario: 39 352
Resuitado contable ajustado extraordinario: 21616
impuesto devengado s/ rdo. extraordinario: 7 562

Son susceptibles de comprobacion por las autoridades fiscales los impuestos y demas
obligaciones tributarias que son aplicables al instituto desde el gjercicio 1997.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, basicamente relacionadas con la nueva sujecién al Impuesto sobre
Sociedades tras la etapa de exencién plena en el mismo, podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinién de los responsables
fiscales del Instituto, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

20. Cuentas de orden

Los principales conceptos que se recogen en este capitulo al 31 de diciembre de
2000 y 1999 son los siguientes:

2000 1999
Pasivos contingentes - avales 1538867 870158
Compromisos — disponibles por terceros 2 020 183 1556 509

3559 050 2 426 667
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Otras cuentas de orden no contempladas en el Balance Plblico al 31 de diciembre
de 2000 y 1999 son las siguientes:

2000 1999
Tesoro Publico (Nota 7) 1284425 1176986
Oftras cuentas de orden 4662054 4536127

59046 479 5713113

Operaciones de futuro

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 la totalidad de las operaciones a plazo
corresponden a permutas financieras, compra-venta de divisas a plazo, opciones y
tienen como finalidad la cobertura de posiciones patrimoniales ante fluctuaciones
del tipo de interés y de cambio de divisas, excepto un importe de 368.120 miles de
euros al 31 de diciembre de 2000 y de 1.246.860 de 1999, correspondientes a
permutas y opciones sobre permutas financieras de tipo de intereses cuyo objetivo
es la gestién global de este tipo de riesgo en el balance del Instituto. El resultado de
efectuar un cierre tedrico de estas partidas genera a dicha fecha una plusvalia no
registrada de acuerdo con la normativa contable en vigor.

El desglose, por tipo de producto, de las operaciones de futuro al cierre de cada
uno de los ejercicios 2000 y 1999, es el siguiente :

2000 1999

“Compra venta de divisas a plazo 4764206 2895503

Permutas financieras de tipo de interés en moneda nacional 8400934 9835549
Permutas financieras de tipo de interés en divisas 6 344 941 4269 925
Opciones de tipo de interés 25000 -

19 535 171 17 000 977
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22, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y otros aspectos.

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 y 1999, a
continuacion se detalla determinada informacion relevante, atendiendo a su

naturaleza:

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espafia y entidades de crédito 726 482 597 674
De créditos sobre clientes 286 462 201 801
De activos dudosos 2995 4765
De la cartera de renta fija (Nota 8} 1385 -
Rectificacién de productos financieros por operaciones
de cobertura (2 343) (1003)

1014 981 803 237

Comisiones percibidas

Comisiones de disponibilidad 323 1902
De pasivos confingentes 4 686 1524
De otras operaciones 1888 3118
De asesoramiento y direccidn de operaciones singulares 63 60

6 960 6 604

Beneficios/Pérdidas por operaciones financieras

De cartera renta variable - -
De diferencias de cambio (neto} (Nota 12) (265) (169)
De operaciones de futuro (neto) - -

- (265) (169)
Intereses y cargas asimiladas
De entidades de crédito 237 498 204 119
Pe acreedores 54 673 43 650
De empréstitos y otros valores negociables (Nota 16) 861 633 775620
Rectificacién de costo por operaciones de cobertura (226 262) (299 049)
Otros intereses - 588

927 542 724 928

r——

Comisiones pagadas

L De operaciones del Bance Europeo de lnversiones - 1330
L‘/ De gestién de la cartera de Argentaria (Nota 2) 1 340 1563
: Otras 22 416
1362 3309
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Beneficios extraordinarios

£l desglose, por conceptos del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 y 1999, es el siguiente:

2000 1999
Beneficio por enajenacién de inmovilizado 13 400 828
Intereses cancelados de préstamos impagados
con garantia de! Estado (Nota 18) - 19 653
Beneficios no imputables al ejercicio 25758 46 029
Cancelacién anticipada de permutas financieras 2098 58 852
Otros 113 2644

41 367 128 006

En beneficios no imputables al ejercicio se incluyen 6.653 miles de euros y 12.909
miles de euros a 31/12/00 y 31/12/99 respectivamente que corresponden a cobros
de deuda del Tesoro que el Instituto abona a resultados en el momento que se
recibe el documento ADOK, por el que el Estado reconoce su deuda,
independientemente def momento del cobro efectivo.

Quebrantos extraordinarios

El desglose por conceptos del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 y 1999 es el siguiente:

. 2000 1999
Dotacién al fondo de cobertura de inmovilizado 2613 3216
Cancelacién anticipada de bonos y pagares 1005 18523
Fondos especiales disponibles (Nota 17) (76) {(459)
Dotacién remuneracion fondo RDL 12/95 (Notas 7y 17) 7 398 5325
Cancelacién anticipada permutas financieras 305 2053

, Quebrantos no imputables al ejercicio 6 256 2344
Otros conceptos (neto) 1 989 3390

18490 34 392
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Gastos Generales de Administracion - De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2000 y 1999 es la siguiente:

2000 1999
Sueldos y salarios 8195 7873
Cargas sociales 1775 1693
Otros gastos 1029 961

10 999 10 527

Ei numero medio de empleados del Instituto en los ejercicios 2000 y 1999,
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

2000 1999
Direccién 14 16
Jefaturas y técnicos 162 168
Administrativos 79 79
Subalternos y oficios varios 12 14
267 267

El Instituto no tiene contraido con su personal compromiso alguno en materia de
- pensiones.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo General

Durante los ejercicios 2000 y 1999, el Instituto ha registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias 247 y 228 miles de euros, respectivamente, por retribuciones
devengadas por su Consejo General en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones.

N Al 31 de diciembre de 2000 existian préstamos por importe total de 41 miles de
K euros a los miembros ejecutivos del Consejo General del Instituto a un tipo de
\, ~ interés medio del 2,96% y con vencimiento el afio 2009, con arreglo a la normativa
X( interna sobre préstamos al personal de Instituto. A 31 de diciembre de 1999 los
préstamos tenian un saldo vivo de 51 miles de euros y el tipo de interés medio era

. del 2,67%.

Adicionalmente, a dicha fecha no se habian contraido obligaciones en materia de

pensiones o seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
citado Consejo General.
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23. Cuadro de financiacién

A continuacion se muestra el cuadro de financiacién del Instituto correspondiente a
los ejercicios de 2000 y 1999.

2000 1999
Origenes
Recursos generados de las operaciones 47 433 107 007
Resultado del ejercicio B0 085 85994
Amortizaciones 1954 1840
Dotaciones/{reversiones) netas a fondos de
insolvencias y fondos especificos (31 345} 24 191
Diferencias de cambio 9 448 15413
Distribucién B® ejercicio 98 (Nota 18) - (19 653)
B®/Pda. en ventas de participaciones
inmovilizado (neto} {12719} (778)
tnversion crediticia - -
Débitos a clientes 323 807 159 585
Débitos por valores negociables 801 576 2 049855
Venta de inversiones permanentes 18 170 11 397
Venta de elementos de inmovilizado material 18 170 11397
Venta de participaciones en empresas del grupo
y asociadas - -
Otros conceptos activos menos pasivos - -
. Total origenes 1 190 986 2 327 644
Aplicaciones
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espaiia
y entidades de crédito y ahorro ( variacion neta ) 288 902 1202 843
Inversion crediticia 556 135 814 862
Titulos de Renta Fija 124 283 -
Débitos a clientes - -
Adquisicidn de inversiones permanentes - 9315
Compra de participaciones en empresas del grupo y 1591
asociadas -
Compra yfo adjudicacion de inmovilizado - -
Compra de acciones v titulos de renta variable - 7724
Otros conceptos activos mengs pasivos 221 666 300624
Total aplicaciones 1190 986 2 327 644
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- ENTORNO ECONOMICO

£] entorno econdémico internacional en el que se ha desenvuelto la economia espafioia en el
afio 2000 y, por lo tanto, la actividad def Instituto de Crédito Oficial, puede calificarse como un
entorno de expansién “favorable” en e! que los organismos internacionales (Comision Europea,
Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, QCDE) revisaron al alza en varias ocasiones sus
previsiones de crecimiento mundial. Este panorama empezd a moderarse en el ltimo trimestre
del afio debido, principalmente, a la desaceleracion de la economia de Estados Unidos y a los
problemas de algunos paises latinoamericanos. La escalada alcista del precio del petréleo y la
recesion en Japon estuvieron presentes en el escenario econdmico a lo largo de todo el afo y

constituyeron los principales limitacién para ef crecimiento.

En el primer semestre de 2000 EEUU continué creciendo & tasas superiores al 5%, con
un vigoroso incremento de la productividad (en ef entomo del 4%) y una inflacién controlada
dentro de unos limites tolerables (alrededor del 3%). La Nueva Economia se consagraba como
un nuevo marco para las relaciones economicas que superaba algunas restricciones de la
economia tradicional y permitia ganancias de productividad. Esta buena evolucion geondmica
estuvo salpicada durante todo el semestre por los continuos avisos desde la Reserva Federal del
peligro de aterrizaje brusco que empezaba a percibir en los indicadores. Los riesgos se
derivaban del excesivo déficit por cuenta corriente, la baja tasa de ahorro de las familias, el

elevado recurso al crédito de los americanos y la sobrevaloracion bursatil,

La economia de la Unién Europea también tuvo una buena evolucion en ese primer
semestre aungue con datos més modestos de crecimiento (alrededor del 3%) ante los cuales el
Banco Ceniral Europeo consider oportuno fievar a cabo varias subidas del tipo de intervencién
para evitar tensiones inflacionistas. El euro, por su parte, mantuvo una tendencia depreciadora

gue no parecia corresponder a la marcha favorable de la economia europea.

En la segunda mitad del afio 2000 el inicio de un cambio de tendencia se hizo més

evidente y los organismos internacionales empezaron a rebajar sus previsiones de crecimiento
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para todas las areas. La economia americana siguit creciendo a tasas elevadas pero menores
(3,4% en el cuarto trimestre) aungue cerrd el-afio con un crecimiento del 5%, y el euro mantuvo
su debilidad a pesar de la intervencion coordinada del Banco Central Europeo, la Reserva

Federal y el Banco de Japon.

En el ambito internacional, el afio 2000 finalizd con una importante caida bursatil, una
moderacion de! precio del crudo, el enfriamiento de EEUU que arrastraba a ofras areas
—principalmente Latinoamérica y el sudeste asiatico-, la mala situacion de Japon y el inicio de la

recuperacion del euro.

En este entorno, la economia espafiola tuvo un comportamiento muy satisiactorio en el
afio 2000 : el PIB crecid un 4,1%, por encima de la media de la Unién Europea, lo que permitio
aumentar 1a poblacién ocupada en un 4,7% y reducir la tasa de paro hasta el 14,1%, el nivel mas
bajo desde 1981. Sin embargo, el crecimiento estuvo acompafiado de tensiones inflacionistas
que situaron el IPC armonizado en el 3,5%. Las cuentas pablicas también se hicieron eco de fa
bonanza econdmica y situaron el déficit en el 0,3% del PIB, lo que permite afrontar con fundadas

expectativas el logro del equilibrio presupuestario en 2001.

Como era de esperar, la actividad crediticia en Espafia se vio influida por el crecimiento
econdmico del pais y por la evolucion de los tipos de interés en Europa. En concreto, los
préstamos y créditos concedidos se incrementaron por encima del 17% y los tipos de interés
aumnentaron en linea con la politica monetaria restrictiva que mantuvo el Banco Central Europeo

en 2000.
- MARCO DE ACTUACION

Las funciones desarrolladas por €! ICO se encuentran sujetas, por un lado, al cumplimiento
de sus objetivos genéricos de sostener y promocionar “actividades economicas que contribuyan
al crecimiento y a la mejora de la distribucion de la riqueza nacional" y, por otro, al del absoluto

respeto a los principios de equilibrio financiero y de adecuacion entre medios y fines.
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Dentro del contexto econdmico anteriormente resefiado, la oferta de fondos prestables se
efectud, como es preceptivo, de acuerdo con Jas directrices basicas y las instrucciones recibidas
del Gobierno. En este sentido, los créditos del Insfituto se orientaron prioritariamente a financiar
la formacion de capital de las pequefias y medianas empresas, los procesos de
internacionalizacidn de las empresas espaiolas y la ejecucion de grandes proyectos en sectores
astratégicos. Estos programas de actuacion se completaron con la oferta de credilos para
financiar inversiones en 4D, proyectos de energias renovables y eficiencia energética,
habilitacion de suelo urbanizable y construccion de viviendas de proteccion oficial en régimen de
alquiler y la produccién y exhibicion cinematogréfica. La asistencia financiera de carécter
especial se concretd en sendas lineas de crédito ai sector de ganaderia extensiva, afectado por

la sequia, y al de aceite de oliva, para facilitar sus préstamos de campafia.

La captacion de recursos se realizo respetando las limitaciones sefialadas al respecto en la
Ley de Presupuestos Generales del Estado y con el doble proposito de financiar la expansion del
activo patrimonial y la de modificar la composicion de los pasivos para eliminar o minimizar los

riesgos implicitos del balance.

La apelacion al mercado se realizd de acuerdo con los principios generales que orientan la
politica financiera del Institufo. De elios debe destacarse el de la coordinacién con el Tesoro
Plblico, procurando una mutua colaboracion y evitando el competir en los mismos mercados. A
este principio se asocia el de mantener una presencia activa en aquelios mercados financieros
relevantes, donde el Tesoro no esté presente. En estos casos, el 1CO, en su condicion de
Agencia estatal, sirve como referencia para los inversores y facilita el posicionamiento de otros

emisores nacionales.

Por otro lado, el Instituto ha fijado referencias {emisiones benchmark) en los dos mercados
mas importantes, Euro y Dolar, y en los plazos estandar de los mismos (tres, cinco y diez afios).
La captacion de pasivos a lo largo del afio se disefio de manera que, utilizando los instrumentos
adecuados ~emisiones privadas ad-hoc, programas de Euro Medium Term Notes (EMTN), de
Euro Commercial Paper (ECP) y otros- pudiera, en lo posible, acudirse al mercado cuando éste

ofrecia oportunidades favorables y no para cubrir necesidades financieras puntuales.



En lo que atafie a [a relacion con los surministradores de fondos, el ICO ha procurado la
diversificacion de Entidades Financieras e.inversores manteniendo con ellos una politica activa

de informacion y una actitud receptiva a sus propuestas y preferericias.

Tal como se dijo al comienzo de este apartado, las actuaciones del Instituto deben
ofectuarse de manera que se consiga simultaneamente ofrecer a los inversores un volumen
considerable de créditos en ventajosas condiciones de interés y plazo y —a pesar de captar sus
recursos en los mercados ordinarios- mantener el equilibrio financiero de |a entidad. Por lo que
se refiere al cumplimiento de este Gltimo principic, sobre e! que se vuelve al analizar la cuenta de
resultados, cabe indicar que, en el pasado ejercicio, el margen de explotacion del Instituto
alcanzé los 63.028 miles de euros, importe que representa el 0,25% de los Activos Totales

Medios y el 6,21% de los Productos Financieros.
- ACTIVIDAD

El importe de los créditos del ICO formalizados en el pasado ejercicio ascendit a 4.948.515
miles de euros, cifra que supera en un 12,3% la cuantia de las formalizaciones efectuadas en
1999, De aquella cantidad, 2.873.255 miles de euros fueron otorgados a los solicitantes por la
mediacion de Entidades colaboradoras y 2.075.260 miles de euros se concedigron por el
Instituto, bien directamente, bien participando en operaciones sindicadas junto a ofras
suministradoras institucionales de fondos prestables, o bien, actuando como intermediario de

ofras entidades.

Al cierre del ejercicio el saldo agregado de las cuentas de crédito se elevaba a 15.318.894
miles de euros, y el de la inversion crediticia —después de deducir \as provisiones especificas
para riesgos de insolvencia- a 14.886.662 miles de euros. Esta {litima canfidad superaba el valor
registrado por dicha variable en el ejercicio precedente en un 7,6%. La refacion, al final del afo,
entre el saldo de fa inversion crediticia y el del balance patrimonial se situaba en el 60,3% (58,7%

en 1999).

El saldo de los créditos de mediacion canalizados a sus destinatarios finales —béasicamente

pequeiias y medianas empresas- & través de los Bancos y Cajas colaboradoras ascendia a



7.575.436 miles de euros, superando en un 6,9% el valor contabilizado al final del afio anterior.
La magnitud de la inversién crediticia spbre dligntes —Administraciones Publicas, Otros sectores
residentes y Sector exterior- se elevaba a 7.311.226 miles de euros —un 8,2% por encima del
saldo de 1999- de los que 5.472.533 miles de euros correspondian a operaciones ordinarias y 10s
restantes 1.838.693 miles de euros a operaciones especiales y excepcionales concedidas “por

importantes motivos de orden econdmico o social’.

La financiacion proporcionada a las Entidades crediticias —sin incluir en esta suma los
préstamos de mediacion- se situd a finales de 2000 en 7.704.798 miles de euros. La mayor parte
de dicha cantidad, 6.615.984 miles de euros, correspondia a la refinanciacién de las dotaciones
oforgadas en su dia a las antiguas Entidades Oficiales de Crédito (EOC), integradas, desde
1981, en el Grupo Argentaria y 1.088.814 miles de euros al saldo de depésitos cedidos en el
sistemna interbancario a otros préstamos a entidades. En relacion a los saldos contabilizados en
1999 estas magnitudes representan una disminucion del 2,8% y 6,4% en lo que se refiere a la
financiacion total a Entidades crediticias y al Grupo Argentaria y un aumento del 25,9% en lo que
atafie a los depdsitos interbancarios y otros préstamos. El peso del conjunto de estas

operaciones en el balance se situaba en ef 31,2% {33,7% en el afio anterior).

En el pasado ejercicio la obtencién de medios financieros por parte del ICO descanso
fundamentalmente en la colocacién de titulos de renta fija vy ésta, por su parte. en la emision de
bonos y obligaciones en divisas en los mercados extranjeros. La utilizacion preferente de este
instrumento quedé justificada por la consideracion de sus ventajas respecto de las que ofrecian

las demas fuentes financieras.

El importe bruto de los recursos de mercado captados en el ejercicio se elevd a 4.926.202
miles de euros, el de las amortizaciones y reintegros a 3.712.866 miles de euros v,
consecuentemente, el del incremento anual de su saldo a 1.213.335 miles de euros. La magnitud
de los titulos de renta fija en circulacion aumento en 839.705 miles de euros (6,3%) y la de los
depésitos a la vista en 402.854 miles de euros {60,5%). Por su parte, la financiacion recibida de
las Entidades de crédito disminuyd en 29.224 miles de euros (0,6%). Al cierre del ejercicio los
saldos de cada una de dichas fuentes ascendian a 14.166.321; 1.069.210 y 4.592,142 miles de

euros, respectivamente, con lo que el valor agregado de la financiacién ordinaria alcanzaba los



19.827.673 miles de euros. La cuantia de los recursos de mercado denominados en euros se
elevaba a 13.557.350 miles de euros y el contravalor de los denominados en divisas a 6.270.323
miles de euros. En refacién a los saldos registrados al final de 1999 dichas magnitudes

representan una disminucidn del 5,1% y un aumento del 44,9% respectivamente.

El saldo de la financiacion especial, obtenida fuera de los circuitos ordinarios, se situd al final
de afio en 873.202 miles de euros lo que supone una reduccion anual del 11,8%. La relacion
entre el saldo de los recursos de mercado y la magnitud del Balance, aumentd entre 1999 y 2000

del 79,0% al 80,3%, en tanto que la de la financiacién especial retrocedio desde el 4,2% al 3,5%.
- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

No existen hechos relevantes que se hayan producido en el periodo transcurrido del ejercicio
2001.

- RESULTADOS

El margen financiero o de intermediacion obtenido por el ICO en el ejercicio 2000 ascendié a
87.471 miles de euros, lo gue representa un aumento del 11,7% sobre el alcanzado el afio
anterior. Los gastos de explotacién —sin incluir en ellas el capitulo de “otras cargas™ se redujeron
en un 4,8% quedando cifrados en 24.981 miles de euros. Fi margen de explotacion llegd a los

63.028 miles de euros, superando en un 27,5% el conseguido en 1999,

El beneficio antes de impuestos fue de 126.770 miles de euros y el resultado neto del
ejercicio de 80.095 miles, cantidades que se sitian por debajo de las contabilizadas en e
ejercicio precedente en un 2,6% y un 6,9%. El tipo medio del resultado anual calculado sobre los
Activos Totales Medios de fa Entidad (ATM) se situd en el 0,32% (0,38% en 1999). Tal como se
ha venido sefialando en las ediciones anteriores del Informe Anual, dicho valor parece, en
principio, coherente con el que puede exigirse a un prestamista institucional como el 1CO que
tiene que conciliar una oferta de fondos prestables a tipos de interés incentivadores con ia

obtencidn de recursos financieros en los mercados ordinarios y bajo las condiciones que rigen en

ellos. .
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