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- INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas v ganancias ¥ la memoria
corespondientes al ejercicio anval terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anualeg vy la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas,

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2000, las correspondientes a] gjercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000.
Con fecha 31 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1999, en el que €XPIesamos una opinidn con salvedades.

Segtin se indica en la Nota 7.2. de 1a memoria adjunta, Ia Sociedad participa mayoritariamente
en el capital social de determinadag sociedades, con las que realiza asimismo operaciones
comerciales de diversa indole. La formnlacién de las cuentas anuales consolidadas es necesaria,
de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la
imagen fiel de la situacién financiera ¥ de los resultados de las operaciones del Grupo.
El balance de sitnacién y Ia cuenfa de perdidas y ganancias adjuntas estin referidos ala
Sociedad individualmente. A tal efecto, la Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales e
informe de gestién consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.
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En puestra opinién, las cuentas armuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥y de la situacién financiera
de La Seda de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos ¥y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de  conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oporfunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y ‘sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con Ia de las cuentas anuales de] gjercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pétrafo y no incluye Ia revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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I LA SEDA DE BARCELONA, S.A- |
| BALANCE DE STIUACION AL 3] DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1985 i
{en miles de pasetas)
ACTIVO 2000 1999  [[PASIVO 2000 1999
INMOVILIZADO IFONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones jnmateriales [Canita] suscrita 11.449.200 F  11.449.209
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 12,143 12.143
Amortizaciones (5.768) (4.554)(|Prima de emisidn 2.055.71 2.059.771
6.375 7.589
Reserva de ravalorizacidn - 551.753
Temrenos y construcciones 2.063.055 2184311 3.245.031 8.361.953
Instalaciones téenicas y mequinaris 15.582.534 { 1491327
Otras instalaciones, utiaje y mobilisria 212619 201.529 - (1.371.602)
Anticipos & inmavilizaciones materiales en curso 412.692 562.922
Otro inmovilizado 431.659 430.112 {Beneficio del ejercicio 301.357 704.824
Amortizaciones (12.577.207| (12.210.525)]
6125352 6.081.619 [TOTAL FONDOS FROPIOS 22.057.268 | 21.755.910
Inmovilizaciones financjems [INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARTOS EJERCICIOS
Participaciones en empreses del gno y asociadas 13365722 | 14.832.607 |Subvencicnes de capital - 42247
Créditos a empresas del grpo ' . 7.078.101 356.058 |Otros ingresos a distribuir en varios ejerticios 266.575 234,000
Otras participaciones en empresas 58075 152980 266.576 276247
Cartera de valores a largo plazo 25.501 152
Otros exéditos 1.271.406 4,853,896
Administraciones Pablicas a largo plazo 2404.811 2.655.287 |PROVISTONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.353.445 1.230.503
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 6.037 4.922
Provisiones - (92.588)ACREEDORES A LARGO PLAZO
24.210.053 | 22.763.314 JObligaciones convertibles 1.000.000 1.000.000
Deudas a Jargo plazo con entidades de crédito 2223913 1.150.613
TOTAL INMOVELIZADO 30.341.780 | 28.852.522 ||Administraciones Piiblicas a largo plazo 3.217.802 3.675.010
Otras deudas 756.061 490,126
GASTOS A DISTRYBUIR EN VARIOS RIERCICIOS 461.518 146.917 [[Fiznzas y depdsitos recibidos a larpo plazo 1.216 1.216
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 7.198.992 6.316.965
ACTIVO CTRCULANTE
IACREEDORES A CORTO PLAZO
Existencias ¥ otras deudas 3.714.708 4.104.611
Materias primas y otrus eprovisionatnientos 762.819 665.65] ||Deudas por interesss 4415 14.650
Productos terminados 258.849 335.727 yDeudas con empresas del grupoy asociadas TI5.970 216.719
Provisiones (4.069) (17.335) por compres o prestaciones de servicios 3.732.856 3.725.818
1.017.599 983,543 || Administraciones Pablicas 684,787 700.529
endas representadas por efectos a pagar 29.695 30.000
Deudores Otras deudas 464,630 1.040.261
Clientes por ventas y prestaciones da servicios 2.180.843 2.161.135 jRemunsraciones pendientes de pago 59.198 20,935
Empresas del grupo y asocindas, dendores 4.831.809 3.448.939 [[Ajustes por periedificasion - 25.992
Detdores varios 127679 2.180.368 JTOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 5.420.259 9.879.525
Personal - 826
Administraciones Piiblicas 68.625 175.850
Provisiones - (2,329),
7208.961 7.063.830
nanci; rales
Cartera da valores a corto plaze 1.348 1.848
Ottros eréditos 453.032 545.039
Depbsitos y fianzas constituidos a corta plazo 155 210
455.035 | - 547097
o5 a 1 721.520 565363
Tesorerln 67.693 399.878
Aiistes por periodificacion 22.434 -
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 5.493.242 | 10.459,711
P s
TOTAL ACTIVO 40.256.540 | 39.455.150 [TOTAL PASIVO 40296540 |339.459.150
& o2 - - )
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I LA SEDA DEBARCELONA, S.A. ]
{ CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCTIAS DE LOS EYERCICIOS 2000 ¥ 1999 |
{cn miles de pesetas)

DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999

L RESULTADOS DE EXPLOTACION

GASTOS INGRESOQS

Reducoibn de existencins de productos terminados Importe neto de la ciffa de negocios

¥ en curso de fubricacion 76,204 - Ventes 16.041.483 | 13.101.674

Aprovisionamientos Devoluciones y *rappals” sobre vertas ($9.648) (250.3717)
Consumo de mercederiag 11.038 357.683 iones de servicios 198.264 191.064
Consumo de materins primas y otres materias consumibles 12.362372 | 9.966.995 ||Aumento de existencios da productes terminados

Gastos ds personal [y en curso de fabricacién - 74.750
Susldos, salarios y asimilados 985.408 931,383 | Trabajos efectuados por la empresa para o mmovilizada 43,636 -
Curgas socigles - T e - - - 359.804 366.224 Otros ingresos de explotatiou - -

Dotaciones para amortizasiones de inmovilizade 412.895 448.138 Ingresos nceesorios y otros de gestidn corrients B78.614 1.212.589
Variacidn de las provisiones de trafico Subvenciones 1,933 2.636
Veriacién de provisiones y pérdidas de créditas ncobrables 5.551 14904 || Exceso de provisionss ds riesgos ¥ gastos 6,962 -

Otres gastos de explotacidn
Servicios exteriores 1.553.469 1.532.126
Tributos 48.221 57.683
Qtros gastos de gestién cordents 87.437 -
BENEFECIOS DE EXPLOTACION 767.755 617210
TOTAL 17071244 | 14.292.345 TOTAL 17.071.244 | 14292346
I RESULTADOS FINANCIERCS
Qastos financieros y gastos asimilados Ingruosdcpaﬁcipadmmcapnal
?ardcudascunemp:uasdolgrupo - 465 Encmpraasﬁlmdelgmpo i6 kil
Por deudas con terseros y gastos esiinilados 78%.594 507.781 de otros valeres rregociables y ds eréditos
Diferenciss negativas de cambio 12.353 13.467 |(del setivo movilizade 61 -
Otros intereses ¢ ingresos esimiladse
De emprosas de] grupo - 729
Otros intereses 261.637 179.930
Beneficios en inversiones finencieras - 527.063
i cins positivas da cambio 6.033 5.243
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 191.331 IRESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 534.700 -
TOTAL §02.447 713.044 || TOTAY. 802,447 713.044
OI. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 233,035 808.541
Iv. SULTADOS EXTRAORDINARIOS
Gestos ds reestructurecitn de plantilla 131.044 129.064 aﬁciosmenajenaciémdeﬂ:movilizadohmateﬁzl,
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, . jfmaterial y cartera de contral ) . 706529 648.202
material y cartora de contro] _ - 36.047 165.104 [|Subvenciones de capital transféridas a] resultado del ejercicio 42.247 22.800
Pérdidas per operaciones con aceiones ¥ obligaciones propias 39.6713 15769 =ficias por operacioneds con acciones v obligaciones
Gastos extraordinarios 419.320 117.960 ipropias - -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 279.063 355,721 |Tnpresos extracrdinarias 156,371 112.515
TOTAL 805.147 783.618 [|ITOTAL 05.147 783.618
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 512118 1.164.262
Inpuesta sobre Sociedzdes
210.761 459,438
VL BENEFICIOS DEL EJERCICIO 301357 704.824
)




LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA DEL BALANCE DE SITUACION
¥ CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
42 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituy6 con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion es indefinida
Y segin consta en su escritura de constitucién de idéntica fecha, tiene como objeto social:

- La fabricacidn y venta de seda arfificial en todos sus aspectos y derivaciones, la
produccion, manipulacién, transformacién y venta de toda clase de fibras e hilos textiles
Y téenicos y de materias artificiales y sintéticas, incluida la construccién de Ia maquinaria
propia, la produccién de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el
desarrollo de investigacién en los 4mbitos expresados.

- Cualquier actividad industrial 0 comercial relacionada con la industria quimica, montar
plantas industriales y dirigir, explotar y participar en empresas quimicas,

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de
modo indirecto, a travds de participaciones en otras sociedades de identicos o anlogos
objetos.

La Sociedad figura inscrita en e Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio
11, tomo 209 v tiene su domicilio social en ¢/ Major, 47, 08820 El Prat de Llobregat,
Las oficinas centrales de I3 Sociedad se encuentran en P°. de Gracia, 85, 08008 Barcelona.
La actividad de explotacién quimica se desarrolia en una planta industrial, sita en la Ctra,
Nacional 340, Km. 1.157, 43006 Tarragona. '

Con fecha 2 de junio de 1998 y mediante escritura priblica de idéntica fecha, Ia
Sociedad se fusiond con Ia sociedad dependiente Industrias Quimicas Asociadas, S.A,
(IQA, S.A)) por absorcién y disolucién de ésta, transmitiendo todo Su patrimonio en
bloque y a titulo universal 2 La Seda de Barcelona, S.A. La fusion se llevé 2 cabo con
fecha de efectos 1 de enero de 1997,

4

La Seda de Barcelona, S.A. s Ia sociedad dominante del Grupo Seda, que

integra a diversas sociedades con una gestién y accionariado comunes,
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BASES DE PRESENTACION DE ILAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel -

El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria adjuntas,
han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2000, modificados por los efectos de la actualizacion practicada al amparo de]
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes de aprobacion
por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. considera que seran
aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 fueron
aprobadas el 30 de junio de 2000.

b) Comparacién de Ia informacién -

Los estados financieros adjuntos de La Seda de Barcelona, S.A. cerrados e 31 de
diciembre de 2000 y 1999, se presentan de conformidad con los esquemas y la normativa
sobre contabilidad de Sociedades contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma
parcial y adaptacion de la legislacion mercantil a las Directivas de Ia Comunidad Econdmica
Europea en materia de Sociedades y en el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades
Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con
objeto de mostrar Ia imagen fie] del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Ia Sociedad, no siendo Por tanto necesario realizar ninguna adaptacién de los importes
del ejercicio precedente para facilitar Ja comparacion, I, en consecuencia, existen causas
que impidan la comparacién de los estados financieros del ejercicio con los del precedente.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS
o Rl LIV DI RESULTADOS

La distribucién del beneficio del gjercicio se determinard en la Junta General de
Accionistas.

El Consejo de Administracién propondra la siguiente distribucién del beneficio, en
miles de pesetas:

Base de] repario (Miles de Pesetas)

- .. -Beneficio del gjercicio . 301357 R
Reservas voluntarias 4.699.951
5,001,308
Distribucidn
A Reserva legal 30.136
A Reservas voluntarias 4971.172
5,001,308
NORMAS DE VALORACION
a) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares -

Se valoran por el coste de adquisicion, incluyendo el coste de regisiro y
formalizacion de Iz correspondiente patente o marca,

Su amortizacion se realiza linealmente, a razén de un 10%, anual,
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et
b) Inmovilizaciones materiales -

El inmovilizado material se halla valorado 2 coste de adquisicion o de produccién,
gjustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacién vigente en cada momento y entre
las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 6.1. y 12), el cual fue
— aplicado tinicamente 2 los elementos de inmovilizado material que aporté IQA,SA.enla

operacion de fusién llevada a cabo en 1997, Las plusvalias o incrementos netos del valor
resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que
- Testan por completar la vida til de los elementos actnalizados,

Lt

- - : -+ Lasadiciones postericrcs se hallan valoradas 3 coste de adquisicion, el cual incluye
[.' los gastos adicionales generados hasta Ia puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Como excepci6n al criterio anteriormente expuesto, el inmovilizado material incluye
" inmuebles incorporados como consecuencia de la fusidn por adquisicién con el “Patronato
i para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.” realizada en el gjercicio 1993,
que figuran contabilizados a los valores resultantes de tasaciones efectuadas por expertos
independientes (véase Nota 6.2.).

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 1til y los gastos de

; mantenimiento, se cargan directamente a Ia cuenta de pérdidasy ganancias. Los costes

E de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

E Durante el gjercicio la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de

.P 43,6 millones de pesetas.
La amortizacitn de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacién a sy
) fecha de adquisicién y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculindose de forma
lineal en funcién de los afios de vida Gtil estimados y aplicindose sobre los valores de coste,

{’ segun el siguiente detalle:
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Grupo de elementos Y% Amortizacién
Construcciones 1-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobifiario 59,1
Otro inmovilizado 7,2-12,5-16-25

Ademéds de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores
identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan

.

las oportunas provisiones por depreciacion.

No se han producido en dichos bienes la capitalizacion de intereses ni diferencias de
cambio.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una
cantidad fija.
c) Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas -

La Sociedad sigue €l siguiente criterio en la contabilizacién de sus inversiones en
valores negociables:

1. Titulos con cotizacién oficial -

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera Ia
cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del gjercicio o la cotizacién al clerre, la
que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial -

Con carécter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias

provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al

cierre del gjercicio.

En relacién al criterio deserito anteriormente, cabe indicar determinadas
circunstancias especificas relativas z las siguientes participaciones empresariales:

Zien,
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- Catalana de Polimers, S.A.

Las participaciones iniciales equivalentes al 6 1,3% del capital social fueron
recibidas como consecuencia de aportacién no dineraria, a valor nominal inferior al
valor neto contable de I4 rama de actividad aportada.

Las participaciones adquiridas posteriormente hasta completar Ia totalidad
del capital social aparecen reflejadas a precio de adquisicion.

- KD-IQA, SI.

La sociedad se constituyé mediante aportacién no dineraria de la totalidad
del patrimonio que al 30 de noviembre de 1997 integraba la rama de actividad
denominada Planta EPA, propiedad de IQA, S.A. y cuyo neto patrimonial,
resultante del diferencial obtenido a dicha fecha entre los bienes aportados v los
pasivos exigibles correspondientes, ascendia a 310 millones de pesetas, importe
coincidente con el capital social inicial.

- CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Denominada inicialmente Polioles de Tarragona, S.L. file constituida en
1997 mediante aportacién no dineraria de la fuente de produccidn de anhidrido
carbénico, contenido en la corriente gaseosa derivada de la fabricacion de éxido de
etileno, propiedad de IQA, S.A. La valoracion de la aportacién no dineraria
indicada se cuantificé en 520 millones de pesefas y es resultado de valorar esta
actividad en funcién de los beneficios obtenidos por la misma en gjercicios
anteriores, asi como de la capacidad para generar un flujo continuado de beneficios
durante un periodo estimado en diez afios, coincidente con la duracion del acuerdo
establecido con el socio que adquirira la produccién de anhidrido carbonico, todo
ello actualizado a una tasa de descuento del 8,44%. Posteriormente, dicho socio
adquirid el 50% de las participaciones sociales por un importe de 260 millones de
pesetas, siendo registrado con abono a “Ingresos a distribuir en varios gjercicios” el
50% restante (véase Nota 16.3.).
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Las participaciones recibidas, equivalentes al 49% del capital social, se
corresponden con la valoracién efectnada de Ia aportacion al patrimonio de la
sociedad de la rama de actividad consistente en la distribucion, logistica, carga,
descarga y transporte de toda la gama de productos que manufactura y comercializa
La Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes materiales que
configuran una unidad de explotacién auténoma y cuyo importe asciende a 456 4
millones de pesetas (véase Nota 7.2).

- Petrolest, S.1..

Las minusvalias entre el coste y €l valor de mercado s corresponde a
participaciones que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste yel
valor razonable al cierre del ejercicio que se desprende del tiltimo balance aprobado en
Junta General y/o-formulado por el Organo de -Administracién correspondiente a cada
una de las participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta
de "Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacién adjunto,

En este sentido, y como excepcidn al criterio anteriormente expuesto, la Sociedad
en relacién a su participacién en Catalana de Polimers, S.A., KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Petrolest, S.L. ha optado por no provisionar la diferencia
entre los correspondientes valores tedricos-contables de dichas participaciones (véase
Nota 7.3.) y sus respectivos costes de adquisicién fundamentandose en la existencia de
expectativas. razonables de consecucién de beneficios futuros que aseguran Ia
recuperacion de la inversion en las dos primeras y el ahorro de costes que supone para el
Grupo el hecho de que Petrolest, S.X. realice con caracter de exclusividad el servicio de
transporte de toda su gama de productos, En los casos citados, los resultados
presupuestados y contrastados a Ia fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
justifican esta decisién.

En relacion a la participacién en Celtibérica de Finanzas, S.L., Mendilau, S.L., y
Proyectos Voltak, S.L., cabe indicar que todas ellas son sociedades de cartera que en
conjunto poseen el 82% de Industrias Quimicas Textiles, S.A., sociedad adquirida por
La Seda de Barcelona, S.A. a través de las sociedades citadas y de las cuales posee a su
vez el 99% de cada una de ellas (véase Nota 7.3.). Los fondos propios de Industrias
Quimicas Textiles, S.A. ascienden a 4.251,8 millones de pesetas, de los cuales las
sociedades citadas poseen el 82%, equivalente a 3.486,5 millones de pesetas,
circunstancia que ha sido considerada por la Sociedad al objeto de no efectuar Provision
alguna por depreciacién de las participaciones indicadas.
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Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, a empresas del
Grupo y otros créditos, se registran por el importe entregado. En determinados casos
incorporan intereses devengados y no vencidos a la fecha de clerre. La diferencia con el
valor nominal se considera como ingreso por intereses en el ejercicio en que se
devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depdsitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda priblica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adquisicion.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal,

Administraciones Piblicas a largo plazo -
Bajo este epigrafe aparecen registrados los siguientes conceptos:

- En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacién de bases imponibles
negativas que la Sociedad prevé recuperar en los préximos ejercicios, asi como
los impuestos anticipados en relacién con la provision para pensiones
correspondientes a ejercicios anteriores.

- En relacion al Pasivo, la denda no corriente aplazada en concepto de Impuesto
sobre el Valor Afiadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas v
Seguridad Social.

Gastos a distribuir en varios ejercicios -
Corresponden a gastos de formalizacion de deuda por los siguientes conceptos:

- (astos incurridos en la emision de obligaciones convertibles en acciones
acordada en fecha 30 de junio de 1998 por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas (véase Nota 4 Il). Su cancelacién con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias se efectila en un periodo méximo de 5 afios.

- Gastos incurridos como consecuencia de los compromisos adquiridos en relacién
a la exteriorizacion del fondo interno de pensiones del personal pasivo de la
Sociedad, y cuya imputacidn a resultados se efectiia durante el plazo de duracién
de dichos préstamos ( véase Nota 17.1.).

-10 -
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f) Existencias - —_—

Materias primas y otros aprovisionamiehtos

Se valoran al coste de adquisicion de acuerdo con el método del coste medio
ponderado, a excepcitn de los repuestos, que se encuentran registrados por el método de
identificacion especifica por importe de 224,4 millones de pesetas. Al importe obtenido se le
deduce la correccién valorativa por pérdidas reversibles. La estimacién de tales pérdidas se
realiza al cierre del gjercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su coste de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados vy terminados

Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso que, para los
efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afiadiendo al coste
de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

g) Deudores y acreedores por operaciones de trifico -

Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de trafico de la
empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses
incluidos en- el valor de dichas transacciones con vercimiento superior a un ejercicio
econdmico se difieren y periodifican, imputindose a resultados segtin criterios financieros.

h) Provision por insolvencias -
La provision por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados del

gjercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando concurren las siguientes
circunstancias: 2

-11 -
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- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a 12 meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.
- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral,
i) Acciones propias -

Figuran -valcradas por su.coste de adquisicién, registrindose bajo el epigrafe -

“Fondos Propios” la reserva indisponible correspondiente por idéntico importe, de

conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refindido de 1a Ley de Sociedades Anénimas
(véanse Notas 11, 12.1. y 15).

La adquisicién de acciones propias fiue autorizada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio de 2000 y por una duraciéon méxima de dieciocho
meses.

i) Subvenciones -

A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la Sociedad aplica
los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital -

Tienen el caricter deno reintegrables y se valoran por el importe concedido.
Se imputan a los. resultados, linealmerite y en funcién de la vida util del bien
subvencionado.

2. Subvenciones de explotacién -

Se registran contablemente como “Otros ingresos de explotacion” en el momento
de ser notificada su concesion.

-12 -



k) Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios — Ingresos por intereses
diferidos -

Bajo este epigrafe aparece registrada fundamentalmente Ia contrapartida del valor

otorgado a la actividad de produccién realizada por CARB-IQA de Tarragona, S.L. por
la parte que corresponde al Grupo ( véanse Notas 16.3.).

) Provisiones para pensiones y obligaciones similares -

Fondo externo de pensiones

Se efectiian aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la modalidad
de aportacién definida:

- Personal de oficinas centrales de Barcelona: 1% de Ia masa salarial bruta, excluidas
horas extraordinarias.

- Personal de planta industrial de Tana,gbna: porcentaje sobre el salario pensionable, es
decir, sueldo base més antigiiedad, que oscila entre:

- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa.
- Hasta un méximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.
Fondo interno de pensiones
-~ Personal pasivo:
Al amparo de Ia Ley 30/1995 y el RD. 1588/1999, la Sociedad en fecha 23 de octubre
de 2000 ha procedido a la exteriorizacién de sus COmPpromisos con sus trabajadores
pasivos mediante la modalidad de contratacién de polizas de seguros con Norton Life
MPS. '
- Personal activo de la planta industrial de Tarragona -
Corresponde a un fondo interno transitorio constituido en 1995 en concepto de
servicios pasados, con el objeto de cubrir el déficit existente a dicha fecha respecto del plan

de pensiones externo establecido mediante convenio a partir del ejercicio 1993.

p
Incluye el personal que figura en plantilla de fa Sociedad a 1a fecha de ci
incorpord a la misma con anterioridad al 31 de diciernbre de 1994.

-—
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Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacion, los empleados que causen
derecho a cualquiera de las prestaciones que contempla el plan de pensiones tienen derecho
a percibir el importe integro del fondo interno individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto
independiente, mediante capitalizacién individual. Bl rendimiento del fondo esta vinculado al
que obtiene el plan de pensiones externo mencionado en el punto anterior, equivalente al
0,927% anual negativo en 2000. Puesto que la Ley de Presupuestos Generales del Estado
para el gjercicio 2001 amplia el plazo de exteriorizacidn de los COMPIomisos por pensiones
hasta el 16 de noviembre de 2002, la Sociedad fiene previsto exteriorizar el compromiso
con el personal activo antes de la fecha anteriormente mencionada,

Prejubilaciones

El pasivo del balance de situacién adjunto recoge el coste estimado a satisfacer,
resultante de acuerdos individuales de prejubilacién suscritos entre la Sociedad y sus
empleados,

La provisi6n incluye los siguientes compromisos de pago por parte de la Sociedad:

- Complementoc mensual de la prestacion por desempleo que reciba Ia persona
prejubilada, que garantiza un neto anual pactado entre ambas partes.

- Pago de una prima Unica a una entidad de seguros que se corresponde con el valor
actual a la fecha de contratacién de la péliza de seguro de la provisién matematica del
complemento de pensién garantizado por la Sociedad al empleado hasta su
fallecimiento.

Complementos de pensiones no previstos en Convenio

Los pagos efectuados por Ia Sociedad en concepto de complementos de pensiones

al personal, no previstos en Convenio, se imputan directamente a la cuenta de peérdidas y

ganancias habiendo supuesto en el ejercicio 2000 un importe de 18,5 millones de pesetas.

No se constituye provisién alguna por este concepto puesto que podria interrumpirse su

pago en cualquier momento si la situacién de la Sociedad asi [o requiriese,
4
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Con fecha 30 de junio de 1998 la Junta General Qrdinaria v Extraordinaria de

Accionistas acord6 la emision de obligaciones convertibles en acciones por un importe
total de 6.000 millones de pesetas y cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

1) Obligaciones convertibles -

- Denominacién: “La Seda de Barcelona, S.A., emisién de obligaciones
convertibles 19987,

- Obligaciones nominadas en pesetas, emitidas a la par y libres de gastos para el
suscriptor.

- Tipo de interés equivalente al EURIBOR + 0,75%.

- Obligaciones admitidas a cotizacién oficial en el mercado contimio de
obligaciones convertibles, y representadas mediante anotaciones en cuenta.

- Convertibles-en acciones,-en sicte opciones o periodos de conversidn a los tres,
seis, doce, dieciocho, veinticuatro, treinta y treinta y seis meses, desde Ia fecha de
desembolso coincidiendo con cada uno de los periodos de interés.

- Vencimiento: Tres afios, desde la fecha de emisidn.

Asimismo, la Junta General de Accionistas autoriz6 al Consejo de Administracidn
de la Sociedad a:

- Suprimir totalmente el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, en
interés de la Sociedad.

- Modificar €] articulo de los estatutos sociales correspondientes al capital social,
para adecuarlo a la ampliacién o ampliaciones de capital que pudieran llevarse a
cabo como consecuencia de la conversién de obligaciones en acciones.

Las obligaciones fizeron suscritas y desembolsadas por inversores institucionales de
la siguiente manera:

(Miles de Pesetas)

- 200 anotaciones en cuenta, de 25 millones

- de pesetas cada una, el 29 de septiembre de 1998 5.000.000
- 40 anotaciones en cuenta, de 25 millones

de pesetas cada una, el 28 de noviembre de 1998 1.000.000

2 6.000.000
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El primer perfodo de conversién de las obligaciones en acciones finalizé el 29 de
diciembre de 1998, fecha en que fieron objeto de conversion 200 obligaciones,
representativas de un nominal de 5.000 millones de pesetas, a un precio de conversién de
850 pesetas por accion.

Con fecha 25 de enero de 1999, el Consejo de Administracion de la Sociedad
adopt6 el acuerdo de ampliar el capital social en 2.941,2 millones de pesetas, mediante la
emision y puesta en circulacién de 5.882.367 acciones ordinarias de la serie B, de 500
pesetas de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta, con una
prima de emisién de 350 pesetas por accién, que supuso un total de 2.058,8 millones de
pesetas, ampliacién cuyo efecto se registrd contablemente en el gjercicio 1998,

m) Deudas con entidades de crédito -

~—--L.2s-deudas-con-entidades de crédito por -préstamos y créditos recibidos. figuran--- — -
contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses financieros devengados y
pendientes de pago al cierre del gjercicio figuran separadamente en el epigrafe "Deudas por
intereses" del balance de situacion adjunto.

n) Ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos se imputan en funci6n de la corriente real de bienes ¥y servicios
que representan, y con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los
riesgos vy las pérdidas previsibles, aim siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacidn todos los descuentos, incluidos o 1o en factura, que
no obedecen a pronto pago. Estos 1iltimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demés bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Asiadido
(IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos pdsteriores a la emisién o recepcidn, en su caso, de la factura
originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otzasEH

analogas, asi como los descuentos por volumen se registran diferencia wt%ggdc%;fos%%
. . . £y T . 2 R
importes de las ventas o compras de bienes v de los Ingresos o gasto; ,;"p?)1;?*5.31'\}1(:16&-\""\‘3\,1

o s LT e X
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i)  Transacciones en moneda extranjera - —_—

La conversién en moneda nacional de las operaciones efectuadas en moneda
extranjera y sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

1. Inmovilizaciones materiales ¢ inmateriales -

La conversién en moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicién o
coste de produccién, el tipo de cambio vigente en Ia fecha de la incorporacion de los
bienes al patrimonio de Ia Sociedad.

2. Existencias -

- -El precio_de adquisicién se convierte en moneda nacional aplicando el tipo de.___ __ __ _
cambio vigente en la fecha en que se realiza la adquisicion correspondiente,

3. Créditos y débitos -

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos en moneda extranjera se
efecttia aplicando €l tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién, traspasando
a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que se producen en el
momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del ejercicio se determiné la valoracién de los saldos deudores y acreedores
en moneda extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2000,
imputéndose a resultados las diferencias obtenidas.

0) Impuesto sobre Sociedades -

Para la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades, se han considerado las
diferencias que pudieran existir ¢nire el resultado contable y el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la
cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por el
Impuesto sobre Sociedades del efercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que Ia
base imponible del impuesto resulte positiva.

-17-
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p) Transacciones con sociedades del Grupo -

Las transacciones entre sociedades del Grupo se efectuaron en las mismas
condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con la Sociedad.

q) Clasificacion de los saldos entre corto ¥y largo plazo -

En el balance de situacién adjunto se consideran como operaciones a largo plazo
aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2000 es superior a doce meses.

-18 -
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INMOVILIZACIONES MATERTALES
S0 Y oA UGS MATERTALES

6.1.  Segiin se indica en la Nota 4 b), Ia Sociedad ha procedido a la actualizacién de los
valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras,
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Jurtio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2000 es COomo sigue:

(Miles de Pesetas)
Amortizacién  Efecto
Incremento Acumulada  Neto

Terrenos 83.496 - 83.496
Instalaciones técnicas y maquinaria 477861 (280.421)  197.440
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 5.956 (5.149) 807
Otro inmovilizado 53 (53) -
S567.366 285.623) 281743

El efecto de la actualizacion sobre Ias amortizaciones del gjercicio ascendié a 57,9
millones de pesetas. Para el ejercicio 2001, dicho efecto se ha estimado en 55,6 millones de
pesetas. -

6.2,  Como consecuencia de la fusidn realizada en el ejercicio 1993 de la Fundacion
Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de La Seda de Barecelona, S.A.” con la
Sociedad, ésta incorpord en su activo determinados inmuebles al valor resultante de

tasacion de expertos independientes (véase Nota 4 b)), cuyo valor al 31 de diciembre de
2000 se corresponde con el siguiente desglose:

(Miles de Pesetas)
Valor segtin tasacion del activo 356.308
Amortizacion acumulada
Valor neto A
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6.4.  Bienes totalmente amortizados -

El importe de los bienes totalmente® amortizados al 31 de diciembre de 2000
asciende a 10.293,9 millones de pesetas y su detalle es el siguiente:

(Miles de Pesetas)

Instalaciones técnicas y maquinaria 10.176.833
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 90.939

Otro.inmovilizado 26.157 .
10.293 929

6.5.  Bienes afectos a garantia -

El importe de los bienes afectos a gamnﬁa se corresponde con el siguiente detalle
(ciffas expresadas en miles de pesetas):

Tipo de Importe de
Elemento de inmovilizado carga lacarga Beneficiario
Hipoteca a favor del Insting Ciétala de
Finanees por diversos préstamos otorgados
a Viscoseda Barcelona, S.1.
Fincas registrales n° 4.313, 4.315, 11.531, Hipoteca 604.910
11.535, 11.537, 13.570 y 13.572, situadas
en1 el término municipal de Taragona, con Hipoteca a favor de la Agencia Estatal de
una superficie total de 324.468 m*. Hipoteca 3.947.511 la Administracién Tributaria
Préstamo otorgado en 1997 por el Institur
Catals de Finances a la sociedad
Hipoteca 245000 dependiente KD-IQA, S.L.
Finca registral n® 750, situada en Alcald de Administraciones Piblicas
Henares (Madrid) Hipoteca 486367 (véase Nota 22.1.)
Hipoteca 650,000 Hipoteca a favor de Banco Sabadell
Fincas wrbanas en Barcelona, ¢/ Provenza,
n® 269 (nfmeros 7.596, 7.604, 7.606 y Hipoteca de méximo para operaciones
7.610)., Hipoteca 400.000 financieras diversas.
6.333.788
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Largo plazo -

7.2.  Participaciones en empresas del grupo y asociadas -

La composicion de este epigrafe, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Participacién
Sociedades del Grupo (Miles de Pesetas) Directa
-Catalana de Polimers, S.A. 11.108.000 86,22%
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 600.329 100,00%
Celtibérica de Finanzas, S.L. 348.863 99,00%
Mendilau, S.L. 309.375 99,00%
Proyectos Voltak, S.I.. _ 300.299 99,00%
CARB-IQA de Tarragona, SL. 208.000 50,00%
Hispano Quimica, S.A_ (Sociedad Unipersonal) 24.825 100,00%
Inseda, S.L. (Sociedad Unipersonal) 9.000 100,00%
Soket, S.L. (Sociedad Unipersonal) 500 100,00%
ANERIQA, AIE.. 180 90,00%
12.909.371
Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. 456.351 49,00%

13.365722

Los movimientos més significativos registrados durante 2000 en relacién a las
participaciones indicadas han sido los siguientes:

-4 .
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KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) -

Con fecha 17 de marzo de 1999 y mediante acuerdo de la Junta
General y Universal de Socios de la sociedad, se procedi6 a un aumento de su
capital social por compensacién de parte de los créditos concedidos a ésta por
La Seda de Barcelona, S.A., instrumentandose el referido aumento mediante la emisién
de 14.000 nuevas participaciones sociales de 10.000 pesetas de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente del nimero 31.001 al 45,000, ambos inclusive, que
tienen las mismas caracteristicas y los mismos derechos y obligaciones que las emitidas
hasta la fecha. Dichas participaciones se emitieron con uma prima de emisién por
participacién de idéntico importe al valor nominal de cada una de las nuevas

participaciones. En conseeuencia; los-créditos capitalizados ascendieron a 280 millones. de

pesetas y el nuevo capital social quedé constituido por 45.000 participaciones sociales de
10.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
existiendo adicionalmente 140 millones de pesetas en concepto de prima de emisidn
correspondiente a las nuevas participaciones sociales emitidas,

Posteriormente, y en aplicacién del mismo acuerdo de Junta General de Socios
indicado, se establecié la admision en el accionariado de la sociedad de un nuevo participe
que adquiri6 las titularidad del 16,67% del capital social mediante la permuta de acciones de
La Seda de Barcelona, S.A., equivalentes a 7.500 participaciones sociales
correspondientes a la primera emisién, de 10.000 pesetas de valor nominal cada upa de
ellas. Dicha participacién fue adquirida integramente por La Seda de Barcelona, S.A.
durante el gjercicio 2000, con lo cual Ia sociedad adquirid nuevamente el cardcter de
unipersonal.

CARB-IQA de Tarragona, S.L. -

Con fecha 3 de febrero de 2000, la Junta General y Universal de Socios de la
sociedad acordd proceder a la reduccién de su capital social por importe de 52 millones de
pesetas, siendo restitnido dicho importe a los socios mediante Ia restitucion parcial de 1.000
pesetas del valor nominal de cada una de las participaciones. Como consecuencia de dicha
reduccién de capital, éste queda establecido en 416 millones de pesetas, representado por
52.000 participaciones de 8.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, no existiendo
variacién alguna en la asignacion de las mismas, y en consecuencia, la participacién de
La Seda de Barcelona, S.A. asciende a 208 millones de pesetas, equivalente al 50% del
capital social. A

-25 .
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Con fecha 5 de diciembre de 2000, Ia Sociedad procedié a la cancelacién del
contrato de opcién de compra y venta suserito con Ashli Chemicals (Holland) B.V. de fecha
19 de octubre de 1998 sobre las acciones que poseia de Iberpotash, S.A. por importe de
1.141,8 millones de pesetas, de los cuales 122,6 millones de pesetas corresponden a los
intereses acordados en el mencionado contrato de compraventa, equivalente al 9,5% anual,

Celtibérica de Finanzas, S.L. — Proyectos Voltak, S.L.- Mendilau, S.L.-

- Durante el ejercicio 2000 se-procedié-a la-adquisicién del 99% de lastres sociedades - - - -

indicadas por los importes reflejados en el desglose anterior. Dichas sociedades, que se
encuentran sometidas al régimen de transparencia fiscal, son a su vez poseedoras del
36,67%, 33,33% y 12% de Inquitex, S.A., respectivamente. Dentro del contexto de esta
operacion y al objeto de reflejar adecuadamente el valor de las participaciones adquiridas
directa e indirectamente por La Seda de Barcelona, S.A., se procedié a la venta a
Inquitex, S.A. del 13,78% de Catalana de Polimers, S.L., motivo por el cual la
participacion que la Sociedad posee en Iz actualidad de ésta tiltima es del 86,22%.

Hispano-Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) -

Durante €l gjercicio 2000, Ia Sociedad ha adquirido la totalidad de Ias acciones de
Hispano Quimica, S.A. asumiendo &sta el caricter de unipersonal, estando constituido en
la actualidad su capital social por 27.000 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada
una de ellas.

.28 -
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- 74.  Créditos a empresas del grupo -
Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, se coxresﬁonde con el siguiente

- detalie: .
e (Miles de Pesetas)

Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) 3.173.257
- Celtibérica de Finanzas, S.L. 1.199.279

Proyectos Voltak, S.L. 1.095.001
- Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.416.704
: Mendilau, S.L. 193.860
LA - S 1.078,101
2
{
r - Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) -
' Corresponde a un préstamo concedido a dicha sociedad cuyo vencimiento es el 31
- de diciembre de los ejercicios 2001 al 2009, ambos inclusive ¥ que devenga un tipo de

interés del 4% anual.

N - Celtibérica de Finanzas, S.L.- Proyectos Voltak, S.L.- Mendilau, S.L.-

Los importes registrados para cada una de las sociedades se refieren a
préstamos concedidos cuyo vencimiento es el dia 28 de diciembre de 2001, sin devengo
alguno de intereses dada su condicién de sociedades transparentes, destinados a la
adquisicion de forma exclusiva e integra de acciones de Industrias Quimicas Textiles,
- S.A., sociedad que forma parte del perimetro de consolidacién del Grupo.

-Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) -

El importe registrado corresponde a una Iinea de crédito concedida a esta

sociedad cuyo vencimiento es el 31 de diciembre de 2002, prorrogable tacitamente por

- periodos anuales. El importe dispuesto asciende a 1.416,7 millones de pesetas y el tipo de
interés devengado es del 4% anual sobre el saldo dispuesto. Los intereses devengados
correspondientes a los ejercicios 1999 y 2000, incorporados en el saldo reflejado al 31 de

diciembre de 2000, ascienden a 51,4 millones de pesetas para cada uno de los ejercict \
£ % G4
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Su composicién, a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

7.5.  Ofras participaciones en empresas -

Participacién
Sociedad (Miles de Pesetas) Directa
E-Chemical Park, S.A. 2.625 35,00%
Materiales Industriales, S.A. 295 11,10%
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 16.647 11,00%
Consorci d”Aigiies de Tarragona 8.508 2,40%

Emisario de Morell 30.000 5,00%
: 58,075

7.6.  Oftros créditos -

Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, se corresponde con el siguiente

detalle;
(Miles de Pesetas)
SLIR, S1. 135.000
Cydeplas Pet, S.L. 1.133 481
Préstamos al personal 2925
1.271.406
-SLIR, S.L.

El importe registrado responde a un préstamo concedido a esta sociedad,
cuya actividad es coincidente con la estrategia de diversificacién de negocio del
Grupo. Su vencimiento se corresponde con el 15 de noviembre de 2004 y devenga
un tipo de interés equivalente al EURIBOR. + 0,5%.

- Cydeplas Pet, S.L.

Corresponde bésicamente al importe generado por operaciones devengadas
durante el ejercicio, instrumentado como préstamo a largo plazo con vencimiento en
fecha 30 de diciembre de 20091 y garantizado mediante contrato de prenda
mobiliaria.

=30 -
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Corto plazo -

7.8.  Cartera de valores a corto plazo -

Inversion correspondiente a la adquisicion de 548 acciones de Endesa,

7.9.  Ofros créditos -

Su composicion, al 31 de diciembre de 2000, es Ia siguiente:

(Miles de Pesetas)

SWISSPARTNERS, Litd. 265.000
Imposiciones a Plazo Fijo _ 179.032
Depbsito en cuenta corriente 9.000

453,032
SWISSPARTNERS, Litd. —

Este importe corresponde a un préstamo concedido a dicha sociedad ¥ que devenga
un tipo de interés equivalente al EURTBOR + 0,5%.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y del resto de inversiones

financieras analogas fire del 3,9% amual para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2000, -

7.10.  Inmovilizaciones financieras afectas a garantia -

Al 31 de diciembre de 2000 figuran en garantia del pago de determinadas deudas,
por importe global de 103,8 millones de pesetas, Imposiciones a plazo fijo y Depésitos en
garantia de obligaciones contraidas por Cydeplas Pet, S.L. por operaciones de renting,
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EXTISTENCTAS

Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Materias primas y auxiliares 538.369
Repuestos 224,450
Productos terminados 258.849
Provision por depreciacién (4.069)
1.017.599

No existe ningfin tipo de limitacion a Ia disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en
el activo por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias,

El abono a resultados del presente ejercicio en concepto de provision de existencias
aplicada, ha ascendido a 13,8 millones de pesetas.
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EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Corresponden & saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales
entre las sociedades indicadas.

Su composicidn, al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)
Corto Plazo Largo Plazo
Deudor Acreedor Deudor  Acreedor
Sociedades del Grupo
Catalana de Polimers, S.A 957.570  120.485 - -
Viscoseda Barcelona, S.IL. 2.882.904 48.094 - -
Inseda, S.L. 8.700 21.822 - -
Hispano Quimica, S.A. 37.101 - - -
ANERIQA, AIE. 422088  457.017 - -
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 10.333 - - -
KD-IQA, SL. 509.927 9.902 - -
Soket, S.L. o4 - - -
4828717 657.320 - -
Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. 3.092 62.650 - -

4831809 719970 - -
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ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio
representan aproximadamente un 4,94% del capital social, dotdndose a tal efecto y. por su
coste de adquisicién la correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 12.1. y 15), de
conformidad con e] articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
El nimero total de acciones propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a
1.131.741, con un coste medio de adquisicién de 637,53 pesetas/accion. El valor de cotizacidn
ala fecha de cierre del ejercicio de las acciones de Ja Sociedad fire de 439,26 pesetas/accidn.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, existia un acuerdo con
terceros-ajenos -al Grupo por ¢l cual dicha autocartera se engjena en cuantfa e importe unitario
por accién suficientes para no precisar dotacién alguna, evidencidndose de esta manera que el
fin ditimo de dicha autocartera es Ia enajenacidn de la misma. El precio de venta por accién
establecido refleja, entre otros aspectos, las expectativas del Grupo en cuanto que las mismas
incorporaban el efecto de diversificacién y potenciacion de negocio reakizado, asi como la
evolucion de sus resultados individuales y consolidados, segin se definen en su Plan
Estratégico.

Asimismo, del total de dichas acciones se encuentran pignoradas 762.786 en garantia de
devolucién de dos préstamos concedidos por importe nominal de 520 y 25 millones de pesetas
(véase Nota 19.3).
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13.

14.

[ S © e N e el . . - B

CAPITAL SOCIAL

La Junta General de Accionistas Ordinarda y Extraordinaria de la Sociedad
celebrada en fecha 29 de junio de 1999, acordé por unanimidad la amortizacidn de las 4.959
acciones, de 250 pesetas nominales, de Iz serie A y subsiguiente reduccién del capital social
en 1,2 millones de pesetas, mediante la devolucion a los accionistas tenedores de dichas
acciones, con cargo a reservas, de 426.6 pesetas por accidn, importe correspondiente a su
valor tedrico contable al 31 de diciembre de 1998 ¥ que supuso un desembolso total de 2,1
millones de pesetas . Después de esta reduccién de capital, éste queda formado por
22.898.417 acciones ordinarias, de la sere B, de 500 pesectas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida
la autocartera (véase Nota 11),.se corresponden con el siguiente detalle:

%
Accionista Participacid

Fondos de Inversién asesorados por \

Société Générale . 14,00
Iberseda, S.I. 6,00
Inversiones Tbersuizas 7,00
Jacinto Soler Padro 8,00
Pedro Prat y Ramén Oller 400
Inversiones Hemisferio (Grupo Planeta) 3,00
FIATC Mutua de Seguros 3,00

PRIMA DE EMISION

En relacién a este importe, el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.
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15.

RESERVAS

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)
Reservas restringidas
Reserva legal : 1.817.207
Reserva para acciones propias 721.520
Reserva por capital amortizado 1.008.253
Reservas de libre disposicién
Reservas voluntarias 4.699.951
) 8.246.931

Reserva legal -

De acuerdo con el articulo 214.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios liquidos, antes de
deducir impuestos y cualguier otra participacion, hasta que el fondo de reserva constituido
alcance el 20% del capital social desembolsado. I.a reserva legal mientras no supere el
limite indicade solo podra destinarse a Ia compensacién de pérdidas en el caso de que no _
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2000 e] importe de la reserva legal no cubria el 20% del
capital social.

Reservas para acciones propias -

Segun se indica en la Nota 11, la Sociedad ha procedido en aplicacion del articulo
79.3. del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anodnimas, a dotar la reserva
indisponible correspondiente al coste de adquisicién de las acciones propias en poder de
ésta.

-30.
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Reserva por capital amortizado -

De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, la Sociedad procedié a dotar una reserva por el valor nominal
de las acciones propias amortizadas en 1996 (1.007 millones de pesetas) y que fizeron
adquiridas por la Sociedad en dicho gjercicio a titulo gratuito. La reserva dotada solo
podrd ser dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del
capital social.

- 40 -
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18.

19.

-5

P

EMISTIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Corresponde al importe pendiente de conversién de la emisién de obligaciones
efectuada durante el gjercicio 1998 (véase Nota 4 1I)). El saldo pendiente podr4 ser objeto
de conversion en acciones en los periodos semestrales comprendidos entre marzo de 2000 v
septiembre de 2001,

La emisién se halla garantizada a favor de los obligacionistas con el patrimonio
universal de la Sociedad.

Los intereses devengados durante 2000, en relacidn con la totalidad de
la -emisién--pendiente - de conversién, ascienden a 39,6 millones de pesetas, de los

cuales 11,7 millones de pesetas se encuentran devengados y pendientes de vencimiento
(véase Nota 20.2.).

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

19.1. La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miiles de Pesetas)
Dispuesto Limite W
Tipo de operacién Cortoplazo  Largoplazo  Concedido Disponible
Préstamos y créditos 1.879.784 2.223913 650.000

Efectos descontados 1.834.924 - 1.925.000 51.000
3714708 2223913 2.575.000 91.000

® Corresponde a operaciones a corto plazo.

- 44 -
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19.2. Préstamos y créditos a largo plazo -
Refleja las siguientes operaciones:

- Préstamo otorgado por nominal inicial de 1.500 millones de pesetas de los cuales 326
millones se encuentran registrados a corto plazo. Su vencimiento es el 30 de marzo de
2001 y devenga un tipo de interés anual variable, referenciado al EURIBOR.

- Crédito por importe total de 650 millones de pesetas, con vencimiento en fecha 1 de
febrero de 2002 y a un tipo de interés anual para el primer perfodo del 5,5%, revisable
en funcién de la variacion del EURIBOR_

19.3. Préstamos y créditos a corto plazo -

Corresponde a operaciones de financiacién con vencimiento no superior a un

afio, habitualmente promrogables por perfodos sucesivos de un afio de duracién y a las

que se aplica un tipo de interés anual variable, referenciado a la evolucion dej EURIBOR.

A la fecha de cierre de] ejercicio el importe de los gastos financieros devengados y
10 vencidos asciende a 4,4 millones de pesetas. _
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1)

Los vencimientos de la denda a largo plazo con Administraciones Piblicas, de
conformidad con el acuerdo alcanzado, se distribuyen como sigue:

(Miles de Pesetas)

2002 2003 2004 2005

Hacienda Publica 276.868 608753 731162 -
Seguridad Social 294662 321181 _350.088  381.596
370530 929934 1131250  381.596

20.2. Otras deudas -

2006y
siguientes  Total

- 1.666.783

203.492 1.551.019
03,4 3.217.802

E

La composicion de este epigrafe al cierre del jercicio es la siguiente:

Norton Life M.P.S (véase Nota 17. 1)

SWISSPARTNERS, Ltd.

Centro para el Desarrollo Tecnolbgico Industrial (CD.T1)
Intereses financieros devengados pendientes de vencimiento
(noviembre y diciembre 2000), correspondientes

a las obligaciones convertibles (véase Notal8)

Pagarés pendientes de vencimiento

Otros

-47-

(Miles de Pesetas)

Corto Plazo LargoPlazo

104.905 -

- 400.000
17.860 89.280
11.733 -

129424 167.491
200.708 £9.290
464.630 756,061




Los aspectos mis significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- SWISSPARTNERS, Litd.

Corresponde a un  préstamo que debe ser reintegrado por La Seda de Barcelona,
S.A. en un plazo méximo de 18 meses, devengando wm interés anual equivalente al

EURIBOR a 1 afio ms diferencial de 0,5%.

Con fecha .28 de mayo de 1998 el Centro

- - Gentro-para-cl-Desarrolle Tecnolégico Industrial (C.D.T.L)

para el Desarrollo Tecnolégico Industrial

(C.D.T.L) concede un préstamo z la Sociedad por importe de 148,9 millones de pesetas
destinado a la financiacién de un proyecto para la obtencién de EPA y DHA, mediante la
utilizacién de carbono. Los vencimientos establecidos son anuales a satisfacer entre el 30
de junio de 1999 y el 30 de junio de 2003, no devengando tipo de interés alguno.

4

AR .




B~

21.

SITUACION FISCAL

21.1. Conciliacién del! Resultado Contable con la B

sobre Sociedades -

Resultado contable del gjercicio
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:

- Imputacién por sociedades
en transparencia fiscal (véase Nota 7.2.)

- Recargos Administraciones Pblicas
(Véase Nota 27)

- Ofros gastos no deducibles

- Ingresos no imputables fiscalmente
Diferencias temporales:

- Dotacién provisién Fondo de Pensiones
- Aplicacién por pago pensiones

- Libertad amortizacién RDL 2/1995
Compensacion de bases

imponibles negativas

de ejercicios anteriores

Base imponible
Resultado fiscal g

-49 .

77

ase imi:)onible del Impuesto

(Miles de Pesetas)
Auvmentos  Disminuciones Importe
- - 301.357
210.761 - 210.761
120.664 - 120.664
117.569 - 117.569
54.130 - 54.130
- (90.261) (90.261)
146.442 - 146.442
- (148.033) (148.033)
1.425 - 1.425
- (714.054) (714.054)



De acuerdo con el criterio de contabilizacién mencionado en la Nota 4 0), el
importe contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2000, se ha calculado realizando las siguientes operaciones:

(Miles de Pesetas)

Resultado contable del gjercicio

antes de impuestos 512.118
Diferencias permanentes 202.102
Resultado contable ajustado _ 714.220
35% sobre Resultado contable ajustado 249,977
Imputacién por sociedades en

transparencia fiscal (39.215)
Impuesto sobre Sociedades devengado 210,761

21.2. No obstante y en aplicacién de Ia Resolucion de 9 de octubre de 1997 del ICAC, Ia
afloracién del crédito impositivo en 2000, posterior al gjercicio en que se origing, produce
una reduccién del gasto por Impuesto sobre Sociedades mediante un abono en la cuenta
“Ajustes positivos en la imposicién sobre beneficios” y en consecuencia, el resultado del
ejercicio antes y después de impuestos es coincidente, una vez aplicado el efecto de las
sociedades que imputan en régimen de transparencia fiscal ( véase Nota 7.2 )..

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de preseripcién de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad tiene abiertos a nspeccion por el
Impuesto sobre Sociedades los gjercicios 1998 al 2000, ambos inclusive, y para el resto de
impuestos principales que le son aplicables los ejercicios 1999 y 2000,

En relacién a los ejercicios no prescritos, los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

-50-
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22. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

En relacién a este punto y complementariamente a Io ya expresado en las Notas
6.5., 7.10. y 11 anteriores, la Sociedad al 31 de diciembre de 2000 tenis avales prestados a
sociedades del Grupo v ante terceros por importe de 7.134,8 millones de pesetas y 303,9
millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente y de conformidad con los acuerdos de
constitucion de Catalana de Polimers, S.L., Ia Sociedad aportod a esta entidad garantia
sobre cualquier pasivo eventual de caracter fiscal, legal, social o laboral que pudieran
surgir como consecuencia de Ia aportacion de rama de actividad que dio origen a la
constitucién de la sociedad indicada,

23. CONSUMO DE MATERTAS PRIMAS Y QTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

Su composicién al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Pegetas)

Compras de materias primas y
otras materias consumibles 12.938.178
Variacién de existencias (175.806)

12762372

24.  GASTOS DE PERSONAL

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 1999, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)
Sueldos y salarios 985.408
Seguridad Social a cargo de Ia empresa 241418
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 54,776
Otros gastos sociales 63.610
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25.

26.

ke e -l e

Nimero medic de personas empleadas

profesionales segiin convenio -

Categorias

Personal directivo y
mandos intermedios

Técnicos

Personal de fabricacion

en el ejercicio distribuido por categorias

Nimero medio de

——Empleados

co

\o

& 2

VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES

El importe registrado en este epigrafe corresponde en su totalidad a la dotacién ala

provision para insolvencias de trafico.

GASTOS DE REESTRUCTURACION DE PLANTILLA

Corresponde al importe generado durante el ejerc:icio.

prejubilaciones (véase Nota 17. )

-53.

en concepto de

o O

n.
e
[

K

A«

)
3 i
1

-

G N E L
GENSPRE
T e




27.

GASTOS EXTRAORDINARIOS
a2t LA IRAURDINARIOS
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Regularizacion de saldos deudores 171.047
Servicios de terceros 130.506
Recargos Administraciones Piiblicas ('véase Nota 21.1) 117.570
Sanciones fiscales 197

419320

Regularizacién de saldos deudores -

El importe registrado debe ser considerado conjuntamente con el reflejado como
“Ingresos extraordinarios” (véase Nota 29). Ambos importes son consecuencia de la
asuncién por La Seda de Barcelona, S.A. de determinados derechos de cobro y
compromisos de pago cuyo titular inicial era Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal), quien con fecha 29 de febrero de 2000 vendi6 su actividad a un tercero ajeno
al Grupo, quien en los acuerdos iniciales debia hacerse cargo del buen fin de todog los
derechos de cobro y compromisos de pago existentes a dicha fecha. No obstante, este
ultimo aspecto no fue aceptado en toda su extensién por el adquiriente y debido a ello, los
derechos de cobro y compromisos de Pago no satisfechos a su vencimiento y asumidos por
La Seda de Barcelona, S.A., fiieron registrados como gastos e ingresos extraordinarios
debido a la naturaleza de Ia operacién que origing dicho registro.

Servicios de terceros -

El importe registrado corresponde integramente al coste de los servicios de
intermediacién abonados a un tercero ajeno al Grupo en concepto de intervencién y
asistencia técnica en la venta de la actividad de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal).

-S54 .
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IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
=———==n i on L LINRA DE NEGOCIOS

Su composicidn al cierre del gjercicio era la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Ventas 16.041.483

Rappels sobre ventas (99.648)

Prestaciones de servicios 198.264
16,140,099

El importe neto de Ia cifra de negocios distribuido por zonas geogrificas presenta el
siguiente detalle;

Zona geografica (Miles de Pesetas)
Nacional 14.123.143
Europa 1.977.072
Resto de paises 35.884
16,140,099
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
=x2owtlo LA TRAORDINARIOS

Su desglose al 31 de diciembre de 2000, es el siguiente:

(Miles de Pesetas)
Exceso de provisién de otros acreedores (véase Nota 27) 92.588
Exceso de provisién de Administraciones Publicas 54.501

Otros
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TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA:

El volumen de transacciones en moneda extranjera, fundamentalmente compras y
ventas, asciende a 1.964,7 y 4644 millones de pesetas, respectivamente, y se corresponde
con el signiente desglose:

Moneda (Importes en miles de divisas)
Ingresos Desembolsos |
ITL 10.466.915 3.720
DEM 11.951 12
FRF 1.913 61
USD - 2418
NLG - 387

En-este-sentido las cuentas a cobrar Y pagar en moneda extranjera al 3]-de
dictembre de 2000 ascienden a 287,6 y 263,5 millones de pesetas respectivamente y sy
distribucién en divisas es como sigue:

Moneda (Importes en miles de divisas)
Deudoras Acreedoras
- ITL 1.096,028 3.720
DEM 23272 14
FRF ‘ 1 317
USD - 1.392
NLG - 67
MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2000 y en aplicacién de la estrategia a largo plazo definida
por ¢l Grupo, la Sociedad ha seguido realizando inversiones en activos fijos destinadas a Ia
proteccion del medio ambiente cuyo importe asciende a 20,1 millones de pesetas. En lineas
generales, el objeto de las mismas se define en la mejora de Ias condiciones de
almacenamiento, clasificacion Y procesado de los residucs y efluentes generados en lag
distintas fases del proceso productivo, para favorecer su recuperacion y tratamiento
posterior, la reduccién de las emisiones atmosféricas procedentes de equipos, instalaciones y
operaciones de dicho proceso, la reduccisn del consumo de agua y de Ia carga
contaminante vertida a las aguas residuales,

: q

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente eje{gjfei%ﬁ;em\
ascienden a 38,2 millones de pesetas. Se incluyen Ios gastos de transporte y gestion eterngss 5 :?N
de los residuos asf como los asociados 3 1 operacién de la planta de efluentes quimios;+ K A\’
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34.

35.

PROCESO DE ADAPTACION A LA MONEDA' UNICA EUROPEA -

La Sociedad esta desarrollando en Ja actualidad los procedimientos de conversian
necesarios a efectos de proceder a la implantacién de un sistema contable en moneda euro,
al objeto de realizar el proceso de adaptacion a la moneda tinica europea dentro del periodo
transitorio y de conformidad con la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccion
del Euro (B.O.E. de 18 de diciembre de 1998). A tal efecto, se ha efectuado el anlisis del
impacto de la infroduccién del euro para todas las sociedades del Grupo, determinindose
diferentes perfodos de implantacién ¥, concretamente, para los temas relacionados con e

ambito contable, la fecha de conversion se ha establecido al final del periodo transitorio.

OTRA INFORMACION
Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores -

Durante e ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha devengado
por- retribuciones- satisfechas -2 fos-miembros del Cousgjo de Administracidn y por las-
funciones que desempefian como integrantes del mismo, un importe que asciende a 9,4
millones de pesetas.

No se les ha concedido ningim tipo de crédito o anticipo; las aportaciones al Fondo
de Pensiones correspondientes z los Administradores han ascendido a 542.000 pesetas,

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Ampliacién de Capital Social.-

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad autorizd en fecha 29 de
junio de 1999 al Consejo de Administracién y delegé en éste la facultad de proceder, en un
plazo méximo de cinco afios, 2 Ia ampliacién del capital social hasta e limite maximo del
50% del mismo, esto es, 5.724,6 millones de pesetas, mediante la emision de nuevas
acciones a desembolsar mediante aportaciones dinerarias. Asimismo, dicha autorizacién
delegaba en €] Consgjo de Administracidn el establecimiento de las restantes condiciones de
la emisién y de Ia formalizacién de Ia susctipcion no fijadas por la propia Junta General de
Accionistas. : - T s :

En uso de dicha autorizacion, el Consejo de Administracién acordé en fecha 9 de
febrero de 2001 aumentar ¢ capital social en 4.547.5 millones de pesetas, mediante la
emisién y puesta en circulacion al tipo de la par de 9.095.003 nuevas acciones, solicitando la
admisién a cotizacién oficial de Jas mismas. Las acciones a emitir presentan las mismas
caracteristicas que las que representan el capital social actual de la Sociedad.

1 : . ., ., . - o g
convertibles en acciones, pendientes de amortizacién o conversion equivalentesCa -190f rf’ )
e
w

millones de pesetas, asf como la existencia de una autocartera de 1.330.479 acgiéﬁéf P .
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En este sentido, y al objeto de consolidar la existencia de un micleg estable del
accionariado, La Seda de Barcelona, S.A. adopt6 en fecha 19 de marzo de 2001 un
acuerdo por el cual Grupo FIATC, Inversiones Hemisferio, S.L. y Matrust, S.L. se

comprometido.

Adicionalmente, y con el proposito de consolidar el objetivo del acuerdo anterior, se
procede en fecha 19 de marzo de 2001 2 Ia venta de 1.156.814 acciones de La Seda de
Barcelona, S.A. cuya titularidad corresponde a Iberseda, S.L. , sociedad constituida en

son adquiridas por Grupo FIATC, Inversiones Hemisferio, S.L. y Matrust, S.L. en la
proporcion de 371.833, 247.889 ¥ 537.092 acciones, respectivamente ¥ arazén de 1 peseta
por accion.

CARB-IQA de Tarragona, S.1.. -

(Miles de Pesetas) % Participacion

La Seda de Barcelona, S.A. 182.000
S.E. de Carburos Metdlicos, S.A. 182,000
364.000
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VARIACION DEI, CAPITAL CIRCU LANTE

Existencias

Deudores

Inversiones financieras temporales
Acciones propias

Acreedores

Tesoreria

Ajustes por periodificacién

Variacién del capital circulante

.
{Miles de Pesetas)
31.12.2000 31.12.1999
Aumentos Disminucionss Aumentos Disminuciones
34,056 - 121.297 -

- 754.869 265.362 -

- 92.062 132477 -
156.157 . 558.059 -
459.266 - - 2.212.307

- 459266 29.768 -

22434 - - -
671.913 1.306.197 1.106.963 2.212.307
634.284 - 1.105.344 -

1.306.197 1.306.197 2.212.307 2.212.307

Conciliacién del resultade contable con Ios recursos procedentes de las operaciones -

Resultado del efercicio

Operaciones no relacionadas con

movimientos de fondos:
Dotaciones a Ia emortizacién de inmovitizado
Gastos derivados de desembolsos diferidos
Dotacién a la provisién para Hiesgos y gastos
Aplicacién a resultado de erédito fiscal
e impuestos anticipados a largo plazo
Pérdidas en la engjenacién de
inmovilizado material y cartera de control
Beneficios en la enajenacion de
inmovilizado material y eartera de control
Subvenciones de capital
transferidas al resultado def ejercicio

Recursos procedentes de las operaciones

(Miles de Pesetas)
31.12.2000 31.12.1999
301.357 704.824
412.895 402.357
47.725 45.781
54.776 287.737
249019 462.985
36.047 165.104
(706.529) (622.202)
42.247) (22.800)
353.943 1.423.786
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LA SEDA DE BARCELONA, S. A — .
INFORME DE GESTION

ACTIVIDAD QUIMICA -

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
Division Quimica

La evolucion alcista de los precios del petrdleo que se ha producido en el afio
2000 ha sido el elemento dinamizador que ha generado una importante alza de
precios en todo el Sector Quimico. Este cambio de tendencia ha favorecido a
la actividad productiva de la Planta de LA SEDA DE BARCELONA-IQA en
Tarragona que ha incrementado la cifra de negocios en un 24 % respecto al
afio anterior.

En el ejercicio 2000 se ha tomado la decision de modificar la planificacion de
ventas, lo que ha potenciado la produccion de Oxido de Etileno. Este cambio
de estrategia ha permitido formalizar un contrato de suministro de este
producto con Repsol durante el periodo 2000-2005 en su nueva Planta de
Polioles. Ante este nuevo entorno industrial y con el fin de ofrecer un mejor
servicio, a principios del ejercicio 2001 se han iniciado nuevas inversiones
para la instalacién de un nuevo tanque de Oxido de Etileno. Esta operacion
supondra una inversion aproximada de 250 millones de ptas.,

Por lo que respecta al Glicol, si bien se ha disminuido la preduccién como
consecuencia de la potenciacion del Oxido de Etileno, hemos mantenido la
cuota de mercado en los niveles de los afios anteriores a pesar de ia fuerte
penetracion de la competencia y a la recesion del mercado de los
anticongelantes a causa de las buenas condiciones climatolégicas invernales.

Esta nueva orientacion del Mix de ventas de LA SEDA DE BARCELONA ha
permitido obtener un considerable aumento del 25% en el Margen de
Contribucion. La cifra de negocio se ha situado en 16.140 millones de ptas., lo
que ha generado un Cash flow de Explotacion de 1.181 millones de ptas. A
este resultado hay que deducirle las correspondientes dotaciones por
amortizaciones, con lo que se obtiene un Resultado de Explotacion de 768
millones de ptas. Dicho resultado junfo con los obtenidos por piusvalias en
activos financieros menos los costes financieros, sitian el Resultado Neto
antes de impuestos en 512 millones de ptas.

Ventas en Mill. Ptas
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Con estos resultado, los fondos propios de LA SEDA DE BARCELONA

ascienden a 22.057 millones de ptas. -

- ===
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EVOLUCION BURSATIL

La evolucidn de la cotizacion de las acciones de LA SEDA DE BARCELONA,
ha seguido un comportamiento bajista, sin duda afectado por Ia gran
volatilidad del mercado espafiol. Sin embargo la nueva estrategia corporativa
de concentracion en el Mercado de Poligster, y el anuncio de la Ampliacién de
Capital que se va a llevar a cabo, han representado un impulso a la cotizacion.

La previsible normalizacion del mercado bursati, mas acorde con las
realidades de las compafifas de GRUPO SEDA, junto con el desarrollo de las
inversiones previstas con la Ampliacién de Capital que se esia llevando a
cabo, van a contribuir, sin duda, al relanzamiento de ia cotizacion de nuestro
valor.
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SEGURIDAD SALUD Y MEDIO AMBIENTE — =

Durante el ejercicio 2000 las empresas del GRUPO SEDA han continuado la
politica de compromiso medioambiental , de seguridad de los trabajadores y
proteccién del entorno.

La actividad que desarrolla LA SEDA DE BARCELONA en el Poligono
Industrial de Tarragona, esta centrada fundamentalmente en la produccion de
Oxido de Etileno y Glicol. Dentro de este entorno laboral, Ia prevencién de
riesgos laborales es un factor de maxima relevancia. Gracias a la avanzada
politica de prevencién de riesgos laborales llevada a cabo en las instalaciones
de Tarragona, la accidentalidad laboral de la Compaiiia se ha reducido hasta
alcanzar a finales del afio 2000, 1.000.000 horas de actividad sin ningln

accidente lahoral con baja, situandose, de este modo, entre las principales

empresas europeas del sector. La Compafiia ha llegado a mantener durante
tres aflos y medio consecutivos una siniestralidad cero entre sus
trabajadores.

LA SEDA DE BARCELONA esta adherida al “Compromiso de Progreso”
suscrito por la Federacion Empresarial de Industria Quimica Espafiola
(FEIQUE). Este pacto voluntario, pablico y activo de las empresas quimicas,
ante si mismas y la sociedad, aboga por compatibilizar ef desarrollo sostenido
con la mejora continua de la Seguridad v la proteccion de la Salud y el Medio
Ambiente, en todo el ambito de su actuacion.

Siguiendo esta linea de actuacion, el Comité de Seguridad Salud, Medio
Ambiente y Calidad de la Planta de Tarragona ha aprobado recientemente la

implantacién del Sistema de Gestién Medioambiental segln la norma SO
14001, en el periodo 2001-2002.

CALIDAD

LA SEDA DE BARCELONA- IQA

Certificado Lioyd’s Register segtin norma UNE- EN — ISO 9002
LA SEDA DE BARCELONA -IQA obtuvo la primera certificacion 1SO 9002 el 3 de

agosto de 1994 y la renovacion por un periodo de tres afios ei pasado 1 de
agosto de 2000.

-64 -
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El Consejo de Administracion, en reunién celebrada el dia 9 de febrero de
2001, acordd ampliar el Capital Social de conformidad con Ia delegacién de
facultades conferida por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas del 29 de junio de 1999. Las acciones de nueva emisién se
ofreceran con caracter preferente a los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles, en la proporcién de dos acciones nuevas por cada cinco
antiguas. '

El pasado 19 de marzo los accionistas: Inversiones Hemisferio, S.L., Matrust
S.L. y FIATC firmaron un compromiso de suscripcion de hasta un importe total
maximo conjunto, incluidas las correspondientes al derecho preferente, de

1.400.000.000,= pesetas, o que represenia un 30,8% del toial -de la- -

ampliacion.

La finalidad de esta ampliacién consistira principalmente en atender nuevas
inversiones en la Planta de Poliéster de El Prat de Llobregat con el objeto de:

Incrementar la capacidad de produccién de PET y fibra de Poliéster.
Mejorar las instalaciones.

Mejorar la calidad de! producto final.

Produccion de nuevas especialidades de fibra de Poliéster

. & &

Por lo que respecta a las instalaciones de LA SEDA DE BARCELONA-IQA |, en
Tarragona, a principios del afio 2001 se han iniciado inversiones por valor de
250 millones de ptas. para la instalacién de un nuevo tanque de Oxido de
Etileno que permitira atender mejor el importante incremento de las ventas
tras la puesta en marcha de Ia nueva Planta de Polioles de Repsol.

En el ejercicio 2001 el GRUPQ SEDA ha recrientado su convenio de
colaboracién en el proyecto conjunto con la “Fundacié Catalana per a la
Recerca “ para la creacién de un portal temético de Industrias Quimicas en
internet. Tras la incorporacién en el proyecto de la Asociaciéon Espariola de
Productoras de Fibras Quimicas (Profibra), el GRUPO SEDA participara en el
mencionado proyecto conjuntamente con el conjunto de empresas asociadas a

dicha patronal.
4q
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestibn de La Seda de Barcelona, S.A.
correspondientes al gjercicio 2000, han sido aprobados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en la reunién celebrada el 19 de marzo de 2001 y constan de 65 hojas de papel comin, las
numeradas del 1 al 65 firmadas por el Secretario del Consejo y esta pagina por la totalidad de sus
miembros,

~Joan Castells Trius
onsejero

Consejero

/
“Tosé Magfuel Fandifio Crespo
Consgjero

Consejero

D. é ﬁ:zos Gigb
Consjers™ Consejero

D. Jacinto Soler Padrd
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D. Gianfranco Vignola Rossi 4 D. Juan de Tord Figuefas
Consejero Secretario /
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
1.a Seda de Barcelona, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A, vy Sociedades
Participadas que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio annal terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Ja Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en ,
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las rormas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de Ias cuentas anuales consolidadas v Ia evaluacién de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2000 de la sociedades
dependientes Catalana de Polimers, S.A. ni Industrias Quimicas Textiles, S.A. (véase Nota 2 b))
Los activos de las sociedades dependientes citadas representan aproximadamente un 50% de los
activos consolidados. Las cuentas anuales de dichas sociedades han sido examinadas Por otros
anditores y nuestra opinién, én lo que se refiere al efecto de estas sociedades en las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2000, se basa en Ios informes de los otros anditores,

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cadaunadf:lasparﬁdasdelbalanoedesituaciénydelacuentadepérdidas y ganancias
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000,
Con fecha 31 de marzo de 2000 emitimos nuesjro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999, en el que expresamos una opiniér con salvedades, que fize objeto del
Informe Especial requerido por Ja O.M. de 30 de septiembre de 1992, emitido con fecha 8 de
septiembre de 2000. ‘



Velasco, Gay y Cia.
Auditores

En nuestra opinién, basada en mmestra auditoria y en los informes de los otros auditores
indicados en el parrafo I, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000 adjuntas expresan
entodos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiers de
La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Participadas al 31 de diciembre de 2000 y de los
resultados de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su inferpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables gensralmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en €] ejercicio anterior.

El mforme de gestion consolidado adunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportimas sobre 1z situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asunfos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién cortable que contiens el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas ammales consolidadas del gjercicio 2000, Nuestro trabajo como
auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

VELASCO, GAY Y CIA.

’ =y
vELASCo, GAv v Cepsores J e_/ﬁOs/gbi? @J%ef%& SL.
Cia. €.3.05 sl Miembro fel‘.}}%@%.ﬁcﬁ 660
MEMBRE E\XIELRCF_@.I:D‘EL 5"’”:9-;:' - 5 6(\;— :

py e —yy P - LALE T '4
o COLLEGE-=. Hl04 ol
- DE CENSORS lug dSbNG )
“DECATALUNYA- LEEN N
; - .-:ﬁ:_-__‘"\._ - % & { = }’
001  Cco0371s %) ¢
— K oty
MPORTCOLLECULT 1 , 148 pts Carlos Velasco Gonzilez
Censor Jurado de Cuentas
. Miembro del R.0.A.C. n° 8.975

20 de abril de 2001



-

(R ¢ S SN

Y
{ LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
{ BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2000 Y 1999
. {ex miles de pesetas)
ACTIVO 2000 1995 [FASIVO 2000 1999
OVILIZAD [EONDOS PROPIOS
Gastos de estnblectmients 501.517 362.182 [|Caplta] suserito 11.449.209 11.449.209
Inmovillzaclones inmatsrialer Prima de emision 2.058.771 2.059.771
Gastos d¢ investigacidn y desarrollo 203.152 495.740
[ iones, T  fioensins, marcas y similares 18755 354.271 [Reserva de revaloriracifn - 551753
Aplicaciones informiticas 74.135 £9.971 -
Derechos sobire bienes en régimen de errendamiento Otras reservas de 12 Socledad Dominante 8.246.931 £.361.955
Fnanedero 49,713 30701
Otras frmovilizaciones inmateriales 520.000 320,000
Amartizeciones (268.073)] _ (201.586)clobal o proporctonal (2.541.950) 43371
597.682 |  1.299.087 | j
l Resultzios de eferciclos anterlores (2.951.016)]  (4.819.904)
Inmovilizaclones materlaler
Temrenos y construcciones B.858.892 | 10.652.969 |Pérdidas y ganenciss atribnibles & Ia Socledad Dombnan
Instalaciones técaicas y maquinaria 34.760.891 | 43898555 Pérdidas y ganameias consokidadas 811,881 1.175.987
Otras instataciones, utillaje ¥ mobiiario 363.889 336.481 Pérdidas y ganencias atribuidas 2 socios extarnos (65.267) (438.789)
Inmovilizaciones materiales en cursa 1.054.901 515.509 146.614 741198
Otro inmovilizedo 739.046 857.10%
Amortizeciones {39.461. 7661 (31.327.822)[ TOTAL FONDOS PROFPIOS 17.008.659 | 1B.387.353
26.315.853 25.032,811
1.198.431 1.237.544
Inmovilieacionss fnancleras
Participaciones puestas en equivalencis - 456,861 1.000 1.000
Participnciones en empresas del gropo ¥ esociades
excluidas del perimetro de consolidasién 3.780
Créditos & empresas del grupo - 42.865
excluidas del perimetro de consolidacian - 40.000 § Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 266.576 234.000
Cartera de valores a Jargo plazo 82111 153.132 4 - 266.576 275.865
Otros créditos 1.311.621 4.880.E90
Administraciones PGblicas & large plazo 4.904.532 3.767:290 [[PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS 1.416.389 1.433.890
Depésitos y fianzas constiiidos a larga plazo 6,268 5.188
Provisiones - (92.588)| ACREEDORES A LARGO PLAZO
6.765.173 | 10.341.898 }lObligacionss convertibles 1.000.000 1.000.000
Dendas g kargo plazo con entidades de crédito 6.381.849 5.200.017
TOTAL INMOVILIZADO 34,180,225 | 37.035.988 [|Acreedares per arrendamiente financiero a largo plazo 11.915 14.933
Administraciones Piblicas a largo plaza T7.332.031 5.202.658
FONDO NE COMERCIO DE CONSOLIDACION Ctras dendas 1.632.253 1.251.749
De Saciedndes comsolidadas por integracién global 3.99L.117 1.822.758 K¥ianzas y depésitos recibidos a largo plazo 1.549 1.216
[TOTAL ACREEDORES A LARGQ PLAZO 16.35%.597 | 12.679.573
L ASTOS A DISTRIB EN VARIOS IACREEDORES A CORTQ PLAZO
EJERCICIOS 2.307.666 723.026 jPréstamos y otras deudas 4.298852 4.707.373
Deudas par efectos descontados 2.255.824 7489042
ACTIVO CIRCULANTE Eendas por interaces 70.844 23.968
creedores por arrendamiento fnmeiero a corto plazo 17.310 10.158
Existenclos " Devdas eon empresas asociadas y sociedades dependientes
Muterias primas y atros aprovisionemientos 1.602.599 | 1.403.135 [lexcluidas del perimatro de consalidasidn 62.650 107.183
Productos en curso y semiterminados 1.345.710 528.656 |\Deudas por compras o prastaciones de servicios 13.220.862 8.643,173
Preductos terminados 2.102.787 1.123.636 {|Admiristraciones Piiblicas 2.833.918 1.245.758
Providlenes {48.914) (70.682)]| Deudas representadas por efectos a pagar 20.695 30.489
5.002,182 2.984.745 NOtras dendas 1.021.336 1.355.590
Remuneracionss pendientes de pago 1.056.662 419.205
j por periodificacion 178 30.104
Deundores (TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 30.866.411 24.062.043
Clientes por ventes y prestacianes do servicios 1952858 | 10.163.415
Empresas puestns en equivalencia y-sociedadey "
dependicntes excluidas del perimetro de cansolidacién 425.274 765.846
Deudores varios 7.265.118 2.497.684
Personzl 1671 2.107
Administraciones Plitlicas 526.188 464,068
Provisiones {386.873) (252.904)
19.794.236 | 13.640.216
Inversiones financieras temporales
Cartera da valores 2 carto plazo 1.848 1.848
Citros eriditos 453.032 563.969
Depésitos y fianzas constitides & corto plaza 8313 13.268
463.193 575.085
Acclones de 1a Socledsd Dominante a carta plazo 871.86% 588.236
1}
(
esorers 345443 548.122 rger d
2T
Alustes o pectadificacisn 161132 | 15649 ‘f‘g a (?3 Sg 4 },%ii\;%
- i < et
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 26.638.055 | 18.496.496 £ | 2 AN
i “ "? A, W, \%
TGTAL ACTIVO S7.117.063 | 55078262 [TOTAL PASIVO 67115085 |,. ss TR |54 4 G\‘?;
13 il >
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| LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
I CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS ETERCICIOS 2000 Y 1959 1
{en miles de pesstas)
DEBE 2000 1959 EABBR 2000 1999
L RESULTADOS DE EXPLOTACION
GASTOS INGRESOS
Reduccién de existencias de productos terminados Frupmenewda]nci&adsncgocios
y &n cureo do febricacitm - 233.422 Ventes 48.838.474 | 33.552.166
Aptovisionamientos iAumento ds exdstencias de productes terminados
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 33.564.770 [ 23.119.334 {y en curso de fabricacion 1.796.205 -
Otros gastos extemes 219909 186.033 | Trabajos efectuados por la emprese para ef inmovilizado 155.588 367.763
Qastos de personal Otros ingresos de explotacion 4277465 | 2129586
Suzldos, aelarios y asimilados 5.574.361 3.959.762 [[Exceso de provisiones de riespos y gastos 6952 -
Carges socinles 1836015 |  1.296.454
Datscicnes para emortizaciones de inmpvilizado 2.761.83% 2.025.752
Verincién da lea provisiones ds tréfica ,
Variacién de previsiones de existencias (34.690) 17.257
Variatidn de provisiones y pérdidas de eréditos incobrables 23.942 41,386
Veriacién de otres provisiones de trifien - -
Otros gastos de explotacibn
Servizios axteriores 6,750,103 4.706.454
Teibutos 323.692 144300
Otros gastos de gestién corrients 249,327 -
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3.803.826 319351
TOTAT S55.072.694 | 36.048.515 |[TOTAL 55.072.694 | 36.049.515
0. RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos financieros y gastos asimilados 2.441,707 1.291.431 ||ingresos de participaciones en eapital 351 79
Verizcidn de las provisiones de inversiones financieras - 50.651 [|Otros intereses o ingresos asimilados
Diferencias negativas de cambio 55,348 31.604 Otros intarsses 391.993 193.529
Beneficics en Iversiones financieras 148,260 522,063
|Diferensiss positivas de cambio 87.630 58.456
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1.878.821 594,189
TOTAL 2.507.055 1.373.586 || TOTAL, 2.507.055 1.373.686
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIQ ARTICIFACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES
DE CONSOLIDACION 65.000 74.874 [PTIESTAS EN EQUIVALENCIA SH) 111200
o ]
OL BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARTAS 1.860.515 - PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - 238,482
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Pérdidas procedentes del immovilizado inmatetial, material [Beneficios en ennjenacion de mmovilizade inmaterial,
y cartera da control . 35.188 185,104 pmaterial y cartera de control 85B.746 650,552
Pérdidas por operaciones con acsiones y obligaciones propias 4217 15.769 ||Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 42855 24.037
Gastos extraordinarios , 1.552.983 510.491 [[Ingresos extracidinacios 194.104 1.777:851
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriones - 742 [ingresos y beneficios de otros ejercicics 37 -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITEVOS - 1.760.334 [RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 573.390 -
TOTAL 1.674.342 2.452.440 [TOTAL 1.674.342 2.452.440
V. BENEFICIOS CONSOLIDADQS ANTES DE IMPTIESTON 1.282.125 1.521.852
Impuesto sobre Saciedades 470.244 341.865
VL BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 811.381 1.179.987
Beneflclos atribuidos 2 socios externos 68267 438.789
VIL BENEFICIOS DEL EJERCICIOS ATRIBUIDOS q
A LA SOCTEDAD DOMINANTE 746.614 T41.158

oo

Y

s i

e

=




R 1

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMORTA CONSOLIDADA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ACTIVIDAD DEL GRUPO

La Seda de Barcelona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo, que infegra a

-diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes. La Sociedad se constituyd

con fecha 23 de mayo de 1925, su duracién es indefinida y segtin consta en su escritura de
constitucién de idéntica fecha, tiene como objeto social:

- La fabricacién y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la
produccién, manipulacién, transformacién y venta de toda clase de fibras e hilos
textiles y técnicos y de materias artificiales y sintéticas, incluida la construccion de Ia
maquinaria propia, la produccion de energia y vapor con destino 2 sus industrias, asi
como €] desarrollo de investigacién en los 4mbitos expresados.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, montar
plantas industriales y dirigir, explotar y participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de
modo indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o anilogos
objetos.

Mediante las sociedades en las que La Seda de Barcelona, S.A. participa
mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo son: '

- La fabricacién y comercializacién de resing de poliéster, fibra de poliéster y de
tereftalato de polietileno (polimero PET).

- La fabricacién y comercializacién de productos quimicos en general, estructurandose
fundamentalmente en los sectores textil, curtidos, alimentacién, papel termoactivos,
pinturas, aziicar y cosmética.

q

- La fabricacién de materias primas para la industria alimentaria y farmacetifica y &
especial de la produccidn quimica de 4cido pentanoicoeicosa (EPA) #rdos P
docosehexandico (DHA) y toda clase de acidos poligrasos poliinsaturados, f O (008 bg
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel -

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros
de contabilidad individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y de cada una de las
Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en su caso por los efectos de Ia
actualizacidn practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1 991, de
20 de diciembre, por el cual se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas
Amuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, se sometern a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas. La Direccién de la Sociedad Dominante estima que
seran aprobadas sin modificacin alguna. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1999 fueron aprobadas el 30 de junio de 2000,

b) Principios de consolidacién y Sociedades consolidadas -

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada
una de las sociedades que integran el perimetro de consolidacién han sido los siguientes:

1. Integracion global:
- Participacién directa o indirecta superior al 50%.
2. Procedimiento de puesta en equivalencia;
- Participacion superior o ignal al 20% e inferior al 50%.
En este sentido, la Sociedad Dominante acogiéndose a lo dispuesto en el articulo
112 ¢) de las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E.
27-12-91), excluye de su perimetro de consolidacién a las Sociedades Dependientes
Aneriqa, A.LE., Euresystem Derivados, S.L. v Soket, S.L. (Sociedad Unipersonal), y

a la Sociedad Asociada E-Chemical Park, S.A. a2 causa de su interés poco significativo
respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas,
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En las‘cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos Ios saldos y
transacciones de consideracion entre las sociedades infegradas en el perimetro de
consolidacion, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas,
exceptuando el margen comercial obtenido por la sociedad vendedora, que figura incluido
en el valor de las existencias al cierre del gjercicio, provenientes de transacciones enfre
sociedades del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés poco significativo
respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios
al 31 de diciembre de 2000 de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el

- método de integracién global-en las euales g propiedad es compartida con terceros,

¢) Comparacién de la informacién -

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo cerradas el 31 de diciembre
de 2000 y 1999, se presentan de conformidad con los esquemas y la normativa establecida
en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E. 27-12-91). Al objeto de
proceder a la comparacién de la mformacién de los dos ejercicios, deben considerarse los
siguientes aspectos:

- Incorporaci6n al perimetro de consolidacién de Proyectos Voltak, S.L., Celtibérica
de Finanzas, SL. Mendilan, S.L., Industrias Quimicas Textiles, S.A. v
Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) mediante el método de
integracion global y de Petrolest, S.L. por el procedimiento de puesta en equivalencia,

Dichas incorporaciones sé han realizado 4 todos los efectos con fecha 1 de enero de
2000 y en consecuencia; los fondos propios y resultados conselidados del Grupo reflejan la
aportacidn individual de cada una de las sociedades indicadas. En este sentido, y en
relacion a la determinacién de dicha fecha como referencia a efectos de incorporacién al
perimetro de consolidacién de Proyectos Voltak, S.L., Celtibérica de Finanzas, S.L.,
Mendilau, S.L. ¢ TIndustrias Quimicas Textiles, S.A., se ha considerado que la
operacién de compra de las sociedades citadas se realizG con efecto desde el 1 de enero de
2000.

- Eliminacion del perimetro de consolidation de Iberpotash, S.A.
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ASPECTOS RELEVANTES DEL EJERCICIO
S i AL VANLES DEL BJERCICIO

Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) —

Con fecha 29 de febrero de 2000 La Seda de Barcelona, S.A., como accionista
mayoritario de la Sociedad en aquel momento y tinico en la actualidad y Cognis B.V.
(Grupo Henkel), llegaron a un acuerdo para la adquisicién de los negocios de Hispano
Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) por parte de Cognis Tberia, S.A. Esta desinversién
se enmarca dentro de la estrategia del Grupo Seda para incrementar y desarrollar los
negocios de poliéster, tanto en fibra como en polimero PET. El acuerdo ha significado la
transferencia a Cognis Iberia, S.A. del centro productivo situado en Castellbisbal.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La distribucién del beneficio del gjercicio de La Seda de Barcelona, S.A. se
determinara en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion de 2 Sociedad propondra Ia siguiente distribucion
del beneficio, en miles de pesetas: '

Base del reparto (Miles de Pesetas)
Beneficio del ejercicio 301.357
Reservas voluntarias 4.699.951

5.001,308

Distribucién
A Reserva Jegal 30.136
A Reservas voluntarias 4971.172

5.001.308




5. NORMAS DE VATL.ORACION /7 7

i

a) Diferencia negativa de consolidacién -

Se corresponde con Ia diferencia positiva existente entre el valor neto contable de Ia
participacion en sociedades del Grupo, en el momento de su incorporacién al perimetro de
consolidacién o modificacion de éste, y su coste neto de adquisicidn.

La diferencia negativa de consolidacién se inscribe en un epigrafe del pasivo del
balance consolidado bajo esa denominacién, tanto si responde a una provisién para riesgos
Y gastos como si tiene el cardcter de ingresos diferidos.

b) Fondo de comercio de consolidacion -

-=- .=~ Corresponde- a la diferencia positiva existente -entre &l coste de adquisicién de
participaciones en empresas del Grupo y el valor neto de la participacion en el momento de
su incorporacion al perimetro de consolidacion o modificacidn de éste.

Se incorpora a resultados en funcidn del plazo o periodo durante el cual dicho
Fondo contribuya a la obtencién de ingresos y en cualquier caso, en un periodo méximo de
20 afios.

La amortizacién del fondo de comercio registrado en el ejercicio 2000
correspondiente a Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) se iniciard en ¢
gjercicio 2001, considerando Ia fecha de incorporacién de esta sociedad al perimetro de
consolidacién.

Respecto al fondo de comercio generado en el ejercicio 2000 de Celtibérica de
Finanzas, S.L., Proyectos Voltak, S.I. y Mendilan, S.L., es infencién de la Sociedad
Dominante proceder a la fusién por absorci6n de dichas sociedades en el gercicio 2001,
motivo por el cual se desestima proceder a Ia amortizacién de sus respectivos fondos de

comercio.

c) Gastos de establecimiento -

Se consideran gastos de proyeccion phurianual los gastos incirridos en relacién con
la constitucién de sociedades y ampliaciones posteriores de su capital y los de primer
establecimiento como consecuencia de la puesta en marcha de instalaciones y nuevas
actividades.

1

Los gastos relativos a la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades s
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que aquellas mnﬁbuyemfﬂgn%‘x
actividades de explotacion del Srupo.

Su amortizacién se efectiia en un plazo méaximo de cinco afios.
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d) . Gastos de investigacion ¥ desarrollo - e

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan cuando
existen motivos fundados de su éxito téen y rentabilidad econémico-comercial Incluyen
los costes incurridos por el propio Grupo para el desarrollo de nuevos proyectos,

fundamentalmente componentes de inversion, personal y otros indirectos,

Se amortizan en un periodo de cinco afios a partir de la fecha de finalizacién de
cada proyecto individualizado.

e) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares -

Se-valeran por el coste de adquisicién, incluyendo el coste de registro y-
formalizacion de 1a correspondiente patente o marca.

Como excepcién al criterio anteriormente expuesto, durante el glercicio 1997
Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) registré en concepto de propiedad
industrial un importe de 342,1 millones de pesetas correspondiente a la valoracion realizada
por un experto independiente de un comjunto de patentes y marcas cuya titularidad

patentes y marcas pudieran generar en el futuro. Dichas patentes y marcas fueron
enajenadas porla Sociedad en fecha 29 de febrero de 2000 (véase Nota 3).

% Amortizacidn
La Seda de Barcelona, S.A. 10
Viscoseda Barcelona, S1. (Sotiedad Unipersonal) 20
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 20

f) Aplicaciones informaticas -

-10 -
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2) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero -

De acuerde con Io legislado en Ia Disposicion Transitoria 5* del Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba e] Plan General de Contabilidad, se
procede a contabilizar los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero
como activos inmateriales por el valor al contado del bien, reflejando en el pasivo la
deuda total por las cuotas méis el importe de Ia opcién de compra. La diferencia
entre ambos importes, constituida por los gastos financieros de la operacion, se contabiliza
como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los derechos registrados como activos
inmateriales se amortizan atendiendo a la vida fil del bien objeto del contrato. Cuando se
gjercita la opcidn de compra, el valor de los derechos registrados y su correspondiente
amortizacién acumulada se da de baja en cuentas, pasando a formar parte del valor del bien
adquirido.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a resultados de acuerdo con
un criterio financiero.

h} Otras inmovilizaciones inmateriales -

Recoge la valoracion efectuada en 1997 de la actividad de produccién de anhidrido
carbénico, contenido en la corriente gaseosa derivada de la fabricacién del 6xido de etileno.
Dicha actividad es desarrollada por CARB-IQA de Tarragona, S.L. (véase Nota 5 p)).

Se amortiza durante un perodo de diez afios, coincidente con el de duracidn del
acuerdo establecido con la sociedad que adquirié Ia produccién de anhidrido carbénico.

-11-
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i) Inmovilizaciones materiales -

El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicion o produccién,
ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacién vigente en cada momento y entre
las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 8.1, 16.1 y 19), el cual fue
aplicado nicamente a los elementos de inmovilizado material de La Seda de Barcelona,
S.A. (activos correspondientes a la planta industrial de Tarragona-IQA), Catalana de
Polimers, S.A., Industrias Quimicas Textiles, S.A. ¢ Hispano Quimica, S.A.
(Sociedad Unipersonal). Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por
completar la vida dtil de los-elementos actuatizados. ~

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a coste de adquisicién, el cual incluye
los gastos adicionales generados hasta Ia puesta en condiciones de fimcionamiento del bien.

Como excepciones al criterio anteriormente expuesto, se incluyen los siguientes
activos, contabilizados a valores resultantes de tasaciones efectuadas por expertos
independientes: :

- Los inmuebles incorporados como consecuencia de Ia fusidn por adquisicién con
el “Patronato para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.”
realizada en el ejercicio 1993,

- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. enla
constitucién de Viscoseda Barcelona, S.L.. {Sociedad Unipersonal) en 1996.
Entre dichos activos se incluye un 40% que forman parte de la Central de
Energia cuya explotacién efecttia una Unién Temporal de Empresas (U.T.E.),
denominada ‘TLa Seda de- Barcelona, S.A.-Courtaulds Espafia, Central

- Energetica UTE. Ley 18/82, de 26 de mayo”. Estos activos ya figuraban
contabilizados por La Seda de Barcelona, S.A. por sus valores segun
tasaciones efectuadas por expertos independientes.

- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en Ia
constitucion de Catalana de Polimers, S.A. en 1996,

- Los terrenos industriales de Hipano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal),
revalorizados en 1997, de acuerdo con su valor de mercado y el restg.de-

-12. R
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Los gastos financieros correspondientes a los créditos otorgados por entidades
financieras directamente relacionados con la construccién de inmovilizaciones materiales se
registran como mayor valor del inmovilizado (véase Nota 8.5.).

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
En el supuesto de reparaciones de importancia cuya periodicidad excede de un afio, se dota
una provision para grandes reparaciones linealmente durante el periodo comprendido desde
la fecha de la itima reparacién y la fecha prevista de la siguiente (véase Nota 244) Los
costes de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los costes
incurridos de mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el ejercicio las
sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles
de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 153,6
millones de pesetas.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacién a
su fecha de adquisicién y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de
forma lineal en fincién de los afios de vida il estimadaos y aplicandose sobre los valores de
coste, segun el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacidn
Construcciones 1-3-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-5,5-12,515
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-7-9,1
Otro inmovilizado : . 7,2-12,5-16-25

Ademés de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores
identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan
las oportunas provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una

cantidad fija.
2
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1) Valores negociables y otras inversiones financieras anilogas -

El criterio aplicado en Ia contabilizacion de las inversiones en valores negociables,
tanto si se trata de valores de renta fija o variable e independientemente de si son a corto o
largo plazo, es el siguiente:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia:

Se muestran por el valor de la fraccion que representan del neto patrimonial de la
sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:
- Titulos con eotizacién oficial -

A coste o mercado, e! menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacion oficial media del tiltimo trimestre del gjercicio o la cotizacién al cierre, la
que resulte inferior.

- Titulos sin cotizacién oficial -

Con caricter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable al
cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponde a
participaciones que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el
valor razonable al cierre del ejercicio que se desprende del Gltimo balance aprobado en
Junta General y/o formulado por el Organo de Administracién correspondiente a cada una
de las participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
"Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacién adjunto.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe eniregado. Bn determinados casos incorporan intereses devengados ¥ no vencidos
a la fecha de cierre. La diferencia con el valor nominal se considera como ingrese por
intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depésitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

figuran por su coste de adquisicién,

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal,

-14 -
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k)  Administraciones Piblicas a largo plazo -

Bajo este epigrafe aparecen registrados Ios siguientes conceptos:

En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacidn de bases imponibles
negativas que la Sociedad prevé recuperar en los proximos ejercicios, asi como
los impuestos anticipados en relacién con la provisidn para pensiones
correspondientes a ejercicios anteriores.

En relacion al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto
sobre el Valor Afiadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
Seguridad Social.

D Gastos 2 distribuir en varios ejercicios -

Adicionalmente a los indicados en la Nota 5 g), en dicho epigrafe aparecen
registrados los signientes conceptos:

Gastos incurridos en la emisién de obligaciones convertibles en acciones
acordada en fecha 30 de junio de 1998 por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas (véase Nota 5 1)). Su incorporacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias se efectiia en un periodo méximo de cinco afios.

Gastos incurridos como consecuencia de los compromisos adquiridos en
relacion a la exteriorizacién del fondo interno de pensiones del personal pasivo
de la Sociedad, y cuya imputacién a resultados se efectia durante el plazo de
duracién de dichos préstamos (véase Nota 24.3.).

Gastos en concepto de indemnizaciones por aplicacién de un expediente de
regulacién de empleo que se abonaran en un futuro. Considerando que dicho
expediente es consecuencia de la adaptacion 2 un plan reorganizativo
enmarcado en el contexto del Plan Estratégico del Grupo de diversificacién y

~ racionalizacién de su actividad productiva, el devengo de dichos pasivos se

incorpora a resultados en un plazo méximo de cinco afios, en la misma medida
que los ahorros productivos que se derivan del proceso de reorganizacién y
racionalizacion citado.

7
Gastos diferidos del aplazamiento de deudas, que se imputan a resultadog
forma lineal en el periodo de duracién de los mismos.

-15-




) Existencias -

Materias prirhas v ofros aprovisionamientos

Se valoran al coste de adquisicion de acuerdo con el método del coste medio
ponderado, en el caso de La Seda de Barcelona, S.A., Industrias Quimicas Textiles,
S.A. y KD-IQA, S.I. (Sociedad Unipersonal) y con el método FIFO en el caso de
Catalana de Polimers, S.A. y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal), a
excepcion de los repuestos, que se encuentran registrados por el método de identificacion
especifica. Al importe obtenido se le deduce la correccién valorativa por pérdidas
reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando el valor
de mercado de las materias primas es inferior a su coste de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados v terminados

Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso establecidos a
tal efecto.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al coste
de adquisicidn de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asf como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacioén del periodo correspondiente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién.

m)  Deudores y acreedores por operaciones de trifico -

Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de trifico de la
empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal. Los
intereses incluidos en el valor de dichas transacciones con vencimiento superior a un
gjercicio econdmico se difieren y periodifican, imputéndose a resuttados segiin criterios
financieros.

-16 -
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La provision por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados del
gjercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando concurren las siguientes
circunstancias:

n) Provisién por insolvencias -

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a 12 meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
. procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.
- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral,
i) Acciones de la Sociedad Dominante -

Figuran valoradas por su coste de adquisicidn, registrandose bajo el epigrafe
“Fondos Propios” la reserva indisponible correspondiente por idéntico importe, de
conformidad con &l articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
(veanse Notas 15, 16 y 19).

La adquisicion de acciones propias fiie autorizada por la Junta General de

Accionistas celebrada el 30 de junio de 2000 y por una duracidén méxima de dieciocho
meses.

-17-
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0) Subvenciones -

A efectos de registrar contablemente’ las subvenciones recibidas, se aplican los
siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital -

Tienen el caricter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido. Se
imputan a los resultados, linealmente y en fiumcion de la vida util del bien
subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion -

Se registran contablemente como “Otros ingresos de explotacién™ en el momento
de ser notificada su concesion.

) Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios -

Bajo este epigrafe aparece registrada la contrapartida del valor otorgado a la
actividad de produccion que se menciona en la Nota 4 h), por la parte que corresponde al
Grupo (50%).

q) Provisiones para pensiones y obligaciones similares -

Fondo externo de pensiones (L.a Seda de Barcelona, S.A, Catalana de Polimers, S.A,y
Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal}))

Se efectilan aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la modalidad
de aportacién definida: : - : .

- Personal de La Seda de Barcelona, S.A. (oficinas centrales), Catalana de Polimers,
S.A. y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal): 1% de la masa salarial
bruta, excluidas horas extraordinarias.

- Personal de planta industrial de Tarragona (La Seda de Barcelona, S.A.): porcentaje
sobre el salario pensionable, es decir, sueldo base més antigiiedad, que oscila entre:
4

- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa. f,mﬂm
e’

. . - . 4
- Hasta un maximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador. 47 ofjg? %
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V)

Fondo interno de pensiones

- Personal pasivo:

Al amparo de la Ley 30/1995 y el RD. 1588/1999, La Seda de Barcelona, S.A. en
fecha 23 de octubre de 2000 ha procedido a la exteriorizacion de sus compromisos con
sus trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacién de pélizas de seguros
con Norton Life MLP.S.

- Personal activo de la planta industrial de Tarragona (La Seda de Barcelona, S.A. y
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal)) :

Corresponde a un fondo intemo transitorio constituido en 1995 (traspasado en

e - 1997 -2 KB-IQA8: L. -(Sociedad  Unipersonal}, como consecuencia del procesc -de - -

segregacién de la Planta EPA de IQA) en concepto de servicios pasados, con el objeto de
cubrir el déficit existente a dicha fecha respecto del plan de pensiones externo establecido
mediante convenio a partir del ejercicio 1995.

Incluye el personal que figura en pIantlﬂa en ambas sociedades a la fecha de cierre y
que se incorpord a las mismas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994,

Mientras no se proceda a su externalizacion, los empleados que causen derecho a
cualquiera de las prestaciones que contempla el plan de pensiones tienen derecho a percibir
el importe integro del fondo interno individualizado acurnulado.

, Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto
independiente, mediante capitalizacidn individual. El rendimiento del fondo estd vinculado
al que obtiene el plan de pensiones externo mencionado en el punto anterior, equivalente al
0,927% anual negativo en 2000. Puesto que la Ley de Presupuestos Generales del Estado
para el ejercicio 2001-amplia el plazo de exteriorizacién de los compromisos por pensiones
hasta €l 16 de noviembre de 2002, la Sociedad tiene previsto exteriorizar el comprormso
con ¢l personal activo antes de la fecha.antericrmente mencioriada.

Prejubilaciones (I.a Seda de Barcelona, S.A)
El pasivo del balance de situacién adjunto recoge el coste estimado a satisfacer,
resultante de acuerdos individuales de prejubilacién suscritos entre la Sociedad y sus

empleados.

A
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La provisién incluye los siguientes compromisos de pago por parte de la Sociedad:

- Complemento mensual de la prestacién por desempleo que reciba la persona
prejubilada, que garantiza un neto amual pactado entre ambas partes.

- Pago de una prima tnica a una entidad de seguros que se corresponde con el valor
actual a la fecha de contratacién de la pdliza de seguro de la provision matematica del
complemento de pensién garantizado por la Sociedad al empleado hasta su
fallecimiento.

Complementos de pensiones no previstos en Convenio (La Seda de Barcelona, S.A. y
Viscoseda-Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal)) -

Los pagos efectuados en concepto de complementos de pensiones al personal, no
previstos en Convenio, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
habiendo supuesto en ef ejercicio 2000 un importe de 24,8 millones de pesetas. No se
constituye provisién alguna por este concepto puesto que podria interrumpirse su pago en
cualquier momento si la situacién de alguna de las sociedades asi lo requiriese.

r) Obligaciones convertibles -

Con fecha 30 de junio de 1998 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A. acordd la emision de obligaciones convertibles
en acciones por un importe total de 6.000 millones de pesetas y cuyas principales
caracteristicas son las siguientes:

- Denominacién: “La Seda de Barcelona, S.A., emisién de obligaciones
convertibles 1998”.

- Obligaciones nominadas en pesetas, emitidas a la par y libres de gastos para el
suscriptor.

- Tipo de interés equivalente al EURIBOR + 0,75%.

- Obligaciones admitidas a cotizacién oficial en el mercado continuo de
obligaciones convertibles, y representadas mediante anotaciones en cuenta.

- Convertibles en acciones, en siete opciones o periodos de conversién a los tres,
seis, doce, dieciocho, veinticuatro, treinta y treinta y seis meses, desde la fecha
de desembolso coincidiendo con cada uno de los periodos de interés.

- Vencimiento: Tres afios, desde la fecha de emision.
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Asimismo, la Junta General de Accionistas autorizé al Consejo de Administracién

8 de la Sociedad a: b

- Suprimir totalmente el dereche de suscripcién preferente de los accionistas, en
interés de la Sociedad.

- Modificar el articulo de los estatutos sociales correspondientes al capital social,
: para adecuarlo a la ampliacién o ampliaciones de capital que pudieran llevarse a
| cabo como consecuencia de la conversién de obligaciones en acciones.

Las obligaciones fueron suscritas y desembolsadas por inversores institucionales de
la siguiente manera:

(Miles de Pesetas)

§ - 200 anotaciones en cuenta, de 25 millones

de pesetas cada una, el 29 de septiembre de 1998 5.000.000

| - 40 anotaciones en cuenta, de 25 millones
. de pesetas cada una, el 28 de noviembre de 1998 1.000.000
r 6.000.000

El primer perfodo de conversién de las obligaciones en acciones finaliz6 el 29 de
. -~ diciembre de 1998, fecha: en -que fueron objeto de- conversién 200 -obligaciones, -
!F representativas de un nominal de 5.000 millones de pesetas, a un precio de conversién de
: 850 pesetas por accidn.

Con fecha 25 de enero de 1999, el Consejo de Administracién de la Sociedad
adoptd el acuerdo de ampliar el capital social en 2.941,2 millones de pesetas, mediante Ia
emisidn y puesta en circulacién de 5.882.367 acciones ordinarias de la serie B, de 500
pesetas de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta, con una
prima de emisién de 350 pesetas por accidn, que supone un total de 2.058,8 millones de
pesetas, ampliacién cuyo efecto se registré contablemente en el gjercicio 1998.

2]




o

o]

e g, {;

§ e ek o wverae, L Y A IR,

s} Deudas con entidades de crédito -

Las deudas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran
contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses financieros devengados y
pendientes de pago al cierre del gjercicio figuran separadamente en el epigrafe "Dendas por
intereses" del balance de situacién consolidado adjunto.

t) Ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
Servicios. que-representan, y con independencia del momentc en que g2 produzes la
corriente monetaria o financiera derivada de elios,

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tmicamente se contabilizan los
beneficios realizados a Ia fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos v las
pérdidas previsibles, afin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas,

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacién todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedecen a pronto pago. Estos tiltimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demés bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su caso, de la factura
originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de enirega u otras causas
andlogas, asi como los -descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los

importes de las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios,
respectivamente.
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u)

Transacciones en moneda extranjera -

La conversidn en moneda nacional de las operaciones efectuadas en moneda

extranjera y sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

v)

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales -

La conversién en moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicién o
coste de produccion, el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
los bienes al patrimonio de cada una de las sociedades.

2. Existencias -~

El precio de adquisicion se convierte en moneda nacional aplicando el tipo de
cambio vigente en la fecha en que se realiza Ia adquisicién correspondiente.

3. Créditos y débitos -

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos en moneda extranjera
se efectia aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién,
traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que se
producen en el momento de! cobro o pago correspondiente. Al cierre del gjercicio
se defermin6 la valoracién de los saldos deudores y acreedores en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2000, imputandose a
resultados las diferencias obtenidas.

Impuesto sobre Beneficios -

Se caleula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcién del resultado del

gjercicio considerdndose para la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades las
diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y ¢l resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible de] impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la
cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por
el Impuesto sobre Sociedades def glercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la
base imponible del impuesto resulte positiva.

A
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w) Transacciones con Sociedades del Grupo no consolidadas -

Las transacciones entre Sociedades del Grupo no consolidadas se efectuaron en las
mismas condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con el
Grupo.

X) Clasificacién de los saldos entre corto y largo plazo -
En ¢l balance de situacion consolidado adjunto se consideran como operaciones a

largo plazo aquelias cuyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2000 es superior a
doce meses.
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INMOVILIZACIONES MATERIALES

8.1. Segin se indica en la Nota 5 i), La Seda de Barcelona, S.A. (activos
correspondientes a la planta industrial de Tarragona-IQA), Catalana de Polimers, S.A.
Industrias Quimicas Textiles, S.A. e Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal)
procedieron a la actualizacién de los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley
771996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2000, una vez deducida la venta del
inmovilizado de Hispano Quimica, S.A. {Sociedad Unipersonal) en fecha 29 de febrero
de 2000 (véase Nota 3), es como sigue:

(Miles de Pesetas)
Amortizacién  Efecto
Incremento Acumulada Neto

Terrenos y construcciones 910.834 (153.018) 757816
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.749.127  (820.575) 028.552
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.948 (7.771) 3.177
Otro inmovilizado 5.912 (3.387) 2.525

2.676.821 (984.751) 1.692.070

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones de] ejercicio ascendié a 221,9
millones de pesetas, importe que incluye 2,6 millones de pesetas correspondiente a las
amortizaciones efectuadas sobre los activos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal) hasta su enajenacién, Para el gjercicio 2001, dicho efecto se ha estimado en
aproximadamente 218 millones de pesetas.

8.2.  Enel gjercicio 1997 Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) efectu6 una
revalorizacién voluntaria de su inmovilizado material utilizando a tal efecto la tasacion
efectuada por un experto independiente (véase Nota 5 1)). El detalle de dicha revalorizacién
y sus efectos sobre los valores brutos de Terrenos e Instalaciones técnicas y maquinaria
ascendieron 2 1.536,8 v 272,9 millones de pesetas, respectivamente. Dichos activos fueron
enajenados en fecha 29 de febrero de 2000 (véase Nota 3). El efecto de la citada
revalorizacién sobre las amortizaciones del gjercicio ascendi6 a 2,3 millones de pesetas.

q
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8.3.  Como consecuencia de la fusién realizada en ¢ gjercicio 1993 de La Seda de
Barcelona, S.A. con la Fundacién Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de
La Seda de Barcelona, S.A.”, Ia Sociedad incorporé en su activo determinados inmuebles
al valor resultante de tasacién de expertos independientes (véase Nota § 1)), cuyo valor al
31 de diciembre de 2000 se corresponde con el siguiente desglose:

(Miles de Pesetas)

Valor segiin tasacion del activo 356.308
Amortizacidn acumulada (24.946)
Valor neto 331362

===

8.4.  Segin se indica en la Nota 5 i) ios terrenos industriales aportados por La Seda de
Barcelona, S.A. en la consfitucion de Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Catalana de Polimers, S.A. en 1996 figuraban ya contabilizados por sus
valores segiin tasaciones efectuadas por expertos independientes Entre dichos activos se
incluye un 90% que forman parte de la Central de Energia cuya explotacién efectfia una
Unién Temporal de Empresas (UT.E.), denominada “La Seda de Barcelona, S.A.-
Courtaulds Espafia, Central Energética U.T.E, Ley 18/82, de 26 de mayo”. Los datos
contables basicos en relacion a dicha aportacion, son los siguientes:

(Miles de Pesetas)

Valor segin tasacion del activo 2.599.772
Amortizacion acumulada - ' (1.072.267)
Valor neto 1.527.505

La dotacion a la amortizacién efectuada durante el gjercicio ascendié a 233,2
millones de pesetas.

- '\q
8.5. El importe de los gastos financieros incorporados al inmovilizado material
correspondientes a intereses de préstamos a largo plazo en moneda extranjera, 95?6@&6%
para financiar la construccién de la planta de polimeros PET, propiedad de Ca

Polimers, S.A., asciende a 23 8,2 millones de pesetas. #
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8.7.  Bienes totalmente amortizados -

El importe de los bienes totalmente
ascendia a 24.014,8 millones de pesetas,

8.8.  Bienes afectos a garantia -

El importe de los bienes afectos

amortizados a la fecha de cierre del gjercicio

a garantfa al 31 de diciembre de 2000 se

corresponde con el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de pesetas):
Tipode Importe de
Elemento de inmovitizado carga lacarga Beneficiario
La Seda de Bareelons, S A, H’éctamoumrgadomlwporelfnmmr(?amlé de
" Fingnees a 1a sociedad dependiente KD-IQA, SI.
Hipoteca 245.000 (Sociedad Ut D
Fincas registrales n° 4.313, 4315, 11.531,
11.535, 11.537, 13.570 ¥ 13.572, sitnadas Hipoteca a favor del Instituto Céitala de Finances par
ex el término municipal de Tarmagona, con Hipotaca 604.910 dlfsos prestamos oforgados a Viscoseda Barcelona,
una superficie total de 324,468 m?. SL. (Socedad Unipersonal)
Hipotecza 2 favor de Ia Agencia Estatal de In
Hipoteca 3947511 ) PO 6 Tributass
Finica registral n° 790, situag en Alcald de H Hipoteca 486.367 | Admimstraciones Piblicas
Hipoteca 650.000 | Hipoteca 2 favor de Banco de Sabadsll
Fincas urbanas en Barcelona, o Provenza, n° 269 Hipoteca 400,000 | Hipoteca de méximos para operaciones financieras
mimeros 7,596, 7.604, 4606 y 7.610), po | diversas
Total 6.333.788
Catalana de Polimers, S.A. - 2.763.960 | Teserenia General de Iz Seguridad Social, comvenso de
Plata de Polisster en El Prat de Llobregat dovolucin de
Ql (=] of
- g Hipoteca de miximos recibida del Jrstizar Cataly de
(Barcx--l=>$-?;af)£.'L e inchuye fermencs, edfﬁmos | Hipoteca 1.185.450 | 1 s _
) Hipateca a favor de KB Deutsche Indusirie Bank
Hipoteca 2.549.698 Aldmgﬁem i ¢
Total 6.499.108
TOTAL GENERAI 12.832.895
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9.3.  Participaciones en empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de
consolidacién -

La composicidn de este epigrafe, a Ia fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

Participacion
Sociedades del Grupo (Miles de Pesetas) Directa
Soket, S.L. 500 100,00%
ANERIQA, ALE. 180 80,00%
Eurosystem Derivados, S.L. 475 95,00%
Sociedades Asociadas
E-Chemical Park, S.A. 2.625 35.00%

En este sentido, el Gnico movimiento destacable registrado durante el gjercicio
2000 en relacién a las participaciones indicadas ha sido Ia incorporacion al perimetro de
consolidacion de Petrolest, S.I.. (véanse Notas 9.1y 9.2).

9.4.  Cartera de valores a largo plazo -

Su composicitn, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Participacién
Sociedad (Miles de Pesetas) Directa

Materiales Industriales, S.A -

- Participacion de La Seda de Barcelona, S.A. 295 11,10%
- Participacién de Industrias Quimicas
Textiles, S.A. 200 11,11%
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 16.647 11,00%
Consorci d’ Aigiies de Tarragona . 8.508 2,40%
Emisario de Morell 30.000 5,00%
Musini Seguros v Reaseguros, S.A. 540
Otros valores 25921
B2 111
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9.5,

Otros créditos -

detalle:

Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, se corresponde con el siguiente

(Miles de Pesetas)

SLIR, S.L. 135.000
Cydeplas Pet, S.L. 1.133.481
Préstamos al personal : 43.140

1311621
-SLIR, S.L.

El importe registrado responde a un préstamo concedido 2 esta sociedad,
cuya actividad es coincidente con la estrategia de diversificacion de negocio def
Grupo. Su vencimiento se corresponde con el 15 de noviembre de 2004 y devenga
un tipo de interéds equivalente al EURIBOR + 0,5%.

- Cydeplas Pet, S.1..

Corresponde basicamente al importe generado por operaciones devengadas

durante €] ejercicio, instrumentado como préstamo a largo plazo con vencimiento

- Préstamos al personal

El importe. registrado corresponde ﬁmd'c_lmentalmente a préstamos a
largo plazo concedidos al personal de Catalana de Polimers, S.A., los cuales
devengan tipos de interds de mercado y su vencimiento wGltimo es mayo de
2003.

ey,
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Corto plazo -

9.7.  Cartera de valores a corto plazo -

Inversién correspondiente 2 la adquisicion de 548 acciones de Endesa.

9.8. Otros créditos -

Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, es la siguiente:

(Miles de Pesetas)

SWISSPARTNERS, Lid. 265.000
Imposiciones a Plazo Fijo _ 179.032
Depésito en cuenta corriente 9.000

453,032
SWISSPARTNERS, Ltd. -

Este importe corresponde a un préstamo concedido a dicha sociedad Yy que
devenga un tipo de interds equivalente a] EURIBOR + 0,5%.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija y del resto de inversiones

financieras analogas fue de] 3,9% anual para el ejercicio finalizado ol 31 de diciembre de
2000.

3.9.  Inmovilizaciones financieras afectas a garantia -

Al 31 de diciembre de 2000 figuran en garantfa de] pago de determinadas deudas,
por importe globa! de 103,8 millones de pesetas, Imposiciones a plazo fijo y Depositos en
garantia de obligaciones contraidag por Cydeplas Pet, S.L. por operaciones de renting.

A
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- -
12.  EXISTENCIAS
Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:
(Miles de Pesetas )
Poliéster y

_Quimica Téxtii Polimeros Total

Materias primas y auxiliares 562.948 61.812 753.389 1.378.149
Productos en curso

y.semiterminados - 215410 1.130.300 1.345.710 .
Productos terminados 375.626 99430  1.585.331 2.060.387
Recambios ' 224 450 - 42.400 266.850

Provisién por depreciacion (4.069) (24.767) _ (20.078) (48.914)
1,158 955 351.885 3.491.342 5,002 182

No existe ningfin tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por
garantfas, pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en
el activo por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias.

El abono a resultados del presente gjercicio en concepto de provision de existencias
aplicada, ha ascendido a 55,2 millones de pesetas.
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EMPRESAS PUESTAS EN _EQUIVALENCIA SOCIEDADES' DEPENDIENTES
EXCLUIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION _ Y OTRAS
PARTICTPACIONES SIGNIFICATIVAS

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales
entre las sociedades indicadas.

Su composicién, al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)
Corto Plazo Largo Plazo

Deudor Acreedor Deudor  Acreedor

Sociedades del Grupo
Aneriga, ALE. 422088 - - -
Soket, S.L. (Sociedad Unipersonal) 04 - - -
422 182 - - -
Sociedades Asaciadas
Pefrolest, S.LL. 3.092 62.650 - -
425274 62,650 - -
DEUDORES VARIOS

Su composicidn a la fecha de cierre del gjercicio era la siguiente:

(Miles de Pegetas)
Deudores por venta de inmuebles 5.482.800
Markische Viskose GmbH 864.413
Cognis Iberia, S.A. (véase Nota 3)a
Otros deudores

-40 -
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ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE A CORTO PLAZO

Las acciones propias en poder directamente de La Seda de Barcelona, S.A. ala fecha
de cierre del ejercicio representan aproximadamente un 4,94% del capital social, dotindose a
tal efecto y por su coste de adquisicion la correspondiente reserva indisponible por la totalidad
de la autocartera (véanse Notas 16 y 19), de conformidad con el articulo 79.3. del Texto
Refindido de la Ley de Sociedades Anénimas. El niimero total de acciones propias poseidas
directamente por la Sociedad Dominante asciende a 1.131.741, con un coste medio de
adquisicion de 637,53 pesetas/accion. Las acciones propias poseidas indirectamente a través
de la Sociedad Dependiente Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) ascienden a
246.318, -con-un coste medio de-adquisicion de 610,89 pesetas/accion. Ei valor de cotizaciona
la fecha de cierre del ejercicio de las acciones fue de 439,26 pesetas/accion.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, existia un acuerdo con
terceros ajenos al Grupo por el cual dicha autocartera se enajena en cuantia e importe unitario
por accién suficientes para no precisar dotacion alguna, evidenciandose de esta manera que el
fin Gltimo de dicha autocartera es la enajenacién de la misma. El precio de venta por accién
establecido refleja, entre otros aspectos, las expectativas del Grupo en cuanto que las mismas
incorporaban ¢l efecto de diversificacién y potenciacién de negocio realizado, asi como la
evolucion de sus resultados individuales y consolidados, segin se definen en su Plan
Estratégico.

Del total de acciones poseidas directamente por la Sociedad Dominante se encuentran

pignoradas 762.786 en garantia de devolucion de dos préstamos concedidos por importe
nominal de 520 y 25 millones de pesetas (véase Nota 26).

-4] -
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CAPITAL SOCIAL

La Junta General de Accionistas Ordinagia y Extraordinaria de La Seda de
Barcelona, S.A. celebrada en fecha 29 de junio de 1999, acords por unanimidad Ia
amortizacién de las 4.959 acciones, de 250 pesetas nominales, de la serie Ay substguiente
reduccién del capital social en L2 millones de pesetas, mediante Ia devolucién a los
accionistas tenedores de dichas acciones, con cargo a reservas, de 426,6 pesetas por accion,
importe correspondiente a su valor tebrico contable al 31 de diciembre de 1998 y que
supuso un desembolso total de 2,1 millones de pesetas . Después de esta reduccion de
capital, éste queda formado por 22.898.417 acciones ordinarias, de la serie B, de 500
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante
anotaciones en cuenta, . -

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida
la autocartera (véase Nota 15), se corresponden con el siguiente detalle:

%
Accionista Participacién

Fondos de Inversién asesorados por

Société Générale 14,00
Iberseda, SL. 6,00
Inversiones Ibersuizas 7,00
Jacinto Soler Padrd 8,00
Pedro Prat y Ramdn Oller 4.00
Inversiones Hemisferio (Grupo Planeta) 3,00
FIATC Mutua de Seguros 3,00

PRIMA DE EMISION

En relacion a este importe, el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto 2 su disponibilidad.

A
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RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Reservas restringidas
Reserva legal 1.817.207
Reserva para acciones propias 371.869
Reserva por capital amortizado 1.008.253
Reservas de libre disposicién
Reservas voluntarias 4.549.602
8.246 93]
Reserva legal -

De acuerdo con el articulo 214.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios liquidos, antes de
deducir impuestos y cualquier ofra participacion, hasta que ¢l fondo de reserva constituido
alcance ¢l 20% del capital social desembolsado. La reserva legal mientras no supere el
limite indicado solo podra destinarse 3 Ia compensacion de pérdidas en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2000 el importe de ia reserva legal no cubria el 20% del
capital social. - o - . : '

Reservas para acciones propias -

Segiin se indica en la Nota 15, La Seda de Barcelona, S.A. ha procedido, en
aplicacién del articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, a
dotar la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicion de 1a autocartera.

-44 .
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Reserva por capital amortizado -

De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refindido de la Ley de
Sociedades An6nimas, La Seda de Barcelona, S.A. procedi a dotar una reserva por
el valor nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (1.007 millones de
pesetas) y que fueron adquiridas por la Sociedad en dicho ejercicio a titulo gratuito. La
reserva dotada sélo podré ser dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para
la reduccidn del capital social.

RESERVAS _EN --SOCIEDADES CONSOLIDADAS PCR INTEGRACION
GLOBAL O PROPORCIONAL

El desglose, por sociedades, de las Reservas en Sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional es el siguiente:

Sociedades del Grupo (Miles de Pesetas)

Catalana de Polimers, S.A. (2.527.262)
Hispano Quimica, S.A (Sociedad Unipersonal) (11.325)
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal} (3.712)
CARB-IQA de Tarragona, SI.. 349
2.541.950
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31

las Sociedades Consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta en el epigrafe "Beneficios atribuidos a socios externog” representa la
participacion de estos accionistas minoritarios,
q
El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedagdes...
Dependientes que se consolidan por el método de integracién global en los cy
propiedad es compartida con terceros es el siguiente: '

Y10
%:meaf‘;w/

-45-

-%L

I

k.-%;:



C—ha v

e e

o

Pipaog) 1§ VOI-GH £ (puossadjun pepapeg) T8

{€'€2 mopg o58p4) "5 ‘euofnurey,
‘wajyng) ouediyg) g551 olata1afa |3 U2 oy

3p YOI v us olatonafo 19 AjURImp BpRYSIBar
21sa [# opodial fsLrUcisca uppedioned op afey

usnsod 19 1 souolsey

[e1idea ap ugasnpar B[ 2p 010313 8 owos [s8 (y'g ‘Saunypog ap ruvjen)y £ (foosradjuy
YIPOW ap BIIUNIISI0Y N0 Soprded syl 50| B apuodsazior) i(, )

IEP'861 1 L9T'6D 100°0LF EQTE00 TEP'861°1 L97'5o ©sT'6e0'D) - 019'c0L PRELETT
L8I'l 1z8 1€ SEE L8I'] 1z8 - - HE - “T'S "nBjIpuspy
sr T 6E 3 b 1 - - b - “T'S SI0A sowatorg
L6 (1} £6 S L6 (0 - - 86 - =, TS 'SRUBUL] op BOLRGN[AD
" 1zEseL 61229 T0EE05 008°661 12€'59¢ 6128 - - TO1'E0L - VB 'S|IxoY, seawng) setnsnpuy
11eeze 8007 (Zigee) 210°66Z Heeee 0T 9017 - - - V'S ‘sIwjod 9p sujEss
0L8"80T (444 8rE (00°80T 0L3°80T T (000'92) - - 3VEPET “T's "suoBete], op vOP IV
R . - - - - (385°26) - - 88616 (ieuassadm prparog) T8 Wiy
- - . . - - (809°506) - - 209°505 (euosradiun pepatoag) vg ‘eonumdy omedsryy

T80T Spamsay SBANISIg [IEEe) 000ZZ1'TE GO B] B ) =3l SoucToRUISICY sOUmyY 6661 TI1E PEpOROG
QGOT 9P AIQUIRNITP 9p [ B SS0[Teaq e opeg OpIngtas opejmsey SO0 Uplaepraslios op e opjeg
oenzwpad |ap tonestpopy
(5359 op BTy
[N t [ L. :

-46 -



s e e e ket ‘- B T Y T, . e e R e, -

22,

J

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El importe registrado bajo este epigrafe corresponde a la diferencia positiva
existente entre el valor neto contable de Inseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), entidad que
se incorporé durante el ejercicio 1999 al perimetro de consolidacidn, v el coste neto de
adquisicin de esta participacion.

-47.




L]

= SOPLIJIP 5asaapul tod sosauuf grpz

'sejesad op sawor /‘opy 9P TeqO13 opodurt un 1od ugroerawsgon 2p eyerd eun

9p uopIsmbpe ey 5p nopELUENY By tred epnde op ojdeouos s *y°g ‘euopaeg 9P BPIS BY € BOIQUOINY UGoENSITIpY ) Yod £667 U
EPIP30T00 UQIOuSAqNS B oP Sirelsar sired e e SjustIElILUIEpUTY 3puodsariod sopejsar e opesedsen apodury 13 ‘gppz omIofk 19 SprEING

- reyden ap sauonuWIAqNG  ‘z'gr

9.$°997 (98'89) 9L5'8¢ §98°9LC
9L5'99T (000°97) 9LE°8S 0007£T SOpLISJIp sasexeyuy tod sose1Buy
- (so8°zh) - So8'TH Tendes ap ssuopnosqng
000T'TI 1€ SauoroR[asIE]) sope)nsayy SauopIpY 6661°Z1°1¢
[e opjeg & osedsexy, e oppey
000Z oo SOMNFQTUITAQIA]
(se12594 op SapAD)

“ewomaAs o opis ey syexdda 2150 9p g0z SP SIQUIAIIP 3P [ ¢ [3 OPELIO OO [o SIUEIMD OPIqRY OUSRUTAOW |5

= 0PI [9 AueInp ojuoymIAGW [op SISI[pUY  *J'g7

"SOIDIDVHTE SOTUVA NA dIAGTALSIA V SOSTNONT ‘67

. N . .
| & - L . b —T | vy PR B Y [ t b

-43 -



“smfpe eprpijosios serouetied £ sepipsyd op ruons 2} 3p ,ugroerofdus ap 50j2e8 son(y, Qjesdyda 1o ofeq rpensmBos soareds OTatasofs 1ap uprarjop ey
"ssuoroeledas sapuresd op oydeoues us opedisAap vy ag oporalafs [3p 814310 ap ®oof ¥] € anb oprumss B y'g ‘saurfjo f ap vusgeyery snb spodus [e spuodsasian

= sauopresedar sopuesd goed ugistAGLy ‘pp

(T LT ©1oN asvpa) 100Z 01o101af5 [0 Us paejatousa
98 oJuafIDuAA ofno sosfurordwos vog sejacad Sp souolM §po] “‘epodwy oyoip ag (1 + wioN ase9a) omIusls [ auemp epeztjeas odmn [ap soucisuod

- 'S AT wopoN gpy

‘ 80T'LIT
209'GL (1€ w0 osega) ejiaueid ap uoraemionssor Op FOIBEL) =
+ZR0¢ sopejruse sojsed £ sorsrouemny sojseL) -
OLL'YS {reucstad op B0j5E0)) 83]ej008 20§56 sonQ) -

isezaueued £ seprprad ap ruens ¢ ap sayexByda esquoindys sof ua openg8ar uel o8 ofotousf [op soucroriop S8y

| ' YEFLOZ :
C£0°CH souorseyiqniad ap 2507 - 0.,
' : - &
66L'THI Bauorsuad ap sojuswapdinoy) - 1

(G S

' iojustngls e] 52 ugisiseduran ng

- Sasenus sauodednge £ sauopsuad vaed UQISIAOAY "Z'bT

S G3E01H'T LEGTETT  (58TLE6) (s95°FT¥) 918181 OGE'EEY'T
810'9g - - - 80941 o1¥'TH sauooredal sopues? ered ugisianig
LEGTETT LEGTST'Y - - - - ‘ST )T vopop -

sanogsusd op upiezEwaRy
PEV'LOT - (689°L£6) (s95°p1¥) 80Z'L9Y 0BY'TE'T SIS souatarBijqo £ ssuopsad exed ugiEaory
000ZTI'1E ) a saudletody sauoloro] 6661°ZI°TE

|2 op[eg SOSEASLIY, |2 oppeg

| 8 000Z 01o1ols soppnAcHy

LT (se1360 2 ST

R

‘.,t..,,. -t i woyuaindis ef oprs my ‘gogz ap SIQRISISLP 9P [€ [0 OPEVSD ottakafa [ Suemp ugran[oas £ uotarsodwos ng

SRl - aRpyafa 3 ajueanp oJuBUAOW Jap NISYUY T'br ’

L Loy HE ¢ T v, f - [ . . e . .




e e e e b v e . o Mmdee am e ea

25 EMISIONES DE OBLIGACIONES Y QTROS VALORES NEGOCIABLES

Corresponde al importe pendiente de conversién de la emisidn de obligaciones
efectuada durante el gjercicio 1998 (véase Nota 5 1)). El saldo pendiente podra ser objeto
de conversidn en acciones en los perodos semestrales comprendidos enire marzo de 2000
y septiembre de 2001.

La emisién se halla garantizada a favor de los obligacionistas con el patrimonio
universal de la Sociedad.

Los intereses devengados durante el gjercicio 2000, en relacién con la

** ~toialidad de la— emisién —perdiente—de ‘conversidn, -asclenden a 39,6 -miflones de

pesetas, de los cuales 11,7 millones de pesetas se encuentran devengados y pendientes de
vencimiento (véase Nota 27.2.).

26. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)
Dispuesto Limite ®

Tipo de operacién - Corto plazo . Largo plazo Concedido  Disponible

Préstamos y créditos 4296852 6.381.849 4.682.000 385,148
Efectos descontados 8.255.824 - 8.765.000 509.176
12.552.676 6381 849 13 447000 884 324

® Corresponde a operaciones a corto plazo.
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo con entidades de crédito se distribuyen
como sigue: )

{Miles de Pesetas)
2002 2003 2004 2005 Total
2.38]1.818 1.603.995 1.907.313 488 723 6.381.849

Los tipos de interés de las deudas con entidades de crédito son variables,
determiviados en fonciéndel MIBOR -0 en su defecto, del EURIBOR. e

Como garantia de devolucién de ciertas operaciones comprendidas en el detalle
anterior, se encuentran afectas a garantias determinadas Inmovilizaciones materiales y
financieras, asi como las acciones propias en poder de la Sociedad Dominante (véanse
Notas 8.8., 9.9.y 15).

A la fecha de clerre del ejercicio el importe de los gastos financieros devengados
pendientes de pago ascendia a 70,8 millones de pesetas.
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La denda con la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria y con Ja Tesoreria
General de Ia Seguridad Social devenga un interds anual que fluctia entre el 4,25% v el tipo
de interés de demora tributario.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Publicas, de
conformidad con los distintos acuerdos alcanzados, se distribuyen como sigue:

(Miles de Pesetas)
2006 y
2002 2003 2004 2005  siguientes _ Total

Hacienda Pablica 1.301.209 962.004 998256  174.042 78522  3.514.033

Seguridad Social . . .1.548062 8§32.930 _ 613.679 527658 295669 . 3.817.998
2849271 1794934 1611935 701700 374191  7332.03]

e
-+

L

4

27.2. Otras deudas -

La composicion de este epigrafe al cierre del gjercicio es la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Corto Plazo LargoPlazo
Norton Life MLP. $.(véase Nota 24.3) 104.905 -
SWISSPARTNERS, Ltd. - 400.000
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CD.TL) 17.860 89.280
Intereses financieros devengados pendientes de vencimiento
(noviembre y diciembre 2000), correspondientes
a las obligaciones convertibles (véase Nota 25) 11.733 -
Pagarés pendientes de vencimiento 129.424 167.491
Acreedores comunes, suspensién de pagos
de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) 92.281 -
Acreedores provenientes de Ia venta de Ia actividad
de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) 160.577 -
Indemnizaciones al personal - 874.254
Proveedores de inmovilizado 274.457
Otros A 230.079
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Los aspectos mas significativos en relacidn a este epigrafe son los siguientes:

SWISSPARTNERS, Ltd.

Corresponde aun préstamo que debe ser reintegrado por La Seda de Barcelona,
S.A. en un plazo méximo de 18 meses, devengando un interés anual equivalente al
EURIBOR a 1 afio mas diferencial de 0,5%.

Centro para el Desarrollo Tecnol6gico Industrial (CD.T.L)

Con fecha 28 de mayo de 1998 €] Ceniro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial
(C.D.T.L) concede un préstamo a La Seda de Barcelona, S.A. por importe de 148,9
millones de pesetas destinado a la financiacién de ug proyecto para la obtencién de EPA
y DHA, mediante Ia utilizacién de carbono. Los vencimientos establecidos son anuales a
satisfacer entre el 30 de junio de 1999 y €l 30 de junio de 2003, no devengando tipo de
interés alguno.

Acreedores comunes, suspensién de pagos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

El importe registrado corresponde tinicamente a aquellos acreedores comunes a Jos que
sigue resultando de aplicacién el convenio actual, aprobado mediante Auto de
Resolucién del Juzgado n° 3 de Rubi de focha 25 de junio de 1999, habiéndose
procedido, tras la venta de Ia actividad de la sociedad con fecha 29 de febrero de 2000
(véase Nota 3), a la cancelacion de Ia denda proveniente de la suspensidn de pagos
mantenida con las Administraciones Pablicas,

Acreedores provenientes de la venta de Ia actividad de Hispano Quimica, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Bajo este apartado se encuentra registrado el efecto neto derivado de cobros Y pagos
realizados por cuenta de Cognis Tberia, S.A. correspondientes a la cancelacidn de saldos
deudores y acreedores generados con posterioridad a la fecha de venta de la actividad
productiva a dicha sociedad (véase Notd 3).
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- Indemnizaciones al personal -

Las deudas con el personal corresponden a indemnizaciones pactadas con los
empleados que causaron baja en La Seda de Barcelona, S.A. durante los
ejercicios 1993 a 1995, provenientes de Ia aportacidén que efectué La Seda de
Barcelona, S.A. en la constitucién de Catalana de Polimers, S.A., asi como de
indemnizaciones generadas en los ejercicios 1998 a 2000 correspondientes
fundamentalmente a prejubilaciones pactadas como consecuencia del proceso de
reestructuracién llevado a cabo por Catalana de Polimers, S.A. Adicionalmente,
durante el presente ejercicio y como consecuencia de Ia firma de un expediente de
regulacion de empleo de fecha 11 de octubre de 2000, se han incorporado
trabajadores procedentes de una empresa vinculada a otra, con la consiguiente
prejubilacién obligatoria de los trabajadores de la sociedad receptora. El gasto
correspondiente  aparece reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta como “Gastos de reestructuracion de plantifta® (véase Nota
31). El vencimiento a largo plazo de estas deudas es g cinco afios.
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28.2. Segin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las' declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Con fecha 28 de enero de 2000 la Oficina Nacional de Inspeccion de la
Agencia Tributaria levanté acta de comprobado y conforme en relacién a La Seda de
Barcelona, S.A., respecto al Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios
1994 a 1997, ambos inclusive, y respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes a los ejercicios 1995 a 1998,
ambos inclusive. El importe total de las actas ascendic a 30,8 millones de pesetas, importe
que fue provisionado contablemente en el gjercicio 1999. Adicionalmente, como resultado
de dicha comprobacion, las bases imponibles pendientes de compensar se redujeron en
249,2 millenes de pesetas; lo-cual supuso un ajuste-impositivo al crédito fiscal a compensar
de 87,2 millones de pesetas, que también fue registrado en el ejercicio 1999. Para el resto
de sociedades que conforman el perimetro de consolidacién, al 31 de diciembre de 2000
tienen abiertos a inspeccién todos los impuestos principales que le son aplicables desde el
gjercicio 1997 (1996 para el Impuesto sobre Sociedades), o en su defecto, desde la fecha de
su constitucion,

-57-




2 g
mﬁqoczm w\

> ol
/ SLEESLOT  LEC'STI TSHELCD)  GBCESHGL  SYPEOLE {eorszse) wh0zissl  (OSLOLT)  SLLTILE  LITGHD 2667196%6 zﬁz:uw%.”»ﬁﬂ\
. T T OPES BYT 9LV TE03760) L60L6ES ST L0l . TERVEL ¥ - - - -
(11174 SHTOEY VT OEY - - - - - - . - - 000'T
ﬁ 600°T S9TTIO] - - S9TTIO'} S9LTI0N . - - - . - 666'7
800'Z SIZEIST - - SITEIL - - SILET . - - - 866'7
LO0T [25:8::101 - (co8'z67) LI9'198'] - - LISEORF - - - - L66'
(uuessodjug pupajrog)
“T'§ “etcjoateg CpIsods|p
6187 [ - - - - - - - - -
[0y S18°T §I31 - - - - - - - ] - - 000z
(Enossading pepsjoog) *1's ‘epasuy
. 900261 0Lz LA - LY DELP - - - - - -
010z OLT'L8Y [TEATT . - - - - - E - B 000t
600°T 9ELY - - SELY 9Ly - - . - - - 666'1
((euosxadpug pepsidag) ~1's ‘voOr-ay
164°607 - PLess1T) ~ CEVCIET - GELT0C 1) FILOUSE - - - - !
1007 T95°601 - E¥9'E36) POTESDT | - - LTG0 | - - . - ) 1661 &0
900Z - - ez zIyy) | brard Fab - (b1'sze) BLETET - . - - . 9661 ...w
T ¥O0'T . - . - - GLreze) SLTLTS . - - - 66’1
€007 - - - . - (298¥re) LOTHPE - - - - £66°1
t
! (jewossadyun pepajsog)
V'8 wjugnd) ouedsyg
TPST00°C - tozr'zzn) 199°8Z15 VYRR L . LIZOPET - - - -
. 6007 [ITE LT . - PYPERLT vy ez T - . - . - - 666'1
L L00'L 60.°888 - - 60L'888 - . 604888 - - - - 1661
. 900°Z BREE8'1 - (ozrez) $05°186°1 - - 805°156'7 - - - - 966'1
h ) g 's3awo g ap enelsE)
H S0V BOSS - [CETAT] 00V TEGD - WISHED  viTweL (WL SILTE [ATATTA) Z66°196°6
0T 958781 - - B IEI - - 902'L81 - %8I8l - (LCos1) EISZ0T 966'1
) £00T 16¢°161°1 - - 1651611 - - 1651681 - 166161 - 168'161°1 £66'T
: 007 6EGEESY - Goovil EIoswTs - tigzzen azoen (e 299911 - 2009IT'L 766'1
© 8661 - - - - - - - Lo b7 B - 1A (09562 0ZT1SP'T 166'1
.M.. . . . . N . V'S dojpdteg op epag v
, UppediRdusy "Ry Opfes oppRf [EEDE TEL Oppeg opRRR opBRk T oppes OpEE[R wIemqn} sLengy TUmqLY UPRUstRd1Da o] 3 1A T10 OPRRIE
ng ered FAUPIPY Ugesqdy sTuohIpY uppeandy upeody  ugpeqoerdwos spugeqardurcs ugpeqeldinns
OWINEUI OZEL] spndsap OP[ES  BJSP 104 B SHUE OpJES
COOTTT-IE G661-T1-TE 8661-TI"1E L661-LT-1E
(masad P RIND

URRENUNLO & el 3% [eI5T Upbestadius op souiptiad seagedau saqriodur] soseg sep



=]

el

4131 de diciembre de 2000 existen lzs siguientes deducciones pendientes de aplicacién:

Plazo méximo
para su
Ejercicio origen (Miles de Pesetas)  compensacion
La Seda de Barcelona, S.A.
1.996 84,959 2.001
1.997 1.191 2.002
2.000 5.834 2.005
91,994
Catalana de Polimers, S.A.
1.996 77.494 2.001
1.997 621 2.002
1.99% 1.787 2.003
2.000 1.121 2.005
81.023
Induostriss Quimicas Textiles, S.A.
1.996 13234 2.001
1.997 15.964 2.002
1.998 9452 2.003
1.9%9 12,235 2.004
2.000 ’ 9.456 2.005
60341
Hispano Quimica, 5.4
(Sociedad Unipersonal)
1.526 21.795 2.001
1.997 18.822 2.002
1.998 24170 2.003
1.99% 24.138 2.004
2.000 89 2.005
89.014
Viscoseda Barcelona, S.L.
(Sociedad Unipersonaf)
1.997 1.874 2.002
1.998 . 2.177 2.003
1.999 24.860 2.004
2.000 1.166 2.005
30.077
352.449
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29.

30.

31.
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS —

En relacidn a este punto y complementariamente a lo va expresado en las Notas
8.8., 9.9. y 15 anterjores, al 31 de diciembre de 2000 fundamentalmente La Seda de
Barcelona, S.A. findamentalmente tenfa avales prestados a sociedades del Grupo y ante
terceros’ por importe de 7.134,8 millones de pesetas y 308,2 millones de pesetas,
respectivamente. Adicionalmente y de confornidad con los acuerdos de constitucién de
Catalana de Polimers, S.A., la Sociedad Dominate aporté a esta entidad garantia sobre
cualquier pasivo eventual de cardcter fiscal, legal, social o laboral que pudieran surgir
como consecuencia de la aportacion de rama de actividad que dio origen a la constitucién
de la sociedad indicada. -

NUMERO MEDIQO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EIL EJERCICIO
DISTRIBUIDO POR CATEGORIAS PROFESIONALES

Nuimero medio de

Categorjas Empleados
Personal directivo y
mandos intermedios ) 45
Técnicos y administrativos 420
Personal de fabricacién 859
1324
GASTOS EXTRAORDINARIOS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000, era la siguiente:

(Miles de Pesetas)

Gastos de reestructuracién de plantilla
(véase Nota 24.2.):

- La Seda de Barcelona, S.A. 131.044

~ Catalana de Polimers, S.A. 110.157

- Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) 846.400
Regularizacion de saldos deudores 171.047
Servicios de terceros ~130.506
Recargos Administraciones Piblicds ( véase Nota 28.1) 117.570

Regularizacion de stocks generada por venta

de la actividad productiva de Hispano Quimica, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (véase Nota 3)

Intereses aplicados por Administraciones Publicas
Otros

-60 -
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33.

Regularizacién de saldos deudores -

=

El importe registrado debe ser considerado conjuntamente con otro importe
que asciende a 92,5 millones de pesetas reflejado como “Ingresos extraordinarios” (véase
Nota 3, Exceso de provision otros acreedores). Ambos importes son consecuencia de la
asuncién por La Seda de Barcelona, S.A. de determinados derechos de cobro y
compromisos de pago cuyo titular inicial ‘era Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal), quien con fecha 29 de febrero de 2000 vendi6 su actividad a un tercero
ajeno al Grupo (véase Nota 3), quien en los acuerdos iniciales debia hacerse cargo del buen
fin de todos los derechos de cobro y compromisos de pago existentes a dicha fecha.
No obstante, este tiltimo aspecto no fue aceptado en toda su extension por el adquiriente y
debido a ello, los derechos de cobro y compromisos de pago no satisfechos a su
vencimiento y asumidos por La Seda de Barcelona, S.A., fueron registrados como gastos
e ingresos extraordinarios debido a Ia naturaleza de Ia operacién que originé dicho registro.

Servicios de terceros -
El importe registrado corresponde integramente al coste de los servicios de
intermediacién abonados a un tercero ajeno al Grupo en concepto de ntervencién y

asistencia técnica en la venta de la actividad de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal). :

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

{Miles de Pesetas)
Resto de
Nacional Europa Paises Total

Quimica 11.004.966 4402562 312.835  15.720.363
Polimeros 9263214 6.725.734 271.035 16.259.983
Fibras 6.697.696 7301960 755325  14.754.681
Otros 1.791.862  _ 307.767 3.818 2.103.447

28757438 18.738.023 1.343.013  48.838.474

INGRESOS EXTRAQRDINARIOS

Su desglose al 31 de diciembre de 2000, es el siguiente:
A (Miles de Pesetas)

Exceso de provisién de otros acreedores (véase Nota 31) 103 8'73;:
Exceso de provision de Administraciones Pablicas 54.501
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TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA

El volumen de transacciones en moneda extranjera, fundamentalmente compras y
ventas, asciende a 3.803,1 y 7.201,7 millones de pesetas, respectivamente y se corresponde

con el siguiente desglose

Moneda

ITL
DEM
FRF
USb
NLG
EUR
DKK.
PTE

" BEF
CHF
GBP
IPY
PTAS convertibles

(Tmportes en mileg de divisas)
Ingresos Desembolsos
35.187.456 6.425.677
12.216 851
5.407 1.147
7.614 4.781
1 444
22 47
6 -
- 31
105 26
10.719 3.118
7.404 1.277
3.269 -
42 499 15.594

En este sentido las cuentas a cobrar y pagar en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2000 ascienden a 1.851,9 y 379,8 millones de pesetas respectivamente y su

distribucion en divisas es como sigue:

Moneda

ITL
DEM
FRE
USD
" NLG
EUR
BEF
CHF
GBP
IPY
PTAS convertibles

62 -

(Importes en miies de divisas)
Deudoras Acreedoras
5.577.464 1.066.706
2.305 155
672 524
2.578 1.423
- 75
14 8
2.086 -
1.785 -
88 -
2.874

i
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TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS ASOCIADAS
. B
Al 31 de diciembre de 2000, las transacciones efectuadas con Petrolest, S.L. en
concepto de servicios prestados por dicha sociedad al Grupo, han ascendido a 382,9
millones de pesetas.
APORTACION AL RESULTADO CONSOLIDADQ
El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion al resultado neto del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2000 es el
siguiente:
(Miles de Pesetas)
Resultados Resultado atribuide Resultados atribuidos
consolidados a socios exteriores a la Sociedad Dominante
La Seda de Barcelona, S.A. 301.357 - 301.357
Catalana de Polimers, S.A. 78.823 2.005 76.818
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 283447 62.219 221.228
Hispano Quimica, S.A. 55.458 - 55.458
KD-IQA, S.L. (177.107) - 177.107)
CARB-IQA. de Tarragona, S.L. 444 222 222
Viscoseda Barcelona, S.L. 189.194 - 189,194
Proyectos Voltak, S.L. 268 1 267
Celtibérica de Finanzas, S.L. (144} (0 (143)
Mendilau, S.L. 81.450 321 80.629
Inseda, S.L. (1.819) - (1.819)
Petrolest, S.L. 510 - 510
811.881 65267 746614
MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2000 y en aplicacién de la estrategia a largo plazo definida
por el Grupo, se han seguido realizando inversiones en activos fijos destinadas a la
proteccion del medio ambiente cuyo importe asciende a 45,3 millones de pesetas. En lineas
generales, el objeto de las mismas se define en la mejora de las condiciones de
almacenamiento, clasificacion y procesado de los residuos v efluentes generados en las
distintas fases del proceso productivo, para favorecer su recuperacidn y tratamiento
posterior, la reduccion de las emisiones atmosféricas procedentes de equipos, instalaciones
y operaciones de dicho proceso, la reduccién del consumo de agua y de la carga

contaminante vertida a las aguas residuales, g
- . ‘éf’ 8] o O D‘a{:\o ;\T},\
Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante elg_ﬁpgégen}g_ g p{x‘;iaé?h
ascienden a 39,7 millones de pesetas. Se incluyen los gastos de ﬁampogiéyigcgti'@;ij@ﬁéfﬁai !

de los residuos asf como los asociados a la operacion de la planta de eﬂﬁ%:ﬁ'té’s qi :
T e gt

'f oW,
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PROCESO DE ADAPTACION A LA MONEDA UNICA EUROP

La Sociedad Dominante esti desarrollando en Ia actualidad los procedimientos de
conversion necesarios a efectos de proceder a la implantacién de un sistema contable en
moneda euro, al objeto de realizar el proceso de adaptacion a la moneda tnica europea
dentro del periodo transitorio y de conformidad con Ia Ley 46/1998, de 17 de diciembre,
sobre Introduccién del Euro (B.OE. de 18 de diciembre de 1998). A tal efecto, se ha
efectuado el andlisis del impacto de Ia introduccion del euro para todas las sociedades del
Grupo, determinindose diferentes periodos de implantacién Y, concretamente, para los
temas relacionados con el &mbito contable, Ia fecha de conversion se ha establecido al final
del perfodo transitorio.

OTRA INFORMACION

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores -

Durante €l ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2000 1a Sociedad Dominante
ha devengado por retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracién y
por las funciones que desempefian como integrantes del mismo, un importe que asciende a
9,4 millones de pesetas.

No se les ha concedido ningin tipo de crédito o anticipo; las aportaciones al Fondo
de Pensiones correspondientes 2 los Administradores han ascendido a 542.000 pesetas.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Ampliacién de Capital Social -

La Junta General Ordinaria de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A.
autorizd en fecha 29 de junio de 1999 4] Consejo de Administracion y delegé en éste Ia
facultad de proceder, en un plazo maximo de cinco afios, 2 Ia ampliacion del capital social
hasta ¢l limite méximo del 50% del mismo, esto es, 5.724,6 millones de pesetas, mediante la
emisién de nuevas acciones a desembolsar wediante aportaciones dinerarias, Asimismo,

propia Junta General de Accionistas,
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En uso de dicha autorizacién, el Consejo de Administracion acordé en fecha 9 de
febrero de 2001 aumentar el capital social en 4.547,5 millones de pesetas, mediante la
emision y puesta en circulacién al tipo de la par de 9.095.003 nuevas acciones, solicitando
la admisién a cotizacion oficial de las mismas. Las acciones a emitir presentan las mismas
caracteristicas que las que representan el capital social actual de la Sociedad.

El precio de las nuevas acciones se ha fijado en funcién del valor patrimonial de la
Sociedad emisora y de las perspectivas fituras que ofrecen los negocios sociales,
considerdndose a efectos de la relacién de suscripcion la existencia de 40 obligaciones
convertibles en acciones, pendientes de amortizacién o conversion equivalentes a 1.000
millones de pesetas, asf como la existencia de una autocartera de 1.330.479 acciones.

En este sentido, y al objeto de consolidar la existencia de un nficleo estable del
accionariado, La Seda de Barcelona, S.A. adopté en fecha 19 de marzo de 2001 un
acuerdo por el cual Grupe-FIATC, Inversiones Hemisferio, S.L. y Matrust, SL. se
comprometen a suscribir en la citada ampliacién de capital un nimero de acciones
equivalente a un valor nominal méiximo de 1.400 millones de pesetas, que corresponde a
una suscripcién méaxima de 2.800.000 nuevas acciones de 500 pesetas de valor nominal
cada una de ellas. La suscripcién se realizaré en cuanto a 758.080 acciones, con un valor
nominal conjunto de 392,5 millones de pesetas, a razén de 2 acciones nuevas por cada 5
antiguas y dentro del primer periodo de suscripcién mediante el gjercicio de su derecho de
preferente y proporcional suscripcién como accionistas y/u obligacionistas actuales; y en
cuanto a las restantes 2.014.920 acciones, con un valor nominal conjunto de 1.007,5
millones de pesetas, serin suscritas en el segundo periodo de suscripcion y/o en el tercer
periodo de suscripcion. Asimismo, los citados inversores asumieron en dicho acuerdo
efectuar en fecha 20 de marzo de 2001 un anticipo a cuenta de la suscripcién
comprometida cuyo importe asciende a 854 millones de pesetas, el cual se aplicarg de
forma automética al desembolso de acciones de La Seda de Barcelona, S.A. a cuya
suscripeion se han comprometido.

Adicionalmente, y con el propésito de consolidar el objetivo del acuerdo anterior,
s& procede en fecha 19 de marzo de 2001 a la venta de 1.156.814 acciones de La Seda de
Barcelona, S.A. cuya fitularidad corresponde a Iberseda, S.L. , sociedad constituida en
1995 por los administradores de La Seda de Barcelona, S.A. con el objetivo de dar
viabilidad a la Sociedad en un momento de crisis que amenazaba con romper su
continuidad, y ello mediante la tenencia de acciones de La Seda de Barcelona, S.A. con el
objetivo especifico de que sirvieran, en su caso, para ser entregadas a futuros inversores
que contribuyeran a la seguridad y estabilidad de los negocios sociales. Las acciones
enajenadas son adquiridas por Grupo FIATC, Tuversiones Hemisferio, S.L. y Matrust,
S.L. en la proporcion de 371.833, 247.889 y 537.092 acciones, respectivamente y a razon
de 1 peseta por accion. A
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Con fecha 30 de marzo de 2001 los Consejos de Administracién de Catalana de
Polimers, S.A. y Sedapet, S.L. (Sociedad Unipersonal), cuyo unico participe es la
primera de las sociedades citadas, han elaborado un proyecto de fusién que supone la
disolucién sin liquidacién de Sedapet, S.L. (Sociedad Uripersonal) y la transmisién
en bloque de su patrimonio social a Catalana de Polimers, S.A., que adquirira por
sucesion universal los derechos y obligaciones de la primera. Las operaciones de la
sociedad absorbida se considerardn realizadas a efectos contables por cuenta de la
sociedad absorbente a partir del dia 1 de enero de 2000.

Proyecto de Fusion -

CARB-IQA de Tarragona, S.L. -

La Junta General y Universal de Socios de Ja sociedad, en fecha 19 de marzo de
2001, acordd proceder a la reduccion de su capital social por importe de 52 millones de
pesetas, siendo restituido dicho importe a los socios mediante la restitucién parcial de 1.000
pesetas del valor nominal de la totalidad de las 52.000 participaciones sociales que
componen el capital social de la sociedad, quedando en consecuencia reducido el valor
nominal de cada una de las 52.000 participaciones sociales a la cantidad de 7.000 pesetas
cada una de ellas. Tras esta reduccién de capital, éste queda establecido en 364 millones de
pesetas, siendo su composicion actual la siguiente:

(Miles de Pesetas) % Participacion

La Seda de Barcelona, S.A. 182.000 50
S.E. de Carburos Metalicos, S.A. 182.000 S50
364.000 100

i

cy
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GRUPO SEDA 7

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO e

En el ejercicio 2000 el GRUPO SEDA ha consolidado su estrategia industrial
fijlando su objetivo en concentrar la actividad en torno de un nicleo central
formado por el negocio del Poliéster y la Quimica Basica.

Para concentrarse mejor en su “ Core Business” el GRUPO SEDA ha
realizado en el ejercicio que nos ocupa las siguientes operaciones:

e Venta de la Actividad Industrial de HISPANO QUIMICA, S.A.

A finales de febrero de 2000 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. concluyd
las negociaciones con Cognis Iberia, S.L., filial de la multinacional
Henkel, para la venta de los activos industriales y de la rama de
actividad del negocio de Quimica Fina que se desarroliaba en la Planta
de Castellbisbal..

+ Venta de la participacion en IBERPOTASH, S.A.

El pasado 5 de diciembre de 2000 LA SEDA DE BARCELONA, S A
llegd a un acuerdo para la realizacion de las participaciones que poseia
de la compaiiia Iberpotash, S.A., con la compafiia Ashli Chemicals,
del Grupo Dead Sea Works, principal accionista de la sociedad
minera. Esta adquisicion, de tipo financiero, cumplié su objetivo de
adquisicion.

« Adquisicion del 82% de Industrias Quimicas Textiles, S.A.
( Inquitex)

Siguiendo la linea estratégica encaminada a potenciar € incrementar
los negocios del Poliéster, antes de finalizar e! afio 2000, LA SEDA DE
BARCELONA, S.A., ha llegado a una acuerdo para la adquisicion del
82% de la sociedad INDUSTRIAS QUIMICAS TEXTILES, S.A, empresa
productora de fibras de Poliéster, hilos y fibras de Poliamida y faminas
de PET. Con esta adquisicion se producen importantes sinergias con la
fiial CATALANA DE POLIMERS, S.A. vy se configura el eje central
sobre el cual se van a desarrollar las actividades industriales del

GRUPO SEDA.
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Con esta adquisicion, el * Core Business” de nuestra Compafia queda
configurado de la forma siguiente.

LA SEDA DE BARCELONA

DvASIO QUIMICA

]

<l PETROLEST
%
CARB-IQA '
s!
v:&'
CCIONISTAS - ACCIONISTAS:
f. S.B.: 50% LS.B: 49%
Carburos Metélicos 50% Grupo R. Pascual  51%
FRODUCCION (t/aiic): ACTIVIDAD:
co, 25,000 Transportes de productos
petroquirnicos

El efecto alcista que ha experimentado el Sector Quimico, producido por el
incremento del precio del petréleo, ha sido aprovechado por el GRUPO SEDA
para mejorar de forma significativa los principales parametros financieros

respecto al ejercicio anterior.

El GRUPO SEDA ha generado un volumen de negocio de 48.838 millones de
ptas, lo que representa un incremento del 45,6 % respecto al ejercicio anterior,
con un Resultado Neto de Explotacion de 3.804 millones de ptas., cifra ésta
muy superior a los 319 millones de ptas. obtenidos el pasado ejercicio. Si a
este resultado le afiadimos los costes financieros, el Resultado generado por
las Actividades Ordinarias se sitGa en 1.860 millones de ptas., cifra que ha
supuesto un importante incremento con respecto al ejercicio anterior. Si a ello
le adicionamos los impuestos y el Resultado atribuido a Socios Externos, el
Resultado del Ejercicio queda fijado en 747 millones de ptas.
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PRINCIPALES MAGNITUDES 1999 2000
CONSOLIDADAS

GRUPO SEDA ( En Mill. de ptas.)

FACTURACION 33.552 48.838
RESULTADO EXPLOTACION 319 3.804
RESULTADO TOTAL 741 747
CAPITAL SOCIAL 11.449 11.449
ACTIVO 58.078 67.117

RECURSOS HUMANOS

En el apartado de Recursos Humanos, destacan tres puntos del conjunto de

- _acciones realizadas en este ejercicio, todas ellas incardinadas dentro de la

estrategia de consolidacién en el negocio del Poliéster en qué se hailan
inmersas ias empresas def GRUPO SEDA.

o Se han suscrito todos los Convenios que afectan a las Compaiiias

del GRUPO SEDA, en Barcelona, Tarragona y San Sebastian, con
idéntica y amplia vigencia para los afnos 2000-2001-2002.

Es también resefiable la obtencion, a principios de noviembre, de la
Resolucion Administrativa del Departament de Treball de la
Generalitat autorizando un Expediente de Regulacién de Empleo que
afecta a 303 puestos de trabajo de las factorias de El Prat de
Liobregat y que va a permitir en este afio 2001 la reordenacion de
las actividades industriales con un considerable aumento de la

productividad.

El tercer hito es consecuencia del anterior. En efecto, 230
empleados han pasado a ocupar nuevos destinos, aquellos que
estaban siendo ocupados por personal a jubilar anticipadamente y
que, ademas, por necesidades organizativas y operativas precisaban
ser cubiertos. La seleccion del personal mas idéneo para cada
puesto, la planificacion de los traslados, fa organizacion e
imparticion de cursos, teorico-practicos (mas de 25.000 horas) v,
muy especialmente, la actitud de fodos los empleados, afectados por
la jubilacién o por los fraslados, asi como la gran colaboracion, y
unanime, por parie de las representaciones sindicales, han permitido
solventar con éxito notable este complejo proceso de ingenieria
laboral. )
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La Plantilla del GRUPO SEDA a 31 de diciembre de 2000 es de 1.122 / /

empleados, y la media del afic se sitia en 1.324 personas, con el siguiente .
detalie:

—

PLANTILLA ANO 2000
PERSONAL MEDIA A 31.12.00

Directivo 11 . 11
Jefatura 35 33
Técnico Licenciado 163 157
Administrativo 49 46
Mando intermedio 73 67
Operario mantenimiento 41 39
Operario fabricacién 952 769
TOTAL 1.324 1122 (%)

(*) En el total de 1.122 émpleados, estan incluidos 171 que causaran baja en el transcurso de
2001, como consecuencia de la aplicacion del ERE vigente.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

CATALANA DE POLIMERS, S.A.

En el afic 2000 la produccion total de CATALANA DE POLIMERS ha sido de
150.014 toneladas, Io que representa un incremento del 12,3% respecto al afio

anterior.
Por productos cabe mencionar lo siguiente:

e En fibras de Poliéster se han producido 45.835 toneladas, cifra superior en
un 7% respecio al ejercicio precedente. La utilizacion media de las
instalaciones productivas ha sido del 92%, nivel superior en unos siete
puntos porcentuales respecto a 1998.

« En polimeros PET, la produccion ha sido de 89.517 toneladas, con un
crecimiento del 12 % respectoe al ejercicio anterior, lo que significa que se
ha seguido con la continua mejora del rendimiento de la nueva Planta de
Produccién CPU lll e instalaciones complementarias,

« Por dltimo, la produccion de polimeros de Poliéster con 14.662 toneladas,
se ha incrementado en un 354 % respecto al afio anterior, al haber
potenciado la actividad comercial en algunos paises de la Unién Europea

ampliado la cartera de clientes.

Por lo que respecta a las ventas, éstas han sido de 146.933 toneladas, cgpm
> & A

crecimiento del 1,9 % respecto a 1999. No obstante hay que mencionar gijgtgsr o
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del ejercicio 1999 se deducen los productos que se importaron a fin de
satisfacer necesidades puntuales de los clientes, el incremento real de las
ventas de los productos fabricados en nuestras plantas ha sido del 8,8%, lo
que representa haber vendido el total de la produccion. En el gjercicio que se
comenta, la cifra de negocios de CATALANA DE POLIMERS ha sido de
27.130 millones de ptas., con un incremento del 46,2% respecto al afio
anterior. Si bien el volumen de ventas aumenté ligeramente — un 1,9% - el
aumento de la facturacion se debe pues fundamentalmente, a un incremento
paulatino y a lo largo del afio, de los precios de venta de todos los productos.
Los precios medios de venta en el ejercicio 2000 respecto al afio anterior, han
experimentado unos incrementos del 29,5% en las fibras de Poliéster y del
54,1% en los polimeros PET. En el afio 1999 los precios alcanzaron en
algunos meses, minimos historicos que han supuesto incrementos
porcentuales elevados en el afio 2000.

Respecto al precio de coste medio de las materias primas basicas - el PTAy el
Glicol - para la fabricacién de nuestros productos de Poliéster, hay que sefalar
que en promedio aumentaron en un 43% respecto al ejercicio 1989, como
consecuencia tanto de los incrementos de los precios de! barril del petroleo
como de-la-elevada cotizacién del Dolar respecto al Euro.

Finalmente, hay que destacar que, tras largos meses de estudio y debate, ia

Comision Europea decidié en los meses de noviembre y diciembre del afio
2000, establecer derechos definitivos anti-dumping y anti-subsidio, sobre las
importaciones de las fibras de Poliéster y polimeros PET, procedentes de
determinados paises y productoras asidticas, que durante un largo periodo de
tiempo han provocado una perdida de cuota de mercado y de rentabilidad de
las productoras europeas de estos productos.

La evolucion por productos es la siguiente :
Polimeros PET:

Las ventas de polimeros PET, destinadas a la fabricaciéon de preformas,
envases para bebidas y otros productos, laminas y films, han sido de 88.320
toneladas, cifra practicamente idéntica a la del afio anterior, si bien
deduciendo del afic 1999 los polimeros que se importaron, la venta de PET
fabricado en nuestras instalaciones ha aumentado en un 10,8%.

Por mercados, hay que resefar que el 57 % de las ventas se han destinado a
los clientes del mercado -espafiol, el 41,5 % a otros paises de la Unién
Europea, mientras que el 1,5 % restante se ha vendido basicamente en Suiza
y Norte de Africa. Nuestra posicion estimada en el mercado espaiiol es del
23% del mismo y en el conjunto de la Europa Occidental ( incluyendo Espafia)
del 6,5%.

La demanda de este polimerc en el afio 2000, ha proseguido su tendencia
creciente, consolidando su utilizacién en las aguas minerales envasadas que
ya representan el 22% del volumen de PET consumido en el mundo, y se
estan abriendo y ampliando nuevos mefcados como los de los envases de
“llenado en caliente”, cervezas, leches, etc.

A nivel mundial, su demanda ha crecido en un 10,5%, destacando el aumento_..

—
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en aguas minerales que ha sido del 14%, el de los “llenados en calientg%’ffﬁféi%‘?\mﬁk
17% y el de los envases para bebidas no carbonicas del 26%. En Europgj,ifg;’é_)ﬂnﬁas b2 S
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un mercado cercano a los 2 millones de toneladas el aumento ha sido sdlo de
un 7% como consecuencia de unas condiciones climatolégicas adversas y en

Espaiia se estima que el consumo de PET ha experimentado un crecimiento
del orden del 20% con un volumen aproximado de unas 220.000 toneladas en

el afo 2000.

Durante el presente afio 2001, la capacidad de produccién de este polimero
se incrementara en unas 22.000 toneladas en términos anuales, por mejoras
en la eficiencia de la Planta e inversion en nueva maquinaria, lo que sin lugar
a dudas permitira seguir la evolucién creciente de la demanda de este
polimero y satisfacer mejor las necesidades de nuestros clientes.

Polimeros PET Ventas en millones de ptas.

l
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Fibras de Poliéster:

Las ventas han sido de 44.052 tonetadas, cifra muy similiar a las realizadas en
1999 que fueron de 44.556 toneladas. Del total de las mismas, el 45 % se han
destinado al mercado espaiiol, el 50 % a otros paises de la Union Europea, y
el 5 % restante a los mercados del Norte de Africa y Oriente Medio. Por lo que
respecta a los mercados europeos, los consumos de esta fibra han crecido
ligeramente, un 1,5 % y en Espana el crecimiento ha sido del 4%, habiendo
persistido una fuerte presion de las importaciones procedentes de los Terceros
Paises, especialmente asiaticos, que se estima han crecido en volumen €n un
3% a pesar de las medidas anti-dumping y anti-subsidio establecidas por la
Comisién Europea. La cuota de mercado alcanzada por CATALANA DE
POLIMERS en el conjunto de los Paises de la Europa Occidental se ha situado
en un 6%, tasa practicamente idéntica a la obtenida en 1999. En Espafia, la
posicién de mercado ha sido del 23 %. A
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Fibras de Poliéster Ventas en millones ptas. -
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Polimeros de Poliéster:

{as ventas de estos polimeros destinados 2 la fabricacion de hilos continucs y
fibras discontinuas de poliéster, han sido durante el gjercicio que se comenta
de 14.561 toneladas, cifra superior en un 33,6% a las ventas realizadas
durante el ejercicio anterior. El 88 % de las mismas se han destinado al
mercado espariol, y el 12% restante a otros paises europeos.
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Los Gastos Fijos han seguido el comportamiento previsto, acorde con la

politica de contencion de los mismos iniciada en afios anteriores. El total de
Gastos Fijos sin amortizaciones ha ascendido a 3.743 millones de ptas. Por
contra, los Gastos Financieros han sido ‘superiores a los previstos, como
consecuencia del encarecimiento del precio del dinero, y del incremente de la
cifra de facturacion que ha provocado unas mayores necesidades de
financiacion del Capital Circulante. El importe total de Gastos Financieros ha
sido de 990 millones de pesetas.

La mejor relacién entre los precios de venta / precio de coste ha permitido
obtener un Margen de Contribucién superior al del ejercicio anterior en un
72%, equivalente a 2.473 millones de ptas. En este entorno, el Cash Flow de
Explotacién se ha situado en 2421 millones de ptas.; tras deducirle las
correspondientes dotaciones por amortizaciones se obtiene un Resultado de
Explotacién de 1.158 millones de ptas. Dicho resultado se traduce, después de

- ——costes financieros y plusvalias obtenidas en activos financieros, en un

Beneficio Neto antes de impuestos de 125 millones de ptas.

Por Gitimo, tres hechos a destacar:

« El Consejo de Administracién de fa Compaiiia del pasado 19 de diciembre
acordd la fusion por absorcién de SEDAPET, S.L. por CATALANA DE
POLIMERS, S.A. restituyendo la situacion de 1999, como consecuencia, de
un cambio de politica adoptada por el accionista anico LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.

. El Consejo de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. acordd el pasado mes de
diciembre, la aportacion dineraria del crédito contraido frente a CATALANA
DE POLIMERS, S.A. por 1.000 millcnes de pesetas.

INDUSTRIAS QUIMICAS TEXTILES S.A. — (Inquitex)

| a evolucién del Sector Quimico ha generado para los mercados de INQUITEX
un efecto contradictorio; si bien se ha producido un aumento de la facturacion

(16%), los elevados incrementos en los costes de las materias primas han
reducido los margenes. A pesar de este entorno industrial, se ha generado un
Cash Flow de Explotacién 824 millones de ptas. Deducidas las
correspondientes dotaciones por amortizaciones, se obtiene un Resultado de

Explotacién de 374 millones de ptas. Dicho resuitado menos los costes
financieros y los resultados obtenidos por operaciones extraordinarias, sitliag

el Resultado Antes de Impuestos en 418 millones de ptas.
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La facturacion del afio 2000 ha sido de 6.349 millones de ptas., de las cuales
el 49% corresponde al mercado de las exportaciones.

VENTAS )
(en mill. de ptas.) % PARTICIPACION
Fibra de Poliamida 1.639 26
Hilo Textil de Poliamida 1.082 ) 17
Fibra de Poliéster 2.955 46
Laminas de PET 550 9
Otros 123 2
6.349 100

La evolucidon en el afio 2000 para cada linea de negocio ha sido la siguiente:

Fibra Cortada de Poliamida :

Durante el afio 2000 ha continuado la demanda de prendas confeccionadas
con género de punto de pelo largo. Ello ha supuesto una influencia positiva
para el consumo de fibra cortada de Poliamida.

INQUITEX estd especializada en la fabricacién de fibras de Poliamida de
imitacion de pelos naturales ( tipo mohair, angora, etc.) que gozan de buen
prestigio en el mercado y, cuando este tipo de articulos esta de moda,
confribuyen a incrementar las ventas y aumenta el valor afiadido del producto.

Si bien en el ejercicio 2000 este producto ha tenido un buen desarrollo con
unas ventas de 3.999 toneladas, no ha alcanzado el nivel de 1899 que fue el
mejor de la década de los 90 para la fibra cortada de Poliamida, en lo que a

de demanda se refiere.

Hilo Textil de Poliamida

Las ventas de hilo textil de Poliamida se centran en el mercado de la malleria
al que va destinado mas del 95% del total de ventas de este producto.

En el afio 2000, el incremento del valor del Doélar y la mejora de la situacion en
los mercados asiaticos cambid la situacidn del ejercicio 1999, reduciéndose
considerablemente las importaciones de hilo textil de aquella zona y mejorando
los precios en el mercado. INQUITEX alcanzé unas ventas de 1.582 toneladas,
con una demanda sostenida en el primer’ semestre que se redujo ligeramente
en el segundo semestre del ejercicio.
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Fibra Cortada de Poliéster

Los mercados de la fibra cortada de Poliéster han mantenido en toda Europa
una demanda estable a lo largo del afio 2000, lo que ha permitido a todas las
productoras europeas trabajar empleando un alto porcentaje de sus

capacidades.

También ha influido de forma positiva el hecho de que se hayan reducido
considerablemente las importaciones de este producto procedentes de Asia,
debido al encarecimiento del Délar, y el anti-dumping que la Union Europea ha
impuesto a muchas productoras de Paises Asiaticos que habian exportado
durante el afio 1999 a precios muy bajos, volimenes muy importantes a todos

los paises textiles de la U.E.

Como consecuencia de lo dicho anteriormente y, teniendo en cuenta el
mercado del automévil ha funcionado también con muy buen ritmo durante
todo el ejercicio, INQUITEX ha logrado alcanzar en el ejercicio 2000 unas
ventas récord de 13.272 toneladas de este producto.

Lamina de PET

En el afio 2000, la demanda de lamina de PET se ha mantenido en niveles
sostenidos, por lo que nuestras instalaciones han trabajado a plena
produccién, exceptuando el periodo vacacional.

El enorme incremento del coste de las materias primas empleadas en la
produccién de iaminas de PET, ha reducido las expectativas de rentabilidad de
este producto en los uitimos meses del afo, debido a que resulta dificil
repercutir en el producto final dichos incrementos. Sin embargo, el mercado de
las Laminas de PET, en linea con afios anteriores, ha continuado creciendo de
forma importante con un incremento del 20% sobre el volumen de 1999, por lo
que se espera un aumento de los margenes en corto plazo.

Del volumen fotal de ventas se ha situado en 2.710 toneladas; el 75% se ha
destinado al mercado interior y el 25% a las exportaciones

VENTAS AGREGADAS GRUPO SEDA

B Oxido de Etileno

& Glicoles

OPEG'S

M Polioles

& Polimeros Poliester
& Polimeros PET

B Fibra PES

B Fibra PA

[ Hilo Texdll PA

o | &minas PET
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Durante el ejercicio 2000 las empresas del GRUPO SEDA han continuado la
politica de compromiso medioambiental, seguridad de los trabajadores y

proteccion del entorno.

SEGURIDAD SALUD Y MEDIO AMBIENTE

En las instalaciones de El Prat de Liobregat, CATALANA DE POLIMERS ha
aplicado las mejoras sugeridas en el estudio de Prevencion de Riesgos
Laborales, habiendo completado las auditorias de evaluacién de riesgos en los
puestos de trabajo, lo que ha permitido reducir los indices de accidentes.
CATALANA DE POLIMERS ha seguido avanzando en las acciones iniciadas
ya en afios anteriores de: tratamiento de las aguas ~en la depuradora propia y
mejoras en los procesos y en la gestion de residuos. Gracias a la politica de
reciclaje interno y de valorizacion de residuos, se ha reducido en un 40% la
cantidad generada con respecto ai ejercicio anterior. Asimismo, el consumo de

agua ha descendido en un 13%.

En Guiptizcoa, INQUITEX ha completado en colaboracion con una Consulioria
especializada, el Estudio de Adecuacion de los Equipos de Trabajo de todas
sus instalaciones. Ademas, se encuenira inmersa en pleno proceso de
reelaboracion de los documentos relativos a la Evaluacion de Riesgos ¥y
Planificacién de Medidas Preventivas, a fin de adecuarlos a las directrices
recomendadas por el Organismo Auténomo en materia de prevencion,
proceso que culminara a lo largo del afc 2001 con ia realizacion de la
Auditoria Integral del Sistema de Gestion de la Prevencion.

INQUITEX dispone de un sistema de gestién de subproductos soblidos
mediante el cual procede a su reciclado y reutilizacién. También cumple en io
referente a vertidos los valores mas exigentes en la Tabla lit del R.D. 1.338 de
dominio ptblico hidraulico correspondiente a la Ley de Aguas de 1 de enero de

1986.

Recientemente INQUITEX ha iniciado los trabajos para realizar una gestion
integrada de los Sistemas de Calidad y Medio Ambiente, para poder, en un
proximo futuro certificar la Empresa en la Norma 1SO: 9001:00, asi como la
Norma I1SO 14.001.
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CALIDAD

CATALANA DE POLIMERS
Certificado AENOR segiin norma UNE — EN-1SO 9001‘

En el 4° trimestre de 2000, CATALANA DE POLIMERS ha superado la
auditoria de calidad, efectuada por AENOR, y ha obtenido para su Sistema de
Calidad la renovacién de la Certificacion segin norma ISO 9001 hasta

diciembre de 2003.

Certificado OEKO-TEX 100

CATALANA DE POLIMERS ha obtenido la renovacién anual del ceriificado
otorgado por el Instituto Tecnolégico Textil AITEX para el uso de [a marca
ecoldgica Oeko-Tex 100 para las Fibras de Poliéster.

INQUITEX

Certificado AENOR segtin norma UNE ~ EN- 1SO 9002

INQUITEX en noviembre de 2000, super? la auditoria de su sistema de
calidad para fibra de Poliéster efectuada por AENOR, guedando renovado el
certificado vigente, seguin norma [S0-9002, hasta finales del 2002.

Certificado OEKO-TEX 100

INQUITEX ha renovado a principios def 2001 el Certificado para el uso dela
marca Oeko-Tex para hilo de Poliamida-6 monofilamentos y multifilamentos.

1+D

La innovacién tecnolégica es una constante en las empresas del GRUPO
SEDA. Sus Plantas de Produccién estan dotadas de avanzados medios
tecnolégicos que nos permiten ofrecer una amplia gama de productos de gran

calidad.

En el afio 2000 LA SEDA DE BARCELONA inicié conversaciones con una
empresa espanola, lider en el sector de las espumas rigidas de poliuretano,
con el objeto de utilizar los reactores de alkoxilacion de las instalacione%md%
IQA en Tarragona para la produccién de polioles base. En el afio 2001, 5 @gsﬁg -

iniciado ya la produccién de dichos polioles base para la formulacion de7 < o* "
2 2 = SO LIr -

g REE g
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espumas rigidas de poliuretano utilizadas fundamentalmente en el aislamiento
de paredes, techos y electrodomésticos. —

El programa de fabricacion de polioles base se complementa con el desarrollo
de nuevos productos con objeto de mejorar las caracteristicas y rendimiento de
las espumas finales, respondiendo asi a la continua expansion del sector.
Asimismo se desarrollan nuevas espumas para otras aplicaciones con el fin de

diversificar el mercado,

En el sector de las fibras, CATALANA DE POLIMERS ha continuado, durante
el afio 2000, e! desarrollo de la nueva fibra de PTT CORTERRA, éen
colaboracion con Shell Chemicals , licenciataria de la marca y suministradora
del polimero. Durante el ejercicio 2000 y en el 2001 se esta llevando a cabo un
programa de desarrolio de tejidos para potenciar las ventajas de la nueva fibra
y las excelentes posibilidades que ofrece. Por otro lado, también se esta
trabajando intensamente en la optimizacion de las fibras para hilatura Open
End, con el fin de satisfacer las crecientes demandas del mercado derivadas
de la modernizacion de ias maquinas de hilatura, y los usos finales de ias

fibras.

Por lo que respecta a INQUITEX, a mediados del afio 2000, se ha puesto en
marcha un laboratorio industrial para Investigacion y Desarrollo de nuevos
tipos de fibras. Con esta nueva instalacién se han podido ampliar los
compromisos para el desarrollo de “nuevos colores” a medida para la fibra de
Poliéster del sector automocion y se han reducido considerablmente los

tiempos necesarios para estos desarrollos.

Asimismo, se ha continuado trabajando en un proyecio conjunto con la
Universidad del Pafs Vasco, Facultad de Petroquimica, para el desarrollo de
una fibra de Poliamida-6 para usos de no tejidos finos en Termobonding.

INQUITEX participa también en un proyecto CRAFT de la Unién Européa
basado en la proteccion de fibras eléctricamente conductoras, mediante la
incorporacién de polimeros conductores en las fibras, y su posterior aplicacion,
entre otras, en la industria de la automocion.
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las Cuentas Anuales Consolidadas y ¢l Informe de Gestion Consolidado del
Grupo Seda de Bareelona correspondientes-al ejercicio 2000, han sido aprobados por €l
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en Ia reunion celebrada el 19 de
marzo de 2001 y constan de 79 hojas de papel comun, las numeradas del 1 al 79 firmadas
por el Secretario del Consejo y esta pagina por la totalidad de sus miembros.
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