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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de
situacion ai 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentarn, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2000. Con fecha 24 de marzo de
2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1999 en el que
€Xpresamaos una opinidn favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuaies del gjercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BARON DE LEY, S.A. al
31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos ¥ aplicados
durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ELOITTE & TOUCHE
r

Uliquin Diez Martin

Socio

22 de marzo de 2001

Deloitte Batcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logronio, Madrid, Malaga, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaragoza.

Tou che Deloitte & Touche, S.A.inserita en el Registre Mercantil de Madad, tomo 4619, ibro 9, fohe 46, seccitn 8, hoja M-75974, inscripcion 41 y
TOh matsu en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas [ROAC) con el numero SO665, N LF: A-78/478 452. Domicilio Social. Plaza Pablo Ruiz
————— Picassa ¢/m Torre Piracen I8 Aadrid
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1. CONSTITUCION, NATURALEZA DEL NEGOCIO Y FUSION REALIZADA EN
EL ANO 2000

1.1.  La constitucién de la Sociedad fue elevada a escritura publica el 24 de Jjulio de 1985.
Su domicilio social esti en Mendavia (Navarra).

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras
bebidas alcohélicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean
necesarias para la obtencion, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas
alcohélicas o no en general, asf como la elaboracién y comercializacion de cualquier
clase de producto alimenticio. También incluye la dedicacion a actividades agricolas,
industriales o mercantiles directamente relacionadas con las anteriores.

La Sociedad esta sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra,

1.2. Con fecha 21 de marzo de 2000, los Consejos de Administracién de Barén de Ley,
S.A. y los de sus sociedades participadas Rusticas Viticolas, S.A. (Sociedad Uniper-
sonal), Risticas Ribera del Duero, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Rsticas de Nava-
1ra, S.A. (Sociedad Unipersonal) asi como el Consejo de Administracién de Rioviejo,
S.A. redactaron, suscribieron y aprobaron el proyecto de fusién de dichas Sociedades.

Las caracteristicas mds relevantes del proyecto de fusion son las siguientes:

1.2.1. Barén de Ley, S.A. absorbe al resto de sociedades con disolucién sin liquida-
cion de las mismas y adquiere en bloque, a titulo universal, todos los elementos
patrimoniales integrantes del activo ¥ pasivo de las sociedades absorbidas con Ja
siguiente subrogacién de todos los derechos y obligaciones.

1.2.2.No es necesario efectuar ningiin tipo de canje, ni ampliacién de capital, por os-
tentar Bar6n de Ley, S.A. la total propiedad de Risticas Viticolas, S.A., Rusti-
cas Ribera del Duero, S.A. y Rissticas de Navarra, S.A. y en el caso de Rioviejo,
S.A. por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 239 de la Ley de Sociedades
Anénimas y ser asignado el tinico activo de la sociedad, acciones de Barén de
Ley, 8.A., a sus accionistas en la misma proporcion del capital poseido.

1.2.3.La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades absorbidas se en-
tienden realizadas por cuenta de Ia sociedad absorbente es el dia 1 de enero de
2000.

,or.
¥

1.2.4. El detalle de los balances de fusién de l7sociedades

7 p - &Jt
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L.3.

1.4.

Rusticas Risticas Ribera Rusticas de
Viticolas, S A. del Duero. S.A. Navarra, S.A. Riovigjo, S.A.
(En miles de pesetas) —

Activo
(Gastos de establecimiento 1.537 3.855 1.590 -
Inmovilizado material 80.981 84.800 95.090 -
Inmovilizado financiero - - - 125.652
Deudores 13.445 241 49.123 -
Tesoreria 67 92 74 -
Total activo 96.030 88.938 145.877 125.652
Pasive
Capital social 95.006 85.522 146,087 125.652
Pérdida del ejercicio 1999 (358) (509) (210) -
Acreedores 1.382 3.975 - -
Total pasivo 96.030 85.988 145.877 125.652

El Registrador del Registro Mercantil de Navarra, con fecha 29 de marzo de
2000, nombré experto independiente para emitir un informe limitado al pro-
yecto de fusién y la valoracién dei patrimonio de la sociedad Rioviejo, S.A.. El
informe del experto independiente, de fecha 17 de mayo de 2000 emitié una
conclusién favorable.

Las diferentes sociedades involucradas celebraron sus Juntas Generales el 27 de
Junio de 2000 y aprobaron la fusién.

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo 1564/1989, que
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

RESUMEN DE LAS NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mds significativas seguidas en la preparacién de las cuentas
anuales, son las siguientes:

3.1. Gastos de Establecimiento

Corresponden a gastos de constitucién ¥ s¢ encuentran valorados a su precio de ad-
quisicion. Se presentan en el balance de situacién netos de su amortizacién, la cual se
efectia linealmente en un plazo de 5 afios.

2 b foo i3 @%A% %
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3.2. Inmovilizaciones inmateriales

3.3.

34

3.5.

Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial” y recoge los importes satisfechos
para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcas, disefios y nom-
bres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o renovacién
de los mismos. Se amortizan linealmente en clnco gjercicios.

Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisi-
cion, mas el importe de la actualizacién de valor practicada al amparo de la Ley Foral
23/1996.

La amortizacién se calcula linealmente, en funcién de los afios de vida 1til. Los coefi-
cientes aplicados son los siguientes:

%
amortizacion
Descripcién anual

Edificios y otras construcciones 5
Maquinaria e instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15
Otro inmovilizado (vifias) 4
Elementos de transporte 20

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que 1o suponen un incremento
de la vida util, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones financieras

Las acciones sin cotizacion oficial se encuentran valoradas a su coste de adquisicién o
al valor tedrico-contable, si éste fuese menor, una vez reconocidas las plusvalias taci-
tas existentes en la inversién.

Existencias

Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste y el de
mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:

- Materias primas y auxiliares: a precio de toste medi

AN



3.6.

3.7.

3.8

3.9

- Productos terminados Y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando Ia

produccion.

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en depdsito o graneles, en
barricas y en botellero.

Provisién para insolvencias

pasivo del balance por el valor neto del importe registrado, deducidos los importes re-
conocidos como ingresos desde su cobro.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre e] resultado econémico,
modificado, en su caso, por las diferencias petmanentes, y por las deducciones fisca-
les existentes.

Empresas del 2Ipo

Se clasifican como empresas del grupo aquelias sociedades que estin vinculadas por
una relacion de dominio.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Ac-
cionistas, esperandose su aprobacién sin cambios significativos.

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 2000, que el Consejo de Adminjs-

tracion elevard a la Junta Genera] de Accionistas, es  siguiente:




Pesetas
(En miles)
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 389.666
Distribucién de resultados:
Reservas voluntarias 278.555

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96

Total

3. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

111111

389.666

31/12/99 Adiciones Retires Traspasos 31/12/00
(En miles de pesetas)
Coste
Terrenos y construcciones 254.960 266.107 - 15.030 836.097
Instalaciones técnicas y maquinaria  1.067.300 36.436 (62.313) 166.389 1.227.832
Otras instalaciones, utiliaje y
Mobiliario 24.549 7.024 (221) - 31.352
Otro inmovilizado (vifias) 27.244 22.121 - - 49.365
Inmovilizado en curso 29.689 156.024 {1.060) (181.419) 3.234
1.703.742 307.732 (63.594) - 2.147.8%80
Amortizacién acumuiada
Terrenos y construcciones (168.342) (23.896) - - (192.238)
Instalaciones técnicas Y maquinaria  (437.725) (141.403) 58.055 - (521.073)
Oftras instalaciones, utillaje y
Mobiliario (11.472) (3.802) 191 - (15.083)
Otro inmovilizado (vifias) (10.365) (1.485) - - (11.850)
Inmovilizado en curso - - - _- -
(627.904) (170.586) 58.246 - (740.244)
Neto 1.075,838 337.146 (5.348) ==  L1407.636

5.1. En el epigrafe de Terrenos ¥ construcciones se incluyen Ios activos provenientes de la

fusién por un importe de 260.871 miles de pesetas.

5.2. La Sociedad efectué Ia actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la

Ley Foral 23/1996. Los criterios usados en la a )
forme al Decreto Foral 9/1997, i

iy

1Zacion efectuados con-



El movimiento habido durante e] glercicio 2000 ha sido el siguiente:

Amortizacién
acumulada al  Amortizacidn
Coste 31/12/99 anual Neto
------------ (En miles de pesetas) ~——--—e___
Terrenos, edificios y construcciones 62.298 54.339 615 7344
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otras instalaciones 8.820 8.153 455 212
Otro inmovilizado 4.400 962 312 3.126
75.518 63.454 1.382 10.682
5.3. El coste del inmovilizado material fotalmente amortizado es de 211 millones de pe-
setas, aproximadamente.
5.4. No existen compromisos de adquisicion de inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2000.
INMOVILIZADO FINANCIERO

Su detalle es el siguiente:

31/12/99 Bajas  31/12/00

------ (En miles de pesetas) -—----
Acciones sin cotizacién oficial 1.928.116 (326.616) 1.601.500
Otros 883 {(162) 721

6.1.

6.2.

1.928.999  (326.778) 1.602.221]

Las bajas del ejercicio correspenden a las anulaciones derivadas de la fusién.
Las acciones sin cotizacién oficial corresponden a la participacién en:

Pesetas
(En miles) Participacién  Domicilio social

El Coto de Rioja, S.A 1.601.000 99,99% Oyén (Alava)
Bodegas El Mesén, S.IL. 500 9,99% MendaMa (Navarra)

L iy




La principal informacién sobre los fondos propios, al 31 de diciembre de 2000, de E|
Coto de Rioja, S.A,, es la siguiente:

Pesetas

(En miles)

Capital suscrito 1.800.000
Reservas 3.905.541
Beneficio del ejercicio 2000 2.099.783

La sociedad “Bodegas Ei Mesén, S.L.” fue constituida en 1996 y se encuentra inacti-
va. El objeto social de estas sociedades es similar al de Barén de Ley, S.A.

7. FONDOS PROPIOS

7.1.

7.2.

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado,
estd formado por 7.730.000 acciones nominativas de 100 pesetas de nominal cada
una.

7.1.1. La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa. La
cotizacién en Bolsa de la accioén, al 31 de diciembre de 2000 era de 3.311 pese-
tas.

7.1.2. Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos dere-
chos politicos y econémicos, con la excepcion de lo manifestado en el articulo
21 de los Estatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.,

La Junta General de fecha 27 de Jjunio de 2000, acordé:
- Conceder autorizacion al Consejo de Administracién para, que por si solo y

pital social hasta el cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha
concedido por un plazo de S afios a contar desde el 27 de junio de 2000.

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para emitir deuda repre-
sentada por medio de anotaciones en cuenta o de tftulos, en obligaciones, bo-
nos u otros titulos de indole similar, convertibles o no en acciones, de la natu-
raleza que sean, por un importe méximo derivado de Ia suma del capital social

de junio de 2000.

- Conceder autorizacién al Consejofde Administracign para adquirir acciones

propias. Esta autorizacién se ha ¢ 9ﬁdido por

desde el 27 de junio de2000.
O\A r

—




7.3.

7.4.

8

Al 31 de diciembre de 2000, los accionistas de la Sociedad con una participacion
superior al 10% del capital social, segiin nuestra informacién son los siguientes:

The Chase Manhattan Bank N.A_
Mercury Asset Management Group P.L.C.

% de
participacidn

15,25
10,13

El movimiento habido durante el gjercicio en las cuentas de reservas, ha sido el si-

guiente:
Aplicacién
31/12/99 beneficios 1999 31/ 12/00
=--—=-— {En miles de pesetas) oo
Reserva legal 138.303 16.297 154.600
Reserva voluntaria 215.034 408.001 623.035
Reserva especial para inversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 174.328 - 174,328
Prima emisién de acciones 1.712.454 - 1.712.454
Reserva de revalorizacion. Ley Foral de
Actualizacién de Valores de 1996 87.789 - 87.789
Reserva especial para inversiones,

Ley Foral 24/1996 780.224 50.000 830.224

3.108.132 474298 3582430

7.4.1. De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe
correspondiente a Ia Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La
Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, slo podréa destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponi-
bles para ello; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a reservas,
que podrd usarse, para dicho fin, en la parte que exceda e] 10% del capital ya
aumentado. Al 31 de diciembre de 2000 esta reserva ests totalmente dotada,

7.4.2. Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inversio-
nes Ley Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejercicios
desde su materializacion en activos fijos, a la eliminacién de resultados conta-
bles negativos 0 a la ampliacién de capital social. Aj 31 de diciembre de 1995
s¢ encontraba afecto determinado inmovilizado material por un importe de 175
millones de pesetas, habiéndose efectuado en su totalidad las inversiones com-

prometidas.

disposicion.

-
A
s

A 5

W

7.4.3.La cuenta “Prima de emisién de accignes” tiene el
\
; C
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7.4.4. Reserva de revalorizacién, Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia
de las revalorizaciones del inmovilizado material. Al haber transcurrido el pla-
z0 de comprobacién, el saldo de la cuenta puede aplicarse actualmente a:

a) Ampliacin de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se podrs
dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al ca-
pital social.

b) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios a partir de la
fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacién
¥, ademds, que la plusvalia monetarig haya sido realizada.

7.4.5. Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. E] importe de esta reser-
va deberd materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios a
contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dotd la misma. Los
importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

Pesetas
(En miles)

1996 85.398
1997 81.268
1997 235.781
1999 112.739
2000 276.151
791.337

Transcurridos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado mate-
rial, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos o0 a la ampliaci6n de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del gjer-
cicio en que se constituyo la reserva, mis el importe de dicha reserva, deben ser
mantenidos durante los cinco gjercicios siguientes a su total materializacion,
salvo que se produzca una disminucién derivada de Ia existencia de pérdidas
contables negativas.

> v

IS o'



10

8. SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Pesetas
(En miles)
Saldo al 31/12/99 164.653
Aumentos 45.007
Disminuciones (33.556)
Saldo al 31/12/00 176.104
9. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Su detalle es como sigue:
Pesetas
(En miles)
Deudas por efectos descontados 99.086
Créditos dispuestos 1.947.870
Intereses a pagar no vencidos 16.245
Total 2.063.201

Al 31 de diciembre de 2000 estaban sin utilizar pélizas de crédito por importe de 152 millo-
nes de pesetas.

El tipo de interés establecido estd relacionado con el MIBOR para operaciones de esta natu-
raleza y plazo.

10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Su detalle es el siguiente:

Pesetas
n miles)

Saldos deudores

Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 69.645
Hacienda Pdblica, deudor por otros conceptos 571
70.216

}  (Continta)

iR /

~

|



(Continuacién)

Saldos acreedores

Hacienda Piiblica, acreedor por I.V.A.

Hacienda Piblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F.

Organismos de la Seguridad Social, acreedores

11. SITUACION FISCAL

i1

Pesetas
(En miles)

(22.824)
(164.509)
(4.583)

(2.742)
(194.658)

I1.1. La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es como sigue:

Resultado contable del ejercicio

Gasto por Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:

- Por aplicacién Ley Foral 24/1996 sobre reserva especial
para inversiones

- Exencion por reinversién

- Otros

Resultado Fiscal
Cuota sobre resultado fiscal (35%)
Deducciones

Cuota liquida

Pesetas
(En miles)

389.666
164.509

(50.000)
(4.516)

- 77
498.882

174.609

(10.100)
164.509

11.2. En cumplimiento del articulo 24 del Decreto Foral 51/1997 sobre requisitos formales
para los supuestos de reinversién de beneficios extraordinarios, se informa que la so-
ciedad no ha integrado en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del gjerci-
cio 2000 un importe de 4.516 miles de pesetas, que incorporara a la misma en los 7
afios siguientes al cierre del perfodo impositivo en que vence el plazo de reinversién.

11.3. La Sociedad tiene abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas las
declaraciones de impuestos realizadas durante los ultimos cuatro ejercicios. Aunque
la normativa fiscal aplicable esta sujeta a diferentes interpretaciones, se estima que de

lones, éstos no tendrian

surgir pasivos fiscales adicionales en caso fe futuras inspe
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12. INGRESOS Y GASTOS

12.1

12.2.

[2.3.

12.4.

- La Sociedad comercializa vino calificado con denominacion de origen "Rioja". La

distribucién de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y por
mercados, en el ejercicio, es como sigue:

Pesetas
(En miles)

Mercado nacional 1.340.742
Mercado extranjero 832.342

2.173.084

Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamientos durante el
ejercicio se desglosan como sigue:

Pesetas
(En miles)

Existencias iniciales 1.721.340
Compras 876.298
Existencias finales (1.530.949)

1.066.689

Las transacciones efectuadas con "EL COTO DE RIOJA, S.A." durante el gjercicio
fueron las siguientes:

Pesetas

(En miles)
Ventas 343.542
Compras 271.211
Servicios prestados 2.285

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio,
por importe de 2,5 millones de pesetas.
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12.5. La plantilla media durante 2000 ha sido la siguiente:

Nimmero de
Categoria profesional empleados
Personal directivo 2
Personal administrativo 2
Personal técnico 4
Comerciales 4
Otro personal 24
Total 36

12.6. La retribucion devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Ad-
ministracién por conceptos es la siguiente:

Pesetas
(En miles)

Sueldos y salarios 54.000
Asistencia a Juntas 3.333
Dietas 1.333

38.666

Los miembros del Consejo de Administracién tienen concedido un crédito por un
importe inicial de 53.738 miles de pesetas. Los importes devueltos ascienden a
6.500 miles de pesetas. El tipo de interés aplicado a este crédito es cero y su venci-
miento no esta definido. Como garantia de dicho crédito han sido presentadas
10.000 acciones de Bardén de Ley, S.A.

13. OTRA INFORMACION

13.1. Actividades en materia de medio ambiente.

La Sociedad tiene como objetivo industrial la elaboracién, crianza, embotellado y
comercializacion de vinos. Esta actividad es medioambientalmenie “saludable”, no
produce ni genera productos o subproductos téxicos para el entorno, siendo su pro-
ceso productivo exclusivamente natural.

A pesar de ello, la Sociedad ha adoptado las siguientes medidas para preservacion /J./
medioambiental y reduccién de impacto:

) /W ciedad es un miembro asociad .2 las i
ECOEMBALAJES. Dighas asociacigyes perc

. f K\
== .y

1. Cumpliendo con las reglamentacion?de la Unién Eurapea y de Espaiia, la So-
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asoctados con el que sufragan la retirada y reciclado de los €nvases en que se
comercializan los productos de [a Sociedad, tanto a nivel nacional Ccomo, me-
diante convenios, en el resto de la Unidn Europea. Es el conocido “punto ver-
de™.

2. Los residuos s6lidos urbanos que produce la Sociedad son objeto de recogida
periédica separada. Mediante los contratos pertinentes con la Mancomunidad
de Aguas de Montejurra y la empresa Osés, se separan y retiran Cart6n, plasti-
co, vidrio, compuestos tartiricos.

3. Realmente el finico subproducto vertido es el agua de limpieza, agua que lleva
en disolucién materia no contaminante, no lleva sulfatos, metales pesados, pro-
ductos quimicos o ningin aditivo peligroso. Avin asi, la Sociedad tiene un sis-
tema de depuracién mediante depésitos de decantacién antes de su vertido. En
estos momentos, la Sociedad ha presentado ante el Gobierno de Navarra un
proyecto para la construccién de una Estacion Depuradora de Aguas Residuales
(EDAR), mediante un sistema mixto fisico-quimico y biolégico, para obtener
una calidad de aguas vertidas a cauce publico con niveles de contaminacién in-
feriores a 60 mg/l D.B.O., 200 mg/l D.Q.0. y 150 mg/I M.E.S., requeridas por
la Confederacién Hidrografica del Ebro, una de las normativas ma4s estrictas de
Europa. Este proyecto se ejecutard durante el afio 2001.

13.2. Aspectos contabies de ]a introduceidn al euro.

La Sociedad considera que sus actuales aplicaciones informéticas cubren todas sus
necesidades contables. No hay aspectos significativos que mencionar.

. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones
€5 COmo sigue:

2000 1999
(En miles de pesetas)

Resultado del gjercicio 389.666  474.298

Partidas que no representan variacién en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacion

- Gastos de establecimiento 349 -

- Inmovilizado inmaterial 597 451

- Inmovilizado material 170.586 158.797
- Subvenciones en capital aplicadas (33.556)  (24.141)
- Beneficio enajenacion de inmovilizado material (1.229) (9.971)

Recursos procedentes de las operaciones

299.434

O
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Los recursos financieros obtenidos, asi como su aplicacién, y el efecto que tales operacio-
nes han tenido sobre el capital circulante, son los siguientes:

APLICACIONES 2000 1999

{En miles de pesetas)

Adquisiciones de inmovilizado:

ORIGENES 2000 1999

{En miles de pesetas)

Recursos procedentes de las

- Inmaterial 358 952  operaciones 526.413  599.434
- Material 246.861 206.119
- Financiero - 326.778 Aportaciones de accionistas:
- Ampliacién de capital - 48.000
Traspaso a corto plazo de - Prima de emisi6n de acciones - 192.000
Obligaciones convertibles - _60.000
Subvenciones de capital 45.007  B4.881
Enajenacién inmovilizado:
- Material 6.577 9.971
- Financiero 163 -
Total aplicaciones 247.219 593.849 Total origenes 578.160 934.286
Exceso de origenes sobre Exceso de aplicaciones sobre
aplicaciones (aumento del origenes {disminucion del
capital circulante) 330941 340437  capital circulante) - -
Variacién del capital circulante
2000 1999
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
{(En miles de pesetas)
Existencias - 88.979 743.411
Deudores 187.345 - 629.419
Tesoreria - 309 - 2452
Acreedores 221495 - - 1.030.229
Ajustes por periodificacion 11.389 - 288 -
420,229 89.288 1.373.118 1.032.681
Variacion del capital circulante ~ 330.941 340437

20 de marzo de 2001
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BARON DE LEY. S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

A) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD

31.12.00 31.12.99 LA
VARIACION
2000499
MILLONES MILLONES %] MILLONES MILLONES o
de PTS| de EUROS de PTS| de EUROS
VENTAS NETAS 2.173 13.06 100 2.022 12.15 100 7.47
OTROS INGRESOS 4 0.02 0.18 10 0.06 0.49 (60
EXPLOTACION|
COSTE DE VENTAS 954 5.80 44.36 836 5.02 41 15
MARGEN BRUTO 1.213 7.28 55.75 1.196 7.19 59 14
GASTOS PERSONAL 210 1.26 9.66 181 1.08 8.95 16
GASTOS EXPLOTACION 241 1.44 11.09 168 1.00 8.3 43
BENEFICIO BRUTO! 762 4.58 35.06 847 5.09 41.89 (10
EXPLOTACION|
AMORTIZACIONES 172 1.03 791 159 0.95 78 8
PROVISIONES D - - - - - - -
TRAFICO
BENEFICIO NETO 590 3.55 27.15 668 4.13 34 (12
EXPLOTACION
RESULTADO (93) (0.56) @27 (36) 0.21) 1.7 58
FINANCIERO
RESULTADOQ) 497 2.99 22.87 652 3.92 32.25 (24
ACTIVIDADES
ORDINARIAS
RESULTADOS| 57 0.34 2.62 54 0.32 2.67 5
EXTRAORDINARIOS
BENEFICIO ANTES DE 554 3.33 25.49 706 4.24 5 (22
IMPUESTOS
IMPUESTO SOCIEDADES 164 0.99 7.55 232 1.39 114 (29
BENEFICIO DEL 390 2.34 17.94 474 2.84 23.4 (18
EFERCICIC

La cifra de ventas de Barén de Ley, S.A., durante el ejercicio 2.000, crecié un 7,5 %, para
situarse en los 2.173 millones de pesetas (13.06 millones €). En el mencionado importe se
incluyen las ventas de graneles, que duplicaron la cifra del afio anterior y, como es bien sabido,
no aportan apenas margen. Adicionalmente, la contraccion de deterpminados mercados exteriores
ante el traslado parcial al precio de los incrementos é._‘costo del ria prima, proilujeron una

reduccidn de algo més de 3 p% bruto.
; 2 _ / 2\~ :

A I e




Nuestro equipo de endlogos ha sido reforzado con prestigiosos especialistas, que ya han
intervenido en la Gltima vendimia. Por su parte, el 4rea comercial se ha potenciado habiendo sido
apoyada en su nueva andadura con determinadas acciones comerciales. Ambas actuaciones han
supuesto un incremento en gastos de personal y explotacion, que tendran su pleno reflejo mas
positivo en los proximos ejercicios. Asi, el beneficio bruto de explotacion alcanzé los 762
millones de pesetas (4,58 millones €), que supone un margen del 35 % sobre ventas.

Durante el ejercicio se dotaron 172 millones de pesetas ( 1,03 millones €) para amortizacion del
inmovilizado material, con incremento de un 8 % sobre el afio anterior. Por otro lado, la
variacién de los tipos de interés y la mayor financiacién crediticia, por aumento del circulante,
han supuesto un incremento de los gastos financieros que, no obstante, se sitian en un 4 % sobre
venias.

Los resnltados extraordinarios tienen su origen en subvenciones en capital e indemnizaciones por
riesgos cubiertos.

El beneficio del ejercicio, después de una prevision para impuestos de 164 millones de pesetas
(0,99 millones €), se sitiia en 390 millones de pesetas (2,34 millones €), lo que supone un
rendimiento neto del 18 % sobre ventas, con un deterioro de 5 puntos sobre el afio anterior.

El cash flow generado durante el afio 2.000 ascendi6 a 562 millones de pesetas (3,38 millones €),
lo que representa un 26 % sobre las ventas netas.

Desde el punto de vista de Ja evolucién de nuestro balance debemos resefiar el traspaso, dentro
del inmovilizado, de activos financieros ( anteriores participaciones en filiales) a inmovilizado
material (fincas risticas), como consecuencia de la fusidn por absorcion de las filiales Risticas
de la Ribera del Duero, S.A. (Unipersonal), Risticas Viticolas, S.A. (Unipersonal) y Risticas de
Navarra, S.A. (Unipersonal).

Por otra parte, las inversiones realizadas en el afio 2.000 ascendieron a 248 millones de pesetas
(1,49 millones €), entre las que sobresale la nueva planta embotelladora, con capacidad para
8.000 botellas/hora, plantaciones de vifiedos y adquisicion de nuevas barricas. Todo ello debera
repercutir en mejores calidades y mayores margenes futuros.

Los fondos propios han aumentado hasta los 4.744 millones de pesetas ( 28,51 millones €) con
los que se financian la totalidad del inmovilizado mas un 37 % del activo circulante.

Las deudas con entidades de crédito aumentaron en 269 millones de pesetas (1,62 millones €),
representando ahora el 43 % de los fondos propios. Se ha mejorado la estructura de esa deuda al
haberse establecido fundamentalmente en ¢l largo pl
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Como resumen del ejercicio podemos decir que se ha superado con un buen nivel un afio
complicado, como tenfamos previsto, al que a las dificultades del mercado se han afiadido las
derivadas de toda reestructuracion interna. A pesar de todo ello, los ratios habituales de gestidn,
como el rendimiento neto sobre ventas, que ha sido del 18 % y las rentabilidades sobre fondos
propios y activos totales del 8 % y 5 %, respectivamente, hacen que consideremos el gjercicio
2.000 como favorable, aunque mejorable en el futuro inmediato.

B) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No han existido.

C) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No han existido.

D) ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No han existido.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. y sus sociedades filiales
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademés de las cifras del gjercicio 2000, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 24
de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1999 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY,SA.y
sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha ¥y conttienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y sus filiales, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad y sociedades filiales.

ELOITTE & TOUCHE

Joaquin Diez Martin
Socio

22 de marzo de 2001

Deloitte Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logrofie, Madrid, Malaga, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaragoza.

Tou Ch e Deloitte & Touche, S.A.inscrita en el Registro Mercantl de Madrid, tamo 4619, Itbro 0, folio 46, seccién 8, hoja M-75974, inscripcion 41 y
Tohmatsu en el Registra Oficial de Auditares de Cuentas (ROAC) con el niimaro 0565, NAF: A-78/478.492 Domiclio Social: Plaza Pablo Ruiz
—_—
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1. CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

1.1. SOCIEDAD MATRIZ

Barén de Ley, S.A. con domicilio social en Mendavia (Navarra), se constituye como
Sociedad Anénima en julio de 1985. Est4 inscrita en el Registro Mercantil de Navarra
y sometida al régimen fiscal y tributario de la Diputacién Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras
bebidas alcohélicas o no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean
necesarias para la obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas
alcohoélicas o no en general, asi como la elaboracidn ¥ comercializacion de cualquier
clase de producto alimenticio. También incluye la dedicacién a actividades agricolas,
industriales o mercantiles directamente relacionadas con las anteriores,

1.2. SOCIEDADES DEPENDIENTES

1.2.1. Las Sociedades incluidas en la consolidacién ¥ la informacién relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 2000 son las siguientes:

ElCotode  Bodegas El
Rioja, S.A. Mesén, S.L.

--- (En miles de pesetas) ---

Y
Capital suscrito 1.800.000 500
Reservas 5.905.541 -
Beneficio del ejercicio 2000 2.099.733 -

1.2.2. La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” tuvo su origen en la fusién, en base a los
preceptos establecidos en la Ley 29/1991, de “El Coto de Rioja, S.A.", "Bode-
gas El Coto, S.A." y "Bodegas El Mesén, S.A.". La informacién requerida por
la mencionada Ley, fue proporcionada en la Nota 1 de las cuentas anuales con-
solidadas de 1992 preparadas por la Sociedad.

1.2.3. Las Sociedades “El Coto de Rioja, S.A.” y “Bodegas El Meson, S.L.” tienen su
domicilio social en Oyén (Alava). Estan inscritas en el Registro Mercantil’ de
Vitoria y sometidas al régimen fiscal y tributario de la Diputacién Foral de Ala-
va.

Tienen el mismo objeto social principal que la Sociedad dominante y el por-
centaje de participacién directa en las Sociedades dependientes es del 99,99%.

A o B
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1.2.4. Durante el afio 2000 se ha producido la fusién por absorcién de las sociedades
unipersonales participadas Riisticas Viticolas, S.A., Risticas Ribera del Duero,
S.A. y Risticas de Navarra, S.A., asi como de la sociedad Riovigjo, S.A.

No ha sido necesario efectuar ningtin tipo de canje, ni ampliacién de capital, por
ostentar Barén de Ley, S.A. la total propiedad de Rusticas Viticolas, S.A, Risti-
cas Ribera del Duero, S.A. y Rusticas de Navarra, S.A. y en el caso de Riovigjo,
S.A. por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 239 de la Ley de Sociedades
Anénimas y ser asignado el tnico activo de la sociedad, acciones de Bardn de
Ley, S.A., a sus accionistas en la misma proporcion del capital poseido.

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen de los registros contables de las Sociedades y
se presentan de acuerdo a la Ley 19/1989 de Reforma Parcial y Adaptacién de la Legisla-
cién Mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdémica Europea (CEE) en materia de
Sociedades, desarrollada por el Real Decreto 1815/1991 en el que se aprueban las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

Las Sociedades dependientes consolidan por el método de integracién global, mediante in-
corporacion al Balance de la Sociedad dominante de todos los bienes, derechos y obligacio-
[€s que componen su patrimonto, y a la cuenta de pérdidas y ganancias, de todos los ingre-
$0s y gastos individuales, considerando las homogeneizaciones previas y las eliminaciones
pertinentes de los saldos y las transacciones efectuadas entre las Sociedades del Grupo
siempre que éstas sean significativas.

NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mas significativas segnidas en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas, son las siguientes:

3.1 Gastos de establecimiento

Corresponden a gastos de constitucién ¥ se encuentran valorados a su precio de adqui-
sicién. Se presentan en el balance de situaci6n netos de su amortizacién, la cual se
efectiia linealmente en un plazo de cinco afios.
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3.4.

Inmovilizaciones inmateriales

Corresponden a la cuenta de “Propiedad industrial" y recoge los importes satisfechos
para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcas, disefios y nombres
comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o renovacion de
los mismos. Se amortizan linealmente en cinco gjercicios.

Inmovilizaciones materiales

Se encuentran valoradas al coste de adquisicién, incrementado conforme a determina-
das actualizaciones cuyo detalle se incluye en la Nota 5, mas el tmporte de la actuali-
zacién de valor practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996 (sociedad matriz) y
Norma Foral 4/1997 (sociedad dependiente), incluidos los costes adicionales hasta su
puesta en marcha y deducida la amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula
linealmente, en funcién de los afios de vida 4til. Los coeficientes aplicados son los si-
guientes:

%
amortizacion
Descripcion anual

Edificios y otras construcciones 5
Magquinaria ¢ instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15

Otre inmovilizado material 4y5
Elementos de transporte 20y25

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incremento
de la vida iitil, se registran como gastos del gjercicio.

Existencias

Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor de coste yelde
mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.
- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio pon-

derado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la parte
aplicable de mano de obra directa e indirecta y de gastos generales de produccién.

Los productos en proceso de elghoracién in ﬂ 0s vinos en depésito o graneles, en
barricas y en botellero. ' ‘&
_ - /’




3.5.

3.6.

3.7.

Provisién para insolvencias

Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa realizacién cuando es patente la
insolvencia del deudor o cuando, entre otros, transcurridos determinados plazos y rea-
lizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un resultado positivo de las
mismas,

Subvenciones en capital

Se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se amortizan linealmente
conforme a la vida 1itil de la inversién por la cual han sido otorgadas, Figuran en e] pa-
sivo del balance por el valor neto del importe registrado, deducidos los importes reco-
nocidos como ingresos desde su cobro.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula de forma individualizada para
cada Sociedad, sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferen-
cias permanentes, y por las deducciones fiscales existentes.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2000 de Barén de Ley S.A. que el
Consejo de Administracién someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es

la siguiente:

Pesetas

(En miles)

Base de repario:
Beneficio del ejercicio 389.666
Distribucién de resultados:
Reservas voluntarias 278.555
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 111.111
Total 389.666

Los resultados de las Sociedades dependientes se aplicaran en la forma en que se acuerden
por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas,




INMOVILIZACIONES MATERIALES

El' movimiento de las diferentes cuentas ha sido el si guiente:

31/12/99 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/00
(En miles de pesetas)
Coste
Tertrenos, edificios y construcciones  3.755.790 231.685 - 27226 4.014.701
Instalaciones técnicas y maquinaria  4.382.798 548.245 (125.105) 166.389 4972327
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliaric 57.634 18.650 (1.199) - 75.085
Otro inmovilizado (vifias) 100.077 74375 - - 174.452
Inmovilizado en curso 248.179 1.481.404 (1.060) (193.615) _1.534.908
8.544.478 2.354.359 (127364 - 10.771.473
Amortizacién acumulada
Terrenos, edificios y construcciones (5 88.548) {106.998) - - (695.546)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.638.202) (600.319) 119.386 - (2.119.135)
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario (33.452) (8.638) 800 - (41.290)
Otro inmovilizado (vifias) (39.844) (5.659) - - {45.503)
Inmovilizado en curso - - - - -
(2.300.046) (721.614) 120.18 - {2.901.474)
Neto 6244432  1.632.745 (1178) - - 1.869.999
5.1. Revalorizacién

5.1.1. Sociedad Matriz

L. La Sociedad efectu6 la actualizacién de balances al amparo de o estableci-

do en la Ley Foral 23/1596.

Los criterios usados en la actualizacién fueron efectuados conforme al De-

creto Foral 9/1997.

2. El movimiento habido durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Temenos, edificios y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria y
ofras instalaciones
Ofro inmovilizado

Amortizacién

acurmulada al  Amortizacién
Coste 31/12/99 anual Neto
s=r=———=m=-—— (En miles de pesetas) -——--nr —
62,298 54.339 615 7.344

8

R.8320 8.153 455 212
4.400 962 312 3.126
1382 10.632




5.1.2. Sociedades Dependientes
1.

La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” efectué la actualizacién de balances
al amparo de lo establecido en la Norma Foral 4/1997.

Los criterios usados en la actualizacién se resumen como siguen:

- Segiln el procedimiento general. A los bienes procedentes de las socie-
dades intervinientes en el proceso de fusién (Nota 1.2.2), a los costes de
adquisicion y a la amortizacién acumulada de los elementos que no esta-
ban completamente amortizados, los coeficientes méximos establecidos
en dicha Norma Foral, atendiendo a los afios de adquisicién y, respecto a
las amortizaciones contables, a los afios en que se dedujeron.

- Segun el procedimiento simplificado. Al ser obligatorio, a los bienes
procedentes de las sociedades intervinientes en el proceso de fusién
(Nota 1 2.2) y que se acogieron a la altima actualizacién legal practica-
da, al valor neto contable obtenido en dicha actualizacién y a las amorti-
zaciones practicadas desde esa fecha de los elementos que no estan
completamente amortizados, los coeficientes maximos establecidos en
dicha Norma Foral, atendiendo al afio de la Gltima actualizacién.

- El nuevo valor resultante de la actualizacién no excedié del valor de
mercado de los elementos actualizados, teniendo en cuenta el estado de

uso y su utilizacion.

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Amortizacién
acumulada al  Amortizacién
Coste 31/12/99 anual Neto
—---=----— (En miles de pesetas) —---——-—
Terrenos, edificios y construcciones 8.667 1.364 564 6.739
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otras instalaciones 54.921 52925 1.488 508
Otro inmovilizado 771 532 _ 55 184
64.359 34.821 2107 1431
o
/?
3,



5.2. En ejercicios anteriores fueron realizadas determinadas actualizaciones en la sociedad
dependiente. Su detalle al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Nomma Foral  Derivadas del

9/90 proceso de fugién Total

-------------- (En miles de pesetas) --—-—----——

Terrenos 140 618.786 618.926
Edificios 43.039 124,000 167.039
Maquinaria 8.671 - 8.671
Otros 431 - 431

52.281 742.786 795.067

5.3.  El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 780 millones de pese-
fas, aproximadamente.

5.4.  Los compromisos de adquisicién de inmovilizado material al 31 de diciembre de 2000
ascienden a 1.025 millones de pesetas.

6. EXISTENCIAS
La cifra de existencias se desglosa como sigue:

Pesetas
(En miles)

Materias primas y otros aprovisionamientos 10.462.433
Producto terminado 3.767.145

14220578

7. FONDOS PROPIOS

7.1. Al 31 de diciembre de 2000, el capital social, totalmente suscrito y desembolsado, esta
formado por 7.730.000 acciones nominativas de 100 pesetas de nominal cada una.

7.1.1.La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa. La
cotizaci6n en Bolsa de la accién, al 31 de diciembre de 2000 era de 3.311 pese-
tas.

7.1.2. Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos dere-
chos politicos y econémico la excepcion de lo manifestado en el articulo
21 de los Estatutos Sociales {

2::7\% MLLOﬂ




7.2. LaJunta General de fecha 27 de junio de 2000, acordé:

Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para, que por si solo y
sin previa consulta a la Junta General de Accionistas, poder aumentar el ca-
pital social hasta ¢l cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacion se ha
concedido por un plazo de 5 afios a contar desde el 27 de Junio de 2000.

Conceder autorizacién al Consejo de Administracion para emitir deuda repre-
sentada por medio de anotaciones en cuenta o de titulos, en obligaciones, bo-
1nos u otros titulos de indole similar, convertibles o no en acciones, de la natu-
raleza que sean, por un importe maximo derivado de la suma del capital so-
cial desembolsado y las reservas que figuren en el Gltimo balance aprobado.
Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de cinco afios a contar desde
el 27 de junio de 2000.

Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para adquirir acciones
propias. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de 18 meses a contar
desde el 27 de junio de 2000,

7.3. Al 31 de diciembre de 2000, los accionistas de la Sociedad con una participacion su-
perior al 10% de] capital social, segiin nuestra informacién son los siguientes:

% de
participacién
The Chase Manhattan Bank N.A. 15,25
Mercury Asset Management Group P.L.C. 10,13

7.4. Reservas

El movimiento habido en las cuentas de reservas, ha sido el si guiente:




Beneficio
consolidado del
31/12/99  ejercicio 1999 Otros  31/12/00

--=-=-—---—-—- (En miles de pesetas) ~---—-———mee_-
Reserva legal 138.303 16.297 - 154.600
Reserva voluntaria 215.034 408.001 - 623.035
Reserva especial para inversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 174328 - - 174323
Prima emisi6n de acciones 1.712.454 - - 1712454
Reserva de revalorizacion. Ley Foral

de Actualizacion de Valores de 1996 87.789 - - 87.789
Reserva especial para inversiones.

Ley Foral 24/1996 780.224 50.000 - 830.224
Reservas en consolidacién por

integracién gtobal 4.361.24] 1.742.222 1.077  6.104.540

1469.373 2216520  L077 9.686.970

7.4.1. De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe
correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social. La
Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sélo podré destinarse a la
compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponi-
bles para ello; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a reservas,
que podré usarse, para dicho fin, en la parte que exceda el 10% del capital ya
aumentado. Al 31 de diciembre de 2000 esta reserva est4 totalmente dotada.

7.4.2. Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inversio-
nes Ley Foral 12/1993, podré aplicarse, una vez transcurridos cinco gjercicios
desde su materializacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados conta-
bles negativos o a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de 1995
se encontraba afecto determinado inmovilizado material por un importe de 175
millones de pesetas, habiéndose efectuado en su totalidad las inversiones com-
prometidas.

7.4.3.La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el caracter de reserva de libre
disposicidn.

744 Reserva de revalorizacién. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia
de las revalorizaciones del inmovilizado material. El saldo de esta cuenta es in-
disponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributa-
ria o, bien transcurra un plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre del
balance actualizado.

Al haber transcurrido el
aplicarse actualmente a:
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a) Ampliacion de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se podra
dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al ca-
pital social.

b) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios a partir de la
fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacién ¥,
ademas, que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

7.4.5. Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta reser-
va deberd materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios a
contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma. Los
importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

Pesetas

(En miles)
1996 85.398
1997 81.268
1997 235.781
1999 112.739
2000 276.151
791.337

Transcurridos cinco afios desde su total materializacién en inmovilizado mate-
rial, el saldo de esta cuenta podré destinarse a la eliminacién de resultados con-
tables negativos o a la ampliacién de capital social.

La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del ejerci-
¢io en que se constituyd la reserva, mds el importe de dicha reserva, deben ser
mantenidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total materializacién,
salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia de pérdidas
contables negativas.

7.4.6.“Reservas en sociedades consolidadas por integracién global™. Del saldo total,
un importe de 360 millones de pesetas corresponden a Reserva Legal, no distri-
buible. Las reservas en la sociedad dependiente, se encuentran afectas, esen-
cialmente, a las disposiciones establecidas en la Norma Foral 24/ 1996 del Te-
rritorio Histérico de Alava y la Norma Foral 4/1997 de actualizacién de balan-
ces, respectivamente, epscuanto a di ibilidad o destino de las mismas.

/




8.

SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Saldo al 31/12/99

Aumentos
Disminuciones

Saldo al 31/12/00

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:

Préstamos

Deudas por efectos descontados
Créditos dispuestos

Intereses a pagar no vencidos

Total

11

Pesetas
(En miles)

481.061
136.473

98.132
519.402

Largo Corto

plazo plazo
(En miles de pesetas)

100.000 100.000
; 766.786
- 6.284.243
- 42.747

100.000 7.193.776

A 31 de diciembre de 2000, estaban sin utilizar polizas de crédito por un importe de 1.867

millones de pesetas. El tipo de interés establecido est4 rel

acionado con el MIBOR para ope-

raciones de esta naturaleza y plazo. El préstamo a largo plazo tiene su vencimiento, en el

afio 2002.
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10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos con Administraciones Ptiblicas se desglosan del siguiente modo:

Pesetas
(En miles)
Saldos deudores
Hacienda Publica, deudor por retenciones ¥ pagos a cuenta 69.645
Hacienda Publica, deudor por I.V.A. 61.130
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos 885
131.660
Saldes acreedores
Impuesto sobre beneficios diferido 48.261
Hacienda Piblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades 164.509
Hacienda Piiblica, acreedor por I.V.A. 22.824
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F. 12.522
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 9.807
Otros 205
258.128

11. SITUACION FISCAL

11.1. Barén de Ley, S.A. y sus sociedades dependientes, tributan de forma individualizada
en cada uno de los diferentes impuestos a los que se encuentran sujetas.

Se encuentran abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas las de-
claraciones de impuestos realizadas durante los ‘itimos cuatro gjercicios en Barén de
Ley, S.A.

El Coto de Rioja, S.A., tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales
las declaraciones de impuestos presentadas con posterioridad al 31 de diciembre de
1997. Bodegas El Mes6n, S.L. tiene abiertas a inspeccidn las declaraciones de im-
puestos realizadas durante los Gitimos cuatro gjercicios o desde la fecha de su consti-
tucidn.

Aunque Ia normativa fiscal aplicable est4 sujeta a diferentes interpretaciones, se es-

tima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, és-
tos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas toma-

as en su conjunto.
/'/’-.——'“
s
. - ¢
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11.2. La conciliacién entre el resultado contable consolidado, y la base imponible de cada
uno de los Impuestos sobre Sociedades, es como sigue:

Pesetas
(En miles)
Resultado contable consolidado 2.489.399
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 154.841
Diferencias permanentes:
- Por aplicacién Ley Foral 24/1996 Sobre reserva especial
para inversiones (50.000)
- Exencion por reinversién (4.516)
- Otras 716
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales:
- Con origen en ejercicios anteriores:
- Previsién libertad amortizacién. Norma Foral 9/90 19.946
- Otros 8.802
Resultado Fiscal 2.619.188
Cuota sobre resultado fiscal 863.708
Deducciones:
- Por inversiones y otras (699.199)
Cuota liquida 164.509

[1.3. El cumplimiento del articulo 24 del Decreto Foral 51/1997 sobre requisitos formales
para los supuestos de reinversién de beneficios extraordinarios, se informa que la so-
ciedad Barén de Ley, S.A. no ha integrado en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2000 un importe de 4.516 miles de pesetas, que incorporard a
la misma en los 7 afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que vence el pla-
zo de reinversion.

11.4. El Impuesto sobre Sociedades, a pagar de forma individual para cada Sociedad, tiene
la siguiente composicion:

Pesetas
(En miles)

Gasto por impuesto sobre Sociedades 154.841
Impuesto diferido 9.668

‘ 4 Sociedad% 164.509
, e
/7/\ e m
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12. INGRESOS Y GASTOS

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Las Sociedades comercializan vino calificado con denominacién de origen "Rioja".
La distribucién de la cifra de negocios ha sido la siguiente:

Pesetas
(En miles)

Mercado nacional 6.029.069
Mercado extranjero 2.383.286

8.412.355

El detalle de los aprovisionamientos, es como sigue:

Pesetas
(En miles)

Existencias iniciales 11.177.674
Compras 3.164.620

Existencias finales (10.462.433)
3.879.861

Las transacciones efectuadas con “El Coto de Rioja, S.A.” durante el gjercicio fueron
las siguientes:

Pesetas

(En miles)
Ventas 343.542
Compras 271.211
Servicios prestados 2.285

El importe neto de la cifra de negocios consolidado y la aportacion a los resultados
consolidados aportados por la Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” asciende a 6.583 y
2.100 millones de pesetas, respectivamente

Han sido realizadas transacciones en moneda extranjera dur ¢ ¢l gjercicio por im-
porte de 112,5 millones dg pesetas. !
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12.6. La plantiila media durante 2000, ha sido la siguiente:

Numero de
Categoria profesional empleados
Personal directivo 4
Personal administrativo 14
Personal técnico 13
Comerciales 10
Otro personal 61
Total 102

12.7. El epigrafe de Otros ingresos extraordinarios, incluye un importe de 85 millones de
pesetas procedentes de indemnizaciones recibidas por incumplimientos de contratos
por terceros.

12.8. La retribucion devengada durante el ejercicio 2000 por los miembros del Consejo de
Administracién por conceptos es la siguiente:

Pesetas
(En miles)

Sueldos y salarios 66.000
Asistencia a Juntas 3.333
Dietas 1.333

70.666

Los miembros del Consejo de Administracién tienen concedido un crédito por un
importe inicial de 53.738 miles de pesetas. Los mmportes devueltos ascienden a
6.500 miles de pesetas. El tipo de interés aplicado a este crédito es cero ¥ su venci-
miento no esta definido. Como garantia de dicho crédito han sido presentadas
10.000 acciones de Bardn de Ley, S.A.

13. OTRA INFORMACION

13.1. Actividades en materia de medio ambiente

La actividad industrial de las diferentes empresas e instalaciones del Grupo Bardn de
Ley es, desde el punto de vista de la proteccion medioambiental, una de las mas be-
nignas que existen. Se debe destacar que tanto en el producto elaborado final, como en
sus componentes materigtes o en los gdbproductos generados a actividad, no se da

el mas minimo riesgo medioambien
é-\/\f\ ’ %

R
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La industria vinicola en general, y la nuestra en particular, son actividades “lim-
pias”. No se utilizan ni se generan productos inflamables, explosivos, corrosivos,
hidrocarburos, téxicos, barnices, pinturas, metales pesados, cenizas, arenas, carbo-
nillas, madera, disolventes, aceites o grasas, farmacos o en general productos con-
siderados peligrosos.

En la elaboracién o produccién del vino, podemos destacar los siguientes elemen-
tos, desde el punto de vista de impacto ambiental:

1.

Los envases y embalajes con que se comercializa el producto final. Como es
sabido, el vino de calidad se vende en botellas de vidrio, y cajas de cartdn.
Ambos subproductos del embalaje estdn sometidos a rigurosas reglamenta-
ciones europeas y espaiiolas, en cuanto a su separacion y reciclado.

El Grupo Bar6én de Ley es miembro asociado de [as asociaciones
ECOVIDRIO y ECOEMBALEIJES, asociaciones reconocidas por las admi-
nistraciones central y autondmicas espafiolas como entidades colaboradoras
de la retirada, separacion y reciclaje de estas 2 sustancias. Bardn de Ley es
socio de estas asociaciones desde el nacimiento de las mismas, mas de un afio
antes de que la pertenencia a estas entidades fuera legalmente obligatoria. Ba-
rén de Ley paga anualmente un canon por el consumo de unidades de botellas
de vidrio utilizadas, asi como unidades de cartén. Con este canon, ECO vidrio
y embalaje financia la instalacién y retirada de los contenedores de vertidos
selectivos, actividad que estd implantada y creciendo dia a dia.

Los residuos sélidos urbanos que genera la actividad vinicola son tratados con
el méaximo rigor en todas las plantas de produccion que tiene el Grupo. En
estos momentos, se separa la recogida de:

- cartdn

- pléstico

- paletas de madera
- vidrio

- residuos orgénicos
- otros

Todas estas recogidas selectivas se tienen contratadas con empresas autoriza-
das por la administracién competente para efectuarlas, y en la mayoria de los
casos es con empresas publicas, mancomunidades y/o Ayuntamientos.

El consumo de agua y sus limitaciones. Por razones de idiosincrasia de la ac-
tividad vinicola, el consumo de agua, basicamente para la limpieza, es muy
importante. Existen estudios que calculan el correcto uso del agua en una
horguilla de entre 1 y 3 litros de agua cada litro de vino comercializado.

Este consumo de agua sefrealiza e {:!_ Vi
1 g U
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La limpieza de las botellas antes de embotellar
La limpieza de la linea de embotellado

La limpieza de los filtros

La limpieza de las barricas

La limpieza de los depésitos

La limpieza de suelos

El consumo de agua se puede y se debe racionalizar. Para ello, el Grupo Ba-
ron de Ley es pionero en las medidas correctoras para la reduccién de consu-
mos innecesarios, mediante la instalacién en todas sus bodegas de pistolas de
limpieza de gran velocidad y reducido consumo, mediante la reutilizacién de
aguas limpias, y mediante el dimensionamiento correcto de las herramientas
de limpieza e higiene.

Mencién especial merece un capitulo de la inversién hecha por El Coto de
Rioja en sus instalaciones de Oyon, consistente en una balsa de almacena-
miento de agua, de 9 millones de litros de capacidad, que recibe todas las
aguas de lluvia procedentes de los tejados de los edificios de El Coto de Rio-
ja, asi como de la urbanizacidén exterior.

La capacidad esta calculada para acumular durante el invierno y primavera las
lluvias totales, y gastarlas en el riego de las grandes zonas ajardinadas de la
bodega. De esta forma, no solamente ahorramos una enorme cantidad de
agua, que hasta ahora se tomaba de la red municipal de agua de consumo, con
el consiguiente ahorro econdémico, sino que también aliviamos un eventual
problema de suministro de agua (cada vez el agua va a ser un bien mejor ad-
ministrado), y por dltimo, reducimos en mas de un 50% el caudal de aguas re-
siduales vertidas.

Depuracion de Aguas Residuales

Las bodegas del grupo tienen todas ellas proyectos en marcha para la depura-
cién de aguas residuales industriales, Bardn de Ley y El Coto de Rioja segiin
la normativa de la Confederacién Hidrografica del Ebro, y Museum en Ciga-
les de acuerdo con la Confederacion Hidrografica del Duero.

4.1. Barén de Ley ha presentado ante la Consejeria de Medio Ambiente de
Navarra un anteproyecto para la construccién de una Estacién Depurado-
ra de Aguas Residuales, donde se depuren los vertidos de su bodega, ver-
tiendo las aguas depuradas a cauce ptiblico.

4.2. Bodega Museum de Cigales ha construido y est ya depurando sus aguas
residuales, mediante una Estacién Depuyadora de Aguas Resuiuales ob-
teniendo un agua depuradgds para ude
de Miraflores.
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4.3. El Coto de Rioja tiene firmados compromisos con otra bodega de Ia
misma localidad y con las Administraciones Publicas para construir una
Estacién Depuradora de Aguas Residuales en Oyoén, para lo cual ya se ha
hecho la conduccion de colectores especiales, y esta en fase de proyecto
de ejecucion. El objetivo final ser4 el vertido de las aguas depuradas a la
Estacién Depuradora de Aguas Residuales de Oy6n, segin la Ordenanza
del 29 de diciembre de 2000.

13.2. Aspectos contables de Ia introduccioén al euro

La Sociedad considera que sus actuales aplicaciones informéticas cubren todas sus ne-
cesidades contables. No hay aspectos significativos que mencionar.

CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable ¥ los recursos procedentes de las operaciones que
s¢ muestran en el siguiente cuadro de financiacién es como sigue:

2000 1999
(En miles de pesetas)
Resultado del ejercicio 2489399  2216.520
Partidas que no representan variacién en el capital circulante:
- Impuesto sobre beneficios diferidos 9.668 12,332
- Dotaciones a la amortizacién:
- Gastos de establecimiento 349 922
- Inmovilizado material 721.614 543.565
- Inmovilizado inmaterial 989 702
- Subvenciones en capital aplicadas (98.132) (70.160)
- Beneficio por enajenacién del! inmovilizado (5.279) (15.673)
Recursos procedentes de las operaciones 3.118.608 2.688.208

Los recursos financieros obtenidos, as{ como su aplicacion, y el efecto que tales opera-
ciones han tenido sobre el capital circulante, sorTus sieuientes: -




APLICACIONES

Gastos de establecimiento

Adguisiciones de inmovilizado:

- Financiero
- Material
- Inmaterial

Traspaso a corto plazo de
obligaciones convertibles

Traspaso a corto de deuda
a largo plazo

Total aplicaciones

Exceso de origenes sobre

aplicaciones (aumento de
capital circulante)

2000 ORIGENES

1999
(En miles de pesetas)

- 7.904  Recursos procedentes de las

Variacién del capital circulante

Existencias

Deudores

Acreedores

Tesorerfa

Ajustes por periodificacién

Variacién del capital circulante
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2000 1999
(En miles de pesetas)

Operaciones 3.118.608 2.688.208
- 162 Aportaciones de accionistas:
2354359 2297866 - Atnpliacion de capital - 48.000
2.593 1.548 - Prima de emisién de acciones - 192.000
Subvenciones de capital 136473 252.805
- 60.000
Créditos a largo plazo - 200.000
100.000 - Enajenacién inmovilizado:
- Material 13.533 16.845
2.456.952 2367480 Total origenes 3.268.614 3.397.858
Exceso de aplicaciones sobre
origenes (disminucion del
811.662 1.030.378 capital circulante) - -
2000 1999
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
(En miles de pesetas)
- 509.988 5.155.374 -
938.932 - 763.975 -
373.243 - - 4.887.660
- 1.224 - 1.160
10.699 - - 151
1.322.874 511.212 5.919.349 4.888.971
811.662 1.030.378

20 de marzo de 2001

- Jaime Echavarri Olavarria

%mtem

. Julian Diez Blanco

\P f/)/\/
D. Yosé MMcfa- 0z Rosales D.
D. Je%ﬂéjjde Cuadra




BARONDE LEY.S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

A) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO

La evolucién de las actividades del Grupo BARON DE LEY ha venido confirmando las [ineas
bésicas de crecimiento durante 2000, tanto en aumento de las ventas como en la consolidacion
de los méargenes y el control de los costes. Por otro lado, 2000 est4 también sefialado por la gran
actividad inversora del Grupo, especialmente en su filial El Coto de Rigja S.A.

La cuenta de resultados consolidada del afio 2000, comparada con la del ejercicio anterior,
muestra la signiente evolucién del negocio del Grupo:

31.12.00 31.12.99 %
VARIACION]
2000/99
MILLONES MILLONES %! MILLONES|MILLONES, %
de PTS| de EUROS de PTS.) de EUROS!
VENTAS NETAS 8.410 50.54 100 7.381 44.36 100 14
OTROS INGRESOS 2 0.01 0.02 9 0.05 0.12 (78)

EXPLOTACION

COSTE DE VENTAS 3.673 2207| 4335 3.360 20.19| 4552 9

MARGEN BRUTO 4.739 2848 5635 4.030 2422  54.60 18

GASTOS PERSONAL 543 3.26 6.46 467 2.80 6.32 16

GASTOS EXPLOTACION 733 4.41 8.71 511 3.07 6.92 43

BENEFICIO BRUTO 3.463 20.81 41.18 3.052 18.34] 4135 13
EXPLOTACION]|

AMORTIZACIONES 723 435 8.60 545 3.27 7.38 33

PROVISIONES DE - - - - - - -
TRAFICO]

BENE¥ICIO NETO 2.739 1646 32.55 2.507 15.07] 33.97 9
EXPLOTACION|

RESULTADO (311) (1.87 (3.70 (133 (0.79) (1.8 133
FINANCIERO

RESULTADO 2.429 14.60] 28.88 2.374 1427 3216 1
ACTIVIDADES
ORDINARIAS

RESULTADOS 215 1.29 2.56 62 0.37 0.84 247
EXTRAORDINARIOS

BENEFICIO ANTES DE| 2.644 1589 31.44 2436 14.64 33 9
IMPUESTOS|

IMPUESTO SOCIEDADES 155 0.93 1.84 220 1.32 2.98 (30)
BENEFICIOQ DEL] 2.489 1496 29.60 2216 13.32|  30.02 12
EJERCICIO! L~




El Grupo Barén de Ley ha alcanzado unas ventas netas de 8.410 millones de pesetas (50.55
millones €) en el ejercicio 2.000, que superan las obtenidas el afio anterior en un 14 %. Las
ventas de vino embotellado, representaron el 98 % de las ventas, creciendo un 16 % respecto al
afio anterior. Merece ser resaltada la mejora en el mix de ventas, al suponer los vinos de crianza
y reservas el 88 % de los vinos embotellados vendidos.

Las ventas en los mercados exteriores, con 2.384 millones de pesetas (14.33 millones €), crecie-
ron un 4 % con relacién al afio 1.999. Un mercado tan significativo como el de Estados Unidos,
comienza a tener ya un peso especifico en el conjunto de nuestras exportaciones, alcanzando el 3
% de las exportaciones. Nuestra cuota de mercado en este segmento de exportacion es del 7,7 %
respecto a toda la Denominacién de Origen Calificada de Rioja.

La potenciacién del equipo de enélogos del Grupo, asi como la dotacién de recursos humanos
ante la iniciacién de actividades en la nueva bodega de Pago de Miraflores (Cigales, Valladolid)
han dado lugar al crecimiento de los gastos de personal. Sin embargo, las ventas y el beneficio
por empleado medio han continuado en aumento.

El beneficio bruto de explotacion se situé en 3,463 millones de pesetas (20,81 millones €) y
creci6 un 13 % en el dltimo ejercicio, con un margen practicamente similar al del afio anterior. El
aumento en 178 millones de pesetas (1.07 miilones €) en la dotacion para amortizaciones del
inmovilizado - equivalente a un 33 % - es consecuencia de la puesta en produccién de las inver-
siones realizadas en ejercicios pasados.

El aumento de la financiacién y su mayor coste han provocado la elevacion de los gastos finan-
cieros hasta la cifra de 311 millones de pesetas (1.87 millones €) que, sin embargo, no alcanza a
representar el 4 % de las ventas netas.

De los resultados extraordinarios del ejercicio deben mencionarse las subvenciones de capital
por 101M. ptas. (0,6 M. €), asi como las indemnizaciones por incumplimiento de contrato y
siniestros, que se elevaron a 108 M. pts. (0,65 M.€)

El crecimiento del beneficio antes de impuestos supone casi un 9 %, con un rendimiento sobre
ventas superior al 31 %. El impuesto sobre sociedades ha sido previsto teniendo en cuenta la
Norma Foral 33/97 y las inversiones a las que son de aplicacién dicha Norma. En consecuencia,
el beneficio consolidado del ejercicio 2.000 se elevé a 2.489 millones de pesetas (14.96 millones
€), equivalente al 30 % de las ventas netas Y supone un aumento del 12 % sobre el alcanzado el
aflo anterior.

El cash flow neto consolidado del ejercicio 2.000 fue de 3.213 millones de pesetas (19.31 millo-
nes €) con un crecimiento del 16 % sobre el afio anterior.

Analizando las principales rubricas del balance de situacién consolidado se observa un impor-
tante aumento de las inmovilizaciones materiales, consecuencia de las inversiones realizadas en

las tres bodegas en funcionamiento:- E] Coto, Pago.de Miraflores (Cigales

en construccidn, para vinos de Ia(f;rra, en Logr
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El resumen de estas inversiones es el siguiente :

Terrenos y plantaciones 283 millones ptas. (1.70 millones €)
Maquinaria y construcciones  1.668 millones ptas. (10.03 millones €)
Barricas 382 millones ptas. (2.29 millones €)
Otras inversiones 23 millones ptas. (0.14 millones €)
Total inversiones 2.356 millones ptas. (14.16 millones €)

El menor importe de la cuenta de existencias refleja la disminucién del costo medio de los vinos
en stock, a pesar de que haya aumentado el nimero de litros de vino en almacén y crianza, hasta
alcanzar un ratio stock / ventas muy préximo a 5.

Por lo que respecta a la estructura de financiacién, los fondos propios, con 12.945 millones de
pesetas (77.80 millones €) representan el 51 % del total activo: en otras palabras, financian la
totalidad del inmovilizado més el 29 % del activo circulante.

Las deudas con entidades de crédito han aumentado en 2.782 millones de pesetas (16.72 millo-
nes €); parte de ese aumento se ha estructurado en el largo plazo. En todo caso, el total de la
financiacién con coste representa solamente el 56 % de los fondos propios.

Un resumen de la evolucién de los negocios durante el afio 2.000 puede quedar refiejado en los
siguientes ratios de gestion : rendimiento neto sobre ventas 29,6 %; rentabilidad sobre total
activo : 9,8 %,; rentabilidad sobre fondos propios : 19,2 %.

Sobre la firme base de un balance bien estructurado, con las capacidades de crecimiento que
auguran las nuevas inversiones y los proyectos que se iran implementando acompasadarente, el
presente y perspectivas de nuestro Grupo resultan ser objetivamente muy favorables.

B) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No han existido.

C) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No han existido.




D) ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No han existido.

2( de marzo de 2001

Consejo de Administracion: , s
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D. Eduardo Santos-Ruiz /az / - Jutian DICZ Blanco
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