Aguas de Valencia, S.A.

Director General Adjunto.

- ol Ccomisibn Nacional
e el Mercado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA
0 04 JUN 2001

M

Gran Via Marqués del Turia,19
46005 Valencia.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES.
Division de Emisores.

Paseo de 1a Castellana , 19

P

£ Faonoter sy badiioras

Frmeres

. b927

éf 28046 MADRID

; Valencia, 1 de Junio de 2.001.

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de la normativa legal vigente relativa a los hechos relevantes de obligada

comunicacién, y en cumplimiento de lo establecido en la Disposicién Adicional Tercera del

Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, les adjuntamos los siguientes documentos:

- Cuentas Anuales, Informe de Gestién y Propuesta de Aplicacién del Resultado de AGUAS

DE VALENCIA, S.A., correspondientes al gjercicio 2000, tal y como han sido formulados por

el Consejo de Administracidn de la Sociedad.

- Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado del Grupo de Sociedades de

AGUAS DE VALENCIA, S.A., correspondientes al ejercicio 2.000, tal y como han sido

formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad.



- Informe de los Auditores de Cuentas relativo a Aguas de Valencia, S.A., correspondiente al

gjercicio 2000.

-Informe de los Auditores de Cuentas relativo al Grupo Consolidado de Aguas de Valencia,

S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al gjercicio de 2.000.

Atentamente.

AGUAS DE VALENCIA, S.A.
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% Francisco Pontes Estevan.

Director General Adjunto.
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Pascual y Genis, 1
46002 Valencia

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

|. Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, 5.A., que comprenden el
pbalance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 10
de abril de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
1999 en el que expresamos una opinién con una salvedad que ha sido resuelta en el gjercicio 2000,
segiin se explica en el parrafo 4 posterior.

3. De acnerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 2 de abril de 2001, El efecto de la
consolidacion, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el
Grupo Aguas de Valencia, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un
incremento del total de activos, de las reservas y del resultado del ejercicio por importes de 4.590,
1.510 y 385 miliones de pesetas, respectivamente.

4. Nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 1999 incluia una salvedad por
la existencia de un pasivo no registrado correspondiente a la provisién para el fondo de pensiones
para el personal afecto al abastecimiento de agua de la ciudad de Valencia, cuya contrapartida
seria un derecho de cobro para el cual no era posible determinar la forma y el calendario de su
recuperacién. El Excmo. Ayuntamiento de Valencia, en sesion del Pleno celebrada el 24 de
noviembre de 2000 acordd que la obligacién de atender las dotaciones tarifarias por este concepto,
fuera sustituida por la obligacién de atender los pagos de un préstamo (principal e intereses) a
obtener por la Sociedad para financiar el déficit de fondo de pensiones y los pagos futuros por
dicho fondo, con la condicién de que dichas dotaciones tengan un coste anual igual o menor que el
actual (véase Nota 4-h).

En base a todo ello, en diciembre de 2000 la Sociedad ha registrado el pasivo por el déficit
existente (4.143 millones de pesetas) con cargo a la cuenta “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” del activo del balance de situacion adjunto y ha procedido a la exteriorizacion de sus
compromisos por pensiones. Dicho importe se ird imputando a resultados de ejercicios futuros en
funcién de los importes que el Ayuntamiento de Valencia vaya reconociendo en la determinacién
de las tarifas siguiendo lo acordado en la sesién plenaria descrita anteriormente (véanse Notas 9,
11y 12).

Arthur Andersaa y Gia., 5. Com Dormedio Seel tnsanta en el Registro Qloal ve
Reg Merc. Magna, famundg Fdez Villaverda, 65 Autilores ¢e Cuenlas (ROAC) N~ 50692
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5. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Aguas de Valencia,
S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en ¢l ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre [a situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacidn contabie que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
LS
Alel0ps

Antonio Noblejas

2 de abril de 2001



'000Z @p 2lqwaidip ap | g (e UDIDEN)IS ap adueeq |op ajuesfiajul sUed UBLLIO) BLIOWSM €] U3 SB)I0Sap g| B | SEJON SeT

LZZ'BS L9 G16°CEQ'IT QAISYd TV.LOL LZT'BSL 9L 51L6°ZE0° L OALLOY TV.LOL
966°00¢°E 629'vE6'Y ueinaas oased |ejo ) GB85'951°S SEP 209 SJUBINJND OAljOe RO
SLE'6LLL 9z6'588°| {2-Z BJON) SO|e|222WO0D OU Sepnap seilo | eve e ugizeayipoliad sod saysnfy
956°'EE5°L 60C°L0Y'T $3[eI213aW0 SBIORIAIDY | G66°L1T ZLS'EPY BLI2I059 ]
aLt'ig ¢£06°'ZL0 {z1 ©ioN} sepejoose A odnib jop sesardwa uos sepnag | ¢1.2°801°2 cgL'09L'e (g eloN) sa|riodwa) SRIDIDURUY SAUOISIAAU|
oo zzvaz (21 e1ON) O34 2p sopeppua uos sepnaq ((420°166) {reo'151) SAUOISIACLY
69 69 souoloebiiqo ap sauojsiwg | Lgl 95 165981 (€} =I10N) SEDNQN SPUOIDRJSILILPY
‘0ZY1d O1¥0D ¥ S3HOCITUIY | LE6'0L L9¢'e |euosiag
29L°CLO'L 916°GP0" SQUEA SaropnaQ
802°.52 £6P°8.4S 5840pNap ‘sepenose A odnib (ap sesaadwz
6P L69°L L6E008°L (2-Z =210N) so1o1uas ap sauaioejsald A seluea Jod sausyD
Z6E'V8E 6rQGL9y ozejd ofise| e seiopaaide [BjoL 095°6¥9°Z PB6ZOLE -salopnag
658°0%1 9L9'voe S8J0padsoe S04)0 | £11°981 ZLE'ERE (-2 mioN) seppuaysixa
E£E6°E PEL'OS) sepejoose A odnib jap sesaidws uoo sepnag SFLNYTIOOHID OAILDY
000'0¥L 669'ESL'Y 2)1P94o 9P SOPEPHUD UOD SephaQ
H{Z1 moN) 0Zv1d 09UV ¥ S3WOTITHOY | Zr'L L1ZI65L'Y {6 210N} SOI21I0HAr3 SORVA N3 HINGINLSIT V SOLSYD
g66°trLY CrL620'E spysef A soBsat eied sauo|s|aoid |pjo)
906'€2E Lao'ele sauolsiaord sen0 | 000'¥660L £68°028°01 OpEZ||lAOuiul [B10 )
PELOMYE S51L'694°C uQisianal ap apuoy | vy ESe SOT'652 {01 eloN) serdosd sauojooy
ovoyeLe gLeeale -so)seb £ sobsal eled sauo)siaoid seng Hesez'ze) (010°¢3) SBUOISINOI]
BSE°0LP° L 126°9¥Z sare|uys sauo|2eB)||go A seuojsuad eied uois|acud | 828°CEL B0 P ozeyd oBie| e somnysuoo sezuey £ soysgdagg
{11 EION) SOLSYD A SODSIM VHVd SINOISIAOYC | 08E'ES 8€5°908 SQUPRID 5010
008 6% 1269t sajuaueuad SRIGOUBULY SAUCISIBAUL SEN0
(A T A X AN eLy oL odnib tep sesadws us sauosediyrey
(5444 119°¢y SOIDIDYANT SOIVA NI UINAIYLSIA v SOSIYONI | LL1018'e 606°204°'2 -(8 eyoN) sesapueUy SAUO|DEZIAOLILY
{z82'veL'9) {oBL 1199} SBUOIDBZILOWY
0SE'52E'6 £TR'6L9'6 opeZ|[IAoWL 040
0yrsze g ey Liv'e soido.ad sopuoj |ejo, SL0'E02 005852 08IND U3 $3|EB)BW STUO|IEZIADWI 8 SOdIDNuY
05900t [A:inF A ojo1243(8 [ap ojoyeuag | SSO'SHLL 6ZO'68L'1 ole)qow A afenn 'sauoioeeISul SBIO
¥CO'ETE'E G 0G6°E Seaesal selQ | €Ly 9Z6°L £SPOV61 eLeUINbEW A SENIY) SSUOIoRIRISU|
Ldad A SOF' 652 seldoid sauonoe esed earasay | ogy gor L9 L9 SAUDIDINIISUDS A SoUaLa]
cive8L Zip'68L |eBo| easassy | LGL'ZEE'D LEQTOEG'D -(Z eI0N} S9jE1IalRW SauoIIRZIIAOLIL|
0ps LLE'Y Z59'66EY -seatasay ((126°412) {850¢42) SAUD[IBZILOWY
LEE'LLOT leeT1L9°e UG|2BZLIOIRAR BP SEAIRSDY | L0B'9EL'L PESovLL 3807
12841 Frian UgIs|ua ap ewltd | 082616 99.'¢L8 -(9 BJON) Sa|E|I3IRUIL) SFUDIDEZ|[|ACIUY]
266'£98 (4387311 oyasns (ended | pLe'z. 9£1'06 (s eloN} ojuajwiioalgeIss ap sojses
{01 BI0N) SOIdO¥d SCANOCH *0avZITIAOWNI
6661 000% OAISVd 6661 0602 OAILDY
o3[ oIa(g ol191213(3 a191243(3

(sejesad op sajin)

5667 X 0002 30 S9N 3d 1 TV NOIDYNLS IT SIONVIVE
V'S ‘VIONIIVA 20 SYNOV




N
"000Z ooisfe [ep sejpueueb A sepipied ep ejusnd el ep sjueiBa)u) sled UBLLIO) BLIOWSY B US SBJLOSEp | B | sB e - %\

it

|

- - ola1010fe |ap epipiad | 059°00¢ | L9G°iSY 5 cla1auafa [ap o1dyauURg
60£°98¢ LGL8LL (€1 =10N) sepeparoos axqos ojsendw| | C
- - so}sandul ap sajue sep|piad | 666°989 8LE9.G s0)sandui] ap sajue sojdjauag
012l £19°6hE soajjebau solieUIpIORIIXD SOPE)NSYY - - soAisod sopeuIpioenXa sopejnsay |
828’1 - salousjue soiolsla ap soyyeuaq A sosalbyy | gop eho'e so1nlafa soljo ap sepipigd A mouwmoA/l
£GEY G88'¢C soueuprosxa sosaibul | goooL - BIJUS|EA 8P SENBy ugepun4 e e upeusq .
20t°1L 066 OpeZ||IAcWI ap ugldeUsfEUS US SoMpyeusg | /96 00L'vee (v1 2ION) SoueulpioeIXS SOjSRD). -
- v09'L opeziAOWUl 8p ugioeusleus ua sepipiBg -
g99g'9 LLLOZ (8 210N} [01U0D Bp BIBMED AT u:\.\r
[EMBjBWL ‘|BUI8)BW OPBZIIAOWU| 8P UuQ|sIA0Ld B ap co_om_mm\/ﬁ,{“
- - SEURUIPJIC SapeplAljoe se| op sepipiad | 190'669 LEG'LE6 SBLIRUIPIO S3pEPIANIE SB| ap wo_oam:,m///f..,t
B - soAneflau sols|oueuny sapeynsay | vyeroaz 650°802 soalisod soJlajaueul sope) NSy /./
6966 rLEOC oIqeD 8p sealisod sepualali] - PEP'G olgwe ap seanehsu wm_o:m_&mn_/ //
00906 969°961 {g 210N) sopepwise sosalbu o sesaselul SO0 | 966G 991 L2 SEID|JUBUI) SBUOISIAAUI ap SBUOISIACLD Se| ap :o_omtw_ﬁ/
96£°06. 9E6'8C1 (epdes us sauoedioped ep sosalbu) | czo've yi:r sopejuise so)seb A sosapueuy soiseb chO/
AN
- - ugloejo|dxs ap sepipdd | L1 8Er | 2L8°€LL uolaejojdxs op soldljeuag
988'tS 220’68 (1} BION) UQISIBAB) 8D OPUOJ B UpIoEtO(]
EV0'PRC | 626'962 uoroeyoidxs ap sosatbul SoN0 | ¥ZZ'9kL 6¥9°CCL soingu L, l‘
099'60€ | ¥85 258 opez|jinowul 19 ered esaidws e| Jod sopenjos)e sofeqel]. | £6E'sH0Z | £22°C2L°2 (¥l B10N) S2J0LB)XS SOIAIBSG i
8oL Ov LIB'EB uglaeolge) ap 0sInD U9 A sopeulule) -ugoejo|dxas ap sojseb sono
soleqey) ap sewusisixa ep ojusuny | 599'89 £80°09 (FL BION) 02YEn Bp S3UOISIACID SB| BP SaUOIdRIEA / I
E6L°Z2.6') [ 968°CLS'T sopiuas Asoleqell | 968° L. | 060°295 Opezi|iadwu) ap ssuociceziuowe eied sauoioeloQ d
180°C98°G | S92'890°9 enbe op seUsp | 829°096°2 | £68'260'¢ (0-z e10N) [euosisd ap sojses) |
-(V | BION) soi00Bau ap el e ap ojeu suodw| | 229'9r0'Z | £52°989°2 (¥} ejoN} sojuajweuosiroidy |~
‘SOSTYDNI ‘SOLSYD
4
6661 ooae H3gvH 6661 0002 34934 -~
01212433 | oloioualy oIasaly | ooiolalg

NI

V'S ‘VIONITVA 30 SYNOV

(sejosad ap ss|IN)

1Y



Aguas de Valencia, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

Actividad de la empresa

Aguas de Valencia, S.A. fue constituida en 1890 bajo la razén social “Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de
Valencia, S.A.", habiendo cambiado dicha denominacion a la actual en junio de 1988. Tiene por objeto social la
gestion y explotacion, bajo cualesquiera de las formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

»  Abastecimiento de agua potable a poblaciones.
+  Saneamiento, evacuacion y depuracion de aguas residuales.
«  Suministro de agua para usos agricolas.

. Realizacién, mantenimiento y conservacion de obras y construcciones para el cumplimiento de su objeto
social, incluso por cuenta de terceros, sean estos entidades publicas, privadas o particulares.

«  Realizacion del servicio de Inspeccion Técnica de Vehicuios.

La Sociedad tiene la facultad de comprar, vender, permutar, enajenar y realizar cualguier carga o gravamen
sobre toda clase de bienes muebles o inmuebles que le pertenezecan.

Su actividad principal consiste en la explotacion de servicios de abastecimiento de agua potable a un total de 29
poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia. Este contrato representa en torno al
70% de |a cifra de ingresos de la Sociedad por venta de agua en el gjercicio 2000,

A excepcidn del desglosado en el apartado siguiente, no existe ningGn contrato cuyo vencimiento sea en los
praximos dos afios y cuya incidencia sea significativa en relacion a las cuentas anuales adjuntas.

Contrato de concesidn con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia

En fecha 7 de julio de 1804 y con la posterior actualizacion de 6 de junio de 1967, el Excmo. Ayuntamiento de
Valencia otorgd a la Sociedad la concesién del abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el
20 de marzo del ano 2002. En cada ejercicio la Sociedad presenta un estudio econdmico que conternpla los
gastos habidos en el afio anterior y una proyeccidn de estos para el siguiente. Segin la prevision del volumen
de agua a facturar, la Sociedad propone la correspondiente tarifa y, posteriormente, el Ayuntamiento, en pleno,
adopta el acuerdo de resolucién del importe de ésta, que es sometido a la aprobacion de la Consejeria de
Empleo, Industria y Comercio (Conselleria d'Ocupacié, Industria, i Comerg de la Generalitat Valenciana).

El Exemo. Ayuntamiento de Valencia ya ha iniciado acciones tendentes a la formalizacién del concurso publico
relacionado con la gestion del servicio de abastecimiento de agua a partir de la finalizacién de la vigente
concesion {20 de marzo de 2002). La Sociedad espera continuar con la explotacién del suministro de agua
potable a la ciudad de Valencia en |a nueva etapa del abastecimiento que se iniciara tras el término de la actual
concesion.



2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, y son presentadas de acterdo con lo establecide en las Normas de Adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento ¥ Saneamiento de Agua, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas
cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, seran sometidas a |a aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables y comparacidon de la informacion

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han sequido los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados descritos en |a Nota 4.

La Sociedad sigue el criteric de dotar sus compromisos de pensiones para el personal afecto al servicio de
abastecimiento del agua del municipio de Valencia en funcién de los importes que el Excmo. Ayuntamiento
de Valencia reconoce en la determinacién de las tarifas de cada ejercicio, En el gjercicio 2000, la Sociedad
ha procedido a la exteriorizacion de dichos compromisos, registrando el déficit existente en el momento de la
exteriorizacion, que corresponde al personal afecto al servicio de abastecimisnto de agua del municipio de
Valencia, con cargo a la cuenta de "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto.
En los préximos ejercicios, y como consecuencia del acuerdo adoptado por el Excmo. Ayuntamiento de
Valencig, la Sociedad imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias ios importes que, para la amortizacion
de dicha partida, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia vaya reconociendo en la determinacién de las tarifas
de cada sjercicio (véase Nota 4-h).

Agrupacion de partidas

En el balance de situacién y cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjuntos han sido agrupadas distintas partidas
a efectos de su presentacion, segun el siguiente detalle:

Miles de

Existencias Pesetas

Material diverso 2.923

Obras en curso (trabajos a facturar) 280.449

283.372

Miles de

Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicios Pesetas
Clientes (*) 1.459.098
Efectos comerciales a cobrar 5.377
Clientes de dudoso cobro (*) 335.716
1.800.191

(") Se encuentra provisionado et saldo de abonados cuya recuperabilidad es dudosa segon
criterios de antigiledad de la deuda basados en fa experiencia histérica de la Sociedad.



Miles de
Otras Deudas no Comerciales Pesetas
Administraciones Publicas (Nota 13) 379.270
Remuneraciones pendientes de pago 89.683
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 242
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 93.848
Cuentas de recaudacion:

Ayuntamiento de Valencia 192.954
Generalidad Valenciana (tasa de sanearmiento} 688.482
Otras tasas 419.847
Otras deudas 21.600
1.885.92¢6

Miles de

Gastos de Personal Pesetas

Sueldos y salarios 2.082.794

Indemnizaciones 702

Seguridad Social 526.606

Pagos por complementos de jubilacién (Nota 4-h) 240.763

Dotacién a la provisién para pensiones (Nota 4-h) 214.071

Otros gastos sociales 27.957

' 3.092.893

En cumplimiento de la legislacion vigente en materia de €ompromisos por pensiones, la Sociedad ha procedido
este ejercicio a su exteriorizacidn mediante la formalizacién de contratos de seguro (véase Nota 11). La prima
desembolsada como consecuencia de los compromisos por pensiones devengados por los miembros antiguos
del Consejo de Administracion de la Sociedad ha ascendido a 56 millones de pesetas.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2000, formulada por los Administradores de la Sociedad,
es la siguiente:

Miles de

Distribucidn Pesetas

Reserva voluntaria 52,862
Dividendos 404.699
Beneficio neto del ejercicio 2000 457.561

Normas de valeracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el gjercicic 2000, acordes con lo establecido en las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a
las Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua y en la legislacion mercantil vigente, han
sido las indicadas a continuacién:



a}

b)

c)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de ampliacion de capital v por
los gastos de los estudios elaborados en relacion con la obtencion de nuevos contratos para el
abasiecimiento de agua y de apertura de nuevas lineas de negocio en los que existan motivos fundados de
éxito técnico y econdmico, y estan contabilizados por los costes en que se ha incurrido. Son amartizados
linealmente entre 3 v 5 afios.

No obstante, y en relacion con los gastos soportados para [a obtencion de nuevos contratos, en el momento
en que se constata la no adjudicacion de los concursos, o en el momento en que se ponen de manifiesto
dudas razonables sobre la recuperacion de los gastos incurridos en un determinado CONCurso, se carga a la
cuenta de resultados la totalidad de los saldos que estan pendientes de amortizar.

Inmovilizaciones inmateriales

Los costes en que se incurre para el desarrollo de aplicaciones informaticas son contabilizados por su coste
de adquisicién. Estos saldos son amortizados a razon del 25% anual.

Los costes o canones anticipados abonados en la consecucion de concesiones administrativas o conceptos
similares son contabilizados por su precio de coste y son amortizados linealmente en el periodo de duracion
de la concesion.

La cuenta “Otro inmovilizado inmaterial” recoge el fondo de comercio originado como consecuencia de Ia
adquisicion de un porcentaje de participacion en una Union Temporal de Empresas en la que ya participaba
la Sociedad, y se viene amortizando linealmente a Io largo de ocho afios, periodo en que se estima
conlribuird a la obtencién de beneficios para la Saciedad.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizade material se halla valorado a precioc de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentra el RDL 7/1996 {véanse Notas 7y 10).

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, son capitalizados como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento en que se ha incurrido durante el gjercicio son cargados a la
cuenta de pérdidas vy ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado son reflejados al coste acumulado
resultante de afiadir a los cosies externos los internos, determinados estos altimos en funcion de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en dichos
trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle:



d)

Afios de
Vida Util
Estimada
Edificios y otras construcciones 40 a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 16 a 66
Otras instalaciones, aparatos de medida, utillaje
y mobiliario 8a20
Otro inmovilizado:
Instalaciones de conduccién y distribucién 34 a 60
Elementos de transporte 7al4
Equipos para proceso de informacién 4

Valores mobiiiarios y otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del grupo no admitidas a cotizacion oficial,
al menor valor obtenido de la comparacion entre ef coste de adquisicion, actualizado segun diversas
disposiciones legales, y el valor tedrico contable obtenido del Gitimo balance disponible de la Sociedad
participada. En el caso de que la participacion haya sido adquirida mediante aportacién de elementos de ia
Saciedad, el coste de adquisicion es el valor neto contable de los slementos patrimoniales aportados.

El resto de inversiones financieras y las inversiones financieras temporales son valoradas al coste de
adquisicioén, corregido, en su caso, por los intereses devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, el
menor. En el caso de inversiones financieras de renta variable, como valor de mercado se considera la
cotizacidn oficial media del ltimo trimestre del gjercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan ef aumento o disminucion dei valor de las participaciones de las
sociedades dependientes que resultaria de aplicar criterios de consolidacidn. No obstante, los
Administradores han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000. Estas
presentan unos activos, reservas y resultados superiores en 4.590, 1.510 y 385 miliones de pesetas,
respectivamente, a los importes mostrados por estos conceptos en los estados financieros adjuntos.

Acciones propias

Las acciones propias, recibidas en su mayor parte de una sociedad dependiente como dividendo en especie,
se presentan a un valor que coincide con el valor contable que tenian ias mismas en la saciedad
dependiente, el cual era el precio de adquisicion. Dicho valor de adquisicion es inferior al valor de mercado,
entendiendo por éste su valor tedrico contable, asi como a su valor de cotizacién.

Existencias

Las existenclas de repuestos y materiales diversos se hallan valoradas al coste, siguiendo el método del
coste promedio de adquisicién, o a valor de mercado, si éste fuese menor.

Las abras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el de los materiales incorporados,
fa mano de obra y los gastos directos de construccion, registrandose el margen a la finalizacion de las obras
de acuerdo con el criterio de “obra terminada”,

La valaracién de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento movimiento ha sido reducida a su posible
valor de realizacion.



g) Uniones femporales

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba Aguas de Valencia, S.A. al 31 de diciembre de
2000, asi como sus respectivos porcentajes de participacién, son los siguientes:

Cifra negocios
aportada a la
Porcentaje Sociedad
Actividad Participacién | (Miles de Pesetas
AVSA — Daguas, S.L. (Altura) Abastecimiento agua 50,00% 12.326
AVSA - Sdad Esp. Abastec., S.A. (Aspe) Abastecimiento agua 50,00% 71.955
AVSA —Unidn Fenosa, S.A. (Costa Rica) Impl. Serv. Financieros 13,00% -
AVSA — Saico-Gestagua {Villena) Residuos solidos 50,00% 43.333
AVS3A - Cia. Gral. A. Catalunya (L Ametlla) Abastecimiento agua 50,00% 37.962
AVSA — Vanagua, S.A. (Mancom. Pamplona) Lectura contadores 50,00% 8.077
AVSA - Lubasa-Cida Hidroquimica (Calpe) Explota. Depuradora 13,00% 23.173
AVSA - Fiv. Cons. y Est. Edif Ferr.-Pavasal Cogeneracitn 20,00% 45.716
AVSA ~ Europea de Servicios Piblicos, S.L. (Silla) Residuos sélidos 50,00% 32.174
AVSA - Daguas, S.L. —-CVP (Orihuela Tremedal) Construc. Depuradora 40,00% 1.781
AVSA - Daguas, S.L.-CVP (Mora de Rubielos) Construc. Depuradora 40,00% 19.250
AVSA — Comsa, S.A. (Calafell) Explota. Depuradora 50,00% 31177
AVSA — Saico (Caudete) Residuos sélidos 50,00% 8.299
AVSA — Saico (Ontinyent) Residuos sélidos 50,00% 15.656
AVSA — Arago Ser.-Gral Ser.-ITV Servicio ITV 50,00% 392.854
AVSA — Gamaser Analisis aguas 50,00% -
AVSA - Comsa, S.A. — CGAC, S.A. (Baix Ebre) Explota. Depuradora 50,00% 28.607
AVSA — CGAC, S.A. (8. Pere de Ribes-Sitges) Explota. Depuradora 50,00% 19.048
AVEA — Sdad. Esp. Abastec., S.A. (El Verger) Abastecimiento agua 20,00% 043
AVSA ~ Sdad. Esp. Abastec., S.A. (Calpe) (*) Abastecimiento agua 50,00% -
AVSA — Sdad. Esp. Abastec., S.A. (Sagunto) Abastecimiento agua 80,00% -
792.031

(*) Este contrato se encuentra vencido, habiéndose dejado de prestar el servicio desde el 15 de febrero de 1999,

En el ejercicio 2000 se ha producide la venta, a otra sociedad del grupo, de la participacidn que ia Saciedad
tenia en una Unidn Temporal de Empresas, sin que ello haya tenido un efecto significativo en las cuentas

anuales adjuntas.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el criterio de integracion proporcional para

las distintas partidas de baiance y cuenta de

pérdidas y ganancias de dichas Uniones Temporales de

Empresas, a excepcion de la UTE AVSA-Sdad. Esp. Abastec., S.A. (Sagunto), cuyo efecto de integracion no

hubiera sido significativo.

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad siguen las mismas normas de

valoracion que las utilizadas por ésta.

h) Complementos para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo can lo establecido en el Reglamento del Reégimen de Jubilaciones y Pensiones, acordado entre
la Sociedad y sus empleados, aquélla viene obligada a complementar las pensiones y prestaciones de la
Seguridad Social que correspondan a los trabajadores incorporados a la Empresa con anterioridad al 1 de
julio de 1991 o derechohabientes, en caso de jubilacién, invalidez, viudedad u orfandad.



Hasta el ejercicio 1989 la Sociedad seguia el criterio de registrar el gasto derivado de sus compromisos con
el personal en el momento de su pago v, a su vez, era éste el criterio seguido en la determinacion de la tarifa
anual del servicio de agua potable. En los ejercicios posteriores, la Sociedad ha venido efectuando
dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada gjercicio con objeto de ir reconociendo el
pasivo contraido ateniéndose al criterio del devengo, ademas de registrar también con cargo a resultados de
cada ejercicio los pagos realizados al personal pasive durante el mismo {véase Nota 2-c).

Los Administradores de la Sociedad entendian que la aplicacion de la Disposicién Transitoria Cuarta de! Real
Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, en lo relativo a la dotacion del déficit contable del fondo de
pensiones existente al 31 de diciembre de 1989 (7 afos para el déficit del personal pasivo y 15 para el
personal activo), podria llevar al desequilibrio del régimen econémico-financiere de la concesion, al no poder
ser absorbidas dichas dotaciones con los incrementes anuales de tarifas.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia, en las Actas de revision de tarifas de 2000 y en los dltimos ejercicios
anteriores, acordd “introducir en las tarifas de los sucesivos ejercicios, para el personal afecto al servicio de
abastecimiento de agua (89,90% del total), las cantidades necesarias para poder cumplir lo dispuesto en la
normativa vigente, asl como el cumplimiento de la legalidad que, en todo momento, regule los Planes de
Pensiones”, lo cual en opinién de los Administradores y de los asesores juridicos de la Sociedad constituye
un acto administrativo, que en caso de desequilibrio econdmico-financiero de la concesian originaria un
derecho de cobro a favor de la Sociedad.

Par todo lo anterior, la Sociedad, con anterioridad a la exteriorizacién, (nicamente mantenia en balance una
provision para pensiones que cubria el importe integro correspondiente a los COmMpromisos por pensiones
con el personal no afecto al abastecimiento de agua en el municipio de Valencia v segln lo dispuesto en la
Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.843/1990 v, una parte de los COMPromisos por pensiones
con el personal afecto a dicho establecimiento.

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto a las
entidades financieras ¢ compafiias de seguros) que tengan contraidos compromisos por pensiones que
procedan a su exteriorizacidn. Dicha exteriorizacién se ha llevado a cabo en este ejercicio y formalizado en
dos contratos de seguro, uno para el personal activo y atro para el personal pasivo.

El estudio actuariai al 28 de diciembre de 2000, fecha en que se exteriorizaron los CoOmpromisos por
pensiones, ha sido realizado en base individual por actuarios independientes, utilizando, basicamente, las
siguientes bases técnicas:

+ Tipo de interés técnico garantizado: 3,15%.

+ Tablas de mortalidad: PERM2000P y PERF2000P.

+ Tasa de crecimiento de los salarios y de la inflacion: 3,35% y 3% respectivamente.
+ Edad de jubilacién: 65 afios.

De acuerdo con el estudio actuarial efectuado, los riesgos devengados por el personal en activo y los
compromisos causados por el personal pasivo ascienden, al 31 de diciemnbre de 2000, en funcidn de si son
exteriorizables o no de acuerdo con la legislacitn vigente, a los siguientes importes:

Miles de

Pesetas
Compromisos no exteriorizables (Nota 11) 246.927
Compromisos devengados por personal activo 1.636.354
Compromisos causados por personal pasivo 3.826.025
Total 5.709.306




i)

Los compromisos no exteriorizables de acuerdo con la legislacion vigente ascienden al 31 de diciembre de
2000 a 246.927.000 pesetas y estan cubiertos por el fondo intemo constituido y registrado en el epigrafe
"Provisién para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacion adjunto. Dichos compromisos
corresponden, basicamente, a compromisos contraidos con personal en situacion de prejubilacién hasta la
fecha efectiva de su jubilacion.

La prima satisfecha en el ejercicio 2000 a la compaiiia de seguros ha ascendido a 5.462.379.000 pesetas
(véase Nota 9), importe que coincide con la suma de los compromisos exteriorizables devengados por el
personal activo y los compromisos causados por el personal pasivo.

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye cargos por importe de 326 millones de pesetas para
cubrir los compromisos por pensiones de la Sociedad en el momento de la exteriorizacion, de los que 214
millones de pesetas, corresponden al coste devengado en el ejercicio 2000 y se han registrado en el epigrafe
"(Gastos de Personal" (véase Nota 2-¢). El resto de la dotacion, que se ha producido como consecuencia de
modificaciones en las hipétesis actuariales, se ha registrado en el epigrafe de "Gaslos extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14).

Adicionalmente, en el ejercicio 2000 la Sociedad ha registrado como gasto los pagos satisfechos a su
personal pasivo en concepto de jubilacién por importe de 240 millones de pesetas (véase Nota 2-¢) hasta ei
momento de la exteriorizacion de los compromisos por pensiones (28 de diciembre de 2000).

El déficit existente en el momento de la exteriorizacion debido al criterio descrito anteriormente y que
asciende a 4.142.778.000 pesetas, se ha registrado con cargo a la cuenta "Gastos a distribuir en varios
ejercicios” del activo del balance de situacion adjunto y se ira imputando a resultados en ejercicios futuros en
funcidn de los importes gue le Exemo. Ayuntamiento de Valencia vaya reconociendo en la determinacion de
las tarifas.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno en sesion celebrada el 24 de noviembre de 2000 zprobo la
solicitud efectuada por la Sociedad en el sentido de que:

+ La obligacién reconocida por el Ayuntamiento de atender anualmente con el precio del agua las
dotaciones tarifarias por este concepto, fuera sustituida por l2 obligacién de atender los pagos derivados
de un préstamo a obtener por Aguas de Valencia, S.A. para cubrir el déficit de fondo de pensiones y las
dotaciones futuras a dicho fondo, con la condicién de que dichas dotaciones tengan un importe anual
igual 0 menor que el coste actual (véase Nota 2).

¢+ Asi mismo, y ante la préxima finalizacién de la actual concesion, el Ayuntamiento asegurara el
compromiso de la futura empresa gestora del servicia de subrogarse en el indicado préstamo.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad estd obligada a satisfacer
determinadas percepciones o beneficios sociales a sus empleados al cumplir éstos 40 afios de servicio. El
coste de estos premios de antigiiedad es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los
Administradores estiman que el pasivo actuarfal devengado por este concepto al 31 de diciembre de 2000 no
resulta significativo.

Otras provisiones para riesgos y gastos

Los criterios seguidos por {a Sociedad con respecto a "Otras provisiones para riesgos y gastos” son los
siguientes:

1. Fondo de reversidn: Corresponde éste a la reconstitucidn del valor econdmico del activo revertible,
dotandose, tal como se indica en la Nota 11, una parte con cargo a los costes incluidos en la tarifa anual
por suministro de agua y el resto con cargo a recursos obtenidos con independencia de la tarifa del
suministro. Con respecto a la explotacidn de Valencia, desde 1984 |a Sociedad ha mantenido el criterio
de dotar este fondo con cargo a los resultados del ejercicio, basandose en estimaciones de tipo global
(1984 a 1987 y 1991 a 1994) fundadas en la distribucién lineal del valor del activo de los elementos
revertibles en los afios de la concesién y, tinicamente, en base al importe reconocido en las tarifas
durante los ejercicios 1988 a 1990 y 1995 a 2000.
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k)

1)

Con respecto al resto de explotaciones, se dota linealmente en el periodo de duracién de la concesion
correspondiente tomando como base el valor neto contable del activo previsto a la fecha de ia reversion,
asi como una estimacion de los gastos por reparaciones extraordinarias y olros conceptos que pudieran
ser exigidos en dicho momento.

El contrato establecido con el Exemo. Ayuntamiento de Valencia para la prestacion de los servicios de
abastecimiento de agua incluye determinadas clausulas que condicionan el calculo del fondo de reversién
a la evolucion futura de variables externas que influyen en su determinacion. En la actualidad, el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia esta llevando a cabo los estudios necesarios para realizar una propuesta de
liquidacion del contrato de concesion. Los Administradores estiman que, como consecuencia de los
criterios de prudencia gue se han venido aplicando en fas dotaciones anuales al fondo de reversion, dicha
liquidacion (junto con la venta de otros activos y derechos que se prevé que pudiera producirse) cubrira
en exceso el valor neto contable que tengan los activos en dicho momento, asi como las gastos que
pudiera conllevar el proceso de liquidacion, lo cual no es posible determinar objetivamente en al
actualidad.

2. Otras provisiones: corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables
o0 ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia indeterminada, o
por otras contingencias, riesgos y garantias (véase Nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a pagar y a cobrar en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante ia
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se formalizé la operacidn, reconociendo en la
cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias que se producen por las fluctuaciones en los tipos de cambio
en el momento de su cobro o pago.

Las diferencias de cambio netas que surgirian por el efecto de valorar estos saldos al tipe de cambio vigente
al cierre del ejercicio no son significativas.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Saciedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmmico antes de
impuestos, aumentado o disminuide, segiin sea el caso, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las baonificaciones vy
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de acuerdo con el criterio del
devengo, esto es, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de eilos.

No abstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, son contabilizados tan pronto como son conocidos.

El importe registrado como agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2000 asciende a 596
miliones de pesetas, aproximadamente, y ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de agua” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de
servicios” del activo del balance de situacion. El agua vertida y no facturada se estima como el producto en
cada explotacion, del periodo transcurrido desde la dltima lectura realizada hasta el fin del aftio por los
consumos diarios histéricos y por el precio medio del metro cubico de agua. Adicionalmente la Sociedad ha
registrado en el epigrafe "Otros gastos de explotacidn - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000, {con abono al epigrafe “Acreedores comerciales” del pasivo del balance de
situacién) una estimacién de los gastos de lectura y otros gastos en que se estd pendiente de incurrir por &



agua servida pendiente de lectura, facturacion y cobro a 31 de diciembre de 2000, Y que ascienden a 28
millones de pesetas, aproximadamente.

Los ingresos recibidos de los usuarios del servicio por aportacién a la ampliacion de la red de distribucion
son registrados como ingreso en el momento de su obtencién, bajo el epigrafe *Trabajos y servicios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Ia reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda su relacian laboral. Basandose en
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normaies, pudieran tener lugar en el futuro y
estimando asimismo las cantidades a pagar por dicho concepto, el pasivo devengado no seria significativo.

5, Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en la cuenta de gastos de establecimiento es el que sigue:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 72914
Adiciones 187
Traspasos (Notas 6 y 7) 2.194
Bajas ) (2.194)
Dotacidn para amortizacion (22.965)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 50.136

Al 31 de diciembre de 2000, no se incluye en este epigrafe importe alguno correspondiente a gastos de licitacién
relativos a explotaciones pendientes de adjudicacion.

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimienta habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amaortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Concesiones
Aplicaciones Informéaticas Administrativas Otro Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Amortizacién Amortizacién
Coste Acumulada Coste Acumulada Coste Acumulada
Saldo inicial 136.203 (122.144) 954.434 {79.563) 46.104 (15.814)
Entradas o dotaciones 3109 (6.100) 24.800 (46.380) - (3.284)
Traspasos (Notas 5y 7) - - (334) - 448 -
Retiros - - (18.000) 2.227 - -
Saldo final 139.312 {128.244) 960.900 (123.716) 46.612 (21.098)

El epigrafe “Concesiones Administrativas” incluye 719 millones de pesetas que corresponde al candn pagado
por la obtencién del servicio de inspeccion técnica de vehiculos que explota la Unién Temporal de Empresas
AVSA - Aragonesa de Ser.-Gral.Ser.-ITV, el cual se amortiza linealmente durante los 25 afios de duracién de la
concesién.
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7. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al Entradas o | Salidas, bajas | Traspasos | Saldo al
31-12-99 | Dotaciones |o reducciones| (Notas3y6) { 31-12-00

Coste:
Terrenos y construcciones 466.480 1.132 - - 467.612
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.926.413 12.166 (2.337 10.211 1.946.453
Otras instalaciones, aparatos de medida,

utillaje y mobiliario 1.145.655 27.078 (4.968) 21.264 1.189.029
Anticipos e inmovilizaciones materiales

en curso 203.075 434.603 - | (379.178) 258.500
Otro inmovilizado:

Instalaciones de conduccidn v

distribucidn 8.990.976 1.112 - 342277 0.334.365

Elementos de transporte 157.718 2.796 (1.878) (365) 158.271

Equipos de proceso de datos 176.656 12.313 (5.265) 3.483 187.187
Total coste 13.066.973 491.200 {14.448) (2.308) | 13.541.417
Amertizacién acumulada:
Construcciones 133.192 10.468 - - 143.660
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.355.142 64.547 (66} 148 1.419.771
Otras instalaciones, aparatos de medida.

utillaje y mobiliario 728.642 59.526 (1.194) (228) 786.746
Otro inmovilizado:

Instalaciones de conduccidn y

distribucion 3.706.045 307.295 - 7 4.013.347

Elementos de transporte 80.683 17.179 (1.672) - 96.190

Equipos de proceso de datos 131.078 22.346 {1.831) 73 151.666
Total amortizacién acumulada 6.134.782 481.361 (4.763) - 6.611.380
Inmaovilizado material neto 6.932.191 6.930.037

Del valor neto de las instalaciones de conduccién y distribucion mostrado en el cuadro anterior, 4.313 millones
de pesetas aproximadamente, corresponden a instalaciones afectas al abastecimiento de agua en el municipio
de Valencia.

Conforme se indica en la Nota 4-c, la Sociedad actualizé los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio. Las
cuentas afectadas por dicha actualizacion, y su efecto al 31 de diciembre de 2000 son coma sigue:
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Miles de Pesetas
Amortizacion Efecto
Incremento Acumulada Neto

Terrenos 22.924 - 22.924
Construcciones 66.868 19.441 47.427
Instalaciones técnicas 246.874 136.860 110.014
Maquinaria 20.678 15.149 5.529
Utiliaje 12.520 5.646 6.874
Otras instalaciones 93.547 55.202 38.345
Mobiliario 27.957 20.048 7.909
Equipos proceso informatico 4.150 4.150 -
Elementos de transporte 3.714 3.328 386
Otro inmovilizado material 2.248.805 534.038 |1.714.767

2.748.037 793.862 |1.954.175

El efecto de la actualizacién practicada en el ejercicio 1996 en la dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2000 ha
ascendido a 166 millones de pesetas.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2000 estan amortizados en su totalidad
determinados elementos por impaorte de 1.673 millones de pesetas.

La mayor parte de las obras civiles de la Sociedad, asi como las servidumbres de paso de las tuberias, no estan
aseguradas ni inscritas en el Registro de la Propiedad dado que, hasta el momento, los Administradores han
considerado que tanto su aseguramiento como inscripcion registral no comportan ventajas para el Servicio y, por
contra, resultarfan gravosos para los usuarios dado el elevado coste de estos tramites.

Clasificacion del inmovilizado

La clasificacién del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2000, atendiendo a su condicin
de revertible y no revertible segin contempla el contrato de concesion del abastecimiento de agua potable al
término municipal de Valencia y otros, es la que sigue:

Miles de Pesetas

Valor Ameortizacion Valor

Inmovilizado Contable Acumulada Neto
Revertible 10.850.558( (5.155.474) |5.695,084
No revertible 24323359 (1.455.906) 0976.453
Inmovilizado en curso 258.500 - 258.500
13.541.417( (6.611.380) |6.930.037

El Ayuntamiento de Valencia, en las tarifas anuales, ha venido admitiendo la dotacién del fondo de reversién por
solo una parte de determinadas inversiones realizadas desde el afio 1967, bajo el criterio de que el saldo de
estas inversiones no cubierto por fondo de reversién en el momento final de la concesion, seria pagado
entonces por et Ayuntamiento, en funcién de determinadas condiciones establecidas en el contrato de concesidn
(véanse Notas 4-iy 11).
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8. Valores mobiliarios vy otras inversiones financieras andlogas

El movimiento habido durante el ejercicio en las distintas cuentas de “Inmovilizaciones financieras™ y de
"Inversiones financieras temporales”, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al

31-12-99 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-00
Participaciones empresas grupo 1.912.962 1 - |1.912.963
Participaciones empresa asociada 214.800 12.650 - 227.450
Otras inversiones financieras permanentes 497,800 18.398 (346.727y | 169.471
Créditos a largo plazo §3.380 343.391 (120.233) | 306.538
Depédsitos y flanzas a largo plazo (Nota 12) 133.528 10.569 - 144.097
Provisiones {32.299) (20.711) - {53.010)
Total inmovilizado financiero 2.810.171 364.298 (466.960) (2.707.509
Cartera de valores a corto plaze 1.871.552 | 16.222.720 {(16.083.228) (2.011.044
Créditos corto plazo 226.598 234925 (261.017y | 200.506
Depositos y fianzas a corto plazo 16.060 6.696 (2.955) 15.801
Provisiones (5.996) {(71.166) 5.996 {71.166)
Total inversiones financieras temporales 2.108.214 | 16.393.175 | (16.341.204) |2.160.185

Participacidn en empresas del grupo y asociadas

La informacién no auditada (excepto en el caso de la sociedad Omnium |bérico, S.A.), mas relevante al 31 de
diciembre de 2000 de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, es la siguiente:
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Otras inversiones financieras permanentes

La composicién de la cuenta “Otras inversiones financieras permanentes” al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:

Miles de
Pesetas
Participacién en Ocoval, A.LE. 2.000
Obligaciones en garantia contratos 115.897
Obligaciones, bonos y otros 51.574
169.471

El detalle de las obligaciones por tipo de interés y vencimiento de las mismas es el siguiente:

Valor

(Miles de
Vencimiento Interés Pesetas)

Obligaciones del Estado May-04 8,00% 40.000
Obligaciones del Estado Abr-06 8,80% 10.499
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 12.898
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 15.000
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 15.000
Obligaciones del Estado Ene-13 6,15% 12.000
Obligaciones del Estado Ene-29 6,00% 10.500
115.897
Obligaciones subordinadas BCH Dic-02 9,00% 50.000
Otras inversiones - - 1.574
51.574

Créditos a corto y largo plazo

La clasificacion de los créditos concedidos por la Sociedad en funcion de su vencimiento
continuacion:

se muestra a

Vencimiento en (Miles de Pesetas):
2001 2002 2003 2004 2005 Resto
Créditos 75.511 43.356 38.480 23.824 19.082 181.796
Dividendo a cobrar (Nota 14) 124,995 - - - - -
200.506 43.356 38.480 23.824 19.082 181.796

El tipo de interés medio de los créditos concedidos a largo plazo es el 4,5%.
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Inversiones financieras temporales

El detalle de 1a cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2000 se muestra a continuacion;

Miles de

Pesetas
Renta fija 1.254,196
Fondos de inversion 566.506
Renta variable 190.342
Total cartera de valores 2.011.044

ta Sociedad tiene constituida una provisién por importe de 71.166.000 pesetas, para adecuar el valor contable
de estas inversiones a su valor de mercado.

Las inversiones financieras temporales de renta fija corresponden, basicamente, a cesiones temporales de
activos financieros y se mantienen en entidades de crédito vinculadas por ser accionistas de la Sociedad y
tienen su vencimiento en el afio 2001. El rendimiento medio obtenido por estas inversiones en el ejercicio 2000
ha sido del 4,3%. Al 31 de diciembre de 2000, las inversiones en renta variable estan compuestas por
participaciones minoritarias en sociedades cotizadas en mercados de valores.

9. Gastos a distribuir en varios ejercicios

&l movimiento habido durante el ejercicio 2000 en la cuenta de gastos a distribuir en varios ejercicios es el que

sigue:
Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 7.642
Adiciones 12.375
Imputacidn a resultados (3.168)
Diferimiento tarifario de pensiones (Notas 4-h y 11) 4.142.778
Saldo al 3t de diciembre de 2000 4.159.627

El importe registrado en este epigrafe del balance de situacion adjunto por el diferimiento de pensiones, se
imputara en los proximos ejercicios a la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de los importes que, para la
amortizacidn de dicha partida, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia vaya reconociendo en la determinacion de
las tarifas de cada ejercicio segan el criterio establecido en la sesion plenaria de dicho Ayuntamiento celebrada
el 24 de noviembre de 2000 (véase Nota 4-h).

10. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas que companen los “Fondos Propios” ha sido el que se
muestra a continuacion:
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Miles de Pesetas
Distribucién
Saldo al Ampliacién Otros Resultado | Resultado | Saldo al
31-12-99 de capital | movimientos 1999 de 2000 | 31-12-00
Capital suscrito 863.992 1.420 - - - 865.412
Prima de emisién 17.527 - - - - 17.527
Reserva de revalorizacién 2.671.331 - - - - 2.671.331
Reservas:
Reserva legal 189.472 - - - - 139.472
Reserva para acciones propias 259.444 - 39 - - 259.405
Otras reservas
Reservas voluntarias 3.839.657 (1.420) 39 29.133 - 3.867.409
Reservas capital amortizado 83.367 - - - - 83.367
Beneficio del ejercicio 400.650 - - (400.650) 457.561 457.561
Dividendos repartidos - - - 371.517 - -
Total fondos propios 8.325.440 - - (371.517) 457.561 | 8.411.484

Capital suscrito

La Junta General de Accicnistas celebrada el 29 de junio de 2000 aprobé la ampliacidn de capital con cargo a la
cuenta "Reservas voluntarias” como consecuencia de la redenominacion en euros de la cifra de capital al
amparo de la Ley 46/19898 de 17 de diciembre sobre la introduccion del euro.

Tras la ampliacién de capital y su redenominacion en euros, la cifra de capital es de 5.201.231,84 euros y esta
representado por 1.727.984 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000, los accionistas con pariicipacion igual o superior al 10% del capital suscrito, eran los
siguientes:

%
Saur Intemational, S.A. 3747
Banco Santander Central-Hispano, S.A. 21,46
Boluda Shipping, S.A. 13,00

Aguas de Valencia, S.A. tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona la
totalidad de sus acciones.

Prima de emisién

El saldo de la cuenta "Prima de emisidn” tiene su origen en aumentos del capital social acometidos en gjercicios
anteriores.

El texto refundido de la Ley de Saciedades Andnimas permite expresamente la utilizacidn del salde de fa prima
de emisidn para ampliar el capital, y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
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Reservas de actualizacidn de balances

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y actualizacidon de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacion del inmovilizado fueron incrementados
en su dia en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados segin el detalle que sigue:

Miles de
Pesetas
Revalor. y actual. legales de ejercicios anteriores:
Del inmovilizado material neto 5.779.336
Del inmovilizado financiero 1.017.651
6.796.987
Menos traspasos a:
Capital social (414.83%)
Reservas y otros (3.414.579)
Fondos de reversion (296.218)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2.671.331

La totalidad del saldo al 31 de diciembre de 2000 corresponde la “Reserva de Revaloracion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio”, habiendo prescrito a dicha fecha el plazo de tres afics para la comprobacion y aceptacién
por parte de la Administracion Tributaria del saldo de esta cuenta. Por tanto, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los de! propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacidn del capital
sacial. A partir de 1 de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parie correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de ta Ley de Sociedades Andnimas, debe ser destinada un cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para |a finalidad antes mencionada, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
dicho fin.

Acciones propias

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad recibid, en concepto de dividendo en especie abonado por s filial Omnium
Ibérico, S.A., acciones propias por un importe de 290.400.000 pesetas (véase Nota 4-e).

El movimiento habido durante el ejercicio en ia cuenta de "Acciones Propias” ha sido el que se muestra a
continuacion:
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1.

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 259.444
Retiros (39
Saldo a 31 de diciembre de 2000 259.405

Al 31 de diciembre de 2000, las acciones propias en cartera representan el 3,9% del capital, totalizando 67.340
acciones ordinarias, con un valor nominal global de 202.693,4 euros y un precio medio de 3.852 pesetas por
accion. De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad ha procedido a dotar una reserva
indisponible por acciones propias por el mencionadoe imparte.

El Consejo de Administracion celebrado el 12 de diciembre de 2000 decidio someter a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad la amortizacion de las acciones propias mediante la correspondiente disminucion de
capital. En cualquier evaluacién del patrimonic de la Sociedad al 31 de diciembre de 2000, este saldo deberia
deducirse de la cifra de fondos propios mostrada en el balance de situacion adjunto.

Reservas voluntarias

Hasta que los saidos de gastos de establecimiento y de fondo de comercio no hayan sido totalmente
amortizados, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas
voluntarias al 31 de diciembre de 2000, son indisponibles 76 millones de pesetas.

Reserva de capital amortizado

Su dotacion ha sido efectuada por el importe del valor nominal de las acciones amortizadas ¥ de su saldo solo
podra disponerse con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social (Art. 167.3 del texto
refundido de la LSA).

Provisiones para riesqos v gastos

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente:

Miles de Pesetas
Provisiones
para Fondo de Otras
Pensiones | Reversidn | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.410.958 | 2.410.133 323.906
Dortaciones netas con cargo a resultados (Nota 4-h) 326.399 59.022 80.738
Dotacién con cargo a gastos a distribuir (Notas 4-hy 9) | 4.142.778 - -
Utilizaciones (5.633.208) -1 {114.260)
Otros movimientos - - 22.677
Saldo al 31 de diciembre de 2000 246.927 | 2.469.155 313.061

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son los que siguen:
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Provisidn para pensiones

El saldo de esta provision, tomando como referencia el calculo actuarial efectuado, recoge la pare no
exteriorizable de acuerdo con la legislacién vigente, de los compromisas adquiridos por la Sociedad en materia
de pensiones con los empleados incorporados a la empresa con anterioridad al 1 de julio de 1991 (véase Nota
4-h) y corresponde, basicamente, a compromisos contraidos con personal en situacion de prejubilacién y hasta
la fecha efectiva de su jubilacion.

De las utilizaciones realizadas en el ejercicio 2000, 5.462.379.000 pesetas corresponden a la prima satisfecha
en el ejercicio como consecuencia de la exteriorizacion de los comprornisos por pensiones {véase Nata 4-h).

La adicion por importe de 4.142.778.000 pesetas que se produce en esta cuenta corresponde al diferimiento

tarifario del déficit por pensiones que existia en el momento de la exteriorizacion y ha sido registrado con cargo a
la cuenta "Gastos a distribuir en varios ejercicios" (véase Nota 4-h y 9).

Fondo de reversion

Corresponde al saldo del fondo de reversion (véanse Notas 1 y 7) dotado de acuerdo con los criterios explicados
en |12 Nota 4-i. El detalle de las dotaciones practicadas por la Sociedad es el que sigue:

Miles de Pesetas
Fondos tarifarios
Otras Fondos

Valencia | Poblaciones | Extratarifarios Total
Dotacién inicial al fondo (1964) : - - 2.000 2.000
Transferencia de “Regularizacién DL 13/1973” (1974) - - 58.467 58.467
Actualizacion practicada en 1983 RD 382/1984 - - 237.750 237.750
Ejercicio 1984 8.888 - 76.593 85481
Ejercicio 1985 0.465 - 129.046 138.511
Ejercicio 1986 13.599 - 172,874 186.473
Ejercicio 1987 15.423 - 160.576 175.999
Ejercicio 1988 20.823 - - 20.823
Ejercicio 1989 20.823 - - 20.823
Ejercicio 1990 22.000 - - 22.000
Ejercicio 1991 27.900 - 240.651 268.551
Ejercicio 1992 28.884 4.658 249.848 283.390
Ejercicio 1993 30.900 6.198 267.678 304.776
Ejercicio 1994 33.100 6.743 281.691 321.534
Ejercicio 1995 34.600 11.198 (1.500) 44.298
Ejercicio 1996 34.600 26.112 (919) 59.793
Ejercicio 1997 34.600 26.930 - 61.530
Ejercicio 1998 34.600 40.812 - 75412
Ejercicio 1999 12.600 29.923 - 42.522
Ejercicio 2000 33.000 26.022 - 59.022

415.805 178.596 1.874.754 | 2.469.155

Otras provisiones
Corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de

iitigios en curso y por obligaciones probabies o ciertas de cuantia indeterminada, o por contingencias, riesgos y
garantias,
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12. Beudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito a largo plazo

La composicion del saldo de las deudas con entidades de crédito, en su totalidad concedidas por entidades
accionistas de la Sociedad (Banco Santander Central-Hispano, S.A. y Banco Valencia, $.A.), que figura en el
pasivo del balance de situacién adjunto es la siguiente:

Miles de Pesetas

Corto Largo

Plazo Plazo
Préstamo I - |2.000.000
Préstamo I - 12.000.000
Préstamo 111 21.143 111.000
Linea de Crédito UTE VIARSU 7.279 42.699

28.422 {4.153.699

Los préstamos | y [l tienen ambos idénticas caracteristicas: vencimiento el 27 de marzo de 2002, tipo de interés
Euribor a 80 dias mas 0,75%, liquidaciones de intereses trimestrales y amortizacion al vencimiento. Estos
préstamos han sido obtenidos para financiar la exteriorizacion de Ios COMpromisos por pensiones, en la parte
que es a cargo de la tarifa de Valencia y de forma transitoria hasta que se formalice la financiacion a mas largo
plazo a que hace referencia el acuerdo del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno de fecha 24 de
noviembre de 2000 (véase Nota 4-h).

El Préstamo Il corresponde a la integracion de los saldos de una unién temporal de empresas en la que
participa la Sociedad. El importe inicial de! préstamo es de 740 millones de pesetas y el capital pendiente de
amortizar a 31 de diciembre de 2000 de 660 millones de pesetas, siendo la parte en la que participa la Sociedad
de 132 millones de pesetas. El tipo de interés es Euribor a un afio mas el 0,375% y vencimiento el 24 de marzo
de 2007,

El crédito corresponde en su totalidad a los saldos integrados de una unién temporal de empresas en la que
participa la Sociedad en un 50%, siendo el saldo dispuesto por la unién temporal de empresas a 31 de diciembre
de 2000 de 100 millones de pesetas. El limite de esta linea de crédito es de 110 millones de pesetas y su
vencimiento el 21 de octubre de 2003,

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Las deudas con empresas del grupo y asociadas que se presentan en el balance de situacion adjunto
corresponden a saldos mantenidos con empresas del Grupo Aguas de Valencia y tienen su origen en
operaciones comerciales (véase Nota 14), operaciones de financiacién y en un préstamo concedido por una
sociedad asociada. La composicion de dichas deudas al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con sus
vencimientos, es la siguiente:

Vencimienio en:
(Miles de Pesetas)
2001 2002
Préstamo - 130.000
Otras 612.903 6.734
Total 612.903 156.734
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El préstamo concedido por una empresa asociada devenga un interés anual de Euribor mas 1,25%.

Otros acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Fianzas largo plazo 152.769
Otras deudas 151.847
Total 304.616

Las fianzas largo plazo corresponde a las fianzas recibidas por los contratos con los abonados de la empresa.
De este importe 144.097.000 pesetas, reflejados en el epigrafe del balance “Depdsitos y fianzas constituidos a
largo plazo” se encuentran depositados en los Organismos Publicos fijados en cada momento por la legislacion
vigente (véase Nota 8).

Avales

A 31 de diciembre de 2000 los avales prestados por distintas entidades financieras a la Sociedad ascendian a
900 millones de pesetas, aproximadamente, de los cuales no se espera que se derive pasivo alguno. Dichos
avales que han sido prestados ante diversos Organismos Publicos, corresponden a garantias de licitacion de
concursos, de concesiones y a garantias por recursos contenciosos administrativos.

.__Situacidn fiscal

El detalle de los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2000 se
muestra a cantinuacion:

Saldo (Miles de Pesetas)

Deudor Acreedor
Diversos conceptos (IVA, retenciones, IS) 151.403 126.306
Impuesto anticipado 35.188 -
Seguridad social acreedora - 50.680
Impuestos locales - 137.197
Impuesto diferido - 65.087
Total 186.591 379.270

El Impuesto sobre Sociedades es calculado tomando como base el resultado econdmico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariarmente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido este Gltimo como Ia base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de la Sociedad del ejercicio 2000 con la base del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

22



Miles de Pesetas
Aumentos | Disminuciones Total

Beneficios antes de impuestos 576318
Diferencias permanentes

Pensiones 326.398 (553.431}) (227.033)

Otras diferencias permanentes 115917 - 115917
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 87.600 (19.622) 67.978

Con origen en gjercicios anteriores 5.891 - 5.891
Base imponible 539.071

Siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad viene considerando come diferencia permanente las dotaciones
a la provision para pensiones. Una vez exteriorizados los compromisos por pensiones, la Socledad considerara
como deducible la amortizacién de los gastos a distribuir en varios ejercicios (véase Nota 9) y la décima parte de
las dotaciones que previamente se han considerado come diferencia permanente.

El dividendo percibido procedente de una sociedad dependiente, da derecho a una deduccion por doble
imposicién, la cual asciende 43.748.000 pesetas. El gasto en concepto de Impuesto sobre beneficios de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye otros ajustes por importe de 316.000 pesetas.

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejercicios, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios
anticipados” e “Impuesto sobre beneficios diferidos” se han originado como consecuencia de las siguientes
diferencias: ’

Miles de Pesetas
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto
Importe | Impositivo | Importe | Impositivo
Con origen en gjercicios anteriores 12.937 4.528 166.340 58.219
Con origen en 2000 87.600 30.660 19.622 6.868
35.188 65.087

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente el tipo impasitivo vigente
en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida. Los impuestos diferidos tienen su origen,
fundamentalmente, en el diferimiento de beneficios extraordinarios por reinversién en activos, en diferencias en
los criterios de amortizacidén y en el tratamiento de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero.

Durante el efercicio 1997 la Sociedad se acogit al régimen de reinversion de beneficios en la enajenacién de
inmovilizado por un importe de 17.569.000 pesetas que no se integraron en la correspondiente base imponible
con el requisito de reinvertir el importe total de la venta por importe de 18.438.000 pesetas. La integracion de
este importe en la base imponible se efectuara por partes iguales durante los siete aiios siguientes al cierre del
periodo impositivo en que venza el plazo de los tres afios posteriores de la entrega de los elementos
patrimoniales que han originado el beneficio extraordinario. En el ejercicio 2000 se han incorporade por este
concepto 2.510.000 pesetas a la base imponible, quedando pendiente de incorporar en ejercicios futuros un
importe de 15.059.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 fa Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacion (cinco para el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos adicionales, si los hubiera, que pudieran derivarse de futuras inspecciones no
serian significativos.
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14. Ingresos y gastos

El desglose del saldo de “Aprovisionamientos™ que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el

siguiente:
Miles de
Pesetas
Compras de repuestos y materiales diversos 1.123.784
Trabajos realizados por otras empresas 1.515.766
Variacidn de existencias (3.297)
2.636.253

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con sociedades del Grupo han sido [as siguientes:

Miles de

Pesetas
Ingresos-
Venta de agua 173.533
Ingresos por prestaciones de servicios 58.286
Venta de materiales 658
Otros ingresos 71.937
Ingresos financieros . 19.215
Dividendos recibidos (Notas 8 y 13) 124.995
Gastos-
Compras de materiales 290.139
Gastos por prestacion de servicios y ofros 289.403
Gastos financieros 7.627
Arrendamientos 102.530
Otros gastos 1.605

Las operaciones con accionistas o sociedades vinculadas a los mismos, ademas de las financiaciones
desglosadas en la Nota 12 y de la prima satisfecha a la compania de Seguros comeo consecuencia de la
exteriorizacién de los compromisos por pensiones (véase Nota 4-h), corresponden a determinados ingresos y
gastos por servicios recibidos y en su conjunto, e individualmente, no son significativos en relacién con las
cuentas anuales adjuntas.

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2000 esta localizada en la Provincia de
Valencia.

El saldo det epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
corresponde en su totalidad a la variacion de la cuenta "Provision para insolvencias”.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias, fue el siguiente:;
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N° Medio de

Categoria profesional Empleados
Titulados superiores y medios 99
Técnicos no titulados 68
Administrativos y auxiliares 87
Qperarios 116
370

El desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el que

sigue:

Miles de

Pesetas

Suministros 306.710

Reparaciones y conservacion 731.138

Arrendamientos y canones 271.157

Servicios bancarios 51.290

Primas de seguros 84.333

Otros 678.495

2.123.723

El detalle de los gastos extraordinarios del ejercicio 2000 se muestra a cantinuacién:

Miles de
Pesetas
Dotacion extraordinaria pensiones (Nota 4-h) | 112,328
Indemnizaciones extraordinarias 211.269
Otros conceptos 503
324.100

15. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2000 la Sociedad ha abonado a los miembros de su Consejo de Administracion 74 miliones
de pesetas en concepto de dietas y atenciones estatutarias, habiéndose fijado la remuneracién de los
administradores en concepto de dietas por la asistencia a cada una de las reuniones de los organos de

administracion en la canfidad bruta de 2.500 euros.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida concedidos a los miembros de su

Consejo de Administracion.

16. Aspectos medioambientales

La Seciedad viene realizando las inversiones necesarias, no siendo éstas significativas, para minimizar el

impacto medicambiental de la acfividad que desarrolla y asegurar la proteccion y mejora del medic ambiente.

La Saciedad tiene establecidos los controles y analiticas de agua oportunas para garantizar el cumplimiento de

los requisitos establecidos por la normativa vigente en materia de salud publica.
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17.

Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado gue estima que no existen contingencias significativas relacionadas con estos temas.

Hechos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2001, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd aceptar la valoracion de
las sociedades Aguas de Valencia, S.A. y Vainmosa Cartera, S.L. realizada por un experto independiente en la
gue se atribuye a [a Sociedad un valor de 5,5 veces al de Vainmosa Cartera, S.l.. a efectos del calculo del
namero de acciones nuevas de Aguas de Valencia, S.A. que deberdn emitirse para ser asignadas a los socios
de Vainmosa Cartera, S.L.

La citada relacién de valor supone que los socios de Vainmosa Cartera, S.L., una vez realizada la amortizacion
de la autocartera prevista (véase Nota 10), suscribirian un nimero de acciones de Aguas de Valencia, S.A.
equivalente al 15,38% del capital social de esta Gltima resultante del aumento de capitat con aportacion no
dineraria.

En base a lo anterior, se procederia a ia emision de 301.940 acciones de Aguas de Valencia, S.A. de 3,01 euros
de valor nominal cada una, con una prima de emisién por accion de 33,81 eures, con lo que el valor total de las
nuevas acciones seria de 36,82 euros, superior por tanto al valor teérico contable de las acciones de la sociedad
emisora, como exige el articulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades Andnimas para las sociedades cotizadas.

En consecuencia, se propondra a la Junta General de Accionistas de Aguas de Valencia, S.A. la adopcidn de los
siguientes acuerdos:

. Aumentar el capital social en 908.839,40 euros, mediante la emisidn de 301.940 acciones de 3,01 euros de
valor nominal cada una, con una prima de emision de 33,81 euros por accidn, a ser suscritas por los
actuales socios de Vainmosa Cartera, S.L.., previa exclusian del derecho de suscripcién preferente que
corresponde a los accionistas de Aguas de Valencia, S.A., desembolsandose el valor nominal v la prima de
emision de las acciones emitidas en el aumento mediante aportacién no dineraria de las 1.850.000
participaciones sociales que integran el capital social de Vainmosa Cartera, S.L.

«  Ejercer la opcién de aplicacion del régimen establecido en el capitulo VIII del titulo VI de 1a Ley 43/1995 de
Impuesto sobre Sociedades y, para ello, comunicar la misma al Ministerio de Economfa y Hacienda con
caracter previo a la inscripcion de la carrespondignte escritura.
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La conciliacion entre el resultado contable del gjercicio y los recursos procedentes de las operaciones es la
siguiente:

Miles de Pesetas
2000 1999
Resultado del ejercicio 457.561 400.650
Aurmentos:
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 80.738 102.989
Dotacién a las amortizaciones del inmovilizado 562.090 741.396
Dotacién al fondo de pensiones 326.299 214.000
Dotacidn al fondo de reversién 59.022 53.886
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado 1.604 -
Datacidn a la provisién cartera de control 20.711 6.366
Ingresos y gastos a distribuir en varios ejercicios 43.137 3478
Disminuciones:
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (990) | (1.40%)
Imputacion a resultados de gastos a distribuir en
varios ejercicios y otros conceptos - | {18.823)
Recursos procedentes de las operaciones 1.550.472 |1.502.534
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién, en su
reunion de fecha 31 de marzo de 2001, formuld las cuentas anuales, que comprenden el balance de situacion,
contenido en una hoja de papel comdn, la cuenta de perdidas y ganancias, contenida en una hoja de papel
comun, y la Memoria, contenida en 28 hojas de papel comuin numeradas de! 1 al 28, cuentas anuales que han
firmadobdos los Administradores. Todas las hojas estan identificadas con el sello de la Sociedad.
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Diligencia del Secretario del Consejo de Administracién: El vocal del Consejo de
Administracion D. Denis Scherrer no ha firmado estas cuentas anuales por encontrarse ausente.



Aguas de Valencia, S.2A.

Innforme de gestion del
ejercicio Z2000.

1.- Evolucién de los negocios y situacién de la
Sociedad

El importe neto de la cifra de negocios en el ejercicio 2000 ha sido de 8.642 millones de pesetas,
un 10,3% superior al ejercicio anterior. La evolucion de la cifra de negocios ha estado motivada
principalimente por:

+ Crecimiento moderado en la facturacién de agua debido, basicamente, a los mayores
volumenes de agua consumida, dada la contencion de la tarifa del municipio de Valencia.

+ [Incremento significativo del volumen de obras realizadas, rompiendo la tendencia mostrada en
los Ultimos ejercicios.

+ Incremento de la cifra de negocios obtenida en mercados internacionales, derivado del
contrato de gerencia integral de la compaiia Hidrolara {(Venezuela) iniciado en abril de 1999.

+ Incremento de las actividades de diversificacion, tales como servicios de inspeccién técnica de
vehiculos, recogida de residuos solidos urbaros (RSU), limpieza viaria, alcantarillado y
saneamiento.

En el ejercicio 2000 se han firmado nuevos contratos de suministro de agua potable (El Verger y
Albal}, de recogida de residuos sélidos urbanos y limpieza viaria (Algemesi, Pobla Llarga y
Mancomunidad de la Ribera) y de explotacién de estaciones depuradoras (Baix Ebre y S. Pere de
Ribes-Sitges).

El beneficio de explotacion del ejercicio 2000 se ha situado en 714 millones de pesetas, 275
millones de pesetas superior al del ejercicio anterior, como consecuencia del incremento de la cifra
de negocios indicade anteriormente, de la contencion de los gastos de explotacién v del menor
gasto de amortizacion de este ejercicio, ya que en 1999 se amortizaron integramente los gastos
de primer establecimiento relacionados con el contrato adjudicado en Venezuela.

El beneficio neto del ejercicio 2000 ha sido de 458 millones de pesetas, un 14% superior al del
ejercicio precedente, como consecuencia de lo indicado anteriormente y a pesar de que el
dividendo recibido de Omnium Ibérico, S.A. en el 2000 ha sido inferior al percibido en el ejercicio
anterior (125 y 190 millones de pesetas, respectivamente) y al aumento de los gastos
estraordinarios.

El beneficio neto obtenido en el ejercicio 2000 permite repartir un dividendo de 243,7 pesetas por
accion (un 13,3% superior al del ejercicio anterior) e incrementar las reservas voluntarias en 53
millones de pesetas.

A continuacidn se muestran algunos cuadros, donde, en forma comparada con ejercicios
anteriores, se resume la evolucion de las actividades principales de la Sociedad:



1.1 Venta de agua

Afio Afio Adfio Vartacion

1998 1999 2000 relativa
Numero medio de abonados 484.166 | 505.525 517.658 2,40%
Nimero de ahonados a 31 de diciembre 498.090 | 512.960 535461 4,39%
Agua suministrada a Ias redes (Hm?) 116,02 117,63 118,30 0,57%
Factracion de agua (Hm?) 83,25 84,55 87,8 3,84%
Liwos facturados por abonado y dia 358 355 357 0,56%
Rendimiento de las redes 71,75% | 71,88% 74,21% 3,25%
Capacidad de produccién (Hm’) 165,9 171,4 199 16,10%
Margen produccién/capacidad (Hm®) 4988 53,77 80,70 50,08%

1.2 Trabajos facturados a terceros

Esta actividad se centra en la realizacion de acometidas para suministro de agua, analisis de agua
en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales y en trabajos relativos a
abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados para organismos publicos.

Durante los Gltimos ejercicios se han realizado los trabajos que se presentan en el siguiente
cuadro:

Numero de Trabajos
Afio Afio Aiio Variacion
1998 1999 2000 relativa
Acometidas 705 1.128 2.216 96,45%
Trabajos para terceros 170 91 130 | 42,86%

1.3 Otros

La plantiia de la Sociedad a 31 de diciembre de 2000 esta constituida por 346 empleados,
distribuidos de Ia forma que se indica en el cuadro siguiente:

Numero de Empleados

Categoria profesional Fijos [Eventuales
Titulados medio y superiores 94 8
Técnicos no titulados 68 -
Administrativo y Auxiliares 17 1
Operarios 83 15
Total 322 24

Las dotaciones a las provisiones y amortizaciones realizadas durante los Ultimos ejercicios han
sido, expresadas en millones de pesetas, las siguientes:



Millones de Pesetas

Afo Afio Adfio Variacion

1998 1999 2000 relativa
Provisiones de Trafico 57,9 68,7 60,0 (12,6%)
Fondo de Reversion 71,7 53,9 59,0 9,5%
Pensiones 192.0 2140 3264 52,5%
Amortizaciones 559,6 7414 562,1 (24,1%)
Total 881,2 1.078,0 1.007,5 (6,5%)

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto
a las entidades financieras o companias de seguros) que tengan contraidos compromisos por
pensiones que procedan a su exteriorizacion. Dicha exteriorizacion se ha llevado a cabo, en su
practica totalidad, en este ejercicio y formalizado en dos contratos de seguro, uno para el personal
activo y otro para el personal pasivo. La prima satisfecha en el ejercicio 2000 a la compariia de
seguros ha ascendido a 5.462.379.000 pesetas.

2.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2001, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd aceptar la
valoracion de las sociedades Aguas de Valencia, S.A. y Vainmosa Cartera, S.L. realizada por un
experto independiente en la que se atribuye a la Sociedad un valor de 5.5 veces al de Vainmosa
Cartera, S.L. a efectos del calculo del nimero de acciones nuevas de Aguas de Valencia, S.A. que
deberan emitirse para ser asignadas a los socios de Vainmosa Cartera, 3.L. en razén de su
aportacion no dineraria consistente en las participaciones sociales de la totalidad del capital social
en esta Ultima sociedad.

La citada relacion de valor supone que los socios de Vainmosa Cartera, S.L., una vez realizada la
amortizacion de la autocartera prevista (véase apartado 6), suscribirian un numero de acciones de
Aguas de Valencia, S.A. equivalente al 15,38% del capital social de esta ultima resuliante tras el
aumento de capital.

En base a lo anterior, se procederia a la emision de 301.940 acciones de Aguas de Valencia, S.A.
de 3,01 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision por accion de 33,81 euros,
con lo que el valor total de las nuevas acciones seria de 36,82 euros, superior por tanto al valor
tedrico contable de las acciones de la sociedad emisora, como exige el articulo 159.1.c) de la Ley
de Sociedades Andnimas para las sociedades cotizadas. En consecuencia, se propondra a la
Junta General de Accionistas de Aguas de Valencia, S.A. |a adopcidn de los siguientes acuerdos:

¢+ Aumentar el capital social en 908.839,40 euros, mediante la emision de 301.940 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una, con una prima de emisién de 33,81 euros por accion, a
ser suscritas por los actuales socios de Vainmosa Cartera, S.L., previa exclusion del derecho
de suscripcién preferente que corresponde a los accionistas de Aguas de Valencia, S.A.,
desembolséndose el valor nominal y la prima de emision de las acciones emitidas en el
aumentc mediante aportacién no dineraria de las 1.850.000 participaciones sociales que
integran el capital social de Vainmosa Cartera, S.L.

+ Ejercer la opcién de aplicacion del régimen establecido en el capitulo VI del titulo Vil de Ia
Ley 43/1995 de Impuesto sobre Sociedades y, para ello, comunicar a misma al Ministerio de
Economia y Hacienda con caracter previo a la inscripeion de la correspondiente escritura.



3.- Formacion

Se ha continuado realizando un esfuerzo muy importante en formacién del personal. A
continuacion se indica la evolucion de los datos mas significativos al respecto;

Aifio Afio Afio
1998 1999 2000
Horas de formacion 6.803 15.491 21.958
Asistencia a cursos y serninarios 365 392 578
Acciones formativas 76 60 &5
Becarios: Convenios universidad 42 45 47
Concursos
Traslados - 1 1
Promocidn 1 2 1
Alumnos FP y ciclos formativos 18 9 9

Las actuaciones emprendidas en esta area han permitido un mejor aprovechamiento de los
recursos humanos y materiales de la Sociedad.

En cumplimiento del acuerdo aprobado por Junta General de Accionistas, fue constituida en el
ejercicio 1995 la “Fundacion Aguas de Valencia”, con la finalidad, enire ofras, de promover
estudios dentro de la Comunidad Valenciana relativos al Ciclo integral del Agua y al medio
ambiente.

4.- Actuaciones realizadas en materia de
investigacioén y desarrollo

Durante el ejercicio 2000 |la Sociedad se ha mostrado muy activa en materia de investigacion vy
desarrollo, si bien el mas importante de los proyectos que se encuentran en curso, relativo al
Sistema de Gestion de |a Distribucion, se viene realizando por medio de una de las sociedades
dependientes.

5.- Evolucion previsible

Durante el ejercicio 2001 se prevé un incremento en la facturacion en torno al 4%, similar al
incremento de tarifas en el municipio de Valencia que se ha producido a principios de dicho
ejercicio.

Por otra parte, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia ya ha iniciado acciones tendentes a la
formalizacion del concurso pablico relacionado con la gestion del servicio de abastecimiento de
agua a partir de la finalizacion de Ia vigente concesidn (20 de marzo de 2002). La Sociedad espera
continuar con la explotacion del suministro de agua potable a la ciudad de Valencia en la nueva
etapa del abastecimiento que se iniciara tras el término de la actual concesion.,

Se continuara con la intensificacion de Ia campafia de inspeccién de los aparatos de medida y
control del abastecimiento, asi como de incremento del rendimiento de las redes via disminucion
de pérdidas de agua principalmente.



6.- Acciones propias

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de la Sociedad representan el 3,90% del
capital, totalizando 67.340 acciones ordinarias, con un valor nominal total de 202.693,4 euros y un
precio medio de 3.852 pesetas por accion, cifra esta Gltima inferior al valor de cotizacién asi como
a su valor tedrico contable.

El valor contable de estas acciones asciende a 259.405.000 pesetas. Dichas acciones propias
obran en poder de Aguas de Valencia, S.A. como consecuencia de un dividendo, en especie,
percibido durante el gjercicio 1997 de su filial Omnium Ibérico, S.A. De acuerdo con la legisiacién
mercantil vigente, la Sociedad ha dotado la correspondiente reserva indisponible por el
mencionado importe,

El Consejo de Administracién celebrado el 12 de diciembre de 2000 decidio someter a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad la amortizacion de las acciones propias mediante Ia
correspondiente disminucidn de capital.



En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion,
en su reunion de fecha 30 de marzo de 2001, formuld el informe de gestion, contenido en 5 hojas
de papel comin numeradas del 1 al 5; que han firmado todos los Administradores. Todas las hojas
estan identificadas con el sello de la Sociedad.

(o B

< ———-DLoUis Peterschmitt

DB. Vicente Bc]luda Fos

sé Maria lzquierdo Planells
Visgpresidente 1°

Presidente

|
D, Juanl naﬁ:o Munfiiz Entrialgo D. César Albifiana Cilveti
Vicepresidente Secretario

-~

/\/

Vicesecretario Vocal

D. Antonio Pino Sanchez D. Fn? e?'del;Bo’rT."—J‘ Prado Eulate

’zﬂﬂ;\“r

Vocal
D. R 2afael | Goﬁé&avo éLaguna -»—)
Vocal
N e T
D. Vicente Montesinos Vernetta D. José Luis del Valle Doblado
Vocal

D. Agustin Escamez Sanche D. Denis Scherer

Vaocal Vocal

D. Philip ault/d'Allones
Vocal

Diligencia del Secretario del Consejo de Administracién: El vocal del Consejo de
Administracion D). Denis Scherrer no ha firmado este informe de gestidn por encontrarse
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ANDERSEN

Pascual y Genis, 1
16002 Valencia

Informe de auditoria de cuentas anuales consclidadas

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado Ias cuentas anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA, SA. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA, que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectes comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 10 de
abril de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consclidadas del
ejercicio 1999 en el que expresamos una opinidn con una salvedad que ha sido resuelta en el
ejercicio 2000, segin se explica en el parrafo 3 posterior.

3. Nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999 incluia una
salvedad por la existencia de un pasivo no registrado correspondiente a la provision para el fondo
de pensiones para el personal afecto al abastecimiento de agua de la ciudad de Valencia, cuya
contrapartida seria un derecho de cobro para el cual no era posible determinar la forma y el
calendario de su recuperacidon. El Excmo. Ayuntamiento de Valencia, en sesién del Pleno
celebrada el 24 de noviembre de 2000 acordé que la obligacién de atender las dotaciones
tarifarias por este concepto, fuera sustituida por la obligacién de atender los pagos de un préstamo
(principal e intereses) a obtener por la Sociedad para financiar el déficit de fondo de pensiones y
los pagos futuros por dicho fondo, con la condicién de que dichas dotaciones tengan un coste
anual igual o menor que el actual (véase Nota 4-h).

En base a todo ello, en diciembre de 2000 la Sociedad dominante ha registrado el pasivo por el
déficit existente (4.143 millones de pesetas) con cargo a la cuenta “Gastos a distribuir en varios
gjercicios” del activo del balance de sitwacidn consolidado adjunto y ha procedido a la
exteriorizacidn de sus compromisos por pensiones. Dicho importe se ird imputando a resultados
de ejercicios futuros en funcion de los importes que el Ayuntamiento de Valencia vaya
reconcciendo en la determinacién de las tarifas siguiendo lo acordado en la sesidn plenaria
descrita anteriormente (véanse Notas 9, 12 y 13).

Arthur Andersen y Cia, S, Com Domicmo Sceai INserta en el Registra Qlcu ¢
Reg. Merc. Madnd, Rawnunde Fdez. Vilaverce, 5. Autitoces de Cuanias (ROAC) N*S0892
Toma 3190, Libre 0, Folo 1, 28003 Madnd Inscrita en el Regisho de
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4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Aguas de Valencia, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Aguas de Valencia al 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000.
Nuestro trabajo comeo auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

DL

Antonio Noblejas

2 de abril de 2001
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Aguas de Valencia, S.A.
y Sociedades que integran el
Grupo Aguas de Valencia

Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

i. Sociedades del grupo v asociadas

Las sociedades incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con éstas es la siguiente:

Sociedad Tenedora

% de Participacion

Nominal Participactén
{(Millones de Pesetas)

Razon social Cod. | Domicilio [ Actividad Principal [ AV ol EG | AVI | GA | AV Ol EG | AVI | GA
Aguas de Valencia, $.A. (*) AV Valencia Abastec. de agua 3,90 33,73
Empresas grupo:
Omnium Ibérico, S.A. o1 Valencia Abastec. de agua 100 452,73
Sociedad Espariola de
Abastecimientos, S.A. SE Valencia Abastec. de agua 70,62 0,01 0,01 63,2 0,01 0,01
Empresa Gral. De Servicios Arrendamienio de
Pablicos Urbanos, S.L. EG Valencia  [bienes Mueblese 99,74 | - 0,26 766,70 200
Inmuebles
Daguas, S.1. DA Castellén | Abastec. de agua §0,00 16,48
Europea de Servicios Piblicos,
S.L. EU Valencia  |Abastec. de agua 85,01 52,50
Gral. de Anilisis, Materiales y
Servicios, 5.1, GA Valencia Anilisis de agua 20,00 80,00 10,00] 40,00
Vanagua, S.A. VA [Vizcaya Abastec. de agua 65,00 46,02
Aigues de L'Horta, S_.L. AH Valencia Abastec. de egua 20,00 80,00 0,10 040
Apuas de Valencia Int., S. A, AV Valencia Desarrollo
internacional 90,00 10,00 9,00 1,60
Aguas de Venezuela, C.A. AVE |Caracas Servicios integrales de
gerencia 11,43] 88,57 1,01 7.84
Aigles Poiables de Valencia,
S.A. AP Valencia | Abastec. de agua 90,00 10,00 9.00 1,00
Operagua, S.A. OP |Valencia |Abastec. de agua 99.8 0,10 0,10 998 | 0.0 0.10
Empresas muitigrupo:
Companyia Gral. D" Aigiies de
Catalunya, S.A. ccC Barcelona | Abastec. de agua 50,00 50,00
Viarsa, Agua y Residuos
Urbanos, S.L. Vi Valencia  |Abastec. de agua 50,00 17,65
Valenciana de Servicios [TV,
S.A. ITV | Valencia Inspeccion vehiculos | 50,00 150,00
Empresas asociadas:
VADESA YA Valencia Inactiva 48,80 0,20 24,40 0,10
Aiglies de Morella, S.A. AM Morella Abastec. de agua 49,00 0,80

")

Sociedad dominante

La totalidad de las Sociedades del Grupo relacionadas en el cuadro anterior son consideradas
“dependientes” en virtud de lo establecido en el Articulo 2° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre, dado que Aguas de Valencia, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en dichas

sociedades.



Se consideraran sociedades multigrupo aquellas sociedades que son gestionadas por alguna sociedad
del grupo conjuntamente con ofra u otras ajenas al mismo.

Asimismo, en el cuadro anterior se han incluido las sociedades asociadas, considerando como tales
aquellas en las que el Grupo ejerce una influencia notable en su gestion, presumiéndose la misma cuando
la participacién sea, al menos, del 20%.

La fecha de las cuentas anuales de las Sociedades del Grupo y asociadas incluidas en el perimetro de
consolidacion es el 31 de diciembre de 2000, excepto para el caso de Vanagua, S.A. y Viarsa, Agua y
Residuos Urbanos, S.L. que se ha tomado al 30 de septiembre y 31 de octubre de 2000, respectivamente,
por no disponer, a la fecha de formulacién de estas cuentas, de la informacion financiera correspondiente
al 31 de diciembre de 2000.

2. Actividad de las Sociedades

La Sociedad dominante, Aguas de Valencia, 8.A., fue constituida en 1890 bajo la denominacion social de
Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A., habiéndose modificado dicha denominacién a
la actual en junio de 1988. Esta Scciedad tiene por objeto la gestion y explotacion, bajo cualesquiera de
fas formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

*  Abastecimiento de agua potable a poblaciches
*  Saneamiento, evacuacion y depuracién de aguas residuales.
+  Suministro de agua para usos agricolas

*  Realizacidn, mantenimiento v conservacion de obras y construcciones para el cumplimiento de su
objeto social, incluse por cuenta de terceros, sean estos entidades publicas, privadas o particulares.

. Realizacién del servicio de Inspeccidn Técnica de Vehiculos.

Su actividad principal es la explotacion de servicios de abastecimiento de agua potable a poblaciones,
siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia. Al 31 de diciembre de 2000 las sociedades
del Grupe eran titulares, o participaban, en unos 200 contratos de concesiones administrativas, o de otro
tipo, que incluyen servicios como abastecimiento de agua, saneamiento, recogida de residuos sélidos, etc.
De dichos contratos, a excepcion del desglosado en el apartado siguiente, no existe ninguno cuyo
vencimiento sea en los proximos dos afios ¥ cuya incidencia sea significativa en relacidn con las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

Contrato de concesién con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia

En fecha 7 de julio de 1904 y posterior actualizacién de & de junio de 1967, el Excmo. Ayuntamiento de
Valencia otorgd a la Sociedad la concesién del abastecimiento de agua potable en su término municipal
hasta el dia 20 de marzo de 2002.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia ya ha iniciado acciones tendentes a la formalizacion del concurso
pablico relacionado con la gestion del servicio de abastecimiento de agua a partir de la finalizacién de la
vigente concesion (20 de marzo de 2002). La Sociedad espera continuar con la explotacién del suministro
de agua potable a la ciudad de Valencia en la nueva etapa del abastecimiento que se iniciara tras el
término de la actual concesion. Este confrato representa, en lo que respecta a la venta de agua, en tomo
al 55% de la cifra de ingresos consolidada del ejercicio 2000,



3.

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a)

b)

c)

Principios de consofidacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas han sido obtenidas a partir de los
registros contables de Aguas de Valencia, S.A. y las sociedades que integran el Grupo Aguas de
Valencia, cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada
sociedad de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados de sus operaciones. Las
cuentas anuales del ejercicio 2000 de cada una de las sociedades, junto can las cuentas anuales
consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante,
seran sometidas a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes,
estiméndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacicn.

La consolidacion ha side realizada por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre
las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacién ¥
decision, por el método de integracion proporcional en el caso de sociedades multigrupo gestionadas
conjuntamente con terceros, o mediante la aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia, en
los casos que se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona
conjuntamente por terceros. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonic
y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas, se presenta en el capitulo “Socios
externos” del pasivo del adjunto balance de situacion consolidado.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que,
en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las
sociedades consolidadas en el patrimonio de |la Sociedad dominante.

Principios contables y comparacién de la informacién

En la preparacién de las cuentas anuales consoiidadas adjuntas se han seguido los principios
contables y criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

La Sociedad dominante sigue el criterio de dotar sus compromisos de pensiones para el personai
afecto al servicio de abastecimiento del agua del municipio de Valencia en funcion de los importes que
el Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en la determinacion de las tarifas de cada gjercicio. En
el gfercicio 2000, la Sociedad dominante ha procedido a la exteriorizacion de dichos COMPromisos,
registrando el déficit existente en el momentoe de la exteriorizacion, que corresponde al personal afecto
al servicio de abastecimiento de agua del municipio de Valencia, con cargo a la cuenta de "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto. En los préximos ejercicios, y como
consecuencia del acuerdo adoptado por el Exemo. Ayuntamiento de Valencia, la Sociedad imputara a
la cuenta de pérdidas y ganancias los importes que, para la amortizacion de dicha partida, el Exemo.
Ayuntamiento de Valencia vaya reconociendo en la determinacion de las tarifas de cada gjercicio
{véase Nota 4-h).

Agrupacién de partidas

Los saldos mostrados en determinados epigrafes del balance de situacion y de [a cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidados estan compuestos par las siguientes partidas, que han sido agrupadas a
efecto de su presentacién:



Miles de

Existencias Pesetas

Repuestos y materiales diversos 70.244

Obras en curso (trabajos a facturar) 324.990

395.234

Miles de

Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicio Pesetas
Clientes (*) 2.247.836
Efectos comerciales a cobrar 10.358
Clientes de dudoso cobio (%) 507.467
2.765.661

{*) Se encuentra provisionado el saldo de abonados cuya recuperabilidad es dudosa segon criterios de
antigitedad de la deuda basados en la experiencia historica de la Sociedad.

Miles de
Otras Deudas no Comerciales Pesetas
Administraciones Puiblicas (Nota 14) 678.960
Remuneraciones pendientes de pago _ 95.275
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 7.231
Cuentas de recaudacion 1.625.387
Otras deudas 143.192
2.550.045
Miles de
(astos de Personal Pesetas
Sueldos y salarios 2.749.411
Indemnizaciones 3.289
Seguridad social 663.622
Pagos por complementos de jubilacién (Nota 4-h) 282.816
Provisi6n para pensiones (Nota 4-h) 249.071
Otros gastos sociales 36.392
3.987.601

En cumplimiente de la legislacian vigente en materia de compromisos por pensiones, determinadas
empresas del Grupo han procedido este ejercicio a su exteriorizacion mediante la formalizacion de
contratos de seguro (véase Nota 4-h). La prima desembolsada como consecuencia de los compromisos
por pensiones devengados por ios miembros antiguos del Consegjo de Administracion de la Sociedad ha
ascendido a 84 millones de pesetas.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consclidadas
adjuntas al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad,



las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento
y Saneamiento de Agua y el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprobaron las
normas para la formulacidn de las cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:

a)

b)

c)

Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que compenen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, han sido aplicados a todas las sociedades incluidas en la
consolidacién, en todos aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, los principios y normas de valoracién observados por la Sociedad
dominante, excepcién hecha del impuesto anticipado relativo a la diferencia temporal correspondiente
a los compromisos por pensiones que se ha registrado Gnicamente en los casos en los que no hay
dudas en cuanto a su recuperacion.

Con respecto a la vida Util estimada por las Sociedades dependientes para la amortizacién de su
inmovilizado material, aunque para algunos elementos difieren de las aplicadas por la Sociedad
dominante, han sido mantenidas por estar las amortizaciones estrechamente relacionadas con las
condiciones de los contratos de abastecimiento de agua (véanse las Notas 4-h y 12).

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de ampliacién de capital y
por los gastos de los estudios elaborados en relacién con la obtencion de nuevos contratos para el
abastecimiento de agua y de apertura de nuevas lineas de negocio en los que existan motivos
fundados de éxito técnico y econdmico, y estan contabilizados por los costes en que se ha incurrido.
Son amartizados linealmente entre 3 y 5 afios.

No obstante, y en relacion con los gastos soportados para la obtencién de nuevos contratos, en el
momento en que se constata la no adjudicacion de los concursos, o en el momento en que se ponen
de manifiesto dudas razonables sobre la recuperacion de los gastos incurridos en un determinado
concurso se carga a la cuenta de resultados la totalidad de los saldos que estan pendientes de
amortizar.

Inmovilizado inmaterial

El importe capitalizado como aplicaciones informaticas corresponde a los costes en que se ha
incurrido para el desarrollo de aplicaciones informaticas implantadas, vy que han sido contabilizadas
por su coste de adquisicién, Estos saldos vienen siendo amortizados a razén del 25% anual.

El importe correspondiente a las concesiones administrativas corresponde al coste de dichas
concesiones, obtenidas para prestar determinados servicios como el de suministro de agua en
distintas poblaciones y el de Inspeccion Técnica de Vehlculos. Este inmovilizado inmaterial, asi como
todas aquellos otros que estén estrechamente relacionados con la duracién del contrato, se amortizan
linealmente durante el periodo de vigencia de cada una de las concesiones.

Los derechos dervados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas el importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
registra a resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Estos elementos se
amortizan linealmente, siendo sus vidas utiles las indicadas en la Nota 4-d para elementos de similar
naturaleza.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su coste de
adquisicion o coste de produccién. Estos gastos se vienen amortizando a razén del 20% anual, a partir
de |a finalizacion del proyecto.



d} Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el RDL 7/1996 (véanse Notas 7 y 10).

Los costes de ampliacidon, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, son capitalizados como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento en que se incurre durante el efercicio son cargados a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los
consumes propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en
dichos trabajos.

l.as Scciedades amortizan su inmovilizado material por el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segiin el siguiente detalle:

Afios de
Vida Util
Estimada
Edificios y otras construcciones 40-60
Instalaciones técnicas y maquinaria 16-66
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-20
Ortro inmovilizado:
Instalaciones de conduccién y distribucion 36-40
Elementos de transporte 7-14
Equipos para proceso de informacion 4

e) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

7

Las participaciones en sociedades dependientes en fas que la Sociedad dominante o alguna empresa
del grupo mantiene una participacion entre el 20% vy el 50% se valoran por la fraccion que del neto
patrimonial de la empresa asociada representen esas participaciones.

El resto de inversiones financieras son valoradas al coste de adquisicion, corregido en su caso por los
intereses devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, el menor, En el caso de las
inversiones financieras de renta variable, como valor de mercado se considera la cotizacion oficial
media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

Los titulos sin cotizacion bursatil oficial son valorados al coste, minorado en su caso por las necesarias
provisiones para depreciacion por exceso del coste sobre su valor tedrico contable al cierre del
ejercicio,

Los depdsitos y fianzas constituidas en garantia de las fianzas recibidas por los contratos de los
abonados de las sociedades se contabilizan por el efectivo entregado, no esperandose problemas de
recuperabilidad.

Acciones de la Sociedad dominante

La participacién que la Sociedad dominante, tiene en su propio capital estd valorada al precio de
adquisicion o valor de mercado, el menor. Se entiende come valor de mercado, el menor, entre el



g)

h

valor tedrico contable, el valor de cotizacion del Gltimo dia del ejercicio, o el valor de cotizacion media
del altimo trimestre.

Existencias

Las existencias de repuesios y materiales diversos estan valoradas al coste (siguiendo el método del
coste promedio de adquisicidn) o valor de mercado, si éste {ltimo fuese menor.

Las obras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el coste de los materiales
incorparados, la mano de obra y los gastos directos de construccion, registrandose el margen a la
finalizacidn de las obras de acuerdo con el criterio de “obra terminada”.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento ha sido reducida asu
posible valor de realizaciaon.

Complementos para pensiones y obligaciones y similares

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones acordado entre algunas de
las sociedades detl grupo y sus empleados, aquéllas vienen obligadas a complementar las pensiones ¥
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a los trabajadores incorporados con
anterioridad al 1 de julio de 1981 o derechohabientes en caso de jubilacién, invalidez, viudedad u
orfandad.

Hasta el ejercicio 1989 estas sociedades seguian el criterio de registrar el gasto derivado de sus
compromisos con el personal en el momento de su pago, que, a su vez, era el criterio seguido en Ia
determinacion de la tarifa anual del servicio de agua potable. En los gjercicios posteriores, las
Sociedades han venido efectuando dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
gjercicio, con objeto de reconocer progresivamente en base al criterio del devengo el pasivo contraida,
ademas de registrar también con cargo a resultados de cada ejercicio los pagos realizados al personal
pasivo durante el mismo (véase la Nota 3-¢).

Los Administradores de las Sociedades entienden que la aplicacidn de la Disposicion Transitoria
Cuarta del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, en lo relativo a la dotacidn del déficit
contable del fondo de pensiones existente al 31 de diciembre de 1989 (7 afnos para el déficit del
personal pasivo y 15 para el personal activo) podria llevar al desequilibrio del régimen econdmico-
financiero de las concesiones, al no poder ser absorbidas dichas dotaciones con los incrementos
anuales de tarifas.

En Io relativo a la Sociedad dominante, el Exemo. Ayuntamiento de Valencia, en las Actas de revisién
de tarifas de 2000 y en los (itimos ejercicios anteriores, acordd “introducir en las tarifas de los
sucesivos ejercicios, para el personal afecto al servicio de abastecimiento de agua (89,90% del total),
las cantidades necesarias para poder cumplir lo dispuesto en la normativa vigente, asi como el
cumplimiento de la legalidad que, en todo momento, regule los Planes de Pensiones”. o cual en
opinidn de los Administradores y de los asesores juridicos de la Sociedad dominante constituye un
acto administrativo, que en caso de desequilibric econémico-financiero de la concesidn ariginaria un
derecho de cobro a favor de la Sociedad dominante.

Por todo lo anterior, Aguas de Valencia, S.A., con anterioridad a la exteriorizacion, Unicamente
mantenia en balance una provisién para pensiones que cubria el importe integro correspondiente a los
compromisos por pensiones con el personal no afecto al abastecimiento de agua en &l municipio de
Valencia y segun lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1930 y, una
parte de los compramisos por pensiones con el personal afecto a dicho abastecimiento.,

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto a
las entidades financieras o companias de seguros) gue tengan contraidos compromisos por pensiones
gue procedan a su exteriorizacién. Dicha exteriorizacion se ha llevado a cabo en este ejercicio y



formalizado en cada una de fas empresas del grupo afectada, en dos contratos de seguro, uno para el
personal activo y otro para el personal pasivo.

El estudio actuarial al 28 de diciembre de 2000, fecha en que las empresas del grupo exteriorizaron
Sus compromisos por pensiones, ha sido realizado en base individual por actuarios independientes,
utilizando, basicamente, las siguientes bases técnicas:

+ Tipo de interés técnico garantizado: 3,15%.

+ Tablas de mortalidad: PERM2000P y PERF2000P,

¢ Tasa de crecimiento de los salarios y de la inflacién: 3,35% y 3%, respectivamente,
+ Edad de jubilacidn: 65 afios.

De acuerdo con el estudio actuarial efectuado, los riesgos devengados por el persanal en activo vy los
compromisos causados por el personal pasivo ascienden, al 31 de diciembre de 2000, en funcion de si
son exteriorizables o no de acuerdo con la legislacion vigente, a los siquientes importes:

Miles de

Pesetas
Compromisos no exteriorizables (Nota 12) 287.196
Compromisos devengados por personal activo 1.753.229
Compromisos causados por personal pasivo 4.516.001
Total - 6.556.426

Los compromisos no exteriorizables de acuerdo con ia legislacion vigente ascienden al 31 de
diciembre de 2000 a 287.196.000 pesetas y estan cubiertos por el fondo interno constituido y
registrado en el eplgrafe "Provision para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacian
consolidado adjunto (véase Nota 12). Dichos compromisos corresponden, bdsicamente, a
compromisos contraidos con personal en situacidn de prejubilacion hasta la fecha efectiva de su
jubilacién,

El importe total de las primas satisfechas por las sociedades del grupo en el ejercicic 2000 a la
compania de seguros ha ascendido a 6.269.230.000 pesetas (véase Nota 12), importe que coincide
con la suma de los compromisos exteriorizables devengados por el personal activo y los compromisos
causados por el personal pasivo.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye cargos por importe de 588 millones de
pesetas para cubrir los compromisos por pensiones de la Sociedad en e momenio de la
exteriorizacion, de los que 249 millones de pesetas, corresponden al coste devengado en el ejercicio
2000 y se han registrado en e] epigrafe "Gastos de Personal” {véase Nota 3-c). El resto de la dotacian,
que se ha producido como consecuencia de modificaciones en las hipétesis actuariales, se ha
registrado en el epigrafe de "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias adjunta
(véase Nota 15).

Adicionalmente, en el ejercicio 2000 ias sociedades del grupo han registrado como gasto los pagos
satisfechos a su personal pasivo en concepto de jubilacidn por importe de 283 millones de pesetas
(vease Nota 3-c) hasta el momento de la exteriorizacion de los COmpromisos por pensiones (28 de
diciembre de 2000).

El déficit existente en el momento de la exteriarizacion en la Sociedad dominante debido al criterio
descrito anteriormente y que asciende a 4.142.778.000 pesetas (vease Nota 9), se ha registrado con
cargo a la cuenta "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo del balance de situacién



i}

consolidado adjunto y se ird imputando a resultados en ejercicios futuros en funcidn de los importes
que le Exemo. Ayuntamiento de Valencia vaya reconociendo en la determinacion de las tarifas.

El Excmo. Ayuntamlento de Valencia en Plenc en sesion celebrada el 24 de noviembre de 2000
aprobé la solicitud efectuada por la Saciedad dominante en el sentido de que;

+ La obligacidn reconocida por €l Ayuntamiento de atender anualmente con el precio del agua las
dotaciones tarifarias por este concepto, fuera sustituida por la obligacién de atender los pagos
derivados de un préstamo a obtener por Aguas de Valencia, S.A. para cubrir el déficit de fondo de
pensiones y las dotaciones futuras a dicho fondo, con la condicion de que dichas dotaciones
tengan un importe anual igual o menor que el coste actual (véase Nota 3).

+ Asi mismo, y ante la proxima finalizacion de la actual concesién, el Ayuntamiento asegurara el
comprormiso de la futura empresa gestora del servicio de subrogarse en el indicado préstamo.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las Sociedades vienen obligadas a
satisfacer determinadas percepciones o beneficios sociales a sus empleados al cumplir 40 afios de
servicio. El coste de estos premios de antigliedad es registrado en el momento en que se abonan o
disfrutan. Los Administradores de las Sociedades estiman que el pasivo actuarial devengado por este
concepto al 31 de diciembre de 2000 no es significativo.

Otras provisiones para riesgos y gastos

Los criterios seguidos por las Soctedades con respecto a la contabilizacidén de otras provisiones para
riesgos y gastos son los siguientes:

1. Fondo de reversion: corresponde a |a reconstitucién del valor econdmico del activo revertible,
dotandose, tal como se indica en la Nota 12, una parte con cargo a los costes incluidos en 1a tarifa
anual por surninistro de agua y el resto con cargo a recursos obtenidos con independencia de la
tarifa del suministro. Con respecto a la explotacién de Valencia, desde 1934 la Sociedad ha
mantenido el criterio de dotar este fondo con cargo a ios resultados del gjercicio, basandose en
estimaciones de tipo global {1984 a 1987 y 1991 a 1994} fundadas en la distribucidn lineal del valor
del activo de los elementos revertibles en los afios de la concesién y, Unicamente, en base al
importe reconocido en las tarifas durante los ejercicios 1988 a 19390 y 1995 a 2000,

Con respecto al resto de explotaciones, se dota linealmente en el periodo de duracién de la
concesidn correspondiente tomando como base el valor neto contable del activo previsto a la fecha
de la reversion, asi como una estimacion de los gastos por reparaciones extraordinarias y otros
conceptos que pudieran ser exigidos en dicho momento.

El contrato establecido con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia para la prestacién de los servicios
de abastecimiento de agua incluye determinadas clausulas que condicionan el calculo del fondo de
reversion a la evolucidn futura de variables externas que influyen en su determinacion. En la
actualidad, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia esta llevando a cabo los estudios necesarios para
realizar una propuesta de liquidacion del contrato de concesion. Los Administradores estiman que,
comg consecuencia de los criterios de prudencia que se han venido aplicando en las dotaciones
anuales al fondo de reversidn, dicha liquidacién (junto con la venta de otros activos y derechos que
se preve que pudiera producirse) cubrira en exceso el valor neto contable que tengan los activos
en dicho momento, asi como los gastos que pudiera conllevar el proceso de liquidacidn, lo cual no
es posible determinar objetivamente en la actualidad.

2. Otras provisiones: corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia
indeterminada, o por otras contingencias, riesgos y garantias (véase Nota 12).
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k)

)

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a pagar y a cobrar en moneda extranjera se valoran en pesetas mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se formalizé la operacin, reconociendo
en la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias que se producen por las fluctuaciones en los
tipos de cambic en el momento de su cobro o pago.

Las diferencias de cambio netas que surgirian por el efecto de valorar estos saldos al tipo de cambio
vigente al cierre del gjercicio no son significativas.

En la conversitn de las cuentas anuales de Aguas de Venezuela, C.A. se ha aplicado el método del
“tipo de cambio de cierre”. La diferencia positiva de cambio resultante en la aplicacién de este método
que ha ascendido a 235.000 pesetas se ha registrado en la cuenta “Diferencias de conversion” en el
capitulo de “Fondos Propios" del balance de situacion consolidade adjunto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es calculado en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados de acuerdo al criterio de devengo, es decir cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, en atencion al principic de prudencia, las Sociedades Gnicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aln las eventuales, son contabilizados tan pronto como son constatados.

El importe registrado por agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2000 asciende a
818 millones de pesetas aproximadamente, y ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de
agua” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000 adjunta. Su contrapartida
figura con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacién
consolidado. Ei agua vertida y no facturada se estima como el producto, en cada explotacion, del
periodo transcurrido desde la dltima fectura realizada hasta el fin del afio por los consumos diarios
histéricos y por el precio medio del metro cibico de agua. Adicionalmente, las Sociedades han
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, una estimacion de los gastos de lectura y facturacion y otros gastos
en los que se estd pendiente de incurrir por el agua servida y pendiente de facturacion al 31 de
diciembre de 2000, que asciende a 36 millones de pesetas aproximadamente, con abona al epigrafe
“Acreedores comerciales”.

Los ingresos provenientes de la aportacian de los usuarios del servicio a la ampliacidn de la red de
distribucion en los distintos municipios, son registrados como ingreso en el momento de su obtencian
bajo el epigrafe “Trabajos y servicios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. En atencién a estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias
normales, pudieran tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por dicho concepto, el
pasivo devengado no seria significativo.
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n}  Unién Temporal de Empresas

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participan las Sociedades del Grupo, vigentes al 31

de diciembre de 2000, son Ias siguientes:

Cifra negocios

Porcentaje | aportada al Grupo
Actividad Participacién | (Miles de Pesetas)

AVSA -Daguas, S.L. (Altura) Abastecimento agua 100,00% 24.653
AVSA —Sdad Esp. Abastec., S.A. (Aspe) Abastecimento agua 100,00% 143.909
AVSA —Unidn Fenosa, S.A. (Costa Rica) Impl.Serv. Financie. 13,00% -
AVSA —Saico-Gestagua (Villena) Residuos sélidos 50,00% 43.333
AVSA — Cia. Gral. A. Catalunya (L"Ametlla) Abastecimiento agua 50,00% 37.962
AVSA — Vanagua, §.A. (Mancom. Pamplona) Lectura contadores 100,00% 16.153
AVSA - Lubasa-Cida Hiroquimica (Calpe) Explota. Depuradora 13,00% 23173
AVSA — Fiv. Cons. y Est. Edif Ferr.-Pavasal Cogeneracién 20,00% 45716
AVSA — Europea de Servicios Publicos, 3.1, (Silla) Residuos solidos 100,00% 64.349
AVSA —Daguas, S.L. — CVP (Orihuela Tremedal) Constru. Depuradora 70,00% 3.117
AVSA — Daguas, S.L. - CVP (Mora de Rubielos) Constru. Depuradora 70,00% 33.688
AVSA — Comsa, S.A. (Calafell) Explota. Depuradora 50,00% 31.177
AVSA - Saico (Caudete) Residuos s6lidos 50,00% 8.299
AVSA - Saico (Ontinyent) Residuos sélidos 50,00% 15.656
AVSA — Arago Ser. — Gral.Ser.-1TV Servicio ITV 50,00%% 392.854
AVSA - Gamaser (Andlisis) Analisis aguas 100,00% -
AVSA — Comsa, 5.A. — CGAC, S.A. (Baix Ebre) Explota. Depuradora 30,00% 28.607
AVSA — CGAC, 5.A. (Sant Pere de Ribes-Sitges) Explota. Depuradora 50,00% 19.048
AVSA — Sdad. Esp. de Abastec., S.A. (El Verger) Abastecimiento agua 100,00% 3.217
AVSA —Sdad. Esp. de Abastec., S.A. (Calpe) (*) Abastecimiento agua 100,00% -
AVSA — Sdad. Esp. de Abastec., S.A. (Sagunto) Abastecimiento agua 100,00% -

934.911

") Este contrata se encontraba vencido, habiéndose dejado de prestar el servicio desde el 15 de febrero de 1999,

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el eriterio de integracion proporcional
para las distintas partidas de balance y cuenta de perdidas y ganancias de dichas "Uniones

Temporales de Empresas”, a excepcion de la UTE AVSA-Sdad.

efecto de integracion no hubiera sido significativo.

§. Gastos de establecimiento

Esp. Abastec., $.A. {Sagunto), cuyo

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de gastos de establecimientc es detallado a

continuacion:
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Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 73424
Adiciones 1.654
Dotacién amortizacién (25.276)
Traspasos (Notas 6 y 7) 8.192
Saldo al 31 de diciembre de 2000 57.994

Al 31 de diciembre de 2000, no se incluye en este epigrafe importe alguno correspondiente a gastos de
licitacién relativos a explotaciones pendientes de adjudicacion.

6. inmovilizaciones inmateriales
El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial v de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el que se muestra a continuacion:
Miles de Pesetas
Aplicaciones Derechas sobre bienes en
Informéticas Concesiones Administrativas | Arrendamiento financiero Otro Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Amortizacién Amortizacion Amaortizacién
Coste Acumulada Coste Acumulada Coste Acurnulada Coste Acumulada

Saldo injcial 192,566 (135.685) 999.502 (87.263) - - 140.792 (24.400)
Entradas o Dotaciones 65.004 {20.860) 61.000 (47.882) [1.250 (13) 53.137 (9.940)
Salidas o retiros - - (10.159) 11.424 - - (30.000) -
Traspasos (Notas 5y 7) (1.136) 16 227 - - - - -
Saldo final 256.434 (156.529) | 1.050.570 (123.721) 11.250 (13) 163.929 (34.340)

E! epigrafe “Concesiones Administrativas™ incluye 719 millones de pesetas que corresponde al candn

pagado por la obtencién de! servicio de inspeccian técnica de vehiculos que explota la Union Temporal de

Empresas AVSA - Aragonesa de Ser.-Gral.Ser.-ITV, el cual se amortiza linealmente durante los 25 afos

de duracién de la concesion.

En el ejercicio 2000 una sociedad multigrupo ha adquiride un inmueble mediante arrendamiento

financiero, siendo la deuda por este concepto a 31 de diciembre de 2000 de 13.788.000 pesetas (véase

Nota 13).

7. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material v de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el que sigue:
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Miles de Pesetas

Salidas, Bajas
Saldo al Entradas o o} Traspasos Saldo al
31-12-99 | Dotaciones | Reducciones | (Notas 5y 6) [ 31-12-00

Coste:
Tetrenos y construcciones 1.807.277 52.846 - - 1.860.123
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.562.944 20.938 (613) 28.131 2.611.400
Otras instalaciones, aparatos de medida, utillaje

y mobiliario 2.705.858 58.577 (6.484) 199.055 2.957.006
Anticipos e inmovilizaciones materiales en

curso 253.699 794.996 - | (645.250) 403.445
Otro inmovilizade:

Instalacienes de conduccion y distribucidn 11.310.615 1.080 - 406.283 11.717.978

Elementos de transporte 440.799 90.513 (14.688) (1.635) 514,989

Equipo de proceso de datos 303313 56.022 (3.145) 6.133 362.323
Total coste 19.384.505 1.074.972 {24.930) (7.283) 20.427.264
Amortizacién acumulada:
Construcciones 377.851 44.534 - - 422385
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.680.329 94.327 539 152 1.775.347
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.678.453 1756.833 (2.198) (268) 1.855.820
Otro inmovilizado:

Instalaciones de conduccidn y distribucion 4.987.637 47.616 - 7 5.395.260

Elementos de transporte 200.664 © 58.791 (9.000} - 250,455

Equipo de proceso de datos 214.387 53.079 (1.923) 125 265.668
Total amertizacién acumulada 9.139.321 838.180 {12.582) 16 9.964.935
Inmovilizado material neto 10.245.184 10.462.329

Del valor neto de las instalaciones de conduccién
millones de pesetas aproximadamente, corres

en el municipio de Valencia.

y distribucién mostrade en el cuadro anterior, 4.313
ponden a instalaciones afectas al abastecimiento de agua

Determinados inmuebles del Grupo se encuentran hipotecados en garantia del préstamo de 555 miilones
de pesetas con vencimiento en el afio 2018 (véase Nota 13).

Conforme se indica en la Nota 4-d, las Sociedades actualizaron los valores de su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de
junio. Las cuentas afectadas por dicha actualizacién y su efecto al 31 de diciembre de 2000 son como

sigue:
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Miles de Pesetas
Amortizacién Efecto

Incremento Acumulada Neto
Terrenos 56.038 - 56.038
Construcciones 105.217 25.926 79.291
Instalaciones técnicas 365.549 170.892 194.657
Magquinaria 33.625 26.579 7.046
Utillaje 26.646 15.385 11.261
Otras instalaciones 129.361 78.130 51.231
Mobiliario 30.191 21.799 8.392
Equipos proceso informatico 5.014 5.014 -
Elementos de transporte 5.925 5.356 569
Otro inmovilizado material 2572312 751.082 1.821.230

3.329.878 1.100.163 2,229,715

El efecto de la actualizacion practicada en el ejercicio 1996 en la dotacion a la amortizacion deal presente
ejercicio asciende a 200 millones de pesetas, aproximadamente.

Del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de 2000, estan totalmente amortizados
determinados elementos por importe de 3.221 millones de pesetas, aproximadamente.

La mayor parte de las obras civiles de las Sociedades, asi como las servidumbres de paso de las
tuberias, no estan aseguradas ni inscritas en el Registro de ja Propiedad dado que, hasta el momento, los
Administradores de las Sociedades han considerado que tanto su aseguramiento como su inscripeidon no
representan ventajas para el servicio, mientras que, per contra, resultaria graveso para los usuarios
debido al elevado coste de estos tramites.

Clasificacion del inmovilizado

La clasificacion del inmovilizado material de las sociedades que integran el Grupa Aguas de Valencia al
31 de diciembre de 2000, atendiendo a su condicién de revertible y no reveriible segdn ceontempla el
contrato de concesion del abastecimiento de agua potable al término municipal de Valencia y otros, es |a
que sigue:

Miles de Pesetas
Valor Amortizacidon Valor
Inmovilizado Contable Acumulada Neto
Revertible 12.892.581| (6.148.250) 6.744.331
No revertible 7.131.238) (3.816.685) 3.314.553
Inmovilizado en curso 403 .445 - 403.445
20.427.264| (9.964.935) |10.462.329

El Ayuntamiento de Valencia, en las tarifas anuales, ha venido admitiendo la dotacién del fondo de
reversion por sélo una parte de determinadas inversiones realizadas desde el afio 1967, bajo el criterio de
que el saldo de estas inversiones no cubierto por fondo de reversion en el momento final de la concesian,
seria pagado entonces por el Ayuntarniento, en funcién de determinadas condiciones establecidas en el
contrato de concesion (véanse Notas 4-i y 12). lgualmente, |a sociedad dependiente Omnium Ibérico, S.A.
tiene establecidos acuerdos, con determinados ayuntamientos a los que abastecen, por el que al final de
la concesién una parte del inmovilizado sujeto a reversién serfa pagado por el correspondiente
ayuntamiento.
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8. Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras” y
de “ Inversiones financieras temporales”, han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
31-12-99 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-00
Participaciones empresas puesta en equivalencia 29.832 1.200 - 31.032
Otras inversiones financieras permanentes 693.316 29.999 (553.297) | 170.018
Créditos a largo plazo 261.713 419.336 (206.778) | 474471
Depésitos y flanzas a largo plazo (Nota 13) 208.466 17.976 - 226.442
Administraciones piblicas {Nota 14) - 193.193 - 193,193
Total inmovilizado financiero 1.193.327 661.904 (760.075) (1.095.156
Cartera de valores a corto plazo 4.062.289 | 27.322.806 |(28.168.848) |3.216.247
Créditos corto plazo 66.936 121.381 (73.110) | 115.207
Depésitos y fianzas a corto plazo 30.246 20.393 (13.804) 36.835
Provisiones (5.996) {90.560) - (96.556)
Total inversiones financieras temporales 4.153.475 | 27.374.020 | (28.255.762) |3.271.733
Participaciones empresas puesta en equivalencia
El detalle de saldo de las participaciones en empresas puestas en equivalencia es el siguiente;
Miles de Pesetas
Saldo al | Resultado del Otros Saldo
31-12-99 gjercicio movimientos | 31-12-00
Valenciana de Aguas Depuradas, S.A. 25.131 - - 25.131
Aigiies de Morella, S.A. 4.701 998 202 5.901
29.832 908 202 31.032

Otras inversiones financiera permanentes

La cormposicion de la cuenta "Otras inversiones financieras permanentes” al 31 de diciembre de 2000 es

la que sigue:

Miles de
Pesetas

Participacidn en Ocoval, A LE.
Obligaciones en garantia contratos
Obligaciones, bonos y otros

2.000
115.897
52.121

170.018
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El detalle de las obligaciones por tipo de interés y vencimiento de las mismas es el siguiente:

Miles de

Vencimiento Interés Pesetas

Obligaciones del Estado May-04 8,00% 40.000
Obligaciones del Estado Abr-06 8,80% 10.499
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 12.898
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 15.000
Obligaciones del Estado Feb-12 8,70% 15.000
Obligaciones del Estado Ene-13 6,15% 12.000
Obligaciones del Estado Ene-29 6,00% 10.500
115.897

Obligaciones subordinadas BCH Dic-02 9,00% 50.000
Otras inversiones - - 2121
52121

Créditos a corto y largo plazo

La clasificacién de los créditos concedidos por el Grupo en funcidn de su vencimiento se muestra a
continuacion:

Vencimiento en (Miles de Pesetas):
2001 2002 2003 2004 2005 Resto
Créditos 115.207 101.559 70.322 43272 33.769 225.549

El tipo de interés medio de los créditos concedidos a largo plazo es el 4,5%.

Cartera de valores a corto plazo

El detalle de la cartera de valores a corio plazo al 31 de diciermbre de 2000 se muestra a continuacidn:

Miles de

Pesetas
Renta fija 1.900.009
Fondos de inversion 1.125.896
Renta variable 190.342
Total cartera de valores 3.216.247

El Grupo tiene constituida una provisién por importe de 96.556.000 pesetas, para adecuar el valor

caontable de estas inversiones a su valor de mercado.

Las inversiones financieras temporales de renta fija corresponden, basicamente, a cesiones temporales
de activos financieros y se mantienen en entidades de crédite vinculadas por ser accionistas de la
Sociedad matriz del Grupo y tienen su vencimiento en el ano 2001. El rendimiento medio obtenido por
estas inversiones en el gjercicio 2000 ha side del 4,3%. Al 31 de diciembre de 2000, las inversiones en
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renta variable estan compuestas por participaciones minoritarias en sociedades cotizadas en mercados de
valores.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios gjercicios” durante el ejercicio ha sido
el siguiente;

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 29.016
Adiciones 12.583
Imputacion a resultados (4.631)
Diferimiento tarifario de pensiones (Notas 4-h y 12) 4.142.778
Saldo al 31 de diciembre de 2000 4,179.746

El importe registrado en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto por el diferimiento de
pensiones, se imputara en los proximos ejercicios a la cuenta de pérdidas vy ganancias, en funcion de los
importes que, para la amortizacién de dicha partida, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia vaya
reconociendo en la determinacién de las tarifas de cada ejercicio segiin el criterio establecido en la sesion
plenaria de dicho Ayuntamiento celebrada el 24 de noviembre de 2000 (véase Nota 4-h).

10. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante el gjercicio ha sido el siguiente;

Miles de Pesetas
Saldo al | Ampliacién | Distribucion Otros Resultado | Saldo al
31-12-99 | de capital Resultado | Movimientos | de 2000 | 31-12-00
Capital suscrito 863.992 1.420 - - - 865.412
Prima de emisién 17.527 - - - - 17.527
Reserva de actual. RDL 7/1996 2.671.331 - - - - | 2.671.331
Reservas Sociedad dominante:
Reservas no distribuibles 532.282 - - (39) 532243
Reservas distribuibles 3.839.657 (1.420) 29.133 39 - | 3.867.409
Reservas soc.cons.integr.global 1.137.206 - 372.367 - - | 1.509.773
Reservas soc. puesta en equivalencia - - 429 - - 429
Diferencia de conversién 209 26 - 235
Beneficio del ejercicio 773.646 - (773.646) - 842.712 842.712
Dividendos repartidos - - 371.517 - - -
Total fondos propios 9.835.850 - (371.517) 26 842.712 110.307.071

Capital suscrito

La Junta General de Acclonistas de la Sociedad dominante celebrada el 29 de junio de 2000 aprobd la
ampliacion de capital con carge a la cuenta "Reservas voluntarias” como consecuencia de la
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redenominacién en euros de la cifra de capital al amparo de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre sobre la
introduccidn del euro.

Tras la ampliacidn de capital y su redenominacion en euros, |2 cifra de capital de la Sociedad dominante
es de 5.201.231,84 euros y estd representado por 1.727.984 acciones de 3,01 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,

Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas de Aguas de Valencia, S.A. con participacion igual o superior
al 10% de su capital suscrito eran los siguientes:

%
Saur International, S.A. 37,47
Banco Santander Central-Hispano, S.A. 21,46
Boluda Shipping, S.A., 13,00

La Sociedad dominante tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valencia y Barcelona la
totalidad de sus acciones.

Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emisién” tiene su origen en aumentos de capital realizados en ejercicios
anteriores.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su
dispenibilidad.

Reserva de actualizacién

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacién del inmovilizade de la Sociedad
dominante fueron incrementados en su dia en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados
seqon el detalles que sigue:

Miles de
Pesetas
Revalor. y actual. legales de gjercicios anteriores:
Del inmovilizado material neto 5.779.336
Del inmovilizado financiero 1.017.651
6.796.987
Menos traspasos a:
Capital social (414.859)
Reservas y otros (3.414.579)
Fondos de reversion (296.218)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2.671.331

La totalidad del saldo al 31 de diciembre de 2000 corresponde la “Reserva de Revaloracion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio”, habiendo prescrito a dicha fecha el plazo de tres afios para la comprobacion y
aceptacion por parte de la Administracion Tributaria def saldo de esta cuenta. Por tanto, dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro vy a
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ampliacion del capital social. A partir de 1 de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizads la plusvalia
en la parte correspondiente a la arortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacitn.

Otras reservas no distribuibles de la Sociedad dominante

El detalle de las reservas na distribuibles de la Sociedad dominante se muestra a continuacion:

Miles de

Pesetas
Reserva legal 189.472
Reserva para acciones propias 259.405
Reservas por capital amortizado 83.366
Saldo a 31 de diciembre de 2000 532.243

Reserva legal

El saldo de la reserva legal de |a Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2000 asciende a 189.472.000
pesetas. De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra ser utilizada para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de perdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Acciones propias

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad dominante recibis, en concepto de dividendo en especie abonado
por su filial Omnium Ibérico, 8.A., acciones propias por un importe de 290.400.000 pesetas (véase Nota 4-

f).

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de "Acciones Propias” ha sido el que se muestra a
continuacion:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 259.444
Retiros (39
Saldo a 31 de diciembre de 2000 259.405

Al 31 de diciembre de 2000, las acciones propias en cartera representan el 3,9% del capital, totalizando
67.340 acciones ordinarias, con un valor nominal global de 202.693.4 euros ¥ un precio medio de 3.852
pesetas por accién. De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, la Sociedad ha procedido a dotar una
reserva indisponible por acciones propias por el mencionado importe.
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E! Consejo de Administracién de la Sociedad dominante celebrado el 12 de diciembre de 2000 decidio
someter a la Junta General de Accionistas de la Sociedad la amortizacién de las acciones propias
mediante la correspondiente disminucién de capital. En cualquier evaluacidn del patrimonio del Grupo
Aguas de Valencia al 31 de diciembre de 2000, este saldo deberia deducirse de la cifra de fondos propios
mostrada en el balance de situacion adjunto.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado, por importe de 83.366.000 pesetas, constituida en afios anteriores
corresponde al importe del valor nominal de las acciones amortizadas y de su saldo sdlo podra disponerse
con los mismaos requisitos exigidos para la reduccién de capital social (art. 167.3 del texto refundido de la
Ley de Scciedades Andnimas).

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

A confinuacion figura, desglosada por sociedades, la composicion de este epigrafe del pasivo del balance
de situacion consolidado adjunto.

Miles de

Sociedad Pesetas

Omnium Ibérico, S.A. 1.255.030
Empresa Gral. de Servicios Publicos Urbanos, S.L. 238.856
Gral. de Analisis, Materiales y Servicios, S.L. 61.298
Europea de Servicios Piblicos, S.L. 13.568
Sdad. Espafiola de Abastecimientos, S.A. (40.531)
Vanagua, S.A. (13.367)
Daguas, S.L. (8.719)
Aiglies de L'Horta, S.L. (35
Aguas de Valencia Internacional, S.A. 520
Aigiies Potables de Valencia, S.A. (117)
Viarsa, S.L. 2.935
Aguas de Venezuela, C.A. 335
1.509.773

Las sociedades dependientes presentan en sus cuentas anuales individuales 228 y 334 millones de
pesetas en concepto de reserva legal y reserva de revalorizacion RDL 7/96, a las que son de aplicacidn
las mismas restricciones que las ya indicadas para la Sociedad dominante.

Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

A continuacion figura, desglosada por sociedades, la composicidn de este epigrafe del pasivo del balance
de situacion consolidado adjunto.

Miles de
Sociedad Pesetas

Aigiles de Morella, S.L. (202)
VADESA 631
429
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Otros

Hasta que los saldos de gastos de establecimiento y de investigacién y desarrollo no hayan sido
totalmente amortizados, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. Por consiguiente,
del saldo de las reservas distribuibles al 31 de diciembre de 2000, son indisponibles 164 millones pesetas.

Distribucion de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 2000, formulada por los Administradores de la

Sociedad dominante, es la siguiente:

Miles de

Distribucién Pesetas

Reserva voluntaria 52.862
Dividendos 404.699
Beneficio neto del ejercicio 2000 457.561

11.  Socios externos

El movimiento habido en el epigrafe “Socios externos” durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Cambios en

Sociedad Saldo  |Resultado del] Dividendos | participacion Saldo

Inicial ejercicio y otros Final
Sdad. Espafiola de Abastecim., S.A. 37.147 2,610 {2.710) - 37.047
Daguas, S.L. 10.675 (687) - - 9.988
Gral. de Analisis, Mat. y Servic., S.L. 25.320 - - (25.320) -
Vanagua, S.A. 16.678 (2.751) - - 13.927
Europa de Servicios Pablicos, S.L. 11.652 {1.289) - - 10.363

Empresa General Servicios Pdblicos

Urbanos, S.L. 2.768 - - {2.768) -
Aguas de Valencia Internacional, S.A. 1.052 - - (1.052) -
Aigiies Potables de Valencia, S.A. 989 - - {989) -
106.281 (2.117) (2.710) (30.129) 71.325

El saldo incluido en este epigrafe del adjunto balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2000 recoge el valor de Ia participacion de los accionistas minoritarios en las soeied

se desglosa segln detalle a continuacién:

ades consolidadas y

21




12,

Miles de Pesetas
Resultado
Sociedad Capital Reservas | del ejercicio Total
Sdad. Espaiiola de Abastecimiento, S.A. 27.096 7.341 2.610 37.047
Daguas, S5.L. 4.120 6.555 {687) 9.988
Europea de Servicios Piblicos, S.L. 9.258 2.394 (1.289 10.363
Vanagua, S.A. 24.780 (8.102) | (2.751) 13.927
65.254 8.188 (2.117) 71.325

Provisiones para riesqos v gastos

El movimiento habido durante el sjercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido al
mostrado a continuacion:

Miles de Pesetas
Provisiones
para Fondo de Otras
Pensiones | Reversidn | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.996.484 | 3.112.5%0 396.843
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 4-h) 587.995 159.679 129.195
Dotacién con cargo a gastos a distribuir (Notas 4-h y 9) | 4.142.778 - -
Utilizaciones (6.440.061) - (114.260)
Otros movimientos - - 22.677
Saldo al 31 de diciembre de 2000 287.196 | 3.272.269 434.455

Las riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son:

Provisién para pensiones

El saldo de esta provision, tomando como referencia el calculo actuarial efectuado, recoge la parte no
exteriorizable de acuerdo con la legislacion vigente, de los compromisos adquiridos por las sociedades del
grupa en materia de pensiones con los empleados incorporados con anterioridad al 1 de julio de 1991
{véase Nota 4-h) y corresponde, basicamente, a compromisos contraidos con personal en situacién de
prejubilacidn y hasta la fecha efectiva de su jubilacion.

De las utilizaciones realizadas en el ejercicio 2000, 6.269.232.000 pesetas corresponden a las primas
satisfechas en el ejercicio como consecuencia de la exteriorizacion de los COMpromisos por pensiones
{véase Nota 4-h).

La adicion por importe de 4.142.778.000 pesetas que se produce en esta cuenta corresponde al
diferimiento tarifario del déficit por pensiones que existia en el momento de la exteriorizacién en la
Sociedad dominarnite y ha sido registrado con cargo a la cuenta "Gastos a distribuir en varos ejercicios”
(véanse Nota 4-h y 9).

Fondo de reversion-

Corresponde al saldo del fondo de reversion (véase Nota 7) dotado de =zcuerdo con los criterios
explicados en la Nota 4-i. El detaile de las dotaciones efectuadas es el mostrado a continuacion;
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Miles de Pesetas
Fondos tarifarios Fondos
Extra-
Valencia | Poblacicnes | Tarifarios Total
Anterior a 1990 89.022 170.265 837.296 1.096.583
Ejercicio 1990 22.000 24.705 - 46.705
Ejercicio 1991 27.900 28.255 240.661 296.816
Ejercicio 1992 28.884 61.689 249.847 340,420
Ejercicig 1993 30.900 73.192 267.678 371.770
Ejercicio 1994 33.100 53.678 281.691 368.469
Ejercicic 1995 34.600 79.226 (1.500) 112.326
Ejercicio 1996 34.600 96.476 (919) 130.157
Ejercicio 1997 34.600 117.753 - 152.353
Ejercicio 1998 34.600 127.822 - 162.422
Cancelaciones por finalizacién de contrato - {110.442) - (110.442)
Ejercicio 1999 12.600 132.411 - 145.011
Ejercicio 2000 33.000 126.679 - 159,679
415.806 981.709 |1.874.754 3.272.269

Otras provisiones

El detalle del saldo del epigrafe "Otras provisiones” a 31 de diciembre de 2000 es el que sigue:

Miles de
Pesetas
Provision por reversion anticipada 70.600
Provisidn para otros riesgos y gastos 363.855
434,455

a) Provisién por reversién anticipada

El saldo de esta cuenta carresponde a la provision, dotada en gjercicios anteriores por una sociedad
dependiente, para hacer frente a la posible reversion al Ayuntamiento de Alzira del inmovilizado afecte
a la explotacidn de dicho municipio. Los Administradores de dicha sociedad mantienen
conversaciones con el Ayuntamiento de Alzira para la renovacién del contrato de suministro de agua a
la pablacion, esperandose la resolucién de esta situacién en forma favorable para ambas partes, de

forma que ello no suponga quebranto alguno para el Grupo.

b) Otras provisiones para riesgos y gastos

Corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia indeterminada, o por
contingencias, riesgos y garantias.
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13

. _Deudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito, en su totalidad concedidas por entidades accionistas de
la sociedad matriz (Banco Santander Central-Hispano, S.A. y Banco de Valencia, S.AL), ¥ sus condiciones
mas significativas se muestra a continuacion:

Miles de Pesetas

Corto

Plazo Largo Plazo

2001 2002 2003 2004 2005 Resto Total
Préstamo | - | 2.000.000 - - - -} 2.000.000
Préstamo 11 - | 2.000.000 - - - -1 2.000.000
Préstamo 111 21.143 21.143 21.143 21.143 21143 26428 132.143
Préstamo 1V 21.817 20.929 22.050 23.234 244841 418.898) 531.412
Préstamo V 292 390 390 682 - - 1.754
Crédito | 7.279 7.27%9 35.420 - - - 49.978
Crédito I 24,459 - - - - - 24.459
Arrendamiento Financiero (Nota 6) 1.165 1.165 1.165 1.165 1.165 7.963 13.788

76.155 { 4.050.906 80.168 46.224 46.792) 453.289] 4.753.534

Los préstamos 1 y Il tienen ambos idénticas caracteristicas: vencimiento el 27 de marzo de 2002, tipo de
interés Euribor a 80 dias mas 0,75%, liquidaciones de intereses trimestrales y amortizacién al
vencimiento, Estos préstamos han sido obtenidos para financiar la exteriorizacién de los compromisos por
pensiones de ia Sociedad dominante, en la parte que es a cargo de la tarifa de Valencia y de forma
transitoria hasta que se formalice Ia financiacion a méas largo plazo a que hace referencia el acuerdo del
Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno de fecha 24 de noviembre de 2000 (véase Nota 4-h),

El préstamo |ll corresponde a ia integracion de los saldos de una unién temporal de empresas en la que
participa la Sociedad dominante. El importe inicial del préstamo es de 740 millones de pesetas y el capital
pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2000 de 660 millones de pesetfas, siendo Ia parte en la que
participa ta Sociedad dominante de 132 millones de pesetas. El tipo de interés es Euribor a un afic mas el
0,375% y vencimiento el 24 de marzo de 2007.

El préstamo IV es hipotecario y esta financiando la adquisicién de determinados inmuebles realizada por
una sociedad del grupo en ejercicios anteriores. El tipo de interés es del 5,23% y el ditime vencimiento es
en enero de 2018 (véase Nota 7).

El credito | corresponde en su totalidad a los saldos integrados de una unién temporal de empresas en la
que participa la Sociedad dominante en un 50%, siendo el saldo dispuesto por dicha unién temporal de
empresas a 31 de diciembre de 2000 de 99 millones de pesetas. El limite de esta linea de crédito es de
110 millones de pesetas y su vencimienta el 21 de octubre de 2003.

El credito |l corresponde, en la parte en la que participa la Sociedad dominante, al saldo dispuesto por
una sociedad asociada de una linea de crédito de 50 millones de pesetas y cuyo vencimiento es en
noviembre de 2001.

Los intereses devengados por estas deudas durante el ejercicio estan incluidos en los epigrafes "Gastos
financieros por deudas a largo plazo” y “Otros gastos financieros y gastos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000 adjunta.

Otros acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién adjunto es el siguiente:
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Miles de
Pesetas
Fianzas largo plazo 246.208
Otras deudas a largo plazo 151.847
Desembolsos pendientes soc. puesta en equivalencia 18.375
Total 416.430

Las fianzas |argo plazo corresponde a las fianzas recibidas por los contratos con los abonados del Grupao.
De este importe 226.442.000 pesetas, reflejados en el epigrafe del balance “Depédsitos y fianzas
constituidos a largo plazo” se encuentran depositados en los Organismos Pdblicos fijados en cada

momento por |a legislacién vigente (véase Nota 8).

Avales

Al 31 de diciembre de 2000 los avales prestados por distintas entidades financieras a algunas Sociedades
consolidadas ascendian a 1.004 millones de pesetas aproximadamente. Estos avales, prestados ante
diversos Qrganismos Pdblicos, corresponden a garantias de licitacién de concursos, de concesiones y de

recursos contencioso administrativos.

Situacion fiscal

El detalle de los saldos deudores v acreedores con las Adm:mstracnones Pablicas al 31 de diciembre de

2000 se muestra a continuacion:

Saldo (Miles de Pesetas)

Deundor Acreedor
Diversos conceptos (IVA, retenciones, IS) 208.625 243.116
Impuesto anticipado 291.972 -
Seguridad social acreedora - 72.648
Impuestos locales - 200.385
Impuesto diferido - 162.811
Total 500.597 678.960

El calculo del Impuesto sobre Sociedades se basa en el resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir

con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable consclidado del ejercicio con las bases imponibles del Impuesto

sohre Sociedades es el siguiente:
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Miles de Pesetas
Aumentos Disminuciones Total

Beneficios antes de impuestos 1.250.279
Diferencias permanentes

Pensiones 587.993 (622.429) (34.436)

Impuesto anticipado pensiones - (217.342) (217.342)

Otros 164,411 (33 164.378
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 88.402 {20.967) 67.435

Con origen en ejercicios anteriores 5.891 - 5.891
Ajustes de consolidacién

Diferencias permanentes - (21.881) (21.881)
Base imponible 1.214.324

Las sociedades consclidadas no se han acogido al régimen de tributacidn consolidado, tributando de
forma individual cada una de ellas. Alguna sociedad del grupo tiene base imponible negativa. El balance
de situacion consolidado adjunto no recoge crédito fiscal alguno derivado de la posible compensacion
futura de dichas bases imponibles negativas.

Las diferencias permanentes positivas por pensiones mostradas en el cuadro anterior, por importe de 588
millones de pesetas, corresponden a las dotaciones por pensiones realizadas en este ejercicio (Nota 12},
Las diferencias permanentes negativas por pensiones mostradas en el cuadro anterior, por importe de
622 millones de pesetas, corresponden, basicamente, a la parte deducible en el ¢jercicio de las primas
satisfechas por las sociedades del grupo en el presente ejercicio como consecuencia de la exteriorizacidn
de sus compromisos por pensicnes. El epigrafe de "Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta incluye el impuesto anticipado registrado por la sociedad dependiente
Omnium Ibérico, S.A. por importe de 217 millones de pesetas (véase Nota 15) relativo a los compromisos
por pensiones, siendo éste clasificado a corto o a largo plazo en funcion de su vencimiento (véase Nota
8). El resto de las diferencias permanentes positivas mostradas en el cuadro anterior corresponden a
determinados gastos que no tienen la consideracion de ser fiscalmente deducibles.

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habrd de pagarse por esos ejercicios, registrados en las cuentas "Impuestos sobre
beneficios anticipados” e “Impuestos sohre beneficios diferidos” y que ascienden, sin considerar el
impuesto anticipado relativo a los compromisos por pensiones, a 74.630.000 y 162.811.000 pesetas,
respectivamente, se han originado, basicamente, como consecuencia del diferimiento de beneficios
extraordinarios por reinversion en activos, en diferencias en los criterios de amortizacién y en el
tratamiento de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiente financiero.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece incentivos fiscales con objeto de
fomentar las nuevas inversiones en materia de investigacién y desarcllo y formacin del personal. Las
Sociedades se han acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion, deduciéndose de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades [a cantidad de 2.908.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 las Sociedades tienen pendientes de inspeccitn los cuatro Gltimos ejercicios
para todos los impuestos que les son de aplicacion (cinco para el Impuesto sobre Sociedades). Los
Administradores de la Sociedad dominante estiman gue los pasivos adicionales, si los hubiera, que
podrian derivarse de fuiuras inspecciones, no serian significativos.

Ingresos y gastos

El desglose del epigrafe “Aprovisionamientos™ que figura en la adjunta cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es el que sigue:
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Miles de

Pesetas

Compras de repuestos y materiales diversos 1.475.928
Trabajos realizados por otras empresas 1.741.634
Variacion de existencias (2.889)
3.214.673

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2000, correspondiente a la
actividad ordinaria de las Sociedades, que asciende a 11.602 millones de pesetas, esti localizada en la
Comunidad Valenciana.

Las operaciones con accionistas o sociedades vinculadas a los mismos, ademas de las financiaciones
desglosadas en la Nota 13 y de ias primas satisfechas a la compafia de seguros como consecuencia de
la exteriorizacién de los compromisos por pensiones (véase Nota 4-h), corresponden a determinados
ingresos y gastos por servicios recibides y en su conjunto, e individualmente, no son significativos en
relacidn con las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

El saldo del epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta corresponde, basicamente, a la variacion de la cuenta "Provision para insolvencias”.

El nomero medio de personas empleadas en el cursc del gjercicio, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

: N*® medio de

Categoria profesional Empleados
Titulados superiores y medios 129
Técnicos no titulados 93
Administrativos y auxiliares 123
Operarios 222
567

El desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la adjunta cuenta de pérdidas y ganancias
cansolidada es el mostrado a continuacién:

Miles de

Pesetas

Suministros 538.804
Reparaciones y conservacion 1.005.519
Arrendamientos y cdnones 248.845
Servicios bancarios 65421
Primas de seguros 107.187
Otros 758.351
2,724,127

El detalle de los gastos e ingresos extracrdinarios se muestra a continuacién:
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Miles de
Pesetas
Gastos extraordinarios-
Dotaciones extraordinarias pensiones (Nota 4-h) 338.924
Indemnizaciones extraordinarias 211.269
Otros 13.834
564.027
Ingresos extraordinarios-
Impuesto anticipado pensiones 217342
Otros 12.566
229.908

La aportacién de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion al resultado
atribuible a la Sociedad dominante y al resultadoe atribuible a socios externos ha sido:

Miles de Pesetas
Resultado Resuitado
atribuible a la| atribuible a
Sociedad SOCios
Sociedad dominanie externos Total

Aguas de Valencia, S A, 356.350 - 356.350
Omnium Ibérico, S.A. 465.100 - 465.100
Empr.Gral. de Servicios Piblicos

Urbanos, S.L. 33.666 - 33.666
Sociedad Espafiola de

Abastecimientos, S.A. 6.283 2610 8.893
Daguas, S.L. (2.749) (687) (3.436)
Vanagua, S.A. (5.108) (2.751) (7.859)
uropea de Servicios Pablicos, S.L. (7.310) (1.289) {8.599)
Gral. de Anilisis, Materiales y

Servicios, S.L. 11.491 - 11.491
Aigiles Potables de Valencia, S.A. 21 - 21
Aguas de Valencia Internacional,

S.A. 429 - 429
Aigiies de L'Horta, S.L. (23) - (23)
Cia. General d"Aigues de Catalunya, S.A. (24.760) - (24.760)
Viarsa, S.A. 4.133 - 4,133
Valenciana de Servicios 1TV, S.A. 4.998 - 4,998
Operagua, S.A. 191 - 191

842.712 (2.117) 840.595

Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio las Sociedades han registrado 74 millones de pesetas en concepto de dietas y
atenciones estatutarias percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, habiéndose fijado la remuneracién de los administradores en concepto de dietas por la
asistencia a cada una de las reuniongs de los 6rganos de administracion en la cantidad bruta de 2.500
Euros.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida concedidos a los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.
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17. _Aspectos medioambientales

Las sociedades del grupo vienen realizando ias inversiones necesarias, no siendo éstas significativas,
para minimizar el impacto medioambiental de la actividad que desarrollan y asegurar la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Las sociedades tienen establecidos los controles y analiticas de agua oportunas para garantizar el
cumplimiento de los requisitos establecidos por Ia normativa vigente en materia de salud publica.

Al 31 de diciermbre de 2000, el grupo no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con estos
temas.

18. Hechos postericres

Con fecha 13 de febrero de 2001, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acordd aceptar
la valoracién de las sociedades Aguas de Valencia, S.A. y Vainmosa Cartera, S.L. realizada por un
experto independiente en la que se atribuye a la Sociedad dominante un valor de 5,5 veces al de
Vainmosa Cartera, S.L. a efectos del célculo del nimero de acciones nuevas de Aguas de Valencia, S.A.
que deberan emitirse para ser asignadas a los socios de Vainmosa Cartera, S.L.

La citada relacion de valor supone que los socios de Vainmosa Cartera, S.L., una vez realizada Ia
amortizacion de la autocartera prevista (véase Nota 10}, susciibirian un nimero de acciones de Aguas de
Valencia, S.A. equivalente al 15,38% del capital social de esta dltima resultante del aumento de capital
con aportacién no dineraria.

En base a lo anterior, se procederia a la emisién de 301.940 acciones de Aguas de Valencia, S.A. de 3,01
euros de valor nominal cada una, con una prima de emisién por accion de 33,81 euros, con lo que el valor
total de las nuevas acciones seria de 36,82 euros, superior por tanto al valor teérico contable de las
accianes de la scciedad emisora, como exige el articulo 159.1 .¢) de la Ley de Sociedades Andnimas para
las sociedades cotizadas.

En consecuencia, se propondra a la Junta General de Accionistas de Aguas de Valencia, S.A. la adopcién
de los siguientes acuerdos:

=  Aumentar el capital social en 908.839,40 euros, mediante la emision de 301.940 acciones de 3,01
euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 33,81 euros por accién, a ser
suscritas por los actuales socios de Vainmosa Cartera, S.L., previa exclusion del derecho de
suscripcion preferente que corresponde a los accionistas de Aguas de Valencia, S.A.,
desembolséndose el valor nominal y la prima de emisién de fas acciones emitidas en el aumento
mediante aportacidn no dineraria de las 1.850.000 participaciones sociales que integran el capital
social de Vainmosa Cartera, S.L.

+  Ejercer la opcién de aplicacion del régimen establecido en el capitule VIII del titulo VI de la Ley
43/1995 de Impuesto sobre Sociedades y, para ello, comunicar la misma al Ministerio de Economiay
Hacienda con caracter previo a la inscripcion de la correspondiente escritura,
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En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién, en su
reunion de fecha 30 de marzo de 2001, formuld las cuentas anuales consolidadas, que comprenden el
balance de situacion consolidado, contenide en una hoja de papel comon, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, contenida en una hoja de papel comin, y la Memoria consolidada, contenida en
29 hojas de papel comin numeradas del 1 al 29; cuentas anuales consolidada que han firmado todos los
Administradores de la Sociedad dominante. Todas las hojas estdn identificadas con el sello de Ia

Sociedad dominante.
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Aguas de Valencia, S.A.y
sociedades que integran el
Grupo Asuas de Valencia

Informe de gestion del
ejexrcicio 2000.

1.- Evolucién de los negocios y situacion de las
Sociedades

El importe neto de la cifra de negocios consolidada en el gfercicio 2000 ha sido de 11.802 millones
de pesetas, un 7,2% superior al ejercicio anterior. La evolucién de |a cifra de negocios ha estado
motivada principalmente por:

+ Crecimiento moderado en la facturacién de agua debido, basicamente, a ios mayores
voliumenes de agua consumida, dada la contencion de las tarifas en el municipio de Valencia.

+ Incremento significativo del volumen de obras realizadas, rompiendo |a tendencia mostrada en
los Gltirnos ejercicios.

+ Incremento de la cifra de negocios obtenida en mercados internacionales, derivado del
contrato de gerencia integral de la compaidiia Hidrolara {Venezuela) iniciado en abril de 1999.

+ Incremento de las actividades de diversificacion, tales como servicios de inspeccion técnica de
vehiculos, recogida de residuos sélidos urbanos (RSU), limpieza viaria, alcantarillado vy
saneamiento.

En el ejercicio 2000 se han firmado nuevos contratos de suministro de agua potable (El Verger,
Albal, Alforja), de recogida de residuos sélidos urbanos y limpieza viaria (Onil, Algemesi, Pobla
Llarga y Mancomunidad de la Ribera) y de explotacién de estaciones depuradoras (Baix Ebre y S.
Pere de Ribes-Sitges, Sta. M? de Palautordera, Guils, Bolvir}.

El beneficio de explotacion del gjercicio 2000 se ha situado en 1.466 millones de pesetas, 149
miflones de pesetas superior al del ejercicio anterior, como consecuencia del incremento de la cifra
de negocios indicado anteriormente, la contencién de ios gastos de explotacién y del menor gasto
de amortizacion de este ejercicio, ya que en 1999 se amortizaron integramente los gastos de
primer establecimiento relacionados con el contrato adjudicado en Venezuela.

E! beneficio neto atribuido a la sociedad dominante en el gjercicio 2000 ha sido de 843 millones de
pesetas, un 9% superior al del ejercicio precedente, como consecuencia de lo indicado
anteriormente y a pesar del aumento de los gastos estraordinarios.

A continuacién se muestran algunos cuadros, donde, en forma comparada con ejercicios
anteriores, se resume la evolucién de las actividades principales de las Sociedades del Grupo.



1.1 Venta de agua

Afio Afio Afo Variacion

1998 1999 2000 relativa
Numero de abonados a 31 de diciembre 671.495 | 693.689 711.374 2,55%
Agua suministrada a las redes (Hm®) 155,90 156,88 159,01 1,36%
Facturacién de agua (Hm®) 115,22 114,27 118,22 3,46%
Rendimiento de las redes 73%1% | 72,84% 74,35% 2,07%
Cifra de negocios por venta de agua
(Millones de pesetas) 7.105,6 7.211,0 7.546,4 4,65%

1.2 Trabajos facturados a terceros

Esta actividad se centra en la realizacion de acometidas para suministro de agua, analisis de agua
en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medioambientales y en trabajos relativos a
abastecimientos, la mayor parte de ellos efectuados para organismos piiblicos.

Durante los ditimos ejercicios se han realizado los trabajos que se presentan en el siguiente
cuadro:

Nitmero de Trabajos
Afio Alio Afio Variacion
1998 1999 2000 relativa
Acometidas 1.889 1.189 3.157 | 165,48%
Trabajos para terceros 154 91 152 67,03%

1.3 Otros

La plantilla de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2000 estd constituida por 596 empleados,
distribuidos de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

Nuimero de Empleados

Categoria profesional Fijos |Eventuales
Titulados medio y superiores 117 18
Técnicos no titulados 83 15
Administrativo y Auxiliares 93 28
Operarios 137 105
Total 430 166

Las dotaciones a las provisiones y amortizaciones realizadas durante los Cltimos gjercicios han
sido, expresadas en millones de pesetas, las siguientes:



Millones de Pesetas

Afio Afio Afio Variacidn

1998 1999 2000 relativa
Provisiones de Trafico 76,67 98,16 81,54 {16,9%)
Fondo de Reversion 162,42 145,01 159,68 10,1%
Pensiones 214,00 249,00 587,99 136.1%
Amortizaciones 944,15 | 107534 | 937,99 | (12,7%)
Total 1.397,.24 | 1.567,51 |1.767.20 12,7%

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto
a las entidades financieras o compaiilas de seguros) que tengan contraidos compromisos por
pensiones que procedan a su exteriorizacion. Dicha exteriorizacién se ha llevado a cabo, en su
practica totalidad, en este ejercicio y formalizado en cada una de ias empresas del grupo afectada,
en dos contratos de seguro, uno para el personal activo y otro para el personal pasivo. La prima
satisfecha en el ejercicio 2000 a la compariia de seguros por las sociedades del grupo ha
ascendido a 6.269.230.000 pesetas.

2.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2001, el consejo de Administracion de la sociedad dominante acordd
aceptar la valoracion de las sociedades Aguas de Valencia, S.A. y Vainmosa Cartera, S.L.
realizada por un experto independiente en la que se atribuye a Aguas de Valencia, S.A. un valor
de 5,5 veces al de Vainmosa Cartera, S.L. a efectos del calculo del nimero de acciones nuevas de
aquella que deberan emitirse para ser asignadas a los socios de Vainmosa Cartera, S.L. en razon
de su aportacion no dineraria consistente en las participaciones sociales de la totalidad del capital
social en esta Gltima sociedad.

La citada relacién de valor supone que los socios de Vainmosa Cartera, S.L., una vez realizada la
amortizacion de la autocartera prevista (véase punto 8), suscribirian un nimero de acciones de
Aguas de Valencia, S.A. equivalente al 15,38% del capital social de esta ltima resultante tras el
aumento de capital.

En base a lo anterior, y una vez amortizada la autocartera de la Sociedad, se procederia a la
emision de 301.940 acciones de Aguas de Valencia, S.A. de 3,01 euros de valor nominal cada
una, con una prima de emisién por accién de 33,81 euros, con lo que el valor total de las nuevas
acciones seria de 36,82 euros, superior por tanto al valor tedrico contabie de las acciones de la
sociedad emisora, como exige el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas para las
sociedades cotizadas. En consecuencia, se propondra a la Junta General de Accionistas de Aguas
de Valencia, S.A. la adopcién de los siguientes acuerdos:

¢+ Aumentar el capital social en 808.839,40 euros, mediante |a emisiéon de 301.940 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 33,81 euros por accian, a
ser suscritas por los actuales socios de Vainmosa Cartera, S.L., previa exclusién del derecho
de suscripcién preferente que corresponde a los accionistas de Aguas de Valencia, S.A.,
desembolsandose el valor nominal y la prima de emision de las acciones emitidas en el
aumento mediante aportacion no dineraria de ias 1.850.000 participaciones sociales que
integran el capital social de Vainmosa Cartera, S.L.

+ Ejercer la opcidn de aplicacion del régimen establecido en el capitulo ViII del titulo Vil de la
Ley 43/1995 de Impuesto sobre Sociedades y, para ello, comunicar la misma al Ministerio de
Economia y Hacienda con caracter previo 2 |a inscripcion de la correspondiente escritura.



3.- Formacion

Se ha continuade realizando un esfuerzo muy importante en formacién del personal. A
continuacion se indica la evolucion de los datos mas significativos al respecto:

Afio Afio Afio
1998 1999 2000
Horas de formacién 7.494 17.009 23.651
Asistencia a cursos y seminarios 403 488 682
Acciones formativas 97 &5 109
Becarios: Convenios universidad 66 70 61
Concursos
Traslados 1 1 1
Promocioén - 2 1
Alumnos FP y ciclos formativos 21 9 9

Las actuaciones emprendidas en esta area han permitido un mejor aprovechamiento de los
recursos humanos y materiales de la Grupo.

4.- Actuaciones realizadas en materia de
investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2000 el Grupo se ha mostrado muy activo en materia de investigacion vy
desarrollo acometiendo diferentes proyectos, entre los que destaca el desarrollo del Sistema de
Gestidn de la Distribucién.

5.- Evolucién previsible

Durante el ejercicio 2001 se prevé un incremento en la facturacién del orden del 5%.

Por ofra parte, el Excrmo. Ayuntamiento de Valencia ya ha iniciado acciones lendentes a Ia
formalizacion del concurso publico relacionado con la gestion del servicio de abastecimiento de
agua a partir de la finalizacion de la vigente concesion (20 de marzo de 2002). La Sociedad espera
continuar con la expiotacion del suminisiro de agua potable a la ciudad de Valencia en la nueva
etapa del abastecimiento que se iniciara tras el término de la actual concesion.

Se continuara con la intensificacion de la campana de inspeccion de los aparatos de medida y
control del abastecimiento, asi como de incremento del rendimiento de las redes via disminucian
de pérdidas de agua principalmente.

En cuanto a los trabajos y servicios, previsiblemente se superaran, aungue no en forma
significativa, las cifras de actividad del afo 2000.

6.- Acciones propias

Las acciones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de la sociedad dominante representan el 3,90%
del capital, totalizando 67.340 acciones ordinarias, con un valor nominal total de 202.693.,4 euros y



un precio medio de 3.852 pesetas por accion, cifra esta Gltima inferior al valor de cotizacion asi
como a su valor tedrico contable.

El valor contable de estas acciones asciende a 259.405.000 pesetas. Dichas acciones propias
obran en poder de Aguas de Valencia, S.A. como consecuencia de un dividendo, en especie,
percibido durante el ejercicio 1997 de su filial Omnium Ibérico, S.A. De acuerdo con a legislacion
mercantil vigente, la Sociedad ha dotado la correspondiente reserva indisponible por el
mencionado importe.

El Consejo de Administracién de Aguas de Valencia, S.A. celebrado el 12 de diciembre de 2000
decidio someter a la Junta General de Accionistas de la sociedad la amortizacién de las acciones
propias mediante la correspondiente disminucion de capital.



et

En cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas, el Consejo de Administracion,
en su reunion de fecha 30 de marzo de 2001, formulé &} informe de gestién consolidado, contenide
en 5 hojas de pape! comun numeradas del 1 al 5; que han firmado todos los Administradores.
Todas las hojas estan identificadas con el sello de la Sociedad.
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Diligencia del Secretario del Consejo de Administracién: E! vocal del Consejo de
Administracién D. Denis Scherrer no ha firmado este informe de gestidon por encontrarse



