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. 48008 Bilba
A los Accionistas de ©

Grupo Auxiliar Metaltirgico, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 ¥ la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacidn de su presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé
el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2000 de determinadas sociedades en las que
participa Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales han
sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en
lo relativo a la valoracién de dichas participaciones (Notas 4.e y 7), unicamente en los
respectivos informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademdas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente 2 las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 1 de abril de 2000, emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de Ias cuentas anuales del gjercicio 1999, en el que expresamos
una opinidn favorable.

3. De acuerdo con la legislaci6n vigente, 1a Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditorfa con esta misma
fecha, en el que expresamos una opini6n con una salvedad por el mismo concepto que el
explicado en el parrafo 4 siguiente. El efecto de Ia consolidacién, realizada a partir de los
registros contables de las sociedades que componen el GRUPQ GAMESA, en comparacién
con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los activos al 31 de
diciembre de 2000, de las reservas y del resultado de dicho ejercicio de 134.892, 7.491 y
5.626 millones de pesetas, respectivamente (Nota 4.c).
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4. Segin se explica en las Notas 4.e y 7, con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad adquirié
el 30% del capital social de su sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En esta
adquisicidn se puso de manifiesto un fondo de comercio de unos 17.950 millones de
pesetas, que la Sociedad ha amortizado integramente con cargo al epigrafe “Fondos propios
—~ Prima de emisién” (Nota 9).

La amortizacién asi realizada no estd basada en evoluciones negativas de dicha inversidn,
$ino unicamente en la aplicacién de criterios de médxima prudencia. De acuerdo con
principios contables generalmente aceptados, las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas se valoran por el importe menor entre su precio de adquisicién o su valor
tedrico-contable, este Gltimo corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en
el momento de adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracién (Nota 7).

En consecuencia, de haber registrado esta operacién de acuerde com principios de
contabilidad generalmente aceptados, el epigrafe “Fondos propios — Prima de emisién” al
31 de diciembre de 2000 aumentaria en 17.950 millones de pesetas.

5. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
(Nota 7), excepto por los efectos derivados de Ia salvedad indicada en el parrafo 4 anterior,
las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Auxiliar
Metalurgico, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de 1a Sociedad.

30 de marzo de 2001
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GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

7

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1989 (NOTAS 1A 4)

(Miles de Pesetas)

ACTIVO 31.12.00 31.12.38 PASIVO 31.12.00 3112.98
|
’ INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota §);
. Gastos de establecimianto 202,112 10.017 | Capital suscrlto B.746.950 5.134.150
Inmovllizaciones inmaterlales, neto {Nota 5) 4.864 £.805 | Prima de emisicn 8.137.925 | 6,039.000
5 Inmovlllzaciones materiales, neto (Nota §) 20.791 16.087 | Reserva de revalorizacién 189.544 189.544
I Inmovllizaclones financleras, neto (Nota 7) 15.451.822 | 11.296.872 | Reservas-
Acclones proplas {Nota 8) 1.589.207 - Reserva legal 1.026.830 777963
Total inmovllizade 17.278.796 | 11.331.781 | Ofras reservas 2.263.4656 | 1.995.443
Pérdidas v ganancias 1.886.802 | 4.049.852
ACTIVQ CIRCULANTE; Dividendo a cuenta dei ejerclclo - {3.370.757)
ExIstencias - 33.160 Total fondos propios 20.250.517 | 14.815.195
Deudores-
Clianles par ventas y prastacion de servicios 17.132 1.577.895 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Empresas del Grupoe y asociadas, deudores {Nota 10) 4.800.000 4.374.000
{Nota 15) 1.662.115 246.580
* | Deudores varios 1.860 40.245 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Persapal k1] 85 | Desembolsos pendlentes sobre acciones no
Administraciones Publicas (Nota 12) 24.571 22107 [ exigidos - 2.500
1.706.124 1.893.922
Inversiones financleras temporales (Nota 8) 6.354.90 5.902,539 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Tesoreria i 8.46 778.714 | Deudas con entidades de eradito {Nota 11) - 91.129
Total active clreulante 8.068.471 8.608.335 | Deudas con empresas del Grupa y asociadas
(Nota 15) 18,352 444,247
Acreadores comerciales 66,301 55798
Otras deudas no comerciales-
Administraciones Pablicas (Nota 12) 128.274 10.849
Ctiras deudas 30.653 5.458
158,927 16.307
Alustes por periodificacion (Notas 7 y17) 54.170 141.000
Total acreedores a corto plazo 297.750 748.481
TOTAL ACTIVO 25.348,2687 | 19.940.176 TOTAL PASIVO 25.348.267 | 19.840.176

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacicn al 31 da diciembre de 2000.
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GRUPO AUXILIAR METALCIRGICO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
N
3 EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1993 (NOTAS 1 A 4)

\) {Miles de Pesetas)

Impuesto sobre Sociedades {(Nata 12) - -
V1. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 1.885.802 |  4.049.352

" Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999
GASTOS: INGRESOQS:
Aprovisionamientos {Nata 15) 99.970 760.853 | Importe neto de Ia cifra de negocios (Notas
Gastos de personal (Nota 14) 194.950 165.277 | 14y 15) 2.8937.377 2.947.874
Dotaciones para amortizaciones da Ofros ingresos de explotacion (Nota 15) 168.152 246,823
inmovilizada (Notas 4.a, Sy 6) 42.019 15.330
Variacién de Ias provisiones de trafico - 214,375
Qtros gastos de explotacién (Nota 15) 358.861 515254
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.409.729 1.523.608
3.105.529 | 3.194.607 3.105.529 | 3,194.697
Gastos financieros y gastos asimilados 2814 15.527 | Ingrases de participaciones en capital - 37.000
Diferencias negatlvas de cambio 2 128.575 | Ingresos de otros valares negociables y de
créditos del activo inmovilizada 5.142 18.135
Otros intereses e ingresos asimilados (Notas
8y 19) 296.760 155.074
Diferencias positivas de cambio 21.143 4,176
II. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 320,229 70.283
’ 323.045 215.385 323.045 215.385
ll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
QORDINARIAS 2,725,953 1.593.891
Variacién de las provisiones de cartera de Beneficios procedentes de la cartera de control - 3.806.071
contral (Notas 4.e v 7) 102874 {59.858)| Ingresos extraordinarios 25.427 355
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Inmaterial, matarial y cartara ds control 1.816 -
Gastos extraordinarios (Nota 9 v 10} 764.893 1.410.423
IV. RESULTADQS EXTRAORDINARIOS IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - 2.455.9861 NEGATIVOS 844.156 -
869,583 3.806.426 869.583 3.805.426
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTQS 1.885.802 4.049.852

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000,




Grupo Aucxiliar Metaltrgico, S.A.

Memoria correspondiente al sjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000

Naturaleza, objeto social v aportacién de actividad

Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A. se constituyd como sociedad andnima el 28 de enero de 1976, ubicandose en la
actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n° 40 {Alava). Con fecha 30 de junio de 2000 y dentro del
contexto de la salida a la Bolsa de Valores, se produjeron diversas operaciones societarias y transacciones con
objeto de que la Sociedad adquiera el 30% de Gamesa Energia, S.A. a su anterior propietario Nefinsa (Nervidn
Financiera, S.A.) que pas6 a ser accionista de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. (Notas 7 y Q).

Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. se constituy$ como sociedad anénima el 28 de Enero de 1976, ubicdndose en
ta actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n° 40 (Alava).

8u objeto social lo constituye la promocién y el fomento de empresas mediante la participacién temporal en su
capital, para lo cual podra realizar las siguientes operaciones:

a) Suscripcién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial
cuyos titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisicion de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior,

C) Suscripcién de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en las que participe o concesidn de créditos
participativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco afios.

d) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento, asistencia
técnica y otros similares que guarden relacién con la administracién de sociedades participadas, con su
estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

e) Concesién de créditos participativos destinados a la adquisicién de buques de nueva construccion afectos a
la navegacién o pesca con fines comerciales, no destinados a actividades deportivas, de recreo o, en
general, de uso privado.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podrén desarrollarse tanto en Espafia como en
&l extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente de forma total o parcial por la Scciedad, bien mediante
la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o anaiogo.

La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones
especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

En la actuaiidad, el Grupo Gamesa se configura como un grupo fabricante y suministrador principal de
productos, instalaciones y servicios tecnoldgicamente avanzados en los sectores aeronauticos y de energias
renovables (Notas 1y 3).
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de Ig
Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se prasentan en general de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
sitvacion financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2000 se someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios de consolidacién-

En las cuentas adjuntas, Ia participacién en el capital social de otras saciedades, independientemente del
porcentaje de participacion, se registran segin lo indicado en la Nota 4.e y, por tanto, no recogen los efectos
que resultarian de aplicar a las mismas criterios de consolidacién. La Sociedad formula separadamente
cuentas anuales consolidadas que son sometidas igualmente a auditoria externa.

Distribucidn del resultado

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2000 formulada por los Administradores de Ia
Sociedad es la siguiente:

Miles de pesetas

Bases de reparto:
Beneficio neto del gjercicio (Nota 9) 1.885.802
1.885.802

Distribucidn:

Reserva legal 188.580
Reservas Voluntarias 1.697.222
Tatal 1.885.802

Normas de valoracion

Las principaies normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2000, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establacimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacidn de capital, que representan
fundamentalmente gastos incurridos en concepto de escrituracién y registro, y se amortizan linealmente en
un periodo de 5 afios.

Durante el ejercicio 2000, se han producido unas adiciones en los gastos de establecimiento por importe de
219.500 miles de pesetas, aproximadamente, correspondientes a los gastos originados en la ampliacion de
capital llevada a cabo por la Sociedad el 30 de junio de 2000 {Nota 9).

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000 por el concepto de
amortizacion de gastos de establecimiento ha ascendido a 27.405 miles de pesetas, aproximadamente y
figura registrado en el epigrafe “Dotaciones para amartizaciones de inmovilizado” .
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b) Inmovilizado inmaterial-

c

d)

e)

El inmaovilizado inmaterial se halla valorado a precios de coste y se amortiza linealmente en 2 afios (Nota 5).

Inmovilizado material-

Ei inmovilizado material se haila valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones
legales de fa Norma Faral 4/1997, de 7 de febrero. Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes
de [as operaciones de actualizacidn se amortizan en los periodos impositivos que quedan por completar la
vida atil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampiliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad ¢ eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
log correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién, mantenimiento y reparacion se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio
en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos de inmovilizado se contabilizan como
activo, con el consiguiente retiro de los elementos sustituidos o renovados.

Amortizacidn def inmovilizado material-

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada a partir det momento en que el activo esta en condiciones de
funcionamiento, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5-8

Inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales-

Los valores mobiliarios de sociedades no cotizadas registrados dentre del inmovilizado financiero se
registran por su precio de adquisicion o a su valor tedrico-contable 8 este fuese menor {Nota 7).

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que
resultaria de aplicar criterios de consolidacisn para las participaciones mayoritarias y de valoracion segtin el
meétodo de la puesta en equivalencia, para las otras participaciones. El efecto de la consolidacion, realizada a
partir de los registros contables de las sociedades que componen el GRUPO GAMESA, en comparacién con
las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas, del resultado del efercicio 2000 y
de los activos al 31 de diciembre de 2000 por importe de 7.491, 5.626 vy 134.892 millones de pesetas,
respectivamente.

Las inversiones financieras de caracter temporal corresponden a depdsitos a corto plazo en entidades
financieras que se registran por el importe efectivo entregado, o a su valor de realizacién si fuera inferior, ya
los intereses devengados y no cobrados al 31 de diciembre (Nota 8).

Acciones propias-

Con fecha 6 de octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd autorizar |a
adquisicidn de acciones emitidas por la Sociedad, hasta un 5% del capital social, con la finalidad de adquirir
acciones para ser entregadas a los miembros directivos del Consejo de Administracién y personal de la
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Sociedad y sus filfales, bien directamente o bien como consecuencia del ejercicio de derechos de opcién de
aquéllos que sean titulares de dichos derechos dentro de un pian de incentivos. Al 31 de diciembre de 2000,
la Sociedad ha adquirido 758.042 acciones propias por un coste total de 1.589 millones de pesetas,
aproximadamente (Notas 4.ii y 12). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad ha
adquirido 650.000 acciones propias adicionales por un importe de 2.662 millones de pesetas
aproximadamente.

La Sociedad dominante de acuerdo con la autorizacion dada por la Junta General de Accionistas procederd
en toda caso a vender las acciones que eventualmente no se entreguen a los miembros directivos del
Consejo de Administracion y personal, y, por tanto, en ninglin caso serén amortizadas.

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicidn o al de mercado si éste fuera inferior.

Provisién para insolvencias-

La provisién para insolvencias se determina en base a un andlisis individual de la situacién econdmico
financiera de cada uno de los clientes o deudores de la Sociedad.

Deudas-

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del gjercicio. Se consideran deudas a corto
plazo aquéllas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superor a dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultade econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con e
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones de la cuota, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta.

La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, no registra el crédito fiscal derivado de las bases imponibles
negativas generadas en ejercicios antericres hasta el gjercicio en cuya liquidacién se produce la
compensacion efectiva (Nota 12).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad ests obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En este
sentido, el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto no incluye provision alguna por estos
conceptos, dado que el equipo directivo de la Sociedad no espera que se produzcan despidos de
importancia en el futuro.

Compromisos con el personal-

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 6 de octubre de 2000, aprobd el “Plan de
incentivos para miembros directivos del Consejo de Administracicn y personal de la Compafila y las filiales”.
De acuerdo a esta decisién, se acordé implantar el plan de incentivos progresivamente, mediante la
aprobacién de fases sucesivas del mismo.

Al 31 de diciembre de 2000 han quedado establecidas las Fases | ¥ Il de dicho plan de incentivos de acuerdo
a las siguientes caracteristicas:

» Fase I se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 90 directivos del
Grupo y con un méaximo de 570.000 opciones. El nimero concreto de opciones que correspondera a
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cada beneficiario depende del cumplimiento de una serie de condiciones referidas al periodo 2001 a
2003 y correspondientes a la cotizacion alcanzada de las acciones de fa Sociedad al finai del periodo, el
grado de cumplimiento del Plan Estratégico de la Sociedad dominante ¥ la Scciedad dependiente
empleadora del directivo y el grado de cumplimiento de los objetivos anuales del beneficiario. El precio
del ejercicio sera el de 24,50 euros y un precio de liquidacién correspaondiente a la cotizacién al 31 de
diciembre de 2003,

« Fase II: se establecen un numero de opciones sobre acciones para un maximo de 45 Miembros
directivos del Consejo de Administracién y Equipo Directivo del Grupo, y con un maximo de 810.999
opciones. El gjercicio de las opciones queda sujeto al cumplimiento de los objetivos anuales individuales
de los beneficiarios durante el periodo 2001 a 2003. El precio del ejercicio sera el de 12,60 euros y un
precio de liquidacion comrespondiente a la cotizacién al 31 de diciembre de 2003.

En ambas fases el nimero de acciones que se entregaran a cada beneficiario, sin contraprestacion
econdmica aiguna, se calculard multiplicando el ndmero de opciones conseguidas por la diferencia entre el
precio de liguidacién v el precio de sjercicio.

Dado que este Plan de incentivos se corresponde con el cumplimiento por parte de los beneficiarios de una
serie de condiciones durante el periodo 2001 a 2003, al 31 de diciembre de 2000 no se ha devengado
importe alguno por este concepto, y por tanto no se ha creado ninguna provisidn al respecto.

Como cobertura de estas fases del plan de incentivos, la Sociedad ha adquirido 758.042 acciones propias
por un importe de 1.589 millones de pesetas que serviran de cobertura para la liquidacién de las acciones
equivalentes obtenidas a entregar a los beneficiarios de acuerdo a lo anteriormente expuesto, o vendidas en
el mercado secundario.

f} Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se realiza
aplicando el fipo de cambio vigente en el momento de sfectuar la correspondlente operacién, valordndose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre de los débitos vy
créditos en moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda,
agrupéndose a estos efectos las divisas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados, excepto aquéllas en que se haya
asegurado el cambio, mientras que las positivas se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

m)} Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce fa
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios

realizados a [a fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos v las pérdidas previsibles, ain siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumutadas, ha sido el siguiente:



Miles de Pesetas
Saldo al Adiciones/ Saldo al
31.12.99 Dotaciones 31.12.00
COSTE:
Aplicaciones informéticas 10.780 1.581 12.361
Total coste 10.780 1.581 12.361
AMORTIZACION ACUMULADA:
Aplicaciones informiticas (1.975) (5.522) (7.457)
Total amortizacién acumulada (1.975) (5.522) {7.497)
Total Coste Neto 8.805 {3.941) 4.864

6. Inmovilizado material

E! movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al Saldo al
31.12.99 Adiciones Retiros 31.12.00
COSTE:
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 26974 4.514 - 31.488
Otro inmovilizado 16.825 13.032 (3.750) 26.107
TOTAL COSTE 43.799 17.546 (3.750) 57.595
AMORTIZACION ACUMULADA:
Otras instalaciones, utillaje y
maobiliario {17.991) {4.495) - (22.486)
Otro inmovilizado (9.721) (4.597) - (14.318)
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA {27.712) {9.092) - {36.804)
TOTAL NETO 16.087 8.454 (3.7530) 20.791

Conforme se indica en la Nota 9, la Sociedad procedit a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo de las disposiciones legales de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero. La plusvalia
resultante de la actualizacion ascendid a 189 miilones de pesetas, aproximadamente, y fue abonada a la cuenta
“Reserva de revalorizacion”, utifizéndose como contrapartida de la citada plusvalia las cuentas correspondientes
a los elementos patrimoniales actualizados. La mayor parte de los activos actualizados fueron aportados a las
sociedades dependientes Cametor, S.L. y Gamesa Industrial Automocion, S.A. (Nota 7).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

La Sociedad desarrolla su actividad en las oficinas propiedad de la sociedad dependiente Gamesa Producciones
Aeronduticas, S.A. El importe del alquiler correspondiente al ejercicio 2000 ha ascendido a 9 millones de
pesetas, aproximadamente.

7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en las diversas cuentas de este epigrafe del activo del
balance de situacién adjunto han sido los siguientes:



Miles de Pesetas
Participaciones| Cartera de
en Empresas | Valoresa | Depésitos y Otros
del Grupo | Largo Plazo | Fianzas Créditos Total
COSTE:
) Saldo al 31 de diciembre
de 1999 10.486.483 10.000 3.869 835.675 11.336.027
Adiciones 22.199.999 53.980 - - 22.253.979
Retiros - - - (35.675) (35.675)
Saldo al 31 de diciembre
de 2000 32.686.482 63.980 3.869 800.000 33.554.331
PROVISIONES:
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 (39.155) - - - (39.155)
. Dotaciones (Notas 4.6y 9) (18.029.083) {24.271) - - (18.053.354)
hl Saldo al 31 de diciembre
de 2000 (18.068.238) (24.271) - - (18.092.509)
NETO 14.618.244 39.700 3.869 800.000 15.461.822

Participacién en Empresas del Grupo y asociadas-

Las participaciones en empresas del Gru
detalle de las mismas es el siguiente:

Ppo y asociadas comesponden a sociedades gue no cotizan en Bolsa. El

Millones de Pesetas (*)
% de
Participacién
Directz e

Sociedad o Grupo de Sociedades (Nota 15 ¥ Anexo) Indirecta Coste Provisiones Capital Reservas Resultado
Gamesa Producciones Aeronduticas, §.A. ** 160% 4.830 - 4.830 3.163 507
Gamesa Aerondutica, S.A. y sociedades dependientes (**) 100% 918 - 218 284 1.164
Gamesa Industrial Automocisn, S.A. 100% 1.087 - 1.025 139 132
Gamesa Energia, S.A. y Sociedades dependientes 100% 23.604 (17.950) 5.003 4.201 4.249
Fibertecnic, S.A. 100% 276 - 259 308 94
Cametor, S.L. (**%) 100% 761 (118) 649 73 {79}
Acromag (***) 100% 530 - 550 )] 3
Componentes Acronduticos Coasa, §.A. (**%) 100% 660 - 660 - (4]

TOTAL 32.086 (18.068)

(") Incluye ajustes de homogeneizacién.

(**) Sociedades auditadas por Price Waterhouse Coopers.

{***) Sociedades no obligadas legalmente a someter a auditoria sus cuentas anuales,

Las variaciones mas importantes produci

das durante el ejercicic 2000 en este epigrafe, han sido las siguientes:

* Con fecha 30 de junio de 2000 ¥ dentro del contexto del proyecto de salida a la Bolsa de Valores (Nota 9),
se realiza un conjunto de fransacciones y de operaciones societarias con el objetiva de que la Sociedad

adqulera el 30% de Gamesa Energia, S.A. a su anterior propietario Nefinsa

se incluye ademds, la adquisic

Ion por parte de Gamesa Energla, S.A. de las participaciones minoritarias que

Nefinsa mantenia en dos parques edlicos (S.E. Mafién Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.).

La operacién se realiza en lag siguientes fases:




1. Compra por parte de Gamesa Energia, S.A. del 20% de S.E. Marion Ortigueira, S.A. y S.E, La Muela,
S.A, por 300 y 200 millones de pesetas, respectivamente.

2. Compra por parte de Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. del 30% de Gamesa Energia, S.A. por un
importe de 21.000 millones de pesetas, pasando a ser accionista (inico. En esta operacién se pone
de manifiesto un fondo de comercic (diferencia entre el precio de venta y el valor tedrico-contable a
dicha fecha) de 17.950 millones de pesetas. El equipo directivo estima que el pericdo minimo en el
que dicho fondo de comercio contribuird a la generacién de beneficios en el Grupo Gamesa es de
diez afios. No obstante, en el contexto de su salida a la Bolsa de Valores y siguiendo criterios de
maxima prudencia, dicho fondo de comercio se ha amortizado en su fotalidad con carge a la prima de
emision y abono a la provision por depreciacién de las inmovilizaciones financieras (Notas 4.e vy 9).

3. Venta del 27,3885% de Grupo Auxiliar Metaltirgico, S.A. per parte de Corporacién iBV, 8.A. a Nefinsa
por 21.500 millones de pesetas (Nota 9).

4. Ampliacién de capital en Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A, mediante aportacitn dineraria por importe
de 1.450.595.410 pesetas con una prima de emision de 20.049.404.590 pesetas suscrita
integramente por Corporacién 1BV, S.A. (Nota 9).

Con fecha 26 de mayo de 2000, se ha llevado a cabo una ampliacién de capital de la sociedad
Componentes Aeronduticos Coasa, S.A. por importe de 650.004 miles de pesetas, integramente suscritos y
desembolsades por la Sociedad.

Con fecha 23 de junio de 2000, se ha llevado a cabo una ampliacién de capital de la sociedad Aeromac,
S.A. por importe de 49.999 miles de pesetas, integramente suscritas y desembolsadas por la Sociedad.

Con fecha 31 de julio de 2000, se ha llevado a cabo una ampliacion de capital social en la sociedad
Gamesa Energia, S.A. por importe de 499.996 miles de pesetas, aproximadamente, mediante la emisién de
5.008.400 acciones de 0,60 euros de valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas por la
Sociedad.

La variacién producida en el epigrafe “Provisitn participacion en empresas del Grupo™ por importe de
18.029 millones de pesetas, aproximadamente, corresponden por un lado a fa amortizacién del Fondo de
Comercio pagado en la compra del 30% de Gamesa Energia, S.A., y por otro lado, a los 79 millones,
aproximadamente, dotados por la parficipacién en Cametor, S.L.

En 1998, la Sociedad vendié a Nefinsa el 30% de Gamesa Energia, S.A. (participacion que se recupera el
30 de junio de 2000), estableciéndose que ademas del precio de venta fijlado, la Sociedad cobraria un
imparte adicional de 1.500 millones de pesetas, en el supuesto de que se alcanzase una determinada
potencia instalada antes del 31 de diciembre de 2001.

La Direcci6n de la citada sociedad estima que esta potencia se alcanzara razonablemente en el ejercicio
2001. Siguiendo el principio de prudencia, no se ha registrado en estas cuentas anuales el beneficio
adicional mencionade anteriormente.

Otros créditos-

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Crédite CRAFMSA (Nota 10) 800.000
Total 800.000

En 1999 la Sociedad vendid a MCC el 50% de la participacidn que mantenia en Promoauto Desarrollo
Automocidn, S.A. En el acuerdo alcanzado sobre dicha venta se estipufaba que la sociedad dependiente de
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Promoaute Desarroilo Automocidn, S.A. CRAFMSA no era objeto de valoracidn a los efectos del precio
acordado con MCC, y que en caso de ser vendida, la sociedad recibitfa su parte correspondients. Por tanto la
Sociedad ha reconocido un importe a cobrar por 800 millones de pesetas, correspondiente al valor tedrico-
contabte de dicha sociedad, que no se ha recogido como ingreso por prudencia, manteniendo una provision por
dicho importe en el epigrafe “Provisiones para riesgo y gastos” del balance de situacion adjunto.

Inversiones financieras temporales

El desgiose de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto, es el
siguiente;

Miles de

pesetas
Cartera de valores a corto plazo 6.354.901
Total 6.354.901

La cartera de valores a corto plazo se comesponde, basicaments, con depésitos bancarios en eurodepdsitos,
con vencimiento en enero de 2001, y que devengan un tipo de interés del 5%, aproximadamente.

Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios”, durante el ejercicio 2000, ha sido el siguiente;
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Capital Suscrito-

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha procedido a ta redenominacion del capital social a euros,
mediante Ia disminucién del valor nominal de las 1.026.830 acciones de 30,0500605 euros a 30,05 euros, la cual
ha supuesto la reduccién del mismo por importe de 103 miles de pesetas, traspasando el mismo importe a
reservas indisponibles.

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital social con cargo a
reservas voluntarias por importe equivalents de 162.308 miles de pesetas, aproximadamente, mediante el
aumento del valor nominal de las acciones de 30,05 suros a 31 euros. Asimismo, con dicha fecha realizo la
ampliacion de capital con prima de emisién, por importe total equivalente de 21.500 millones de pesetas,
explicadas en la Nota 7.

Con fecha 13 de septiembre de 2000, se ha procedido a realizar una operacion de split del valor nominal de las
acciones de la Sociedad, pasando de tener un valor nominal de 31 euros a 0,5 euros.

Tras esta operacion, el capital social de Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A. al 31 de diciembre de 2000 asciende a
40.549.984 euros, estando compuesto por 81.099.968 acciones nominativas de 0.5 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 la composicién del accionariado de [a Sociedad, asi como su participacidn, era la
siguiente {Notas 7 y 15):

% de
Participacidn
Corporacion IBV, S.A. 43,78%
Nefinsa 21,28%
Torneados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 4%
Otros 30,94%
100%

Ei Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 4 de septiembre de 2000, acordd solicitar Ia
admision a cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao de la totalidad de las
acciones de la Sociedad, asi como su inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).
Para ello, se realizd con fecha 31 de octubre de 2000 una Oferta Plblica de Venta de Acciones que suponen un
30% del capital soclal.

La Sociedad ha registrado un importe de 340 millones de pesetas, aproximadamente, en el epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, corrgspondientes a los gastos derivados de dicha
operacion de salida a la Bolsa de Valores.

Reserva Actualizacién Norma Foral 4/1997 (Nota 6)-

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacion Norma Foral 4/1997" que recoge el efecto neto de Ia
actualizacién de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, a Ia que se acogié la Sociedad,
no es de libre disposicion y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes. El piazo para efectuar la comprobacion de las cuentas seré de cinco afios, contados desde ia
fecha de cierre de los balances actualizados. A partir de este momento o una ver comprobado el saldo de
dichas cuentas, segun establece la correspondiente normativa, dicho saldo podra aplicarse a eliminacidén de
resultados contables negativos, a ampliacién de capital o a reservas no distribuibles.

La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de pérdidas
acumuladas. Simultineamente se podrd dotar la reserva legal hasta el 20% de Ia cifra que se incorpore al
capital.

13



L

Prima de Emisién de Acciones-

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas permite, expresamente, la utflizacicn del saldo de {a
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a Ia
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva Legai-

De acuerde con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos, e 20% del capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Saivo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital sogial,
esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Acclones propias-

En octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria acords autorizar la adquisicién de acciones emitidas por la
Sociedad hasta un 5% del capital social, como cobertura del plan de incentivos explicado en la Nota 4.k.

El detalle de las acciones propias adquiridas durante el ejercicio 2000, y en cartera de la Sociedad, es e
siguiente (Notas 4.f y 4.k):

Millones
de Pesetas
N° de
Acciones Coste

Saldo al 31 de diciembre de 1999
Adgquisiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2000

758.042 1.589
758.042 1.589

Al 31 de diciembre de 2000, se mantenia constituida ia correspondiente reserva indisponible para acciones
propias por el importe de la totalidad de las acciones de Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. en cartera a dicha
fecha.

10. Provisiones para riesgos v gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
31.12.99 | Adiciones | 31.12.00
Provisién créditos a largo plazo
(Nota 7) 800.000 - 800.000
Provision financiacién 3.574.000 426.000 | 4.000.000
4.374.000 426.000 | 4.800.000

La provisién por la financiacion corresponde a fa provisin por la estimacién financiera realizada para calcular la
posible retribucién adicional a la financiacion recibida por las sociedades dependientes Gamesa Producciones
Aeronduticas, S.A. y Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. (Nota 7). a la que en el ejercicio 2000 se han
dotado 426 millones de pesetas con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” por el devengo estimado por la
Sociedad matriz para el presente gjercicio. El balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2000 Incluye
esta provisién a pagar a Capital-Desarrolio de Euskadi Socade, S.A., porque en opinién del equipo directivo,
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basada en ios acuerdos firmadas, dicha retribucian adicional seré pagada y sufragada por ia Sociedad, v no por
las sociedades dependientes. El vencimiento estimado de este importe sera en el gjercicio 2001.

La Sociedad dispone de una cuenta de crédito en el Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. con un limite
disponible de 500 millones de pesetas, que devenga un tipo de interés del EURIBOR + 0,5% y del que al 31 de

11. Deuda con entidades de crédito
diciembre de 2000 no existia saldo dispuesto,
12. Situacién fiscal

La composicién del epigrafe “Administraciones Pblicas” al 31 de diciembre de 2000, es la siguiente:

Miles de
pesetas
Deudora:
Hacienda Piblica deudora por [VA 24.571
24.571
Acreedora:
Hacienda Piiblica acreedora por IRPF 7.148
Organismos de la Seguridad Social 2.142
Hacienda Publica acreedora por LV.A 118.672
Hacienda acreedora R.C. Mobiliario 54
Otros 258
128.274

Durante el ejercicic 1997 se acogieron al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo X, Titulo VIl de Ia
Norma Foral 24/1996 del Impuesto sobre Sociedades una aportacion no dineraria de rama de actividad y una
aportacion no dineraria desde Grupo Auxiliar Metaliirgico, S.A. a favor de Gamesa Industrial Automocién, S.A. y
Cametor, S.L, figurando en la primera memoria de cada una de las sociedades adquirientes aprobada tras la
realizacién de las citadas operaciones las menciones exigidas por la Norma Foral 24/1996.

La Sociedad tiene reconacido por la Diputacién Foral de Alava la aplicacién del régimen fiscal especial de
Sociedad de Promocién de Empresas previsto en fa Norma Foral 24/1996,

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio con la base irnponible del Impuesto sobre Sociedades, es
la siguiente:

Miles de

pesetas
Resultado contable antes de impuestos 1.885.802
Diferencias permanentes 587.353
Base imponible previa 2.473.155
Compensacién B.ILN.’s (1.619.243)
Base imponible 853.912

Las diferencias permanentes estan originadas basicamente por el diferente tratamiento fiscal y contable en
relacién con determinados gastos.

De esta forma, se ha considerado como aumento del resultado contable por importe de 426 millones de pesetas,
la dotacién de provisiones para riesgos y gastos realizada en el ejercicio y que no tiene la consideracion de
deducible fiscaimente (Nota 10).
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A la fecha de formulacién de cuentas v teniendo en cuenta
Sociedades del ejercicio 2000, la Scciedad no dis
compensarse a efectos impositivos con los beneficios ob

la previsién de liquidacién del Impuesto sobre

pone de bases imponibles negativas que pudieran
tenidos en ejercicios futuros.

Durante el sjercicio 2000, la Sociedad ha generado deducciones por impoarte de 102.592 miles de pesetas,

aproximadamente, por lo que dado el volumen de i

nversiones realizadas, el remanente de deducciones

generadas en ejercicios anteriores (769.734 miles de pesetas) y los limites anuales de deduccién que impone Ia
legislacidén vigente, la Sociedad tiene previsto aplicar 277.521 miles de pesetas, aproximadamente, a Ia
minoracidn de la carga impositiva del ejercicio, disponiendo por tanto de un importe de 584.805 miles de

pesetas, aproximadamente, susceptibles de ser utilizados en ejercicios futuros.

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccién los dlfimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son de

aplicacién.

13. Garantias comprometidas con tercaros

Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad tiene prestados avales a empresas del Grupo ante entidades
financieras y terceros por un importe total de 1.429 millones de pesetas, aproximadamente, asi como avales

recibidos ante organismos publicos y terceros en

de 664 miles de pesetas, aproximadamente.

La Direccidn de la sociedad estima que los pasives no

originarse por los avales prestados, no serian significativos.

14. _Ingresos y gastes

La distribucién del importe neto de Ia cifra de ne

durante el ejercicio 2000, es como sigue:

Miles de
pesetas
Ventas (Nota 15) 99.970
Prestaci6n de servicios (Nota 15) 2.837.407
Total 2.937.377
Las operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:
Moneda
Extranjera Miles de
(Miles) Pesetas
Compras y Servicios
recibidos:
UsD 439 77.048
Libras esterlinas 230 65.117
Ventas y  Servicios
prestados:
USD 269 43.475

El desglose del epigrafe "Gastos de personai"
ejercicio 2000, es el siguiente;

garantia def buen fin de contratos suscritos por un importe total

previstos al 31 de diciembre de 2000 que pudieran

gocios comrespondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad

de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al
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Miles de

pesetas

Sueldos y salarios 170.591

:\j\ Cargas sociales 18.952
S Otros gastos sociales 5.407
Total 194.950

El nimero medic de personas empleadas durante el gjercicio, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

N® Medio de
Categorfa Profesional Empleados
Directores 7
Empleados 8
Total 15

15. Relaciones con empresas del grupo v vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y vinculadas {Notas 7, 8 y Anexo) al 31 de diciembre de 2000 ¥
las operaciones realizadas con las mismas durante el citado ejercicio, se resumen a continuacion:
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Miles de Pesetas
Q;\ Importe
Neto de la
Cifra de
\x Negocios |Otros Ingresos Otros Gastos
Deudores | Acreedores | (Nota 14) {de Explotacién Compras |de Explotacién
Empresas del Grupo-

! Cametor, S.L. 1.478.108 - 2.462.206 - - 78.603
Gamesa Industrial Automocidn, $.A. 158 294 43,837 5.217 42.699 1.761
Fibertecnic, S.A. 41.377 - 118.000 3.973 - 117
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. 4.835 2.268 - 110.267 - 21.308
Gamesa Desarrollos Aeronauticos,

S.A. 427 - - 2.635 - 2.989
Estructuras Eélicas Miranda, S.A. 29.000 - 55.000 - - -
Montajes Edlicos Tauste, S.A. 25.000 - 50.000 - - -
Componentes Eélicos Albacete, S.A. 29.000 - 55.000 - - -
Gamesa Energia Italia, S.A. 6.500 - 27.000 6.500 - -
Gamesa Energia Servicios, S.A. 7.830 - - 176 - -
Coasa 3.944 - . 3.400 - -
Montajes Aeronduticos, S.A. 309 - - 3.313 - -
Gamesa Edlica, S.A. 697 - - 5419 - -
Gamesa Energia, S.A. 1.255 - - 4.936 - -
Componentes Eélicos Cuenca, S.A. 29.000 - 55.000 - - -
Jrwros 563 - - - - -
Empresas Vinculadas-

Matriceria Austral, S.A. - - - - 13.300 -
Zorporacién IBV, Tecnologias y Servicios,

3.A. (Nota 9) - 9.187 - 1.997 - 46.680
Gameko Fabricacién de Componentes, S.A. 112 2.285 - 2.108 134 11.667
berdrola, S.A. - 4.269 - - - 14.740
Jtros - 49 - - - 7.355
L 1.662.115 18.352 2.866.043 149.941 56.133 185.220

El saldo a cobrar a Cametor, S.L. y la facturacién de servicios realizada a dicha sociedad, se deriva del contrato
firado durante el presente ejercicio entre ambas sociedades y Vestas Wind Systems A/SV, por el cual
Cametor, S.L. es ahora la sociedad que factura a Vestas Wind Systerns A/SV por las comisiones derivadas de
las ventas de aerogeneradores realizadas por sociedades del grupo, y posteriormente, la Sociedad factura a
Cametor, S.L.

Los saldos a cobrar a las sociedades dependientes Montajes Edlicos Tauste, S.A., Componentes Edlicos
Albacete, S.A., Estructuras Edlicas Miranda, S.A. y Componentes Edlicos Cuenca, S.A. se cofresponden con
saldos pendientes derivados de la prestacién por parte de la Sociedad de servicios profesionales de apoyo para
sus plantas industriales, de busqueda de emplazamientos, disefic de lay-out de sus fabricas y disefio de
procesos productivos.

16. Remuneraciones da consejeros

Durante el ejercicio 2000, los Administradores de fa Sociedad han devengado por dietas de asistencia a los
consejos un importe de 2 millones de pesetas aproximadamente. Exceptuando este importe no han devengado
sueldos, dietas o remuneraciones de ningdn tipo, ni se les ha cancedido anticipo o préstamo alguno. Asimismo,
no existen compromisos de pensiones, seguros de vida o cualquier otro con respecto a los miembros antiguos o
actuales del citado Consejo de Administracion.
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17.

Ajustes por Periodificacién

El ingreso anticipado que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 par importe de 54.170
miles de pesetas, corresponde al anticipo recibido de Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A., en concepto de
comisiones aeronadticas, cuyo devengo se produce con la venta de determinado nimero de aviones no
realizado al 31 de diciembre de 2000 (Nota 15).
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\ iercicios 2000 v 1993

\

Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicin Ejercicio
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Adqulsiciones de inmoviilzado: Recursos pracedentes de las operaciones 2.458.511 1.822.528
Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 214.500 -
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 1.581 9.941 | Ampliacién de capital {Notas 7 y 9) 21.500.000 -
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 17.546 3.266
Inmovilizaciones financieras (Mota 7) 22.253.979 4.474.372 | Desembolsos pendientes exigidos - 2.500
Accicnas propias 1.589.207 - Enajenaciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 1.934 3.580
Desembolsos por acciones no exigidas 2.500 250.000 | Inmovilizaciones financieras - 12.785.145
Dividendo entregado en el gjercicio - 4.370.757 | Cobro anticipado de cuentas a cobrar a
largo plazo 35,675 -
Utilizacién provisién riesgos y gastos - 95.000
TOTAL APLICACIONES 6.133.823 9.203.338 TOTAL ORIGENES 6.045.640 | 14.613.753
EXCESQ DE ORIGENES SOBRE EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 5.410.417 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 88.193 -
TOTAL 6.133.833 { 14.513.753 TOTAL 6.133.833 | 14.613.753
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 2000 1939
CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminugcidn
Existencias - 33.160 31.234 .
Deudores - 187.798 468.113 -
Acreedores 363.901 - £§98.208 -
Inversianes financieras tamporales 452,302 - 2.985.273 -
Tesarerla - 770.268 744.360 -
Ajustes por periedificacién, neto 85.830 - 583.229 -
TOTAL 303.033 991.226 5.410.417 -
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 88.193 5.410.417 -




La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes yfo aplicados de las
operaciones, es la siguiente:

Miles de Pesetas
2000 1999

Resultado del ejercicio segiin cuenta de pérdidas y ganancias 1.885.802 | 4.049.852
Mas-
- Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado

(Notas 4.3, 5 y 6) 42.019 15330
- Dotaciones provisiones del inmovilizado financiero

(Notas 4.ey 7) 102.874 15.042
- Dotaciones de créditos a largo plazo - 214.375
- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizaciones materiales

y financieras (Nota 7) 1.816 -
- Dotacién para provisién a riesgos y gastos (Nota 10) 426.000 | 1.409.000
Menos-
- Beneficio en la enajenacién de inmovilizaciones financieras - (3.806.071)
- Aplicaciones provisiones del inmovilizado financiero - {75.000)

Total 2.458.511 | 1.822.528
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Luis Alberta Martin Zurimendi, Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, GRUPQ AUXILIAR
METALURGICO, S.A., domiciliada en Portal de Gamarra, n° 40 Vitoria (Alava), con CIF A01011253.

CERTIFICO:
Que el texto de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000 de GRUPO AUXILIAR METALURGICO,

S.A. que ha formulado el Consejo en su sesidn de hoy, 29 de marzo de 2001, es el contenido en los precedentes
23 folios de papel comiin, por una sola ¢ara, en cuanto al balance, cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
y para fehaciencia han sido adverados con mi fima y la de! Presidente del Conssjo de Administracion.

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacian el cumplimiento de lo previsto en ef articulo 171 de Ia

Ley de Sociedades Anbnimas,

CONSEJO DE ADMINISTRACION

/’D.’ Jasé Antghje Garrido Martinez D. Enrique Alvarez Lopg
rgsidente Vocal

D. Juan Liis Arregui Ciarsolo

ocal
-
D. Alfonso Basagoiti Zavala D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui
Vocal Vocal- Consejero Delegado

-

. < —_ f&/\,\
ou// =

/BCJ‘O'S? Madina Loidi D. Julian Perez Delgado
Vocal Vocal

/5

ra
D. Pablo 3errate€a Lujan (Nefinsa, S.A) D. Emilio Serratosa Ridaura

Vocal Vocal

Sl

D. Luis Alberto Martin Zurimendi
Secretario

En Vitoria a 29 de marzo de 2001. Doy fe. El Secretario del Consejo de Administracion.




INFORME DE GESTION - GAMESA 2000

En este capitulo se analiza el comportamiento de Iz actividad v de los resultados del Grupo Gamesa en el
gjercicio 2000, tomando comc base los estados financieros consolidados del Grupa., Este analisis
complemente las Cuentas Anuales en las que, ademas de los estados financieros consolidados
completos, se recoge también la memoria, que informa sobre los criterios contables aplicados, detalia las
rGbricas mas importantes e incluye otro tipo de informaciones.

La Scciedad al 31 de diciembre de 2000 ha adquiridc 758.042 acciones propias por un coste total de
1.589 millones de pesetas, aproximadamente. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la
sociedad dominante ha adquirido 650.000 acciones propias adicionales por un importe de 2.662 millones
de pesetas, aproximadamente.

En los ditimos afios se ha experimentado un notable cambio en la configuracion del Grupo Gamesa
mediante ventas, disolucién y adquisicin de participaciones para constituirse en un Grupo cuya actividad
se centra actualmente en actividades de desarrollo y explotacién de energias renovables y de disefio y
fabricacién de estructuras aeronauticas.

GAMESA

Gamesa se define como un grupo empresarial de sociedades orientado a ser suministrador principal de
productoes, instalaciones y servicios tecnoldgicos a los sectores aeronauticos y de energias renovables.

1.- ACTIVIDADES Y ESTRUCTURA SOGIETARIA,

Gamesa se estructura en dos sectares a través de 5 niicleos de negocio, de las que dependen las
sociedades.

Las actividades desarrolladas en los dos sectores son:
Energias renovables Promocion y explotacién de energias renovables
Fabricacién de agrogeneradores
Servicios
Aerondutica Fabricacidn de estructuras aeranéuticas
Ingenieria

Fabricacién de componentes aeronauticos

El ejercicio 2000 ha supuesto la culminacidn de la fase de reestructuracion de Gamesa en las
actividagey antes descritas, Energia renovzoles y =eronautica.

El hecho mas resefiable del afia 2000 ha sido, sin duda alguna, la salida a Bolsa de Gamesa,
inictando su cotizacion el 31 de Qctubre del 2000.

Las caracteristicas de la operacion fueron las siguientes: R



INFORME DE GESTION - GAMESA 2000

»  Oferta pablica de venta del 27% inicial mas 3% de Green Shoe
> Vendedores: CORPORACION IBV y TORNUSA ( proporcionalmente )

»  N° de acciones : (27 %) 21.896.991 acciones

(3%) 2.432.999 acciones

24.329.990 acciones
»  Precio Fijado: 12, 6 Euros / acciones
> Tramo Minorista 25% 6.082.497 -
> Tramo Institucional Nacional 37.5% 9.123.746.-
> Trama Institucional Internacional 375 % 9.123.746.-
24.329.990.-
» Bancos coordinadores : BBVA y SCHRODER SALOMON SMITH
BARNEY.
COLOCACION
1.- Selicitud tramo minorista 3,6 veces
Solicitud tramo Institucional Naclonal 8,5 veces

Solicitud tramo Institucional Internacional 63 veces
2.- Ejercitada [a Green Shoe por parte de los coordinadores el 02 de noviembre de 2000.

Pero ademds, en el afio 2000, cabria destacar los siguientes aspecfos relevantes, ordenados de forma
cronoldgica.

ENERO
2> Constitucién de Sistemas Energéticos Cardan, S.A.

> Constitucion de Sistemas Energéticos La Muralla, S.A.
> Venta del pargue edlico de El Cerro (19,8 MW) a CESA.

> Firma con EHN de un contrato para |a instalacion de varios parques edlicos en los afios 2000 a 2002:
1.800 aerogeneradores de 6560 ¢ 850 kw de potencia {aproximadamente 1.415 Mwy) por un importe de
120.000,6 millones de pesetas.

>> Comienzo de la produccién en la nueva fabrica de Albacete. Las instalaciones constan de 10.000 m?
de superficie construida y 4 moldes de fabricacién de palas. Los trabajadores a contratar seran 220.

> Finalizados los Parques Edlicos de Yerga (La Rioja), propiedad de EOLICAS DE LA RIOJA, S.A. y de
Sierra Selva (Albacete), propiedad de EHN.



INFORME DE GESTION - GAMESA 2000

FEBRERO

- Canstitucién de: Sistemas Energéticos Serra da Panda, S.A., Sistemas Energéticos La Estrada, S.A.,
Sistemas Energéticos Lalin, S.A., y Sistemnas Energéticos El Ferrol-Naron, S.A.

> Inauguracién de la nueva planta de fabricacién de nacelles en Tauste-MONTAJES EOLICOS
TAUSTE, S.A., con objeto de dar cobertura al plan previsto del afio 2000 de 1.500 aercgeneradores.
Esta planta, a parte de ampliar [a capacidad de produccién de Gamesa Edlica (sumandose a I3 de
Santiago, Compovent y Pamplona), tendra capacidad para el montaje de la nueva maquina de 1.650
kw, liberando asi a Compovent del montaje de nacelies y dejandola exclusivamente para la fabricacion
de torres. La capacidad de esta planta serd de 850 géndolas/ aho, generando empleo para 60
personas,

> Se han ultimado los Acuerdos Marco firmados por Gamesa Edlica para el afio 2000:

EMPRESA N° MAQUINAS POTENCIA (MW)
EHN 1.800 1.416,00
CESA 189 124,74
SINAE (GRUPO HIDROCANTABRICO) 403 266,00
GAMESA ENERGIA IBERICA 524 345,84
TOTAL 2.916 2.152,58

> Finalizado EL Parque Edlico El Cerra, en Burgos, propiedad de CESA.
MARZO

> Se ha comenzado la actividad en [a nueva planta ESTRUCTURAS EOLICAS MIRANDA, S A, UNIP.,
sita en Miranda de Ebro (Burgos), que contara con dos lineas de produccian paralelas; una de palas
de aerogeneradores y otra de moldes para ia fabricacion de paias. La planta consta de 18.500 m® de
supcrficie con 7.008 m? ¢o..struidos. Empleara 129 personas ¥ tends una capacided 2o praducciér, Je
800 palas/ afio v 15 moldes/ ano.

- Finalizados el Parque Eélico La Plana I+D con dos aerogeneradores V66-1 G50kw sisterna de control
Optislip, y el Parque Edlico Muela de Tortosilla, en Albacete, propiedad de EHN.

ABRIL
> Constitucién de "GERR GRUPQ ENERGETICO XXI, S.A." (50% GAMESA/ 50% ROS ROCA).
> Constitucién en Argentina de " Radatilly, S.A."

> Finalizada la puesta en marcha del Parque Edlico Muras I (Lugo).

s R S



INFORME DE GESTION - GAMESA 2000

>* Puesta en marcha de los dos aerageneradores V56--1650kw en el Parque de La Plana |+D, sito en La
Muela (Aragdn).

> Finalizados los Farques Edlicos de Sigean (Francia), propiedad de LA COMPAGNIE DU VENT,
Cuerda (Albacete), propiedad de EHN, Muras 1l {Galicia), propiedad de GAMESA ENERGIA IBERICA,
y Forgoselo (Galicia) propiedad de GAMESA ENERGIA IBERICA.

MAYO

> Constitucién de Easa del Sur, S.A., Sociedad Aerondutica para el ensamblaje de estructuras en
Andalucia.

Constitucién del Parque Edlico Serra da Alvaio, S.A.

Constitucion de Gamesa Energia Italia. S.P.A.

Firmado el convenio de Gamesa Producciones Aeronauticas por 3 afios.

Firma del segundo Plan Eélico Estratégico, con 12 areas y 160 Mw.

Terminada la fase de construccidn del Parque Eélico Forgoselo. Solicitada Acta de puesia en marcha.

Finalizados los Parques Edlicos de Elgea {Alava), propiedad de EOQLICAS DE LA RIOJA y Sotovento
(Galicia), propiedad de SOTAVENTO GALICIA, S.A.

JULIO-AGOSTC
Programa CRJ 700/900 (Bombardier):

« Iniciadas las actividades del nuevo programa.
s Alquilado papelidn cn Sevilla e iniciado el acondicionzmiento del misms.

* Realizadas las primeras incorporaciones. Dtor. Gerente (Rafael Moreno) Dtar. Calidad/ J.
Programa/ Personas de Ingenieria de Produccidn y de Fabricacion.

Puesta en marcha del Parque Eélico Forgoselo (24,42 Mw).

Puesta en marcha del primer prototipo del aerognerador de 850 Kw en el Parque Edlico La Plana |
(Zaragoza).

Envio de doce aerogeneradores de 600kw correspondientes al contrato firmado con Gansu Electric
Carporation en China.

Finalizados los siguientes Parques Edlicos: Quteiro do Coto {Galicia), propiedad de GAMEA ENERGIA
IBERICA, Aizkibel (Navarra), propiedad de EHN, Cuerda (Albacete), propiedad de EHN, Toranzo I
(Seria), propiedad de CESA, Malefatdn (Albacete), propiedad de EHN.
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SEPTIEMBRE

Finalizados los Parques Ediicos de La Muela {Castilla La Mancha), propiedad de EHN, v La Serreta
{Aragdn), propiedad de MOLINOS DELL EBRO.

OCTUBRE

OPV de Gamesa:

Admisién de Ia cotizacién en mercado continuo el 31-10-00 con gran acogida por parte de |os
inversores institucionales extranjeros. Incremento en un 72,46% en su primer dia de colizacion.

Finalizados los Parques Edlicos: Plourazel {Monpeliier -Francia), propiedad de L4 COMPAGNIE pU
VENT, Villanueva (Navarra) propiedad de EHN, Villacastin {Avila), propiedad de SINAE,

NOVIEMBRE

Constitucion de Sistemas Energeticos Torralba (50% GAMESA ENERGIA/ 40% EOLICA DE
NAVARRA),

Constitucién de Sistemas Energéticos Labraelas.
DICIEMBRE
Puesta en marcha de 12 maquinas del Parque Eglico Monte Treito, que va estan generandag.

Finalizados Ios pa:ques Edlicos: EI Ayualial (Zamora) propiedad de CESA, T Pigal (Palencia),
Propiedad de CESA, Pozocafiada {Albacete), propiedad de PECAMSA, ampliacién dal Parque Edlico
de Alaiz (Navarra), propiedad de EHN y Boqueron/ Borja (Aragén) propiedad de CEASA,

-20—-




CERTIFICO:
Que el texto del informe de gestién correspondiente a ejercicio 2000 de GRURO AUXILIAR METALURGICO,
S.A. que ha formulado el Consejo en su sesion de hoy, 29 de marzo de 2001, es el contenido en [os precedentes

Asi lo ratifican log Consejeros que firman a continuacion el cumplimiento de lo previsto en el articulo 171 de Ig
Ley de Sociedades Ancnimas.

CONSEJO DE ADMI NISTRACION
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ARTHURANDERSEN

Rodriguez Arias, 15

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas 48008 Biloao
) e ot —-“‘-‘t:’-m‘::-.‘-:n:?
_ i VI Y
A los Accionistas de J R R
Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A.: Ragistre Jo Anditarias i
E Ersizorn :
1

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas Ej\gsi;gﬁmééghl—%~
METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen
el GRUPO GAMESA (Nota 2), que comprenden el balance de situacién consolidado al

31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Adminisiradores de la Sociedad dominante.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas

en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales del
ejercicio 2000 de determinadas sociedades en las que GAMESA participa (véase Nota 2)

y cuyos activos, reservas y resultados netos representan respectivamente un 36%, un
19% y un 30% de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas
anuales han sido examinadas por otros auditores (Nota 2) y nuestra opinién expresada en

este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del GRUPO GAMESA se basa, en lo
relativo a las citadas sociedades, Unicamente en los respectivos informes de los ofros
auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativas, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las cifras
del ejercicio 2000, las comrespondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 1 de
abril de 2000, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinion favorable.

3.  Segun se indica en las Notas 3.e y 4.g, con fecha 30 de junio de 2000, y dentro del
contexto del proyecto de salida a la Bolsa de Valores, la Sociedad dominante adquirié el
30% de su sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En dicha adquisicion se puso de
manifiesto un fondo de comercio de 17.950 millones de pesetas, que el GRUPO
GAMESA ha amortizado totalmente con cargo al epigrafe “Fondos Propios-Prima de
emision” (Nota 12). La amortizacién asi realizada no estd basada en evoluciones

Asthur Andersen y Cia. S. Com Darmeitg Social Inscrta en ol Registra Qhcal de
Reg. Merc Magng, Ramunda Fdez. Villaverde. 65 Audiiores de Cuentas (ROACE N * 50692
Iomo‘.‘!rmu. Libra 0, Folo 1, 28003 Macng Insenta en o Reaqisiro fa



negativas de dicha inversién, sino nicamente en la aplicacién de principios de méxima
prudencia.

De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, dicho fondo de comercio
deberia amortizarse con cargo a resultados en el periodo durante el cual contribuya a la
obtencién de ingresos para el Grupo, con el limite méximo de veinte afios. Si la
amortizacién de dicho fondo de comercio se hubiera efectuado en un periodo de diez
aflos que, en las circunstancias actuales, es el periodo minimo durante el cual la
Direccidn de la Sociedad considera que aquél mantiene su efectividad y contribuye a la
obtencién de ingresos para ¢l Grupo, el epigrafe “Fondos Propios-Prima de emisién” al
31 diciembre de 2000 habria aumentado en 17.950 millones de pesetas y el beneficio
consolidado del ejercicio 2000 antes de impuestos habria disminuido en 897 millones de
pesetas, por la amortizacién del fondo de comercio correspondiente a dicho gjercicio.

4. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
(Nota 2), excepto por los efectos derivados de la salvedad indicada en el pérrafo 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen el GRUPO GAMESA al 31 de diciembre de 2000 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
¥ normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene ¢l citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestidén consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidén distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Marigfio Cabos

30 de marzo de 2001



N\ GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

BALANGCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1A 4)
(Miles de Pesetas)

Ejercitio Ejercicia E}erciciu Eier:icio
ACTIVO 2000 199% PASIVO 2600 1939
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS {Nota 12)
Gastos de establecimiento 2.721.992 1.487.023 |Capital suscrito 6.745.950 5.134.150
Inmovillzaciones inmateriales, netas (Nota 6} 20,584,969 18.949.408 |Reservas de [a Socledad dominanta 11517764 9.001.54%
Inmovilizaciones materlales, netas (Nota 7} 47.561408 31.003,618 |Resarvas en sociedades consolidada 7491.522 5.250.027
Inmovllizaciones financieras, netas (Nota 8} 1.130.613 1.496.579 |Pérdidas y ganancias atribuibles ala
Acclones Proplas (Nota 12) 1.589.207 - socledad dominante 7511728 6299959
Tatal inmovilizado 72.673.089 52,936,628 |Dividendo a cuenta del ejercicio - (3.370.757)
Total fondos propies 33.367.562 22,305,338
FORDY DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
(Nota 4.9) 158.940 - SOCIOS EXTERNOS (Hata 14) 5.622.666 5,638,618
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIDS
EJERCICIOS 274.9684 214 471 | EJERCICIOS (Nota 4.]) 3441.144 5.542.984
ACTIVO GIRCULANTE PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Existencias [Hota 9) 28.400.329 24.285.267 | GASTOS (Nata 20) 5.795.427 £.536.080
Deudares-
Clientas per ventas y prestacién da ACREEDCRES A LARGO PLAZO
sarvicios 33.891.882 25210641 |Deudas con entidades de crédito
Empresas del Grupo {Nota 15) 1.425302 1.403.223 | (Nota 13) 39232338 |  25.688.307
QOtros deudares (Nota 10} 3.740.556 4.667.389 [Otros acreedores (Hota 20) 640089 7.236.963
Provisionas (109.853) (52.008) |Desembolsos pendientes sobre acciones
44.547.891 31.189.244 | no exigidos 23.00% 6.475
Invarsiones financieras temporales 45,736,236 32.931.735
(Nota 11) 10,191,345 $.3%2.708
Tesorerta 2.347.274 5.257.810 {ACREEDORES A CORTO PLAZO
AJustes par periedificaclén 246.930 356.630 |Deudas con antidades de crédito {(Nota 13) 18.513.529 9.095.577
Total activa circulante 86,132.769 70.521.659 |Deudas con empresas del grupo (Nota 15) 213483 745.200
Acreedores comercisles (Nota 3.b) 36,737,586 32,178,689
Otras deudas no camarciales (Nota 3.b) 9.566.693 9265447
Provisiones para eperacianas de trifico - 51,142
Ajustes por periodificacion 240.035 374.970
Tatal acreedores a corto plazo 85277327 51.718.005
TOTAL ACTIVO 160.240.762 | 123.672.758 TOTAL PASIVO 160.240.762 | 123.672.758

Las Motas 1a 21 y el anexo descritas en |a Memoria adjunta forman parte integrante dei balance de situacién
cansolidade al 31 de diciembre de 2000.




GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

N
N
b DIDA ANANCIA N DADA
E NDIENTES A L RCICI NUA AD
DE DICIEMBRE D Y 1A4
{Miles de Pesetas)
Ejercicio Ejercicia Ejercicia Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1839
GASTOS: INGRESOS:
Consumos de explotacién y otros Importe neto de |2 cifra de negocios
gastos extemos (Nota 19) 95.210.304 79.480.223 | {Nota 19) 120.607.175 94.309.253
Gastos de personal (Nata 19) 17.927.429 13.032.889 | Aumento de existencias de productos
Dotaciones para amortizaciones da terminados y en curso 7.299.551 7.272.593
inmovilizado (Notas 4.2, 6y 7) 11.412.948 7.719.987 | Trabajos efectuados por el grupo para
Variacién de las provisiones de trafico el inmovilizado {Nolas 4.b, 4.c, 6y 7} 17.577.774 16.700.912
(Nota 4.h, 4iy4.k) 938.087 1.103.403 | Otros ingresos de explotacion (Nota 3,e) 6.135.221 3.023.313
Otros gastos de explotacion 10.342.601 8.184.226
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 15.788.352 11.785.343
151.619.721 121.306.071 151.619.721 121.306.071
Gastos financieros (Notas 13 y 20} 3.196.765 1.617.233 | Otras ingresos financisros 302.836 222,529
Variacién de las provisiones de Beneficios de inversiones financieras
inversiones financieras (Nata 8} 24.272 138.375 temporales (Nota 11) 313.594 157.233
Diferencias negativas de cambio 461.941 429.593 | Diferencias positivas de cambio 428.993 409.453
II. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 2.637.555 1.396.986
3.682.978 2.186.201 3.682.978 2.186.201
Ameitizacién fondo de comercio de Participacién en beneficios de sociedades
consolidacidn {Notas 3.6 y 4.9) 168.748 - en gquivalencia (Nota 8) 38.565 104.466
ltl. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 13.020.614 10.492.823
Beneficios pracedentes del inmovilizado 126.538 732
Pérdidas procedentes del inmovilizado 90.640 489 | Beneficios por enajenacion da participa-
Variacién de pravisiones de inmovilizada ciones en saciedades consolidadadas - 1.696.263
material @ inmaterial - (11.058){ Subvenciones de capital transferidas al
Gastos extraordinarios (Nota 18} 865.297 1.070.089 resultado del ejercicio (Nota 4.f) 2.510.115 1.751,224
Gastas y pérdidas da otros ejercicios (Nota 19) 276.736 113.349 | Ingresos extracrdinarios (Nota 19} 791.541 126.688
V. RESULTADOS EXTRAORDINA-
RIOS POSITIVOS 2.195.521 2.402.038
3.428.194 3.574.907 3.428.194 3.574.907
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
' ANTES DE IMPUESTOS 15.216.135 12.894.861
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16} 3.765.333 2.645.702
VI. RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 11.450.802 10.249.153
Resuftado atribuido a socios extemos
{Beneficio) (Notai4) 3.935.076 3.959.190
VIl. RESULTADQ DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIOQ} 7.511.726 6.283.969

Las Notas 1 a 21 y el anexo descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 2000.




Grupo Auxiliar Metaldirgico, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Gamesa

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000

Constitucidn dei Grupo v actividad

Grupo Auxiliar Mefaidrgico, S.A. se constituyd como sociedad andnima el 28 de enero de 1978,
ubicandose en la actualidad su domicilio sacial en Portal de Gamarra n® 40 {(Alava).

Su objeto social lo constituye la promocién y el fomento de empresas mediante la participacion temporal
en su capital, para lo cual podra realizar las siguientes operaciones:

a) Suscripcién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de caracter
empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisicién de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior,

c) Suscripcidn de tituios de renta fija emitidos por las saciedades en las que participe o concesién de
créditos participativos o no, a [as mismas por un plazo superior a cinco afos.

d) Prestacién, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacién con la administracién de sociedades
participadas, con su estructura financiera o con sus pracesos productivas o de comercializacion.

e) Concesion de créditos participativos destinados a la adquisicion de buques de nueva construccidn
afectos a la navegacion o pesca con fines comerciales, no destinados a actividades deportivas, de
recreo ¢, en general, de uso privado.

Todas las actividades que integran el objefo sacial mencionado podran desarrollarse tanto en Espafa
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente de forma fotal o parciai por [a
Sociedad, bien mediante [a titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico
o andlogo.

La Sociedad no desarrollara ninguna acfividad para la que las Leyes exfjan condiciones o limitaciones
especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

En la actualidad, el Grupo Gamesa se configura como un grupo fabricante y suministrador principat de
productos, instalaciones y servicios tecnolégicamente avanzados en los sectores aeronauticos y de
energias renovables (Nota 2).
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En el Anexo a esta memoria consolidada se detallan, de forma individual, las sociedades en las que la
Sociedad participa de forma directa e indirecta en un porcentaje igual o superor al 20%, la actividad
principal que desarrollan y los principales datos econdmico-financieros y de ofra Indole relacionados con
las mismas.

Bases de presentacion

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. (en adelante GAMESA) y
de cada una de las sociedades dependientes que componen el Grupo GAMESA at 31 diciembre de
2000, e incluyen ciertas reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacion de las Sociedades consoiidadas, con los de la Sociedad dominante.

Estas cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, sobre Narmas para la Formulacién de cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y delos
resultados consolidados del Grupo Gamesa. Asimismo, las cuentas anuales consolidadas e
individuales at 31 de diciembre de 2000 de las Sociedades Dependientes consolidadas, que han sido
formuladas por los Administradores de las mismas, se someteran a la aprobacion de las Juntas
Generales Ordinarias de Accionistas de las respectivas sociedades. Los Administradores de la
Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas por las diferentes Juntas Generales sin ninguna
modificacion.

Agrupacion de partidas-

El detalle del epigrafe “Acreedores comerciales™ del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2000 era el siguiente:

Miles de
pesetas
Anticipos recibidos por pedidos 8.986.639
Deudas por compras o prestacién de servicios 27.530.531
Deudas representada por efectos a pagar 220416
Total 36.737.586

De los anticipos facturados a clientes que figuran en el cuadro anterior y afiadidos los que figuran
minorando el epigrafe “Existencias”™ (Nota 8), al 31 de diciembre de 2000 un importe de 5.576
millones de pesetas, aproximadamente, estaba pendiente de cobro, figurando la correspondiente
cuenta a cobrar en el epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios”.

Asimismo, el saldo mantenido en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de situacién
consolidado adjunto estd compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos
de su presentacidn;
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e)

Miles de
pesetas
Otras deudas no comerciales-
Remuneraciones pendientes de pago 858.149
Administraciones Piiblicas (Nota 16) 65.969.875
Otras deudas (Nota 20) 1.738.669
Total 9.566.693

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en [a Nota 4.

Principios de consclidacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas se obtienen por el método de
integracién global, a partir de las cuentas anuales de cada una de las Sociedades consoiidadas
cerradas a 31 de diciembre de 2000, en las que el porcentaje de participacion directa o indirecta es
superior al 50%, y en las que, aun no superandolo, se ejerce un control efectivo sobre su gestion ¥ se
tiene la mayorfa de los derechos politicos de las acciones, eliminando las transacciones y saldos
entre compafifas del Grupo. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en el resutado de las sociedades dependientes consolidadas se presenta,
respectivamente, en el capitulo "Socios Externos™ del balance de situacién consolidado adjunto y en
el epigrafe “Resuitado atribuido a socios externos - Beneficio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Nota 14).

Los estados financieros en moneda extranjera de sociedades dependientes consolidadas se
convierten a pesetas aplicando el método de tipo de cambioc de cierre.

Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades en las que se posee una participacién igual
o superior al 20% se valoran por la fraccién del neto pafrimonial que representan esas
participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Notas 4.2 y 8).

Como es prictica habitual, tas cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de reservas de las
filiales al patdimonio de la sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada fiiial consolidada.

Comparacién de Ia Informacidn —
Cambios en ef perimetro de consolidacién-

Las variaciones més significativas producidas durante el ejercicio 2000 en el perimetro de
consolidacion, son las siguientes (Notas 6,7,8,14 y 21);

*  Con fecha 30 de junio de 2000 y dentro del contexto del proyecto de salida a la Bolsa de Valores
(Nota 12), se realiza un conjunto de transacciones y de operaciones societarias con el objetivo
de que la Sociedad adquiriera el 30% de Gamesa Energfa, S.A. a su anterior propietario Nefinsa
(Nervién Financiera, S.A.), a cambio de que esta sociedad pase a ser accionista de Grupo
Auxiliar Metaldrgico, S.A. En esta operacion se incluye ademas, la adquisicién por parte de
Gamesa Energia, $.A. de las participaciones minoritarias que Nefinsa mantenia en dos parques
edlicos (S.E. Mafidn Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.).

La operaci6n se realiza en las siguientes fases:



1. Compra por parte de Gamesa Energia, S.A. del 20% de S.E. Mafidn Oriigueira, SA. y S.E.
La Muela, S5.A. por 300 y 200 millones de pesetas, respectivamente, con lo que al pasar
Gamesa Energia, S.A. a ser su sociedad dominante, se consolidan por el método de
integracién global a partir de dicha adquisicion (hasta ese momento se consolidan por
puesta en equivalencia) {Notas 6, 7,8, 14 y 21).

2. Compra por parte de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. del 30% de Gamesa Energia, S.A. por
un importe de 21.000 millones de pesetas, pasando a ser accionista dnico. En esta
operacién se pane de manifiesto un fondo de comercio (diferencia entre ef precio de venta y
el valor tedrico-contable a dicha fecha) de 17.950 millones de pesetas que los
Administradores asignan a la expectativa de obtencian de resultados en gjercicios futuros.
La Direccién de la Sociedad estima que el periodo minimo en el que diche fondo de
comercio contribuird a la generacion de beneficios en el Grupo Gamesa es de diez afios.
No obstante, en el contexto de su salida a la Bolsa de Valores y siguiendo criterios de
maxima prudencia, dicho fondo de comercio se ha amortizado en su totalidad con cargo a la
prima de emisién {Notas 4.gy 12).

3. Venta del 27,3885% de Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. por parte de Corporacicn [BY, S.A.
a Nefinsa por 21.500 millones de pesetas (Nota 12).

4. Ampiliacién de capital en Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. mediante aportacién dineraria por
importe de 1.450.595.410 pesetas con una prima de emisidn de 20.049.404.590 pesetas
suscrita integramente por Corporacién 1BV, S.A. (Nota 12).

+ Con fecha 31 de marzo de 2000 la Sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. adquirid el
100% de ia participacion en la sociedad Gamesa Servicios Brasil, S.A. por la que se pagé un
importe de 42 millones de pesetas, aproximadaments, generandose un fondo de comercio de
151 milones de pesetas, aproximadamente. La Sociedad, siguiendo criterivs de maxima
prudencia, ha procedido a amortizar la fotalidad de este fondo de comercio durante el ejercicio
2000, figurando dicha amortizacidn en el epigrafe “Amortizacién fondo de comercio de
consolidacion™ de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta {ver anexo).

Otros ingresos de explotacién-

Se incluyen en este epigrafe los ingresos por abras civiles e instalacidn de lineas de tension de
ciertos parques edlicos facturados a clientes.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden a gastos de constitucién, gastos de puesta en marcha
de diversos proyectos, gastos originados previos al comienzo de la actividad de clertas sociedades
participadas y gastos de ampliacién de capital, los cuales se hallan registrados por las importes
incurridos ¢ satisfechos y se amortizan linealmente en un periodo maximo de 5 afios, a partir del
momenio en que se inicia la actividad productiva y en cuotas ¢recientes en funcién de la produccitn
estimada en el caso de los costes incurridos en proyectos. La mayor parte del importe registrado bajo
este epigrafe se corresponde con los gastos de constitucion y puesta en marcha de parques etlicos,
concepto al que se refieren las principales adiciones del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2000. Adicionalmente, se recogen en este epigrafe los gastos incurridos en la puesta en marcha del
proyecto det negocio aerondutico, cuyo importe neto asciende a 705 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 2000, los cuales se amortizan en un periodo maximo de cinco anos, a partir del



b)

momento en que se inicia la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcion de la produccion
efectuada en el afic.

El importe registrado durante el ejercicio 2000 en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, en concepto de amortizacién de los gastos de establecimiento asciende a 844 millones de
pesetas, aproximadamente, que ha sido registradc en el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado". Las adiciones en este epigrafe en el ejercicio 2000 han ascendido a 1.952 millones
de pesetas, aproximadamente. Asimismo el cambio de método de consolidacion de los parques
edlicos explicado en Nota 3.e, ha supuesto una adicidn neta de unos 127 millones de pesetas.

Inmovifizado Inmaterial-

El inmovilizadeo inmateriai se halla valorado a coste de adquisicién, salvo determinados elementos en
régimen de arrendamiento financiero que fueron actualizados al amparo de la Norma Foral 4/1997,
de 28 de Febrero (Nota 12); por su parte, los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para
su propio inmovilizado, se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos,
los internos determinados en funcidn de los costes horarios del personal dedicado a ellos. Los gastos
de investigacién y desarrollo estan especificamente controlados por proyectos y estd claramente
definida su distribucidn en el tiempo. Asimismo, [a Direccion del Grupo GAMESA tiene motivos
fundados para considerar que no existen dudas sobre el éxito téenice y la rentabilidad econdmico-
comercial de dichos proyectos, basandose en el grado de avance de sus proyectos y especialmente
en su cartera de pedidos. Basicamente, las sociedades del Grupo siguen el criterio de amortizar el
inmovilizado inmaterial en un periodo de 5 afios, contados desde que se comienzan a vender
unidades del proyecto objeto de activacién y en cuotas crecientes en funcion de la produccion
estimada (Nota 6).

Los gastos incurridos por las obras necesarias para conectar los parques edlicos del Grupo a la red
de distribucion de electricidad se registran a su precic de coste y se amortizan en 12,5 afios a partir
de la entrada en funcionamiento de! parque correspondiente.

Los derechos derivados de contratos de amrendamiento financiero se contabiiizan como inmovilizado
inmaterial por ef valor al contado del bien, reflejdndose en el pasivo la deuda total por las cuotas méas
el importe de !a opcién de compra. La diferencia enire ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacidn, se contabiliza en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputa a los resultades de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero {Nota 6). Dichos
bienes son amortizados con idénticos criterios que los descritos para [as inmovilizaciones matetiales.

Inmovifizado material-

Bésicamente, el inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adquisicidn. Ahora bien,
algunas de las Sociedades que componen el Grupo, tienen valorade su inmovilizade a precio de
coste actualizado, de acuerdo con la Narma Foral 42/1920 del 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Territorio Histdrico de Alava para 1982 y la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero.
{Notas 7y 12).

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento
de la duracion del bien, son capitalizados como mayor valor de mismo.

Los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propic inmovilizado, se reflgjan al
coste acumulado que resulta de afiadir a los cosies externos, los intemos determinados en funcién
de los costes horarios del personal dedicado a ellos. Estos trabajos se corresponden principalmente
con [a construccién de parques edlicos, cuyo inmovilizado es fabricado por sociedades dependientes
de Gamesa Energia, S.A. (Nota 7).
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Amortizacion del inmovilizado material-

Las Saociedades consolidadas amortizan con criterio general su inmovilizado materal siguiendo el
meétodo lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, segin el
siguiente detalle:

Adios de Vida Util
Estimada
Construcciones 25-33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otro inmovilizado material 3-10

El inmovilizade material susceptible de ser amaortizado (sin incluir construcciones) correspondiente a
proyectos aeronduticos, que al 31 de diciembre de 2000 asciende a un valor neto contable de 5.113
millones de pesetas (Notas 4.a y 4.b), se amortiza en cuotas crecientes en funcion de la produccién
estimada tomando en consideracidon un horizonte maximo de vida rentable dei proyecto de 8 a 10
afios a partir del momento en que se inicia la actividad productiva del mismo.

Inmavilizado financiero e inversiones
financieras temporales-

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones infericres al 20% mantenidas en el
capital de sociedades y a aquellas participaciones mantenidas en socledades no consolidadas por
tener un interés poco significativo con respecto a las cuentas anuales consolidadas adjuntas (Anexo)
estan valoradas a su coste de adquisicidén. No obstante, cuando el precio de adquisicidn de estas
participaciones es superior a su valor tedrico-contabie, el Grupo sigue el criterio de constituir las
correspondientes provisiones, en cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion
de estas inversiones financieras (Nota 8).

L as inversiones financieras temporales, basicamente eurodepdsitos y activos financieros anélogos,
se valoran a su coste efectivo de adquisicién, mas el importe de los intereses devengados y no
vencidos al cierre del ejercicio, sienda éste valor inferior al de reembolso (Nota 11).

Acciones propias-

Con fecha 6 de octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd autorizar la
adquisicién de acciones emitidas por la Sociedad dominante, hasta un 5% del capital social, con la
finalidad de adquirir accicnes para ser entregadas a los miembros directivos del Consejo de
Administracién y equipo directive de la Sociedad dominante y sus filiales, bien directamente o bien
como consecuencia del ejercicio de derechos de opcién de aquéllos que sean fitulares de dichos
derechos dentro de un plan de incentivaes. Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad dominante ha
adquirido 758.042 acciones propias por un coste total de 1.589 millones de pesetas,
aproximadamente (Notas 4.4 v 12). A [a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la
Sociedad dominante ha adquirido 650.000 acciones propias adicionales por un importe de 2.662
millones de pesetas aproximadamente.

La Sociedad dominante de acuerdo con la autorizacién dada por la Junta General de Accionistas
procederd en todo caso a vender las acciones que eventualmente no se entreguen a los miembros
directivos del Consejo de Administracion y equipo directivo de la Sociedad dominante y sus filiales, v,
por tanto, en ningldn caso seran amortizadas.

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado si éste fuera inferior.

Fondo de comercio de consolidacion-

La Direccion de la Sociedad dominante estima que los fondos de comercio surgidos en las
adquisiciones de participaciones en sociedades dependientes son recuperados con los resultados
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generados por las mismas en un periodo de 10 afios, por lo que el Grupo sigue el criterio general
(Nota 3.e) de amortizar dichos fondas de comercio linealmente en 10 afios. No obstante, en cada
cierre de ejercicio, la Direccién de la Sociedad dominante evalia de nuevo estz situacion, de modo
que si se deterioran las expectativas de recuperacidn de algin fondo de comercio, este se amortiza
integramente con cargo a resultados (Nota 3.e).

La amartizacion anual de los fondos de comercio se registra en el epigrafe “Dotacién al Fondo de
Comercio de Consolidacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000, recoge los
fondos de comercio pendientes de amortizar originados en las adgquisiciones del 20% de la
participacion de S.E. La Muela, S.A. y S.E. Mafién Ortigueira, S.A. {Nota 3.8).

Valoracidn de existencias-

Las existencias de materias primas y auxiliares, los productos en curso y productos terminados se
valoran, principalmente, a coste promedio de adquisicién o de fabricacién, o al precio de mercado, si
éste fuera menor.

Las existencias comerciales se hailan vaioradas, en general, al precio de Gitima factura o al precio de
mercado, si éste fuera menor, y no difiere sustancialmente, del que resultaria de aplicar el método
FIFQO (Primeras Entradas, Primeras Salidas).

Hasta el 31 de diciembre de 1999, las existencias de producto en curso correspondientes a Gamesa
Edlica, S.A. y sociedades dependientes se valoraban a coste de fabricacién. En el ejercicio 2000, se
ha modificado el crterio de reconocimiente de resultados de los contratos de venta de
aerogeneradores, pasando a aplicar el criterio de grado de avance, que establece como resultado el
correspondiente a aplicar el margen para cada agrogenerador, basicamente, en funcidn de los costes
reales incurridos respecto de los costes totales a incurrir. Esta valoracién se realiza para los
aerogeneradores completos y que estan terminados al 31 de diciembre de 2000, que tienen por
destino parques edlicos para los cuales existe, al 31 de diciembre de 2000, contrato firmado. En
caso de parques edlicos con pérdida final esperada, ésta se registra en su totalidad en el momento
de conocerse. Las facturaciones a cuenta realizadas por la sociedad dependiente Gamesa Eélica,
S.A. alos clientes de acuerdo con lo establecido en cada contrato, correspondientes a los productos
en curse sobre los que se ha aplicado el criferio de grado de avance, se contabilizan minorando el
epigrafe “Existencias”. En el momento del reconocimiento de la venta, estas facturaciones se
cancelan con abono al epigrafe “Importe neto de [a cifra de negocios™, y los correspondientes costes
acumulados como productos en curso se cancelan con cargo al eplgrafe “Consumos de Explotacién
¥y otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Este cambio de criterio
no ha supuesto un efecto significativo en el resultado consolidade de Grupo Gamesa
correspondiente al gjercicio 2000.

En general, los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se han valorade a su
posible valor de realizacion.

Provisidn para Insolvencias-

En general, la provision para insolvencias se determina en funcién de un andiisis individual de Ia
situacién econémico-financiera de cada uno de los clientes de las Sociedades Consolidadas, ydela
estimacidn de los importes que resultaran incobrables.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

Dentro del capitulo se recogen principalmente las subvenciones obtenidas pendientes de imputar a

resultados por Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. y Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S.A.
para el desarmollo de los provectos EMB-145 y S-92.
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Las subvenciones en capital concedidas por organismos oficiales, son registradas en el gjercicio en
gue se conceden, imputdndose a resultados, a partir del momento en que se comienzan a amottizar
los aclivos afectos, y de forma lineal en un periodo similar a la vida Gtil econdmica de los
mencionados activos (Notas 4.3, 4.b, 4.c, 6 y 7). El importe aplicado durante el ejercicio 2000 a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, asciende a 2.510 millones de pesetas,
aproximadamente, y figura registrado en el epigrafe "Subvenciones de capital transferidas al
resultado del gjercicio”.

Las subvenciones en explotacién son imputadas a resultados en el ejercicio en que se conceden. El
importe registrade durante el ejercicio 2000 en la cuenta de pérdidas y ganancias consalidada
adjunta por este concepto, asciende a 310 millones de pesetas, y ha sido registrado en el epigrafe
*Otros ingresos de explotacion”.

Provisiones para riesgos y gastos-

Corresponden a la provisién para responsabilidades constituida para cubrir potenciales pérdidas por
juicios y ofros riesgos contingentes, fundamentalmente garantias, que probablemente originen
obligaciones para las sociedades (Nota 20).

Deudas-

Las deudas a large plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior a 12 meses,
desde [a fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdémico antes de impusstos de cada una de las sociedades consolidadas, aumentado o
disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible det citado impueste, y minarado por las bonificaciones, deducciones de
la cuota y compensacién de bases impenibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

Las sociedades consolidadas, en general y siguiendo un criterio de prudencia, no registran el crédito
fiscal derivado de las bases imponibles negativas (Nota 16).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por inversiones, asi como !a deduccién por doble
imposicién y ia no integracidn en [a base imponible de determinadas rentas {en aplicacién del
régimen fiscat previsto para las sociedades de promocién de empresas y entidades de tenencia de
valores extranjeros) se considera como un menor Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplica.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, las sociedades cansolidadas estan obligadas al
pago de indemnizacidn a aguellos empleados que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones
faborales. Al 31 de diciembre de 2000 no existe registrada provisién alguna por este concepto, ya
que el equipo directivo, no espera que se produzean despidos de importancia en el futuro.

Compromisos con el personal-

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 6 de actubre de 2000, aprobd el “Plan
de incentivos para miembros directivos del Consejo de Administracién y personal de la Compadia y
las filizles”. De acuerdo a esta decisién, se acordé implantar el plan de incentivos progresivamente,
mediante [a aprobacién de fases sucesivas del mismo.

Al 31 de diciembre de 2000 han quedado establecidas las Fases 1 y Il de dicho plan de incentivos de
acuerdo a las siguientes caracteristicas:
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+ Fase I: se establecen un nimero de apciones sobre acciones para un maximo de 90 directivos
del Grupo y con un méximo de 570.000 opciones. El nimero concreto de opciones que
corresponderd a cada beneficiarioc depende del cumplimiento de una serie de condiciones
referidas al periodo 2001 a 2003 y comespondientes a la cotizacién alcanzada de las acciones de
la Sociedad al final del periodo, el grado de cumplimiento del Plan Estratégico de la Sociedad
dominante y la Sociedad dependiente empleadora del directivo y el grado de cumplimiento de los
objetivos anuales de! beneficiario. El precio del ejercicio serd el de 24,50 euros y un precio de
liguidacion correspondiente a la cotizacién al 31 de diciembre de 2003,

» Fase II: se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 45 Miembros
directivos del Consejo de Administracion y Equipo Directivo del Grupo, y con un maximo de
810.999 opciones. El ejercicio de las opciones queda sujeto al cumplimiento de los objetivos
anuaies individuales de los beneficiarios durante el periodo 2001 a 2003. El precio del -gjercicio
sera el de 12,60 euros y un precic de liquidacion cormespondiente a la cotizacién al 31 de
diciembre de 2003.

En ambas fases el nimero de acciones que se entregardn a cada beneficiario, sin contraprestacion
econdmica alguna, se calculard multiplicando el nimero de opciones conseguidas por la diferencia
entre el precio de liquidacion y el precio de ejercicio.

Dado que este Plan de incentivos se corresponde con el cumplimiento por parte de los beneficiarios
de una serie de condiciones durante el periodo 2001 a 2003, al 31 de diciernbre de 2000 no se ha
devengado importe alguno por este concepto, vy por tanto no se ha creado ninguna provisién al
respecto.

Como cobertura de estas fases del plan de incentivos, la Sociedad ha adquirido 758.042 acciones
propias por un importe de 1.589 millones de pesetas que serviran de cobertura para la liquidacién de
las acciones equivalentes obtenidas a entregar a los beneficiarios de acuerdo a lo anterarmente
expuesto, o vendidas en el mercado secundario.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspandiente aperacion,
valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. No
obstante, para la conversion de las operaciones en délares realizadas por Gamesa Producciones
Aeronduticas, S.A. se aplica el tipo de cambio fijado en los comespondientes contratos de
aseguramiento (Nota 19).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
efercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera no asegurados, se clasifican en funcién del
ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las divisas que aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficiaf.

Las diferencias netas positivas de cada grupo, se recogen en el pasivo del balance consolidado
como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios™. Las diferencias negativas de cada grupo se imputan
como gasto del ejercicio.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia, tnicamente se contabilizan los beneficios

realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain
las eventuaies, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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En 1998, la Sociedad vendié a Nefinsa el 30% de Gamesa Energia, S.A. {participacidn que se
recupera el 30 de junio de 2000 - Nota 3.e), estableciéndose que ademas del precio fijado, el
vendedor cobraria un importe adicional de 1.500 millones de pesetas en el supuesto de que se
alcanzara una determinada potencia instalada, antes del 31 de diciembre de 2001. La Direccion de
la citada sociedad estima que esta potencia se alcanzara razonablemente en el ejercicio 2001.
Siguiendo el principio de prudencia, no se ha registrado hasta la fecha de estas cuentas anuales este
potencial beneficio adicional.

5. Distribucion de resultados
La propuesta de distribucién del beneficio neto de! ejercicio 2000, que el Consejo de Administraciin de
Grupo Auxiliar Metallirgico, S.A. (matriz del Grupo Gamesa), propondra a la Junta General de Accionistas
para su aprobacidn es la siguiente:
Miles de
Pesetas
Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 1.885.802
Distribucidn:
Reserva legal 188.580
Reserva voluntaria 1.697.232
TOTAL 1.885.802
6. Inmovilizado Inmaterial

E! movimiento habido durante el ejercicio 2000, en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial yen
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente :

13
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Miles de Pesetas
Varjaciones en
¢l Perimetro de
Saldo al | Consolidacion Saldo al
31.12.99 (Nota 3.e) Adiciones Retiros Traspasos 31.12.00
COSTE:

Gastos de investigacién y desarrollo 24,232,489 - 5.929.092 (68.734) - 30.002.847

Concesiones Administrativas 1.085.013 50.000 - - - 1,136,013

Propiedad indusirial 22.266 - 51 - - 22317

Aplicaciones informéticas 899.403 4.648 195.934 (114.719) (8.212) 977.054

Derechos sobre bienes en
Arrendamiento financiero 578.491 - 1 - - 578.492
TOTAL COSTE 26.818.662 54.648 6.125.078 (183.453) (8.212) |32.806.723
AMORTIZACION ACUMULADA:
Gastos de investigacion y desarrollo (7.450.319) - {4.553.030) 15.395 113.556 |[(11.869.398)
Concesiones Administrativas (226.406) (35.140) (34.239) 216.000 - (79.785)
Propiedad industrial (20.870) - (1.148) - - (22.018)
Aplicaciones informéticas (161.374) (1.482) (43.726) 93,539 (118.547y | (231.590)
Derechos sobre bienes en
Arrendamiento financiero {10.285) - (3.769) - (9 (14.063)
TOTAL AMORTIZACION

ACUMULADA (7.869.254) |  (36.622) | (4.635.912) | 324.934 - (12.216.854)

TOTAL NETO 18.949.408 18.026 1.489.166 141.481 (8.212) |20.589.869

El incremento principai del epigrafe “Gastos de Investigacion y Desarrollo” ha side debido al desarrollo de
los proyectos aeuronduticos por un importe de 5.102 millones de pesetas, aproximadamente. El saldo
neto al 31 de diciembre de 2000 por “Gastos de Investigacion y Desarrollo” registrado en Gamesa
Aeronautica, S. A. y sociedades dependientes y Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. asciende a
14.497 y 2.923 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000, los costes totales incurridos, netos de las correspondientes amortizaciones
practicadas, en proyectos del Sector Aerondutico que figuran registradas en el capitulo Inmovilizado
(Notas 4.a, 4.b, 4.¢, 7 y 20) del activo del balance de situacién consolidado adjunio, ascienden a 18.003
millones de pesetas, aproximadamente, de las cuales 17.617 millones de pesetas, aproximadamente, se
corresponden con proyecios en los que no se ha inigiado la fase de produccion, estando prevista la
misma para los proximos ejercicios 2001 y 2005 ¥ que se estima se incurrird en costes adicionales afectos
a los mismos por importe de 2.183 millones de pesetas aproximadamente.

En el epigrafe “Concesiones Administrativas” del cuadro adjunto se incluyen principalmente los gastos
necesarios para conectar a la red de distribucion de electricidad ciertos parques edlicos.
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 2000, en [as diferentes cuentas del inmovilizado material y en
sus correspondientes amoriizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Variaciones
en el
Perimetro de
Consolida-
Saldo al cion (Nota Saldo al
31.1299 | Adiciones Retiros 3.} Traspasos 31.12.00

COSTE:
Terrenos y construcciones 5.545.290 | 1.828.898 (338.066) 1255 174.388 | 7.211.765
Instalaciones técnicas y maquinaria 21.348.131 | 8331111 (321.525) 6.761.724 | 4.024.134 [40.143.575
Otro inmovilizado Material 8.921.319 | 2.749.529 (84.395) 65.877 (7.653) |11.644.677
Inmovilizado en curso 1.746.202 | 5.957.020 - (1.428.923) | (4.182.657) | 2.091.642

TOTAL COSTE 37.560.942 |18.866.558 | (743.986)| 5.399.933 8.212 |61.091.659
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones (525.172) | (177.563) 15.197 (3.959) (25) | (691.562)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.074.282) | (3.140.273) | 245.084 | (1.442.407) (71.393) | (6.483.271)
Otro inmovilizado Material (3.805.157) { (2.615.060) 60.975 (9.751) 71.418 | (6.301.575)

TOTAL AMORTIZACION

ACUMULADA {6.408.611) | (5.932.896) | 321.256 | (1.456.157) - (13.476.408)
Provision por depreciacién (148.713) - 114.870 - - (33.843)

TOTAL NETO 31.003.618 {12.933.662 (307.860) 3.943.776 8212 |47.581.408

Conforme se indica en las Notas 4.¢c y 12, algunas Sociedades consolidadas han actualizado los valores
de su inmovilizado material al amparo de la Actualizacidn Ley de Presupuestos de 1983, Norma Foral
4/1997 y de la Norma Foral 42/1930.

La Sociedad Consolidada Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. (Nota 2) tiene hipotecado parte de su
inmovilizado material, en garantia de préstamos por un importe neto de 1.684 millones de pesetas,
recibidos de diversas enfidades financieras (Nota 13).

Los principales incrementos de este apartado se deben a las adquisiciones efectuadas para la
construccidn de parques edlicos por importe de 9.238 miilones de pesetas, aproximadamente (véase
Anexo). Al 31 de diciembre de 2000, se incluye un importe neto de amertizaciones de 31.732 millones de
pesetas, aproximadamente, correspondiente a los parques ediicos, habiéndose registrado en concepto de
amortizacién de dicho inmovilizado un cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000
adjunta, por importe de 2.284 miliones de pesetas, aproximadamente. Asimismo, Gamesa Edlica, S.A. y
Sociedades dependientes han invertide unos 3.000 millones de pesetas en, basicamente, nuevas
instalaciones y naves, para desarrollar actividades productivas que han comenzado en el afio 2000.

El Grupo Gamesa sigue la politica de contratar pdlizas de seguros para cubrir adecuadamente sus
elementos de inmovilizado. Asimismo, Gamesa Edlica, S.A,, fiene contratadas pélizas de seguro para la
cobertura de los aerogeneradores en fase de montaje, asi coma durante todo el periodo de garantia, que
dura 2 afios.
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& 8. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero, ha
sido el siguiente:

l Miles de Pesetas
Variaciones en

el Perimetro Resultados de
de Sociedades en
Concepto Saido al | Consolidacidn Puesta en Saldo al

31.12.98 {Nota 3.¢) Adiciones | Equivalencia Retiros 31.12.00

Participaciones puestas en equivalencia | 484.776 (477.443) - 38.565 - 45.898
Cartera de Valores a L/P 17.690 - 54.652 - - 72.342
Otros Créditos 891.175 (55.000) - - (35.675) 800.000
Depdsitos y Fianzas 102.938 - 193.707 - - 296.645
Provisiones - - (24.272) - - (24.272)

TOTAL 1.496.579 (532.943) 224.087 38.565 (35.075) 1.190.613

En relacidn con la venta en 1999 del 50% de Ia participacién en Promoauto Desarrollo Autornocian, S.A.,
el Grupo registré una cuenta a cobrar al adquiriente, MCC, de 800 millones de pesetas en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras — Otros créditos” con abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”
(Nota 20), correspondiente al valor tedrico-contabie de la Sociedad dependiente de Promoauto Desarrollo
Automocidn, S.A. — CRAFMSA, debido a que en el contrato de compraventa se estipulaba que esta
sociedad no era objeto de valoracidn a los efectos del precio acordade con MCC. La Sociedad dominante
no ha reconocido ingreso alguno por prudencia al 31 de diciembre de 2000.

El detalle de las participaciones puestas en equivalencia at 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

% Participacién
Sociedad Directa o Indirecta | Miles de Pesetas
Gerr Grupo Energético XX, S.A. 50% 25.374
Lucainera Solar, S.A. 49% 5.302
European Virtual Engineering, S A, 15% 15.222
45.898

9, Existencias

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de digiembre de 2000 adjunto es el siguiente:

Miles de
pesetas
Comerciales 69.619
Materias primas y auxiliares 16.259.955
Productos en curso y terminados 15.498.839
Anticipos a Proveedores 348.995
Anticipos de clientes (3.705.39 1)
Total 28.472.017
Provision por depreciacidn (71.638)
Saldo neto 28.400.329

17



10.  Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2000, el detalle de este epigrafe del balance de situacién consalidade adjunto es el

siguiente:

Miles de

Pesetas

Deudores varios ) 20.914
Personal 63.229
Administraciones Piblicas (Nota 16) 3.656.413
Total 3.740.556

11. Inversiones financieras temnorales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto, es el

siguiente:
Miles de
Pesetas
Cartera de valores a corto plazo 10.102.411
Depésitos y Fianzas Constituidas 88.934
Total 10.191.345

La cartera de valores corresponde basicamente a los depdsitos que mantienen la Sociedad Dominante y
los Sistemas Energéticos en eurodepdsitos y Deuda Pdblica con vencimiento en enero de 2001 y a un
tipo de interés del 5%,
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Capital Suscrito-

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha procedido a la redenominacion dei capital social a euros,
mediante la disminucién del valor nominal de las 1.026.830 acciones de 30,05006805 euros a 30,05 euros,
la cual ha supuesto la reduccién del mismo por importe de 103 miles de pesetas, traspasando el mismo
importe a reservas indisponibles.

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha llevado a ¢abo una ampliacién de capital social con cargo
a reservas voluntarias por importe equivalents de 162.308 miles de pesetas, aproximadamente, mediante
€l aumento del valor nominal de las acciones de 30,05 euros a 31 euros. Asimismo, con dicha fecha
realizé |2 ampliacion de capital con prima de emisién, por importe total equivalente de 21.500 millones de
pesetas, explicadas en la Nota 3.e.

Con fecha 13 de septiembre de 2000, se ha procedido a realizar una operacién de split del valor nominal
de las acciones de la Sociedad, pasando de tener un valor nominai de 31 euros a 0,5 euros.

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, en su reunién de 4 de septiembre de 2000,
acordé solicitar la admisién a cotizacién oficial en ta Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao de la totalidad de las acciones de la Saciedad dominante, asi como su inclusién en el Sistema de
Interconexitn Bursatil (Mercado Continuo). Para ello, se realizé con fecha 31 de octubre de 2000 una
Oferta Pdblica de Venta de Acciones que suponen un 30% del capital social.

Tras estas operaciones, el ¢apital social de Grupo Auxiliar MetalGrgico, S.A. al 31 de diciembre de 2000
asciende a 40.549.984 euros, estando compuesto por 81.089.968 acciones nominativas de 0,5 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 la composicién del accionariado de la Sociedad dominante, asi como su
participacion, era la siguiente (Nota 15);

% de
Participacién
Corporacion IBV, S.A. 43,78%
Nefinsa 21,28%
Tormeados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 4%
Otios 30,94%
100%

Resarva Actualizacion Norma Foral 4/1997 -

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacién Norma Foral 4/1997" que recoge el efecto neto de Ia
actualizacién de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, a la que se acogié la
Sociedad dominante, no es de libre disposicion Y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan
los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacion de las cuentas sera de cinco
anos, contados desde la fecha de cierre de los balances actualizados. A partir de este momento ¢ una
vez comprobado el saldo de dichas cuentas, segiin establece la carrespondiente normativa, dicho saldo
podra aplicarse a eliminacion de resultados contables negativas, a ampliacién de capital o a reservas no
distribuibles.

La capitalizacian de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacion de pérdidas
acumuladas. Simultineamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incomore al
capital.
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Prima de Emisién de Acciones-

Corresponde a la de ta Sociedad dominante,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite, expresamente, (a utilizacion del saldo de
la prima de emisidn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva Legal-

Corresponde a la de la Sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en ia parte de su salde que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Acciones propias-
En octubre de 2000, la Junta General Exiraordinaria de la Sociedad dominante acordé autorizar la
adquisicién de acciones emitidas por la Sociedad hasta un 5% del capital social, cuyo destino es la

cobertura del plan de incentivos explicado en la Mota 4.f.

El defalle de las acciones propias adquiridas durante el ejercicio 2000, y en cartera de la Sociedad
dominante, es el siguiente (Notas 4.f );

Millones
de Pesetas
N° de
Acciones Coste
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - -
Adquisiciones 758.042 1.589
Saldo al 31 de diciembre de 2000 758.042 1.589

Al 31 de diciembre de 2000, se mantenia constituida la comespondiente reserva indisponible para
acciones propias por el importe de la tofalidad de las acciones de Grupo Auxiliar Metalirgica, S.A. en
cartera a dicha fecha.

Reservas an sociedades consolidadas-

El detalle de las reservas en soctedades consolidadas (Nota 2) al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:
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13.

Millones

Sociedad de pesetas

Otras reservas de la Sociedad Dominante {281)
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. 3,163
Gamesa Aerondutica, S.A. y Sociedades dependientes 284
Gamesa Industrial Automocion, S.A. 78
Gamesa Energia, S.A. y sociedades dependientes 4.001
Fibertecnic, S.A. 290

Cametor, S.L. (39)

Componentes Aeronduticos, S.A. -

Aeromac, S.A. (6)

Total 7.490

Los balances de las sociedades del Grupo consciidadas presentan al 31 de diciembre de 2000 los
siguientes importes correspondientes a reservas no distribuibles:

Miles de

pesetas
Reserva legal 2.025.075
Actualizacién Norma Foral 42/1990 265.542
Total 2.290.617

En aquellas sociedades, incluida la Sociedad dominante, en las que las partidas de Gastos de
establecimiento (Nota 4.a) y Gastos de Investigacién y Desarroflo (Nota 6) no hayan sido totalmente
amortizadas, esta prohibida toda distribucidn de beneficios, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

El saldo anterior “Actualizacién Norma Forai” incluye el importe de la cuenta "Actualizacién Norma Foral
42/1990" que recoge el efecto neto de la actualizacién del inmovilizado material aprobado por la Norma
Foral 42/1990, de 27 de diclembre, a la que se acogieron algunas de las Sociedades Dependientes
Consolidadas (Nota 7). Dicha reserva no es de libre disposicién y no podra repartirse o distribuirse salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacion de la cuenta ha
sido de cinco arias, contados a partir del 31 de diciembre de 1990, finalizando el 31 de diciembre de 1995,

Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diclembre de 2000, el detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, es el
siguiente:
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14.

Miles de Pesetas
Tipo de Interés
Medio Corto Plazo | Largo Plazo Total
Por negocios-
- Energia renovables 6.996.996 | 30.831.446 [ 37.828.442
- Aeronautica ' 11.522.533 | 8.400.892 | 19.923.425
Total 18.519.529 | 39.232.338 | 57.751.867
Por naturaleza-
- Préstamos hipotecarios MIBOR + 0,4% 143.000 | 1.636.642 ] 1.779.642
- Préstarnos personales MIBOR +0,5% 5.840.739 { 31.806.796 | 37.647.535
- Cuentas de erédito MIBOR +0,5% | 11.875.423 5.394.353| 17.269.776
- Arrendamientos financieros (Nota 6) MIBOR + 1,5% 60.061 394.547 454,608
- Deudas por intereses 600.306 - 600.306
Total 18.519.529 | 39.232.338 | 57.751.867

Los saldos reflejados en la cuenta "Préstamos Hipotecarios” del detalle anterior, estan concedidos a
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (Nota 2), correspondiendo sus Gltimos vencimientos al ejercicio
2015, Como garantia, la sociedad dspendientes consolidada citada anteriormente, tienen hipotecado
parte de su inmovilizado material (Nota 7).

Del total de préstamos personales del cuadro anterior, 27.950 millones de pesetas corresponden a la
financiacién de entidades financieras de los pargues edlicos promovidos por Grupo Gamesa. Esta
financiacién a largo plazo se estructura como “Project Financing”. Estos préstamos exigen el mantener un
Ratio de Cobertura anual de Servicio de la Deuda Principal {R.C.5.D.P.) de al menos 1,2 a partir de la
obtencion del Acta de Puesta en Marcha del Parque Eélico correspondiente. Al 31 de diciembre de 2000
se ha cumplido con el requisito en todos los casos.

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, al 31 de diciembre de 2000 de
acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

Miles de

Deudas con vencimiento en pesetas
2002 4.016.953
2003 4.324.822
2004 4.388.357
2005 4.280.063
2006 y siguientes 22.222.143
Total 39.232.338

Oentro del apartado de cuentas de erédito a corto plazo se recogen poiizas por un Importe concedida y no
dispuesto de 25.325 miliones de pesetas.

Intereses de socios externos

Las variaciones producidas en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, todas ellas
correspondientes a las sociedades incluidas en el Subgrupoe Gamesa Energia, durante el gjercicio 2000
han sido las siguientes:
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Miles de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.638.616
Variaciones en el perimetre de
Consolidacién (Nota 3.e) (2.338.026)
Resultado del ejercicio 3.939.076
Ofras variaciones (*) {1.617.000)
Salde al 31 de diciembre de 2000 5.622.666

(*) Reparto de dividendos de Gamesa Eélica, S.A.

Del saido anterior unos 4.620 millones de pesetas corresponden a los socios externos en Gamesa Edlica,
S.A., y el resto, basicamente a los de S.E. MaAsén Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.

15. _Saldos con empresas asociadas v vinculadas

Al 31 de diciembre de 2000, el detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidade adjunto, es el
siguiente:

Miles de Pesetas
Saldos Saidos
Deudores Acreedores
Empresas vinculadas
Sisteplant (*) - 2.935
Corporacién IBV, S.A. (Nota 12) - 9.187
Iberdrola, S.A. (**) 1.091.598 62.927
Abgam S.A. (¥) 1.681 22.977
Amara, S.A. (*) - 43.872
Alta Serie, S.A. (%) 189.155 -
Gameko, Fabricacién de Componentes, S.A. (*) (10.352) 66.453
Eélicas del Sil, S.A. 158.118 -
Otros (*) (4.898) 5.132
TOTAL EMPRESAS VINCULADAS Y
ASOCIADAS 1.425.302 213.483

(*) Sociedades dependientes de la Corporacién 1BV, S.A. {Nota 12).
(") Socledad accionista de a Corporacién 18V, 8.A. en un 50%.

Los principales saldos a cobrar del cuadro adjunto se corresponden con una cuenta a cobrar por parte de
la sociedad dependiente Siemsa Este, S.A. y sociedades dependientes a Iberdrola, S.A. por
transacciones comerciales, dado que Siemsa Este, S.A. ¥ sociedades dependientes son proveedores
habituales de dicha sociedad, y una cuenta a cobrar a Alta Serie, S.A. que se deriva de la intermediacion
en ciertas operaciones comerciales de Gamesa Industrial Automocién, S.A. con un tercero. Asimismo, el
principal saldo acreedor del cuadro anterior se corresponde con el importe pendiente de pago a cierre de
gjercicio con Gameko Fabricacién de Componentes, S.A. por las operaciones comerciales que esta
sociedad mantiene con Gamesa Industrial Automocién, S.A. (Nota 2)
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16. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2000, los saldos mantenidos a cobrar y a pagar con Administraciones Pablicas, que
figuran registrados en los epigrafes "Otros Deudores® (Nota 10) y “Otras deudas no comerciales” (Nota
3.b) del balance de situacion consolidado adjunto, han sido los siguientes:

2

Miles de Pesetas
Saidos a Cobrar (Nota 10)
Organistmos de la Seguridad Saeial 31.992
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2.157.170
Retenciones y pagos a cuenta 67.843
Impuesto sobre beneficios anticipado 474.894
Subvenciones 409.800
Otros saldos 514.709
Total 3.656.413

Miles de Pesetas
Saldos a Pagar (Nota 3.b)
Organismos de [a Seguridad Social 535.480
Impuesto sobre el Valor Afiadido 3.256.694
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 466.342
Impuesto sobre Sociedades 2.059.225
Impuesto sobre Beneficios Diferido 652.134
Total 6.969.875

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en régimen individual.

Las principales sociedades del Grupo, mantienen abiertos a inspeccion en general y para los principales
conceptos tributarios que les son de aplicacién, los Gltimos cuatro ejercicios.

La conciliacién entre el resultado conta;bté-consolidado y la base impanible estimada del Impuesto sobre
Sociedades seria la siguiente:

Millones de
pesetas
Aumento
{Disminucidn)
Resultado contabie antes del Impuesto sobre

Sociedades 15.216
Diferencias permanentes 1.987
Diferencias temporales 1.186
Compensacién de BIN (1.715)
Base imponible (*) 16.674

(*) El tipo aplicado ha sido el 35% dado que la practica totalidad del impuesto devengado se
corresponde con sociedades que tributan a diche tipo impositive

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente, a la dotacién de diversas provisiones para
riesgos y gastos que no tienen la consideracion de fiscalmente deducibles en &l momento de su dotacién,
a la dotaci6n de provisiones por depreciacion del inmovilizado financiero, asi como al diferente tratamiento
fiscal y contable en relacién con determinados gastos.
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Las diferencias temporales comesponde basicamente a determinadas dotaciones a la provisién para
riesgos y gastos que no tienen la consideracién de deducibles fiscalmente en el gjercicio de su dotacion
asi como al diferente criteric contable y fiscal en relacién con la imputacion temporal de determinados

gastos de amortizacion.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas podran compensarse a efectos
fiscales con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince o diez afios
inmediatos vy sucesivos, segtn sea aplicable [a Normativa Fiscal Alavesa del Impuesto sobre Sociedades
0 la Normativa Estatal, respectivamente. Por este concepto, las diversas sociedades del Grupo
mantienen derecho a compensar en futuros ejercicios, después de la prevision de declaracidn del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000, bases imponibles negativas por imparte de 1.768 millones
de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, a continuacién se muestra un resumen de los distintos créditos fiscales derivados de la
existencia de deducciones de cuota, asi como el importe que de los mismos mantiene pendientes de
aplicacion en futuros efercicios, una vez efectuado el calculo de la liquidacién del ejercicio 2000, siempre
gue no excedan de los limites y plazos aplicables, de acuerdo con las diferentes normativas apiicables a
ias distintas socledades del Grupo.

Millones de pesetas
Saldos al 31 de Saldo al 31 de
Diciemnbre de | Generado en el | Aplicadoenel | Diciembre de
Deduccion 1999 Ejercicio Ejercicio 2000
Deduccién por inversién 1.277 277 (788) 766
Deduccién Regimen
Especial N.F. 33/97 5.402 - (303) 5.099
Deduccidn por doble
imposicién interna 2 569 (563} 6
6.681 846 {1.656) 5.871

Adicionalimente, la sociedad dominante y la sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. tienen
concedida por la Diputacidn Foral de Alava [a aplicacién de! Régimen Especial de sociedad de promocion
de empresas, previsto en la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio. Asimismo, la sociedad dependiente
Gamesa Producciones Aercnduticas, S.A. tiene concedido por la Diputacion Foral de Alava las
exenciones contempladas en la Narma Faral 18/1993, de 5 de julio.

El Grupo tiene concedidos avales ante terceros ajenos al Grupo en garantia del buen fin de contratos

La Direccién de la Sociedad matriz del Grupo GAMESA estima que los pasivos no previstos al 31 de
diciembre de 2000, que pudieran derivarse de los avales prestados, no serian de caracter significativo.

17. Garantias comprometidas con terceros
suscritos, por importe de 9.141 mitlones de pesetas.
18. Remuneraciones de Consejeros

Durante el ejercicio 2000, los Administradores de la Sociedad han devengado por dietas de asistencia a
los consejos un importe de 2 millones de pesetas aproximadamente. Exceptuando este importe no han
devengado sueldos, digtas o remuneraciones de ningun tipo, ni se les ha concedida anticipo o préstamo
alguno. Asimismo, no existen compromisos de pensiones, seguros de vida o cualquier otro con respecto
a los miembros antiguos o actuales del citado Consejo de Administracidn.
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19.

Ingresos v gastos

La distribucion del importe neto consolidado de Ia cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria del Grupo GAMESA durante 2000, distribuida por mercados, es coma sigue:

Miles de
pesetas %
Por mercados- o
Ventas interiores 73.033.641 60,5%
Ventas exteriores 47.573.534 39,5%
Total 120.607.175 100%
Por actividades-
Aerondutica 46.564.945 39%
Energias renovables 74.042.230 61%
Total 120.607.175 100%

La cartera de pedidos, opciones y contratos marco al 31 de diciembre de 2000 ascendia a 481.568
millones de pesetas de los que 327.403 millones de pesetas corresponden al drea aerandautica, y 154.165
millones de pesetas al drea de energfa.

El detalle del epigrafe “Consumos de explotacién y otros gastos externos” es el siguiente:

Miles de
pesetas
Compras 96.011.993
Variacién de existencias (801.689)
Tatal 95.210.304

Ei desglose del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta
correspondiente al ejercicio 2000, es el siguiente:

Miles de
pesetas
Sueldos y Salarios 14.008.946
Cargas Sociales 3.918.483
Total 17.927.429

El ndmero medic de personas empleadas en el curso del ejercicio 2000 distribuido por categorias, fue el
siguiente:

N° de Personas

Plantilla Media
Directores 148
Mandos intermedios 459
Empleados 2.984
Total 3.591

En el epigrafe “Ingresos extraordinarios” se incluye un importe de 216 millones de pesetas
correspondiente a una reversidn de una amortizacién de unos gastos de amortizacidn del inmovilizado
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inmaterial (Nota 6) e ingresos derivados del cambio de criterio en el reconocimiento del resultado de los
contratos de venta de aerogeneradores (Nota 4.h)

En el epigrafe “Gastos extraordinarios” ademas de los gastos incurridos en la salida a las Bolsas de
Valores por importe de 340 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 12} se incluyen basicamente
gastos por siniestros y desalineamientos.

L.as operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:

Moneda Extranjera
(Miles) Miles de Pesetas

Compras:
Franco suizo 37 4.059
Libras esterlinas 525 136.541
Délar USA 92.994 16.181.730
Corona danesa 204.493 4.572.057
Corona sueca 20.817 412.188
Ventas:
Libras esterlinas 977 242,527
Délar USA 243.608 42.633 471
Servicios recibidos:
Corona danesa 114 2.547
Libras esterlinas 249 66.039
Délar USA 15.658 2.713.009

La sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. ten{a contratadas al 31 de diciembre
de 2000 operaciones de cobertura de tipo de cambio relacionadas con cuentas a cobrar de contratos en
curso, por un importe aproximado de 630 millones de ddilares USA.,

20. Provisiones para riesgos v gastos y Otros
acragdores

Provisiones para riesgos y gastos-

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente (Nota 4.k);

Miles de Pesatas
Saldoal31de | Dotaciéncon | Aplicaciones | Saldo al 31 de
Diciembre de cargo a dela Diciembre de
1999 Resultados Provision 2000
Para garantias 1.162.080 1.197.876 (364.529) 1.995.427
Para gastos financieros 3.574.000 426.000 - 4.000.000
Para la cuenta a cobrar a large
plazo (Nota §) 800.000 - - 800.000
TOTAL 5.536.080 1.623.876 (364.529) 6.795.427

La provisién para garantias se carresponde con las posibles reparaciones que &l Grupo debe cubrir en las
ventas de aerogeneradores, durante el periodo de garantia establecido en cada contrato.

La provisién para gastos financieros se corresponde con el devengo financiero de la deuda reintegrable
por actividades aeronéuticas.
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Otros acreedores-

El saldo al 31 de diciembre de 2000 del epigrafe "Otras deudas no comerciales - Otras deudas” {Nota 3.b)
del balance de situacién consolidado adjunto, incluye basicamente un importe de 1.556 millones de
pesetas, aproximadamente, correspondiente a los importes recibidos de Sociedad de Capital-Desarrolio
de Euskadi Socade, S.A., para la financiacién de un proyecto de fabricacién de compaonentes
aeronauticos, llevado a cabo por las sociedades Gamesa Desarrollos Acronauticos, S.A. y Gamesa
Producciones Aeronauticas, S.A. (Notas 2, 3.b, 4.3, 4.b, 4.c, 6y 7).

Esta financiacién es reintegrada mediante la cesion de un porcentaje de los derechos de cobro de Ia
facturacion que se van realizando, cuando se van entregando y facturando los componentes aeronduticos
a partir de un ndmero determinado de aviones.

Adicionalmente, el importe a pagar establece una retribucion a la financiacién, consistente en una cuota
predeterminada por conjunto entregado, una vez se supere un numero minimo de aviones preestablecido.

En el efercicio 2000 se ha provisionado, mediante una estimacion financiera calculada en funcidn de las
ventas y reservas realizadas, un importe de 426 millones de pesetas correspondientes a dicha retribucian
que ha sido registrado con cargo al epigrafe "Gastos Financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
consolidada adjunta. Al 31 de diciembre de 2000, el total de la provisian por este capitulo asciende a
4.000 millones de pesetas (ver cuadro anterior); importe que, en base a los acuerdos establecidos, sera
pagado por la Scciedad dominante.

El saido al 31 de diciembre de 2000 del epigrafe “Acreedores a Largo Piazo — Otros Acreedores” del
balance de situacién consolidado adjunto, incluye basicamente, un importe de 5.826 millones de pesetas
aproximadamente, que se recibe de otras instituciones, y correspondiente a la financiacién para otro
proyecto de fabricacién de componentes aeranéuticos, llevade a cabo por las mismas sociedades. Por su
parte, esta financiacién sera reintegrada sin coste financiero mediante la cesién de un porcentaje de los
derechos de cobro sobre la facturacién que se realice cuando se vayan entregandc los componentes
aeronduticos a partir de un determinado niimero de aparatos, de los proyectos financiados. Segiin las
previsiones actuales, [a financiacidn comenzard a reintegrarse en el afic 2004.
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Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio Efercicio Ejerciclo Ejerciclo
APLICACIONES 2000 1998 OR[GENES 2000 1999
sastos de establacimiento (Nota 4.2) 1.952.022 386.232 | Recursos procedentes de las operaciones 21.920.898 | 16.640,975
jquisiciones de inmovilizado- Ampliacidn de capital (Nota 12} 21.500.000 -
nmovilizaciones materiales (Nota 7} 18.866.558 | 17.508.813
nmavilizaciones inmateriales (Nota 6) 6.125.078 2.980.909 | Incrementa de ingresos a distribuir en varios
Inmovillzacienes financieras {Nota 8) 248.359 44.657 | ejercicios 221,260 530.269
indo da comercio (Nota 3.e) 18.278.168 - Deudas a largo plazo-
Préstamas y otros créditos 12,805.445 | 20.611.900
Dividando entregado en el gjercicio - 4.370.757
Cancelacidn de gastos a distribuir en varios
"wclones propias (Nota 12) 1,589,207 - ejercicios - 9.365
Incramenta de gastos a distrbuir en varics ejercicios 98,652 105,389 | Enajenacién de inmovilizado-
Gastlos de establecimiento (Nata 4.3} 20,513 9.208
igcldn socios extemos (Nata 14) 1.617.000 1.819.070 | Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 458.628 18.058
Inmovilizaciones inmaterfales (Nota 6) 74.519 197.170
Provisién para Aesgos y gastos (Notas 4.k) 364.529 444.143 ] Inmovilizaciones financieras - 1.934.97
iriacian de diferencias de conversién - 378.352 | Cobra anticipado de cuentas a cobrar a largo plazo 35675 -
wancetacion o iraspaso a corto plazo de Variacion en el perimetro de consolidacian - 8.078.374
deudas a [argo plazo 4.110.734 4.709.005
Variacidn de diferencias de conversion (Nota 12) 1.378 -
ncelacidn de ingresos a distribuir en varios
-jarcicios 35.442 -
Vyiacién en el perlmetro de consalldacién (Nota 3.e) 1.582.238 -
TOTAL APLICACIONES 54,985,528 | 32.757.327 TOTAL ORIGENES 57.038.316 | 48.030.276
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES {(AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 2.052.788 | 15.272.949 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
TOTAL 57.038.316 | 48.030.278 TOTAL 57.038.316 | 48.030.276
Miles de Pesetas
2000 1999
CIRCULANTE Aumento Disminucion Aumento Disminucidn
Existancias 4.115.062 - 8.649.555 -
Deudares 13.758.647 - 4.281.297 -
Acreedores - 13.691.256 - 1.596.830
inversiones financieras temparales 798.637 - 1.806.620 -
Tesocrerfa - 2.910.5386 1.514.350 -
Ajustes nor periadificacian, neio - 17.766 617,747 -
TOTAL 18.872.346 16.819.558 16.869.579 1.596.630
VARIACION BEL CAPITAL
CIRCULANTE 2.052.7a8 - 18,272,949 -




Los recursos procedentes de las operaciones durante el ejercicio 2000 se determinan de la siguiente
forma:

Miles de pesetas
2000 1999
Resultado del ejercicio segtin cuenta de pérdidas y
Ganancias consolidada adjunta 7.511.726 6.289.969
Mis-
Resultado atribuido a socios externos (Nota 14) 3.939.076 3.959.190
Gastos a distribuir en varios ejercicios 38.159 30.218
Aplicaciones de gastos de establecimiento (Nota 4.2) 844.140 473.924
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizaciones
inmateriales (Nota 6} 4.635.912 3.804.085
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizaciones
materiales (Nota 7) 5.932.896 3.441.978
Variacion de provisiones de inmovilizaciones
Financieras (Nota 8) 24272 -
Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos
(Notas 4.k y 20) 1.623.876 2.204.865
Amortizacién fondo de comercio (Nota 3.¢) 168.748 -
Pérdida en enajenacién de inmovilizaciones
Materiales 90.640 439
Menos-
Resultados positivos por puesta en equivalencia
(MNota 8) (38.565) (104.466)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 4.j) (2.510.115) | (1.751.224)
Aplicacién de provisiones de inmovilizaciones materiales
{Nota 7) (114.870) (11.058)
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones
materiales : (126.338) (732)
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones
inmateriales (Nota 6) {216.000) -
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones
financieras - (1.696.263)
21.920.898 | 16.640.975
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Luis Alberto Martin Zurimendi, Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A., domiciliada en Portai de Gamarra, n® 40 Vitoria (Alava), con CIF A01011253.

CERTIFICO:
Que el texto de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2000 de GRUPO AUXILIAR

METALURGICO, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesidn de hoy, 28 de marzo de 2001, es el contenido
en los precedentes 33 folios de papel comiin, por una sola cara, en cuanto al balance, cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas y para fehaciencia han sido adverados con mi firma y la del Presidente del

Consejo de Administracion.

Asi Io ratifican los Consejeros que firman a continuacién el cumplimiento de lo previsto en el articulo 171 de la

Ley de Sociedades An6nimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION é\

asé tomo Garrido Martinez D. Enrique Alvarez Lopez
residente Vocal

D. Juan"l}u[s F-\rragm Ciarsolo D. Julio Azcargorta Peral
Vocal
D. Alfonso Basagoiti Zavala D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui
Vogal Vocal- Consejero Delegado
)/1 J el
=—D. Jose Madina Loidi ==="""D. Julian Perez Delgado — —
Vocal Vocal
/éﬂ b
D. Pabio Wlujén (Nefinsa, S.A) D. Emilio Serratosa Ridaura
Vocal Vocal

S e

D. Luis Alberto Martin Zurimencdi
Secretario

En Vitoria a 29 de marzo de 2001. Doy fe. El Secretario del Consejo de Administracion.




INFORME DE GESTION - GAMESA 2000

En este capitulo se analiza el comportamiento de |a actividad y de los resultados det Grupo Gamesa en el
ejercicic 2000, tomando como base los estados financieros consolidados del Grupo. Este analisis
complemente las Cuentas Anuales en las que, ademas de los estados financieros consclidados
completos, se recoge también la memaria, que informa sobre los criterios contables aplicados, detalla las
rubricas més importantes e incluye otro tipo de informaciones.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2000 ha adquiride 758.042 acciones propias por un coste total de
1.589 millones de pesetas, aproximadamente. A ia fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la
sociedad dominante ha adquirido 850.000 acciones propias adicionales por un importe de 2.662 millones
de pesetas, aproximadamente,

En los dltimos afios se ha experimentado un notable cambio en I3 configuracidon del Grupo Gamesa
mediante ventas, disolucién y adquisicién de participaciones para constituirse en un Grupo cuya actividad
se centra actualmente en actividades de desarrollo y explotacion de energias renovables y de disefio y
fabricacién de estructuras aeronduticas.

GAMESA

Gamesa se define como un grupo empresarial de sociedades orientado a ser suministrador principal de
praductos, instalaciones y servicios tecnoldgicos a los sectores aeronguticos y de energias renovables.

1.- ACTIVIDADES Y ESTRUCTURA SOCIETARIA.
Gamesa se estructura en dos sectores a través de 5 nacleos de negocio, de las que dependen las

sociedades.
Las actividades desarroltadas en los dos sectores son:
Energias renovables Promocidn y explotacién de energias renovables
Fabricacién de aerogeneradares
Servicios
Aerondutica Fabricacién de estructuras aeronduticas
Ingenieria

Fabricacidn de componentes aeronauticos

El ejercicio 2000 ha supuesto la cuiminacion de la fase de reestructuracién de Gamesa en las
actividades antes descritas, Energiz renovables Y aerondutica,

El hecho mas resefable del afio 2000 ha sido, sin duda alguna, la salida a Bolsa de Gamesa,
iniciando su cotizacion el 31 de Qctubre del 2000.

Las caracteristicas de la operacién fueron las siguientes:
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> Ofera piblica de venta del 27% inicial mas 3% de Green Shoe
Vendedores: CORPORACION IBV y TORNUSA ( proporcionalmente )
» N° de acciones ; (27 %) 21.896.991 acciones
(3%) 2.432.999 acciones
24.329.990 acciones
> Precio Fijado: 12, 6 Euros / accianes
*> Tramo Minorista 25% 5.082.497 -
> Tramo Institucional Nacional 375% 9.123.745 -
»  Tramo Institucional Internacional 375 % 9.123.746.-
24.329.990.-
» Bancos coordinadores : BBVA y SCHRODER SALOMON SMITH
BARNEY,
COLOCACION
1.- Solicitud tramo minorista 3,6 veces
Solicitud tramo Institucional Nacional 8,5 veces
Solicitud tramo Institucional Internacional 63 veces
2.- Ejercitada la Green Shoe por parte de los coordinadores el 02 de noviembre de 2000,

Pero ademas, en el afio 2000, cabria destacar los siguientes aspectos relevantes, ordenados de forma
cronolégica,

ENERO
> Canstitucion de Sistemas Energéticos Cardan, 5.A.

> Constitucion de Sistemas Energéticos La Muralla, S.A.
> Venta del parque ediico de EI Cerro (19,8 MW) a CESA.

2 Firma con EHN de un contrato para Ia instalacién de varios parques edlicos en los aiios 2000 a 2002:
1.800 aerogeneradores de 660 & 850 kw de potencia (aproximadamente 1.415 Mw) por un importe de
120.000,8 millones de pesetas.

> Comienzo de la produccion en la nueva fabrica de Albacete. Las instalaciones constan de 10.000 m?
de superficie construida y 4 moldes de fabricacion de palas. Los trabajadores a contratar seran 220.

> Finalizados los Parques Edlicos de Yerga (La Rioja), propiedad de EQLICAS DE LA RIOJA, S.A. y de
Sierra Selva (Albacete), propiedad de EHN.



INFORME DE GESTION - GAMESA 2000

FEBRERO

> Constitucion de: Sistemas Energéticos Serra da Panda, S.A., Sistemas Energélicos La Estrada, S.A.,
Sistemas Energéticos Lalin, S.A., y Sistemas Energéticos El Ferral-Naron, S.A.

> Inauguracién de la nueva planta de fabricacion de nacelles en Tauste-MONTAJES EOLICOS
TAUSTE, 8.A., con objeto de dar cobertura al plan previsto del afio 2000 de 1.500 aerogeneradores,
Esta planta, a parte de ampliar la capacidad de produccién de Gamesa Eélica {sumandose a I3 de
Santiago, Compovent y Pamplona), tendra capacidad par2 el montaje de la nueva maquina de 1.650
kw, liberando asi a Compovent del montaje de nacelles y dejéndola exclusivamente para la fabricacién
de torres, La capacidad de esta planta serd de 850 gondolas/ afio, generando emples para 60

personas.

> Se han ultimado fos Acuerdos Marco firmados por Gamesa Edlica para el afo 2000:

EMPRESA N® MAQUINAS POTENCIA (MW)
EHN 1.800 1.416.00
CESA 189 124,74
SINAE (GRUPO HIDROCANTABRICO) 403 266,00
GAMESA ENERGIA IBERICA 524 345,84
TOTAL 2.916 2.152,58

> Finalizado EL Parque Eélico EI Cerro, en Burgos, propiedad de CESA.
MARZO

> Seha comenzade la actividad en la nueva planta ESTRUCTURAS EOLICAS MIRANDA, S.A. UNIP.,
sita en Miranda de Ebro (Burgos), que contara con dos lineas de produccién paralelas; una de palas
de aerogeneradores y otra de moldes para la fabricacién de palas. La planta consta de 18.500 m? de
superficie con 7.000 m? construids.. Emplears 120 personas y tendra una capacidad de preduccion de
800 palas/ afio y 15 moldes/ afo.

> Finalizados el Parque Edlico La Plana I+D con dos aerogeneradores V66-1650kw sistema de control
Optislip, y el Parque Edlico Muela de Tortosillz, en Albacete, propiedad de EHN.

ABRIL

> Constitucién de “GERR GRUPO ENERGETICO XXI, S.A." (50% GAMESA/ 50% ROS ROCA]).
> Constitucion en Argentina de * Radalilly, S.A"

> Finalizada la puesta en marcha del Parque Edlico Muras I (Lugo).

-—7
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> puesta en marcha de los dos aerogeneradores V66--1650kw en el Parque de La Plana I+D, sito en L.a
Muela {Aragén).

> Finalizados los Parques Edlicos de Sigean (Francia), propiedad de LA COMPAGNIE DU VENT,
Cuerda (Albacete), propiedad de EHN, Muras Il {Galicia), propiedad de GAMESA ENERGIA IBERICA,
y Forgoselo (Galicia) propiedad de GAMESA ENERGIA IBERICA.

MAYO

> Constitucidn de Easa del Sur, S.A., Sociedad Aeronautica para el ensamblaje de estructuras en
Andalucia.

Constitucion del Pargue Edlica Serra da Alvarg, S.A.

Constitucién de Gamesa Energia ltalia. S.F.A,

Firmado el convenio de Gamesa Producciones Aesronauticas por 3 afios.

Firma del segundo Plan Edlico Estratégico, con 12 areas y 160 Mw.,

Terminada la fase de construccion del Parque Edlico Forgoselo. Solicitada Acta de puesta en marcha,

Finalizados los Pargues Edlicos de Elgea {Alzva), propiedad de EOLICAS DE LA RIQJA y Sotovento
{Galicia}, propiedad de SOTAVENTO GALICIA, S.A.

JULIO-AGOSTO
Programa CRJ 700/900 (Bombardier}:
+ Iniciadas las actividades del nuevo programa.

«  Alquilado pabelldn en Savilla e iniciado el acangicionamiento del mismo.

« Realizadas ias primeras incorporaciones. Dior. Gerente (Rafael Moreno)f Dtor. Calidad/ J.
Programa/ Personas de Ingenieria de Produccion y de Fabricacidn.

Puesta en marcha del Parque Edlico Forgoselo (24,42 Mw).

Puesta en marcha del primer prototipo del aerognerador de 850 Kw en el Parque Edlico La Plana |
(Zaragoza).

Envio de doce aerogeneradores de 600kw correspondientes al contrato firmade con Gansu Electric
Corporation en China.

Finalizados los siguientes Parques Edlicos: Outeiro do Cato {Galicia), propiedad de GAMEA ENERGIA
IBERICA, Aizkibel {Navarra), propiedad de EHN, Cuerda (Albacete), propiedad de EHN, Toranzo i
{(Scria), propiedad de CESA, Malefatdn (Albacete), propiedad de EHN.
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SEPTIEMERE

Finalizados los Parques Edlicos de La Muela (Castilla La Mancha), propiedad de EHN, y La Serreta

{Aragén), propiedad de MOLINOS DEL EBRO.
OCTUBRE

OPV de Gamesa:

nuo el 31-10-00 con gran acogida por parte de los

Admisién de la cotizacion en mercado conti
to en un 72,46% en su primer dia de cotizacion.

inversores institucionales extranjeros. Incremen

Finalizados los Parques Edlicos: Plourazel {Monpeliier -Francia), propiedad de LA COMPAGNIE bu
VENT, Villanueva {Navarra) propiedad de EHN, Villacastin (Avila), propiedad de SINAE.

NOVIEMBRE

Constitucion de Sistemas Energéticos Torralba (60% GAMESA ENERGIA/ 40% EOLICA DE
NAVARRA}.

Constitucidn de Sistemas Energéticos Labraelas.
DICIEMBRE
Puesta en marcha de 12 maquinas del Parque Eélico Monte Treito, que ya estan generando.

Finalizadus los parques Edlicos: El Agualial (Zamora) propiedad de CESA, El Fica (Palencia),
propiedad de CESA, Pozocaniada (Albacete), propiedad de PECAMSA, ampliacion del Parque Edlico
de Alaiz {Navarra), propiedad de EHN y Boquerdry Borja {Aragén) propiedad de CEASA,



Luis Alberto Martin Zurimendi, Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A., domiciliada en Portal de Gamarra, n® 40 Vitoria (Alava), con CIF A01011253.

CERTIFICO:
Que el texto del informe de gestion consoiidado correspondiente al efercicio 2000 de GRUPO AUXILIAR

METALURGICO, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesidn de hoy, 29 de marzo de 2001, es el contenido
en los precedentes 5 folios de papel comun, por una sola cara, ¥ para fehaciencia han sido adverados con mi

firma y la del Presidente del Consejo de Administracién.

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacién el cumplimiento de lo previsto en el articulo 171 de la

Ley de Sociedades AnGnimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

)/ iuw?

€ An onio Garrido Martinez D. Enrique Alvarez Lopez
residente Vocal

D. Juan l‘wslArregui Ciarsolo D. Julio Azcargorta Peral
~ %/
D. Alfonso Basagoiti Zavala “D. Juan Ignacio Lope: andasegui
Vacal Vocal- Consejero Delegada
o / /{e_gﬁrﬂ'-

= D.Jose Madina Loidi D. Julian Perez Delgado
Vocai Vocal

D. Pablo Seffatésa Lujan (Nefinsa, 5.A) D. Emilio Serratosa Ridaura
Vacal Vacal

st

0. Luis Alberto Martin Zurimendi
Secretario

En Vitoria a 29 de marzo de 2001. Doy fe. El Secretario del Consegjo de Administracidn.
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