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LIWE ESPANOLA S.A.

CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales de LIWE ESPANOLA, S.A., corresponden al ejercicio
anual 2,000 y estan integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria.

Dichas cuentas anuales, han sido formuladas por los administradores de la entidad
con fecha 19 de febrero de 2001.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Liwe Espafiola S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Liwe Espafiola, S.A., que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicie
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de audiforia generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, y de la cuenta de pérdidas y ganancias y del! cuadre de
financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2000, Ias correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 2 de marzo de 2000
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que
expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Iz situacién financiera de Liwe Espafiola, S.A. al 31 de
diciembre de 2000 y de Ios resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos ¥ aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen Ia informacién necesaria ¥ suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio de 2000 centiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forman parte de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio de 2000. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del citado informe de gestion con ¢} 2lcance mencionado en este
mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de 1z obtenida a partir de os registros
contables de la Sociedad.

OLSZEWSEI AUDITORES S.E.

4 Jit- oy

Rocio Diez-Andino

3 de Marzo de 2001

Inscata en ef Registro Mercantil, Torno 561, falio 33, noja 12.345, Inscripcidn 1# C.LF, B79/544649
Inscnta en e Registro Oficial de Auditares de Cuentas {ROAC). N° 50479
fnserita en el Aegistro de Econemistas Auditores (REA)
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LIWE ESPANOLA. S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

By ol

(En miles de Ptas.)

ACTIVO

B) INMOVILIZADO

IEL. Inmovilizaciones Materiales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y magquinaria
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
3. Otro inmovilizado
8. Amortizaciones
IVY. Inmovilizado Financiero
1. Participaciones en Empresas de Grupo
8. Provisién

D} ACTIVO CIRCULANTE

IL. Existencias
2. Materias primas y auxiliares
3. Productos en curso y semiterminados
4. Productos terminados
7. Provisiones
II1. Deudores
1. Clientes por ventas
4. Deudores varios
5. Personal
6. Administraciones piblicas
7. Provisiones
I'V. Inversiones Financieras Temporzales
5. Cartera de valores a corto plazo
6. Otros créditos
7. Depésitos y fianzas const. a corto plazo
8. Provisiones
VI. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

SALDO AL 31-12-00 SALDO AL 31-12-99
462.840 497.988
416.134 452.243
511.613 510,489
723.225 722.040
237.704 235.875
49.721 49.721
-1.106.129 -1.065.882
46.706 45.745
49.916 49.916
-3.210 -4.171
2.904.917 2.516.898
732.207 632.070
189.836 155.518
151.412 124.374
474,544 418.761
-83.585 -66.583
1.259.620 1.003.6'4
1.326.343 1.117.785
199.099 211.955
3.682 5.941
53.751 _—
-323.255 -332.068
758.918 773.116
173.362 772.602
596.243
514 514
-11.201 —
154.172 108.098
3.367.757 3.014.886
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LIWE ESPANOLA., S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(En miles de Ptas.)

P

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS
1. Capital Suscrito
1II. Reserva de Revalorizacion
1V. Reservas
1. Legal
5. Otras reservas
V. Resultados de ejercicios anteriores
2. Resultados negativos ejercicios anteriores
VI. Pérdidas y Ganancias

B} INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJER.
2. Diferencias positivas en moneda extranjera

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
IV. Otros acreedores
2. Otras deudas

E) ACREEDORES A CORTO PLAZQ

II. Deudas con entidades de crédito

1. Préstamos v otras deudas

2, Deudas por intereses

3. Deudas por efectos descontados
IV. Acreedores comerciales

2. Deudas por compras

3. Deudas por efectos a pagar
Y. Otras dendas no comerciales

1. Administraciones Piiblicas

3. Oftras deudas

4. Remurneraciones pendientes de pago
VIL. Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

SALDO AL 31-12-00 SALDO AL 31-12-99
2.661.004 2.545.545
816.331 897.964
161.570 161.570
1.491.522 1.326.586
196.250 196.250
1.295.272 .130.336
191.581 159.425
19.214
19.214 —
34.318 39.528
34,318 39.828
34.318 39.828
653.221 429.513
311,001 130.615
300.117 130.615
5.023 —
5.861
241.942 188.578
76.325 56.184
165.617 132.394
97.559 105.939
43.935 45,123
38.284 47.047
15.340 14,769
2.719 3.381
3.367.757 3.014.886
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMERE DE 2000

(En miles de Ptas.)

DEBE

A) GASTOS

1. Reduccion de existencias
2. Aprovisionamientos
b) Consumo de materias primas

¢) Otros gastos externos
3. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b} Cargas sociales
4. Dotaciones para amortizacién de inmovilizado
5. Variacion de Ias provisiones de tréfico
a) Variacién provision de existencias
b} Variacién provisién de insolvencias
6. Otros gastos explotacién
a) Servicios exferiores
b} Tributos
I. BENEFICIO DE EXPLOTACION
7. Gastos financieros y asimilados
¢} Por deudas con terceros v gastos asimil.
8. Variacién de provisiones Inv. Financieras
9. Diferencias negativas de cambio
II. RESULTADQS FINANCIEROS POSITIVOS

10. Variacién Provisién Inmov. Im. Mat, y Cartera conérol
ITT. BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

13. Gastos extraordinarios
14. Gastos y pérdidas de ejercicios anferiores

I'V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVQS

V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
15, impuesto sebre Sociedades
VI. RESULTADO EJERCICIO (Beneficio)

TOTAL GASTOS

SALDO AL 31-12-00

SAL.DO AL 31-12-99

-— 296,332
2.574,572 1.750.414
685.567 T77.478
1.889.005 972,936
731.262 674.616
562.506 511.664
168.756 162.952
40,247 51.011
17.002 156.134
17.002 60.607
— 95.527
519.776 620.062
513.901 613.824
5.875 6.238
248.971 264.277
23,137 23.301
23,137 23.301
10.241 —
13.266 e
52,448 27.393
— 4,171
3061.419 287.499
533 1.788
—— 27.093
2.010 —
303.438 259.646
111.857 100.221
191,581 159.425
4£.041.893 3.705.143
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LIWE ESPANOLA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(En miles de Ptas.)

HABER

B) INGRESOS

1. Importe neto cifra de negocios

a} Ventas

¢) Devoluciones y "rappels" s/ventas
2. Avmento de existencias, ptos. terminados y curso
4. Otros ingresos de explotacién

a) Ingresos accesorios y otros gestién cte.

b) Subvenciones

c) Exceso de provisiones riesgos y gastos
7. Otros intereses e ingresos asimilados

c) Qfros intereses

d) Beneficios de inversiones financieras
§. Diferencias positivas de cambio

II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVQS
9. Beneficios en enajenacién de inmov

11. Subvenciones transf. result. Ejercicio

12. Ingresos extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVQS

TOTAL INGRESQS

SALDO AL 31-12-00

SALDO AL 31-12-99

4.037.303 3.804.525
5.013.509 4.591.900
-976.206 ~187.375
82.822 -——
11,705 8.321
- 2.893 5.330
e 2.991
8.812 -
46.311 43.710
45.500 45.675
811 35
52.781 4.984
80 46
2.472 982
— 27.853
4.233.474 3.504.568
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LIWE ESPANOLA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO 2000

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

“Liwe Espaficla, S.A.” (en lo sucesivo, “la sociedad”) es una compafifa mercantil andénima,
constituida por tiempo indefinido el dia 26 de Enero de 1973. La sociedad tiene se domicilio social en
Puente Tocinos (Murcia), calle Mayor nimero 140 y es titular del Cédigo de identificacion fiscal
(CIF) nimero A-30015382.

OBJETO SOCIAL

De acuerdo com lo dispuesto en sus Estatutos Sociales, la sociedad tiene como objeto social el
desarrollo de la industria de confeccién de prendas de vestir en serie y de cuantas actividades sean
complementarias de la misma (en forma directa e indirecta); la comercializacién de prendas de vestir y
productos complementarios en general (tanto en Espafia como en el extranjero) de fabricacién propia o
ajena, e incluso de los importados, y cualquier actividad licita relacionada o complementaria de la
industria del vestido que acuerde la Junta General de Accionistas.

Liwe Espafiola, S.A. es actualmente la compafifa matriz cabecera de un grupo de empresas y
constituye el niicleo corporativo de éste.

REGIMEN FINANCIERQ Y FISCAL

El capital social de Liwe Espafiola, S.A. se encuentra dividido en acciones, que se encuentran
admitidas a cotizacion en la bolsa de Madrid. La sociedad se encuentra sometida al régimen tributario
de caricter general establecido por el Estado Espafiol y por la Comunidad Auténoma y Corporacién
local de Murcia, pero no tributa en el Régimen de Tributacién consolicada de los Grupos de

Sociedades.

2.- BASES DE PRESENTACIGN DE LAS CUENTAS ANUALES

IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de Jos registros contables de Liwe Espariola,
S.A. y han sido formuladas por los Administradores de la sociedad de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cddigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera, de los
resultados y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio 2000.

Las cuentas anuvales del ejercicio 2000 se someterin a la aprobacién de la Jumta General de
Accionistas, estimindose que serdn aprobadas sin modificacién.

-18-
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias y notas explicativas, estin expresadas en miles de pesetas, salvo
indicacién en contrario.

COMPARACION DE LA INFORMACION

No se han realizado modificaciones significativas en las estructuras del balance ¥ la cuenta de pérdidas
y ganancias respecto al ejercicio anterior, ni se ha producido ningln cambio de criterio contable que
imposibilite la comparaci6n de las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2000 con las del
ejercicio anterior, o que afecte a la valoracién del patrimonio, la situacién financiera y los resultados

del ejercicio.

3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 2000 formulada por los
Administradores es la siguiente:

BASE DE REPARTO DISTRIBUCION —|
Pérdidas y ganancias 191.581 A Reservas Voluntarias 191.581
LTOTAL A DISTRIBUIR 191.581 DISTRIBUCION TOTAL 101.581 ]

4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de sus cuentas anuales del gjercicio
2000 han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales practicadas entre 1979 y 1996, entre las que se encuentra el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de Junio (NOTA 3).

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida il de los bienss, se
capitelizan como mayor coste de fos mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimianto se cargen a ia cuenta de pérdidas y ganancias de!
ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el costz de los
activos entre los afios de vida il estimada, segtin el siguiente detalle:

| Afios de vida 1til estimados |

Edificios 33
Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 5-8
Mobiliario y Enseres 12
Elementos de Transporte 12

~19-



et e ad

- el

[

oA

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en la vida 1til remanente
de los elementos patrimoniales actualizados.

b) Inmovilizaciones Financieras

La sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores
negociables:

1. Titulos con cotizacién oficial: Al coste de adquisicion o valor de mercado, si éste fuera
menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién al cierre.

2. Participaciones en el capital de sociedades del grupo: Al menor entre el coste de
adquisicién o el valor tedrico-contable de las participaciones.

¢} Existencias

1. Los productos comerciales, asi como las materias primas y auxiliares, se presentan
valoradas a un coste estdndar equivalente a su valor de adquisicién miés todos los £astos
adicionales que se producen hasta que el elemento se encuentra en nuestros almacenes.

2. La produccién en curso se valora a un coste estindar que incluye el valor de la materia
prima y auxiliar que lleva incorporada la prenda mis los gastos directos e indirectos de
fabricacion que Je son imputables, en funcién del grado de fabricacién en que se encuentra,

3. El producto acabado se valora igualmente a un coste estandar que incluye Ia materia
prima, auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacién. La valoracion
de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacién. La provisién por depreciacién de existencias se dota en funcién de la
antigliedad de las mismas y de su rotacion.

d} Transacciones en Moneda Extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados €n moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la corrzspondiente
oneracidn, valordndose al clerre del sjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese
mMomento.

Las diferencias positivas de cambio se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a
distribuir =n varios ejercicios” salvo que se hayan imputado diferencias neeativas de cambio a
resultados de ejercicios anteriores, en cuyo caso se sboman a resulfados del gjercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas cargadas a resultados de ejercicios
anteriores. Las diferencias positivas diferidas se imputardn a resultados en el gjercicio en qus
vencen o se cancelen anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en
que, en cada grupo homogéneo, se van reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o
superior importe.

-20-
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€) Impuesto Sobre Beneficios

El gasto por lmpuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido segiin corresponda, por las diferencias permanentes y
temporales. Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones Y pagos a
cuenta, se consideran como una minoracién en la cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en
que son aplicados, excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del
gjercicio 1996 las cuales, en el momento de su aplicacién, se periodifican durante la vida media
de fos activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el impuesto pagado se
debe a la referida periodificacién y a las diferencias temporales de imputacién de gastos e
ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y diferidos (NOTA 9).

f) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ello.

Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado Gnicamente los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

5.1. La composicién y movimientos en el ejercicio 2000 de las partidas que integran el
inmovilizado material y su correspondiente amortizacién han sido las siguientes:

SALDO SALDO
MILES DE PESETAS 31-12-99 ALTAS BAJAS 31-12-00
COSTE:
Terrenos 15.081 -— v 15.081
Construcciones 495.408 1.124 - 496.532
Magquinaria, Utillaje y Otras Instalaciones 722.040 1.185 — 723.225
Mobiliario y Enseres 235.875 4,281 2.452 237.704
Elementos de Transporte 49.721 -—— - 48.721
TOTAL INMOVILIZADG EN SERVICLS 1.518.125 6.590 2.452 1.522.263
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones 155.114 o 1i.514 - 166.668
Maquinaria, Utillaje vy Otras Instalaciones 676.911 18.560 - 695.471
Mobiliario y Enseres 197.343 8.642 205.985
Elementos de Transporte 36.514 1.331 -— 38.045
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 1.065.882 40.247 e 1.106.129
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 452.243 33.657 2.452 416.134

-21-
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5.2. Los importes de los elementos totalmente amortizados a 31 de Diciembre de 2000 son
los siguientes:
IMPORTE
Magquinaria, Utillaje y Otras Instalaciones 519.977
Mobiliario y Enseres 120.501
Elementos de Transporte 30.584
TOTAL 671.062
5.3. El 31 de Diciembre de 1996 la sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad la sociedad se habia acogido
a otras leyes de actualizacién. El incremento neto de valor resultante de las operaciones de
actualizacién, se amortizard en los periodos impositivos que resten por cormpletar la vida
atil de los elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un
aumento de la amortizacion en el ejercicio 2000 de 5.423 miles de pesetas.
5.4. La sociedad tiene contratadas pélizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos
sobre el inmovilizado afectos a la explotacién.
6.- CLIENTES

La composicién del saldo a 31 de diciembre es el siguiente:

CONCEPTO 2000 1999

Clientes 2090.824 180.762
Efectos Descontados Pendientes Vencimiento 5.861 25.651
Efectos Pendientes de Abono 35.043 26.941
Efectos en Gestién de Cobro 752 1.890
Cartera de Cheques 56.988 48.951
Cartera de Efectos 694,620 530.353
Clientes Dudoso Cobro 323255 332.065
Provisidn para Insolvencias -323.255 | -332.068
TOTAL 1.003.088 785.717

Durante el ejercicio 2000 se aplicaron provisiones por 8.812 miles de pesetas.

~29.



7.- FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos de las partidas que integran los fondos propios han sido los siguientes:

SALDO DISTRIBUCIO OTROS SALDO
31-12-99 N MOVIMIENTOS 31-12-00
RESULTADOS
. Capital Social 897.964 —— -81.633 816.331
! Reserva Legal 196.250 196.250
Reserva Acciones Propias — -— - —
Reservas Voluntarias 1.130.336 159.425 5.511 1.295.272
Reservas de Revalorizacion 161.570 —— —- 161.570
: Resultado del Ejercicio 159.425 191.581
i TOTAL 2.545.545 2.661.004
3 7.1.  La Junta General de Accionistas celebrada el 4 de Mayo de 2000 autorizé la reduccidn de

capital social a la cifra de 4.906.250 euros con devolucién de aportaciones a los accionistas
i de 0,5 euros por accién al amparo del artfculo 163 del Texto Refundido de Ia Ley de
. Sociedades Andnimas. Esta reduccién de capital social en la cifra de 490.625 euros origing
la reduccidn del valor nominal de las acciones en 0,5 euros. Asi el capital social de la
Sociedad pasé a ser de 816.331 miles de pesetas (4.906.250 euros), dividido en 981.250
acciones de un valor nominal de 831,9295 pesetas (5 euros) cada una.

7.2. RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundide de ia Ley de Sociedades Anénimas debe destinarse una
1 cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al
menos el 20 % del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda el 10 % del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fir.

RESERVAS DE REVALORIZACION

~1
(V3]

A partir de la fzcha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio, (o haya prescrito el plazo de tres afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que
puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de Enero del
afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacién) podré destinarse a reservas de libre disposicidn,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entender4 realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros
de contabilidad.

A
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8.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su composicidn es la siguiente:

CONCEPTO 2000 1999
Préstamos y Créditos 300.117 104.964
Efectos Descontados 5.861 25.651
: Deudas por Intereses 5.023 ——-
’ TOTAL 311.001| 130.615

Los saldos de Préstamos y Créditos son financiacién a la importacién y solo reflejan la parte
dispuesta, no existiendo penalizacién ni coste alguno por la parte no dispuesta. A 31 de Diciembre de
2000 existe una disponibilidad por financiacién no dispuesta de aproximadamente 1.250 millones de
pesetas. Esta financiacion se obtiene en délares y el tipo de interés se renegocia anualmente para cada
caso concreto.

9.- SITUACION FISCAL

9.1, IMPUESTOS DIFERIDOS

[N

El saldo a 31 de Diciembre de 2000 del Impuesto sobre sociedades diferido, asi como los

%j movimientos de dicha partida, han sido las siguientes.

1 IMPORTE

: Saldo a 31 de Diciembre de 1999 39.828
Movimiento Ejercicio 2000 5.510
| Saldo 2 31 de Diciembre de 2000 34.318]

El impuesto diferido registrado corresponde a diferencias temporales por liberfad de
’ amortizacién.

9.2. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos mantenidos de la sociedad con lzs Administraciones Ptblicas a 31 de Diciembre de
2000 son las siguientes:

MILES DE PESETAS 2000 1999
Administraciones Piblicas Acreedoras:

= Impuesto diferido 34.318 39.828
Retenciones Impuesto Renta Personas Fisicas 7.619 8.281
Impuesto Sobre Sociedades 21.206 18.306
Seguridad Social 15.110 14.810
Hacienda Piblica Acreedora por IVA - 3.526
Administraciones Piiblicas Dendoras;

H Hacienda Priblica Deudora por IVA 53.751 e

i TOTAL 24.502 84.951
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9.3. CONCILIACION ENTRE RESULTADO CONTABLE Y BASE IMPONIBLE

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre €l resultado contable ¥ la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades correspondiente ai ejercicio 2000,

MILES DE PESETAS 2000
Resultado Contable 303.438
Diferencias Permanentes 410
Diferencias Temporales:

- Con Origen en el Ejercicio -—-

- Con QOrigen en Ejercicios Anieriores 15.744
BASE IMPONIBLE 319.592

9.4. Determinacion del gasto devengado y de la cuota liquida

CONCEPTO 2600 1999
Resultado Contable 303.438 259.646
Diferencias Permanentes 410 -
Diferencias Temporales 15.744 26.699
Base Imponible 319.592 286.345
Cuota Integra 111.857 100.220
Deducciones v Bonificaciones - —
Hacienda Piblica Acreedora I° §/Sociedades 21.206 18.506

Come consecuencia de lo establecido en la Ley 1/1998, de 26 de Febrero, de derechos v
garantias del contribuyente, a partir del 1 de Enero d= 1999 ] plazo de prescripcién de las deudas

[ AEENT)

tributarias s de cuatro afios.

10.- INGRESOS Y GASTOS

10.1. VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS

La distribucidn de Ia cifra de ventas es Ia siguiente: (Miles de pesetas)

| CONCEPTO | 2600 1999
Venta Tiendas 60.351 7.88¢
Venta Nacional 5.062.991| 4.648.835
Venta Exportacion 18.025 9.193
Variacién Existencias -82.822 —
Descuentos Sobre Ventas -45.236 -74.037
Devolucion Ventas -666.317| -782.977
Rappels Sobre Ventas -9.889 -4.398
TOTAL 4.037.303| 3.804.525

-25-




- i

[Py

10.2. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

CONCEPTO 2000 1999

Remuneraciones 536.754 | 509.498
Indemnizaciones 25.752 2.167
Atenciones Sociales 1.214 1.212
Seguridad Social Empresa 167.542| 161.739
TOTAL 731.262 | 674.616

10.3. NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS

PLANTILLA 2000 1999
Fijos 208 212
Eventuales 5 -

TOTAL 213 212

10.4. OTROS GASTOS FINANCIEROS POR DEUDAS Y GASTOS ASIMILADOS

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

CONCEPTO 20600 1999

Intereses Préstamos 651 710
Iniereses Créditos 3.593 3.054
Intereses Financiacién Importacion 7.486 4,782
Descuentos Sobre Ventas por Pronto Pago 8.066 9.158
Otros Gastos Financieras 3.341 5.597
TOTAL 23.137| 23.301
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10.5. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a l1a cuenta de resultados es el

siguiente:
CONCEPTO 2000 1999
Por Financiacién Importacién 13.266 -—
TOTAL 13.266 -

El detalle de las diferencias positivas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es el

siguiente:
CONCEPTO 2000 1959
Por Financiacién Importacién v Actualiz, Tesoreria | 52.781 4.984
TOTAL 52.781| 4.984

11.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La actividad que realiza la entidad no produce contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medio ambiente. Por ello la entidad no dispone de sistemas significativos que se hayan incorporado
al inmovilizado material a fin de minimizar el impacto mediambiental ¥y proteger y mejorar el medio
ambiente. Tampoco se ha incurrido en gastos con los fines descritos.

12.- ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000*

El “efecto 2000” no ha producido en la estructura general de la entidad efectos significativos, sin que
existan ya incertidumbres sobre el particular.

13.- RETRIBUCEONE?‘: Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe devengado por los miembros del Consgjo de Administracion por sueldos v dietas, durante
el ejercicio 2000 y 1999 ha ascendido a 31.857 y 31.540 millones de pesetas respectivamente, La
totalidad de estos importes son como retribucién por sus trabajos como asalariados de la sociedad, ya
que estatutariamente no tienen derecho a otros devengos.

Ningiin miembro del Consejo de Administracién tiene anticipos ni créditos concedidos por la
sociedad.
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14.- OTRA INFORMACION

14.1. COMPROMISOS Y DERECHOS VARIOS

CONCEPTO 2000

Avales (SOLRED) 600
Garantias por Operaciones Financieras 70
Avales Aduanas 35.000

Bajo el epigrafe de “Garantias por operaciones Financieras” se recoge una garantia prestada por
Liwe Espafiola, S.A. a Liwe Fish, S.A. (Sociedad dependiente) para asegurar sus operaciones
frente a terceros.

15.- CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacion entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de las
operaciones es el siguiente:

ORIGENES 2000 1999

- Recursos Procedentes de las Operaciones 252,783 | 213.247
- Gastos ¢ Ingresos a Distrib. en Varios Ejercicios 19.214 179
Enajenacidn y retiros Inmovilizado:

- Inmovilizado Material 2.452 1.360
- Inmovilizado Inmaterial -ee 6.331
TOTAL ORIGENES 274.449| 221.117

Exceso de Aplicaciones sobre Orisenes.| - —-
(Disminucién del capital circulante)

APLICACIONES 2000 1999
- Adguisiciones de inmovilizado:
a) Inmovilizaciones Materiales 6.599 21.320
b) Inmovilizaciones Financieras —-- 49916
- Impuestos Diferidos 15.743 e
- Cancelacién Deuda Largo Plazo 3.510 9.346
- Variacién P. Neto 81.633 | 74.082
TOTAL APLICACIONES 109.476 | 154.844
Exceso de Origenes sobre Aplicaciones. |164.973| 66.273
(Aumento del capital circulanie)
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16.- VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

2000 1999
AUMENTOS DEL CAPITAL CIRCULANTE | AUMENTO | DISMINUCION | AUMENTO DISMINUCION
Existencias 100.137 - ——— 356.939
Deudores 256.006 - — 293.656
Acreedores - 223,708 366.270 -
Inversiones Financieras Temporales — 14.198 422 608 ———
Tesoreria 46.074 -— S~ 72.633
Ajustes por Periodificacion 662 - 623 -—--
TOTAL 402.879 237.906 789.501 723.228
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE 164.973 66.273

La conciliacién del “Beneficio del Ejercicio” con los “Recursos Procedentes de las Operaciones” es
4 p

la siguiente:

CONCEPTO 2000 1999
Beneficio Neto del Ejercicio 191.581| 159.425
Dotacibn a las Amortizaciones 40.247| 49.651
Dotacién Provisidn Inmovilizado Financiero 10.241 4.171
Dotacién a Provisiones 10.714 —
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS 252,783 213.247
OPERACIONES
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5 17.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

La cuenta de pérdidas y ganancias analitica correspondiente a los ejercicios anuales de 2000 y 1999
- (en miles de pesetas) es la siguiente:

2000 1999
CONCEPTOS IMPORTE % |IMPORTE | %
Ventas Netas; Prestacion de Servicios; Otros Ingresos de Explotacion 4.049.008 100 3.812.846| 100
(+{} Variacidn de Existencias de Productos Terminados y en Curso 82.822( 2,05 -296.332 7,77
(=) Vaior de Produccidn 4.131.830 102,05 | 3.516.514] 92,23
(-} Compras Netas -2.540.254 | 62,74 | -1.750.414 | 45,91
(+/-) Variacién de Existencias Comerciales -34.318| -0,85 e
(-) Gastos Externos y de Explotacion -519.776; -12,84 -620.062{ -16,26
X (=) Valor Afiadido de Ia Empresa 1.037.482 | 25,62 | 1.146.038] 30,06
i (-) Gastos de Personal -731.262 | -18,06 | -674.616 | -17.69
(=) Resultado Bruto de Explotacién 306.220} 7,56 471.422 | 12,36
ﬂ (-) Dotaciones para Amortizacion Inmovilizado -40.247| -0,99 -51.011 | -1.34
(+) Variacién Provisiones Trafico -17.002 | -0.42 -156.134 | -4,09
b (=) Resultado Neto de Explotacion 248.971| 6,15 264.277| 6,93
- (+) Ingresos Financieros 99.092| 2,45 50.684 | 1,33
(-) Gastos Financieros -46.644 -1,15 -23.301§ -0,61
(=) Resultado de las Actividades Ordinarias 301.419( 7,44 291.670| 7,65
(+) Bereficio Pracedentes Inmovilizado e Ingresos Excepcionaies 2.552| 0,06 1.028| 0,03
(-) Pérdidas Procedentss Inmovilizado y Gastos Excepcionales -533} -0,01 -28.8811 0,75
{-} Variacitn Provisiones I. Material y Cartera de Control — -4.171( -0,11
(=) Resultado Antes de Impuestos 303.438 | 7,49 239.646| 6,81
{+/-) impuesto Sobre Sociedades 111.857] 2,76 -100.221] -2,63
(=) Resultado Después de Impuestos I91.581| 4,73 159.425| 4,18
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INFORME DE GESTION DE LIWE ESPANOLA
S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2.000

Las cuentas anuales de Liwe Espafiola S.A. incluyen el Balance de
Situacion, la Cuenta de Resultados del ejercicio, asi como la Memoria de
notas explicativas que se han considerado oportunas para una mejor
comprensidn global del conjunto de los estados financieros, habiendo sido

todo auditado e informado por la empresa Olszewski Auditores S.L.

El Consejo de Administracion de Liwe FEspafiola S.A., en
cumplimiento del articulo 171.1 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, en su reunidn de fecha 19 de febrero del 2.001,
formula el presente Informe de Gestién sobre la evolucion reciente,
situacion de la Compafila y sus perspectivas mas inmediatas,
adaptandose su contenido al articulo 202 del citado texto refundido de Ia

Ley de Sociedades Andnimas.

La firma por los miembros del Consejo de Administracion de las
cuentas anuales referidas al 31 de diciembre del 2.000, asi como del
presente Informe, se produjo en la misma reunidn, no habiéndose
producido ningtn hecho relevante digho de mencién al margen de los que
aqui se comentan desde la fecha de cierre del ejercicio del 2.000 hasta la

fecha de su firma.
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Liwe Espafiola S.A. ha alcanzado en el ejercicio del 2.000
unos ingresos de explotacion de 4.037 millones de pesetas frente a los
3.804 millones de un afio antes, lo que representa un incremento de un
6,12%. El beneficio después de impuestos ha sido de 191 millones de
pesetas, frente a los 159 del ejercicio 1.999, lo que supone en este caso

un incremento de un 20,12%.

A pesar de estas cifras, el beneficio de explotacidn se ha
reducido en un 5,8%, para ser de 249 millones de pesetas. Este hecho se
debe basicamente a la reduccion de los margenes directos de venta, va
que los precios de venta se han reducido muy considerablemente y por
ende los citados margenes, y elio aunqué los gastos fijos, salvo los de

personal, han disminuido siguiendo con la tendencia de los (ltimos afios.

Los resultados financieros han sido positivos en 52,4 millones
de pesetas, frente a los 27,4 de un afio antes. Casi todo este incremento
se explica por el beneficio por diferencias de cambio, que ha sido de 35

millones de pesetas.

En cuanto al balance debemos mencionar los siguientes

aspectos destacables:

- se mantiene un nivel de liquidez (inversiones financieras a corto mas

tesarerfa) de 813 millon=s de ptas., 32 millones mas que un afio antes.

- de ese total, 174 millones son inversiones en valores del IREX espafol,

con un horizonte de inversién mas largo, aunque a la fecha de Ia firma
de este informe se habian vendido 60,5 miliones de pesetas con una

plusvalia de 10,5 millones de pesetas.
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- los clientes de dudoso cobro se han reducido en 9 miliones de ptas.,
encontrandose provisionados al 100%.

- los fondos propios se han incrementado en 116 millones de ptas., a
pesar de que recogen el efecto de la reduccion de capital social con
devolucion de aportaciones a los accionistas realizada en junio del
2.000.

- ¢l ratio de deuda frente a fondos propios es de un 24,5%, un 45%
superior al de un afo antes. En esta deuda se incluyen 300 millones de
financiacion nominada en ddlares, hoy cancelada con lo que el ratio de

endeudamiento seria inferior al del afio 2.000.

Se presentan comparados con estos resultados individuales los
resultados consolidados con la Compaiiia Liwe Fish S.A., participada por
Liwe Espafiola S.A. en un 99,9999997%. Tal inversion, con perspectivas
de largo plazo, se consideré en 1.999 por parte del Consejo de
Administracion como necesaria para afrontar el futuro de la compaiiia,
Cuya presencia en ofros sectores, distintos al de Liwe Espafiola S.A.,
ayudaria tanto al crecimiento de la cifra de negocic como a Ia

diversificacion del riesgo.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consegjo
de Administracién de la Sociedad en su sesién del 19 de febrero del
2.000, de las Cuentas Anuales v del presente Informe de Gestidn, no se
ha producido ninglin acontecimiento importante en la evolucién de Liwe
Espafiola S.A. que debamos resefiar, aparte de los mencionados en la

Memoria.

-33-



[y Trpwer)

b it

El futuro se presenta lieno de incégnitas por resoiver:

- la economia europea se encuentra en un momento de incertidumbre
que esta teniendo su reflejo en una acusada y prolongada debilidad del
Euro respecto del Délar Usa. En la medida en que el délar esté tan
caro, la gestion sobre nuestros costes directos se vera debilitada.

- Liwe intenta desde hace unos meses iniciar la venta en grandes
superficies no espafiolas, y se han iniciado contactos con cadenas
portuguesas y francesas que deben dar sus frutos durante este afio
2001.

- la moda cada vez estd mas cambiante, vy los plazos de maduracién se
acortan, lo que requiere de un esfuerzo afiadido en la gestion del
proceso de produccién que trae incertidumbres sobre el éxito de las

colecciones.

Basicamente trabajamos en la gestion de estos poCos
parémetros, junto con la gestién del dia a dia de nuestros clientes
nacionales, para alcanzar unas cifras de venias y beneficios que se

estiman similares a las del afio 2.000.

Liwe no realiza actividades en materia de investigacion v
desarrollo. Ademas no tiene tal departamenio dentro del organigrama de
su organizacion entendido en su forma tradicional, aunque desairolla
multitud de actividades afines al concepto tradicional de Investigacion y
Desarrollo, como [a propia realizacién de sus colecciones para cada una
sus marcas, pruebas de patrones, stiquetas, tejidos, colores y disefios en
general, asi como pruebas de mercado tendentes a una mejor calidad

final de nuestro producto.
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Se han realizado operaciones directas de adquisicién de acciones
propias durante el ejercicio del afio 2.000, para ello el Consejo de
Administracion obtuvo autorizacion por parte de la Junta General en su
reunion ordinaria de fecha 4 de mayo del 2.000, que prorrogaba otra
autorizacién anterior de fecha 24 de mayo de 1.999. Dicha autorizacién
finaliza el 4 de noviembre del 2.001. Al momento de la firma del presente
Informe no existe autocartera, ya que las acciones propias compradas
durante el ejercicio pasado se vendieron en el mismo ejercicio. El

beneficio por la venta de tales acciones fue de 127.300 ptas.
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GRUPO LIWE
CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales de GRUPO EJ WE,
corresponden al ejercicio anual del afio 2.000 y estdn mtegradas
por el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria consolidadas de las sociedades que componen el
Grupo que son Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A.

Dichas cuentas anuales consolidadas, han sido formuladas DOT

los administradores de Ia entidad con fechz 19 de febrero de
2001.
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Nuflez de Balbog, 116, 3°, ofic. 4, 28006 Madrid
TE:+34.91.515.83.85 / Fax: +34.91.515.89.44
c-mail: auditdan@lerra.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Liwe Espaitola, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO LIWE (formado por Liwe Espafiola,
5.A., y sociedades dependientes), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ¥ Ia memoria conselidada correspondientes a}
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruchas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectes comparativos, con
cada una de las partidas del balance v de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, ademss de las cifras del
ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente 2 las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 2 de Marzo de 2600 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién
favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera del GRUPO LIWE al 31
de diciembre de 2000, asi como de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual ferminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente,

El informe de gestién conselidado adjunto del ejercicio de 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores de ia sociedad dominante censideran oportunas sobre la situacién del Grupe, la
evolucién de sus negocios y sebre otros asunios, ¥y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas de} ejercicio 2000. Nuestre trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo, y no
incluye lIa revisién de informacién distinta de la obfenida a pariir de los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo,

OLSZEWSKY AUPRITORES S.L.

4 o Ao

Rocio Diez-Andino

5 de marzo de 2001

inscria en el Registo Mercanti, Tomo 581, lofio 13, hoja 12.345, inscripcion 1# C.LF, B79/544649
Inscria en el Registra Oficial de Augitores de Cuentas (ROAC). NP 50479
Inscnia en el Registo de Economistas Avditores (REA)
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GRUPO LIWE, S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(En miles de Ptas.)

!

ACTIVO

B) INMOVILIZADO
I. Gastos de establecimiento
Gastos Constitucion
II. Inmovilizaciones Inmateriales
7. Derechos sobre bienes reg. Arrdto. fcro.
II1. Inmovilizaciones Materiales
1.Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y maguinaria
3.0tras instalaciones, utillaje y mobiliario
5.0ftro inmovilizado
7.Amortizaciones
IV. Inmovilizado Financiero
8. Provisién

C) GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERC,

DY ACTIVQ CIRCULANTE
II. Existencias
1.Comerciales
2.Materias primas y auxiliares
3.Productos en curso y semiterminados
4.Productos terminados
7.Provisiones
III, Deudores
1.Clientes por ventas
4.Deudores varios
5.Personal
6.Administraciones pablicas
7.Provisiones
IV. Inversiones Financieras Temporales
5.Cartera de valores a corto plazo
6. Otros créditos
7. Depdsitos y flanzas const. a corto plazo
8. Provisiones
VL. Tesoreria

TOTAL ACTIVOC

SATDO AL 31-12-00 SALDO AL 31-12-99
413323 448.571
399 499
399
416.134 452243
511.613 510.489
723.225 722.040
237.704 235.875
49.721 49.721
-1.106.129 -1.065.882
3210 4.171
3210 4171
3.143.369 2.670.650
£56.689 723.378
124,482 91.308
189.836 155.518
151.412 124.374
474544 418.76)
-83.585 -66.583
1.355.133 1.053.228
1.407.519 1.159.321
199.099 211.956
3.782 6.041
67.988 7.978
323.255 -332.068
758.918 773.116
173.362 344
596.243
514 7772
-11.201
172.629 120.928
3.336.692 3.119.221
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GRUPO LIWE. S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

PASIVO

A) FONDOS PROPICS
I. Capital Suscrito
II. Reserva de Revalorizacién
IV. Reservas
1.Legal
5.0tras reservas
VY. Resultados de ejercicios anteriores
2. Resultados negativos gjercicios anteriores
VI. Pérdidas y Ganancias

B) INGRESOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC.
2 Diferencia positiva moneda extranjera

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
IV. Otros acreedores
2.0tras deudas

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
IL Deudas con entidades de crédito
I.Préstamos y otras deudas
2 .Deudas por intereses
3.Deudas por efectos descontados
IV. Acreedores comerciales
2.Deudas por compras
3.Deudas por efectos a pagar
V. Otras deudas no comerciales
l.Administraciones Pitblicas
3.Otras deudas
4.Remureraciones pendientes de pago
VIL Ajustes por periodificacion

(En miles de Pias.)
SALDO AL 31-12-00 SALDO AL 31-12-99
2.650.982 2.542.834
816.331 807.964
161.570 161.570
1.491.522 1.326.586
196.250 196.250
1.295.272 1.130.336
-2.711 -
-2.711 -—
184.270 156.714
30.933 -—
30.933 -
34.318 39.828
34.318 39.828
34.318 39.828
840.439 536.559
485.306 207.708
470.380 182.057
9.065 m—
5.861 25.651
253.260 217.997
87.643 85.603
165.617 132.394
99.174 107473
44326 45.613
39.443 47091
15.405 14.769
2719 3.381
| |  3.556.692 | 3.119.221

TOTAL PASIVOG
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GRUPO LIWE, S.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

{En miles de Ptas.)

DEBE
A) GASTOS
1. Reduccidn de existencias
2. Aprovisionamientos
b) Consumo de materias primas
c) Otros gastos externos
3. Gastes de personal
a) Sucldos, salarios y asimilados

b} Cargas sociales

4. Dotaciones para amortizacion de inmovilizado

5. Variacion de las provisiones de trafico
a} Variacion provision de existencias
b) Variacion provision de insolvencias

6. Otros gastos explotacién
a) Servicios exteriores
b) Tributos

k. BENEFICIG DE EXPLOTACION

7. Gastos financieros y asimilados
¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados
d) Por provisiones

8. Variacién Provisién Inmovilizade Financiero

9. Diferencia negativa cambio

II. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

I BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS
13. Gastos extraordinarios

14. Gasios y pérdidas de ejercicios anteriores

I'V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTQS

15. Impuestoe sobre Sociedades

VL. RESULTADO EJERCICIO (Beneficio)

SALDO AL 31-12-00

SALDO AL 31-12-9%

- 296.332
2.884.493 1.784.413
995.488 811.477
1.889.005 972.936
739710 677.032
568.955 513.438
170.755 163.594
40.347 51.011
17.002 156.134
17.002 60.607
- 95.527
571.753 628.801
565.834 622.563
5912 6.238
252.468 261,331
36.686 28.644
36.686 24.473
— 4.171
10.241 -
19.992 -—
37.688 22.102
190.156 283.433
533 1.893
- 27.093
2.035 -
292.191 255475
107.921 98.761
184.270 ‘ 156.714
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GRUPO LIWE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(En miles de Ptas.)

HABER

B) INGRESOS

1. Importe neto cifra de negocios
a) Ventas
¢) Devoluciones y "rappels" s/ventas
2. Aumento de existencias; productos terminados
4. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros gestion cte.
b) Subvenciones
¢} Exceso de provisidn riesgos
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
7. Otros intereses e ingresos asimilados
c} Otros intereses
d) Beneficios de inversiones financieras
8. Diferencias positivas de cambio

II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGAT.
IIL. PERDIDAS DE LAS ACT. ORDINARIAS

9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado
11. Subvenciones transf. result. Ejercicio
12. Ingresos extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIV
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
VL RESULTADO BEL EJERCICIO (PERDIDAS)

SALDO AL 31-12-00

SALDO AL 31-12-99

5422022
-1.010.838

2,955

§.812

47126
817

4.411.184

8§2.822
11.767

47.943

56.664

2488

4.634.108
-787.375

5.330
2.991

45.718
44

3.846.733

8.321

45.762

4.984
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LIWE ESPANOLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 2000

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Liwe Espafiola, S.A. y sus sociedades dependientes se dedican, fundamentalmente, a las actividades que
a continuacion se detallan:

a) El desarrollo de la industria de confeccién de prendas de vestir en serie y de cuantas actividades
sean complementarias de la misma, en forma directa e indirecta.

b) La compra, venta, almacenamiento, distribucion, comercializacién, exportacién, importacién, y
en general, la explotacién de todo tipo de productos de pesca y acuicultura, verduras, frutas,
productos precocinados, carmes, conservas vegetales, conservas de pescado y marisco, productos
lacteos, derivados del surimi, y de sus derivados, en cualquiera de sus formas, todo ello tanto
fresco como en congelado, y en marcas, ya sean propias o ajenas, en el mercado nacional y en el
internacional.

De las actividades antes mencionadas la de mayor importancia es la del sector textil.

El Grupo Liwe, S.A. est4 constituido por la sociedad dominante Liwe Espafiola, S.A. y Liwe
Fish, S.A.

2. BASES DE PRESENTACION PE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Principios de consolidacién

Las cuentas anuales comsolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
correspondientes al ejercicio 2000 de Liwe Espafola, S.A. y de Liwe Fish, S.A. cuyas respectivas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad. Todas sus cifras estan expresadas en miles de pesetas.

Las cuentas anuales de Liwe Espafiola, S.A. y de Liwe Fish, 8.A., formuladas por los Administradores,
se someteran z la aprobacién de sus Juntas Generales Ordinarias correspondientes, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacién.

La consolidacidn se ha realizado por el método de integracién global. Todas las cuentas y transacciones
entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn. Las dos sociedades
del Grupo han seguido ¢l mismo criterio de contabilizacién y valoracién por lo que no ha sido necesario
realizar  ajustes en el proceso de consolidacién con ¢l fin de presentar los estados financieros
consolidados de forma homogénea.
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3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 2000 que el Consejo de
Administracién presentara a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, es la siguiente:

IEASES DE REPARTO MILES DE PESETAS ]
Pérdidas y ganancias 191.581

Total a distribuir 191.581
DISTRIBUCION

A Reserva voluntaria 191.581
DISTRIBUCION TOTAL 191.581 j

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidén

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién de Liwe Fish, S.A., y se
contabilizan por los costes incurridos de escrituracion, registro e impuestos. Los valores de los costes
incurridos se presentan netos de sn amortizacién que se efectiia en el plazo de cinco afios.

¢) Inmmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales que en el caso de la Sociedad dominante incluye el Real Decreto-Ley 7/1996.

Los gastos de reposicién y mantenimiento que n¢ representan una ampliacidon de la vida Gl o
capacidad productiva de los correspondientes activos, se registran como gasto del gjercicio en que se
producen.

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida \til estimada, segun el si guiente detalle.

[ Afos de vida util estimada |
Edificios 33

Magquinaria, Instalaciones y Utillaje 5-8

Mobiliario y Enseres 12

Elementos de Transporte 12
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d) Inversiones financieras

Las inversiones financieras recogen el coste de las inversiones a corto plazo en derechos sobre el
capital de sociedades que no forman parte del perimetro de la consolidacién, y las inversiones
financieras temporales en imposiciones a plazo fijo.

Las acciones en sociedades que no forman parte del perimeiro de consolidacién se encuentran
valoradas al coste de adquisicién, minorado en su caso por las necesarias provisiones para
depreciacién a fin de reflejar el valor mas bajo entre el precio de la adquisicion y el valor de
cotizacién de las acciones.

Las inversiones financieras temporales en Renta fija estan valoradas al precio de adquisicién més los
intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio.

¢) Existencias

1. Los productos comerciales, asi como las materias primas y auxiliares, se presentan valoradas a
un coste estandar equivalente a su valor de adquisicién més todos los gastos adicionales que se
producen hasta que el elemento se encuenira en nuestros almacenes.

2. La produccidn en curso se valora a un coste estandar que incluye el valor de la materia prima y
auxiliar que lleva incorporada la prenda més Jos gastos directos e indirectos de fabricacién que
le son imputables, en funcién del grado de fabricacién en que se encuentra.

3. El producto acabado se valora igualmente a un coste estindar que incluye la materia prima,
auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacién. Para aquellas prendas
cuyo valor de realizacién se considera inferior al estandar, o que sean de lento movimiento, Ia
sociedad establece la correspondiente provision por depreciacion en base a la diferencia entre
el valor estimado de realizacién y el coste estandar, segiin sus conocimientos del mercado v
experiencia histérica.

f) Subvenciones
El Grupo Liwe, S.A. no ha recibido subvencién alguna para el desarrollo de sus actividades.
g) Deudas a corto y large plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificadas por naturaleza y distinguiendo a corto y
largo plazo, en funcién de que su vencimiento sez inferior o superior a 12 meses,

Estan incrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se clasifican con el
mismo criterio que la deuda principal. Los intersses se registran en el gjercicio en que se devengan,

h) Impuesto sobre beneficios
El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula, en cada sociedad, en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos aumentado 6 disminuido, segiin corresponda, por las

diferencias permanentes y temporales con el resultado fiscal y las deducciones en la cuota que le sean
de aplicacion.
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) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan a] cambio vigente a Ja fecha de la operacion
que da origen a las mismas, ajustindose los saldos de las cuentas en moneda extranjera al tipo de
cambio vigente al finalizar el ejercicio. Si la conversién genera un saldo neto de pérdida, ésta se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias, y se difiere hasta su realizacién si es beneficio.

J) Ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los beneficios

realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Estan formados por los gastos de constitucién de Liwe Fish, S.A. que se amortizan en el plazo de cinco
afios, su movimiento durante el afio 2000 ha sido el siguiente:

6.

.. IMPORTE
Saldo al 31-12-99 499
Adiciones o reducciones J—
Amortizacién -100
Salde al 31-12-00 399
INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos que han tenido las diferentes cuentas del inmovilizado malerial y su correspondiente
amortizacién acumulada han sido los siguientes:

Saldo al | Entradas Salidas, Actualizacié¢ | Saldo al
31-12-99 o bajas n 31-12-00

dotacione (V] R.D.L. 7/96

s reducciones | de 7 de Junio
Terrenos y Construccionss 356.383 1.124 - 154.106 511.613
Magquinaria, Utillgje Y Otras 717.238 1.185 ——— 4.802 | 723.225

Instalaciones

Mobiliario y Enseres 234,945 4281 -2.452 810 237.704
Elementos de Transporte 49,721 o e - 49.721
Total Inmovilizado Materia} 1.358.307 6.590 -2.452 159.818 | 1.522.263
Amortizacién Acumulada -1.050.267 -40.247 - -15.613 -
1.106.129
LTotal Inmovilizadoe Material Neto 308.040 -33.657 -2.452 144,283 416.134
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Ef 31 de Diciembre de 1996, la sociedad dominante actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad la sociedad se habia acogido a otras leyes de
actualizacion.

La plusvalia resultante de la actualizacién neta del gravamen tnico del 3%, ha sido abonada a la cuenta
“Reserva de revalorizacién”. Come contrapartida se han utilizado las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizaran en los
periodos impositivos que resten por completar la vida 1til de los elementos patrimoniales actualizados.

La actualizacion de 1996 supondrd un aumento en las amortizaciones del ejercicio 2000 de 5.423 miles
de pesetas.

Del inmovilizado material del Grupo, al 31 de Diciembre de 2000, se encuentran totalmente amortizados
y en servicio, elementos cuyo coste histérico asciende a 671.062 miles de pesetas.

El Grupo tiene suscritas polizas de seguros que cubren los posibles riesgos a que estén sujetos todos los
elernentos del inmovilizado material.

7. INVERSIONES FINANCIERAS

Cartera de valores a corto plazo

El movimiento en el gjercicio ha sido el siguiente:

IMPORTE | PROVISION
Saldo al 31-12-99 773.116 _—
Adiciones o dotaciones 768.261 -11.201
Salidas o reducciones -772.258 ———-
Saldo al31-12-00 770.11¢ -11.201

La composicién del saldo a 31 de Diciembre de 2000 de este epigrafe del balance es 1a siguiente:

IMPORTE | PROVISION

Fianzas C/P 514 —
Impesiciones Plazo Fijo 596.243 -
Acciones BBV 74.546 —
Acciones Santander 24,596 —
Acciones Telefénica 34.592 -3.308
Acciones Terra Networks 14,578 -5.893
Acciones Fondo de Inversién 25.000 -—
Acciones UNDEMUR 30 e
TOTAL 779,119 -11.201
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8. CREDITOS COMERCIALES Y NO COMERCIALES
8.1. Créditos comerciales

La composicion de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2000 es el siguiente:

IMPORTE
Clientes 1.407.519
Anticipos recibidos por pedidos ———-
Provisiones para clientes de dudoso cobro -323.255
TOTAL SALDO NETO DE CLIENTES 1.084.264

El detalle del saldo neto de clientes por tipo de actividad es el siguiente:

IMPORTE | PROVISION
Textil 1.326.343 -323.255
Alimentacion 81.176 ———
TOTAL 1.407.519 -323.255

8.2. Créditos no comerciales

El detalle de este epigrafe a 31 de Diciembre de 2000 es el siguiente:

IMPORTE
Deudores varies 199:099
Remuneraciones pendientes de pago 3.782
Administraciones Publicas 67.988
SALDO AL 31-12-00 270.869

El detalle del saldo a] 31 de Diciembre de 2000 de este epigrafe por tipo de aciividad es el siguiente:

TEXTHL, | ALIMENT.
Deudores varios 199.099 ——
Remuneraciones pendientes de pago 3.682 100
Administraciones Pablicas 53.751 14.237
TOTAL 256.532 14.337
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9. EXISTENCIAS

El desglose de las existencias por grupos homogéneos de actividades al 31 de Diciembre de 2000 es el

siguiente:

IMPORTE
Comerciales 124.482
Materias primas y auxiliares 189.836
Productos en curso ¥ semiterminados 151.412
Productos terminados 474,544
TOTAL 940.274

La valoracién de los productos de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion con
una provision por depreciacién de existencias por un valor a 31 de Diciembre de 2000 de 83.585 miles

de pesetas.

10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de los “Fondos Propios™ consolidados durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Capital | Reserva | Reserva [ Otras Resultado | Totales
Suscrito de Legal |reservas 1999
Revaloriz dela
sociedad
dominante
Saldo al 31-12-99 807.9641 161570 | 196.250 1.130.336 156.714 | 2.542.834
Distribucién de beneficios:
Reservas — - -—- 156.714 -156.714 -
Dividendos -—-- - - e e ——
Reduccion capital -81.633 —- - -—- - -§1.633
Otros movimientos —— - —nm 5511 - 5.511
Resultado del ejercicio — — - —— 184.270 184.270¢
Saldo al 31-12-00 816.331] 161.570] 196.250 1.292.561 184.270} 2.650.982

a) Capital social

El capital social de la sociedad dominante estd representade por 981.250 acciones nominativas de
831,9295 pesetas (5 euros) de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desemboisadas, teniendo
todas ellas los mismos derechos polfticos y econémicos.

Al 31 de Diciembre de 2000, los tnicos accionistas con participacion igual o superior al 10 % del
capital de la sociedad dominante eran Don José Pardo Cano ¥ Don Juan Carlos Pardo Cano, con una
participacién directa del 29,32 % y 19,06 % respectivamente, segin comunicacion de dichas

sociedades.

Las acciones de la sociedad dominante estdn admitidas en Ia Bolsa de Madrid.
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h) Reserva de revalorizacion

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de Junio, la sociedad dominante se acogid a la
actualizacién de balances en virtud del cual se pone de manifiesto 161.570 miles de pesetas en
concepto de reserva de revalorizacion, una vez descontado el 3 % de gravamen tnico.

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de esta
cuenta o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podrd destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. Transcurridos 10 afios, podré destinarse a reservas de libre disposicidn,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entender realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

c) Reserva Legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra
igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal para que ésta alcance al menos, el 20 %

del capital. La Reserva Legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la sociedad.

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10
% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20 % del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a Ja compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

La Reserva Legal alcanza el 20 % del capital social, por lo gue no existe obligacion de dotar la
misma con cargo a los resultados del ejercicio 2000.

d) Otras reservas de la sociedad dominante
Estas reservas son voluntarias y no estin sujetas a ningunz norma legal que restrinja su libre
disposicién,

11. SUBVENCIONES

El Grupo no ha recibido subvencién alguna 2 lo largo dei presente ejercicio, ni tisne contraidos
COmpromisos por este concepto.

~49-



[ R

12. DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de las dendas no comerciales es el siguiente:

CONCEPTO CORTO PLAZO | LARGO PLAZO | TOTAL
Préstamos y Créditos 470,380 —- 470.380
Descuentos de efectos 5.861 — 5.861
Intereses a pagar no vencidos 9.065 - 9.065
Deudas con entidades de crédito 485.306 — 485.306
Administraciones Piblicas 44.326 34.318 78.644
Remuneraciones pendientes de pago 15.405 —— 15.405
Otros acreedores 30.443 —_— 39.443
TOTAL 584.480 34.318 618.798

Los préstamos y Créditos concedidos al Grupo se corresponde con deudas en moneda extrapjera con
origen en financiacion a la importacién. A 31 de Diciembre de 2000 habia financiacién disponible por un
total aproximado de 1.500 millones de pesetas.

El tipo de interés medio ha oscilado entre el 5 % y €l 7 % anual y no existe penalizacién ni coste alguno
por la parte no dispuesta.

En las deudas a largo plazo figuran los impories de los impuestos diferidos, esto es, el exceso de
impuesto sobre beneficios devengado respecto del impuesto sobre beneficios a pagar.

13. SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio, con Ia base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, es la siguiente:

Resultado contable consolidado del ejercicio 292.191

Aumentos | Disminuciones | Total

Diferencias permanentes:
De las sociedades individuales 410 - 410
De los ajustes por consolidacién - - e

Diferencias temporales:

De las sociedades individuales:
= Con origen en el gjercicio - - -
= Con origen en gjercicios anteriores 15.744 -—-- 15.744

Compensacién de bases imponibles negativas ejercicios - — -

anteriores

Bases imponibles negativas del cjercicio ptes. de o -— ——-

compensacidn

Base imponibles (Resultado fiscal) 308.345

Cuota integra (35 % Base Imponible) 107.921

Deducciones de la cuota -

Gastos por Impuestos sobre Sociedades 107.921
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Como aumentos figuran principalmente los excesos de amortizaciones practicados en ejercicios
anteriores.

El Grupo no tributa en régimen de declaracion consolidada, por lo que el Impuesto sobre Sociedades
recogido en Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada refleja la suma de los importes que resultan de
las declaraciones individuales.

No existen bases imponibles negativas pendienies de compensar, ya que las bases imponibles negativas
del ejercicio 2000 y de ejercicios anteriores se han compensado en cada ejercicio. De acuerdo con la
legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio se pueden compensar a efectos impositivos con
los beneficios de los gjercicios siguientes.

Liwe Espafiola, S.A. tiene pendiente de inspeccion ¢l Impuesto sobre Sociedades desde el ejercicio 1996
al actual. No se ha pasado inspeccion para la totalidad de los impuestos que le son de aplicacion hasta el
gjercicio 1997.

El resto de sociedades dependientes que forman el Grupo tienen abiertos a inspeccién, en general, todos
los ejercicios.
14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
Al 31 de Diciembre de 2000, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras y aseguradoras, garaniias
presentadas ante terceros, por un importe de 35.600 miles de pesetas.
15. INGRESOS Y GASTOS

15.1.  Distribucion de Ia cifra de negocios

La distribucidn del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
del Grupo, es la siguiente:

IMPORTE

a) POR ACTIVIDAD

Textil 4.037.303
Alimentacion 373.881
TOTAL 4.4311.184
b} POR MERCADOS

Mercado nacionzal 4.393.538
Mercadao exterior 17.646
TOTAL 4.411.184

15.2. Personal

El niimero medio de personas empleadas en las sociedades del Grupo a lo largo de 2000 ha sido de
211, de las cuales 209 son empleadas por la sociedad dominante.
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15.3. Aportacién de cada Sociedad al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados del
ejercicio 2000, ha sido 1a siguiente:

Resultado | Ajustes y eliminaciones | Resultado
Liwe Espafiola, S.A. 191.581 ———- 191.581
Liwe Fish, S.A. -7.311 -—-n -7.311
TOTAL 184.270 —_ 184.270

16. RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Durante ¢l ¢jercicio no se han realizado transacciones ni se han producido débitos o créditos entre las
empresas del Grupo por lo que no ha sido necesario eliminarlas en €l proceso de consolidacién.

17. ASPECTOS CONTABLES DE LA INTRODUCCION DEL EURO

Como consecuencia de la introducci6n del euro el grupo no debe realizar inversiones importantes.

18. OTRA INFORMACION

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la sociedad dominante, recibidas del conjunto de las sociedades del Grupo de las que
son administradores ascienden a 31.857 miles de pesetas en concepto de sucldos y dietas. La totalidad de
este importe es como retribucion por sus trabajos como asalariados de la sociedad dominante.

La sociedad dominante no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con los miembros del
organo de administracion,
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INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DE
LIWE ESPANOLA S.A.Y SUS
SOCIEDADES DEPENDIENTES
CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2.000

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espafiola S.A. y su grupo
de sociedades incluyen el Balance de Situacion y la Cuenta de Resultados
consolidadas del ejercicio, asi como la Memoria de notas explicativas que
se han considerado oportunas para una mejor comprensién global del
conjunto de los estados financieros consolidados, habiendo sido todo

auditado e informado por la empresa Olszewski Auditores S.L.

El Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A., en
cumplimiento del articulo 171.1 del texio refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, en su reunion de fecha 19 de febrero del 2.001,
formula el presente Informe de Gestién Consolidado de Liwe Espafiola
S.A. y Liwe Fish S.A. sobre la evolucion reciente, situacidon de la
Compafiia y sus perspectivas mas inmediatas, adaptandose su contenido
al articulo 202 del citado texto refundido de la Ley de Sociedades

Andnimas.
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La firma por los miembros del Consejo de Administraciéon de las
cuentas anuales consolidadas referidas al 31 de diciembre del 2.000, asi
como del presente Informe, se produjo en la misma reunién, no
habiéndose producido ningtin hecho relevante digno de mencion al
margen de los que aqui se comentan desde la fecha de cierre del ejercicio

del 2.000 hasta la fecha de su firma.

Se presentan los resultados consolidados con la Compaiiia
Liwe Fish S.A., participada por Liwe Espariola S.A. en un 99,9999997%.
El ejercicio del 2.000 es el primer ejercicio completo cerrado por Liwe Fish
S.A., ya que esta sociedad se constituyd en agosto de 1.999, por lo que
tales resultados consolidados no son exactamente comparables con los
del ejercicio anterior. La inversién hecha en Liwe Fish S.A., con
perspectivas de largo plazo, se considerd en su momento por parte del
Consejo de Administracién como necesaria para afrontar el futuro de Ia
compaiiia, con presencia en otros sectores, distintos al de Liwe Espafiola
S.A., ¥ que ayudara tanto al crecimiento de su cifra de negocio como a la
diversificacion del riesgo. Sigue siendo un objetive a corto y medio plazo
para el Consejo de Administracion de Liwe Espafola S.A. la inversién en
ofrcs negocios no necesariamente afines al textil bien mediante ia
constitucion de sociedades o bien mediante la toma de participaciones en

otras sociedades.

La cifra de ingresos de explofacién consolidada ha
alcanzado en el ejercicio 2.000 un importe de 4.411 millones de pesetas, y
el resultado consolidado ha sido de 184 millones de pesetas después de

impuestos.
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Liwe Fish S.A., sociedad que se consolida con Liwe
Espafola S.A. ha obtenido unos ingresos de explotacion de 374 millones
de pesetas, y un resultado negativo de 11 millones de pesetas, aunque el

resultado de explotacidn ya ha alcanzado cifras positivas.

La cifra de ventas se encuenira por debajo de nuestras
expectativas cuando esta sociedad inicid sus aclividades, aunque los
resultados se encuentran dentro de lo esperado, ya que se estimd que
después del segundo afio completo de actividad empezaria a aportar

Cash flow positivo a la sociedad matriz.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesidn del 19 de febrero
del 2.001, de las Cuentas Anuales Consolidadas y del presente Informe
de Gestidn, no se ha producido ningun acontecimiento importante en la
evolucion de Liwe Espafola S.A. como grupo que debamos resefiar,

aparte de los mencionados en [a Memoria.

Ni Liwe Espafiola S.A. ni su filial Liwe Fish S.A. realizan
actividades en materia de investigacion y desarrollo. Ademas no tienen fa!
departamento dentro del organigrama de su organizacién entendido en su
forma tradicional, aunque desarrollan multitud de actividades afines al

concepto tradicional de Investigacion y Desarrollo.
Liwe Espafiola S.A. ha realizado operaciones directas de

adquisicion de acciones propias durante el ejercicio del afio 2.000, para

ello el Consejo de Administracion obtuvo autorizacion por parte de |la
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Junta General en su reunion ordinaria de fecha 4 de mayo del 2.000, que
prorrogaba la anterior autorizacion de fecha 24 de mayo de 1.999. Dicha
autorizacion finaliza el 4 de noviembre del 2.001. Al momento de la firma
del presente Informe no existe autocartera, ya que las acciones propias
compradas durante el gjercicio pasado se vendieron en el mismo ejercicio.
El beneficio por la venta de tales acciones fue de 127.300 ptas. Liwe Fish
S.A. tampoco ostenta titularidad alguna sobre las acciones de Liwe

Espafola S.A.
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