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COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

El Masnou, 24 de Abril de 2001

Muy serfiores mios,

Por la presente les adjunto ejemplar de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién Individuales
de Dogi, S.A. y Consolidados del Grupo Dogi correspondientes al ejercicio terminado el 31

de dictembre de 2000 y copia del anuncio de la Junta General Ordinaria de Accionistas

Sin otro particular, reciban un cordial saludo

~

- T
Jordi€oehsY,

Director Financiero
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Dogi, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

junto con el Informe de Auditoria
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ARTHURANDERSEN

Avda Daagonal 651
(48034 Barcetona

. s Lo . Vs £
Informe de auditoria de Cuentas Anunales _ ER
Regizirg dz 4. Hitorias

A los Accionistas de P ; ; £
Dogi, 5.A. o h"'”‘"‘“‘_""—wi.__

Hemos auditado las cuentas anuales de DOGI, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
accptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables

aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacidén, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2000. Con fecha 21 de
marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1999 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fic] del patrimonio v de la situacién financiera de Dogi, S.A. al 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacién del informe de gestidén con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de ta Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Julio Haeffnedr
| de marzo de 2001
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DOGI, 5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 199¢

{Miles de Pesetas)
ACTIVO 31112/00 31/12/%9 PASIVD 31/12/00 31/12/99
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Jastos de establecimienta (Nota 5) 2968 4.387 | Capital suscrito 00000 S00.000
‘amovilizaciones inmateriales (Nata 6) 790.573 539.223 | Reservas- 5.439.266 4.154.461
Sastos de I estigacion v desarrollo 267.855 133779 | Reserva de revalorizacion 209.405 209.405
“ropiedad industrial 3.301 - Reserva logal 180.000 180.000
sohicaciones informaticas 567.087 342.657 | Reservas para acciones propias 70.99 46.947
“erechos sobre bienes en regimen de Otras reservas 4.978.865 3718.109
arrendaniento financiero 148,613 197.671 | Beneficios del ejercicio 1.389.262 1.284.805
~amortizacionss (196.283) (134.884) Tatal fondos propios 7.728.528 6.339.266
-2movilizaciones maleriales {Nota 7} 3742625 3.667.765
“errenos v bienes naturales 6.032 6052
~deficios ¥ construcciones 11076 11.070
Sstalaciones tevnicas y maguinana 6.138 891 5.580.397 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN
ras instalaciones, utllae v motuhiarto 1.816.639 1.662.247 | VARIOS EJERCICIOS (Nota 12) 6.062 8.715
Fo inmovilizade matenal 487.062 376423
MoOrZACIONes .717.109) (3.970.424)
=mon ilizadiones financieras (Nata §) 1.775.497 1.536.927 | PROVISION PARA RIESGOS Y CASTOS 25.000 -
arhopaciones en empresas del Grupo 1.398 036 1,398.056
Zreditas a empresas del grupo 275286 9114
-reditos a largo plazo 76.627 -
~artera de valores a largo plazo 21.832 21.832 | ACREEDORES A LARGQ PLAZO
“wposites s fianzas a fargo plazo +.683 44.012 | Deudas con entidades de crédito
Temasiones {40.987) (17.987)] (Nota 13) 2.017.514 11%4.658
AwLianes propias {Nota 9} 70.9% 46.947 [ Deudas con entidades de arrendamiento financiero 57.081 3.010
Tatal inmovilizado 6.382.659 5.795.249 Total acreedores a largo plaza 2.074.595 1.197.668
< A5TOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 14.794 7.348
ACREEDORES A CORTD I'LAZO:
WTIVO CIRCULANTE: Brudas con entidades de crédito
% ustenrias (Nota 10) 3.B24.636 3.654.004 [ (Nota 13} 2.995.191 3.766.850
Teudares- 6.724.491 6.219.651 | Deudas con entidades de arrendamiento financiero 72.486 17.631
-Twentes par v entas v prestacianes Deudas con empresas del Grupa
S SeTVICION 51675 5384924 [ (Notald) 61.378 226.131
- presas del Grepo, deudores (Nota 13) §73.892 716794 | Acreedores comerciatos 3.455.893 3.509.452
~udores diversos 121.042 60.619 | Otras dendas no comerciales 64.919 604.512
" srsonal 709 1.200 | Administraciones Piblicas 312310 381626
= 2manusleaciones Publicas 202765 239.557 | Remuneraciones pendientes de pago 283.991 235148
“nasienes (Nota 16) (185 692) {(183.443)] Otras deudas 12617 {12282)
Tesorena 118.827 14.438 [ Provisiones operaciones de trifico (Nota 16) 14,000 19,000
Austes por periodificacion 11.645 1%8.035 | Ajustes por periodificacién - 18570
Total atlivo cirvulante 10.679.599 9.907.128 Total acreedares 2 codo plazo 7.242.867 8.164.576
TOTALACTIVO i7.077.052 15.710.225 TOTAL PASIVO 17.077.052 15.710.225

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante dei
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000.




DOGI, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 2000 Y 1999

(Miles de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999
GASTOS: INGRESOS:
Dismunucién de existencias de productos Importe neto de la cifra de negocios
termmados ¥ en curso de fabricacion 5398 - {Naota 16) 18.274.403 | 16.521.636
Aprovisionamientos (Nota 16) 8.797.995 | 8.275.455 | Aumento de las existencias de
Gastos de personal {Nota 16} 3.086.806 | 2.614.964 | productos terminados ¥ en curso
Dotaciones para amortizaciones de fabricacion - 19.494
de inmovilizado 840.627 673.095 | Trabajos reslizados por la empresa
Vaniacion de las provisiones para su inmovilizado 134.077 -
de trafico {Nota 16} (22.116) 52.564 | Otros ingresos de explotacién 40.215 32.982
Otros gastos de explotacién 3.735.468 | 3.137.654
16444178 | 14.753.732 18.448.695 | 16.574.112
Beneficios de explotacién 2004517 | 1.820.350
Castos financieros y gastos asimilados 365.5838 241.503
Vanacién en las provisiones de las
mversiones financieras 23.000 - Otros intereses e ingresos asimilados 83.495 63.816
Diferencias negativas de cambio 802.391 49.128 | Diferencias positivas de cambio 860.013 81.796
1.191.229 290.631 943,508 145.642
Resuitados financieros negativos 247.721 144.989
Beneficios de las actividades ordinarias 1.756.796 1.675.391
Beneficios en enajenacion de
Merdidas procedentes del inmovilizado inmovilizado 21.863 8.534
mmaterial v material - 1.381 | Beneficios por operaciones con acciones
Pérdulas por operaciones con acciones y obligaciones propias - 1.364
v obligaciones propias - 1.059 | Ingresos extraordinarios 103 3.042
Gaslus extraordmarios 29.977 36.832 | Subvenciones de capital 2633 5.394
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 23.476 - Ingresos y beneficios de otros ejercicios 351 -
53.453 39.272 24.970 18.336
Resultados extraordinarios negativas 28.483 20.936
Beneficios antes de impuestos 1.728.313 1.654.455
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) 339.051 369.650
Beneficios netos del ejercicio 1.389.262 1.284.805

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.




Dogi, S.A.
Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2000

Actividad de |la sociedad

Dogi, S.A. se constituyo el 31 de Diciembre de 1971, siendo su objeto social la fabricacién y venta de cualquier
clase de tejidos de punto de fibras naturales, artificiales o sintéticas.

Bases de presentacion de las cuentas Anuales

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por olra parte, las cuentas anuales del ejercicio 1999 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el
dia 22 de junio de 2000.

Distribucidon de resultados

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradeores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de
Pesetas

A Reservas voluntarias 1.389.262
1.389.262

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el efercicio 2000, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampilacién de capital y estan
contabilizades por los costes incurridos.

Representan, fundamentaimente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro,
que se amortizan a razdédn del 20% anual.



b) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Los gastos de investigacién y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su cosle
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacidn y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o
coste de produccidn. Estos gastos se vienen amortizando a razén del 20% anual, a partir del momento en
que se finaliza el proyecto al que hacen referencia.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de seis arfios para las adquiridas con
anterioridad a 31 de diciembre de 1999, y en un periodo de tres afios las adquiridas en el gjercicio 2000.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo
idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de [os elementos patrimonizales actualizados.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2000 por el concepto de amortizacién del
inmovilizado inmaterial ascendié a 130,5 millones de pesetas.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de a Sociedad se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacidén se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida atit de ios elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumentc de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan coma mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.



La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle;

Afios de vida
util estimada
Edificios y construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 12,50
Maquinaria y Elementos de transporte interno 833
Utillajes 5
Otras instalaciones 12,5
Mobiliario y equipamiento de oficina 10
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacién 6-4
Elementos de transporte externo 6,66

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1899 por el concepto de amortizacién del
inmovilizado material ascendié a 709 millones de pesetas.

d) Inmnovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras andlogas:

1.

Participaciones en el capital de sociedades del Grupo

Al menor entre el coste de adquisicion o el valor teérico-contable de las participaciones, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que susbsistan en la
valoracién posterior.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta chligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas. El efecto de Ia
consolidacion, realizada sobre la base de los registros contables de las sociedades que componen el
grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, suponen una disminucidn del
resultado del ejercicio y un incremento de las reservas por importe de 40,7 y 154,5 millones de pesetas
respectivamente, asi como un incremento de los activos de 5.104 millones de pesetas.

Otros titulos sin cotizacion oficial

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion, por el exceso del
coste sobre su valor razeonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”.

e) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones entre éste y &l
coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el menor.



g

h)

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste esténdar, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mane de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difiere
significativamente del coste real,

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

Provisiones para riesgos y gastos

Bajo este epigrafe, la Sociedad registra aquellos pasives derivados de fufuras reclamaciones de los que,
teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto se ha efectuado una estimacion.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados
en proporcian a la depreciacién experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultade del
ejercicio en que se produzca la enajenacidn o baja en inventario de los mismos.

fmpuesto sobre beneficios

El gasto por Impuestc sobre Sociedades del ejercicic se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuida, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las

bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en pesetas de los créditos y débitos expresados en maneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del
gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambic que se producen como consecuencia de la valoracian al cierre del gjercicio de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en funcion del
gjercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas qQue, aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficiai.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de
gjercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios
anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.
Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditas y débitos o en la medida en que en

cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe,

Las diferencias generadas al cierre del ejercicio como consecuencia de las monedas no incluidas en el
sisterma monetario europeo no han sido significativas.



i} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos v las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

k) Premio de jubilacién

De acuerdo con el convenio colectivo, aquellos trabajadores que decidiesen jubilarse a partir de los 60 y
hasta los 65 afios tendrian derecho a percibir un premio de jubilacion en funcidn de la edad de jubilacion,
La Sociedad no ha dotado provisién alguna por este concepto por entenderse que el pasivo que pueda
derivarse de este derecho no es significativo.

5. Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el

siguiente:
Miles de
Pesetas
Saldo inicial 4387
Amortizacién {1419)
Saldo final 2,968




6. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Adiciones o | Traspasos
Saldo inicial| dotaciones Saldo final
Gastos de investigacién y desarrollo
Coste 133.779 134.076 267.855
Amortizacién acumulada (4.45%) (26.756) (31.215)
129.320 107.320 236.640
Propiedad industrial
Coste - 3.301 3.301
Amortizacién acumulada - (282) (282)
- 3.019 3.019
Aplicaciones informaticas:
Coste 342.657 224,430 567.087
Amortizacién acumulada (58.671) (96.854) (155.525)
283.986 127.576 411.562
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero:
Coste 197.671 133.754 (182.812) 148.613
Amortizacién acumulada (71.754) (6.648) 69.141 (9.261)
125.917 127106 (113.671) 139.352
Total:
Coste 674.107 495.561 (182.812) 986.856
Amortizacién acumulada (134.884) {130.540) 69.14] {196.283)
Neto 539.223 365.021 (113.671) 790.573
La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:
Miles de Pesetas
Coste en
Duracién del Origen sin Cuotas satisfechas
Contrato Afios Opcidén de Anas Presente Cuotas Valor opcién
Descripcion (afios) Transcurridos | compra | Anteriores | Ejercicio | Pendientes compra
Maquinaria 2 0.3 128.065 - 17.071 126.557 5.690
Carretilla 3 2,5 6.360 3412 2.275 1.327 190
Vehiculo 3 26 8.068 4.328 2.885 1.683 240
142.493 7.740 22.231 129.567 6.120

Conforme se indica en la Nota 4, Iz Sociedad procedio a la actualizacion de los valores de su inmovilizade
inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El efecto bruto de la actualizacion de balances no fue significativa,




7. Inmovilizade material

El movimiento habide durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizade material v de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Adiciones o | Retiros o Traspasos
Saldo inicial dotaciones | Reducciones Saldo final
Terrenos y bienes naturales:
Valor bruto 6.052 - - - 6.052
6.052 - - - 6.052
Edificios y construcciones:
Valor bruto 11.070 - - - 11.070
Amortizacién acumulada (2.958) (332) - - (3.290)
8.112 (332) - - 7.780
Instalaciones técnicas y
maquinaria
Valor bruto 5.580.397 566.412 (190.730) 182812 6.138.891
Amortizacion acumulada (3.042.479) (499.416) 25.460 (69.141) {3.581.576)
2.537.918 66.996 (161.270) 113.671 2.557.315
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario:
Valor bruto 1.662.247 156.076 (1.664) - 1.816.659
Amortizacion acumulada (708.156) {143.503) 1.664 - (849.995)
954.091 12.573 - - 966.664
Otro inmovilizado:
Valor bruto 378423 90.389 - - 468.812
Amortizacién Acumulada (216.831) (65417) - - (282.248)
161.592 24.972 - - 186.564
Inmovilizado en curso - 18.250 - - 18.250
Total:
Valor bruto 7.638.189 831.127 (192.394) 182.812 8.459.734
Amortizacién Acumulada (3.970.424) (708.668) 31.124 (69.141) {4.717.109)
fotal 3.667.765 122.459 {161.270) 113.671 3.742.625

Conforme se indica en la Nota 4, la Sociedad procedio a Iz actualizacion de su inmovilizado material al amparo
de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.




Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio y su efecto
bruto, (antes de amortizaciones), al 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles de Pesetas
Plusvalia
Edificios y construcciones 1.596
Instalaciones y maquinaria 129.358
Instalaciones técnicas 10.940
Magquinaria 95.681
Resto de instalaciones, utillaje, mobiliario 77167
Utillajes 289
Oftras instalaciones 74.469
Mobiliario 2.409
Resto inmovilizado 6.121
Equipos informaticos 5.082
Elementos de transporte externo 1.039
TOTAL 404.151

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3%, fue abonada a la cuenta "Reserva
de Revalorizacion”.

Durante el ejercicio 2000 se han practicado dotaciones a la amoitizacién de las plusvalias de los bienes
actualizados por importe de 32 millones de pesetas. El valor neto de la actualizacion a 31 de diciembre de 2000
después de aplicar la amortizacion del afio, es de 3,5 millones de pesetas.

El coste bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2000 asciende a 1.841 millones de
pesetas.

8. Inmovilizacignes financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras”, asi
como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

Miles de Pesetas

Saldo Adquisiciones Saldo

inicial o dotaciones Retiros final
Participaciones en empresas del 1.398.056 ) ) 1.398.056

Grupo

Créditos a empresas del grupo 91.014 294128 (109.856) 275.286
Otros créditos a largo plazo - 76.627 - 76.627
Cartera de valores a largo plazo 21.832 - - 21.832
Depositos y fianzas 41.012 671 - 44.683
Provisiones (17.987) (23.000) - (£0.987)
TOTAL 1.536.927 345.426 (109.856) | 1.775.497




La informacion relacionada con las empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2000 es la siguiente;

Millones de Pesetas

% de capital que posee

Directamente | Indirectamente

Resultado
del
ejercicio

Fondos

Valor de la participacién

Propios
{incluidos
resultados)

Directa

Indirecta

Société Nouvelle Ellastelle
Le Puy en Velay.Le Sejelat B.P.55 (Francia)

Dogi Helding, B.V.
Strawinskylaan 1349
Amsterdam

Dogi Hong-Kong Limited
Room 1003-10 Floor
Hong Kong

Textiles Ata, S.A.
Recursos Petroleros n® 3
Tlalnepantla

México

Dogi UK

Medlock House
Hulme Skeet
Manchester M-15 GAL
UK.

Seamfree Int

Medlock House
Hulme Street
Manchester M-15 GAL
UK.

Dogi USA Inc

182 Madison Avenue,17 floor
NY-1006

MNew York LISA

100%

01%

99,97%

33.3%

100%

18,7

22)

&

(68.4)

(2.1)

5013

1.614,1

1,8

617,9

(68,1)

6,8

1.398

1.507

1,6

Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccion de tejidos, excepto Dogi Holding,
B.V., cuya actividad principal es la tenencia acciones.

El 30 de diciembre de 1999 la Sociedad del grupo Dogi Holding, B.V. compré la participacién del 55% sobre la
Sociedad mexicana Textiles Ata, S.A. de C.V. El precio total de la operacion esta indexado a los resultados que
tendra esta Sociedad en los 3 afios siguientes, habiéndose pagado en el momento de la compra un anficipo de
1.081 millones de pesetas.

La Sociedad Dogi Holding B.V registré el valor total estimado de Ia compra en su balance de situacion, en
base a las proyecciones financieras de resultados para los tres ejercicios siguientes de Textiles Ata, S.A. de
C.V. . resultando, de esta estimacidn, un valor de la inversion financiera de 1.508,9 millones de pesetas.

Asimismo, y como complemento del contrato de compra-venta anterior, Dogi Holding, B.V. y los accionistas del
restante 45% de Textiles Ata, S.A. firmaron una opcidn de compra y una opcién de venta respectivamente de




esta parte del capital, obligatorio para cada una de las partes a instancias de la otfra y cuyo precio esta
indexado al beneficio futuro de la Sociedad.

El detalle de los préstamos que ha concedido la Sociedad junto con sus vencimientos y tipos de intereses es el
siguiente:

Vencimiento Tipo de intereses Importe
{Miles de Pesetas)

Créditos a empresas del Grupo

Dogi Holding BV No esta formalizado No esta formalizado 107.713
Seamfree Int 31/01/2002 8% 167.573
275.286

Otros créditos a largo plazo
Goldenhight 31/1/2002 8% 76.627

Acciones propias

El movimiento habido durante el gfercicio en la cuenta de “Acciones propias” es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 46.947
Adquisicién de acciones propias 24049
Saldo final 70.996

Las acciones propias en poder de la Sociedad representan el 0,53% del capital social y totalizan 47.984
acciones comunes, con un valor nominal de 100 pesetas y un precio medio de adquisicidn de 1.479 pesetas.

Existencias

La composicién de fas existencias es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Materias primas 1.073.185
Productos en curso 1.120.060
Productos terminados 2.318.794
Anticipo Proveedores 23.857
Provisiones (711.260)
3.824.636
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11.

Fondos propios

El movimiento habido en el gjercicio de los "Fondos propios” ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Reserva
para
Capital | Reservade | Reserva | acciones Otras Beneficio
Social |Revalorizacién| Legal propias | Reservas |del gjercicio
Saldo inicial 900.000 209.405 180.000 | 46.947 | 3.718.109 | 1.284.805
Distribucién de beneficios - - - - 1.284.805 | (1.284.805)
Traspasos 24,049 (24.049) -
Beneficio del ejercicio - - - - - 1.389.262
Saldo final 900.000 209.405 180.000 | 70.996 | 4.978.865 | 1.389.262

Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 2000 esta representado por 9.000.000 de acciones al portador de 100
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas de fa Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital
suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacién
D. José Doménech 39,19 %
Investholding ].D. SL. 11,11 %

La Sociedad tiene admitida a cotizacidn oficial Ia totalidad de su capital social.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a fa compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras Reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y los gastos de investigacion y desarrcllo no hayan sido
totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos gue el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de
reservas voluntarias, 239,6 millones de pesetas son indisponibles.
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Reserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacion realizada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996 (véanse Notas 6 y 7).

El saldo de esta cuenta puede destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y
a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en ios libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de gue la revalorizacién provenga de elementos pafrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada dispaosicién no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la

opcion de compra,

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacign.

Reserva por acciones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad. Estas reservas son
indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas.

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios
El movimiento habido en la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo . Saldo
inicial Amortizaciones )
final
Subvenciones de capital 8.715 {2.653) 6.062
TOTAL 8.715 {2.653) 6.062
13. Deudas no comerciales

La Socledad fiene concedidos los préstamos, las lineas de crédito v de descuento que a continuacién se
indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Miles de Pesetas

Limite Corto plazo Largo plazo
Pdélizas de crédito 2.500.000 240.026 -
Descuento bancario 3.650.000 1.718.807 -
Préstamos 2.905.920 983.206 1922714
C.DTIL 125.600 30.800 94.800
Deuda por intereses - 13.352 -
TOTAL 2.998.191 2.017.514
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14.

La compasicion de los préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimienios es, en miles de pesetas, la

siguiente:

El tipo de interés medio del ejercicio para las deudas a largo plazo ha sido del 5,2%

£l desgiose de los saldos comerciales con sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

2002 2003 2004 2005 Total
Préstamos 768.413 | 658.187 360.741 | 135373 | 1.922.714
CD.TL 31.600 31.600 31.600 - 94.800
800.013 | 689.787 392.341 | 135.373 | 2.017.514

Miles de Pesetas
Cuenta a Cuenta a

Descripcion cobrar pagar
Dogi Hong Kong 2.764 -
Dogi Holding 4.628 -
Societe Nouvelle Ellastelie 317.424 61.378
Dogi UK 15.531 -
Dogi USA 10
Textiles Ata 183.535
Total 523.892 61.378

Asimismo, la Sociedad tiene concedido un préstamo a la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. por un
importe de 350 millones de pesetas, cuyo vencimiento es el 15 de enero del 2001 v que devenga un tipo de
intereses anual equivalente al resultante de afiadirle al Eurolibor a tres meses un 1%.

Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

Miles de Pesetas
Aumento | Disminucién | Importe
Resultado contable del Ejercicio 1.389.262
(después de impuestos)
Impuesto sobre Sociedades 339.051
Diferencias permanentes: 59.857 - 59.857
Diferencias temparales:
Con origen en ¢l gjercicio 34.830 (115.411) (80.581)
Con origen en gjercicios anteriores 161.101 (33.751) 127.350
Base imponible (resultado fiscal) 1.834.941
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La diferencia entre la carga fiscal impuiada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pagada
0 que habra de pagarse por esos egjercicios, registrada en la cuentas "Impuesio sobre beneficios anticipado”
“Impuesto sobre beneficios diferido" se ha originado como consecuencia de diferencias temporales por los
siguientes conceptos:

Miles de Pesetas
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto
Descripcién Importe Impositive | Importe |impositivo

Provision de insolvencias 53.037 18.563 - -
Periodificacién vacaciones 20.000 7.000 - -
Diferimiento por reinversién - - 21.863 7652
Libertad amortizacién RDL - - 94,177 32.962
7/94
Libertad amortizaciéon RDL - - 191.717 67.101
7/95
Libertad amortizacién [+D - - 278.331 97416
Arrendamiento financiero - - 73.275 25.646
Total 73.037 25.563 659.363 230.777

Al 31 de diciembre de 2000 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

La naturaleza e importe de los incentives fiscales aplicados durante el ejercicio, asi como los pendientes de
deducir son, en miles de pesetas, los siguientes:

Pendientes de
Naturaleza Aplicados aplicar
Investigacién y desarrollo 62.037 68.400
Empresas Exportadoras 224269 -
Formacidn profesional 503 -
286.809 68.400

El desglose de las importes, en miles de pesetas, de las rentas acogidas al régimen previsto en el apartado 1
del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio Renta acogida al Método de Elementos Renta Periodos para
apar.l del art.21 LIS |integracion en la base | patrimoniales positiva realizar la
imponible en el quese | pendiente de | incorporacion
revierte incorporacion
2000 21.832 Afios 4°a 10° Maquinaria 21.862 2003 a 2009
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn los cuatro Gltimos afios para todos los impuestos que le son
aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como
consecuencia de una eventual inspeccion.

15. Garantias comprometidas y otros pasives contingentes
Al 31 de diciembre de 1999, la Scciedad tiene las siguientes garantias comprometidas :
Miles de
Pesetas
Garantia de un préstamo de la sociedad
del Grupo Société Nouvelle Elastelle 427 407
GaranHa de un préstamo de la sociedad
del Grupo Textiles Ata 2.180.000
Otras garantias 13.138
Total 2.620.545
No se espera que se deriven pasivos adicionales relacionados con las garantias anteriores.
16. Ingrescs y gastos
Ventas

La divulgacion publica de la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos v
actividades correspondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza estratégica, graves
perjuicios a la Sociedad. En consecuencia, y de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, se omite dicha
informacién.

Aprovisionamientos

La composicion de la partida “Aprovisionamientos” es |a siguiente:

Miles de
Pesetas
Compras mercaderias 28.828
Compras de materias primas 8.615.532
Compras de otros aprovisionamientos 95.467
Trabajos realizados por otras empresas 190.984
Variacién de existencias de materias primas y
otros aprovisionamientos (132.816)
8.797.995
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Personal

La composicion de la partida de "Gastos de personal” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias es [a siguiente:

Miles de

Pesetas
Sueldos y salarios 2.372.791
Seguridad Social a cargo de la Empresa 632.994
Otras cargas sociales 55.016
Indemnizaciones 26.005

3.086.806

El niumero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias ha sido el
siguiente:

N° medio de
Categoria profesional empleados
Direccién general 5
Produccién 502
Ventas 65
Administracién 39
611

Variacién de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacidn de las provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de |a provision
para insclvencias, son los siguientes:

Miles de Pesetas
Pérdidas de Otras
Depreciacitn créditos provisiones
existencias incobrables De tréfico
Saldo inicial de la provisién 730.625 183.443 19.000
Variacién de provisiones:
Dotacién - 2.249 -
Aplicaciones {19.365) - (5.000)
Saldo final de la provisién 711.260 185.692 14.000

El epigrafe de “otras provisiones de ftrafico” incluye los pasivos devengados en concepto de abonos e
indemnizaciones a pagar a clientes.
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17.

Transacciones con empresas del Grupo y con empresas asociadas y
multigrupo-

Las transacciones efectuadas durante el gjercicio con las empresas del Grupo han sido las siguientes:

Miles de

Pesetas
Ventas 1.445.172
Compras 75.613
Servicios recibidos 333.748
Servicios prestados 58.094

Durante el ejercicio, la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con sociedades vinculadas a
accionistas de la Sociedad:

Millones de
Pesetas
Ventas 1.444
Compras 271
Alquileres pagados 270

Al 31 de diciembre de 2000 existizan 846 millones de pesetas pendientes de cobro de estos clientes.

Retribucién y otras prestaciones al consejo de administracion

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de [a Sociedad han devengado las
siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones:

Miles de
Pesetas

Sueldos y dietas 64.082

A 31 de diciembre de 2000 los miembros del Consejo de Administracion no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad no ha adquirido ninguna obligacion en materia de pensiones ni efectuado
pago alguno en concepto de prima de seguros de vida para los miembros del Consejo de Administracidn.
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{(18) CUADROS DE FINANCIACION DELOS
EJERCICICS 2000 Y 1999

Miles de Pesetas Miles de Pesetas _!
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicia
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
|
Adguisiciones de inmovilizado- Recursos procedentes de las operaciones 2254915 | 1.947.538 |
Inmovilizaciones inmateriales 495.5361 3zs.211 !
Inmovilizaciones materiales 831.127 973179 | Subvenciones de capital- - 2.034
Inmovilizaciones financieras 371.426 | 1.230.389
Deudas a largo plazo 57.081 - !
Adquisicion de acciones propias 24.049 24.985 )
Empréstitos y otvos pasivos andlogos 1.325.400 -
Cancelacitn o traspaso a corto plazo ;
Empréstitos y otros pasivos andlogos 502.544 401.002 | Enajenacion acciones propias - 18.194 .
De acreedores 3.010 15.015 ;
Enajenacién de inmovilizado
Gastos a distribuir en varios ejercicios 8.488 - Inmovilizaciones materiales 183.133 12.500 -
Inmovilizaciones financieras 109.856 2.839
TOTAL APLICACIONES 2.236.2051 2.969.781 TOTAL ORfGENES 3.930.385( 1.983.145
EXCESQ DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTOQ DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 1.694.180 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 986.636
TOTAL 3.930.385 | 2.969.781 TOTAL 3.930.385  2.969.781
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 2000 1999
CIRCULANTE Aumento |Disminucién| Aumente | Disminucién
Existencias 170.632 - 232359 -
Deudores 504.840 - - 187.637
Inversiones financieras temporales - - - 12.789
Acreedores 902.739 - - 942.476
Tesoreria 104.389 - - 71.703
Ajustes por periodificacion 11.580 - - 4.390
TOTAL 1.694.180 - 232.359 1.218.995
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1.694.180 - - 986.636
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La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas

2000 1999

Resultado contable 1.389.262 | 1.284.805
Mas:
Dotacién a las amortizaciones 340.627 673.0595
Gastos a distribuir 1.542 2.205
Provisién para riesgos y gastos 25.000
Provision inversiones financieras 23.000
Pérdidas por venta inmovilizado - 1.381
Menos:
Beneficios por venta inmovilizado material (21.863) {8.534)
Subvenciones transferidas al resultado

del ejercicio (2.653) (5.394
Recursos procedentes de las operaciones 2254915 | 1.947.558
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DOGI, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

MARCO ECONOMICO MUNDIAL Y DEL SECTOR TEXTIL EN GENERAL

El afio 2000 ha constituido, sin duda, un ejercicio notable para la economia mundial. La mayor parte de
las areas desarolladas del globo han conccido tasas de expansidén superiores a las del ejercicio
precedente, en un contexto en el que Estados Unidos ha liderado, una vez mas, el concierto econémico
internacional. La economia norteamericana acabd el ejercicio 2000 con un crecimiento de su producto
interior bruto del 5% mejorando el registro del afio precedente y superando en un punto y medio el
crecimiento medio de la Unién Europea.

El brillante ejercicio en términos de crecimiento quedé empafiado, no obstante, por dos factores,
principalmente. Por una parte, la inflacién empezé a repuntar en la economia mundial y, por ofra parte,
se constatd una progresiva moderacion del ritmo de actividad a medida que transcurria el afo. La
progresiva merma del nivel de confianza de los consumidores, en particular por el continuado declive de
los mercados de renta variable, incidid decisivamente en las decisiones de inversion y consumo de los
agentes econémicos v hacia finales de afio los niveles de crecimiento habfan disminuide notablemente,
sobretodo, en Estados Unidos que se enfrentaba, cuante menos, a una situacion de estancamiento tras
mas de ocho afos de expansion continuada.

El ajuste de la economia americana junto al declive continuado de la economia japonesa cred notables
incertidumbres en el resto de la economia mundial, especialmente, en Latinoamérica y, en menor
medida, en Europa, donde se temi¢ un impacto notable de estas circunstancias. Lo cierto es que, los
efectos sobre la economia europea han sido escasos, en particular, porque tampoco el tipo de cambio
del dolar ha reflejado, ante el euro, los esperables efectos del estrechamiento del diferencial de tipos de
interés y la inversién de la magnitud de las tasas de crecimiento.

En el caso de Espanfa, el ejercicio fue positive en términos de crecimiento y empleo. De media, el PIB
espafiol crecid un 4,1%, una décima por encima del afio precedente, aunque tampoco se evitd una
moderada desaceleracion de la actividad en los Gltimos compases del afio pese al buen comportamiento
de las exportaciones, sobretodo a terceros paises, que se beneficiaron de la notable debilidad del euro.

La positiva trayectoria de nuestra economia s6lo se vio empafiada por fa ampliacion de dos
desequilibrios fundamentales: déficit comercial e inflacion. En ambos casos, el fuerte aumento del precio
dei petréleo en los mercados internacionales fue el principal responsable. Por una parte, el saldo exterior
de nuestra economia se deteriord de forma intensa hasta el punto de que el déficit comercial se elevad
hasta un 7,1%, un nueve maximo histérico. No obstante, descontando el impacto del petréleo, el déficit
comercial no energético se mantuvo en los niveles del afio precedente poniendo de manifiesto un
mantenirmiento del potencial competitivo de la economia.

Por otra parte, el indice de precios de consumo cerd el afio 2000 en un 4,0%, el mayor valor de los
ultimos cinco afos, espoleado principalmente por el importante aumento de los precios de la energia,



comprometiendo el futuro econémico inmediato. En cualquier caso, el buen ano econdmico tuvo su
reflejo en el conjunto del sector textil y de la confeccién. Segun datos del Centro de Informacion Textil y
de la Confeccién, fa produccién del sector alcanzé los 2,5 billones de pesetas en 2000, un 4,5% mas que
el ano precedente recuperandose, en buena medida, del descenso del afo anterior. Descontando el
aumento de precios en los productos vendidos, un 1,5%, el crecimiento de la produccion en términos
reales se situd en un 3,0%, valor de la misma magnitud pero opuesto en signo al registrado en 1999.

El buen ejercicio textil se fundamentd en el dinamismo del mercado interior y en la fortaleza de Ia
exportacidn. El buen momento del sector favorecid un aumento notable de las inversiones y del empleo,
un 5,0% v un 0,9% respectivamente, poniendo de manifiesto la notable correlacion entre ambas
variables. De este modo, el textil y la confeccion empled en su conjunto cerca de 280.000 personas, es
decir, en torno al 10% del empleo industrial.

De cara a 2001, se estima que |z actividad pueda verse afectada por el menor tono de la demanda
interna, en particular, por una cierta retraccion del consumo privado y una caida en la inversion en
viviendas. Por ello, las exportaciones deberdn continuar actuando como un factor clave para sostener la
actividad. Se espera que éstas crezcan entorne al 12%, dos puntos por encima del afo 2000 de modo
que la parte exportada de la produccién se acercara al 40%, reflejando el mayor esfuerzo que realizaran
las empresas para compensar la caida del mercado interior.

EVOLUCION DEL SECTOR DE TEJIDO ELASTICO Y DOGI

El afo 2000 fue un afio de fuerte dinamismo en el sector del tejido elastico. Especiaimente destacable
fue el buen comportamiento del mercado asiatico, recuperade de sus problemas durante 1999, que
continud incrementando su cuota mundial, tanto por crecimiento interno como por exportaciones. La
debilidad del Euro jugd un papel positivo en las exportaciones desde Europa hacia Asia vy, en menor
medida, hacia Estados Unidos. La situacién en Europa fue de ligero incremento de la demanda, con
caida en Gran Bretafia debido a los altos costes laborales de la confeccion.

En el periodo Enero-Diciembre de 2000, las ventas netas de DOGI SA a terceros fueron de 16.829
millones de pesetas, lo que representa un incremento del 8% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. El dinamismo de los mercados NAFTA y asidtico permitieron elevar hasta el 57,7% el total de las
ventas realizadas fuera del mercado espafiol frente al 56,2% de 1999. Las ventas netas al area NAFTA
se multiplicaron por diez en el 2000 hasta situarse en 486 millones de pesetas y representan ya el 2,7%
de fa cifra de negocio de DOGI S.A. Por lo que respecia a Asia, las ventas netas dirigidas a este mercado
alcanzaron los 2.151 mifllones de pesetas frente a los 1.264 de 1999, lo que significa un 70% de
incremento y representan ya el 13% de las ventas de Dogi. En el mercado europeo, Alemania, con un
incremento del 16%, ha sido el pais donde las ventas han crecido mas, convirtiendo este mercado en el
tercero en importancia en Europa, detras de Espafia y Francia.

En cuanto a la composicion del mix de ventas de producte, continug la tendencia a aumentar las ventas
de Moda [ntima en exportacion, especiaimente hacia Asia, Alemania, EE.UU. e ltalia, mientras que
Espafia mejord notablemente el mercado del bafio.

El beneficio neto después de la provisidn por el impuesio de sociedades, ha incremento un 8,2%
situandose en 1.389 millones de pesetas.

El BAIIDA de! periode ha sido de 2.846 millones de pesetas, un 14,5% superior al afic anterior, mientras
que el Cash Flow crecié un 13,9% hasta situarse en 2.230 millones de pesetas, lo que permitié financiar
casi en su totalidad las inversiones realizadas durante el pasado ejercicio. El esfuerzo inversar realizado
hace posible que DOG! cuente hoy con una capacidad industrial instalada acorde a las Ultimas
innovaciones tecnologicas que permiten al Grupo consolidar su liderazgo competitive en el mercado. A
pesar de haber realizado estas fuertes inversiones, el ratio de endeudamiento de la sociedad no ha
superado el 50%.



F) beneficio neto del afio ha permitido aumentar los fondos propics de la compaiiia en un 21,9% hasta los
7.728 millones de pesetas, consiguiendo un ratio de rentabilidad sobre los mismos de un 22%. Por otro
lado, el aumento de un 10% de beneficio antes de intereses e impuestos ha permitido conseguir una
rentabilidad sobre activos operativos de un 20%.

ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2000, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a 47.984 acciones
comunes, que representan el 0,53% del capital social.

PLANTILLA

La plantilla a final de afio de la Sociedad es de 644 personas

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio la Sociedad ha llevado a eabo una intensa actividad en acciones de [nvestigacion y
Desarrollo, lo que le ha permitido acogerse a beneficios fiscales importantes.

EVOLUCION PREVISIBLE

Para el afio 2001 se espera el despegue de las ventas al mercado americano de la filial mejicana, hecho
que va a permitir al Grupo mantener los ratios de crecimiento que ha tenido en los dltimos afios. En el
mercado europeo las ventas dependeran en gran medida de cdmo evolucione el consumo en Espafa,
Alemania y Francia. En Asia se espera un fuerte crecimienio en ventas debide a la continua introduccion
de nuestros productes en esos paises y a su propia evolucién favorable.
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Dogi, S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de
las cifras del ejercicio 2000 las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 21 de marzo de
2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1999 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Dogi, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual tenminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
Interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemas
verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

L

Julio Haeffner

1 de marzo de 2001
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DIE 2000 Y 1999

DOGI S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{Miles de Pesetas)
ACTIVO 31-12-00 31-12-39 PASIVO 31-12.00 31-12-99
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS [Nota T1):
Laslos de establecimivnio (Nola 6) 2.968 6.632| Capifal susrrito 900.000 S00.0(K)
Inmavihizaciones inmateriales (Nola 7) 1.114.818 TIT 685 Ruserva logal 180,000 130000
Apleaciones informaticas 714335 411.857| Reserva de revalorizacitn 209405 2094035
Cantos de mvestigaaon y desarrollo 271.805 137.729| Rescrva para acciones propias 70.9% 40,947
Derechos sabre bienes en ségimen de arrendamiento financiero 397.979 403 088| Otras reservas de la saciedad
Prapaedad mdustrial 3301 - dominante 4.978.565 3.718.109
Fando de comercie 3044 3.044[ Reservas en sociedades consolidadas
Amerlizacones (275.650) (178033} por integracidn global 154.528 196,631
tnmuvilirecaones maleriales {idota 8) 6.455.671 5.051.635| Diferencias de conversién 49.277 4.518
lerrenus y bienes naturales 6.052) 6.052 Rosultado del ejercicio 1.348.551 1.242.702
Edifiies y canstruceiones 432706 149.221
tnstulaciones téx nrcas y maquinaria 8424954 7118812 Tolal fondos propios 7.691.622 6.498.312
Cras imstalaciones, unllaje v moknhario 1.854.830 1.676 511
Olea inmwvitezada materzal 585 033 451996
Inovilizacienes matenales en curso 454.016 -
Apmoriizacanes {5.301.520) (4.350.957)
tnmnviliraciones financieras (Nota 9) 605.403 53.476| INTERESES DE SQCIOS EXFERNOS (Nofa 12) 307416 209683
Partiipaiones en sociedades pueslas en equevalencia (22 345) -
Admunstractanes publicas a largo plazo 330.932 -
Otros créditos a largo plazo 76.627, -
Prestainos a socredades puesta en equivalencia 167.573 -
Cartera de valores a largo plazo 21.832 21.832
Depositos v fanzas a largo plazo 48.771 49.631
I'rovisiones {17.987) (17.987}) INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Arcianes de la socicdad dominante (Nata 10) 7099 46947 VARIOS EJERCICIOS (Mola 13) T11.389 15.296,
‘Total inmovilizado 8.249.856 5.936.375
PROVISIONES PARA RIESGOS
TONDO DF COMERCIO Y GASTOS:
11 CONSOLIDACION (Nota 5) 1.104.130 1.267.655| Provisiones para responsabilidades 25.000 .
Provisiones para pensiones y
GASIOS A DISTRIBUIR EN YARIOS obligaciones similarcs {Nota 14) 38.798 36 250
FJERCICIOS 29454 45.934 63.798 36,250
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Adminisiraciones piiblicas 408.760 -
Deudas con entidades de crédito {(Nota 15) 2.774.907| 1.35%.302
ACIIVO CIRCULANT | - Otros acreedores 557.939 572300
Lxistencias 5.064.476 4.443.628 Tatal acreedores a largo plazo 3.741.606 1.931.602
Materias primas y atres aprovisianamicnlos 1.426 229 1.377 843
Pradudto encursa y semsacabados 146039 1.627.671
Productos acabados 3.014.488| 2.884.440| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Antipas provesdares 23 857
I'roviszanes (Nola 17) {860.489) (846126)| Deudas con entidades de crédito
Deudores- 7.449.648 6.694,380| (Nota15) 4.658.215, 4.221.038
Chentes por venias y prestaciones Deudas con entidades de arrendamiento
e servivos 7.203.558 6576 412] financierp 110015 17.631
Negdores diversos 130.767 60,619 Acreedores comerciales 4.568.556 4.591.861
Personal 709 15.214| Otras dendas no comerciales- k14.508 1.003.003
Adminstracnnes Publicas 326.786 261.570| Admumstractones Pablicas 4i17.249 683 210
I'rovisiones (Nota 17) (2E2212) {221.435) | Remuneraciones pendientes de pago 336 604 311773
1esozeriy 11.137 120.186| Ctras deudas 60.555 8014
Enversiones financivras lemporales 176.528 3.276| Provisiones para operaciones de trifico (Nofa 10 14.000 19.000
Ajusles por periodificacidn 95.895 44.062( Ajustes por periodificacitn - 15.470,
Total aclive cireulante 12.797.635 11,315.732 Tolal acreedores a corto plaza 10.165.2%4 9.871.503
TOTAL ACTIVO 22181125 18.565.646 TOTAL PASIVO 22,181.125 18.565.646

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memaria consalidada forman parte integrante del
balance de situactén consalidado al 31 de diciembre de 2000



DOGI, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

(Miles de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999
GCASTOS: INGRESOS:
Reduccion de exislencias de productos
lerminados y en curso de fabricacion 2.939 200.242 Tmporte neto de la cifra de negocios (Nota 17) 22501214 17.667.696
Aprovisionmientos (Nota 17) 11.183.499 8.247.759| Aumento de las existencias de productos
Gastus de personal 4.320.161 3173.960( terminados y en curso de fabricacion 450.658 19.494
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.123.900 757.128| Trabajos realizados para el propic inmovilizado 134.077 4.582
Variacién de las provisiones de trafico (Nota 18) 11.860 47.982| Otros ingresos de explotacién 64.063 42.056
Utros gaslos de explotacion 4.216.309 3.492.569 23.150.012 17.733.4828
20.858.668|  15.919.650
Beneficios de explolacién 2.291.344 1.814,178
Intereses e ingresos asimilados 71.161 63.919
Gastos financiervs y pastos asimilados 601.671 299.648| Diferencias positivas de cambio 862.685 83.089
Diferencias negativas de cambio 805.404 51.122 033.846 147.008
1.407.075 350,770
Resulados financieros negativos 473.229 203.762
Participacion en pérdidas de sociedades en puesta en
cquivaleneia 22.325 -
Beneficios de Las actividades ordinarias 1.795.790 1.610.416
Beneficios procedentes del inmovilizado 22,877 37.974
Pérdidas por operaciones acciones propias - 1.059| Beneficios por acciones sodedad dominante - 1.36¢
Gastos y pérlidas exiraordinarios 36.270 62.715| Subvenciones de capital (Nota 13) 2.653 13.004
Perdidas procedentes del inmovilizado - 1.381} Ingresos y beneficios extraordinarios 4.511 3.044
Gastos y pérdidas de ejercicios anleriores 23.476 1.381| Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 351 11.705
59.746 66.536 30.392 67.091
Resultados extraordinarios positivas - 1.936| Resultados extraordinarios negativos 29.354 -
Beneficios consolidados antes de
impuestos 1.766.436 1.612.352
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) 5392.967 369.650
Bencfivios consolidados netos del
vjericio 1.373.469 1.242.702
Beneficios atribuidos a socios externos 24.918 -
Beneficios nelos del efercicia atribuidos
ol sociedad dominante 1.348,551 1.242,702

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganandias consolidada al 31 de diciembre de 2000,




DOGI, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA

CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Sociedades del Grupo

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada con las mismas es la
siguiente:

% Participacién
Directa Indirecta
DOGI, S.A. Sociedad

C/ Pintor Doménech Farré, 13-15 (El dominante
Masnou)

Barcelona

Société Nouvelle Ellastelle - 99,97%

Le Puy en VelayLe Sejelat B.P.55
(Francia)

Dogi Holding, B.V.
Strawinskylaan 1349 100% -
Amsterdam

Dogi Hong-Kong Limited 01% 99,9%
Room 1003-10 Floor
Heong Kong

Textiles Ata, 5.A. de C.V. - 55,5%
Recursos Petroleros n° 3
Tlalnepantla

México

Dogi UK - 50%
Medlock House
Hulme Street
Manchester M-15 GAL
U.K.

Seamfree Int - 333%
Medlock House
Hulme Street
Manchester M-15 GAL
UK.

Dogi USA, Inc 100%
182 Madison Avenue,17 floor
NY-10016

New York USA




Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccion y/o comercializacion de
tejidos, excepto Dogi Holding.BV, cuya actividad principal es la tenencia acciones.

2. Distribucion de resultados de [a SOCIEDAD DOMINANTE
La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad dominante
es la siguiente:
Miles de
Pesetas
A Reservas voluntarias 1.389.262
1.389.262
3. Bases de presentacién de las cuentas consolidadas

c}

¢

c

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las
Sociedades de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados consolidados. Estas cuentas anuales consolidadas han side formuladas por los
Administradores de la Sociedad dominante. Las cuentas anuales consolidadas de 1999 fueron
aprobadas el 22 de junio de 2000.

Principios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de DOGI, S.A. y de las sociedades dependientes que se incluyen en la consolidacién (veéase Nota 1),
cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad en el caso de sociedades espafiolas y de acuerdo a los
principios contables de cada pais, los cuales han sido adaptados al Plan General de Contabilidad.
Las cuentas aruales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de
DOGI, S.A, y las cuentas anuales individuales de DOGI, S.A. y de cada una de las sociedades
consolidadas, se someterdn a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas
correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global, dado que se tiene un dominia
efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision ,excepto en el caso
de Seamfree Int., en que se ha utilizado ef método de la puesta en equivalencia, E| valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el capitulo "Intereses de
sacios externos” del pasivo del balance de situacién consclidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera
preducirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades conselidadas
en el patrimonio de la sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas
como fuente de autofinanciacion en cada sociedad cansolidada.

Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién-

Durante el ejercicio se han incorporado al perimetro de consolidacion las Sociedades Dogi USA, Inc.
y Seamfree Int., cuyo efecto en las cuentas anuales consolidadas no ha sido significativo.



d)

Comparacion de fa informacion

La Sociedad Textiles Ata S.A. de C.V. se incorpord al perimetro de consolidacién con fecha 30 de
diciembre de 1999, por este motivo, la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior no
fnclufa la cuenta de pérdidas y ganancias de esta Sociedad.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad dominante en la elaboracion de sus
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2000 han sido las siguientes:

a)

b)

d)

Métodos de conversion (método del tipo de cambio de cierre)-

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras consolidadas cuya moneda no
esta incluida en el grupo de monedas del Euro se han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha
de cierre del gjercicio (31 de diciembre de 2000), a excepcidn del Capital y reservas, que se han
convertido a los tipos de cambio histéricos, y la cuenta de pérdidas y ganancias que se ha convertido
al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criterio se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversion” bajo el capitulo de "Fondos propios" del balance de situacion
consolidado adjunto.

Fondo de comercio de consolidacion-

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de
1.104,1 millones de pesetas, originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre los
importes pactados por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el
valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de su adquisicion corregido por aquellos ajustes que
fueron necesarios para homogeneizar sus estados financieros a los criterios del grupo (véase Nota 5).

El Fondo de Comercio generado por la sociedad Dogi UK se amortiza linealmente en un periodo de
cinco anos, mientras gue el correspondiente a la sociedad Textiles Ata, S.A. de C.V. se amortiza
linealmente en un pericde de veinte afios, toda vez que es éste el periodo estimado durante el gue
dichos fondos contribuiran a la obtencién de beneficios para el grupo. El importe cargado a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en concepto de amortizacion del fondo de comercio
ascendid a 73 millones de pesetas.

Gastos de esfablecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de primer
establecimiento y los de ampliacion de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y
registro, que se amortizan a razon del 20% anual,

Inmovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial de la Saciedad dominante se halla valorado a precio de coste, actualizado
de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 5).



Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a razén del 20% anual.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealments en un periodo de seis afios para las
adquiridas con anterioridad a 31 de diciembre de 1999, y en un periodo de tres afios las adquiridas en
el ejercicio 2000, en el caso de [a sociedad dominante; y en un periodo de cinco afios si se trata de
una de las filiales.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas el importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa
los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y
se imputa a [os resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de
los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos
criterios que con los elementos del inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amartizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida (til de los elementos
patrimoniales actualizados.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material de la Sociedad dominante se halia valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996
(véase Nota 8).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos
patrimoniales actualizados.

Durante los ejercicios 1997/1999, la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. se revalorizé su
magquinaria siguiendo |as normativas mexicanas, de acuerdo con la valoracion realizada afio tras afio
por expertos independientes en base al valor de mercade de los activas considerando el desgaste
que dicha maquinaria habia sufrido.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en
que se incurren.



f)

g

h)

i

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida dtil estimada, seglin el siguiente detalle:

Afios de vida
iitil estimada
Edificios y construcciones 33,33 a20
Instalaciones técnicas 12,5
Magquinaria y Elementos de transporte
interno 8,33
Utillajes 5
Otras instalaciones 12,5
Mobiliario y equipamiento de oficina 10
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacién 33a7
Elementos de transporle externo 4 a6,66

Inmovilizaciones financieras-

Las Sociedades contabilizan sus inversiones financieras a coste, minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre
del ejercicio.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del gjercicio se
registran en la cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”.

Existencias-

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste estandar corregido por las
desviaciones entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFQ, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste estandar, que incluye el coste
de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion,
corregido por las desviaciones entre este coste estandar y el coste real, siguiendo el métado FIFQ, o
al valor de mercado, el menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.

Provision para responsabilidades

Bajo este epigrafe, la Sociedad registra aquellos pasivos derivados de futuras reclamaciones de los
que, teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto, se ha efectuado una estimacién.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos
financiados por dichas subvenciones, saivo que se trate de activos no depreciables en Cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los
mismos.



b/

k)

0

Provisiones para pensiones y obligaciones similares-

De acuerdo con ia legislacion francesa las sociedades deberan pagar un premio de jubilacién a todos
aquellos trabajadores que se jubilen a los 65 afios. Por este motivo, el Grupo tiene registrado un
pasivo por importe de 21,1 millones de pesetas en el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos" del
balance de situacién adjunto, correspondiente a dicho premio segun un caiculo actuarial.

Asimismo, de acuerdo con el convenio colectiva de la Sociedad dominante, aquellos trabajadores que
decidiesen jubilarse a partir de los 60 y hasta los 65 afhos tendrian dereche a percibir un premio de
jubilacion en funcién de la edad de jubilacion. La Sociedad no ha dotado provision alguna por este
concepto por entenderse que el pasivo que pueda derivarse de este derecho no es significativo.

Finalmente, de acuerdo con la normativa mexicana, la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V.
ha registrado el pasivo laboral correspondiente a la cantidad que deberia pagar en concepto de
indemnizaciones y primas por antigiiedad a los empleados que dejen de prestar sus servicios bajo
determinadas circunstancias.

impuesto sobre beneficios

E! gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentade o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos expresados
en moneda extranjera se realiza aplicando el tipe de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valardndose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio
vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de [a valoracion al cierre del ejercicio
de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en
funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que,
aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo gue por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados
de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del
ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
gue vencen o se cancelan anticipadamente Jos correspondientes créditos y débitos o en la medida en
gue en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o
superior importe.

m) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce |a corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.



No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades uUnicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tante que los riesges y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el gjercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto

ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Incorporacién Reestimacion Saldo
Sociedad inicial al perimetro del Fonudo Amortizaciones final
Textiles Ata, S.A. de C.V. 1.207.066 - (90.814} (58.842) 1.057.410
Dogi UK 60.589 - - (14.256) 46.333
Dogi USA - 483 - {96) 387
1.267.655 483 (90.814) (73.194) 1.104.130

El 30 de diciembre de 1999 la Sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. compré la participacién del 55% de
la sociedad mexicana Textiles Ata, S.A. de C.V. El precio fotal de la operacidn esta indexado a los
resultados que tendra esta sociedad en los proximos tres afios, habiéndose pagado en el momento de la
compra un anticipe de 1.081 millones de pesetas.

La Sociedad Dogi Holding B.V registrd el valor fotal estimado de la compra en su balance de situacion,
en base a las proyecciones financieras de resultados para los préximos tres ejercicios de Textiles Ata,
S.A. de C.V,, resultando, de esta estimacion, un valor de la inversion financiera de 1.464,2 millones de
pesetas, generandose un fondo de comercio de consolidacién de 1.207 millones de pesetas como
diferencia entre el precio estimado y los fondos propios corregidos de esta sociedad en el momento de la
compra.

Asimismo, y como complemento del confratc de compra-venta anterior, la Sociedad del Grupo Dogi
Holding, B.V. y los accionistas del restante 45% de Textiles Ata, S.A. de C.V. firmaron una opcidn de
compra y una opcion de venta respectivamente de esta parte del capital, obligatorio para cada una de las
partes a instancias de la otra y cuyo precio esta indexado al beneficio futuro de la socledad.

Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido
el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 6.632
Amortizacién {(3.664)
Saldo final 2,968




7.  Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial v de sus
correspondientes amoriizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Adiciones o Diferencias Saldo
inicial dotaciones | Traspasos [ de conversién Final
Aplicaciones informdticas:
Coste 411.857 302.482 - - 714.339
Amortizacion acumulada (61.642) (111.153) - - {172.835)
350.215 191.289 - - 541.504
Derechos sobre bienes en
Régimen de arrendamiento
financiero:
Coste 403.088 169.972 (182.812) 7.731 397.979
Amortizacién acumulada {107.899) (26.918) 69.141 {1.609) {67.285)
295189 143.054 (113.671) 6122 330.694
Gastos de investigacion y
desarrollo
Coste 137.729 134.076 - - 271.805
Amortizacién acumulada {5.448) (26.756) - - (32.204)
132.281 107.320 - - 239.601
Propiedad industrial
Coste - 3.301 - - 3.301
Amortizacion acumulada - {282) - - (282)
- 3.019 - - 3.019
Fonde de comercio:
Coste 3.044 - - - 3.044
Amortizacién acamulada {3.044) - - - (3.044)
Total:
Coste 955.718 609.831 (182.812) 7.731 1.390.468
Amortizacién acumulada (178.033) (165.149) £69.141 (1.609) (275.650)
Neto 777.685 444,682 (113.671) 6122 1.114.818




Las Sociedades del Grupo utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero

Miles de Pesetas
Coste en
Duracion del Origen sin Cuotas satisfechas
Contrato Afios Opeiodn de Afios Presente Cuotas Valor opcitn
Descripcion (afios) Transcurridos |  compra Anteriores Ejercicio Pendientes compra

Dogi, 5.A
Maquinaria 2 03 128.065 - 17.071 126.557 5.650
Carretilla 3 25 6.360 3412 2.275 1.327 190
Vehiculo 3 2,6 8.068 4328 2.885 1.683 240

142.493 7.740 22231 129,567 6.120
Société Nouvelle Ellastelle
{situado en Francia)
Terreno 16 6 94.331 31.650 9.503 88.696 789
Textiles Ata, S.A de CV.
(situado en Méjico)
Maquina Scholl 3 64.103 76.741 - - 6532
Mdquina Haggemann 3 2 17.597 7.363 7.009 6.654 186
Mécquina Scholl 3 0,5 35.136 - 17.671 24232 354
Maquina Scholl 3 1 35.863 - 12191 30.700 356

152.699 84.204 36.871 61.586 1.548
Total consolidadae 389.523 123.494 68.605 278.419 8.456

Conforme se indica en la Nota 3, la Sociedad dominante procedid a la actualizacion de los vaiores de su
inmovilizado inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, con pago de un gravamen

Unico del 3%. El efecto en las cuentas del inmovilizado inmaterial no fue significativo.




8. Inmovilizade material

£l movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
corrgspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Aumento/
{Disminucién)
por
transferencias | Adiciones por | Diferencias
Adiciones o Retiros o o traspaso de | incorporacion de
Saldo inicial | dotaciones | reducciones | otracuenta | al perimetro |conversion| Saldo final
Terrenos y bienes
naturales:
Coste 6.052 - - - - 6.052
6.052 - - - - 6.052
Edificios y construcciones:
Cosle 149221 281.232 - - - 2.253 432.706
Amortizacién acumulada {(52.595) (64.501) - - - (1.993) | (119.089)
96.626 216.731 - - - 260 F13.617
Instalaciones técnicas y
Maquinaria:
Coste 7.118.812 1.247.004 (190.730) 182.812 - 67.056 | 8.424.954
Amortizacion acumulada | (3.346.884) (581.069) 29.460 (69.141) - (35.593) [(4.003.227)
3.771.928 665.935 {161.270) 113.671 - 31.463 | 4.421727
Otras instalaciones,
utillaje
y mobiliario:
Coste 1.676.511 179.649 (1.664) - - 334 | 1.854.830
Amortizacién acumulada {710.420) (146.542) 1.664 - - {73} | (855.371)
966.091 33.107 - - - 261 999.459
Otro inmovilizado
material:
Cosle 451.996 133.095 (2.535) - 670 1.807 585.033
Amorlizacién acumulada (241.058) (84.661) 2.535 - - (1.04%) | (324.233)
210.938 48.434 - - 670 758 260.130
Inmovilizaciones
materiales en curso;
Coste - 454.016 - - - - 454.016
- 454.016 - - - - 454,016
Total:
Cosle 9.402.592 2.294.996 {194.929) 182.812 670 71.450 |11.757.591
Amortizacién acumulada  {{4.350.957) (876.773) 33.659 (69.141) - (38.708) | (5.301.920)
Total 5.051.635 | 1.418.893 (161.270) |  113.671 670 32.742 | 6.455.671

Conforme se indica en la Nota 4-e, la Sociedad dominante procedio a la actualizacian de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad la Sociedad se habia
acogido a otras leyes de actualizacion. La actualizacion de 1996 se efectud aplicando los coeficientes
maximos autorizados por el Real Decreto-Ley.
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El resultado de la actualizacion fue el siguiente:

Miles de Pesetas
Descripcién Plusvalia
Edificios y construccionces 1.596
Instalaciones y maquinaria 129.358
Instalaciones técnicas 10.940
Magquinaria 95.681
Resto de instalaciones, utillaje, mobiliario 77.167
Utillajes 289
Otras instalaciones 74.469
Mobiliario 2.409
Resto inmovilizado 6.121
Equipos informéticos 5.082
Elementos de transporte externo 1.039
TOTAL 404.151

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen {nico del 3%, fue abonada a la cuenta
"Reserva de Revalorizacian™.

Durante el ejercicio 2000 se han practicado dotaciones a la amortizacion de las plusvalias de los bienes
actualizados por importe de 32 millones de pesetas. Después de aplicar la amoartizacion de 2000, el valor
neto de fa actualizacidn a 31 de diciembre de 2000 es de 3,5 millones de pesetas.

El coste bruto de los bienes tofalmente amortizados a 31 de diciembre de 2000 asciende a 1.841 millones
de pesetas.

Asimismo, en afios anteriores, la Sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. procedié a actualizar su

magquinarfa conforme a la legislacion mexicana y en base a una valoracion de un experto independiente.
El efecto de la actualizacién a 31 de diciembre de 2000 es de 364 millones de pesetas.
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El inmoviiizado material correspondiente a las Sociedades dependientes Société Nouvelle Elastelle, Dogi
UK, Dogi Hong Kong y Textiles Ata, S.A. de C.V. estd ubicado en el extranjero, donde las distintas
sociedades tienen el domicilio social, siendo el desglose del mismo el siguiente:

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las cuentas de inmovilizado financiero

siguiente:

Miles de
Pesetas
Construcciones:
Coste 421.636
Amartizacién acumulada (115.799)
305.837
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Coste 2.286.063
Amortizacién acumulada (421.651)
1.864.412
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste 38.171
Amortizacién acumulada {5.376)
32.795
Otro inmovilizado
Coste 116.221
Amartizacién acumulada (41.985)
74.226
Inmovilizado en curso 435.766
Total:
Coste 3.297.857
Amortizacién acumulada (584.811)
Total 2.713.046
9. _Inmovilizaciones financieras

ha sido el

Miles de Pesetas

Saldo Adquisiciones/ Saldo
inicial Incorporaciones al Retiros final
perimetro
Participaciones en sociec}ades (22.345) (22.345)
puestas en equivalencia - -
Administraciones ptblicas a largo
plazo - 330.932 - 330.932
Préstamgs a soc?edades puestas B 167 573 ) 167 573
en equivalencia
Ofros créditos a largo plazo - 76.627 - 76.627
Cartera de valores a largo plazo 21.832 - - 21.832
Depésitos y fianzas 49.631 - (860) 48.771
Provisiones (17.987) - - (17.987)
TOTAL 53.476 552.787 (860} 605.403
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10.

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo”, recoge ios créditos fiscales e impuestos
anticipados del ejercicio (178,6 millones de pesetas), y de ejercicios anteriores (152,3 millones de
pesetas) regisirados en la sociedad del grupo Textiles Ata, S.A. de C.V., como consecuencia de la
mejora en los resultados de esta sociedad. A efeclos de la consolidacién los correspondientes a
ejercicios anteriores se han contabilizado con contrapartida en Fondo de Comercio de consolidacién e
Intereses de Socios Externos.

Acciones de |la sociedad dominante

11.

El mavimiento habido durante el ejercicio en las acciones de la Sociedad dominante ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 46.947
Adquisicién de acciones propias 24.049
Saldo a 31 de diciembre de 1999 70.996

Las acciones propias en poder del Grupo representan el 0,53% del capital social y totalizan 47.984
acciones comunes, con un valor nominal de 100 pesetas cada una y un precio medio de adquisicion de

1.479 pesetas.

Fondos propios

El movimiento habido en el ejercicio de los "Fondos propios" consclidados ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Beneficio
del
Variacion | periodo
Distribucion de segun Diferencias
Saldo de acciones cuenta de Saldo final
inicial resultados | propias | adjunta conversion
Capital suscrito 900.000 - - - - 900.000
Reserva legal 180.000 - - - - 180.000
Reserva de
revalorizacion 209.405 - - - - 209.405
Reserva para
acciones propias
46.947 - 24.049 - - 70.99
Otras reservas
de la Sociedad
dominante 3.718.109 1.284.805 | (24.049) - - 4.978.865
Reservas en
sociedades
consolidadas 196.631 (42.103) - - - 154.528
Diferencias de
conversion 4.518 - - - 44.759 49.277
Beneficios del
periodo 1.242.702 (1.242.702) - 1.348.551 - 1.348.551
Total 6.498.312 - - 1.348.551 447591 7.891.622
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Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 2000 de Dogi, S.A. esta representando por 9.000.000 de acciones
al portador de 100 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 los accionistas de la Sociedad dominante con participacian igual o superior al
10% del capital suscrito son los siguientes:

[+]
%
Accionistas Parficipacién
D. José Doménech 39,19 %
Investholding J.D. S.1L. 11,11 %

La Sociedad tiene admitida a cotizacion oficial |a totalidad de su capital social.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saido que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que las paridas de gastos de establecimiento , gastos de investigacion y desarrolla y de
Propiedad Industrial de [a sociedad dominante no hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda
distribucion de beneficios en la sociedad dominante, a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del salde de
reservas voluntarias de la Sociedad dominante 245,5 millones de pesetas son indisponibles.

Reserva de revailorizacién-

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacion realizada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase notas 7 v 8).

El saldo de la reserva de revalorizacion podra destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los
resultados negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propic ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007,
podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada.
Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacidn contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite
la opcidn de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1998,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

14



i2.

Adicionalmente, las reservas generadas en la sociedad del Grupo Textiles Ata, SA de CV. como
consecuencia de la revalorizacion no son de libre disposicion y corresponden al importe inicial por el que
se revalorizo el activo del balance de dicha sociedad, y su importe a 31 de diciembre de 2000 asciende a
493,6 millones de pesetas

Reserva por acciones propias-
Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociedad por un importe de 71

millones de pesetas. Estas reservas son indisponibles hasta que las mencionadas acciones sean
enajenadas o amortizadas.

Reservas en sociedades consolidadas-

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe, en miles de pesetas:

Reservas
Sociedad consolidadas
Dogi UK (9.929)
Societé Nouvelle Elastelle 178.547
Dogi Holding (18.917)
Dogi Hong Kong 4.827
154.528

Infereses de socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor tedrico-
contable de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa la
participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

Ei movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo de! balance de situacion consolidado y de la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta es, en miles de pesetas, el siguiente:

Saldo al 31 Saldo al 31
Sociedad de diciembre | Resultado de diciembre
de 1999 del ejercicio | Reestimacion | de 2000
Textiles ATA,S5A. de C. V. 209.658 24,449 72.815 306,922
Dogi UK 25 469 - 494
Total intereses minoritarios 2(9.683 24.918 72.815 307.416

Tal como se indica en la nota 9, y como consecuencia del registro de los créditos fiscales referentes a la
sociedad del grupo Textiles Ata , S.A. de C.V, se ha procedido a la reestimacion del pasivo con socios
externos calculado en el gjercicio anterior.
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13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido en la cuenta de ingresos a distribuir en varios gjercicios ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Dotaciones Saldo
inicial (Devoluciones) final
Subvenciones de capital 18.296 (12.234) 11.389
TOTAL 18.296 (12.234) 11.389

14. Provisiones para riesgos vy gastos

El movimiento de la provisidn durante el gjercicio en esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo inicial | Adiciones | Saldo final
Provisiones para responsabilidades - 25.000 25.000
Provisién para pensiones y
obligaciones similares 36.250 2.548 38.798
Saldo final 36.250 27.549 63.798

15. Beudas no comerciales

Las Sociedades del Grupo tienen concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a
continuacién se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Miles de Pesetas
Limite Corto plazo Largo plazo
Pslizas de crédito 2.702.123 240.026 -
Descuento bancario 4.030.481 1.870.605 -
Préstamos 2.324.995 2.460.329 2.674.254
CDTIL 125.600 30.800 94.800
Deuda por intereses - 56.455 5.853
TOTAL 4.658.215 2.774.907
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16.

La composicion de los préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimientos es, en miles de
pesetas, la siguiente:

2002 2003 2004 2005 Total
Préstamos e intereses 1.160.286 934,234 450.214| 135373 | 2.680.107
C.D.T.L 31.600 31.600 31.600 - 94 800
1.191.886 965.834 481.814 135.373 2.774.907

El tipo de interés medio del periodo para las deudas a largo plazo ha sido del 5,2%

Sifuacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se caicula a partir del resultado economico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable de! ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es como sigue:

Miles de Pesetas

Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del Ejercicio 1.348.551
{después de impuestos)
Impuesto sobre Sociedades 392.967
Intereses minoritarios 24.918
Ajustes de consolidacidn 70.137
Diferencias permanentes 59.857 - 76.305
Diferencias temporales 195.931 (718.575) {522.644)
Base imponible (resultado fiscal) 1.390.234

La diferencia entre [a carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuentas "Impuesto sobre beneficios
anticipado” “Impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia de diferencias
temporales por los siguientes conceptos:

Miles de Pesetas
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto

Descripcion Importe impositivo Importe impositivo
DOGI, S.A.
Provision de insolvencias 53.037 18.563 - -
Periodificacion vacaciones 20.000 7.000 - -
Diferimiento por reinversién - - 21.863 7.632
Libertad amortizacién RDL 7/94 - - 94,177 32.962
Libertad amortizacion RDL 7/95 - - 191.717 67.101
Libertad amortizacion [+D - - 278.331 97.416
Arrendamiento financiero - - 73.275 25646
TEXTILES ATA, S.A. de C.V.
Diferencias de inventarios - - 744 749 260.662
Revalorizaciones de activos fijos - - 424,991 148.747
QOtros 17.640 6.174 - -
Total 90.677 31.737 1.829.103 640.186
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Todos los impuestes anticipados han sido registrados en el epigrafe “Adminstraciones Pblicas a corto
plazo”. Del importe de impuestos diferidos, 408,7 millones de pesetas han sido registrados en el epigrafe
de Adminstraciones Publicas a largo plazo del pasivo del balance de situacién adjunto, mientras que el
importe restante ha sido registrado en el mismo epigrafe del corto plazo.

Los créditos fiscales generados por el impuesto sobre el activo pagado en México junto con las bases
imponibles negativas registrados por la Sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. son los siguientes:

Miles de Plazo méximo
Ejercicio Pesetas para compensar
1991 14.368 2001
1992 15.232 2002
1993 15.583 2003
1994 14.724 2004
1995 10.126 2005
1996 14.771 2006
1997 20.072 2007
1998 22.162 2008
1999 22764 2009
2000 178.097 2010
327.899

El grupo no tiene ninguna otra base imponible pendiente de aplicar.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el gjercicio, asi coma los pendientes
de deducir son, en miles de pesetas, los siguientes:

Pendientes de
Naturaleza Aplicados aplicar
Investigacién y desarrolio 62,037 68.400
Empresas Exportadoras 224,269 -
Formacién profesional 503 -
286.809 68.400

El desglose de los importes, en miles de pesetas, de las rentas acogidas al régimen previsto en el
apartado 1 del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio Renta acogida al Método de Elementos Renta Periodos para
apar.l del art.21 LIS |integracion en la base | patrimoniales positiva realizar la
imponible enelquese | pendiente de | incorporacién
revierte incorporacién
2000 35.729 Afios 4°a 10° Maguinaria 35.729 2003 a 2009

Dogi, S.A. y Societé Nouvelle Elastelle tienen pendientes de inspeccion los cuatro dltimos afos para
todos los impuestos que le son aplicables. Las Sociedades del Grupo Dagi Holding B.V. y Dogi Hong
Kong tienen pendientes de inspeccion los dos dltimos afios, la Sociedad Dogi UK tiene pendientes los
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tres ultimos afios, y la sociedad Dogi USA, dado que ha sido constituida en el ejercicio 2000, tiene este
ejercicio pendiente de inspeccion.

Ingresos y gastos

Ventas-

La distribucién entre Sociedades del importe neto de Ia cifra de negocios es como sigue:

Miles de
Pesetas
DOGI, 5.A. 16.660.941
Société Nouvelle Elastelle 2.195.570
Textiles Ata 3.644.703
22,501.214

La divulgacion pablica de la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados
geograficos y actividades correspondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza
estrategica, graves perjuicios a las sociedades. En consecuencia, y de acuerdo con la Ley de
Sociedades Andnimas, se omite dicha informacion.

Personal-

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las empresas del Grupo distribuido
por categorias ha sido el siguiente:

N° medio de
Categoria profesional empleados
Direccién general 13
Produccién 891
Ventas 94
Administracién 68
1.036
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Variacion de las provisiones de trafico-

El desglose de ia partida “Variacion de las provisiones de tréfico”, junto con el saldo inicial y final de la

provision para insolvencias, son los siguientes:

Miles de Pesetas
Pérdidas de Otras provisiones
Depreciacion créditos de trafico
existencias incobrables

Saldo inicial de la provision 846.125 221.435 19.000
Variacién de provisiones:

Dotacién 33.729 2.496 -

Aplicaciones (19.365) - {5.000)

Cancelaciones - (11.719) -
Saldo final de la provisidén 860.48¢9 221.212 14.000

El epigrafe de "Otras provisiones de trafico” incluye los pasivos devengados en concepto de abonos e

indemnizaciones a pagar a clientes.

Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Consumos de mercaderias 1.261.804
Consumos de materias primas y
otros aprovisionamientos 9.733.684
Otros gastos externos 188.011
Total 11.183.499

Transacciones con sociedades vinculadas-

Durante el gjercicio, la Sociedad dominante ha realizado las siguientes transacciones con sociedades

vinculadas a los accionistas de la Sociedad.

Millones de
Pesetas
Ventas 1.444
Compras 271
Alquileres pagados 270

Al 31 de diciembre de 2000 existian 846 millones de pesetas pendientes de cobro de estos clientes.

Estas transacciones han sido realizadas a precios de mercado.
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Resultado por sociedades-

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consoclidacion a los resultados
consaclidados del ejercicio ha sido la siguiente:

Miles de
Pesetas
Resultado
Dogi, S.A. 1.389.262
Société Nouvelle Ellastelle, S A. 52318
Dogi Holding, B.V. (42.136)
Dogi Hong Kong, Limited (7.056)
Dogi UK. (13.810)
Dogi USA (2.248)
Textiles Ata (27.126)
Seamfree Int {(653)
1.348.551

18. Retribucion y otras prestaciones a los Consejos de Administracién

Durante el presente gjercicio los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han
devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades dsl

Grupo:

Miles de
Pesetas

Sueldos y dietas

71.582

A 31 de diciembre de 2000 los miembros del Consejo de Administracion no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad Dominante no ha adquirido ninguna obligacién en materia de
pensiones ni efectuado pago alguno en concepto de prima de seguros de vida para los miembros del
Consejo de Administracion.
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DOGI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO 2000

MARCO ECONOMICO MUNDIAL Y DEL SECTOR TEXTIL EN
GENERAL

El afio 2000 ha constituido, sin duda, un ejercicic notable para la economia mundial. La mayor
parte de las areas desarrolladas del globo han conocido tasas de expansion superiores a las del
gjercicio precedente, en un contexto en el que Estados Unidos ha liderado, una vez mas, el
concierto econémico internacional. La economia norteamericana acabo el gjercicio 2000 con un
crecimiento de su producto interior bruto del 5% mejorando el registro del afio precedente y
superando en un punte y medio el crecimiento medio de la Unidn Europea.

El brillante ejercicio en términos de crecimiento quedé empanado, no obstante, por dos factores,
principalmente. Por una parte, la inflacidon empezd a repuntar en la economia mundial y, por
otra parte, se constatdé una progresiva moderacién del ritmo de actividad a medida que
transcurria el afio. La progresiva merma del nivel de confianza de los consumidores, en
particular por el continuado declive de los mercados de renta variable, incidié decisivamente en
las decisiones de inversién y consumo de los agentes econdmicos y hacia finales de afio los
niveles de crecimiento habian disminuido notablemente, sobretodo, en Estados Unidos que se
enfrentaba, cuanto menos, a una situacion de estancamiento tras méas de ocho afios de
expansion continuada.

El ajuste de la economia americana junto al declive continuado de la economia japonesa cred
notables incertidumbres en el resto de la economia mundial, especialmente, en Latinoamérica y,
en menor medida, en Europa, donde se temid un impacto notable de estas circunstancias. Lo
cierto es que, los efectos sobre la economia europea han sido escasos, en particular, porque
tampoco el tipo de cambio del doélar ha reflejado, ante el euro, los esperables efectos del
estrechamiento del diferencial de tipos de interés y la inversién de la magnitud de las tasas de
crecimiento.

En el caso de Espaiia, el ejercicio fue positivo en términos de crecimiento vy empleo. De media,
el PIB espafiol crecié un 4,1%, una décima por encima del afio precedente, aunque tampoco se
evitd una moderada desaceleracién de la actividad en los Ultimos compases del afio pese al
buen comportamienio de las exportaciones, sobretodo a terceros paises, que se beneficiaron
de la notable debilidad del euro.

La positiva trayectoria de nuestra economia sélo se vio empafiada por la ampliacion de dos
desequilibrios fundamentales: déficit comercial e inflacién. En ambos casos, el fuerte aumento
del precio del petroleo en los mercados internacionales fue el principal responsable. Por una
parte, el salde exterior de nuestra economia se deteriord de forma intensa hasta el punto de que
el déficit comercial se elevd hasta un 7,1%, un nueve maxime histérico. No obstante,
descontando el impacto del petrdleo, el déficit comercial no energético se mantuvo en los
niveles del afio precedente poniendo de manifiesto un mantenimiente del potencial competitivo
de la economia.
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Por otra parte, el indice de precios de consumo cerrd el afio 2000 en un 4,0%, el mayor valor de
los dltimos cinco afios, espoleado principalmente por el importante aumento de los precios de la
energia, comprometiendo el futuro econdmico inmediato. En cualquier caso, el buen afio
econdmico tuvo su reflejo en el conjunto del sector textil y de la confeccion. Segun datos del
Centro de Informacién Textil v de la Confeccidn, la produccion del sector alcanzd los 2,5
billones de pesetas en 2000, un 4,5% mas que el afio precedente recuperandose, en buena
medida, del descenso del afio anterior. Descontando el aumento de precios en los productos
vendidos, un 1,5%, el crecimiento de la produccion en términos reales se situd en un 3,0%,
valor de la misma magnitud pero opuesto en signo al registrado en 1999.

El buen ejercicio textil se fundamentd en el dinamismo del mercado interior y en la fortaleza de
la exportacién. El buen momento del sector favorecié un aumento notable de las inversiones y
del empleo, un 5,0% y un 0,9% respectivamente, poniendo de manifiesto la notable correlacién
entre ambas variables. De este modo, el textil y la confeccién empled en su conjunto cerca de
280.000 personas, es decir, en torno al 10% del empleo industrial.

De cara a 2001, se estima que la actividad pueda verse afectada por el menor tono de la
demanda interna, en particular, por una cierta retracciéon del consumo privado y una caida en la
inversion en viviendas. Por ello, las exportaciones deberan continuar actuando como un factor
clave para sostener la actividad. Se espera que éstas crezcan entorno al 12%, dos puntos por
encima del afio 2000 de modo que la parte exportada de la produccién se acercara al 40%,
reflejando el mayor esfuerzo que realizaran las empresas para compensar la caida del mercado
interior.

EVOLUCION DEL SECTOR DE TEJIDO ELASTICO Y DOGI

El afio 2000 fue un afio de fuerte dinamismo en el sector del tejido elastico. Especialmente
destacable fue el buen comportamiento del mercado asiatico, recuperado de sus problemas
durante 1999, que continuod incrementando su cuota mundial, tanto por crecimiento interno
como por exportaciones. La debilidad del Eurc jugd un papel positivo en las exportaciones
desde Europa hacia Asia y, en menor medida, hacia Estados Unidos. La situacion en Europa
fue de ligero incremento de la demanda, con caida en Gran Bretafia debido a los altos costes
laborales de la confeccion.

En el periodo Enero-Diciembre de 2000, las ventas del Grupo DOGI fueron de 22.501 millones
de pesetas, lo que representa un incremento del 27,4% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. El dinamismo de los mercados NAFTA y asidtico permitieron elevar hasta el 66% el
total de las ventas realizadas fuera del mercado espariol frente al 57% de 1999. Las ventas
netas al area NAFTA se multiplicaron por diez en €l 2000 hasta situarse en 4.123 millones de
pesetas y representan ya el 18,3% de la cifra de negocio de todo el Grupo. Por lo que respecta
a Asia, las ventas netas dirigidas a este mercado alcanzaron los 2.240 millones de pesetas
frente a los 1.289 de 1989, lo que significa un 73% de incremento y representan ya el 10% de
las ventas del Grupo. En el mercado europeo, Alemania, con un incremento del 16%, ha sido el
pais donde las ventas han crecido mas, convirtiendo este mercado en el tercero en importancia
en Europa, detras de Espafia y Francia.

En cuanto a la composicion del mix de ventas de producto, continué la tendencia a aumentar las
ventas de Moda intima en exportacion, especialmente hacia Asia, Alemania, EE.UU. e ltalia,
mientras que Espafia mejord notablemente el mercado del baho.
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El beneficio neto consolidado después de la provision por el impueste de sociedades, la
amortizacién del fondo de comercio y la deduccién de los intereses minoritarios (44,5%
beneficio de Textiles ATA) ha incremento un 8,4% situandose en 1.349 millones de pesetas.

El BAIIDA del periodo ha sido de 3.415 millones de pesetas, un 32,8% superior al afio anterior,
mientras que el Cash Flow crecid un 23,6% hasta situarse en 2.473 millones de pesetas, lo que
permitid financiar casi en su totalidad las inversiones realizadas durante el pasado ejercicio. El
esfuerzo inversor realizado (aproximadamente de 2.904 millones de pesetas) hace posible que
DOGI cuente hoy con una capacidad industrial instalada acorde a las dltimas innovaciones
tecnoldgicas que permiten al Grupo consolidar su liderazgo competitivo en el mercado. A pesar
de haber realizado esias fuertes inversiones, el ratio de endeudamiento de la sociedad
consolidada no ha superado el 50%.

El beneficio neto del afio ha permitide aumentar [os fondes propios de la compafiia en un 20%
hasta los 7.891 millones de pesetas, consiguiendo un ratio de rentabilidad sobre los mismos de

un 21%. Por otro lado, el aumento de un 26% de beneficio antes de intereses e impuestos ha
permitido conseguir una rentabilidad sobre activos operativos de un 19%.

ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2000, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a 47.984
acciones comunes, gue representan el 0,53% del capital social.

PLANTILLA

La plantilla a final de afio del Grupo asciende a 1.073 personas

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el gjercicio el Grupo ha realizado una fuerte inversidn en actividades de Investigacion y
Desarrollo, io que le ha permitido acogerse a importantes beneficios fiscales.

EVOLUCION PREVISIBLE

Para el ano 2001 se espera el despegue de las ventas al mercado americanc de la filial
mejicana, hecho que va a permitir al Grupo mantener los ratios de crecimiento que ha tenido en
los dltimos afios. En el mercado europeo las ventas dependeran en gran medida de como
evolucione el consumo en Esparia, Alemania y Francia. En Asia se espera un fuerte crecimiento
en ventas debido a la continua introduccion de nuestros productos en esos paises y a su propia
evolucién favorable.
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