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1. Hemos auditado las cuentas anuales de HBF BANCO FINANCIERO, S.A. (en adelante, el Banco), sociedad
integrada en el Grupo Banco Santander Central Hispano, que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citades cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de la cuentas anuales y Ia
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidn, ademas de
las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al gjercicio anterior, Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 17 de marzo de 2000, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas amiales del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién
favorable,

3. Segln se indica en la Nota 3-e, el Banco sigue la practica de registrar su participacién en el capital social de
sus entidades participadas a su coste de adquisicién o a su valor de realizacién (valor tedrico contable), el
menor de los dos, con independencia del porcentaje de participacion que posea en las mismas. El Banco ha
presentado sus cuentas anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes, habiendo emitido con fecha
31 de marzo de 2001 nuestro informe de auditoria sobre Ias mismas en el que expresamos una opinion
favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo HBF Banco Financiero, en comparaci6n con las cuentas anuales individuales adjuntas,
supone un incremento del activo y del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2000 de 531.238 y 3.043
millones de pesetas, respectivamente, y un incremento de los beneficios del ejercicio de 862 millones de
pesetas.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HBF Banco Financiero, 8. A. al
31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria ¥ suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2000, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo
¥ no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

31 de marzo de 2001 Alejandro Banchez-Rico
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HBIF BANCO FINANCIERO, S.A.
GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1. 2.3 Y 4)

(Millones de Pesetas)

{Dabe)yHaber
Ejarcicio Ejercicio
2000 199% (%}
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 26) 18.046 10.602
De los que: cartera de renta fija 1.442 116
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) (14.453) {7.632)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros titolos de renta variable . -
De parlcipaciones - -
De panticipaciones en € Grupo (Nota 1 1} 7.830 2.935
7.830 2935
MARGEN DE INTERMEDIAGION 14423 £.905
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 26) 2,307 1.578
COMISIONES PAGADAS (Nota 26) {1.845) (1.400}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 8) (571} 85
MARGEN ORDINARIO 11214 6,148
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 55 52
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal {MNota 26) (384) {581)
De o3 que:
Sueldos y salarios (250} (231)
Cargas sociales (76} (251}
De las que: pensiones {17} {188)
Otros gastos administrativos (Nota 28) {1.245) (1.208)
{1.609) {1.767)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
{Mota 12) {119) {148)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {42) {41)
MARGEN DE EXPLOTACION 2.499 4.248
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) {Nota 7} (1.383) (656)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Nete) (Notas 10y 1) (64) {102)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) 709 408
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nola 26) {167} (222)
RESULTADO (BENEFICIO)} ANTES DE IMPUESTOS 8.594 3.674
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) {292) {166)
OTROS IMPUESTOS - -
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 3.302 3.508

(*) Se presentan, dnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a2 28 y las Anexos |, 1l

y It descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anval terminado el 31 de diciembre de 2000.
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HBF Banco Financiero, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

Resefia del Banco

HBF Banco Financiero, S.A. (en adeiante, el Banco}, constituido en 1963 bajo la denominacién social de “Banco
de Fomento, S.A.", es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia. Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n® 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos dsl pubiico en forma de deposito, préstamo, cesidn temporal de activos
financieros u otras actividades anélogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por
cuenta propia a la concesioén de créditos u operaciones de analoga naturaleza. Asimismo, como sociedad
halding de un grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiera, en adelante, el Grupo), gestiona y administra la
cartera de participaciones en sus sociedades dependientes (véase parrafo siguiente), repercutiendo a las
mismas determinadas comisiones sobre la financiacion otorgada y sobre otros servicios prestados al Grupo.

El Banco esta integrado en el Grupo Banco Santander Central Hispano, cuya entidad matriz (Banco Santander
Central Hispano, S.A.) participaba directamente al 31 de diciembre de 2000 en un 99,99% (100% al 31 de
diciembre de 1999} (véase Nota 20). El Banco no cotiza en Bolsa y desarrolla la mayor parte de su actividad en
el territorio espafial, para lo que dispone de una sucursal propia y de un Grupo financiero (Grupo HBF Banco
Financiero), que cuenta con 99 sucursales distribuidas por el territorio nacional v 1 sucursal en el extranjero,
realizando actividades de arrendamiento financiero, financiacion de compras de cualquier tipo de bienes de
consumo efectuadas por terceros, renting, financtacidn de operaciones mediante ia modalidad de tactoring, ete.
Asimismo, el Banco posee indirectamente, una entidad de renting dependiente que desarrolla su actividad fuera
de Espafia. De acuerdo con lo dispuesto en ia Circular 5/1995 de 31 de octubre, det Banco de Espafia, en ol
Anexo Ill se recoge la relacién de agentes del Banco al 31 de diciembre de 2000,

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que esta integrado da lugar, en
ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una estrategia global del Grupo (véanse Notas 3-
a, 11y 25).

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusidn de Banco de Fomento, S.A. y de Corporacién Financiera
Hispamer, S.A. mediante 1a absorcion de la segunda por el primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de
diciembra, de adecuacion de determinados conceptos impositives a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los requisitos de
informacion establecidos figuran detallados en la Memaria que forma parte de las Cuentas Anuales del jercicio
1983, aprobada por ia Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se farmalizé la fusion del Banco y de Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.
mediante Ia absorcion del segundo por el primero, acogiéndose al régimen de neutralidad regulado en el titulo
VI, Capitulo VIil de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del
articulo 107 de la citada Ley 43/1895, los requisitos de informacion establecidos figuran detallados en la



Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997.

Durante el ejercicio 1999 se produjo la modificacién de la anterior denominacién del Banco (Hispamer Banco
Financiero, S.A.) por la actual.

Bases de presentacion de las cuentas anuales, principios contabies,

comparacién de 1a informacion, determinacion del patrimonio ¥ disposicién
da reservas

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros contables y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia, de forma que muestran la
imagen fiei del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco.

Como consecuencia de la adopcion del euro como moneda aficial desde el 1 de enero de 1999 vy la integracion
de Esparfia en la Unidén Monetaria desde su inicio, y a efectos de su presentacion, los desgloses por moneda
gue se presentan al 31 de diciembre de 2000 y 1989, y que se encuentran diferenciados entre moneda nacional
y moneda extranjera, recogen bajo el concepto de moneda nacional la peseta y las unidades monetarias del
resto de Estados de la Unién Monetaria.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, que han sido
formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General
de Accionistas. Mo obstante, el Consejo de Administracian del Banco estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables

En la elaboracidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de valoracién
descritos en la Nota 3. Con fecha 30 de marzo de 2001, os Administradares del Banco han formulado cuentas
anuales consolidadas del Grupo HBF Banco Financiero, que se presentan separadas de estas cuentas anuales;
por ello, en 1a preparacion de las cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el principio de consolidacion. Si
se hubiese efectuado la consolidacion de las cuentas anuaies del Banco con las de sus sociedades
dependientes, Ios activos y el patrimenio neto al 31 de diciembre de 2000 se habrian incrementado en 531.238
y 3.043 millones de pesetas, respectivamente. Asimismo ios beneficios de! ejercicio se habrian incrementado
en 862 millones de pesetas.

El Banco mantiene participaciones, directas e indirectas, en 11 sociedades que, de acuerdo con la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, y la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafa hubieran sido susceptibles de
valorarse por el método de puesta en equivalencia (véase Nota 10). El Banco no las ha incluido en sus cuentas
anuales consolidadas, ya que el efecto de la aplicacion del citado criterio no es significativo en relacion con sus
cuentas anuaies. En el Anexo | se muestra informacion de dichas sociedades.

Aparte de lo indicado, no existe ningln principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
siendo significativa su efecto en la elabaracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Circular 9/1999

La Circular 9/1999 del Banco de Espafia, de 17 de diciembre, ha modificado, enire otros aspectos, fa normativa
referente a la constitucién de! Fondo de Insolvencias, basicamente, mediante ia creacion de un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias (que entré en vigor el 1 de julio de 2000 - véase Nota 3-c). Las dotaciones
al mencionado fondo han ascendido a 9 millones de pesetas, aproximadamente, en el ejercicio 2000, y se
encuentran registradas en el epigrafe “Amortizacion y provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 7).

Circular 5/2000

La entrada en vigor de la Circular 5/2000 del Banco de Espafia, de 19 de septiermnbre, ha introducido diversas
modificaciones a la Circular 4/1991 en relacion, basicamente, 2 la caberiura de los COMpromisos por pensiones.

Dicha Circular establece gue los compromisos y riesgos devengados en materia de pensiones (de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, que aprueba el "Reglamento sobre la
Instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de {as Empresas con sus Trabajadores™) se valoraran Y
cubriran aplicando criterios objetivas, al menos, tan rigurosos como los que se establecen en el citado
Reglamento; entre otros, que et tipo de interés técnico aplicable no podra ser superior at 4% anual y que las
tablas de supervivencia, mortalidad e invalidez a utilizar, de no ser las que correspondan a la propia experiencia
del colectivo considerado, adecuadamente contrastadas, serdn las de experiencia nacional o extranjera
ajustadas convenientemente; entre ellas son aplicables las tablas de experiencia suiza GRM/F-85 por cumplir
los requisitos de periodo de observacion contemplado en el articulo 34 del Reglamento de Ordenacién y
Supervisian de los seguros privados.

Adicionalmente, en la fijacian de las hipotesis no reguladas en el Reglamento se aplicaran, siempre que existan,
los criterios que se hubiesen pactado contractuaimente con los beneficiarios y en los demés casos, en tanto no
se desarrollen reglamentariamente o publiquen recomendaciones por el Ministerio de Economia, se aplicaran
criterios prudentes y coherentes entre si, respetando en todo caso determinados parametros fijados en la propia
Circular.

Por ultimo, la Circular especifica el régimen transitorio de adaptacion a la nueva regulacidn sobre compromisos
por pensiones:

1. Las entidades de crédito que teniendo constituide un fonde interno opten por convertirio en un fondo
externg de pensiones, trasvasaran los fondos constituidos en un plazo maxime de 10 afios. Si en el
proceso de conversion a un contrato de seguros surgiesen diferencias entre ios importes a exteriorizar
calculados aplicando las hipdtesis actuariales antes indicadas y los fondos internos constituidos al 31 de
diciembre de 1999, &stas se registraran con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias en un plazo
maximo de 8 afios {14 afios si el fondo se instrumenta en un plan de pensiones), comenzando en el
ejercicio 2000.

2.  las entidades de crédito que opten por mantener en fondo interno sus compromisos por pensiones (caso
del Banco) deberan registrar la diferencia existenie entre el importe de los compromisas por pensiones
adquiridos al 31 de diciembre de 1999 v los calculados aplicando ias hipdtesis actuariales antes indicadas
como fondo de pensiones interno, utilizando como contrapartida una cuenta deudora (que se presenta, en



el balance de situacion, compensando ios fondos de pensiones) que debera minararse anualmente con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en, at menos, la décima parte de su saldo inicial, efectuandose
en el ejercicio 2000 las dotaciones que correspondan a un ejercicio completo.

El Banco ha decidido mantener en fondo interno sus compromisos por pensianes, estimando al 31 de diciembre
de 2000 la mencionada diferencia en 498 millones de pesetas, habiéndose registrado una décima parte, es
decir, 50 millones de pesetas con cargo al epigrafe "Quebrantos Extraordinarios” de |la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2000 {véanse Notas 3-h, 19y 26).

Asimismo, se establece que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los riesgos derivados de fondos
internos de pensiones del Real Decreto 1588/1999 con contratos de seguros en los que la Entidad continle
asumiendo €l riesgo actuarial, de inversion o ambos, caso del Banco, los compromisos asegurados
(determinados como el importe de las provisiones técnicas matematicas que deba tener la entidad aseguradora)
se registraran en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondos de pensionistas” con ¢argo al
epigrafe “Otros Activos” del balance de situacion. Al 31 de diciembre de 2000, el importe de los mencionados
compromisos asegurados ascendia a 5.105 millones de pesetas (véanse Notas 3-hy 13).

Adicionalmente, las diferencias de valoracidn que se deban exclusivamente a que 1as inversiones en las que
estén materializados los contratos de seguros sé encuentren pactadas a tipos de interés superiores a los que
se aplican en el célculo de los compromisos asurmidos con el personal (4%), se registran en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas- Fondos de pensionistas”, con contrapartida en el epigrafe "Otros Activos”
de! balance de situacion. El saldo deudor de este (ltimo epigrafe se minora {con cargo al capitulo “Intereses ¥
Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias) al ritmo adecuado para que, junto con el coste
imputable por el crecimiento del fondo interno de pensiones {constituido por aplicacion de la tasa de rentabilidad
que sirvid para su calculo) iguale el incremento de valor de los activos incorporados (registrado con abono al
capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias), neutralizando asi el
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26). Al 31 de diciembre de 2000, las mencionadas
diferencias de valoracién ascendian a 1.210 millones de pesetas (véanse Notas 3-hy 13).

Determinacion del pafrimonio

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto dei Banco al 31 de diciembre de 2000, hay gue
considerar os saldos de los siguientes capitulos del balance de situacion adjunta:
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T Millones
de Pesetas

Capital suscrito (Nota 20) 12.347

Primas de emision (Nota 21) 7.570

Reservas (Nota 22) 12.364

Beneficios del ejercicio 8.302

Patrimonio neto contable 40.583

Disposlicidn de reservas

En el gjercicio 2000, el Banco ha constituido provisiones para pensiones por 2.337 millones de pesetas para
cubrir los compromisos en materia de jubilacion anticipada asumidos con 34 empleados. Dichas provisiones,
dotadas con cargo a reservas de libre disposicion de acuerdo con ta autorizacién del Banco de Espana de
fecha 19 de diciembre de 2000, en virtud de lo dispuesto en el apartado 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1891, se presentan segun el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Reservas voluntarias (Nota 22) 1.519
Total disposicién de reservas 1.519
Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provision (Nota 13) 818
Fondo de pensionistas — Prejubilaciones (Notas 3-h y 19) 2.337

El Banco ha reconocido. el importe integro de impuestos anticipados (aplicacion del tipo de gravamen del
Impuesto sobre Sociedades al importe de la provisién) dado que los Administradores consideran que se
recuperaran en un periodo inferior a diez afios, periodo limite considerado por ia normativa vigente.

Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de Ingresaos y gastos

Segun !a practica bancaria en Espafa, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con fa correspondiente fecha valor, en base a la cual se caiculan los ingresos y costes
por intereses.

Can caracter general, los ingresos ¥ gastos se reconocen contablemente en funcién de su neriodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion SUperior a



b)

doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, ¥ de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores dudosos no se reconocen
como ingreso hasta el momento de su cabro {véase Nota 24).

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablements por su contravaior en pesetas
utifizando los tipos de cambio medios oficiales, “fixing", del mercado de divisas de cantado espafol vigentes
al gitimo dia habil del ejercicio 2000, a excepcion de las participaciones denominadas en moneda extranjera
de caracter permanente no cubiertas, para las que se utiliza el tipo de cambic existente el dia de su
adquisicién, de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 2000 el Banco no mantenia ningdn saldo denominado en moneda extranjera,

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de insoivencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Creditos sobre Clientes" y "Entidades
de Crédito" del active del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto, se contabiiizan
generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a
activos adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores negociables, que se reflejan por su
importe nominal, registrandose ia diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo
“Cuentas de Periodificacion” del pasivo del balance de situacion adjunte.

Fonde de insolvencias

Et Fondo de insolvencias, calculado por aplicacian de las normas conternpladas en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas gue, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion Integra de los riesgos crediticios contraidos por el Banco en el desamollo de su actividad
financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular 411091 del Banco de Espafia,
del siguiente modo:

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1 991,
de manera individual en funcién de las expectativas de recuperacién de los riesgos y, coma minimo,
por aplicacion de los coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones.
Ei saldo de estas provisiones se incrementa par las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se minora por 1as cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que
hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad {mas de seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de Ios importes previamente provisionados (véase Nota 7.

2. Fondo genérico sobre saidos de operaciones no vencidas y otras: siguiendo fa normativa del Banco de
Espaiia, existe una provision genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fila del sector privado, pasivos contingentes y activos dudosas sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje 0,5% para aquellas operaciones ya sean de arrendamiento financiero u otras, con garantias
hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas). La provision
asi constituida se destina a la cobertura de pérdidas en recuperacion de riesgos no identificadas
especificamente al cierre del gjercicio (véase Nota 7).
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3. Fon&o' ‘Para 14 cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 el

Banco esta obligado a dotar trimestralmente, con ¢argo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias, la

diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién estadistica de las insolvencias globales

latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos {resgo crediticic de cada cartera

muitiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el

0% y el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre,

como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y

ganancias con cargo al fonda constituido por este concepto en la medida que exista satdo disponible
{véase Nota 7).

)

El Fando de insolvencias se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos sobre clientes” del balance
de situacidn al 31 de diciembre de 2000 adjunta, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir fas
pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se
presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto (véase Nota 19).

El Banco clasifica como "Activos dudosos” la totalidad del capital pendiente de vencimiento de aquellas
operaciones en las que el importe vencido ¥ no cobrade supera el 25% del saldo pendiente de cobro de
cada operacidn (neto de intereses no devengados) o en las que exista alguna cuota o importe impagado con
antigiiedad superior a un afio, o seis meses en el caso de prestamos a personas fisicas que no tengan
como finalidad financiar su actividad empresarial con cuotas mensuales.

Ef saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y se minora por fas cancelaciones de deudas consideradas fallidas Y por
tas provisiones que dejan de ser necesarias.

El Fondo de insolvencias registrado por el Banco cumple lo requerido por la normativa del Banco de
Espana.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros valeres de renta fija

Segin sa indica en las Notas 5 ¥ 8, todos los valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2000
estan clasificados como “Cartera de inversién a vencimiento”, tal como se define en la Circular 4/1991, de!
Banco de Espafia. Estos activos se valoran a su precio de adquisicién, con independencia de su valor de
mercado al cierre del ejercicio que, na obstante, en todos los casos era superior al precio de adquisicion al
31 de diciembre de 2000.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable del Banco representan, al 31 de diciembre de 2000, participaciones en otras
sociedades, todas ellas consideradas con caracter permanenie. Estas participaciones se registran en gl
balance de situacién adjunto por su precio de adquisicidn, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con la normativa aplicable, con independencia del porcentaje de participacion que el Banco posea,
0 & su valor de realizacion (valor tedrico contable de cada participacién obtenido de los fltimos estados
financieros disponibles de cada una de ias sociedades participadas), si éste titimo fuese inferior.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los



g)

h)

correspondientes capitulos del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto (véanse
Notas 9, 10y 11).

En los Anexos | y Il se recoge informacion relevante de las participaciones del Banco al 31 de diciembre de
2000.

Activas inmateriales

Este capitulo del balance de situacion adjunto incluye, basicamente, los gastos incurridos en el desarrollo de
proyectos informaticos, que se amortizan linealmente en un periodo de tres afios.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacion de activos inmateriales con cargo & la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 han ascendido a 53 millones de pesetas y se incluyen en el saido
del capitulo “Amortizacion y saneamiento de activos materiales inmateriales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 12).

Durante el ejercicio 2000 se han producido adiciones por importe de 41 millones de pesetas en este capliulo
del balance de situacion adjunto.

Activos materiales

El inmovilizado material del Banco s refleja a su coste de adquisicién, menos sU correspondiente
amortizacion acumulada (véase Nota 12).

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcion de los afios estimados de vida otil
de los diferentes elementos, mediante la aplicacion de los siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje
Anual de
Amortizacion

Inmuebles 1,5% - 2%
Instalaciones 12%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos informaticos 20% - 25%
Vehiculos 14% J

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incuren.

Compromisos por pensiones y personal prejubilado

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de complementar |as
prestaciones de la Sequridad Social gque correspondan 2 determinados empleados, 0 @ SuUS
derechohabientes, en caso de jubitacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este compromiso
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no es aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector bancario, contratados en entidades bancarias a partir
del 8 de marzo de 1980.

Compromisos adguiridos

Para cubrir estos compromisos, el Banco ha venido suscribiendo en afios pasados polizas de seguros
colectivos de rentas con Banco Vitalicio de Espana, Compafia de Seguros Y Reaseguras, S.A. (entidad del
Grupo Assicurazioni Generali y participada por Banco Santander Central Hispano, §.A.) para la cobertura de
los compromisos por pensiones, contemplados en el convenio colectivo vigente, con su personal tanto
activo (incluidos prejubilados) como pasivo (jubflados y pensionistas).

El valor actual de los compromisos por pensiones no causadas devengados por el personal en activo del
Banco y el pasivo actuarizi correspondiente a las pensiones causadas y a los compromisos adquiridos en
materia de pensiones y salarios futuros (hasta la fecha de jubilacidn efectiva) con el personal prejubilado
ascendia, al 31 de diciembre de 2000 a 9.867 millones de pesetas de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones
Valor Actual de Pesetas
Pensiones causadas por el personal pasivo (*) 6.925
Pensiones devengadas por el personal activo 133
Compromisos adquiridos con el personal
jubilado anticipadamente 2.809
Importe total de compromisos devengados 9.867

(*) Incluidas las pensiones correspondientes al personal jubilada
anticipadamente.

La valoracién de dichos compromisos al 31 de diciembre de 2000, que corresponden a la cobertura de 257
empleados (el mismo numero que al 31 de diciembre de 1989} se ha efectuado mediante |a aplicacion de
las siguientes hipotesis:

1. Tipo de interés anual técnico: 4%.

2. Tablas de mortalidad: GRM/F-1995.

3. Tasa anual de revision de pensiones: 1,5%.

4. L.P.C. anual acumulativo: 1,5%.

5. Tasa anual de crecimiento de los salarios: 2.5%



Cobertura de los compromisos

Con las polizas suscritas y el fondo intemo para prejubilaciones constituido hasta el 31 de diciembre de
2000, e! Banco tenia cubiertos la tatalidad de los compromisos existentes a dicha facha con su persenal
tanto activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

El detalle de la cobertura de los cOMmpromisos en materia de pensiones adquiridos por el Banco al 31 de
diciembre de 2000 es sl siguiente:

Millones
de Pesetas
Provisiones materméticas constituidas por la Compaiiia de
seguros (*) 5.105
Otros conceptas (coste devengado en el gjercicio) 67
Fondo de pensionistas 5.172
Diferencias en contratos de seguros afectos a
compromisos por pensiones {**) 1.910
Fondo interno 7.082
Fondo de prejubilaciones 2.337
Foude interno total 9.419
Diferencia acogida al calendario de cobertura
establecido en Ia Circular 5/2000 (***) 448
Total compremisos per pensiones %.867

"} Al 31 de diciembre de 2000, estos importes se encontraban registrados en
el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas”
del balance de silvacién a dicha fecha, habiende sido constituidos con

cargo ai capitulo "Otros Activos”, tal y como establece la Circular 5/2000
(véanse Notas 2, 13y 19).

{*+y De acuerdo con 1a Circular 5/2000, este importe figura registrado en el
eplgrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” del
palance de situacién al 31 de diciembre de 2000, habiendo sido
constituide con cargo al capitulo “Otros Activos” {véanse Notas 2 y 13).

{(***)De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura minorando el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas ~ Fondo de pensionistas” del
pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 {véase Nota
2}

Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 2000

En el ejercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a haber cumplido ia edad establecida en el Convenia Colectivo laboral vigente (65 afios). Con
este motiva, en el ejercicio 2000 el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos complementarios
del persona! jubilado anticipadamente y los compromisos (tanto salariales como otras cargas sociales)
adquiridos con dicho colectivo desde el momento de su prejubilacion hasta ia fecha de su jubilacion efectiva.

10
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Dicho fondo',"d“e‘écﬁérdo con la autorizacion expresa del Banco de Espafia de fecha 19 de diciembre de
2000, ha sido constituido con cargo a reservas de libre disposicién por un importe de 1.519 millones de
pesetas, y mediante Ia contabilizacion simultanea del impuesto anticipado correspondiente, por imparte de

818 millones de pesetas (véanse Notas 2, 13 y 22).

Coste devengado y pagas

El coste devengado por el Banco en concepto de pensiones en el efercicio 2000 ha ascendido a 67 millones
de pesetas, que se encuentra registrado en los epigrafes, “Gastos Generales de Administracion - De
personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas Y ganancias por importe de 17 y 50
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 26).

En el ejercicio 2000 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 667 millones de pesetas (véase
Nota 19).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemmnizar a aguellos empleados gue sean
despedidos sin causa justificada. Salvo por lo indicado en la Nota anterior, no existe plan alguno de
reduccion de plantilla que haga necesaria la constitucion de una provisidn par este concepto,

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se caicula en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre ta base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Dicho gasto se registra
con cargo al capitulo “impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

E! beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidén se consideran como un menor
importe del Impuesto” sobre Sociedades de cada gjercicio. Para que estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos estabiecidos en la normativa vigente.

El Banco tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Banco Central Hispanoamericano.
La politica seguida por dicho Grupo, en retacién can el fmpuesto sobre Sociedades a pagar resultante,
consiste en asignar a las distintas entidades con bases imponibles positivas, en forma proporcional, el
mencionado impuesto, en funcién de las bases imponibles repercutidas al Grupo, una vez consideradas las
posibles compensaciones de bases imponibles negativas o aplicaciones de créditos fiscales generados en
ejercicios anteriores que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el gjercicio.

Provisiones para riesgos y cargas

La provision para responsabilidades, que se incluye dentro del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas
- Otras Provisiones” del pasivo del balance de situacién, corresponde al importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias fiscales,
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u ofras garantias similares
{véase Nota 19).

11



4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribuclén del beneficio neto del ejercicio 2000 obtenido por ¢l Banco que su Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 2000 8.302
Distribucion:
Dividendo 8.302
8.302

5. Deudas del Estado

El saldo de este capftulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1999 comespondia integramente a
Cerlificados del Banco de Espaiia.

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1980 del Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de las
entidades de crédito, los certificados del Banco de Espafia que permanecian en poder del Banco, tenian
amortizaciones semestrales que se iniciaron en Marzo de 1993 y finalizaron en septiembre del ano 2000,
devengando un tipo de interés anual del 6%.

El movimiento det saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto durante el ejercicio 2000 ha sido &l

siguiante:
Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1,198
Amortizaciones (1.198)
Saldo al cierre del ejercicio -

§. Entidades de crédito - activo

El desglose al 31 de diciembre de 2000 del saldo de este capitulo del activo del balance de situacion adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

12
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Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 232,113
En moneda extranjera -
232,113
Por naturaleza:
A la vista—
Cuentas mutuas -
Otras cuentas 135
135
Otros créditos—
Depdsitos cedidos a entidades de crédito 231.978
232,113

Del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, 222.847 millones de pesetas
corresponden a depdsitos cedidos a sociedades dependientes del Banco (de los que 8.675 miliones de pesetas
corresponden a préstamos subordinados).

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos medios de interés al cierre
del ejercicio del epigrafe "Otros creditos” de este capitulo del balance de situacion adjunto:

Tipo
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta 3 Meses ¥ 1 Afio Mis de al Cierre
Meses 1 Afio v 5 Aflos 5 Afios Total del Ejercicio
Depasitos cedidos a entidades
de crédito y financieras 117,103 57.896 53.077 3.902 231,978 5,25%

Créditos sobre clientes

Al 31 de diciembre de 2000, la composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, era la siguiente:

13



Millones

de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 158.159
En moneda extranjera -
Por sectores:
Otros sectores residentes 158.159
Menos— Fondo de insolvencias {2.235)

155.924

A continuacion se indica el desgiose del saldo de este capitulo del balan
diciembre de 2000, sin consider:
al plazo de vencimiento residual

ar ef saldo de ia cuenta "Fondo de Insolvencias
y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores por tarjetas de crédito 23.537
Deundores con garantia real 115.267
Otros deudores a plazo 16.947
Activos dudosos 1.677
Cuotas vencidas 322
Deudores varios 409
158.159
Por plazo de vencimiento:
Vencido 1.504
A la vista 335
Hasta 3 meses 7.039
Entre 3 meses y 1 afio 13.267
Entre 1 afio y 5 afios 39.814
Mis de 5 afios 96.200
158.159

Dentro de la cuenta “Otros deudores a plazo

pesetas correspondiente a préstamos concedidos a sociedades dependie

consideracion de entidades de crédito.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

ce de situacién adjunto al 31 de
" del detalle anterior, atendiendo

" del detalle anterior se incluye un importe de 6.385 millones de

ntes del Banco gue no tienen la

14
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Con fecha 21‘3’2}5%6%6 2000, el Banco formalizé la adquisicion de la mayor parte de la cartera de préstamos y
créditos de Patagon Internet Bank, S.A. (antes denominada Open Bank, S.A. - sociedad del Grupo Banco
Santander Central Hispano) por un precio de 60.125 millones de pesetas. Dichos derechos de crédito incluian
operaciones préstamos y créditos con garantia hipotecaria y préstamos y créditos personales para consumo,
que fueron cedidas por la totalidad del plazo restante hasta su vencimiento, con todas sus garantias. La cartera
adquirida tenia una rentabilidad del MIBOR mas un diferencial del 0,65%.

De acuerdo con ta normativa de clasificacion de deudas de dudeso cobro establecida por el Banco de Esparia,
la cuenta “Activos dudosos” det detalle anterior incluye 495 millones de pesetas correspondientes al capital
pendiente de vencimiento de operaciones clasificadas como de dudaso cobro.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias", durante el ejercicio 2000
se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Fondo Fondo Fondo Total
insolvencias insolvencias | cobertura Fondo
especifico geneérico estadistica | insolvencias
Saldo al inicio del ejercicio 662 392 - 1.054
Mas-
Dotacidn, neta de aplicaciones, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 576 791 9 1.376
Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso
{Nota 24) (193) - - (193)
Saldo al cierre dei ejercicio 1.043 i.183 9 2.235

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo “Amortizacién y Provisiones para
Insoivencias” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2000, junto con otros conceptos, segan el
siguiente detalle: ’

Millones
de Pesetas
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas
v ganancias del ejercicio:

Créditos sobre clientes 1.376
Riesgos de firma (Nota 19) 6
Amortizacion de saldos de créditos incobrables 1
1.383

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espana, el fondo de insolvencias por
riesgos de firma, por importe de 42 millones de pesetas figura registrado en el epigrafe "Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones" del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto
{véase Nota 19).
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Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicién por sector gue io origina, admisién o no de los Htulos a cotizacion en Bolsa y naturaleza del
saldo de este capitulo del balance de situacion a! 31 de diciembre de 2000, constituido integramente por saldos
denominados en pesetas, es la sigulente:

Millones
De Pesetas

Por sectores:

De entidades de crédito residentes 18

De otros sectores residentes 3
21

Por cotizacion:

Cotizados 3

Mo cotizados i8
21

Por naturaleza:

Bonos y obligaciones 3

Otros valores 18
21

Al 31 de diciembre de 2000 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba clasificada por el Banco
como “Cartera de inversion a vencimiento” e inciufa Cédulas del Banco de Crédito industrial por importe de 14
millones, con una rentabilidad media anual del 5,23% al cierre de} ejercicio. Estos titulos fueron adquirides en
su dia para el cumplimiento del coeficiente de inversion, siendo en la actualidad de libre disposicién para su
exclusiva venta a entidades de deposite. El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 2000 ascendia al 6% aproximadamente.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunte durante el ejercicio 2000:

Miliones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 85
Adiciones 61.077
Amortizaciones {61.141)
Saido al cierre del ejercicio 21

Con fecha 21 de junio de 2000, el Banca adquirié a Patagon Internet Bank, 5.A. (antes denominada Open Bank,
S.A. - sociedad de! Grupo Banco Santander Central Hispano) titulos de deuda publica por un importe total de
62.407 miliones de pesetas {con un cupan corrido devengado a dicha fecha de 1.444 millones de pesetas), que
considerd como cartera de inversion ordinaria. £l 5 de diciembre de 2000, el Banco efeciud ia venta de dichos
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titulos de deuda pablica con una minusvalia en dicha venta de 571 millones de pesetas, que figuran registrados
en el capiiulo “Resultados de operaciones financieras™ de |a cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2000.
Dichos titulos de deuda piiblica devengaron durante el ejercicic unos rendimientos de 1,442 millones de
pesetas, que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — De cartera de

renta fija” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 (véase Nota 26).

Al cierre del ejercicio 2000, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a obligaciones propias ni
de terceros.

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge acciones de sociedades en las gue Ia participacion det
Banco es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de
sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria.

Durante el ejercicio 2000 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del balance de situacion

No existen minusvalias que hagan necesaria ta constitucion de un “Fondo de Fluctuacion de Valores”,

8. Acciones v otros titules de renta variable
adjunto.
10. Participaciones

Este capituto del batance de situacion adjunto recage los derechos sobre el capital de aquellas sociedades que,
sin formar parie de su Grupa econdmico, mantienen con el Banco una vinculacion duradera y estén destinadas
a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Anonimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia; es decir, sociedades en las gue se posee una
participacion igual o superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa o mas del 3% si cotizan en Boisa.

Al 31 de diciembre de 2000, el desglose del saldo de este capitulo, compuesto en su totalidad por
participaciones denominadas en pesetas de la sociedad Asesora de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion (antes denominada Hispana de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn), es el siguients:

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicion 60
Menos— Fondo de fluctuacidn de valores (30
30

No se ha producide movimiento alguno en el saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto durante el
ejercicio 2000.
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Durante el ejercicio 2000 el Banco ha linerado 7 millones de pesetas del “Fondo de Fluctuacion de Valores”, por
lo que respecta a minusvalias en paricipaciones, que se registraron con abono al capitulo “Saneamiento de
inmovilizaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000,

En el Anexo | se indica el porcentaje de participacion y otra informacion relevante de les sociedades
participadas por &l Banco.

Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de las sociedades
dependientes (todas ellas no cotizadas) que integran, junto con el Banco, el Grupo HBF Banco Financiero, en
las que el Banco participa, directa o indirectamente, en forma mayoritaria en el capital social o mantiene un
control efectivo en la gestion.

El detalle del saldo de este capitulo del baiance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto, atendiendo a
la moneda en que se ha realizado la emision y al tipo de actividad que desarrolla la entidad participada, es el
siguiente:

Millones
de Pesetas

Por moneda:
En moneda nacional 32.287
En moneda extranjera -

32.287
Por actividad:
En entidades de crédito 26.774
En resto de sociedades 5.513
32.287
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (75)
32.212

Ef movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto, sin considerar
el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio de] ejercicio 34.041
Adiciones 31
Retiros por ventas {1.785)
Saldo al cierre del ejercicio 32.287
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Con fecha 11 de enaré de 2000, el Banco vendio la totalidad de las acciones de la sociedad lbercrédito-
Sociedade Financeira para Adguisicoes a Crédito, S.A. a Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. {ambas sociedades dependientes integradas en el Grupo HBF Banco Financiero)
por un precio de 1.514 millones de pesetas, equivalente al valar tedrico contable de dicha sociedad al 31 de
diciembre de 1999. El Banco, de acuerdo con ta normativa en vigor del Banco de Espana, ha procedido a
constituir un fondo especifico como consecuencia del bloquea de beneficios por ventas realizadas entre
sociedades de un mismo grupo, por importe de 98 millones de pesetas, que se encuentra registrado en el
capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 (véase Nota

19).

T

Con fecha 3 de febrero de 2000, el Banco vendia la totalidad de las acciones de |a sociedad Buen Fin, S8.A.,
{actualmente denominada Servifactor, S.A.) a Andaluza de Inversiones, S.A. {(ambas sociedades dependientes
integradas en el Grupo HBF Banco Financiero) por un precio de 10 millones de pesetas, equivalente al valor
tedrico contable de dicha sociedad a 1a fecha de venta.

Con fecha 23 de febrero de 2000, el Banco vendio la totalidad de las acciones de ia sociedad Unifiban de
Negocios, S.A. (actualmente denominada ABSLine Multimedia, S.L.) a Andaluza de Inversiones, S.A. (ambas
socledades dependientes integradas en el Grupo HBF Banco Financiero) por un precio de 359 millones de
pesetas, equivalente al valor tedrico contable de dicha sociedad a fa fecha de venta, La venta de dicha
sociedad provocod la liberacion de 4 miilones de pesetas en concepio del “Fondo de Fluciuacion de Valores”
que el Banco tenia registrado por dicha participacién, y que se registrd en al capitulo "Saneamiento de
inmovilizaciones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 adjunta.

En el Anexo I| se recoge el detalie de las sociedades dependientes que componian el Grupo al 31 de diciembre
de 2000, incluyéndose los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores” de este capitulo
del batance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del gjercicio 155
Mas- Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio (Nota 3—€) 75
Menos- Recuperaciones con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio C))]
Menos- Recuperaciones sin efecto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (151)
Saldo al cierre del ejercicio 75

A continuacién se muestra la composicion del saldo del capitulo de "Rendimiento de la Cartera de Renta
Variable - De participaciones en el Grupo" de ta cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, que recoge los
dividendos contabilizados durante el ejercicio:
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Millones
de Pesetas
De participaciones en empresas del grupo:

Hispamer Servicios Financieros, EF.C,S.A. 5.538
Bansander de Financiaciones, S.A., EF.C. 1.150
UCI, S.A. 375
Hispamer Auto-renting, S.A. 302
Transolver Finance, EF.C., S.A. 227
Andaluza de Inversiones, S.A. 89
Hispamer Renting, S.A. 149
Saldo al cierre del ejercicio 7.830

De estos importes, a 31 de diciembre de 2000, se encuentran pendientes de cobro 3
que figuran contabilizadas en el capitulo “Otros activos” del balance de situacién a

(véase Nota 13).

Activos materiales

E| detalle del coste, regularizado y actualizade, del inmovilizado material y

acumulada al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios uso propio 758
Otros inmuebles 481
Mobiliario, instalaciones y otros 1.527
2.766
Amortizacidon acumulada:
Terrenos y edificios uso propio {109)
Otros inmuebles (120)
Mobiliario, instalaciones y otros {1.434)
(1.663)
Inmovilizado neto 1.103

353 millones de pesetas,
31 de diciembre de 2000

de su correspondiente amortizacion

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en los saldos de las cuentas de activos materiales y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido et siguiente:
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Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles| vy Otos Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al inicio del ejercicio 758 481 1.520 2.759
Adiciones - - 7 7
Retiros - - - -
Saidos al cierre del ejercicio 758 481 1.527 2.766
Amortizacién acumulada:
Saldo al inicie del ejercicio (94) (113) (1.390) (1.597)
Dotaciones del ejercicio (15) {7 (44) (66)
Retiros - - - -
Saldos al cierre del ejercicio (109 {120) {1.434) (1.663)
Inmovilizada, neto:
Saldo al inicio del ejercicio 664 368 130 1.162
Saldos al cierre del ejercicio 649 361 93 1.103

Las dotaciones del ejercicio a la amortizacién acumulada del detalle anterior figuran registradas en el capitulo
*Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2000 adjunta, junto con otros conceptos, segin el siguiente detalle:

Miliones
de Pesetas
Dotacidn a la amortizacion de activos
materiales 66
Dotacién a la amortizacion de activos
inmateriales (Nota 3-) 53
119

13. Otros activos

El detalle al 31 de diciembre de 2000 del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:
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Millones
de Pesetas
Hacienda Piblica—
Créditos fiscales registrados par activacion de
Bases Imponibles Negativas ¢ Impuesto sobre
Sociedades anticipado (Nota 23) 1.574
Dividendos a cobrar (Nota 11) 3.353
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Notas 2 y 3-h} 5.105
Diferencia por asignacién de inversiones (Notas 2 y 3-h} 1510
Otros conceptos 1.212
13.154

A continuacion se presenta un detalle del movimiento habido en el gjercicio 2000 de la cuenta “Créditos fiscales
registrados por activacion de Bases lmponibles Negativas e Impuesto sobre Sociedades anticipado™

i Millones
de Pesetas
Saido al inicio del ejercicio 1.045
Mas-
Impuesto sobre Sociedades anticipado-
Fondo para prejubilaciones (Notas 2 y 23) 818
Constitucién del Fondo de Insolvencias Estadistico (Nota 23) 3
Menos-
Aplicacién de créditos fiscales (292)
Saldo al cierre del ejercicie 1574

Se estima que dichos activos seran recuperados en los proximos gjerciclos de acuerdo con Ios beneficios
esperados que se deducen de las proyecciones financieras de resultados preparadas por el Banco.

Cuentas de periodificacion

La composicion del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2000 adjunio es 1a siguiente:
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T Millones
de Pesetas
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 5.428
Menos- Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (2.219)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo 3.209
Devengo de productos no vencidos de inversiones no realizadas a descuento 3.165
Gastos pagados no devengados 26
Otras periodificaciones 2
6.402
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 2.787
Gastos devengados no vencidos 475
Otras periodificaciones 408
3.670

Entidades de crédito

Millones
de Pesetas

Pbr monedas
En moneda nacional 194,925
En moneda extranjera -

194,925
Por naturaleza:
A la vista 022
A plazo o con preaviso 124,003
194.925

La composicion del saldo de este capituto del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a
continuacian:

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "Entidades de Crédito - A
plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de situacion, asi como los tipos medios al 31 de diciembre
de 2000, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Entre 3 Entre Interés
Hasta 3 Maeses 1 Afio Mas de Medio del
Meses vy 1 Afio v 5 Afios | J Afios Total Ejercicio
Cuentas a plazo 93914 30,009 67.150 2.930 194,003 451%

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3

el sjercicio 2001.

Débitos a clientes

La composicién de! saldo de este capitulo del batance d
constituido integramente por saldos denominados en peset

cuentas, se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Publicas -
Otros sectores residentes 12.875
12.875
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista 8.255
Depositos de ahorro a plazo-
Cuentas ahorro vivienda 210
Imposiciones a plazo 4.410
12.875

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados en el epigrafe

de ahorro - A plazo” del balance de situacion, se indica a continuacion:

Millones

de Pesetas
Hasta 3 meses 1.754
Entre 3 meses y 1 afio 1.232
Entre 1 y 5 abos 1.634
4,620

meses estan siendo renovados a su vencimiento durante

e situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto,
as, atendiendo al sector y a la naturaleza de las

"Depbsitos
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El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto corresponde a una
emisién de pagarés admitidos a cotizacion en el mercado AIAF por importe de 173.555 millones de pesetas.
Dichos pagarés devengan un tipo de interés anual medio de 4,39%.

El desglose por plazos de vencimiento de estos pagarés es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Hasta tres meses 83.630
Entre 3 meses y un afio 39.026
Entre 1 afio ¥ 5 afios 6.899
179.555

18. Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2000, la composicién del saldo de este capitule del balance de situacion es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Otras obligaciones a pagar

Cuentas de recaudacion -
Retenciones a cuenta del IRPF
Otros impuestos

Otros conceptos

Impuesto sobre Sociedades diferido (Nota 23)

783

27
.
396
198

1.411

19. Provisiones para riesgos y cargas

Al 31 de diciembre de 2000, ta composicion del saldo de este ca

siguiente:

pitulo del balance de situacion adjunto es Ia
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Millones
De Pesetas
Fondo de pensionistas (Nota 3-h} 9419
Otras provisiones-
Provisién para responsabilidades: contingencias
fiscales y otras {Nota 3-k) 670
Fondo de insolvencias para riesgos de firma
{(Notas 3-cy 7) 42
Fondo blogueo de beneficios (Nota 11) 98
810
10,229

El movimiento que se ha producido e

n el saido del epigrafe “Fondo de pensionistas” del balance de situacion
durante el ejercicio 2000, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas
Prejubila-
Fondo Interno ciones Total
Saldos al inicio del ejercicio - 1.668 1.668
Mas-
Dotacién de los compromisos con el personal
jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de libre disposicion (Nota 2} - 1.51% 1.519
Con cargo a impuestos anticipados (Nota 2} - 818 818
Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio-
Quebrantos extraordinarios (Notas 2, 3-h y 26) 50 - 50
Gastos generales de Administracion -
De personal (Notas 3-hy 26) 17 - 17
Alta de fondos internos asegurados al 1 de enero
de 2000 7.333 - 7.333
Variacién de las reservas matematicas de la
compafiia aseguradora 349 - 349
Menos-
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 3-h) (667) - {667)
Pago a la compaiiia de seguros - (1.668) {1.668)
Saldos al cierre del ejercicio 7.082 2.337 9419

El movimiento que se ha producido
provisiones™ del balance de situacion

en el saldo del epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas — Otras

durante ei ejercicio 2000, se muestra a continuacion:
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Millones de pesetas
Riesgos de | Contingencias | Fondo bloqueo
firma fiscales y otras | de beneficios Total
Saldo al inicio del ejercicio 36 1.257 - 1.293
Mis-
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio-

Beneficios extraordinarios (Nota 26) - (579) 98 (481)

Amortizacién y provisién para insolvencias (Nota 7) 6 - - 6
Menos- Pagos - (&) - (8)
Saldo al cierre del ejercicio 42 670 98 (%) 810

(*) Fondo constituido como consecuencia de la venta de lbercrédito- Soctedade Financeira para Adquisicoes a Crédito, S.A. a
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiere de Crédito, S.A. {véase Nota 11).

20. Capital susecrito

Al 31 de diciembre de 2000, el capitat social de HBF Banco Financiero, S.A. estaba formalizado en 24,736.847
acciones nominativas de 3 euros (499,158 pesetas) de valor nominal cada una, totaimente suscritas y
desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos.

En cumplimiento de los establecido en ia Ley 46/98 de 17 de diciembre y con autorizacién de ia Junta General
de Accionistas del Banco celebrada el 12 de junio de 2000, éste procedié a ta redenominacion de su capital
social a euros, ajustando el valor nominal de Ias acciones a 3 euros y, a afectos de los redondeos derivados de
dicha redencminacion, acordé la reduccion de su capital social en 125.181,36 euros (21 millones de pesetas).

Dicho importe fue abonado a una cuenta de Reservas indisponibles {véase Nota 22).

Con fecha 16 de marzo. de 2000, el Banco Santander Central Hispano (accionista dnico de! Banco a 31 de
diciembre de 1999) vendié una accién a una sociedad de su Grupo con lo que, a 31 de diciembre de 2000, el
99,99% de las acciones del Banco pertenecen al Banco Santander Central Hispano {véase Nota 1).

La participacién en el capital social al cierre del ejercicio 2000 era la siguiente:

Porcentaje
de Parti-
cipacion

Banco Santander Ceniral Hispano, S.A
Fomento ¢ Inversiones, S.4. (*)

99,99%
0.01%

106%

(") Sociedad perteneciente al Grupo Banco Santander

Cenftral Hispano.
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21. Primas de emisién

El Texto Refundide de ia Ley de Spciedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la

disponibilidad de dicho saldo.

Durante €1 ejercicio 2000 no se ha producido movimiento aiguno en este cap

adjunto.

22. Reservas

Al 31 de diciembre de 2000, la composicién del saldo de este capit
siguienie:

prima de emision para ampliar el capital ¥ no establece restriccion especifica alguna en cuanto & la

itulo del balance de situacion

uio del balance de situacion adjunto es la

Millones
de Pesetas
Reservas restringidas-
Legal 3.309
Reserva por capital amortizado 124
Reserva indisponible (Nota 19) 21
3454
Reservas de libre disposicién-
Reservas de plusvalias de fusion 216
Voluntarias y otras 8.694
8.910
12.364 |

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saido de estos capltulos de los balances de

situacion se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Reserva
Reserva | por capital Reserva Reserva | Reserva Total
Legal | amortizado | Indisponible | de fusién | Voluntaria| Reservas
Saldos 2l inicio del ejercicio 3.309 124 - 216 10.213 13.862
Rerserva constituida par reduccidn de capital
{Nota 20) - - 21 - - 21
Disposicidn de reservas en la constitucion
del Fondo de Pensionistas — Prejubilaciones
(Notas 2 y 3-h) - - - - (1.519) (1.519)
Saldos al cierre del ejercicio 3.309 124 21 216 8.694 12.364

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco del Espafia establece, en su norma primera, que ef cumplimiento
de recursos propios sera de aplicacion a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi
como a las entidades de credito individuales integradas o no en un grupe o subgrupo consolidable de entidades
de crédito, definiendo, entre otros aspecios, los elementos que componen los recursos propios, los grupos de
riesgo y ponderaciones de los activos, las deducclones v los limites en el computo de los recursos propios.
Asimismo, establece como caso general que, en ningin caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8%
de las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de |a contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o
tiesgos.

En el caso de HBF Banco Financiero, 8.A,, y dado que el 99,99% de sus acciones son propiedad del Grupo
Banco Santander Central Hispano, los requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los
generales. .

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco, cumpiia los requisitos minimas establecidos en dicha Cireular.

Resarva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico, deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al
31 de diciembre de 2000. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a Ia compensacion de pérdidas vy siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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23. Situacion fiscal

El Banco tributa en régimen de declaracidn consolidada dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano.

El saldo ai 31 de diciembre de 2000 del capitulo “Otros Pasivos” del batance de situacién incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables al Banco. El importe corespondiente a los
pagos & cuenta del impuesto sobre Sociedades asi como las retenciones a cuenta del mismo figuran
registrados en el capitulo “Otros Activos" del balance de situacion (véase Nota 13).

El Banco tiene sujeta a inspeccidn fiscal la totalidad de las transacciones realizadas en los cuatro Gltimos
ejercicios en relacion con todos los impuestos que le son de aplicacion, excepto por lo sefialado en el pamafo
siguiente.

Durante el gjercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales impuestos de aplicacion
al Banco de Fomento, S.A. (vease Nota 1), los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 y 1988, ambos
inclusive, asi como ejercicios posteriores en el caso de determinados conceptos impositivos relativos al
impuesto sobre Sociedades, ¥ al impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicas Documentados
{amortizacion de Bonos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Asimismo, durante el ejercicio 1999, las
Autoridades Fiscales inspeccionaron el Impuesto sobre el Valor Afiadide v el impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas de! Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. (entidad absorbida por el Banco en gjercicios
anteriores -véase Nota 1} para los ejercicios fiscales comprendidos entre 1993 y 19986, Al 31 de diciembre de
2000, el importe de las actas pendientes comrespondientes a dichas inspecciones asciende a 918 millones de
pesetas. Por este motivo, s mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que, en su £aso, s pudieran
materializar como consecuencia de las actas mencionadas, que en opinién de los Administradores del Banco es
suficiente para la cobertura de los mismos (véase Nota 19).

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de 1a normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la banca, los resultados de las inspecciones que en el futuro
pudieran realizar ias autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente, cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no seria significativo.

La conciliacion del resuitado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Millones
de Pesetas
Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para
el Impuesto sobre Sociedades 8.594
Aumentos por diferencias permanentes 508
Aumentos por diferencias temporales 2352
Disminucién por diferencias permanentes (2.337)
Disminucion por diferencias temporales (829}
Base imponible previa 8.288
Compensacién de Bases Imponibles Negativas {5.930)
Base imponible 2.358
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Y
En ef calculo ijélmf)ﬁest'o sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2000, el Banco ha compensado bases
imponibles negativas de ejercicios precedentes, dado que el criterio de imputacion fiscat seguido por el Grupo
Banco Santander Central Hispano en relacién con el impuesto sobre Sociedades se basa en que tas
sociedades del Grupo HBF Banco Financiero podran compensarse a nivel individual, las bases imponibles
negativas generadas en ejercicios anteriores, no suponiendo por tanto las cuotas equivalentes a dichas bases
impanibles negativas, obligacién alguna de paga frente al Grupo Banco Santander Central Hispano.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de determinados
ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Sociedades y a la activacion de bases imponibles
negativas, al 31 de diciembre de 2000 existian créditos fiscales e impuestos anticipados por importe de 1.574
miilones de pesetas que figuran registrados, de acuerdo con la normativa del Banco de Esparia, en el capitulo
“Otros Activos” del balance de situacién adjunto (véase Nota 13). Durante este ejercicio 2000 &l Banco ha
registrado en el epigrafe “Otros Activos — Hacienda Pblica” el correspondiente efecto fiscal de ia dotacion
efectuada al Fondo de Cobertura Estadistica de Insolvencias, por importe de 3 millones de pesetas, y el
impuesto anticipado generado por la constitucién de las provisiones para pensiones del personal jubilado
anticipadamente con cargo a reservas de libre disposicion, por importe de 818 millones de pesetas. Los
Administradores del Banco consideran que dichos impuestos anticipados seran recuperables en un periodo de
diez afios (véase Nota 13).

Con fecha 30 de septiembre de 1998 se formaliza la venta con pago aplazade de la participacién que el Banco
mantenia en el capital social de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Credito, 8.A. a Fidis, S.p.A., por
un importe total de 5.263 millones de pesstas, de los que 240 miflones correspondian a los intereses aplazados.
En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades dsl ejercicio 1998, realizada en el mes de julio de 1999, al
Banco se acogio al régimen de reinversion de beneficios extraordinarios por un importe de 1.120 millones de
pesetas, que no se integraron en fa correspondiente base imponible, registrandose el correspondiente impuesto
diferido por 396 millones de pesetas que figura recagido en el capitulo “Otros pasivos” del balance de situacion
a 31 de diciembre de 2000 adjunto (véase Nota 18). La integracidn de este importe en la base imponible del
Banco se efectuara por partes iguales durante los proximos siete afios siguientes al cierre del periodo
impositivo en que venza el plazo de reinversion. La renta positiva se incorporard, por partes iguales, a la base
imponible durante ios ejercicios 2002 a 2008, satisfaciéndose en ia misma proporcidn el impuesto diferido
mencionado anteriormente.

La materializacion de dicha reinversion, que se inicid en 1997, ha tenido lugar en los sigulentes elementos
patrimoniales:

Millones
de Pesetas
Participaciones en empresas del Grupo:
Transolver Finance, EF.C., S.A. (*) 1.150
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C. (Nota 11) 3.443
UCI S.A. (**) 430
fmporite total de Ia reinversion 5.823

() El 29 de diciembre de 1987 el Banco adquirié acciones representativas del
48,99% del capital social de Fiat Leasing, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A., en la actualidad, Transolver Finance, Establacimienic Financiero
de Crédito, S5.A.

") £l precio de adquisicion total de la participacién en UC!, S.A. ascendid a 5.707
millones de pesetas.
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24. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2000, este capltulo del balance de situacisn incluia los principales compromisos y
contingencias contraidos por el Banco en el curso narmal de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Tianzas, avales y cauciones 78.883
Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros 343916
Otras cuentas de orden:
Disponibles a favor de la entidad 14.525
Activos en suspenso regularizados 282
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos {(MNota 3-a) 99
Avales recibidos 87.410
Otras cuentas (*) 116.698
641.813

(") De este importe, 9.044 millones de pesetas corresponden a bases imponibles
negativas pendientes de compensar por el Banco at 31 de diciembre de 2000
{(véase Nota 23).

Al cierre del ejercicio 2000, el Banco tenla concedidos avales a diversas entidades de! Grupo Banco Santander
Central Hispano por un total de 73.981 millones de pesetas y a otras entidades del Grupo HBF Banco
Financiero por un total de 2.743 millones de pesetas. Asimismo, determinados compromisos del Banco han sido
avalados por Banco Santander Central Hispano, S.A. por un importe de 87.325 millones de pesetas, y figuran
registrados en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Avales recibidos” anterior.

El movimiento que se ha praducido en el saldo de la cuenta “Activos en suspenso regularizados” durante el
ejercicio 2000, se muestra a continuacidn:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del gjercicio 65
Mas-
Traspasos de activos dudosos (*} 217
Saldo al final del ejercicio 282

"y Se incluyen 195 millones de pesetas de activos dudosos
cancelados mediante la utilizacion del fondo de insolvencias
{véase Nota 7). El importe restante, 22 millones de pesetas
carresponde, en su mayor parte, & productos devengados ¥ no
cobrados de actives dudoses.
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25. Operaciones con sociedades del Grupo Banco Santander Central Hispano
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Millones de Pesetas

Otras
Entidades
del Grupo
Entidades Banco
del Grupo Santander
HBF Banco Central
Financiero Hispano Total
BALANCE DE SITUACION:
Activo—
Entidades de crédito (Nota 6) 222.847 4.234 227.081
Créditos sobre clientes (Nota 7) 6.385 - 6.385
Participaciones (Nota 10) - 30 30
Participaciones en empresas del grupo (Nota 11) 32.212 - 32.212
Otros activos (Nota 13) 3.353 - 3.353
Cuentas de periodificacién 2.659 2 2.601
267.456 4.266 271.722
Pasivo-
Entidades de crédito g3 125.980 126.063
Débitos a clientes 863 - 863
Cuentas de periodificacion - 1.443 1.443
946 127.423 128.369
Cuentas de orden ~
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones (Nota 24) 2.743 73.981 76.724
Compromisos-
Dispontbles por terceros 213.808 - 213.808
Avales recibidos (Nota 24) - 87.325 87.325
216.551 161.306 377.857
CUENTA DE RESULTADOS (Nota 26):
Gastos—
Intereses y cargas asimiladas - 3.967 3.967
Comisiones pagadas (Nota 26) 907 17 924
907 3.984 4.891
Ingresos—
Intereses y rendimientos asimilados 7.654 659 8.313
Comisyones percibidas - 705 705
Rendimiento de la carterz de renta variable (Nota 11) 7.830 - 7.830
15,484 1.364 16.848

A continuacion, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 2000 de las principales operaciones realizadas
por 2l Banco con entidades del Grupo Financiero e Industrial del Banco Santander Central Hispano:
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26. Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000, a continuacion se indica determinada

informacion relevante:

Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia 80
De entidades de crédito 8.020
Productos vinculados a contratos de
Seguros (Notas 2 y 3-h) 391
De a cartera de renta fija (Nota 8) 1.442
De créditos sobre clientes 8.113
18.046
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 663
De servicios de cobros ¥ pagos 1.144
De otras operaciones 500
2.307
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia 21
De entidades de crédito 7.530
De acreedores 427
De empréstitos y otros valores negociables 6.045
Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Notas 2 y 3-h) 391
Qtros intereses 39
14.453
Comisiones pagadas:
Por captacion de operaciones (*} 1.187
Por servicios de cobros y pagos 656
Par otras operaciones 102
1.945

{*) De este importe, 807 millones de pesefas corresponden a comisiones
satisfechas a lz sociedad dependiente Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiera de Crédito, S.A. (véase Nota 25).
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La composicion det saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 es la

siguiente:

Millones
de Pesetas
Sueldos y salarios 250
Seguros sociales 59
Gastos por Fondos de Pensiones (Nota 3-h) 17
Otos gastos 38
364

El nimero medio de empleados del Banco durante el ejercicio 2000, distribuido por categorias, era el siguiente:

Nimero de
Personas
Direccidn General 2
Jefes 2
Administrativos y otros 34
38

Otros gastos administrativos

La composicion del saldo de este epigrafé de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:
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Millones
de Pesetas

Publicidad y propaganda 246
Entretepimiento de inmovilizado 445
Tributos 109
Vigilancia y traslado de fondos 231
Informes técnicos 24
Informatica 24
Otros gastos 166

1.245

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracion

Durante el ejercicio 2000, el Banco ha registrado los siguientes importes por retribuciones devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion:

Millones
de Pesctas
Atenciones estatutarias 24
Dietas 24
Otros 53
101

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco tenia concedidos préstamos a los miembros del Consejo de
Administracién por importe de 50 millones de pesetas. Asimismo, al 31 de diciembre de 2000, el Banco tenia
reconocidos y pendientes de pago 321 millones de pesetas en concepto de cOMPpromisos por pensiones con
miembros actuales de su Consejo de Administracion. Este importe figura registrado en el epigrafe “Provision
para Riesgos y Cargas — Fondo de Pensionistas” del balance de situacién a dicha fecha {véase Nota 19). Por
ofra parte, no mantenia a dicha fecha ninguna otra prestacion econémica, garantia © compromiso (seguros,
pensiones, etc.), distintas de las mencionadas, con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de
Administracion.

Quebrantos extraordinarios

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de péerdidas y ganancias es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Dotaciones extraordinarias a fondos de
Pensiones (Notas 2, 3-h y 19) 50
Quebrantos de ejercicios anteriores 109
Otros quebrantos 8
167

Beaneficios extraordinarios

La compasicion de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es |a siguiente:

Millones
de Pesetas
Liberaciones netas a fondos especificos (Nota 19) 481
Beneficio en venta de participaciones
permanentes (Nata 11) 98
Beneficios de gjercicios anteriores 42
Rendimientos por prestacidn de servicios
atipicos 7
Otros 81
709

27.  Aspsctos derivados de iz introduccion del euro

Con la perspectiva de la introduceién del Eurc como moneda dnica europea, el Banco ha disefiado un plan de
actuacion, que se encuentra desarrollando actualmente, cuyo objetivo basico consiste en ia adaptacion de
todos sus sistemas informaticos, instalaciones y operativa a dicha moneda con el fin de tener finalizada la
adaptacion con tiempo suficiente con anterioridad al 1 de enero de 2002. Los gastos e inversiones incurridos
por el Banco como consecuencia de fas mencionadas actuaciones no han supuesto efecto significativo alguno
para las cuentas anuales del ejercicio 2000.

28. Cuadro de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Banco correspondientes a los ejercicios 2000 vy
19946:
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Millones de Pesetas

2000 1999 (*)
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 9.927 4325
Resuitado del gjercicio 8.302 3.508
Mas—
Amortizaciones (Nota 12) 119 146
Dotaciones netas (recuperaciones) a fondos de depreciacion de activos ¥
fondos genéricos (Notas 7, 8, 10, 11y 19) 1.604 830
Menos—
Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (Nota 26) (98) (159)
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacion neta) 8.452 -
Titnlos de renta fija (disminucion neta} 691 1.159
Titulos de renta variable no permanente (disminucion neta) - 503
Acreedores (incremento neto) - 4.443
Empréstitos (incremento neto} 103.480 68.175
Venta de participaciones 1.732 433
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial - 42
Qtros conceptos activos menos pasivos - 1.731
Total origenes 124.282 80.811
APLICACIONES:
Reembolso de participaciones en el capital - 707
Dividendos pagados 508 3.000
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacién neta} - 31.773
Inversién crediticia (incremento neto) 102.718 36.070
Acreedores {disminucién neta) 11.935 -
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 11) 31 9.200
Compra de elementos del inmovilizade material e Immaterial (Notas 3-fy 12) 48 61
Otros conceptos activos menos pasivos 9.042 -
Total aplicaciones 124.282 80.811

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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HBF Banco Financiero, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicic 2000

En el gjercicio 2000 HBF Banco Financiero, S.A., ha obtenido un beneficio neto de 8.302 millones de
pesetas (49,90 milones de euros), un 136,66% superior al obtenido en 1099. La cifra de activos totales
se ha situado en 443.248 millones de pesetas (2.664 mittones de euros), lo que supone un aumento del
93,83% sobre diciembre de 1999,

Marco externo general

La actividad de HBF Banco Financiero, S.A. en el afio 2000 se ha desarrollado en un entorno de fuerte
recuperacion de gran parte de la economia mundial. La crisis financiera gue afectd a muchos paises
entre 1997 y 1999 quedd superada, ¥ el PIB mundial crecié en torno al 4,3% en el 2000, a pesar de E]
desaceleracion iniciada en el altimo trimestre det afio.

La economia de Estados Unidos alcanzd un crecimiento del 5% en el conjunto del ejercicio, impuisada
por e fuerte aumento de la inversion en equipo y del consumo, si bien desde mediados de afio
aumentaron ias expectativas de un aterrizaje suave, siendo la desaceleracién mayor a lo previsto en el
Gitimo trimestre del afio, lo que ha lievado a la FED a cambiar su politica monetaria.

Las economias latinoamericanas en su conjunto han superado en 2000 la crisis de 1888/99. La
aceleracién del crecimiento mundial, una cierta recuperacion de los flujos de capital hacia paises
emergentes, una gestion macroeconomica acertada y creible en la mayoria de paises y la subida de los
precios de los metales y del petréieo hian permitido un crecimiento del PIB de la region del 4,2%.

La Europa del suro prosiguio en la primera mitad del 2000 en la senda de fuerte aceleraciéon econdmica
iniciada en el segundo semestre de 1999, impulsada por la recuperacidn de la economia mundial y por &l
tono expansiva de las condiciones monetarias (depreciacién del euro y tipos de interés relativamente
bajos). No obstante, Eurolandia también comenzd a registrar signos de desaceleracion a partir del tercer
trimestre, aungue menos intensos que en Estados Unidos. El PIB de la zona crecid en el afo el 3,3%,
reduciéndose los diferenciales entre los principales paises. La inflacion tuvo un comportamiento alcista
superando el objetivo del Banco Central Europeo (2%), por ia subida de los precios energéticos. Este
aumento de las presiones inflacionistas llevo al BCE a subir el tipo de interés oficial en seis ocasiones a
lo largo del afio, con lo que paso del 2,5% al 4,75%.

A pesar de la mejora de los fundamentales europeos y de la reduccion en el diferencial de tipos de
interés a largo plazo entre Eurolandia y Estados Unidos durante el afio 2000 {de 90 a 20 puntos basicos),
el suro mantuvo su senda de depreciacion frente al dotar practicamente tode el afio, iniciandose en
diciembre Ia recuperacion de la divisa europea.

En este entorno, la economia espafiola crecio en el afo 2000 figeramente por encima del 4%, impulisada
por la eievada confianza de empresarios y consumidores. No obstante, en este contexto de gran
dinamismo econdmico, €l encarecimiento del petrdleo y la debilidad del euro hicieron resurgir dos
desequilibrios tradicionates de la economia espanola: infiacion (cerrd el afio en el 4%) y déficit por cuenta
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corriente Te‘;ﬁ'fb?nué'%l 3% del PIB). Al iguat gue en el resto de Europa, la economia espafiola registrd
signos de desaceleracion en el cuarto trimestre, sobre todo en el consumo privado.

Pese al tono mas restrictivo que fue adquiriendo la politica monetaria en la zona eurc a lo largo del afio,
las condiciones monetarias vy financieras de la economia esparfiola continuaron siendo relativamente
expansivas, lo que favorecié un crecimiento del crédito al sector privado por encima del 18%. Gran parte
de esta fuerte expansion del crédito es consecuencia del impuiso monetario derivado de la entrada de
Espafia en ta UEM, que se ha traducido en una disminucion importante de los tipos de interés reales.

En este contexto se ha desarroliado 1a actividad de HBF Banco Financiero, S.A. dentro del marco de
unos presupuestos ambiciosos, gue se han superado de una forma holgada.

Evolucion de las operaciones del Grupo Consolidade HBF Banco
Financiere

La actividad desarrollada en el ejercicioc 2000 por el Grupe HBF Banco Financiero, le han permitido

mantener su privilegiada posicion de liderazgo en Espafa en los principales sectores de negocio. Ei
crecimiento experimentado por el Banco se ha sustentado en los siguientes pilares basicos:

Diversificacién de las redes de negocio
El Banco cuenta con diversas redes especializadas en a2 comercializacién de productos financieros, con

fuerte presencia en cada uno de los sectores a los que dirige su oferfa (grandes superficies,
concesionarios de automocion, grandes empresas, etc.).

Una privilegiada posicién en Portugal

El Grupo HBF Banco Financiero, ha fortalecido significativamente su presencia en Portugal, impulsando
el negocio generado por la sociedad Ibercrédito- Sociedade Financeira para Adquisicoes a Crédito, S.A.
que durante el ejercicio 2000 fue absorbida por Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. convirtiéndose en sucursal de esta ditima. Las posibilidades de desarroiio en

@l incipiente mercado portugués son muy elevadas tanto en la financiacion de automoviles como en el
negocio de tarjetas cobranded.

Una presencia adecuada en la nueva economia
E! Grupo HBF Banco Financiero, ha desarrollado su estrategia en los siguientes frentes basicos:
1. Internet para ampliar ios canales de distribucion del Banco.

2. Proyectos industriales de comercio electrénico mediante importantes alianzas.

El potencial de gestion del mejor equipo de profesionales

Como base sobre la que construir su liderazgo, el Grupe HBF Banco Financiero, ha mostrado especial
interés en la creacidn de un equipo humano motivado y capaz, en el cual la formacion, la profesionalidad
y el trabajo en equipo sean los valores predominantes.



La excelencia en el servicio a nuestros clientes

Ei Grupe HBF Banco Financiero, ha continuado en el ejercicio 2000, como uno de sus objetivos
estratégicos, con la implantacién de su modelo de calidad para todo el grupo de sociedades, revisando y
actualizando los procesos basicos que rigen la actividad del grupo en Espafa.

Batance de situacion

Al 31 de diciembre de 2000, los activos totales del Banco se sitlian en 443.248 miliones de pesetas
(2.664 millones de euros), io que supone un aumenio del 93,83% sobre e! cierre de 1989,

La inversion crediticia neta, representa el 35,18% sobre el total de activos con una cifra neta de 155.924
millones de pesetas {937,1 millones de euros), con un crecimiento anual del 185,66%. Los activos
dudosos incluidos los créditos con garantia real se han incrementado un 61,56% respecto al 31 de
diciembre del ejercicio anterior. El ratio de créditos dudosos ordinarios sobre la inversidn crediticia se ha
situado en un 1,06%, frente al 1,87% registrado en el ejercicio precedente. La cobertura del fondo de
provision se situa en el 133,27%.

Resultados
En el ejercicio 2000 HBF Banco Financiero, S.A., ha obtenido un beneficio neto de 8.302 millones de

pesetas (49,90 millones de euros), un 136,66% superior al obtenido en 1999. La evolucion de todos los
margenes ha sido muy favorable.

Propuesta de distribucién de resultados

La distribucién del resultado abtenido por HBF Banco Financiero, S.A., en el ejercicio 2000 por 8.302
millones de pesetas, se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas conforme a la
siguiente propuesta:

« A dividendos 8.302 millones de pesetas

Acciones propias

HBF Banco Financiero, S.A. no ha realizado durante el ejercicio 2000 ninguna operacién con acciones
propias.

Asimismo, no existe ningtin saldo en su balance a 31.12.2000.

investigacion y desarrolio

A lo largo del afio 2000, HBF Banco Financiero, S.A., ha realizado significativos esfuerzos en esta area
dirigidos al desarrolio de nuevos proyectos para mejorar la eficiencia de la organizacion y su adaptacion
a las nuevas exigencias del mercado, asi como al desarrollo constante de las capacidades de su piantilla
y de la organizacion.
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Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

Mo se ha producido ningin hecho relevante digno de mencién.

Pearspectivas

Las previsiones manejadas para el afio 2001 muestran un entorno de clerta desaceferacion del
crecimiente econemico mundial como consecuencia del enfriamiento de la economia estadounidense,
sobre todo en la primera parte del afio. Sin embargo, las medidas monetarias y fiscales expansivas
adoptadas para impedir un agravamiento de dicha tendencia, unido a las menores presiones
inflacionistas derivadas de una contencién de los precios de la energia y de un tipo de cambio euro-
délar mas favorable, permitiran a los paises de la Zona Euro aicanzar crecimientos cercanos al 3% (algo
superior en Espafia), con menores desequilibrios economicos.

El entorno macroecondmico descrita plantea a HBF Banco Financiero, S.A., un escenario mas exigente,
pera en conjunto, favorable para alcanzar tos objetivos establecidos para et ejercicio 2001. Estos
objetivos persiguen aumentar la cifra de beneficio manteniendo los elevados estandares de calidad del
activo y mejorando nuevamente el nivel de eficiencia.

HBF Banco Financiero, S.A., continuara dirigiendo sus esfuerzos a optimizar sus redes de distribucion, a
la vez que impulsara nuevos proyectos comerciales en un entorno multimarca y multicanal. Su objetivo es
compaginar el aumento de negocio can la defensa de los margenes y la calidad del riesgo, manteniendo
elevados estandares de calidad de servicio al cliente. Paralelamente, tratard gque las acciones
integradoras llevadas a cabo tengan pienos ofectos sobre la eficiencia y los resultados del Grupo,
posibiiitando Ia consecucion de nuevos y mas exigentes objetivos.

La combinacion de todas estas actuaciones permite suponer una mayor cifra del beneficio superando los
9.000 millones de pesetas (54,1 millones de euros).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad HBF
BANCO FINANCIERO, S.A., Don Fernando Garcia Sol€, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por ambas
caras, referenciadas con la numeracidn 0F5692780 a 0F5692803 ambas inclusive,
comprensivo de la Memoria, Balance de Situacidén, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e
Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2000,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 30 de marzo de 2001.

Fdo. Fernando cia Solé

EL PRESIDENTE EL VIC SIDENTE Andaluza de Inversiones, S.A.
—— s G- @ c =
M cdmez Terres—  Fdo. Pedro Chicharro Muela TFdo. José M® Pacheco Guardiola

Hispamer Auto-Renting, S.A.

/W’ % : L‘,

Fdo. José M* Espi Martinez Fdo. Pedro Guijarro Zubizarreta Fdo. Consuelo %/Ibé Capdevila

Hispamer Servicios Financieros,
EFC.S5.A

i

Fdo. Juan M® José Arenas Uria

Fdo. Antonio Zoido Martinez
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I.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HBF BANCO FINANCIERQO, S.A. (en adelante, el
Ranco, integrado en el Grupo Banco Santander Central Hispano) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO HBF BANCO FINANCIERO (en adelante, el Grupo), que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio apual terminado enm dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidén
consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 17 de marzo de 2000,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, en el
que expresamos una opinion favorable.

3.  En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HBF Banco Financiero,
S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo HBF Banco Financiero al 31 de diciembre de
2000 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficienie para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmenie
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de cada una
de sus Sociedades Dependientes y Asaciadas.

ARTHUR ANDERSEN

31 de marzo de 2001 Alejandro Sdpchez-Rico
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HBF BANCO FINANCIERQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN

EL GRUPO HBF BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1.2, 3 Y4)

(Millones de Pesetas)

{Debe ) Haber
2000 1899 (1)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS {(Nota 30} 68.247 47.857
Da los que: cartera de renta fija 1.500 238
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) (33.931) (21.840
RENDIMIENTC DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable 438 72
438 72
MARGEN DE INTERMEDIACION 34,754 25.889
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 30) 6.708 4.78%
COMISIONES PAGADAS {MNota 30) {8.743) (5.281)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {1.080) 366
MARGEN QRDINARIO 31.629 25.768
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nata 30) 18.941 12.770
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Die persanal (Nota 30) (8.345) (8.071)
De los qua:
Sueldos y salarios {6.297) {5.750)
Cargas socialas {1.493} (1.578)
Da las que: pensiones (63) (228)
Ctros gastos administrativos (Nota 30) (9.672) (6.564
(18.021) {14.635)
AMORTIZACION Y SANEAMENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Notas 12y 13) {15.849} (11.103)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {65) {62)
MARGEN DE EXPLOTACION 16.635 12.729
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (Nota 26)
Paiticipacién en beneficios de sociedades puestas en equivalancia 634 35
Participacién en pérdidas de sociedadus pusstas en equivalencia - @)
Correccionas de valaf por cabro de dividendes (375) -
259 (6)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CQONSOLIDACION - {21)
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO - -
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 8} 5.830) {4,250
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (Nota 11) (25) {115
DOTAGION AL FONDO PARA RIESGOS GEMNERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARICS (Nata 30) 1.854 2.028
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {Nota 30} (1.028) {2.175)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.865 8.190
IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS (Nota 27) {2.331) {2.823)
OTROS IMPUESTOS {111) {117)
RESULTADO CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 9.423 5.250
Resultado atribuido a la minorfa (Nota 22} 259 288
Rasultade atribuida al Grupe (Nota 26) 9.164 4.962

(*} Se presenta, Unica y exciusivamente, 2 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 32 y los Anexos } a V descritos en fa Memoria consclidada adjunta forman parte integrante de

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada carrespondiente al ejercicic anual terminadoe el 31 de diciembre de 2000
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HBF Banco Financiero, S.A.
y Sociedades Dependientes que componen
el Grupo HBF Banco Financiero (Consolidado)

Memoria Consolidada
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2000

1. Resefia del Banco v del Grupo

HBF Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la denominacion sacial de
“Banco de Fomento, S.A.%, es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de
las entidades bancarias operantes en Espafia. Su domicilio social se encuentra en Ia calle Costa Brava,
n°® 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del plblico en forma de depdsito, préstamo, cesidn temporal de activos
financieros u otras actividades andlogas que lleven aparejada la obligacién de su restitucion,
aplicindolos por cuenta propia a la concesidn de créditos u operaciones de analoga naturaleza.
Asimismo, como sociedad holding de un grupe financiero (Grupo HBF Banco Financiero -en adelante, el
Grupo-), gestiona y administra la cartera de pariicipaciones en sus Sociedades Dependientes
repercutiendo a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacién otorgada y sobre otros
servicios prestados al Grupo.

El Banco esta integrado en el Grupo Banco Santander Central Hispano, cuya entidad matriz {Banco
Santander Central Hispano, S.A.) participaba directamente al 31 de diciembre de 2000 en un 99,99%
capital social del Banco (100% ai 31 de diciembre de 1999) (véase Nota 23). El Banco no cotiza en Bolsa
¥ desarrolia la mayor parte de su acfividad en el territorio espafiol, para lo gue dispone de una sucursai
propia y de un grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiero), que cuenta con 99 sucursales
distribuidas por el temitorio nacional y 1 sucursal en el extranjero, realizando actividades de
arrendamiento financiero, financiacidon de compras de cualquier tipo de bienes de consumo efectuadas
por terceros, renting, financiacidn de operaciones mediante la moedalidad de factoring, stc. Asimismo, el
Banco posee, indirectamente, una entidad de renting dependiente que desarrolia su actividad fuera de
Espafia. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 5/19395 de 31 de octubre, del Banco de Espafia, en
el Anexo lll se recoge la relacién de agentes del Banco v de una Sociedad Dependiente al 31 de
diciembre de 2000. El resto de Sociedades Dependientes no cuentan con agentes a los que les sea
aplicable la Circular mencionada.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que esta integrado da
tugar, en ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una estrategia giobal del Grupo y
que se eliminan en el proceso de consolidacion.

Durante el ejercicio 1995 se produjo 1a fusidn de Banco de Fomento, S.A. y de Corporacidn Financiera
Hispamer, S.A. mediante la absorcidn de la segunda por &l primero de acuerdo con la Ley 28/1991, de 16
de diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de
ias Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de |a citada Ley 29/1981, los requisitos de
informacion establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del
ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.
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Durante e sjercicio 1996 se formalizo ia fusion del Banco y de Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.
meadtante [a absorcién del segundo por el primera, acogiéndose al régimen de neutralidad regulado en el
Titulo VI, Capitulo VIl de la Ley 43/1095 de 27 de diciembre, del impuesto sobre Sociedades. En
cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacitn establecidos figuran
detallados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por 12
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997,

E! 8 de agosto de 1996 se formalizé en sscritura publica 1a fusion de Hispamer Hipotecario, Socledad de
Crédito Hipotecario, S.A., Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiers, S.A., Hispamer
Financiaclon, Entidad de Financiacion, S.A., Hispamer Factoring, Entidad de Financiacién, S.A. e
Hispamer Servicios Financieros, S.A., mediante ia absorcion de las cuatro Gitimas por ia primera. Desde
el punto de vista fiscal, la fusion se sometit al régimen de neutralidad regulade en el Titulo VI, Capitulc
Vil de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo
107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran detallados en la Mermoria
que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1896, aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junic de 1997.

Durante el ejercicic 1997 se formalizd la fusion de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiera de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente) y de Banco Mercantii de Tarragona, S.A., mediante
la absorcion del segundo por la primera acogiéndose, igualmente, al régimen de neutralidad regulado en
of Titulo VINI, Capitulo VIl de la Ley 43/1995 de 27 de diclembre. del Impuesto sobre Sociedades. En
cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran
detaliados en la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1997, aprobada por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dependiente celebrada el 28 de abril de 1998.

Fusién de Hispamer Servicios Financieros , E.F.C., S.A. y Gestion de Tarjetas,
E.F.C., S.A

El 24 de abril de 2000 se formalizd en escritura publica la fusién de Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. ¥ Gestion de Tarjetas, Establecimiento Financierc de Crédito,
S.A., ambas Socigdades Dependientes que forman parte del Grupe HBF Banca Financiero a dicha fecha,
mediante la absorcién de la segunda por ta primera, con disolucidn sin liquidacien de Gestion de
Tarjetas, Establecimiente Financiero de Cradito, S.A. y transmision en bloque, a titulo de sucesion
universal, de su patrimonio a Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A,

Desde el punto de vista fiscal, 1a fusidn se sometié al régimen de neutralidad regulado en el Titulo VIII,
Capitulo Vill de la Ley 43/1885 de 97 de diciembre, del Impuesto sabre Sociedades, a cuyos efectos se
procedit a realizar la preceptiva comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda el 8 de marzo de
2000, con caricter previo a a escritura de fusion.

Los Consejos de Administracion de ambas sociedades, en sus reuniones en sesiones separadas de los
dias 13 y 12 de enero de 2000, respectivamente, aprobaron &f “Proyecto de Fusidn”, gue contempla,
entre otros, los siguientes acuerdos:

1. El procedimiento de fusion es la absorcion de Gestion de Tatjetas, Establecimiento Financiero de
Crédito, E.F.C., S.A. por Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Credito,
S.A,

De acuerdo con o establecido en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, no ha lugar al
canje de las acciones debido a que, & ia fecha de fusion, |a totalidad de las acciones de la sociedad
absorbida pertenecian a la sociedad absorbente, que habian side adguiridas por ésta, previa
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comunicacion al Banco de Esparia, el 28 de noviembre de 1999 (el 99,99% del capital social) y el 11
de enero de 2000 (el 0,01% restante). Asimismo, y por la misma razén, tampoco se precisan los
informes de los Administradores ni de experios independientes. El precio de compra de dichas
acciones, realizada en su practica totalidad al Banco Santander Central Hispano, S.A. se determing
en funcion del valor neto contable de fa sociedad absorbida al 31 de octubre de 1999 y ascendio a
857 millones de pesetas.

Se han considerado como balances de fusion, a los efectos de lo previsto en el articulo 238 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los cerrados por ambas entidades el 31 de
diciembre de 1999. A dicha fecha, el coste de la participacion que ia sociedad absorbente mantenia
en ta sociedad absorbida ascendia a 857 millones de pesetas vy el valor neto contable de dicha
participacion ascendia a 912 millones de pesetas, por lo que en el proceso de fusién se generaron
reservas de fusion por importe de 55 millones de pesetas.

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas a
efectos contables par cuenta de la Sociedad es la del 1 de enero de 2000.

No se ha otorgado ningun tipe de ventaja a favor de los Administradores de las dos entidades

0F5692807

intervinientes en la operacion de fusion.

El proyecto de fusidn fue aprobado por las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de ambas
enlidades, celebradas separadamente i dia 8 de marzo de 2000. El acuerdo de fusién fue inscrito en el
Registro Mercantil el 27 de abril de dicho aito.

A continuacion se presenta el balance de fusidn (resumido) de la entidad absorbida, que corresponde al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1899:

Millones Millones

Activo de Pesetas Pasivo de Pesetas
Entidades de Crédito 586 |Entidades de Crédito 2.771
Créditos sobre clientes 5953  |Débitos a Clientes 247
Activos inmateriales 4 Otros Pasivos 2,220
Activos materiales 19 [Cuentas de periodificacién 96
Otros activos 249 |Provisiones para riesgos y cargas 557
Cuentas de periodificacion 202 |Beneficios del ejercicio 272
Capital suscrito 300
Reservas 550
Total Active 7.013  |Total Pasive 7.013

Cuentas de Orden 7.149

Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) de la entidad absorbida correspondiente al

ajercicio 1999 se presenta a continuacign:
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Miliones
De Pesetas
{Debe)/
Haber
Intereses y rendimientos asimilados 481
Intereses y cargas asimiladas (76)
Margen de intermediacién 405
Comisiones percibidas 1.096
Comisiones pagadas {1)
Resultado de operaciones financieras 1)
Margen ordinario 1.499
Otros productos de explotacién 94
Gastos generales de administracidn (571)
Amortizacion y saneamiento de activos materiales € inmateriales (14}
Otras cargas de explotacion (2)
Margen de explotacion 1.006
Amoriizacion y provisiones para insolvencias {499)
Beneficios extraordinarios 12
Quebrantos extraordinarios (10)
Resultade antes de impuestos 509
Impuesto sobre beneficios (237)
Resultado del ejercicio 272

Fuslon de Hispamer Servicios Financieros , E.F.C., S.A. e lbercredito,
Socledade Financeira para Aquisigoés a Crédito, S.A.

El 29 de junio de 2000 se formalizé en escritura publica la fusién de Hispamer Servicios Financieros,
Estabiecimiento Financiera de Crédito, S.A. e Ibercredito, Sociedade Financeira para Aquisigoés a
Crédito, S.A., ambas Sociedades Dependientes que forman parte def Grupo HEF Banco Financiero a
dicha fecha, mediante la absorcién de la segunda por la primera, can disolucién sin liquidacién de
ibercredito, Sociedade Financeira para Aquisigoés a Crédito, S.A. y transmision en blogue, a titulo de
sucesion universal, de su patrimonio a Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A.

Desde el punto de vista fiscal, la fusion se sometid al régimen de neutralidad regulado en el Titulo VI,
Capltulo VIl de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, a Cuyos efectos se
procedio a realizar la preceptiva comunicacion al Ministerio de Ecanomia y Hacienda el 17 de mayo de
2000, con cardcter previo a la escritura de fusion.

Los Consejos de Administracién de ambas sociedades, en sus reuniones en sesiones separadas de los
dias 10 y 18 de febrero de 2000, respectivamente, aprobaron el "Prayecto de Fusion”, que contempla,
entre otros, 1os siguientes acuerdos:

1. FE! procedimiento de fusion es la absorcion de Ibercredito, Sociedade Financeira para Aquisicoés a
Crédito, S.A. por Hispamer Servicios Financieros, Estabiecimiento Financiero de Crédito, S.A.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 250 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas espaficla, no ha lugar al canje de las acciones debido a que, a la fecha de fusion, la
totalidad de las acciones de Ia sociedad absorbida pertenecian a la sociedad absorbente, que las
habia adquirido el 11 de enero de 2000, previa comunicacién al Banco de Espana. De acuerdo con
el mencionado articulo y con ei niimero 2 del articulo 16 del Codigo das Sociedades Comerciais
portugues, no se precisan los informes de los Administradaores ni de expertos independientes, EI
precio de compra de dichas acciones, reafizada en su totalidad a HBF Banco Financiero, S.A., se
determiné en funcitn del valor neto contable de lbercredito, Sociedade Financeira para Aquisigoés a
Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y ascendi6 a 1.514 millones de pesetas.

2. Se han considerado como balances de fusian, a los efectas de o previsto en el artfculo 239 de la
Ley de Sociedades Andnimas espafiola, los cerradas par ambas entidades el dia 31 de diciembre de
1999.

3. Lafecha a partir de Ia cual las operaciones de Ibercredito, Sociedade Financeira para Aquisigoés a
Credito, S.A. se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente es
la del 1 de enero de 2000.

4. No se ha otorgado ningtn tipo de veniaja a favor de los Administradores de las dos entidades
intervinientes en la operacion de fusidn,

El proyecto de fusion fue aprobado por las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. e lbercredita, Sociedade Financeira
para Aquisicogés a Crédito, S.A., celebradas separadamente el dia 4 y 2 de mayo de 2000,
respectivamenta. El acuerdo de fusidn fue inscrito en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de
julio de 2000.

A continuacion se presenta el balance de fusién {(resumido) de la entidad absorbida, que corresponde al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999;

Millones Millones
Activo de Pesetas Pasivo de Pesetas
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 2 |Entidades de Crédito 4.926
Entidades de Crédito 32 |Otros Pasivos 63
Créditos sobre clientes 6.520 {Cuentas de periodificacién 76
Activos inmateriales 3 {Provisiones para riesgos v cargas 92
Activos materiales 29 iBeneficios del ejercicio 168
Otros activos 26 [Capital suscrito 913
Cuentas de periodificacién 58 |Reservas 433
Total Activo 6.671 Total Pasivo 6.671
Cuentas de Orden 2077

Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) de ia entidad absorbida correspondiente al
gjercicio 1999 se presenta a continuacién:
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Millones
de Pesetas
{Debe)
Haber
Intereses y rendimientos asimilados 1.020
Intereses y cargas asimiladas (222}
Margen de intermediacién 798
Comisiones percibidas 24
Cornisiones pagadas (22}
Resultado de operaciones financieras -
Margen ordinario 300
Otros productos de explotacion 18
Gastos generales de administracién (402)
Amortizacién y saneamiento de actjvos materiales e inmateriales 20
Ouas cargas de explotacién (17)
Margen de explotacién 379
Amortizacion y provisiones para insolvencias (159)
Beneficios extraordinarios 88
Quebrantos extraordinarios (19
Resultado antes de impuestos 289
Impuesto sobre beneficios (117
Otros impuestos (4
Resuliado del ejercicio 168

A confinuacion se detallan las sociedades que conformaban el Grupo HBF Banco Financiero al 31 de
diciembre de 2000, con indicacién del porcentaje de participacion que el Banco posefa, directa e
indirectamente:
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Porcentaje de
Participacién
Directae
Indirecta

Grupo nacional:
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero

de Crédito, S.A. 100,00%
Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 50,00%
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 50,00%
Andaluza de Inversiones, S.A. 100,00%
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. 100,00%
Hispamer Auto-renting, S.A. 100,00%
Hispamer Reniing, S.A. 100,00%
Bansander de Financiaciones, S.A., Establecimiento Financiero

de Crédito 100,00%
UCIL S.A. 50,00%
Grupo internacional:
HEF Aluguer e Comercio de Viaturas, S.A. (antes depominada 99.,94%

Hispamer A.L.D., S.A))

En el Anexo Il se incluye informacion relevante sobre estas sociedades.

Durante el ejercicio 2000 los movimientos mas representativos de las participaciones en sociedades del
Grupo, ademas de los mencionados en la Nota 1, fueron ios siguientes:

1.  Ampliaciones de c'apitai:

Durante el ejercicio 2000, el Banco ha acudido a {a ampliacion de capitai de la Sociedad
Bependiente Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. realizando una aportacion
de 0,5 millones de pesetas en concepto de capital social.

Asimismo, durante el ejercicio 2000, Servifactor, S.A. (antes denominada Buen Fin, S.A.) y ABSLine
Multimedia, S.L. {antes denominada UNIFIBAN Negocios, S.A.), ambas sociedades integradas en el
perimetro de consolidacion del Grupo, han realizado sendas ampliaciones de capital, a fas que no ha
acudido el Banco. De este modoe, ta participacién del Banco en el capital social de ambas sociedades
se ha reducido del 100% al 31 de diciembre de 1999 al 45% al 31 de diciembre de 2000, en ambos
casos.

2. Cambios de denominacian social:

Burante el ejercicio 2000 la Sociedad Dependiente Hispamer AL D., S.A. modificd su denominacion
soclal por la de HBF Aluguer e Comercio de Viaturas, S.A.



3. Dividendos:

Durante ei ejercicio 2000 el Banco ha registrado los siguientes importes distribuidos por las
Sociedades Dependientes que se detaltan a continuacion, en concepto de dividendos:

Millones de Pesetas
Dividendos Dividendos a
Complementarios Cuenta del
Sociedad Dependiente del Ejercicio 1999 | Ejercicio 2000 Total
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento

Financiero de Crédito, S.A. - 5.538 5.538
Bansander de Financiaciones, S.A., EF.C. 100 1.050 1.150
UCI, S.A. - 375 375
Hispamer Renting, S.A. 17 32 149
Hispamer Auto-renting, S.A. 80 222 302
Transolver Finance, EFC,, S.A. 227 - 227
Andaluza de Inversiones, S.A. 89 - 89
Total 613 7.217 7.830

Estos saldos se han eliminado en ¢! proceso de consolidacion.

4. Camblos en el procedimiento de consolidacion:

Durante 2000 se han producido determinades cambios en el procedimiento de consolidacion de las
sigulentes Sociedades Dependientes.

Procedimiento de Consolidacién
Sociedad Anterior Nuevo

HBF Aluguer e Comercio de Viaturas, S.A.

{antes denominada Hispamer ALD.,SA) Puesta en equivalencia |Integracién Global

ABSLine Multimedia, S.L. (antes denominada Integracién Global Puesta en Equivalencia
UNIFIBAN Negocios, S.A.)

Servifactor, S.A. (antes denominada Buen Fin, S.A.) Integracion Global Puesta en Equivalencia

El efecto de estos cambios en et procedimiento de consolidacion, que responde a la realizacion de
una actividad diferenciada a ia del Banco de estas sociedades, no es significativo en relacién con las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000.

MBF Banco Financiero, S.A. s la seciedad matriz del Grupo y representaba al 31 de diciembre de 2000,
aproximadamente, el 21,46% de los activos consolidados del Grupe y ha obtenido unos beneficios de 8.302
millones de pesetas en dicho ejercicio. Las cuentas anuales individuales del Banco se han formulado por su
Consejo de Administracion separadamente de las cuentas anuales consolidadas y los principios contablas y
normas de valoracion utilizados en su elaboraclon son similares a ios descritos en la Nota 3; no obstante, Ia
gestion de las operaciones tanto del Banco como del resto del Grupo se efectiia en bases consolidadas, con
independencia de la imputacion individua! del correspondiente efecto patrimonial. A continuacion se
presentan de forma resumida los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y I0s cuadros
de financiacion de HBF Banco Financiero, S.A. al 31 de dicierbre de 2000 y 1999, de acuerde con Ios
modelos establecidos en la Circular 4/1891 del Banco de Esparia.
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HBF BANCO FINANCIERO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1993
(Millones de Pesetas)

{Debe)/Haher
Ejercicio | Ejercicio
2000 1899 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18.046 10.602
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {14.453) (7.632)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 7.830 2.935
MARGEN DE INTERMEDIACION 11.423 5.905
COMISIONES PERCIBIDAS 2.307 1,578
COMISIONES PAGADAS {1.945) {1.400)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (571) 65
MARGEN ORDINARIO 11.214 6.148
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 55 52
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (1.609) (1.767)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (119) {146)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {42) (41)
MARGEN DE EXPLOTACION 9.499 4.248
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) {1.383) (656)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (64) {102)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRADRDINARIOS 709 408
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {187) (222)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.594 3.674
IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS {292) (166)
OTROS IMPUESTOS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.302 3.508

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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HBF BANCO FINANCIERQ, S.A.
CUADRQS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
(Millones de Pesetas)

2000 1999 (%)

ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 9.927 4.325
Resultade del gjercicio 8.302 3.508
Mais~ Amortizaciones, Dotaciones (recuperaciones) netas a fondos de

depreciacién de activos y fondos genéricos y otros (neto) 1.723 976
Menos— Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado y otros (98) (159)
Inversion menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de

Crédito y ahorro (variacion neta) 8.452 -
Tirulos de renta fija (disminucion neta) 691 1.159
Titulos de renta variable no permanente - 503
Acreedores y empréstitos (incremento neto) 103.480 72.618
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial y

participaciones 1,732 475
Otros conceptos activos menos pasivos - 1.731
Tatal origenes 124.232 8G.811
APLICACIONES: |
Reembolso de participaciones en el capital - 707
Dividendos pagados 508 3.000
Inversidn menos financiacién en Banco de Espaiia y entidades

de crédito y ahorro (variacion neta) - 31.773
Inversion crediticia (incremento neto) 102.718 36.070
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas y

compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 79 9.261
Acreedores {disminucidén neta) 11.935 -
Otros conceptos activos menos pasivos 0.042 -
Total aplicaciones 124,282 80.811

{*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, principios

contables, principios de consolidacion, comparacian de la Informacion,
daterminacién del patrimonio y dispasicion de reservas

Bases de presentacion de las cuenitas anuales consolidadas

{as cuentas anuales consolidadas del Banco y de las Sociedades Dependientes que componen, junto
con &, el Grupo HBF Banco Financiero, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
441991, de 14 de junio, del Banco de Espafia de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han
preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de cada una de SUS
Sociedades Dependientes, & Incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los
criterias de contabilidad y de presentacion seguidos por cada una de las Sociedades Dependientes
{véase Nota 3) con los utilizados por el Banco.

Como consecuencia de la adopcitn del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 19989 y la
integracion de Espafia en la Unidn Monetaria desde su inicio, y a efectos de su presentacian, los
desgloses por moneda que se presentan al 31 de diciembre de 2000 y 1998, y que se encuentran
diferenciados entre monada nacional y moneda extranjera, recogen bajo el concepto de moneda nacional
la peseta y las unidades monetarias del resto de Estados de la Union Monetarla,

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las Sociedades Dependientes (ninguna de
ellas cotizada en Bolsa) incluidas en ia consolidacion, asi como las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, se encuentran
pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, et Consejo
de Administracion del Banco estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

Frinciptos contables

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio
contable o crterio de valoracidn de caracter obligatorio gue, teniendo un efecto significativo en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se hayan dejado de aplicar.

Principios de consolidacion

La definicién del Grupo HBF Banco Financiero se ha efectuade de acuerdo con la Circular 4/1981, del
Banco de Espana, e incluye todas las Sociedades Dependientes y Asociadas en cuyo capital social la
participacion directa yfo indirecta del Banco sea igual o superior al 20% {al ser todas ellas sociedades
que no cotizan en Bolsa) y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan,
junto con éste, una unidad de decisién,

Para |a elaboracién de la cuentas anuales consalidadas se ha seguida el siguiente procedimiento:

1. Para aquellas participaciones en Sociedades Dependientes en las que el Banco participa en forma
mayoritaria en el capital social, o posee la mayoria de los derechos de voto, se ha seguido el
método de integracion global de acuerdo con las normas contenidas en la Circuiar 411991 del Banco
de Espafia. En el Anexo |l se muestra la relacion de Sociedades Dependientes Consolidadas al 31
de diciembre de 2000, con indicacian del porcentaje de participacion que, directa o indirectamente,
tenia el Banco a dicha fecha, asi como de otra informacion relevante sobre las mismas. La
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participacion de terceros en el patrimonio neto consolidade y en los resultados del Grupo se
presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios™ y en &! epigrafe “Beneficios consolidados del ejercicio
- De minoritarios” del balance de situacidn consolidade adjunto {véase Nota 22). El saldo de este
tltimo epigrafe es idéntico al del epigrafe “Resultado atribuido a 1a minoria” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

No obstante, el Banco no ha consolidado por este método dos sociedades que retnen los requisitos
para ello, aungue su efecto no es significativo en relacion con sus cuentas anuales consolidadas. En
&l Anexo | se muestra informacion de dichas sociedades,

2. Al 31 de diciembre de 2000 no existe ninguna sociedad en la que el Banco participe en un
porcentaje superior al 20%, cuya gestidn sea conjunta, por lo que no existe a dicha fecha ninguna
participacion consolidada por el método de integracion proporcional (véase Nota 1).

3. Las sociedades asociadas (participaciones superiores al 20% de! capital social, dado que no cotizan
en Bolsa, en las que la gestion no corresponde al Grupo) se integran en las cuentas anuales
consalidadas por la fraccion que del neto patrimonia! de cada sociedad participada represente la
participacién del Grupo (procedimiento de puesta en equivalencia). Las participaciones en dichas
sociedades asociadas asl valoradas se recogen en el caplitulo “Participaciones en empresas del
Grupo” del balance de situacién consolidado adjunto.

No obstante, el Banco no ha valorado por este método determinadas sociedades que retnen los
requisitos para ello, aunque el efecto no es significative en relacién con sus cuentas anuates
consalidadas. En el Anexo | se muestra informacién de dichas sociedades.

4. Todos los saldos y transacciones significativas entre sociedadss consolidadas se han eliminado en
el proceso de consolidacion.

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el balance de
situacion consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 3-e.

El ejercicic econémice de todas las sociedades consalidadas coincide con el afio natural.

Como es practica habitual, las cuentas anuales congolidadas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de
las Sociedades Dependientes consolidadas, ya que se estima que no se realizardn transfersncias de
reservas por considerar que dichas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada
Sociedad Dependiente.

Comparacion de la informacion

Circular 9/1999

La Circular 9/1999 del Banco de Espafa, de 17 de diciembre, ha modificado, entre otros aspectos, la
normativa referente a la constitucion del Fondo de insclvencias, basicamente, mediante la creacion de un
fondo para ia cobertura estadistica de insolvencias (que entré en vigor el 1 de julio de 2000 - véase Nota
3-¢). Las dotaciones al mencionado fondo han ascendido a 668 miliones de pesetas, aproximadamente,
en el gjercicio 2000, y se encuentran registradas en el epigrafe “Amortizacion y provisiones para
insolvencias” de la cusnta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio (véase Nota 8).
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Circufar 5/2000

La entrada en vigor de la Circular /2000 del Banco de Espafia, de 19 de septiembre, ha introducido
diversas madificaciones a la Circular 4/1991 en relacién, basicamente, a la cobertura de los compromisos
por pensiones.

Dicha Circular establece que los compromisos v riesgos devengados en materia de pensiones (de
acuerdo con Io establecido en ef Real Decreto 1588/1998, de 15 de octubre, que aprueba el “Reglamento
sobre 1a Instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus Trabajadores”)
se valoraran y cubriran aplicando criterios objetivos, al menos, tan rigurosos como los gue se establecen
en el citado Reglamento; entre ofros, que €l tipo de interés técnico apiicable no podra ser superior al 4%
anual y que las tablas de supervivencia, mortalidad e invalidez a utilizar, de no ser fas que correspondan
a la propia experiencia del colectivo considerado, adecuadamente contrastadas, saran las de experiencia
nacional o extranjera ajustadas convenienternente; entre ellas son aplicables las tablas de experiencia
suiza GRM/E-95 por cumplir los requisitos de periodo de observacion contemplados en el articulo 34 del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Adicionalimente, en la fijacién de las hipdtesis no reguladas en el Reglamento se aplicaran, siempre que
existan, los criterios que se hubiesen pactado contractualmente con los beneficiarios y en los deméas
casos, en tanto no se desarrollen reglamentariamente o publiguen recomendaciones por el Ministerio de
Economia, se aplicaran criterios prudentes y coherentes entre si, respetando en todo caso determinados
parametros fijados en 1a propia Circular.

Por Ultimo, la Circuiar especifica el régimen transitorio de adaptacién a la nueva regulacion sobre
COMPromisos por pensiones:

1. ias entidades de crédito que teniendo constituido un fondo interno opten por convertirio en un fondo
externo de pensiones, trasvasaran los fondos constituidos en un plazo maximo de 10 afos. Si en el
proceso de conversian a un contrato de seguros surgiesen diferencias entre ios importes a
exteriorizar, calculados aplicando las hipdtesis actuariales antes indicadas, v los fondos internos
constituidos al 31 de diclembre de 1999, éstas se registraran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias en un plazo maximo de 9 afos (14 afios si el fondo se instrumenta en un plan de
pensiones), comenzando en el ejercicio 2000,

Al 31 de diciembre de 2000, las Sociedades Deopendientes Santana Credit, Establacimiento
Financiero de Crédito, S.A. y Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
mantenfan compromisos por pensiones con un tnico empleado cada una de elias, y han decidido
exteriorizar ios mismos mediante la instrumentacion de sendos contratos de seguros. El Grupo ha
registrado como gasto del ejercicio 2000 el imperie integro de la diferencia surgida entre los
importes a exteriorizar calculados aplicando las nuevas hipétesis actuariaies indicadas
anteriormente vy los importes mantenidos como fondos de pensiones internos al 31 de diciembre de
1999 en ambas Socladades {véase Nota 3-]).

2 Lag entidades de crédito que opten por mantener en fondo interno sus COMpromisos por pensiones
deberan registrar la diferencia existente entre ef importe de los compromisos por pensicnes
adquiridos a! 31 de diclembre de 1999 y los calculados aplicando las hipotesis actuariales antes
indicadas como fondo de pensiones intemo, utilizande como contrapartida una cuenta deudora (gue
se presenia, en el balance de situacion, compensando los fondos de pensiones) que debera
minorarse anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en, al menos, la décima parte
de su salde inicial, efectuandose en el ejercicio 2000 las dotaciones gue carrespondan a un ejercicio
completo.
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El Grupo ha decidido mantener en fondo interno los compromisos por pensiones del Banco y de la
Sociedad Dependiente Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
estimando al 31 de diciembre de 2000 la mencionada diferencia en 773 millones de pesetas,
hahiéndose registrado una décima parte, es decir, 78 millones de pesetas con cargo al epigrafe
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000
{véanse Notas 3-j, 20 y 30).

Asimismo, se establece que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los riesgos derivados de
fondos intemos de pensiones del Real Decreto 1588/1999 con contratos de seguros en los que la
Entidad continde asumiendo el riesgo actuarial, de inversién o ambos, caso del Grupo por lo que se
refiere a los compromisos del Banco y de la Sociedad Dependiente Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., los compromisos asegurados (determinados como el
importe de ias provisiones técnicas matematicas que deba tener la entidad aseguradora) se
registraran en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondos de pensionistas™ con cargo
al epigrafe "Otros Activos™ del balance de situacion consolidado adjunto. Al 31 de diciembre de
2000, el importe de los mencionados compromisos asegurados ascendia a 6.886 miliones de
pesetas {véanse Notas 3-j y 14).

Adicionalmente, las diferencias de vaioracién que se deban exclusivamente a que las inversiones en
las que estén materializados los contratos de seguros se encuentren pactadas a tipos de interés
superiores a los que se aplican en el cdlculo de los compromisos asumidos con el personal (4%), se
registran en el epfgrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas- Fondos de pensionistas”, con
contrapartida en el epigrafe "Otros Activos” del balance de situacién consolidado. El saldo deudor de
este Ultimo epigrafe se minora (con cargo al capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada) al ritmo adecuado para gue, junto con el coste imputable par
el crecimiento del fondo interno de pensiones (constituido por aplicacidn de la tasa de rentabilidad
que sirvid para su calculo} iguale el incremento de valor de los activos incorporados (registrado con
abono al capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada), neutralizando asi el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase
Nota 30). Al 31 de diciembre de 2000, ias mencionadas diferencias de valoracion ascendian a 2.513
millones de peselas (véanse Nofas 3-j y 14).

Detarminacion del patrimenio

Debido a fa aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales de las
entidades de crédito, con objeto de efectuar una valoracion del patrimonio neto consolidado del Grupo al
31 de diciembre de 2000, hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos del balance de
situacion consolidado adjunto:

Miilones
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 23) 12.347
Primas de emision (Nota 24) 7.570
Reservas (Nota 25) 13.554
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 1.331
Pérdidas de gjercicios anteriores en sociedades
Consolidadas (Nota 26) (340)
Mas- Beneficios consolidados del gjercicio—Del Grupe 9.164
Patrimonio neto contable 43.626
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Disposicion de reservas

En el ejercicio 2000, el Grupo ha constituido provisiones para pensiones por 2.337 millones de pesetas
para cubrir los compromisos en materia de jubilacion anticipada asumidos con 34 empleados (lodos ellos
del Banco). Dichas provisiones, dotadas con carge a reservas de libre disposicion (reservas voluntarias)
de acuerde con ia autorizacién del Banco de Espana de fecha 19 de diciembre de 2000, en virtud de lo
dispuesto en el apartado 4° da la Norma Decimotercera de la Circular 4/91, se presentan segun el
siguiente detalle:

Millones
Sociedad del Grupo de Pesetas
Total provisién para prejubilaciones efectuadas
por HBF Banco Financiero, S.A. (Nota 20) 2.337
Menos- Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provision (MNota 14) (B18)
Efecto neto en Reservas Patrimoniales (Nota 25) 1.519

El Grupo ha reconocido el importe integro de impuestos anticipados (aplicacion del tipo de gravamen del
impuasto sobre Sociedadas al importe de la provisién} dado que los Administradores consideran gue se
recuperaran en un perlodo inferior a diez afos, periodo limite considerado por la normativa vigente,

Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracidn mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, que estdn de acuerdo con los
establecidos por el Plan General de Contabilidad y tas Circulares del Banco de Espafia aplicables a las
cuentas anuales consolidadas.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacion, los principios v
criterios de valoracion descritos a continuacion:

a) Principic del devengo

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros—

Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a {a cual se calculan
los ingresaos y costes por intereses.

Con caracter general, los rendimientos de las operaciones de financiacion y de arrendamiento
financlero {“leasing”} se reconocen contablemente como ingresos en funcién de su perfodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con piazos de liquidacion
superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Bance de Espafa, los intereses devengados por los activos dudosos,
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que se reflejan en una cuenta de orden (véase Nota 28}, se reconocen contablemente como ingreso
en el momento de su cobro.

Los intereses de los recursos captados y liquidados por anticipado (instrumentados en su mayor
parte en pagarés) se imputan a resultados en funcion de su periodo de devengo mediante la
aplicacién del métode financiero.

Contabilizacion de gastas de formalizacion y comisiones por captacion de
operaciones—

Los gastos de formalizacién y las comisiones satisfechas por la captacion de operaciones de
financiacidn y de arrendamiento financiero se contabilizan como gasto en el momento de su pago.

Reconocimiento de atros ingresas y gastos—

Los restantes ingresos y gastos se reflejan contablemente en funcion de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacidén superior a
doce meses.

Transacciones en moneda extranfera

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablemente por su contravaior en
pesetas utilizando 10s tipos de cambio medios oficiales (“fixing”) del mercado de divisas de contado
espanol vigentes el Gltimo dia habil del ejercicio 2000.

Al 31 de diciembre de 2000 nio existen saldos denominados en moneda extranjera.

Créditos sobre clientes, ofros actives a cobrar y Fondo de insoivencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los saldos de los capitulos “Entidades de
Crédito” vy “Créditos sobre Ciientes” del activo del balance de situacion consalidado adjunto, se
contabilizan generaimente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo las
correspondientes a actives adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores
negociables, que se reflejan por su imporie nominal, registrandose la diferencia entre dicho importe
y el efectivo dispuesto en el capitule "Cuentas de Pericdificacion” del pasivo del balance de
situacion conselidado adjunto.

Fondo de insolvencias

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso, pudieran
originarse en ia recuperacion integra de los riesgos crediticios contraidos en el desarrollo de la
actividad financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular 4/1891 de
Banco de Espafia, det modo siguiente:

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de acuerdo con lo requerido por la Circular
4/1991, de manera individual en funcion de las expectativas de recuperacion de los riesgos v,
como minimo, por aplicacion de los coeficlentes establecidos en dicha Circular y en sus
posteriores modificaciones. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por jas cancelaciones de
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deudas consideradas como Incobrabies o que hayan permanecido mas de tres afios en
situacién de morosidad {mas de seis anos en el caso de operaciones hipotecarias con
cobertura eficaz} y, en su caso, por las recuperacionas que se produzcan de los importes
previamente pravisionados.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: siguiendo la normativa del
Banco de Espafa, existe una provisién genérica, equivalente al 1% de las Inversiones
crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (stendo el porcentaje del 0,5% para aquelias
operaciones ya sean de arrendamiento financiero u ofras, con garantias hipotecaria sobre
viviendas, oficinas y locales polivaientes terminados y fincas rsticas). La provision asi
constituida se destina a la cobertura de pérdidas en recuperacion de riesgos no identificadas
aspecificamente al cierre del ejercicio.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde e! 1 de julio de
2000 el Grupo esta obligado a dotar trimestralmente, con cargo 2 la cuenta de pérdidas y
ganancias conselidada, |a diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica
de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo
crediticio de cada cartera muitiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991,
que estan comprendidos entre el 0% y el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para
insolvencias realizadas en el trimestre, como sustrayendo. Si dicha diferencia fuese negativa,
su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al fondo
constituido por este concepto en la medida gue exista saldo dispanible.

El Fondo de insolvencias asi determinado se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre Clientes" del balance de situacién consclidado adjunto, salvo por lo que se refiere a las
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma
mantenidos por €l Grupo, que se presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisionies” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto (véase Nota
20).

Las sociedades del Grupo clasifican como "Activas dudosos” la totalidad del capital pendiente de
vencimiento de aquelias operaciones en las gue el importe vencido y no cobrado supera el 25% del
saldo pendiente de cobro de cada operacidn (excluidos los intereses no devengados), ¢ en las que
existe alguna cuota vencida y no cobrada con una antigiiedad superior a doce meses, o Seis meses
en el caso de préstamos a personas fisicas gue no tengan como finalidad financiar su actividad
empresarial con cuotas mensuales.

Ei Fondo de insolvencias registrado por el Grupo cumple lo requerido por la normativa del Banco de
Espana.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija

Segun se Indica en la Nota 9, todos los valores del Grupo a! 31 de diciembre de 2000 estdn
clasificados como “Cartera de inversion a vencimiento™, tal como se define en la Circular 4/1991, del
Banco de Espana. Estos activos se valgran & su precio de adquisicién, con independencia de su
valor de mercado al cierre del ejercicio que, no obstante, en todos tus casos era superior al precio
de adquisician al 3t de diciembre de 2000.
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Valores representativos de capital

Los valores de renta variable que no corresponden a Sociedades Dependientes, multigrupo o
asociadas se presentan, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con
los que se tiene Ia finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su
precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gltimo dia habll anterior a dicha
fecha.

2. Los valores asignados a la cartera de participaciones permanenies (todos ellos no cotizados en
bolsa), que esta integrada por aqueilas participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades del Grupo, se presentan valorados a su precio de adquisicion o a su valor de
mercado al cierre del ejercicio si este iltimo fuese inferior. El valor de mercado se ha
determinade de acuerdo con el siguiente criterio: valor tedrico-contable de la participacion,
obtenido de los ultimos estados financieros disponibles de cada una de las sociedades
participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas comparacicnes se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el saldo
de los correspondientes capitulos del activo del balance de situacion consolidado adjunto (véanse
Notas 10y 11).

Activos inmateriales
Este capitulo del balance de situacion consclidado adjunto incluye:

1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital, que figura registrada en
el epigrafe “Gastos de constitucidn y de primer establecimiento” del balance de situacion
consolidado adjunto. Estos gastos se amortizan linealmente en un perlodo maximo de cinco
anos.

2. Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos informaticos, que se amortizan lineaimente
en un periodo de tres afios, y figuran registrados en el epigrafe “Otros gastos amortizables”.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacién de activos inmateriales con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada det ejercicio 2000 han ascendido a 362 millones de
pesetas y se incluyen en el saldo del capitulo “Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada adjunta (véase Nota 12).

Activos materiales

Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material de uso propio se refleja @ su coste de adquisicidn, neto de su
correspondiente amortizacian acumulada.

La amortizacion de! inmovilizado material se calcula finealmente en funcién de los anos estimados
de vida utif de los diferentes elementas, mediante la aplicacion de los siguientes porcentajes de
amortizacién anuales:
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Porcentaje de
Amortizacion
Anual

Inmuebles 1,5% - 2%
Instalaciones 6% - 12%
Mobiliario y equipos de oficina 10% - 12%
Equipos informaticos 15%-25%
Vehiculos 14% - 16%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan 2 la cuenta de pérdidas y ganancias
consalidada del ejercicio en que se incurren.

Otros inmuebles y equipos recuperados (leasing} y adjudicados (financiacion)—

Al 31 de diciembre de 2000 el saldo de este epigrafe del balancs de situacién consclidado adjunto
corresponde a los bienes recuperados o adjudicados de clientes. De acuerdo con ia Circular 4/1991
de 14 de junio, del Banco de Espafia, los bienes inmuebles adquiridos por aplicacion de otros
activos se refisjan contablemente por el menor de los siguientes importes: el importe de la cuenta a
cobrar al cliente en el moments de la recuperacion o adjudicacion (incrementada con los intereses
pendientes de cobro) o el valor de mercado o realizacion del activo recuperade o adjudicado,
obtenido de vaioraciones efectuadas por una sociedad de tasacidn independiente, saneandose la
diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias det gjercicio, en el caso en que el valor de
mercado o realizacién del activo sea menor. Las provisiones que cubren la deuda aplicada se
mantienen, como minimo, en un 25% del valor del principal de los créditos o de la tasacion, si ésta
fuese menor, mas, en su casao, el 100% de los intereses devengados y no cobrados reconacidos
contablemente, que estén cubiertas por el valor del activo recuperado o adjudicado.

Cuando los bienes recuperados o adjudicados de clientes no son bienes inmuebles, se reflejan
contablemente por el menor importe entre el valor neto contable de los activos aplicados y el valor
que pudiera esperarse obtener en su venta mediante las peritaciones y tasaciones procedentes u
otros indicadores fiables del mercado de segunda mano.

Los bienes inmuebles recuperados o adjudicados y no enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de dos artos, son objeto de una provisién en funcién del tiempo transcurrido
desde su adquisicién, salvo en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo
valor contable se justifique mediante tasacién pericial independienle actualizada. Los bienes
muebles recuperados o adjudicados son objeto, cada seis meses contados desde la fecha de su
recuperacion o adjudicacion, de una provision de, al menos, el 25% de su valor neto contable a
dicha fecha.

Los fondas (“Provisiones de Inmovilizado”) asi constituidos por este concepto al 31 de diciembre de
2000 {1999 millones de pesetas) se presentan minorando el saldo del epigrafe "Activos Materiales -
Otros inmuebles y Equipos recuperados o adjudicados” del balance de situacidn consolidado
adjunto (véase Nota 13).
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Mobilfiario, instalaciones y ofros-

Dentro del saldo de este epigrafe del balance de situacidn consolidado adjunto se incluye un importe
de 53.990 millones de pesetas correspondients al valor neto contable del inmovilizado en renting
(véase Nota 13), propiedad de las Sociedades Dependientes que se dedican a esta actividad. El
coste de los mismos se amortiza en el mismo periodo de duracion que el contrato de alquiler, que
habituaimente oscila entre 36 v 48 meses.

Débitos representados por valores negaciables — Pagarés y otros valores

Los pagarés emitidos a descuento por las Sociedades Consolidadas se registran en el pasivo del
batance de situacion consolidade adjunto por su valor nominal. Los intereses pendientes de
devengo se registran en el capitulo "Cuentas de Periadificacién” del active del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto (véase Nota 15).

Operaciones de futuro

Algunas Sociedades del Grupo tienen concertados determinados contratos de permuta financiera de
intereses. Dichas operaciones se han considerado como de cobertura al 31 de diciembre de 2000.

De acuerdo con ta normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futures que puedan ifener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para refiejar las operaciones aungue no
hubiera incidencia en el patrimonio de la Sociedad. Por tanto, el nocional de esios productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por
la Socledad (véase Nota 28).

Los resultados de las operaciones mencionadas, contratadas todas ellas fuera de mercados
organizados, se llevardn a pérdidas y ganancias de manera simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto. Entre tanto, y si es preciso, los cobros o pagos comrrespondientes a las
liguidaciones que se hayan efectuado se registraran en una cuenta transitoria a incluir dentro de los
capitulos, segumn proceda, *Otros activos” y “Otros pasivos” del balance de situacion consolidado.

Compromisos por pensiones y personal prejubilado

De acuerde con el convenio colectivo vigente, el Banco y algunas Sociedades Dependientes tienen
asumido el compromiso de complementar fas prestacionas de la Seguridad Social que correspondan
a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacidn, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. Este compromiso no es aplicable a aquellos empleados, ajenas
al sector bancario, contratados en entidades bancarias a partir del 8 de marzo de 1980.

Compromisos adquiridos

Para cubrir los compromisos adquiridos, el Banco y determinadas Sociedades Dependientes han
venido suscribiendo en afos pasados determinadas polizas de seguros colectivos de_rentas con
Banco Vitalicio de Esparia, Compariia Andnima de Seguros y Reaseguros, 5.A. (enfidad del Grupo
Assicurazioni Generali, y participada por Banco Santander Central Hispano, S.A.}, para la cobertura
de ios compromisos por pensiones, contemplados en el convento colectivo vigente, con su personal
tanto activo (incluidos prejubilades), como pasivo (jubilados y pensionistas).
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El valor actual de los compromisos por pensiones no causadas devengados por el perscnal en
activo del Banco y la Sociedad Dependiente Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. y el pasivo actuarial correspondiente a las pensiones causadas y a los
compromisos adquiridos en materia de pensiones y salarios futuros {hasta la fecha de jubilacién
efectiva) con el personal prejubilado ascendia, al 31 de diciembre de 2000 a 12.534 millones de
pesetas de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones
Valor Actual de Pesetas
Pensiones causadas por el personal pasivo (*) 8.781
Pensiones devengadas por el personal activo 563
Compromisos adquiridos con el personal
jubilado anticipadamente 3.190
Importe total de compromisos devengados 12.534

{*) Incluidas las pensiones correspondientes al personal jubilado
anticipadamente.

La valoracion de dichos compromisas al 31 de diciembre de 2000, que afectan a 354 empleados y
pensionistas (319 empleados al 31 de diciembre de 1999) se ha efectuado mediante la aplicacion de
las siguientes hipdtesis:

1. Tipo de interés anual técnico: 4%

2, Tablas de mortalidad: GRM/F-1985

3. Tasa anual de revisign de pensionsas: 1,5%.

4, LP.C. anual acumulativo: 1,5%.

5. Tasa anual de crecimiento de los salarios: 2,5%

Adicionalmente, las Sociedades Dependientes Transclver Finance, Establecimiento Financiero de
Crédita, S.A. y Santana Credit, Establecimiento Financiero de Credito, S.A., mantenian compromisos
por pensiones con un empleado cada una de ellas. Del valor actual de los compromisos adquiridos
con dichos empleados a 31 de diciembre de 2000 ha resultado que ef Grupa debia pagar una prima a
la mencionada compafia de seguros de 38 millones de pesetas. La valoracién de dichos
compromisos se ha efectuado mediante la aplicacion de tas siguientes hipdtesis:

1. Tipo de interés anual técnico: 4,5% hasta el 31 de marzo de 2001, v 2,5% a partir de esa fecha.
2. Tablas de mortalidad: PERM/F2000P.

La mencionada Orden Ministerial establece un periodo transitorio {de quince afios si la
exteriorizacion se instrumenta en un plan de pensiones y de diez afios si se realiza mediante
contratos de seguros) para la cobertura de las diferencias gue pudieran existir entre los importes a
exteriorizar y los registrados contabiemente como consecuencia de la aplicacién de las hipttesis
actuariales mas modernas (tablas de mortalidad y supervivencia y tipos de interés) indicadas en el
mencionado Real Decreto 1.588/1999. No obstante, el Grupo ha registrade como gasto del ejercicio
2000 el importe integro de la prima del contraio de seguro que ampara la exteriorizacion
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mencionada que asciende a 38 millones de pesetas. Dicho importe se encuentra registrado en el
epfgrafe “"Gastos Generales de Administracién — De personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio con abono al epigrafe “Ctros pasivos” del balance de situacion

consclidado al 31 de diciembre de 2000 (véanse Notas 19 y 30).

Cobertura de los compromisos

Con las pdlizas suscritas hasta g! 31 de diciembre de 2000, las Socledades Dependientes tenian
cubiertos la totalidad de los compromisos existentes a dicha fecha con su personal, tanto activo
como prejubilado o jubilado (incluidos pensianistas derechohabientes).

El detalle de la cobertura de los compromisos en materia de pensiones adquiridos el Grupo al 31 de
diciembre de 2000 es &l siguiente:

Millones
de Pesetas
Provisiones matematicas constituidas por la Compafiia de
seguros (*) 6.386
Otros conceptos (coste devengado en el ejercicio) 103
Fondo de pensionistas 6.989
Diferencias en contratos de seguros afectos a
COMPpIomisos por pensiones (**) 2.513
Fonde interno 9.502
Fondo de prejubilaciones 2.337
Fondo interno total 11.839
Diferencia acogida ai calendario de cobertura
establecido en la Circular 5/2000 (***) 695
Total compromisos por pensiones 12.534

("} Al 31 de diciembre de 2000, estos importes se encontraban registrados en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” del
balance de situacion consolldade a dicha fecha, habiendo sido constituidos con
cargo al capitulo “Ofros Activos”, tal y come establece la Circular 5/2000
{véanse Notas 14 y 20).

{**} De acuerdo con la Circular 52000, este importe figura registrado en el epigrafe
“Provisiones para Riesgas y Cargas — Fondo de pensionistas” de! balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000, habiendo sido constituido
con cargo al capitulo “Otros Activos™ (véanse Motas 2 y 14).

("""} De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura minorando el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas”™ de! pasive del
balanca de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 {véase Nota 2).

Coste devengado y pagos

El coste devengado por la Sociedad en concepto de pensiones en el gjercicio 2000 ha ascendido a
103 millones de pesetas, que se encuenfra regisirado en los epigrafes, "Gastos Generales de
Adrministracidon — De personal” v "Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consclidada adjunta por importe de 25 y 78 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 30).
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Iz legistacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquelios emplsados que
sean despedidos sin causa justificada. Salvo por lo indicado en el parrafo sigulente de este
apartado, no existe plan alguno de reduccion de ptantilta que haga necesaria la constitucién de una
provisién por este concepta.

Durante el ejercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse
con anterioridad ai cumplimiento de la edad establecida en el Convenio Colectivo (65 anos). Con
este motivo, en el ejercicio 2000, el Banco ha constituido un fondo especial por importe de 2.337
mifiones de pesetas (véase Nota 20}, para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfaran al
personal prejubilado hasta la fecha de su jubilacion efectiva v de sus compromisos en materia de
pensiones a partir de dicha fecha.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcion
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segan corresponda, por las
difersncias permanentes con el resultade fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la
base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en perfodos
subsiguientes. Dicho gasto se registra con cargo al capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, si corresponde 2 la cuota del Impuesto sobre
Sociedades espafiol, y con cargo al capitule “Otros impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mencionada, si corresponde a impuestos sobre beneficios de regimenes fiscales extranjeros.

El beneficlo fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion se consideran como un
menor importe del Impueste sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse Ios requisitos establecidos en la normativa vigente.

La mayor parte de las Sociedades Consolidadas tributan en régimen de declaracién consolidada
dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano. La politica seguida por dicho Grupo, en relacién
con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, conslste en asignar a las distintas entidades
con bases imponibles positivas, en forma proporcional, el mencionado impuesto, en funcidn de las
bases imponibles repercutidas al grupo fiscal, una vez consideradas las posibles compensaciones
de bases imponibles negativas o aplicaciones de créditos fiscales generados en ejercicios anterioras
que dichas enfidades hayan realizado, a nivel individual, en el gjercicio.

Provisién para riesgos y cargas

La provision para responsabilidades, que se incluye dentro del capitulo “Provisidn para Riesgos y
Cargas” del pasivo del balance de situacidn consolidado, corresponde al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probabies o ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias
fiscales, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares {véase Nota 20).
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La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicio 2000 obtenido por la sociedad dominante, HBF
Banco Financiero, S.A., que su Consejo de Adminisiracion propondra a la Junta General de Accionistas

para su aprobacién es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 2000 8302
Distribucion:
Dividendo 8.302
8302

Caja y depdsitos en bancos centrales - Banco de Espaiia

6.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circutar monetaria n°® 1/1996, de 27 de sepliembre, sobre
coeficiente de caja de las entidades de crédito, las sociedades integrantes del Grupo obligadas a ello
mantienen constituidos al 31 de diciembre de 2000 depdsitos no remunerades en el Banco de Espana

por un importe total de 2.288 mitlones de pesetas.

Deudas del Estado

El saldo de este capitulo det batance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1989 correspondia

integramente a certificados del Banco de Espania.

De acuerdo con lo dispuesto por 1a Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, sobre cosficiente de caja de ias
entidades de crédito, ios certificados del Banco de Espafia que permanecen en poder del Grupo, tenian
amortizaciones semestrales gue se iniciaron en marzo de 1993 y han finalizado en septiembre del! ano

2000, devengando un tipo de interés anual del 6%.

E! movimiento det saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio

2000 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.198
Amortizaciones (1.198)
Saldo al cierre del ejercicio -
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7. _Entidades de crédito - Activo
El desglose del saldo al 31 de diciembre de 2000 de este capltulo del balance de situacién consolidado
adjunta, atendiendo a la moneda de contratacidn y a su naturaleza, es el siguiente:
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 11.330
En moneda extranjera -
11.330
Por naturaleza:
A la vista—
Cuentas mutuas -
Otras cuentas de tesoreria 1.465
1.465
Otros créditos—
Depdsitos cedidos 9.585
Adquisicidn temporal de activos 172
Otras cuentas 108
9.865
11.330
A continuacion se indica et desglose por plazos de vencimiento, asi como el tipo medio de interés al
cierre del ejercicio, del epigrafe “Otros Créditos™ de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto:
Millones de Pesetas
Tipo
Entre 3 Entre € Interés
Hasta 3 Meses y 1 Afio Mas de al Cierre
Meses 1 Afio y 5 Afios 5 afios Total del Ejercicio
Otros créditos 7.265 1.515 1.055 30 9.865 6%
8. Craditos sobre clientes

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto, atendiendo a la
moneda de contratacién v al sector que la origina, es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 876.855
En moneda extranjera -
876.855
Por sectores:
Administraciones Pablicas 487
Otros sectores residentes 865.630
Otros sectores no residentes 10.738
876.855
Menos— Fondo de insolvencias {16.693)
860.162

OF5692819

A continuacion se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta *Fondo de inscivencias”, atendiendo a la modalidad y

situacidn de! crédito y al plazo de vencimiento de las operaciones:
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Millones
De Pesetas
Por modalidad v situacion del crédito:
Operaciones de factoring—
Con recurso 1.428
Sin recurso 7.483
Deudores con garantia real 139.853
Otros deudores a plazo 464.631
Arrendamientos financieros—
Bienes cedidos, principal 190.094
Bienes cedidos, valor residual 15.943
Deudores por tarjeta de crédito 23.537
Deudores a la vista y varios-
Recibos y efectos vencidos pendientes de cobro 1.788
Otros 19.315
Activos dudosos 12.783
876.855
Por plazo de vencimiento:
Vencido 9.299
A la vista 13,756
Hasta 3 meses 79.351
Entre 3 meses y 1 afio 163.381
Entre 1 afio y 5 afios 453.072
Mis de 5 afios 157.996
§76.855

Con fecha 21 de junio de 2000, el Banco formalizé 1a compra de la mayor parte de la cartera de
préstamos y créditos de Patagon Internet Bank, S.A. (antes denominada Open Bank, S.A., sociedad del
Grupo Banco Santander Central Hispano) por un precio de 60.125 millones de pesetas. Dichos derechos
de crédito incluian préstamos y créditos con garantia hipotecaria y préstamos y créditos personales para
consumo, que fueron cedidos por la totalidad del piazo restante hasta su vencimiento, con todas sus
garantias. La cartera adquirida tenfa una rentabilidad del MIBOR mas un diferencial del 0,65%.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen créditos sobre clientes de duracign indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacion de deudas de dudoso cebro establecida por el Banco de
Espafia, la cuenta “Activos dudosos® del detalle anterior incluye 5.272 miliones de pesetas
correspondientes al capital pendiente de vencimiento de operaciones clasificadas por las Sociedades

Dependientes consolidadas como de dudose cobro.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de la cuenta “Fondo de
insolvencias”, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas

Fondo Fondo Fonda
Especifico | Genérico | Estadisitico Total
Saldo al inicio del ejercicio 7.078 6.280 - 13.358
Mais-
Deotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada 4.067 1.485 668 6.220
Menos—
Utlizacién del fondo para bienes recuperados {cuando ¢l
el valor de tasacidn es inferior al valor neto contable de
de la cuenta a cobrar —Nota 3—g) (2307 - - {230)
Cancelaciones por traspasa a créditos en suspenso (2.619) - - (2.619)
Owos movimientos (36) - - (36)
Saldo al cierre del ejercicio 8.266 7.765 668 16.693

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo "Amortizacién y Provisiones para
insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000, junto con otros

conceptos segin el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Dotaciones al fondo de insolvencias:
Créditos sobre clientes 6.220
Riesgos de firma (Nota 20) 6
Amortizacidn de saldos de créditos incobrables 786
Activos en suspenso recuperados (1.182)
5.830

De acuerdo con ta normativa en vigor del Bancoe de Espafa, el fondo de insolvencias por riesgos de
firtna, cuyo saldo ascendia a 42 millones de pesetas, figura registrado en el epigrafe "Provisiones para
Riesgos y Cargas- Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diclembre

de 2000 adjunto {Nota 20).

9. Obligacignes y otros valores de renta fija

La composicidn por sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacion y naturaleza def saldo
de este capltulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto, constituido
intagramente por saildos denominados en pesetas, es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Por sectores:
De entidades de crédito residentes 18
De otros sectores residentes 3
21
FPor cotizacion:
Cotizados 3
No cotizados 18
21
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 3
Otros valores 18
21

Al 31 de diciembre de 2000 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba clasificada como
“Cartera de inversion a vencimiento”, e inciufa Cédulas del Banco de Crédito Industrial por importe de 14
millones de pesetas, con una rentabilidad media anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos tllulos
fueron adquiridos en su dia para ef cumplimiento dei coeficiente de inversion, siendo en la actualidad de
libre disposicion para su exclusiva venta a entidades de depdsito. El tipo de interés medio anual de los
restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2000 ascendia al 6%, aproximadamente.

A continuacitn se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 2000:

Millones

de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 85
Adiciones 61.077
Amortizaciones (61.141)
Saldo al cierre del ejercicio 21

Con facha 21 de junio de 2000, el Banco adquirié a Patagon Internet Bank, S.A. (antes denominada
Open Bank, S.A., sociedad del Grupo Banco Santander Central Hispano) titulos de Deuda Piblica por un
importe total de 62.407 millones de pesetas (con un cupdn corrido devengado a dicha fecha de 1.444
millones de pesetas), que consideré como cartera de inversion ordinaria. El 5 de diciembre de 2000, el
Banco efectud ia venta de dichos titulos de Deuda Publica con unz minusvalia en dicha venta de 571
millones de pesetas, qua figuran registrados en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000. Dichos titulos de Deuda Publica
devengaron durante el ejercicio unos rendimientos de 1.442 millones de pesetas, que se encuentran
registrados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimitados — De cartera de renta fija” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2000.
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Al gierre del gjércicio 2000, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a obligaciones
propias ni de terceros.

Acciones v otros titulos de renta variable
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Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge acciones de sociedades en las gue la
participacion del Grupo es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, y al
20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de

inversion mobiliaria.

Al 31 de diciembre de 2000, el desglose del salde de este capitulo del batance de situacion consolidado
adjunto {compuesto en su totalidad por participaciones denominadas en pesetas) es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Titulos cotizados (*) 2.465
Titulos no cotizados 1
Fondo de inversidn mobiliaria 477 (**)
2.943
Feonde de fluctuacion de valores (860)
2.083

{*} Correspande integramente a cartera de negociacion propiedad

de la Sociedad Dependiente Andaluza de Inversiones, S.A.

(") Corresponde, basicamente, a participaciones en fondos de
inversion mabiliaria propiedad de la Sociedad Dependiente

Andaluza de Inversiones, S.A.

El movimiente que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto durante el ejercicio 2000, sin considerar el “Fondo de fluctuacitn de valores®, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.513
Compras—
Acciones 4.321
Participaciones en fondos de inversidn 871
Ventas—
Acciones (2.777)
Participaciones en fondos de inversion (685}
Saldo al cierre del ejercicio 2.943
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El movimiente que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores™ durante el

ejercicio 2000 se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del gjercicio -
Ma4s — Dotacion con cargo a la cuenta de
Pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 860
Menos — Aplicacion en venta de acciones -
Saldo al cierre del ejercicio 860

Participaciones

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge los derechos sobre el capital de las
sociedades asociadas que, sin formar parte del Grupo econdmico, mantienen con éste una vinculacién
duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991. En estas Sociedades, que no
estan sometidas a la direccidn Gnica del Banco, se mantiene generalmente una participacion superior al

20% si las acciones no cotizan en Bolsa o méas del 3% si cotizan en Bolsa.

En el Anexo | se detallan ias sociedades asociadas al Grupo {fodas ellas no cotizadas en Bolsa), con

indicacion de los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El detaite de este capltuln del batance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Millones
De Pesetas
Titulos no cotizados 1.061
Menos— Fondo de fluctuacidn de valores (172)
889

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, sin considerar el Fondo de fluctuacidn de valores, se indica a continuacion:
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CLASE 8a
VAT :
Millones
De Pesetas

Saldo al inicio del efercicio 440
Adiciones 735
Retiros por ventas (118)
Saldo al cierre del ejercicio 1.061

Con fecha 5 de mayo de 2000, se formalizé |a venta de la participacién que la Sociedad Dependiente
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A. mantenia en el capital social
de Aftijari Factoring, 8.A. a Santusa Holding, S.L. (sociedad del Grupo Banco Santander Central
Hispano}. Como resultade de esta venta el Grupo obtuvo unas plusvalias de 43 millones de pesetas que
se abonaron al capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2000 (véase Nota 30). De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, se ha
procedido a constituir un fondo especifico como consecuencia del blogueo de beneficios por ventas
realizadas enfre sociedades de un mismo grupo, por importe de 43 millones de pesetas, que se
encuentra registrado en el capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas"™ del balance de situacion
consolidade al 31 de diciembre de 2000 (véase Nota 20).

El movimiento que se ha producide en el saldo de ta cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” durante el
ejercicio 2000 se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 147
Dotacion neta con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 25
Saldoe al cierre del ejercicio 172

12. Activos inmateriales

La composicidn del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2000 adjunto, asi como el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

Gastos de
Constitucion
y Primer Otros Gastos
Establecimiento | Asmortizables Total
Saldos al inicio del gjercicio 58 529 587
Mais-
Qfras adiciones - 235 235
Menos-
Amortizacion con efecto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (Nota 3-f) (23) (339) (362)
Saldos al cierre del ejercicio 35 425 460

. _Activos materiales

El detalls del coste, regularizade y actualizado, del inmovilizado material y de su correspondiente
amortizacidn acumulada al 31 de diciembre de 2000 y el movimiento habido durante el ejercicio en esta
capitulo del batance de situacion consolidado adjunto se presenta a continuacian:
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Millones de Pesetas

Inmovilizado de Uso Propio Otros
Inmuebles
Mobiliarig, y Equipos
Terrenos y | Instalaciones | Recuperados Inmovilizado
Edificios vy Otros o Adjudicados |en Renting (***}| Total

Coste regularizado y actualizado:
Saldos al inicio del gjercicio 3.531 7.642 5.854 58.524 75.571
Por cambio en el procedimiento de

consolidacién (*) - {3) - (3)
Otras adiciones - 535 1.094 33449 35.078
Retiros (82) (984) (1.651) (15.028) {17.745)
Saldos al cierre del gjercicio 3.469 7.193 5.294 76.945 92.901
Amortizacidn acumulada y fondos de bienes

Recuperados o adjudicados:
Saldos al inicio del ejercicio (529) (5.577) (2.039) (14.770) (22.915)
Dotaciones a la amortizacion acumulada (68) (689) - (14.730) (15.487)
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes

recuperados o adjudicados (Nota 30) - - (201} - (201)
Por cambio en el procedimiento de

consclidacidn (*) - - 3 - 3
Aplicaciones en ventas y retiros 29 816 238 6.573 7.656
Otros movimientos - - - (28) {28)
Saldos al ciemre del gjercicio (568} {5.450) (1.999(**} (22.955) (30.972)
Inmevilizado, neto:
Saldos al inicio del ejercicio 3.022 2.065 3.815 43,754 52.656
Saldos al cierre del ejercicio 2.901 1.743 3.295 53.990 61.929

*} Carresponde al cambio en el procediriento de consolidacion de ABSLine Multimedia, S.L. (véase Nota 1).

)
)

consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto.

14. Otros activos

Correspande integramente al saldo de las “Provisiones de inmovilizado” de estos actives {véase Nota 3-g).
Véase Nota 3-g. Incluide en el epigrafe “Mobiliario, instalaciones y otros” en el balance de siluacion

E! detalle al 31 de diciembre de 2000 del salde de este capitulo del balance de situacién consolidado

adjunte es &l siguiente:
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Millones
de Pesetas
Hacienda Pablica—

Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 233
Impuesto sobre el Valor Afiadido e L.G.L.C. 3.275

Créditos fiscales registrados por activacion de Bases Imponibies
Negativas ¢ Impuesto sobre Saociedades anticipado (Notas 3-1y 27) 2.006
5.514
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Notas 3-j y 20) 6.886
Diferencia por asignacién de inversiones (Notas 2 y 3-j) 2.513
Otros conceptos 2.185
17.098

A continuacion se presenta un detalle dei movimiento habido en el sjercicio 2000 de la cuenta "Créditos
Fiscales registrados por activacion de bases imponibles negativas e impuesto sobre Socledades
anticipado" al 31 de diciembre de 2000:

Millones
de Pesctas
Saldo al inicio del ejercicio 1.817
Mis— Impuesto sobre Sociedades anticipado
Fondo para prejubilaciones (Nota 2) 818
Constitucién del Fondo de Insolvencias Estadistico (Nota 27) 233
Menos-
Aplicacién de créditos fiscales (Nota 27) (862)
Saldo al cierre del ejercicio 2.006

Se estima que dichos activos seran recuperados en los préximos ejercicios de acuertdo con los beneficios
esperados gue se deducen de las proyecciones financieras de resultados preparadas por el Banco y las
Sociedades Dependientes.

Cuentas de perlodificacién

La compasicion del saldo de este capitulo del activo y det pasivo del balance de situacidn consolidado al
31 de diciembre de 2000 adjunto es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 5.692
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (2.393)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo (Nota 3-h) - 3.299
Devengos de productos no vencidos de inversiones no realizadas a descuento 2.526
(Gastos pagados no devengados 5.169
Otras periodificaciones 479
11.473
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 10.751
Gastos devengados no vencidos 3.326
Devengo de productos anticipados de cuotas prepagables
de arrendamiento financiero 612
Owuas periodificaciones 1.861
16.550

16. Entidades de crédito - Pasivo

La camposicion del salde de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto es Ia que se
indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Préstamos y créditos-
Con entidades de crédito del Grupo Banco
Santander Central Hispano 590.727
Con otras entidades financieras 92.824
Total 683.551

El desglose par plazos de vencimiento del saldo de este capitulo del batance de situacion consolidado
adjunto, s el siguiente:
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Millones de Pesetas
Mas de Masdel
Hasta 3 Meses Afio Hasta Mis de
AlaVista| 3 Meses | Hasta 1 Afio 5 Afios 5 Afios Total
Saldos al 31 de
diciembre de 2000 1.344 131.004 312.505 236.637 2.061 683.551

Los préstamos v créditos con vencimiento inferior a 3 meses estén siendo renovados a su vencirniento en
el ejercicio 2001 por el principal prestatario: Banco Santander Central Hispano, S.A.

Al 31 de diciembre de 2000, las Sociedades Dependientes consclidadas habian concertado contratos de
permuta financiera de intereses sobre un volumen de financiacion de 830 millones de pesetas (véase
Mota 28).

El coste financiero de los préstamos y créditos obtenidos de entidades financieras, una vez congiderado
el efecto de las operaciones de cobertura anteriormente mencionadas, ha estado comprendido en el
ejarcicio 2000 entre el 3,5% vy el 11,97% anual.

Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo disponia de lineas de crédito pendientes de utilizar por importe de
175.429 millones de pesetas (véasa Nota 28).

Débitos a clientes

i
i

La composicién del saldo de este capitulo del batance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2000, constiluide integramente por saidos denominados en pesetas, atendiende al sector y a la
naturaleza de las cuentas, se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Piiblicas -
Otros sectores residentes 12.641
12.641
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes 2 la vista 7.392
Cuentas ahorro vivienda 210
Imposiciones a plazo 4410
Pagarés y oiros valores 21
Otras cuentas—
A la vista 80
A plazo 528
12.641
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el desglos-e por plazo_s de vencimiento residual del saldo de este capitulio al 31 de diciembre de 2000 es

el siguiente:
Mitlones de Pesetas
Mis de
Vencido 3Meses | Masdel
vala Hasta hasta afio hasta

Vista 3 Meses 1 Afio 5 Afios Total

Saldos al 31 de
diciembre de 2000 7.472 1.874 1.382 1.913 12.641

18. Débitos representados por valores negociables

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidadoe al 31 de diciembre de 2000
adjunto en funcidn del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total

Pagarés admitidos a cotizacion en
el mercado de la ATAF 179.555
Otros pagares negociables 5.156
184,711

El tipo de interés medio anual que devengan los pagarés, en su mayor parte emitidos al descuento, ha
sido el 4,39% durante el ejercicio 2000.

El vencimiento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Hasta 3 meses 87.060
Entre 3 meses y 1 afio 90.743
Entre [ afio y 5 afios 6.908

184.711
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18. Otros pasivoes

La composicion del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién consglidado al 31 de
diciembre de 2000 adjunte es |a siguiente:

Millones
de Pesetas

Obligaciones a pagar—
Acreedores comerciales 6.682
Acreedores por factoring
A la compafia de seguros (por fondo de pensiones):

Con carge a gastos de personal (Notas 3-] y 30) 38
Otras 2.768
Cuentas de recaudacion 1.797
Impuesto sobre Sociedades diferido (Nota 27) 396
Otras partidas 3.211
14.892

20, Provisiones para riesqos y cargas

El movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto durante el ejercicio 2000, se muestra a continuacidn:
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Millones de Pesetas
Fondo de
Pensionistas
Fondo Prejubila- | Provision
interno ciones para Otras
(Nota 3-j) [{(Nota3-k) { Impuesios | Provisiones | Total
Saido al inicio del ejercicio 31 1.668 13 3.355 5.067
Mas—
Dotacion con cargo a Reservas (Nota 2) - 2.337 - - 2337
Dotacidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio-

Quebrantos extraordinarios (Notas 2 y 30) 78 - - - 78

Gastos generales de Administracién — De personal (Nota 30) 25 - - - 25

Dotacién fondo de insolvencias para riesgos de firma (Nota §) - - - 6 6
Alta de fondos intemos asegurados al 1 de enero de 2000 9.866 - - - 9.866
Variacién de reservas matematicas de la compafiia aseguradora 404 - - - 404

Menos-
Liberacién neta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio-

Beneficios extraordinarios (Nota 30) - - (12) (210) (222)
Pagos a pensionistas y prejubilados (902) - - - (902)
Pagos a la compafifa de seguros - (1.668) - - (1.668)
Otros pagos - - - (495) (495)
Otros movimientos - - - {92) (92)

Saldos al cierre del ejercicio 9.502 2.337 - i 2.564 14.404

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del saldo del epigrafe "Ofras provisiones” dal capitulo
"Provisiones para Riesgos y Cargas” del balance de situacion consolidado adjunto es ta siguiente:

Millones
de Pesetas
Provisién para responsabilidades—

Contingencias fiscales y otras (Nota 3-m) 1.955
Onras provisiones especificas para operaciones refinanciadas 524
Fondos para riesgos de firma (Nota 8) 42
Fondo de bloqueo de beneficios (Nota 11) 43

2.564

21. Pasivos subordinados

El saldo de este capitulo del balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 2000 adjuntg,
recoge aquellas financiaciones que, a efectos de prelacién de créditos, se sitran detras de los
acreedores comunes. Dicho saldo corresponde integramente a un préstamo subordinada concedido por
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Banco Santander Central Hispano, S.A. a la Sociedad Dependients Bansander de Financiaciones,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. Dicho préstamo tiene un tipo de interés anual del MIBOR (sin
determinacion del piazo de referencia) + 0,125% revisabie trimestraimente y fecha de vencimiento 16 de
diciembre de 2009.

22. interases minaritarios

El movintiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consalidado adjunto se muestra a continuacion:

Millones

de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.651

Mas-
Aplicacién del resultado consolidado del ejercicio 1999
atribuido a accionistas minaritarios (Nota 1)-

Santana Credit, E.F.C., S.A. a5
Transolver Finance, EF.C., S.A., 26
Saldo at final del ejercicio 1.712

Por otra parte, €] detalle de este capitule del balance de situacion consolidado adjunto, en funcién de la
sociedad gue lo origina, asi como la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del
ejercicio 2000, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
Intereses minoritarios Beneficios
Capital Del ejercicio
Social Reservas Total De minoritarios Total
Transolver Finance, Establecimiento
Financierc de Crédito, S.A. 715 648 1.423 233 1.656
Santana Credit, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. 200 39 289 26 315
975 737 1.712 259 1971

23. Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de HBF Banco Financiero, S.A. que, como consecuencia del
proceso de consolidacién, es el dnico que figura en el balance de situacion consolidade adjunto, estaba
formalizado en 24.736.847 acciones nominativas de 3 euros (499,16 pesetas) de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos.

En cumplimiento de los establecido en |a Ley 46/98 de 17 de diciembre y con autorizacion de la Junta
General de Accionistas del Banco celebrada el 12 de junio de 2000, éste procedid 2 Ia redenominacion
da su capital social a euros, ajustande el valor nominal de las acciones a 3 euros y, a afectos de los
redondeos derivados de dicha redenominacion, acordd ia reduccion de su capital social en 125.181,36
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euros (21 millones de pesetas). Dicho importe fue abonado a una cuenta de reservas indisponibles

(véase Nota 25).

La participacion en el capital social del Banco al cierre del ejercicio 2000 era la siguiente:

Porcentaje
de Parti-
cipacidn

Banco Santander Central Hispano, S.A.
Fomento e Inversiones, S.A. (*)

99,99%
0,01%

100%

(") Sociedad perteneciente al Grupo Banco Santander

Central Hispano.

Primas de emisidon

25

El Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente |a utilizacion del saldo de
la prima de emision para ampliar el capital vy no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la

disponibilidad de dicho saldo.

Durante ei gjercicio 2000 no se ha producide movimiento alguno en este capltulo del balance de situacién

consolidado adjunto.

. Reservas

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion

consolidado adjunto, es el siguiente:
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Millenes
de Pesetas
Reservas de HBF Banco Financiero, S.A.:
Reservas restringidas—
Reserva legal 3.309
Reserva por capital amortizado 124
Reserva por redenominacion del capital social (Nota 23) 21
3.454
Reservas de libre disposicion—
Reservas de fusion 216
Reservas voluntarias y otras 8.694
8.910
12,364
Mi4s- Reservas atribuibles a HBF Banco
Financiero, S.A. tras el proceso de consolidacion 1.190
13.554

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Reservas” del balance de situacién

consolidado adjunto durante el gjercicio 2000 se detalla a continuacién:

Millones de Pesetas
Reservas
Atribuibles
al Banco Tras
Reservas el Proceso de Total
del Banco Consolidacidn Reservas
Saldo al inicie del gjercicio 13.862 76 13.938
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior
Reserva constituida por redenominacion del capital social (Nota 23) 21 - 21
Disposicion de reservas en la constitucién del Fondo de
Pensionistas — Prejubilaciones (Nota 2) (1.519) - (1.519)
Asignacion de reservas a la matriz por fondos
disponibles tras el proceso de consolidacion - 1.114 1.114
Saldo al cierre del ejercicio 12.364 1,190 13.554

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa establece que el cumpliimiento de recursas
propios sera de aplicacion a los grupos y subgrupoes consolidables de entidades de crédito, asi como a
las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades
de crédito; definiendo, entre otros aspectos, los elemenios que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de ios activos, las deducciones y los limites en el computo de ios
recursos propios. Asimismo, establece como caso general que, en ningin caso, los recursos propios
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podran ser inferiores al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden
que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las
garantias y caracterfsticas de los activos o riesgos.

£l Grupo HBF Banco Financiero (consaolidado) no es un subgrupo consolidable de entidades de credito
de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a la normativa de recursos propios, al ser un
subgrupo dependiente de una entidad de crédito, Banco Santander Central Hispano, S.A. {véase Nota 1}
¥, por el mismo motivo, los requerimientos de recursos propios minimos del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, son del 50% de los requerimientos generales. Al 31 de diciembre de 2000, el
Grupo HBF Banco Financiero, en su conjunto, cumplia los requisitos minimos establecidos en dicha
Circutar.

Resarva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espaficlas que
obtengan beneficios en el gjercicio scondmico, deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social desembolsado,
limite superado con anterioridad al 31 de diciembre de 1999. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no exisian otras reservas disponibles
suficientes para este fin,

Resorvas y pérdidas de eiercicios anteriores en sociedades consolidadas

El desgiose por socledades del capitulo "Reservas en Sociedades Consolidadas™ del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunte se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Reservas en Sociedades Conselidadas:
Por integracidn global-
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., S.A. 515
Santana Credit, E.F.C., S.A. 91
Bansander de Financiaciones, S.A., E.F.C. 133
Transolver Finance, EF.C,, S.A. 272
Hispamer Auto-renting, S.A. 124
Hispamer Renting, S.A. 5
Andaluza de Inversiones, S.A. 191
1.331

El desglose por sociedades del capitulo "Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas”
del balance de situacion consolidado adjunte se indica a continuacién:
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Millones
de Pesstas
Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas:
Por puesta en equivalencia—
UCI, §..A. 340
340

A continuacion se presenta el .movimiento habido en los capitufos “Reservas en Sociedades
Consolidadas” y “Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas” del balance de situacitn
consolidado adjunto durante el ejercicio 2000:

Millones de Pesetas

Pérdidas de

Ejercicios
Reservas en | Anteriores en
Sociedades Sociedades
Consolidadas | Consolidadas
Saldos al inicio del ejercicio 648 -
Distribucién del resultado del ejercicio 1999 3.950 35
Eliminacién del movimiento del Fondo de
Fluctuacidn de valores en la matziz correspondiente
a Sociedades Dependientes 180 -
Eliminacion en consolidacion de dividendos distribuidos (3.435) (375)
Otros movimientos (12} -
Saldos al cierre del ejercicio 1.331 (340)

La aportacién de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion al resultado del ejercicio 2000
ha sido [a siguiente:

A ATRT e

46




27

CLASE 82
NN )
Millones
de Pesetas
Beneficio
(Pérdida)
HBF Banco Financiero, S.A. 496
De Sociedades Consolidadas por integracion global: .
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., S.A. ~¢ 6,154
Santana Credit, EF.C., S§.A. 26
Transolver Finance, E.F.C., S.A. 233
Andaluza de Inversiones, S.A. (289%)
Hispamer Auto-renting, S.A. 273
Hispamer Renting, S.A. 83
Bansander de Financiaciones, S.A., EF.C.. - 1.602
HBF Aluguer e Viaturas de Comercio, S.A. 2
8.530
De Sociedades valoradas por puesta en equivalencia:
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. 46
ABSLine Multimedia, S.L. (89)
UCI, S.A. 677
634
9.164

. _Situacién fiscal

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2000 adjunto inciuye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a las
Sociedades del Grupo, que no tributan en régimen de declaracion consolidada dantro del Grupo Banco
Santander Central Hispano, S.A., que han obtenido beneficies.

Ei importe correspondiente a2 los pagos a cuenta del Impuesto sohre Sociedades asi como las
retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo “Otros Activos” del balance de situacién
consolidado adjunto {véase Nota 14).

En general, las enfidades consolidadas tienen sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los
uitimos cuatro ejercicios de los principales impuestos que les son de aplicacién, salvo aquéllas en que se
ha producido una interrupcion de la prescripcion en base a actuaciones inspectoras y excepto por lo
sefialado en el parrafo siguiente.

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales impuestos de
aplicacion al Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 1), los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 v
1988, amhos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el caso de determinados conceptos impositivos
relativos al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (amortizacién de Bonos de Caja desde 1988 a 1993, ambos inclusive).
Asimismo, durante el ejercicio 1999, las Autoridades Fiscales inspeccionaron el Impuesto sobre el Valor
Afiadido y el Impuesto sobre la Renia de las Personas Fisicas del Banco Central Hispano Hipotecario,
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S.A. (entidad absorbida por el Banco en ejercicios anteriores ~véase Nota 1) para los ejercicios fiscales
comprendidos entre 1993 y 1996. Al 31 de diciembre de 2000, el importe de las actas pendientes
correspendientes a dichas inspecciones asciende a 918 millones de pesetas.

Asimismo, por lo que se refiere a una de las Sociedades Dependientes, Hispamer Auto-renting, S.A., en
gl ejercicio 1996 fueron inspeccionadas por fa Delegacion Especiat do Madrid de Iz Agencia Estatal
Tributaria las declaraciones del Impuesta sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios gue van de
1989 a 1992, ambos inclusive, asi como las del IVA corespondientes a los ejercicios que van de 1990 a
1894, ambos inciusive. Asimismo, en el gjercicio 2000 han sido inspeccionadas las declaraciones del IVA
de dicha Sociedad Dependiente correspondientes a los ejercicios que van de 1997 a 1999, ambos
inclusive. €l importe de fas actas pendisntes al 31 de diciembre de 2000 relativas a dichas Inspecciones
asciende a 1.077 millones de pesetas.

Por estas motivos, el Grupo mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos gue, en su caso se
pudieran materializar como consecuencia de las actas mencionadas en los pamrafos anteriores, gue es
suficiente, en opinion de los Administradores del Banco, para la cobertura de los mismos (véase Nota
20).

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la banca, el resultado que pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracidn Fiscal para los afos sujetos a verificacion podrian dar lugar a
pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no
tendrfa incidencia significativa en las cuentas anuales consolidadas.

Por otra parte, el Banco y algunas de Ias restantes sociedades consolidadas se han acogido en ejerciclos
anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Las deducciones por beneficios fiscales de
2000 generadas por el Grupo consolidado fiscaimente se toman por Banco Santander Ceniral Hispano,
8.A. E! Grupoc no ha cobrado en 2000 imporie alguno por este concepto,

La conciliacion entre el resultade contable consolidade y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguisnte:
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R Millones
de Pesetas
Beneficio del ejercicio, antes del gasto por Impuesto
sobre Sociedades 11.865
Aumentos y disminuciones por diferencias permanentes (neto) (2.747)
Aumentos y disminuciones por diferencias temporales (neto) 2.182
Més— Efecto neto en base imponible de eliminaciones intergrupo 7.196
Total base imponible previa consolidada 18.496
Menos- Compensacién de bases imponibles negativas
procedentes de ejercicios anteriores (10.021)
Base imponible consolidada 8.475
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 2.966
Menos—
Aplicacidn de créditos fiscales (862}
Deducciones (647)
Cuota a liquidar 1.457

De acuerdo con ef Plan General de Contabilidad y con la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen |a contabiiizacién de impuestos anticipados y de créditos
fiscales activados por bases imponibles negativas a compensar en los proximos ejercicios. Todos ellos
figuran registrades en el capltulo “Otros Actives” del balance de situacién consolidado adjunto. Durante el
ejercicio 2000, una Sociedad Dependiente ha realizado aplicaciones de créditos fiscales, por importe de
862 millones de pesetas (véase Nota 14). Asimismo, durante este gjercicio 2000 e! Grupo ha registrado
en el epligrafe “Otros Activos — Haclenda Publica® el correspondients efecto fiscal de la dotacién
efectuada al Fondo de Cobertura Estadistica de Insolvencias, por importe de 233 millones de pesetas,
que sera recuperable en un periodo de diez afios (véase Nota 14).

Con facha 30 de septiembre de 1398 se formaliz6 la venta con pago aplazado de la participacion que &f
Banco mantenia en el capital social de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a
Fidis, S.p.A., por un importe fota! de 5.263 miflones de pesetas, de los que 240 millones correspondian a
los intereses aplazados. En ia declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998, realizada
en el mes de julio de 1999, el Banco se acogid al régimen de reinversion de beneficios extraordinarios
por un importe de 1.130 millones de pesetas, que no se integraron en la correspondiente base imponible,
registrandose el correspondiente impuesto diferido por 396 millones de pesetas que figura recogido en el
capltulo “Otros pasivos” del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2000 adjunto (véase
Naota 19).

Lz integracion de este imparte en la base imponible del Grupo se efectuara por partes iguales durante los
proximos siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversidn. La
renta positiva se incorporard, por partes iguales, a la base imponible durante los ejercicios 2002 a 2008,
satisfaciéndose en la misma proporcidn el impuesto diferido mencionado anteriormente.

La materializacién de dicha reinversion, que se inicié en el ejercicio 1997, ha tenido lugar en los
siguientes elernentos patrimoniales:
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Miliones
de Pesetas
Participaciones en empresas del Grupo:
Transolver Finance, EF.C., S.A. (*) 1.150
Bansander de Financiaciones, E.F.C,, S.A. (Nota 1) 3443
UCL S8.A. (**) 430
Importe total de la reinversién 5.023

(") El 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirit acciones representativas del
49,99% del capital sacial de Fiat Leasing, Establecimienta Financiero de
Crédito, 5.A, en la actualldad, Transolver Finance, Establecimiente
Financiero de Crédito, S.A.

{*") El precio de adguisicidn tolal de la participacion en UCI, S.A. ascendid a
5.707 millones de pesetas.

28. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2000, este capitulo del balance de situacién consolidado inclula los principales
compromisos y contingencias contraidos por el Grupo en el curso normal de sus operaciones, asi como
otras cuentas de orden, con el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 83.603
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros 282.154
Operaciones de futero:
Permuta financiera de interés (IRS’s) (Notas 3-i y 16) 830
Ofras cuentas de orden:
Disponible a favor del Grupo (Nota 16) 175.429
Activos en suspenso regularizados 65.988
Productos devengados de operaciones
Dudosas (Nota 3-a) 467
Otras cuentas 1.071.096
1.312.980
Total 1.679.567
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29. Operacicnes con sociedades de! Grupo Banco Santander Centra!l Hispano

A continuacion, se muestran Ios saldos al 31 de diciembre de 2000 de las principales transacciones
realizadas por el Grupo con entidades del Grupo Banco Santander Centrat Hispano.

Millones
de Pesetas
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Entidades de crédito-
Alavista 16
Otros créditos 569
Participaciones 30
Cuentas de periodificacion 2
617
Pasivo:
Entidades de crédito-
A la vista 1.189
A plazo o con preaviso 589.538
Otros pasivos 1.419
Cuentas de periodificacién 8.590
Pasivos subordinados 1.800
602.536
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses y cargas asimiladas 21.776
Comisiones pagadas 557
Gastos generales y administrativos 109
22.442
Intereses y rendimientos asimilados 718
Comisiones percibidas 1.545
2.263
CUENTAS DE ORDEN:
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 73.981
Otras cuentas de orden:
Disponible a favor det Grupo 140.540
Oftras cuentas de orden 87.332
301.853

Al 31 de diciembre de 2000 existian avales prestados por el Grupo Banco Santander Central Hispano a
entidades del Grupo por importe de 87.325 millones de pesetas.
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30. Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacién con !a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejerciclo 2000, a
continuacion se indica determinada informacion relevante:

Naturaieza de las operaciones

E! detalte de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los origina, se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 1.139
De Ia cartera de renta fija 1.500
De créditos sobre clientes 64,339
De activos dudosos 715
Productos vinculados 2 contratos de
Seguros (Nota 3-j) 527
Otros productos 27
68.247
Comisiones percibidas:
De captacidn de operaciones 2.199
De pasivos contingentes 1.112
De servicios de cobros y pagos 1.387
De cancelaciones anticipadas 500
De otras operaciones 1.510
6.708
Iniereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito (26.606)
De empréstitos y otros valores negociables (6.290)
De financiaciones subordinadas (76)
Coste imputable a los fondos de pensiones
Constituidos {Nota 3-j) (527)
Otros gastos {432)
(33.931)
Comisiones pagadas:
Por captacion de operaciones {5.985)
Por servicios de cobros y pagos (1.205)
Por otros conceptos (1.553)
(8.743)

52




CLASE 82

T RTEN

Gastos generales de administracion — De personal
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La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es

la siguisnite:

Millones

de Pesetas
Sueldos y salarios 6.297
Seguros sociales 1.430

Gastos por Fondos de Pensiones (Nota 2-j)-

Externos 38
Internos 25
Otros gastos 559
8.349

El numero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 2000, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

Niimero
de
Personas

Direccién General
Jefes
Administrativos y otros

20
231
872

1.123

Los compromisos por pensiones se describen en la Nota 3-j.

Otros productos de explotacién

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
corresponde a recuperacitn de gastos incurridos por cuenta de terceros relativos a las operaciones de
las sociedades consolidadas e ingresos por pago anticipado 2 proveedores (130 millones de pesefas),
asi como ingresos por cuotas de aiguiler y mantenimiento de vehiculos en renting {8.391 millones de
pesetas) y de otros activos arrendados en renting (10.420 miliones de pesetas).

Gastos generales de administracion — Otros gastos administrativos

La composicion del saido de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada adjunta es

la siguiente:
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Millones

de Pesetas
Gastos de gestion de impagados 1.447
Gastos de personal ajeno 1.815
Arrendamientos 397
Comumnicaciones 890
Tributos 479
Formalizacion de operacicnes 239
Gastos judiciales 111
Gastos de Representacion y desplazamiento 305
Informética 925
Relaciones pubiicas, publicidad y propaganda 768
Material de oficina 173
Servicios profesionales 233
Informes técnicos 133
Entretenimiento de inmovilizado 736
Otros gastos 321
9.672

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicioc 2000 se han devengado retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién
del Banco y de las Sociedades Dependientes por los siguientes importes:

Millones

de Pesetas
Sueldos 93
Atenciones estatutarias 24
Dietas 100
Ofras remuneraciones 53
270

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco y las Sociedades Dependientes tenian concedidos aniicipos y
créditos a miembros de sus Consejos de Administracion respectivos por importe de 110 millones de
pesetas.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2000, el Banco tenia reconocidos y pendientes de pago 321 miliones de
pesetas en concepto de compromisos por pensiones con miembros actuales de su Consejo de
Administracian. Este importe figura registrado en el fondo de pensionistas mencionado en la Nota 3-).
Por otra parte, el Banco vy las Sociedades Dependientes no mantenian a dicha fecha ninguna otra
prestacion econdmica, garantia o compromiso (seguros, pensiones, etc.), distintas de las mencionadas,
con los miembros anteriores o actuales de sus respectivos Consejos de Administracién.
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Quebrantos y beneficios extraordinarios

La composicidn de los saldos de estos caplitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Quebrantos extraordinarios:
Resultados en venta de inmovilizado 267
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
recuperados o adjudicados {Nota 13) 201
Dotaciones extraordinarias a fondos
de pensiones (Notas 2 y 20) 78
Otros 482
1.028
Beneficios extraordinarios:
Liberaciones de otros Fondos especificos (Nota 20) 222
Resultados en venta de inmovilizado 584
Beneficia de ejercicios anteriores 496
Beneficio en venta de participaciones (Nota 11) 43
Otros . 509
1.854

Aspectos derivados de la introduccién del Euro

Con la perspectiva de la intraduccion del Euro como moneda Unica europea, el Grupo ha disefiado un
plan de actuacién, que se encuenira desarrollando actualmente, cuyo objetivo basico consiste en la
adaptacion de todos sus sistemas informaticos, instalaciones y gperativa a dicha moneda con el fin de
tener finalizada la adaptacion con tiempo suficiente con anterioridad al 1 de enero de 2002. Ltos gastos e
inversiones incurridos por el Grupo como consecuencia de las mencionadas actuaciones no han

3.
supuesto efecto significativo alguno para las cuentas anuales del ejercicio 2000,
32. Cuadro de financiacion

Seguidamente se muestra el cuadro de financiacion del Grupo correspondiente al ejercicio 2000:
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Millones de Pesetas

2000 1999
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones—
Resultado consolidado del ejercicio (incluide ¢l atribuido a 1a minoria) 9.423 5.250
Mas—
Amortizaciones (MNotas 12 y 13) 16.050 11.124
Dotaciones netas a fondos de depreciacién de activos
y fondos genéricos y saneamientos directos de activos (Notas 8 y 30) 5.749 5.610
Dotaciones netas a Fondos de Fluctuacion de Valores 1115 115
Pérdidas en ventas de inmovilizado (Nota 30) 267 142
Participacion en pérdidas de Sociedades puestas en equivalencia - 6
Menos-
Beneficios en venta de participaciones (Nota 30} (43} (131}
Beneficios en ventas de inmovihizado (Nota 30) (584) (510)
31977 21.606
inversién menos financiacidn en Banco de Espatia y entidades
De crédito y ahorro (variacidn neta) 96.700 160.449
Titulos subordinados emitidos (incremento neto} - 1.634
Titulos de renta fija (disminucidn neta) 691 3.583
Titulos de renta variable no permanente {disminucién neta) - 1.236
Acreedores (incremento neto) - 1.929
Empréstitos (incremento neto) 102.200 55.388
Venta de inversiones permanentes—
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 10.434 7.301
Venta de participaciones 161 537
Otros conceptos (activas menos pasives) (variacion neta) - 2.950
Intereses minoritarios 61 312
Total origenes 242.224 256.925
APLICACIONES:
Reembolso de participaciones en capital 508 3.707
Inversidn menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacién neta) -
Inversidn crediticia (incremento neto) 186.894 214.565
Acreedores (disminucidn neta) 11.208 -
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 1.089 -
Adquisicion de inversiones permanentes—
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial (Notas 12 y 13} 35313 32.697
Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 1.323 5.956
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 5..889 -
Total aplicaciones 242,224 156,925

(*} Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

56




0F5692834

(5 WioN 3L LGEITPREILND 3 RrpE 1 U3 opnEL UL 25 oL

oyrwt) ap upTe sod Inb sapepae0g {1

eni A Ugnsll Nt U3 N0 B3R 35 0U anb 1y 34908 sapepepos  (z)

0002 DRI ¥ BHRpuods PEEPAE ou 'S#HELY

o saqzhue sepena 2p sopediqe sojed (1)

[0 [¥13 FE |
[ 05 - - 05 tr zr (i3 %00'50 pwem) ppen [N ERLLIL 1)
8 L3 - 13 - o L3 ] (1 ol %B8'08 W PRt (€] Vs “aganaesia)
169's | 08T’} - [ 4] 0 000 & 5% 25 79 %00'05 UppOIOTTY | WIS (z) v's ‘rsoaL odud
108 L1 - (k1) szl P [ cr (a1} 154 *00'Z2 uppowoyty | POEH {z} v e Aueag
[ 18] gkl - 1] - (213 i [+ (2) 23 *%00'0E Py | PETH (R ERE L
LT3 1] - (11) 1] 201 24 [ (g} 4 KO0DT vopowoyty | orad (£) "1 5 "ppuionTy PR upi et
(1]} *H - (r2) (r2) 314 L] [ (1) ol %00'0C wpoutny | ovard 17) "7'$ ‘wgwoy |3p eEry
19 |4 - {or) ¥ [ (1) 3] %60'6L uppowayTy | PIREN (2) ¥g "eed oY
143 o - 17 t 0l ] [ T #00'0E uppowory | PPTH 2} 75 ‘onren
ok sz - 34} 5t 5 8 4 %4 %00'5E - pewaunAsy, | LT {21 & "RN wR3uo)
(-] (4] - r ({t4] o1 [ ac (oc) 11} - %000z | eprurad | PIRER (D) {1y ‘vowernpl op cutdsy T P sAE) U ap
g sopu] 3 EI01a%E) PERIISOS Y § UPPETFILL 3P RSN
ToEy | SRRy [ RV Y | osroe [eReed | RieRd WHOAME] | PEPIRIS P N A T L B L I i L A S ] FeRepts
AL | dopgal | sOPUOPING | e ON fapaqrpag | gepsexq) | dppseng | upedonmd AN
i) oprnsry ooppaL ue 0PN spopuay | Hap s ueREdRRitd 8p
{5] TPEGINIS PYPIFGS EpTd 9P FOIC RIEA oA v3 3p0) Wewsand
Seprag ep SRUHIN

1 OX3HY

SANOIOVIOILYY 20 3TIVLE0

eI

SEFRY

3



000T DL (C STUMPUOGSRLITO SHENUE SEIAND ap Sopa Soed ()

ZORIE 9t RLIE
z06'L 1y . z {zt w TF - [43 %60 - Guspay eoqe] ¥ § “SEIEIA 9p 0RaaweD 3 anbaly JaH
‘|euoaaug odfug
0IE 14 - - 11 EH Eh - 4] %005y - Ewawngsy | pppen (¥ § 'tad UING EPELALIOUEP STIVE) 'Y'S JORERLRS
314 o514 (26} 2 eeg ¥4 ¥t v 80Z %005 - wpospuesd | pUpEH { ¥ 5 '5o008aN KYAIJING TREVRICUID SHRE) ™) S "EIPILIRRK SUnSEY
608 ¥G2 | SBOEH . €51 SELT oies FH'S o'y - s - %000y | bgpepueu | pupen ¥E5'INn
EFbrEL | STVY 050'E zow') E19°Z E08 B4’y EPYE EHFE w00 | RE6'65 | vomepvend | pupen Y5 "0 Y8 'seuniotuew ap Apusueg
E55'S sy - £33 33 ey BZE'Y Bze'y st £00% %100 | %668 | jwdwansu | pupew V'S “SOUCIEAL) 90 ETNERIY
243 rol - ar [ ] i 1oL € 8oy %EG0G - Rrawnsy) | pupen V' "PRY B UD SOPIAAS & SIPERAPY WASY
o5L6Z | 8L £ [>:] 1Ol L1 i3] sl - 1 %I0'0 | %66'88 Supuay PupER ¢ § funuay pwedsy
et | oAy e 44 cee s oy SEE - SEE %D | %E5EE Dupiay PIPEN ¥ g "Bunuasoiny Rwedsh
ERLEr HIEE . Bor S6Z'1 055 | B58 | o5l - 130} - %0005 Buysean pupen "¢ S 'D43 'IUBUL JIAMOSUE) ]|
¥o8'L 1w - B 0zl Loy e 684 [} . %00'05 | upoepuouid | pepen ¥ 70 d 1 Wpng Buepes
reaars {oovzl | erss ¥5he alsz HS'EL | oY 2L stE ol - sézaL %lo'0 | %6868 | uvppepusyy | puren W 8D d 3 'SUIPUELLY SCONDG JAWEUSIH
reuoey odntn
TONOY | INEIO0 | ELg € | OpFualg | SeARSaY | [EFGED | UPOEODIHED | PEROIIGS | SOIGIEA 0P [OGOTTI-bE I | YRURDUE | CRond DEPRARIY [ETTES] PEpAROG
oL | soppar |sopuapg | ppeiN oy 2p apcon] ey ap soun | ugpenngy | vopedpped 000ZZHIE £
(e opeERtERY ooUpaL vaopy | epopuoy | mepsogr | ugpedppeg 2p
TJ epedsineg papopos EPE 3P s0eg Joea HEEA u3 21503 alepning
SEl25ad 2D FIUDHY
0OxXINY 0dNYO 130 SYSAHAWT NI SAN0IDVCIDILYYd 20 37TvA3a



L
o
o0
d
o
Qw
L
L.
-

CLASE 8a

$0pEIRNUOD
SOOfIGWE] $BIEUED BP SPAES E SMIAIGS "WBIUELS
0OUEG JBH S |B 0U O SBIUBPBUSLA] SAPEPIOT {pupTiy)
S0 8p & Y'g "' 'S00RURL SOPGS saweds) ap SEPUBODIY - BB «Z “0TY OPYIPS
sopefEtiv] §0j38]0 A F0QIDR 9P QIGd B prezyewy epuabe B ey 0jdeax3 |ruapEy OpolLa) B 0poL| SODZOD/VL | QODZ/BOYL | COIGIGIEY | BOLEZ 1T 'euedapiep Bp epay V'S 1N BI00UDN
onbuisen)
"100[y 1ap OsiA "EuedweD e "euoule)
'SOjUEI B0) OP BGENd T 'OjY [P BX7
Ioyeyad ‘seieqely s "eBwed guang
oUeTeH 180 'S BN ePngaty | S00Zv0/0 | 0OZYIVLD | 0GZBESKI-E | o0LFl ofd 9P B[R + T 'BUINY| 7 § ‘SOIBrutUl Saiuaby esesoues
SE|jajucy) 'cBeny "EINEN EIUELEIA
“wenbng "2HINEA "BlILI0) "oBUILD
"oy "OIUEDSEY) "ejuByungy
*£3110D 'PNUNG "eurynsny ‘Bapny £OZO/BE PE2NEL | 5ZE019IE-E | DOSKE | €9PNL- ) - | akaAd 3 0youes id Y5 "eppny salbopny,
[evotiene)) esodwy )
eucfieuey] 2p BpuLaid YO0/} 66071 | 099siSEFE | 0lBck £C 'Ede €1 9p opay 1§ €D 16U
euefel
“SepEUOpUGL 8 puicjopeq ves A ouably conoaz | senmee | Lil96vSe-d | OIISE Bugan] 8p 1§ TEWNRY SORRUEL
pepapag se) esed §ON LKIOEE *seunby ‘euelesy op €07 615 BANT ‘€IS - YFE 'SENEUED BR BPAY SORIAIRS B UPASID
op soppaas sns 1815040 € eDjiqo os epuale £ EULy
©p $0058)) SO0 0 sefuelet "sa|eAe RIEZIZLLO) ON BABTY BP ERUAQIY O HOH 60N {BlLHiEDlD-B | BOGLD BHOHA =, |  5Z 'OKIES 1T QUSVEE 75 "soplunay $a105asy odun
PEPIPDS BUNP B8P BIUEAI Jod A RIGWIOL LD RISRIVCD
2R I SepRpmEs !
30d SOPRAK0 S0pPAS o/A smanpaud ugsinbpe edie 'ealy
£] U2 SOPESBIRIU $OILEIID LOD SBUOEENRda | "BJLESUZ Op BSOED 'Id 199 TEIY
o9 L A uppepelau gl g 1 epUAbE B ‘esoAofegin uvopueg TO/ELLL 16/kMLL | £EBLIES0 - B[ 005£0 DIUEDJY - G "IAEN 'UQIIEN EPAY 1§ lendeD wmaiy
UppTiuasa day o op souesly UOEENoY Bp OoJRIB0oD OIqWYy | OIEPUEY] [0p | SAKpod op | LgRESBuaM | [€1std CEiTs] UpPEEWoUaa 6 GKION
wpppezeuld |openuetioio]  oRpeD oBipen
epeway | op eypag .

1L OXaANY

000Z 30 THAWMOIQ 30 +E IV V'S "D'F'I ‘SOHIAINYNIL SOIDIAHIS HINVESIHAG A
V'S ‘'OHSIONVNIA QONVE J48H 30 SAUNIOV 3a NORYIaY

ST AT T A e



HBF Banco Financiero, S.A.
y Sociedades Dependientes que componen
el Grupo HBF Banco Financiero {Consolidado)

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio 2000

En el ejercicio 2000 el Grupo HBF Banco Financiero, ha obtenido un beneficio neto de 9.423 millones de
pesetas (58,63 millones de euros), un 26,06% superior al obtanido en 1999. La cifra de activos totales se
ha situado en 974.486 millones de pesetas (5.856,8 millones de euros), o que supone un aumento del
25,95% sobre diciembre de 1989,

Marce externo general

La actividad det Grupo HBF Banco Financiero en el afio 2000 se ha desarrollade en un entorno de fuerte
recuperacion de gran parte de Ja economia mundial. La crisis financiera que afecté a muchos palses
entre 1997 vy 1999 quedd superada, y &l PIB mundial crecié en torno al 4,3% en el 2000, a pesar de la
desaceleracidn iniciada en el dltimo trimestre del afio.

La economia de Estados Unidos alcanzé un crecimiento del 5% en el conjunto del ejercicio, impulsada
por el fuerte aumento de la inversin en eguipo y del consumo, si bien desde mediados de afio
aumentaron las expectativas de un aterrizaje suave, siendo {a desaceleracion mayor a lo previsto en el
tiitimo trimestre del afio, o que ha llevado a la FED a cambiar su politica manetaria.

las economias latinoamericanas en su conjunto han superado en 2000 la crisis de 1938/99. La
aceleracién del crecimisnto mundial, una cierta recuperacidn de los fiujos de capital hacia paises
emergentes, una gestion macroecondmica acertada y creible en la mayoria de paises y la subida de los
precios de los metaies y del petréleo han permitido un crecimiento del PIB de la regién del 4,2%.

La Europa del euro prosiguid en la primera mitad del 2000 en la senda de fuerte aceleracion economica
iniciada en el segundo semestre de 1999, impulsada por la recuperacién de la econemia mundial y por el
tono expansivo de las condiciones monetarias (depreciacidn det euro y tipos de interés relativamente
bajos). No abstante, Eurclandia también comenzd a registrar signos de desaceleracion a partir del tercer
trimestre, aunque menos intensos que en Estados Unidos. B! PIB de la zona crecio en el afo el 3,3%,
reduciéndose los diferenciales entre los principales paises. La inflacion tuvo un comportamiento alcista
superando el objetivo det Banco Central Eurapeo (2%), por la subida de los precios energéticos. Este
aumento de las presiones inflacionistas flevé al BCE a subir el tipo de interés oficial en seis ocasiones a
lo largo del afio, con lo que paso del 2,5% al 4,75%.

A pesar de la mejora de los fundamentales europeos y de la reduccidn en et diferencial de tipos de
interés a largo plazo entre Eurolandia y Estados Unidos durante el afio 2000 {de 80 a 20 puntos basicos),
el euro mantuvo su senda de depreciacion frente al délar practicamente todo el afo, iniciandose en
diciembre ia recuperacion de la divisa europea.
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En este entormo la economia espafiola crecit en et afio 2000 ligeramente por encima del 4%, impulsada
por la elevada confianza de empresarios y consumidores. No obstante, en este contexto de gran
dinamismo econdmico, ef encarecimiento del petrdlza y la debilidad del euro hicieron resurgit dos
desequilibrios tradicionales de la economia espafiola: inflacion {cerrd el afio en el 4%) y déficit por cuenta
comiente (en tormo al 3% del PIB). Al iguat que en el resto de Europa, la economia espafiola registrd
signos de desaceleracion en el cuarto trimestre, sobre todo en el consumo privado.

Pese al tono mas restrictive que fue adquiriendo la politica monetaria en la zona euro a lo largo de! afic,
las condiciones monetarias y financteras de la economia espafiola continuaron siendo relativamente
expansivas, lo que favorecid un crecimiento dei crédito ai sector privado por encima del 18%. Gran parte
de esta fuerte expansion del crédito es consecuencia del impulso monetario derivado de la entrada de
Esparia en la UEM, que se ha traducido en una disminucion importante de los tipos de interés reales.

En este contexto s& ha desamollado la actividad del Grupo HBF Banco Financiero dentro del marco de
unos presupuestos ambiciosos, que se han superado de una forma holgada.

Evoluci6n da las operaclones

La actividad desarrollada en el ejercicio 2000 por ! Grupo HBF Banco Financiero le han permitido
mantener su privilegiada posicién de liderazgo en Espaifia en los principales sectores de negocio. El
crecimiento experimentado por ta sociedad se ha sustentado en los siguientes pilares basicos:

Diversificacion de las redes de negocio
1a sociedad cuenta con diversas redes especializadas en la comercializacién de productas financieros,

con fuerte presencia en cada uno de los sectores a los que dirige su oferta (grandes superficles,
concesionarios de automocién, grandes ampresas, efc.).

Una privilegiada posicién en Portugal

El Grupo HBF Banco Financiera ha fortalecido significativamente su presencia en Portugal, impulsando
el negocio generado por la sociedad Ibercredito, Sociedade Financeira para Aquisicoés a Crédito, S.A.,
que durante el ejercicio 2000 fue absorbida por Hispamer Servicios Financleros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. convirfiéndose en sucursal de esta dltima. Las posibilidades de desarrolio en

gl incipiente mercado portugués son muy elevadas tanto en la financiacion de automdviles como en el
negocio de taretas cobranded.

Una presencia adecuada en la nueva economia
EJ Grupo HBF Banco Financiero ha desarroliado su estrategia en los siguientes frentes basicos:
1. Internet para ampliar los canales de distribucion de la sociedad.

2. Proyectos industriales de comercio electronico mediante importantes alianzas.



Ei potencial de gestion del mejor equipo de profesionales

Como base sobre la que construir su liderazgo, el Grupo HBF Banco Financiero ha mostrado especial
interés en la creacion de un equipo humano motivado y capaz, en el cual la formacién, la profesionalidad
y el trabajo en equipo sean los valores predominantes.

La excefencia en el servicio a nuestras clientes

El Grupo HMBF Banco Financiero, ha continuado en el ejercicio 2000, como uno de sus objetivos
estratégicos, con la implantacion de su modelo de calidad para todo el grupo de sociedades, revisando y
actualizando los procesos basicos que rigen la actividad del grupo en Espaiia.

Balance de situacion

Al 31 de diciembre de 2000, los activos totales del Grupo se sitdan en 974.486 millones de pesetas
{5.856,8 millones de euros), 1o que supone un aumento del 25,95% sobre el cierre de 1999,

La inversion crediticia neta, incluido el inmovilizade en renting, representa el 93,81% sobre el fotal de
activos con una cifra neta de 914,152 millones de pesetas (5.494,2 millones de euros), con un
crecimiento anual del 26,47%. Los activos dudosos incluides los créditos con garantia real se han
Incrementado un 23,1% respecto al 31 de diciembre del ejercicio anterior. El ratio de creditos dudosos
ordinarios sobre la inversion crediticia se ha mantenido en un 1,46%, frente al 1,51% registrado en el
ejercicio precedente. La cobertura del fondo de provision se sitda en el 130,6%.

Resultados
En el gjercicic 2000 el Grupo HBF Banco Financiere ha obtenido un beneficio neto de 9.423 miliones de

pesetas (56,63 millones de euros), incluidos los intereses minoritarios, un 26,06% superior al obtenido en
1989, La evolucion de todos los margenes ha sido muy favorable.

Acciones propias
HBF Banco Financiero no ha realizado durante et ejercicio 2000 ninguna operacién con acciones propias.

Asimismo, no existe ningtin saldo en su balance a 31.12.2000.

Investigacién y desarrollo

A lo largo del afio 2000, el Grupo HBF Banco Financiero, S.A., ha realizado significativos esfuerzos en
esta area dirigidos basicamente a la integracion operativa de los sistemas de las sociedades fusionadas
y al desarrolle de nuevos proyectos para mejorar la eficiencia de la organizacidn y su adaptacién a las
nuevas exigencias del mercado, asl come al desarrollo constante de las capacidades de su plantilla y de
la organizacion.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

No se ha producido ningin hecha relevante digno de mencion.
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Perspectivas

Las previsiones manejadas para el afio 2001 muestran un entorno de cierta desaceleracidn del
crecimiento econdémico mundial como consecuencia del enfriamlento de la economia estadounidense,
sobre tode en la primera parte def afio. Sin embargo, las medidas monetarias y fiscales expansivas
adoptadas para impedir un agravamiento de dicha tendencia, unido a las menores presiones
inflacionistas derivadas de una contencién de los precios de la energia y de un tipo de cambio  euro-
ddélar méas favorable, parmitirén a los paises de la Zona Euro alcanzar crecimientos cercanos al 3% (algo
superior en Espafia), con menores desequilibrios econdmicos.

El entorno macroecondmico descrito plantea a el Grupo HBF Banco Financiero, S.A., un escenario mas
exigente, pero en conjunto, favorable para aicanzar los objetives establecidos para el ejercicio 2001,
Estos objetivas persiguen aumentar 2 cifra de beneficio manteniendo los elevados estandares de calidad
del activo y mejorando nuevamente el nivel de eficiencia.

En Espafia, el Grupe HBF Banco Financiero, S.A., confinuard dirigiendo sus esfuerzos a optimizar sus
redes de distribucion, a la vez que impuisard nuevos provectos comerciales en un entorno multimarca y
multicanal. Su objetivo es compaginar el aumento de negocio con la defensa de los margenes y la
calidad del riesgo, manteniendo elevados estandares de calidad de servicio al cliente. Paralelamente,
tratara que las acciones integradoras llevadas a cabo tengan plenos efectos sobre la eficiencia y los
resultados del Grupo, pasibilitando la consecucion de nusvos y mas exigentes objetivos.

La combinacién de todas estas actuaciones permite suponer una mayor cifra del beneficio superando los
11.000 millonas de pesetas (66 millones de euros). .
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad HBF BANCO
FINANCIERO, S.A., Don Fernando Garcia Solé, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir &l presente documento, que se
compone de 33 hojas de papel timbrado, impresas por ambas caras, referenciadas con la
numeracion 0F5692805 a 0F5692837, ambas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas v Ganancias e Informe de (Gestidon Consolidados, correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2000, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros
de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 30 de marzo de 2001,

Fdo. Parmands Carctl/Solé

EL PRESIDENTE EL VICEPRESIDENTE Andaluza de Inversiones, S.A.
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