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Como continuacién a nuestro escrito del pasado 19.03.2001, por el que les
adjuntabamos el texto integro de la convocatoria a Junta General, asi como la
documentacién relativa a los acuerdos propuestos a la citada Junta General,
procedemos en esta ocasién a remitirles las Cuentas Anuales e Informe de
Gestién 2000, referido tanto a KOIPE, S.A. como al Grupo consolidado, elevada
a definitiva tras su aprobacién por la Junta General celebrada el pasado 7 de Abril
del presente afo.

Indicar por dltimo que la documentacién que ahora acompanamos contiene el
Informe original de los Auditores, asi como la firma de los Administradores de |a
Sociedad.

Sin otro particular, aprovechamos |a ocasién para saludarles muy atentamente,
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Carta del
Presidente

Sefioras y sefiores accionistas:

El ejercicio del afio 2000 se ha desarrollado en nuesiro Grupo en circunstancias
menos desfavorables que el anterior, lo que ha significado una clara recuperacién de
la rentabilidad de las dreas de negocio oliva y girasol.

En primer lugar, la campaila de girasol en Espafia alcanzé 850.000 Tm., muy
superior a las 550.000 de la cosecha de 1999. Las disponibilidades de semilla
nacional, a partir del mes de agosto, han permitido a nuestra extractora operar con
mérgenes mayores de los que pueden alcanzarse con grano de imporlacién. A pesar
de contar con grano interno sélo en la Gltima parte del afio, se ha llegado a alcanzar
un margen de contribucién de la actividad de semillas de 410 millones de pesetas,
cuando en el ejercicio anterior habia generado pérdidas.

La situacion en el segmento del aceite de oliva ha venido condicionada por las
‘ncertidumbres sobre la recoleceidn 2000/2001. Recordemos que, tras la cosecha
98/99 de unas 790.000 Tm., en el 99/2000 apenas se llegd a unas 670.000 Tm. El
déficit hidrico de las zonas olivareras durante el afio 2000 se vio bruscamente
compensado por las fuertes precipitaciones del Gltimo trimestre, lo que ha hecho que
la cosecha 2000/2001 se acerque al millén de toneladas, a la vez que ha propiciado
un excelente estado vegetativo del arbol para este afio 2001, que hace presagiar una
futura gran cosecha.

Las incertidumbres indicadas durante el afio 2000 han condicienado las cotizaciones
del aceite de oliva en origen que, aun siendo bajisias, han soportado continuas
fluctuaciones de precio, negafivas para desarrollar una gestién comercial adecuada.
La consecuencia la ha padecido el propio mercado, afectado por una reduccion del
consumo de aceite de oliva en Espafia del 1,4%. Tampoco en el mercado
internacional, el sector ha hecho las inversiones en imagen y desarrollo necesarias
para asegurar la colocacion de los excedentes de oliva que marcaran el futuro
inmediato, como consecuencia del incremento de produccién por hectdrea y de
extension de los cultivos. Esperamos que todas las partes implicadas tomen plena
conciencia de que, para absorber los excedentes de aceite de oliva, es fundamental
invertir en la promocién de su consumo en los mercados exteriores. Para ello, hay
que realizar un gran esfuerzo publipromocional, cuya financiacion debe nutrirse, en
gran medida, de los fondos de ayuda europea a la produccidn.



Durante el ejercicio ha continuado el esfucrzo de adecuacign de estructuras, ya con
niveles excelentes de productividad, y el desarrollo de provectos industriales, entre
los que deseo destacar la innovadora planta de fraccionamiento de residuos de
refinacion del aceite de oliva, de Cuyo proceso se estdn obteniendo dcidos grasos
destilados y ciertos componentes menores, como el escualeno, de gran importancia
para ciertas aplicaciones como la cosmética.

Sin embargo, no puedo transmitirles todavia la realizacién de los proyectos de
desarrollo internacional. Los contactos y estudios que les anuncié no han podido
llegar a buen fin, a pesar de que eran una prioridad estratégica y de que parecia muy
posible su materializacién a corto plazo.

Los recursos financieros y la voluntad de desarrollar nuevos mercados existen v
deben permitir la deseada internacionalizacién de nuesiro Grupo, pero en
operaciones cuyo precio y perspectivas sean considerados idéneos. De todas formas
debo destacar que en el afio 2000, la exportacion supone mas del 20% de la
contribucién del total de las actividades del Grupo.

El resumen habitual sobre el ejercicio bursatil de nuestra aceién debe Ser, una vez
mas, negativo. Creo que nuestras acciones estan padeciendo un tratamiento bursatil
que no se corresponde con el valor intrinseco de la Sociedad, con su posicidn en el
mercado, con sus resultados ni con la rentabilidad derivada del dividendo.

KOIPE, que terminé 1999 cotizando 2 20,90€, cerrd el pasado afio a 15,80€,
perdiendo la accién el 24,4%. Esto significa que, a final del ejercicio, el valor de
capitalizacién bursitil era de solo 34.070 millones de pesetas, cuando sus recursos
propios ascendian a 44.064 millones de pesetas en la matriz y a 53.503 millones de
pesetas en el consolidado, y ello estando contabilizadas las mareas muy por debajo
del valor atribuido por terceros, con unas instalaciones industriales modernas y
eficaces y una elevada tesoreria.

Ademids, el Grupo continua ostentando el liderazgo en los mercados de aceite de
oliva y de aceite de semillas, de los que posee las marcas mds notorias y reparte
tradicionalmente uno de los dividendos mas elevados de la bolsa.

La normalizacién sectorial, ya comentada, ha permitido a Koipe alcanzar en el
ejercicio de 2000 un resultado consolidado antes de impuestos de 3.18]1 y neto de
2.144 millones de pesetas y un cash flow de 4.676 millones de pesetas. Fl resultado
neto de la sociedad matriz, del que se nutre el dividendo, asciende a 1.550 millones
de pesetas. En razén de estos resultados el Consejo de Administracién ha decidido
proponer a la Junta General un dividendo del 18% sobre el nominal, equivalente a
90 pesetas 6 0,54 euros por accién.




Espero que por fin este afio se puedan conseguir los desarrollos de negocio que
deseamos y que el inversor preste atenciéon a un valor que estd injustamente
maltratado en el mercado bursatil.

Para terminar, debo decir que el ejercicio 2001 esta desarrollandose en linea con el
anterior en ventas y resultados. Continiia la gran presién competitiva entre empresas
envasadoras, quizis en espera de nuevas concentraciones o alianzas sectoriales.
Esperamos que las buenas perspectivas agricolas del 2001, tanto en oliva como en
girasol, vengan acompafiadas por la recuperacion de los margenes y la estabilidad de
precios, que son garantia de rentabilidad para nuestro Grupo.

ADOLFO CRESPO SETIEN

Presidente
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Orden del Dia

1.- Constitucion de la Junta General de Accionistas.
2.- Intervencion del Consejero Delegado.

3.- Intervencién del Presidente.

4.- Propuesta de acuerdos:

4.1. Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales, del Informe de
Gestion, de la propuesta de aplicacion del resultado y distribucion de dividendos,
asi como de la gestion social realizada por el Consejo de Administracién, todo
ello referido a KOIPE, 5.A. y correspondiente al Ejercicio 2000.

4.2. Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion consolidado del Grupo KOIPE correspondiente al Ejercicio 2000, asi
como de la gestién desarrollada para el Grupo en dicho perfodo.

4.3. Reeleccidn de Auditores de Cuentas de KOIPE, S.A. vy de las Sociedades que
integran su Grupo Consolidado para el ejercicio 2001.

4.4. Reeleceidn, cese y nombramiento de Consejeros.

4.5. Redenominacion en euros de la cifra del capital social y del valor nominal de las
acciones. Reduccidén del capital social al objeto de redondear el valor nominal de
las acciones a la unidad euro mds préxima, dotando para ello una reserva indis-
ponible de igual importe. Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales.

4.6. Autorizacion al Consejo de Administracidn, con facultad de sustitucidn, para la
adquisicién derivativa de acciones propias, directamente o a través de Entidades
de su Grupo, dentro de los limites y requisitos legales, asi como para la enajena-
cién de las mismas.

4.7. Delegacion en el Presidente y en el Secretario del Consejo de Administracién
para que indistintamente y en los méis amplios términos puedan desarrollar,
interpretar, formalizar e inscribir los acuerdos adoptados por la Junta General.

5.- Aprobacidn del acta de la Junta 0 nombramiento de Interventores al efecto.
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Organigrama
Societario

Organigrama simplificado

GRUPO KOIPE

KOIPE, S.A.
| Carbonell de Carbonell | Aceites Vinagres Kopinver, S.A.
Coérdoba, S.A. Nederland, B.V. Ibéricos, y Salsas, S.A. —
Acisa, S.A.
Carbonell UK Medeol
arbone . : L.
| Koipe, 5.A. de LTD. N Cetro Services, 5.L
Alimentacién Aceitunas, —
S.A. g
Garbonell Restau?:c:ifm y
Aceites Do Brasil, 5.A. 25,45% Alimentacién, |
— Elosta, S.A. Alimentos S.A.
Elostia Portugal, | Naturales,
S.A. S.A. 11.25%
Cogeneracién _|
Sulead Andujar, S.A.
L Salgado, S.A. — algado
reado USA, Inc

Industrial y Servirlos

Comerciales Nacionat

Comerciales Internacional

Centrat de Compras

Otros Alimentacidn

Varios

Salvo lo indirado expresamente, todas las sociedades estin controladas, directa o indirectamente, al 100%.
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Sintesis Representativa
del Ejercicio

Datos consolidados mas significativos

del GRUPO KOIPE

Evoluciéon por Actividades

----------------------------------------------------------------

Cifra de Negocios % Participacion Marcas
{en millones) Mercado Nacional
Productos 2000 1990 2000 1999
Pesetas Euroes Pesetas Euros
Aceites 70.982 426,6 80.631 484.6 314 292
Aceitunas 3.475 20,9 3.639 21,9 6,4 7.1
Vinagres 1.405 8.4 1.569 9.6 17,5 19,0
Salsas 942 5,7 1.036 6,2 2,9 2.9
Otros 3.149 18,9 2971 17,9 - -
Total 79.953 480,5 89.876 544,2
Fuentes Participacién de Mercado: — Aceites: Asociacin Nacional de Envasadores + Elaboracién propia.

—~ Aceitunas y Vinagres: Nielsen.
- Salsas: Asociacién Espariola de Salsas + Elaboracién propia.

Evoluciéon Estados Financieros

................................................................

----------------------------------------------------------------

2000 1999

Pesetas Euros Pesetas Euros
Resultado antes de Impuestos 3.181 19,1 614 3,7
Resultado después de Impuestos 2.144 12,9 4.308 259
Fondos Propios 53.503 321.6 52.384 314.8
Endendamiento Financiero (1) 0 0,0 0 0,0
Ratio Endeudamiento / Fondos Propios (%) - - - -
Cash-Flow (antes de Impuestos) 5.713 34.3 3.341 20,1

(1) A 31 de diciembre de 1999 y 2000, la tesoreria asciende a 18.010 y 21.640 millones de pesetas (108,2 y 130,0
millones de euros) respectivamente, por lo que ne existe endeudamiento financiero neto.

Inversiones (en millones)

----------------------------------------------------------------

2000 1999
Pesetas Euroes Pesetas Euros
En.Inmeovilizado (en Cuentas de Balance) 1.030 6,2 1.274 7.7
En Publicidad (en Cuenta de Resultados) 845 51 575 3,5
Evolucion Recursos Humanos
2000 1999
Empleados fijos 739 764



Datos mas significativos

de KOIPE, S.A.

Cifras significativas
{en millones)

----------------------------------------------------------------

2000 1999

Pesetas Euros Pesetas Eures
Resultado antes de Impuestos 1.773 10,7 1.349 8,1
Resultado después de Impuestos 1.550 9.3 4.800 28,8
Fondos Propios 44.064 264.8 43,551 261,7
Endeudamiento Financiero (1) 0 0,0 0 0,0
Ratio Endeudamiento [ Fondos Propios (%) - - - -
Cash-Flow (antes de Impuestos) 4.020 24,2 3.778 227

{I) A 31 de diciembre de 1999 y 2000, la tesoreria asciende a 9.100 y 13.338 millones de pesetas (54,7 y 80.1
millones de euros) respectivamente, no existiendn endeudamiento financiers neto.

Nuestras Acciones
(en enros y pesetas)

................................................................

2000 1999

Euros Pesetas Euros Pesetas
Cotizacién inicio Ejercicio 20,90 3.477 28,82 4,795
Cotizacién cierre Ejercicio 15,80 2.629 20,90 3.477
Cotizacién media anual 19,27 3.206 26,74 4.449
Valor tedrico segiin Balance KOIPE, S.A, 20,43 3.400 20,19 3.360
Valor tedrico segiin Balance Consolidado 24,81 4.128 24,29 4.042
Beneficio KOIPE, S.A. por accién 0,72 120 2,22 370
Beneficio Consolidado por accién 0,99 165 2,00 332
Dividendo por accién 0,54 (1) 90 (1) 0,48 80

(1) Propuesto a la Junta General.
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ENTORNO Y
COYUNTURA
ECONOMICA

Entorno Mundial

El nivel de crecimiento de la economia mundial consiguié marcar hacia la mitad
del afio pasado un nuevo hito, no sélo en cuanto a su aceleracién sino también en cuanto
a su amplitud, ya que abarcaba pricticamente sin excepcién a todas las zonas del pla-
neta.

Sin embargo, en la segunda mitad del afio se hacen patentes una serie de factores que
condujeron a ralentizar la actividad econdmica, haciéndonos olvidar la posibilidad de
nuevos records y dando incluso lugar a un incipiente temor de una recesién.

El alza y mantenimiento de un elevado precio del petréleo, el sostenido encarecimiento
del mercado monetario, acompafiado de ciertas restricciones, asi como la purga en los
mercados bursitiles de algunos excesos previos, han sido los principales factores que han
deteriorado los indices de confianza de empresarios y consumidores, reduciendo de
forma efectiva la produccién y las expectativas de beneficios.

El futuro proximo, por dreas geograficas, se percibe desigual. Asi, en la economia ameri-
cana aparece finalmente el cambio de ciclo, suavizado con las altimas medidas correcto-
ras del tipo de interés y con menores presiones en los precios del petréleo.

Las perspectivas de desarrollo en los pafses de economias emergentes, lastradas por la
persistencia de precios reducidos para sus materias primas, serén revisadas a la baja ante
la mayor volatilidad de los mercados.

En cuanto a la economia japonesa, su eventual recuperacién plantea serias dudas ante el
retraso de los cambios estructurales que precisa.

Por el contrario, cabe esperar por parte de Europa una cierta estabilidad que, pese a un
menor ritmo de crecimiento, contribuya a mitigar este proceso de deterioro.

Por todo ello, aunque es de esperar un empeoramiento general de la situacién para el
proximo afio, el riesgo de recesién no parece todavia inminente. Permanece como incég-
nita el papel compensador frente a esta tendencia que pueda aportar la llamada “Nueva
Economia”.

Entorno Europeo

En el ambito europeo, las tasas de crecimiento también han alcanzado el punto
alto del ciclo con cotas cercanas al 3,5%.

La prineipal contribucién a dicho crecimiento ha venido dada por la favorable evolucién
de las exportaciones, beneficiadas por la continuada depreciacién del Euro en el altimo
aiio.

Por otra parte, deben destacarse las decisiones del Banco Central Europeo de elevacién
de tipos de interés, que ha roto la tendencia de los aflos precedentes. Sin embargo, esta
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Informe de gestiéon
del Grupo Koipe

medida perdié fuerza en los {iltimos meses del pasado ejercicio ante el cambio de esce-
nario econdémico y, aunque es de esperar un agotamiento del componente exterior, el
mantenimiento estable de la demanda interna puede permitir seguir creciendo a niveles
elevados.

A estos factores hay que afadir los resultados negativos de las previsiones de inflacién,
con incrementos poco favorables cercanos al 2,5% en el afio 2000, y con claros riesgos
de continuidad para el afio préximo.

Entorno Nacional

Espafia ha continuado, un afio més, a la cabeza de Furopa en cuanto a crecimiento
del PIB, superando las buenas expectativas con niveles por encima del 4%. El consumo
privado y las exportaciones continfian siendo los motores del crecimiento, pero per-
diendo empuje respecto de las tasas de los dos afios anteriores.

El aumento de los ingresos, proveniente de la bonanza econdmica, junto a la politica de
restriceién del gasto, han sentado las bases para marcar el objetivo de déficit pablico
cero para el afio préximo, inalcanzable hasta ahora.

Sin embargo, existe un peligro latente en el diferencial de inflacién. La brecha con la
Unién Europea en ¢l afio 2000 se ha ampliado a aproximadamente 1,7 puntos, diferencia
que no se daba desde 1994, con el consiguiente peligro para la competitividad de la eco-
nomia espafiola.

La olra asignatura pendiente, la tasa de paro (5 puntos sobre la media Europea), sub-
siste, pues si bien el empleo sigue creciendo a niveles superiores al 4%, los dltimos
datos ponen de manifiesto una cierta ralentizacién que no permitira absorber, en la
medida que serfa deseable, el actual crecimiento de la poblacion activa.

Magnitudes Macroeconémicas

(Fuente: Instituto Nacional de Estadistica/EPA)

2000 1999 1998 1997 1996
Consumo Privado 4,0 4,7 3.8 3,1 1.9
Consumo Pablico 2.6 2,9 1.6 0,7 0,0
Inversion 5,9 8,9 9,0 47 0,7
Demanda Interna 4.2 55 49 2.7 1,5
Exportaciones 10,8 6,6 - 7.8 12,9 10,3
Importaciones 10,4 11,9 10,6 10,7 7.5
P.I.B. 4,1 40 3,8 3.4 2.2
(%) [PC 4.0 2,9 1.4 2,0 3,2

Tasa de Paro 13,5 16,1 19.0 20,8 22,2

.0



ENTORNO
SECTORIAL

Campafia del Aceite de Oliva

La existencia de 401.300 Tm. al inicio de la campafia 1999/2000 ha hecho posible
flue, a pesar de una produccién inferior a la de la campafia anterior (669.100 Tm. frente
a 791900 Tm.), el conjunto de las disponibilidades de aceite de oliva en nuestro pais
fuese superior al millon de toneladas, similar al de la campafia 1998/99 y suficiente para
un normal abastecimiento tanto del consumo interno como de la demanda exterior.

En cuanto a la produccién en el conjunto de la Unién Europea, se situd ligeramente por
cncima de la campafia precedente, alcanzando niveles préximos a los de la campafia

1996/97.

Produccion por Campafia Aceite de Oliva en la U.E.
(En miles de Tm.} (Fuente: Estimacion C.0.1.-Consejo Oleicola Internacional)
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Sin embargo. la ausencia de movimientos especulativos que dieran lugar a subidas injus-
tificadas y las expectativas de una produccion espaiiola cercana a 1.000.000 Trm. para la
campafia 2000/01, hicieron que los precios en el mercado de origen se comportasen de
forma muy diferente a como lo hicieron el afio anterior.

Durante la primera mitad del ejercicio los precios experimentaron continuos descensos,
rchasando la barrera de las 300 ptas./kg. para el aceite de oliva refinable en el mes de
abril, que no se superarfa ya durante el resto del afio, y alcanzando su nivel minimo en
el mes de junio con 260 ptas./ke.

En la segunda mitad, ante la confirmacién de la excelente proxima campafa en Espana
y, simultaneamente, de la escasez de la italiana. el precio se mantuvo dentro de una rela-

tiva estabilidad alrededor de las 280 ptas./kg.
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Informe de gestion
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Evolucién Precios en Origen - Aceite de Oliva Refinable
(En pesetas/Kg.} (Fuente: Asociacién MNacional de Envasadores + Elaboracién propia)
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Por lo que se refiere a la modificacién de la actual Organizacién Comiin de Mercado
(OCM) de la Unién Europea para el aceite de oliva, para la que estaba previsto iniciar
negociaciones en septiembre del afio recién finalizado y cuya aplicacién estaba en princi-
pio establecida a partir de la campafia 2001/02, no ha iniciado todavia su tramitacién.

Ante dicho retraso, la Comisién remitié al Consejo y al Parlamento Europeo una pro-
puesta de reglamento, con fecha 21 de diciembre de 2000, por la que se reconoce la
necesidad de prorrogar la actual OCM dos campafias mis, hasta la 2002/03.

La citada propuesta también recoge una muy controvertida nueva denominacién de los
diferentes tipos de aceites de oliva, que comenzarfa a aplicarse en la campaiia 2003/04.
Dicha clasificacién esta siendo, en estos momentos, discutida por el sector industrial-
comercializador europeo, quien considera la misma como innecesaria y precipitada.
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Campafia Agricola del Girasol

Durante el afio 2000, el sector productor espaiiol de aceite de girasol ha vivido dos
periodos claramente diferenciados.

Durante el primero, comprendido entre los meses de enero a julio, la disponibilidad de
semilla de girasol ha venido marcada por las importaciones, dada la corta cosecha nacio-
nal del afio 1999. Una coyuntura internacional de grandes producciones en Rusia,
Ucrania, Rumania y Argentina garantizaron un suministro razonable durante esta etapa.

La tendencia descendente de las cotizaciones de los aceites de semillas, por la presion de
los aceites de palma y de soja principalmente, se tradujo en una estrategia de coberturas
puntuales para cubrir estrictamente las necesidades de materia prima hasta el comienzo
de la cosecha nacional.

Sin embargo, en el segundo de los mencionados periodos {desde agosto hasta diciem-
bre), se ha disfrutado de una muy buena produccién nacional de semilla de girasol,
especialmente centrada en Andalucia.

Como puede observarse en el grafico adjunte, las cotizaciones de aceites en Europa
durante el afio 2000, reflejo de la evolucién a nivel mundial, han venido marcadas por
una disponibilidad creciente de aceite de palma, con precios a la baja que influyen en
otros aceites de semillas como los de soja y de girasol.

La calidad y caracteristicas del girasol y la menor produccién mundial prevista para la
campafa 2000/01 con relacidon a otras semillas, estan motivando desde finales del afio
2000 un distanciamiento de los niveles de precios de este aceite con respecto a los de
soja y palma.

Evolucién Precios Origen - Aceites Semillas en Europa
(En $/Tm) (Fuente: Elaboracién propia)
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Informe de gestion

del Grupo Koipe

ACTIVIDADES

La cifra de ventas del GRUPO KOIPE en el ejercicio 2000 ha sidlo de 480.525
miles de euros (79.953 millones de pesetas), lo que supone un descenso del 11% res-
peeto al ejercicio anterior.

Evolucion de la Facturaciéon del Grupo
{en miles de euros)

P I R R R ] P T T R L I I

2000 1999 1998 1997 1996

¥ 4 s s e PR T I I P A

Total GRUPO KOIPE 480.525 540.165 550.253 620.921 604.467

El analisis de la evolucion de la facturacién del GRUPO KOIPE no seria preciso si no se
tuviese en cuenta la cesion de la actividad de margarinas el 31 de diciembre de 1997, lo
que ha tenido un impacto negalivo sobre la facturacién de afios posteriores.

Por otra parte, la disminucién experimentada durante el dltimo ejercicio responde a
unos menores precios de cesién de nuestros productos a los clientes, como consecuencia
de la repercusion de los menores costes de aprovisionamiento de materias primas, muy
especialmente de los de toda clase de aceites comestibles, tal y como se ha descrito en el
capitulo anterior.

Dicha disminucion de los precios de eesion ha contribuido al aumento de los volamenes
de ventas de nuestras marcas sobre los del afio anterior (muy especialmente en el caso
del aceite de oliva, tanto en el mercado nacional como en el de exportacion). aumenio
que, a pesar de todo, no ha podido compensar la caida de la facturacion.
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ACTIVIDAD COMERCIAL
MERCADO INTERIOR

Aceites

El descenso de los precios de los aceites, tanto de oliva como de girasol, en el mer-
cado de origen ha sido repercutido por la industria envasadora a la Distribucién en los
precios de cesién, quien, a su vez, lo ha reflejado en los precios venta al pablico (P.V.P.)
mediante una significativa reduccién de los mismos.

Evolucion P.V.P. Aceites
{En pesetasflitro al consumidor) (Fuente: Nielsen)
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No obstante, dado que ambos tipos de aceite han experimentado una bajada simultinea
en sus precios, la relacién entre el precio del aceite de oliva y el del aceite de girasol en
Espafia durante el ejereicio 2000 fue pricticamente idéntica a la del ejercicio anterior.

Sin embargo, los menores precios venta al ptblico no han provocado un aumento en la
demanda de aceites comestibles en nuestro pais, ya que durante el Gltimo afio se han
registrado ligeros descensos en los volamenes de ventas de los diferentes tipos de aceites,
Ello ha originado una reduccion del 3,9% del total del mercado de aceites sobre el afo
1999.

18




[ Tre wii- e e

Informe de gestién

del Grupo Koipe

Evolucién del Mercado Total de Aceites Envasados
{Volumen, en %) (Fuente: Asociacién Nacional Envasadores)

----------------------------------------------------------------

2000
Oliva 150
Orujo 83
Semillas 84
Total Aceites 107

(Index 100 = 1996)

1999 1998 1997 1996
152 176 158 100
99 96 95 100
85 85 94 100
111 117 116 100

La causa de la reduceién (aunque ligera) en las ventas del mercado nacional de aceites
habria que buscarla en el significativo descenso del niimero de hogares compradores. el

cual no ha sido posible compensar a través

del aumento de la cantidad adquirida por

cada hogar que se ha producido al mismo tiempo.

Evolucion Numero de Hogares

Compradores

Tipo de Aceite Envasado
{En %) (Fuente: Dympanel)
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Evolucion Consumo
Tipo de Aceite Envasado
Hogar Comprador

(En litros por hogar comprador) (Fuente: Dyvmpanel)

W - — —

1554 19497 1998 1903

RN

196 1997 1998 1ang 2o

-~ Oliva

(- Girasel

19



En este entorno, al que hay que afadir la cada vez mayor presiébn competitiva ejercida
por las marcas de la Distribucién, que alcanzaron en el afio 2000 una participacion del
374% (fuente: Nielsen), las marcas de aceites del GRUPO KOIPE se han comportado
con su habitual firmeza. incrementando incluso la participacién alcanzada en 1999,

Evoluciéon Participacion de Mercado Total Aceites

Marcas GRUPO KOIPE

(En %) (Fuente: Asociacian Nacional de Envasadores + Elaboracion propia)
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Informe de gestion

del Grupo Koipe

Aeeite de Oliva

Tal y como ya se ha mencionado, el mercado nacional de aceite de oliva durante
el Gltimo ejercicio ha descendido respecto al del ejercicio anterior, tanto en lo que s¢
refiere a su conjunto como por segmentos, con la Gnica exeepcidn del aceite de oliva vir-
gen cxira.

Evolucién Mercado Total de Aceite de Oliva Envasado
(Volumen, en %) (Fuente: Asociacion Nacional de Envasadores)

P T I ) + 0+ 8 s 3 = PRI P R . + 2 8w 2= P s e e e

2000 1999 1998 1997 1996
Importancia sobre mercado total 48,4 47,2 51,6 47,0 34,4
Distribucién por tipo de aceite:
Oliva Virgen Extra 15,1 12,0 8.8 7.8 7.6
Oliva Virgen 4.0 4.3 5.9 5,4 7,6
Oliva hasta 0,5° 45,7 46,6 48,7 52,2 51,3
Oliva de 0,6° a 1° 35,2 37,1 36,6 34,60 33,5
Total Aceite de Oliva 100 100 100 100 100

A pesar de la situacién del mercado descrita, el dltimo ejercicio ha supuesto una firme
confirmacién de la participacién de mercado de las marcas del GRUPO KOIPE en el
total de aceite de oliva, alcanzando el 30,8% como consecuencia del aumento de nues-
lras ventas.

Evolucién Participacién Total Aceite de Oliva
Marcas GRUPO KOIPE

(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elahoracion propia)
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A continuacién, se detalla la evolucién de las marcas de nuestro Grupo en los diferentes
segmentos que componen este mercado.

Aceite de Oliva Virgen Extra

EI mayor conocimiento de los consumidores, el esfuerzo en la difusion de sus bon-
dades por parte de la industria comercializadora y de las diferentes Administraciones, v
la incorporacién de numerosas marcas envasadas por las mismas cooperativas producto-
ras, han hecho posible que el aceite de oliva virgen extra haya sido ¢l tinico segmento
entre todos los que conforman el mercado espafiol de aceites comestibles que ha mante-
nido un crecimiento continuado a lo largo de los dltimos 5 afos, periodo en el que ha
triplicado su volumen.

Evolucién Mercado del Aceite de Oliva Virgen Extra Envasado
(Volumen, en %) {Fuente: Asociacién Nacional Envasadores)

L A A R e e s s + 4 % e a e oo L S D I R e L D N ..

2000 1999 1998 1997 1996

OlivaVirgen Extra 299 242 205 164 100

{Index 100 = 1996)

El GRUPO KOIPE, que viene prestando especial dedicacion a este segmento a lo largo
de los Gltimos afios, ha ampliado su presencia en el mismo durante el afioc 2000
mediante la introduccién de una gama de aceites de oliva virgen extra monovarietales,
envasados en plastico PET bajo marca KOIPE, y de una seleccién especial de la varie-
dad arbequina envasada en vidrio bajo la marca CARBONELL. Todo ello se ha plas-
mado en un nuevo incremento de la participacion de mercado de nuestras marcas.
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Informe de gestion
del Grupo Koipe

Evolucién Participacién de Mercado
Aceite de Oliva Virgen Extra

Marcas GRUPO KOIPE
{En %) (Fuente: Asociacion Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)

50

1996 1997 1998 1999 2{KX}

aumentar el consumo en Espafia y en el exterior

El esfuerzo del Grupo para defender y
blico, al haber-

de esle tipo de aceite ha obtenido, en el afio 2000, un reconocimiento pa
nos sido concedido por parte de las cooperativas catalanas el I Premio Vall de Bof por la

mejor difusién del aceite de oliva virgen exira espariol.
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Aceite de Oliva hasta 0,5°

Por 1o que se refiere al segmento de acidez hasta 0,5°, CARBONELL no s6lo man-
liene su liderazgo sino que aumenta su participacién sobre la del afio anterior, ratifi-
vando su condicién de marca mas vendida de cualquier tipo de aceite dentro del mer-
cado espafiol. Si a ello unimos la aportacion de otras marcas, como ELOSUA,
GIRALDA o UCA, el resultado es una euota de mercado conjunta de las marcas del
GRUPO KOIPE superior al 47% en este segmento.

Aceite de Oliva de 0,6° a 1°

En cuanto al aceite de oliva de 0,6° a 1°, segmento en el que la competencia de
otras marcas y de las marcas de la Distribucién es aiin mayor, las marcas de nuestra
sociedad reafirman su participacién del ejercicio anterior, con una mencién especial para
la marca KOIPE, cuya cuota evolucion positivamente.

La participacién de las marcas de nuestro Grupo en Ja suma de estos dos altimos seg-
mentos durante el afio 2000 ha sido, como resultado de o anteriormente expuesto, supe-
rior en casi 2 puntos a la de 1999, sitnandose por encima del 34%.

Evolucion Participacién de Mercado Aceite de Oliva

Marcas GRUPO KOIPE

{En %) (Fuente: Asociacion Narional de Envavadores + Elaboracién propia)
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Informe de gestion
del Grupo Koipe

Aceite de Orujo de Oliva

El mercado espafiol de aceite de orujo de oliva ha sufrido un retroceso en el afio
2000 al ver reducidas sus ventas en un 16% sobre el afio anterior, siendo el que mas ha
caido dentro del conjunto de los aceites comestibles. Ello ha provocado una disminucion
de su importancia sobre el mercado total.

Evolucién Mercado del Aceite de Orujo de Oliva Envasado
(Volumen, en %) {(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

--.o...-¢..-.-.o.-.-...-.-...-.-...-.-. ..... L T T T S

2000 1999 1998 1897 1696

Importancia sobre
el mercado total 7,6 8,7 8.0 8.0 9.8

La causa de dicho descenso no ha sido el precio, que a lo largo del dltimo ejercicio ha
seguido una trayectoria descendente similar a la ya descrita para otros aceites, sino a la
progresiva sustitucion de su consumo per el de otros de mayor valor afadido (aceites de
oliva).

En este entorno, las marcas de KOIPE, que no han sido ajenas a esta disminucién de las
ventas, han tenido un razonable comportamiento. Maxime si tenemos en cuenta la forti-
sima competencia que en este mercado ejercen las marcas de la Distribucion, que en
5 afios han méas que quintuplicado su participacién hasta alcanzar un 46,9% del total.

Evolucion Participacién de Mercado
Aceite de Orujo de Oliva

(Iin %) (Fuente: Asoriacién Nacional de Envasadores + Nielsen)
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Total Mareas GRUPO KOIPE Mareas Distribucion Ornjo
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Especial mencién merece la marca BONOLIVA, lider destacade de este mercado a pesar
de la presion competitiva ejercida sobre la misma.



Aceites de Semillas

La disminucién del precio del aceite de girasol y de otras semillas oleaginosas a lo
largo del afio 2000 no se ha traducido en un aumento de las ventas de aceites de semi-
llas, sino que se produjo una reduccién del mercado del 4,2% respecto al afio 1999.

Evoluciéon Mercado de Aceites de Semillas Envasado
{Volumen, en %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

................................................................

2000 1999 1998 1997 1996
Importancia sobre mercado total 44,0 44,1 - 40.4 45,0 55,8
Distribucién por tipo de aceite:
Girasol 88,5 87,6 87,0 87,3 85,6
Resto de Semillas 11,5 12,4 13,0 12,7 14,4
Total Aceites de Semillas 100 100 100 100 100

Sin embargo, €l volumen de ventas de las marcas del GRUPO KOIPE ha sido superior
al del ejercicio anterior, de forma que la participacidn de merca

do de las mismas mejord
notablemente hasta aleanzar una cuota cercana al 35%.
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del Grupo Koipe

Evolucion Participacién de Mercado
Total Aceites de Semillas
Marcas GRUPO KOIPE

(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracian propia)
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Aceitunas

Fl descenso del precio de la aceituna de la variedad manzanilla (que es, con gran
diferencia, la mas utilizada como aceituna de mesa) en ¢l mercado de origen, a pesar de
un descenso en su produccion del 20% respecto al afio 1999, ha originado un descenso
en los precios venta al piiblico, lo que ha motivado, a su vez, un crecimiento de este
mercado del 3,5% durante el afio 2000.

Evolucion Mercado Aceitunas
(Valumen, en %) (Fuente: Nielsen)

.--.--.--.--------.-----------------.-----. P N L A P N

2000 1999 1998 1997 1996

Total Aceitunas 117 113 112 107 100

(Index 100 = 1996)

Fl endurecimiento de la competencia, muy especialmente por el crecimiento de la parti-
cipacion de las marcas de la Distribucién, afectd negativamente a la venta de las marcas
de nuestro Grupo en el segmento de aceitunas rellenas, ya que la participacion de mer-
cado en aceitunas negras y en aceitunas verdes permanece estable.

No obstante, hay que indicar que o] GRUPQ KOIPE, sobre todo a través de la marca
CARBONELL, se mantiene como uno de los tres primeros grupos comercializadores de
aceitunas de mesa, y como lider en ¢l segmento de aceitunas negras.

Evolucion Participacion de Mercado Aceitunas de Mesa
Marcas GRUPO KOIPE

{(En %) (Fuente: Nielsen)
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Informe de gestion
del Grupo Koipe

Condimentos

Se detalla a continuacién la evolucidn de las ventas en volumen de la actividad de
condimentos del GRUPOQ KOIPE, que incluye la elaboracién y comercializacion de vina-
gres y de salsas (ketchup, mayonesas y mostaza), en los iltimos 5 afios,

Evolucién Condimentos Marcas GRUPO KOIPE
{(Volumen, en Y} (Fuente: Elaboracién propia)

-....-...-..--..--o.---.--o.-..--...-..--o.-..-...--..---.--.-.

2000 1999 1993 1997 1996
Vinagres 103 111 115 105 100
Salsas 96 91 100 91 100
Total Condimentos 102 107 112 102 100

(Index 100 = 1996)

En vinagres, y pese a que las marcas de la Distribucién suponen casi el 60% del mer-
cado (fuente: Nielsen), nuestro Grupo mantiene el liderazgo, tanto en el total del mer-
cado como en los segmentos que lo integran: el de vinagres comunes mediante la marea
PROCER vy el de vinagres especiales mediante la mareca LOUIT.

Por lo que se refiere a las mayonesas, durante el afio 2000 las ventas de nuestras marcas
se han incrementado un 12,7% sobre el afio anterior. A ello ha contribuido el lanza-
miento de un nuevo producto dentro de este mercado, la nueva salsa fina LOUIT, que
esld teniendo una buena acogida por parte de la Distribucién y de los consumidores,

También sefialar que, mientras las venias de nuestras marcas de ketchup han sufrido un
retroceso respecto a 1999, éstas fueron compensadas con las de mostaza, que han aumen-
tado un 8,6% como consecuencia de lg ampliacion de la gama de mostazas especiales
realizada el ejercicio anterior bajo la marca LOUIT, lider en este mercado,

En el siguiente cuadro, se puede apreciar la distribucién por volimenes de venta de esta
actividad.
Distribucién Actividad Condimentos
(En % sobre Volumen) {Fuente: Elaboracian propia)

3.0 3.1 25 23 2.3
6,5 | 5.3 N 6,6 N 71 L | 1
%3
13,1 11,0 9,2 8, o1
D Mostazas
D Mayonesns
821
81,7
N 774 3 806 [— ] | 801 [~
I___I Ketclup
| | D Vinngres
1 I 4 1
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Harinas de Giraseol

La crisis generada a finales de 9000 en la alimentacién del ganado vacuno, con la
consiguiente prohibicion del empleo de harinas animales en la U.E., estd favoreciendo la
demanda de proteina de origen vegetal por parte del sector fabricante de plensos com-
puestos. Ello ha hecho posible que, mientras el aceite de girasol ha seguido una tenden-
cia descendente en precios a lo largo del afio, las cotizaciones de las harinas han ido
aumentando.

Evolucion Ventas Harinas de Girasol GRUPO KOIPE
{Volumen, en %) (Fuente: Elaboracién propia)

-.o--...-....o--..--...-c-- R I A IR SR N LR P A I R I

2000 1999 1998 1997 1996

Ventas GRUPO KOIPE 110 109 117 129 100
(Index 100 = 1996)

La versatilidad de nuestra factorfa de girasol en Andijar (Jaén) y la atencidn especial
sobre la calidad y homogeneidad de las harinas comercializadas, permite la obtencion de
harinas con alto contenido en proteina a partir de la decorticacién de la semilla
empleada, lo que nos facilita la adaptacién de nuestra produccién a las particularidades

de la demanda y nos garantiza una posicion competitiva en las diferentes coyunturas del
mercado.

Subproductos Aceite de Oliva

Durante el Ejercicio se ha incorporado una nueva actividad, que consiste en obte-
ner de los subproductos de la refinacion del aceite de oliva otros productos de mayor
valor anadido, optimizando las singularidades que tiene el aceite de oliva respecto a otros
aceites, a saber:

1. Ser el d@nico aceite vegetal que contiene escualeno, que se acumula en los acidos
grasos destilados de la refinacion.

2. Una composicién en acidos grasos rica en el apreciado acido oleico.

El proceso fue creado y estudiado en una Planta Piloto de disefio propio en nuestras ins-
talaciones de Alcolea (Cérdoba), como paso previo antes de abordar el proyecto indus-
trial que hoy ya esta instalado en la fabrica de Andgjar (Jaén). Dicho proceso permile.
mediante transformaciones fisico-quimicas sencillas, revalorizar los subproductos proce-
dentes de la elaboracién del aceite de oliva, obteniendo materias primas de precio supe-
rior, tanto para la industria quimica (acidos grasos) como para la industria cosmética
(escualeno).
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ACTIVIDAD COMERCIAL
MERCADO EXTERIOR

Aceite de Oliva

Las exportaciones espafiolas de aceite de oliva envasado durante el afio 2000 han

aumentado considerablemente sobre el ajio anterior, continuando el ciclo de crecimiento
iniciado en 1996.

Evolucién Exportaciones Espaiiolas de Aceite de Oliva Envasado
(Volumen, en %) (Fuente: ASOLIVA)

----------------------------------------------------------------

Exportaciones espafiolas 182 162 161 154 100

(Index 100 = 1996)

Las razones de esta buena evolucidn de las exportaciones espanolas en el afio 2000 son
las siguientes:

* Subida de la cotizacién del Daélar frente al Euro.

* Incremento de las exportaciones bajo marca de la Distribucién, especialmente a
la Unién Europea.

El GRUPO KOIPE también ha experimentado durante el dltimo ejercicio un aumento
de sus exportaciones de aceite de oliva, aunque, dado que ha mantenido su politica de
ventas exclusivamente bajo marca, el incremento fue proporcionalmente algo menor.



La marca CARBONELL sigue afianzandosce como la primera marca espafiola de aceite de
oliva en el mundo, de forma que en muchos pafses su imagen s¢ identifica con cl acelle

de oliva espafiol de la méxima calidad.

Evolucién Exportaciones Marca CARBONELL
{Index 100 = 1996) {Fuente: Elaboracitn propia}

Especial mencién merece la buena evolucién, dentro de la marca CARBONELL, del
aceite de oliva virgen extra “Seleccion Especial”, cuyas ventas en envase de vidrio con el
inconfundible disefio de botella “mezquita”, patemtado ¥ exclusivo de nuestro Grupo.

han aumentado mas del 25% en el afio 2000.
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Aceitunas

El Ejercicio también fue muy positivo para la exportacién de aceitunas de mesa
bajo marca, ya que ha supuesto un incremento en volumen del 8% sobre el ejereicio
anterior.

Evolucién Exportaciones Aceitunas de Mesa Marcas GRUPO KOIPE
(Volwmen. en %) (Fuente: Elaboracisn propia)

................................................................

Ventas GRUPO KOIPE 163 151 130 118 100
(Index 100 = 1996)

Dicho aumento se ha debido, tanto a la consolidacién de los productos ya existentes en
los mercados en los que tradicionalmente veniames operando (Alemania, Bélgiea,
Holanda, Hungria, Repablica Checa, etc.), como a su introduecién en otros paises, v al
lanzamiento de nuevas especialidades (rellenas de atiin, de salmén, de pimiento picante

y de limén) que han tenido una buena acogida, entre otros pafses, en Brasil o el Reino
Unido.

Vinagres

La exportacion de vinagres especiales bajo marca CARBONELL ha continuado con
su tendencia positiva, duplicindose el volumen en cinco anos. Durante el afio 2000 se
han exportado a un total de 25 paises.

Evolucion Exportaciones Vinagres Marca CARBONELL
{(Volumen, en %) (Fuente: Elaboracisn propia)

................................................................

Ventas Marca CARBONELL 202 183 112 114 100

(Index 100 = 1996)



INFORMACION
ANALITICA

Distribucion de las Ventas
por Actividades

Seguidamente, se detalla la importancia que sobre el total de la facturacién del
GRUPO KOIPE han tenido las diferentes actividades en los Gliimos cinco ejercicios.

Fn este sentido, es necesario recordar la venta de la actividad de margarinas en 1997,
por lo que dicha actividad ya no aparece en los afios siguientes.

El envasado v comercializacién de aceites es la principal actividad dentro de nuestro
Grupo, representando el 88, 8%, de la facturacién total en el altimo ejercicio.

996 S e ]

{)lr(h {0, H0) ros {0,5%)
Harina= (3,0%), Huriizas §3.7%).
Condimentos (2. I-‘Va).l -| Conldunentes |2.3"/o)7
Acentuna- (3.5%), — Acritunas (3,5%) -
Margarina- (£1%)_ M ganinas (3.9%), \—\\
I M )
. \\
Y
1 3
\. _l';
. Y
.

E E TET =
] '@ 9 8’ iz-f;: g «.‘-’iaﬁ“‘w* ‘:!,r"
Oiro~ {2.06) Otro (10%)
Harioas (3.2l Harinas (2.4%1)
Conden ntos (2.8%} Camlimento= :2.‘}"’0_)‘
A et { 1) Lo thunas (4.1%) .

T dventen 880%) T\ et (89700

Oteon (0.9%)
Harina~ (3.0%)
Condimento~ (29%)

Aceilunas (L%} © T
RN
-") ' N,
+ N
S \'.
‘I‘ b
k }
|
H
\ /
Y Y
S K

\. Vevrte~ (B8.8%)




= TS

Informe de gestion

del Grapo Koipe

Contribucién de las Actividades al Resultado
de Explotacién Corriente: Perimetro Actual

Con el fin de poder comparar de una manera homogénea el ejercicio 2000 con los
cualro anteriores, a continuacién se detalla la contribucién de las actividades al

Resultado de Explotacién Corriente en los @ltimos cinco afios. de acuerdo a la estructura

de negocios actual del Grupo.

Es de destacar la contribucién de los aceites de semillas, de nuevo positiva tras los resul-
tados negatives que obtuvo en 1999, dando buena prueba de lo acertado de las medidas
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Distribuciéon Cuenta de Pérdidas y Gananecias
Analitica Consolidada

A continuacién, se detalla la evolucidén durante los cinco fltimos ejercicios de las
partidas mis significativas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada

del GRUPO KOIPE,

Evolucién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada
(En % sobre Valor de la Produceion Total Grupe)
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MARKETING

Las diferentes actividades de Marketing desarrolladas por el GRUPOQ KOIPE
durante el afio 2000 fueron planificadas de acuerdo a 3 objetivos claramente diferencia-
dos:

L. El mantenimiento del liderazgo de nuestras principales marcas estratégicas.

2. El reforzamiento de nuestras posiciones en el segmento de mayor crecimiento,
especialmente dentro del mercado nacional: el aceite de oliva virgen extra.

3. La consolidacion de las posiciones en las distintas categorias de productos que
comercializamos.

Para la consecucién de estos objetivos, cada marca y cada categorfa de productos ha
desarrollado actividades especificas que han supuesto, de una parte, reafirmar cl posicio-
namienio de nuestras marcas y, de otra, asegurar los niveles de participacién de mercado
previstos.

MARKETING
MERCADO NACIONAL

Aceite de Oliva KOIPE

En el dltimo ejercicio, se ha reforzado la imagen de calidad de KOIPE SABOR 1°
mediante mejoras en el etiquetado, posicionando el producto como el “@nico con sabor
de calidad garantizado”.

Al mismo tiempo, se ha renovado la imagen KOIPE VIRGEN EXTRA, destacando su
garantia de origen: “seleccionado por expertos catadores”.

A finales del afio, se ha procedido a la extensién de la gama de aceites de oliva virgen
extra bajo marca KOIPE mediante el lanzamiento de tres aceites elaborados exclusiva-
mente con variedades de aceituna seleccionadas (picuda, hojiblanca y arbequina). Para el
lanzamiento de estos aceites de oliva virgen extra monovarietales, se ha desarrollado una
nueva botella de PET de 750 ml., de gran imagen, resistencia y comodidad de uso, que
significa una gran diferenciacién con las existentes.



Aceite de Oliva CARBONELL

Las actividades del afio 2000 han tenide como objetivo ¢l fortalecimiento del lide-
razgo de la marca, basado en lo que representa: la calidad, el prestigio ¥ la tradicion mas
(ue ninguna otra.

Se han emitido campaiias publicitarias en televisién, tanto de CARBONELL 04" como
de CARBONELL VIRGEN EXTRA, consistentes en nuevas peliculas de gran notorie-
dad, popularmente conocidas como “la nifia de CARBONELL”. con presencias destaca-
das en programas lideres de audiencia.

Asimisimo, destacan otro tipo de acciones:

- La ampliacién de la gama con una nueva referencia de aceite de oliva virgen
extra, producto certificado por Calitax, claborado exclusivamente con la varie-
dad arbequina.

« Importantes actividades en el punto de venta tales como “los rincones del aceite
de oliva virgen extra”, con una presencia destacada de CARBONELL VIRGEN
EXTRA.

+ Promociones con packs de otros productos del Grupo: aceitunas, vinagres, etc.

Aceite de Oliva Virgen Extra UCA

Fl relanzamiento del aceite de oliva virgen extra UCA en el afio 2000 ha sido bien
acogido por el mercado, habiendo sido elegido por los consumidores como el producto

més innovador del afio 2000. Este premio nos permite poder desarrollar la marca en el
ano 2001 como “El Producto del Afio”.

Aceite de Oliva Virgen Extra CORDOBA

Se ha incorporado CORDOBA como nueva marca en el segmento de aceite de
oliva virgen extra, con el fin de mantener también una posicion destacada en un seg-
mento de mercado que, dadas las condiciones, sc estd desarrollando de una forma acele-
rada. Las actividades realizadas en este primer afio han permitido obtener inicialmente
una buena aceptacién por parte de la Distribucién.

20
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Aceite de Girasol KOIPESOL

Los buenos resultados obtenidos con la campafia “Gnico con vilamina E garanti-
zada” nos han permitido seguir incidiendo sobre el mismo concepto. Para ello, se ha edi-
tado el “Libro de las Vitaminas de KOIPESOL” que ha sido la base para una promocion
al consumidor, con apoyo publicitario en revistas y television.

La consolidacién del liderazgo de KOTPESOL en el mercado nacional de semillas avala la
estralegia de diferenciacion seguida, hasada siempre en ofrecer al consumidor una cali-
dad superior.

H Aceitunas y Condimentos

Se implementaron diversas acciones en el punto de venta, asi como una exitosa
promocién al consumidor en aceifunas rellenas de anchoa “Rellenas de Millones de
Pesetas” con importantes premios.

En mayonesas, y con el objetivo de ir completando la gama bajo la marca LOUIT. se ha
lanzado la nueva Salsa Fina LOUIT, primera en el mercado “con calcio y fibra”.

Por lo que se refiere a mostazas y vinagres, las actividades se han centrado en las marcas
LOUIT y PROCER a través de diversas promociones ¥ nuevos productos.

H Campaiia KOIPE Fin de Afio

Un afio mas, con motivo de las Navidades se ha emitido en los canales nacionales
de television un mensaje mediante el que, aprovechando fechas tan sciialadas, hemos
hecho llegar nuestros mejores deseos a todos, al mismo tiempo que reforzabamos la noto-

ricdad del Grupo.



MARKETING
MERCADO EXTERIOR

Aceite de Oliva

Durante el afio 2000, se ha continuado con la politica de inversiones de marketing
en las principales marcas del Grupo y, muy especialmente, en la marca CARBONELL.

Entre las actividades realizadas, cabe destacar un mayor esfuerzo en la promocion de
nuestros aceites de oliva virgen extra en los mercados internacionales mediante los
siguientes medios:

« Doble cipsula en el envase “tipo mezquita” de CARBONELL: mas garantia,
mas diferencia, mas imagen.
+ Nuevos originales publicitarios en revistas para el aceite de oliva virgen extra de

CARBONELL.

+ Folletos explicativos sobre la elaboracién, consejos de uso y nutricién del aceite
de oliva, colocados en las botellas.

« Promociones combinadas de los envases de aceite de oliva virgen extra con acel-
tunas.

Nuestra empresa ha participado en las ferias internacionales de alimentacién més 1mpor-
tantes, como FOODEX en Japon, ABRAS en Brasil y ANUGA en Alemania.

Asimismo, el GRUPO KOIPE ha participado en las campafias de promocidén del aceile
de oliva que el Instituto Espafiol de Crédito Exterior (ICEX) ha realizado en paises
como Australia, Japén, Reino Unido y Brasil.

Aceitunas y Vinagres

En el altimo ejercicio se ha procedido al lanzamiento de nuevas variedades de acei-
tunas rellenas bajo marca CARBONELL, inicialmente con destino a la exportacién.
Igualmente, se han ampliado las lineas de envasado de vinagres con nuevas variedades.
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INVERSIONES,
INVESTIGACION
Y DESARROLLO

Inversiones Industriales

En el ejercicio 2000, el GRUPO KOIPE ha realizado inversiones por un importe
de 1.030 millones de pesetas, entre las que destacan las siguientes:

* En la planta de Aleolea (Cordoba):

— La adquisicién e instalacion de nuevos equipos inspectores de envases vacios
en la linea de formato botella redonda, con el objetivo de detectar la hipoté-
tica presencia de cuerpos extrafios en los envases antes de ser lenados.
completando con ello el control de calidad de envasado de aceite en formato
de 1 litro.

— La instalacion de cdmaras de gran resolucién en todo el perimetro de la
fabrica, con el objetivo de incrementar la seguridad v facilitar la labor del
servicio de vigilancia,

— La instalacién de una planta de Osmosis Inversa para el tratamiento del agua
de nuestros pozos, con un doble objetivo: por una parte, mejorar la calidad
del agua industrial de alimentacin a las calderas de vapor de fabrica v obte-
ner un ahorro energético. Por otra, potabilizar el agua de consumo indus-
trial, consiguiendo ademais del ahorro econémico la seguridad del suministro
de agua en los periodos ciclicos de sequia en los que se pueden producir res-
tricciones en el consumo de agua potable.

* En la planta de Anddjar (Jaén):

— El desarrollo de un proyecto para un nuevo envase de 5 litros PET: con &l
se consigue un doble objetivo, ya que, por una parte, se lleva a cabo ¢l cam-
bio del actual bidén de polietileno a PET; Y, por otra, se consigue una
mejora de la imagen del actual envase, de forma cilindrica, al cambiarlo por
otro de forma cuadrangular. El proyecto genera ahorros importantes en
logistica (transporte) y en materias auxiliares (cajas).

— Renovacién de maquinas etiquetadoras, lo que nos permite mayor velocidad
de envasado v mejorar aiin mis la calidad del etiquetado en la botella final
que Hega al consumidor.

- Un conjunto de diferentes acciones y medidas con el objetivo de seguir mejo-
rando la situacién medioambiental de la planta de extraccién de aceite de las
semillas de girasol, relativas a emisiones de partfculas de polvo.

= En Sistemas de Informacién:

- La ampliacién del sistema informatico ntegrado de gestién actual, que se
utiliza en la sociedad desde 1999, al area industrial, que incluye las activida-
des de aprovisionamiento v gestion de materias primas v produceién.

— El cambio de nuestro sistema de mensajeria electrénica, con el despliegue en

todo el GRUPO KOIPE de un tnico sisterma.



Investigaciéon y Desarrollo

Durante el afio 2000 han continuado desarrelldndose con éxito los proyectos de
investigacion concertados con Universidades y centros de investigaciéon nacionales v
cuUropeos.

Concretamente, con el Instituto de la Grasa de Sevilla, centro dependiente del Consejo
Superior de Investigaciones Cientificas, se ha avanzado en dos proyectos analiticos de
gran interés que utilizan sofisticadas técnicas instrumentales como la espectroscopia de
resonancia magnética nuclear de “C, con fines de identificacién de aceites de oliva ¥
semillas.

También se esta llevando a cabo con las Universidades de Lyon (Francia) y Oviedo
(Espafia), un proyecto tecnoldgico de interés para Ja actividad de extraccion de aceites
de semillas, cuyo objetivo es la fabricacion de membranas especiales para la concentra-
cién de miscelas.

Dentro del Programa “Leonardo da Vinci” de la Lnion Europea, se han sucedido los
trabajos de un proyecto de seguridad e higiene de los alimentos denominado SCIENCE
FOR FOOD en el que participa KOIPE junto con diversos organismos y entidades
internacionales. Este proyecto estd coordinado por el Centro de Investigacién Medio-

ambiental MONTECATINI, del Grupo Montedison.

Con referencia a la politica de garantia de calidad de nuestros laboratorios, se ha partici-
pado en diversos proyectos de colaboracién, destacando entre ellos por su alcance el
Programa INTER 2000, organizado por el Departamento de Agricultura de la
Generalitat de Catalunya.

Simultdneamente, participamos junto con otras empresas del Grupo Eridania Béghin-Say
en diversos provectos sobre el aceite de oliva virgen extra, entre los que destacan el
estudio de los componentes fenélicos de los aceites de oliva virgenes y sus propiedades
nutricionales, y el desarrollo de nuevas tecnologias para la mejora de la calidad sensorial
de este tipo de aceiles.

También, y en relacion con la sensibilidad de nuestro Grupo por los temas de seguridad
alimentaria y control de micro-contaminantes, se ha instalado en el laboratorio de
Anddjar un equipo instrumental de avanzada tecnologia para la determinacién de resi-
duos de hidrocarburos aromaticos policiclicos (PAH) en aceites de oliva y de semillas.
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Por iltimo, y fruto de la preocupacién del GRUPO KOIPE por la calidad de nucstros
productos en general y, més concretamente, por la calidad sensorial de los aceites de
oliva, se ha conseguido durante ¢l pasado ejercicio el reconocimiento del panel de cata
de aceite de oliva virgen de KOIPE por parte del Consejo Oleicola Internacional (COT).
Dicho reconocimiento es otorgado sélo a los paneles de cata que han superado satisfacto-
riamente las pruebas de valoracién organoléptica previstas por dicho organismo a lo
largo de la campana.

KOIPE se ha convertido asi en la primera empresa envasadora espaiiola con un sistema
de acreditacion reconocido por el Consejo Oleicola Internacional, siendo finicamente 4
empresas en todo el mundo las que cuentan con este reconocimiento y 37 el nimero
total de paneles reconocidos a nivel mundial, Ia gran mayoria pertenecientes a organis-
mos oficiales.



OTRAS ACTIVIDADES

KOIPE participa con un 25,45% en la sociedad ALIMENTOS NATURALES.
S.A., empresa lider en el sector de las legumbres donde opera con sus marcas EL HOS-
TAL, KOIFER, GARRIDO, MARAVILLA y RUEDA.

Tras la unificacion industrial llevada a cabo en el ejercicio anterior, los resultados de la
actividad han sido satisfactorios, manteniéndose las cuotas de mercado habituales.

Por otra parte, KOIPE participa con un 11,25% en el capital social de COGENERA-
CION ANDUJAR, S.A., sociedad controlada por el Grupo Endesa v SINAE. En el pre-
sente ejercicio la planta de cogeneracién ha entrado a pleno rendimiento, contribuyendo
de esta forma a reducir los costes industriales de fabricacion del Grupo.
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RECURSOS HUMANOS

Como en ejercicios precedentes, el GRUPO KOIPE ha mantenido una intensa acti-
vidad social. En armonia con los distintos agentes sociales y sindicales, el equipo
humano de la sociedad ha realizado un intenso esfuerzo formativo, al tiempo que ha
seguido progresando en el programa de adaptacién de estructuras a las necesidades deri-
vadas del mereado, donde nuestros productos deben competir.

Dicha politica social estd enmarcada en un contexto de mejora permanente de las cober-
turas laborales y sociales de todos nuestros trabajadores, lo que permitird aumentar su
bienestar y, con ello, el sentimienio de pertenencia al Grupo.

En esta linea, se desarrolla una politica de fidelizacién de joévenes con potencial a través
del disefio de planes especificos de formacién y promocién interna, junto con la implan-
tacién de condiciones laborales y retributivas acordes con una carrera profesional estimu-
lante y atractiva. Todo ello con el objetivo de, por una parte, generar en todos los com-
ponentes de nuestra plantilla percepciones de mayor integracion y participacién en los
objetivos generales del Grupo, y, por otra, de mejorar los niveles de rendimiento de
todos sus miembros, de manera que puedan incorporar mayor valor afiadido tanto a los
productos que fabricamos como a la imagen y percepcién exterior de nuestra sociedad.

El ejercicio se ha desarrollado en un contexto en el que el equipo humano de KOIPE ha
tenido que superar obsticulos como:

1. La fuerte transformacién interna derivada de la implantacién de sistemas infor-
maticos, que han requerido esfuerzos importantes de formacién y colaboracién
para asimilar con facilidad las nuevas herramientas de gestién.

b

El endurecimiento de la competencia en un mercado en ¢l que la proliferacién
de marcas y la modernizacién de otros operadores obligan a continuos y supe-
riores esfuerzos en objetivos, en creatividad y en trabajo.

3. La obligada bisqueda de estructuras adecuadas en un mercado que requiere
una constante reduccién de costes y una mejora continua de eficacia.

Como consecuencia de esla necesaria adecuacién de plantilla, el equipo humano se ha
visto reducido en 25 trabajadores, parte de los cuales estaban adscritos al inmovilizado
de Osuna (Sevilla), cedido durante el ejercicio. Todo ello desarrollade en el habitual
marco de armonia social.

Un afio mis, descamos desiacar el, en general, excelente comportamiento del equipo
humano de KOIPE, por sus actitudes sociales y sus aptitudes profesionales.

Sefialar que el ajuste de plantilla de caricler fijo, desde finales del ejercicio 1996, supera el
20%.

Evolucion Estructura Personal Fijo (al final de cada ejercicio)

2000 1999 1998 1997 1996

Total GRUPO KOQIPE 739 764 809 913 928



COMPANITAS
DEL GRUPO

Sin perjuicio de la informacién adicional que sobre sociedades participadas se
incluye en otros apartados de este Informe Anual, se describen a continuacién las activi-
dades de las principales sociedades que conforman el GRUPO KOIPE.

Sociedad Matriz

KOIPE, S.A.

Sociedad matriz del GRUPO KOIPE que cuenta con Plantas industriales en
Anddjar (Jaén), Alcolea (Cordoba) y San Sebastian (Guipazcoa).

Sus actividades se centran en la fabricacién de aceites vegetales, vinagres y sal-
sas.

Central de Compras

ACEITES IBERICOS, ACISA, 5.A.

Sociedad que centraliza las compras y ventas de materias primas y auxiliares del
Grupo.

Posee organizaciones de compra en Anddjar (Jaén), Alcolea (Cordoba), Sevilla,
Zaragoza, Madrid, Albacete, Ciudad Real y Alba de Tormes (Salamanca).

Sociedades Comerciales

KOIPE, SOCIEDAD ANONIMA DE ALIMENTACION

Sociedad dedicada a la comercializacion de aceites, aceltunas y mayonesas.

Las principales marcas que comereializa son SUBLIME, KOIPE, GIRALDA,
KOIPESOL. BONOLIVA y TITAN.

CARBONELL DE CORDOBA, S.A.

Sociedad dedicada a la comereializacién de aceiles, aceitunas, vinagres y condi-
mentos.

Las principales marcas que comercializa son CARBONELL, MEZQUITA,
BONSOL, LOUIT, PROCER y DIAFANA.

SALGADO, S.A.

Sociedad dedicada a la comercializacién de aceites bajo las marcas UCA,

SOTOLIVA, AITOR, UCASOL, AITORSOL v ARLESOL.

ACEITES ELOSUA, S.A.
Sociedad dedicada a la comercializacién de aceiles bajo las marcas ELOSUA,

ELOSOL, VOLADOR y REGIO.
SARA, RESTAURACION Y ALIMENTACION, S.A.

Sociedad dedicada a la comercializacién de productos alimenticios con destino
al sector de hosteleria, restauracién v colectividades; asimismo desarrolla la acti-
vidad de transportes para el Grupo.
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Otras Sociedades de Alimentacién

CETRO ACEITUNAS, S.A.
Sociedad dedicada a la fabricacién de aceitunas de mesa; dispone de centros
fabriles en Alcali de Guadaira y Pilas (Sevilla).

VINAGRES Y SALSAS, S.A.
Sociedad especializada en la fabricacién de vinagres, mayonesas, kefchup v
mostaza; dispone de una Planta industrial en Alcolea (Cérdoba).

Sociedades de Servicios

KOPINVER, S.A.
Sociedad de cartera del GRUPO KOIPE.

MEDEOL SERVICES, S.L.

Sociedad de servicios del Grupo.

Sociedades Internacionales

CARBONELL NEDERLAND, B.V.

Sociedad residente en Holanda dedicada a la comercializacién de producios del
Grupo, que opera asimismo en los mercados de Bélgica, Dinamarca, Austria y
Republica Checa.

CARBONELL U.K., Ltd.
Sociedad residente en Inglaterra dedicada a la comercializacién de productos
del Grupo, que se ocupa también del mercado irlandés,

CARBONELL DO BRASIL, S.A.

Sociedad residente en Brasil dedicada a la comercializacién de productos del
Grupo, que supervisa asimismo los mercados de Argentina, Uruguay, Paraguay
y Bolivia.

SALGADO USA, Inc.

Sociedad residente en Estados Unidos dedicada a la comercializacidn,

ELOSUA PORTUGAL, S.A.

Sociedad residente en Portugal dedicada a la comercializacién.



ULTIMOS
ACONTECIMIENTOS Y
EVOLUCION PREVISIBLE

Pur lo que se refiere a la cvolucién previsible de las actividades del GRUPO KOIPE a lo
largo del afio 2001, pueden destacarse las siguientes expectativas:

Aceite de Oliva

A pesar del retraso en la recogida de las aceitunas como consecuencia de las inten-
sas lluvias, las previsiones para la campafia espafiola de aceite de oliva 2000/01 sitdan la
cifra total proxima al 1.000.000 Tm. Asimismo, las ciladas lluvias han contribuido de
forma muy positiva en la recuperacién de las reservas hidricas de los olivos, lo que,
salvo imponderables de dltima hora nunca descartables en lo que se refiere a productos
agricolas, permite una estimacién de produccién para la proxima campafia 2001/02 tam-
bién cercana a la cifra antes mencionada.

Todo ello hace previsible un panorama de estabilidad de los precios en el mercado de
origen, lo que deberia contribuir a una mejora del consume nacional; asimismo, cabe
esperar una necesaria normalizacién del sector, implicado desde el dltimo trimestre del
afio 2000 en un recrudecimiento de la competencia que estd afectando de forma negativa
a los operadores.

También deberia ayudar a la entrada en nuevos mercados en el exterior y, sobre todo, a
la consolidacién o mejora de aquellos en los que ya se viene operando.

A lo largo del afio 2001 van a intensificarse las discusiones sobre la nueva OCM en el
seno de la UE, muy especialmente en lo que se refiere a las nuevas denominaciones para
las diferentes categorias de aceite de oliva.

Aceites de Semillas

LLa menor disponibilidad de semillas de girasol a nivel internacional va a producir
durante el primer semestre del afio 2001 una subida de los precios en origen. Sin
embargo, las copiosas lluvias acaccidas en la presente campafia agricola en la mayor
parte de las comarcas productoras de girasol de la Peninsula Ibérica, garantizan unas
buenas condiciones hidricas de las tierras de cultivo, que deberfan traducirse en buenas
siembras y cosechas para el préximo verano.

La confluencia de una cosecha nacional de girasol previsiblemente abundante y los mayo-
res precios del aceite hacen pensar en resultados interesantes también para el 2001.
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Otros Productos

Las actividades de aceitunas y de condimentos continuaran la evolucidn de los alti-
mos aftos, en la confianza de que los esfuerzos industriales v comerciales va realizados
permitirdn unos mejores resultados.

Por dltimo, las actividades de comercializacién de harinas de girasol y de subproductos
del aceite de oliva mantienen buenas expectativas, dada la demanda que de ambos pro-
ductos se estd dando en la actualidad.

Un primer avance de los resultados acumulados del primer trimestre del ejercicio en
curso ofrece unas cifras en linea con las del mismo perfodo del afio 2000, lo que unido a
las expectativas ya comentadas, y contando con la normalizacién sectorial anteriormente
citada, nos permite mantener un moderado optimismo en lo referente al resultado de
2001.

Ademis, y con el fin de hacer el mejor aprovechamiento posible de la coyuntura pre-
vista, la actividad en el mercado exterior centrard buena parte de los esfuerzos de la
Sociedad, tanto en el sentido de consolidar y mejorar la presencia de nuestras mareas cn
los paises en los que ya estin presentes (con una mencién especial a Brasil, Francia,
EE.UU. y Japon), como en el de la bitsqueda de nuevos mercados y oportunidades, va
sea a través de la introduccién de las marcas de la sociedad y/o de adquisiciones.

Es precisamente en lo referente a adquisiciones donde podrian darse algunas novedades,
dado que las previsiones son las de alcanzar en el afio 2001 acuerdos definitivos, lo gue
permitird una mayor competitividad y dimensién del Grupo.

Un area que contard con una atencioén especial sera la de los programas internos de
investigacién y desarrollo (I+D) centrados en el aceite de oliva virgen extra, que com-
prenden dos aspectos diferentes: de una parte aquellos orientados a la mejora de la cali-
dad y a la innovacion, entre los que debemos destacar el lanzamiento como exclusiva del
primer aceite de oliva virgen extra obtenido de la pulpa después de desechar el hueso, v
de otra, la elaboracién o perfeccionamiento de mélodos analiticos que contribuiran a
controlar y garantizar la calidad y pureza del aceite de oliva.
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Sc acompafia a continuacién el presente informe dado su cardcter preceptivo, lo
que originard una cierta repeticién de la informacién facilitada, al coincidir parte de su
contenido con los datos va comentados para el Grupo KOIPE.

Evoluciéon de los Negocios de KOIPE, S.A. en 2000

y su situacién a Fin de dicho Ejercicio

La campafa 99/00 de aceite de oliva se situd en 669.100 Tm., cantidad que unida
al remanente de 401.300 Tm. procedente de la campafia anterior, supuso unas disponibi-
lidades totales por encima del millon de toneladas.

Dado que dichas disponibilidades eran suficientes para atender tanto al mercado nacional
como al internacional y ante las perspectivas de una magnifica produccion para la cam-
pafia 00/01, los precios del mercado de origen mantuvieron durante la primera mitad del
afio una continuada linea descendente, para estabilizarse en la segunda mitad del ejercicio.

Por otra parte, durante el afio 2000 no se han cumplido las previsiones en cuanto al
avance en las discusiones que culminarin en una nueva OCM para el aceite de oliva, pro-
ceso que no obstante se espera intensificar en el transcurse de 2001.

Por lo que se refiere a la campafia de girasol, la corta cosecha nacional del afio 1999 pro-
voch que el periodo comprendido entre los meses de enero a julio se caracterizase por las
importaciones provenientes de los mercados de Rusia, Ucrania, Rumania y Argentina.

Dicha tendencia se invirtié entre los meses de agosto a diclembre, gracias a la muy
buena produccién nacional de semilla de girasol.

Inversiones, Investigacion y Desarrollo

El afic 2000 ha vuelto a ser reflejo del importante y tradicional esfuerzo inversor
de KOIPE, con el objetivo de alcanzar una permanente mejora en los procesos producti-
vos de la Sociedad.

Prueba de ello, se han instalado en nuestra planta industrial de Alcolea nuevos equipos
de deteccién de cuerpos extrafios en los envases, asi como una plania de 6smosis inversa
para la mejora de la calidad del agua.

A su vez, en la planta de Andijar se ha desarrollado un proyecto para un nuevo envase
de 5 litros en PET, procediéndose igualmente a la renovacion de las maquinas etiqueta-
doras vy a la mejora desde el punto de vista medioambiential de la planta de extraccién de
aceite de girasol, en relacién a las emisiones de particulas de polvo.

Il B}
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Asimismo, se han potenciade nuestros sistemas de informacién, ampliando el sistema
integrado de gestion al &rea industrial ¢ implantando un nuevo sistema interno de men-
sajeria electrénica.

En el 4rea de investigacién y desarrollo, KOIPE ha continuado colaborando en diversos
proyectos en torno a los aceites de oliva y de semillas, como el desarrollado junto al
Instituto de la Grasa de Sevilla con objeto de avanzar en las téenicas de identificacidn de
ambos tipos de aceite, o el realizado junto a las Universidades de Lyon y Oviedo para la
fabricacién de membranas especiales para la concentracién de miscelas.

Igualmente, la Sociedad ha participado en diversos proyectos promovidos por el Grupo
Eridania Beghin-Say, destacando el estudio de los componentes fendlicos de los aceites
de oliva virgenes y sus propiedades nutricionales, asi como el desarrollo de nuevas tec-
nologfas para la mejora de la calidad sensorial de este tipo de acettes.

Finalmente, mencién aparte merece el reconocimiento obtenido por el panel de cata de
aceite de oliva virgen de KOIPE, por parte del Consejo Olefcola Internacional (COI),
convirtiendose de esta forma en la primera empresa envasadora espafiola que obtiene un
sistlema de acreditacién reconocido por dicho organismo, existiendo tinicamente 4
empresas en todo el munde con idéntico reconocimiento.

Ultimos Acontecimientos y Evolucién Previsible

Las perspectivas para la campafia 00/01 de aceite de oliva se sitfian en torno al
millén de toneladas, lo que permite augurar un comportamiento estable de los precios
en cl mercado de origen.

Durante el afio 2001, se retomaran las discusiones a nivel de la UE cara a la préxima
modificacién de la OCM para el aceite de oliva, con especial interés en relacién a las
nuevas denominaciones a adoptar para las distintas categorias de aceite de oliva,

En cuanto a los aceites de semillas, el descenso en las disponibilidades de semilla de
girasol de origen internacional hace previsible una subida de los precios en el mercado
de origen durante la primera mitad del afio. No obstante, las abundantes lluvias de la
actual campafia agricola permiten prever una buena cosecha nacional para el proximo
verano.

La actividad en el mercado exterior vendra marcada por la busqueda de nuevos merca-
dos donde introducir nuestros productos y/o realizar adquisiciones, asi como por la con-
solidacién de mercados como Brasil, Francia, EE.UU. y Japon en los que nuestras mar-
cas ya estdn presentes.

Finalmente, la Sociedad seguiri intensificando sus esfuerzos en el drea de 1+D, especial-
mente en relacidn al aceite de oliva virgen extra, lo que vendra corroborado por el pro-
ximo lanzamiento en exclusiva del primer aceite de oliva virgen extra obtenido de la
pulpa después de desechar el hueso.



BOLSA

La Bolsa espafiola ha cerradn el peor afio de la década recientemente concluida,
con un 12,7% de caida en el Indice General de la Bolsa de Madrid v un 21.7% en el
Ibex. duplicando las pérdidas de las Bolsas internacionales,

No obstante, los primeros meses del afio registraron un comienzo espectacular. en un
entorno de optimismo generalizado practicamente en toda Iuropa. Prueba de ello. el
Indice General de la Bolsa de Madrid sobrepasd los 1.140 puntos, lo que supone una
subida por encima del 17.5%. revalorizacién liderada e inducida por los llamados valores
teenoligicos,

En el segundo trimestre, por el contrario, las pérdidas se acentuaron. finalizando en el
mes de junio la tendencia descendente.

La subida de los tipos de interés en medio punto por parte del Banco Central Europeo.
hasta aleanzar ¢l 4.25% en los tipos de referencia, fue. paradéjicamente. bien acogida en
los mercados como sefial de fortaleza e independencia respecto de la economia ameri-
vana.

Los meses de verano, mis aclivos que en afios precedentes pero sin una tendencia clara-
mente definida, dieron paso a la tensién experimentada en los mercados teenologicos en
¢l mes de octubre. La ruptura del circulo virtuoso creado hasta entonces en torno a los
valores de la nueva economia, continud hasta finalizar el ano, acumulando el resultado
bursatil negativo anteriormente indicado.

El entorno para el préximo ejerciclo apunta a perspectivas de beneficios decrecientes,
ante la reduccion de actividad v con tipos de interés relativamente estables. No obstante,
se estima que la correccién que conlleva este escenario ya se ha producido en el afio
2000, siendo por tanto de esperar una ligera revalorizacion del mercado a corto plazo.

Nuestras Acciones

En esie ejercicio, el indice de Alimentacién ha experimentado una revalorizacion

del 9,26% anual.

No obstante, ello ha sido posible debido al incremento del 16,2% del valor que pondera
mids de la mitad de la contratacién en este sector. hecho que distorsiona lo que real-
mente han sido, salvo excepciones, disminuciones generalizadas en ¢l mismo.

En esta linea. nuestro valor ha soportado un descenso anual del 24.4%, descenso muy
marcado por la depreciacion del 18.5% experimentada en el dltimo trimestre. No obs-
tante. va en el primer mes de 2001 se produce una recuperacion de la mayor parte de lo
cedido anteriormente.
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La cotizacién mixima se alcanzs en marzo (23,10 curos) v el minimo en los iltimos dias
del afio (15,00 euros), siendo la cotizacion media anual de 19.27 curos. Se ha cotizado
tados los dias del afo, siendo el volumen contratado de 1.017.711 acciones, (ue suponen
19,6 millones de euros (3.263 millones de pesetas).

La cotizacién cierra el afio a 15,80 euros (2.629 pesetas), un 36% por debajo del valor
tedrico de la accién segiin Balance Consolidado.

Ante un afio desigual, liderado nor la denominada “Nueva Economia”, es de esperar un
g I
retorno hacia los valores tradicionales de la Bolsa espafiola.

Los datos bursatiles mas significativos de nuestro valor en el afio 2000 han sido los
siguientes:

Datos Bursitiles 2000 1999

Euroes Pesetas Euros Pesetas
Cotizacién maxima 23,10 3.844, 32,68 5.437
Cotizacién minima 15,00 2.496 20,00 3.328
Cotizacién Gltima 15,80 2.629 20,90 3.477
Valor accién segin
Balance KOIPE, S.A. 1) 20,43 3.400 20,19 3.360
Valor accién segiin
Grupo Consolidado (1) 24.81 4.128 24,29 4.042
PER Bursatil al 31.12 (2) 15,9 10,5

(1} Después de impuestos v antes de la Distribucién de Resultados,
Segiin agrupacion de cuentas de [a vigente Ley de Sociedades Andnimas.

(2} Sobre beneficios consolidados del Grupao.



Autocartera

Al 31.12.00, KOIPE, S.A. a través de su filial 100% KOPINVER, S.A. detentaba

ana autocartera de 175.838 acciones KOIPE.

Las compras del ejercicio han sido 123.060 acciones a un precio medio de 19,38 euros, es
decir, 3.225 pesetas y las ventas 1.158 acciones a un precio medio de 21,72 euros, equi-

valente a 3.614 pesetas.

Nuestros Accionistas

Conforme a los datos obrantes en la Sociedad al 31.12.00, la composicién del

accionariado de KOIPE es la siguiente:

Accionista

Denominacldn

Cereol, S.A.

Eridania Béghin-Say, S.A.

Sociedad Cooperativa General Agropecuaria (Acor)

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (Cajasur)
Caja General de Granada

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,
Malaga y Antequera (Unicaja)

Corporacién de Alimentacién y Bebidas {Grupo BBV)
Caja de Ahorros el Monte

Caja Provincial de Jaén

Kopinver, S.A. (Autocartera)

Participacion
2000 1999
51,14% 51,14%
0,10% 0,10%
10,00% 10,00%
5,00% 5,00%
5,00% 5,00%
5,06% 5,00%
1,93% 1,93%
2,48% 1,00%
0,15% 0,15%
1,36% 0,42%
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Balance de Situacién de KOIPE, S.A.
(Al 31 de Diciembre de 2000 3 1999) (Cifras en enrns)

.....................

...............

...........................

ACTIVO 2000 199G
INMOVILIZADO 155.831.430,60 167.438.707,76
Gastos de establecimiento 113.506.06 160.207,53
Inmovilizaciones inmateriales 58.139.346.36 65.494.280,40
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 142.216.330.86 142.216.150,56
Fondo de comercio 1.203.020,21 1.203.020,21
Aplicaciones informaticas 2.647.578,83 2.293.506,54
Amortizaciones (87.927.583,04) (80.218.396,91)
Inmeovilizaciones materiales 37.712.825,58 39.742.256,39
Terrenos y construcciones 26.332.106,54 28.037.901,26
Instalaciones técnicas y maquinaria 74.605.525,07 74.490.449,09
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.884.806,43 5.513.831,01
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 145.842,00 2.456.800,78
Otro inmovilizado 1.840.770,09 1.867.465,63
FProvisiones 0,00 (1.097.624,61)
Amortizaciones (71.096.224.,55) (71.526.566,77)
Inmovilizaciones financieras 59.365.752,10 62.041.963,44
Participaciones en empresas del grupo 43.427.039,95 43.427.039,95
Participaciones en empresas asociadas 1.230.367,52 1.230.367,52
Valores que lengan caricter de inmovilizaciones 766.673,05 908.8290,72
Otros créditos 87.212,75 69.003,74
Depésitos y fianzas entregados a largo plazo 63.175,37 69.281,29
Administraciones piblicas a largo plazo 17.390.274,10 20.394.240,54
Provisiones (3.098.990,64) (4.056.799,32)
ACTIVO CIRCULANTE 168.308.490,09 156.179.488,67
Existencias 1.042.462,11 4,931.917,75
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.042.462,11 4.931.917,75
Deudores 72.672.476,76 83.180.631,65
Clienles por ventas y prestaciones de servicios 219.068,08 405.200,04
Sociedades del grupo, deudoras 64.975.081,14 75.590.888,97
Deudores varios 228.745.26 62.841,65
Personal 34.116,64 32.316,70
Administraciones piiblicas 7.474.398,78 7.196.143 .40
Provisiones (258.933,14) {106.759,11)
Inversiones financieras temporales 94,404.478,95 67.928.836.43
Cartera de valores a corto plazo 36.503.472.08 15.102.641,37
Otros créditos 57.811.006,87 52.826.195,06
Tesoreria 57.568.65 19.549,15
Ajustes por periodificacion 131.503,62 118.553,69
TOTAL GENERAL 324.139.920.69 323.618.196.13
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Después de la Distribucién
de Resultados

...............................................................

PASIVO

FONDOS PROPIOS

257.820.664,51

255.515.937,63

Capital suscrito

38.945.049,46

38.945.049.46

Prima de emisién 133.224.507,26 133.224.507,26
Reserva de revalorizacién 4.485.175,81 4.485.175,81
Reservas 81.078.657,55 78.794.811,55
Reserva legal 7.789.000,80 7.789.009,89
Otras reservas 73.289.647,66 71.005.801.,66
Resultados de ¢jercicios anteriores 87.274,43 66.393,55
Remanente 87.274,43 66.393,55
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 0,00 0,00
INGRESOS A DISTRIBUIR EN

VARIOS EJERCICIOS 687.281,26 788.485,67
Subvenciones de capital 687.281,26 788.485,67

PROVISIONES PARA RIESGO0S Y GASTOS

8.253.970,41

7.891.384,73

Provisiones para pensiones 683.217,88 695.663,76
Qtras provisiones 7.570.752.53 7.195.720,97
ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.156.223,20 1.634.858,97
Deudas con entidades de erédito 0,00 247.857,39
Otros acreedores 2.156.223,20 1.364.463.63
Otras deudas 920.990,95 0,00
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 32.507,74 32.507,74
Administraciones piblicas a largo plazo 1.202.724.51 1.331.955,89
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 3,00 22,537.95
De otras empresas 0,00 22.537,95
ACREEDORES A CORTO PLAZO 55.221.781,31 57.787.529.43
Deudas con entidades de crédito 8.324.006.34 6.986.184,59
Préstamos y otras deudas 8.259.250,70 6.936.745,57
Deudas por intereses 64.755,64 49.439,02
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo  17.202.652,19 20.301.611,67
Deudas con empresas del grupo 17.202.652,19 20.301.611,67
Acreedores comereiales 12.627.641.82 12.826.723.67
Deudas por compras o prestaciones de servicios 10.248.247,00 10.459.925.90
Deudas representadas por efectos a pagar 2.379.394.82 2.366.797,77
Otras deudas no comerciales 17.067.480,96 17.518.338,11
Administracicnes pablicas 3.041.820,69 4.235.927,68
Otras deudas 13.257.629,96 12.518.416,46
Remuneraciones pendientes de pago 768.030,28 763.993,97
Provisiones para operaciones de trafico 0,00 154.671,39

TOTAL GENERAL

324.139.920,69

323.618.196,43




Cuenta de Pérdidas y Ganancias de KOIPE, S.A.

{De los Ejervicios cerrados al 31 de Diclembre de 2000 v 1999) (Cifras en euros)

.......................................

........................

DEBE 2000 1999
GASTOS

Aprovisienamientos 22.949.147,67 28.247.379,65
Consumo de mat. primas y otras materias consumibles 6.642.308,70 12.310.859,35
Otros gastos externos 16.306.838,97 15.936.520,30
Gastos de personal 20.359.105,96 20.632.863,32
Sueldos, salarios y asimilados 15.205.506,16 15.712.199,56
Cargas sociales 5.153.599,80 4.920.663,76
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade 13.504.001,91 14.596.100,00
Variacion de las provisiones de tréfico 479.006.65 635.673,02
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 0,00 {13.420,05)
Variacién de otras provisiones de trifico 479.006,05 649.093,07
Otros gastos de explotacion 12.043.295,94 15.337.430,27
Servicios exteriores 11.519.731,54 14.838.222.80
Tributos 523.564,40 499.207,47
Total gasios de explotacién 69.334.558,13 79.449.446,26
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 0,00 5.506.033,46
Gastos financieros y asimilados 1.545.543.20 1.638.564,25
Por deudas con empresas del grupo 1.099.462,94 682.612,75
Por deudas con terceros y gastos asimilados 446.080,26 955.951,50
Diferencias negativas de cambio 5.693,84 162,30
Total gastos financieros 1.551.237,04 1.638.726,55
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 10.121.377,93 16.427.427.04
BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 8.534.051,34 21.933.460,50
Variacion de las provisiones de inmovilizade

jmmaterial, material y cartera de contrel (1.048.414,44) 3.085.570,47
Pérdidas procedentes del inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 277.164.48 93.360,46
Gastos extraordinarios 1.246,55 13.462.667,47
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 32.698.70 10.535,02
Total gastes extraordinarios (737.304,71) 16.592.133,42
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2.122.594,72 0,00
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 10.656.646.06 8.109.523,24
Impuesto sobre sociedades 1.341.811,28 (20.739.886,65)
RESULTADO DEL EJERCICIC (BENEFICIOS) 9,314.834,78 28.849.409.89
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Antes de la Distribucién
de Resultados

................................................................

PASIVO 2000 1999
FONDOS PROPIOS 264.830.773,41 261.747.146,55
Capital suscrito 38.945.049,46 38.945.049.46
Prima de emision 133.224.507,26 133.224.507,26
Reserva de revalorizaciéon 4.485.175,81 4.485.175,81
Reservas 78.794.811.55 56.166.705,82
Reserva legal 7.789.009,39 7.789.009,89
Otras reservas 71.005.801,66 48.377.695,93
Resultados de ejercicios anteriores 66.394.55 76.298,31
Remanente 66.394,55 76.208,31
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 9.314.834.78 28.849.409.89
INGRESOS A DISTRIBUIR EN

VARIOS EJERCICIOS 687.281,26 788.485,67
Subvenciones de capital 687.281,26 788.485,67
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 8.253.970,41 7.891.384.73
Provisiones para pensiones 683.217,88 695.663,76
Otras provisiones 7.570.752,53 7.195.720,97

ACREEDORES A LARGO PLAZO

2.156.223.20

1.634.858,97

Deudas con entidades de crédito 0,00 247.857,39
Otros acreedores 2.156.223,20 1.364.463,63
Otras deudas 920.990,95 0,00
Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 32.507,74 32.507,74
Administraciones piblicas a largo plazo 1.202.724,51 1.331.955,89
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 0,00 22.537,95
De otras empresas 0,00 22.537.95
ACREEDORES A CORTO PLAZO 43.211.672.41 51.556.320,51
Deudas con entidades de crédito $.324.006,34 6.986.184,59
Préstamos y otras deudas 8.259.250,70 6.936.745,57
Deudas por intereses 64.755,64 49.43%,02

Deundas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deundas con empresas del grupo

17.202.652,19
17.202.652,19

20.301.611,67
20.301.611,67

Acreedores comerciales 12.627.641,82 12.826.723,67
Deudas por compras o prestaciones de servicios 10.248.247,00 10.459.925.90
Deudas representadas por efectos a pagar 2.379.394,82 2.366.797,77
Otras dendas no comerciales 10.057.372,06 11.287.129.19
Administraciones piblicas 3.041.820,69 4,235,927 68
Otras deudas 6.247.521,00 6.287.207.54
Remuneraciones pendientes de pago 768.030,28 763.993.97
Provisianes para operaciones de trafico 9,00 154.671,39
TOTAL GENERAL 324.139.920,69 323.618.196,43







Cuentas anuales y
documentacion financiera

de Koipe, S.A.

................................................................

HABER 2000 1969
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios 66.624.479,10 84.212.960,99
Ventas 3.840.747,34 6.346.109,37
Prestaciones de servicios 62.783.731,76 74.866.851,62
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 1.974,60 25.327,62
Otros ingresos de explotacion 1.120.777,84 717.191,11
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 1.078.169,09 696.828,19
Subvenciones 42.608,75 20.362,92
Total ingresos de explotacién 67.747.231,54 84.955.479,72
PERDIDAS DE EXPLOTACION 1.587.326,59 0,00
Ingresos de participaciones en capital 5.451.951.15 14.484.391,54
En empresas del grupo 5.451.951,15 14.484.391,54
Ingresos de otros valores negociables y de

créditos del active inmovilizado 1.662.882.45 498.108,95
De empresas fuera del grupo 1.662.882,45 498.108,95
Otros intereses e ingresos asimilados 4.530.990,97 3.082.878,47
De empresas del grupo 3.047.567,20 2.272.093,72
Otros intereses 1.359.639,75 810.784,75
Beneficios en inversiones financieras 123.784.02 0,00
Diferencias positivas de cambio 26.790,40 774,63
Total ingresos financieros 11.672.614.97 18.066.153,59
Beneficios en enajenacion de inmovilizadoe

jnmaterial, material y cartera de control 562.694,63 057.524,58
Subvenciones capital transf. al resultado del ejercicio 143.601,20 150.103,85
Ingresos extraordinarios 171.603,84 1.659.267,09
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 502,390,34 1.300,64
Total ingresos extraordinarios 1.385.290,01 2,768.196,16
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 0,00 13.823.937,26
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Cifras expresadas en pesetas a titulo meramente informative

Balance de Situacion de KOIPE, S.A.
(Al 31 de Diciembre de 2000 v 1999)

................................................................

ACTIVO 2000 1999
INMOVILIZADO 25.928.168.412 27.859.456.830
Gastos de establecimiento 18.885.820 26.656.290
Inmovilizaciones inmateriales 9.673.573.366 10.897.331.338
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 23.662.800.427 23.662.776.427
Fonde de comercio 200.165.720 200.165.720
Aplicaciones informiticas 440.520.050 381.607.379
Amortizaciones {14.629.918.831) (13.347.218.188)

Inmevilizacienes materiales
Terrenos vy construcciones

6.274.886.,197
4.381.293.879

6.612.555.071
4.665.114.239

Instalaciones técnicas y maquinaria 12.413.314.893 12.394.167.862
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 979.149.401 917.424.287
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 24.266.067 408.777.254
Otro inmovilizado 306.278.373 310.720.137
Provisiones 0 (182.629.369)
Amortizaciones (11.829.416.418) {11.901.019.339)
Inmovilizaciones financieras 9.960.823.029 10.322.914.131
Participaciones en empresas del grupo 7.225.651.470 7.225.051.470
Participaciones en empresas asociadas 204.715.930 204.715.930
Valores que tengan caricter de inmovilizaciones 127.563.662 151.216.542
Otros créditos 14.510.980 11.481.256
Depésitos y fianzas entregados a largo plazo 10.511.497 11.527.436
Administraciones piiblicas a largo plazo 2.893.498.147 3.393.316.109
Provisiones (515.628.657) (674.994.612)
ACTIVO CIRCULANTE 28.004.176.432 25.986.080.402
Existencias 173.451.101 820.602.066
Materias primas y otros aprovisionamientos 173.451.101 820.602.066
Deudores 12.091.682.717 13.840.092,578
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 36.449.861 67.419.614
Sociedades del grupo, deudoras 10.810.943.851 12.577.265.652
Deudores varios 38.060.009 10.455.971
Personal 5.676.531 2.377.046
Administraciones piiblicas 1.243.655.315 1.197.337.517
Provisiones (43.082.850) (17.763.222)
Inversiones financieras temporales 15.707.583.635 11.302.407.378
Cartera de valores a corto plazo 6.088.641.446 2.512.868.087
Otros créditos 9.618.942.189 8.789.539.291
Tesoreria 9.578.617 3.252,706
Ajustes por periodificacién 21.880.362 19.725.674
TOTAL GENERAL 53.932.344.844 53.845.537.232

60




Cuentas anuales y
documentacion financiera

de Koipe, S.A.

Después de la Distribucién
de Resultados

...............................................................

PASIVO 2000 1909
FONDOS PROPIOS 42.897.749.085 42.514.274.966
Capital suscrito 6.479,911.000 6.479.911.000
Prima de emisién 22.166.692.865 22.166.692.865
Reserva de revalorizacién 746.270.462 746.270.462
Reservas 13.490.353.515 13.110.353.515

Reserva legal
Otras reservas

1.295.082.200
12.194.371.315

1.295.982.200
11.814.371.315

Resultados de ejercicios anteriores 14.521.243 11.047.124
Remanente 14.521.243 11.047.124
Pérdidas y ganancias (heneficio o pérdida) 0 0
INGRESOS A DISTRIBUIR EN

YARIOS EJERCICIOS 114.353.980 131.192.976
Subvenciones de capital 114.353.980 131.192.976

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1.373.345.120

1.313.015.939

Provisiones para pensiones
Otras provisiones

113.677.890
1.259.667.230

115.748.709
1.197.267.230

ACREEDORES A LARGO PLAZO 358.765.353 272.017.646
Deudas con entidades de crédito 0 41.249.000
Otros acreedores 358.765.353 227.027.646
Otras deudas 153.240.000 0
[ianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 5.408.833 5.408.833
Administraciones piblicas a largo plazo 200.116.520 221.618.812
Desembolsos pendientes sohre acciones no exigidos 0 3.750.000
De otras empresas 0 3.750.000
ACREEDORES A CORTO PLAZO 9.188.131.306 9.615.035.703

Deudas con entidades de erédito 1.384.998.119 1.162.403.310
Préstamos y otras deudas 1.374.223.687 1.154.177.348
Deudas por intereses 10.774.432 8.225.962
Deudas con empresas del grupo y asoctadas a corto plazo  2.862.280.4288 3.377.903.959
Deudas con empresas del grupo 2.862.280.488 3.377.903.959
Acrcedores comerciales 2.101.062.812 2.134.187.245
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.705.164.826 1.740.385.230
Deudas representadas por efectos a pagar 395.897.980 363.802.015
Otras deudas no comerciales 2.839.789.887 2.914.806.037
Administraciones piiblicas 506.116.377 704.799.063
Otras deudas 2.205.884.023 2.082.889.074
Remuneraciones pendientes de pago 127.789.487 127.117.900
Provisiones para operaciones de trafico 0 25.735.154
TOTAL GENERAL 53.932.344.844. 53.845.537.232




Cifras expresadas en pesetas a titulo meramente informativo

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de KOIPE, S.A.
{De los Ejercicios verrados al 31 de Diciembre de 2000 v 1999)

................................................................

DEBE 2000 1999
GASTOS

Aprovisionamientos 3.818.416.835 4.699.968.510
Consumo de mat. primas y olras materias consumibles 1.105.187.176 2.048.354.643
Otros gastos externos 2.713.229.709 2.651.613.867
Gastos de personal 3.387.470.205 3.433.019.597
Sueldos, salarios y asimilados 2.529.983.348 2.614.290.036
Cargas sociales 857.486.857 818.729.561
Dotaciones para amortizaciones e inmovilizado 2,246.876.861 2.428.586.094
Yariacion de las provisiones de trifico 79.700.000 105.767.091
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 0 (2.232.909)
Variacién de otras provisiones de trafico 79.700.000 108.000.000
Otros gastos de explotacion 2.003.835.839 2.551.933.672
Servicios exteriores 1.916.722.052 2.468.872.538
Tributos 87.113.787 83.061.134
Total gastos de explotacién 11.536.299.790 13.219.275.564
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 0 916.126.883
Gastos financieros y asimilados 257.156.750 272.634.152
Por deudas con empresas del grupo 182.935.240 113.577.205
Por deudas con terceros y gastos asimilados 74.221.510 159.056.947
Diferencias negativas de cambio 047.376 27.004

Total gastos financieros

258.104.126

272.661.156

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.684.055.588 2.733.293.876
BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.419.946.665 3.649.420.759
Variacion de provisiones de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control (174.441.485) 513.395.728
Pérdidas procedentes del inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 46.116.290 15.533.873
Gastos extraordinarios 207.408 2.230.016.229
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 5.440.606 1.752.882
Total gastos extraordinarios (122.677.181) 2.760.698.712
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 353.170.045 0
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.773.116.710 1.349.311.134
Impuesto sobre sociedades 223.258.611 (3.450.826.780)
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.549.858.099 4.800.137.914
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Cuentas anuales y
documentacién financiera
de Koipe, S.A.

Antes de la Distribucién
de Resultados

----------------------------------------------------------------

{)

PASKVO 2000 1969
FONDGS PROPIOS 44.064.133.065 43.551.060.726
Capital suscrito ©.479.911.000 6.479.911.000
Prima de emisién 22.166.692.865 22.166.692.865
Reserva de revalorizacion 746.270.462 746.270.462

Reservas
Reserva legal

13.110.353.515
1.295.982.200

9.345.353.515
1.295.982.200

Otras reservas 11.814.371.315 8.049.371.315
Resnltados de ejercicios anteriores 11.047.124. 12.694.970
Remanente 11.047.124 12.694.970
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 1.549.858.009 4.800.137.914
INGRESOS A DISTRIBUIR EN

VARIOS EJERCICIOS 114.353.980 131.192.976
Subvenciones de capital 114.353.980 131.192.976
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.373.345.120 1.313.015.939
Provisiones para pensiones 113.677.890 115.748.709

Otras provisiones

1.259.667.230

1.197.267.230

ACREEDORES A LARGO PLAZO 358.765.353 272.017.646
Deudas con entidades de crédito 0 41.240.000
Otros acreedores 358.765.353 227.027.646
Otras deudas 153.240.000 0
Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 5.408.833 5.408.833
Administraciones piblicas a largo plazo 200.116.320 221.618.813
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 0 3.750.000
De otras empresas 0 3.750.000
ACREEDORES A CORTO PLAZO 8.621.747.326 8.578.249.945

Deudas con entidades de crédite 1.384.998.119 1.162.403.310
Préstamos y otras deudas 1.374.223.687 1.154.177.348
Deudas por intereses 10.774.432 8.225.962
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.362.280.488 3.377.903.959
Deudas con empresas del grupo 2.862.280.438 3.377.903.959
Acreedores comerciales 2.101.062.812 2.134.187.245
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.705.164.826 1.740.385.230
Deudas representadss por efectos a pagar 395.897.986 393.802.015
Otras deudas no comerciales 1.673.405.907 1.878.020.277
Administraciones piiblicas 506.116.377 704.799.063
Otras dGUd-'_is . 1.039.500.043 1.046.103.314
Remuneraciones pendlentes de pago 127.789.487 127.117.900
Provigiones para operaciones de trifico 0 25.,735.154
TOTAL GENERAL 53.932,344.344. 53.845.537.232







Cuentas anuales y
documentacién financiera

de Koipe, S.A.

----------------------------------------------------------------

HABER 2000 1999
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios 11.085.380.579 14.011.857.726
Ventas 639.046.587 1.555.061.753
Prestaciones de servicios 10.446.333.902 12.456,795.973
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 328.545 4.214.162
Otros ingresos de explotacién 186.481.743 119.330.559
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 179.392.243 115.942.455
Subvenciones 7.089.500 3.388.104
Total ingresos de explotacion 11.272.190.867 14.135.402.447
PERDIDAS DE EXPLOTACION 264.108.923 (]
Ingresos de participaciones en capital 907.128.344 2.409.999 971
En empresas del grupo 907.128.344 2.409.999.97]
Ingresos de otros valores negociahles y de

créditos del aetivo inmovilizado 276.630.358 82,878.356
De empresas fuera del grupo 276.680.358 82.878.356
Otros intereses e ingresos asimilados 753.893.464 512,947.818
De empresas del grupo 507.072.516 378.044.586
Otros intereses 226.225.020 134.903.232
Beneficios en inversiones financieras 20.595.928 0
Diferencias positivas dé eambio 4,457,548 128.887
Total ingresos financieros 1.942.159.714. 3.005.955.032
Beneficios en enajenacién de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 93.624.509 159.318.684
Subvenciones capital transf, al resultado del ejercicio 24.725.160 24.975.180
Ingresos extraordinarios 28.552.476 276.078.814
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 83.590.719 216.409
Total ingresos extraordinarios 230.492.864 460.589.087
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 0 2.300.109.625




Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica de KOIPE, S.A.

(De los Ejercicios cerrados al 31 de Diciembre de 2000 v 1999} (Cifras en euros)

.................. P T T T T T T T A L]

2000 154959
CONCEPTOS Importe Porcentaje Iniporte Porcentaje
Ventas netas, prestacidn de servicios
¥ otros ingresos de explotacién 67.702.648,19 99,94% 84.909.789,18  99,9%5%
Trabajos efectuados por la empresa
para su inmovilizado 1.974.60 0,00% 25.327,62 0,03%
Subvenciones a la explotacién 42.608,75 0,06% 20.362,92 0,02%
VALOR DE LA PRODUCCION 67.747.231,54  100,00% 84.955.479,72 100,00%
Compras netas (2.752.853,07) (4,06%) (16.253.766,09) (19,13%)
Variacion de existencias mercaderias,
materias primas y consumibles (3.889.455,63) (5,74%)} 3.042.906,74 4,64%
Gastos externos y de explotacién (27.701.748,88)  (40,89%)  (30.650.518,70) (36,07%)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 33.403.173,96 49,31% 41.994.101,67  49,44%
Otros gastos (648.386,04) (0,96%) (623.431,87)  (0,74%)
Gastos de personal {20.359.105,96)  {30,05%)  (20.632.863,32) (24,29%)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 12.395.681,96 18,30% 20.737.806,48  24,41%
Dotaciones para amortizacién de inmovilizado (13.504.001,90)  (19,93%)  (14.596.100,00) (17.18%)
Insolvencias de créd. y variacién de
las provisiones de trifico (479.006,65) {0,71%) (635.673,02)  (0,75%)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (1.587.326,59)  (2,34%) 5.506.033,46 6,48%
Ingresos financieros 11.672.614,97 17,23% 18.066.153,59 21.27%
Gastos financieros (1.551.237.04) (2.29%) (1.638.726,55)  (1,93%)
‘RESULTADO ACTIV. ORDINARIAS 8.534.051,34 12,60% 21.933.460,50  25,82%
Beneficios procedentes del inmovilizado
e ingresos excepcionales 1.385.290,01 2,04% 2,768.196,16 3.26%
Pérdidas procedentes del inmovilizado y
gastos excepcionales (311.109,73) 0,46%)  (13.506.562,95) (15,90%)
Variacién de las provisiones de inmeovilizado
material, inmaterial y cartera de control 1.048.414,44 1,55% (3.085.570,47y  (3,63%)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.656.646,06 15,73% 8.109.523,24 9,55%
Impuesto sobre sociedades (1.341.811,28) (1,98%) 20.739.886,65  24,41%
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 9.314.834,7. 13,75% 23.849.409,89  33,96%




Cuentas anuales y
doeumentacion financiera
de Koipe, S.A.

Propuesta de Distribucion de Beneficios del Ejercicio 2000

Pesetas

Pérdidas y Ganancias del Ejercicio 1.549.858.099
Remanente 11.047.124
Total disponible 1.560,905.223
Distribucién a:

Dividendo 1.166.383.980
Reservas voluntarias 380.000.000
Remanente 14.521.243

El dividendo total propuesto para el
Ejercicio 2000 supone sobre el valor

8%

nominal el

Euros

9.314.834,78
66.394,55
9.381.229,33

7.010.108,90

2.283.846,00
87.274.43

ey
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Koipe, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales de Koipe, S.A., que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Tal y como se menciona en la nota 2.2. de la memoria adjunta, las Juntas Generales de
Accionistas de Koipe, S.A. y Aceites Carbonell, S.A. aprobaron durante 1999 la fusién por
absorcién de Aceites Carbonell, S.A. (absorbida) por parte de Koipe, S.A. (absorbente),
sociedad propietaria del 99,975% del capital de Aceites Carbonell, S.A. Dicha fusion ha
tenido efectos contables a partir del 1 de enero de 1999.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, e€n todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Koipe, S.A., al
31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que conticne el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros co es de 1a Sociedad.

DELOT! QUCHE

Gabriel

Socio

16 de marzo de 2001
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Balance de Situacion de Koipe, S.A.
Al 31 de Diciembre de 2000 v 1999 {en miles de euros)

----------------------------------------------------------------

ACTIVO 2000 1999

Inmovilizado

Gastos de establecimiento - Nota 4.1 114 160

Inmovilizaciones inmateriales, neto - Nota 5 58.139 65.494

Inmovilizaciones materiales, neto - Nota 6 37.713 39.742

Inmovilizaciones financieras, neto - Nota 7 59.866 62.042
155.832 167.438

Activo circulante

Existencias - Nota 8§ 1.042 4.932
Deudores - Nota 9 72.672 83.180
Inversiones financieras temporales - Nota 10 94.404 . 67.929
Tesoreria 38 20
Ajustes por periodificacién 132 119

168.308 156.180
TOTAL ACTIVO 324.140 323.618

Léase con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta.




Cuentas anuales y
documentaciéon financiera

de Koipe, S.A.

................................................................

PASIVO 2000 19649

Fondos propios - Nota 11
Capital suscrito 38.945 38.945
Prima de emisién 133.225 133.225
Reserva de revalorizacién 4.485 4.485
Reservas 78.795 56.167
Resultados de ejercicios anteriores 66 76
Pérdidas y ganancias - beneficio 8.315 28.849
264.831 261.747
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Nota 4.7 687 788
Provisiones para riesgos y gastos - Nota 12 8.254 7.891

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito - Nota 13 0 248
Otros acreedores - Nota 14.5 2.156 1.387
2.156 1.635

Acreedores a corte plazo - Nota 13

Deudas con entidades de erédito 8.324 6.986
Deudas con empresas del grupo 17.203 20.302
Acreedores comerciales 12.628 12.827
Otras deudas no comerciales 10.057 11.287
Provisiones para operaciones de trifico 0 155
48,212 51.557
TOTAL PASIVO 324,140 323.618




Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Koipe, S.A.

De los Ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 2000 v 1999 {en miles de euros)

................................................................

DEBE 2000 1999
GASTOS

Aprovisionamientos - Nota 16.1 22949 28.247
Gastos de personal - Nota 16.2 20.359 20.633
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 13.504 14.596
Variacién de provisiones de trifico - Nota 16.3 479 636
Otros gastos de explotacién - Nota 16.4 12.043 15.337
Total gastos de explotacion 69.334 79.449
Beneficios de explotaciéon 0 5.506
Gastos financieros v asimilados 1.545 1.639
Diferencias negativas de cambio 6 0
Total gastos financieros 1.551 1.639
Resultades financieros positivos 10.122 16.427
Beneficio de las actividades ordinarias 8.535 21.933
Variacién provis. inmovilizado - Notas 6.1 y 7 (1.048) 3.086
Pérdidas procedentes del inmovilizado - Nota 6.3 277 03
Gastos extraordinarios - Nota 16.5 1 13.402
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 33 11
Total gastos extraordinarios {737) 16.592
Resultados extraordinarios positivos 2,122 ¢
Beneficios antes de impuestos 10.657 8.109
Impuesto sobre sociedades - Nota 14.3 1.342 (20.740)
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 9.315 28.849

Léase con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta.

N
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HABER 2000 1999
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios - Nota 16.7 66.624 84.213
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizade 2 25
Otros ingresos de explotacién 1.121 717
Total ingresos de explotacién 07.747 84.955
Pérdidas de explotacién 1.587 0
Ingresos de participaciones en capital - Nota 7.9 5.452 14.484
Ingresos de otros val. negociabl. y de créd. del act. inmov. 1.663 4598
Qtros intereses e ingresos asimilados 4.531 3.083
Diferencias positivas de cambio 27 1
Total ingresos fimancieros 11.673 18.066
Beneficio en enajenacién del inmovilizado - Nota 6.3 563 958
Subv. capital transf. al resultado del ejercicio - Nota 4.7 149 150
Ingresos extraordinarios 171 1.659
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 502 1
Total ingresos extraordinarios 1.385 2.768

Resultados extraordinarios negativos 0 13.824

—



Cifras expresadas en miles de pesetas a titulo meramente informative

Balance de Situacién de Koipe, S.A.
Al 31 de Diciembre de 2000 y 1999

................................................................

ACTIV( 2000 T 1999

Inmovilizade

(Gastos de establecimiento 18.886 26.656

Inmovilizaciones inmateriales, neto 9.673.573 10.897.332

Inmovilizaciones materiales, neto 6.274.886 6.612.555

Inmovilizaciones financieras, neto 9.960.823 10.322.914
25.928.168 27.859.457

Active circulante

Existencias 173.451 820.602
Deudores 12.091.683 13.840.092
Inversiones financieras temporales 15.707.584 11.302.407
Tesoreria 9.579 3.253
Ajustes por periodificacién 21.880 19.726

28.004.177 25,986.080
TOTAL ACTIVO 53.932.345 53.845.537

79




Cuentas anuales y
documentacion financiera

de Koipe, 5.A.

................................................................

PASIVO 2000 1999

Fondos propios

Capital suscrito 6.479.911 6.479.911
Prima de emisién 22.166.693 22.166.693
Reserva de revalorizacién 746.271 746.271
Reservas 13.110.353 9.345.353
Resultados de ejercicios anteriores 11.047 12.695
Pérdidas y ganancias - beneficio 1.549.858 4.800.138

'44.064.133 43.551.061
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 114.354 131.193
Provisiones para riesgos y gastos 1.373.345 1.313.016

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito 0 41.240
Otros acreedores 358.765 230.778
358.765 272.018

Acrecdores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 1.384.998 1.162.403
Deudas con empresas del grupo 2.562.281 3.377.904
Acreedores comerciales 2.101.063 2.134.187
Otras deudas no comerciales 1.673.406 1.878.020
Provisiones para operaciones de trafico 0 25.735

8.021.748 8.5378.249

=1

TOTAL PASIVO 53.932.345 53.845.53




Cifras expresadas en miles de pesetas a titulo meramente informativo

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Koipe, S.A.

De los Ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre de 2000 y 1999

................................................................

DEBE 2000 1999
GASTOS

Aprovisionamientos 3.818.417 4.699.968
Gastos de personal 3.387.470 3.433.019
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.246.877 2.428.587
Variacién de provisiones de trifico 79.700 105.767
Otros gastos de explotacion 2.003.836 2.551.934
Total gastos de explotacion 11.536.300 13.219.275
Beneficios de explotacign 0 916.127
Gastos financieros y asimilados 257.157 272.634
Diferencias negativas de cambio 947 27
Total gastos financieros 258.104 272,661
Resultados financieros positivos 1.684.056 2.733.294
Beneficio de las actividades ordinarias 1.419.947 3.649.421
Variacién provis. inmovilizado . (174.441) 513.396
Pérdidas procedentes del inmovilizado 46.116 15.534
Gastos extraordinarios 207 2.230.016
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 5.441 1.753
Total gastos extraordinarios (122.677) - 2.760.699
Resultados extraordinarios positivos 353.170 0
Beneficio antes de impuestos 1.773.117 1.349.311
Impuesto sobre sociedades 223.259 (3.450.827)
RESULTAPO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.549.858 4.800.138

~7A
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HABER 2000 1999
INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios 11.085.381 14.011.858
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 328 4.214
Otros ingresos de explotacién 186.482 119.330
Total ingresos de explotacién 11.272.19 14.135.402
Pérdidas de explotacién : 264.109 0
Ingresos de participaciones en capital 907.128 2.410.000
Ingresos de otros val. negociabl. y de créd. del act. inmov., 276.680 82.878
Otros intereses e ingresos asimilados 753.894 512.948
Diferencias positivas de cambio 4.458 129
Total ingresos financieres 1.942.160 3.005.955
Beneficio en enajenacidén del inmovilizado 93.625 159.319
Subv. capital transf. al resultado del ejercicio 24,725 24.975
Ingresos extraordinarios 28.552 276,079
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 83.591 216
Total ingresos extraordinarios 230.493 460.589

Resultados extraordinarios negativos 0 2.300.110




KOIPE, S.A.

MEMORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2600 Y 1999

1. Constitucién y actividades

1.1. Constitucién - Koipe, S.A. se constituyd el 26 de julio de 1954. Figura inscri-
ta en el Regisiro Mercantil de Guipiizcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades,

Folio 14, Hoja 55 - 4.118.

1.2. Actividades - El objeto social consiste en la fabricacion y comercializacion de
aceites vegetales comestibles v otros productos de alimentacion en general v en la presta-
cion de servicios diversos a compaiias del Grupo.

2. Bases de presentacion
de las cuentas anuales

2.1. linagen fiel - Las cuentas anuales individuales de Koipe, S.A. se han prepara-
do a partir de los registros contahles y se presentan, en términos generales, siguiendo las
normas del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, R.D.L. 1.564/1989, de
22 de diciembre, capitulo VII.

Pese a que los registros contables se realizan en pesetas, de acuerdo con el R.D.
2.814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las normas sobre aspectos conta-
bles de la Introduceidn al Euro, la Sociedad presenta, por vez primera, sus cuentas anua-
les en miles de euros. La adaptacidén se ha realizado aplicando a las cuentas en pesetas el
cambio preestablecido.

La Sociedad presenta cuentas anuales individuales y consolidadas junto con sus socieda-
des filiales. Estas se presentan en informe aparte y muestran los fondos propios v el
resultado incrementados en 56.727 y 3.568 miles de euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2000 (en 1999 los fondos propios eran superiores en 53.089 v el resultado
inferior en 2.956 miles de euros).

A titulo meramente informativo el Balance y la Cuenta de Resultados, ademas de en
miles de euros, se muestran en miles de pesetas.

2.2. Fusiéon - Con fecha 21 y 22 de mayo de 1999 las Juntas Generales de
Accionistas de Koipe, 5.A. y Aceites Carbonell, 5.A. aprobaron la fusién por absorcién
de Aceites Carbonell, S.A. por parte de Koipe, S.A. La fusién por absorcién se efectud
mediante el canje de dos acciones de Koipe, S.A. de 500 pesetas de valor nominal cada
una, por cada accidon de Aceites Carbonell, 5.A. de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una.

Las operaciones de Aceites Carbonell, S.A. se consideraron realizadas a efectos contables
por cuenta de Koipe, S.A. desde el 1 de enero de 1999.




Cuentas anuales y
documentacion financiera
de Koipe, S.A.

La fusién por absoreién se contabilizé por la sociedad absorbente de acuerdo con lo esta
blecido en ¢l articulo 21 del borrader de normas de contabilidad aplicables a las fusiones
vy escisiones de sociedades, Io cual estd en conformidad con el articulo 18 del R.D.
L815/91 sobre formulacién de cuentas anuales consolidadas y, en consecuencia, se han
seguido los mismos criterios utilizados en la preparacién de las cuentas anuales consoli-
dadas. Como resultade, la Sociedad contabilizé un valor de Marcas por importe de
138.893 miles de euros, asi como un gasto de amortizacién durante el ejercicio v una
amorlizaciéon acumulada de las mismas por un importe total de 69.297 miles de curos.
tal y como ha venido registrandose en cuentas consolidadas.

Asimismo, las Juntas Generales de Accionistas de Aceites Carbonell. S.A. celebradas el
4 de enero y el 21 de mayo de 1999, aprobaron la distribucién de dividendos con cargo a
reservas de libre disposicion y al beneficio del ejercicio 1998, respectivamente. Cotrio
consecuencia, Koipe, S.A. recibi6 44.658 miles de euros en concepto de dividendos.

Por otra parte y de acuerdo con la normativa fiscal actual, el gasto de amortizacion de
las Marcas serd deducible fiscalmente en un plazo de 10 aiios a partir del efercicio 1999.
Consecuentemente, se registré un impuesto diferido active por importe de 22.521 miles
de euros, correspondiente a la amortizacién de las Marcas practicada en ejercicios ante-
riores en cuentas consolidadas.



u 3. Distribucién de resultades

{en miles de euros)

3.1. La propuesta de distribucién de beneficios del Ejercicio 2000, que el Consejo
de Administracién elevar a la Junta General de Accionistas, y la distribucién de benefi-
cios del ejercicio 1999, aprobada por la Junta General de Accionistas, son las siguientes:

Base de reparto 2000 1999
Pérdidas y ganancias del Ejercicio 9.315 28.849
Remanente 66 76
Total 9.381 28.925

Distribucton a:

Dividendo 7.010 6.231
Reservas voluntarias 2.284 22.628
Remanente 87 66
Total 9,381 28.925

ﬂ 4. Normas de valoracion

!

bolsado por gastos de ampliacién de capital y se amortizan linealmente en un plazo de
cinco afios. Se muestran por su valor neto, esto es, deducida la amortizacién acumulada.
En el afio 2000 no se produce ningfin desembolso (en 199% se produjo un aumento por
la incorporacion de Aceites Carbonell, S.A. por un importe de 42 miles de euros y
un desembolso de 19 miles de euros). La dotacién anual para amortizacién ascendid

a 46 miles de euros (410 miles de euros en 1999).

4.1. Gastos de establecimiento - Corresponden principalmente al importe desem-

4.2. Inmovilizaciones inmateriales - Se valoran al coste de adquisicién, neto de su
amortizacién acumulada.

Se amortizan linealmente de la siguiente forma:

Descripeién Coeficiente (%0}
Propiedad industrial 10
Fondo de comercio 10
Aplicaciones informaticas 25

Eardn ]
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4.3. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicién,
que fue actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983, y al
amparo del R.D.L. 7/1996. Se presentan deducidas de la amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula linealmente en funcién de los siguientes porcentajes:

Activos comprados nuevos Activos comprados usados

Descripeién Coeficiente (%) Coeficiente (%)
Construcciones 3 6
Instalaciones técnicas 7 14
Magquinaria 8-10 16-20

Utillaje 20 40

Otras instalaciones 7-10 14-20
Mobiliario 10 20

Equipes proc. informacién 10-25 20-50
Elementos de transporte 16-18 32-36

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incremento
de la vida Wtil, se registran como gastos del Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacién del inmovilizado cuando se estima que su valor no sera
enleramente recuperable.

4.4. Inmovilizaciones financieras - Los valores negociables, tanto de cardcter per-
manente como temporal, se valoran por el precio de adquisicion, que incluye los gastos
inherentes a la operacién.

Para las participaciones en capital derivadas de aportaciones no dinerarias, dicha partici-
pacién en capital recibida se valora de acuerdo con el valor contable de los elementos
patrimoniales aportados, minorado en su caso, finicamente por la amortizacion acumula-
da de los mismos, con el limite maximo del valor atribuido por la sociedad receptora a
dichos elementos.

Cuando el precio de mercado es inferior al de coste, o medien circunstancias de suficien-
te entidad y clara constancia que determinen un valor inferior al precio de mercado, se
dotan las provisiones necesarias para que prevalezea el menor de dichos valores, Para las
parlicipaciones en el capital de empresas no admitidas a cotizacién vy de empresas del
grupo y asociadas, se considera como precio de mercado el valor teérico contable que les
corresponda, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicién y que subsistan.

También recoge la parte de los impuestos anticipados y de las bases imponibles negati-
vas pendientes de compensar cuyo vencimiento, a la fecha del cierre, sea superior a un
ano.



4.5. Fxistencias - Las existencias se valoran al precio que resulla inferior entre el
valor de coste y el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicion, de acuerdo con el métado de pri-
mera entrada - primera salida.

Los productos terminados y semiterminados se valoran al precio de coste, que incluye
materias primas, mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.

4.6. Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican. en
su caso, de dudoso cobro, cuando se considera la recuperacion problematica o se aprecia
una reducida probabilidad de cobro en funcién de la solvencia del deudor.

Las provisiones anuales y acumuladas se constituyen en base a las circunstancias anterio-
res, aunegue puedan recuperarse en caso de cobro. En el Ejercicio no ha habido afecta-
cién alguna a resultados por este concepto (ingreso neto de 13 miles de euros en 1999).

4.7. Subveneciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran en la cuenta
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, reconociéndose anualmente la parte propor-
cional del ingreso en funcién de la amortizacién del bien financiado. En 2000 se ha reci-
hido una subvencién por 48 miles de euros de la Unién Europea (en 1999 se recibid una
subvencién por un importe de 46 miles de euros del Ministerio de Industria v Energia y
sc incorporaron 665 miles de euros provenicnies de Aceites Carbonell, S.A). El ingreso
contabilizado en la cuenta de resultados por este concepto asciende a 149 miles de euros
(150 miles de curos en 1999}

Las ayudas compensatorias de la Unién Europea y otras subvenciones a la exportacion se
registran, como ingreso, ein funcion de su devengo, en la rihrica “Otros ingresos e
explotacién”.

4.8. Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso. garantias,
indennizaciones, reparaciones extraordinarias v contingencias probables se provisionan
de acuerdo con una estimacién razonable de sus cuantias.

4.9. Impuesto sobre beneficios - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se cal-
cula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias permanen-
tes v por las deducciones fiscales existentes. En este contexto, tanto los impuestos diferi-
dos activos como los crédilos derivados de bases imponibles negativas pendientes de
compensar v las deducciones por doble imposicién por dividendos, se reconocen sola-
mente cuando se considera que su recuperacion futura cstd razonablemente asegurada.

Ny
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4.10. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
en moneda extranjera se convierten a euros, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre, todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran al tipo de cambio vigente ese dfa o al de la fecha de la transaceién, si éste
fuese inferior.

Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del ejerci-
cio no se reconocen como resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de cam-
bio no realizadas al cierre del ejercicio se contabilizan como gastos del cjercicio.

4.11. Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente - Uno de
los objetivos prioritarios de la Sociedad es la gestion respetuosa del medio ambiente, lo
que le lleva a cumplir con la normativa vigente en la materia vy a la colaboracién asidua
con los organismos de control establecidos tanto por las autoridades nacionales como
regionales. La Sociedad viene contabilizando como gastos o como inversién {en el inmo-
vilizado material}, en funcion de su naturaleza, los importes devengados en materia de
medio ambiente, estén o no motivados por exigencias legales.

5. Inmovilizaciones inmateriales
fen miles de curos)

|

5.1. El movimiento en 2000 y 1999 del coste del inmovilizado inmaterial es el
siguiente:

31/12/98 Adiciones Retiros  Incorporacién  31/12/99
A. Carbonell

Propiedad industrial 739 - - 141.477 142.216
Fondo de comercio 1.202 - - 1 1.203
Aplicaciones informiticas 1.686 484 (81} 205 2.294
Total 3.627 484 (81) 141.683 145,713
31/12/99 Adiciones 31/12/00
Propiedad industrial 142.216 - 142.216
Fondo de comercio 1.203 - 1.203
Aplicaciones informéticas 2.294 355 2.649

Total 145.713 355 146.068




E]l movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas es el siguiente:

31/12/98 Adiciones Retiros  Incorporaciéon  31/12/99

A. Carbonel
Propiedad mdustrial 154 7.015 - 71.803 78.972
Fondo de comercio 261 120 - 1 382
Aplicaciones informaticas 329 447 (81) 170 865
Total 744 7.582 (81) 71.974 80.219
31/12/99 Adiciones 31/12/00
Propiedad industrial 78.972 7.016 85.988
Fonde de comercio 382 120 502
Aplicaciones informéticas 865 574 1.439
Tetal 80.219 7.710 87.929

En la columna “Incorporacién A. Carbonell” tanto del coste de adquisicion como de la
amortizacién acumulada, se recogen 138.893 y 69.297 miles de euros, respectivamente,
procedentes de la fusion entre Koipe, 5.A. y Aceites Carbonell, S.A., en virtud de la
aplicacién de las reglas de la homogeneizacién valorativa con la formulacion de las cuen-
tas consolidadas (véase nota 2.2).

Q)
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6. Inmovilizaciones materiales

{en miles de euros)

6.1. E] movimiento en 2000 y 1999 del coste del inmovilizado material es el

siguiente:
31/12/98 Adiciones Retiros Traspasos [ncorporacion 31/12/99
A. Carbonell
Terrenos y
construcciones 13.348 186 (1.137) 336 15.305 28.038
Inst. técnicas
y maquinaria 34.463 3.488 (3.273) 1.288 38.524 74.490
Otr. instal., utill.
y mobiliario 3.013 579 )] 45 1.886 5.514
Ant. e inmov.
mat. en cursoe 0 3.325 . {1.669) 801 2.457
Otro inmov. 790 136 (526) - 1.467 1.867
Fotal 51.614 7.714 {4.945) 0 57.983 112.366
31/12/99 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/00
Terrenos y
construcciones 28.038 336 {2.837) 796 26.333
Inst. técnicas
y maquinaria 74.490 2.218 (5.940) 3.837 74.605
Otr. instal., utill.
y mohbiliario 5.514 503 (147} 15 5.885
Ant. e inmov.
mat. en curso 2.457 2.403 - (4.714) 146
Otro inmov. 1.867 9] (184) 66 1.840
Total 112.366 5.551 (9.108) 0 108.809

183



El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas ¥ provisiones es el siguiente:

31/12/98 Adiciones Retiros Incorporacion 31 12 99
A. Carbonell

Construcciones 4.067 942 {185) 5.581 10.405
Inst. téenicas :

¥y magquinaria 24.827 3.929 {3.205) 28.387 55.938
Otras instalaciones, utill.

¥ mobiliario 2.025 436 (7) -1.383 3.837
Otro inmovilizado 483 195 (526) 1.193 1.346
Total amortizaciones 31.402 7.503 (3.923) 36.544 71.526

3112/98  Recuperac. Retiros  Ineorporacion  31,12.99
A. Carbonell

Terrenos y

construceiones 233 {40) (194) 618 611

Inst. téenicas

¥ maquinaria 9 (179) - 656 486

Otras instalaciones, util],

¥ mobiliario 1 - (1 1 1

Total provisiones 243 (225) (195) 1.275 1.098
31/12/99 Adiciones Retiros 301200

Construcciones 10.405 894 (802) 10.497

Inst. técnicas

¥ maquinaria 55,938 4.238 {(5.083) 55.093

Otras instalaciones, utill.

v mobiliario 3.837 418 (137) 4.118

Otro inmovilizado 1.346 198 (156) 1.388

Total amortizaciones 71.526 5.748 (6.178) 71.096
31/12/99  Recuperaciones  Retiros 31 1z00

Terrenos y

construcciones 611 (5) (606) 0

Inst. técnicas

¥ maquinaria 486 {128) (358) 0

Otras instalaciones, utill,

y mobiliario i - (1) 0

Total provisiones 1.098 (133) (965) 0

84
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6.2. El valor de adquisicion del inmovilizado totalmente amortizado en 2000 v
1999 es el siguiente:

2000 19099
Conslrucciones 981 543
Inst, técnicas y maquinaria 39.008 35.895
Otr. inst., utill. y mobiliario 2.728 2.640
Otro inmovilizado 827 773
Total 43.544 39.851

En 1996, se incorpord a las cuentas anuales la actualizacion calculada al amparo del
R.D.L. 7/1996, por un importe neto de 4.624 miles de euros, 2.139 miles de euros por el
mismo concepto en Aceites Carbonell, S.A. (sociedad fusionada con Koipe, S5.A. en
1999).

Fl efecto de la actualizacién sobre el resultado del Ejercicio 2000 ha sido el aumento de
la dolacidn de la amortizacién en 432 miles de euros (671 miles de euros en 1999) y una
Jisminucion del 32,50% sobre dicho importe en el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades. Dicho aumento en la dotacién de los ejercicios 2000 y 1999, asi como de los
¢jereicios siguientes, es gasto fiscalmente deducible.

Al 31 de diciembre de 2000, el valor neto de la parte actualizada del inmovilizado ascien-
Je a 2.595 miles de euros (3.348 miles de euros en 1999).

6.3. Los reliros mas significativos ocurrides durante 2000 han sido las ventas de
las instalaciones de Osuna, asi como deierminados activos en Andnjar, Pasajes v
Santiago de Composiela, obteniéndose unos resultados positivos netos de 286 miles de
euros {en 1999 fueron las ventas de los activos de Oviedo y Las Rozas, obteniéndose
unos resultados positivos de 919 miles de euros). Dichos resultados estan recogidos,
dependiendo de su signo, bajo las riibricas “Pérdidas procedentes del inmovilizado™ o
“Beneficio en enajenacién del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6.4, Fxisten compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al
31 de diciembre de 2000, por un importe de 452 miles de euros (en 1999 existian com-
promisos por 1.470 miles de euros).

P



6.5. Dentro de las adiciones y retiros en 2000 y 1999, estin incluidas diversas
adquisiciones y ventas a compaiiias del Grupo, con los siguientes desgloses:

Adiciones 1999 Vinagres y Salsas, S.A.
Coste Amort. Acam.
Inst. técnicas y maquinaria 727 727
Retirns 1999 Vinagres y Salsas, S.A.
Coste Amort. Acum,
Inst. técnicas y maquinaria 1.535 899
Retiros 2000 Vinagres y Salsas, S.A.
Coste Amort. Acum.
Inst. técnicas ¥ maquinaria 28 22
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7. Inmovilizaciones financieras

l] (en miles de euros)

!

Cuentas anuales y
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7.1. El movimiento en 2000 y 1999 del inmovilizado financiero es el siguiente:

31/12/98 Adiciones Retiros  Eliminacién Incorporacién 3171299
por fusién A, Carbonell
Participaciones
en empresas
del grupo 216.697 6.641 (5.809) (196.748) 22.646 43.427
Participaciones
en empresas
asociadas 0 - (16) - 1.246 1.230
Otras
participaciones 449 - - - 460 909
Otros créditos 0 70 - - - 70
Depbs. y fianzas
a largo plazo 59 16 (26) - 20 69
Impto. anticipado
a largo plazo
- Nota 14.5 2.330 18.405 (867) - 526 20.394
Provisiones (12.947) (3.441) 13.035 - (704) {4.057)
Total 206.588 21.691 6.317 (196.748) 24.194 62.042
31/12/99 Adiciones Retiros 31/12/00

Participaciones en
empresas del grupo 43.427 - - 43.427
Participaciones en
empresas asociadas 1.230 - - 1.230
Otras participaciones 009 3 (145) 767
Otros créditos 70 69 (52) 87
Depésitos y fianzas
a largo plazo 69 - 6) 63
Impuesto anticipado
a largo plazo - Nota 14.5 20.394 932 {3.935) 17.391
Provisiones {4.057) (236) 1.194 (3.099)
Total 62.042 768 (2.944) 59.866
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7.2. Las adiciones y retiros mas significativos producidos en 2000 y 1999 han sido:

2000 1999

Adiciones Retiros Adiciones Retiros

Empresas del grupo:

A. Carbonell, S.A. - - 97 -
Carbonell Nederland, B.V. : - - - (5.809)
Medeol Services, S.L. - - 6.544 -

Empresas asociadas:
Bisley, S.A. - - - (16}
Otras participaciones:

Valmor, S.A. - (115) - -
Almacenes y Silos Pasaia, S.A. - {(30) - -
A. Oliva Virgenes Espafioles, S.L., 3 - - -
Provisiones:

Kopinver, S.A. {236) - -
Koipe, 5.A. de Alimentacién - 402 (402)
A. Carbonell, S.A. - - -
Carbonell de Cordoba, S.A. - - {1.142) -
Aceites Elostia, S.A. - 270 {1.435) -
Sara, Restauracién y Aliment., S.A. - - -
Aceites Ibéricos, Acisa, S.A. - 411 411) -
Carbonell do Brasil, S.A. - 34 (34) -
Carbonell, U.X., Ltd. - 34 (17) -
Valmor, S.A. - 43 -

7.3. En julio de 2000, se ha realizado una inversién de 3 miles de euros en Aceites
de Oliva Virgenes Espafioles, S.L. lo que supone una participacién del 98% en el capital
de la sociedad.

7.4. En julio de 2000, se ha procedido a la liquidacién de Almacenes y Silos
Pasaia, S.A. y Valmor, S.A., obteniéndose un beneficio de 31 y 93 miles de euros. res-
pectivamente, que se registra en el apartado “Otros intereses e ingresos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

7.5. Las adquisiciones de acciones de Aceites Carbonell, S.A. por 97 miles de
euros, se produjeron con anterioridad al proceso de fusién. Posteriormente, se elimina-
ron con motivo de la absorcién de dicha sociedad por Koipe, S.A.

7.6. En diciembre de 1999, se adquirié por 6.544 miles de euros la participacién
que tenia Carbonell Nederland, B.V. en Medeol Services, S.L. y se recibié de la primera
5.809 miles de euros en conceplo de devolucion de Prima de Emision de la adquisicién
anterior.
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7.7. En 1999, se vendié a Alimentos Naturales, S.A., empresa asociada, nuestra
participacién en Bisley, S.A., por un importe de 16 miles de euros, no ohteniéndose nin-
gan resultado por dicha operacion.

7.8. En 2000, se han realizado provisiones por los resultados negativos obtenidos
por las sociedades del Grupo por 236 miles de euros y se desdotaron 1.151 miles de
euros provisionados anteriormente (en 1999 se provisionaron y desdotaron 3.441 vy 130
miles de euros, respectivamente). Asimismo en 1999, se recuperaron provisiones por

12.905 miles de euros de Aceites Carbonell, S.A. (ver nota 16.5).
7.9. Los dividendos percibidos durante los ejercicios 2000 y 1999 han sido:

2000 1999
Salgado, S.A. 1.034
Koipe, 5.A. de Alimentacidén 2.0998 -
Vinagres y Salsas, S.A. - 330
Aceites Elosiia, S.A. - 1.112
Cetro Aceitunas, S.A. 571 2.705
Sara, Restauracién y Alimentacién, 5.A. 282 270
Aceites Ihéricos, Acisa, S.A. - 9.466
Carbonell Nederland, B.V. 567 601
Total 5.452 14.484

7.10. Los datos mas relevantes de las empresas participadas se ofrecen en el Anexo
a la Memoria.
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8. Existencias
fen miles de euros)

!

2000 1999

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.042 4.932

9. Deudores

{en miles de euros)

9.1. El detalle de “Deudores™ es como sigue:

2000 1999

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 219 405
Empresas del Grupo, deudoras 64.975 75.591
Deudores varios 229 63
Personal 34 32
Administraciones piiblicas 7.474 7.196
Provisiones para insolvencias de trafico (259) (207)
Total 72.672 83.180

9.2. Las Empresas del Grupo, deudoras, corresponden al saldo en cuentas corrien-
tes {excepto el saldo con sociedades extiranjeras, que lo son como clientes por ventas o

prestaciones de servicios) y devengan un interés entre el 5,13% y el 3,31% anual (entre
el 3,50% y el 2,56% en 1999). Su detalle es el siguiente :

2000 1999
Medeol Services, 3.L. - 126
Koipe, S. A. de Alimentacién 1.770 5.671
Cetro Aceitunas, S.A. 4.844 4.767
Carbonell de Cérdoba, S.A. 14.016 10.337
Aceites Elostia, 5.A. - 434,
Aceites Ibéricos, Acisa, S.A. 44,318 53.719
Carbonell UK., Ltd. - 19
Carbonell Nederland, B.V. 27 27
Elosita Portugal, 5.A. - 491
Total 64.975 75.591
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l'l 10. Inversiones financieras temporales

{en miles de euros)

% medio

interés anual

2000 1999 2000 1999

Imposiciones a corto plazo (renta FIM) 4.569 4.453 2,61 0,09

Créditos a EBS 57.702 50.265 4,18 2,95

Qtras imposiciones a corto plazo con terceros 32.025 13.200 4,22 2,84
Intereses a cobrar a corto plaze de créditos 108 11
Total 94.404 67.929

{en miles de euros)

H 11. Fondos propies

11.1. El capital social estd representado por 12.959.822 acciones ordinarias al por-
tador, de quinientas pesetas de valor nominal cada una, de serie finica, totalmente sus-
critas y desembolsadas.

Los importes del capital social, la prima de emisién de acciones v la reserva de revalori-
zacién no han experimentado variacidn alguna.



11.2. El desglose de las cuentas de fondos propios, con movimiento en los ejerci-

cios 2000 y 1999, es como sigue:

Reserva Otras Resultados de Dividendo Dividendos
Legal Reservas  ejerc. anteriores  Beneficio a cuenla Repartidos

31/12/98 7.789 40.354 65 19.719 (7.789)
Distribucién
del resultado - 8.024 1 (19.719) 7.789 3.895
Resultado 1999 - - - 28.849 -
31/12/99 7.789 48.378 76 28.849 0
Distribucitn
del resultado - 22.628 (10 (28.849) - 6.231
Resultado 2000 - - - 9.315 -
31/12/00 7.789 71.006 6o 9.315 0

11.3. Las acciones de la Sociedad estin arldlmitidas a cotizacién oficial.

11.4. En el transcurso de 1999 el accionista MEDEOL, S.A. modificé su denomi-
nacién social por la de CEREQL, S.A.

Los principales accionistas de la Sociedad son:

Participacién

Denominacién 2000 1999
Cereol, S.A. 51,14% 51.14%
Eridania Béghin-Say, S.A. 0,10% 0,10%
Sociedad Cooperativa General Agropecuaria (Acor) 10,00% 10,00%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cardoba {Cajasur) 5,00% 5,00%
Caja General de Granada 5.00% 5,00%
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,

Almerfa, Malaga y Antequera (Unicaja) 5,06% 5,00%
Corporacién de Alimentacién y Bebidas (Grupo BBV) 1,93% 1.93%
Caja de Ahorros el Monte 2,48% 1,00%
Caja Provincial de Jaén 0,15%, 0,15%,
Kopinver, 5.A. {Autocartera) 1,36% 0,42%
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El Presidente del Conscjo de Administracién posee el 0,08% del capital de la Sociedad
(0,04% en 1999). El resto de Consejeros no poseen individualmente participaciones
supertores al 0,01%, al igual que en el ejereicio precedente (salvo los Consejeros
Eridania Béghin-Say, S.A., Sociedad Cooperativa General Agropecuaria -Acor—, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba —Cajasur— y Caja General de Granada. CuUvos
porceniajes se muestran en el enadro anterior).

Al 31 de diciembre de 2000, la filial Kopinver, S.A. posee 175.838 acciones de Koipe,
S.A. (53.936 acciones de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 1999), habiéndose constitui-
do por este motivo en dicha filial una reserva indisponible para acciones de la sociedad
deminante de 2.778 miles de euros (1.127 miles de euros en 1999). Las compras y ventas
durante el Ejercicio han ascendido a 123.060 ¥ 1.158 titulos, respectivamente (en 1999,
8.768 y 2.400 titulos, respectivamente}. El precio medio de adquisicion de las acciones al
31 de diciembre de 2000 es de 22,09 euros por accién, habiéndose constituido una provi-
sién por valor de 700 miles de euros para ajustar el valor de la Autocartera al de cotiza-
¢16n (en 1999 el precio medio de adquisicién era de 28,40 euros por accién, constituyén-
dose una provisién por valor de 371 miles de euros para ajustar el valor de la
Autocartera al de cotizacién). Como es habitual, la actuacion de Kopinver, S.A. ha con-
sistido en favorecer la liquidez del valor en Bolsa.

11.5. La reserva de revalorizacién se origina como consecuencia de las revaloriza-
ciones del inmovilizado material caleuladas de conformidad con el R.D.L. 7/1996, v se
muestra neta del gravamen Gnico del 3%.

A partir del 1.° de enero del afio 2000, el saldo de la cuenta puede aplicarse a:
a) Eliminar los resultados contables negativos.
b) Ampliacién de capital social.

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos seis afios a partir de la fecha del
cierre del presente ejercicio.

[on todo caso, el saldo de la cuenta reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia hava sido realizada.

El importe de la reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 de Aceites Carbonell, S.A. a la
fecha de su fusién con Koipe. S.A. ascendia a 2.139 miles de euros.

11.6. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un 10% de
los heneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal hasta que dicha reser-
va aleance el 20% del capital social. El Ginico destino posible de la reserva legal es la
compensacién de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10%
del capital ya aumentado.



12. Provisiones para riesgos y gastos
(en miles de curos)

12.1. El movimiento de las provisiones cs como sigue:

31/12/98 4.050
Incorporacién A. Carbonell 4.692
Adiciones 1.241
Retiros y pagos {2.092)
31/12/99 7.891
Adiciones 710
Retiros y pagos (347}
31/12/00 8.254

En 2000, se recuperan provisiones para riesgos y gastos por importe de 219 miles de
curos, por cstimarse que ha desaparecido el riesgo por el que se crearon (946 miles de
euros en 1999). Dicho importe esti recogido dentro del apartado “Ingresos y beneficios
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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13. Deudas no comerciales
{en miles de euros)

13.1. El detalle de “Acreedores a corto plazo™ es el siguiente:

2000 1699
Deudas con entidades de crédito: 8.324 6.986
Préstamos y otras deudas 8.259 6.937
Deudas por intereses 65 49
Deudas con empresas del grupo y asociadas: 17.203 20.302
Deudas con empresas del grupo 17.203 20.302
Acreedores comerciales: 12.628 12.827
Deudas por compras o prestaciones de servicios 10.248 10.460
Deudas representadas por efectos a pagar 2.380 2.367
Otras deudas no comerciales: 10.057 11.287
Administraciones piablicas 3.042 4.236
Otras dendas 6.247 6.287
Remuneraciones pendientes de pago 768 764
Provisiones para operaciones de trafico - 155
Total 48.212 51.557

13.2. Las deudas con empresas del Grupo corresponden al saldo en cuentas
corrientes (excepto el saldo con sociedades extranjeras, que lo son como deudas por
compras o prestaciones de servicios) y devengan un interés entre el 5,13% y el 3.31%
anual {entre el 3,50% vy el 2,56% anual durante 1999). Su detalle es el siguiente:

2000 1999
Kopinver, S.A. 3.863 6.885
Salgado, S.A. 9.636 10.951
Medeol Services, S.L. 479 -
Vinagres y Salsas, S5.A. 1.507 1.278
Aceites Elosita, S.A. 624 -
Sara, Restauracién y Alimentacién, S.A. 918 525
Carbonell do Brasil, S.A. 16 16
Elosta Portugal, S.A. 160 652

Total 17.203 20.302
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13.3. Las deudas con entidades de crédito y otras deudas financieras se desglosan
COmo sigues:

' medio de
interés anual

2000 1999 2000 1999
Préstamos y ctas. cdto. con ent. de crédito 8.259 7.185 4,72 3,24
Deudas por intereses 65 49
Total 8.324 7.234
Vencimiento a corte plazo 8.324 6.986
Vencimiento a largo plazo 0 248

13.4. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los

sigulentes:
2000 1999
Entre 1 y 2 afios - 106
Entre 2 y 3 afios - 106
Entre 3 y 4 afios - 36
Total 0 248
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14. Situacidon fiscal

{en miles de curos)

14.1. La conciliacidn entre ¢l resultado contable de los ejercicios 2000 y 1999 v la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades cs como sigue:

Ejercicio 1999 Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del

Ejercicio antes de impuestos 8.109
Diferencias permanentes 8.872 (73.353) (64.481)
Diferencias temporales:
- Con origen en el Ejercicio 65.130 - 65.130
- Con origen en ejercicios anteriores - (3.681) (3.681)
Resultado fiscal 5.077
Ejercicio 2000 Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable del
Ejercicio antes de impuestos 10.657
Diferencias permanentes 10 {1.230) {1.220)
Diferencias temporales:
. Con origen en el Ejercicio 815 . 815
- Con origen en gjercicios anteriores 317 (10.569) (10.252)

0

Resuliado fiscal

14.2. Los dividendos recibidos de empresas que€ dan derecho a la deduccion por
doble imposicién, se han considerado diferencias permanentes €n la columna de disminu-
ciones en la cuantia en que dicha deduccion sea aplicable en el Ejercicio. En 2000, por
este concepto, se ha disminuido la base imponible en 742 miles de euros (59.142 miles

de euros en 1999).
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14.3. El gasto por Impuesto sobre Sociedades en 2000 y 1999 se desglosa como

sigie:

[ =" —xry

31/12,00 31,12/99

Importe demandado por Impuestos

sobre Sociedades - 740
Impuesto anticipado 1.743 {19.670)
Impuesto diferido (401) (1.810)

Total 1.342 (20.740)

14.4. En el afio 2000, se generan desgravaciones fiscales que quedan pendientes de
compensar para ejercicios futuros ¥ €I consecuencia no se consideran dentro de la carga
impositiva del Ejercicio. A falta de la liquidacién definitiva del Impuesto, el mmporte
estimado de estag desgravaciones asciende a 789 miles de euros (en 1999 Jag desgravacio-
nes generadas y aplicadas fueron 911 miles de euros),

14.5. La parte a largo de los impuestos anticipados y diferidos estg registrada en
la partida “Administraciones pablicas a largo plaze” por 17.391 miles de euros (20.394
miles de euros en 1999), del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”, y en Ia partida
“Administraciones pablicas a largo plazo” por 1.203 miles de euros (1.332 miles de
euros en 1999), en ¢l epigrafe “Otros acreedores” de los “Acreedores a largo plazo”, res-
pectivamente,

14.6. En el Ejercicio 2000, se ha comenzado a revertir parte de la base imponible
no integrada en el ejercicio 1996 como consecuencia de la reinversion de beneficios
extraordinarios, por aplicacién de la Norma F oral 7/96 (articulo 22.3).

14.7. Estin abiertas a verificacién las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de los afips 1996, 1997, 1998, 1999 ¥ 2000. Estas declaraciones no pueden consi-
derarse definitivas hasta su aceptacién por las antoridades fiscales, por lo que, habida
cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian existir contingencias
fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un
efecto significativo sobre Jas cuentas anuales.
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15. Garantias comprometidas con terceros
y otros pasivoes contingentes

l

En 2000, hay avales otorgados a empresas relacionadas por importe de 12.170
miles de euros (10.668 miles de euros en 1999}.

H 16. Ingresos y gastos

{en miles de curos)

[

16.1. El desglose de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

2000 1999
Consumo de materias primas
y olras materias: 6.642 12.311
Compras 2,153 16.254
Variacién de existencias 3.889 (3.943)
Otros gastos exlernos 16.307 15.936
Total 22.949 28.247

16.2. El desglose de la partida “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas v
ganancias es el sigulente:

2000 1999
Sueldos, salarios y asimilados 15.205 15.712
Cargas sociales 5154 4921
Total 20.359 20.633
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16.3. El desglose de la partida “Variacion de provisiones de trafico” de la cuenta
de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2000 1999
Var. de prov. y pérd. de créd. incobrables - (13)
Var. de otras provisiones de trafico 479 649
Total 479 636

16.4. El detalle de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas ¥ ganan-
cias es el siguiente:

2000 1999
Arrendamientos y canones 648 623
Reparaciones y conservacién 2.789 2.945
Transportes 132 180
Primas de seguros 210 445
Servicios bancarios y similares 18 32
Publicidad, propaganda v relaciones piblicas 171 120
Suministros 3.214 2.739
Otros servicios 4.337 7.754
Tributos 524 499
Total 12.043 15.337

16.5. EI detalle de “Gastos extraordinarios™ de [a cuenta de pérdidas y ganancias
cs el siguiente:

2000 1999
Dividendos recibidos - {44.658)
Recuperacién provisiones inmov. financiero - (12.905)
Amortizacion extraordinaria del inmov. inmaterial - 69.297
Resultado extraordinario de la fusién - 11.734
Indemnizaciones - 1.301
Otros 1 367
Total 1 13.402

La fusion por absorcién de Aceites Carbonell, S.A. por parte de la Sociedad, origing
diversos resultados atipicos ue con cardcler excepcional y de conformidad con e] princi-
pio de imagen fiel, sc presentaron neteados, habida cuenta de que el hecho que los moti-
v, ademas de extraordinario, fue nico.
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16.6. Las transacciones efectuadas con empresas del Grupo han sido las siguientes:

Yentas Servicios Servicios Intereses  Intereses  Dividendos  Dividendos
Campaiiia netas recibidos prestados cargado~  ahomados  repartidos  revilndos
Kopinver, S.A. - - 237 - 14
Salgado, S.A. 1.396 1.202 202
Medeol Services, S.L. 32 4
Koipe 5.A. de Alimentacién 6.538 12.374 8
Cetro Aceitunas, 5.A. 89 605 37 - 2,704
Vinagres y Salsas, S5.A. 79 370 26 . - 331
Carbonell de Cérdoba, S.A. 6.637 20,742 - 194
Aceites Elostia, S.A. 1.127 821 57 1.112
Sara, Restauracién y Alimentacion, S.A. 115 64 270
Aceites [béricos, Acisa, S.A. 9.259 29.586 2.033 9.466
Carbonell Nederland, B.V. - - 601
Otras - - 3 - - -
Total 1999 9,259 15.806 74.847 683 2,272 14 14,484
Ventas Servicios Servicios Intereses  Intereses  Dividendos  Dividendos
Compahia netas recibidos prestados  cargados  abonudos  repartidon  recibidos
Kopinver, 3.A. 214 - 64 -
Salgado, S.A. 1.559 327 523 - 1.034
Medeaol Services, S.L. - - 39 . 6
Koipe S.A. de Alimentacién - 6.535 7.464 229 2.998
Cetro Aceitunas, S.A. 99 658 180 - 571
Vinagres y Salsas, S.A. 134 423 56 -
Carbonell de Cérdoba, S.A. 6.898 25231 211 -
Aceites Elostia, 5.A. 1.046 (449) 52 - .
Sara, Restauracitn y Alimentacién, 5.A. - - 122 21 282
Aceites Ibéricos, Actsa, S.A. 3.765 - 28,926 - 2.651
Carbonell Nederland, B.V. - - 567
Tatal 2000 3.765 16.271 62,741 1.095 3.048 ) 5.452
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16.7. La distribucién de la cifra neta de negocios es la siguiente:

Porcentaje

2000 1999
Por actividades:
Prestacién de servicios 94,20 88,90
Ventas 5,80 11,10
Por mercados geograficos:
Nacional 100 100

16.8. La plantilla media utilizada ha sido la siguiente:
N.* de personas

Categoria profesional 2000 1999
Directores 8 9
Administrativos y comerciales 145 151
Operarios y otros 376 392
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H 17. Otra informaecion

H 17.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién en calidad de Consejeros ascienden a un total de 195 miles de euros, 156
miles de euros en 1999, de los que 60 miles de euros son para los Consejeros internos
(48 miles de euros en 1999) y 135 miles de euros para los Consejeros externos (108 miles
de euros en 1999); dichos importes son distribuidos por el Consejo de Administracién
entre sus miembros, de conformidad con los estatutos de la Sociedad.

17.9. Los honorarios de la auditorfa practicada respecto a 2000 para las empresas
con obligacién de revisién consolidadas por el método de integracién global, y de otros
trabajos requeridos por el Grupo, han ascendido a 267 miles de euros (242 miles de
euros en 1999).

17.3. La Sociedad ha realizado durante el afio 2000 inversiones medicambientales
por valor de 826 miles de euros (225 miles de curos en 1999), destinadas fundamental-
mente al tratamiento de aguas residuales y su depuracién en la fabrica de Alcolea y a la
captacién y eliminacién de polvo en la manipulacién tanto de pipas como de harinas de
girasol, en la fabrica de Anddjar. El resto de inversiones realizadas en esta materia no
son significalivas.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de carac-
ter medicambiental, ni existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién
y mejora del medio ambiente.

17.4. Aspectos contables de la introduccidn al euro y el llamado “efecto 20007,

La Sociedad inicié durante el ejercicio 1997 una completa renovacion, tanto de los equi-
pos informiticos como de las diferentes aplicaciones que afectaban al conjunto de los
ciclos de negocio. Aunque una gran parte de las nuevas aplicaciones ya estan puestas en
marcha, alguna de ellas no estard disponible hasta el afio 2001.

El Hamado “efecto 20007 no ha tenido efecto significativo alguno en la Sociedad.

Durante el Ejercicio 2000 el Grupo, del que la Sociedad forma parte, elabord un plan de
adaptacién al euro. Dicho plan contempla la adaptacién progresiva al euro a partir del 1
de enero de 2001. El calendario del plan es el siguiente:

Descripeion Fecha

Elaboracién de las facturas comerciales en euros 01/01/01
Elaboracién de las cuentas anuales y consolidadas en euros primer trimestre/01
Decisién en Junta General conversién del capital a euros 07/04/01
Prucbas de la conversién a euros de los datos contables del ejercicio hasta 12/01
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H 18. Hechos posteriores al cierre

“ Al objeto de proceder a la redenominacién del capital social y valor nominal de las
acciones a la unidad monetaria euro, el Consejo de Administracién ha acordado propo-
ner a la Junta General efectuar dicha redenominacién y reducir el capital social mediante
la reduceién del valor nominal de las acciones por un importe total de 65.583,45 euros
(10.912.168 pesetas), constituyendo una reserva indisponible por dicho importe.

De aprobarse dicha propuesta, el capital social ascenderia a 38.879.466 euros, cslando
representado por 12.959.822 acciones de 3 euros de valor nominal cada una.

(en miles de ruros)

H 19. Cuadro de financiacién

Origenes 2000 1999
Recursos procedentes de las operaciones 24.701 29.004
Subvenciones de capital 48 46
Otras deudas a largo plazo 673 145
Enajenacién de inmovilizado

b) Inmovilizaciones materiales 2.251 1.663

¢} Inmovilizaciones financieras 160 5.881
Incorporacién A. Carbonell - 76.329
Total origenes 27.833 113.068

Exceso de aplicaciones sobre origenes
(disminuei6n del capital circulante) - -

Aplicaciones 2000 1999
Gastos de establecimiento y formaliz. deudas - 19
Adquisiciones de inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales 355 484
b) Inmovilizaciones materiales 5.551 6.816
¢) Inmovilizaciones financieras 72 6.727
Dividendos 6.231 3.895
Cancelacion o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo 23 106
Provisiones para riesgos y gastos 128 2.092
Total aplicaciones 12.360 20.139
Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital circulante) 15.473 92.929
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Cuentas anuales y
documentacién financiera

de Koipe, S.A.

Yariacion del 2000 1999

capital circulante Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias - 3.890 3.641 -
Deudores - 10.508 14.875 -
Acreedores - (3.345) (6.123) -
Inversiones financieras temporales 26.475 - 20.353 -
Tesoreria 38 - - 4.228
Ajustes por periodificacién 13 . - 208
Incorporacién A. Carbonell - - 64.619

Total 26.526 11.053 97.365 4.436
Variacion del capital circulante 15.473 - 92.929 -

La conciliacién entre los resultados de los ejercicios y los recursos procedentes de las
operaciones es como sigue:

2000 1999

Beneficio neto del Ejercicio 9.315 28.849
Partidas que no representan variacién

en el capital circulante:

Amortizacién gastos de establecimiento 46 410
Amortizacién inmovilizado inmaterial 7.710 7.582
Amortizacién inmovilizado material 5.748 6.604
Provisiones de inmovilizado aplicadas (133) (225}
Amortizacién de subvenciones {149} (150
Dotacidn a Ya provisién para riesgos y gastos 710 1.241
Regularizacién provisién para riesgos y gastos {219 -
Dotacidn a la provisién de inmovilizado financiero 236 3.441
Exceso de provisién de inmovilizado financiero (1.151) (130)
Beneficio en enajenacién de inmovilizade {563) (958)
Pérdidas procedentes del inmovilizado 277 93
Impuesto sobre sociedades diferido (129) (215)
Impuesto sobre sociedades anticipado 3.003 (17.538)

Recursos procedentes de las operaciones 24.701 29.004




Anexo: Informacién adicional sobre KOIPE, S. A,

y sociedades del Grupo y otras participadas al 31.12.2000

{ Valores eapresados: columnas 1w 7 en miles de curos. Columnas 8 v 9 en euros)

Deneminacion

Sociedades integradas
en el GRUPO KOIPE
(participacién superior al 50%]):

KOIPE, S.A.
(Sociedad dominante)

Kopinver, S.A.

Salgado, 5.A.
Salgado USA, Inc.

Koipe, 5.A.

de Allmentacién

Medeol Services, S.L.
Vinagres y Salsas, S.A.
Aceites Elosia, S.A.
Cetro Aceitunas, S.A.
Carbonell de

Cérdoba, S5.A.

Sara, Restauracién y
Alimentacién, S.A.

Aceites [béricos,
Acisa, 5.A.
Carbonell do Brasil, S.A.

Carbonell UK., Ltd.

Carbonell Nederland, B.V.
Elosia Portugal, S.A.

Otras Sociedades

Domicilio

P° del Urumea, 23
San Sebastiin

P del Thrumea, 23

San Sebastizn
Victor Hugo, 5 - Madrid

535 Madison Av.
New York

Victor Hugo, 5
Madrid

P° del Urumea, 23
San Sebastian

Ctra. N. IV, km. 388
Alcolea (Cardoba)

Victor Hugo, 5
Madrid

Parroco V. Moya, 11
Pilas {Sevilia)

Ctra. N. IV, km, 388
Alcolea (Cérdoba)

Victor Hugo, 5
Madrid

Ctra. N. IV, km. 388
Alcolea (Cérdoba)

Rua Domingos de Morais, 2747
Sao Paulo (Brasil)

34, York Street
Twickenham-Midd
TW1 3L ] (G. Brit.)

H. de Vriesstraat, 32
Nieuw Vennep (Holland)

Av. Duque Avila, 66
Lisboa (Portugal)

(participaciones entre el 20 al 50%)

Alimentos Naturales, S.A.

* Datos Ejercicio 1949,

10&

R. de la Salut, s/n
S. Feliu Llobregat (Barcelona)

Actividad

Alimentacion

De cartera

Alimentacién

Almentacian

Alimentacion

Servicios

Alimentacidn

Alimentacion

Alimentacién

Alimentacién

Alimentacidn

Alimentacidn

Alimentacion

Alimentacion

Alimentacién

Alimentacién

Alimentacién

%o Participacion
Directa i]ldirecla

100
100

95,00

100

100

100

100

100

100

100

100

2545

100

5,00

5,00




Cuentas anuales y
documentacion financiera

de Koipe, S.A.

Capital
()

38.945

337
5.628

1.224

1.202

54.993

2.224

361

3.360

1.202

90

3.007

1.277

713

24

10.392*

Reservas

@

216.571

6.625
5.283

(1.174)
(423)
(250)
2.115
423
1.364

(2.131)

27
34

(1.016)

125
75

(533)

10.076*

Resultados

Ordinarios  Extraordin.

Antes [mp. (3) Antes Imp. (4) Desp. Imp. {3)

8.535 2,122
(281) 28
1.863 ©2)
8 -
7.165 )
2.961
(60)
568 (35)
545 67
583 )
538 .
1.982 @)
©2) 9
11 (5)
959
(100) (3)
466* (743)*

Totales

9.215

(460)
1.533

a9
4646
2.178
{39)
346
398
371
370
1.287

(83}

623

{103)

(180)*

Valor en
libros en

Koipe (6}

6.502
10.784

1.142
7.927
3.907
1.129

3.740

631
3.451

49

131

1.396

1.230

Dividendo Cotizacién en Bolsa
recibido Media alt. Cierre
en 2000 (7)) trim. {8} afio {9)

17,46 15,80

1.034

2.998

571

282

567
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Cuentas Anuales
Consolidadas y
Documentacion
Financiera del
Grupo Koipe
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Balance Consolidade GRUPO KOIPE

{en millones de euros)

................................................................

ACTIV(Q 2000 1969 1998 1997 1996
Inmovilizado 1312 143.8 1345 150,3 2049
Gastos establecimiento 0.2 0.3 0,7 0,9 1,2
Inmov. inmateriales netas 58.0 65.5 72,5 78,7 122 4.
Inmov. materiales netas 44.8 47.5 48,5 51,3 59,2
Inmov. financieras 254 29,4 11,4 12,7 16,2
Acciones proptas 28 1,1 1,4 6,7 5,9
Fondo comerc. consolidacién 0,7 1.4 2,1 23 3.5
De soc. integr. global y puesta equiv. 0,7 14 2,1 28 3.5
Activo circulante 2723 2413 2329 235,9 157.6
Existencias 41,1 35,8 46,9 423 36,5
Deudores 83,9 82.6 87,3 146,3 116,5
Inversiones financ. temporales 1441 116,2 93,6 44.5 2,7
Tesoreria 3,0 6,5 4,7 2,2 1.8
Ajustes periodificacién 0,2 0,2 0,4 0.6 0,1
TOTAL ACFIVO 404,2 386.5 3695 3890 366,0
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Cuentas anuales
consolidadas y
documentaciéon financiera

del Grupo Koipe

PASIVO

Fondos propios

Capital suscrito

Prima de emisién

Reservas revalorizacién

Otras reservas soc. dominante

Res. soc. integracién global
o proporcional

Res. soc. puestas en equivalencia
Diferencias de conversién
Pérdidas y ganancias

Dividendo a cuenta

Dif. negat. de consolidacién
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Prov. para riesgos y gastos

Acrecdores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito

Otros acreedores

Acreedores a corto plaze
Deudas entidades crédito
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales
Prov. operac. de trifico

Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

12,9

0.0

0,7

8,7

2.3
0,0
2,3

70,9
11,0
46,4
13,5
0,0
0,0

404,2

0,9

8,3

1,9
0,2
1,7

60,5
8,2
38.3
13,8
0,2
0,0

386.5

33,2
(7.7

0,1

1,0

8,8

2,1
0,2
1.9

04,5
4.4
41,6
18,2
0,2
0,1

3695

27,3
)

0,1

1,1

10,7

2,5
0,8
1,7

99,6
32,2
515
15,6
0,2
0.1

389.0

................................................................

15,2

0,1

1.4

10,5

!
58
1,6

80,0
13.8
47,5
14,8
3,7
0,2

366.,0
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Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias Consolidada GRUPQ KOIPE

(en millones de eurgs)

DEBE 2000 1999 1998 1997 1996
Gastos

Reduccion existencias 0,0 0.6 0,0 10 31,6
Consumos y otros gastos externos 352,0 412.4 424,1 480,9 4577
Gastos de personal 33,4 33,5 329 37,2 37.3
Dotacién amortizacién inmovilizado 14.5 15,7 15,8 23,6 11,4
Variacién provisiones de trafico 0,5 0,8 0,6 0,7 (1,6}
Otros gastos de explotacién 64,8 65,4 64,4 69,6 62,3
Total gastoes de explotacién 465,2 5284 537,8 613,60 598,7
Beneficio de explotacién 195 13,0 36,1 30,3 240
(astos financieros 4,9 6.8 53 4.7 8.4
Var. de provisiones de invers. financieras 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Diferencias negativas de cambio 1.7 2,7 0,7 1,0 0,2
Total gastoes financieros 6,6 95 6,0 3.7 8.6
Resultados financieros positivos 0,0 0,0 0,5 0,0 0,0
Amort. fondo comere. consol. 0,7 0,7 0,7 0.7 0,7
Benef. activ. ordinarias 18,6 6.8 36,0 27.8 18,4
Pérdidas procedentes del inmovilizado 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1
Var. prov. inmov. mat., inmat. y financ. 0.1) {0,2) (0,3) (0,4 1,2
Pérd. enaj. part. soc. consol. int, global 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pérd. enaj. part. soc. puestas en equiv. 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Pérd. por oper. con acc. sdad. dominante 0,7 0.4 0,0 0,0 0,0
Gastos y pérdidas extraordinarias 0,1 5,6 1,2 30,0 0,2
Total gastos extraordinarios 1,0 3.9 1.3 29,7 1.5
Resultados extraordinarios positivos 0,5 0.0 14,1 13,3 1,5
Beneficios antes de impuestos 19,1 3.7 50,1 41.6 19.9
Impuesto sobre beneficios 6,2 (22,2) 16,9 14,3 4,7
RESULTADO EJERCICIO {BENEFICIO) 12,9 25,9 33,2 27,3 15.2




Cuentas anuales
consolidadas y
documentacion financiera
del Grupo Koipe

----------------------------------------------------------------

HABER 2000 1999 1998 1997 1996
Ingresos

Importe neto cifra negocios 480,5 540,2 550,3 620,9 604,5
Aumento existencias 2,6 0,0 3,9 0,0 0,0
Trab. realiz. para su inmovilizado 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Subvenciones 0,3 0,1 19.1 21,9 17,2
Otros ingresos accesorios 1,3 1,1 0,6 3,5 1,0
Total ingresos de explotacion 4847 541.4 573.9 643.3 6227
Otros ingresos financieros 54 29 5.7 2,0 0,9
Beneficios inver. financ. temporales 0,1 0,0 0,0 0,0 0.0
Diferencias positivas de cambio 1,0 1,7 0.8 1,0 0,5
Total ingresos financieros 6,5 4,6 6,5 3.0 1,4
Resultados financieros negativos 0.1 4.9 0.0 2.7 7.2
Part. beref. soc. puestas equivalencia (0,I) (0,6) 0,1 0.9 2.3
Beneficios enajenacion inmovilizado 0.5 0,9 3.1 429 2,4
Beneficios enajenacién part. soc.

consol. int. global o proporcional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Benef. enajenac. part. sociedades

puestas en equivalencia 0.2 0,0 0,0 0,0 0,0
Benef. por oper. con acc. sdad. dominante 0,8 0,0 8,4 0,0 0,0
Subv. capt. transf. al rtdo. del ejercicio 6,0 0,2 0,2 0,2 0,3
Ingr. o beneficios extraordinarios 0,0 1,7 3,7 0,4 0,3
Total ingresos extraordinarios 1.5 2.8 154 43,5 3,0
Resultados extraordinarios negativos 0.0 3.1 0.0 0,0 0,0
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Cifras expresadas en millones de pesetas a titulo meramente informativo

Balance Consolidado GRUP(Q KOIPE

----------------------------------------------------------------

ACTIVO 2000 1999 1998 1997 1996
Inmovilizadoe 21.829 23.916 22.373 25,018 34.089
(Gastos establecimiento 30 43 115 153 202
Inmov. inmateriales netas 9.663 10.890 12.063 13.097  20.364
Inmov. materiales netas 7447 7.897 8.078 8.539 9.854
Inmov. financieras 4.227 4.898 1.889 2.120 2.693
Acciones propias 462 188 228 1.109 976
Fondo comerc. consolidacién 115 231 347 462 578
De soc. integr. global y puesta equiv. 115 231 347 462 578
Activo circulante 45.309 40.139 38.746 39.252  26.220
Existencias 6.839 5.962 7.801 7.046 6.067
Deudores 13.977 13.736 14,531 24,349 19.386
Inversiones financ. temporales 23.969 19.333 15.578 7.399 451
Tesoreria 491 1.083 775 364 295
Ajustes periodificacién 33 25 61 94 21
TOTAL ACTIVO 67.253 64.286 61.466 64.732  60.887
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R R o ——
Cuentas anuales
consolidadas y
documentacioén financiera
del Grupo Koipe

................................................................

PASIVO 2000 1999 1993 1997 1996
Fondos propios 53.503 52.384 48.749 45.775  44.366
Capital suscrito 6.480 6.480 6.480 6.480 6.480
Prima de emisién 22.167 22.167 22,167 22,167 22.167
Reservas revalorizacidn 746 746 746 746 746
Otras reservas soc. dominante 20.924 15.184 10.514 10,179 10.359
Res. soc. integracion global

o proporcional 321 2.673 4.092 3.183 2.020
Res. soc. puestas en equivalencia 705 803 517 418 71
Diferencias de conversién i6 23 0 7 3)
Pérdidas y gananecias 2.144 4.308 5.530 4.540 2.528
Dividendo a cuenta 0 0 (1.297)  (1.945) 0
Dif. negat. de consolidacion 8 8 8 8 8
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 121 140 160 179 229
Prov. para riesgos y gastos 1441 1.376 1467 1.787 1.740
Acreedores a largo plazo 387 329 359 412 1.230
Deudas con entidades de crédito 0 41 35 137 968
Otros acreedores 387 288 324 275 262
Acreedores a corto plazo 11.793 10.049 10.723 16.571  13.314
Deudas entidades cradito 1.325 1.362 725 5.358 2.203
Acreedores comerciales 7.721 6.360 6.923 8.573 7.917
Otras deudas no comerciales 2.246 2.300 3.032 2.597 2.463
Prov. operac. de trifico 0 26 26 25 608
Ajustes por periodificacién 1 1 17 18 33

TOTAL PASIVO 67.253 64.286 61.466 64.732  60.887




Cifras expresadas en millones de pesetas a titulo meramente informativo

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada GRUPO KOIPE

................................................................

DEBE 2000 1999 1698 1997 1996
Gastos

Reduccién existencias 0 100 0 165 5.250
Consumos y otros gastos externos 58.566 68.614 70.560 80011  76.150
Gastos de personal 5.550 5.582 5.479 6.191 6.198
Dotacién amortizacion inmovilizado 2.416 2.611 2.633 3.925 1.869
Variacién provisiones de tréfico 85 135 101 112 (269
Otros gastos de explotacion 10.781 10.880 10.678 11.612 10377
Total gastes de explotacién 77401 87.922 89.451 102.016  99.595
Beneficio de explotacién 3.253 2347 6.034 5.032 4.008
Gastos financieros 815 1.138 884 184 1.402
Var. de provisiones- de invers. financieras 0 0 3 2 2
Diferencias negativas de cambio 277 450 114 167 41
Total gastos financieros 1.092 1.588 1.001 953 1445
Resultados financieros positivos 0 0 88 0 0
Amort. fondo comerc. consol. 116 116 116 116 116
Benef. activ. ordinarias 3.096 1.112 6.015 4.616 3.067
Pérdidas procedentes del inmovilizado 47 16 30 9 18
Var. prov. inmov. mat., inmat. y financ. (22) (37) (43) (67) 203
Pérd. enaj. part. soc. consol. int. global 0 0 0 0 3
Pérd. enaj. part. soc. puestas en equiv. 0 0 38 0 0
Pérd. por oper. con acc. sdad. dominante 1i8 62 0 0 0
Gastos vy pérdidas extracrdinarias 18 927 198 4.997 35
Total gastos extraordinarios 161 968 223 4.939 259
Resultados extraordinarios positivos 86 0 2.324 2.304 237
Beneficios antes de impuestos 3.182 614 8.339 6.920 3.304
Impuesto sobre heneficios 1.038 (3.694) 2.809 2.380 776

RESULTADO EJERCICIO (BENEFICIO) 2.144 4.308 5.530 4.540 2.528




Cuentas anuales

consolidadas y

documentacién financiera

del Grupo Koipe

................................................................

HABER 2000 1999 1993 1997 1996
Ingresos

Importe neto cifra negocios 79.953 89.876  91.554 103.312 100.575
Aumento existencias 430 0 656 0 0
Trab. realiz. para su inmovilizada 0 4 5 5 2
Subvenciones 51 9 3177 3.647 2.855
Otros ingresos accesorios 220 180 93 84 171
Total ingresos de explotacién 80.654 90.069  95.485 107.048 103.603
Otros ingresos financieros 885 485 948 338 157
Beneficios inver. financ. temporales 21 0 0 0 0
Diferencias positivas de cambio 170 282 141 165 87
Total ingresos financieros 1.076 767 1.089 503 244
Resultados financieros negativos 16 821 0 450 1.201
Part. henef. soc. puestas equivalencia (25) {98) 9 150 376
Beneficios enajenacién inmovilizado 4. 155 519 7.141 398
Beneficios enajenaciéon part. soc.

consol. int. global o proporcional 0 0 0 0 3
Benef. por oper. con ace. sdad. dominante 0 0 1.394 0 0
Subv. capt. transf. al rtdo. del ejercicio 26 26 26 34 48
Ingr. o beneficios extraordinarios 127 289 608 68 47
Total ingresos extraordinarios 247 470 2.547 7.243 496
Resultados exiraordinarios negativos 0 498 0 0 0

Bl



Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada de Koipe, S.A. y sociedades filiales
De los Efercicios cerrados al 31 de Diciembre de 2000 v 1999 (en millones de euros)

................................................................

2000 1999

CONCEPTOS Importe Porcentaje Importe  Puorcentaje
Ventas netas, prestacion de servicios

¥ otros ingresos de explotacién 481.8 99,41% . 541,3 100,10%
Variacién de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacién 2,0 0,53% (0.6) 0.11%)
Trabajos efectuados por la empresa

para su inmovilizado 0,0 0,00% 0,0 0,00%
Subvenciones a la explotacidn 0.3 0,06% 0,1 0,01%
YALOR DE LA PRODUCCION 4847 100,00% 540,83 100,00%
Compras netas {(354.1) {73,04%) {(402,2) (74,39%)
Varlacién de existencias mercaderias,

materias primas y consumibles 21 0,43% (10,2) (1,88%)
Gastos externos y de explotacién (63,0 (12,99%) (63,4) (11,73%)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 69,7 14.40% 65,0 12,00%
Otros gastos {1,8) {0,39%) 2,00 (0,36%)
Gastos de personal (33,4) (6,87%) (33,5) (6,20%)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 34,5 7.14% 29,5 5,44%
Dotaciones para amort. de inmovilizado (14.5) (3.00%) (15,7) (2,90%)
Insolvencias de créd. y variacién de

las provisiones de trafico (0.5) {0,11%%) (0,8) {0,15%)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 19,5 4,03% 13,0 2,39%
Ingresos financieros 6,5 1,32% 4.6 0,85%
Gastos financieros {6,6) (1,35%) {9.5) (1,77%)
Partic. en socied. puestas en equivalencia {0.1) {0,03%) {0,6) (0,11%)
Amort. fondo de comercio de consolidacién (0,79 (0,14%) 0,7 {0,13%)
RESULTADO ACTEIV. ORDINARIAS 18,6 3.83% 6,8 1,.23%
Beneficios procedentes del inmovilizado

e ingresos excepcionales 15 0,31% 2.8 0,52%
Pérdidas procedentes del inmovilizado y

gastos excepcionales (1.7) (0,22%) 6,1) (1,11%)
Variacién de las prov. de inmovilizado

material, inmaterial y cartera de control 0.1 0,03% 0,2 0,04.%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19,1 3.95% 3,7 0,68%
Impuesto sobre sociedades (6,2) (1,299%) 22,2 4,11%
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 12,9 2,66% 25,9 4,79%
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Cuentas anuales

consolidadas y
documentacion financiera

del Grupo Koipe

Distribucion/Aplicacion del Resultado Consolidado

(en millones de euros)

................................................................

2000 1999 1998 1997 1996
Resultado antes de Impuestos 19,1 3,7 50,1 41,6 19,9
Impuesto sobre Sociedades 3.9 (1,1} 15,2 7,5 2.8
Otros Impuestos difer. y (anticipados) 2,3 21,1 1,7 6,8 1,9
Resultado del Ejercicio (neto) 12.9 25,9 33,2 27,3 15,2
Dividendo a cuenta - - 7.8 11,7 -
Dividendos 7.0 6,2 3,0 7.8 7.8
Reservas 5,9 19,7 21,5 7.8 7.4

Evolucion del Cash-Flow Neto Consolidado del GRUPQ KOIPE

(en millones de euros)

................................................................

2000 1999 1998 1997 1996
Resultado neto 12,9 25,9 33.2 27.3 15,2
Amortizaciones y provisiones 15,1 15,9 16,9 53.9 13,7
Dividendos recibidos - - - 0.2 0.2
Margen Brute de Autofinanciacién 28,0 41,8 50,1 814 291
Inversiones no financieras netas 4.2 6,9 6,3 2,1 10,6
Inversiones financieras netas 1.6 (0,1) (7,0} 0.8 (15,9)
Variacién necesidades fondo maniobra (L0} (9,2 (47.,8) 34,2 (70,1)

Cash-Flow Nete 23.2 44.2 98.6 44.3 1045



Cuadro de Financiacién Ejercicio
(en millones de euros)

................................................................

Aplicaciones 2000 1999 1993 1997 1996
Gastos establecimiento - - 0.2 0,1 .
Adquisicidn inmovilizado
Inmov. Inmateriales 0.4 0.5 1,2 0.5 1,9
Inmov. materiales 58 7.2 5.7 5,3 9,4
Inmov. financieras 0,1 0,2 0,3 - 0,1
Adquisicidn acciones propias 2.4 0,2 1,4 0,8 1.6
Dividendos 6,2 3.9 15,3 18,9 6,8
Actualizac. balances RDL 71996 - - . - 0,2
Adgq. part. adic. en soc. cons. y div. - 0.3 - -
Diferencias de conversién . 0,1 - - -
Cancel. o trasp. a corto
de deuda a largo - 0,1 0,6 58 24.7
Prov. para riesgos y gastos 0,1 1.1 - 0,5 0.8
Total aplicaciones 15.0 13,6 24,7 319 45,5
Exceso de origenes s/aplicacién
aumnento capital circulante 20.6 12,4 32,1 38,7 -
Origenes 2000 1999 1998 1997 1996
Recursos proc. de operaciones 324 239 36,3 41,8 19,9
Subvenciones de capital - - - 0,1 0,1
Trasp. a largo prov. riesgos y gtos. - - - - 1.5
Deudas a largo plazo 0,7 0,1 - 0.8 58
Enajenacién de inmov.
Inmov. Inmateriales - - - 42,4 -
Inmov. materiales 2,3 1.7 3,6 1.4 3,1
Inmov. financieras 0,2 - 0,1 - 13,9
Diferencias de conversién - 0.2 . 0,1 -
Enaj. ace. propias - 0.1 15,1 - 0,1
Recursos aplicados por
enaj. de soc. consol. y diversas - - 1,7 2,6
Activacién bases imponibles
con abono a prop. industrial - - - 1,4 -
‘Fotal origenes 35,0 26.0 56.8 90,6 444
Excese de aplicacion s/origenes
disminucién capital circulante - - - . 1,1
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Variacion del Capital Circolante

(en millones de euros)
VYariacién Ejerc. 2000 Ejere. 1999 Ejerc. 1998 Ejerc. 1997 Ejerc. 1996
del capital
circulante Aum. Dism. Aun. Dism. Aum. Dism. Aum. Dism. Aum. Dism.
Existencias 53 - 11,1 4.5 - 5.9 - - 46,4
Deundores 1.4 . - 4.8 - 59,0 29,8 - - 32,7
Acreedores 10,5y - - (4,0) - (351 (9.7 - - (780
Invers. fin. temp. 27,9 22,5 - 492 - 41,8 - 0,3 -
Tesoreria - 3,6 1.9 - 2,5 - 0,4 - 0,2 -
Ajustes periodific. 0,1 - - 0,1 - 0,2 0,5 - - 0,5
Total 24,2 3.6 244 12,0 56,2 24,1 58,7 090 0.5 1.6
Variacion eapital
circulante 20,6 - 12,4 - 32,1 - 58,7 - - i1
Recursos Procedentes de las Operaciones
{en millones de euros)
2000 1999 1998 1997 1996
Beneficio neto del Ejercicio 12,9 25,9 33,2 27,3 15.2
Partidas que no representan
variacién en capital circulante 19,5 (2,0) 3.1 14,5 4,7
Amort. gastos establecim. 0,1 0,5 0,5 0,4 0,4
Amort. inmov, inmaterial 0.8 0,7 0,4 0.3 0,2
Amort. inmov. material 6,7 7,6 8,0 9,9 7.6
Amort. {. comercio [ marcas 7.6 7,0 7,6 43,1 3,9
Result. puesta equivalencia 0,2 0.6 - {0,9) 2.3)
Amort. subvenciones (0,2) (0,2) (0.2} {0.2) (0,3)
Prov. inmov. aplicadas 0.1) (0,2 (0,3) (0,4) {0,2)
Dotac. prov. inmov. material - - - - 1.4
Dotac. prov. inmov. financieras 0,7 0,4 - - -
Dot. prov. riesgos y gastos 0,7 1,5 0.6 0,8 0,8
Dividendos soc. puesta equiv. - - - 0,2 0,2
Regulariz. prov. para riesgos y gtos. (0,2 (1,0) (2.4 - -
Beneficio proc. ventas de inm. mat. {0,6) (0,9 (3,1) (0,6) (2,4
Pérdidas proc. ventas de inm. mal. 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1
Benef. proc. ventas de inm. inmat. - - - (42.4) -
Beneficio proc. ventas de inm. fin. - - (8.4) - -
Pérdidas proc. ventas de inm. fin. - - 0,2 - -
Impuesto sobre sociedades diferido (0,3) (0,2} 0,3 0,1 1.5
Impuesto sohre sdades. anticipado 3,8 (18,5) (0,3) 4.1 (3,9)
Activacién bases impen. negativas - - - - {2,3)
Recursos proced. de las operaciones 324 23,9 30,3 41.8 19.9







Deloitte
& Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Koipe, S.A.:

Hemos auditado Ias cuentas anuales consolidadas de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales
que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Adminis-tradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Koipe, S.A. y sus
sociedades filiales al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, los
cuales han sido aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad y sus sociedades filiales, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad y sus sociedades filiales.

DELOITTE & TOUCHE

Gabriel Lopez
Socio

16 de marzo de 2001



Balance de Situacién Conselidado de Koipe, 8.A. y sociedades filiales

ALSD de Diciembre de 2000 v 1999 (en miles de euros)
ACTIVO 2000 RS
Inmovilizado
Gastos de establecimiento - Nota 4.6 180 261
Inmovilizaciones inmateriales, neto - Nota 8 58.073 65.451
Inmovilizaciones materiales, neto - Nota 9 41.758 47 462
Inmovilizaciones financieras. neto:
Participaciones puestas en equivalencia - Nota 7 5.316 5.468
Cartera de valores a largo plazo - Nota 10 841 983
Otros créditos 372 362
Otros deudores - Nota 15.4 19.334 23.126
Provisiones - Nota 10 (459) {502}
Acciones de la Sociedad dominante - Nota 12 2.778 1.127
13L.193 143.738

Fondo de comercio de consolidacién

De sociedades cons. por integracisn global - Nota 5 695 1.389

695 1.389

Activo circulante

Existencias - Nota 11 41.106 35.830
Deudores:
Clientes por ventas y prestacién de servicios 61.925 59.963
Otros deudores 22.486 22.807
Provisiones (407) (215)
[nversiones financieras temporales: - Nota 10
Cartera de valores a corto plazo 36.594 15.103
Otros créditos 107.460 101.090
Tesoreria 2.952 6.508
Ajustes por periodificacién 197 151
272,313 241.237
TOTAL ACTIVO 404.201 386.364

Léase con las notas explicativas incluidas en Ja memaoria adjunia.
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----------------------------------------------------------------

PASIVO 2000 1999

Fonidos propios - Nota 12
Capital suscrito 38.945 38.945
Prima de emision 133.225 133.225
Reserva de revalorizacion 4,485 4.485
Otras reservas de la Sociedad dominante 125.756 91.261
Reservas en sociedades consolidadas por intg. global 1.932 16.062
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 4.237 4.827
Diferencias de conversion 95 138

Pérdidas v ganancias atribuibles a la Sociedad

dominante - beneficios 12.883 25.893
321.558 314.836
Diferencia negativa de consolidacién - Nota 6 51 51
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Nota 4.14 729 839
Provisiones para riesgos y gastos - Nota 13 8.659 8.267

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de erédito - Nota 14 0 248
Otros acreedores - Nota 15.4 2.329 1.730
2.329 1.978

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito - Nota 14 10.971 8.188
Acreedores comerciales 46.403 38.225
Otras deudas no comerciales - Nota 14.3 13.496 13.820
Provisiones para operaciones de trifico 0 155
Ajustes por periodificacién 5 5
70.875 60.393
TOTAL PASIVO 404,201 386.364

iy =4



Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Koipe, S.A. y sociedades filiales

De los Ejercicios anuales terminados ¢l 31 de Diciembre de 2000 v 1999 (en miles de ruros)

DEBE 2000 1999
Gastos

Redue. exist. prod. term. y en curso 0 599
Consumos y otros gastos externos 351.989 412.378
Gastos de personal 33.354 33.547
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 14.523 15.693
Variacién de provisiones de trafico - Nota 16.3 528 811
Otros gastos de explotacién - Nota 16.2 64.797 65.392
Tatal gastos de explotacién 463.191 528.420
Beneficios de explotacion 19.548 12,901
Gastos financieros - Nota 16.5 4.897 6.841
Diferencias negativas de cambio 1.665 2704
Total gastos financieros 6.562 9.545
Amort. del fondo de comer. de consolidacion - Nota 5.1 694 695
Beneficio de las actividades ordinarias 18.604 6.631
Pérdidas procedentes del inmovilizado - Nota 9.4 282 93
Variacién prov. de inmov. mat. e inmat. - Nota 9.3 {133) {225)
Pérdidas por oper. con acciones de la Sdad. dominante 708 374
Gastos y pérdidas extraordinarias - Nota 16.4 109 5.573
Total gastos extraordinarios 966 5.815
Resultados extraordinarios positivos 515 0
Beneficios consolidados antes de impuestos 19.119 3.689
Impuesto sobire beneficios - Nota 15.3 6.236 (22.204)
RESULTADO CONSOL. DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 12,883 25.893

Léase von las notas explicativas ineluidas en la memoria adjunta.
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..........................................

Ingresos

Importe neto de la cifra de negocios - Nota 16.1
Aumento exist. prod. termin. y en curso de fabricacién
Trahajos realizados por el grupo para el inmovilizado

Otros ingresos de explotaciin

Total ingresos de explotacién

Otros ingresos financieros
Beneficios de inversiones financieras temporales - Nota 10.4

Diferencias positivas de cambio

Total ingresos financieros

----------------------

Resultados finaneieros negativos

Partic. en beneficios de sdades. puestas en equiv. - Nota 7.1

Beneficio procedente del inmovilizado - Nota 9.4
Subv. de capital transf. al resultado del ejercicio - Nota 4.14

Ingresos o beneficios extraordinarios

Total ingresos extraordinarios

2000 1999

480.525 540.165

2,583 0

2 25

1.629 1131

484,739 541.321

5.316 2.913

124 0

1.024 1.697

6.464 4.610

98 4.935
(152) (590)

567 933

157 159

757 1.731

1.481 2.823

0 2,992

Resultados extraordinarios negativos

I

\



Cifras expresadas en miles de pesetas a titulo meramente informative

Balance de Situacién Consolidado de Koipe, 8.A. y sociedades filiales
AL 31 de Diciembre de 2000 y 1999

................................................................

ACTIVO 2000 1999

Inmovilizado
Gastos de establecimiento 29.897 43.481
Inmovilizaciones inmateriales, neto 9.662.487 10.890.199
Inmovilizaciones materiales, neto 7.447.189 7.896.978
Inmovilizaciones financieras, neto:
Participaciones Puestas en equivalencia 884.523 909.725
Cartera de valores a largo plazo 139.898 163.541
Otros créditos 61.987 60.237
Otros deudores 3.216.900 3.847.738
Provisiones (76.444) (83.506)

Acciones de [a Saciedad dominante 462.260 187.561
21.828.702 23.915.954

Fondo de comercio de consolidacién

115.576 2

De sociedades cons. por integracién global 31.152
115.576 231.152

Activo cireulante

Existencias 6.839.417 5.961.610
Deudores;
Clientes por ventas ¥ prestacién de servicios 10.303.526 9.977.050
Otros deudores 3.741.420 3.794.692
Provisiones (67.773) (35.745)
Inversiones financieras temporales:
Cartera de valores a corto plazo 6.088.641 2.512.868
Otros créditos 17.879.908 16.820.026
Tesoreria 491.243 1.082,904
Ajustes por periodificacign 32.787 25.063

45.309.174 40.138.468
TOTAL ACTIVO 67.253.452 64.285.574
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................................................................

PASIVO 2000 1999

Fondes propios

Capital suscrito 6.479.911 6.479.911
Prima de emision 22.166.693 22.166.693
Reserva de revalorizacién 746.270 746.270
Otras reservas de la Sociedad dominante 20.924.005 15.184.493
Reservas en sociedades consolidadas por intg. global 321.526 2.672.533
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 705.009 803.149
Diferencias de conversién 15.749 22.988
Pérdidas y ganancias atribuibles a Ia Sociedad

dominante - beneficios 2.143.632 4.308.258
23.502.795 92.384.295
Diferencia negativa de consolidacién 8.421 8.421
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 121.355 139.606
Provisiones para riesgos ¥ gastos 1.440.819 1.375.564

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 0 41.240
Otros acreedores 387.500 287.938
387.500 329.178

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 1.825.425 1.362.429
Acreedores comerciales 7.720.824 6.360.111
Otras deudas no comerciales 2.245.544 2.209.466
Provisiones para operaciones de trafico 0 25,135
Ajustes por periodificacién 769 769
11.792.562 10.043.510

TOTAL PASIVO 67.253.452 64.285,574




Cifras expresadas en miles de pesetas a titulo meramente informative

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Koipe, S.A. y sociedades filiales

De los Ejercicios anuales terminados el 31 de Diciemnbre de 2000 y 1999

----------------------------------------------------------------

DEBE 2000 1699
Gastos

Reduc. exist. prod. term. y en curso 0 99.732
Consumos y otros gastos externos 58.505.987 68.613.913
Gastos de personal 5.549.683 5.581.769
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.416.427 2.611.163
Variacién de provisiones de trifico 87.905 134.857
Otros gastos de explotacidn 10.781.217 10.880.560
Total gastos de explotacién 77.401.219 $7.921.994
Beneficios de explotacién 3.252.501 2.146.418
Gastos financieros 814.780 1.138.164
Diferencias negativas de cambio 277.051 449.908
Total gastos financieros 1.091.831 1.588.072
Amort. del fondo de comer. de conselidacion 115.576 115.577
Bencficio de las actividades ordinarias 3.095.478 1.111.639
Pérdidas procedentes del inmovilizado 46.837 15.534
Variacién prov. de inmov. mat. e inmat. {(22.137) (37.482)
Pérdidas por oper. con acciones de la Sdad. dominante 117.858 62.181
Gastos y pérdidas extraordinarias 18.100 027.276
Total gastos extraordinarios 160.658 967.509
Resultados extraordinarios positivos 85.722 0
Beneficios consolidados antes de impuestos 3.181.200 613.804
Impuesto sobre beneficios 1.037.568 (3.694.454)

RESULTADO CONSOL. DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2.143.632 4.308.258
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................................................................

HABER 2000 1999
Ingresos

Importe neto de la cifra de negocios 79.952,605 89.875.952
Aumento exist. prod. termin. ¥ en curso de fabricacién 429,728 0
Trabajos realizados por el grupo para ¢l inmovilizado 328 4.214
Otros ingresos de explotacién 271.059 188.246
Total ingresos de explotacién 80.653.720 90.068.412
Otros ingresos financieros 884.586 484.713
Beneficios de inversiones financieras temporales 20.596 0
Diferencias positivas de cambio 170.399 282.298
Total ingresos financieros L.075.581 767.011
Resuliados financieros negativos 16.250 821.061
Participacién en beneficios de sdades. puestas en equivalencia (25.197) (98.141)
Beneficios procedentes del inmovilizado 04.317 155.258
Subv. de capital transf, al resultado del ejercicio 26.137 26.388
Ingresos o beneficios extraordinarios 125.926 288.028
Total ingresos extraordinarios 246.3380 469.674

Resultados extraordinarios negativos 0 497.835




KOIPE, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDAIYAS
AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2000 Y 1999

u 1. Sociedades dependientes

u 1.1. Constitucién - Koipe, S.A. se constituyd el 26 de julio de 1954. Figura inscri-
ta en el Registro Mercantil de Guiphzcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades.

Folio 14, Hoja SS-4.118.

1.2. Actividades -
accites vegetales comestibles y otros

1.3. Las sociedades donde la participacién d
te, es superior al 50% han sido consolidadas siguiendo e
en base a las cuentas anuales de los ejercicios de doce mes

de 2000 v 1999. Estas sociedades son las siguientes:

productos de alimentacién en general.

El objeto social consiste en Ja fabricacién y comercializacién de

e Koipe, S.A., directa o indirectamen-
| método de integracion global,
es cerrados al 31 de diciernbre

Porcentaje participacién

Nombre Domicilio Actividad 31,12,00 31/12:99
Kopinver, S.A. P.° del Urumea, 23

San Sebastiin Sdad. cartera 100% 100%
Salgado, S.A. Victor Hugo, 5

Madrid Alimentacién 100% 100%
Medeol Services, P.° del Urumea, 23
S, San Sebastiin Servicios 100% 100%
Koipe, 5.A. Victor Hugo, 5
de Alimentacién Madrid Alimentacion 100% 100%
Salgado USA, 535 Madison Av.
Inc. New York Alimentacion 100% 100%
Vinagres y Salsas,  Crta. Nacional 1V,
S.A. Km. 388

Alcolea (Cérdoba) Alimentacidn 100% 100%
Aceites ElosiGa, Vietor Hugo, 5
S.A. Madrid Alimentacidn 100% 100%
Cetro Aceitunas, Parroco V. Moya, 11
S.A. Pilas (Sevilla} Alimentacion 100% 100%
Carbonell de Crta. Nacional 1V,
Cérdoba, S.A. Km. 388

Alcolea (Cérdoba) Alimentacién 100% 100%
Sara, Restauracién y Victor Hugo, 5
Alimentacion, S.A.  Madrid Alimentacién 100% 100%
Aceites Ibéricos, Crta. Nacional IV,
Acisa, S.A. Km. 388

Alcolea (Cordoba) Alimentacién 100% 100%
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Porcentaje participacion

Nambre Domicilie Actividad 31/12/00 31+12:99
Carhonell do R. Domingos Morais, 2747
Brasil, S.A. Sac Paulo (Brasil) Alimentacién 100% 100%
Carbonell UK., 34 York Street,
Lid. Twickenham - Middlesex.

TW1 3 LI (Great Brit.) Alimentacién 100% 100%
Carbonell H. de Vriesstraat 32
Nederland, B.V. Nieuw Vennep

{Holland) Alimentacién 100% 100%
Elostia Portugal, Av. Duque Avila, 66
S.A. Lishoa (Portugal) Alimentacién 100% 100%

1.4. Con efecto 1 de encro de 1999, y como consecuencia de la reorganizacién
interna del Grupo. se produjo la fusién por absorcién de Aceites Carbonell, S.A. por
Koipe, S.A.

H 2. Sociedades Asociadas

Las sociedades en las que la participacién directa o indirecta esti comprendida
entre el 20% y el 50%, inclusive, han sido consolidadas siguiendo el método de pucsta
en cquivalencia, en base a las 0iltimas cuentas anuales disponibles. Dichas sociedades son
las siguientes:

Porcentaje participacion

Nombre Domicilio Actividad 31/12/00 3141299
Alimentos R. de la Salut, s/n
Naturales, S.A. S. Feliu Llobregat

(Barcelona) Alimentacién 23,45% 25,45%



3. Bases de presentacién de las
cuentas anuales consolidadas

!

3.1. Imagen fiel - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a
partir de los registros contables de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales y se presentan,
en términos generales, de conformidad al Real Decreto 1.815/91, de 20 de diciembre.
por el que se aprueban las Normas para la formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

Pesc a que los registros contables se realizan en pesetas, de acuerdo con el R.D.
2.814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las normas sobre aspectos conta-
bles de la Introduccién al Euro, la Sociedad presenta, por vez primera, sus cuentas anua-
les consolidadas en miles de euros. La adaptacion se ha realizado aplicando a las cuentas
en pesetas el cambio preestablecido.

A titulo meramente informativo el Balance y la Cuenta de Resultados, ademas de en
miles de euros, se muestran en miles de pesetas.

3.2. Cambios en el perimetro de consolidacién - Los cambios que se produjeron en
el perimetro de consolidacion en 1999 fueron los siguientes:

En junio de 1999, ¢l Grupo vendié sus participaciones en Bisley, S.A. a Alimentos
Naturales, S.A., sociedad asociada, no obteniendo ningin resultado por dicha operacién.

H 4. Normas de valoracion

!

das entre el coste de adquisicién de la participacion y el valor de la parte proporcional
de los fondos propios de la filial atribuible a dicha participacion, corregida por las dife-
rencias cntre el valor de mercado y el contable atribuible a elementos patrimoniales per-

4.1. Fondo de comercio de consolidacion - Recoge las diferencias positivas surgi-

fectamente identificables a la fecha de compra. Se presenta deducida de la amortizacion
acumulada que se calcula linealmente en 10 aios.

De conformidad con el art. 23.4 del Real Decreto 1.815/91 sobre Formulacién de
Cuentas Consolidadas, la Sociedad identificé elementos de activos susceptibles e absor-
her, al menos en parte, la diferencia entre el coste de adquisicién y la parte proporcional
de los fondos propios surgida tras las diferentes tomas de participacién en Elosia, S.A.

Estos activos, consistentes en las Marcas propiedad del Grupo Elosiia, fueron valorados
por un experto independiente de prestigio internacional y su importe se regisira en el
inmovilizado inmaterial (ver nota 4.7.).

La diferencia entre el precio de adquisicién del total de la participacién en Elosaa, S.A.
v la parte proporcional de los Fondos Propios adquiridos no imputada a Marcas, se con-
siderd Fondo de Comercio de Consolidacion.
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4.2. Diferencia negativa de consolidacion - Se ha calculado como la diferencia
negativa entre el valor contable de la participacién, minorada en las correcciones de
valor, provisiones o pérdidas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios
de la sociedad en cuestién.

4.3. Participaciones puestas en equivalencia - Las participaciones puestas en equi-
valencia se valoran por el importe correspondiente al porcentaje que de los fondos pro-
pios de la sociedad participada le corresponda.

4.4. Transacciones entre sociedades en el perimetro de la consolidacién - Los sal-
dos y transacciones entre sociedades que se consolidan mediante el método de integra-
cion global han sido eliminados de la consolidacién.

4.5. Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras consolidadas - Las
cuenlas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimeiro de esta consolida-
c16n, se han convertido a euros aplicando ¢l método del tipo de cambio de cierre, de
conformidad con el art. 54 del Real Decreto 1.815/91. Es decir, todos los bienes, dere-
chos y obligaciones se han convertido a euros utilizando el tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre. Las partidas de pérdidas y ganancias se han convertido al tipo de cam-
hio medio ponderado existente en las fechas en que se realizaron las correspondientes
operaciones,

Las diferencias entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera converti-
dos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conver-
sion de los bienes, derechos y obligaciones, se inscribe, con el signo positivo o negativo
que le corresponda, en los fondos propios del balance consolidade.

4.6. Gastos de establecimiento - Corresponden principalmente a gastos de amplia-
cion de capital. Se valoran al precio de adquisicién, amortizandose linealmente en un
plazo de cinco afios. En 2000, se han realizado desembolsos por importe de 2 miles de
euros (en 1999 se realizaron desembolsos por importe de 19 miles de euros). La dotacién
anual para amortizacién ascendié a 83 miles de euros (447 miles de euros en 1999).



4.7. Inmovilizaciones inmateriales - Las Marcas procedentes de las sociedades del
Grupe Carbonell/Elosia, adquiridas en virtud de la compra de acciones de la Sociedad
Elostia, S.A. —matriz de dicho Grupo—, se valoran y se contabilizan cuando estan debida-
mente registradas v su importe es comprobado por expertos independientes. El valor
neto asignado a las Marcas que se venden se contabiliza como gasto en el ejercicio de la
venta.

Aunque se estima que la vida atil de las Marcas es indefinida, se prevé un plazo maximo
de 20 afios para la amortizacién de los citados activos. Se ha calculado una dotacién por
dicho concepto para las cuentas anuales correspondientes a los gjercicios 1999, 2000 y
sucesivos de 6.942 miles de euros.

El fondo de comercio y otras marcas comerciales distintas a las indicadas ¥ adquiridas a
terceros, se contabilizan por su valor de compra, y se amortizan de forma lineal en un
plazo maximo de diez afios.

Asimismo, dentro de este capitulo se recoge el importe satisfecho por la compra de pro-
gramas informaticos, valorandose al coste de adquisicion, netos de su amortizacidn acu-
mulada. Se amortizan de forma lineal en un plazo miximo de cuatro anos.

4.8. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion,
actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuesios de 1979, 1981 y 1983, v al amparo
del R.D.L. 7/1996, se presentan deducidas de la amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula linealmente en funcidn de los siguientes porcentajes:

Activos comprados Activos comprados

nuevos usados
Descriprién Coeficiente (%) Coeficiente (%)
Construcciones 2-4 4.8
Instalaciones técnicas 7-13 14-26
Maquinaria 8-20 16-40
Utillaje 8-20 16-40
Otras instalaciones 7-12 14-24
Mebiliario 8-12 16-24
Equipos proc. informacién 10-25 20-50
Elementos de transporte 10-28 20-56
Otro inmovilizado 2-15 4-30

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incremento
de la vida qtil, se registran como gastos del Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion del inmovilizade cuando se estima que su valor no sera
enteramente recuperable.

4.9, Valores mobiliarios a corto y a largo plazo - Los titulos sin cotizacidn oficial
se valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en virtud de las disminucio-
nes experimentadas en los Fondos Propios de las empresas participadas.
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Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicién més los gastos inhe-
rentes de la operacion, siendo regularizado su valor en funcién de las minusvalias, que
surgen tomando en consideracion los valores correspondientes a la cotizacion del tliimo
dia del afio. '

4.10. Créditos no comerciales a corto y a largo plazo - Se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso financiero en el
ejercteio en que se devenga.

4.11. Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulte inferior, entre el
valor de coste y el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién de acuerdo con el método de pri-
mera enlrada - primera salida.

Los productos terminados vy semiterminados se valoran al precio de coste, que mmcluve
malerias primas, mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.

4.12. Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en
su caso, de dudoso cobro, cuando se considera la recuperacién problemitica o se aprecia
una reducida probabilidad de cobro en funcién de la solvencia del deudor.

Las provisiones anuales y acumuladas se constituyen en base a las circunstancias anterio-
res, aungue puedan recuperarse en caso de cobro.

4.13. Acciones de la Sociedad dominante - Se valoran al coste dc adquisicion.
siemipre que dicho valor resulte inferior al de cotizacién. En caso contrario, se realiza
una provision hasta alcanzar dicho importe.

4.14. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran como ingre-
sos diferidos en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” reconociéndose
anualmente la parte proporcional del ingreso en funcién de la amortizacién del bien
financiado. El ingreso en la cuenta de resultados en 2000 por este conceplo asciende a
157 miles de curos (159 miles de euros en 1999). En 2000 se ha recibido una subvencién
por importe de 47 miles de euros (en 1999 se recibieron subvenciones por importe de 46
miles de euros y se dio de baja a una subvencién de 12 miles de euros).

Las ayudas a la exportacion, ventas en las Islas Canarias y publicidad realizada en el
extranjero se registran, como ingreso, en funciéon de su devengo. en la ribrica “Otros
ingresos de explotacién”. Las subvenciones a la explotacién recibidas en 2000 ascienden
a 308 miles de euros (52 miles de euros en 1999).

4.15. Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reelamaciones, litigios en curso, garantias,
indemnizaciones, reparaciones extraordinarias, planes de pensiones si proceden y contin-
geneias probables, se provisionan de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuan-

tias.

Las indemnizaciones por despido improcedente se dotan cuando sc prevé la rescision del
coniralo laboral.



4.16. Deudas a corto y largo plazo - Las deudas con entidades de crédito se regis-
tran por el importe dispuesto. Las diferencias con el valor de reembolso se consideran
gasto financiero en el ejercicio en que se devengan.

El resto de la deuda se regisira por su valor de reembolso.

Se clasifica a corto plazo la parte de la deuda que vence en el afio siguiente a la fecha de
cierre de las cuentas v a largo plazo la parte que vence con posterioridad a esa fecha,

4.17. Impuesto sobre beneficios - El gasio por el Impuesto sobre Sociedades se
caleula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias perma-
nentes v por las deducciones fiscales existentes. En este contexto, tanto los impuestos
diferidos activos como los créditos derivados de bases imponibles negativas pendientes
de compensar v las deduceiones por doble imposicién por dividendos, se reconocen sola-
mente cuando se considera que su recuperacién futura estd razonablemente asegurada.

En 1999, tras la {usién de las sociedades Koipe, S.A. y Aceites Carbonell, S.A., la socie-
dacl matriz procedié a realizar una amortizacion extraordinaria del inmovilizado immate-
rial (Marcas) por importe de 69.297 miles de euros, que de acuerdo con la normativa fis-
al actual seran amortizables fiscalmente en un plazo de diez afios a partir del cjercicio
1999, Consecuentemente, se registré un impuesto diferido activo de 20.263 miles de
euros. correspondiente a la amortizacién de las Marcas practicada en ejercicios anteriores
en cuentas consolidadas. Diche impuesto diferido activo se recogié como ingreso del
Ejercicio 1999 en el cpigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

4.18. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
en moneda extranjera se convierten a euros, aplicando el tipo de camblo vigente en la
fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre, todas las cucntas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccién, si éste
fuese inferior.

Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del ejerci-
cio no se reconocen como resultados. Por ¢l contrario, las diferencias negativas de cam-
bio no realizadas al cierre del ejercicio se contabilizan como gastos del ejercicio.

4.19. Ingresos y gastos - Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se
regisiran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas ope-
raciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos los descuentos. salvo
los que obedecen a pronto page, los cuales son considerados como gastos.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el valor afiadido {IVA) v los
de transportes que les afecten directamente, se regisiran como mayor valor de los bienes
o servicios adquiridos.
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4.20. Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente - Uno de los
objetivos prioritarios del Grupo es la gestion respetucsa del medio ambiente, lo que le
Heva a cumplir con la normativa vigente en la materia y a la colaboracién asidua con los
organismos de control establecidos tanto por las autoridades nacionales como regionales.
La Sociedad dominante y las sociedades filiales vienen contabilizando como gastos o
como inversién {en el inmovilizado material), en funcién de su naturaleza, los importes
devengados en materia de medio ambiente, estén o no motivados por exigencias legales.

5. Fondo de comercio de consolidacion

{en miles de euros)

5.1. El movimiento del fondo de comercio de consolidacion en los ejercicios 2000
y 1999 es el siguiente:

Saldo al 31/12/98 2.084
Amortizacién 1999 (695)
Saldo al 31/12/99 1.389
Amortizacion 2000 (694)
Saldo al 31/12/00 695

5.9. Tl fondo de comercio existente al 31 de diciembre de 2000 y 1999 lo generd
Aceites Espanoles, S.A., que se fusiond con Aceites Carbonell, S.A. en 1995, cambiando
<u denominacion social por la de esta altima sociedad.

6. Diferencias negativas de consolidacidén

{en miles de curos)

Las diferencias negativas de consolidacién provienen de la adquisicién, en 1991,
por parte de Elosta, S.A., de 195.001 acciones de Cetro Aceitunas, S.A., por un importe
de 436 miles de euros, correspondiente al 13,95% del capital de dicha sociedad, que
sobre los fondos propios correspondian 487 miles de euros.
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7. Participaciones en sociedades

” fen miles de enros)

U

puestas en equivalencia

7.1. La inversién en las sociedades puestas en equivalencia v su movimiento
durante los ejercicios 2000 v 1999 son los siguientes:

Alimentos
Naturales.

S.AL Bislev. S.A. Tolal
Saldo al 51/12/98 5.988 85 6.073
Resultado del ejercicio (590 - (590}
Traspasos 70 (70) 0
Retiros - (15) (15)
Saldo al 31/12/99 5.468 0 5.468
Resultado del ejercicio (152) (152)
Saldo al 31/12/00 5.316 0 5.316

7.2. En junio de 1999, se vendis la participacién en Bisley, S.A. por un importe

de 15 miles de euros a Alimentos Naturales, S.A.,

ningin resultado por dicha operacién.
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” 3. Inmovilizaciones inmateriales

fen miles de ruras)
U 8.1. El movimiento en 2000 v 1999 del coste del inmovilizado inmaterial es o]

siguiente:

31/12/98  Adiciones Retiros Traspasos 3112/99
Propiedad
industrial 140.568 - - 1.567 142.135
Fondo de comercio 1.202 - - - 1.202
Aplicaciones
informéticas 1.969 501 (82) - 2.388
Tatal 143.739 501 (82) 1.567 145,725
311299 Adiciones Retiros Traspasos 31:12,00
Propiedad
industrial 142135 - (3 1 142.131
Fondo de comercio 1.202 - - 1 1.203
Aplicaciones
informéticas 2,388 362 - - 2,750

Total 145.725 362 (3) 0 146.084



F] movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el si-

guiente:

31/12/98 Adiciones Retiros Traspasos 31,12/99

Propiedad industrial 70.452 7.017 - 1.508 78.977

Fondo de comercio 261 120 - - asl

Aplicaclones informaticas 527 471 (82) - 016

Total 71.240 7.608 (82) 1.508 80.274
31/12/99 Adiviones  Traspasos 31;12:00

Propiedad industrial 78,9717 7.016 n 85.992

Fondo de comercio 381 120 1 502

Aplicaciones informaticas 916 601 - 1.517

Total 80.274 7.737 0 38.011

-
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” 9. Inmovilizaciones materiales

(e miles de euros)

9.1. El movimiento en 2000 y 1999 del coste del mmovilizado material es ¢l

siguiente:
31/12/98 Adiciones Retiros Traspasos 31/12199
Terrenos y
construcclones 34.849 172 (L.137) 370 34.254
Inst. téenicas
¥y magquinaria 82.123 2.212 (2.546) 1.944, 83.733
Otr. inst., utl.
v mobiliario 6.366 500 (12) 223 7.167
Antic. e inmov,
mat. en curso 1.070 4.03% - {2.537) 2,572
Otro inmov. 2.955 142 (606) - 2.491
Total 127.363 7.155 (4.301) 0 130.217
31/12/99 Adiciones Retiros Traspasos 31 1200
Terrenos y
construcciones 34.254 393 {2.834) 804 32.617
Inst. técnicas
¥y maquinaria 83.733 2.308 (5.961) 3.946 84.026
Otr. inst., util.
y mobiliaric 7.167 585 (167) 39 7.624
Antic. ¢ inmov.
tat. en curso 2,572 2.427 - (4.853) 146
Otro inmov. 2.491 114 {160) 64 2.500

Tatal 130.217 5.827 (9.122) H 126.922




El movimicnto de sus respectivas amortizaciones acumuladas v provisiones es el si-

gulenle:

31/12/98 Adiciones Retiros 311299
Construcciones 11.535 1.106 (185) 12.456
Inst. técnicas y maguinaria 59.090 5.741 (2.475) 62.356
Otr. inst., util. y mobiliario 4.553 520 (11) 5.062
Otro inmovilizado 2,117 271 {605) 1.783
Total amortizaciones 77.295 7.638 (3.276) 81.657

31/12/98 Recuperaciones  Retiros 31:12,99
Terrencs y construcciones 850 {45) (194) 611
Inst. téenicas y maguinaria 666 (180) - 486
Otr. inst., util. y mobiliario 2 - (1) 1
Total provisiones 1.518 (225) (195) 1.098

31/12/99 Adiciones Hetiros Traspasos 31:12:00

Construcciones 12.456 1.057 (802) - 12.711
Inst. técnicas y
macquinaria 62.356 4.872 (5.104) (3) 62.121
Otr, inst., util. v
mobiliario 5.062 515 (153) 3 5.427
Otro inmovilizado 1.783 259 {137) - 1.905
Total amortizaciones 81.657 6.703 (6.196) 0 82.164

31/12,98 Recuperaciones  Retiros 31 1200
Terrenos y construcciones 611 5) {606) 0
Inst. técnicas ¥y maquinaria 486 (128) (358) 0
QOtr. inst., util, y mobiliario 1 - g 0

Total provisiones 1.098 (133) (963) 0
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9.2, El coste de adquisicién de los elementos totalmente amortizados en 2000 y
1999 es el siguiente:

2000 1999
Construcciones 1.574 1.105
Inst. téenicas y maquinaria 42,772 39.277
Otr. inst., util. y mobiliario 3.685 3.501
Otro inmovilizado 1.017 951
Total 49,048 44.834

9.3. En 2000 ha habido recuperaciones de provisiones para las depreciaciones del
inmovilizado material, por importe de 133 miles de euros (en 1999 las recuperaciones
fueron por importe de 225 miles de euros). Dichas depreciaciones se recogen en el apar-
tado “Variacién de provisiones de inmovilizado material e inmaterial” de la cuenta de
resultados.

9.4, Los retiros mds significativos ocurridos durante 2000 han sido las ventas de
las instalaciones de Osuna, asi como determinados activos en Andujar, Pasajes v
Santiago de Compostela, obteniéndose unos resultados positivos netos de 285 miles de
euros (en 1999 fueron las ventas de los actives de Oviedo y Las Rozas, obteniéndose
unos resultados positivos de 919 miles de euros). Dichos resultados estin recogidos,
dependiendo de su signo, bajo las ribricas “Pérdidas procedentes del inmovilizado™ o
“Beneficios procedentes del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9.5. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al
31 de diciembre de 2000, por un importe de 501 miles de euros (en 1999 existian com-
promisos por 1.470 miles de euros).



9.6. El importe neto de la actualizacién de balances R.D.L. 7/1996, para cada
sociedad del Grupo, asi como el efecte de la misma sobre el resultado de los ejercicios
2000 y 1999, son los que a continuacién se detallan:

Importe neto de la Importe neto de la
Act. R.D.L. 7/1996 Retiros y  Act. R.D.L. 7/1996
Sociedad al 31/12/98 Amortizacién  traspasos al 31/12{99
Koipe, 3.A. 2.518 396 1.226 3.348
Aceites Carbonell, S.A. 1.507 277 {1.230) 0
Vinagres y Salsas, 5.A. 225 36 - 189
Cetro Aceitunas, S.A. 549 55 - 494
Aceites Elostia, S.A. 1 - - 1
Sara, Rest. Alim., S.A. 1 1 -
Total 4.801 765 4 4.032
Importe neto de la Importe neto de la
Act. R.D.L. 7/1996 Retiros y Act. R.D.L. 7/1996
Sociedad al 31/12/99 Amortizacidn  lraspasos al 31/12/00
Koipe, 5.A. 3.348 432 (321) 2.595
Vinagres y Salsas, S.A. 189 30 - 159
Cetro Aceitunas, 3.A. 494 51 - 443
Aceites Elosiia, S.A. 1 1 - 0
Total 4.032 514 {321) 3.197
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10.1. El detalle de valores mobiliarios segiin su vencimiento es el siguiente:

Participaciones en capital

Cartera de valores:
Imposiciones a corto plazo (renta FIM)

Otras imposiciones a corto plazo
Créditos a empresas del Grupo EBS
Créditos por intereses

Total

Vencimiento a corto plazo
Yencimiento a largo plazo

Provisiones"

2000 1999
841 083
4.569 4.453
32.025 13.200
107.351 08.529
109 11

144.895 117.176
144.054 116.193
841 983
(459) (502)

Y% medio de

rentabilidad anual

2000 1999
2,61 0,09
4,22 2,84
4,32 3,09

10.2. El movimiento de los valores a largo plazo y sus correspondientes provisiones

durante los ¢jercicios 2000 y 1999 son los siguientes:

2000 1999
Salde al inicio del Ejercicio 983 524
Adquisiciones 3 -
Traspaso de corto a largo - 459
Retiros (145) .
Total 841 983
Provisiones 2000 1999
Saldo al inicio del Ejercicio (502) (43)
Traspaso de corto a largo - (459)
Retiros 43 -
Total (459) (502)




10.3. En julic de 2000, se ha realizado una inversion de 3 miles de euros en
Aceites de Oliva Virgenes Espafioles, S.L.. lo que supone una participacién del 100% en
el capital de la socviedad.

10.4. En julio de 2000, se ha procedido a la liquidacion de Almacenes v Silos
Pasaia, S.A. v Valmor, S.A., obteniéndose unos beneficios de 31 y 93 miles de curos.
respectivamente, que se registran en el epigrafe “Beneficio en inversiones financieras
temporales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

H 11. Existencias

(en miles de euros)

2000 1999
Comerciales 1.272 1.126
Materias primas y otros aprovisionamientos 29.306 26.850
Productos terminados 9.889 7.468
Subproductos, residuos y materiales recuperados 639 386
Total 41,106 35.830

11.1. Existen compromisos contraidos cn firme para la compra de materias primas
al 31 de diciembre de 2000, por un importe de 2.966 miles de euros {en 1999 existian
compromisos por 34.805 miles de euros).
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{en miles de euros)

“ 12. Fondos propios

12.1. El capital social esia representado por 12.959.822 acciones ordinarias al por-
tador, de quinientas pesetas de valor nominal cada una, de serie tinica, totalmente susecri-
tas v desembolsadas.

Los importes del capital social, la prima de emision de acciones y la reserva de revalori-
sacién no han experimentado variacién alguna.

12.2. En el transcurso de 1999 el accionista MEDEOL, S.A. modificd su denomi-
nacién social por la de CEREOL, S.A.

Los principales accionistas de la Sociedad son:

Participacién

Denominacién 2000 1999
Cereol, S.A. 51,14% 51,14%
Eridania Béghin-Say, S.A. 0,10% 0,10%
Sociedad Cooperativa General Agropecuaria (Acor) 10,00% 10,00%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (Cajasur) 5,00% 5,00%
Caja General de Granada 5,00% 5,00%
Monte de Piedad y Caja de Ahorres de Ronda, Cadiz,

Almerfa, Malaga v Antequera (Unicaja) 5,06% 5,00%
Corporacion de Alimentacién y Bebidas (Grupo BBY) 1,93% 1,93%
Caja de Ahorros el Monte 2.48% 1,00%
Caja Provincial de Jaén 0,15% 0,15%
Kopinver, S.A. (Autocartera) . 1,36% 0,42%

E] Presidente del Consejo de Administracién posce ¢l 0,08% del capital de la Sociedad
(0,04% en 1999). El resto de Consejeros no poseen individualmente participaciones
superiores al 0.01%, al igual que en el ejercicio precedente (salvo los Consejeros
Eridania Béghin-Say, S.A., Sociedad Cooperativa General Agropecuaria —Acor—, Caja de
Ahorros v Monte de Piedad de Cérdoba —Cajasur— y Caja General de Granada, cuvos
porcentajes se muestran en el cuadro anterior).
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12.3. El desglose de las cuentas de fondos propios con movimiento en los ejerci-
cios 2000 y 1999, es como sigue:

Saciedades por  Sociedades Diferencias

Sociedad consolidacién  puestas en de

dominante global equivalencia conversion Total
31/12/98 63.187 24.593 3.109 0 %0.339
Distribucién del resultado 44.999 {11.895) 135 - 33.239
Distribucién de dividendos {11.684) . - - (11.684)
Traspasos, varios ¥y
dif. conversion (5.241) 3.364 1.583 138 {156)
31/12/99 91.261 16.062 4.827 138 112.288
Distribucién del resultado 40.613 {14.130) (590 - 25.893
Distribucion de dividendos {6.168) - - - {6.168)
Traspasos, varios y
dif. conversién 50 - - (43) 7
31/12/00 125.756 1.932 4.237 95 132,020

12.4. Las reservas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2000 incluyen
7.789 miles de euros correspondientes a reserva legal (el mismo importe que en 1999).
La reserva legal del resto de las sociedades que se consolidan por el método de integra-
c1on global es de 3.256 miles de euros {(mismo importe en 1999),

De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Andnimas, un 10% de los benefi-
cios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal hasta que dicha reserva alcance
el 20% del capital social. Fl tinico destino posible de la reserva legal es la compensacién
de pérdidas y ganancias o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.
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12.5. Las reservas en sociedades consolidadas por integracion global se desglosan

entre Ias diversas sociedades como sigue:

2000 1999
Kopinver, S.A. 224 408
Medeol Services, 5.L- (250) {1.161)
Koipe, S.A. de Alimentacién 6 134
Grupo Salgade 201 (85)
Grupe Carbonell/Elosta 1.791 16.766

1.932 16.062

Total

12.6. La composicién de las reservas en sociedades consolidadas por puesta en

equivalencia es la siguiente:

2000 1999
Alimentos Naturales, 5.A. 4.237 4,827
4.237 4,827

Total

12.7. Las diferencias de conversién se desglosan por sociedades de la siguiente

forma:

2000 1999

Carbonell do Brasil, S.A. {77) (84)
Salgado USA, Inc. 10 10
Carbonell UK., Ltd. 65 65
Carbonell Nederland, B.V. 67 117
Elosiia Portugal, 5.A. 30 30

95 138

Total
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12.8. La reserva de revalorizacién se origina como consecuencia de las revaloriza-
ciones del inmovilizado material caleuladas de conformidad con el R.D.L. 7/1996, y se
muestra neta del gravamen tinico del 3%.

A partir del 1.° de enero del afio 2000, ¢l saldo de la cuenta puede aplicarse a:
a) Eliminar Jos resultados contables negativos.
b) Ampliacién del capital social.

c) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos seis afios a partir de la
fecha de cierre del presente ejercicio.

En todo caso, el saldo de la cuenta reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996 no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, 2 menos que la plusvalia hava sido realizada.

En 2000, la reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 de todas las sociedades que se con-
solidan por el método de Integracién global suma, incluida la ya fusionada Aceites
Carbonell, S.A., 7.682 miles de euros (el mismo importe en 1999),

12.9. Al 31 de diciembre de 2000, la filial Kopinver, S.A. posee 175.838 acciones
de Koipe, S.A. (53.936 acciones de Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 1999}, habiéndose
constituido por este motivo en dicha filial una reserva indisponible para acciones de la
soctedad dominante de 2.778 miles de euros (1.127 miles de euros en 1999). Las compras
y ventas durante el Ejercicio han ascendido a 123.060 y 1.158 titulos, respectivamente
(en 1990 8768 y 2.400 titulos, respectivamente). El precio medio de adquisicién de las
acciones al 31 de diciembre de 2000 es de 22,09 euros por accién, habisndose constitui-
do una provisién por valor de 700 miles de euros para ajustar el valor de la Autocartera
al de cotizacién (en 1999 el precio medio de adquisicién era de 28,40 euros por accién,
constituyéndose una provisién por valor de 371 miles de euros para ajustar el valor de la
Autocartera al de cotizacion). Como es habitual, la actuacién de Kopinver, S.A. ha con-
sistido en favorecer la liquidez del valor en Bolsa.

12.10. Las acciones de KOIPE, S.A. estan admitidas a cotizacién oficial.
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13. Provisiones para riesgos y gastos

H {fen miles de euros)

!

13.1. El movimiento de las provisiones es como sigue:
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31/12/98 8.817
Adiciones 1.542
Retiros y pagos (2.092)
31/12/99 8.267
Adiciones 739
Retiros y pagos (347)
31/12/00 8.659

En 2000, se recuperaron provisiones para riesgos y gastos por importe de 219 miles de
euros, por estimarse que habia desaparecido el riesgo por el que se crearon (946 miles
de euros en 1999). Dichos importes estin recogidos dentro del epigrafe “Ingresos o
beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

” 14. Deudas no comerciales

{en miles de euros)

!

como sigue:

14.1. Las deudas con entidades de crédito y otras deudas financieras se desglosan

Préstamos y ctas. cdto. con ent. de crédito
Descubiertos en cfc
Deudas por intereses

Total
Yencimiento a corto plazo

Yencimiento a large plazo

2000

10.536
362
73

10,971
10.971

1999

8.186
199
51

8.436
8.188
248

% medio de
interés anual

2000 1999

4,64 3,30




14.2. Los vencimientos de las deudas con eniidades de crédito a largo plazo son
los siguientes:

2000 1999
Entre 1 y 2 afios - 106
Entre 2 y 3 afios - 106
Entre 3 y 4 afios . 36
Total 0 248

14.3. El desglose de otras deudas no comerciales es el siguiente:

2000 1994
Administraciones piblicas 6.081 6.469
Otras deudas 6.242 6.280
Remuneraciones pendientes de pago 1.173 1.071
Total 13.496 13.820
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” 15. Situacién fiscal

(en miles de euros)
” 15.1. Las conciliaciones entre el resultado contable de los ejercicios 2000 y 1999, y
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las empresas cuyas cuentas de resul-
tados se integran globalmente, en ambos ejercicios, es como sigue:

Ejercicio 1999 Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del Ejercicio

antes de impuestos 3.689
Diferencias permanentes:

- De las sociedades individuales 8.900 (14.827) (5.927)
- De los ajustes por consolidacién 14.362 (72.954) (58.592)

Diferencias temporales de las
sociedades individuales:

- Con origen en el Ejercicio 66,984 - 66.984
- Con origen en ejercicios anteriores - (3.685) (3.685)
Compensacién pérdidas ejerc. anteriores - (230) (230
Resultado fiscal 2.239
Ejercicio 2000 Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del Ejercicio

antes de impuestos 19.119
Diferencias permanentes:

- De las sociedades individuales 43 (2.175) (2.132)
- De los ajustes por consolidacién 5.502 : (21) 5.481

Diferencias temporales de las

sociedades individuales:

- Con origen en el Ejercicio 019 {236) 683

- Con origen en ejercicios anteriores 1.497 (11.646) (10.149)
Compensacién pérdidas ejerc. anteriores - (2.805) (2.805)
Resultado fiscal 10.197

15.2. En los ejercicios 2000 y 1999 se han practicado las siguientes desgravaciones

fiscales:
2000 1999
Por inversiones y otros gastos del Ejercicio 1 851
Por doble imposicién - 63

Total 1 914




15.3. El detalle de los saldos por Impuesto sobre Sociedades y su movimiento
durante los ejercicios 2000 y 1999 son los siguientes:

Hacienda
acreedora | deudora

por Ilmpuesto Limpuesto [mpuesto

s/ Sociedades  anticipado diferido Total
31/12/98 6.350 (8.084) 1.891 157
Pago del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio anterior (5.573) - - (5.573)
Cargo/(abono) neto al resultado
del Ejercicio {1.103) (22.137) 1.036 (22.204)
Retenciones y pagos a
cuenta en el Ejercicio (2.457) - - (2.457)
31/12/%9 (2.783) (30.221) 2,927 (30.077)
Pago del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio anterior 536 - - 536
Cargof(abono) neto al resultado
del Ejercicio 3.876 2.748 (388) 6.236
Retenciones y pagos a
cuenta en el Ejercicio (3.031) - - (3.031)
31/12/00 (1.402) (27.473) 2.539 (26.336)

15.4. En 2000, la disminucién del impuesto anticipado del cuadro de la nota 15.3
incluye la aplicacién de crédito por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.
por importe de 961 miles de curos (66 miles de euros en 1999).

La columna “Impuesto anticipado” del cuadro de la nota 15.3 incluye 4.812 miles de
euros (5.066 miles de euros en 1999), correspondientes a crédito por pérdidas fiscales,
(ue se espera compensar en gjercicios futuros.

La parte a largo de los impuestos anticipados y diferidos estdn registrados en la partida
“Otros deudores”, por 19.334 miles de euros (28.126 miles de euros en 1999), del epi-
grafe “Inmovilizaciones financieras” y en la partida “Otros acreedores” por 1.369 miles
de euros (1.669 miles de euros en 1999), de los “Acreedores a largo plazo”. respectiva-
mente.

15.5. En 2000 v 1999, las sociedades del Grupo tributan de forma individual.

15.6. En el afio 2000, se generan desgravaciones fiscales que quedan pendientes
de compensar para ejercicios futuros y en consecuencia no se consideran dentro de la
carga impositiva del Ejercicio. A falta de la liquidacion definitiva del impuesto, el
importe estimado de estas desgravaciones asciende a 790 miles de euros (0 miles de
euros en 1999).
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15.7. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente y el
plazo para poder hacerlo, son los siguientes:

Ejercicio Base imponible Ejercicio maximo de
de arigen negativa aplicacion

1992 7.849 2002

1993 367 2003

1994, 659 2004,

1999 4.584 2009

2000 324 2010

Total 13.783

Todas estas bases negativas sélo pueden ser compensadas por las empresas individuales.
Estas bases negativas incluyen aquellas por las que se ha registrado el crédito fiscal.

15.8. Estin abiertas a verificacion las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de los afios 1996, 1997, 1998, 1999 y 2000. Estas declaraciones no pueden conside-
rarse definitivas hasta su aceptacién por las autoridades fiscales, por lo que, habida cuen-
1a de las diferencias interpretaciones de la legislacién, podrian existir conlingencias fisca-
les susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales.



” 16. Ingresos y gastos

fen miles de euros)
U 16.1. El desglose de la cifra de negocios en los ejercicios 2000 y 1999, es el
siguiente:

Porcentaje

2000 1999
Por actividades:
Aceites 83.80 89,70
Condimentos 2,90 2,90
Aceitunas 4.40 4,10
Harinas 3,00 2,30
Otros 0,90 1,00
Por mercados geogrificos:
Catalufia-Aragdn 16,20 17,40
Comunidades de Valencia y Murcia 6,90 10,30
Andalucia 13.80 12,80
Centro 19,50 19,90
Galicia-Asturias 17,90 16,80
Pais Vasco 8,90 9,00
Canarias y otros 2,50 2,40
Exportacién 13,60 11,40

16.2. El detalle de “Otros gastos de explotacién” es el siguiente:

2000 1990
Arrendamientos y cinones 1.842 1.919
Reparaciones y conservacion 3223 3.389
Transportes 10.812 11.133
Primas de seguros 672 895
Servicios bancarios y similares 223 310
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 5.082 3.455
Suministros 3.469 2.985
Gastos comerciales v de marketing 31.394 29.896
Otros servicios 7.439 10.754
Tributos 041 656
Tetal 64.797 65.392
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16.3. La composicién de “Variacién de provisiones de trafica” es la siguiente:
p g

2000 1999
Var. de prov. y pérd. de créditos incobrables 42 162
Var. de otras provisiones de trifico 486 649
Total 528 811

16.4. En 1999, dentro del apartado “Gastos y pérdidas extraordinarias” se regisira-
ron 4.363 miles de euros con destino a la adecuacién de las estructuras a las necesidades
actuales de negocio.

16.5. De conformidad con la normativa contable, los descuentos por pronto pago
aplicados en factura tienen la consideracién de gasto financiero. Su importe en los ejerci-
cios 2000 y 1999 ascendis a 4.399 y 5.835 miles de euros, respectivamente.

16.6. El detalle de la aportacién de cada sociedad ineluida en el perimetro de la
consolidacién, al resultado de los ejercicios 2000 y 1999, es el sigutente:

2000 1999
Koipe, S.A. 2.069 28.889
Kopinver, 5.A. (523) (184)
Salgado, S.A. 1.551 286
Medeol Services, S.L. 2,178 871
Salgado USA, Inc. {18) (1)
Koipe, S.A. de Alimentacién 4.646 (557)
Cetro Aceitunas, S.A. 398 563
Vinagres y Salsas, S.A. (39) 84
Carbonell de Cérdoha, S.A. 37 (2.253)
Aceites Elosiia, S.A. 346 (940)
Sara, Restauracién y Alimentacidn, S.A. 370 165
Aceites Ibéricos, Acisa, S.A. 1.245 (595)
Carbonell do Brasil, S.A. (83) (34)
Carbonell UK., Lid. 4 (17)
Carbonell Nederland, B.V. 623 307
Elosiia Portugal, S.A. (103) {101}
Grupo Alimentos Naturales (152} (590

Total 12.883 25.893




16.7. La plantilla media utilizada en los ejerciclos 2000 y 1999 ha sido la siguiente:

Categoria profesional

Directores
Administrativos y comerciales

Operarios y otros

N." de personas

1999

2000

18
325
414

H 17. Relaciones con empresas vinculadas

{en miles de euros)

22
336
432

” 17.1. Las transacciones efectuadas por las empresas del Grupo con empresas del
Grupo Eridania Béghin-Say, durante los ejercicios 2000 v 1999, son las siguientes:

Ejercicio 1999

Compras netas 339
Ventas netas -

Servicios recibidos por
asesoramiento afio actual -

Regulariz. serv. recib.
por asesor. afio anterior -

Servicios refacturados
recibidos -

Servicios especificos
recibidos -

Servicios prestados
facturados -

Intereses cargados
Dividendos distribuidos -

1656y

1.711
479

4.835
4.185

Oli

Cerestar Moyresa Carapelli Provence

5.359

642

Eridania
Cereal Béghin-Say

11

970
775

Otras

1.685

16

606
801

Total

6.885
11.768

2,416
(39
557

27

1.597
2,218
1.996
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Lesieur Eridania
Ejercicio 2000 Cerestar Moyresa  Carapelli Alimentaire Cereol Béghin-Say Otras Total
Compras netas 398 1.820 - - - 6 223 2.447
Ventas netas - 734 6374 3.691 - - 1.583 12.382
Servicios recibides por
asesoramiento afio actual - - - - - 2.028 - 2.028
Regulariz. serv. recib.
por asesor. afios anterior. - - - - - (1.552) - (1.552)
Servicios refacturados
recibidos - - - - - 184 - 184
Servicios especificos
recibidos - - - - 52 - 11 63
Servicios prestados
facturados - 43 - - - 1125 601 1769
Intereses cargados - - - 1427 - 1.347 759 3533
Dividendos distribuidos - - - - 3187 6 - 3193

Parte de los servicios de asesoramiento recibidos durante el ejercicio 1998 desde
Eridania Béghin-Say fueron facturados durante el primer trimestre de 1999

Los 557 y 184 miles de euros de los ejercicios 1999 y 2000, respectivamente, que figuran
en servicios refacturados, conciernen a la parte que afecta al Grupe Koipe de los servi-
cios de asesoramiento prestados al Grupo Eridania Béghin-Say por la compafifa del
Grupo Medeol Services, 5.L.

Los servicios prestados a Eridania Béghin-Say por 970 y 1.125 miles de euros en 1999 y
2000, respectivamente, corresponden a los servicios de asesoramiento prestados por

Medeol Services, S.L.

17.2. Los saldos deudores y acreedores con las empresas del Grupo Eridania
Béghin-Say, al cierre de los ejercicios 2000 y 1999, son los siguientes:

2000 1999
Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.486 1.063
Préstamos otorgadas 107.351 98.529
Acreedores comerciales (3.576) (2.975)

Los préstamos otorgados a Eridania Béghin-Say, S.A. se remuneran a interés de merca-
do, existiendo una comfort letter emitida por la citada sociedad.



18. Otra informacién

18.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién en calidad de Consejeros ascienden a un total de 195 miles de euros, 156
miles de euros en 1999, de los que 60 miles de euros son para los Consejeros internos
(48 miles de euros en 1999) y 135 miles de euros para los Consejeros externos (108 miles
de euros en 1999); dichos importes son distribuidos por el Consejo de Administracidn
entre sus miembros, de conformidad con los estatutos de la Sociedad.

18.2. Los honorarios de la auditorfa practicada respecto a 2000 para las empresas
con obligacién de revisién consolidadas por el método de integracién global, y de otros
trabajos requeridos por el Grupo, han ascendido a 267 miles de euros (242 miles de
euros en 1999),

18.3. El Grupo ha realizado durante el afio 2000 inversiones medioambientales por
valor de 826 miles de euros {225 miles de euros en 1999), destinadas fundamentalmente
al tratamiento de aguas residuales y su depuracién en la fabrica de Alcolea y a la capta-
cion y eliminacién de polvo en la manipulacién tanto de pipas como de harinas de gira-
sol, en la fabrica de Anddjar. El resto de inversiones realizadas en esta materia, por el
Grupo, no son significativas.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardc-
ter medioambiental, ni existen contingencias significativas relacionadas con la proteceién
y mejora del medio ambiente.

18.4. Aspectos contables de la introduccién al euro y €l llamado “efecto 20007,

El Grupo inicié durante el ejercicio 1997 una completa renovacién, tanto de los equipos
informiticos como de las diferentes aplicaciones que afectaban al conjunto de los ciclos
de negocio de las sociedades. Aunque una gran parte de las nuevas aplicaciones ya estin
puestas en marcha, alguna de ellas no estari disponible hasta el afio 2001.

El llamado “efecto 2000” no ha tenido efecto significativo alguno en ninguna de las
sociedades del Grupo.

Durante el Ejercicio 2000 el Grupo elaboré un plan de adaptacién al euro. Dicho plan
contempla la adaptacién progresiva al euro a partir del 1 de enero de 2001. El calendario
del plan es el siguiente:

Descripeion Fecha

Elaboracién de las facturas comerciales en euros 01/01/01

Elaboracién de las cuentas anuales y consolidadas en euros primer trimestref01

Decision en Junta General conversién del capital a euros 07/04/01

Pruebas de la conversién a euros de los datos contables del ejercicio hasta 12/01
7

19, Hechos posteriores al cierre

Al objeto de proceder a la redenominacion del capital social y valor nominal de las
acciones a la unidad monetaria euro, el Consejo de Administracién ha acordado propo-
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ner a la Junta General efectuar dicha redenominacién y reducir el capital social median-
te la reduccién del valor nominal de las acciones por un importe total de 65.583,45
euros (10.912.168 pesetas), constituyendo una reserva indisponible por dicho importe.

De aprobarse dicha propuesta, el capital social ascenderia a 38.879.466 euros, estando
representado por 12.959.822 acciones de 3 euros de valor nominal cada una.

20. Cuadro de financiaciéon consolidado
(en miles de euros)

Origenes 2000 1999
Recursos procedentes de las operaciones
atribuidos a la Sociedad dominante 32.397 23.855
Subvenciones de capital 47 34
Otras deudas a largo plazo 673 145
Enajenacién de inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales 3 -
b) Inmovilizaciones materiales 2.246 1.670
¢) Inmovilizaciones financieras 206 15
Diferencias de conversién 7 244
Enajenacion de acciones de la Sociedad dominante 25 67
Regularizaciones varias 50 .
Total origenes 35.654 26.030

Exceso de aplicaciones sobre origenes
reeso ce ap °5 509 g
(disminucién del capital circulante) - -

Aplicaciones 2000 1999
Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas 2 19
Adquisiciones de inmovilizado

a} Inmevilizaciones inmateriales 362 560

b) Inmovilizaciones materiales 5.827 7.155

¢) Inmovilizaciones financieras 117 201
Adquisicién de acciones de la Sociedad dominante 2.384 197
Dividendos

a) De la Sociedad dominante 6.168 3.881

b) De las sociedades del grupo atribuidos

a socios externos - 24,

Diferencias de conversion 50 106
Adquisicién de participaciones adicionales
en sociedades consolidadas y diversos - 277
Cancelacion o traspaso a corto plazo de dendas a largo plazo 22 106
Provisiones para riesgos y gastos 128 1.084
Total aplicaciones 15.000 13.610

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital cireulante) 20.594 12.420




Variacion del capital circulante

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacién

Total

Variacién del capital circulante

2000

Aumentos Disminuciones

5.276
1.449 -
(10.482) -
27.861 -
. 3.556

46 -

24,150 3.556
20.594 -

1999

Aumentos Disminuciones

. 11.052
- 4.781

; (3.957)
22.569 -
1.848 .
121

24.417 11.997
12.420 -

La conciliacién entre el beneficio neto v los recursos procedentes de las operaciones es

como sigue:

Beneficio neto del Ejercicio
Partidas que no representan variacién
en el capital cireulante:
Amortizacién de:
- Gastos de establecimiento
- Inmovilizado inmaterial
- Inmovilizado material
- Marcas

- Fondo de comercio de consolidacién

Disminucién de valor de las sociedades consolidadas
por el método de puesta en equivalencia

Provisiones de inmovilizado aplicadas

Dotaci6n a la provisién para inversiones financieras

Amortizacién subvenciones

Dotacion a la provisién para riesgos y gastos

Regularizacidn provisién para riesgos y gastos

Beneficio proc. ventas de inmovilizado material

Pérdidas proc. ventas de inmovilizado material

Pérdidas proc. ventas de inmovilizado financiero

Impuesto sobre sociedades diferido
Impuesto sobre sociedades anticipado

Recursos procedentes de las operaciones

2000 1999
12.883 25.893
83 44T
795 666
6.703 7.638
6.942 6.942
694 695
152 590
(133) (225)
700 371
(157) (159)
739 1.542
(219) (1.008)
(567) (933)
282 93

8 3
(300) (215)
3.792 (18.485)
32.397 23.855
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Tradicionalmente el Consejo de Administracion de KOIPE, S.A. ha venido impul-
sando normas, principios y procedimientos de conducta que, considerados en su conjun-
to como reglas de gobierno, condujeran las actuaciones del Consejo hacia el objetivo
prioritario de maximizar el valor de la empresa en interés de los accionistas, y ello a par-
tir de unos principios basicos de eficacia, agilidad, responsabilidad y transparencia.

De esta forma, a las normas internas que rigen las actuaciones del conjunto de la organi-
zacldn, se incorpord en 1994 un Cédigo de Conducta dirigide fundamentalmente a las
normas de actuacién que han de observarse en el mercado de valores.

Desde la publicacién del Informe de la Comision Especial para el estudio de un Codigo
Etico de los Consejos de Administracién de las Sociedades, conocido como “Informe
Olivencia”, el Consejo de Administracién realizé una serie de andlisis y reflexiones enca-
minadas a contrastar sus normas de procedimiento con el mencionado Caédigo, lo que
culming en la elaboracién del “Reglamento de Gobierno del Consejo de Administracién
de Koipe, 5.A.”, el cual fue formalmente aprobado con fecha 23 de julio de 1999,

El citado Reglamento asume los confenidos esenciales de las Recomendaciones del
Informe de la Comisién Especial, ajustados a las especificas caracteristicas de la
Sociedad, constituyendo un conjunto flexible de medidas que se irdn adaptando a las
necesidades de la Sociedad y a las del propio mercado de valores.

Informacién sobre la asuncién de
las Recomendaciones del Codigo

Primera.- Que el Consejo de Administracién asuma expresamente como nicleo de
su mision la funcion general de supervision, ejerza con cardcter indelegable las respon-
sabilidades que comporta y establezca un catdlogo de las materias reservadas a su
conocimiento.

El Consejo de Administracion de KOIPE, S.A. se configura como el maximo érgano de
decisién y representacién de la Sociedad, imponiéndole como objetivo prioritario la per-
secucion del mayor valor para el accionista, teniendo en cuenta los compromisos de la
sociedad con su entorno. El Consejo se obliga a ejercer directamente, sin delegarlas en
los drganos ejecutivos o directivos de la Sociedad, las siguientes funciones: a) La aproba-
cibn de las estrategias generales de la sociedad; b) la aprobacin de la politica en materia
de autocartera; c) la determinacién de las politicas de informacién y comunicacién con
los accionistas, los mercados vy la opinién publica; d) la decisién sobre las operaciones
que entrafien la disposicién de activos sustanciales de la compaiiia y las grandes opera-
ciones societarias.
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Segunda.- Que se integre en el Consejo un nimero razonable de Consejeros
independientes, cuyo perfil responda o personas de prestigio profesional no vineuladas
con el equipo de gestion ni con los nicleos accionariales de control.

EI' Consejo de Administracign de KOIPE, S.A., en su actual composiciéon de once
Consejeros, tiene incorporados dos (2) Consejeros independientes.

Tercera.- Que en Ig composicién del Consejo los Consejeros externos —dominicales
e independientes— constituyan amplia mayoria sobre los ejecutivos ¥ que la Proporcion
entre dominicales e independientes se establezca teniendo en cuenta la relacion existen-
le entre el capital integrado POr paquetes significativos y el resto,

El Reglamento de Gobierno recoge el compromiso de que los Consejeros externos repre-
senten una amplia mayorfa respecto de los que desempefian responsabilidades de gestién,
ast como que exista una proporcién entre Consejeros independientes y dominicales que
refleje la relacién entre el capital eslable y el capital flotante de la Sociedad.

cos Consejeros internos.

Cuarta.- Que ef Consejo ajuste su tamafo para lograr un funcionamiento mds
eficaz y participativo. A titylo orientativo, el nimero mdximo de Consejeros que se
recomienda es de 15.

El artfeulo 14° de los Estatutos Sociales de 1a Compafifa establece una composicién del
Consejo de Administracién de un minimo de cinco y un maximeo de quince miembros,
En la actualidad son once (11} el ntimero de Consejeros designados por la Junta General.

Quinta.- Que en el caso de que se acumulen los cargos de Presidente del Consejo
Y primer ejecutivo de lg Sociedad, se adopten las cautelas necesarigs para reducir os
riesgos de la concentracicn de poder en una sola persona.

El Presidente del Consejo de Administracién de KOIPE, S.A. no desempefia actualmen-
te funciones ejecutivas.

Sexta.- Que se dote de mayor relevancia a lg Sigura del Secretario del Consejo,
reforzando su independencig ¥ estabilidad v destacando sy Juncién de velar por la
legalidad formal ¥ material de los actuaciones del Consejo.

EYl Consejo ha determinado que exisia una fuerte involucracisn de la figura del
Secretario con la Sociedad, encuadrindolo en su Direccién Juridics.

Séptima.- Que la composicion de la Comisicn Ejecutiva, cuando exista, refleje el
mismo equilibrio que mantenga el Consejo enire los distintos tipos de Consejeros y que
exista transparencia o Sluidez de informacién con el Consejo respecto de las decisiones
de aquélla,

En la actualidad no existe Comisién Ejecutiva en la Sociedad, contemplindose en el
Reglamento de Gobierno las recomendaciones del Informe sobre ella,

Octava.- Que el Consejo constituya en su seno Comisiones o Comités de control,
compuestos exclusivamente por Conscjeros externos. en materia de informacion y control



contable (Auditoria); seleccion de Consejeros ¥ Altos Directivos ( Nombramientos);
determinacién y revisién de la politica de retribuciones (Retribuciones); ¥ evaluacion
del sistema de cumplimiento { Cumplimiento).

El Consejo de Administracion de 1a Sociedad ha designado una comisién de Auditoria y
Cumplimiento, y otra de Nombramientos y Retribuciones; ambas comisiones estén dota-
das con las funciones que, con caracter esencial, se proponen en el Informe de la
Comisién de Expertos.

La composicién y las funciones de ambas Comisiones son las siguientes:
Comisién de Auditoria y Cumplimiento:

Su composicién es la siguiente:

Carlos Fitz-James Stuart y Martinez de Irujo Presidente
Jérdme de Pelleport Vocal
Aldo Marsegaglia Vocal
Tgnacio Rodriguez de Tembleque Vocal
Jean Marie Pillois Secretario

Ademas de las funciones especificas que le asigne el Consejo, tiene delegadas las siguien-
ies:

a) Proponer la designacién del auditor, las condiciones de contragacion, el alcance
del mandato profesional y, en su caso, la revocacién o no rencvacion.

b) Revisar las cuentas de la Sociedad, supervisar el cumplimiento de los requeri-
mientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados, asi como informar las propuestas de modificacién de princi-
pios y criterios contables sugeridos por la direcclén.

c) Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administracion y los audi-
tores.

d) Supervisar los sistemas internos de control y revisar la designacién y sustitucion
de sus responsables.

e) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditorfa, procurando que la opi-
nién sobre las cuentas anuales ¥ los contenidos principales del informe de audi-
toria sean redactados de forma clara y precisa.

f) Revisar los folletos de emisién y la informacién financiera periddica que deba

-

suministrar el Consejo a los mercados y sus érganos de supervision.

g) Supervisar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los

Mercados de Valores, del presente Reglamento y, en general, de las reglas de
gobierno de la compafifa y hacer las propuestas necesarias para st mejora. En
particular, corresponde a la Comision de Auditorfa y Cumplimiento recibir
informacién y, en su caso, emitir informe sobre medidas disciplinarias a miem-
bros del alto equipo directivo de la Compafifa.
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Comisién de Nombramientos y Retribueciones:
Manuel Azpilicueta Ferrer Presidente
Jéréme de Pelleport Vocal
Aldo Marsegaglia Vocal
José Boyano Vocal
Jean Marie Pillois Secretario

Ademis de las funciones especificas que le asigne el Consejo, tiene delegadas las siguien-
les:

a) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del
Consejo de Administracién y la seleccién de candidatos.

b) Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de Consejeros internos e
independientes para que éste proceda directamente a designarlos {cooptacidn) o
las haga suyas para someterlas a la decisién de la Junta.

¢) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisiones,

d) Proponer al Consejo de Administracién el sistema de las retribuciones anuales
de los Consejeros.

Novena.- Que se adopten lus medidas necesarias para asegurar gue los Consejeros
dispongan con la antelacién precisa de la informacion suficiente, especificamente ela-
borada y orientada para preparar las sesiones del Consejo, sin que pueda eximir de su
aplicacion, salvo en circunstancias excepcionales, la naturaleza reservada de la infor-
macién.

Se contienen en el Reglamento de Gobierno medidas en orden al aseguramiento de la
existencia de antelacién suficiente en la convocatoria de las reuniones del Consejo de
Administracién.

En este sentido v en asuntos que por su especial relevancia asf lo requieran, se facilita a
los Sres. Consejeros informacién suficiente sobre los mismos.

Asimismo y en referencia a asuntos de excepcional importancia, la informacion se pre-
senla en el Consejo trasladando a uno posterior su decisidn sobre los mismos.

Décima.- Que para asegurar el adecuado Juncionamienio del Consejo, sus reunio-
nes se celebren con la frecuencia necesaria para el cumplimiento de su misién; que se
JSomente por el Presidente la intervencion y libre toma de posicion de todos los
Consejeros; que se cuide la redaccion de las actas; vy que el Consejo evalie, al menos
ura vez al afio, la calidad y eficiencia de sus trabajos.

El Consejo celebra habitualmente 6 reuniones al afio —conforme al calendario previamen-
te acordade por el propio Consejo con periodicidad anual-, sin perjuicio de las que tie-
nen lugar, con caricter extraordinario, cuando la importancia de los asuntos asi lo
requiere; se presta especial cuidado a la redaccién de las actas y estd previsto que el
Consejo evaliie, al menos una vez al afio, su funcionamiento y la calidad de sus trabajos.



Undécima.- Que la intervencion del Consejo en la seleccion y reeleccion de sus
miembros se atenga a un procedimiento formal v transparente, a partir de una propues-
ta razonada de la Comision de Nombramientos.

Fi contenido de la presente recomendacién se ha incorporado al Reglamento de
Gobierno para los Consejeros internos e independientes, atribuyéndose especificas com-
petencias a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones con relacion a los Consejeros
independientes.

Duodécima.- Que se incluya una norma que obligue a los Consejeros a dimitir en
los casos que puedan afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito
y reputacién de la Sociedad.

El Reglamento de Gobierno regula las causas de dimision por parle del Conscjero ¥
entre ellas, la derivada de amonestacién por el Conscjo al haberse infringido las obliga-
ciones dimanantes del cargo.

Decimotercera.- Que se establezca una edad limite para el desempefio del cargo
de Consejero, que podria ser de sesenta y cinco @ setenta afios para los Consejeros ejecu-
tivos y el Presidente, y algo mads flexible para el resto de los miembros.

E! Reglamento de Gobierno establece que nadie podra ser elegido o reelegido como
Consejero de la sociedad, a partir de los sesenta y cinco afos para los Consejeros ejecuti-
vos y a partir de los setenla afios para el resto de Consejeros.

Decimocuarta.- Que se reconozca formalmente el derecho de todo Consejero «
recabar y obtener la informacién y el asesoramiento necesarios pare el cumplimiento de
las funciones de supervision, y se establezean los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho.

El Reglamento de Gobierno reconoce a todos los Consejeros la facultad de informarse
sobre cualesquiera aspectos de la Sociedad, canalizdindose a través del Presidente del
Consejo de Administracién las solicitudes de informacidn y la obligacién de su suminis-
tro.

Decimoquinta.- Que la politica de remuneracion de los Consejeros, cuya propues-
ta, evaluacion y revision deber atribuirse a la comisién de Retribuciones, se ajuste a los
criterios de moderacion, relacién con los resultados de la Sociedad e informacién deta-
llada e individualizada.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 19.° de los Estatutos Sociales, la retribu-
cion del Consejo estd establecida por una retribucién fija anual a sefalar por la Junta
General a la vista de los resultados del ejercicio, con un méximo del cinco por ciento de
los mismos.

El Reglamento de Gobierno establece los criterios que debe seguir el Consejo de
Administracién en la distribucién individual de la retribucion entre todos ellos.

El Reglamento de Gobierno establece la obligacién de incluir en la memoria correspon-
diente a las Cuentas Anuales que se someten a la aprobacién de la Junta General una
referencia especifica a las retribuciones de los Consejeros en su calidad de tales, agrupa-
das por categorias de Consejeros, extlernos ¢ internos, y de forma global.
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Las retribuciones devengadas en el ejercicio 2000 por los miembros del Consejo de
Administracién en calidad de Consejeros ascienden a un total de 32,5 millones de pese-
tas, de los que 10 millones de pesetas se corresponden a los Consejeros internos y 22,5
millones de pesetas a los Consejeros externos.

Decimosexta.- Que la normativa interna de la Sociedad detalle las obligaciones
que dimanan de los deberes generales de diligencia y lealtad de los Consejeros, con-
templando, en particular, la situacién de conflictos de intereses, el deber de confiden-
clalidad, la explotacion de oportunidades de negocio y el uso de activos sociales.

Ll Reglamento de Gobierno acoge como obligaciones de los Consejeros las establecidas
en la recomendacién, haciendo una regulacién particularizada de cada una de ellas,

Decimoséptima.- Que el Consejo promueva la adopeion de las medidas oportunas
para extender los deberes de lealtad a los accionistas significativos, estableciendo en
especial, cautelas para las transacciones que se realicen entre éstos v la Sociedad.

Se han incluido en el Reglamento de Gobierno facultades de informacién del Consejo de
Administracién ante determinadas transacciones entre acclonistas significativos y la
Compahia que puedan suscitar problemas de lealtad, asf como la inclusién de cautelas y
medidas en orden a respetar los deberes a que se refiere la recomnendacién,

Decimoctava.- Que se arbitren medidas encaminadas a hacer mds transparente el
mecanismo de delegacion de votos y a potenciar la comunicacién de la Sociedad con
sus accionistas, especialmente con los inversores institucionales.

El Reglamento de Gobierno dedica un capitulo a la comunicacién de la Sociedad con
sus accionistas, previendo deberes especificos del Consejo de Administracién en lo relati-
vo a la solicitud piblica de delegacion de voto para las Junta Generales; se establece asi-
mismo la obligacién del Consejo de Administracién de promover la participacién infor-
mada de los accionistas estableciendo mecanismos adecuados de intercambio de informa-
cién con los inversores institucionales.

Decimonovena.- Que el Consejo, més alld de las exigencias impuestas por la nor-
mative vigente, se responsabilice de suministrar a los mercados informacién rdpida,
precisa y fiable, en especial cuando se refiera a la estructura del accionariado, a modi-
Sicaciones substanciales de las reglas de gobierno, a operaciones vineuladas de especial
relieve o @ la autocartera.

En el Reglamento de Gobierno se impone al Consejo de Administracién una conducta
de informacion piblica respecto de los mercados, en cuanto a hechos relevantes, inci-
dencias especificas en la estructura accionarial de la Sociedad, la titularidad de participa-
clones significativas, la existencia de pactos de sindicacién y la politica a mantener en
materia de autocartera. A su vez, se incluye la obligacién de dar informacién sobre las
reglas de gobierno de la Compafifa.

Vigésima.- Que toda la informacion Jfinanciera periédica que, ademds de la
anual, se facilite a los mercados, se elabore conforme a los mismos principios y crite-
rios contables utilizados para la elaboracion de las cuenias anuales, siendo verificada
por la Comisién de Auditoria antes de ser difundida.



El Reglamento de Gobierno establece la obligacién del Consejo de Administraciéon de
adopcidn de las medidas que resulten precisas para asegurar que ]a informacién financie-
ra semestral, trimestral y cualquiera otra que la prudencia exija poner a disposicion de
los mercados se elabore con arreglo a los mismos principios, criterios y précticas profe-
sionales con que se elaboran las cuentas anuales y que goce de la misma fiabilidad que
esta Giltima. Fn este sentido, la Comision de Auditoria y Cumplimiento se halla obligada
o establecer las directrices sobre el particular al equipo directivo, y a supervisar su cum-
plimento por este Gltimo.

Vigesimoprimera.- (Jue el Consejo ¥ la Comisién de Auditoria vigilen las
situaciones que puedan suponer riesgo para la independencia de los auditores externos
¥, en concreto, que verifiquen el porcentaje que represenian los honorarios satisfechos
por todos los conceptos sobre el total de los ingresos de la firma auditora, y que se
informe piblicamente de los correspondientes @ servicios profesionales de naturaleza
distinta a los de auditoria.

El Reglamento de Gobierno contiene un precepto especifico con respecto a las relaciones
con los auditores externos designados por la Junta General de accionistas y, en concreto,
la obligacién, en general, de abstenerse de contratar aqguellas firmas de auditoria en las
que los honorarios por todos los conceptos previsios a satisfacer superen el cinco por
ciento de los ingresos totales durante el aliimo ejercicio.

A su vez, se impone la obligacion de informacién pablica de los honorarios que por
todos los conceptos satisfaga la Compafiia a los auditores externos. Dicha informacion se
incluye en la Memoria correspondiente a las Cuentas Anuales de la Compaififa de cada
ejercicio social.

Vigesimosegunda.- Que el Consejo procure evitar que las cuentas por él formu-
ladas se presenien a la Junia con reservas y salvedades en el informe de auditoria ¥
que, cuando ello no sea posible, se expliquen a los accionistas y a los mercados el con-
tenido y el alcance de las discrepancias.

Ias cuentas formuladas por el Consejo de Administracién son presentadas a la Junta
General de accionistas sin reservas ni salvedades en el informe de auditorfa externa.

Vigesimotercera.- Que el Consejo de Administracion incluya en su informe
piblico anual informacién sobre sus reglas de gobierno, razonando las que no se ajus-
ten a las recomendaciones del Cédigo de buen Gobierno.

El Reglamento de Gobierno establece la obligacién de incluir informaci6n en su docu-
mentacién pablica anual sobre las reglas de gobierno de la compafiia.
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Oficinas Centrales

San Sebastian - 20014

P.* del Urumea, 23 - Apdo. 313
Tel. 943 46 12 00* - 943 46 36 55*

Fax: 043 46 46 79

Direc. Telg. KOIPE - Télex 36232

Centros
Industriales

Andujar (Jaén) - 23740

Ctra. Arjona, n.” 4 - Apdo. 110
Tel. 953 50 14 00*

Fax: 953 51 11 61

Direc. Telg. KOIPE

Télex: 28234

Cirdoba-Alcolea - 14610
Ctra. N-IV, km,. 388
Tel. 957 32 02 00

FFax 957 32 04 44

Télex 76528

www.koipe.com
info@koipe.com

Oficinas

Comerciales

Madrid - 26004

Victor Hugo, 5 - Apdo. 153

Tel. 91 532 77 15* - 91 395 90 00*

Fax: 91 531 02 05

Fax Export: 91 522 44. 16 - 91 531 37 07
Direc. Telg. KOIPE - Télex 23391

San Sebastian - 20014

P.? del Urumea, 23 - Apdo. 313
Tel. 943 46 12 00*

Fax: 943 46 46 79

Direc. Telg. KOIPE

Telex 36232

Pilas (Sevilla) - 41840
Péarroco V. Moya, 11
Tel. 95 475 03 00
Fax 95 475 00 30

Filiales Nacionales

CARBONELL DE
CORDOBA, S.A.

Cordoba-Alcolea - 14610
Crra. N.IV, km. 388
Tel. 957 32 02 00

Fax 957 32 04 44

Télex 76528

KOIPE, 5.A.
DE ALIMENTACION

Madrid - 28004

Victor Hugo, 5 - Apdo. 23
Tel. 91 532 77 15

Fax 91 531 02 05

Télex 23391

Alcala de Guadaira
(Sevilla) - 41500

Camino de Oromana, s/n
Apdo. 17

Tel. 95 568 18 88

Fax 95 568 33 33

ACEITES 1BERICOS,
ACISA, S.A.

Cordoba-Alcolea - 14610
Ctra. N-1V, km. 388
Tel. 957 32 02 00

Fax 957 32 04 44

Télex 76528
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SALGADO, S.A. VINAGRES Y SALSAS, S.A. SARA, RESTAURACION Y
Madrid - 28004 (VISA) ALIMENTACION, S.A.
Victor Hugo, 5 Cordoba-Alcolea - 14610 Madrid - 28004
Apdo. 153 Ctra. N-IV, km. 388 Victor Hugo, 5
Tel. 91 521 29 74 Tel. 957 32 02 00 Apdo. 153
Fax 91 531 02 a5 Fax 957 32 (04 44 Tels. 91 595 90 22 - 91 505 9 00
Télex 23391 Télex 76528 Fax 91 531 60 48

Télex 23391

CETRO ACEITUNAS, $,A. ACEITES ELOSUA, S.A.

Aleala de Guadaira Madrid - 28004

{Sevilla) - 41500 Victor Hugo, 5

Camino de Oromana, s/n Apdo. 23

Apdo. 17 Tels. 91 59590 12 - 91 595 90 13
Tel. 95 568 18 88 Fax 91 595 90 29

Fax 95 568 33 33 Télex 23391

Filiales Extranjeras

SALGADO USA, Inc. CARBONELL DO BRASIL, S.A. CARBONELL U.K., Lid.
New York - 10.022 Sao Paulo - Cep 04035.001 Twickenham-Middlesex
535, Madison Av., 22nd. F1. Rua Domingos de Morais, 2747,  TW] 3LJ
Tel. (212) 319-4848 9.” Andar, Conj. 92 34, York Street
Fax (212) 319-4940 Tel. 11-573-7911 Tel. 181-8915015
Fax 11-575.5038 Fax 181-7441172
Télex 30058
CARBONELL ELOSUA PORTUGAL, S.A.
NEDERLAND, B.V, Alverca - 2615
Nieuw Vennep 2152 CT Portal do Touro
H. de Vriesstraat, 32 A Estrada Nacional, 10 - Sobralinho
Tel. 252-673244 Tel. 351-19511271

Fax 252-675312 Fax 351-19511656
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KOIPE SOCIEDAD ANONIMA

CLEREOL
Una division de

ERIDANIA BEGHIN-SAY

Disefio, Realizacién y Direccidn Técnica:
PUBLIS B NCM

Esta Memoria estd impresa fnlegramente en Papel Ecoldgice.
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|1 (01%¥Y SOCIEDAD ANONIMA

Los Administradores de KOIPE, S.A. miembros de su Consejo de Administracién
estampan seguidamente su firma en prueba de conformidad con el Balance. Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Memoria e Informe de Gestién relativos al Ejercicio econdmico de
KOIPE, S.A. y de su Grupo Consolidado cerrados al 31-12-2000. recogido en las

piginas precedentes y que han sido formulados con fecha 15-03-2001.
R —

Don Manuel AZPILICUETA FERRER —y
—X
A
CAJA GENERAL DE AHORROS DI: GRANADA lq / 1
{Don José Boyano) l\\_ /

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE CORDOBA-CAJASUR-

(Don lgnacio Rodriguez de Tembleque}

Don Adollo CRESPO SETIEN : /

ERIDANIA BEGHIN-SAY, S.A. \ &\
(Don Jéréme de PELLEPORT) %&\N\V Y

Don Carlos FITZ-JAMES STUART Y w«é; S/?:/L
MARTINEZ DE IRUJO

Don Antonic HERRANZ FERNANDEZ %&j fé .

Don Aldo MARSEGAGLIA ,M“ /{""*“J‘“\/k :

Don Stefano MELONI \/\/\V{’I\’

Don Jean Marne PILLOILS

Sociedad Cooperativa General Agropecuaria ACOR \
{Don José Antonio POLANCO)

N/
;






