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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea

Hemos auditado las cuentas anuales de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea,
que comprenden los balances de sifuacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Seg(in se explica en la nota 2,c) de la memoria, la Entidad es dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los Administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacion vigente por separado.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, €n todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonioy de la situacién financiera de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki
Kutxa eta Bahitetxea al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

£l informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limitaala
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisi6n de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1

Auditora de Cuentas

15 de febrero de 2001
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000Y 1999

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos Centrales

Caja
Banco de Espana

Deudas de! Estado (Nota 5)
Entidades de crédito (Nota 6)
A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes {Nota 7)

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8)

Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9)

Participaciones {Nota 10)

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 11)

Activos materiales (Nofa 12)

Terrenos v edificios de uso propio

Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones ¥ otros

Otros activos (Nota 13)

Cuentas de periodificacién (Nota 14)

TOTAL ACTIVO
Cuentas de orden (Nota 23)

La Memoria adjunta forma parte

integrante de las cuentas anuales.

En miles
. de euros En millones de pesetas
2000 2000 1999
59.993 9,982 9.959
197.991 32.943 52.831
257.984 42925 62.790
1.821.478 303.068 370.206
55.850 ~ 9:293 1
1.609.850 267856 241137
1.665.700 277.149 242.048
6.539.705 1.088.115 943,962
207.328 34,496 21.854
265417 44,162 73.042
1.010.713 168.168 14.384
70.473 11.726 11.798
150.975 25.120 25.632
88.683 14.756 15.613
65.022 10.819 7.830
304.680 50.695 49,075
137.180 22.825 13.443
129.283 21.511 20.643
12.409.941 2.064.840 1.823.245
2.976.412 495,233 441.098
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BILBAQ BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

PASIVO

Entidades de crédito (Nota 15)
A la vista
A plazo o con preaviso

Débitos a clientes (Nota 16)
Depdsitos de ahorro
A la vista
A plazo
Otros débitos
A plazo

Débitos representados por valores negociables

{Nota 17)

Pagarés y otros valores

Otros pasivos (Nota 18)
Cuentas de periodificacién (Nota 19)
Provisiones para riesgos y cargas (Mota 20)
Fondo de pensionistas
Otras provisiones

Beneficios del ejercicio
Fondo de dotacién
Reservas (Nota 21)

Reservas de revalorizacién (Nota 21)

TOTAL PASIVO

En miles

de euros En millones de pesetas
2000 2000 1999

3.681 612 4.665
75.478 12.559 10.779
79.159 13.171 15.444
3.808.919 633.751 597.321
3.600.048 598.998 428.795
2,609.736 434,223 485.492
10.018.703 1.666.972 1.511.608
299.877 49,895 33.845
389.730 64.846 41,340
137.556 22.887 15.577
7.285 1.212 0
B3.558 13.903 4,603
90.843 15.115 4,603
229.140 38.126 34.568
18 3 3
1.137.230 189.219 161.651
27.685 4.606 4.606
12.409.941 2.064,840 1.823.245

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

En miles
de euros En millones de pesetas
2000 2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 25) 503.348 83.750 71.761
De los que: cartera de renta fija 140.151 23.319 22.963
Intereses y cargas asimiladas (Nota 25) (271.716) (45.210) (34.132)
Rendimiento de la cartera de renta variable 100.891 16.787 15,593
De acciones y ofros thiulos de renta variable 27.224 4.530 3.616

De participaciones 50.576 8.415 1.232

De participaciones en el Grupo 23.091 3.842 10.745
Margen de intermediacién 332.523 55.327 53.222

Comisiones percibidas (Mota 25) 64.657 10.758 10.561
Comisiones pagadas (Nota 25) {9.446) (1.572) (1.203)
Resultados de operaciones financieras (Nota 25) 52.180 8.682 9.700
Margen ordinario 439914 73.195 72.280
Otros productos de explotacién 2,925 487 550
Gastos generales de administracion (195.835) {32.5849) (30.986)
De personal {Nota 25) (132.617) (22.066) (21.226)

De los que:

. Sueldos y salarios (108.745) (18.094) (17.333)

. Cargas sociales (18.728) {3.116) (3.045)

de las que: pansiones (461) (77) (121

Otros gastos administrativos (63.218) (10.518) (9.760)

Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales {25.257) {4.202) (3.749)

Ofras cargas de explotacidn (730) (122) (117)
Margen de explotacién 221.017 36.774 37.978
Amartizacidn y provisiones para insolvencias {23.682) (3.940) (942)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (12,772) (2.125) (1.175)
Beneficios extraordinarios (Nota 25) 157.531 26.211 5.800
Quebrantos extraordinarios (Nota 25) (83.586) (13.908) (2.918)

Resultado antes de impuestos 258.508 43.012 38.743
impuesto sobre beneficios (Mota 22) (29.368) (4.886) {(4.175)
Resultado del ejercicio 229.140 38.126 34.568

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2000 y 1999

1. Reseiia de la Entidad

Bilbao Bizkaia Kutxa es una entidad exenta de lucro mercantil con carécter de Caja General de
Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a
realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos, constituir reservas para mayor
garantfa de los fondos administrados y financiar su propio desarrollo.

Para el desarrollo de su actividad, la Entidad dispone de 305 oficinas, de las cuales 62 se
encuentran fuera del territorio de Bizkaia.

Bilbao Bizkaia Kutxa es la entidad resultante de la fusion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
Municipal de Bilbao y Caja de Ahorros Vizcafna, formalizada el 16 de febrero de 1990.

2.  Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Entidad v se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espana
4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que muesiran la imagen fie!
del patrimonio, de la situacién financiera'y de los resultados de Bilbao Bizkaia Kutxa.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000 se encuentran pendientes de aprobacion
por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracién espera su aprobacion sin
gue se produzcan modificaciones significativas.

Las cifras contenidas en los documentos que forman estas cuentas anuales estan expresadas en
millones de pesetas. Adicionalmente, a efectos informativos se presentan el balance de
situacién v la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2000 expresados en miles de euros. .

b)  Comparacién de la informacion

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafa, introdujo diversas modificaciones
en la Circular 4/1991, que han entrado en vigor en el ejercicio 2000. La modificacion mas
significativa, con entrada en vigor el 1 de julio de 2000, corresponde a la constitucién de un
nuevo fondo estadistico de cobertura de insolvencias, complementario a los fondos de
insolvencias establecidos anteriormente (Nota 4, d). Los importes dotados a este fondo con
cargo al epigrafe correspondiente de provisiones para insolvencias de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 ha ascendido a un importe total de 2.400 millones de pesetas.
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Asimismo, en el ejercicio 2000 ha entrado en vigor la Circular 5/2000, de 19 de septiembre,
que introduce diversos cambios en la normativa aplicable a la valoracion, sistemas de célculo e
hipétesis, y contabilizacion de los compromisos por pensiones y obligaciones similares,
derivados de! RD 1588/1999, de 15 de octubre. Esta nueva normativa no ha tenido un efecto
significativo para la Entidad, dado que ésta tenfa ya externizados los fondos de pensiones para
cubrir los compromisos con su personal (Nota 4, k). No obstante, de acuerdo con un criterio de
prudencia, en el ejercicio 2000 se han registrado provisiones para cubrir compromisos futuros
de diversa indole {Nota 20} que han sido dotadas con cargo al epigrafe de “Quebrantos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Cuentas anuales consolidadas

La Entidad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991
de 20 de diciembre y el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por lo que estd obligada
a presentar cuentas anuales consolidadas. Estas cuentas anuales no incluyen el efecto que
resultaria de aplicar criterios de consolidacion, dado que los administradores han elegido, por
razones de claridad, presentar y formular dichas cuentas anuales consolidadas por separado, las

cuales se someten igualmente a auditoria independiente.

El hecho mds relevante en relacién con las Sociedades del grupo consolidado BBK es el
relacionado con la venta en el ejercicio 2000 de la participacién del 4,76% que se mantenia en
Airtel Mévil, S.A. Dicha operacién se ha efectuado mediante el canje de estos titulos por
acciones de la sociedad cotizada Vodafone Group PLC que suponen un 0,44% del capital de la
misma. Al 31 de diciembre de 2000 e! valor de cotizacién de estos titulos excedia del valor
contable registrado en libros por el Grupo BBK en 178.708 millones de pesetas.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2000 que el Consejo de Administracion
de la Entidad someter4 a la aprobacién de la Asamblea General es la siguiente:

En millones

de pesetas

Dotacion a la Obra Benéfico-Social................... 8.000
Dotacion a reservas ... .....oemieccsrsereesssssnennas 30.126
38.126

En la dotacién a reservas se incluye la dotacién a la Reserva para Inversiones Productivas por
importe de 4.000 millones de pesetas.
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4. Principios contables y normas de valoracién aplicados

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacién contenidas en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana
y sus posteriores modificaciones. Los principios y hormas aplicados mds relevantes son los
siguientes:

a)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior
a doce meses. No obstante, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los intereses
devengados por los activos dudosos no se reconocen como ingreso hasta el momento de su
cobro. :

Seg(n la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de la correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los ingresos y
gastos por intereses.

b)  Transacciones y operaciones en moneda extranjera

A partir del ejercicio 1999, se entiende por moneda exiranjera cualquier moneda diferente del
euro y de las unidades monetarias nacionales de los Estados miembros participantes de la
Unién Econdmica y Monetaria que hayan adoptado la moneda Gnica como moneda oficial.

Los activos y pasivos que la Entidad mantiene en moneda extranjera se han convertido a euros
y a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado al cierre
del ejercicio. A estos efectos, se entiende por cambio medio de contado la media de los tipos
comprador y vendedor més representativos de los que se publican en el mercado. El activo
inmovilizado (inmuebles de uso propio y participaciones de cardcter permanente) no cubierto
de riesgo de cambio se convierte aplicando los tipos de cambio del dia de su adquisicién, que
pueden diferir de los vigentes al cierre del ejercicio.

Por ofra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas se
han valorado a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
excepto aquellas operaciones identificadas como de cobertura, seglin la definicién del apartado
n) de esta Nota, en las que los premios o descuentos (entendidos como la diferencia entre el
cambio contractual v el de contado del dia del contrato) se periodifican a lo largo de la vida de
la operacién.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicaci6n de estos criterios se
registran integramente y por el neto en el capitulo “"Resultados de operaciones financieras” de
las cuentas de pérdidas y ganancias.
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E| contravalor total de las partidas de activo y de pasivo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2000 expresados en moneda extranjera, asciende a 13.236 y 3.415 millones de
pesetas, respectivamente (12.501y 3.388 millones de pesetas al 31 de diciembie de 1999).

c) Activos dudosos

Se clasifican como activos dudosos las inversiones crediticias, titulos de renta fija y demds
saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la Circular 4/1991
del Banco de Espafia y que hacen referencia, fundamentalmente, al incumplimiento en el pago
de las deudas a su vencimiento y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso total
de la operacién en el momento y forma prevista contractualmente. Cuando las referidas deudas
corresponden a titulares que estan declarados en quiebra o sufren un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia se dan de baja del activo del balance, clasificdndose en cuentas

de orden como activos en suspenso regularizados.

d)  Fondos de provision para insolvencias vy riesgo pafs

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion fntegra de los riesgos contraidos por la Entidad en e! desarrollo de su actividad
financiera por riesgo crediticio, valores de renta fija y riesgos de firma.

£l fondo de insolvencias corresponde a la provision especifica por la inversién crediticiay
riesgos de firma, que se determina en base al estudio riguroso e individualizado del riesgo de
crédito de sus operaciones y aplicando criterios de maxima prudencia. Ademds, siguiendo la
normativa de Banco de Espafa, se incluye una provisién adicional, de caracter genérico,
equivalente al 1% de la inversién crediticia y otros riesgos (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias), que estd destinada a cubrir las pérdidas que puedan originarse en
riesgos no identificados individualmente como probleméticos en la actualidad.

Este fondo se incrementa por las dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias de
cada ejercicio y se adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que
hayan permanecido més de tres afos en situacién de morosidad (seis afios en el caso de

operaciones hipotecarias) y por la recuperacion de los importes previamente provisionados.

A partir del ejercicio 2000, el fondo de insolvencias se complementa con e! fondo para la
cobertura estadfstica de insolvencias. Este fondo se dota trimestralmente, de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia, por la diferencia entre la estimacion estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (obtenidas
aplicando un coeficiente a los distintos riesgos crediticios y de firma) y las dotaciones netas
para insolvencias del periodo. Se entiende como dotaciones netas para insolvencias, las
dotaciones especificas menos la recuperacion de activos amortizados.

Los fondos de provisién para insolvencias, fondo estadistico y riesgo pais que cubren
inversiones se presentan en los balances de situacion minorando los capitulos correspondientes
a los activos cubiertos. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgos y
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cargas — Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién.-Las dotaciones realizadas a
&stos fondos se presentan en las cuentas de pérdidas y ganancias netas de los fondos
disponibles y de fos importes recuperados por activos en suspenso regularizados.

e) Clasificacion de la cartera de valores

Los titulos que constituyen las distintas carteras de valores de renta fija o renta variable se
presentan en el balance de situacion en los epigrafes de “Deudas del Estado”, “Obligaciones y
otros valores de renta fija”, “Acciones y otros titulos de renta variable”, “Participaciones” y
“Participaciones en empresas del Grupo”. No obstante, de acuerdo con la Circular 6/1994 de
26 de septiembre, de Banco de Espana, la cartera de valores de la Entidad se clasifica en cuatro
categorfas:

. Cartera de negociacion
Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios incorporando, (nicamente, aquellos valores que cotizan
piblicamente y cuya negociacién sea agil y profunda.

. Cartera de inversion a vencimiento
Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que la Entidad ha
decidido mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

. Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera
duradera a las actividades de la Entidad. -

) Cartera de inversién ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

f Deudas del Estado, obligaciones y ofros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se valora de acuerdo con los siguientes criterios:

. Los titulos asignados a la cartera de negociacién se valoran a los precios de
mercado o de cotizacion al cierre del ejercicio.

. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido. El precio de adquisicion se corrige,

5



mensualmente, por el importe resultante de periodificar financieramente, durante la
vida del valor, la diferencia entre dicho precio de adquisicién y el valor de
reembolso. La enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, estd sujeta a
ciertas limitaciones y los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las
enajenaciones de estos valores deben periodificarse linealmente a lo largo de la
vida residual de los valores vendidos.

Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria se presentan valorados a su
precio de adquisicién, corregido segin se define en el apartado anterior, 0 a su
valor de mercado, el menor de los dos. En el caso de titulos cotizados, el valor de
mercado se determina en funcién de la cotizacion del Gltimo dfa habil del
ejercicio. Los fondos de fluctuacion de valores constitufdos con objeto de
reconocer las minusvalfas derivadas de la aplicacién de este criterio se presentan,
en su caso, disminuyendo el saldo de los epigrafes "Deudas del Estado™ y
"Obligaciones y otros valores de renta fija" de los balances de situacion. Las
dotaciones a dichos fondos se realizan con cargo a cuentas de periodificacién
activas, excepto en el caso en que se consideren pérdidas de valor duraderas que se
registran con cargo al epfgrafe de "Resultados de operaciones financieras" de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean, en caso de existir, por la parte proporcional del perfodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la de vencimiento.

g)  Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se presentan en los balances de situacién por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable
o de acuerdo con los criterios derivados de la legislacion sobre fusiones, o a su valor de
mercado, si éste fuera inferior, de acuerdo con los siguientes criterios:

Acciones de sociedades en las que se participa en més del 20% 6 del 3% si cotizan
en Bolsa (registrados en los epfgrafes de “Participaciones” y “ Participaciones en
empresas del Grupo”): valor teérico-contable de la participacion, corregido en el
importe de las plusvalfas técitas existentes en el momento de la adquisicién que
subsisten a la fecha de la valoracién.

Resto de titulos, registrados en “Acciones y ofros titulos de renta variable”:

. Cotizados: cotizacion media dei ultimo trimestre o cotizacion del (ltimo dfa
del ejercicio, la que sea menor.

. No cotizados: valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir del
altimo bhalance de situacion disponible.
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Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se
ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los
correspondientes epigrafes del activo de los balances de situacién.

h)  Activos materiales afectos a la Obra Social

El inmovilizado material afecto a la Obra Social se muestra en el epfgrafe de "Activos
materiales" y se presenta por su coste de adquisicién actualizado conforme a las normas
descritas en el apartado i) siguiente, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

L.a amortizacién de los elementos del inmovilizado se calcula siguiendo el método lineal, en
funcién de los afios de vida dtil estimados para cada uno de los grupos de elementos que se
indican en el apartado i) siguiente.

La amortizacién correspondiente a cada ejercicio se dota con cargo a la cuenta "Gastos de

mantenimiento de la Obra Social" que se muestra deduciendo el Fondo de la Obra Social, Este
Fondo se incluye en el epigrafe de "Otros pasivos” de los balances de situacién.

i) Activos materiales

Los activos funcionales de la Entidad figuran valorados a su coste de adquisicién actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales que incluyen, en los casos aplicables, la
revalorizacién como consecuencia de la fusién (Nota 1} y de las actualizaciones efectuadas en
los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas Forales 3/1991, de 21 de marzo y 6/1996,
de 5 de diciembre de la Diputacién Foral de Bizkaia, respectivamente.

Las amortizaciones se calculan segin el método lineal (excepto las de los equipos de proceso
de datos adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 1996 que se calculan con un
método de amortizacién degresiva) en funcién de los afios de vida (til estimada que se indican
a continuacion:

Afios de vida
util estimada

Inmuebles 25a50
Equipo de proceso de datos 4
Mobiliario, instalaciones y otros 6

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio en que se incurren.
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Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por su valor de
tasacién o por el importe de la deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y
fondos de saneamiento que cubrfan el activo aplicado se mantienen en tanto los activos
adquiridos no sean enajenados.

En el caso de que el plazo de enajenacién o de incorporacién de estos activos al inmovilizado

funcional supere los dos afos, se dota una provision en funcién del tiempo transcurrido desde

su adquisicion, salvo, y en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que
su valor contable se justifique mediante una tasacién pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan reduciendo el saldo del epigrafe
"Activos materiales" - Otros inmuebles” de los balances de situacion.

i) Activos inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicion y elaboracién de
sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se extienda a varios ejercicios,
pueden registrarse como activos inmateriales y amortizarse durante el perfodo previsto de
utilizacién, con el maximo de 3 afios. No obstante, de acuerdo con un criterio de prudencia, la
Entidad sigue el criterio de amortizar fntegramente los costes activados en el mismo ejercicio
en que se incurren, registrando el importe correspondiente a la amortizacién del ejercicio y de
los ejercicios siguientes, respectivamente, en los epigrafes de “Gastos generales de
administracién” y “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

k). Régimen de previsién social

De acuerdo con los convenios colectivos vigentes y los acuerdos con su personal, la Entidad
tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social correspondientes
a quienes fueran beneficiarios por jubilaciones causadas al 31 de julio de 1996 y a los posibles
beneficiarios de prestaciones por invalidez, viudedad u orfandad por fallecimiento del personal
en activo a partir de dicha fecha. Adicionalmente, para los compromisos asumidos con el
personal en activo al 31 de julio de 1996, la Entidad tiene establecido un sistema de aportacion
definida.

Al objeto de externizar los compromisos adquiridos, en 1990 la Entidad propicié la
constitucién de Entidades de Prevision Social Voluntaria (EPSV), acogidas a la Ley 25/1983, de
27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto-87/1284, de 20 de febrero, del Gobierno
Vasco, con objeto de que estas entidades satisficiesen en el futuro las prestaciones
comprometidas con el personal.

La Entidad aporté a éstas EPSV los fondos internos constituidos, en relacién con las prestaciones
comprometidas con el personal residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Dichas
aportaciones se consolidaron como derechos devengados a nombre de cada empleado en
activo al 37 de julio de 1996, siendo aprobada la mencionada asignacion de fondos en el
Convenio Colectivo suscrito por los trabajadores de la Entidad con fecha 15 de octubre de
1996. Los compromisos indicados anteriormente correspondientes al personal no residente en
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la Comunidad Auténoma del Pafs Vasco (en activo y jubilados) fueron externizados con fecha
30 de diciembre de 1999.

Adicionalmente a los compromisos por complemento de pensiones que se encuentran
externizados, la Entidad tiene constituidas provisiones que incluyen un fondo de autoseguro
constituido en cobertura de los posibles riesgos de fallecimiento e invalidez correspondientes al
personal en activo y ofros fondos dotados en el ejercicio 2000, al amparo de la normativa del <
Banco de Espafia, para cubrir eventuales compromisos sociales. Estos fondos se muestran en el
epigrafe “Provisiones.para riesgos y cargas” en las cuentas de Otras provisiones y Fondo de
pensionistas.

paind R ARSI AN

) Impuesto sobre Sociedades

X

Ei gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calculaen
tuncion del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin proceda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas
entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos'que no revierten en
perfodos subsiguientes.

Aura ™ ' SRRy

EEMT)

Las diferencias temporales que suponen una anticipacién de impuestos inicamente se activan
como impuesto anticipado por el importe cuya recuperacion se estima que se va a producir en
los diez afios siguientes al cierre del gjercicio. :

YT [T

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y a las deducciones por doble
imposicién, por inversiones realizadas en activos cualificados y por creacién de empleo, se
considera como un menor importe de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que dichos beneficios se hacen efectivos. Para que estas deducciones sean efectivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos-empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existen planes de reducci6n de personal que
hagan necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

n)  Operaciones de futuro

La Entidad utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones de cobertura de
sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones
aunque no hubiera incidencia en el patrimonio de la Entidad. Por tanto, el valor nocional o
contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito ni de mercado asumido por
la Entidad. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
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respectivamente, se contabilizan en "Cuentas diversas” como un activo patrimonial por el
comprador y como un pasivo para el emisor.

En las operaciones consideradas de cobertura, que son las que tienen como objeto eliminar o
reducir los riesgos de tipo de cambio, de interés o de mercado asociados a posiciones
patrimoniales existentes, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma
simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no se consideran de cobertura (también [lamadas "de negociacién”)
contratadas en mercados organizados se valoran de acuerdo a su cotizacion y las variaciones
netas en las cotizaciones se registran integramente en el capitulo "Resultados de operaciones
financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias. Los resultados de las operaciones de
negociacién contratadas fuera de mercados organizados, no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se
efecttian cierres teéricos de las posiciones, estableciéndose una provision con cargo a
resultados por las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, resu lten
de dichas valoraciones. Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias hasta su liquidacion.

5. Deudas del Estado

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién es la siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Certificados de Banco de Espaia o 9.047
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria
. Letras del Tesoro 54.853 114.464
Deudas del Estado 181.933 213.361

236.786 327.825

De inversién a vencimiento 66.282 33.234
303.068 370.206

Al 31 de diciembre de 2000, las plusvalias latentes correspondientes a los valores asignados a
la cartera de inversién a vencimiento y de inversion ordinaria, sin considerar las plusvalias
correspondientes a valores cedidos a terceros, ascienden a 771y 445 millones de pesetas,
respectivamente (3.299 y 37 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia, sobre coeficientes
de caja de los intermediarios financieros, la Entidad adquirié en 1990 certificados de dep6sito
emitidos por Banco de Espafia. Dichos activos, que tenian amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y un tipo de interés anual del 6%, han quedado
totalmente amortizados en el ejercicio 2000.

El tipo de interés anual durante el ejercicio 2000 de las Letras del Tesoro ha estado
comprendido entre el 2,56% y el 5,23% (entre el 2,5%y el 4,88% durante el ejercicio 1999).
De estos activos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), la Entidad
tenfa cedidos a clientes con compromiso de recompra al 31 de diciembre de 2000 un importe
nominal de 49.635 miliones de pesetas (108.783 millones de pesetas, al 31 de diciembre de
1999).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 2000 varfa entre el
3,00% y el 11,30% {entre el 3,00% y el 12,25% al 31 de diciembre de 1999). De estos titulos
y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), la Entidad tenfa cedidos con
compromiso de recompra al 31 de diciembre de 2000 un importe nominal de 357.546
millones de pesetas a entidades de crédito y clientes (351.945 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1999).

El desglose de este capftulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 2000 y
1999 es el siguiente:

En millones de pesetas

Entre 3
Hasta 3 meses | Entre Tafio| Misde5
meses y 1 afio y 5 afos afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 2000
Inversidn ordinaria:

Letras del Tesoro 11.909 42.473 471 0 54.853

Deuda dei Estado 29.144 2.025 81.471 69.293 181.933
Inversién a vencimiento:

Deuda del Estado 0 0 66.282 0 66.282

41.053 44498 | 148.229 69.293 303.068

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Certificados de Banco de Espafia 4.415 4.632 0 o 9.047
Inversion ordinaria:

Letras del Tesoro 44.343 68.184 1.937 0 114.464

Deuda del Estado 3.539 13.046 84.402 112.374 213.361
Inversion a vencimiento:

Deuda del Estado 0 0 33.334 0 33.334

52.297 85.862 | 119.673 112.374 370.206
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Los beneficios por ventas y amortizacion de valores, netos de pérdidas por cancelaciones de
cesiones de deuda, de la cuenta "Inversién ordinaria - Deuda del Estado” en el ejercicio 2000
han ascendido a 184 millones de pesetas (7.135 millones de pesetas en el ejercicio 1999} y
figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2000, la Entidad ha vendido titulos de renta fija de la cartera de inversion a
vencimiento a una sociedad del grupo, por importe de 12.506 millones de pesetas, importe que
coincide con su valor contable. En relacién con el beneficio obtenido en la posterior venta de
dichos tftulos, por importe de 1.648 millones de pesetas que, de acuerdo con los criterios
indicados en la Nota 4,f), debe periodificarse a lo largo de la vida residual de los titulos, la
Entidad ha establecido una provisién para el bloqueo de los beneficios con cargo a resultados
extraordinarios que se muestra en el epigrafe de Otros pasivos del balance de situacién (Nota
18).

En el ejercicio 1999, la entidad vendié titulos de renta fija de la cartera de inversién ordinaria a
una sociedad del grupo por su valor contable por 30.233 millones de pesetas cuyo valor de
mercado ascendia a 38.777 millones de pesetas.

Como consecuencia de la cancelacién anticipada de cesiones de deuda en el ejercicio 1999,
que estaban materializadas en titulos de deuda clasificados en la cartera de inversién a
vencimiento, la Entidad realizé ventas de valores incluidos en dicha cartera por importe
efectivo de 9.857 millones de pesetas. Los resultados producidos en ambas operaciones, que
tuvieron un efecto neto neutro, se registraron en los correspondientes epigrafes de “Resultados

extraordinarios”.
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6. Entidades de crédito - Activo

El desglose del saldo de este epigrafe, atendiendo a la moneda de contratacién y a su

naturaleza, es el siguiente:

SN St o T R 25 RS, . S S

e ot |- T

En millones de pesetas

2000 1999
Por moneda:
En euros 272.190 236.993
En moneda extranjera 4.959 5.055
277.149 242.048
Por naturaleza:
A la vista:
Cuentas mutuas 9.083 671
Otras cuentas 210 240
9.293 211
Otros créditos:
Depé6sitos de entidades de crédito y financieras 31.338 41.745
Adguisicién temporal de activos 224930 196.689
Otras cuentas 11.606 2.723
Menos: Fondos de insolvencias (18) (20)
267.856 241137
277.149 242.048
13
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los tipos de
interés medios al cierre de cada ejercicio, del epigrafe "Otros créditos”, sin considerar el saldo
de la cuenta "Fondos de insolvencias":

En millones de pesetas

Tipo de
Entre 3 Entre 1 interés medio
Hasta3 | mesesy 1 afioy 5 Misde5 al cierre de
meses afio anos afios Total cada ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de
2000
Depésitos de entidades de crédito 15.502 6.976 5.469 3.391 31.338 5,36%
y financieras
Adquisicion temporal de activos 224,930 0 0 0 | 224930 5,07%
Otras cuentas 11.606 0 ] 0 11.606 -
252.038 6.976 5.469 3.391 267.874
Saldos al 31 de diciembre de
1999
Depdsitos de entidades de crédito 35.497 1.408 1.900 2.940 41.745 3,96%
y financieras y de Banco de
Espafia
Adquisicién temporal de activos 196.689 0 0 0 196.689 3,36%
Oftras cuentas 2.723 0 0 0 2723 -
234,909 1.408 1.900 2.940 241,157

14
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7. Créditos sobre clientes

La composicién de este capftulo, atendiendo a la moneda de contratacién, al sector que lo
origina y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones, es la siguiente:

En millones de pesetas

Por sectores:
Administraciones Pablicas
Otros sectores residentes
No residentes

Menos: Fondos de insolvencias

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial

Deudores con garantfa real

Otros deudores a plazo

Deudores a la vista y varios

Activos dudosos

Menos: Fondos de insolvencias

2000 1999
Por moneda:
En euros 1.083.649 938.153
En moneda extranjera 4,466 5.809

1.088.115 943.962

44.608 42.301
1.049.075 908.812
8.575 5.315

{14.143) (12.466)
1.088.115 943.962

60.573 3777
593.322 499,975
412,010 388.020

30.744 24.901

5.609 6.355
1.102.258 |  956.428
(14.143) (12.466)

1.088.115 943.962
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A continuacién se indica el desgiose de estos capftulos, sin considerar los Fondos de
insolvencias, atendiendo al plazo de vencimiento de las operaciones:

En millones de pesetas
2000 1999

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 169.010 155.786
Entre 3 meses y 1 ano 108.778 82.598
Entre 1 afio y 5 afios 311.335 301.106
Mas de 5 afios 513.135 416,938

1.102.258 956.428

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no existen créditos concedidos a clientes can duracién
indeterminada.

En los ejercicios 2000 y 1999, la Entidad ha realizado sendos programas de titulizacion de
activos mediante la emisién de Bonos por valor nominal de 2.500 millones de pesetas y de
Participaciones hipotecarias por un valor nominal de 25.000 millones de pesetas. Estas
emisiones han sido transmitidas, respectivamente, la del ejercicio 2000 a Ja sociedad gestora
“Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacion, S.A.” que la ha suscrito en
nombre de “A y T3 Fondo de titulizacion PYME-ICO” y la del ejercicio 1992 a la sociedad
#Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. que la ha suscrito en
nombre de TDA8, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”. Estas emisiones estdn aseguradas por la
Entidad, que ha concedido a dichos fondos préstamos subordinados por importes de 232
millones de pesetas y 173 millones de pesetas, respectivamente.

Fondos de insolvencias

El detalle de los Fondos de Insolvencias correspondientes a créditos sobre clientes al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 es el siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Fondo de Cobertura especifica 3.887 6.381
Fondo de Cobertura genérica 8.071 6.085
Fondo de Cobertura estadistica 2.185 0
14.143 12.466

16
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El movimiento producido durante los ejercicios 2000 y 1999 en esta cuenta se muestra a 3
continuacion: :
En millones de pesetas -
2000 1999 3
Saldo al inicio del ejercicio 12.466 16.402 :
4
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 5.357 1.572 ;
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (1.572) (607) :5
3.785 965 :
a
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso y otros (1.875) (4.437) E
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudicados (Nota 12) {233) (464) f‘
i
Saldo al cierre del ejercicio 14.143 12.466 X
;E
Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2000 ascienden a 572 millones de pesetas
(219 millones de pesetas en 1999) y se presentan reduciendo el saldo del capitulo 2
"Amortizaciones y provisiones para insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias. En i
este capftulo también se recogen las amortizaciones de créditos considerados directamente ;
como fallidos, 20 y 9 millones de pesetas, respectivamente, en cada ejercicio. \’
8.  Obligaciones y otros valores de renta fija
g
Este capitulo de los balances de situacién estd integrado en su totalidad por valores )
pertenecientes a la cartera de inversién ordinaria. B
2
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La composicién del saldo de este capitulo por moneda, admisién ¢ no a cotizacién, naturaleza
y sector que lo origina, es la siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 33.478 20.836
En moneda extranjera 1.018 1.018
34.496 21.854
Por cotizacion:
Cotizados 33.478 20.836
No cotizados 1.018 1.018
34.496 21.854
Por naturaleza; )
Fondos Pablicos 1.898 3.583
Bonos y obligaciones 32.598 18.271
' 34.496 21.854
Por sectores:
Administraciones P(blicas 1.898 3.583
Entidades de crédito residentes 274 16
Otros sectores residentes 16.576 17.334
No residentes 15.906 1.018
34.654 21.951
Menos: Fondos de insolvencias {(158) {97)
34.496 21.854

Al 31 de diciembre de 2000 en el epigrafe de “Otros sectores residentes” se incluyen bonos de

titulizaci6n hipotecaria emitidos por la Entidad (Nota 7) por importe de 16.576 millones de
pesetas (16.061 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

El tipo de interés nominal medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 2000 oscila entre el 6,12% y 12,35% {en 1999, entre el 4,56% y el 12,20%).

Al 31 de diciembre de 2000, las plusvalfas latentes correspondientes a los valores de renta fija
incluidos en este capitulo, sin considerar las plusvalfas correspondientes a valores cedidos a
terceros, ascienden a 73 millones de pesetas (138 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999).

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Entidad al 31 de diciembre de 2000, un
importe de 4.470 millones de pesetas tiene previsto su vencimiento a corto plazo (al 31 de
diciembre de 1999, 4.212 millones de pesetas).
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante los gjercicios 2000y

LT f T AN A Y

-

1999, sin considerar los Fondos de insolvencias, se muestra a continuacion:

Fn millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 21.951 16.609
Compras 96.107 80.245
Ventas (76.921) (73.985)
Amortizaciones (6.657) {916)
Traspasos, canjes y otros 174 2
Saldo al cierre del ejercicio 34.654 21.951

Los beneficios netos por ventas y amortizaciones de obligaciones y otros valores de renta fija en

el ejercicio 2000 han ascendido a 8 millones de pesetas (1.011 millones de pesetas en el

ejercicio 1999) y figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones financieras" de

las cuentas de pérdidas y ganancias.

9,  Acciones y otros titulos de renta variable

Este capltulo recoge las acciones de sociedades en las que la Entidad posee una participacion
inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y que no tienen el carécter de inversién permanente,
asf como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. La totalidad de los tfiulos

incluidos en éste capitulo al cierre del ejercicio, pertenecen a la cartera de inversion ordinaria.
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El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda-de contratacién, de su admision
0 no a cotizacién y por sectores se indica a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 44,162 73.042
_ 44,162 73.042
Por cotizacidn:
Cotizados 29.534 54.259
No cotizados 14.628 18.783
44,162 73.042
Por sectores:
Entidades de crédito 17.329 8.790
Oftros sectores residentes 30.843 67.200
No residentes 108 127
48.280 76,117
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (4.118) (3.075)
44,162 73.042

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

En millones de pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 76.117 47.773
Compras 105.037 63.151
Ventas, reducciones y canjes {70.402) (34.282)
Traspasos (Nota 10) (62.472) {525)
Saldo al cierre del ejercicio 48.280 76.117

En el Anexo ] se incluye un detalle de las principales inversiones mantenidas al cierre del
ejercicio y los datos mds relevantes de éstas. Las adquisiciones relevantes del ejercicio de
participaciones directas o indirectas, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas) y

20
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las fechas de notificacion a las mismas (en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 86 de la Ley
de Sociedades Anénimas) se indican en el Anexo IV.

Los beneficios netos del ejercicio 2000 por ventas de acciones de la cartera de inversion
ordinaria han ascendido a 9.960 millones de pesetas y los resultados de la cartera de
negociacién han ascendido a pérdidas de 1.578 millones de pesetas. (En el ejercicio 1999, se
obtuvieron beneficios por importe de 483 millones de pesetas y 1.046 millones de pesetas,
respectivamente). Estos resultados figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones
financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, la Entidad ha vendido en el ejercicio 2000 su participacién en la sociedad no
cotizada Autopista Vasco Aragonesa C.E., 5.A., en la que participaba en un 19,14%, generando
unos resultados de 21.085 millones de pesetas que se han registrado en el epigrafe de
sBeneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 25).

E| valor de cotizacién en Bolsa de las acciones y otros titulos de renta variable incluidos en este
capitulo al 31 de diciembre de 2000, excede de su correspondiente valor en libros en 1.090
millones de pesetas (19.464 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1999).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores"
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacion:

Fn millones de pesetas
2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 3.075 2.999
Dotacidn con cargo a los resultados del ejercicio 1.614 217
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (565) {83)
1.049 134
Traspasos, utilizaciones y otros (6) {58)
Saldo al cierre del ejercicio 4.118 3.075

21

o

NN
T R e L e S sy

v
T T LY

s
FoLE

N NN Y

oy et a el

e,

te o i, -

Tow 100

-~

T Gt i By ¢ L FiF

e
T

L P R AN AT I =

L S m YTy BT Y

T TR ST . YRy

T TR T T Y




[

10. Participaciones

Este capitulo recoge las participaciones en el capital de sociedades que, sin constituir una
unidad de decisién, mantienen con la Entidad una vinculaci6n duradera (de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de
Banco de Esparia) y en las que, en general, se posee una participacion de entre el 20% (3% si
cotizan en Bolsa) y el 50%. En el Anexo Il se indican las participaciones mantenidas al cierre
del ejercicio, incluyéndose los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacién relevante.

Este capftulo no incluye ningdn valor en moneda extranjera. El detalle de los titulos atendiendo

a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Cotizados h 156.571 4,550
No cotizados 16.343 12.660
172.914 17.210
Menos: Fondo de fluctuacion de valores {4.746) (2.826)
168.168 14.384

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se indica a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 17.210 16.502
Compras 94,045 2.875
Ventas, reducciones y canjes (813) (2.692)
Traspasos {(Nota 9) 62.472 525
Saldo al cierre del ejercicio 172.914 17.210

Los resultados netos por ventas de acciones de éste epigrafe en el gjercicio 2000 han ascendido
a 104 millones de pesetas y figuran registrados en el capitulo "Beneficios extraordinarios” de la

cuenta de pérdidas y ganancias (30 millones de pesetas en el gjercicio 1999).



En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por la Entidad en los ejercicios 2000 y
1999, en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, respecto a las
adquisiciones de participaciones.

El valor de cotizacién de los valores incluidos en este capitulo al 31 de diciembre de 2000 es
superior a su correspondiente valor en libros en 18.638 millones de pesetas (12.700 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

El movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacién de valores" durante los
ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 2.826 1.918
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio 2.142 1.193
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (222) (281)

1.920 912
Traspasos, utilizaciones, saneamientos y otros 0 4
Saldo al cierre del ejercicio 4.746 2.826

11. Participaciones en empresas del Grupo

Este capitulo recoge las acciones de sociedades en las que la Entidad mantiene una
participacién superior al 50% y las superiores al 20% cuya actividad estd directamente
relacionada con la de la Entidad y estdn sometidas a la direccién tnica de ésta (Grupo
consolidable). En el Anexo | se indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y
oftra informacién relevante de dichas sociedades.
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El detalle de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacién y su admision o no a

cotizacion, es el siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 11.496 11.559
En moneda extranjera 230 239
11.726 11.798
Por cotizacion:
No cotizados 13.504 13.371
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (1.778) {1.573)
11.726 11.798

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo durante los
ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

En millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 13.371 13.016
Incremento de participaciones 195 424
Reducciones de participaciones (62) (69)
Saldo al cierre del ejercicio 13.504 13.371

El movimiento del "Fondo de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 2000 y 1999 se

indica a continuacién:

En millones de pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 1.573 1.311
Dotacién con cargo a los resultados del gjercicio 206 275
Fondos disponibles de ejercicios anteriores 0 {13)
206 262
Traspasos, utilizaciones y ofros (1) 0
Saldo al cierre del ejercicio 1.778 1573
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12. Activos materiales
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L.a composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Inmovilizado neto afecto a la actividad financiera 38.685 37.440
Inmovilizado neto afecto a la Obra Benéfico-Social (Nota 18) 14,185 14.672
Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovilizado {2.175) (3.037)
' 50.695 49.075

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:
En millones de pesetas
Mobiliario,
instalaciones y
Equipo de Mobiliario e
Inmuebles Inmuebles | proceso de datos | instalaciones
afectos a la afectos ala afectos ala afectos a la
actividad Obra bené- actividad Obra benéfi-
financiera fico social financiera co social Total
COSTE REGULARIZADO Y ACTUALIZADO
Saldo al 31 de diciembre de 1998 44.416 17.385 34.748 4.295 100.844
Adiciones 1.396 102 3.147 433 5.078
Salidas por bajas o reducciones (1.457) 0 11 0 (1.468)
Aumentos {Disminuciones) por traspasos {37) 37 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1999 44,318 17,524 37.884 4.728 104.454
Adiciones 1.547 0 6.072 514 8.133
Salidas por bajas o reducciones (2.529) (133 {9) (145) (2.816)
Aumentos (Disminuciones) por traspasos {124) 124 0 0 0
Saldo al 37 de diclembre de 2000 43.212 17.515 43.947 5.097 109.771
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 1998 11.985 4,195 29.261 2.567 48.008
Dotacién del ejercicio 1.204 439 2.545 369 4,557
Salidas por bajas o reducciones (212) 0 amn 0 (223)
Aumentos (Disminuciones) por traspasos {9) 9 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1999 12.968 4.643 31.795 2,936 52,342
Dotacion del ejercicio 1.142 442 3.060 387 5.031
Salidas por bajas o reducciones (460) 9 o (3) 472)
Aumentos (Disminuciones) por traspasos {31) kY| 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2000 13.619 5.107 34.855 3.320 56.901
25
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En1996, la Entidad actualizé sus inmuebles, excepto los procedentes de adjudicacion de
créditos, al amparo de la Norma Foral 6/1996 de la Diputacitn Foral de Bizkaia, de 5 de
diciembre aplicando los coeficientes maximos autorizados por la mencionada Norma Foral,
con el |imite de su valor de mercado, estimado en base a las tasaciones disponibles. El efecto
de la actualizacién realizada ha supuesto en 2000 un aumento en las amortizaciones del
inmovilizado de 283 millones de pesetas (en 1999, 298 millones de pesetas). La plusvalia neta
resultante de la actualizacion del inmovilizado material afecto a ia actividad financiera, por
importe de 4.606 millones de pesetas, se aboné a la cuenta "Reservas de revalorizacién -
Norma Foral 6/1996" (Nota 21) y la del inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, por
importe de 1.990 millones de pesetas, se aboné a la cuenta "Materializacién en inmuebles del
Fondo Obra Benéfico-Social”.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el coste actualizado de los inmuebles incluye 17.236 y
17.190 millones de pesetas, respectivamente, que corresponden al valor de los terrenos sobre
los que se encuentran construidos. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 existe inmovilizado
material con un coste revalorizado de 31,484 y 27.057 millones de pesetas, respectivamente,
que estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso. Asimismo, en el capitulo de
fnmuebles afectos a la actividad financiera se incluyen Inmuebles adjudicados en pago de
deudas por un saldo contable al 31 de diciembre de 2000 de 2.115 millones de pesetas (3.182
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). Adicionalmente, estos activos estin cubiertos
mediante [as Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovilizado por importe de 1.866
millones de pesetas (2.722 millones de pesetas en 1999).

Los beneficios netos obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios 2000 y 1999
han ascendido a 3.482 y 1.976 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en el
eplgrafe de "Beneficios extraordinarios" de las cuentas de pérdidas Y ganancias.

Existen determinados inmuebles y solares que no son utilizados por la Entidad para el ejercicio
de su actividad, cuyo valor contable neto de amortizaciones al 31 de diciembre de 2000 y
1999 asciende a 3.916 y 5.156 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento de la provisién para pérdidas en la realizacién del inmovilizado registrado en
los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 3.037 3.068
Dotaci6n neta con cargo a los resultados del ejercicio 9 2
Fondos disponibles de ejercicios anteriores {1.000) {460)

(991) (458)
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudicados 233 464
{Nota 7)
Otros movimientos (104) (37)
Saldo al cierre del ejercicio 2,175 3.037
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. 13. Otros activos

i A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién al cierre del

i ejercicio:

En millones de pesetas

- Fianzas dadas en efectivo

2000 1999

Cheques a cargo entidades de crédito 4.383 4,174
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 22) 3.072 2.375
Operaciones financieras pendientes de liquidar 2.511 1.482
Operaciones en camino 285 178
Cupén corrido en adquisiciones y cesiones de titulos de renta fija 3.027 1.162
Primas de opciones compradas 2773 2.871
2.316 78

Deudores por enajenacion de activos 1.579 121
Oftros conceptos 2.879 1.002
22,825 . 13.443

14. Cuentas de periodificacion de activo

La composicién de este capitulo de los balances de situacién es la siguiente:

En millones de pesetas

) 2000 1999
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 142 76
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas a
descuento:
. De Banco de Espana 21 148
De entidades de crédito 979 892
De inversiones crediticias 5.523 3.155
De la cartera de renta fija y variable 14.047 15.532
20.570 19.727
Gastos pagados no devengados 173 136
Otras periodificaciones 626 704
. 21511 20,643
!
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15. Entidades de crédito - pasivo

A continuacién se indica la composicién de este capitulo, atendiendo a la moneda de
contratacién y a la naturaleza de las operaciones:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda;
En euros 12.569 14.750
En moneda extranjera 602 694
13.171 15.444
Por naturaleza:
A lavista
Otras cuentas 612 4.665
Otros débitcs
Cuentas a plazo 12.559 10.779
13.171 15.444

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos - Cuentas a plazo”,
asi como los tipos de interés medios al cierre de cada ejercicio, se indican a continuacién:

En millones de pesetas

Entre 3 Entre 1

Hasta3 | mesesy | anoy5 Tipo de
meses 1 afio anos Total interés medio
Saldos al 31 de diciembre de 2000 9.769 2.229 561 12,559 4,92%
Saldos al 31 de diciembre de 1999 8.657 2.010 12| 10.779 3,20%
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16. Débitos a clientes

PES ALIRE . SR

La composicién de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacién, sector y

vencimiento, se indica a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999
- |Por monedas
En euros 1.664.883 1.509.165
En moneda exiranjera 2.089 2.443
1.666.972 1.511.608
|Por sectores:
Administraciones Publicas 147.724 101.945
Otros sectores residentes ‘
Cuentas corrientes 169.058 167.690
Cuentas de ahorro 359.806 339.549
Imposiciones a plazo 531.510 392.306
Cesi6n temporal de activos '428.458 481.682
1.488.832 1.381.227
No residentes 30416 28.436
1.666.972 1.511.608
Por vencimiento:
A lavista 633.751 597.321
A plazo 1.033.221 914,287
1.666.972 1.511.608
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El desglose por vencimientos de los saldos a plazo se indica a continuacién:
En millones de pesetas
2000 1999
Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 181.476 141.530
Entre 3 meses y 1 afio 252.808 184.841
Entre 1 afic y 5 afios 164.654 102.294
Més de 5 afios 60 130
598.998 428.795
Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 245.559 240.066
Entre 3 meses y 1 afio 56.116 103.834
Entre 1 ano y 5 afos 66.961 72791
Mas de 5 afos 65.587 68.801
434.223 485.492
1.033.221 914,287

17. Débitos representados por valores negociables

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el importe nominal suscrito
correspondiente al “Programa de Emisién de Pagarés BBK 1999”. Los pagarés emitidos al
descuento al amparo de dicho programa tienen un valor nominal de 3.000 euros y estan
admitidos a negociacién en el Mercado Secundario Organizado AIAF. Dicho programa
establece un importe maximo de emisién de 99.832 millones de pesetas (600 millones de

euros).

A continuacion se indica el detalle por plazos de vencimiento residual, asi como los tipos de

interés al cierre de cada ejercicio:

En millones de pesetas

Entre 1y 2
Hasta 1 aiio anos Total Tipo de interés
Al 31 de diciembre de 2000 49.895 - 49.895 3% - 5,25%
Al 31 de diciembre de 1999 33.533 312 33.845 2,4% - 3,65%
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18. Otros pasivos

La composicitn de este capftulo de los balances de situacion es [a siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Fondo de la Obra Benéfico-Social:

Materializacion en inmovilizado (Nota 12) 14.185 14.672
Otros conceptos 1.907 1.019
16.092 15.691
Opciones emitidas 2.169 2.645
Cuentas especiales 27.460 11.581
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 1.239 576
Cuentas de recaudacién 12.037 9.524
Bloqueo de beneficios 2.351 756
Acreedores por dep6sitos de futuros financieros 1.824 0
Otros conceptos 1.674 567
48.754 25.649
64.846 41.340

En el ejercicio 2000, se ha incorporado al Fondo de la Obra Benéfico-Social un importe de
7.000 millones de pesetas correspondiente a la distribucién de resultados del ejercicio anterior.
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19, Cuentas de periodificacion de pasivo
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La composicion de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Productos no devengados de operaciones tomadas a descuento:
De pagarés y efectas del sector privado 134 98
De ofras inversiones 81 44
215 142
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento:
De entidades de crédito 170 90
De acreedores, Administraciones Plblicas 1.585 51
' De acreedores, otros sectores residentes 7.428 2,373
De cesidn temporal de activos, sector residente 10.194 10.342
De acreedores no residentes 71 45
19.448 12.901
Gastos devengados no vencidos 2.644 1.992
Oftras periodificaciones 580 542
22,887 15.577
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20. Provisiones para riesgos y cargas

Los movimientos habidos durante 2000 y 1999 en este capitulo, se muestran a continuacion:

L RIS
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En millones de pesetas
Otras provisiones
Fondo de
insolvencias
Fondode | de riesgos Eondos | Total Ofras
pensionistas | de firma especiales | provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 1928 2.905 1.009 5.167 6.176
Dotaciones netas con cargo a resultados 273 197 0 197
Fondos disponibles del ejercicio anterior {1 {112) (300} 412)
Traspasos y utilizaciones (144) 8 (1.366) (1.358)
Externizacion de Fondos internos de pensiones (3.033) 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1999 0 1.102 3.501 4.603
Dotaciones netas con cargo a resultados 1.212 493 9.606 10.099
Fondos disponibles del ejercicio anterior 0 (92) (200) (292)
Traspasos y utilizaciones 0 3 (510 (507)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.212 1.506 12.397 13.203

a)  Fondo de pensionistas

Como se indica en la Nota 4, k}, a

externizados en Entidades de Prevision Social Voluntaria, constituidas a tal fin, sus

compromisos por pensiones con todo su personal. Los compro
sistema de prestacion definida, que afectan basicamente al perso

misos con

1 31 de diciembre de 2000 y de 1999, la Entidad tiene

los beneficiarios del
nal jubilado con anterioridad al

31 de julio de 1996, estan cubiertos en Gauzatu EPSV y los compromisos con los beneficiarios
del sistema de aportacién definida (personal en activo y personal pasivo jubilado con
posterioridad al 31 de julio de 1996) se recogen en Hazia EPSV.

El patrimonio de Gauzatu EPSV al 31 de diciembre de 2000 asciende a 38.697 millones de

pesetas (39.704 millones de pesetas al 31 de diciembre

compromisos devenga
definida, 678 participes, asciende al 31 de diciem

(36.085 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). Adiciona
incluyen también las prestaciones salariales correspondientes al persona
anticipada, 63 personas, Cuyo valor actual 31 de diciembre de 2000 ascien

pesetas (1.460 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

de 1999). El valor actual de los

dos correspondientes a los beneficiarios del sistema de prestacion

bre de 2000 a 36.307 millones de pesetas
imente, en dicha EPSV se

] acogido a jubilacion
de a 911 millones de
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Estos importes han sido obtenidos en base a estudios actuariales efectuados por actuarios
independientes, utilizando en sus célculos las tablas de mortalidad GRM/F 80 (corregidas), por
considerar que son las que mds se adecuan a los datos de experiencia propia, segtin estudio
realizado por dichos expertos actuariales. Otras bases técnicas utilizadas en dichos estudios
actuariales son:

Tipo de interés técnico 5%
Tasa de revisién de pensiones 2%
I.P.C. anual acumulativo a largo plazo 2%
Tasa de crecimiento de salarios 2%

El fondo interno de pensiones dotado al 31 de diciembre de 2000, tiene como objeto cubrir
otros pasivos devengados por compromisos futuros con el personal asimilables a pensiones. El
importe de este fondo corresponde al valor actual que surge de un célculo realizado por
expertos actuariales, utilizando las tablas de mortalidad PER 2000 M/F v el resto de las hipdtesis
son similares a |as aplicadas para el cilculo de los fondos de pensiones externos indicados
anteriormente,

b}  Otras provisiones

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicién del saldo del epfgrafe “Otras provisiones —
Fondos especiales”, es la siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Fondo para contingencias 2,800 1.000
Fondo de inversiones estratégicas 1.300 1.100
Fondo de autoseguro 382 382
Otros fondos 7.915 1.019
12.397 3.501

El saldo al 31 de diciembre de 2000 de la cuenta "Otros fondos" incluye, principalmente, la
provisién constituida para cubrir gastos, guebrantos y minoraciones patrimoniales de origen
mercantit que pudieran producirse en el futuro, eventuales compromisos sociales y otras
circunstancias especificas a las que la Entidad se halla expuesta por el desarrollo de su actividad
ordinaria. Al 31 de diciembre de 1999, esta cuenta recogfa, principalmente, la provisién
constituida por los costes derivados de la adecuacién al euro y al “efecto afio 2000”.
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21. Reservas

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién es la siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Reservas:
Reserva por plusvalfas de fusion 25444 25.444
Otras reservas 1 63.7"75 136.207
189.219 161.651
Reservas de revalorizacién:
Actualizacién Norma Foral 6/1996 4.606 4,606
4.606 4.606

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos durante los ejercicios 2000 y

1999 se muestra a continuacién:

" En millones de pesetas

Reservas de
Reservas | revalorizacién Total
Saldo al 31 de diciembre de 1928 142,753 4.606 147.359
Imputacién de resultados del gjercicio 1998 18.877 0 18.877
Oftros movimientos 21 0 21
Saldo al 31 de diciembre de 1999 161.651 4.606 166.257
Imputacién de resultados del ejercicio 1999 27.568 0 27.568
Saldo al 31 de diciembre de 2000 189.219 4.606 193.825

a) Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que entr6 en vigor en el ejercicio 1993 y que desarrolla la
Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y supervisién en base consolidada de las
Entidades Financieras establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo
de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden, asf
como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas, de las posiciones
ponderadas en instrumentos derivados y de los riesgos derivados de la cartera de negociacién.
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Asimismo, la mencionada circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y el N
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma %
persona o grupo econdmico, no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos propios
computables, respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los :
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000 y 1999. L

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los recursos propios efectivos del Grupo conforme a la
normativa del Banco de Espaiia cumplen ampliamente los mfnimos requeridos.

b)  Reserva por plusvalias de fusion

Como consecuencia de la fusién que dio origen a Bilbao Bizkaia Kutxa (Nota 1), en el ejercicio
1990 se afloraron y aplicaron determinadas plusvalias latentes, segin el siguiente detalle:

En millones
de pesetas
Inmovilizado material 22.728

Acciones o participaciones 10.119 4
g
Menos: Aplicacién a la cobertura parcial del pasivo por pensiones {7.403)
Plusvalia registrada en "Reservas" 25.444 =
P
Plusvalia en inmuebles de la Obra Social, registrada en "Fondo Obra 11.988 i
Benéfico-Social" P
Plusvalia total 37.432 ?e
;
c) Otras reservas - Reserva para inversiones productivas -°u
,’;;E

En el epigrafe de “Otras Reservas” se incluye la reserva para inversiones productivas con un
saldo al 31 de diciembre de 2000 de 15.582 millones de pesetas (12.582 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1999). De acuerdo con el articulo 39 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de
junio, del Impuesto de Sociedades de la Diputacién Foral de Bizkaia, se establece la posibilidad
de deducir de la cuota liquida el 10% de las cantidades que se destinen a una reserva especial

‘},,'

;_“_’-

denominada "Reserva para inversiones productivas". Esta reserva habra de materializarse en la §
adquisicidn efectiva, en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios R
- . . . X

se dota la reserva, de activos fijos materiales nuevos. Los activos han de afectarse al desarrollo &
de la explotacién econdémica de la Entidad, manteniéndose en funcionamiento durante 5 afios o
durante su vida (til si ésta fuera inferior, no pudiendo ser objeto de transmisién, arrendamiento 3
0 cesidn a terceros. s
2

e
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Esta cuenta tiene la consideracion de reservas a todos los efectos. Transcurridos cinco anos
desde su materializacién, esta reserva podrd aplicarse a la eliminacion de resultados contables

negativos.

d)  Otrasreservas - Reserva de Revalorizacién-Actualizacién Norma Foral 6/1996

La reserva de Actualizacién Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre de la Diputacion Foral de

Bizkaia, es indisponible hasta que sea comprobada y aceptada por la Administracién tributaria o
transcurra el plazo para realizar la misma. E! plazo para efectuar dicha comprobacion es de 5
afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996.

Una vez comprobado y aceptado el saldo de la cuenta de actualizacién, o bien transcurrido el
plazo de 5 afios mencionado, dicho saldo podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo pendiente.

El saldo de la cuenta no podré repartirse ni distribuirse en ningtn momento, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes.

22. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

El pasivo correspondiente a los impuestos que son de aplicaci6n a la Entidad se incluye en el
eplgrafe de “Otros pasivos” del balance de situacion. En el célculo del gasto por el Impuesto
sobre sociedades del ejercicio se han tenido en consideracion determinadas operaciones cuyo
tratamiento a efectos de este impuesto difiere del contable. La conciliacion entre el resultado
contable de cada ejercicio y la base imponible prevista a efectos del Impuesto sobre Sociedades

es la siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999

Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 43.012 38.743
Diferencias permanentes:

Aumentos 8.120 0

Disminuciones ' {8.000) (9.505)
Aumentos (Disminuciones} por diferencias temporales:

Con origen en el gjercicio 4,223 351

Con origen en ejercicios anteriores (2.015) (3.377)
Base imponible 45.340 26.212
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Las diferencias temporales corresponden a las dotaciones no deducibles a provisiones y fondos
especificos y han dado lugar a registrar un impuesto anticipado que se incluye en el epigrafe de

“Otros activos” (Nota 13).

La Entidad prevé acogerse a los beneficios relativos a las bonificaciones y deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstos en la normativa de dicho Impuesto. En el célculo
del impuesto correspondiente al ejercicio 2000 se han incluido bonificaciones y deducciones
por doble imposicién y formacion de personal por un importe total de 8.245 millones de
pesetas (en 1999, 4.749 millones de pesetas).

Adicionalmente, la Entidad prevé acogerse a la deduccién por la dotacién a la Reserva para
inversiones productivas (Nota 21) prevista en la distribucién de resultados del ejercicio 2000
(Nota 3), que asciende a un importe de 400 millones de pesetas (300 millones de pesetas en
1999), Para consolidar la misma se deberan invertir 4.000 millones de pesetas en activos fijos

nuevos en el plazo de dos afios.

La Entidad tiene abiertos a inspeccién todos los ejercicios que, en base a lo establecido por la
legislacion fiscal aplicable a cada concepto impositivo, no se encuentran prescritos (dltimos 3 6

4 anos).

En el ejercicio 1998, la Entidad suscribié una ampliacion de capital de una sociedad del grupo,
mediante la aportacién en especie de titulos de renta variable por importe de 4.374 millones de
pesetas que fueron aportados y registrados por la sociedad participada por su valor neto
contable. En esta operacién, elevada a escritura piblica en fecha 6 de mayo de 1998, la
Entidad se acogi6 a lo previsto en el artfculo 101 de la Norma Foral 3/1996 de la D.F.B., por el
que la sociedad participada asume todos los derechos y obligaciones tributarios asociados a los

titulos aportados.

Debido a las diferentes posibles interpretaciones de la normativa fiscal vigente aplicable a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, en el caso de una inspeccién podrian
surgir pasivos fiscales de caricter confingente, cuyo importe no €5 posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracion de la Entidad asf
como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes
es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria

significativamente a estas cuentas anuales.
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b 23. Cuentas de orden

Este capftulo de los balances de situacién incluye los principales compromisos y contingencias

1 [ contraidos en el curso normal de las operaciones de la Entidad, segtn el siguiente detalle:
i

En millones de pesetas

5 : Pasivos contingentes:

(. Otros pasivos contingentes
I Compromisos:

i . Por entidades de crédito

2000 1999
Fianzas, avales y cauciones 129.881 109.690
() Activos afectos a diversas obligaciones 28 37
3.320 558
133.229 110.285
Disponibles por terceros:
540 17.227
Por el sector Administraciones Piblicas 30.063 25172
Por otros sectores residentes 298.206 256.626
Por no residentes 1.517 344
330.326 299.369
Otros compromisos 31.678 31.444
495,233 441,098
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24.

Operaciones de futuro

A continuacién se presenta el desglose de los valores nocionales o contractuales por tipos de
productos derivados de las operaciones de futuro que mantiene la Entidad al 31 de diciembre

E de 2000 y 1999, y que se incluyen en ofras cuentas de orden:

25.

En millones de pesetas

2000 1999
Compraventas de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 21,199 3471
A plazo superior a dos dias hébiles 34.733 18.879
55,932 22.350
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Ventas a plazo de renta variable 7.626 7.298
Compromiso de renovacién de cesiones 30.141 39.138
37.767 46,436
Opciones:
Compradas 39916 39.643
Vendidas 22.965 33.371
62.881 73.014
Ofras operaciones sobre divisas y tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 0 2.500
Permutas financieras 16.193 10.317
16.193 12.817
172.773 154.617

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se indica determinada informacién en relacion con las cuentas de pérdidas y
ganancias:
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a) Maturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capftulos de las cuentas de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

(Debe)/Haber
En millones de pesetas
2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados:

De entidades de crédito 7.620 5.958

De la cartera de renta fija 23.320 22.963

De créditos sobre clientes 52.973 43.063

Ofras operaciones (163) (223)

83.750 71.761

Intereses y cargas asimiiadas:

De acreedores (41.909) (31.630)

De entidades de crédito (1.228) {1.801)

De Banco de Espafia (50) (10)

De empréstitos y otros valores negociables . {1.998) (514)

Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 0 {148)

Otros conceptos {25) (29}

(45.210) (34.132)

Comisiones percibidas:

De servicios de cobros y pagos 4,538 4,277
De servicios de valores . 2.120 2.036
De otros servicios 4.100 4.248
10.758 10.561
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (962) (780)
Otras comisiones (610) {423)
(1.572) (1.203)
Resultados de operaciones financieras (netos de operaciones de futuroy:
De la cartera de negociacion (1.863) 1.110
De la cartera de inversion 9,998 8.562
Por diferencias de cambio 547 28
8.682 9.700
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b) Gastos Generales de Administracion - Gastos de personal

(Debe)/Haber
En millones de pesetas
2000 1999
Sueldos y salarios (18.094) (17.333)
Dotaciones y aportaciones a los fondos de pensiones 77 (121)
Resto de cargas sociales . (3.039) {2.924)
Oftros gastos (856) (848)
(22.066) (21.226)

El ndmero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 2000 y 1999, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Ndmero medio
de personas
2000 1999

Direccién 12 12
Jefes 925 916
Administrativos 1.187 1.284
Subalternos y otros 35 36

2,159 2.248

c) Beneficios y Quebrantos extraordinarios

El epfgrafe de “Beneficios extraordinarios” del ejercicio 2000 que asciende a 26.211 millones
de pesetas recoge, principalmente, el beneficio obtenido en la venta de titulos de renta variable
no cotizada por importe de 21.085 millones de pesetas (Nota 9) y en la enajenacién de
inmovilizado material (Nota 12). Los beneficios exiraordinarios registrados en el ejercicio 1999,
5.800 millones de pesetas, corresponden, principalmente, a los beneficios obtenidos en la venta
de tftulos de renta fija (Nota 5) y en las enajenaciones de inmovilizado material (Nota 12).

Los “Quebrantos extraordinarios” del ejercicio 2000 han ascendido a 13.908 millones de

pesetas y corresponden, principalmente, a las dotaciones a fondos especiales y al fondo de
pensionistas (Nota 20) y al blogueo de beneficios registrado en el gjercicio (Nota 5).

42

PR

TR
TR

it I L N YL e

L ety %,

B A

-

-
)
)

o by At TR e RTR T

DT .

R R = 5

e
PO - TRTRTRE O & SR NP

R P L L . gy



26. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2000 y 1999, las retribuciones por todos los conceptos devengadas por
los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control de la Entidad han
ascendido a 98 y 96 millones de pesetas, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2000 Y
1999 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién de Control
incluidos los concedidos a los consejeros que retinen a su vez la condicién de empleados,
asciende a 121 y 142 millones de pesetas, con un saldo pendiente al cierre del ejercicio de 90

y 69 millones de pesetas, respectivamente, que devengan un tipo de interés medio ponderado
del 5,9% v 4,30%, anual.

I

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las obligaciones contrafdas en materia de pensiones y
seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién y
de la Comisién de Control, se derivan exclusivamente de su condicin de empleados y estdn
cubiertas en su totalidad por los fondos de pensiones correspondientes.
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27. Operaciones con sociedades del grupo

A continuacién se presenta un resumen de los saldos més significativos mantenidos por la
Entidad al cierre de los ejercicios 2000 y 1999 con las sociedades dependientes del Grupo
consolidable y con aquéllas en las que participa en un porcentaje igual o superior al 20% (3%
si cotizan en Bolsa) que se detallan en los Anexos | y I1.

En millones de pesetas i

2000 1999
Grupo Otras Grupo Otras r ;-2
consolidable | sociedades | consolidable | sociedades =z
Posiciones de activo: ‘
Créditos y préstamos 15.272 21.026 7.730 12.404
Depésitos cedidos 147 0 80 0 B
Dividendos pendientes de cobro 0 2.588 4.523 0 L
15.419 23.614 12.333 12.404 :':
Posiciones de pasivo: §
. Depdsitos tomados y otros saldos T
acreedores 31.608 40.515 37.236 44.772 -
Pérdidas y ganancias:
Debe:
. Intereses y cargas asimiladas . 1.468 1.719 1.995 1.958
. Comisiones pagadas 209 97 225 113
. 1.677 1.816 2.220 2.071 :
Haber: ’ :{
Intereses y rendimientos asimilados 503 657 274 239 i
. Rendimientos de la cartera de renta :
variable 4,159 7.972 10.996 975
. Comisiones percibidas 2.195 387 2,926 296 §
Resultado por venta de inmovilizado 0 1.089 0 0 &
6.857 10.105 14.196 1.510 n
Cuentas de orden: o
. Avales y créditos documentarios 21.810 20.669 21.872 16.284 §

28. Informacion sobre agentes y acuerdos celebrados para la prestacién habitual de
servicios financieros

De acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, en el Anexo V se

detalla |z relacién de personas juridicas a las que, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la F:“]
Entidad tiene otorgados poderes para actuar habitualmente frente a la clientela en la :
negociacién o formalizacion de operaciones tfpicas de su actividad, en nombre y por cuenta de i

L.

la Entidad. B

*
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29. Cuadros de financiacién

A continuacion se presentan los cuadr

os de financiacién correspondientes a los ejercicios 2000
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y 1999:
En millones de pesetas En millones de pesetas
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Irversién menos financiacion en Banco de 17.507 11.374 | Recursos generados de las operaciones:
Espafia y entidades de arédito {inaemento neto)
Inversién crediticia (incremento neto} 145.830| 101.837 | Resultado del ejercicio 38.126| 34.568
Tltulos de renta fija Gincremento neto} 0 4,229 | Mds:
Titulos de renta variable no permanente 34.635 28.344 |. Amortizaciones 5.031 4,557
{incremento neto)
Dotaciones netas a fondos de depreciacion 18.882 2078
Adquisicién de inversicnes permanentes: de activos y otros fondos especiales
. Compra de participaciones en empresas del 97.297 3.299|. Pérdidas en venta de participaciones e 29 52
Grupo y asociadas inmovilizado material e inmaterial
Compra de elementos de inmovilizado 8.133 5.078
material e inmaterial Menos:
Otros conceptos activos menos pasivos 0 12.548|. Beneficio en ventas de participaciones e (24.596) (1.998)
{disminucién neta} inmovilizado material e inmaterial
37.472 39.257
Titulos de renta fija (disminucién neta) 54.435 0
Acreedores {incremento neto} 155.364 | 88.180
Pagarés y otros valores (inaemento neto) 16,050 33.845
Venta de inversiones permanentes:
. de participaciones en empresas del grupo'y 25.017 2,236
asociadas
de elementos de inmovilizado material e 5.826 3.191
inmaterial
Oftros conceptos activos menos pasivos 9,238 0
{incremento neto)
TOTAL APLICACIOMES 303.402 | 166.709 | TOTAL ORIGENES 303.402 ] 166.709
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2000

Para las economfas incorporadas al drea del Euro, el ejercicio que acaba de terminar ha sido un
afio de contrastes. La continuidad de |a fase expansiva del ciclo econémico ha convivido con la
confirmacion de diversos signos preocupantes, algunos de los cuales ya se habian empezado a
manifestar en el afio anterior.

En dicha categorfa cabe encuadrar el repunte de la inflacién, avivada por el encarecimiento del
barril de petréleo, asf como el deterioro de la paridad euro-délar, circunstancias que llevaron al
Banco Central Europeo a subir su tipo de intervencidn en seis ocasiones, elevandolo del 3% al
4,75%. A este escenario se ha sumado la brusca correccidn sufrida por las expectativas
asociadas a los valores tecnoldgicos, que llevé a los mercados bursétiles a cerrar el afio con
pérdidas notables.

Sin embargo, en los ultimos meses del ejercicio se ha registrado una cierta desaceleracion

econdmica, més fuerte en la economfa americana, que ha alejado las expectativas de subida de
los tipos de interés por parte de la autoridad monetaria.

Dentro del sector financiero, las rentabilidades registradas por la mayorfa de los fondos de
inversién, muy reducidas o negativas, se han traducido en un flujo continuo de recursos desde
estos productos hacia los depdsitos bancarios. Las entidades financieras han canalizado la
liquidez asi obtenida hacia dos destinos principales: el reforzamiento de sus carteras
industriales y la concesién de créditos a particulares y empresas.

Precisamente, la creciente exposicion de las entidades al riesgo de crédito en un momento en el
que la morosidad se encuentra en minimos histéricos ha motivado la introduccién de diversas
novedades normativas por parte del Banco de Espafia, entre las que destaca la creacién del
Fondo para la Estabilizacién de la Cobertura para Insolvencias, cuya entrada en vigor ha
drenado la cuenta de resultados del sector,

En este contexto econdmico-financiero, Bilbao Bizkaia Kutxa ha alcanzado unos resultados
después de impuestos de 38.126 millones de pesetas, un 10,3% mas que en el ejercicio
anterior, '

Ademds, la expansion de las actividades de la Caja, materializada en las cifras de crecimiento
de las inversiones y de |os recursos gestionados, pone de manifiesto una trayectoria ascendente
como producto de una estrategia de permanente adaptacion por parte de BBK a las necesidades
del mercado. En este marco se ha de interpretar la politica de expansidn geogrdfica, que en el
ejercicio se ha plasmado en la apertura de 20 nuevas sucursales, 14 de ellas fuera del territorio
histérico de Bizkaia. Lo mismo cabe decir de la puesta en marcha de una divisién de Banca
Privada, orientada a un segmento de clientes que requiere una atencién mads personalizada, ¢
de la consecucidn de la Q de plata, concedida a la Red de Pymes por el elevado nivel de
calidad de los servicios prestados en sus oficinas.
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Otra de las principales lineas estratégicas de la Caja pasa por el reforzamiento y renovacion de
su cartera industrial, elemento que al mismo tiempo que cumple una funcién de diversificacion
representa el compromiso de la Entidad con la economia real del entorno en el que opera. A lo
largo del ejercicio se han reforzado las posiciones de 1a Caja en los sectores de energiay
bancos, ademés del canje de la participacién indirecta en Airtel por titulos de Vodafone. El
paquete accionarial asf adquirido contiene un importante volumen de plusvalias latenies, que

aumentan sensiblemente la solvencia del Grupo.

En el plano tecnolégico, destaca el crecimiento de los canales alternativos de distribucion, que
se ha materializado en un aumento superior al 15% en el parque de cajeros, actualizadores y
terminales de autoservicio y, en especial, en el mayor protagonismo de BBK en internet. Este
servicio ha incrementado de forma notable la variedad de operaciones a las que da acceso,

consiguiendo duplicar su ndmero de usuarios.

En otro orden de cosas, se ha producido la firma del Convenio Colectivo de la Actividad
Financiera. Entre los puntos mds destacables de este acuerdo, cuya vigencia es de tres anos,
figuran la modernizacién del sistema de retribuciones, la contratacion de nuevos empleados y

una propuesta general de prejubilaciones.

Las lfneas de actuacion descritas han permitido el mantenimiento de unos niveles de
rentabilidad muy superiores a la media del sistema financiero. BBK presenta una rentabilidad
sobre activos medios (ROA) del 2,24% y del 20,27%, si se mide en funcién de los recursos

propios medios (ROE).

La adopcion en el mes de diciembre de una nueva identidad corporativa simboliza la energia y
optimismo con que la Caja afronta los retos que le depara el nuevo milenio, para cuya
superacion espera contar con la s6lida base financiera y tecnolégica descrita en el presente
informe, asl como con la confianza y apoyo de su mayor activo: los hombres y las mujeres de

Bizkaia.

Ei fin Gltimo de los recursos asi obtenidos no es otro que su reversion a la sociedad a través de

tres vias principales, ademds de la puramente impositiva: la obra socioasistencial, reforzada este

afio con la apertura de trece nuevos centros; BBK Gazte Lanbidean Fundazioa, que ha ayudado
a crear mas de 1.300 nuevos puestos de trabajo desde su creacién; y, por tltimo, la Fundacién
Cultural BBK, cuya labor de mecenazgo y divulgacién estéd contribuyendo al creciente
protagonismo de Bizkaia y, muy especialmente Bilbao, en este aspecto.
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Edificio San Joseren

Avda. Zugazarte, 52
48930 Las Arenas - Vizcaya
Tel. +34 94 464 56 44
Fax +34 94 464 52 00

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea y sociedades dependientes (Grupo consolidado), que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2000y 1999, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuesira responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bilbao Bizkaia Kuixa,
Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea y sociedades dependientes (Grupo consolidado) af 31 de diciembre
de 2000 y 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
~dministradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

15 de febrero de 2001

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — H. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccitn 3*

Inscrita en ef B.0.A.C. con el nimero 50242 — CIF: B-79031280
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

ACTIVO

Caja y depésitos en Bancos Centrales
Caja
Banco de Esparia
Otros bancos centrales

Deudas del Estado {Nota 5
Entidades de crédito (Nota 6)

A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (Nota 7}

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8)
Acciones y otros titulos de renta variable {Nota 9)
Participaciones (Nota 10)

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 11)
Activos inmateriales

fondo de comercio de consolidacién (Nota 12)

Activos materiales (Nota 13)
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Otros activaos (Mota 14)

Cuentas de periodificacion (Nota 15)

Pérdidas en sociedades consolidadas {Nota 22}

TOTAL ACTIVO
Cuentas de orden (Nota 24)

En miles
de euros En millones de pesetas
2000 2000 1999
60.093 9.999 9.976
197.991 32.943 52.81
451 75 54
258.535 43.017 62.861
1.823.812 303.457 370.597
57.848" 9.625 1.664
1.561.106 259.746 234,238
1.618.954 269.371 235.902
" 6.562.378 1.091.888 952.745
208B.521 34,695 22.055
295.860 49,227 128.964
836.575 139.194 30.648
1.033 172 280
1.504 250 80
305.296 50.797 1.129
151.611 25.226 25.751
101.010 16.806 16.671
65.906 10.966 7.961
318.527 52.998 50.383
148.073 24,637 14,264
129.647 21.571 16.169
22.617 3.763 2320
12.531.332 2.085.037 1.888.397
2.843.315 473.088 418.499

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

En miles
de euros En millones de pesetas
PASIVO 2000 2000 1999
Entidades de crédito (Nota 16)
A la vista 3.621 602 36
A plazo o con preaviso 36.600 6.090 56.027
40.221 6.692 56.063
Déhitos a clientes (Nota 17)
Depdsitos de ahorio
A la vista 3.805.880 633.245 599.903
A plazo 3.507.761 583.642 411,668
Otros déhitos
A plazo 2,592,879 431.419 481.662
9.906.520 1.648.306 1.493.233
Débitos representados por valores negociables
{Nota 18}
Bonos y obligaciones en circulacién 124.999 20.798 20.798
Pagarés y otros valores 299.877 49.895 33.845
424 876 70.693 54.643
Otros pasivos (Nota 19) 408.714 68.004 46.590
Cuentas de periodificacidn (Nota 20} 138.047 22.969 15.650
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 21)
Fondo de pensionistas 7.285 1.212 0
QOtras provisiones 84.891 14.125 4.659
92.176 15.337 4,659
Diferencia negativa de consolidacion (Nota 12} 1.839 306 154
Beneficios consolidados del ejercicio
Del grupo 235.787 39.232 33.573
De minoritarios 346 57 56
236.133 39.289 33.62%
Intereses minoritarios 1.163 194 244
Fondo de dotacién 18 3 3
Reservas {Nota 22) 1.175.622 195.607 166.744
Reservas de revalorizacidn (Nota 22) 27.685 4.606 4,606
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 22} 78.318 13.01 12.179
TOTAL PASIVO 12.531.332 2.085.037 1.888.397

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA ;
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO) >
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A 1.0OS EJERCICIOS 4‘1‘
ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 'Y 1999 g
En miles I
de euros En millones de pesetas ;‘:
2000 2000 1999 i;.;
Inlereses y rendimientos asimilados (Nota 26) 503.933 83.847 71.962 “‘
De los que: cartera de renta fija 140.378 23.357 23.003 <
intereses y cargas asimiladas (Nota 26) {270.376) (44.987) (33.951) -
Rendimiento de la cartera de renta variable 76.922 12.799 4.834 b
De acciones y otros titulos de renta variable 27.932 4,647 3.834 '4
De participaciones 48.078 8.000 811 T
De participaciones en &l grupo 912 152 189 -3:
Margen de intermediacién 310.479 51.659 42.845 %
Comisiones percibidas (Nota 26} 87.526 14.563 14.852 E:
Comisiones pagadas (Nota 26) (8.859) (1.474) (1.097) B
Resultados de operaciones financieras (Nota 26) 57.705 9.601 18.868 F’
Margen ordinario 446,851 74.349 75.474 ;
Ofros productes de explotacion 7.871 1.310 1.238 i
Gastos generales de administracién {205.195) (34.142) (32.447) ¥
De personal (Nota 26) {140.156} (23.320) {22.255) .
de Jos que: L-
Sueldos y salarios (114.675) {19.080) (18.146} ,‘
Cargas sociales (20.163} (3.355) (3.241) k
de las gque: pensiones (461) (77) (121) E
Otros gastos administrativos (65.039) (10.822) (10.192} :
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (25.758} (4.286) (3.818) :
Otras cargas de explotacidn (778} (129) 117 ,
Margen de explotacidn 222,991 37.102 40,330
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 50.520 8.405 1,702
Participacian en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia {11.626) {1.934) {1.115)}
Correcciones de valor por cobro de dividendos {33.039} (5.497) (1.000)
5.855 974 {413)
Amortizacién del fondo de comercio de consofidacion (Nota 12) (10.693) (1.779) (67)
Beneficios por operaciones grupo (Motas 3y 10) 127.350 21.189 117
Quebrantos por operaciones grupa 0 ] (2)
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) {23.853) (3.969) (972)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) (Nota 10} {1.323) {220) 72
Beneficios extraordinarios (Mota 26) 34.443 5.731 5.916
Quebrantos extraordinarios (Nota 26) (78.675) {13.090) (2.944)
Resultado antes de impuestos 276,095 45.938 42,037
Impuesto sobre beneficios (Nota 23) (39.962) (6.649) {8.408)
Resultado consolidado del ejercicio 236.133 39.289 33.629
Resultado atribuido a la minorfa (346} (57) (56)
Resultado atribuido al grupo 235,787 39,232 33.573

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2000 Y 1999

1.  Reseiia del Grupo

Bilbao Bizkaia Kutxa (la Entidad dominante) es una entidad exenta de lucro mercantil con
cardcter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos,
constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados y financiar su propio
desarrollo.

Para el desarrolio de su actividad, la Entidad dispone de 305 oficinas, de las cuales 62 se
encuentran fuera del territorio de Bizkaia.

Bilbao Bizkaia Kutxa es la entidad resultante de la fusién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
Municipal de Bilbao y Caja de Ahorros Vizcaina, formalizada el 16 de febrero de 1990.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Esparia, las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa incluyen las sociedades dependientes y multigrupo, cuya actividad
esté directamente relacionada con la de la Entidad dominante.

La relacién de las sociedades consideradas en el proceso de consolidacion, su actividad y
porcentajes de participacion directa e indirecta se incluyen en los Anexos Ly Il.

2.  Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad dominante y de cada una de las sociedades dependientes e incluyen
los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con la
Entidad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la Circular de Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio 2000 se encuentran
pendientes de aprobacién por la Asamblea General de la Entidad. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Entidad espera su aprobacién sin que se produzcan modificaciones
significativas.
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Las cifras contenidas en los documentos que forman estas cuentas anuales consolidadas estan
expresadas en millones de pesetas. Adicionalmente, a efectos informativos se presentan el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 expresados en miles de euros.

b)  Comparacion de la informacion

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafia, intradujo diversas modificaciones
en la Circular 4/1991, que han entrado en vigor en el ejercicio 2000. La modificacién mas
significativa, con entrada en vigor el 1 de julio de 2000, corresponde a la constitucion de un
nuevo fondo estadistico de cobertura de insolvencias, complementario a los fondos de
insolvencias establecidos anteriormente (Nota 4, d). Los importes dotados a este fondo con
cargo al epigrafe correspondiente de provisiones para insolvencias de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 ha ascendido a un importe total de 2.420 millones de pesetas.

Asimismo, en el ejercicio 2000 ha entrado en vigor la Circular 5/2000, de 19 de septiembre,
qgue introduce diversos cambios en la normativa aplicable a 1a valoracion, sistemas de célculo e
hip6tesis, y contabilizacion de los compromisos por pensiones y obligaciones similares,
derivados de! RD 1588/1999, de 15 de octubre. Esta nueva normativa no ha tenido un efecto
significativo para la Entidad dominante, dado que ésta tenfa ya externizados los fondos de
pensiones para cubrir los compromisos con su personal (Nota 4, k}. No obstante, de acuerdo
con un criterio de prudencia, en el ejercicio 2000 se han registrado provisiones para cubrir
compromisos futuros de diversa indole (Nota 21) que han sido dotadas con cargo al epigrafe de
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢}  Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el métado de integracion global a aquellas
sociedades dependientes cuya actividad esta directamente relacionada con la de la Entidad
dominante y constituyen, junto con ésta, una unidad de decision.

La consolidacién de las sociedades por el método de integracién global se efectia siguiendo los
siguientes principios basicos:

. Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas
han sido eliminados en el proceso de consolidacion.
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. Las diferencias positivas entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades
dependientes y su valor tedrico-contable, en la medida en que no sean imputables
al mayor valor de elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
se registran como fondos de comercio.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior a su valor teérico-
contable surge una diferencia negativa de consolidacion, que tiene la consideracion
de provisién y no puede abonarse a resultados, salvo que corresponda a beneficios
realizados o en la medida en que esta provisidn se realice.

. El valor de la participacidn de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de "Intereses minoritarios” de
los balances de situacién consolidados.

. Las cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en moneda
extranjera se convierten a pesetas utilizando el cambio de cierre para activos y
pasivos, el cambio histérico para el capital y reservas y para ingresos y gastos el
cambio medio del periodo en que se producen los mismos.

Las diferencias de conversién resultantes se incluyen, segtin tengan saldo deudor o
acreedor, en los epfgrafes de "Pérdidas en sociedades consolidadas" o "Reservas en
sociedades consolidadas" respectivamente.

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional a aquellas sociedades cuya actividad
estd relacionada con la de la Entidad dominante y en las que, teniendo una participacién
minima del 20%, existe una gestién compartida con otros accionistas. Este método consiste en
aplicar los criterios mencionados anteriormente para la integracion global, en la proporcion que
corresponde al porcentaje de participacién del Grupo en las mismas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por
no estar su actividad directamente relacionada con la de la Entidad y de otras empresas en las
que se posee una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) se valoran por
la fraccidn del neto patrimonial que representan esas participaciones, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales {(criterio de puesta en
equivalencia).

d)  Cuentas anuales individuales de la Entidad dominante

Bilbao Bizkaia Kutxa es la Entidad dominante del Grupo y representa aproximadamente el
99,03% del total activo del Grupoy el 93,63% del beneficio antes de impuestos al 31 de
diciembre de 2000 (96,55% y 92,16%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1999). Los
estados financieros individuales de la Entidad dominante se preparan aplicando los mismos
principios y criterios de contabilidad que se describen en la Nota 4. En consecuencia, dichos
estados financieros no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios
de consolidacion incluidos en este apartado, variaciones que, de hecho, se reflejan en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros individuales de la

Entidad dominante:

BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) DE BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

En millones de pesetas En millones de pesetas
» ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999
Cajay depésitos en Bancos Centrales 42,925 62.790 | Entidades de arédito 13171 15.444
* | Deudas del Estado . 303.068 370.206 | Débitos a clientes 1.666.972 | 1.511.608
y
Entidades de arédito 277.149 242,048 | Débitos representados por valores negociables 49.895 33.845
Créditos sobre clientes 1.088.115 943,962 | Otros pasivos ) 64.846 41.340
~ { Obligaciones y otros valores de renta fija 34.496 21.854 | Cuentas de pericdificacion 22.887 15.577
Acciones y otros titulos de renta variable 44,162 73.042 | Provistones para riesgos y cargas 15.115 4.603
Participaciones 168.168 14.384 | Beneficios del ejercicio 38.126 34.568
Participaciones en empresas del Grupo 11.726 11.798 | Fondo de dotacién 3 3
Activos materiales 50.695 49075 | Reservas 189.219 161.651
Olros activos 22.825 13.443 | Reservas de revalorizacion 4.606 4.606
Cuentas de periodificacién 21.511 20.643
TOTAL ACTIVO 2.064.840 | 1.823.245 | TOTAL PASIVO 2.064.840 | 1.823.245
Cuentas de orden 495.233 441.098
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS) DE BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA

BAHITETXEA CORRESPONDHENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

S T R AT R

En millones de pesetas

Resultado del ejercicio

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados 83.750 71.761
Intereses y cargas asimiladas (45.210) (34.132)
Rendimiento de la cartera de renta variable 16.'787 15.593
Margen de intermediacion 55.327 53.222
Comisiones percibidas 10.758 10.561
Comisiones pagadas {1.572) (1.203)
Resultados de operaciones financieras 8.682 9.700
Margen ordinario 73.195 72.280
Otros productos de explotacién 487 550
Gastos generales de administracién (32.584) {30.986)
Amortizacién y sanearniento de activos materiales e inmateriales {4.202) {3.749)
Oftras cargas de explotacién (122) (117)
Margen de explotacién 36.774 37.978
Amortizacién y provisiones para insolvencias (3.940) (942)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (2.125) {1.175)
Beneficios extraordinarios 26.211 5.800
Quebrantos extraordinarios {13.908) (2.918)
Resultado antes de impuestos 43.012 38.743
Impuesto sobre beneficios {4.886) 4.175)
38.126 34.568
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3. Distribucién de resultados

eficio de Bilbao Bizkaia Kutxa del ejercicio 2000 que el

La propuesta de distribuci6n del ben
la aprobacion de 1a Asamblea

Consejo de Administracion de la Entidad dominante sometera a
General es la siguiente:

En millones

de pesetas

Dotacién a la Obra Benéfico-50cCial ouuvmeerennees 8.000
DOLACION A FESEIVAS +vecrresasssnssasssessnsassanassarens 30.126
38.126

En la dotacion a reservas se incluye la dotacién a la Reserva para Inversiones Productivas por

importe de 4.000 millones de pesetas.

4. Principios contables y normas de valoracion aplicados

das de acuerdo con los principios contables y
la Circular 4/1991, de 14 de junio, de
Los principios y normas mas relevantes son

Las cuentas anuales consolidadas han sido prepara
normas de valoracién y clasificacion contenidas en
Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones.

los siguientes:

a) Principio del devengo

contablemente en funcién de su periodo de devengo,

aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a
doce meses. No obstante y de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los intereses
devengados por los activos dudosos no se reconocen COMO iNgreso hasta el momento de su

cobro.

Los ingresos y gastos se reconocen

Segun la practica bancaria, las transacciones s registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y

gastos por intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de las
operaciones de financiacion y de arrendamiento financiero ("leasing"} durante su periodo de
devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos
se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de

vencer en cada momento.
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b} Transacciones y operaciones en moneda extranjera

A partir del ejercicio 1999, se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del
euro y de las unidades monetarias nacionales de los Estados miembros participantes de la
Unién Econdmica y Monetaria que hayan adoptado la moneda tinica como moneda oficial.

Los activos y pasivos que el Grupo mantiene en moneda extranjera, incluyendo los de las
sociedades dependientes en el extranjero, se han convertido a euros y a pesetas utilizando los
tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado al cierre del ejercicio. A estos
efectos, se entiende por cambio medio de contado la media de los tipos comprador y vendedor
mas representativos de los que se publican en el mercado. El activo inmovilizado (inmuebles de
uso propio y participaciones de cardcter permanente) no cubierto de riesgo de cambio se
convierte aplicando los tipos de cambio del dia de su adquisicién, que pueden diferir de los
vigentes al cierre del ejercicio.

Por oftra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas se
han valorado a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio,
excepto aquellas operaciones identificadas como de cobertura, segtn la definicion del apartado
n) de esta Nota, en las que los premios o descuentos {entendidos como la diferencia entre el
cambio contractual y el de contado del dfa del contrato) se periodifican a lo largo de la vida de
la operacién.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
registran fntegramente y por el neto en el capftulo "Resultados de operaciones financieras" de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera al
31 de diciembre de 2000, asciende a 17.462 y 3.371 millones de pesetas, respectivamente
(12.232 y 3.358 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

C) Activos dudosos

Se clasifican como activos dudosos las inversiones crediticias, titulos de renta fija y demds
saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la Circular 4/1991
del Banco de Espafia y que hacen referencia, fundamentalmente, al incumplimiento en el pago
de las deudas a su vencimiento y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso total
de la operacién en el momento y forma prevista contractualmente. Cuando las referidas deudas
corresponden a titulares que estan declarados en quiebra o sufren un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia se dan de baja del activo del balance, clasificindose en cuentas
de orden como activos en suspenso regularizados.
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d) Fondos de insolvencias v Riesgo Pais

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién [ntegra de los riesgos contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad
financiera por riesgo crediticio, valores de renta fija y riesgos de firma.

El fondo de insolvencias corresponde a fa provisién especifica por la inversion crediticiay
riesgos de firma, que se determina en base al estudio riguroso e individualizado del riesgo de
crédito de sus operaciones y aplicando criterios de médxima prudencia. Ademds, siguiendo la
normativa de Banco de Espaiia, se incluye una provisién adicional, de carédcter genérico,
equivalente al 1% de fa inversion crediticia y otros riesgos {0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias), que estd destinada a cubrir las pérdidas que puedan originarse en
riesgos no identificados individualmente como problemdticos en la actualidad.

Este fondo se incrementa por las dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias de
cada ejercicio y se adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que
hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de

operaciones hipotecarias) y por la recuperacién de los importes previamente provisionados.

A partir del ejercicio 2000, el fondo de insolvencias se complementa con el fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias. Este fondo se dota trimestralmente, de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafa, por la diferencia entre la estimacién estadfstica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (obtenidas
aplicando un coeficiente a los distintos riesgos crediticios y de firma) y las dotaciones netas para
insolvencias del periodo. Se entiende como dotaciones netas para insolvencias, las dotaciones
especificas menos |la recuperacién de activos amortizados.

Los fondos de provision para insolvencias, fondo estadistico y riesgo pafs que cubren
inversiones se presentan en los balances de situacién consolidados minorando los capitulos
correspondientes a los activos cubiertos. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se
pueda incurrir como consecuencia de los riesgos de firma, se incluyen en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas — Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion
consolidados. Las dotaciones realizadas a éstos fondos se presentan en las cuentas de pérdidas y
ganancias netas de los fondos disponibles y de los importes recuperados por activos en
suspenso regularizados.

e) Clasificacion de la cartera de valores

Los titulos que constituyen las distintas carteras de valores de renta fija o variable se presentan
en el balance de situacion consolidado en los epigrafes de “Deudas del Estado”, “Obligaciones
y otros valores de renta fija”, “Acciones y otros tftulos de renta variable”, “Participaciones” y
“Participaciones en empresas del Grupo”. No obstante, de acuerdo con la Circular 6/1994 de
26 de septiembre, de Banco de Espaiia, la cartera de valores se clasifica en cuatro categorias:
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Cartera de negociacion

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija o variable que el Grupo
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios incorporando, Unicamente, aquellos valores que cotizan
pablicamente y cuya negociacion sea agil y profunda.

Cartera de inversidn a vencimiento
Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que el Grupo ha

decidido mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones no incluidas en el perimetro
de consolidacion, destinadas a servir de manera duradera a las actividades del

Grupo.
Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquelios valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera. '

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se valora de acuerdo con los siguientes criterios:

Los titulos asignados a la cartera de negociacion se valoran a los precios de
mercado o de cotizacién al cierre del ejercicio.

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se presentan valorados
a su precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige,
mensuaimente, por el importe resultante de periodificar financieramente, durante la
vida del valor, la diferencia entre dicho precio de adquisicién y el valor de
reembolso. La enajenacién de estos valores antes de su vencimiento, esta sujeta a
ciertas limitaciones y los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las
enajenaciones de estos valores deben periodificarse linealmente a lo largo de la
vida residual de los valores vendidos.

Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria se presentan valorados a su
precio de adquisicion, corregido segln se define en el apartado anterior, 0 a su
valor de mercado, el menor de los dos. En el caso de titulos cotizados, el valor de
mercado se determina en funcién de la cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio.
Los fondos de fluctuacién de valores constituidos con objeto de reconocer las
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minusvalias derivadas de la aplicacién de este criterio se presentan, en su caso,
disminuyendo el saldo de los epigrafes "Deudas del Estado" y "Obligaciones y otros
valores de renta fija" de los balances de situacién consolidados. Las dotaciones a
dichos fondos se realizan con cargo a cuentas de periodificacién activas, excepto
en el caso en que se consideren pérdidas de valor duraderas que se registran con
cargo al epigrafe de "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidadas.
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso

de recompra se sanean, en caso de existir, por la parte proporcional del periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la de vencimiento.

g)  Valores representativos de capital

1 Valores de sociedades del Grupo

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes
no consolidables por integracién global o proporcional se valoran de acuerdo con el criterio de
puesta en equivalencia indicado en la Nota 2,¢). Dicha valoracién se realiza en base a los
estados financieros provisionales de cierre facilitados por las sociedades que, de acuerdo con
las revisiones efectuadas, se estima no diferiran significativamente de sus cuentas anuales
definitivas.

Los beneficios distribuidos en el ejercicio por las sociedades valoradas de acuerdo con el
criterio de puesta en equivalencia se registran simultdneamente en los epigrafes "Rendimiento
de la cartera de renta variable" y en "Resultados netos generados por sociedades puestas en
equivalencia - Correcciones de valor por cobro de dividendos" de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas. El importe de los dividendos a cuenta recibidos en el ejercicio 2000
correspondiente a las sociedades puestas en equivalencia asciende a 2.855 millones de pesetas

(304 millones de pesetas en el ejercicio 1999).
2-  Oftros valores de renta variable

El resto de los valores de renta variable se presentan en el balance de situacién consolidado por
su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable o de acuerdo con los criterios derivados de la legislacién sobre fusiones, o a su
valor de mercado, si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se determina de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacion media del dltimo trimestre o cotizacién del Gltimo dia
del ejercicio, la que sea menaor.

- Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir
del (ltimo balance de situacién disponible.
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Con objeto de reconocer las minusvalfas derivadas de los criterios indicados anteriormente, se
constituye un fondo de fluctuacidn de valores que se presenta disminuyendo el saldo del
correspondiente epigrafe del activo de los balances de situacién consol idados.

h)  Activos materiales afectos a la Obra Social

El inmovilizado material afecto a la Obra Social se muestra en el epigrafe de "Activos
materiales” y se presenta por su valor de coste de adquisicién actualizado conforme a las

normas descritas en el apartado i) siguiente, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado se calcula siguiendo el método lineal en
funcién de los afios de vida til estimados para cada uno de los grupos de elementos que se
indican en el apartado i) siguiente.

La amortizacién correspondiente a cada ejercicio se dota con cargo a la cuenta "Gastos de

mantenimiento de la Obra Social” que se muestra deduciendo el Fondo de la Obra Social, Este
fondo se incluye en el epigrafe de "Otros pasivos” de los balances de situacién consolidados.

i) Activos materiales

Los activos funcionales figuran valorados a su coste de adquisicién actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales que incluyen, en los casos aplicables, la revalorizacién como
consecuencia de la fusién (Nota 1) y de las actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y

1996 al amparo de las Normas Forales 3/1 991, de 21 de marzo y 6/1996, de 5 de diciembre de
la Diputacién Foral de Bizkaia, respectivamente. .

Las amortizaciones se calculan seg(in el método lineal {excepto las de los equipos de proceso
de datos adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 1996 que se calculan con un

método de amortizacion degresiva) en funcién de los afios de vida til estimada que se indican
a continuacién:

Anos de vida
util estimada

Inmuebles 25 a 50
Equipos de proceso de datos 4
Mobiliario, instalaciones y otros 6

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio en que se incurren.
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Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por su valor de
tasacién o por el importe de la deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y
fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se mantienen en tanto los activos
adquiridos no sean enajenados.

En el caso de que el plazo de enajenacidn o de incorporacion de estos activos al inmovilizado

funcional supere los dos afios, se dota una provision en funcién de! tiempo transcurrido desde

su adquisicién, salvo, y en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que
su valor contable se justifique mediante una tasacién pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan reduciendo el saldo del epigrafe
"Activos materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

i Activos inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicion y elaboracién de
sistemas y programas informdticos cuya utilidad previsible se extienda a varios ejercicios,
pueden registrarse como activos inmateriales y amortizarse durante el perfodo previsto de
utilizacién, con el méximo de 3 afios. No obstante, de acuerdo con un criterio de prudencia, la
Entidad dominante sigue el criterio de amortizar integramente los costes activados en el mismo
gjercicio en que se incurren, registrando el importe correspondiente a la amortizacion del
ejercicio y de los ejercicios siguientes, respectivamente, en los epigrafes de “Gastos generales
de administracién” y “Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

k) Régimen de previsién social

De acuerdo con los convenios colectivos vigentes y los acuerdos con su personal, Bilbao
Bizkaia Kutxa tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
correspondientes a quienes fueran beneficiarios por jubilaciones causadas al 31 de julio de
1996 y a los posibles beneficiarios de prestaciones por invalidez, viudedad u orfandad por
fallecimiento del personal en activo a partir de dicha fecha. Adicionalmente, para los
compromisos asumidos con el personal en activo al 31 de julio de 1996, la Entidad dominante
tiene establecido un sistema de aportacién definida.

Al objeto de externizar los compromisos adquiridos, en 1990 la Entidad dominante propicié la
constitucién de Entidades de Prevision Social Voluntaria (EPSV), acogidas a la Ley 25/1983, de
27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto 87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno
Vasco, con objeto de que estas entidades satisficiesen en el futuro las prestaciones
comprometidas con el personal.

La Entidad dominante aport6 a éstas EPSV los fondos internos constituidos, en relacion con las

prestaciones comprometidas con el personal residente en la Comunidad Auténoma del Pafs
Vasco. Dichas aportaciones se consolidaron como derechos devengados a nombre de cada
empleado en activo al 31 de julio de 1996, siendo aprobada la mencionada asignacion de
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fondos en el Convenio Colectivo suscrito por los trabajadores de la Entidad dominante con
fecha 15 de octubre de 1996. Los compromisos indicados anteriormente correspondientes al
personal no residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (en activo y jubilados) fueron
externizados con fecha 30 de diciembre de 1999.

Adicionalmente a los compromisos por complemento de pensiones que se encuentran
externizados, el Grupo tiene constituidas provisiones que incluyen un fondo de autoseguro
constituido en cobertura de los posibies riesgos de fallecimiento e invalidez correspondientes al
personal en activo y otros fondos dotados en el ejercicio 2000, al amparo de la normativa del
Banco de Espafia, para cubrir eventuales compromisos sociales. Estos fondos se muestran en el

epfgrafe “Provisiones para riesgos y cargas” en las cuentas de Otras provisiones y Fondo de
pensionistas.

) impuesto sobre Saciedades

El gasto por el impuesto sobre Sociedades consolidado de cada €jercicio corresponde al
sumatorio del gasto de las sociedades consolidadas que se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin proceda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes.

Las diferencias temporales que suponen una anticipacién de impuestos Ginicamente se activan

por el importe cuya recuperacién se va a producir en los diez afos siguientes al cierre del
ejercicio,

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y a las deducciones por doble
imposicién, por inversiones realizadas en activos cualificados y por creacién de empleo, se
considera como un menor importe de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
qué dichos beneficios se hacen efectivos. Para que estas deducciones sean efectivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

m)  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existen planes de reduccién de personal que
haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

n} Operaciones de futuro

El Grupo utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones de cobertura de
sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espania, las operaciones de futuro se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque
no hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo. Por tanto, el valor nocional o contractual de
estos productos no expresa el riesgo total de crédito ni de mercado asumido por el Grupo. Por
otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente,
se contabilizan en "Cuentas diversas" como un activo patrimonial por el comprador y como un
pasivo para el emisor.

En las operaciones consideradas de cobertura, que son las que tienen como objeto eliminar o
reducir los riesgos de tipo de cambio, de interés o de mercado asociados a posiciones
patrimoniales existentes, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma
simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no se consideran de cobertura (también llamadas "de negociacion™)
contratadas en mercados organizados se valoran de acuerdo a su cotizacién y las variaciones
netas en las cotizaciones se registran {ntegramente en el capitulo "Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. Los resultados de las
operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados, no se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada
mes se efectdan cierres tedricos de las posiciones, estableciéndose una provisién con cargo a
resultados por las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, resulten
de dichas valoraciones. Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas hasta su liquidacién.

fi) Fondo de comercio de consolidacién

Se registran como Fondo de comercio de consolidacion las diferencias positivas entre el coste
de adquisicién de las sociedades dependientes consolidadas y su valor teérico contable, en la
parte en que éstas no son imputables a un mayor valor de elementos patrimoniales concretos de
dichas sociedades participadas.

Los fondos de comercio se amortizan linealmente en el periodo durante el cual dichas
inversiones contribuyen a la obtencidn de resultados para el Grupo. Este periodo es en general
de 5 afios, si bien para determinadas participaciones de cardcter estratégico se ha asignado un
periodo de amortizacion de 20 afios.

En todos los casos en que se determina un periodo méximo de amortizacién de 20 afios, la
prevision de ingresos futuros atribuidos al Grupo por cada una de las inversiones que generan
los fondos de comercio, en el periodo residual de amortizacién de los mismos, excede
ampliamente de los correspondientes saldos pendientes de amortizar al 31 de diciembre de
2000.
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5. Deudas del Estado

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es la
siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Certificados de Banco de Espafia 0 9.047
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria
Letras del Tesoro 54,853 114.464
Deudas del Estado 181.934 213.363
236.787 327.827
De inversién a vencimiento 66.670 33.723
303.457 370.597

Al 31 de diciembre de 2000, las plusvalias latentes correspondientes a los valores asignados a la
cartera de inversidn a vencimiento y de inversién ordinaria, sin considerar las plusvalias
correspondientes a valores cedidos a terceros, ascienden a 792 y 445 millones de pesetas,
respectivamente (3.292 y 37 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

En cumplimiento de lo dispuesto por [a Circular 2/1990 de Banco de Esparia, sobre coeficientes
de caja de los intermediarios financieros, la Entidad dominante adquirié en 1990 certificados de
depdsito emitidos por Banco de Espafia, Dichos activos, que tenfan amortizaciones semestrales
desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y un tipo de interés anual del 6%, han
quedado totalmente amortizados en el ejercicio 2000.

El tipo de interés anual durante el ejercicio 2000 de las Letras del Tesoro ha estado
comprendido entre el 2,56% y el 5,23% (entre el 2,5% v el 4,88% durante el ejercicio 1999).
De estos activos, y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), el Grupo
tenia cedidos a clientes con compromiso de recompra al 31 de diciembre de 2000 un importe
nominal de 49.635 millones de pesetas (108.783 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 2000 varfa entre el
3,00% y el 11,30% (entre el 3,00% y el 12,25% al 31 de diciembre de 1299). De estos titulos
y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), el Grupo tenia cedidos con
compromiso de recompra al 31 de diciembre de 2000 un importe nominal de 357.546 millones
de pesetas, a entidades de crédito y a clientes (351.945 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1999).
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 2000 y
1999 es el siguiente:

En miillones de pesetas

Entre 3 Entre 1
Hasta 3 meses afioy5 | Misdes
meses y 1 aiio arios aios Total

Saldos al 31 de diciembre de 2000
Certificados de Banco de Espaiia 0 0 0 0 0
Inversién ordinaria:

Letras del Tesoro 11.809 42,473 471 0 54.853

Deudas del Estado 29.145 2.025 81.471 69.293 181.934
Inversidn a vencimiento:

Deuda del Estado 0 0 66.282 388 66.670

41.054 44.488 148.224 69.681 303.457

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Certificados de Banco de Espafia 4.415 4.632 0 0 9.047
Inversidn ordinaria:

Letras del Tesoro 44,343 68.184 1.937 0 | 114.464

Deudas del Estado 3.541 13.046 84.402 112.374 213.363
Inversién a vencimiento:

Deuda del Estado 0 0 33.334 389 33.723

52.299 85.862 119.673 112.763 370.597

Los beneficios por ventas y amortizacién de valores, netos de pérdidas por cancelaciones de
cesiones de deuda, de la cuenta "Inversion ordinaria - Deuda del Estado” en el ejercicio 2000
han ascendido a 184 millones de pesetas {15.032 millones de pesetas en el ejercicio 1999) y
figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas.

En el ejercicio 2000, el Grupo ha vendido tftulos de renta fija de la cartera de inversién a
vencimiento obteniendo un beneficio de 1.648 millones de pesetas, que se han registrado en el
epfgrafe de Beneficios extraordinarios. De acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4, f), el
beneficio obtenido debe periodificarse a lo largo de la vida residual de los titulos, por lo que se
ha establecido una provisién para el blogueo de los beneficios obtenidos con cargo a resultados
extraordinarios por el mismo importe que el resultado obtenido. Esta provisién se muestra en el
epigrafe de Otros Pasivos de los balances de situacién consolidados (Nota 19).
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Como consecuenci
que estaban materializadas en tit
vencimiento, Ia Entidad dominan
importe efectivo de 9.857 millones de pesetas. Los resultados producidos en ambas

operaciones, que tuvieron un efecto neto neutro, se registraron en 10s epigrafes

correspondientes de “Resultados extraordinarios”.

6. Entidades de crédito - Activo

El desglose del saldo de este epigrafe, atendiendo a la moneda de contratacion y a su
naturaleza, es el siguiente:

a de la cancelacion anticipada de cesiones de deuda en el gjercicio 1999,
ulos de deuda clasificados en la cartera de inversion a
te realizé ventas de valores incluidos en dicha cartera por

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 264.393 230.910
En moneda extranjera 4978 4,992
269.371 235.902
Por naturaleza:
A la vista:
Cuentas mutuas 9.083 671
Otras cuentas 542 993
9.625 1.664
Otros créditos:
Depositos de entidades de crédito y financieras 22.572 33.953
Adquisicién temporal de activos 225.587 197.581
Otras cuentas 11.606 2.724
Menos: Fondos de insolvencias (19) (20)
259.746 234,238
269.371 235.902
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A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asf como los tipos de
interés medios al cierre de cada ejercicio, del epigrafe "Otros créditos” sin considerar el saldo
de la cuenta "Fondos de insolvencias™:

En millones de pesetas

Tipo de
Entre 3 Entre 1 interés medio
Hasta3 | mesesy1 | afioy5 Méasde5 al cierre de
meses aiio afios anos Total cada ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de
2000
Depositos de entidades de crédito 10.308 6.383 3.179 2.702 22,572 5,36%
y financieras
Adquisicién temporal de activos 225.587 0 0 0 | 225.587 5,07%
Otras cuentas 11.606 0 0 0 11.606 -
247.501 6.383 3.179 2,702 259.765
Saldos al 31 de diciembre de
1999
Depdsitos de entidades de crédito 30.951 1.395 1.389 218 33.953 3,96%
y financieras
Adquisicién temporal de activos 197.581 0 0 0 197.581 3,36%
Otras cuentas 2.724 0 0 0 2.724 -
231.256 1.395 1.389 218 234.258
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7. Créditos sobre clientes

La composicién de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacion, al sector que lo
eraciones, es la siguiente:

originayala modalidad v situacién del crédito de las op

En millones de pesetas

(T P R AV S
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2000 1999
Por moneda:
En euros 1.087.422 946.936
En moneda extranjera 4.466 5.809
1.091.888 952.745
Por sectores:
Administraciones Pablicas 44.608 43.658
Otros sectores residentes 1.052.950 916.327
No residentes 8.592 5.315
Menos: Fondos de insolvencias (14.262) (12.555)
1.091.888 0952.745
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 60.573 37177
Deudores con garantfa real 593.419 500.049
Otros deudores a plazo 405.704 388.031
Deudores a la vista y varios 31.112 24.929
Arrendamientos financieros 9.731 8.754
Activos dudosos 5.611 6.360
1.106.150 965.300
Menos: Fondos de insolvencias (14.262) {12.555)
1.091.888 952.745




Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento més el valor residual sobre el que se efecttie la opcién de compra, sin incluir las
cargas financieras ni el Impuesto sobre e! Valor Afadido,

A continuacién se indica el desglose de estos capitulos, sin considerar los Fondos de
insolvencias, atendiendo al plazo de vencimiento de las operaciones:

En millones de pesetas
2000 1999

Por plaze de vencimiento;
Hasta 3 meses 163.422 156.044
Entre 3 meses y 1 afio 110.425 84.056
Entre 1 afio y 5 afios 316.915 305.731
Mss de 5 afios 515388 | 419.469

1.106.150 965.300

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no existen créditos concedidos a clientes con duracién
indeterminada.

En los ejercicios 2000 y 1999, el Grupo ba realizado sendos programas de titulizacién de
activos mediante la emision de Bonos por valor nominal de 2,500 millones de pesetas y de
Participaciones hipotecarias por un valor nominal de 25.000 millones de pesetas. Estas
emisiones han sido transmitidas, respectivamente, la del ejercicio 2000 a |a sociedad gestora
“Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A.” que la ha suscrito en
nombre de “A y T3 Fondo de titulizacién PYME-ICO” y la del ejercicio 1999 a la sociedad
“Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. que la ha suscrito en
nombre de TDAS8, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”. Estas emisiones estin aseguradas por la
Entidad dominante, que ha concedido a dichos fondos préstamos subordinados por importes de
232 millones de pesetas y 173 millones de pesetas, respectivamente.
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Fondos de insolvencias

El detalle de los Fondos de Insolvencias correspondientes a créditos sobre clientes al 31 de

diciembre de 2000 y 1999 es el siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Fondo de Cobertura especffica 3.889 6.383
Fondo de Cobertura genérica 8.168 6.172
Fondo de Cobertura estadistica 2.205 0
14.262 12.555

El movimiento producido durante los ejercicios 2000 y 1999 en esta cuenta se muestra a

continuacion:

En millones de pesetas

2000 1999

Saldo al inicie del ejercicio 12.555 16.470
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 5.390 1.608
Fondos disponibles de ejercicios anteriores {1.573) (622)

3.817 986
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso y ofros (1.875) (4.437)
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudicados {235) (464)
(Nota 13)
Saldo al cierre del ejercicio 14.262 12.555

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2000 ascienden a 573 millones de pesetas

(225 millones de pesetas en 1999) y se presentan reduciendo el saldo del capitulo

»Amortizaciones y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas. En este capitulo también se recogen las amortizaciones de créditos considerados
directamente como fallidos, 20 y 19 millones de pesetas, respectivamente, en cada ejercicio.

8.  Obligaciones y otros valores de renta fija

Este capitulo de los balances de situacién consolidados esta integrado en su totalidad por

valores pertenecientes a la cartera de inversién ordinaria.
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La composicion del saldo de este capitulo por moneda, admisién o no a cotizacion, naturaleza
y sector que lo origina, es la siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 33.677 21.037
En moneda extranjera 1.018 1.018
34.695 22.055
Por cotizacién;
Cotizados 33.677 21.037
No cotizados 1.018 1.018
| 34.695 22,055
Por naturaleza:
Fondos Pdblicos 1.898 3.583
Bonos v obligaciones 32.797 18.472
34.695 22,055
Por sectores: )
Administraciones Pdblicas 2.095 3.780
Entidades de crédito residentes 276 19
Otros sectores residentes 16.576 17.335
No residentes 15.906 1.018
34.853 22152
Menos: Fondos de insolvencias (158) (97)
34.695 22,055

Al 31 de diciembre de 2000 en el epigrafe de “Otros sectores residentes” se incluyen bonos de
titulizacién hipotecaria emitidos por la Entidad dominante (Nota 7) por importe de 16.576
millones de pesetas (16.061 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

El tipo de interés nominal medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 2000 oscila entre el 6,12% y el 12,35% (en 1999, entre el 4,56% y el 12,20%).

Al 31 de diciembre de 2000, las plusvalfas latentes correspondientes a los valores de renta fija
incluidos en este capitulo, sin considerar las plusvalfas correspondientes a valores cedidos a

terceros, ascienden a 81 millones de pesetas (138 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999).
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Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2000, un importe de 4.470

millones de pesetas tiene previsto su vencimiento a corto plazo (al 31 de diciembre de 1999,

4.212 millones de pesetas).

£l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante los ejercicios 2000 y

1999, sin considerar los Fondos de insolvencias, se muestra a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 22.152 16.781
Compras 97.443 80.487
Ventas (78.259) (74.047)
Amortizaciones {6.657) {1.067)
Traspasos, canjes y otros 174 @
Saldo al cierre del ejercicio 34,853 22,152

Los beneficios netos por ventas y amortizaciones de obligaciones y otros valores de renta fija en
el ejercicio 2000 han ascendido a 29 millones de pesetas (1.679 millones de pesetas en el
ejercicio 1999) y figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

9.  Acciones y ofros titulos de renta variable

Este capitulo recoge las acciones de sociedades en las que la Entidad posee una participacién
inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y que no tienen el caracter de inversién permanente,
asf como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. La totalidad de los titulos
incluidos en éste capitulo al cierre del ejercicio, pertenecen a la cartera de inversion ordinaria.
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El desglose del saldo de este capitulo en funcién de 1a moneda de contratacién, de su admision
0 no a cotizacién y por sectores se indica a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 44,853 128.964
En moneda extranjera 4.374 0
49,227 128.964
Por cotizacidn:
Cotizados 34.352 59.809
Mo cotizados 14.875 69.155
49.227 | 128.964
Por sectores:
Entidades de crédito 17.392 8.992
Otros sectores residentes 31.471 122.920
No residentes 4.482 127
53.345 132.039
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (4.118) (3.075)
49,227 128.964

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

En millones de pesetas
2000 1999

Saldos al inicio del ejercicio 132.039 51.139
Compras 133.359 68.440
Adgquisiciones / cancelaciones con (49.764) 49.764
préstamo de valores (Nota 16)

Ventas, reducciones y canjes {104.191) {36.779)
Traspasos (Mota 10) {58.098) (525)
Saldo al cierre del ejercicio 53.345 132.039
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En el Anexo Ill se incluye un detalle de las principales inversiones mantenidas al cierre del
ejercicio y los datos més relevantes de éstas. Las adquisiciones relevantes del ejercicio de
participaciones directas o indirectas, los porcentajes adquiridos (netos de posteriores ventas) Y
las fechas de notificacion a las mismas {en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 86 de la Ley
de Sociedades Anénimas) se indican en el Anexo IV.

Los beneficios netos del ejercicio 2000 por ventas de acciones de la cartera de inversion
ordinaria han ascendido a 10.856 millones de pesetas y los resultados de la cartera de
negociacion han ascendido a pérdidas de 1.578 millones de pesetas. (En el ejercicio 1999, se
obtuvieron beneficios por importe de 1.083 millones de pesetas y 1.046 millones de pesetas,
respectivamente). Estos resultados figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones
financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Adicionalmente, en el ejercicio 2000 la Entidad dominante ha vendido la participacién
mantenida en la sociedad no cotizada Autopista Vasco Aragonesa C.E., 5.A., en la que
participaba en un 19,14%, generando unos resultados de 21.085 millones de pesetas que se
han registrado en el epigrafe de “Beneficios por operaciones grupo” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidadas.

En el ejercicio 2000 el Grupo ha vendido la participacién del 4,76% que mantenia en Airtel
Mo6vil, S.A. Esta operacion se ha efectuado mediante el canje de estos titulos por acciones de la
sociedad cotizada Vodafone Group PLC que suponen un 0,44% del capital de la misma.
Adicionalmente y como consecuencia de esta operacion se ha cancelado el préstamo de
acciones de dicha sociedad formalizado en el ejercicio 1999 con una entidad financiera (Nota
16).

El valor de cotizacién en Bolsa de las acciones y otros ttulos de renta variable incluidos en este
capitulo al 31 de diciembre de 2000, excede de su correspondiente valor en libros en 179.837
millones de pesetas (20.323 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1999).

Del total de las plusvalfas tacitas correspondientes a esta cartera al 31 de diciembre de 2000, un
importe de 178.708 millones de pesetas corresponden a la sociedad cotizada Vodafone Group
PLC.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores"
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacién:

En millones de pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 3.075 2.999
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 1.614 217
Fondos disponibles de ejercicios anteriores {565) 83
1.049 134
Traspasos, utilizaciones y otros (6) (58)
Saldo al cierre del ejercicio 4.118 3.075
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10. Participaciones

Este capftulo recoge las participaciones en el capital de las sociedades no incluidas en
consolidaci6n por integracion global 6 proporcional que, sin constituir una unidad de decisién,
mantienen con [a Entidad una vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado 2 del articulo
185 de |a Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Esparia) y en las
que, en general, se posee una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.
Estas participaciones se valoran, en general, por el método de puesta en equivalencia. En el
Anexo |l se indican las participaciones mantenidas al cierre del ejercicio, tanto las consolidadas
como las no consolidadas, incluyéndose los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y
otra informacién relevante.

Este capftulo no incluye ningtin valor en moneda extranjera. El detalle de los titulos atendiendo
a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Cotizados 125.586 15.067
No cotizados 13.828 15.581
139.414 30.648
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (220) 0
139,194 30.648

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se indica a continuacién:

En millones de pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 30.648 29.763
Compras 48.681 3.785
Ventas, reducciones y canjes (1.205) (2.692)
Traspasos (Nota 9) 58.098 525
Efecto de la puesta en equivalencia 3.192 {(733)
Saldo al cierre del ejercicio 139.414 30.648

Los resultados netos por ventas de acciones en el ejercicio 2000 han ascendido a 104 millones
de pesetas y figuran registrados en el capitulo "Beneficios por operaciones grupo" de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada (30 millones de pesetas en el ejercicio 1999).

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en los gjercicios 2000 y
1999 en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, respecto a las
adquisiciones de participaciones.
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11. Participaciones en empresas del Grupo

Este capitulo recoge la inversion, valorada por el método de puesta en equivalencia, en
sociedades participadas en mds de un 50% que no se consolidan por integracién global o
proporcional por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo. En el Anexo |
se indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y ofra informacion relevante de

las participaciones en empresas del Grupo.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo durante los

ejercicios 2000 y 1999:

En millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 280 342
Bajas, reducciones y otros 0 (28)
Efecto de la puesta en equivalencia (108) (34)
Saldo al cierre del ejercicio 172 280

12. Fondo de comercio de consolidacidn y Diferencia negativa de consolidacion

El movimiento de estos epigrafes durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999

Fondo de comercio de consolidacion

Saldo al inicio del ejercicio 1.129 37

Adquisicién de nuevas participaciones 51.447 1.159

Amortizacién (1.779) 67)

Saldo al cierre del ejercicio 50.797 1.129
Diferencia negativa de consolidacién

Saldo al inicio del ejercicio 154 4.088

Traspaso a reservas (Nota 22) 0 {3.960)

Adgquisicion de nuevas participaciones 152 26

Saldo al cierre del ejercicio 306 154
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En 1999 se traspasd a reservas en sociedades consolidadas, por haber desaparecido las causas

que lo originaron, el importe registrado en ejercicios anteriores en “Diferencia negativa de
consolidacién” correspondiente, a la participacion de Europistas, C.E., S.A. consolidada desde

1988 cuando la participacion total superaba el 10%.

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 del epigrafe “Fondo de comercio de

consolidaciéon” por las sociedades que lo originan es el siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Iberdrola, 5.A. 43,825 0
Banco Guipuzcoano, 5.A. 5.275 854
Europistas C.E., S.A. 1.640 246
Ofros 57 29
50.797 1.129

Para los fondos de comercio de consolidacién correspondientes a Iberdrola, S.A. y Banco
Guipuzcoano, S.A. se ha establecido un perfodo maximo de amortizacién de 20 afios (Nota

4,n).

13. Activos materiales

La composiciéh de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es la

siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Inmovilizado neto afecto a la actividad 40.990 38.748
Inmovilizado neto afecto a la Obra Benéfico-Social (Nota 19) 14.185 14.672
Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovilizado {2.177) {3.037)
52,998 50.383
28
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las cuentas de f‘
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el r.
siguiente: :
En millones de pesetas
Mobiliario, :
Inmuebles | instalacionesy | Mobiliario e N
afectos a la Equipo de instalaciones 1
Inmuebles Obra proceso de afectos a la -
afectos a la benéfico datos afectos a | Obra benéfico ¢
actividad social la actividad social Total +
COSTE REGULARIZADO Y ACTUALIZADO
Saldo al 31 de diciembre de 1998 45.122 17.385 35.149 4295 | 101.951 2
) e
Adiciones 1.972 102 3.206 433 5.713 g
Salidas por bajas o reducciones L5
(1.460) 0 {66) (1) (1.527) &
Traspasos 37) 37 0 0 0 r\g
Saldo al 31 de diciembre de 1999 45597 | 17.524 38.289 4727 | 106137
£
Adiciones 2.557 0 6.147 514 9,218 g
Salidas por bajas o reducciones (2.547) 32 28} {145) 2.852) »:
Traspasos (124) 124 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2000 45.483 17.516 44.408 5096 | 112.503
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 1998 12.063 4.195 29.515 2.567 48.340
Dotacién del ejercicio 1.221 439 2.588 369 4617 .
Salidas por bajas o reducciones (213) 0 (27) 0 (240) q
Aumentos {Disminuciones) por traspasos (9) 9 o 0 0 ‘
Saldo al 31 de diciembre de 1999 13.062 4.643 32.076 2,936 52.717 .
Dotacién del ejercicio 1.160 442 3.114 387 5.103 f
Salidas por bajas ¢ reducciones (466) ©) (14) (3) (492) :
%
Aumentos {Disminuciones) por traspasos (1) 31 0 0 0 <
Sa]do al 31 de diciembre de 2000 13.725 5.107 35.176 3.320 57.328 '—;E
‘;
. . e =
En1996, la Entidad dominante actualizé sus inmuebles, excepto los procedentes de E
adjudicacién de créditos, al amparo de la Norma Foral 6/1996 de la Diputacién Foral de §
Bizkaia, de 5 de diciembre aplicando los coeficientes maximos autorizados por la mencionada i

Norma Foral, con el limite de su valor de mercado, estimado en base a las tasaciones
disponibles. El efecto de [a actualizacién realizada ha supuesto en 2000 un aumento en las
amortizaciones del inmovilizado de 283 millones de pesetas (en 1999, 298 millones de

pesetas). La plusvalia neta resultante de la actualizacién del inmovilizado material afecto a la
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actividad financiera, por importe de 4.606 millones de pesetas, se aboné a la cuenta "Reservas
de revalorizacién - Norma Foral 6/1996" (Nota 22) y la del inmovilizado afecto a la Obra
Benéfico-Social, por importe de 1.990 miliones de pesetas, se aboné a la cuenta
"Materializacién en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-Social”.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el coste actualizado de los inmuebles incluye 17,609 y
17.582 millones de pesetas, respectivamente, que corresponden al valor de los terrenos sobre
los que se encuentran construidos. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 existe inmovilizado
material con un coste revalorizado de 31.523 y 27.090 millones de pesetas, respectivamente,
que esté totalmente amortizado y que todavia estd en uso. Asimismo, en el capitulo de
Inmuebles afectos a la actividad financiera se incluyen Inmuebles adjudicados en pago de
deudas por un saldo contable al 31 de diciembre de 2000 de 2.137 millones de pesetas (3.188
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). Adicionalmente, estos activos estdn cubiertos
mediante las Provisiones para pérdidas en la realizacion de inmovilizado por importe de 1.868
millones de pesetas (2.722 millones de pesetas en 1999).

Los beneficios netos obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios 2000 y 1999
han ascendido a 3.491 y 1.976 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados en e}
epigrafe "Beneficios extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Existen determinados inmuebles y solares que no son utilizados por el Grupo para el ejercicio
de su actividad, cuyo valor contable neto de amortizaciones al 31 de diciembre de 2000 y 1999
asciende a 3.965 y 5.156 millones de pesetas, respectivamente. -

Adicionalmente, dentro del epigrafe Inmuebles afectos a la actividad se recogen 1.620 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 2000 (633 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999),
de inmuebles en curso que corresponden principalmente a un edificio en construccién de una
sociedad del grupo que se destinard a alquiler.

El movimiento de la provisién para pérdidas en la realizacion del inmovilizado registrado en los
gjercicios 2000 y 1999 se muestra a continuacion:

En millones de pesetas
2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 3.037 3.527
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 9 2
Fondos disponibles de ejercicios anteriores {1.000) (460)

(991) (458)
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudicados 235 464
{Nota 7)
Otros movimientos {104) {496)
Saldo al cierre del ejercicio 2,177 3.037
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14. Otros activos

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados

al cierre del ejercicio:

En millones de pesetas

2000 1999

Cheques a cargo entidades de crédito 4.383 4.174
Impuestos sobre beneficios anticipado {Mota 23) 3.944 2416
Operaciones financieras pendientes de liquidar 2.511 1.482
Operaciones en camino 285 178
Cupén corrido en adquisiciones y cesiones de tftulos de renta fija 3,027 1.162
Primas de opciones compradas 2.773 2.871
Fianzas dadas en efectivo 2.316 78
Deudores por enajenacién de activos 1.579 121
Otros conceptos 3.819 1.782

24.637 14.264

15. Cuentas de periodificacién de activo

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados es la siguiente:

En millones de pesetas
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2000 1999
intereses anticipados de recursos tomados a descuento 142 76
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas
a descuento:
De Banco de Espania 21 148
De entidades de crédito 959 904
De inversiones crediticias 5.523 3.179
De la cartera de renta fija y variable 14.066 11.009
20.569 15.240
Gastos pagados no devengados 185 150
Otras periodificaciones 675 703
21.571 16.169
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16. Entidades de crédito-pasivo

A continuacion se indica la composicion de este capitulo, atendiendo a la moneda de
contratacién y a 1a naturaleza de las operaciones:

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda:
6.692 56.063

En euros

6.692 56.063

Por naturaleza:

Alavista
Otras cuentas © 602 36
Otros débitos
Cuentas a plazo 6.090 6.263
Acreedores por préstamo de valores (Nota 9) 0 49.764
- 6.090 56.027
6.692 56.063

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos", asf como los tipos

de interés medios al cierre de cada ejercicio, se indican a continuacion:

r En millones de pesetas
Hasta3 |Entre 1afio Tipo de interés
meses y 5 afios Total medio

Saldos al 31 de diciembre de 2000
Cuentas a plazo 6.090 0 6.090 4,92%

6.090 ¢ 6.090

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Cuentas a plazo 6.263 | 6.263 3,20%
Acreedores por préstamo de valores 0 49.764 49.764 -
6.263 49,764 56,027
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Débitos a clientes

La composicién de este capitulo, atendiendo a Ia moned
vencimiento, se indica a continuacién:

a de contrataci6n, sector y

En millones de pesetas
2000 1999
Por moneda;
En euros 1.645.650 1.490.133
En moneda extranjera 2.656 3.100
1.648.306 1.493.233
Por sectores:
Administraciones Publicas 147.724 101.945
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes 168.540 170,262
Cuentas de ahorro 359.806 339.549
Imposiciones a plazo 536.907 395.932
Cesién temporal de activos 425,653 477.851
1.490.906 1.383.594
No residentes 9.676 7.694
1.648.306 1.493.233
Por vencimiento;
A la vista 633.245 599.903
A plazo 1.015.061 893.330
1.648.306 1.493.233

33

T

A Rl A AL AV B 4 N T e T £

ECIETS e T s T

~r

IEP TP 1L DRI A T~

T
A

U

- -y
4 o el

v
-

.,
UL S N



pm—————

El desglose por vencimientos de los saldos a plazo se indica a continuacién:

En millones de pesetas
2000 1999
Depésitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 183.922 143.026
Entre 3 meses y 1 afio 255.202 186.859
Entre 1 afo y 5 afios 144.458 81.653
Més de 5 afios 60 130
583.642 411.668
Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 242.755 236.236
Entre 3 meses vy 1 afio 56.116 103.834
Entre 1 afio y 5 arfios 66.961 72.791
Més de 5 afios 65.587 68.801
431.419 481.662
1.015.061 893.330

18. Débitos representados por valores negociables

En el epigrafe de “Bonos y obligaciones en circulacion” se recoge la emisién de bonos realizada
por la sociedad dependiente BBK International Finance, Ltd. con fecha de emisién de 22 de
diciembre de 1998, por un importe nomina! de 125 millones de euros. Esta emision tiene como
fecha de amortizacién el 21 de diciembre de 2001 y un tipo de interés del Euro Libor a tres
meses que serd abonado trimestralmente. Esta emisién forma parte de un programa autorizado
por la Bolsa de Londres para la emisién de Euro Medium Term Notes (EMTN) garantizada por
BBK, por un importe maximo de 1.000 miliones de délares U.S.A. y que fue autorizado en la

Asamblea General de la Entidad del 31 de octubre de 1998.

El epigrafe de “Pagarés y otros valores” recoge, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el importe
nominal suscrito a esta fecha correspondiente al “Programa de Emisién de Pagarés BBK 1999,
Los pagarés emitidos al descuento al amparo de dicho programa tienen un valor nominal de
3.000 euros y estan admitidos a negociacion en el Mercado Secundario Organizado AIAF.
Dicho programa establece un importe maximo de emision de 99.832 millones de pesetas (600
millones de euros).
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A continuacion se indica el detalle del saldo de Pagarés y ofros valores por plazos de
vencimiento residual, asf como los tipos de interés al cierre de cada ejercicio:

Fn millones de pesetas

Entre Ty 2
Hasta 1 aiio afios Total Tipo de interés
Saldos al 31 de diciembre de 2000 49.895 - 49.895 3% - 5,25%
Saldos al 31 de diciembre de 1999 33.533 312 33.845 2,4% -3,65%

19. Otros pasivos

La composicion de este capitulo de fos balances de situacién consolidados es la siguiente:

Otros conceptos

Opciones emitidas

Cuentas especiales

Partidas a regularizar por op
Cuentas de recaudacion

Bloqueo de beneficios

Otros conceptos

Fondo de la Obra Benéfico-Social:

Materializacién en inmovilizado (Nota 13}

eraciones de futuro de cobertura

Acreedores por dep6sitos de futuros financieros
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En millones de pesetas
2000 1999
14.185 14.672
1.907 1.019
16.092 15.691
2.169 2.645
27.890 12.155
1.239 576
14.383 13.915
2.351 756
1.824 o
2.056 852
51.912 30.899
68.004 46.590

En el ejercicio 2000 se ha incorp
7.000 millones de pesetas corres

orado al Fondo de la Obra Benéfico-Social un importe de

pondiente a la distribucion de resultados del ejercicio anterior.
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20. Cuentas de periodificacién de pasivo

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados es la siguiente:

En millones de pesetas

2000 1999
Productos no devengados de operaciones tomadas a descuento:
De pagarés y efectos del sector privado 134 98
De otras inversiones 81 44
215 142
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento:
De entidades de crédito 15 11
De acreedores, Administraciones Pdblicas 1.585 51
De acreedores, ofros sectores residentes 7.511 2.403
De cesi6n temporal de activos, sector residente 10.194 10.342
De acreedores no residentes 71 45
De débitos y otros valores negociables 26 18
19.402 12.870
Gastos devengados no vencidos 2.741 2.077
Otras periodificaciones 611 561
22,969 15.650
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21. Provisiones para riesgos y cargas

Los movimientos habidos durante 2000 y 1999 en este capitulo, se muestran a continuacion:

En millones de pesetas
Otras provisiones
Fondo de

Fondode | insolvencias de Fondos Total otras
Pensionistas | riesgos de firma especiales provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.905 1.009 5.012 6.021
Dotaciones netas con cargo a resultados 273 197 0 197
Fondos disponibles del ejercicio anterior m (112) (92) (204
Traspasos, utilizaciones y otros movimientos (144) 8 (1.363) (1.355}
Externizacién de Fondo interno de pensiones (3.033) 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 1999 0 1.102 3.557 4.659

Dotaciones netas con cargo a resultados 1.212 493 9.772 10.265
Fondos disponibles de ejercicios anteriores 0 (92) {200) (292)
Traspasos, utilizaciones y otros movimientos 0 3 510 {(507)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.212 1.506 12.619 14,125

a)  Fondo de pensionistas

Como se indica en la Nota 4, k), al 31 de diciembre de 2000 y de 1999, la Entidad dominante
tiene externizados en Entidades de Previsién Social Voluntaria, constituidas a tal fin, sus
compromisos por pensiones con todo su personal. Los compromisos con los beneficiarios del
sistema de prestacién definida, que afectan basicamente al personal jubilado con anterioridad al
31 de julio de 1996, estén cubiertos en Gauzatu EPSV y los compromisos con los beneficiarios
del sistema de aportacién definida {personal en activo y personal pasivo jubilado con
posterioridad al 31 de julio de 1996) se recogen en Hazia EPSV.

E! patrimonio de Gauzatu EPSV al 31 de diciembre de 2000 asciende a 38.697 millones de
pesetas (39.704 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). El valor actual de los
compromisos devengados correspondientes a los beneficiarios del sistema de prestacion
definida, 678 participes, asciende al 31 de diciembre de 2000 a 36.307 millones de pesetas
(36.085 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999). Adicionalmente, en dicha EPSV se
incluyen también las prestaciones salariales correspondientes al personal acogido a jubilacion
anticipada, 63 personas, cuyo valor actual 31 de diciembre de 2000 asciende a 911 millones de
pesetas (1.460 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).
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Estos importes han sido obtenidos en base a estudios actuariales efectuados por actuarios
independientes, utilizando en sus calculos las tablas de mortalidad GRM/F 80 (corregidas), por
considerar que son las que més se adecuan a los datos de experiencia propia, segtin estudio

realizado por dichos expertos actuariales. Otras bases técnicas utilizadas en dichos estudios
actuariales son:

Tipo de interés técnico 5%
Tasa de revision de pensiones 2%
I.P.C. anual acumulativo a largo plazo 2%
Tasa de crecimiento de salarios 2%

El fondo interno de pensiones dotado al 31 de diciembre de 2000, tiene como objeto cubrir
otros pasivos devengados por compromisos futuros con el personal asimilables a pensiones, E|
importe de este fondo corresponde al valor actual que surge de un célculo realizado por
expertos actuariales, utilizando las tablas de mortalidad PER 2000 M/F y el resto de las hipétesis

son similares a las aplicadas para el cglculo de los fondos de pensiones externos indicados
anteriormente.

b) Otras Provisiones

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicién del saldo del epigrafe "Otras provisiones —
Fondos especiales” es [a siguiente:

En millones de pesetas
2000 1999
Fondo para contingencias 2.824 1.024
Fondo de inversiones estratégicas 1.300 1.100
Fondo de autoseguro 382 382
Otros fondos B.113 1.051
12.619 3,557

El saldo al 31 de diciembre de 2000 de la cuenta "Oftros fondos" incluye, principalmente, la
provision constituida para cubrir gastos, quebrantos y minoraciones patrimoniales de origen
mercantil que pudieran producirse en el futuro, eventuales compromisos sociales Yy otras
circunstancias especificas a las que el Grupo se halla expuesto por el desarrollo de su actividad
ordinaria. Al 31 de diciembre de 1 999, esta cuenta recogia, principalmente, la provisién
constituida por los costes derivados de la adecuacion al euro y al “efecto afno 2000”.
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22. Reservas

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos

es la siguiente:

En millones de pesetas
2000 1299
Reservas:
Reserva por plusvalias de fusion 25.444 25.444
Otras reservas 170.163 141.300
195.607 166.744
Reservas de revalorizacién:

Actualizacion Norma Foral 6/1996 4.606 4.606
Reservas en sociedades consolidadas 13.031 12.179
Pérdidas en sociedades consolidadas (3.763) (2.320)

209.481 181.209

El movimiento que se ha producido en el saldo de este ca

1999 se muestra a continuacién:

pftulo durante los ejercicios 2000 y

T

En millones de pesetas

Reservas y
Pérdidas en
Reservas de sociedades
Reservas revalorizacion |consolidadas neto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1998 145.704 4.606 6.517 156.827
Imputacidn de resultados del ejercicio 1998 18.877 0] 1.909 20.786
Ajustes de consolidacién atribuibles a la Entidad 2.142 0 (2.142) 0
dominante
Traspasos {Nota 12) 0 0 3.960 3.960
Otros movimientos 21 0 (385) (364)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 166.744 4.606 9.859 181.209
Imputacién de resultados del ejercicio 1999 27.568 0 (995) 26.573
Ajustes de consolidacion atribuibles a la Entidad 1.295 0 {1.295) 0
dominante
Otros movimientos 0 D 1.699 1.699
Saldo al 31 de diciembre de 2000 195.607 4,606 9.268 209.481
39
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a) Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que entrd en vigor en el ejercicio 1993 y que desarrolia la
Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y supervisién en base consolidada de las
Entidades Financieras establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
debersn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo
de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi
como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas, de las posiciones
ponderadas en instrumentos derivados y de los riesgos derivados de la cartera de negociacion.

Asimismo, la mencionada circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma
persona o grupo econémico, o podréan exceder del 70% y del 25% de los recursos propios
computables, respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los

cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los recursos propios efectivos del Grupo BBK conforme a
la normativa del Banco de Espaiia cumplen ampliamente los minimos requeridos.

b)  Reserva por plusvalias de fusién

Como consecuencia de la fusién que dio origen a Bilbao Bizkaia Kutxa {Nota 1) en el ejercicio
1990, se afloraron y aplicaron determinadas plusvalias latentes, segln el siguiente detalle:
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En millones

de pesetas
Inmovilizado material 22.728
Acciones o participaciones 10.119
Menos: Aplicacion a la cobertura parcial del pasivo por pensiones (7.403)
Plusvalia registrada en "Reservas” 25.444
Plusvalia en inmuebles de la Obra Social, registrada en "Fondo Obra 11.988
Benéfico-Social”
Plusvalia total 37.432
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C) Ofras reservas - Reserva para inversiones productivas

En el epfgrafe de “Otras Reservas” se incluye la reserva para inversiones productivas con un
saldo al 31 de diciembre de 2000 de 15.582 millones de pesetas (12.582 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1999). De acuerdo con el articulo 39 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de
junio, del Impuesto de Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, se establece la posibilidad
de deducir de la cuota liquida el 10% de las cantidades que se destinen a una reserva especial
denominada "Reserva para inversiones productivas”. Estareserva habréd de materializarse en la
adquisicién efectiva, en el plazo de dos anos desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios
se dota la reserva, de activos fijos materiales nuevos. Los activos han de afectarse al desarroilo
de la explotacién econémica de la Entidad, manteniéndose en funcionamiento durante 5 afios o
durante su vida dtil si ésta fuera inferior, no pudiendo ser objeto de transmision, arrendamiento

o cesion a terceros.

Esta cuenta tiene la consideracién de reservas a todos los efectos. Transcurridos cinco afios
desde su materializacién, esta reserva podra aplicarse a la eliminacion de resultados contables

negativos.

d)  Ofras reservas - Reservas de Revalorizacién-Actualizacion Norma Foral 6/1996

La reserva de Actualizacién Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre de la Diputacion Foral de
Bizkaia, es indisponible hasta que sea comprobada y aceptada por la Administracién fributaria o
transcurra el plazo para realizar la misma. El plazo para efectuar dicha comprobacién es de 5
afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996.

Una vez comprobado y aceptado el saldo de la cuenta de actualizacién, o bien transcurrido el
plazo de 5 afios mencionado, dicho saldo podrd destinarse 2 la eliminacién de resultados
contables negativos o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo pendiente.

El saldo de la cuenta no podrd repartirse ni distribuirse en ningdin momento, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes.
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e) Reservas y Pérdidas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién consolidados
adjuntos se indica a continuacién:

En millones de pesetas
2000 1999
Reservas en sociedades consolidadas
Por integracion global:
Bizkainvest, S.A., 5.G.L.L.C, 259 259
SERFINOR - Servicios Financieros del Norte, S.A. 205 192
Adefisa Leasing Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 125 131
Baskinvest — SICAV 45 87
Gesfinor Administracién, S.A. 103 103
Arca, Banque du Pays Basque 88 29
Otras sociedades 99 66
924 937
Por integracién proporcional 215 176
Por puesta en equivalencia:
Europistas, C.E., S.A. 10.162 9.972
Infraestructuras Bilbainas, S.A. 176 137
Biharko, Vida y Pensiones, Cfa de Seguros y Reaseguros, 5.A. 192 144
Construccién y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. 422 285
Gabinete Egia, 5.A. Correduria de Seguros 41 186
Talde, S.A. Sociedad de Promocién y Desarrollo 60 109
Cementos Lemona, S.A. 265 114
Luzaro, S.P.E., S.A, 95 52
Ingelectric Team, S.A. 393 0
Otras sociedades 86 67
11.892 11.066
13.031 12.179
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En millones de pesetas
2000 1999
Pérdidas en sociedades consolidadas
Por puesta en equivalencia:
K-2000, S.A. 1.722 1.507
Euskalte!, S.A. 2.012 754
Otras sociedades 29 59
3.763 2.320

23, |mpuesto sobre sociedades y situacién fiscal

El pasivo correspondiente a los impuestos que son de ap
incluye en el epigrafe de “Otros pasivos” del balance
del gasto por el Impuesto so
determinadas operaciones CUyo tratamiento a efectos
conciliacién entre el resuitado contable conso
Impuesto sobre Sociedades prevista agregada de las sociedades de

siguiente:

licacién a las sociedades del Grupo se
de situacién consolidado. En el calculo
bre sociedades del ejercicio se han tenido en consideracion

de este impuesto difiere del contable. La

lidado de cada ejercicio y la base imponible del
| Grupo consolidadas es la

[

g
N

FANTERIE N £ Ve N

A e

En millones de pesetas
2000 1999
Beneficio consolidado del ejercicio, antes de impuestos 45,938 42,037
Efecto neto de los ajustes de consolidacion 3.178 10.254
Diferencias permanentes:
Aumentos 8.277 0
Disminuciones {8.004) {9.505)
Aumentos (Disminuciones) por diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio 5.608 351
Con origen en ejercicios anteriores {2.017) (3.377)
Compensacion bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (73) (78)
Base imponible agregada de las sociedades del Grupo 52.907 39.682
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Las diferencias temporales corresponden, basicamente, a las dotaciones no deducibles a
provisiones y fondos especificos y han dado lugar a registrar un impuesto anticipado que se
incluye en el epigrafe de “Otros activos” (Nota 14),

Las sociedades del Grupo prevén acogerse a los beneficios relativos a las bonificaciones y
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstos en |a normativa de dicho
Impuesto. En el célculo del impuesto correspondiente al ejercicio 2000 se han incluido
bonificaciones y deducciones por doble imposicién y formacién de personal por un importe
total de 8.464 millones de pesetas (en 1999, 4.895 millones de pesetas).

Adicionalmente, la Entidad dominante prevé acogerse a la deduccion por la dotacién a la
Reserva para inversiones productivas {Nota 22) prevista en [a distribucion de resultados del
ejercicio 2000 (Nota 3), que asciende a un importe de 400 miliones de pesetas (300 millones
de pesetas en 1999). Para consolidar la misma se deberan invertir 4.000 millones de pesetas en
activos fijos nuevos en el plazo de dos afios,

En general, tanto la Entidad dominante como el resto de las sociedades consol idadas, tienen
abiertos a inspeccién todos los ejercicios que, en base a lo establecido por la legislacion fiscal
aplicable a cada concepto impositivo, no se encuentran prescritos ((ltimos 3 6 4 afios),
Debido a las diferentes posibles interpretaciones de Ia normativa fiscal vigente aplicable a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, en el caso de una inspeccién podrfan
surgir pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracién de la Entidad
dominante asf como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a estas cuentas anuales

44

B o i

I Y

TSR TN

e ladprt s B = Gr -




24, Cuentas de orden

Este capitulo de los balances de situacién consolidados incluye los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de |as operaciones del Grupo, segun el siguiente

detalle:

En millones de pesetas

2000 1999
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 109.675 89.691
Activos afectos a diversas obligaciones 28 37
Otros pasivos contingentes 3.320 558
113.023 90.286
Compromisos:
Disponibles por terceros:
. Por entidades de crédito 540 16.021
Por el sector Administraciones P(blicas 30.063 25.172
Por otros sectores residentes 296.348 255.313
Por no residentes 1.517 344
328.468 296.850
Otros compromisos 31.597 31.363
473.088 418.499
45
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25. Operaciones de futuro

A continuacion se presenta el desglose de los valores nocion

productos derivados de las operaciones
de 2000y 1999, y que se incluyen en o

ales o contractuales por tipos de

de futuro, que mantiene el Grupo al 31 de diciembre

iras cuentas de orden:

En millones de pesetas

Hasta dos dias habiles

Compromiso de renovacion
Opciones:

Compradas
Vendidas

Otras operaciones sobre divisas y

Permutas financieras

Compraventas de divisas no vencidas:

A plazo superior a dos dfas habiles

Compraventas no vencidas de activos financieros:

Ventas a plazo de renta variable

de cesiones

tipos de interes:

Acuerdos sobre tipos de interés futuro {FRA)

e P . : ‘
NT A e iy & S - L SN % L T NP S T

s hoas
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2000 1999
21.199 3.471
34.733 18.879
55.932 22,350

7.626 7.298
30.141 39.138
37.767 46.436
39.916 39.643
22.965 33.371
62.881 73.014

0 2.500
16.193 10.317
16.193 12.817
172.773 154.617




26. Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

A continuacion se indica determinada informacién en relacion con las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas:

a})  Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

(Debe)/Haber
En millones de pesetas
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 7.294 5.730
De la cartera de renta fija 23.357 23.003
De créditos sobre clientes 53.359 43.483
Otras operaciones {163) (254)
83.847 71.962
Intereses y cargas asimiladas:
De acreedores (41.143) (31.996)
De entidades de crédito (854) {(604)
De Banco de Esparia {50) (10)
De empréstitos y otros valores negociables (2.914) {1.163)
Costo imputable a los fondos de pensiones constitufdos 0 (148)
Otros concepios (26) {30)
(44.987) (33.957)
Comisiones percibidas:
De servicios de cobros y pagos 4,570 4.303
De servicios de valores 7.931 2.649
De otros servicios 2.062 7.900
14.563 14.852
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a ofras entidades y corresponsales (1.383) (989)
Otras comisiones (21) {102)
(1.474) (1.0971)
Resultados de operaciones financieras (netos de operaciones de
futuro):
De la cartera de negociacion {1.843) 1.110
De la cartera de inversion 10.895 17.729
Por diferencias de cambio 549 29
9.601 18.868
47
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b) Gastos Generales de Administracion - Gastos de Personal

{Debe)/Haber
En millones de pesetas

2000 1999
Sueldos vy salarios (19.080) (18.146)
Dotaciones y aportaciones a los fondos de pensiones (77) (121)
Resto de cargas sociales (3.402) {3.120)
Otros gastos (761) (8638)

(23.320) (22.255)

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2000 y 1999, distribuido por

categorfas, ha sido el siguiente:

Ndmero medio
de personas

2000 1999
Direccién 19 17
Jefes 952 942
Administrativos 1.357 1.402
Subalternos y oficios varios 55 56
2.383 2.417

c) Beneficios y Quebrantos extraordinarios

El epigrafe de “Beneficios Extraordinarios” del ejercicio 2000, que asciende a 5.731 millones de
pesetas (en 1999, 5.916 millones de pesetas) recoge, principalmente, el beneficio obtenido en
la venta de inmovilizado material (Nota 13) y de tftulos de renta fija de la cartera a vencimiento

{(Nota 5).

Los “Quebrantos extraordinarios” registrados en el ejercicio 2000 han ascendido a 13.020
millones de pesetas y corresponden, principalmente, a las dotaciones a fondos especiales y al
fondo de pensionistas (Nota 21) y al bloqueo de resultados registrado en el ejercicio (Nota 5).

48

Y D VPP Vo P —

T e a  d T Tl trran ? e

RIS B A LI Y FA o7 2" R R b T Y 1 L SR B B Wl Ln o Memm g T [t ma

M T T

Pl




Pl
A}
ki

e el S ety it L e e M

27. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2000 y 1999, las retribuciones por todos los conceptos devengadas por
los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisidn de Control de la Entidad
dominante han ascendido a 98 millones de pesetas, en ambos ejercicios.

£l importe de los anticipos y créditos concedidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2000y
1999 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control,
incluidos os concedidos a los consejeros que rednen a su vez la condicién de empleados,
asciende a 121 y 142 millones de pesetas, con un saldo pendiente al cierre del ejercicio de 90
y 69 millones de pesetas, respectivamente, que devengan un tipo de interés medio ponderado

del 5,9% vy 4,30% anual.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las obligaciones contraidas en materia de pensiones y
seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion y
de 1a Comisién de Control, se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y estan
cubiertas en su totalidad por los fondos de pensiones correspondientes.
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98. Operaciones con sociedades integradas por integracion proporcional y por puesta en
equivalencia

A continuacion se presenta un resumen de los saldos mds significativos mantenidos por el
Grupo consolidado al cierre de los ejercicios 2000 y 1999 con las sociedades dependientes en
fas que participa en un porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) pero que no
han sido consolidadas por integracién global por ser su actividad diferente a la de la Entidad
dominante o no formar con ésta una unidad de decision y que se detallan en los Anexos 1y Il

En millones de pesetas
2000 1999
Posiciones de activo:
Créditos y préstamos 21.277 12.404
Posiciones de pasivo:
Depésitos tomados vy otros saldos acreedores 41,163 45,585
Pérdidas y ganancias:
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 1.739 1.974
Comisiones pagadas 188 215
1.927 2.189
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 659 341
Rendimientos de la cartera de renta variable 2.654 0
Comisiones percibidas 387 296
Resultado por venta de inmovilizado 1.089 0
4.789 637
Cuentas de orden:
Avales v créditos documentarios 21.169 16.784

29. Informacién sobre agentes y acuerdos celebrados para la prestacion habitual de
servicios financieros

De acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, en el Anexo V se
detalla la relacién de personas juridicas a las que, al 31 de diciembre de 2000y 1999, la
Entidad dominante tiene otorgados poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en la
negociacién o formalizacién de operaciones tipicas de su actividad, en nombre y por cuenta de
la Entidad dominante.
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A continuacién se presenta |os cuadros de financiacién consolidados correspondientes a los ejercicios 2000 y 1999:

En millones de pesetas En millones de pesetas
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Inversidn menos financiacion en Banco de Espafiay 62.995 0 [ Recursos generados de las operaciones:
entidades de crédito (incremento neto)
Inversitn crediticia (incremento neto) 140.850 | 102.909 | Resultado del gjercicio 39,289 33.629
Titutos de renta fija incremento neto) 0 4.094 | Més:
Titulos de renta variable no permanente {incremento 0 80,900 Amertizacion y saneamiento de activos 4.286 3.818
neto) materfales e inmaterfales
Adaquisicion de inversiones permanentes: Amortizacién del Fondo de Comercio de 1.779 67
consolidacién
Compra de participaciones en empresas del Grupoy | 101.419 4916 Dotaciones netas a fondos de depreciacion de 16.935 1.328
asociadas activos y otros fondos especiales
Compras de elementos de inmovilizado material e 9.400 5.784 Pérdidas en venta de participaciones e 29 52
inmaterial inmovilizado material e inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos (varlacion neta) 0 3.343
Menos:
Beneficio en ventas de participaciones e (24.709) {1.998}
inmovilizado material e inmaterial
37.609 36.896
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia 0 33.931
y entidades de crédito {disminucion neta}
Titulos de renta fija (disminucién neta) 54.438 0
Titulos de renta variable no permanente 20.596 1]
{disminucién neta)
Acreedores (incremento neto) 155.074 93.846
Pagarés y otros valores (inaemento neto) 16.050 33.845
Venta y baja de inversiones permanentes:
de participaciones en empresas del grupoy | 22.394 2,195
asaciadas
de elementos de inmovilizado material e 5.851 3.233
inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos {variacion 2.652 0
neta)
TOTAL APLICACIONES 314.664 | 203.946 | TOTAL ORIGENES 314.664 | 203.946
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXFA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2000

Para las economfas incorporadas al drea del Euro, el ejercicio que acaba de terminar ha sido un
afo de contrastes. La continuidad de la fase expansiva del ciclo econémico ha convivido con la

confirmacién de diversos signos preocupantes, algunos de los cuales ya se habfan empezado a
manifestar en el afio anterior.

En dicha categorfa cabe encuadrar el repunte de la inflacién, avivada por el encarecimiento del
barril de petréleo, asf como el deterioro de la paridad euro-ddlar, circunstancias que llevaron al
Banco Central Europeo a subir su tipo de intervencion en seis ocasiones, elevandolo del 3,00%
al 4,75%. A este escenario se ha sumado la brusca correccién sufrida por las expectativas
asociadas a los valores tecnolégicos, que llevé a los mercados bursétiles a cerrar el afio con
pérdidas notables.

Sin embargo, en los tltimos meses del Ejercicio se ha registrado una cierta desaceleracién
econdmica, mas fuerte en la economia americana, que ha alejado las expectativas de subida de
los tipos de interés por parte de la autoridad monetaria.

Dentro del sector financiero, las rentabilidades registradas por la mayoria de los fondos de
inversién, muy reducidas o negativas, se han traducido en un fi ujo continuo de recursos desde
estos productos hacia los depésitos bancarios. Las entidades financieras han canalizado la
liquidez asf obtenida hacia dos destinos principales: el reforzamiento de sus carteras
industriales y la concesion de créditos a particulares Y empresas.

Precisamente, la creciente exposicién de las entidades al riesgo de crédito en un momento en el
que la morosidad se encuentra en minimos histéricos ha motivado la introduccion de diversas
novedades normativas por parte del Banco de Espana, entre las que destaca la creacién del
Fondo para la Estabilizacién de la Cobertura para insolvencias, cuya entrada en vigor ha
drenado la cuenta de resultados del Sector.

En este contexto econémico-financiero, el Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa ha alcanzado unos
resultados consolidados después de impuestos de 39.289 millones de pesetas, un 16,8% mads
que en el ejercicio anterior.

Ademds, la expansion de las actividades de la Caja, materializada en las cifras de crecimiento
de las inversiones y de los recursos gestionados, pone de manifiesto una trayectoria ascendente
como producto de una estrategia de permanente adaptacion por parte del Grupo a las
necesidades del mercado. En este marco se ha de interpretar la politica de expansion
geografica, que en el Ejercicio se ha plasmado en la apertura de 20 nuevas sucursales, 14 de
ellas fuera del territorio histérico de Bizkaia. Lo mismo cabe decir de la puesta en marcha de
una divisién de Banca Privada, orientada a un segmento de clientes que requiere una atencion
mds personalizada, o de la consecucién de la Q de plata, concedida a la Red de Pymes por el
elevado nivel de calidad de los servicios prestados en sus oficinas.
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Otra de las principales lineas estratégicas del Grupo pasa por el reforzamiento y renovacion de
su cartera industrial, elemento que al mismo tiempo que cumple una funcién de diversificacion
representa el compromiso de la Entidad con la economia real del entorno en el que opera. Alo
largo del ejercicio se han reforzado las posiciones de la Caja en los sectores de energiay
bancos, ademds del canje de la participacion en Airte! por titulos de Vodafone. El paquete
accionarial asi adquirido contiene un importante volumen de plusvalias latentes, que aumentan
sensiblemente la solvencia del Grupo.

En el plano tecnolégico, destaca el crecimiento de 08 canales alternativos de distribucién, que
se ha materializado en un Jumento superior al 15% en el parque de cajeros, actualizadores y
terminales de autoservicio y, en especial, en el mayor protagonismo de BBK en Internet. Este
servicio ha incrementado de forma notable la variedad de operaciones a las que da acceso,

consiguiendo duplicar su namero de usuarios.

En otro orden de cosas en BBK, se ha producido la firma del Convenio Colectivo dela
Actividad Financiera. Entre los puntos mas destacables de este acuerdo, cuya vigencia es de tres
afios, figuran la modernizacion del sistema de retribuciones, la contratacién de nuevos
empleados y una propuesta general de prejubilaciones.

Las Iineas de actuacion descritas han permitido el mantenimiento de unos niveles de
rentabilidad muy superiores a la media del sistema financiero. Considerada en términos
individuales, BBK presenta una rentabilidad sobre activos medios (ROA) del 2,24% Y del
20,27%, si se mide en funcion de los recursos propios medios (ROE).

La adopcion en el mes de diciembre de una nueva identidad corporativa simboliza la energiay
optimismo con que el Grupo afronta los retos que le depara el nuevo milenio, para cuya
superacion espera contar con la solida base financiera y tecnologica descrita en el presente
informe, asi como con la confianza y apoyo de su mayor activo: los hombres y 1as mujeres de
Bizkaia.

gl fin dltimo de los recursos asf obtenidos no es otro que su reversién a la sociedad a través de
tres vias principales, ademas de la puramente impositiva: 12 obra socioasistencial, reforzada este
afo con la apertura de trece nUEVOS centros; BBK Gazte Lanbidean Fundazioa, que ha ayudado
a crear mas de 1.300 nuevos puestos de trabajo desde su creacién; y, por altimo, 1a Fundacion
Cultural BBK, cuya labor de mecenazgoy divulgacion esta coniribuyendo al creciente
protagonismo de Bizkaia y, muy especialmente Bilbao, en este aspecto.




