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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 30 de junio de 2000, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante Ja realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de
junio de 2000, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 2000. Con
fecha 29 de octubre de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1999 en el que expresamos una opinion sin
salvedades.

FSTABANELL Y PAHISA, S.A. forma parte de un Grupo de Empresas con las que ha
mantenido durante el ejercicio las relaciones comerciales cuyos detalles quedan
explicados principalmente en las Notas 1,7 y 14 de la Memoria adjunta.

Segiin se explica en ia Nota 18 de la Memoria, en el ejercicio 1999-2000, la Compaiia ha
realizado una reestructuracion de 1a seccion de hilatura procediendo al cese progresivo de la
misma, lo que ha supuesto un gasto por indemnizaciones de 27,9 millones de pesetas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2000 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situa-
cién financiera de la sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio de 2000y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

An

T contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

“gjercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado al 30 de Junio de 2000, contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuates. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1999/2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.
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REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

B1

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL
F DA ITAT
NE | A08016057 UNIDAD/ UNTAT (1)
Pesetas 999111
DENOMINAGION SOCIAL 7 DENOMINACIO SOCIAL Pessetes
Miles se9112| X
ESTABANELL Y PAHISA SA (VER DORSO0) Milers
Espacio destinado para |as firmas de los administradores M!l!ones 999113
Espai per a les signatures dels administradors Milions
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
ACTIU EXERCICI 1999_(2) EXERCIC! 19%__(3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NOEXIGITS ........... 110000
B) INMOVILIZADO
IMMOBILITZAT ..o enm it e enenne e mn e s sme b e s e 120000 4.496.408 4.799.433
1. Gastos de establecimiento
Despeses d'establiment. . ... .........oovienmii 121000
Il. Inmovilizaciones inmateriales
Immobllitzacions immaterials. ... L. oaa e 122000 30.783 20.599
1. Gastos de investigacidn y desarrollo
Despeses de recerca | desenvolupament . ... e 122010
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
Concessions, patents, llicéncies, marques i similars................. 122020 66 GH
3. Fondo de comeicio
FONS 08 GOMEIG .+ v v e e veniarmemsnse o b e 122030
4, Derechos de traspaso
Drets e IrASPAS . .. v v eorrrnnrnmnerea e 122040
5. Aplicaciones informéticas
AplicAciaNs INTOrMAHGUES . . ... o vereneeirrne s 122050 45 421 25 R77
6 Derechos shienes en régimen de arrendamiento financiero
Drets sobre béns en régim d'arrendament financer. ...........oo.oen 122060
7. Anticipos
ABCOIMPES. .« oo v e v et s iana s e 122070
8. Provisiones
PIOVISIONS - - 4+ s v et iaesane e e e caaan e e e i s s s taanes 122080
9. Amortizaciones
AMOIZACIONS . . oo ot vvrn s emmsn s iiane s s 122090 (14.704) {5.344)
0. Inmovilizaciones materiales 7
Immobilitzacions materials . ... . ... 123000 1.193.215 1.350.23%7
1. Terrenos y construcciones
Terrenys i CONSIUCCIONS .. . ...t oy reneoosrs e anne s 123010 661 224 697879
2. instalaciones técnicas y maguinaria
Instal-lacions tacniques i MAQUINAME ... covvriiirenaeramnnens 123020 2618974 2 660783
3. Otras instalaciones, utilaje y mobiliario
Altres instal-lacions, utillatge imabiliari .. ... 123030 6R 926 6R 047
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Acomptes i immobilitzacions materials en curs. . ... 123040 344 244
5. Otro inmowvilizado
ARPE IMMOBINIZAL .o« e e e e e e 123050 104 094 186.516
6. Provisiones
PIOVISIONS &« e v e e e s em e emm et e nimmmma e e aamean st aes 123060
7. Amortizacicnes
AMOTHEZAGIONS L 1+« vv v aneaaameieann s aan s et 123070 (2.350.347) (2 263.332)
IV. Inmovilizaciones financieras N ” i
Immobilitzacions fiNGNCEres. ... ... . ooiirimeeaan e 124000 3.272.410 1 428 5397
1. Participaciones en empresas del grupo
Participacions en empreses del GruP ........cooovare e 124010 3 203.000 3 23 000
2. Créditos a empresas del grupo
Cridits 8 empreses del gruP ... ocovovrimmes e 124020 141.39] 141.225
3. Participaciones en emptesas asociadas
Participacions en empreses associades ... ... 124030 5 000 4 690
4. Créditos a empresas asociadas
Cradits 4 empreses AsS0CIades. ... ... oo 124040 51 438
8. Canera de valores a largo plazo
Cartera de valors a flarg termini. ... ..o vurevmniimee e 124050 11 QR7 qQ 7972
6. Otros créditos
e T e L ERTTRAEEE 124060
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo
Dipdsits i fiances constituits & llarg termini .......oovveeeioeeees 124070 103132 & A09
§. Provisiones
PIOVISIONS . oo ov e e aeeees e aa ettt 124080 (G0 2721Y (67 957
19  Administraciones Publicas a jargo plazo ~ 7 T
 Administracions publiques a llarg teemini. . ........oooeenaieae 124100
V. Acciones propias
T AGIORE PRBPIES ..t 125000
Vi qéudorés por operaciones de trafico a large plazo
.................. 126000

Ch Deutors per operacions de trafic a llarg termini . . ..

{2y , Eperci
< {3) Ejerci

anterior. / Exgrcici anterior.

al que'van refaridas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refareixen els comples anuals.

{1) - ‘Marqye lag casillas correspandientes, segun exprese las cifras an unidades, milas a millones de pesetas. Todos los documentos que integran 1as cuentas anuales debern elaborar-
sa enjla Pisma unidad. { Cal marcar !a casella corresponent, segons Si s'expressen Jes xifres en unitats, milers o milions de pessetes. Tols els documents que integren els comp-
tes arnfs $'nan o elaborar en la mateixa unitat.




REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

B2

NIF
NIF

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA SA

A08016057

(VER DORSO)

Espacic destinado para las firmas e los administradores
Espai per a les signatures deis administradors

EJERCICIO
EXERCICI 1990 (1)

EJERCICIO
EXERCICI 1948 (2)

C)

D}

ACTIVO
ACTWU
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS _......oiiiiiirans
ACTIVO CIRCULANTE
ACTIUCIRCULANT ... .o e
1. Accionistas por desembolsos exigidos
Accionistes per desemborsaments exigits .................. R
Il. Existencias
EXISIBNCHES . oo v o ettt eoe v mr et
1.. Comerciales
COMEBIGIANS ..o oot vnmee s arar e nes e
2 Materias primas y otros aprovisionamientos
Primeres matéries i altres aprovisionaments, . ............o.ovveees
3. Productos en curso y semiterminados
Productes en curs i Semiacabals. .. ... ....oeeeiiiai e
4. Productos terminados
ProduCtes BCADANS .. ..o v vt
5 Subproducios residuos y materiales recuperados
Subproductes, residus i materials recuperals ... ... c. e
6. Anticipos
ACOMPEES. .. .« oot s n e as s e
7. Provisiones
PROVESIONS . .« <o e v ve e caansanaacnssarsas s ae s s
Hl. Deudores
DIBULOIS . . o ev e e et iama s
1. Clentes por ventas y prestaciones de servicios
Clients per vendes i prestacions de BEIVEIS .. vwrmerrrerar e
2. Empresas del grupo, deudores
Empreses del grup, deutors .. .. ..oooereeien e
3. Empresas asociadas, deudores
Empreses associades, dButars ..o irrnnens
4, Deudores varios
DEUTOTS CIVEISOS . o v\ vee e eeusamsere e sme s aan st
5. Personal
PEISOMAL. - v v s v e e am e ss e snm it
6. Administraciones Publicas
Administracions PUbHGUES ... .. ..o omvvmn e
7. Provisiones
PLOVISIONS © v v v e e e me s aesamm e s e
IV. Inversiones financieras temporajes
Inversions financeres temporals ..o oo
1, Participaciones en empresas del grupo
Participacions en empreses del grup . ... ..o ia e
2. Créditos a empresas del grupo
Crédits 8 empreses del QrUP .. ..o oo rre e
3. Participaciones en empresas ascciadas
Participacions en empreses AS50CIAdES .. e
4. Créditos a empresas asociadas
Crédits 8 empreses associades. .. ... ... ee e
5. Cartera de valores a corlo plazo
Cartera de valors a CUILIBIMIM ... ... eernaree e
§. Otros créditos
AHFES CrEOIS . . o\ e oo i ae e
7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo
Diposits 1 fiances constituits a CURtIRIMINI . o
8. Provisiones
POVISIONS . ..« v re s e e rmneee e e ban e
V. Acciones propias a corto plaze
Acclons propies acurtterminl. ...
vl. Tesoreria
THESOTOIIA. + o .o oo veerae it s s

justes por periodificacién

ments per perfoditzacio . . ..o i

130000

140000 2.365.778 2.231.841
141000

142000 1.291.079 997.883
142010

142020 212.615 93.112
142030 108.915 100,428
142040 069.549 804.345
142050

142060

142070

143000 004.107 1.165.938
143010 951.397 1.156.425
143020 16.706 16.734
143030 10.981

143040 4.384 498
143050

143060 20.190 6.472
143070 (9.551) (14.191)
144000 28.357 1.845
144010

144020

144030

144040 25.290

144050

144060

144070 3.067 1.845
144080

145000

146000 52.235 66.173
147000

100000 6.862.186 7.031.274

rrelgrida
&7! ici anterior,

s fas cuentas anuates. / Exercici al gual es refereixen els comptes anuals.




BALANCE NORMAL

BALANG NORMAL
]
NIF
NIF A08016057
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA SA (VER DORSO)
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espat per a les signatures dels administradors
PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCIC) 1990 (1) EXERCIC! 198_(2)
A) FONDOS PROPIOS
FONSPROPIS ... ........ooiieieriaannn. TP 210000 5428 488 5.304.001
I. Capital suscrito
CAPIAI SUBSCHE. .. .. ... e\ttt 211000 554.547 554.547
Il. Prima de emisién
Primademissio ... ... ... ... i 212000
Hl. Reserva de revalorizacién
Reserva de revaloracld. ... ... ........c..cveemenneniniannionnen ns 213000 218.215 218.215
IV. Resorvas
o - S 214000 4.531.239 47218.861
1. Reservalegal
Reservalegal ... ... ieren i 214010 110.909 -110.909
2. Reservas para acciones propias
Reserves pera accions propies. . .........ocovuiiiiii e 214020
3. Reservas para acciones de Ia sociedad dominante
Reserves per a accions de la societatdominant. .. ................. 214030
4. Reservas estalutarias
Resarves estatutarios .. o..ovue e ine e 214040
5. Otras reservas
AIES TESBIVES ...\ eteeeetiae e e e e e 214050 4.420.330 4.107.952
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resultals d'exercicis anterlors. ...............cooeiieeoiiaiiieiins 215000 0] 0
1. Remanenta
LT T Y ) 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultals negatius d'exercicis anterors ... ... ...........coonee 215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas
Aportacions de socis per a compensacid de pérdues . .............. 215030
VI. Pérdidas y Ganancias {beneficio o pérdida)
Pérdues | guanys (beneficl opérdua). ............ ... 216000 124 487 312.378
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
Dividend a compte HluratenFexercici....................c0oceennt. 217000
VHl. Acciones proplas para reduccién de capital
Accions propies perareduccid decapital .......................... 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .................... 220000 0 0
1. Subvenciones de capital
Subvencions de capital .. ... e e 220010
o 2. Diferencias positivas de cambio
= Diferéncies positives de CANVI ... ....vveeooreen e 220020
g 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
i Altres ingressos a distribuir en diversas exercics. .................. 220030 0 0
Q 4, ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
s Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis .................. 220050
-] C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
w PROVISIONS PERARISCOSIDESPESES .. ........ ... 230000 0 0
Qo 1. Provisiones para pensiones y cbligacionsas similares
- Provisions per a pansions | obligacions similars.................... 230010
E 2. Provisiones para impuestos
Provisions per a IMpostOs. . ........ivoiiiierr e 230020
g 3, Otras provisiones
T ATBS PIOVISIONS - . .+« e et e e et is i ae et aa s 230030
u 4, Fondo de reversién
= FONS A8 TVETSIO. . .. o\ttt n e et e naarans 230040
o D} ACREEDORES A LARGO PLAZO
= CREDITORS A LLARG TERMINE. ... eoneu it ieiianiieenees 240000 18 918 20,0072
G . Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
] Emisslons d'obligacions | altres valors negociables. ................ 241000 (0 1)
] 1. Obligacicnes no convertibles
= Obligacions NO CONVErtiBIes . ... ouvreeee e 241010
2. Obligacicnes convertibies
‘ bligacions converibles .. ......voveio i 241020
- “nOtras deudas representadas en valores negociables
,,—_ o es deutes representats en valors negociables .................. 241030
z EAN
VAR
< A\
[+ 4 e Qa ridas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.
w dnterior. HExBpcici anterior.
£ oo




BALANCE NORMAL

BALANC NORMAL
MNIF
NIF A0B801 6057
DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA SA (VER DORSO)
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels adminisiradors
PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCICI 195) (1) EXERCICI 195_(2)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
CREDITORS A LLARG TERMINI {Continuactd)
Il. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de erddit. . . ......... oo 242000 11.792 12.876
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit . .........o..oovve.ans 242010 11.792 12.876
2. Acreedores por arrendamiento financiero a large plazo
Creditors per arrendament financer a llargtermini. .. ............... 242020
. Deudas con empresas del grupo y asocladas
Deutes amb empreses del grup iassoclades. . ...................... 243000 0 0
1. Deudas con empresas del grupo
Deutes amb empreses det Qrup. . ... .o oot iein i 243010
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses associades. ... i 243020
IV. Otros acreedores
AHIES CrEdIlOrS . ...\ et e e e 244000 7.126 7126
1. Deudas rapresentadas por efectos a pagar
Deutes representats perefectes a pagar............ooovieaaaians 244010
2. (Otras deudas
APES QEULES .. . ... ottt e 244020
3. Fianzas y depdsitos recibidos a large plazo
Fiances i dipbsits rebuts a llarg termini. ............oooniaaninns 244030 7.126 7.126
4. Administraciones Publicas a largo plaze
Administracions publiques a llargtermini..........o.oooociiiaenen. 244050
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
Desemborsaments pendents sobre accions noexigits .............. 245000 0 0
1. De empresas del grupo
D'empreses del GrUP .. ..o v v i e 245010
2. De empresas asociadas
D'empreses assotiades ... ...o.ouiieiiiai i 245020
3. De otras empresas
DFBITES BMPIESES. « 1\ o« vee e er e iartann e maeeenens 245030
V1. Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo
Creditors per operaclons de traficallargterminl. . .................. 246000
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
CREDITORS A CURT TERMINI .. . ..ooiuiee e aaiiiinneeenn 250000 1.414.780 1.707.271
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Emissions d'obligacions { altres valors negociables. ................ 251000 0 O
P 1. Obligaciones no convertibles
= Obligacions no convertibles . ........vrveeeeiiieniie 251010
g 2. Obligaciones convertibles
W Obligacions convertities . . ... ..ot 251020
Q 3. Ctras deudas representadas en valores negociables
5 Altres deutes representats en valors negociables .................. 251030
m 4. TIntereses de obligacionas y otros valores
w Interessos dobligacions i aftres valors .. ... 251040
a Il. Deudas con entidades de crédito
-l Deutes amb entitats de crédit. .. ...............oiiiiiiiaaie s 252000 197.647 495,883
= 1. Préstamos y otras deudas
4 Préstecs FANrES QBUIES . . ..o v et et e eane e aitte et 252010 197.424 494 .601
g 2. Deudas por intereses
T Deutes Por IMETBSS0S . . .. .ottt enne e ianee e senanernnns 252020 27273 1.282
u 3, Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
= Creditors per arrendament financer a curttermini .................. 252030
Q . Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo
& Deutes amb empreses del grup | associades a cur termini .......... 253000 301 582 204 125
E 1. Deudas con empresas del grupo
IT] Deutes amb empreses del GruP. .. ......oivioeeiieeeaaeeaiaaa.ns 253010 A01.582 204 125
] 2. Deudas con empresas asociadas
= Deutes amb empreses assoCiA0RS . . . .....oovurir e niar e 253020
) -
4"."
oo \\}a i N
s g gue vansef ridas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals,
iR erium}ﬁxétcici anterior.
Bl




BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

NIF
NIF A08016057

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL

ESTABANELL Y PAHISA SA (VER DORSO}

Espacic destinado para |as firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels administraders

PASIVO EJERCIC EJERCIC
PASSIU EXERCICI 1987_(1) EXERCICI 1889 {(2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A CURT TERMINL {Continuacio)
Iv. Acreedores comerciales
Creditors COMERCIAIS . . ... ... .o ovuer oo merss e 254000 (E 1 397 53703 1
1. Anticipos recibidos por pedidos
Acomptes rebuts per comandes .. ...« co.eerirs e 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
Deutes per compres o prestacions de SEIVBIS. . . ovre s 254020 = 1 397 537 .03 1
4. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes APagar. ........oooeeeemvernee 254030
V. Otras deudas no comerciales
Altres deutes no COMErcials .. ... .....oo i urerrrree e 255000 164.1 54 380 232
1. Administraciones Publicas
Adrinistracions pUbliQUES ...« eeevramen s 255010 72 347 258 644
2 Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per electes a pagar. .. ... oveeresoe 255020
3. Otras deudas
ATES BULES . . vev v e onvroenran e e smmnrmn et 255030 32 623 59 419
4. Remuneraciones pendientes de pago
Remuneracions pendents de pagament.. . ...........oceverrremree 255040 5 6.1 80 58 920
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corlo plaze
Fiances i diposits rebuts a curtterminl . ......ooveererrereres s 255050 3 .004 3249
Vl. Provisiones para operaciones de tréfico
Provisions per a operaclons de UAfic. ... ....ooooomnuemreernees 256000
Vil. Ajustes por periodificacion
AJustaments per portoditzactd ... ... oo 257000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ACURTTERMINI . ............-. 260000
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F} ...................................... 200000 6862186 7031274
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL p1i 0
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF UNIDAD / UNITAT (1)
NIF A0B016057
Pesetas
Pessetes 999211
DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
Mites 999212
ESTABANELL Y PAHISA SA (VER DORSO) Milers
. ’ - Millones
Espacio destinado para las firmas de los administradores I 999213
Espai per a les signatutes dels administradors Milions L

DEBE EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCICI 1990.(2) EXERCICI 1953 (3)
A) GASTOS .
DESPESES (A1 8 ANB). ... oeooereeeenimsee et 300000 4.026.636 3.607.434

A1. Reduccidn de existencias de praductos terminados y &n curso
de fabricacion
Reduccié d'existéncies de productes acabals | en curs
BT T P 301000
A2, Aprovisionamientos
ADrOVESIONAMENIS . ...\ vaneomrre st 302000 2 045 5 23 1. 923 390
a) Consumo de mercaderias
Consum de mescaderies. . .......-... e 302010 522.193 486.497
b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles
Consum de primeres matéries i altres matéries

COMSUMIBIES - .+ et e e vt e s eennsam s eaes 302020 879040 869165

¢) Otros gastos externos

Allres GSpeses BXIEMNES .. .....o .« rronoes oo 302030 644.290 567.737
A.3. Gastos de personat
DeSPESES e PErSONAI . ... ovrreensorarsrrnises 303000 909.807 0966.470
a) Sueldos, salarios y asimilados
Sous, SAlAris | ASSIMIALS. . ... ..o vamr e eersmre e 303010 720.236 759.047
p) Cargas sociales
CATEQUES SOGIAIS . ... vvnecereermnamsnesnssrnes 303020 189.571 207.423
A4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ]
Dolacions per a amortitzacions dimmobilitzat .. .. ......o.o.o. - 304000 195721 171.643
AS5. Variacion de las provisiones de trafico
Variaci6 de las provisions de trafic ... ... oooaiie e 305000 3.279 - 14.1473
a) Variacién de provisiones de exisiencias
Variacié de provisions dexistncies. ... 305010
b) Variacidn de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables
Variacié de provisions i pérdues de crédits
INCOBTEDIES « + - v e eene e e s e e anmmane e an et 305020 3.279 14.143
¢) Varacién de otras provisiones de tréfico
Variacié d'altres provisions de teafic. .. ... 305030
AB. Otros gastos de explotagion .
Allres dagpeses axpIOtACIS .. ... ovroenrr e 306000 631.293 538.459
a} Servicios exteriores
SEIVEIS EXIBTIONS .+ - v evvereonemoneesnens s 306010 614.973 522.576
o b) Tributos
4 TEDIEES « + o von s e eeem e e oo 306020 16.320 15.883
3 ¢) Otros gastos de gestién corriente
w Altres despeses de gestié coment. ... oo e 306030
O d) Dotacion al fondo de reversién
E Dotacié al fons de reversi. . ... cooairro s 306040
(-]
w Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
a BENEFICIS D'EXPLOTACIO
ol (B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4~AS- BB) .o 301900
- AT. Gastos financieros y gastos asimilados
Z Despeses financeres | despeses assimitades. ...............-.. 307000 47.259 50782
g a) Por deudas con empresas det grupo
T Per deutes amb empreses del grup . .. ...ooee i 307010
u b) Pordeudas con empresas asociadas
= Per deutes amb empreses associades ... 307020
o ¢) Por deudas con tercercs y gastos asimilados
& Per deutes amb tercers i despeses assimilades ............ 307030 47.259 59,782
5 d) Pérdidas de inversiones financieras
G Pérdues dinversions INANGCEIES .. .. .. ..xvueee s ooeieenres 307040
i AE Variacion de las provisiones de inversiones financieras
= Variacid de les provisions dlinversions financeres. ............-- 308000 16
AQ. Diterencias negativas de cambio
Diferéncies negatives de CANVI ... .....oocere oo 309000 5.563 5 762

LTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
TATS FINANCERS POSITIUS

\§+ 8.7+ BE-AT-AB-AS) ..o 302900 300 379 204.322
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CUENTA DE PERPIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

p2l 1

1 ||
NIF
NIF AOB016057
DENOMINAGION SOGIAL / DENOMINACIG SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA SA (VER DORSO)}
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels agministradors
DEBE EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCICI 1999(1) EXERCICI 199&(2}
All. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(Adt AmBI=B). ..o ee oo 303900 259.907 229315
A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control
Variacid de les provisions d'immobilitzat immateriaf,
material i cartera de control ... ..... vt ieei i aane 310000 9928 1 4 096
A1 Pérdidas procedentes del inmovilizade inmatenial, rmateriaf
y cartera de control '
Pérdues procedents de Iimmobilitzat immaterial, material
icaterade Control. . ...t 311000 68 . 1 8 8 0
A.12. Pérdidas por operaciones ton acciones y obligaciones
propias
Perdues per operacions amb accions i obligacions
PEODIBS . o\ ettt et e e 312000
A.13. Gaslos extraordinarios
Despeses extraordindries. .. ... 313000 3 1 208 8 1 10
A14. Gastos y pérdidas de olros ejercicios
Despeses i pérdues d'altres exercicis ............ ... ... ... 314000 7 1 9 1.1 23
AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS .
(B.9+8.10+B.11+B.12+B.13-A10-A. 11-A12-A13-A14} ... ........ 304900
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Alll+ANV-BIFBIV). ............. 305900 113.252 226.809
A.15. Impuesto sobre Sociedades
impostschre societats .. ... ... o 315000 (1 1. 235) (8 5 569)
A6, Otros impuestos
Alres IMPOSIOS. . ..o e 316000
A.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
RESULTAT DE L'EXERCICI {BENEFICIS) (AV-A15-A16).. .......... 306900 124.487 312.378
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REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

A MERCANTIL

CUENTA DE PERPIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF
NIF A0BO16057

DENOMINACION SOGIAL / DENCMINACIO SOCIAL

ESTABANELL Y PAHISA SA

(VER DORSO)

Espacio destinade para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels administradors

HABER EJERCICIO EJERCICIO
HAVER EXERCICI 1955} (1) EXERCICI 19 _(2)
B8) INGRESOS
INGRESSOS (BA8B.A3) ..ot e 400000 4.151.123 3.919.812
B.i.  Importe neta de la cifra de negocios
Import net de la xifra de negocis .. ... ieni .. 401000 3.317.290 3.297.572
a) Ventas
VBNUES. ... oo e oo e 401010 3.364.455 3.240.546
b} Prestaciones de servicios
Prestacions de Semveis .. ... i 401020 180.041 175.145
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas
Devolucions irapels sobrevendes .. ...................... 401030 (227206) (1 1 8 . 1 19)
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augment d'existéncies de productes acabats i en
curg de FaBACACIO. . ... i e 402000 319.899 143.440
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para sl inmovilizado
Trebafls efectuats per 'empresa per a l'immobilitzat. .. .......... 403000
B.4.  Ofros ingresos de explotacién
Aitres ingressos d'explotacid . ... ... i e 404000 38.562 2.095
a} Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente
Ingressos accessorls | altres de gestié corrent. .. ........... 404010 8.062 8.005
b) Subvenciones
SUBVERACIONS . . o vttt ia e e 404020
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos
Excés de provisions de riscos i despeses.................. 404030
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D'EXPLOTACIO
(A1+A2+A3+Ad+A5+A6-B1-B2-B3-Ba)............. 401900 139.472 165.007
B.5. Ingresos de participaciones en capital
Ingressos de participacions encapital ............ ... .. ... 405000
a) Enempresas del grupo
Enempresesdel grIp...... ...t iiaa 405010
b) Enempresas asociadas
Enempreses associades ... ... i iiiiiiiaas 405020
c} Enempresas fuera del grupo
Enempreses foradel Qrup. . ... oove oo 405030
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del active inmovilizado
ingressos en altres valors negociables i de cradits
de lactivimmabilitzat .. ... . ... . o e 406000 448724 450.006
a) De empresas de! grupo
Dempreses del Qrup . ... ...t i 406010 4485 85 450003
b) De empresas asociadas
Dempreses associades . ... ..o s 406020
¢) Deempresas fuera del grupo
Drempreses foradel grup. ...t iiiiainn 406030 139 3
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados
Altres interessos i ingressos assimilats ..................... . 407000 I 448 8222
a) De empresas del grupo
D'empreses del QrUP . ... ..o ooeri iy 407010 3.736
b} De empresas asociadas
D'empreses associades . ... vaveti i i 407020 3 890
c) Otros intereses
ARTES INEETEESOS, , .+ v vt eae et ee et eeiaeins 407030 1.448 506
d) Beneficios en inversiones financieras
Beneficis en inversions financeres . ... .. ... ... 407040
B.8.  Diferancias positivas de cambio
Diferéncies positives de CARVI . ... ...o.oioveiirrineeiaeeaannn 408000 2.059 1.654
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
AT7T+AB+AS-B5-B6E-B7-BB) ............ ... 402900
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL pal 3
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF
NIF A0B016057

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SOCIAL

ESTABANELL Y PAHISA SA {VER DORSO0)

Espacio destinade para 'as firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels administradors

HABER EJERCICIO EJERCICIO
HAVER EXERCICI 1880 (1) EXERCIC| 1998_(2)

B.IN. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
Bl+BH—Ad=AMN) . ... 403900
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmateriat,

material y cartera de control

Benelicis en alienacio d'immobilitzal immaterial,

material i carleradecontrol ........ ... ... i e 409000 45 738 269
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

propias

Beneficis per operacions amb accions i obligacions

propies........... Y 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas af resultado del

gjercicio

Subvencions de capital transferides al resultat de

P@NBICICH. ... .ottt e te e e et e e e 411000 771
B.12. Ingresos extraordinarios

INGress0Ss @XUA0PAINANIS « ...\« vvnssresannsentrnnaereeenns 412000 243 6.142
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Ingressos | beneficis d'altres exercicis ... ...................... 413000 6.760 3.641

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
. RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS

(A10+A11+A12+4A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13) ............. 404900 146.655 2506
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (BIl « BAV-ANI-ANV).. ... 405900
B.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

RESULTAT DE L’EXERCICI (PERDUES) (BV+A15+A16) ............ 406900

e g
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En Barcelona, a treinta de septiembre de dos mil
Francisco Estabanell Demestre Salvador Pu'!adas Forgas Francisco Estabanell Suguet
#
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Consejero Consejero

Francisco Estabaneil Raventés Oriol Tintoré Auger
M

Consejero
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At

I'y_Pahisa S A, se constituyo el 30 de
1.de Sus antecesoras, que se iniciaron en el
| VILA Y ESTABANELL, teniendo su

La Compaiiia

ano 1.88
domicilio social

Tiene como objeto social la fabricacion y comercializacion de hilados,
tejidos y confecciones textiles, directa o indirectamente, asi como Ia
produccién y venta de energia eléctrica y el negocio inmobiliario. Su
actividad textil se complementa con la produccion hidroeléctrica.

Para la actividad eléctrica desarrollada por la Compaiiia es de aplicacion
la Ley 54/1997 de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico y el Real Decreto
2017/1997, de 26 de diciembre.

Para el desarollo de estas actividades la Compafiia se organiza
intemamente en Seccion Textil y Seccién Eléctrica (produccion
hidroeléctrica y cogeneracion)

Segtn acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 30 de mayo de
1.995, ratificado por la Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de
julio de 1.995 y, con el fin de adaptar la Compaiiia a la Ley 40/1994, de
20 de diciembre, sobre Ordenacion del Sistema Electrico Nacional, se
constituyé con fecha 30 de abril de 1.996 una sociedad unipersonal
denominada Estabanell y Pahisa Energia S A, (EYPESA)
dominada al 100 %, con el objeto social de la adquisicién, distribucion y

+ “.comercializacion de energia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las

5;;;;L*<§jfberaciones de 1a sociedad se iniciaron el 1 de julio de 1.996.

| s Memoria de! Ejercicio 1999 / 2000 - Estabanell y Pahisa S A
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NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada afio.

a) imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de Estabanell y Pahisa S Ay se presentan, de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes, en particular con el Plan General
de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la empresa, habiendo sido
aplicados los principios contables obligatorios que exige la vigente
legisiacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores
de la Compafiia, se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

b) Comparacion de la informacion

Como consecuencia del cese de la seccion de la hilatura, tal como se
comenta en la Nota 18, y en el epigrafe de existencias en el ejercicio
actual figura como materias primas €l hilo, ya sea el fabricado por fa propia
Compafiia como el adquirido a terceros, mientras que en el ejercicio
anterior, el importe de materias primas correspondia basicamente al
algodén para la seccion de hilatura.

Dentro de los ingresos, en el epigrafe “Devoluciones y rappels sobre
ventas” durante el ejercicio 1999/2000, y como consecuencia del nuevo
programa informatico, se incluyen devoluciones que corresponden a
errores en la facturacion que una vez subsanados se vuelve a refacturar.
En el ejercicio estas refacturaciones ascienden aproximadamente a un
montante de 98 millones de pesetas.

Memoria del Ejercicio 1999 / 2000 - Estabanell y PahisaS A




NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas
la siguiente distribucion de resultados del ejercicio 1999/2000, que se
espera sera aprobada sin modificacion:

Base de reparto: {en pesetas) 124.486.705
Pérdidas y ganancias (Beneficios) 124.486.705
Distribucién :

- A Reservas voluntarias. 124.486.705

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta, no existiendo
restricciones para la libre distribucion de dividendos.

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad son:
a) Inmovilizaciones inmateriales

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicion, aplicandose una
amortizacién del 25% a partir del mes siguiente a la puesta en
funcionamiento.

b) Inmovilizaciones materiales

Se encuentran valoradas a su precio de adquisicion. Las ampliaciones,
mejoras y grandes reparaciones, se activan cuando suponen un
alargamiento de la vida 0til estimada. Las reparaciones que no
representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento
se contabilizan como gastos del ejercicio.

L a dotacion a la amortizacion se calcula mediante el método lineal a partir
del mes siguiente de su puesta en funcionamiento, siendo los afios de
~.=“f~.“‘,fj\~¢\y\ida util, los siguientes:

a \\\
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- Generacion eléctrica Anos

- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Contadores 8
- Planta cogeneradora 10
- Centrales hidroeléctricas 20
- Vehiculos 6
- Actividad textil Afos

- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Equipos informaticos 4
- Mobiliario 10

Los coeficientes aplicados estéan de acuerdo con la vida util estimada de
los mismos.

Estabanell y Pahisa S A, acogiéndose a lo que establece el
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, procedio a la
actualizacion de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del
Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre. La actualizacion represento
para la Compafiia, una vez deducido el impuesto del 3% que gravd estas
actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacion de
218.215 miles de pesetas el ejercicio de 1996-1997.

¢) Inversiones financieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos.
Sus rendimientos se contabilizan como ingresos del ejercicio de acuerdo
con el criterio del devengo.

Al final de ejercicio se efectia la correccion valorativa necesaria sobre las
inversiones financieras de conformidad con la valoracién de los Ultimos
~palances aprobados o de la cotizacion media del dltimo trimestre y
- ‘teniendo en cuenta, en su caso, las plusvalias tacitas que pudieran existir.
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Existe una participacion del 100 % en la Compania del grupo,
Estabanell y Pahisa Energia S A, derivada de la segregacion
de actividades, a fin de adaptar EPSA a la Ley 40/1994, sobre la
Ordenacion de! Sistema Eléctrico Nacional (Nota 1), y realizada mediante
la aportacion no dineraria de los bienes afectos a la seccion eléctrica. Se
llevé a cabo en junio de 1.996 mediante aportacion a valores contables del
inmovilizado, con sus respectivas amortizaciones acumuladas,
habiéndose dado de baja por sus respectivos importes en la Compafia
matriz. Los gastos inherentes a la operacion no fueron activados.

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes a la Seccion Textil se
valoran al precio medio ponderado de adquisicion. Los productos en
proceso Y las existencias de productos terminados son valorados al coste
de produccion. El coste de produccion se determina afiadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los
costes directamente imputables al articulo, asi como la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectos imputables al mismo
en la medida en que esos costes correspondan al proceso de fabricacion.

La imputacién de los costes conjuntos para la diversidad de articulos
obtenidos simultineamente en el proceso productivo se realiza
procurando que sea proporcional a su valor de mercado.

Al final de ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectian
los ajustes o provisiones necesarias, con el objeto de adecuar los precios
de coste de forma que no superen al valor de mercado.

e) Deudas no comerciales

Las cuentas de crédito bancarias figuran por el importe dispuesto
realmente.

f) Clasificacion a corto y largo plazo

La clasificacion a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo
~ previsto para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las

.4
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obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es superior a un ano a
partir de la fecha de cierre del gjercicio.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuestc de Sociedades se calcula en funcion del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales para
obtener el resultado fiscal, que constituye la base imponible.

La Sociedad, desde e! ejercicio 1996-1997, tributaba en regimen
consolidado en el Impuesto sobre Sociedades por haber obtenido
autorizacion para ello. En la consolidacion se incluyen las sociedades,
Estabanell y Pahisa Energia S Ay Eléctrica Masies S A,
ambas participadas al 100% por Estabanell y Pahisa S A. Como
consecuencia de una incidencia de caracter formal con Administracion
tributaria, la Compafiia en el ejercicio 1999-2000 liquida su Impuesto
Sobre Sociedades de forma individual.

h) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el
tipo de cambio vigente en el momento en que aquéllas se han efectuado.
Las cuentas corrientes en divisas se han regularizado al final del ejercicio
en funcion del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a diferencias
de cambio, negativas o positivas, en funcién del tipo de variacion
experimentada.

i) Ingresos y gastos.

Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del
devengo, con independencia del momento en que se produce el flujo
monetario. En consecuencia, se procede a la pertinente periodificacion
cuando es necesario.

P acuerdo con el criterio de prudencia, la Compafiia contabiliza, al cierre
W 2 gl ejercicio, los beneficios realmente obtenidos, en tanto que las perdidas

y o riesgos previsibles se contabilizan tan pronto como son conocidos.

I
i
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j) Criterios de imputacié6n a las actividades de la Compaiiia

La Compaiiia tiene como actividad principal la textil y adicionalmente
realiza la actividad de generacion eléctrica realizando la venta de la
energia a su filial, Estabanell y Pahisa Energia S A.

Los administradores han optado por desglosar las partidas mas
significativas entre las actividades que desarrolla la Sociedad en la
Memoria adjunta.

NOTA 5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el
ejercicio finalizado al 30 de junio de 2000 se expresana continuacion:

Proyectos y concesiones:

- Saldo a 30.06.99 66
- Adiciones -

- Bajas. - -
- Subtotal Proyectos y Concesiones Saido al 66
30.06.00.

Aplicaciones informaticas:

- Saldo a 30.06.99 25.877

- Adiciones 19.544

- Bajas 0 45.421
- Amortizacion 14.704

- Subtotal Aplicaciones Informéticas Saldo al

30.06.00 30.717

_—-|= Inmovilizado Inmaterial Neto 30.783
7 VBEAT; -

. l{;\
&
e
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-
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NOTA 6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio cerrado
al 30 de junio de 2000 son como sigue:

INMOVILIZADO Saldoa Actualiz. | Saldoa Saldo a

MATERIAL 20.06.09 | Ley7/96 ; 30.06.99 | Adiciones Traspasos| Bajas | 30.06.00
Histérico

Terrenos y

Construcciones 538.064| 158.915| 697.879 7.349 (44.004)| 661 224

Instalaciones técnicas

ymaquinaria 2.601.013 59,770 | 2.660.783 56.106 776| (98.691)| 2.618.974

Otras instalaciones,

utillaje y mobiliario. 65.151 2.896 68.047 1.015 (136) 68.926

Anticipos e inmov. En

curso 344 344 776 (776} 344

Otro inmovilizado 183.133 3.383| 186.516 8.894 (1.316)| 194.094
3388605 224.964| 3.613.569 74.140 0| (144.147) 3.543.562

Amortizaciones Saldoa | Dotacién | Bajasdel| Saldoa Valor Liquido
30.06.99 | ejercicio | ejercicio | 30.06.00 1 30.06.00

Terrenos y

construcciones 282.565 18.879 301.444

Instalaciones técnicas

y maquinaria 1770282 151.683| (98.033)| 1.823.932

Otras instalaciones,

utillaje y mobiliario. 51.677 3.781 55.458

Anticipos e inmov. en

Curso

Otro inmovilizado 158.808| 12.019| (1.314) 169.513
2263.332| 186.362| (99.347)( 2.350.347

Los coeficientes de amortizacion vienen determinados por la vida util

,;-r-’;‘--:',:""-;"7'-}"ffgjgt_erminada para cada grupo de elementos, resefiados en la Nota 4 b).

e
L
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Estabanell y Pahisa S A se acogio a la actualizacion de balances
regulada en el articulo 5 del Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y
normas posteriores que lo desarrollan, y actualizd su inmovilizado
material, de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20
de diciembre, aplicando los coeficientes maximos segun el articulo 6,
siendo el incremento global de 224.964 miles de pesetas.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre de aquel ejercicio,
realizadas al amparo de la Ley 9/1983, ascendian a 489.427 miles de
pesetas.

Hay 1.972 millones de pesetas de elementos totaimente amortizados.

E| efecto de la actualizacion 7/1996 sobre la amortizacion ha sido de unos
12,7 millones de pesetas en este ejercicio.

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 2000, de acuerdo con las
actividades que desarrolla la Compafiia, resulta como sigue:

Seccién Eléctrica (produccién)

INVOVILIZADO | AMORTIZACION
MATERIAL ACUMULADA VALOR NETO
Terrenos y construcciones 91.698 {37.488) 54.210
Instalacion técnicas y
maquinaria 552.146 (207.870) 344.276
Otro inmovilizado 45.807 (41.795) 4.012
TOTAL ELECTRICO 689.651 (287.153) 402.498

La Actualizacion realizada al amparo del R.D. LEY 7/1996 representd
para la seccion eléctrica un importe de 47.1 96 miles de pesetas.

Las compras de este ejercicio fueron de 10.439 miles de pesetas y la

dotacion a la amortizacion 49.937 miles de pesetas.
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Seccion Textil
INMOVILIZADO AMORTIZACION
MATERIAL ACUMULADA VALOR NETO

Terrenos y construcciones 569.526 (263.956) 305.570
Instalacion técnicasy
maquinaria 2.066.828 (1.616.221) 450.607
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario. 68.926 (55.458) 13.468
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 344 344
Otro inmovilizado 148.287 (127.559) 20.728
TOTAL TEXTIL 2.853.911 (2.063.194) 790.717
[TOTAL COMPANIA l 3.543.562 | (2.350.347) | 1.193.215|

El inmovilizado textil fuera de uso y que comesponde a la seccion de
hilatura es de 685 millones de pesetas, estando totalmente amortizado.

Una vez se proceda al cierre definitivo de la seccion de procedera a dar de
baja los activos con su correspondiente amortizacion, tal y como se apunta
en la Nota 18.
NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS
A) Participaciones de capital y créditos a empresas del grupo

- Participaciones en empresas del Grupo:

El desglose y los movimientos del ejercicio resultan como sigue:

SOCIEDAD Saido Adiciones Saldo a
% Part 30.06.99 Bajas 30.06.00 Provision

Estabanell y Pahisa
Energia S A 100 3.023.000 3.023.000

s [Eléctrica Masies S A 100 180.000 180.000 99.281

3.203.000 3.203.000 99.281
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Las empresas del grupo que consolidan y la informacion relacionada con
las mismas a 30 de junio de 2000 es la siguiente:

Eléctrica Masies S A

08400 Granollers

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD

C/.Rec 28 Adquisicion y distribucion energia
Estabanell y Pahisa Energia S A | 08400 Granollers eléctrica.

C/.Rec 28 Explotacion de centrales

hidroeléctricas.

29

Informacion economica:

- Estabanell y Pahisa Energia S A

Capital

Reservas
Resultado ejercicio
VALOR TEORICO

VALOR EN LIBROS de EPSA

3.023.000
1.327.750

415.302
4.766.052

3.023.000

- Eléctrica Masies S A

Capital

Resultados Negativos  ejercicios
anteriores

Resultado ejercicio

VALOR EN LIBROS DE EPSA

180.000
(99.281)

(22.138)

180.000

Como consecuencia de las pérdidas acumuladas hasta el ejercicio

1999/2000 los fondos propios de esta Sociedad participada estan por
ebajo de la mitad del capital social, por lo que la Sociedad esta incursa
uno de los supuestos del articulo 260 de la Ley de Sociedades
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Anénimas. No obstante la Compafiia considera que dicha situacion esta
motivada exclusivamente por la provision por depreciacin que realiza
de sus instalaciones, dos centrales eléctricas, ya que actuaimente no
estan funcionando por tramites administrativos. Adicionalmente, la
direccion del Grupo de empresas al que pertenece la Sociedad tomo el
acuerdo en la Junta General extraordinaria de fecha 22 de junio de 2000
de proceder a la fusion de esta Compaiiia con Estabanell y
Pahisa, S A.

Por otra parte, y debido a la tardanza en la obtencion de ingresos por
parte de la Compaiia Eléctrica Masies S A y por prudencia
valorativa, Estabanell y Pahisa S A ha realizado durante este
ejercicio una provision de 99.281 miles de pesetas.

- Créditos a empresas del Grupo

Estabanell y Pahisa S A tenia concedido a la empresa del grupo
Eléctrica Masies S A, un crédito de 141.000 miles de pesetas con
vencimiento inicial al 27 de mayo de 1.996 con interés referenciado al tipo
MIBOR, habiendo prorrogado tacitamente de acuerdo con o estipulado en
el contrato de préstamo. Con los pagos realizados por su cuenta y los
intereses devengados por los prestamos, minorado por el crédito fiscal, el
crédito total a 30 de junio de 2000 asciende a un importe de 141.391 miles
de pesetas.

B) Participaciones de capital en empresas asociadas
- Participaciones en empresas asociadas:

El desglose y los movimientos del ejercicio resultan como sigue:

Cancelacion
SOCIEDAD % Saldo |Adiciones | Bajas | Saldoa |Provisiona| Provision
Part. | 30.06.99 30.06.00 | 30.06.99 | 30.06.00
PROBELL92S A 33,33 84.690 0| (84.690) 0 67.940 (67.940
TEXTURA
,ﬁﬁmRNATIONAL SRL | 50,00 0 5.000 0 5.000 0 0
> 84.690 5.000| (84.690) 5.000 67.940 (67.940)

g“"{‘:‘b ™
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A finales del ejercicio la Compafiia procedid a la venta de su
participacion en PROBELL 92 S A al Ayuntamiento de Sant Pere de
Torelld, sociedad inicialmente constituida conjuntamente con el
Ayuntamiento de Sant Pere de Torello y la Generalitat de Catalunya para
la explotacion de una central con aprovechamiento de residuos
forestales para la generacion de energia.

La informacion referida a la inversion realizada en el ejercicio es la
siguiente:

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD

TEXTURA INTERNATIONAL SRL {11 bis Rue Antonin  Mercié | Comercializacion Productos
31000 TOULOUSE (FRANCIA) | Textiles

. Créditos a empresas asociadas

Con respecto al crédito a largo plazo que tenia concedido a PROBELL 92,
S A por un importe de 40.316 miles de pesetas originados por unos
derechos de acometida, y que, con los intereses devengados ascendia a
un montante total de 51.438 miles de pesetas, han sido cancelados.

Con respecto a los créditos a empresas asociadas a corto plazo
corresponden a las entregas realizadas a TEXTURA INTERNATIONAL
SRL por un importe de 25.290 miles de pesetas, en concepto de gastos
de implantacion, no devengando intereses.

Las pérdidas derivadas de la venta de la participacion en PROBELL 92,
S A han ascendido a un importe de 68,1 millones de pesetas; 16,7
millones de pesetas en concepto de participacion no provisionada y los
51 4 millones de pesetas restantes en concepto del préstamo mencionado
anteriormente.

C) Cartera de valores a largo plazo

hdetalle y los movimientos de estas inversiones financieras durante el

i icio finalizado al 30 de junio de 2.000 son como sigue:
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Saldo a2 30.06.99 | Adiciones Bajas Saldo a 30.06.00

Acciones con cotizacion oficial 202 - - 202
Acciones sin cotizacion oficial 9,590 2211 {16) 11.785
TOTAL 9,792 2.211 (16) 11.987

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden, basicamente, a la
participacion minoritaria en una empresa industrial y por la cual no se ha
percibido dividendo alguno.

NOTA 8.- EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 2.000 se desglosan en la actividad textil

como sigue:
Materias primas 196.525
Elementos y conjuntos incorporables 16.090
Productos semiterminados 108.915
Productos terminados 969.549
TOTALES 1.291.079

No existen limitaciones en fa disponibilidad, compromisos firmes de
compra o venta, ni contratos de futuros que sean relevantes, salvo los
habituales a la actividad que desarrolla la Compaiiia.

NOTA 9.- FONDOS PROPIOS

El desglose y los movimientos en el ejercicio 1999-2000 de las cuentas
que componen los fondos propios de la Compafiia son como sigue:

Aumentos /
Saldo a 30.06.99 | Disminuciones | Traspasos | Saldo a 30.06.00

Capital 554.547 554.547
Reservas revalorizacion 1.996 218.215 218.215
Reserva legal 110.909 110.909
Reservas especiales 27.351 (2.836) 24515
Reservas voluntarias 4.080.601 315.214 4.395.815
Pérdidas Ganangcias 1.998-1.999 312.378 (312.378) 0
Pérdidas Ganancias 1.999-2.000 124.487 124.487

5.304.001 439.701| (315.214) 5.428.488




El capital social de la Compariia estd representado por 1.109.094
acciones al portador, de quinientas pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo todas ellas iguales
derechos a sus poseedores.

Los derechos de las acciones son los que determina la Ley de Sociedades
Andnimas, asi como el Mercado Nacional de Valores, por ser las mismas
de cotizacion bursatil, cotizando el 100% del capital social en la Bolsa de
Barcelona.

La Reserva de revalorizacion 1.996 corresponde a la actualizacién de
balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio. El saldo de esta cuenta no se podra disponer hasta que no sea
comprobada por la Administracion tributaria. El plazo para realizar la
comprobacion es de tres afos, contados a partir de la fecha de cierre del
balance en que consten las operaciones de actualizacion. Dicho saldo
podra destinarse a la ampliacion del capital social, o a partir de enero del
afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja.

La Reserva legal cubre el veinte por ciento del capital social.

NOTA 10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 2000 las deudas de la Compafiia con las entidades de
crédito estaban representadas como sigue:

a) Préstamo Hipotecario:

A largo plazo
Este préstamo corresponde a la subrogacion de una hipoteca de un

local adquirido como pago de una deuda de un cliente, siendo el tipo
medio de intereses del 5%. 11.792
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b) Pélizas a corto plazo:

Saldo dispuesto en pdlizas de crédito 0

La Compafifa tiene un limite concedido de 550 miliones de pesetas, siendo
todos concedidos en pesetas. E! tipo medio es del 3,85%

c) Lineas de descuento a corto plazo:

La Compafiia tiene concedidas lineas descuento a corto plazo por
525 millones de pesetas.

_ Importe total descontado en efectos negociados 197.424
- Intereses devengados 223
[ Total a corto plazo | 197.647 |

El tipo medio correspondiente a efectos descontados es del 4%

La Compaiiia tiene concedidos créditos de comercio exterior con un limite
de 125.000 miles de pesetas, comprometidos 104.075 miles de pesetas
para julio 2000.

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados de los

préstamos y créditos resenados ascienden a un montante de 223 miles de
pesetas.

NOTA 11.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Corresponde a los saldos mantenidos con Estabanell y Pahisa
Energia S A por los siguientes conceptos:

Empresas del Grupo Deudoras
- Por prestacion de servicios 16.706

Deudas con empresas del Grupo
- Deudas en cuenta corriente 301.582
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NOTA 12.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Administraciones Publicas

Su composicion al 30 de junio de 2000 es como sigue:

Saldos deudores |Saldos acreedores
- Impuesto s/.Valor Afiadido 3.034
- Retenciones practicadas |.R.P.F. 13.315
- Impuesto sobre Sociedades 17.156
- impuesto s/.Sociedades diferido 27.825
- Organismos de la Seguridad, acreedor 31.207
TOTAL 20190 72.347

NOTA 13.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir del resultado
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad
generalmente aceptados y después de efectuar las debidas correcciones
para llegar a la deduccion de la base del impuesto. La conciliacion del
resultado contable del ejercicio 1999-2000 con la base imponible del
Impuesto de Sociedades es como sigue:

- Resultado contable del ejercicio 124.487
- Impuesto Sobre Sociedades 11.235
- Beneficio antes de impuestos 113.252
- Diferencias permanentes

Aumentos 112,395
- Diferencias temporales

Aumentos 32.099
- Base Imponible (Resultado fiscal) 257.747

La liquidacion definitiva del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
cerrado al 30 de Junio de 2000 no se perfecciona hasta el plazo limite
previsto legalmente :

Base Imponible 257.747
Cuota 35% Impuesto Sociedades 90.211
Deduccion por doble imposicién -90.211
Cuota liquida 0
Retenciones a cuenta 17.156
Importe a devolver 17.156
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La deduccion viene determinada por los dividendos percibidos de la filial
Estabanell y Pahisa Energia S A

Durante el ejercicio 1.999/2.000 la cuenta de “Impuesto sobre beneficios
diferido” ha tenido los siguientes movimientos:

Saldo a 30.06.99 39.060
Imputacion ejercicio 11.235
Saldo a 30.06.00 27.825

Como se indica en la Nota 4 g), la Sociedad no tributa en régimen
consolidado, conjuntamente con Estabanell y Pahisa Energia
SA y Eléctrica Masies S A, por tanto, presentaran su declaracion
del Impuesto Sobre Sociedades de forma individual.

La Compaiiia tiene inspeccionados por la Administracion Tributaria los
siguientes periodos e impuestos:

PERIODO IMPUESTO
Ejercicio 1.990/91 a 94/95 Impuesto sobre Sociedades
Ejercicio 1.991 a 1.996 Retenciones L.R.P.F.
Ejercicio 1.992 a 1.995 LVA

Quedando, por tanto, pendiente de inspeccion los periodos posteriores.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, podria haber determinados pasivos
fiscales de caracter contingente para los periodos no inspeccionados y no
prescritos. No obstante, en opinidn de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar
significativamente los estados financieros tomados en su conjunto.

NOTA 14.- INGRESOS Y GASTOS

___a)Consumo de mercaderias

CT,

522.193




b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

- Compra de materias primas 657.710
- Qtros aprovisionamientos 194.635
- Variacion de existencias 26.705

§79.040
- Otros gastos extemos 644.290

[Total Aprovisionamientos 2.045.523 |
c) Cargas sociales

- Seguridad social 179.682
- Otras cargas sociales 9.889

189.571

La Compafiia no realiza ninguna dotacion para pensiones ni otras cargas
sociales, al no tener ninguna obligacion para ello.

d) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

_ Pérdidas de créditos incobrables 7918
- Provisién insolvencias de trafico aplicada (4.640)
3.278

e) Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las transacciones con empresas del grupo y asociadas durante el
gjercicio han sido las siguientes:

Concepto

Compras efectuadas a:

EYPESA Compra energia 12.947
Ventas efectuadas a:

EYPESA Venta energia 229.804
Servicios recibidos de:

EYPESA Conservacion saltos 4.500
Servicios prestados a:

EYPESA Gestién integral 161.216
EYPESA Arrend.vehiculos 17.042

| Dividendos cobrados de
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[ EYPESA

448565

f) Cifra de negocios

La distribucién del imporie neto de la cifra de negocios por lineas de

productos ha sido la siguiente en el ejercicio 1999/2000:

- Ventas Seccion Textil
- Nacional
- Exportacion

- Ventas Seccion Eléctrica
- Generacion Eléctrica (Nota 14 e)

- Prestacion de Servicios
- Centro de calculo
-Servicios integrales y arrend. Nota
14 )
Total Cifra de Negocios

2.168.941
738.503

1.783
178.258

2.907.444

229.804

180.041

3.317.289

Mercados Geograficos Textil

La distribucién de los mercados no obedece a la titularidad de la razon

social del cliente, ya que actualmente
comercializacion de nuestros productos tienen su sed

las grandes cadenas de
e en Madrid, por lo

cual la atribucion de nuestras ventas a esa localizacion geografica
adulteraria cualquier ulterior analisis sobre las mismas.

g) Personal

La plantila media empleada en el ejercicio ha sido de 242 personas
distribuidas seg(in categorias, del siguiente modo:

Directivos

Técnicos y administrativos
Otros

Total

40
198
242




NOTA 15.- GASTOS E INGRESOS EXTRAORDINARIOS

A continuacion se detallan los ingresos y gastos de caracter

extraordinario:
GASTOS INGRESOS
Enajenacion inmovilizado 0 45.738
Pérdidas inmovilizado financiero 167.469 0
Indemnizacion 16.208 0
Sancion medioambiental 15.000 0
TOTAL 198.677 45.738

NOTA 16.- RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.999-2.000 al
Consejo de Administracion, que afecta a siete consejeros, ha sido de
4.987 miles de pesetas en concepto de dietas. Ademas, los cuatro
consejeros ejecutivos han devengado, como ingresos salariales, 45.054
miles de pesetas y los tres consejeros gerentes han cobrado durante el
ejercicio 39.543 miles de pesetas por remuneracion estatutaria.

NOTA 17.- MEDIO AMBIENTE

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones
de los saltos hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de
las energias renovables para la produccion de electricidad.

La seccion fabril sigue realizando el trasvase de residuos no sdlidos de
nuestra seccion de tintado, tras su proceso en la Instalacion Depuradora
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior
por la Estacién Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo

T v Y FOANS
T amimobEs s LT
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NOTA 18.- HECHOS RELEVANTES.

Dentro de la Seccion textil y durante el ejercicio 1999/2000 la Compariia
procedio a la reestructuracion de la actividad textii mediante el cese de
forma progresiva de la seccion de hilatura, debido a la escasa
rentabilidad, como consecuencia primordiaimente de no poder competir
con el hilo que proviene de los paises asiaticos. El cese de la actividad
se esta llevando a cabo mediante la recolocacion de parte del personal
de la hilatura en la seccion de tejeduria, mediante prejubilaciones y
mediante despidos pactados habiéndose satisfecho durante el ejercicio
la cantidad de 27.900 miles de pesetas en concepto de indemnizaciones
al personal de la mencionada seccion.

Al objeto de dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 54/1997
referente a la separacion juridica de actividades se acuerda que en el
proximo ejercicio se crearad una sociedad de nueva constitucion
denominada Estabanell y Pahisa Comercial S A que tendra
como objeto social la realizacion de actividades eléctricas no reguladas,
entre las que figura la comercializacion, asi como otras no eléctricas.

A juicio de los administradores de la Compafiia no se han producido otros
acontecimientos relevantes que tuvieran que incluirse en la memoria como
mayor informacion.
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NOTA 19.- CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente al ejercicio 1999-2000 es el
siguiente :

CUADRO DE FINANCIACION 30/06/00 30/06/99

ORIGENES
Recursos procedentes de fas operaciones 418.836 438.668
Subvenciones de capital m
Deudas a largo plazo:
- De entidades de crédito 12.876
- De proveedores de inmovilizado 5.000
Enajenacién de inmovilizado:
- Material 49.453 269
- Financiero
- Empresas Asociadas 16.723
Cancelac.anticipo o traspaso a C/P. De Inmov. Financieras
- Empresas Asociadas 51.438
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Total Origenes 532,451 513.225

APLICACIONES
Recursos aplicados a las operaciones
Adquisiciones de inmovilizado:

- Inmaterial 19.544 20.075
- Material 74.140 473.397
- Financiero

+ Empresas del Grupo 166

+ Empresas Asociadas 5.000 3.890

+ Otras inversiones financieras 6.099 6.303

Cancefacién/traspaso a corto plazo
De deudas a largo plazo:

- De empréstitos

- De entidades de crédito

- De otras deudas 1.084
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Total Aplicaciones 106.033 503.665
Exceso de Apficaciones sobre Origenes 426.418 9.560

232.491 £13.225

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:
Existencias 293.194 142.851
Deudores {(171.831) 104.561
Acreedores 292.490 {195.486)
fnversiones Financieras Temporales 26.512 306
Tesoreria {13.938) {42.672)

" |Variacion 426,418 9.560

.
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En Barcelona, a treinta de septiembre de dos mil

Francisco Estabanell Demestre Salvador Pu'!adas Forgas Francisco Estabanell Suguet
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Presidente y Consejero Consejero Consejero
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José MZfa Pu'ladaé.Marti Francisco Estabanell Raventos Oriol Tintoré Auger

Consejero ' Consejero
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ado el 1 de Julio de 1.999 y finalizado el 30 de Junio de 2.000,
cuarto cerrado despues de la segregacmn de actividades que nos obligo la Ley 40/94,
ha incrementado su cifra de negocios en un 1 % respecto a la del ejercicio anterior,
ademas de haber percibido de la sociedad filal Estabanell y Pahisa Energia
SA un dividendo de 449 millones de pesetas.

A inicios del ejercicio econémico concluyeron los analisis sobre la viabilidad de la
seccion de hilatura, procediendo a su reestructuracion mediante el cese de forma
progresiva de su actividad, habiendo satisfecho durante el ejercicio la cantidad de
27.900 miles de pesetas en concepto de indemnizaciones al personal, asi como la
reubicacion de una parte del mismo en las secciones de tejeduria.

Por otra parte, se ha iniciado la actualizacién de las instalaciones de baja tension de las
seccion de tinte, la cual se prolongara a lo largo del presente ejercicio 2000/2001,
habiendo finalizado la realizada con el mismo motivo en la seccion de telares, siendo de
destacar igualmente la inversion en la automatizacién del tinte.

Con fecha trece de Octubre de 1.998, se puso en funcionamiento la planta de
cogeneracion de energia eléctrica a partir de dos turbinas de gas, ubicada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona) para la produccion de 3.386 KW, cuyo coste ha
ascendido a unos 340 millones de pesetas, la cual produce energia eléctrica para todas
las instalaciones de esta Sociedad en esa poblacién, asi como el aprovechamiento del
vapor colateral para los procesos de tintura y calefaccién, y la venta del sobrante de
energia eléctrica a nuestra filial Estabanell y Pahisa Energia S A, acusando
notablemente la doble influencia del incremento espectacular del coste del gas
consumido, asi como los continuos descensos en el precio del KW, por lo que respecta
a su rentabilidad.

En el transcurso del ejercicio que nos acontece, se han seguido realizando diversas
actuaciones para la actualizacion de la maquinaria e instalaciones de los saltos

/\jﬁd@electrtcos que la Compaiiia posee y que observan una notable recuperacion frente

c:\\
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al pasado ejercicio, tanto en la produccion de kW, como en la facturacion de energia
eléctrica, debido principalmente a las mejoras en el rendimiento.

Se ha continuado el proceso de implantaciéon de sistemas informaticos ERP para la
reorganizacion informética de los procesos contables y comerciales de la Sociedad, asi
como del Grupo, las cuales contemplan la solucién al efecto 2.000 y la implantacion del
EURO.

2. Informacion sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos

después del cierre del ejercicio.
Los hechos relevantes posteriores al cierre pueden concretarse asi:

— La aportacion de capital para la creacién de la sociedad Estabanelt y Pahisa
Comercial S A, al objeto de dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 54/1997
referente a la separacion juridica de actividades, y que tendra por objeto social la
realizacion de actividades eléctricas no reguladas, entre las que figura Ila
comercializacion, asi como otras no eléctricas, la cual tendra caracter de empresa del
grupo con una participacion de Estabanell y Pahisa S A del 100% del capital
social.

— Se participara con un 16'6 % del capital de la sociedad mercanti AQUAVENTUS
ENERGIA S L, la cual tendra caricter de empresa asociada, a constituir en
Barcelona el dia 23 de octubre de 2.000. Dicha entidad tiene por objeto social la
produccién y/o generacion de energia eléctrica, y en especial, las que conlleven la
proteccién del medio ambiente.

No existen més hechos relevantes producidos hasta esta fecha despues del cierre del
ejercicio.

3. Informacién sobre la evolucion previsible de la sociedad.

No existen motivos objetivos para considerar que la evolucion previsible de la Sociedad
sea muy diferente a la del gjercicio analizado, salvo su estimacion a la mejora en base
las actuaciones recogidas en el parrafo anterior, asi como las perspectivas por nuestro
afianzamiento en el mercado de tejido para camiseria para la exportacion y muy
especialmente en el mercado interior, en el cual tenemos amplias expectativas, asi
como el mercado destinado a lenceria de hogar, representado por la marca NICOLETA,
y cuyas perspectivas son igualmente alentadoras.
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4. Informacion sobre las actividades en materia de investigacion y desarrollo asi
como medio ambiente.

La Empresa manteniene el departamento de disefo dedicado a tejido de hogar con su
correspondiente personal para fa investigacion y desarrollo de nuevos productos vy
tendencias.

En cuanto a proteccion de medio ambiente, la puesta en funcionamiento de la planta de
cogeneracion aporta una notable disminucion en la contaminacion ambiental, asi como
un acusado descenso en el consumo de recursos energéticos por el cambio de los
mismos a otra fuente de energia no renovable de caracter mucho menos contaminante
como es el gas. Las optimizaciones realizadas en las instalaciones de los saltos
hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para
la produccion de electricidad, a la vez que seguimos realizando el trasvase de residuos
no sblidos de nuestra seccion de tintado, tras su proceso en la Instalacion Depuradora
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior por la Estacion
Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacion del
Consell Comarcal de Vic.

5. Informacion, segun términos establecidos por LSA, sobre adquisicion de
acciones propias

La Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el gjercicio ha realizado
compraventa de sus acciones.

En Barcelona a treinta de Setiembre de dos mil

Francisco Estabanell Demestre Salvadfor Pujadas Forgas

Francisco Estabanell Suguet
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Presidente y Consejero Consejero [ . Consejero
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de 1la Sociedad
ESTABANELL Y PAHISA, S.A. Y SUS FILIALES que se indican en la Nota 1,
que comprenden el balance de situacién consolidado al 30 de junio de 2000, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondiente al
¢jercicio terminado a dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 2000. Con fecha 29
de octubre de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1999 en el que expresamos una
opinién sin salvedades.

Segiin se explica en la Nota 18 de la Memoria, en el ejercicio 1999-2000, la
Compania ha realizado una reestructuracion de la seccibn de hilatura
procediendo al cese progresivo de la misma, lo que ha supuesto un gasto por
indemnizaciones de 27,9 millones de pesetas

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de ESTABANELL Y PAHISA,S.A. y sus filiales al 30 de junio de
2000 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
rincipios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por los




Plaza Dr. I. B 5
CASAJUANA & °FORNS Tekfono 405 01 10

AUDITORES S.L. Fax 726 51 55

08029 Barcelona

El informe de gestion adjunto del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2000,
contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad y sus filiales, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene el citado informe
de gestibn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999/2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la sociedades que configuran en Grupo consolidado.

CASAJUANA ¥ FORNS
CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L. AUDITORES, S.L.

4 MEMBRE EXERCENT DEL
COL-LEGI
CENSORS

José Luis F
Socio Auditor

Barcelona, a quince de noviembre
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Estabane!l y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)

NIF ADB016057

ACTIVO EJERCICIO 1989 | EJERCICIO 1998
A) ACCIONISTAS POR DESEM. NO EXIGIDOS -
B) INMOVILIZADO 5.554.978 5.599.604
I. Gastos de establecimiento - 2.247
Il. Inmovilizaciones inmateriales 53.342 65.893
1. Bienes y derechos inmateriales 68.821 73.074
2. Provisiones y amortizaciones (-) (15.479) (7.181)
lll. Inmovilizaciones materiales 5.426.145 5.446.042
1. Terrenos y construcciones 1.898.466 1.922.625
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 9.452.628 9.155.432
3. Otro inmobilizado 254.200 232315
4, Anticipos e inmoviliz. materiales en curso 308.644 115.080
5. Provisiones y amortizaciones (-} (6.487.793) (5.979.410)
IV. Inmovilizaciones financieras 75.491 85.422
1, Participaciones en empresas asociadas 5.000
2. Cartera de valores a largo plazo 11.987
3. Otros créditos 47.116 94.482
4. Depbsilos y imazas 11.388 58.897
5. Provisiones (-) - {67.957)
V. Acciones de la sociedad dominante
C} Fondo de comercio de consolidacién 19.862 19.862
1. De sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional 19.862 19.862
2. De sociedades puestas en equivalencia
D} GASTOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC. - -
E) ACTIVO CIRCULANTE 3.438.852 321055
|. Accionistas por desembolsos exigidos
Ii. Existencias 1.307.250 1.005.767
IIl. Deudores 1.870.611 2.056.254
1. Clientes por ventas y prestaciones de serv. 1.834.939 2.059.143
2. Empresas asociadas 10.981
3. Otros deudores 34.242 11.302
4, Provisiones (-) {9.551) (14.191)
V. Inversiones financieras temporales 34.182 43873
1. Cartera de valores a corto plazo
K 2. Créditos a empresas asociadas 25290
3. Otros créditos 8.892 4.873
;_ _ 4, Provisiones {-)
_ V. Acciones de Ya sociedad dominante a corto plazo
| V1. Tesoreria 226.809 143657
‘ " Ajuste por periodificacion
. TOTAL GENERAL 9.013.692 8.830.017




Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)
NIF A08016057

PASIVO EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1398
A} FONDOS PROPIOS 7.169.263 7.000.917
. Capital suscrito 554,547 554,547
Il Prima de emision
IN. Reserva de revalorizacion 218.215 218.215
IV. Otras reservas de |a sociedad dominante 4.950.031 4.668.865
1. Reservas distribuibles 4.839.122 4.557.956
2. Reservas no distribuibles 110.909 110.908

3. Resultades de ejercicios anteriores

V. Reservas en sociedades consolidadas por

integracion global o proporcional 1.278.123 1.243.644

VI. Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Vil. Diferencias de conversion

1. De sociedades consolidadas por integracitn

global o proporcional

2. De sociedades puestas en equivalencia

VIIl. Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad

dominante (Beneficio o Pérdida) 168,347 315.646

1. Pérdidas y Ganancias consolidadas 168.347 315.646

2. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios

externos (-)

IX. Dividenco a cuenta entregado en &l ejercicio (-)

B) SOCIOS EXTERNOS

C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSCLIDACION - -

1. De sccledades consolidadas por integrasion

global o proporcional

2. De sociedades puestas en equivalencia

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

1. Subvenciones en capital

2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 19.363 20.002

I. Emisiones de obligac. y otros valores negoc.

II. Deudas con entidades de crédite . 11.792 12.876

lil. Deudas con sociedades puestas en equivalencia

V. Otros acreedores . 75T 7126
G) ACREEDORES A CORTC PLAZO 1.525.086 1.809.098

|. Emisién de obligac. y otros valores negoc.

Il. Deudas con entidades de ¢rédito . 197.647 495,883

ill. Deudas con sociedades puestas en equivatencia

V. Acreedores comerciales . 1.162.688 735,789

V. Ofras deudas no comerciales 464.731 577426

VI. Provisiones para operaciones de trafico

VIl Ajustes por periodificacion

TOTAL GENERAL 9.013.692 8.830.017




Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)

NIF A08016057
DEBE EJERCICIO 1989 EJERCICIO 1998
A} GASTOS 7.334.215 6.979.789
1. Reduccion de existencias de productos .
lerminados y en curso de fabricacion 26.705 -
2. Consumos y otros gastos extemos 3.959.648 3.833.251
3. Gastos de personal 1.365.407 1.404.096
a) Sueldos, salarios y asimilados 1.067.971 1.086.702
b) Cargas sociales 297.436 307.394
4. Dotacions para amortizaciones de inmoviliz, 639.250 719.973
5. Variacion de las provisiones de trafico 6.643 23.162
6. Otros gastos de explotacion 904.435 676.442
I. BENEF. DE EXPLOT. 529.308 610479
7. Gastos financieros 47.301 59.793
8. Pérdidas de inversiones financieras temp. - -
8. Variacidn de provisiones de inver. financieras - 16
10. Diferencias negativas de cambio 5.593 5.762
11, Resultados negalivos de conversion -
Il. RESULTADOS FINANC. POSITIVOS - -
12. Participacién en pérd.de soc.puestas en equiv, -
13. Amortizacion del fonde de com. de consol. 29.792
ll. BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS 493.996 531.480
14. Pérdidas procedentes del inmovilizado 104.931 -
15. Variacion de provisiones de inmovilizado
material & inmaterial 19.702 43.837
16, Pérdidas por enajenaciones de participac.en
soc. consolidadas por integr. proporcional - -
17. Pérdidas por enajenaciones de participac.
puestas en equivalencia - -
18. Pérdidas por operaciones con accio. de la
soc.dominante y con pasivos financ.del gr. - -
19. Gastos y pérdidas extraordinarias 39.450 9.233
IV. RESULT. EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
) - -. V. BENEFICIOS CONS.ANTES DE IMPUESTOS 383.497 490.078
_{'-/ : ‘ 20. Impuesto sobre beneficios 215.150 174.432
;'(_:J Vi E{ESULTADO CONSOLID. DEL EJERCICIO 168.347 315.646
::‘ i | ; 21 Resultade atribuido a sccios exter. (Benef.} - -
" LA Vil. RESULTADO DEL EJERC. ATRIBUIDO A
\ ' 168.347 315.645

o i;ASOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio)




Estabanell y Pahisa S A (Cuentas Consolidadas)
NiF AD8016057

HABER

EJERCICIO 1999

EJERCICIO 1998

B) INGRESOS
1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos efectuados por ef grupo para el inmov,
4. Otros ingresos de explotacion
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
5. Ingresos por participacicnes en capital
6. Otros ingresos financieros
7. Beneficios de inversiones financ. temporales
8. Diferencias positivas de cambio
9. Resultados positivos de conversion
. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
10. Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia
11. Reversién de diferencias negativas de consolid.
ll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. Beneficios procedentes del inmovilizado
13. Beneficios por enajenaciones de participac.
en sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional
14. Beneficios por enajenacidn de participaciones
puestas en equivalencia
15. Beneficios por operaciones con acciones de la
sociedad dominante y con pasivos financ.del gr.
16. Subvenciones en capital transferidas al resulta-
do del ejercicio
17. Ingresos o beneficios extraordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGA-
TIVOS
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS
Wy VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
CICIO (Pérdida)
18. Resultado atribuido a socios extem. (Pérdida)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Pérdida)

7.502.562

7.295.435

7.069.748

7.115.868

319.89%

143.440

32.787

8.962

8.095

139

15.384

14.710

2,059

1.654

35.312

49.207

45873

269

771

7.71%

10.628

110.499

41.402




En Barcelona, a treinta de septiembre de dos mil

-Francisco Estabanell Demestre Salvador Pu'!adas Forgas Francisco Estabaneli Suguet
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Wsa S A, sociedad dominante del Grupo; tiene como
] bricacion y comercializacion de tejidos y-confecciones
textiles, directa odndirectamente, asi como la produccion y venta de energia
eléctrica y el negocio inmobiliario

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion y la informacion
relacionada con las mismas es la siguiente:

1.- Estabanell y Pahisa Energia S A (EYPESA)

Domicilio: C/. Rec, 28 de 08400 Granollers (Barcelona)

% Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa S A

Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Adquisicién, distribucion y comercializacién de energia eléctrica.
Fecha cierre de cuentas: 30.06.2000.

2.- Eléctrica Masies S A

Domicilio: C/. Rec, 28 de 08400 Granollers (Barcelona)

% Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa S A

Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Explotacién de centrales hidroeléctricas (I nactiva).

Fecha cierre de cuentas: 30.06.2000.

NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS

1.- TEXTURA INTERNATIONAL SR L

Domicilio: 11 bis Rue Antonin Mercié 31000 TOULOUSE (FRANCIA)
% Participacion: 50% por Estabanell y Pahisa S A
Actividad: Comercializacion de productos textiles

- Fecha cierre de cuentas: 30.09.2000

- Memoria del Ejercicio 1999/ 2000 - Estabanell y Pahisa S A — Cuentas Consolidadas




No se incluye en la consolidacion por considerarse que la participacion no
tiene un interés significativo para la imagen fiel de las cuentas
consolidadas.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION

Todas las sociedades del Grupo que consolidan cierran sus ejercicios
anuales el dia 30 de junio de cada afio, aplicando el método de integracion
global.

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de
los registros de la contabilidad de Estabanell y Pahisa S A,y de sus
sociedades participadas y han sido formuladas por los Administradores de
cada una de las sociedades de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad. Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas y las
individuales de Estabanell y Pahisa S A, correspondientes al
ejercicio 1.899-2.000 se someteran, al igual que las de las sociedades
participadas, a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales
Ordinarias de accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Los criterios seguidos para la consolidacion son los que quedan definidos
en las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas
aprobadas por el R.D. 1815/1991 de 20 de Diciembre, habiéndose
realizado los ajustes de consolidacion necesarios y las eliminaciones
correspondientes entre las sociedades consolidadas. Dada la relacién de
dominio de la matriz con las dependientes, la consolidacion se ha
efectuado aplicando la integracion global. No hay intereses de socios
externos debido a qué la sociedad matriz tiene el 100 % del capital de las
dos sociedades dependientes.

b) Comparacién de la informacion
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T “ 5_@(3@0 consecuencia de la implantacion de nuevos programas y equipos
fﬁﬁpé’zicos en las empresas del Grupo y de la entrada en vigor del Real

Beéigéﬂto 437/1998, de 20 de marzo por el que se aprueban las normas de
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eléctrico, para la actividad eléctrica que desarrollan las Compaiiias se han
introducido las siguientes modificaciones mas significativas en los estados
financieros en el ejercicio 1999-2000, con respecto al los correspondientes
al ejercicio 1998-1999;

En Estabanell y Pahisa S A.

Como consecuencia del cese de la seccién de la hilatura, tal como se
comenta en la Nota 18, y en ef epigrafe de existencias en el ejercicio actual
figura como materias primas el hilo, ya sea el fabricado por la propia
Compafiia como el adquirido a terceros, mientras que en el gjercicio anterior,
el importe de materias primas correspondia basicamente al algodén para ia
seccion de hilatura.

Dentro de los ingresos, en el epigrafe “Devoluciones y rappels sobre ventas”
durante el ejercicio 1999/2000, y COmMo consecuencia del nuevo programa
informatico, se inciuyen devoluciones que corresponden a errores en la
facturacién que una vez subsanados se vuelve a refacturar. En el ejercicio
estas refacturaciones ascienden aproximadamente a un montante de 98
millones de pesetas.

En Estabanell y Pahisa Energia S A

Como consecuencia de las modificaciones realizadas en el ejercicio anterior
y a efectos de la comparabilidad hay que tener en cuenta lo siguiente :

En el ejercicio 1998-1999 se realiz6 una estimacién de la energia
suministrada a clientes de los Gltimos dias del ejercicio y que se
encontraba pendiente de facturar, al no coincidir la lectura de contadores
con el cierre del ejercicio. El efecto de este cambio de criterio origind en
ese ejercicio un mayor beneficio del ejercicio de 197 millones de pesetas.
En el ejercicio 1999/2000 se ha realizado la correspondiente
estimacion.Ver Nota 4 i).

En el ejercicio 1998-1999 la Compaiiia contabilizd unas dotaciones por

-+ 8mortizaciones de su inmovilizado por un importe de 110 millones de
. Pesetas que correspondian a amortizaciones del ejercicio anterior.

:E-.lastarél ejercicio 1998-1999 la compaiiia venia contabilizando el 1 5% de

Wla faCthacién eléctrica correspondiente a las tasas municipales como
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menos importe de los ingresos. En el presente ejercicio las tasas
municipales figuran como tributos, realizandose la correspondiente
reclasificacion del ejercicio anterior a efectos de la comparabilidad.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios seguidos por la Sociedad han sido los siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia existente entre el precio pagado en la adquisicion de una de
las sociedades participadas y el valor tedrico-contable se registra en el
proceso de consolidacion como fondo de comercio.

b) Transacciones entre sociedades consolidadas

Todas las cuentas, transacciones y beneficios significativos importantes
entre sociedades consolidadas por integracion global han sido eliminados
en el proceso de consolidacion.

¢) Homogeneizacion de criterios

Todas las sociedades del grupo consolidado tienen la misma fecha de
cierre y siguen los mismos criterios de valoracion.

d) Inmovilizado Inmaterial

Se encuentra valorado por su precio de adquisicion, aplicandose una
amortizacion del 25% anual a partir del mes siguiente a la puesta en
funcionamiento.

e) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicion,
=={crementado en su caso por las actualizaciones practicadas, segin lo
7' eslablecido por las diversas disposiciones legales, siendo la tittima aplicada

N

3Aya EYPESA la correspondiente al Real Decreto Ley 7/1996.
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Las ampliaciones, mejoras Yy grandes reparaciones, se activan cuando
suponen un alargamiento de la vida Gtil estimada. Las reparaciones que no
representan una ampliacion de la vida dtil y los gastos de mantenimiento se
contabilizan como gastos del ejercicio.

La dotacion a la amortizacién se calcula mediante el método lineal a partir
del mes siguiente de su puesta en funcionamiento, siendo los afios de vida
util, los siguientes;

- Generacion Eléctrica

- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Planta cogeneracién 10
- Centrales hidroeléctricas 20
- Elementos de transporte 6
- Actividad textil

- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Equipos informaticos 4
- Mobiliario 10
- Transporte y comercializacion energia

- Centrales hidroeléctricas y edificios 33
- Redes distribucion 13
- Redes subterraneas 25/20
- Lineas 20
- Maquinaria 10
- Instalaciones transformadoras 20
- Contadores 8
- Equipos telemando y control 8
- Utiles y herramientas 3
- Mobiliario 10

Los coeficientes aplicados se consideran de acuerdo con la vida (il
~ estimada de los mismos.

[

’ -;-53‘,;;’]5-_:-33}.trabajos que Estabanell y Pahisa Energia S A realizo para su

1 “inmovilizado material figura por el coste de los mismos.

. SRy
LR b,
O Lo i
L L !
. : v
: Lo i
\ - c
%
.. C e
A e : i
- .

'-Memoria del Ejercicio 1999 / 2000 - Estabanell y Pahisa S A — Cuentas Consolidadas

14



Estabanell y Pahisa S A, y Estabanell y Pahisa Energia
SA, acogiéndose a lo que establece el articulo 5 del Rea! Decreto Ley
71996, del 7 de junio, procedieron a la actualizacién de su inmovilizado
material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1 996, del 20 de
diciembre. La actualizacion ha representado para el Grupo, una vez
deducido el impuesto del 3% que gravé estas actualizaciones, un
incremento de las reservas de revalorizacion de 1.409.278 miles de
pesetas, siendo de 218.215 miles de pesetas en la matriz y de 1.191.063
miles de pesetas en Estabanell y Pahisa Energia S A.

f) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios comprendidos en el Inmovilizado financiero, se
encuentran valorados por su precio de adquisicion en la compra o
suscripcion de los mismos, mas los gastos inherentes a cada operacion.

g) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales estan registrados por su valor nominal mas los
intereses devengados.

h) Existencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes a la actividad textil de la
Compaiiia matriz se valoran al precio medio ponderado de adguisicion. Los
productos en proceso y las existencias de productos terminados son
valorados al coste de produccion. El coste de produccién se determina
ahadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al articulo, asi como la
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectos imputables
al mismo en la medida en que esos costes correspondan al proceso de
fabricacion. La imputacion de los costes conjuntos para la diversidad de
articulos obtenidos simultineamente en el proceso productivo se realiza
procurando que sea proporcional a su valor de mercado.

~4| final del ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectiian
Nejustes o provisiones necesarias al objeto de adecuar los precios de
®\de forma que no superen al valor de mercado.
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Las existencias de Estabanell y Pahisa Energia S A se valoran al
precio promedio de compra, no existiendo ningin compromiso firme ni
ninguna limitacién en cuanto a la disponibilidad de las mismas. En este
epigrafe se contabilizan los materiales de repuesto que estimativamente se
consideran de duracion inferior a un afo.

i) Energia pendiente de facturar en Estabanell y Pahisa Energia S A

Dentro de epigrafe “importe neto de la cifra de negocios- Ventas de energia”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se incluye una estimacién de
la energia suministrada por Estabanell y Pahisa Energia S A que
se encuentra pendiente de facturacion porque el periodo habitual de lectura
de contadores no coincide con el cierre del ejercicio. Al 30 de junio de 2000
la estimacion de la energia pendiente de facturar ascendia a 213.008 miles
de pesetas. Dicho importe se incluye en el epigrafe “Deudores-Clientes por
ventas y prestacion de servicios” del activo del balance de situacion Nota 3b)

J) Deudas a corto y largo plazo

La clasificacion a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo
previsto para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones.
Se considera a largo plazo cuando es superior a un afio a partir de la fecha
de cierre del gjercicio.

k) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto de Sociedades se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, Segin
corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales para obtener
el resultado fiscal, el cual constituye la base imponible de dicho impuesto.

El Grupo, desde el ejercicio 1.996-97, tributaba en régimen consolidado en

el impuesto sobre Sociedades por haber obtenido autorizacién para ello.

En la consolidacion se incluyen las sociedades Estabanell y Pahisa

S A, Estabanell y Pahisa Energia SA y Eléctrica Masies
~'SA. Como consecuencia de una incidencia de caracter formal con

Adrﬁigistracién tributaria, las Compafiias en el ejercicio 1999-2000 liquidan
\ 841 impliesto sobre sociedades de forma individual.




) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo
de cambio vigente en el momento en que aquéllas se han efectuado. Las
cuentas corrientes en divisas se han regularizado al final de ejercicio en
funcion del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a diferencias de
cambio, negativas o positivas, en funcion del tipo de variacion
experimentada.

m) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos en general se registran contablemente en funcion
del periodo del devengo y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos y, en
consecuencia, se procede a la pertinente periodificacion cuando es
necesario.

De acuerdo con el criterio de prudencia, la Compafiia contabiliza, al cierre
del ejercicio, los beneficios realmente obtenidos, en tanto que las pérdidas y
los riesgos previsibles se contabilizan tan pronto como son conocidos.

n) Actuaciones en medio ambiente

El Grupo, tanto en su actividad textil como eléctrica ha realizado diversas
actuaciones con repercusion en este ambito, entre las que cabe destacar las
siguientes:

En Estabanell y Pahisa S A

La puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracion eléctrica aporta
una notable disminucién en la contaminacién ambiental, asi como un
acusado descenso en el conjunto de recursos energéticos por el cambio de
los mismos a otra fuente de energia no renovable de caracter mucho menos
contaminante como es el gas.

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de

. .los saltos hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las
‘energias renovables para la produccion de electricidad.

e —
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La seccion fabril sigue realizando el trasvase de residuos no sélidos de la
seccion de tintado, tras su proceso en la Instalacion Depuradora propiedad
de la Compaitia, al colector municipal para su tratamiento posterior en la
Estacion Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con
autorizacion del Consell Comarcal de Vic.

En Estabanell y Pahisa Energia S A

En su objetivo de eliminar o reducir os riesgos y el impacto en el entomo
medio ambiental en la actividad de transporte y distribucion realiza
inversiones en planes de adecuacion de las instalaciones actuales, mediante
la sustitucion y la instalacion de sistemas de proteccion para las aves, el
soterramiento de lineas y otras.

Teniendo en cuenta la complejidad de los proyectos de inversién, resuita
dificil separar los importes destinados especificamente al impacto
medioambiental y el ahorro y la eficiencia energética, excepto los gastos
especificos de limpieza de de los bosques en la puesta en funcionamiento
de nuevas lineas 0 de mantenimiento.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicion del fondo de comercio de 12 consolidacion a 30.06.2000 es

la siguiente:
Acciones Eléctrica Masies S A 180.000
Fondos Propios Eléctrica Masies S A a 01.07.97 130.346 49.654
Amortizacion (29.792)
TOTAL 19.862

5, INMOVILIZADO INMATERIAL

:
i W8

A 053 Jovimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el
io finalizado al 30 de junio de 2.000 se expresan a continuacion:

| “.\x ‘v':'“'; ?jeél |
. opg

18



Proyectos y concesiones:

- Saldo a 30.06.99 20.066
- Adiciones 0
- Subtotal proyectos y concesiones. 20.066

Aplicaciones informaticas:

- Saldo a 30.06.99 53.008

- Adiciones 33.896

- Bajas (38.149) 48.755

- Amortizacion 15.479

- Subtotal Aplicaciones informéticas. 33.276
| TOTAL INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 53.342 |

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al
30 de junio de 2.000 son como sigue:

Saldo a Actualiz. Saldo a Adiciones Bajas/ Saldo
inmovilizado  30.06.99  RDL 7/96 30.06.99 del Traspasos a
histérico Ejercicio 30.06.00
Terrenos y
construcciones  1.481.794 440.831  1.922.625 16.871 (41.030)  1.898.466
instalacion
técnicas y 7.980.792 1.002616  8.983.408 225.182 65.992  9.274.582
magquinaria
Otras
instalaciones,
utillaje y 165.991 6.034 172.025 3.454 2.567 178.046
mobiliario.
Antic.e
inmovilizado en 115.080 0 115.080 431.130  (237.566) 308.644
curso
Otro
inmovilizado 228.932 3.383 232.315 23.201 {1.316) 254.200
TOTALES 9.972.589 1.452.864 11.425.453 699.838  (211.353) 11.913.938

"?‘;E-I“‘*détalle y movimiento de las amortizaciones def inmovilizado material en
"\ ¢l ejercicio cerrado al 30 de junio de 2.000 son como sigue:

N
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Saldoa  Provision Dotacién Bajas del Saldo a
Amortizaciones  30,06.99 ejercicio gjercicio  30.06.00
Terrenos y
construcciones 579.896 54.771 634.667
Instalacion
técnicas y 5.077.658 19.702 534.004 (112594) 5518.770
maguinaria
Otras
instafaciones, 134.654 9.244 143.898
utifaje y
mobiliario
Anticipos e
inmovilizado en 20.059 (20.059)
curso
Otro
inmovilizado 167.143 24629 (1.314) 190.458
TOTALES 5.979.410 (357) 622.648  (113.908) 6.487.793

Valor
liquido a
30.06.00
1.263.799

3.755.812

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 2000, de acuerdo con las
actividades que desarrolla el Grupo, resulta como sigue:

Actividad Eléctrica (Generacién distribucion transporte v comercializacion)

INMOVILIZADO ~ AMORTIZACION

MATERIAL ACUMULADA  VALOR NETO
Terrenos y construcciones 1.328.940 370.704 958.236
Instalaciones, maquinaria 7.207.753 3.902.554 3.305.199
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario. 109.121 88.440 20.681
Anticipos, inmovilizado en curso 308.300 308.300
Otro inmovilizado. 105.914 62.900 43.014
TOTAL ELECTRICO 9.060.028 4.424.598 4.635.430

19.702 miles de pesetas.

La Actualizacion realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 representd para
la actividad eléctrica un importe de 1.275.096 miles de pesetas.

- Las compras de este ejercicio fueron de 636.138 miles de pesetas y la
dotacion a la amortizacion de 490.875 miles de pesetas y una provision de
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Actividad Textil

INMOVILIZADO  AMORTIZACION

MATERIAL ACUMULADA  VALORNETO
Terrenos y construcciones 569.526 263.957 305.569
Instalaciones, maquinaria 2.066.828 1.616.221 450.607
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 68.926 55.458 13.468
Anticipos, inmovilizado en curso 344 344
Otro inmovilizado. 148.287 127.560 20.725
TOTAL TEXTIL 2.853.911 2.063.1986 790.715

| TOTAL GRUPO | 11.913.937 | 6.487.794 5.426.145 |

Las adiciones de este ejercicio en la actividad textil fueron de 63.565 miles
de pesetas y la dotacion a la amortizacion de 131.773 miles de pesetas.

La Actualizacion realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 represento para
la actividad textil un importe de 177.768 miles de pesetas.

Las otras revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio,
realizadas al amparo de la Ley 9/1983, ascienden 489.427 miles de pesetas.

A 30 de junio de 2.000 el inmovilizado de Eléctrica Masies S A, que
comprende dos saltos de agua, no se encontraban en funcionamiento al
estar en proceso de acondicionamiento, teniendo un valor neto contable de
58.581 miles de pesetas y unas amortizaciones y provisiones por
depreciacion acumulada de 117.314 miles de pesetas, habiendo realizado
durante este ejercicio una provision por depreciacion de 19.702 miles de
pesetas y no realizando ninguna amortizacion, por no estar todavia en
funcionamiento.

La direccion del Grupo de empresas al que pertenece ia Sociedad tomé el
acuerdo en la Junta General extraordinaria de fecha 22 de junio de 2000
de proceder a la fusion de esta Compaiiia con Estabanell y Pahisa
SA.

Los bienes totalmente amortizados ascienden a unos 3.239 millones de
» pgsetas, y siendo el efecto de la actualizacion sobre la dotacién a la
&ortizacion del ejercicio de 104,2 millones de pesetas.




NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de este epigrafe, todo a largo plazo, expresado en miles
de pesetas es como sigue:

a) Participaciones en capital en empresas asociadas

El desglose y los movimientos del ejercicio resulta como sigue:

Cancelacién
SOCIEDAD % Part. | Saldo a [Adiciones | Bajas |Saldoa |Provisiona | Provisién
30.06.99 30.06.00 | 30.06.99 30.06.00
PROBELL 925 A 33,33 | 84.690 0! (84.690) 0 67.940 (67.940)
TEXTURA INTERNATIONAL SRL | 50,00 0 5.000 5.000
TOTALES 84600\  5.000((84.690) 5000 §7.940 (67.940)

A finales del ejercicio la Compania procedi6 a la venta de su participacion en
PROBELL 92 § A, al Ayuntamiento de Sant Pere de Torelld, sociedad
inicialmente constituida conjuntamente con el Ayuntamiento de Sant Pere de
Torello y la Generalitat de Catalunya para la explotacién de una central con
aprovechamiento de residuos forestales para la generacion de energia.

Las pérdidas derivadas de la venta de la participacion en PROBELL 92 S A
han ascendido a un importe de 68,1 millones de pesetas, 16,7 millones de
pesetas correspondientes a la parte no provisionada y 51,4 millones del
préstamo que se le tenia concedido, tal y como se comenta en el apartado
siguiente.

La informacion referida a la inversion realizada en el ejercicio es la

siguiente:
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD
TEXTURA INTERNATIONAL SRL |11 Bis Rue Antonin Mercié | Comercializacion productos textiles
31000 TOULOUSE

b) Créditos a empresas asociadas a largo plazo

SR PROBELL 92 S A, la Compaitia matriz le tenia concedido un crédito de
L -“":%.:210‘;;3_._.16 miles de pesetas originados por unos derechos de acometida, que
B ‘“con ‘jos intereses devengados, a 30 de junio de 1.999 asciende a un
montante de 51.438 miles de pesetas, que al finales del ejercicio se
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cancelaron.(Ver apartado anterior).

c) Créditos a empresas asociadas a corto plazo

Con respecto a los créditos a empresas asociadas a corto plazo
corresponden a las entregas realizadas a TEXTURA INTERNATIONAL SRL
por un importe de 25.290 miles de pesetas, en concepto de gastos de
implantacion, no devengando intereses.

d) Cartera de valores a largo plazo

El detalle y los movimientos de estas inversiones financieras durante el
ejercicio finalizado al 30 de junio de 2000 son como sigue:

Saldoa Adiciones Bajas Saldo a

30.06.99 30.06.00
Acciones con cotizacion cficial 202 - - 202
Acciones sin cotizacién oficial 9.590 2211 (16) 11.785
TOTAL 9.792 2.211 {16) 11.987

Las acciones sin cofizacion oficial corresponden, basicamente, a la
participacién minoritaria en una empresa industrial y por ia cual no se ha
percibido dividendo alguno.

e) Otros créditos a largo plazo

Dentro del epigrafe se incluyen las deudas a Estabanell y Pahisa
Energia S A de PROBELL 92 S A y PROSAN S A, como clientes
eléctricos cuya deuda fue asumida por el Ayuntamiento de Sant Pere de
Torelld, con vencimiento diciembre 2.001.

NOTA 9. EXISTENCIAS

ACTIVIDAD ACTIVIDAD
TEXTIL ELECTRICA TOTAL
S X Materias primas 196.525 196.525
/,ﬁ;f- __'_‘f(;,-p\‘aterial de consumo y Reposicion 16.090 16.171 32.261
S gl ToPioductos semiterminados 108.915 108.915
y | R Huctos teminados 969.549 969.549
= TOTALES 1.291 07 16171 1.307.250

Las existencias al 30 de junio de 2.000 se desglosan como sigue :




No existen limitaciones en la disponibilidad, compromisos firmes de compra
0 venta, ni contratos de futuros que sean relevantes, salvo los habituales en
la actividad que desarrolla la Compania.

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

La composicidn de este epigrafe y el detalle de las distintas cuentas que lo
componen y teniendo en cuenta que es el segundo ano de consolidacion,

resulta como sigue:
FONDQS PROPIOS Saldo a Saldo a
30.06.99 Altas Traspasos 30.06.00
Capital 554.547 564.547
Reserv revaloriz. RDL 7/96 218.215 218.215
Reserva Legal 110.909 110.909
Otras Reservas 4,557.956 281.168 4.839.124
Reservas en sociedades
consolidadas 1.243.644 34.477 1.278.121
Resultade Consoclidado 98 315.646 (315.646) 0
Resultado Consolidado 99 168.347 168.347
TOTAL 7.000.917 483992 (315.646) 7.169.263

a) Capital suscrito

El capital social de la Compariia dominante esta representado por 1.109.094
acciones al portador, de quinientas pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, confiriendo todas ellas iguales derechos a sus
poseedores.

Los derechos de las acciones de la Compafiia dominante son los que
determina la Ley de Sociedades Andnimas, asi como el Mercado Nacional
de Valores, por ser las mismas de cotizacion bursatil, cotizando el 100% del
capital social, siendo la Unica empresa del Grupo que cotiza en Bolsa.

No hay acciones de la sociedad dominante en poder de sociedades del
grupo.

- "“b) Reservas de revalorizacion

La Beserva de revalorizacion R.D.L 7/96 corresponde a la actualizacion de
balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
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junio, realizada por Estabanell y Pahisa S A El saldo de esta cuenta
no se podra disponer hasta que no sea comprobada por la Administracion
tributaria. El plazo para realizar la comprobacion es de tres afos, contados a
partir de la fecha de cierre del balance en que consten las operaciones de
actualizacion.

c) Reserva legal

La reserva legal podra destinarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10 % del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva podra destinarse a la compensacion de pérdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

d) Reservas voluntarias

Estas reservas recogen los beneficios de ejercicios anteriores de la sociedad
dominante de! grupo no distribuidos a los accionistas ni aplicados a otras
finalidades.

e) Reservas en sociedades consolidadas

La variacion de las Reservas en Sociedades consolidadas esta motivada
por:

Dotacion Reserva Legal Estabanell y Pahisa Energia S A 49.843

Pérdida de la filial Eléctrica Masies S A {15.366)
34.477

Dentro de la “Reservas de Sociedades consolidadas”, se incluyen 1.191.063
miles de pesetas que corresponden a la Reserva de revalorizacion 1.996 de

tabanell y Pahisa Energia S A que corresponde a la
/J } aﬁtaﬁuzaC|on de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley
/f %’ ‘ﬂf%é\de 7 de junio. En el ejercicio 1997/1998 la Administracion Tributaria




capital social, o a partir de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas
de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada.
Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido trasmitidos o dados de baja.

f) Resultados del ejercicio

Todos los resultados corresponden a la sociedad dominante, al no haber
Socios externos.

NOTA 11. DEUDAS NO COMERCIALES

a) Deudas con entidades de crédito

Todas las deudas con entidades de crédito corresponden a la sociedad
matriz, cuyo desglose queda como sigue:

1) Préstamo Hipotecario a largo plazo:

Este préstamo corresponde a la subrogacion de una hipoteca de un local
adquirido como pago de una deuda de un cliente, siendo el tipo medio de 11.792
intereses del

2) Pdlizas a corto plazo:

| Saldo dispuesto en pdlizas de crédito | 0|

La Compafiia tiene un limite concedido de 550 millones de pesetas, siendo
todos concedidos en pesetas.

3) Lineas de descuento a corto plazo:

La Compaiiia tiene concedidas lineas descuento a corto plazo por 525 millones

de pesetas.
Importe total descontado en efectos negociados 197.424
) 7 g - [Intereses devengados | 223 |
N ¢ [ Total a corto plazo | 197.647 |
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El tipo medio correspondiente a efectos descontados es del 4 %

La sociedad matriz tiene concedidos créditos de comercio exterior con un
limite de 125.000 miles de pesetas, comprometidos 104.075 miles de
pesetas para julio 2000. El importe de los gastos financieros devengados y
no pagados de los préstamos y créditos resefiados en la misma, ascienden
a un montante de 223 miles de pesetas.

b) Otras deudas no comerciales

Dentro del apartado “otras deudas no comerciales” de un importe de miles
de pesetas, incluye las deudas a Administraciones Plblicas cuya
composicion al 30 de junio de 2000 es como sigue:

Saldo Deudor Saldo Acreedor
- Impuesto /. Valor Afadido 3.034 20.320
- Retenciones practicadas 20.021
- Impuesto sobre Sociedades 17.156 111.926
- Impuesto sobre Sociedades diferido 27.825
- Organismos de la Seguridad, acreedor 49.494
- Impuesto sobre electricidad 17.512
- Otras entidades por retenciones eléctricas 69.477
Total Administraciones Plblicas 20.190 316.575

NOTA 12. SITUACION FISCAL

El grupo tributaba en régimen de tributacién consolidado con el n® 040/96
desde el ejercicio 1.996-97, aplicable a las siguientes sociedades que
incluyen el grupo: Estabanell y Pahisa Energia S A, Eléctrica
Masies S A y Estabanell y Pahisa S A, esta (ltima como
cabecera de grupo, no obstante y como se indica en la Nota 4k) en este
gjercicio las sociedades presentan sus liquidaciones individualmente.

La Compania matriz Estabanell y Pahisa S A tienen inspeccionados
por la Administracion Tributaria los siguientes periodos e impuestos:

PERIODO IMPUESTO
Ejercicio 90/91 a 94/95 Impuesto sobre Sociedades
Ejercicio 1.991 a 1.996 Impuesto Renta Personas Fisicas
Ejercicio 1.992 a 1.995 Impuesto Valor Anadido
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Quedando, por tanto, pendiente de inspeccion los periodos posteriores.

Para las otras dos sociedades del Grupo, Estabanell y Pahisa
Energia S A Y Eléctrica Masies S A, tienen pendientes de
inspeccion todos los ejercicios no prescritos, excepto en Estabanell y
Pahisa Energia S A con referencia al impuesto de electricidad que
tiene inspeccionado hasta el ano 1.998.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, podria haber determinados pasivos
fiscales de caracter contingente para los periodos no inspeccionados y no
prescritos. No obstante, en opinion de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar
significativamente los estados financieros tomados en su conjunto.

NOTA 13. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Existen pequefias garantias en avales bancarios de caracter poco
significativo.

NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS

A) Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de
productos ha sido la siguiente en el ejercicio 1.999/2.000 :

Ventas Seccion Textil

Nacional 2.168.941

Exportacién 738.503 2.907.444
Ventas Seccién Eléctrica

Distribucion y comercializacién energia 3.859.763

Otros 300.748 4.160.511

Total




Contribucion a las ventas y a los resultados del Grupo

Compaiiia Importe netas de la Aportacién al
cifra de negocio resultado
Estabanell y Pahisa S A 2.908.237 124.487
Estabanell y Pahisa Energia S A 4.160.511 415.302
Eléctrica Masies SA 0 (22.138)
Amortizacion Fondo amortizacion 19.862
TOTAL 7.069.748 497.789
C) Personal

La plantila media empleada en el ejercicio ha sido de 322 personas
distribuidas segun categorias, del siguiente modo:

Directivos 6
Técnicos y administrativos %0
Personal no cualificado 226
Total 322

NOTA 15. GASTOS E INGRESOS EXTRAORDINARIOS

A continuacion se detallan los ingresos y gastos de caracter extraordinario:

(Gastos Ingresos
Enajenacion inmovilizado 0 45.873
Pérdidas Inmovilizado Inmaterial 36.743 0
Pérdidas Inmovilizado Financiero 68.188 0
Provisiéon Inmovilizado Material 18.702 0
Indemnizacion 16.208 0
Sancién Medioambiental 15.000 0
Otros Extraordinarios 8.242 7.711
TOTAL 164.083 53.584
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NOTA 16. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.999-2.000 al Consejo
de Administracion, que afecta a siete consejeros, ha sido de 5.780 miles de
pesetas en concepto de dietas. Ademas, los cuatro consejeros ejecutivos
han devengado, como ingresos salariales, 45.054 miles de pesetas y los dos
consejeros gerentes han cobrado durante el ejercicio 39.543 miles de
pesetas por remuneracion estatutaria.

NOTA 17.- MEDIO AMBIENTE

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de
los saltos hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las
energias renovables para la produccién de electricidad.

La seccion fabril sigue realizando el trasvase de residuos no sdlidos de
nuestra seccion de tintado, tras su proceso en la Instalacién Depuradora
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior
por la Estacion Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo
ello con autorizacion del Consell Comarcal de Vic.

Asi mismo la Compafiia realiza una serie de actuaciones relacionadas con el
medio ambiente, entre las que cabe destacar, entre otros, el gasto en la
limpieza de los bosques por las que atraviesa las lineas de distribucion por
un importe de 41.447 miles de pesetas durante el ejercicio.

NOTA 18.- HECHOS RELEVANTES

Dentro de la Seccion textil y durante el ejercicio 1999/2000 la Compafiia

procedié a la reestructuracion de la actividad textil mediante el cese de

forma progresiva de la seccidn de hilatura, debido a la escasa rentabilidad,

como consecuencia primordialmente de no poder competir con el hilo que

proviene de los paises asiaticos. El cese de la actividad se esta llevando a

cabo mediante la recolocacion de parte del personal de la hilatura en la

D gecion de tejeduria, mediante prejubilaciones y mediante despidos

:‘ s faados habiéndose satisfecho durante el ejercicio la cantidad de 27.900

;.__g% @fé \ de pesetas en concepto de indemnizaciones al personal de la
= “ig¥mencionada seccion.

;\
4.9

1 AT
\\ 5 v | PO
AN
&

R *

"__/' emoria del Ejercicio 1999/ 2000 - Estabanell y Pahisa S A - Cuentas Consolidadas

30



Al objeto de dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 54/1997 referente
a la separacion juridica de actividades se acuerda que en el proximo
ejercicio se creard una sociedad de nueva constitucion denominada
Estabanell y Pahisa Comercial S A que tendra como objeto
social la realizacion de actividades eléctricas no reguladas, entre las que
figura la comercializacion, asi como otras no eléctricas.

A juicio de los administradores de la Compaiifa no se han producido otros
acontecimientos relevantes que tuvieran que incluirse en la memoria como
mayor informacion

Barcelona, 30 de Setiembre de 2000

Francisco Estabanell Demestre Salvador Pu'!adas Forgas Francisco Estabanell Suguet
. . o 0 —_—— R ————
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Presidente y Consejero Consejero Consejero
José Mari; i’u'adas Marti Francisco Estabanell Raventds Oriol Tintoré Auger
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ANEXO BALANCE POR ACTIVIDADES
CONCEPTOS EJERCICK) 1688/2000
DISTRIBUCION DMERCIALIZACIO] GENERACION TEXTIL TOTAL
ACTIVO
1. ACGIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 0 0 0 0
2 INMOVILIZADO 4,104.409 0 888.986 561.583 5.554.978
2.1 INMOVILIZACIONES INMATERIALES 2.559 20.066 30.717 53.342
22 INMOVILIZACIONES MATERIALES 4.053.659 0 868.920 503.220 5.428.145
220 Temenos y Construcciones 1.167.242 0 161.897 568.526 1.868.465
221 Instalaciones tcnicas de energia eléctrica 6.429.023 0 778.729 0 71.207.754
223 Otro inmevilizado matesial 169.226 0 45.807 2.284 041 2.489.074
224 Anticipes y oiras inmovilizaciones en curso 308.300 0 0 308.644
225 Amortizaciones de instalaciones técnicas de energla eléctica (3.577.371) 0 {58.437) (3.635.800)
228 Otas amoriizaciones (442.761) 0 0f (2.350.347)]  (2.793.108)
227 Provisiones 0 0 (58.876) 0 (58.878)
2.3 INMOVILIZACIONES FINANGIERAS 48.191 0 0 27.300 75.491
24 ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0 0
3. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 0 0 19.862 19.862
4. ACTIVO CIRCULANTE 1.348.038 42.623 0 2.048.191 3.438.852
4.1 EXISTENCIAS 16.171 0 0 1.291.079 1.307.250
42 CLIENTES 840,370 42623 987.818 1.870.611
4.2 QTRO ACTIVO CIRCULANTE 491.497 0 {230.508) 260.991
TOTAL ACTIVO 5.452.447 42,623 908,848 2.609.774 9.013.692
PASIVO

1. FONDOS PROPIOS 1.278.121 5.891.142 7.159.263
2. INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 0 0 0 0 0
3. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0 0 0 0 0
4. ACREEDORES A LARGO PLAZO 445 0 18.918 19.363
| 5. AEREEDORES A CORTO PLAZO 699.961 28.611 5 1.096.489 1.825.066
1 TOTAL PASIVO 1.978.527 28,611 5 7.008549]  9.013.892




ANEXO CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA POR ACTIVIDADES
POR ACTIVIDADES
CONCEPTOS EJERCICIO 1999/2000
DISTRIBUCION COMERCIALIZACION BENERACION TEXTIL TOTAL
Ventas netas y prestaciones de servicios 4027322 150.645 229.804 2661.974 7.069.748
- Ventas imputadas entre actividades (41.668) 0 (41.668)
Otros ingresos refacionados con la explotacion 32.787 0 326.861 361.648
- Otros ingresos imputados entre actividades 0 0 0 0
= Valor de la produccion 4.018.441 150.645 220.804)  2990.835]  7.473.084
Consumos 2122948 A7.685 1.171.428 3.342.064
- Compras imputadas entre actividades 41.668 0 0 41.668
Gastos Externos y de explotacidn 468.661 186 1.079.877 1.548.724
- Otrog gastos imputados entre actividades 0 0 0 0 0
= Valor afiadido de la empresa 1.426.831 144.628 229618 739.529)  2.540.608
Otros gastos 0 0 0 0
+ Otros ingresos 0 0 0 0 0
- Gastos de personal 455,600 0 0 909.807 1.365.407
= Resultado bruto de explotacion 71231 144628 20818] (170218 1475200
- Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 441,080 0 0047 195.731 639.250
- Dotaciones al fondo de reversién 0 0 0 0 0
- Insolvencias de créditos y Yanactén de las provisiones de 3.364 0 0 3279 6,643
trafico
= Resultado neto de explotacién 526.585 144,628 227.311 (369.288) 529.308
+ Ingresos financieros y otros 13.936 0 0 3646 17.582
- Gastos financieros 39 0 0 52855 52.804
- Dotaciones para amortizaciones y provisiones financieras 0 0 0 0 0]
= Resultado de les actividades ordinarias 540482 144628 227311 (418.497) 483.996
+ Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos
excepcionales 843 0 0 52,741 53.564
- Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos
excepcionales 44,766 ¢ 0 100.115 144,381
- Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, 0 0
material y cartera de control 18.702 18,702
o=,
P AIs 5 Resuitado antes de impuestos 497.059 144,628 207.669 (485.871) 383497
e P N ,,'_:\ .

Sl e 226.385 72684 0 215.150
270.674 144,628 134.985 {465.871) 168,347

415,302
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EI prééeﬁf _ RUPO CONSOLIDADO iniciade el:1. de Juho de ..1, 999 y

i 2.000, cuarto cerrado después de la segregacién de

actividades que nos obllgo la Ley 40/94, ha mantenido una tonica muy similar a la

ejercicios anteriores, pese al descenso continuado en las tarifas eléctricas y con un leve

aumento en la cifra de negocios de la seccién textil. Asi mismo, y al igual que en

ejercicios anteriores, ia mercantii Eléctrica Masies S A continia sin actividad

productiva, sin prevision de inicio en las obras de acondicionamiento presupuestadas y

mencionadas en el pasado Informe de Gestion. Se tiene previsto llevar a cabo a finales
del afio 2000 proceder a la fusion con la empresa matriz.

A inicios del ejercicio econdmico concluyeron los anélisis sobre la viabilidad de la
seccion de hilatura, procediendo a su reestructuracion mediante el cese de forma
progresiva de su actividad, habiendo satisfecho durante el ejercicio la cantidad de
27.900 miles de pesetas en concepto de indemnizaciones al personal, asi como la
reubicacion de una parte del mismo en las secciones de tejeduria.

Por otra parte, se han iniciado actualizaciones en las instalaciones de baja tension de
las seccion de tinte, la cual se prolongara a lo largo del presente ejercicio 2000/2001,
habiendo finalizado la realizada con el mismo motivo en la seccion de telares, siendo de
destacar igualmente la inversién en la automatizacion del tinte.

Con fecha trece de Octubre de 1.998, se puso en funcionamiento la planta de
cogeneracion de energia eléctrica a partir de dos turbinas de gas, ubicada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona) para la produccién de 3.386 KW, cuyo coste ha
ascendido a unos 340 millones de pesetas, la cual produce energia eléctrica para todas
las instalaciones de esta Sociedad en esa poblacién, asi como el aprovechamiento del
vapor colateral para los procesos de tintura y calefaccion, y la venta del sobrante de
energia eléctrica a la Sociedad del Grupo Estabanell y Pahisa Energia S A,
acusando notablemente la doble influencia del incremento espectacular del coste del
gas consumido, asi como los continuos descensos en el precio del KW, por lo que
. respecta a su rentabilidad.
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En el transcurso del ejercicio que nos acontece, se han seguido realizando diversas
actuaciones para la actualizacién de la maquinaria e instalaciones de los saltos
hidroeléctricos que la Compariia posee y que observan una notable recuperacién frente
al pasado ejercicio, tanto en la produccién de kW, como en la facturacion de energia
eléctrica, debido principalmente a las mejoras en el rendimiento.

Se ha continuado el proceso de implantacién de sistemas informaticos ERP para la
reorganizacion informatica de los procesos contables y comerciales de la Sociedad, asi
como del Grupo, las cuales contemplan la solucion al efecto 2.000 y la implantacion del
EURO.

2. Informacién sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos
después del cierre del ejercicio.

Los hechos relevantes posteriores al cierre pueden concretarse asf:

— La aportacion de capital para la creacion de la sociedad Estabanell y Pahisa
Comercial S A, al objeto de dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 54/1997
referente a la separacion juridica de actividades, y que tendra por objeto social la
realizacion de actividades eléctricas no reguladas, entre las que figura la
comercializacion, asi como otras no eléctricas, la cual tendra caracter de empresa del
grupo con una participacion de Estabanell y Pahisa S A del 100% del capital
social.

— La misma sociedad participara con un 16'6 % del capital de la sociedad mercantil
AQUAVENTUS ENERGIA S L, a constituir en Barcelona el dia 23 de octubre de
2.000. Dicha entidad tiene por objeto social la produccion y/o generacion de energia
eléctrica, y en especial, las que conlieven la proteccion del medio ambiente.

No existen mas hechos relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del
ejercicio.

3. Informacion sobre Ia evolucion previsible de la sociedad.

No existen motivos objetivos para considerar que la evoiucién previsible de la Sociedad
sea muy diferente a la del ejercicio analizado, salvo su estimacion a la mejora en base
las actuaciones recogidas en los pérrafos anteriores, asi como las perspectivas por
nuestro afianzamiento en el mercado de tejido para camiseria para la exportacién y muy
especialmente en el mercado interior, en el cual tenemos amplias expectativas, asi
como el mercado destinado a lencerfa de hogar, representado por la marca NICOLETA,
-- as perspectivas son iguaimente alentadoras.
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4. Informacion sobre las actividades en materia de investigacion y desarrollo asi

como medio ambiente.

La Empresa mantiene el departamento de disefio dedicado a tejido de hogar con su
correspondiente personal para la investigacion y desarrollo de nuevos productos y
tendencias, que por prudencia no estan activados.

En cuanto a proteccion de medio ambiente, la puesta en funcionamiento de la planta de
cogeneracion aporta una notable disminucién en la contaminacién ambiental, asi como
un acusado descenso en el consumo de recursos energeéticos por el cambio de los
mismos a otra fuente de energia no renovable de caracter mucho menos contaminante
como es el gas. Las optimizaciones realizadas en las instalaciones de los saltos
hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para
la produccion de electricidad, a la vez que seguimos realizando el trasvase de residuos
no solidos de nuestra seccién de tintado, tras su proceso en la Instalacién Depuradora
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior por la Estacién
Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacién del
Consell Comarcal de Vic.

La Compariia en su objetivo de eliminar o reducir los riesgos y el impacto en el entorno
medio ambiental en la actividad de transporte y distribucion de energia eléctrica realiza
inversiones en planes de adecuacion de las instalaciones actuales, mediante la
sustitucion y la instalacién de sistemas de proteccion para las aves, el soterramiento de
lineas y otras; destacando también, el gasto en la limpieza de los bosques por las que
atraviesa las lineas de distribucion por un importe de 41.447 miles de pesetas durante el
ejercicio.

Otras actuaciones en este campo, realizadas por la empresa durante el presente
ejercicio son la eliminacion acelerada de los transformadores conteniendo piraleno que
nos permitira adelantar el plazo impuesto por la ley para su eliminacién, ia formacién y
sensibilizacién de los empleados a fin de conseguir que esta actitud de respeto se
extienda por todos los niveles de la organizacién. Durante el gjercicio se ha conectado a
nuestra red de distribucion un generador fotovoltaico con 168 médulos solares BP585
propiedad de B.P. OIL ESPANA, S.A. que utiliza como energia primaria energia solar.

5. Informacion, segiin términos establecidos por LSA, sobre adquisicion de

acciones propias

‘La Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el gjercicio ha realizado

“.-Compraventa de sus acciones.
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En Barcelona a treinta de Setiembre de dos mil

Francisco Estabanell Demestre Salvador Pu'!adas Forc!;as Francisco Estabanell Suguet
“
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Consejero Conssjero

Francisco Estabanell Raventés QOriol Tintoré Auger
i ey a—

Consejero Consejero
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