ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
HBF Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HBF BANCO FINANCIERO, S.A. (antes denominado Hispamer
Banco Financiero, S.A. - en adelante, el Banco), sociedad integrada en el Grupo Banco Santander Central
Hispano, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y Ja memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de la cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademads de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 2 de marzo de
1999, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. Segtin se indica en la Nota 3-e, el Banco sigue la practica de registrar su participacién en el capital
social de sus entidades participadas a su coste de adquisicién o a su valor de realizacién (valor teérico
contable), el menor de los dos, con independencia del porcentaje de participacién que posea en las
mismas. El Banco ha presentado sus cuentas anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes,
habiendo emitido con fecha 17 de marzo de 2000 rnwestro informe de auditorfa sobre las mismas en el
que expresamos una opinién favorable. El efecto de Ja consolidacién, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo HBF Banco Financiero (antes denominado Grupo
Hispamer Banco Financiero), en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento del activo y del patrimonio neto al 31 de diciembre de 1999 de 545.003 y 2.178 millones de
pesetas, respectivamente, y un incremento de los beneficios del ejercicio de.1.454 millones de pesetas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HBF Banco Financiero, S. A.
al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la sitnacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

ARTHURANDERSEN

17 de marzo de 2000 Algjandro Sqnchez-Rico
Arthur Andersen v Cia,, S, Com. Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-5LUT4, Inserip. 1.0 Tnscrita en el Registro de Economislas Auclitores (REA) L
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CLASE 8a

HBF BANCO FINANCIERO, S.A.
(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.)

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999
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HBF BANCO FINANCIERO, 5.A.

(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, 5.A.)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS1,2,3Y 4)

(Millones de Pesetas)

{DebevHaber
Ejeraco 1 Ejerico
1999 | 1998
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (MNata 26) 10.602 I 9185
De los aue: cartera de renta nja 16 | 183
!
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 261 (763D T 104
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: !
De acgiones v otros itulas de renta vanapie - ! -
De participaciones - | -
De paruoipaciones en ¢f Grupo (MNota 11) 2935 | 570
~.235 | B
MARGEN DE INTERMEDIACION 5.905 l 24651
i
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 261 135781 142
COMISIONES PAGADAS (Nota 26) i1 400)] ]
i
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 9) -3 | 3
MARGEN ORDINARIO 6.148 | 2.97¢
]
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2 33
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION.
De personal (Nota 24) (561) 1436)
De ios que:
Sueldos v saianos (231 agn
Cargas sociales (281) 203)
De las aue: pensiones (188) {140
Otros gastos adrruruseranves (Nota 26) (1.206) (590}
(1,767 11 426)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERJIALES
{Notas >fv 12) {1461 1166}
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 141) 22
MARGEN DE EXFLOTACION 4246 l 1.413
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Notas 7v19) (656)l (215)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (Nota 11) 1 M)I 1214)
DOTACION AL FONTXD PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - I -
BENEFICIOS EXTRAQRDINARIOS (Nota 26) 408 I 3000
QUEBRANTOS EXTRAQRDINARIOS (Nata 26) rﬂll 1 204)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 1674 I 3.780
i
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) 166H 132)
|
OTROS IMPUESTOS . . -
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 3508 36408

(") Sep Qruca v exci . & S1ECTOS COMTOArativos,

Las Notas 1 4 29 v los Anexos | Il v Il deacniros en la Memona admima forman arte mtegrants de la cuenia de

peTan v SANARCIAS COTT ta i Al de d
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CLASE 82 CINCOETAS

HBF BANCO FINANCIERO, S.A.
(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.)
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMIN ADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESENA DEL BANCO

HBF Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, $.A.”, es una entidad de derecho privado,

sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espaiia.
Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otras actividades analogas que lleven aparejada la
obligacién de su restitucién, aplicandolos POr cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de andloga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo HBF Banco Financiero, antes denominado Grupo Hispamer Banco
Financiero - en adelante, el Grupo-), gestiona y administra la cartera de participaciones
en sus sociedades dependientes (véase parrafo siguiente), repercutiendo a las mismas

determinadas comisiones sobre la financiacién otorgada y sobre otros servicios
prestados al Grupo.

El Banco esté integrado en el Grupo Banco Santander Central Hispano, cuya entidad
matriz (Banco Santander Central Hispano, S.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1999 en un 100% del capital social del Banco (98,988% al 31 de diciembre
de 1998) (véase Nota 20). Con fecha 16 de marzo de 2000, el accionista tnico del Banco
vendi6 una accién a una sociedad de su Grupo; por esta razén el Banco no es sociedad
unipersonal a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales. Este no cotiza en Bolsa
y desarrolla la mayor parte de su actividad en el territorio espariol, para lo que dispone
de cinco sucursales propias y de un Grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiero),
que cuenta con 94 sucursales distribuidas por el territorio nacional y 3 sucursales en el
extranjero, realizando actividades de arrendamiento financiero, financiacién de
compras de cualquier tipo de bienes de consumo efectuadas por terceros, renting,
financiacion de operaciones mediante Ia modalidad de factoring, etc. Asimismo, el
Banco posee, directamente, una entidad financiera e, indirectamente, una entidad de
renting dependientes que desarrollan su actividad fuera de Espafia. De acuerdo con lo




(2)

dispuesto en la Circular 5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Esparia, en el Anexo III
se recoge la relacion de agentes del Banco al 31 de diciembre de 1999.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que est4
integrado da lugar, en ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una
estrategia global del Grupo (véanse Notas 3-¢, 11 y 25).

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. mediante la absorcién de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los
requisitos de informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se formaliz6 la fusién del Banco y de Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. mediante la absorcién del segundo por el primero, acogiéndose al
régimen de neutralidad regulado en el titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de
la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacién establecidos figuran detallados en
la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997.

Durante el ejercicio 1999 se ha producido la modificacién de la anterior denominacién
del Banco (Hispamer Banco Financiero, S.A.) por la actual.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS CONTABLES,
COMPARACION DE LA INFORMACION,
DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
DISPOSICION DE RESERVAS

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros contables y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio,
del Banco de Espana, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Banco.

—
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CLASE 82

La Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espana, introdujo diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se aplicaron en la elaboracién
de las cuentas anuales del ejercicio 1998, mientras que algunas otras han entrado en
vigor en el ejercicio 1999. La modificacion mas significativa que afecta a la operativa
del Banco en el gjercicio 1999 es la siguiente:

- La adopcién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 vy la plena
participacion de Espafia en la Union Monetaria desde su inicio, ha supuesto una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de
enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de
mayo de 1998. El euro sucede sin solucion de continuidad y de modo integro a la
peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de
cuenta del sistema es un euro. Los billetes y monedas denominados en euros serdn

los tinicos de curso legal en el territorio nacional, a partir del 1 de enero del afio
2002.

Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada Circular, y a efectos de
presentacion, los desgloses por moneda que se presentan al 31 de diciembre de
1999, y que se encuentran diferenciados entre “moneda nacional” y “moneda
extranjera”, recogen bajo el concepto de moneda nacional la peseta y las unidades
monetarias del resto de estados de la Unién Monetaria.

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991. Las modificaciones mas significativas, que
entraran en vigor el 1 de julio de 2000, hacen referencia, basicamente, a la constitucién
de un fondo complementario para la cobertura estadistica de insolvencias, que se
constituira a partir de dicha fecha dotando en cada trimestre, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, una estimacién de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos, siempre y cuando el importe de dicha
dotacion estadistica sea superior a las dotaciones netas realizadas en el trimestre antes
de calcular el fondo complementario, hasta que este fondo alcance una cuantia
equivalente al triple del riesgo crediticio ponderado por unos coeficientes establecidos
en la propia Circular. El importe estimado del fondo a constituir por este concepto en
el ejercicio 2000 asciende a un importe del orden de 67 millones de pesetas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1999, que han sido preparadas por los Administradores del Banco, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.




Principios contables-

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién descritos en la Nota 3. Con fecha 17 de marzo de 2000, los
Administradores del Banco han formulado cuentas anuales consolidadas del Grupo
HBF Banco Financiero, que se presentan separadas de estas cuentas anuales; por ello,
en la preparacién de las cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el principio de
consolidacién. Si se hubiese efectuado la consolidacién de las cuentas anuales del
Banco con las \ie sus sociedades dependientes, los activos y el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 1999 se habrian incrementado en 545.003 y 2.178 millones de pesetas,

respectivamente. Asimismo los beneficios del ejercicio habrian aumentado en 1.454
millones de pesetas,

El Banco mantiene participaciones, directas e indirectas, en diez sociedades que, de
acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y la Circular 4/1991, de 14 de junio, del
Banco de Esparia hubieran sido susceptibles de valorarse por el método de puesta en
equivalencia (véase Nota 10). El Banco no las haincluido en sus cuentas anuales
consolidadas, ya que el efecto de la aplicacién del citado criterio no es significativo en
relaciéon con sus cuentas anuales. En el Anexo I se muestra informacién de dichas
sociedades.

Aparte de lo indicado, no existe ningin principio contable o criterio de valoracion de
caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion-
El balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 adjunto difiere del incluido en las

cuentas anuales aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en su
reunion de fecha de 26 de marzo de 1999, por la reclasificacién de parte del saldo de la

cuenta “Participaciones en empresas del Grupo - En entidades de crédito” del balance

de situacién. Dicha reclasificacién, que no tiene efecto ni sobre el resultado de dicho
ejercicio ni sobre el patrimonio neto del Banco, se muestra a' continuacién:
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Millones de Pesetas
: Saldo segun
Saldo Balance de
Antes de la | Reclasificacién| Situacion
Reclasificacién| Efectuada Adjunto
Coste en libros de 1a participacion;
En empresas del Grupo 35.112 (10.271) 24.841
Fondo de Fluctuacién de Valores (10.324) 10.271 (53)
Valor neto contable 24,788 - 24.788

capitulos del balance de situacion adjunto:

Dicha reclasificacion, que corresponde exclusivamente a la participacion que el Banco

mantiene en Hispamer Servicios Financieros, EF.C, S.A., se ha realizado para
eliminar, a efectos de presentacién en la memoria del Banco y de acuerdo con sus
registros contables, los fondos de fluctuacién de valores que el Banco mantenia
registrados procedentes de sus participaciones en cinco sociedades que fueron
fusionadas en el ejercicio 1996, siendo la sociedad resultante de aquella fusién la actual
Hispamer Servicios Financieros, EF.C, SA. Por tanto, el coste histérico de la
participacion en dicha sociedad que figura registrado al 31 de diciembre de 1999 es
exclusivamente el correspondiente a la sociedad fusionada. Dicho cambio no afecta al
valor neto contable en libros de la participacion del Banco en la mencionada sociedad.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1999, hay que considerar los saldos de los siguientes

Millohes
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 20) 12,368
Primas de emision (Nota 21) 7.570
Reservas (Nota 22) 13.862
Beneficios del ejercicio 3.508
Menos- Dividendo activo a cuenta (Notas 4 v 13) (3.000)
Patrimonio neto contable 34.308
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Disposicién de reservas-

En el ejercicio 1999, el Banco ha constituido provisiones para pensiones por 1.693
millones de pesetas para cubrir los compromisos en materia de jubilacién anticipada
asumidos con 29 empleados. Dichas provisiones, dotadas con cargo a reservas de libre
disposicién de acuerdo con la autorizacién del Banco de Espaia de fecha 27 de julio de

1999, en virtud de lo dispuesto en el apartado 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1991, muestran el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Reservas voluntarias (Nota 22) 1.100
Total disposicion de reservas 1.100
Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provisién (Nota 13) 593
Fondo de pensionistas - Prejubilaciones (Notas 3-i y 19) 1.693

El Banco ha reconocido el importe integro de impuestos anticipados (aplicacién del
tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades al importe de la provisién) dado que
los Administradores consideran que se recuperaran en un periodo inferior a diez afios,
periodo limite considerado por la normativa vigente.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales: '

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses.

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicaindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa

_
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del Banco de Espana, los intereses devengados por los deudores dudosos no se
reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas utilizando los tipos de cambio medios oficiales, “fixing”, del
mercado de divisas de contado espafiol vigentes al ultimo dia habil del ejercicio
1999, a excepcién de las participaciones denominadas en moneda extranjera de
caracter permanente no cubiertas, para las que se utiliza el tipo de cambio existente
el dia de su adquisicién, de acuerdo con la normativa del Banco de Esparia.

Al 31 de diciembre de 1999 el Banco no mantenia ningan saldo denominado en
moneda extranjera,

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre
Clientes" y "Entidades de Crédito" del activo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1999 adjunto, se contabilizan generalmente por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a activos
adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores negociables, que se
reflejan por su importe nominal, registrandose la diferencia entre dicho importe y

el efectivo dispuesto en el capitulo "Cuentas de Periodificacion" del pasivo del
balance de situacién adjunto.

El Fondo de insolvencias, calculado por aplicacién de las normas contempladas en
la Circular 4/1991 del Banco de Espana, tiene por objeto cubrir las posibles
peérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los
riesgos crediticios contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular
4/1991 del Banco de Espaia, del siguiente modo:

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de manera individual,

mediante la aplicacién de porcentajes (crecientes en funcién de la antigiiedad
de los saldos vencidos) sobre la deuda pendiente de cobro.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: provisién

adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija
del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos
sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados
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y fincas risticas), de cardcter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

El Fondo de insolvencias se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre clientes” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto, salvo
por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan
en el saldo del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto (véase Nota 19).

El Banco clasifica como “Activos dudosos” la totalidad del capital pendiente de
vencimiento de aquellas operaciones en las que el importe vencido y no cobrado
supera el 25% del saldo pendiente de cobro de cada operacién (neto de intereses

no devengados) o en las que exista alguna cuota o importe impagado con
antigiiedad superior a un afio.

El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y se minora por las

cancelaciones de deudas consideradas fallidas y por las provisiones que dejan de
ser necesarias.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

Segun se indica en las Notas 5 y 8, todos los valores de renta fija del Banco al 31 de
diciembre de 1999 estan clasificados como “Cartera de inversion a vencimiento”,
tal como se define en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia. Estos activos se
valoran a su precio de adquisicién, con independencia de su valor de mercado al
cierre del ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de
adquisicién al 31 de diciembre de 1999,

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable del Banco se presentan, atendiendo a su clasificacién,
segtn los siguientes criterios:

1. Las participaciones en otras sociedades, todas ellas consideradas con caracter
permanente, se registran en el balance de situacion adjunto por su precio de
adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa aplicable, con independencia del porcentaje de participacién que el
Banco posea, o a su valor de realizacion (valor teérico contable de cada
participacién obtenido de los ultimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas), si éste ultimo fuese inferior.
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Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la
aplicacion de estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion
de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes
capitulos del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1999
adjunto (véase Notas 9, 10 y 11).

En los Anexos I y II se recoge informacién relevante de las participaciones del
Banco al 31 de diciembre de 1999.

2. Las participaciones en fondos de inversién mobiliaria, todas ellas consideradas
como cartera de negociacion por tratarse de inversiones con las que se-tiene
intencion de operar a corto plazo, se presentan valoradas a su valor liquidativo
al cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracién se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de

Operaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas (véase
Nota 9).

P Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién adjunto incluye, basicamente, los gastos’

incurridos en el desarrollo de proyectos informaticos, que se amortizan
linealmente en un periodo de tres afios.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacién de activos inmateriales con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1999 han ascendido a 77
millones de pesetas y se incluyen en el saldo del capitulo “Amortizacién y
saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 12). Adicionalmente durante el ejercicio 1999 el
Banco ha procedido a amortizar en su totalidad activos inmateriales (en concreto
“Gastos de constitucién y de primer establecimiento”) por importe de 46 millones

de pesetas mediante la aplicacién parcial de la “Reserva de fusion” (véase Nota
22). _ _

Durante el ejercicio 1999 se han producido adiciones por importe de 61 millones de
pesetas en este capitulo del balance de situacién adjunto.

g) Activos materiales-

El inmovilizado material del Banco se refleja a su coste de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacién acumulada (véase Nota 12).

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios

estimados de vida util de los diferentes elementos, mediante Ia aplicacién de los
siguientes porcentajes anuales:




h)

Porcentaje
Anual de
Amortizacion

Inmuebles 15%-2%
Instalaciones 12%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos informaticos 20% - 25%
Vehiculos 14%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este COMPIOmiso no es

aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector bancario, contratados en entidades
bancarias a partir del 8 de marzo de 1980.

Para cubrir estos compromisos, el Banco ha venido suscribiendo en afios pasados
pélizas de seguros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de Espana, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad del Grupo Assicurazioni Generali y
participada por Banco Santander Central Hispano, S.A.) para la cobertura de los
compromisos por pensiones, contemplados en el convenio colectivo vigente, con

su personal tanto activo (incluidos prejubilados) como pasivo (jubilados y
pensionistas),

Con las polizas suscritas y el fondo interno para prejubilaciones constituido hasta
el 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 3-i), el Banco tenia cubiertos la totalidad de
los compromisos existentes a dicha fecha con su personal tanto activo como
prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

La valoracién de dichos compromisos al 31 de diciembre de 1999, que
corresponden a la cobertura de 257 empleados (222 empleados al 31 de diciembre
de 1998) se ha efectuado mediante la aplicacién de las siguientes hipétesis:

1. Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los

que estan invertidas las primas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
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rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el

5,5%, excepto para dos colectivos, para los que se aplica un tipo de interés del
2,5%.

2. Tablas de mortalidad GR-80 con dos afios menos de edad actuarial, y para un

colectivo de 141 empleados GR-80 (en 1998 se utilizaron las GR-80 para todos
los colectivos).

Al 31 de diciembre de 1999, dichos compromisos estdn cubiertos integramente del
modo siguiente:;

Millones
| de Pesetas
Provisiones matematicas constituidas por la
compaiiia de seguros:
Pensiones causadas 3.8%
Pensiones no causadas 1.378
5.274

En las polizas antes mencionadas se incluyen sendas clausulas por las que la
comparia de seguros procedera a efectuar una cuenta de reajuste de las primas
cobradas, basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la
rentabilidad real de la materializacion de la provisién técnica matematica en los
contratos. El reajuste de primas ser4 la suma del reajuste financiero y del reajuste
técnico. Dicho reajuste ha supuesto una prima adicional de 18 millones de pesetas
que el Banco ha registrado en el epigrafe "Gastos Generales de Administracion- De
personal” de la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio 1999 adjunta ~ véanse
Notas 19 y 26 - (42 millones de pesetas en 1998).

La Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1999 sobre el régimen transitorio a
aplicar contablemente en la exteriorizacién de los compromisos por pensiones,
reguladas por el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre sobre instrumentacién
de compromisos por pensiones, establece un periodo transitorio (de quince afios si
la exteriorizacién se instrumenta en un plan de pensiones y de diez afos si se
realiza mediante contratos de seguros) para la cobertura de las diferencias que
pudieran existir entre los importes a exteriorizar y los registrados contablemente
como consecuencia de la aplicacion de las hipétesis actuariales mas modernas
(tablas de mortalidad y supervivencia y tipos de interés) indicadas en el
mencionado Real Decreto 1.588/1999: que exime a las entidades de crédito la
obligatoriedad de instrumentar los compromisos por pensiones mediante
contratos de seguros o planes de pensiones,

-11-
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En relacién con dicha normativa, en diciembre de 1999 el Banco ha concertado con
la mencionada compariia de seguros el pago de una prima adicional para adaptar
la totalidad de las pélizas en vigor (excepto la correspondiente a un colectivo) a
tablas GR-80 con dos afios menos de edad actuarial. Al 31 de diciembre de 1999 el
importe pendiente de pago a dicha comparifa de seguros (tanto por el mencionado
cambio en tablas como por incorporaciones a los distintos colectivos) ascendia a
268 millones de pesetas y figura registrado dentro del capitulo “Otros pasivos” del
balance de situacién a dicha fecha adjunto (véase Notas 18).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Salvo por lo
indicado en el parrafo siguiente de este apartado, no existe plan alguno de

reduccién de plantilla que haga necesaria la constitucién de una provision por este
concepto.

Durante el ejercicio 1999, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad al cumplimiento de la edad establecida
en el Convenio Colectivo (65 afios). Con este motivo, en el ejercicio 1999, el Banco
ha constituido un fondo especial por importe de 1.693 millones de pesetas, cuyo
saldo al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 1.688 millones de pesetas (véase Nota
19), para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfaran al personal
prejubilado hasta la fecha de su jubilacién efectiva y de sus compromisos en
materia de pensiones a partir de dicha fecha.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada gjercicio se
calcula en funcién del resultado economico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.
Dicho gasto se registra con cargo al capitulo “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se
consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco ha tributado en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo
Banco Central Hispanoamericano hasta el dia 16 de abril de 1999. Como
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consecuencia de la fusion del Banco Santander, S.A. y el Banco Central
Hispanoamericano, S.A. desde esa fecha el Banco ha pasado a tributar en régimen
de declaracién consolidada dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano.
La politica seguida por ambos Grupos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades a pagar resultante, consiste en asignar a las distintas entidades con
bases imponibles positivas, en forma proporcional, el mencionado impuesto, en
funcién de las bases imponibles repercutidas al Grupo, una vez consideradas las
posibles compensaciones de bases imponibles negativas o aplicaciones de créditos

fiscales generados en ejercicios anteriores que dichas entidades hayan realizado, a
nivel individual, en el ejercicio.

k) Provisiones para riesgos y cargas

La provision para responsabilidades, que se incluye dentro del epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras Provisiones” del pasivo del balance de
situaci6n, corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias fiscales,

indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u
otras garantias similares (véase Nota 19).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999 obtenido por el Banco

que su Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1999 3.508 |
Distribucién: :
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 13) 3.000
Dividendo complementario 508
3.508

El Consejo de Administracion del Banco decidi6, conforme a los términos del acta de
fecha 25 de noviembre de 1999, Ia entrega de un dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 1999, por importe de 3.000 millones de pesetas, que figura contabilizado
en el saldo de “Otros activos” del activo del balance de situacién adjunto al 31 de

diciembre de 1999 (véase Nota 13). Dicho dividendo quedé efectivamente
desembolsado antes del 31 de diciembre de 1999,
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El estado contable provisional obtenido de los ultimos estados financieros disponibles
a la fecha (no auditados) y formulados de acuerdo con el articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de

liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos abonados durante el ejercicio
1999, fue el siguiente:

Millones
de Pesetas
Situacién patrimonial: _
Resultado antes de impuestos a 31-10-1999 1 3.794
Menos- Estimacién del Impuesto sobre Sociedades (403)
Beneficio distribuible 3.391
Dividendo a cuenta acordado (3.000)
Beneficio remanente 391
Situacién de liquidez:
Disponible en las Pélizas de Crédito en bancos a 31-10-1999 9.638
Depésitos a corto plazo a favor de la entidad 828
Dividendo a cuenta acordado {3.000)
Exceso de liquidez disponible a 31-10-1999 7.466
DEUDAS DEL ESTADO

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
corresponde integramente a Certificados del Banco de Espafia.

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, sobre
coeficientes de caja de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Esparia
que permanecen en poder del Banco, tienen amortizaciones semestrales que se
iniciaron en marzo de 1993 y finalizaran en septiembre del afio 2000, y devengan un
tipo de interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1999 no se habia cedido
temporalmente ninguno de estos activos al Banco de Esparia.

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 adjunto corresponden a “Cartera de inversién a vencimiento”.

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

-14 -
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Millones de Pesetas
Entre 3 Entre 1
Hastad | Mesesy Afoy
Meses 1 Afio | 5 Afios Total
Certificados de Banco de Espafia 585 613 - 1.198

El movimiento del saldo de este ca

pitulo del balance de situacién adjunto durante el
ejercicio 1999 ha sido el siguiente;

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2301
Amortizaciones (1.103)
Saldo al cierre del ejercicio 1.198

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose al 31 de diciembre de 1999 del saldo de este capitulo del activo del balance

de situacién adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el
siguiente:

Millones
de Pesetas

Por moneda:
En moneda nacional 130.021
En moneda extranjera (Nota 3-b)

130.021

Por naturaleza;
A la vista-

Cuentas mutuas 423
Oftras cuentas 27
450

Otros créditos—
Depésitos cedidos a entidades de crédito 129.571
130.021
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Del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1999, 119.766
millones de pesetas corresponden a depésitos cedidos a sociedades dependientes del
Banco (de los que 8.675 millones de pesetas corresponden a préstamos subordinados).

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos

medios de interés al cierre del ejercicio del epigrafe "Otros créditos" de este capitulo
del balance de situacién adjunto:

Tipo
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta3 | Mesesy 1 Afio Mas de al Cierre

Meses 1Afio | v5 Afos | 5 Afios Total |del Ejercicio

Depasitos cedidos a entidades

de crédito y financieras 63.463 19.266 41.995 4.847 129.571 4,37%

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina,
era la siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 55.637
En moneda extranjera (Nota 3-b) -
Por sectores: _ _
Otros sectores residentes 55.637
Menos- Fondo de insolvencias (1.054)
54,583

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1999, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de
Insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la
modalidad y situacion del crédito de las operaciones:
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Millones
de Pesetas

Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores por tarjetas de crédito . 1le.416
Deudores con garantia real 31.086
Otros deudores a plazo 6.673
Activos dudosos 1.038
Cuotas vencidas 187
Deudores varios 237

55.637
Por plazo de vencimiento:
Vencido 1.026
Ala vista 16.907
Hasta 3 meses 4.936
Entre 3 meses y 1 afio 1.706
Entre 1 afio y 5 afios 6.614
Mas de 5 afios 24,448

55.637

Dentro de la cuenta “Otros deudores a plazo” del detalle anterior se incluye un
importe de 5.053 millones de pesetas correspondiente a préstamos concedidos a

sociedades dependientes del Banco que no tienen la consideracion de entidades de
crédito.

Al 31 de diciembre de 1999 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada,

De acuerdo con la normativa de clasificacién de deudas de dudoso cobro establecida
por el Banco de Espafia, la cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluye 199

millones de pesetas correspondientes al capital pendiente de vencimiento de
operaciones clasificadas como de dudoso cobro.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de Insolvencias",
durante el ejercicio 1999 se muestra a continuacién:
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Millones

de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 457
Més—

Dotacién, neta de aplicaciones, con cargo a la .
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 656
Otros movimientos (59)
Saldo al cierre del ejercicio 1.054

La dotacién del ejercicio se presenta en el capitulo “Amortizacién y Provisiones para
Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1999 adjunta.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaiia, el fondo
de insolvencias por riesgos de firma, por importe de 36 millones de pesetas figura
registrado en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" del
pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto (véase Nota 19).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacién en
Bolsa y naturaleza del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1999, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, es la
siguiente:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
De entidades de crédito residentes 81
De otros sectores residentes 4
85
Por cotizacién:
Cotizados 4
No cotizados 81
85
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 4
Otros valores 81
85
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Al 31 de diciembre de 1999 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba
clasificada por el Banco como “Cartera de inversién a vencimiento” e incluia Cédulas
del Banco de Crédito Industrial por importe de 77 millones, con una rentabilidad
media anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos titulos fueron adquiridos en su dia
para el cumplimiento del coeficiente de inversion, siendo en la actualidad de libre
disposicién para su exclusiva venta a entidades de deposito. El tipo de interés medio

anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1999
ascendia al 5,99%, aproximadamente.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1999: '

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 141
Adiciones 839
Amortizaciones (899)
Saldo al cierre del ejercicio 85

Al cierre del ejercicio 1999, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a
obligaciones propias ni de terceros.

ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge acciones de sociedades en las que
la participacién del Banco es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacién
oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de este capitulo recogia una participacion, por
importe de 1 millén de pesetas, denominada en pesetas, en una sociedad no cotizada
en Bolsa; y un importe de 503 millones de pesetas correspondiente al valor liquidativo
al 31 de diciembre de 1998 de la participacién en un fondo de inversién mobiliaria
promovido por el Banco. Durante el ejercicio 1999, el Banco efectus la venta de las
participaciones que mantenia en este fondo. Como resultado de esta venta, el Banco
obtuvo unas plusvalias por importe de 65 millones de pesetas que se abonaron al

capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1999.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de

situacion adjunto durante el ejercicio 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de
valores, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 504
Revalorizacion del fondo de inversién 65
Venta de participacion en el fondo
de inversién (568)
Saldo al cierre del ejercicio 1

No existen minusvalias que hagan necesaria la constitucién de un “Fondo de
Fluctuacion de Valores”,

PARTICIPACIONES

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de
aquellas sociedades que, sin formar parte de su Grupo econémico, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estén destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de Ia Ley de Sociedades
Anodnimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espana; es decir, sociedades en las

que se posee una participacion igual o superior al 20% si las acciones no cotizan en
Bolsa o mas del 3% si cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de este capitulo, compuesto en su
totalidad por participaciones denominadas en pesetas de la sociedad Asesora de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (antes denominada
Hispana de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién), es el
siguiente: '

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicién 60
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (37)
23
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0F5692609

CLASE 84

El movimiento habido en el saldo de este capitulo del balance de situaciéon adjunto

durante el ejercicio 1999, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a
continuacidn;

Millones de

Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 365
Ventas (305)
Saldo al cierre del ejercicio 60

No se ha producido movimiento alguno en el saldo de la cuenta “Fondo de

Fluctuacién de Valores”, por lo que respecta a minusvalias en participaciones, durante
el ejercicio 1999,

En el Anexo I se indica el porcentaje de participacién y otra informacién relevante de
las sociedades participadas por el Banco.

Con fecha 4 de febrero de 1999 se formalizé' la venta, con pago aplazado, de la
participacién que el Banco mantenia en el capital social de Hulleras de Sabero y
Anexas, S.A. a Hullera Vasco-Leonesa, S.A. Dicha venta ha supuesto un beneficio para
el Banco de 128 millones de pesetas, incluido dentro del capitulo “Beneficios

extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta (véase
Nota 26).

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de
las sociedades dependientes (todas ellas no cotizadas) que integran, junto con el Banco,
el Grupo HBF Banco Financiero, en las que el Banco participa, directa o

indirectamente, en forma mayoritaria en el capital social o mantiene un control
efectivo en la gestién. '

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999

adjunto, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisi6n y al tipo de
actividad que desarrolla la entidad participada, es el siguiente:
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Millones
de Pesetas

Por moneda:
En moneda nacional 34.041
En moneda extranjera (Nota 3-b) : -

34.041
Por actividad:
En entidades de crédito 28.190
En resto de sociedades 5.851
34.041
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (713)
33.686

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de

situacion adjunto, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a
continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio (*) 24.841
Adiciones 9.200
Saldo al cierre del ejercicio 34.041

(*) Una vez considerada la reclasificacién descrita en

el apartado “Comparacion de la informacién” de la
Nota 2.

El 29 de marzo de 1999, la Junta General de Accionistas de Santana Credit,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (sociedad en la que el Banco participaba en
un 50%), aprob6 una ampliacion de capital por importe de 100 millones de pesetas, con
la emisién de 1.000 acciones ordinarias de 100.000 pesetas de valor nominal. El Banco

ha suscrito 500 acciones, lo que ha supuesto un desembolso para el Banco de 50
millones de pesetas.

Con fecha 29 de noviembre de 1999 el Banco adquirié 903.387 titulos de Bansander de
Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. representativos del 99,99%

de su capital social. El importe de la inversién ascendi6 a 3.443 millones de pesetas
(véase Nota 23).
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Asimismo, en la citada fecha el Banco adquiri6 9.200.000 titulos de UCI, S.A.

representativos del 50% de su capital social. El importe de la inversion ascendi6 a 5.707
millones de pesetas (véase Nota 23).

El Banco ha notificado oportunamente, de acuerdo con lo establecido en el articulo 86

del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas la toma de participacién
accionarial a las sociedades antes indicadas.

En el Anexo II se recoge el detalle de las sociedades dependientes que componian el
Grupo al 31 de diciembre de 1999, incluyéndose los porcentajes de participacién,
directa e indirecta, y otra informacion relevante. :

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacién de

Valores” de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto se
muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio (*) 53
Mas- Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio (Nota 3-~¢) 180
Menos- Recuperaciones con abono a la cuenta de
érdidas y ganancias del ejercicio (78)
Saldo al cierre del ejercicio 155

(*) Una vez considerada la reclasificacién descrita en el
apartado “Comparacion de la informacién” de la Nota 2.

A continuacién se muestra la composicién del saldo del capitulo de “Rendimiento de
la Cartera de Renta Variable - De participaciones en el Grupo” de la cuenta de -

perdidas y ganancias adjunta, que recoge los dividendos percibidos durante el
ejercicio:

Millones
de Pesetas

De participaciones en empresas del grupo:

Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., S.A. 2.445

Hispamer Renting, S.A. 25

Hispamer Auto-renting, S.A. 160

Andaluza de Inversiones, S.A. 305
Saldo al cierre del ejercicio 2.935
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(12) ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios uso propio 758
Otros inmuebles 481
Mobiliario, instalaciones y otros 1.520
2.759

Amortizacion acumulada:
Terrenos y edificios uso propio ' (94)
Otros inmuebles (113)
Mobiliario, instalaciones y otros (1.390)

(1.597)
Inmovilizadoe neto 1.162

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en los saldos de las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de} Otros |Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles v Otros Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al inicio del ejercicio 758 496 1.523 2.777
Adiciones - - - -
Retiros - (15) (3) (18)
Saldos al cierre del ejercicio - 758 481 1.520 2.759
Amortizacién acumulada: ,
Saldo al inicio del ejercicio (79) (110) (1.346) (1.535)
Dotaciones del ejercicio (15) (7) 47) (69)
Retiros - 4 3 7
Saldos al cierre del ejercicio (94) (113) (1.390) (1.597)
Inmovilizado, neto:
Saldo al inicio del ejercicio 679 386 177 1.242
Saldos al cierre del ejercicio 664 368 130 1.162
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Las dotaciones del ejercicio a la amortizacién acumulada

0F5692611

del detalle anterior figuran

registradas en el capitulo “Amortizacién v Saneamiento de Activos Materiales e
Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta, junto con

otros conceptos, segun el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas

Dotacion a la amortizacion de activos
materiales

Dotacién a la amortizacién de activos
inmateriales (Nota 3-f)

69

146

(13) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1999 del saldo de este capitulo del balance de situacién

adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas

Hacienda Publica~
Creditos fiscales registrados por activacion de
Bases Imponibles Negativas e Impuesto sobre
Sociedades anticipado (Nota 23)
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre

Sociedades
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4)
Otros conceptos

1.045

29
3.000
829

4.903

A continuacién se presenta un detalle del movimiento habido en el ejercicio 1999 de la
cuenta “Créditos fiscales registrados por activacién de Bases Imponibles Negativas e

Impuesto sobre Sociedades anticipado”:
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Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 176
Mas- :

Fondo prejubilaciones (Nota 1) 593

Activacion de créditos fiscales (*) 396
Menos-

Aplicacién de créditos fiscales (120)
Saldo al cierre del ejercicio 1.045

(*) Este importe corresponde a créditos fiscales que finalmente
no se utilizaron en la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1998.

Se estima que dichos activos seran recuperados en los préximos gjercicios de acuerdo

con los beneficios esperados que se deducen de las proyvecciones financieras de
resultados preparadas por el Banco.

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1999 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 1.848
Otras periodificaciones : 2
1.850
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento (1.173)
Gastos devengados no vencidos (586)
Otras periodificaciones (94)
(1.853)
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(15) ENTIDADES DE CREDITO

0F5692612

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1999 adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las
operaciones, es la que se indica a continuacidn:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 83.045

En moneda extranjera (Nota 3-b)

83.045
Por naturaleza:
A la vista 68
A plazo o con preaviso 82.977
83.045

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe
"Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de
situacion, asi como los tipos medios al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre 3 Entre Interés
Hasta 3 Meses 1 Afio Mis de Medio del
Meses y1Afo |yb5Afios | 5Afios Total Ejercicio
Cuentas a plazo 24.962 22.052 35.922 41 82.977 3,42%

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estan siendo renovados a
su vencimiento durante el ejercicio 2000.

(16)

DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1999 adjunto, constituido integramente por saldos denominados en pesetas,
atendiendo al sector y a la naturaleza de las cuentas, se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Priiblicas -
Otros sectores residentes 24 810
24.810
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista . 21.631
Depésitos de ahorro a plazo-
Cuentas ahorro vivienda 235
Imposiciones a plazo 2.944
24.810

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados
en el epigrafe "Depositos de ahorro - A plazo" del balance de situacion, se indica a

continuacién:
Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 1.497
Entre 3 meses y 1 afio 1.444
Entre 1 y 5 afios 238
3.179

(17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto
corresponde a una emision de pagarés admitidos a cotizacién en el mercado AIAF por
importe de 76.075 millones de pesetas. Dichos pagarés devengan un tipo de interés
anual medio de 3,07%.

El desglose por plazos de vencimiento de estos pagarés es el siguiente:
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Millones
de Pesetas
Hasta tres meses 38.209
Entre 3 meses y un afio 17.634
Entre 1 afio y 5 afios 232
76.075

(18) OTROS PASIVOS

0F5692613

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién del saldo de este capitulo del balance de

situacion es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Otras obligaciones a pagar
Cuentas de recaudacién -
Retenciones a cuenta del IRPF
Otros impuestos
Iinpuesto sobre Sociedades diferido (Nota 23)
Fondo de pensiones a pagar (Nota 3-h)-
Con cargo a gastos de personal (Nota 26)

Traspaso de fondo interno de pensiones (Nota 19)
Otros conceptos

365

1.305
20
396

170
98
270

2.624

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién del saldo de este capitulo del balance de

situacién adjunto es la siguiente:
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Millones
De Pesetas
Fondo de pensionistas (Nota 3-i) 1.668
Otras provisiones-
Provisién para responsabilidades: contingencias
fiscales y otras (Nota 3-k) 1.257
Fondo de insolvencias para riesgos de firma
(Notas 3-cy 7) 36
1.293
2.961

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Fondo de pensionistas”
del balance de situacion durante el ejercicio 1999, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas
Fondo Prejubila-
Interno ciones Total
Saldos al inicio del ejercicio 98 - 98
Mas-
Dotacién con cargo a Reservas
Fondo de pensionistas (Nota 2) - 1.693 1.693
Dotacién con cargo a la cuenta de pérdidas
Y ganancias del ejercicio-
Imputacion coste financiero (Nota 26) - 5 5
Gastos generales de Administracion -
De personal (Notas 3-hy 26) 18 18
Menos-
Pagos realizados durante 1999 (18) () (30) (48)
Pagos a realizar en 2000 (Nota 18) (98) - (98)
Saldos al cierre del ejercicio - 1.668 1.668

(*) Este importe corresponde al pago efectuado a la compaiiia de Seguros por
el reajuste de la prima durante el ejercicio 1999 (véase Nota 3-h).

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos

y Cargas - Otras provisiones” del balance de situacion durante el ejercicio 1999, se
muestra a continuacion:
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CLASE 82 NCO PESETAS
Millones de pesetas
Contingencias
Riesgos de | fiscales y
firma . otras Total
Saldo al inicio del ejercicio 36 ‘ 1.512 1.548
Mas- Dotacién netas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (Nota 26) - 72 72

Menos- Pagos - (327) (327)
Saldo al cierre del ejercicio 36 1.257 1.293

Las dotaciones netas realizadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio se registran en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta (véase Nota 26), salvo las
correspondientes a la imputacién de coste financiero y al reajuste de prima del fondo
de pensionistas, que figuran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” y “Gastos
generales de Administracién - De personal “ respectivamente (véase Nota 26).

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de HBF Banco Financiero, S.A. estaba
materializado en 24.736.847 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal

cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos
politicos y econ6micos.

En virtud de los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas del Banco
celebrada el 30 de septiembre de 1999, éste procedi6é a reducir voluntariamente su
capital social por importe de 124 millones de pesetas, mediante la amortizacion de
247.263 acciones propias. Esta amortizacién supuso una disminucién de las reservas
del Banco de 583 millones de pesetas (véase Nota 22). Tras esta reduccién de capital,
que supuso la devolucion de las aportaciones realizadas por los socios minoritarios, el

Banco Santander Central Hispano pas6 a ser el accionista tinico del Banco (véase Nota
1).

PRIMAS DE EMISION
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la

utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Durante el ejercicio 1999 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del
balance de situacién adjunto.

(22) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1999, la composicion del saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Reservas restringidas-
Legal 3.309
Reserva por capital amortizado 124
3.433
Reservas de libre disposicién-
Reservas de plusvalias de fusion 216
Voluntarias y otras 10.213
10.429
13.862

"1 movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1999 en el saldo de estos

capitulos de los balances de situacién se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

Reserva ‘
Reserva | porcapital | Reserva Reserva Total
Legal _|amortizado| de fusién | Voluntaria | Reservas

Saldos al inicio del ejercicio _ 3.309 - 262 9.596 13.167
Aplicaci6n de los beneficios del ejercicio 1998 - - 2.424 2424
Constitucion de reserva por amortizacién de

capital - 124 - (124) -
Cargo por amortizaci6n de capital - - - (583) (583)

Disposicién de reservas en la constitucién
del Fondo de Pensionistas - Prejubilaciones

(Nota 2) ; ; - (1.100) (1.100)
Otros movimientos (Nota 3-f) - - (46) - (46)
Saldos al cierre del ejercicio 3.309 124 216 10.213 13.862
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CINCO PESETA

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco del Esparfia establece, en su norma
primera, que el cumplimiento de recursos propios serd de aplicacion a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos
Propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el computo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general
que, en ningun caso, los recursos propios podrén ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de

crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

En el caso de HBF Banco Financiero, S.A., y dado que el 100% de sus acciones son
propiedad del Grupo Banco Santander Central Hispano, los requerimientos de
Tecursos propios a nivel individual son del 50% de los generales,

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco, cumplia los requisitos minimos establecidos en
dicha Circular.

Reserva legal-~ -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, deberan destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al 31 de
diciembre de 1998. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva por capital amortizado-

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 167 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, al realizarse una reduccién del capital de 247.263 acciones
propias con cargo a reservas de libre disposicién (véase Nota 20), el importe del valor
nominal de las acciones amortizadas se ha destinado a una reserva de la que sélo sera

posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital
social.
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SITUACION FISCAL

El Banco tributa en régimen de declaraciéon consolidada dentro del Grupo Banco
Santander Central Hispano.

El saldo al 31 de diciembre de 1999 del capitulo “Otros Pasivos” del balance de
situacion incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que le son
aplicables al Banco. El importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades asi como las retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el
capitulo "Otros Activos” del balance de situacién (véase Nota 13).

El Banco tiene sujeta a inspeccién fiscal la totalidad de las transacciones realizadas en
los cuatro ultimos ejercicios en relacién con todos los impuestos que le son de
aplicacién, excepto lo sefialado en el parrafo siguiente.

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacién al Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 1), los ejercicios fiscales
comprendidos entre 1984 y 1988, ambos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el
caso de determinados conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades, y
al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(amortizacion de Bonos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Asimismo,
durante el ejercicio 1999, las Autoridades Fiscales han inspeccionado el Impuesto sobre
el Valor Anadido y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas del Banco
Central Hispano Hipotecario, S.A. (entidad absorbida por el Banco en ejercicios
anteriores -véase Nota 1) para los ejercicios fiscales comprendidos entre 1993 y 1996. Al
31 de diciembre de 1999, el importe de las actas pendientes correspondientes a dichas
inspecciones asciende a 918 millones de pesetas. Por este motivos, se mantiene un
fondo para la cobertura de los pasivos que, en su caso, se pudieran materializar como
consecuencia de las actas mencionadas, que en opinién de los Administradores del
Banco es suficiente para la cobertura de los mismos (véase Nota 19).

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la banca, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades fiscales para los
afnos sujetos a verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente,
cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no seria significativo.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:




0F5692616

CLASE 8a CINCOETAS

- e

Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para

el Impuesto sobre Sociedades 3.674
Aumentos por diferencias permanentes 1.260
Aumentos por diferencias temporales 1.698
Disminucion por diferencias permanentes (2.565)
Disminucion por diferencias temporales (344)
Base imponible : 3.723

En el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se han aplicado
deducciones en concepto de doble imposicién de dividendos por importe de 663
millones de pesetas dando lugar a un gasto del ejercicio de 166 millones de pesetas.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades y a la activacién de bases imponibles negativas, al 31 de diciembre de 1999
existian créditos fiscales e impuestos anticipados por importe de 1.045 millones de
pesetas que figuran registrados, de acuerdo con la normativa del Banco de Espania, en
el capitulo “Otros Activos” del balance de situacién adjunto (véase Nota 13).
De acuerdo con las Circulares 4/1991 y 7/1991 del Banco de Espafa y preceptos
concordantes, las cuentas anuales del ejercicio 1999 reflejan, el valor actual de los
impuestos anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al
fondo de pensiones que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a

servir para cubrir las prestaciones al personal jubilado y prejubilado durante los diez
proximos afios (véase Nota 2).

Con fecha 30 de septiembre de 1998 se formalizé la venta con pago aplazado de la
participacién que el Banco mantenia en el capital social de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Fidis, S.p.A.,, por un importe total de
5.263 millones de pesetas, de los que 240 millones correspondian a los intereses
aplazados. En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998,
realizada en el mes de julio de 1999, el Banco se acogi6 al régimen de reinversién de
beneficios extraordinarios por un importe de 1.130 millones de pesetas, que no se
integraron en la correspondiente base imponible, registrandose el correspondiente
impuesto diferido por 396 millones de pesetas que figura recogido en el capitulo

“Otros pasivos” del balance de situacién a 31 de diciembre de 1999 adjunto (véase
Nota 18).

La integracién de este importe en la base imponible del Banco se efectuara por partes
iguales durante los préximos siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en
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que venza el plazo de reinversién. La renta positiva se incorporard, por partes iguales,
a la base imponible durante los ejercicios 2002 a 2008, satisfaciéndose en la misma

proporcién el impuesto diferido-mencionado anteriormente.

La materializacién de dicha reinversion, que se inicié en 1997, ha tenido lugar en los

siguientes elementos patrimoniales:

Millones
de Pesetas

Participaciones en empresas del Grupo:
Transolver Finance, EF.C., S.A. (*)
Bansander de Financiaciones, EF.C., S.A. (Nota 11)
UCL S.A. (*Y)

1.150
3.443
430

Importe total de la reinversion

5.023

(*) El 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirié acciones
representativas del 49,99% del capital social de Fiat Leasing,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., en la actualidad,
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito,

S.A.

(**) El precio de adquisicion total de la participacién en UCI,
5.A. ascendi6 a 5.707 millones de pesetas (véase Nota 11)

(24) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1999, este capitulo del balance de situacion incluia los
principales compromisos y contingencias contraidos por el Banco en el curso normal

de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones , . 74.638
Compromisos:
Disponibles por terceros- 347.491
De los que: por otros sectores residentes 102.112
Otras cuentas de orden-
Disponibles a favor de la entidad 9127
Avales recibidos 61.670
492,926

Al cierre del ejercicio 1999, el Banco tenia concedidos avales a Banco Santander Central
Hispano, S.A. por un total de 68.250 millones de pesetas y a otras entidades del Grupo
HBF Banco Financiero por un total de 3.224 millones de pesetas. Asimismo,
determinados compromisos del Banco han sido avalados por Banco Santander Central

Hispano, S.A. por un importe de 61.537 millones de pesetas, y figuran registrados en el
epigrafe “Otras cuentas de orden - Avales recibidos” anterior. '

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las principales

operaciones realizadas por el Banco con entidades del Grupo Financiero e Industrial
del Banco Santander Central Hispano:
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Millones de Pesetas

Otras
- Entidades
Entidades | del Grupo
del Grupo Banco
HBF Santander
Banco Central
Financiero | Hispano Total
BALANCE DE SITUACION: :
Activo-
Entidades de crédito (Nota 6) 119.766 184 119.950
Créditos sobre clientes (Nota 7) 5.053 - 5.053
Participaciones (Nota 10) - 23 .23
Otros activos (Nota 13) - 3.000 3.000
Cuentas de periodificacién 971 - 971
125.790 3.207 128.997
Pasivo-
Entidades de crédito 54 19.732 19.786
Débitos a clientes 1.875 ~ 1.875
Cuentas de periodificacion - 412 412
Provisién para riesgos y cargas - Otras provisiones - 27 27
1.929 20171 22,100
Cuentas de orden -
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones (Nota 24) 3.224 68.250 71.474
Compromisos-
Disponibles por terceros 228.513 - 228.513
Avales recibidos (Nota 24) - 61.537 61,537
231.737 129.787 361.524
CUENTA DE RESULTADOS (Nota 26): )
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 23 1.248 1.271
Comisiones pagadas 666 25 691
Gastos generales de administracién 7 5 12
' 696 1.278 1.974
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados 6.295 6 6.301
Comisiones percibidas - 609 609
Rendimiento de la cartera de renta variable (Nota 11) 2.935 - 2.935
9,230 615 9.845
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En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1999, a continuacién se

indica determinada informacion relevante:

Naturaleza de las operaciones~

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a

continuacion:
Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaiia 14
De entidades de crédito 6.982
De la cartera de renta fija 116
De créditos sobre clientes 3.490
_ 10.602
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 541
De servicios de cobros y pagos 867
De otras operaciones 170
1.578
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Esparia 5
De entidades de crédito 4.739
De acreedores 2.065
De empréstitos y otros valores negociables 801
Imputacién financiera fondo de pensiones (Nota 19) 5
Otros intereses ' 17
7.632
Comisiones pagadas:
Por captacién de operaciones (*) 862
Por servicios de cobros y pagos 325
Por otras operaciones 213
1.400

(*) De este importe, 666 millones de

comisiones satisfechas a la sociedad

pesetas corresponden a
dependiente Hispamer

Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

(véase Nota 25).
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Gastos Generales de Administraciéon ~

De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de perdldas y ganancias del

ejercicio 1999 es la siguiente:

El nimero medio de empleados del Banco durante el ejercicio 1999, distribuido por

Millones
de Pesetas

Sueldos y salarios 231

Seguros sociales 63
Gastos por Fondos de Pensiones -

Reajuste de prima (Notas 3-h y 19) 18

Obligacién pendiente de pago

compariia de seguros (Nota 18) 170

Oftros gastos 79

561

categorias, era el siguiente:

Nimero de
Personas
Direccién General 2
Jefes 29
Administrativos y otros 8
39

- Otros gastos administrativos-

La composici6én del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

es la siguiente:
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Millones
de Pesetas

Publicidad y propaganda ) 485
Administracién medios de pago 155
Tributos 101
Vigilancia y traslado de fondos 92
Informes técnicos 48
Otros gastos 325

1.206

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1999, el Banco ha registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién:

Millones
de Pesetas
Atenciones estatutarias 24
Dietas 22
Otros 42
88

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco tenia concedidos anticipos a los miembros del
Consejo de Administracion por importe de 51 millones de pesetas. Durante el ejercicio
1999 el Banco ha satisfecho 176 millones de pesetas en concepto de compromisos por
pensiones con miembros anteriores de su Consejo de Administracién. Asimismo, al 31
de diciembre de 1999, el Banco tenia reconocidos y pendientes de pago 241 millones de
pesetas en concepto de compromisos por pensiones con miembros actuales de su
Consejo de Administracién. Este importe figura registrado en el fondo para
prejubilaciones mencionado en la nota 3-i. Por otra parte, no mantenia a dicha fecha
ninguna otra prestacién econémica, garantia o compromiso (seguros, pensiones, etc.),

distintas de las mencionadas, con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de
Administracion. '
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Quebrantos extraordinarios-

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la

siguiente:

Millones
de Pesetas
Dotaciones netas a fondos especificos (Nota 19) 72
Quebrantos de ejercicios anteriores 23
Otros quebrantos 127
222

Beneficios extraordinarios~

La composicion de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio en venta de participaciones
permanentes (Nota 11) 128
Beneficio en venta de activos materiales 31
Beneficios de ejercicios anteriores 24
Rendimientos por prestacion de servicios
atipicos 22
Otros 203
408

(27) ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTO 2000"

Para prevenir el denominado “Efecto 2000”, el Banco disefié un plan de actuacién cuyo
objetivo basico consisti6 en tener adaptados todos los sistemas informaticos e
instalaciones. Este plan, que se inici6 en ejercicios precedentes, ha consistido
basicamente en adecuar los programas informaticos e instalaciones con el fin de evitar
errores en los tratamientos de informacién y transmisién de datos. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna incidencia
significativa como consecuencia de dicho efecto. Los gastos e inversiones incurridos
por el Banco como consecuencia de las mencionadas actuaciones no han supuesto

efecto significativo alguno para las cuentas anuales del ejercicio 1999.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

EI'11 de enero de 2000, el Banco ha vendido la totalidad de las acciones de la sociedad
Ibercrédito- Sociedade Financeira para Adquisicoes a Crédito, S.A. a Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (ambas sociedades
dependientes integradas en el Grupo HBF Banco Financiero) por un precio de 1.514

millones de pesetas, equivalente al valor teérico contable de dicha sociedad al 31 de
diciembre de 1999.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se muestran los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a
los ejercicios 1999 y 1998: '
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Millones de Pesetas

1999 1998 (%)
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 4.325 1.525
Resultado del gjercicio 3.508 3.648
Mis-
Amortizaciones (Nota 12) 146 166
Dotaciones netas (recuperaciones) a fondos de depreciacién de activos y
fondos genéricos (Notas 7, 11, 19 y 26) 830 645
Menos-

Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (Nota 26) (159) (2.934)
Titulos de renta fija (disminuciéon neta) 1.159 1.086
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) 503 -
Acreedores (incremento neto) 4.443 4.865
Empréstitos (incremento neto) 68.175 4.000
Venta de participaciones 433 5111
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 42 10
Otros conceptos activos menos pasivos 1.731 757
Total origenes 80.811 17.354
APLICACIONES:

Reembolso de participaciones en el capital (Nota 20) 707 -
Dividendos pagados (Nota 13) 3.000 1.224
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de

crédito y ahorro (variacién neta) 31.773 7.130
Inversion crediticia (incremento neto) 36.070 5415
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 503
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 11) 9.200 3.045
Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 61 37
Total aplicaciones ' 80.811 17.354

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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HBF BANCO FINANCIERO, S.A.

INFORME DE GESTION

Ejercicio 1.999

Las Cuentas Anuales de HBF Banco Financiero, S.A. correspondientes al ejercicio 1999
incluyen el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria que
han sido auditadas por Arthur Andersen.

El informe de gestion resume las caracteristicas mas importantes de la consecucion de
los objetivos realizados durante el ejercicio y las perspectivas con mayor relevancia en
el futuro proximo.

MARCO EXTERNO GENERAL Y ESPECIFICO DEL SECTOR

El afio 1999 ha sido el afio de la recuperacion de las economias mundiales tras la crisis
financiera internacional. También ha sido el aiio en el que la Unién Economica y
Monetaria se ha inaugurado oficialmente y en el que los ciudadanos comunitarios han
comenzado a familiarizarse con el euro.

La economia norteamericana se ha constituido en el principal motor del crecimiento
mundial que, con una tasa anualizada en el tercer trimestre de 1999 del 5.5 %, hace
prever un tercer ejercicio consecutivo con un crecimiento interanual superior al 4 %
acompafiado de un crecimiento moderado de los precios, algo no visto en las dos
ultimas décadas.

En el area del euro, el proceso de recuperacion econdmica ha cobrado un vigor
adicional en un contexto de intlacion reducida. Sin embargo, la persistencia del elevado
precio del petroleo junto con la relativa debilidad del euro y la mencionada aceleracion
de la actividad, implica un riesgo alcista en el nivel de los precios.
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En este contexto, la evolucién de los tipos de interés en 1999 supone quebrar Ia
tendencia a la baja de los wltimos afios en los que se registraron recortes significativos,
La evolucion a la baja iniciada en 1995 favorecida en los ultimos afios por el proceso de
convergencia en la futura area del euro a los niveles marcados por los paises que
presentaban tipos de interés a corto plazo mas reducidos y la crisis financiera mundial,
alcanzo su minimo historico con la decision del Consejo de Gobierno del BCE del 8 de
abril de 1999 de reducir el tipo de interés de las operaciones principales de financiacién
50 puntos basicos hasta el 2.5 %.

En este entorno, la economia espariola crecio un 3.7 % en el tercer trimestre de 1999,
tasa superior a la de los dos trimestres precedentes y que interrumpe la suave
desaceleracion desde el maximo ciclico del 4.4% alcanzado a finales de 1997 Este
elevado ritmo de crecimiento, unido al control de los gastos. ha permitido continuar con
la reduccion del déficit publico y un aumento importante en el nimero de puestos de
trabajo creados, por lo que la tasa de desempleo disminuy6 considerablemente hasta
situarse en los niveles mas bajos de las dos ultimas décadas. El mantenimiento de
mayores tasas de crecimiento que la media europea y el impulso que esta
experimentando fa creacion de empleo esta favoreciendo la convergencia real dentro del
proceso de integracion europea.

La evolucion de la inflacion ha sido el dato mas negativo de la economia espaiiola en
1999. El rebrote de los precios, impulsado por el encarecimiento de los alimentos no
elaborados y del petréleo, ha llevado a finalizar el afio con una tasa de inflacién del
2,9%. No obstante, la inflacion subyacente se viene manteniendo constante en los
ultimos meses de 1999 en el 2.3%, que hace que las previsiones de inflacion para el
2000 se situen ligeramente por encima del 2%.

EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DEL GRUPO CONSOLIDADO HBF
BANCO FINANCIERO

En el ejercicio 1999, el Grupo HBF Banco Financiero, ha cubierto plenamente los
objetivos corporativos establecidos de acuerdo con los siguientes criterios basicos de
gestion: potenciar la actividad comercial, reforzar la posicién como lider en el mercado
en que desarrolla su actividad. Esta estrategia se ha llevado a cabo mediante distintos
planes operativos realizados por las areas de la sociedad y que han permitido el aumento
del negocio en todas sus lineas manteniendo la calidad del riesgo crediticio, la mejora
del servicio al cliente y el incremento de la productividad de los recursos operativos,
con especial atencion a la formacion y estimulo de todos sus empleados.




La actividad comercial de la red de oficinas de la sociedad. con el empleo de modernas
técnicas de venta. marketing y el impulso de los nuevos canales de distribucion, ha
generado un volumen de operaciones nuevas de tinanciacién al consumo, leasing,
factoring, préstamos hipotecarios vy renting por importe superior a los 415.000 millones
de pesetas, con un crecimiento interanual superior al 22,31%, situandose en el primer
lugar del ranking de las empresas financieras en su sector, con un volumen de activos
superior a los 773 millardos y un beneficio neto de 3.250 millones de pesetas.

Cabe, ademas, poner de relieve el desarrollo de actuaciones especificas dirigidas a cada
uno de los segmentos de clientes prescriptores v clientes tinales a los que se han
dedicado importantes recursos para conseguir un mayor nivel de vinculacion mediante
campaiias de fidelizacion vinculadas a la tarjeta Credi-Ya, asi como otros programas de
fidelizacion a través de tarjetas cobranded vy aftinity.

Asimismo. en un entorno comercial crecientemente competitivo, mejorar la calidad del
servicio al cliente ha constituido un objetivo permanente de la estrategia de la sociedad.
En esta linea se ha desarrollado una metodologia propia en nuestros centros de
autorizacion de operaciones obteniendo el certificado de calidad ISO 9001.

BALANCE DE SITUACION

Los activos al 31 de diciembre de 1999 de HBF Banco Financiero, S A., se elevan a
228 676 millones de pesetas. lo que significa un crecimiento anual del 45,04 %. La
inversion crediticia representa el 23.87 % sobre el total de activos, con una cifra neta de
54.583 millones de pesetas, y un crecimiento anual del 184,75%. Los activos dudosos,
incluidos los créditos con garantia real han pasado a 1.038 millones de pesetas respecto
a los 577 millones de pesetas a 31 de diciembre del ejercicio anterior. El ratio de
créditos dudosos ordinarios sobre la inversion crediticia se ha reducido del 2,94 % al
1.87 %. La cobertura del fondo de provision ha aumentado del 79,20 % al 105 %,
incluidos los fondos para riesgo de firma.

Dentro del epigrafe de Participaciones en empresas del Grupo cabe destacar la
incorporacion con fecha 29 de Noviembre de los titulos representativos del capital de la
sociedad Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.y
de UCL S.A. incluidas dentro del proceso de reordenacion del nuevo Grupo HBF Banco
Financiero.
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RESULTADOS

El beneficio neto de HBF Banco Financiero, S.A., del ejercicio 1999 ascendio a 3 508
millones de pesetas, ligeramente inferior a los 3.648 millones de pesetas del ejercicio
1998.

El margen de intermediacion ha pasado a 5.905 millones de pesetas respecto a los 2.651
millones del ejercicio 1.998 y que ha supuesto un crecimiento del 122,75 %. El margen
ordinario ha pasado a 6.148 millones de pesetas respecto a los 2.974 millones del
gjercicio anterior y que ha supuesto un crecimiento del 106,72 %. El margen de
explotacion ha pasado a 4.246 millones de pesetas respecto a los 1.413 millones de
pesetas del ejercicio anterior y que ha Supuesto un crecimiento del 200,50%.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION

La distribucion del resultado obtenido por HBF Banco Financiero, S.A. en el ejercicio

1999 por 3.508 millones de pesetas, se someters a |a aprobacion de la Junta General de
Accionistas conforme a la siguiente propuesta:

> Adividendo a cuenta : 3.000 millones de pesetas
» A dividendo complementario 508 millones de pesetas
Total dividendos 3.508 millones de pesetas

ACCIONES PROPIAS

La sociedad en virtud de los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas del
Banco celebrada el 30 de septiembre de 1.999, procedid a reducir voluntariamente su
capital social por importe de 124 millones de pesetas, mediante la amortizacion de
247.263 acciones propias. Esta amortizacidn supuso una disminucién de las reservas de
HBF Banco Financiero, S.A. en 583 millones de pesetas. Tras esta reduccidn de capital,
que supuso la devolucion de las aportaciones realizados por los socios minoritarios, el
Banco Santander Central Hispano paso a ser el accionista unico del Banco.

Con fecha 16 de marzo de 2000, el accionista tnico del Banco vendio una accién a una
sociedad de su Grupo, por esta razén el Banco no es sociedad unipersonal a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales.




Asimismo no existe ningun saldo en su balance a 31.12.99

TECNOLOGIA Y SISTEMAS

Durante 1999 se ha continuado la implantacion e innovacion tecnoldgica de los sistemas
de informacion de gestion, asi como la dotacion de nuevos equipos informaticos que
nos permiten la optimizacion de nuestros canales de distribucion y mejora de la
eficiencia. Se han potenciado los centros de atencion telefonica para resolucion
instantanea de operaciones e incrementar substancialmente la agilidad y calidad de
servicio al cliente.

PERSPECTIVAS

En 2000, es previsible que contintien las tendencias economico tfinancieras del ejercicio
terminado. En tal marco, HBF Banco Financiero S.A.. seguira desarroilado los planes 'y
actuaciones tendentes a:

Aumentar el beneficio neto entre el 25% v 30%.

Aumentar la cartera de inversion crediticia en una tasa no inferior al 13%.

Emision de 750.000 nuevas tarjetas Mastercard.

Conseguir un crecimiento de 13.000 millones de pesetas respecto al ejercicio
anterior en nuestro producto Hipotecario.

Para conseguir estos objetivos vamos a desarrollar las estrategias siguientes:

e

Ampliar la base de puntos de venta prescriptores de' operaciones y su
vinculacion mediante la firma de acuerdos comerciales y/o toma de pequenas
participaciones.

Potenciar nuevos canales de distribucion para aumentar la venta a clientes
tinales.

Aumentar el nimero de programas de tarjetas "Cobranded™ y “Affinity™.

Continuar la politica de control del gasto.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad HBF
BANCO FINANCIERO, S.A., Don Fernando Garcfa Solé, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 29 hojas de papel timbrado, impresas por ambas
caras, referenciadas con la numeracion OF3018764, OF3018765 y OF5692599 a
OF56926235, todas ellas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de Diciembre de 1999, firmando todos y cada uno de los seiores Consejeros
de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 16 de marzo de 2000,

Fdo. Pe(dr;giLero Muela
.»“ﬁ/’/"_,—-—'

—_—

Fdo. Jos§ Enrique Génrez Ruiz

—

Fdo. Jyan M?® José Arenas Uria




ANDALUZA DE INVERSIONES, S.A.

p-p-
e

Fdo. José M? Pacheco Guardiola

HISPAMER AUTOQ-RENTING, S.A.

Fdo. Consuelo Barbé Capdevila

Fdo. Luis ¥alero Artola
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HBF BANCO FINANCIERO, S.A.
(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO HBF BANCO FINANCIERO
(ANTES DENOMINADO GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO)
(CONSOLIDADO)

CUEN TAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
HBF Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HBF BANCO FINANCIERO, S.A. (antes
denominado Hispamer Banco Financiero, S.A., en adelante, el Banco, integrado en el Grupo Banco
Santander Central Hispano) y SOCTEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO HBF BANCO
FINANCIERO (antes denominado Grupo Hispamer Banco Financiero, en adelante, el Grupo), que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién
consolidados, ademas de las cifras del gjercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999, Con fecha 2 de marzo de 1999,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998, en el
que expresamos una opinién con una salvedad por cambio de criterio (en la contabilizacién de comisiones
pagadas a terceros) con el que estabamos de acuerdo,

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HBF Banco Financiero,
S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo HBF Banco Financiero al 31 de diciembre de 1999
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos ¥ aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha Y contienen la informacién necesaria y suficiente para st
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus

17 de marzo de 2000
Arthur Andersen v Cia, 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3199, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social;
Raimundo Fdez. Villaverde, 63. 28003 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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HBF BANCO FINANCIERO, S-A.
(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO HBF BANCO FINANCIERO
(ANTES DENOMINADO GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO)
(CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999
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HBF BANCO FINANCIERO, 5.A. (ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, 5.A.)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO HBF BANCO FINANCIERO
(ANTES DENOMINADO GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO) (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMERE DE 1999 Y 1998 (NOTAS1,2,3Y 4)

(Millones de Pesetas)
(Debe ) Haber
1999 1998 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30) 47.657 50.751
De los que: cartera de renta fija 238 473
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) (21.340) (27.000)]
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros Ytulos de renta variable 72 27
72 27
MARGEN DE INTERMEDIACION 25.889 23.778
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30) 4.785 2,982
COMISIONES PAGADAS (Nota 30) ‘ (5.281) (4.277)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS : . ' 366 633
MARGEN ORDINARIO 25,759 23116
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 30) 12.770 11.169
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 30) (8.071)| - (8.5186)
De los que:
Sueldos y salarios (5.750) (5.914)
Cargas sociales (1.578) (1.697)
De las que: pensiones (228) (232)
Otros gastos administrativos (Nota 30) (6.564) (9.912)
) (14.635) (18.428)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Notas 12 y 13) (11.103) (7.696)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION : (62) (241)
MARGEN DE EXPLOTACION , 12,729 - 7.920
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCTA (Nota 26)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 35 -
Barticipacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (41) -
Correcciones de valor porx cobro de dividendos - -

o : . 3] B
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (21) -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota &) (4.250) (1376)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Netn) (Notas 10 y 11) (115) (80)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) 2.028 2.537
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) (2.175) (4.124)
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 8.190 4.877
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Not 27) (2.823) (1359))
OTROS IMPUESTOS (Nota 27) 117) (106)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.250 3412
Resultado atribuido a la minoria (Nota 22) 288 263
Resultado atribuido al Grupo (Nota 26) 4.962 3.147

(*) Se presenta, nica y exclosivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1232 y los Anexos [ a V descritos en ln Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de

la cuenta de pérdidas y ganancias lidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999,
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, 5.A.)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
HBF BANCO FINANCIERO
(ANTES DENOMINADO GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO)
| (CONSOLIDADO)

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMIN ADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) RESENA DEL BANCO Y DEL GRUFO

HBF Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la-
denominacién social de “Banco de Fomento, 5.A.”, es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia,
Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo, cesién
temporal de activos financieros u otras actividades andlogas que leven aparejada la
obligacién de su restitucién, aplicindolos por cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de analoga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo HBF Banco Financiero -en adelante, el Grupo-), gestiona y
administra la cartera de participaciones en sus Sociedades Dependientes repercutiendo

a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacién otorgada y sobre otros
servicios prestados al Grupo. -

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Santander Central Hispano, cuya entidad
matriz (Banco Santander Central Hispano, S.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1999 en un 100% del capital social del Banco (98,988% al 31 de diciembre
de 1998) (véase Nota 23). Con fecha 16 de marzo de 2000, el accionista tnico del Banco
vendi6 una accién a una sociedad de su Grupo; por esta razén el Banco no es sociedad
unipersonal a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales. Este no cotiza en Bolsa
y desarrolla la mayor parte de su actividad en el territorio espafiol, para lo que dispone




de cinco sucursales propias y de un grupo financiero (Grupo HBF Banco Financiero),
que cuenta con 94 sucursales distribuidas por el territorio nacional y 3 sucursal en el
extranjero, realizando actividades de arrendamiento financiero, financiacién de
compras de cualquier tipo de bienes de consumo efectuadas por terceros, renting,
financiacién de operaciones mediante la modalidad de factoring, etc. Asimismo, el
Banco posee, directamente, una entidad financiera e, indirectamente, una entidad de
renting dependientes que desarrollan su actividad fuera de Espafia. De acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Espafia, en el Anexo III
se recoge la relacion de agentes del Banco y de una Sociedad Dependiente al 31 de
diciembre de 1999. El resto de Sociedades Dependientes no cuentan con agentes a los
que les sea aplicable la Circular mencionada.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que esta
integrado da lugar, en ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una
estrategia global del Grupo y que se eliminan en el proceso de consolidacién.

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusion de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, S.A. mediante la absorcién de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los
requisitos de informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se formalizé la fusién del Banco y de Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. mediante la absorcién del segundo por el primero, acogiéndose al
régimen de neutralidad regulado en el Titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de
la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacién establecidos figuran detallados en
la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997.

El 8 de agosto de 1996 se formaliz6 en escritura piblica la fusi6n de Hispamer
Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A., Hispamer Leasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A., Hispamer Financiacién, Entidad de Financiacién,
S.A., Hispamer Factoring, Entidad de Financiacién, S.A. e Hispamer Servicios
Financieros, S.A., mediante la absorcién de las cuatro tiltimas por la primera. Desde el
punto de vista fiscal, la fusién se someti6 al régimen de neutralidad regulado en el
Titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995 ‘de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos
de informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las
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Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobadas por la Junta General de Accionistas de
~ la Sociedad celebrada el 30 de junio de 1997.

Durante el ejercicio 1997 se formalizé la fusién de- Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente) y de Banco
Mercantil de Tarragona, S.A., mediante la absorcién del segundo por la primera
acogiéndose, igualmente, al régimen de neutralidad regulado en el Titulo VIII,
Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. _
En cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de
informacion  establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las
Cuentas Anuales del ejercicio 1997, aprobada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dependiente celebrada el 28 de abril de 1998.

Durante el ejercicio 1999 se ha producido la modificacion de la anterior denominacién
del Banco (Hispamer Banco Financiero, S.A.) por la actual. -

A continuacién se detallan las sociedades que conforrﬁaban‘el Grupo HBF Banco

Financiero al 31 de diciembre de 1999, con indicacién del porcentaje de participacién
que el Banco poseia, directa e indirectamente: :




Porcentaje de
Participacién
Directa e
Indirecta

Grupo nacional:
Hispamer Servicios Financieros, Establecn:nmnto Financiero

de Crédito, S.A. : 100,00%
Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 50,00%
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A. 50,00%
UNIFIBAN Negocios, S.A. (antes denominada Unién Internacional

de Financiacién Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.) 100,00%
Andaluza de Inversiones, 5.A. 100,00%
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, 5.A. ‘ 100,00%
Hispamer Auto-renting, 5.A. 100,00%
Hispamer Renting, 5.A. 100,00%
Buen Fin, S.A. (antes denominada Hmpamer Ventajas, 5.A.) 100,00%
Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero

de Crédito, S.A. ' 100,00%
Gestién de Tarjetas, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 100,00%
UCT, S.A. 50,00%
Grupo internacional:
Hispamer ALD., S.A. 99,94 %
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aqmsu;oes a Credlto, S.A. 100,00%

En-el Anexo II se incluye informacion relevante sobre estas sociedades.

Durante el ejercicio 1999 los movimientos més representativos de las partlc1pac:10nes
- en sociedades del Grupo fueron las siguientes:

1. Venta de participaciones de Sociedades del Grupo:

Con fecha 9 de septiembre de 1999 se formaliz6 la venta a Banco Santander Central
Hispano, S.A. de la participacion que el Banco mantenia (a través de su Sociedad
Depenaiente Andaluza de Inversiones, S.A.) en el capital social de Carpe Diem
Salud. S.A. Dicha venta ha supuesto un beneficio para el Grupo de 3 millones de
pesetas, incluido dentro del capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 adjunta (véase Nota 30). El
efecto de no considerar, en el proceso de consolidacién, la participacién que el
Banco mantenia en dicha sociedad hasta el momento de su venta, no es
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas.
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2. Compra de participaciones de Sociedades del Grupo:

Con fecha 29 de noviembre de 1999 se produjeron . los siguientes hechos
significativos:

- el Grupo adquiri6 903.397 titulos representativos del 100% del capital social
de Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
(el Banco adquiri6 903.387 titulos y la Sociedad Dependiente Hispamer Auto-
renting, S.A. adquiri6 los 10 titulos restantes). El importe de la inversion
ascendi6 a 3.443 millones de pesetas, y coincidia con el valor te6rico contable
a la fecha de valoracién de la sociedad a efectos de su adquisicién (31 de
octubre de 1999). El procedimiento de consolidacién utilizado con esta
Sociedad Dependiente ha sido el método de integracién global. En el Anexo
IV se presentan, a efectos informativos y de forma resumida, el balance de
situacion y la cuenta dé pérdidas y ganancias de la mencionada sociedad al 31
de diciembre de 1999, asi como el balance de situacién y la cuenta de pérdidas
y ganancias al 31 de diciembre de 1998, presentada a efectos comparativos.

- la Sociedad Dependiente Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. adquiri6 299.990 titulos representativos del 99,99%
del capital social de Gestiéon de Tarjetas, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. El importe de la inversién ascendi6 a 857 millones de pesetas y
coincidfa con el valor teérico contable a la fecha de valoracién de la sociedad a
efectos de su adquisicién (31 de octubre de 1999). El procedimiento de
consolidacién utilizado con esta Sociedad Dependiente ha sido el método de
integracién global. En el Anexo V se presentan, a efectos informativos y de
forma resumida, el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias
de Ja mencionada sociedad al 31 de diciembre de 1999, asi como el balance de

situacién y la cuenta de pérdidas-y ganancias al 31 de diciembre de 1998,
presentada a efectos comparativos.

- el Banco adquirié 9.200.000 titulos representativos del 50% del capital social
de UCI, 5.A. El importe de la inversién ascendi6 a 5.707 millones de pesetas y
coincidia con el valor tedrico contable a 1a fecha de valoracién de la sociedad a
efectos de su adquisicion (30 de ‘septiembre de 1999). El procedimiento de
consolidacién utilizado con esta Sociedad Dependiente ha sido el
procedimiento de puesta en equivalencia, al no tener el Banco Pposicién
dominante en la gestién de la mencionada sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 1999 la Sociedad Dependiente Andaluza de
Inversiones, S.A. adquiri6 4.800 titulos de la Sociedad Dependiente Asernet,
Actividades y Servicios en la Red, S.A., pasando a poseer el 100% del capital social
de la misma. Esta adquisicién generé un fondo de comercio por importe de 21
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millones de pesetas, que el Grupo ha procedido a amortizar integramente en el
presente ejercicio y figura registrado en el epigrafe “Amortizacién del fondo de
comercio de consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 1999 adjunta. Posteriormente, en diciembre de 1999, la Sociedad
Dependiente Andaluza de Inversiones, S.A. ha acudido a la ampliacién de capital
de la mencionada Sociedad Dependiente Asernet, Actividades y Servicios en la
Red, S.A. realizando una aportacién de 60 millones de pesetas (5 millones de

pesetas en concepto de capital social y, los restantes 55 millones de pesetas, en
concepto de prima de emision). '

3. . Ampliaciones de capital:

Durante el ejercicio 1999, el Banco ha acudido a la ampliacién de capital de la
Sociedad Dependiente Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
realizando una aportacién de 50 millones de pesetas en concepto de capital social

(véase Nota 22).

4. Cambios de denominacién social:

Durante el ejercicio 1999 determinadas Sociedades Dependientes han modificado
su denominacién social: '

Anterior Denominacion Social Nueva Denominacién Social

Hispamer Ventajas, S.1. Buen Fin, S.A.
Uni6n Internacional de Financiacién, ‘
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. |UNIFIBAN Negocios, 5.A.

5. Dividendos:

Durante el ejercicio 1999 el Banco ha registrado los siguientes importes distribuidos
por las Sociedades Dependientes que se detallan a continuacién, en concepto de
dividendos a cuenta de los resultados del ejercicio:
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Millones .
Sociedad Dependiente de Pesetas
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento .

Financiero de Crédito, S5.A. . 2445
Hispamer Renting, S.A. - 25
Hispamer Auto-renting, S.A. = 160
Andaluza de Inversiones, S.A. 305
Total ' ; 2.935

Estos saldos se han eliminado en el proceso de consolidacién.

6. Cambios en el procedimiento de consolidacién:

Durante 1999 se han producido determinados cambios en el procedimieﬁto de
consolidacién de las siguientes Sociedades Dependientes:

Procedimiento de Consolidacién
Sociedad Anterior Nuevo

Asernet, Actividades y Servicios de la Red, S.A. |Integracién Global|Puesta en Equivalencia
Buen Fin, 5.A. (antes denominada Hispamer o

Ventajas, S.A.) . Integracion Global|Puesta en Equivalencia
) : BT q

El efecto de estos cambios en el procedimiento de consolidacién, que responde a la
realizacién de una actividad diferenciada a la del Banco de estas sociedades, no es
significativo en relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999.

HBF Banco Financiero, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y representaba al 31 de
diciembre de 1999, aproximadamente, el 10,90% de los activos consolidados del Grupoy
ha obtenido unos beneficios de 3.508 millones de pesetas en dicho gjercicio. Las cuentas
anuales individuales del Banco se han formulado por su Consejo de Administracién
separadamente de las cuentas anuales consolidadas y los principios contables y normas
de valoracién utilizados en su elaboracién son similares a los descritos en la Nota 3; no
obstante, la gestién de las operaciones tanto del Banco como del resto del Grupo se
efectia en bases consolidadas, con independencia de la imputacién individual del
correspondjente efecto patrimonial. A continuacién se presentan de forma resumida los
balances de situacién, las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacién
de HBF Banco Financiero, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y 1998, de acuerdo con los
modelos establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Esparia.
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HBF BANCO FINANCIERO, S.A.
(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL31 DE DICIEMBREDE.1999Y.1998 . .__.. . .. ._..

(Millones é_le Pesetas)
(Debe)/Haber
Ejercicio | FEjercicio
1999 1998 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ' 10.602 9.185
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - ' (7.632) (7.104)|
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE : 2.935 570
MARGEN DE INTERMEDIACION ‘ | 5.905 | 2.651

- COMISIONES PERCIBIDAS . 1578 1.042
COMISIONES PAGADAS . o . (1.400) o2
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCTERAS _ 65. 3
MARGEN ORDINARIO ' 6.148 2974
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ' 52 53
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION . - a .767) _ (1426)]
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (146) (166)]
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ) (41) (22)
MARGEN DE EXPFLOTACION | 4.246 1413
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (656) (215)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (102) 219)|
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES . - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 408 3.000
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS ' (222) (204)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.674 3,780
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ' (166) a32)|
OTROS IMPUESTOS _ ; -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.508 3.648

(*) Se presenta, tnica 'y exclusivamente, a efectos comparativos.




HBF BANCO FINANCIERO, S.A.

(ANTES DENOMINADO HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A)
CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Millones de Pesetas)
1999 1998 (*)

ORIGENES: ,
Recursos generados de las operaciones 4.325 1.525
Resultado del ejercicio 3.508 3.648
Més- Amortizaciones, Dotaciones (recuperaciones) netas a fondos de

depreciacién de activos y fondos genéricos y otros (n.:z0) 976 |- 811
Menos- Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado y otros (159) (2.934)
Titulos de renta fija (disminucién neta) 1.159 1.086
Titulos de renta variable no permanente ' 503 -
Acreedores y empréstitos (incremento neto) 72.618 8.865
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial y

participaciones 475 5121
Otros conceptos activos menos pasivos _ 1.731 757
Total origenes ‘ : o 80.811 17.354
APLICACIONES: ‘
Reembolso de participaciones en el capital 707 -
Dividendos pagados 3.000 1.224
Inversién menos financiacién en Banco de Espana y entidades

de crédito y ahorro (variacién neta) : 31.773 7.130
Inversién crediticia (incremento neto) _ 36.070 5415
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 503
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas y

compra de elementos del inmovilizado material e inma<erii 9261 |  3.082
Total aplicaciones o © 80.811 17.354

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIOS
CONTABLES, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION,
DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
DISPOSICION DE RESERVAS

Bases de presentacion de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y de las Sociedades Dependientes que
componen, junto con €], el Grupo HBF Banco Financiero, se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir
de los registros de contabilidad individuales del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por cada una de
las Sociedades Dependientes (véase Nota 3) con los utilizados por el Banco.

La Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de  Espaiia, introdujo diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se aplicaron en la elaboracién
de las cuentas anuales del ejercicio 1998, mientras que algunas otras han entrado en
vigor en el ejercicio 1999. La modificacién mas significativa que afecta a la operativa .
del Grupo en el gjercicio 1999 es la siguiente:

- La adopcién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la plena

participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, ha supuesto una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desdeel 1 de
enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de
mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la
peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de
cuenta del sistema es un euro. Los billétes y monedas denominados en €uros seran

los unicos de curso legal en el territorio nacional, a partir del 1 de enero del afio
2002.

Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada Circular, y a efectos de
presentacion, los desgloses por moneda que se presentan al 31 de diciembre de
1999, y que se encuentran diferenciados entre “moneda nacional” y “moneda

extranjera”, recogen bajo el concepto de moneda nacional la peseta y las unidades
monetarias del resto de estados de la Unién Monetaria.
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La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991. Las modificaciones més significativas, que
entraran en vigor el 1 de julio de 2000, hacen referencia, basicamente, a la constitucién
de un fondo complementario para la cobertura estadistica de insolvencias, que se
constituira a partir de dicha fecha dotando en cada trimestre, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, una estimacién de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos, siempre y cuando el importe de dicha
dotacién estadistica sea superior a las dotaciones netas realizadas en el trimestre antes
de calcular el fondo complementario, hasta que este fondo alcance una cuantia
equivalente al triple del riesgo crediticio ponderado por unos coeficientes establecidos
en la propia Circular. El importe estimado del fondo a constituir por este concepto en
el ejercicio 2000 asciende a un importe del orden de 500 millones de pesetas.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las Sociedades
Dependientes (ninguna de ellas cotizada en Bolsa) incluidas en la consolidacién, asi
como las cuentas anuales consolidadas del Grupo, corz:s:zondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1999, se encuentran peaientes de aprobacién por las
respectivas -Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de

Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
cambios significativos. ‘ '

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3.
No existe ningiin principio contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio

que, teniendo un efecto significativo en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas, se hayan dejado de aplicar.

Principios de consolidacién~

La definicién del Grupo HBF Banco Financiero se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/1991, del Banco de Espafia, e incluye todas las Sociedades Dependientes y
Asociadas en cuyo capital social la participacién directa y/o indirecta del Banco sea
igual o superior al 20% (al ser todas ellas =ociedades que no cotizan en Bolsa) y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decisién.

Para la elaboracién de Ia cuentas anuales consolidadas se ha seguido el siguiente
procedimiento:
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1. Para aquellas participaciones en Sociedades Dependientes en las que el Banco
participa en forma mayoritaria en el capital social, o posee la mayoria de los
derechos de voto, se ha seguido el método de integracién global de acuerdo con las

-normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. En el Anexo II se
muestra la relacién de Sociedades Dependientes Consolidadas al 31 de diciembre
de 1999, con indicacién del porcentaje de participacién que, directa o
indirectamente, tenia el Banco a dicha fecha, asi como de otra informacién
relevante sobre las mismas. La participacién de terceros en el patrimonio neto
consolidado y en los resultados del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses
Minoritarios” y en el epigrafe “Beneficios consolidados del ejercicio - De
minoritarios” del balance de situacion consolidado adjunto (véase Nota 22). El
saldo de este tltimo epigrafe es idéntico al del epigrafe “Resultado atribuido a la
minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

2. Al31 de diciembre de 1999 no existe ninguna sociedad en la que el Banco participe
en un porcentaje superior al 20%, siendo su gestién conjunta, por lo que no existe a

dicha fecha ninguna participacién consolidada por el método de integracién
proporcional (véase Nota 1). -

3. Lassociedades asociadas (participaciones superiores al 20% del capital social, dado
que no cotizan en Bolsa, en las que la gestion no corresponde al Grupo) se integran
en las cuentas anuales consolidadas por la fraccién que del neto patrimonial de
cada sociedad participada represente la participacién del Grupo (procedimiento de
puesta en equivalencia). Las participaciones en dichas sociedades asociadas asi

valoradas se recogen en el capitulo “Participaciones en empresas del Grupo” del
balance de situacién consolidado adjunto.

No obstante, el Banco no ha valorado por este método determinadas sociedades
que retnen los requisitos para ello, aunque el efecto no es significativo en relacién

con sus cuentas anuales consolidadas. En el Anexo I se muestra informacién de
dichas sociedades.

4. Todos los saldos y transacciones significativas entre sociedades consolidadas se
~ han eliminado en el proceso de consolidacién.

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el

balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en
la Nota 3-e.

‘El ejercicio econémico de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio
natural.
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Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderfa a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las Sociedades Dependientes consolidadas, ya que se estima que no
se realizaran transferencias de reservas por considerar que dichas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada Sociedad-Dependiente.

Determinaciéon del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, con objeto de efectuar una valoracién del
patrimonio neto consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 1999, hay que considerar
los saldos.de los siguientes capitulos del balance de situacién consolidado adjunto:

Millones
de Pesetas

Capital suscrito (Nota 23) 12.368
Primas de emisién (Nota 24) , 7.570
Reservas (Nota 25) 13.938
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 648
Maés- Beneficios consolidados del ejercicio-Del Grupo 4.962
Menos- Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 14) (3.000)
Patrimonio neto contable ' 36.486

Disposicion de reservas-

En el ejercicio 1999, el Grupo ha constituido provisiones para pensiones por 1.693
millones de pesetas para cubrir los compromisos en materia de jubilacién anticipada
asumidos con 29 empleados (todos ellos del Banco). Dichas provisiones, dotadas con

cargo a reservas de libre disposicién (reservas voluntarias), muestran el siguiente
detalle: -

Millones
Sociedad del Grupo de Pesetas
Total provision para prejubilaciones efectuadas
por HBF Banco Financiero, S.A. (Nota 20) 1.693
Menos- Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provisién (Nota 14) (593)
Efecto neto en Reservas Patrimoniales (Nota 25) 1.100

(*) El Banco ha utilizado reservas patrimoniales, de acuerdo con Ia
autorizacién del Banco de Esparia de fecha 27 de julio de 1999,

en virtud de lo dispuesto en el apartado 4° de la Norma 13* de
la Circular 4,/1991.
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El Grupo ha reconocido el importe integro de impuestos anticipados (aplicacion del
tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades al importe de la provisién) dado que
los Administradores consideran que se recuperaran en un periodo inferior a diez afios,
periodo limite considerado por la normativa vigente.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
més significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, que
estin de acuerdo con los establecidos por el Plan General de Contabilidad y las
Circulares del Banco de Espafia aplicables a las cuentas anuales consolidadas. -

Con el objeto de presentar de forma hdmogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la
consolidacién, los principios y criterios de valoracion descritos a contiriuacién:

a) Principio del devengo-

Reconocimiento de ingresos y gdstos
financieros—

Segun la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en

que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses.

Con caracter general, los rendimientos de las operaciones de financiacién y de
arrendamiento financiero (“leasing”) se reconocen contablemente como ingresos
en funcién de su periodo de devengo, aplicindose el método financieio para
aquellas operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. No j
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espatia, los intereses devengados por los activos dudosos,

que se reflejan en una cuenta de orden (véase Nota 28), se reconocen
contablemente como ingreso en el momento de su cobro.

Los intereses de los recursos lcaptados y liquidados por anticipado

(instrumentados en su mayor parte en pagarés) se imputan a resultados en funcién-
. de su periodo de devengo mediante la aplicacion del método financiero.
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b)

Contabilizacién de gastos de formalizacion y
comisiones por captacion de operaciones-

Los gastos de formalizacién y las comisiones satisfechas por la captacion de

operaciones de financiacion y de arrendamiento financiero se contabilizan como
gasto en el momento de su pago.

Reconocimiento de otros ingresos y gastos—

Los restantes ingresos y gastos se reflejan contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el método flnanc1er0 para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses.

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda eku'anjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas utilizando los tipos de cambio medios oficiales ("fixing") del

mercado de divisas de contado espanol vigentes al tiltimo dia habil del ejercicio
1999, a excepcién de:

1. Los saldos correspondientes al capital y a las reservas y beneficios acumulados
en las Sociedades Dependientes extranjeras (véase Anexo II), que se han
valorado a los tipos de cambio histéricos.

2. Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras consolidadas,
- que se han convertido a los tipos de cambio medios del ejercicio 1999.

Las diferencias positivas que se producen por la aplicacién de los indicados
criterios de conversién ascienden a 57 millones de pesetas y se incluyen dentro del

saldo del capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del balance de situacién
consolidado adjunto.

Con objeto de eliminar el riesgo de tipo de cambio, algunas de las Sociedades
consolidadas mantienen dep6sitos denominados en moneda extranjera tomados
del Banco Santander Central Hispano, S.A. que cubren la totalidad de las
devoluciones de principal e intereses correspondientes a operaciones de activo
denominadas en la misma moneda. Las diferencias entre el coste financiero de los
depésitos tomados y el rendimiento de las operaciones de activo se periodifican,
de forma simétrica, a lo largo de la vida tanto de la operacién principal como de la
correspondiente operacién de cobertura.
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Al 31 de diciembre de 1999, el contravalor en pesetas de los saldos del activo y del
pasivo expresados en moneda extranjera (entendida ésta como cualquier moneda

no incluida en el entorno UME) ascendia a 2.211 y 2.206 millones de pesetas,
respectivamente.

¢) Créditos sobre clientes, ofros activos
a cobrar y Fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los saldos de los capitulos
“Entidades de Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo del balance de
situacién consolidado adjunto, se contabilizan generalmente por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a
activos adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores
negociables, que se reflejan por su importe nominal, registrandose la diferencia
entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo "Cuentas de
Periodificacion" del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.

Fondo de insolvencias-

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran originarse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios
contraidos en el desarrollo de la actividad financiera. Dicho Fondo de insolvencias

se dota, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, del modo
siguiente: '

1. Fondo especifico sobre saldos .deudores dudosos: de manera individual,

mediante la aplicacién de porcentajes (crecientes en funcién de la antigiiedad
de los saldos vencidos) sobre la deuda pendiente de cobro.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: dotacién
adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija
del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes (véase Nota 28) y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% si
corresponden a operaciones, ya sean de arrendamiento financiero u otras, con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados
y fincas rasticas). La provisién asi constituida se destina a la cobertura de

riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

El Fondo de insolvencias asi determinado, que no difiere del que resultaria de
aplicar criterios econémicos, se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre Clientes” del balance de situacién consolidado adjunto, salvo por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar
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de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan en el saldo del
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo del
balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 20).

Las sociedades del Grupo clasifican como “Activos dudosos” la totalidad del
capital pendiente de vencimiento de aquellas operaciones en las que el importe
vencido y no cobrado supera el 25% de saldo pendiente de cobro de cada
operacién (excluidos los intereses no devengados), o en las que exista alguna cuota
vencida y no cobrada con una antigiiedad superior a un afio.

El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y se minora
por las cancelaciones de deudas consideradas fallidas y por las provisiones que
dejan de ser necesarias.

d) Deudas del Estado y Obligaciones y otros

e)

valores de renta fija-

Seguin se indica en las Notas 6 y 9, todos los valores del Grupo al 31 de diciembre
de 1999 estdn clasificados como “Cartera de inversién a vencimiento”, tal como se
define en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia. Estos activos se valoran a su
precio de adquisicién, con independencia de su valor de mercado al cierre del

ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de adquisicion
al 31 de diciembre de 1999.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable que no corresponden a Sociedades Dependientes,

multigrupo o asociadas se presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los
siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que esta integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
 gjercicio o. en su defecto, al del tltimo dia hébil anterior a dicha fecha.

2. Los valores asignados a la cartera de participaciones permanentes (todos ellos
no cotizados en bolsa), que estd integrada por aquellas participaciones
destinadas a servir de manera duradera a las actividades del Grupo, se
presentan valorados a su precio de adquisicién o a su valor de mercado al
cierre del ejercicio si este ulimo fuese inferior. El valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con el siguiente criterio: valor teérico-contable de la
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participacién, obtenido de los wltimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas. '_

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como. consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores que
se presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo
del balance de situacién consolidado adjunto (véanse Notas 10 y 11).

f) Activos inmateriales-
Este capitulo del balance de situacién adjunto incluye: -

1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital, que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucion y de primer
establecimiento” del balance de situacién consolidado adjunto. Estos gastos se
amortizan linealmente en un periodo maximo de cinco afios, _

2. Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos informaticos, que se
-amortizan linealmente en un periodo de tres afios, y figuran registrados en el
epigrafe “Otros gastos amortizables”.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacién de activos inmateriales con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 1999 han
ascendido a 758 millones de pesetas y se intluyen en el saldo del capitulo
“Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 12).

8 Activos materiales—
Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material de uso Propio se refleja a su coste de adquisicién, neto de
su correspondiente amortizacién acumulada., '

La amortizacién del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién de los

anos estimados de vida atil de los diferentes elementos, mediante la aplicacién de
los siguientes porcentajes de amortizacién anuales:
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Porcentaje de
Amortizacién
Anual

Inmuebles 1,5% -2%
Instalaciones ' Co 6% -12%
Mobiliario y equipos de oficina 10% - 12%
Equipos informaticos " | 15% -25%
Vehiculos 14% -16%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Otros inmuebles y equipos recuperados
(leasing) y adjudicados (financiacidn)-

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto corresponde a los- bienes recuperados o adjudicados de
clientes. De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de junio, del Banco de Espafia,
los bienes inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos se reflejan
contablemente por el menor de los siguientes importes: el importe de la cuenta a
cobrar al cliente en el momento de la recuperacion o adjudicacién (incrementado
con los intereses pendientes de cobro) o el valor de mercado o realizacién del
activo ‘recuperado o adjudicado, obtenido de valoraciones efectuadas por una
sociedad de tasacién independiente, saneandose la diferencia con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el caso en que el valor de mercado o
realizacién del activo sea menor. Las provisiones que cubren la deuda aplicada se
mantienen, como minimo, en un 25% del valor del principal de los créditos o de la
tasacion, si ésta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses devengados

y no cobrados reconocidos contablemente, que estén cubiertos por el valor del
activo recuperado o adjudicado.

Cuando los bienes recuperados o adjudicados de clientes no son bienes inmuebles,
se reflejan contablemente por el menor importe entre el valor neto contable de los
activos aplicados y el valor que pudiera esperarse obtener en su venta mediante las

peritaciones y tasaciones procedentes u otros indicadores fiables del mercado de
segunda mano.

Los bienes inmuebles recuperados o adjudicados y no enajenados o incorporados
al inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, son objeto de una provision en

funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo en el caso de
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viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente actualizada. Los bienes
muebles recuperados o adjudicados son objeto, cada seis meses contados desde la
fecha de su recuperacién o adjudicacién, de una provision de, al menos, el 25% de
su valor neto contable a dicha fecha. -

Los fondos (“Provisiones de Inmovilizado”) asi constituidos por este concepto al
31 de diciembre de 1999 (2.039 millones de pesetas) se presentan minorando el
saldo del epigrafe “ Activos Materiales - Otros inmuebles y Equipos recuperados o
adjudicados” del balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 13).

Mobiliario, instalaciones y otros-

Dentro del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se
incluye un importe de 43.754 millones de pesetas correspondiente al valor neto
. contable del inmovilizado en renting (véase Nota 13), propiedad de las Sociedades
Dependientes que se dedican a esta actividad. El coste de los mismos se amortiza

en el mismo periodo de duracién que el contrato de alquiler, que habitualmente
oscila entre 36 y 48 meses. '

h) Débitos representados por valores
negociables ~ Pagarés y otros valores-

Los pagarés emitidos a descuento por las Sociedades Consolidadas se registran en
el pasivo del balance de situacién consolidado adjunto por su valor nominal. Los
intereses pendientes de devengo se registran en el capitulo “Cuentas de
Periodificacién” del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1999 adjunto (véase Nota 15).

i) Operaciones de futuro-

Algunas Sociedades del Grupo tienen concertados determinados contratos de
permuta financiera de intereses con el Banco Santander Central Hispano, S.A.

Dichas operaciones no se han considerado como de cobertura al 31 de diciembre
de 1999, '

De acuerdo con la normativa del Banco de Esparia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Sociedad. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico

de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado
asumido por la Sociedad (véase Nota 28).
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Los resultados de las operaciones mencionadas, contratadas todas ellas fuera de
mercados organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
la fecha de su liquidacién efectiva, dado que no se han considerado como de
cobertura. No obstante, se efectian valoraciones de las posiciones al cierre del
ejercicio, habiéndose provisionado con cargo al épigrafe “Resultados de
operaciones financieras”, de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de las
pérdidas potenciales netas resultantes de dichas valoraciones. Dicha provisién
asciende a 20 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y figura registrada en

el capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” del balance de situacién

consolidado adjunto (véase Nota 20).

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco y algunas Sociedades
Dependientes tienen asumido el compromiso de complementar las prestaciones
de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. Este compromiso no es aplicable a aquellos empleados, a:anos al sector
bancario, contratados en entidades bancarias a partir del 8 de marzo a= 1980.

Para cubrir estos compromisos, el Banco y determinadas Sociedades Dependientes
han venido suscribiendo en afios pasados pélizas de seguros colectivos de rentas
con Banco Vitalicio de Espafia, Comparifa Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A.
(entidad del Grupo Assicurazioni Generali, y parficipada por Banco Santander
Central Hispano, S.A.) para la cobertura de los compromisos por pensiones,
contemplados en el convenio colectivo vigente, con su personal tanto activo
(incluidos prejubilados) como pasivo (jubilados y pensionistas).

Con las pélizas suscritas y el fondo intetno para prejubilaciones constituido hasta

el 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 3-k), el Grupo tenia cubiertos la totalidad
de los compromisos existentes a dicha fecha con su personal tanto activo como
prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

La valoracion de dichos compromisos al 31 de diciembre de 1999, que afectan a 319

empleados (299 empleados al 31 de diciembre de 1998) se ha efectnado mediante la
aphcac16n de las siguientes hlpotesas

1. T1po de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en los
que estdn invertidas las primas, hasta el vencimiento de dichos activos.

. Respecto a los periodos en que el interés técnico no estqd vinculado a la

' rentabilidad estimada de imnas inversiones, el interés técnico utilizado es el

5,5%, excepto para dos colectivos, para los que se aplica un tipo interés del
2,5%.
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2. Tablas de mortalidad: GR-80 con dos anos menos de edad actuarial, ekcepto

para un colectivo, para el que se han utilizado tablas GR-80 (en 1998 se
utilizaron las GR-80 para todos los colectivos). '

Al 31 de diciembre de 1999, dichos compromisos estan cubiertos del modo

siguiente:
Millones
de Pesetas
Provisiones matematicas constituidas
por la Compaiiia de Seguros-
Pensiones causadas o 5.036
Pensiones no causadas o 2.130
7.166
Fondo interno dotado por el Banco y sus
Sociedades Dependientes para cubrir cambios :
de hipétesis actuariales (tipos de interés, etc.) 1™
7.197

(*) Este importe figura incluido en el epigrafe "Provisién para
riesgos y cargas — Fondo de pensionistas” del pasivo del
balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 20).

En las polizas antes mencionadas se incluyen sendas clausulas por la que la
compatiia de seguros procedera a efectuar una cuenta de. reajuste de las primas
cobradas, basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la
rentabilidad real de la materializacién de la provisién técnica matemaitica en los
contratos. El reajuste de primas ser la suma del reajuste financiero y del reajuste
técnico. Dicho reajuste ha supuesto una prima adicional de 68 millones de pesetas
(véanse Notas 20 y 30) que figura registrado con cargo al epigrafe “Gastos de

personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999
adjunta (87 millones de pesetas en 1998).

La Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1999 sobre el régimen transitorio a
aplicar contablemente en la exteriorizacién de los compromisos por pensiones,
reguladas por el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre sobre instrumentacién
de compromisos por pensiones, establece un periodo transitorio (de quince afios si
la exteriorizacién se instrumenta en un plan de pensiones y de diez afios si se
realiza mediante contratos de seguros) para la cobertura de las diferencias que
pudieran existir entre los importes a exteriorizar y los registrados contablemente
como consecuencia de la aplicacién de las hipotesis actuariales mas modernas
(tablas de mortalidad y supervivencia y tipos de interés) indicadas en el
mencionado Real Decreto 1.588/1999; que exime a las entidades de crédito la
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obligatoriedad de instrumentar los compromisos por pensiones mediante
contratos de seguros o planes de pensiones.

En relaciéon con dicha normativa, en diciembre de 1999 el Banco y algunas de las
Sociedades Dependientes del Grupo han concertado con la mencionada compafifa
de seguros el pago de una prima adicional para adaptar la totalidad de las pélizas
de seguros en vigor (excepto para un colectivo) a tablas GR-80 con dos afios menos
de edad actuarial. Al 31 de- diciembre de 1999, el importe pendiente de pago a
dicha comparifa de seguros (tanto por el mencionado cambio en tablas como por
incoporaciones a los distintos colectivos) ascendia a 394 millones de pesetas y

figura registrado dentro del capitulo “Otros pasivos” del balance de situacién
consolidado a dicha fecha adjunto (véase Nota 19).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Salvo por lo indicado en el
parrafo siguiente de este apartado, no existe plan alguno de reduccién de plantilla
que haga necesaria la constitucién de una provisién por este concepto.

Durante el ejercicio 1999, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad al cumplimiento de la edad establecida
en el Convenio Colectivo (65 afios). Con este motivo, en el ejercicio 1999, el Banco
ha constituido un fondo especial por importe de 1.693 millones de pesetas, cuyo
saldo al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 1.668 millones de pesetas (véase Nota
20), para cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfaran al personal
prejubilado hasta la fecha de su jubilacién efectiva y de sus compromisos en
materia de pensiones a partir de dicha fecha.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segn corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.
Dicho gasto se registra con cargo al capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, si corresponde a la cuota del
Impuesto sobre Sociedades espafiol, y con cargo al capitulo “Otros impuestos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mencionada, si corresponde a impuestos sobre
beneficios de regimenes fiscales extranjeros.
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El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se
consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada

ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

La mayor parte de las Sociedades Consolidadas han . tributado en régimen de
declaracién consolidada dentro del Grupo Banco Central Hispanoamericano hasta
el dia 16 de abril de 1999. Como consecuencia de la fusién del Banco Santander,
S.A.y el Banco Central Hispanoamericano, S.A. desde esa fecha, dichas Sociedades
Consolidadas han pasado a tributar en régimen de declaracién consolidada dentro
del Grupo Banco Santander Central Hispano. La politica seguida por ambos
Grupos, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, consiste
en asignar a las distintas entidades con bases imponibles positivas, en forma

- proporcional, el mencionado impuesto, en funcién de las bases imponibles

repercutidas al grupo fiscal, una vez consideradas las posibles compensaciones de
bases imponibles negativas o aplicaciones de créditos fiscales generados en

ejercicios anteriores que dichas entidades hayan realizado, a nivel individual, en el
gjercicio., '

Provision para riesgos y cargas-

La provisién para responsabilidades, que se incluye dentro del capitulo “Provisién -
para Riesgos y Cargas” del pasivo del balance de situacion consolidado,
corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias fiscales, indemnizaciones u

obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares (véase Nota 20). : '

(4 DISTRIBUCION DE RESULTADOS DELA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1999 obtenido por la sociedad
dominante, HBF Banco Financiero, S.A., que su Consejo de Administracién propondr4
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién es la siguiente:




Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1999 3.508
- | Distribucién: T
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 14) 3.000
Dividendo complementario 508
[ B —— .3:508_ —amsmrm— — —— e - Ce = e

El Consejo de Administracién del Banco decidié, conforme a los términos del acta de
fecha 25 de noviembre de 1999, la entrega de un dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 1999, por importe de 3.000 millones de pesetas, que figura contabilizado
en el saldo de “Ctros activos” del activo del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1999 (véase Nota 14)." Dicho dividendo quedé efectivamente
desembolsado antes del 31 de diciembre de 1999, -

El estado contable provisional obtenido de los tltimos estados financieros disponibles
a la fecha (no auditados) y formulados de acuerdo con el articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos abonados durante el ejercicio

1999, fue el siguiente:
Millones
de Pesetas
Situacién patrimonial:
Resultado antes de impuestos a 31~ 10—1999 , 3.794
Menos- Estimacién del Impuesto sobre Sociedades (403)
Beneficio distribuible 3.391
Dividendo a cuenta acordado ' (3.000)
Beneficio remanente ‘ 391
Situacién de liquidez:

Disponible en las Pélizas de Crédito en bancos a 31-10-1999 |  9.638
Depésitos a corto plazo a favor de la entidad 828
Dividendo a cuenta acordado ' (3.000)

Exceso de liquidez disponible a 31-10-1999 7.466
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(5) CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
- BANCO DE ESPANA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular monetaria n° 1/1996, de 27 de
septiembre, sobre coeficiente de caja de las entidades de crédito, las sociedades
integrantes del Grupo obligadas a ello mantienen constituidos al 31 de diciembre de
1999-depésitos-no-remunerados-en el-Banco-de-Espafia-por-unimporte-total de 1:116
millones de pesetas.- o

(6) DEUDAS DEL ESTADO

El saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999 corresponde integramente a certificados del Banco de Espafia. -

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficiente de caja de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Espafia que
permanecen en poder del Grupo, tienen amortizaciones semestrales que se iniciaron en

marzo de 1993 y finalizaran en septiembre del afio 2000, y devengan un tipo de interés
anual del 6%. :

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 adjunto corresponden a “Cartera de inversién a vencimiento”. '

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de dic‘iembre de

1999 es el siguiente:
Millones de Pesetas
Entre 3 Entre 1
Hasta3 | Mesesy | Afoy
Meses 1 Afio 5 Afios Total
Certificados de Banco de Espafia 585 613 - 1.198

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente: | '




Millones
de'Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio ' 4.725
Amortizaciones - (3.527)
Saldo al cierre del ejercicio 1.198

(7) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

L E deéglose del saldo al 31 de diciembre de 1999 de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a su
naturaleza, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional : 14.865
En moneda extranjera ‘ 91
14.956
Por naturaleza:
A la vista- _
Cuentas mutuas . 423
Otras cuentas de tesoreria 1.451
1.874
Otros créditos- ‘
Depésitos cedidos 10.261
Adquisicién temporal de activos 2.005
Oftras cuentas : 816
‘ 13.082
14.956

A continuacién se indica el desglose por piazos de vencimiento, asi como el tipo medio
de interés al cierre del ejercicio, del =pigrafe “Otros Créditos” de este capitulo del
balance de situacién consolidado adjunto:
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Millones de Pesetas .
- Tipo
Entre 3 Entre de Interés
Hasta3 | Mesesy | 1 Afio Mis de. al Cierre
Meses 1Afio | y5Afios | 5 afios Total del Ejercicio
Otros créditos 5.736 2.319 4.525 502 13.082 4,41%
CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado

adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién

siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En moneda nacional 690.360
|En moneda extranjera 2.090
692.450
Por sectores: : .
Administraciones Pablic 304
Otros sectores residentes 681.928
Otros sectores no residentes 10.218
692.450
Menos- Fondo de insolvencias (13.358)
679.092

y al sector que lo origina, es la

A continuaci6n se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”,

atendiendo a la modalidad y situacién del crédito
operaciones:

- -29-

y al plazo de vencimiento de las




Millones
de Pesetas
Por modalidad y situacién del crédito:
Operaciones de factoring- -
Con recurso . 1.488
Sin recurso 13.293
Deudores con garantfa real : 59.029
Otros deudores a plazo 374.198
| Arrendamientos financieros-
Bienes cedidos, principal _ . 180.675
Bienes cedidos, valor residual 15.656
Deudores por tarjeta de crédito 21.504
Deudores a la vista y varios-
Recibos y efectos vencidos pendientes de cobro 1.438
Otros : 14.711
Activos dudosos 10.458
' 692.450
Por plazo de vencimiento: .
Vencido 3 7.629
A la vista 36.913
Hasta 3 meses 60.263
Entre 3 meses y 1 afio 137.993
Entre 1 afio y 5 arfios ' 314.218
‘ Mais de 5 afios 135434
: : 692.450

Al 31 de diciembre de 1999 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacién de deudas de dudoso cobro establecida
por el Banco de Espafia, l1a cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluye 4.267
millones de pesetas correspondientes al capital pendierite de vencimiento de

operaciones clasificadas por las Sociedades Dependientes consolidadas como de
dudoso cobro.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1999 en el saldo de la cuenta
“Fondo de insolvencias”, se muestra a continuacién:
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CLASE 83
FAITERTE
Millones
de Pésetas
Saldo al inicio del ejercicio . 9.194
Mais- - .
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada _ 4.954
Incorporacion de nuevas Sociedades Consolidadas (*) | 2.302
Menos-
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso - (2.817)
Utilizacién del fondo para bienes recuperados (cuando
el valor de tasacién es inferior al valor neto contable
de la cuenta a cobrar - Nota 3-g) (198)
Otros movimientos : (77)
Saldo al cierre del ejercicio - . 13.358

(*) Incluye Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. y Gestién de Tarjetas, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. (véase Nota 1). _ _

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo ”Amo_i‘tizacién y
Provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del.
ejercicio 1999, junto con otros conceptos segin el siguiente detalle:

.. | Millones"
de Pesetas
Dotaciones al fondo de insolvencias: ' !
Créditos sobre clientes ‘ 4.954
Riesgos de firma (Nota 20) - -
Amortizacién de saldos de créditos incobrables 649
Activos en suspenso recuperados (1.353)
4.250

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espatia, el fondo de insolvencias
por riesgos de firma, cuyo saldo ascendia a 36 millones de Ppesetas, figura registrado en
el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones" del pasivo del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto (Nota 20). -
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(99 OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 adjunto, constituido integramente por saldos denominados en
pesetas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Por sectores: L
De entidades de crédito residentes 81
De otros sectores residentes 4
o P
Por cotizacién:
Cotizados . 4
No cotizados 81
85
Por naturaleza: ‘
Bonos y obligaciones ‘ 4
Otros valores 81
' 85

Al 31 de diciembre de 1999 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba
clasificada como “Cartera de inversion a vencimiento”, e incluia Cédulas del Banco de
Crédito Industrial por importe de 77 millones de pesetas, con una rentabilidad media
anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos titulos fueron adquiridos en su dia para el
cumplimiento del coeficiente de inversién, siendo en la actualidad de libre disposicién
para su exclusiva venta a entidades de depésito. El tipo de interés medio anual de los

restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1999 ascendia al 5,99%,
aproximadamente. '

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1999:
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CLASE 88 NCOPESE AS
Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio J 141
Adiciones . _839
Amortizaciones _ (895)
Saldo al derre del ejercicio 85

Al cierre del ejercicio 1999, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a
obligaciones propias ni de terceros.

(10) ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA -
: VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge acciones de
sociedades en las que la participacion del Grupo es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado - adjunto (compuesto en su totalidad por participaciones |
denominadas en pesetas) es el siguiente:

- Millones
de Pesetas
Titulos cotizados 473
Titulos no cotizados 1
Fondo de inversién mobiliaria 1.039 (%)
1,513

(*) Corresponde, basicamente, a participaciones en
fondos de inversién mobiliaria propiedad de la
sociedad dependiente Andaluza de Inversiones, S.A.

-33-




El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 1999, ha sido el siguiente:

Millones
‘| de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio ’ 2.749
Compras- '
Acciones ' 1.536
Participaciones en fondos de inversion 3.404
Revalorizacién de fondo de inversién 65
Ventas-
Acciones (2.212)
Participaciones en fondos de inversién (4.029)
Saldo al cierre del ejercicio 1.513

El movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta “Fondo de Fluctuacién de
Valores” durante el ejercicio 1999 se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio -
Maés - Dotaci6én con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 30
Menos - Aplicacién en venta de acciones - (30)
Saldo al cierre del ejercicio -

Al cierre del ejercicio 1999 no existen rru.nusvahas que hagan necesaria la constitucién
de un “Fondo de Fluctuacién de Valores”.

(11) PARTICIPACIONES

: Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre el
: capital de las sociedades asociadas que, sin formar parte del Grupo econémico,
mantienen con éste una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
| Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991. En estas Sociedades, que no estdn
sometidas a la direccién tnica del Banco, se mantiene generalmente una participacion
superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa 0 mas del 3% si cotizan en Bolsa.
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En el Anexo I se detallan las sociedades asociadas al Grupo (todas ellas no cotizadas en

Bolsa), con indicacién de los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacién relevante. .

El detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Titulos no cotizados : - 440
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (147)
293

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de

situacién consolidado adjunto, sin considerar el Fondo de fluctuacion de valores, se
indica a continuacion: : o ‘ '

.| Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio : 701
Adiciones , 145
Retiros por ventas (406)
Saldo al cierre del ejercicio _ 440

Con fecha 4 de febrero de 1999 se formaliz6 la venta, con pago aplazado, de la
participacion que el Banco mantenia en el capital social de Hulleras de Sabero y
Anexas, 5.A. a Hullera Vasco-Leonesa, S.A. Dicha venta ha supuesto un beneficio para
el Banco de 128 millones de pesetas, incluido dentro del capitulo “Beneficios

extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta (véase
Nota 30).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante el ejercicio 1999 se muestra a continuacién: '




Millones
de Pesetas
| . ) ) N )
i L Saldo al inicio del ejercicio 62
| ., |Potacién con cargo a la cuenta de -
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 85
Saldo al cierre del ejercicio - 147

(12) ACTIVOS INMATERIALES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 1999 adjunto, asi como el movimiento que se ha producido durante el
gjercicio 1999 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos de
Constitucién
'y Primer Otros Gastos
Establecimiento | Amortizables Total

Saldos al inicio del ejercicio | 129 801 930
Mas- _ '

Incorporacion de nuevas Sociedades

Consolidadas (*) 2 12 14

Otras adiciones 8 476 434
Menos-

Retiros por la salida de Carpe Diem Salud, S.A.

del perimetro de consolidacion (Nota 1) - 13 (13)

Retiros por cambio de procedimiento de
Consolidacion de Asernet, Actividades

y servicios en la Red, S.A. (Nota 1) _ - (29) (24)
Amortizacion con cargo a Reservas (**) - (46) - (46)
Amortizacién con efecto en la cuenta de ' _

' pérdidas y ganancias (Nota 3-f) (35) (723) (758)

Saldos al cierre del ejercicio 58 529 587

(") Incluye Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. y
Gestién de Tarjetas, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (véase Nota 1).

(™) Corresponde a la amortizacién realizada mediante Ia aplicacién parcial de la “Reserva
de fusién” (véase Nota 25).
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(13) ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 1999 y el movimiento

‘habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto se presenta a continuacién:

Millones de Pesetas
Inmovilizado de Uso Propio Otros
Inmuebles
Mobiliario, y Equipos
Terrenosy |Instalaciones| Recuperados | Inmovilizado
Edificios y Otros o Adjudicados | en Renting (***) | Total
oste regularizado y actualizado: _ '
dos al inicio del ejercicio 3.297 - 8.991 5.649 36.844 54781
corporacién de nuevas Sociedades ‘ : )
“onsolidadas (*) - 538 14 . 2.154 2.706
tras adiciones 262 1.387 1.901 26.758 30.308
tiros 8) (3.274) (1.710) (7.232) (12.224)
dos al cierre del ejercicio 3551 7.642 "5.854 58.524 75.571
ortizacion acumulada y fondos de bienes
ecuperados o adjudicados: : :
Idos al inicio del ejercicio : © (461) (5.840) (1.818) (8.459) " (16.578)
otaciones a la amortizacién acumulada (71) (773) - - (9.501) (10.345)
otaciones netas al Fondo especifico de bienes _ . _
ecuperados o adjudicados (Nota 30) - - - (447) - " (447)
corporacion de nuevas Sociedades ' '
onsolidadas (*) - (374) - (298) -(672)
licaciones en ventas y retiros : 3 1.308 286 3.694 5.291
0s movimientos - 102 | (60) ~ (206) (164)
dos al cierre del ejercicio (529) (5.577) (2.039) (**) (14.770) (22.915)
ovilizada, neto: _
ldos al inicio del ejercicio 2.836 315 3.831 28.385 38.203
dos al cierre del ejercicio 3.022 2.065 3.815 43.754 52.656

(*) Incluye Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.-y
Gestion de Tarjetas, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (véase Nota 1).

(*) Corresponde integramente al saldo de las “Provisiones de inmovilizado” de estos activos
: (véase Nota 3-g).

(™*) Véase Nota 3-g. Incluido en el epigrafe “Mobiliario, instalaciones y otros” en el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto.
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(14) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1999 del saldo'de este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Hacienda Piblica—

Devoluciones solicitadas del Impuesto sobre Sociedades .18
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 313
Impuesto sobre el Valor Anadido e LGLC. - 3.336

Créditos fiscales registrados por activacién de Bases Imponibles
" Negativas e Impuesto sobre Sociedades anticipado (Notas 3-1y 27) 1.817
o ' 5.484
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 3.000
Otros conceptos : 1.633
' 10.117

A continuacion se presenta un detalle del movimiento habido en el ejercicio 1999 de la
cuenta "Créditos Fiscales registrados por activacién de bases imponibles negativas e
Impuesto sobre Sociedades anticipado" al 31 de diciembre de 1999:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio ' _ 2.704
Mas-
Impuesto anticipado de la provision para
prejubilaciones (Nota 2) - 593
Activacién de créditos fiscales (*) 396
! Menos-
3 Aplicacién de créditos fiscales (Nota 27) (1.756)
}. Otros movimientos (120)
. Saldo al cierre del eizrcicio o 1.817

(*) Este importe corresponde a créditos fiscales que finalmente
no se utilizaron en la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1998.
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Se estima que dichos activos seran recuperados en los préximos e]ercmos de acuerdo
con los beneficios esperados que se deducen de las proyecciones financieras de
resultados preparadas por el Banco y la Sociedad Dependlente Hispamer Servicios

Financieros, E.F.C., 5.A.
(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Activo: L _
Intereses anticipados de recursos tomados a- descuento - 340
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento . ' (223)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo (Nota 3-h) 117
Devengos de productos no vencidos de mversxones no reahzadas a
descuento 2772
Gastos pagados no devengados 3.195
Otras periodificaciones ' _ . 163
6.247
Pasivo:
Devengo de costes no vericidos de recursos no tomados a descuento .. 8.980
Gastos devengados no vencidos 2793
Devengo de productos anticipados de cuotas prepagables :
de arrendamiento financiero 586
Otras periodificaciones : 906
13.265

(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones
es la que se indica a contmuamén
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Millones
de Pesetas
Préstamos y créditos en moneda nacional-
Con entidades de crédito del Grupo Banco -
Santander Central Hispano 497.922
Con ofras entidades financieras 89.227
Total pesetas 587.149
Préstamos y créditos en moneda extranjera-
Con entidades de crédito del Grupo Banco
Santander Central Hispano 2.146
Total moneda extranjera ' 2.146
Total 589.295

_ El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, es el siguiente:

Millones de Pesetas
-Mais de Misdel
Hasta 3 Meses Afio Hasta { Maés de
AlaVista| 3 Meses | Hasta 1 Afio 5 Afios 5 Afios Total
Saldos al 31 de
diciembre de 1999 571 32.148 104.128 452.434 14 589.295

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estdn siendo renovados a

su vencimiento en el ejercicio 2000 por el principal prestatario: Banco Santander
Central Hispano, S.A.

Al 31 de diciembre de 1999, las Sociedades Dependientes consolidadas habian
concertado contratos de permuta financiera de intereses sobre un volumen de
financiacién de 910 millones de pesetas (véase Nota 28)

El coste financiero de los préstamos y créditos en moneda nacional obtenidos de
entidades financieras, una vez considerado el efecto de las operaciones de cobertura
anteriormente mencionadas, ha estado comprendido en el ejercicio 1999 entre el 2,62%

y el 11,97% anual. Todos los préstamos con un coste financiero superior al 10% anual
vencen a corto plazo.




(17)

0F3018793

CLASE 88

T

El coste financiero anual de los préstamos y créditos en moneda extranjera, ha estado

comprendido en el ejercicio 1999, en func16n de la moneda en que estan denominados,
entre el 2,7% y el 5,8%.

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo d15poma de lineas de crédito pendientes de
utilizar por importe de 170 138 millones de pesetas (véase Nota 28).

DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1999, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, atenchendo al
sector y a la naturaleza de las cuentas, se mdma a continuacion:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Pablicas 24
Otros sectores residentes - | 23.825
23.849
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista 19.780
Cuentas ahorro vivienda 235
Imposiciones a plazo - - - 3.679
Pagarés y otros valores 22
Otras cuentas~ _ 133
A la vista _ 1
A plazo 132
23.849

El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo de este capitulo al 31 de
diciembre de 1999 es el siguiente: ;
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.Millones de Pesetas

_ Mais de
Vencido 3Meses | Masdel
yala Hasta hasta | afio hasta

Vista 3 Meses 1 Afo 5 Afios Total

Saldos al 31 de _
diciembre de 1999 19.929 1.621. 1.659 640 23.849

(18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES :

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 adjunto en funcién del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total

Pagarés admitidos a cotizacién en
el mercado de la AIAF 76.075
Otros pagarés negociables ) 6.436
82.511

El tipo de interés medio anual que devengan los pagarés, en su mayor parte emitidos
al descuento, ha sido el 3,08% durante el ejercicio 1999.

El vencimiento previsto del saldo de este '_capitulo al 31 de diciembre de 1999 es el

© siguiente:
Millones
1 de Pesetas
; Hasta 3 meses 62.322
I Entre 3 meses y 1 afio 19.874
Entre 1 afio y 5 afios 315
- 82.511
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(19) OTROS PASIVOS

La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Obligaciones a pagar- :
Acreedores comerciales : ' 4.490
Acreedores por factoring _ 2.521
A la compatiia de seguros (por fondo de pensiones) (Nota 3-j):
Con cargo a gastos de personal (Nota 30) 170
Traspaso de fondo de pensionistas (Nota 20) 224
Otras o 3.946
Cuentas de recaudacién ‘ : 3.709
Impuesto sobre Sociedades diferido (Nota 27) ' . 39
Ofras partidas : : 1.011
16.467

(200 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

'El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 1999, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas

Fondo de
Pensionistas
Fondo | Prejubila- | Provisiéon
nterno - ciones para Otras
(Nota 3+) |(Nota 3-k) | Impuestos | Provisiones
|
Saldo al inicio del ejercicio 129 1.057 45 2,522
Mis-
Incorporacién de nuevas sociedades en el penmeu'o de
consolidacion (*) - - - 554
Dotacién con cargo a Reservas (Nota 2) - 1.693 - -
Dotacién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio-
Quebrantos extraordinarios (Nota 30) ' - - ()] 842
Gastos generales de Administracién - De personal (Nota 30) 68 - - -
Imputacién coste financiero del fondo de pensiones - 5 - -
Otros movimientos . - - 134
Menos-
Pagos realizados en el ejercicio 1999 (68) ("™ (823) (29) (697)
Pagos a realizar en el ejercicio 2000 (Nota 19) (98) (126) - -
Otros movimientos - (138) - -
Saldos al cierre del ejercicio 31 1.668 13 3.355

*)

Gestion de Tarjetas, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (véase Nota 1).

(**)

prima durante el ejercicio 1999 (véanse Notas 3+ y 30).

Incluye Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. y

Este importe corresponde al pago efectuado a la compaiifa de seguros por el reajuste de la

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién del saldo de los epigrafes "Fondo de
pensionistas” y "Otras provisiones" del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas"
del balance de situacién consolidado adjunto es la siguiente:
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Millones

de Pesetas
Fondo de pensionistas: -
Cobertura de compromisos con personal prejubilado (Nota 3-k) 1.668
Compromisos por cambio de hipétesis actuariales (Notas 3-j y 30) 31
1.699 .
Oftras provisiones:
Provisién para responsabilidades- _

Contingencias fiscales y otras (Nota 3-m) - 3.299
Fondos para riesgos de firma (Nota 8) : 36
Provisi6n para cierre teérico de operaciones de futuro (Nota 3-i) 20

3.355

(21) PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999 adjunto, recoge aquellas financiaciones que, a efectos de prelacion de créditos, se
sitdan detréds de los acreedores comunes. Dicho saldo corresponde integramente a un
préstamo subordinado concedido por Banco Santander Central Hispano, S.A. a la
Sociedad Dependiente Bansander de Financiaciones, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. Dicho préstamo tiene un tipo de interés anual del MIBOR (sin

determinacion del plazo de referencia) + 0,125% revisable trimestralmente y fecha de
vencimiento 16 de diciembre de 2009.

(22) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1999 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado adjunto se muestra a continuacién:
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(23)

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.339
Més- B
Ampliacién de capital de Santana Credit (Nota 1) 50
Aplicacién del resultado consolidado del ejercicio 1998
atribuido a accionistas minoritarios (Nota 1)-
Santana Credit, EF.C., S.A, 20
Transolver Finance, E.F.C., S.A. 247
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, 5.A. (2)
Menos- Retiros por el cambio de procedimiento de consolidacién
de Asernet, Actividades v Servicios en la Red, 5.A. (Nota 1) (3)
Saldo al final del ejercicio 1.651

'Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto,
en funcién de la sociedad que lo origina, asi como la participacién de dichos
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio 1999, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

Capital . Intereses
Sacial Reservas |Minoritarios| Resultado Total

Transolver Finance, Establecimiento

Financiero de Crédito, 5.A. 775 622 1.397 253 1.650
Santana Credit, Establecimiento ;
Financiero de Crédito, S.A. 200 54 254 35 289
1.651 288 1.939
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de HBF Banco Financiero, S.A. que, como
consecuencia del proceso de consolidacién, es el tnico que figura en el balance de
situacién consolidado adjunto, estaba formalizado en 24.736.847 acciones nominativas
de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas
ellas con idénticos derechos politicos y econémicos.

. En virtud de los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas del Banco

celebrada el 30 de septiembre de 1999, éste procedi6 a reducir voluntariamente su
capital social por importe de 124 millones de pesetas, mediante la amortizacién de
247.263 acciones propias. Esta amortizacién supuso una disminucién de las reservas
del Banco de 583 millones de pesetas (véase Nota 25). Tras esta reduccién de capital,
que supuso la devolucién de las aportaciones realizadas por los socios minoritarios, el

Banco Santander Central Hispano paso a ser el accionista unico del Banco (véase Nota
1).
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(24) PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

En el proceso de consolidacién del ejercicio 1999, por primera vez, no se ha
considerado la restitucién de un importe de 3.928 millones de pesetas en concepto de
dotacién al Fondo de fluctuacién de valores que la entonces Corporacién Financiera
Hispamer, S.A. (entidad absorbida en 1996) efectué en el ejércicio 1993 con cargo a
prima de emisién; que se reflejaba como un cargo al capitulo “Pérdidas en sociedades
consolidadas” y un abono al capitulo “Primas de emisién” (Véase Nota 26). Esta
modificacién respecto de consolidaciones anteriores se ha realizado con el objeto de
que el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto presente

una prima de emision igual a la registrada en el balance de situacién del Banco a dicha
fecha, ' : : '

(25) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, es el siguiente: ‘

Millones
de Pesetas
Reservas de HBF Banco Financiero, S.A.:
Reservas restringidas—
Reserva por capital amortizado 124
Reserva legal 3.309
3.433
Reservas de libre disposicién-
Reservas de fusién 216
Reservas voluntarias y otras 10.213
10.429
13.862
Mis- Reservas atribuibles a HBF Banco
Financiero, S.A. tras el proceso de consolidacién: 76
13.938

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Reservas” del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 1999 se detalla a continuacién:




Millones de Pesetas
Reservas
Atribuibles
al Banco Tras

Reservas .| elProceso de Total
del Banco Consolidacién Reservas

Saldo al inicio del ejercicio 13.167 1.773 14.940
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 2424 - 2424
Cargo por amortizacién de capital (Nota 23) -~ (583) b (583)
Disposicién de reservas en la constitucién del Fondo de | |

Pensionistas - Prejubilaciones (Nota 2) (1.100) - (1.100)
Otros movimientos (Nota 12) (46) (46)
Asignacién de reservas a la matriz por fondos : '

disponibles tras el proceso de consolidacién - | (1.697) (1.697)
Saldo al cierre del ejercicio 13.862 7% . 13.938

- Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia establece que el
cumplimiento de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito individuales
integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito;
definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el
computo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general que, en
ningtin caso, los recursos propios podrdn ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demds cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

El Grupo HBF Banco Financiero (consolidado) no es un subgrupo consolidable de
entidades de crédito de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a la
normativa de recursos propios, al ser un subgrupo dependiente de una entidad de
crédito, Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 1) y, por el mismo motivo,
los requerimientos de recursos propios minimos del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, son del 50% de los requerimientos generales. Al 31 de
diciembre de 1999, el Grupo HBF Banco Financiero, en su conjunto, cumplia los
requisitos minimos establecidos en dicha Circular.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, deberan destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al 31
de diciembre de 1998. La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podr4

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. ' ' ' -

Reserva por capital amortizado-

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 167 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, al realizar el Banco una reduccién del capital de 247.263
acciones propias con cargo a reservas de libre disposicién, el importe del valor nominal
de las acciones amortizadas se ha destinado a una reserva de la que solo sera posible
disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social.

(26) RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades del capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto se indica a

contnuacién:
Millones
de Pesetas

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global~ ,
Santana Credit, EF.C, S.A. . 55
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisicoes a Crédito, S.A. 5
Transolver Finance, EF.C, S.A. 247
Hispamer Auto-renting, S.A. _ 124
Hispamer Renting, S.A. ' 1
Andaluza de Inversiones, S.A. ‘ 216

648

(-49 -




A continuacién se presenta el movimiento habido en los capitulos “Reservas en
Sociedades Consolidadas” y “Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades
Consolidadas” del bali_ance de situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 1999:

Millones de Pesetas
Pérdidas de
Ejercicios
Reservas en | Anteriores en
Sociedades | Sociedades
Consolidadas [ Consolidadas
Saldos al inicio del ejercicio _ 197 4.667
Distribucién del resultado del ejercicio 1998 844 (289)
Eliminacién del movimiento del Fondo de
Fluctuacién de valores en la matriz correspondiente
a Sociedades Dependientes (145) (383)
Reparto de dividendos (220) -
Otros movimientos _ ; . (28) (3.995) ()
Saldos al cierre del ejercicio _ 648 -

(*) De este importe, 3.929 milones de pesetas corresponde a la modificacién en
el proceso de consolidacién mencionada en la Nota 24.

La aportacién de cada Sociedad incluida en el pen’.métro de consolidacién al resultado
del ejercicio 1999 ha sido la siguiente:
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Millones

de Pesetas

Beneficio

(Pérdida)
HBF Banco Financiero, S.A. ; 534
De Sociedades Consolidadas por integracién global:
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., S.A. 2.883
Santana Credit, EF.C.; S.A. - 34
Transolver Finance, EF.C,S.A. . : 253
UNIFIBAN Negocios, S.A. S 2
Andaluza de Inversiones, S.A. ' 464
Hispamer Auto-renting, S.A. 240
Hispamer Renting, S.A. o 94
Bansander de Financiaciones, EF.C., S.A. 233
Gesti6n de Tarjetas, EF.C,,S.A. 55
Hispamer A.L.D., S.A. : ' _ '3
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisigoes a Crédito, S.A. 168

: 4.968
De Sociedades valoradas por puesta en equivalencia:
Asernet, Actividades y Servicios enla Red, S.A. = - (41)
UCT, S.A. . o ' 35
(6)
4.962

(27) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a las Sociedades del Grupo, que no tributan en

régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo Banco Santander Central
Hispano, S.A., que han obtenido beneficios.

El importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades asi
como las retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo “Otros
Activos” del balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 14).

En general, las entidades consolidadas tienen sujetos a inspeccién por las autoridades
fiscales los dltimos cuatro ejercicios de los principales impuestos que les son de
aplicacién, salvo aquéllas en que se ha producido una interrupcién de la prescripcién
en base a actuaciones inspectoras y excepto lo sefialado en el pérrafo siguiente.
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Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacién al Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 1), los ejercicios fiscales
comprendidos entre 1984 y 1988, ambos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el
caso de determinados conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades y
al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos -Juridicos Documentados
(amortizacién de Bonos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Asimismo,
durante el ejercicio 1999, las Autoridades Fiscales han inspeccionado el Impuesto sobre
el Valor Afiadido y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas del Banco
Central Hispano Hipotecario, S.A. (entidad absorbida por el Banco en ejercicios
anteriores —véase Nota 1) para los ejercicios fiscales comprendidos entre 1993 y 1996.
Al 31 de diciembre de 1999, el importe de las actas pendientes correspondientes a
dichas inspecciones asciende a 918 millones de pesetas.

Asimismo, por lo que se refiere a una de las Sociedades Dependientes, Hispamer Auto-
renting, S.A., en el ejercicio 1996 fueron inspeccionadas por la Delegacién Especial de
Madrid de la Agencia Estatal Tributaria las declaraciones del Impuesto sobre
Sociedades correspondientes a los ejercicios que van de 1989 a 1992, ambos inclusive,
asi como las del IVA correspondientes a los ejercicios que van de 1990 a 1994, ambos
inclusive. El importe de las actas pendientes al 31 de diciembre de 1999
correspondientes a dicha Inspeccién corresponde a 421 millones de pesetas.

Por estos motivos, el Grupo mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que,
- en su caso se pudieran materializar como consecuencia de las actas mencionadas en los

pérrafos anteriores, que es suficiente, en opinién de los Administradores del Banco,
para la cobertura de los mismos (véase Nota 20).

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la banca, el resultado que
pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal para los
afios sujetos a verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente,
cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no tendria incidencia
significativa en las cuentas anuales consolidadas.

Por otra parte, el Banco y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han
acogido en ejercicios anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de
la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
Las deducciones por beneficios fiscales de 1999 generadas por el Grupo consolidado
fiscalmente se toman por Banco Santander Central Hispano, S.A. El Grupo no ha
cobrado en 1999 importe alguno por este concepto.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:.
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Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio, antes del ‘ .

gasto por Impuesto sobre Sociedades- . 8.190
Aumentos y disminuciones por diferencias permanentes (neto) (379)
Aumentos y disminuciones por diferencias temporales (neto) 1.354
Mais~ Efecto neto en base imponible de eliminaciones intergrupo 2.724
Total base imponible previa consolidada 11.889
Menos- Compensaci6n de bases imponibles negativas

procedentes de ejercicios anteriores ' . (237)
Base imponible consolidada 11.652
Cuota del Impuesto sobre Sociedades - 4.078
Menos- .

Aplicacién de créditos fiscales ' (1.756)

Deducciones _ - (664)
Cuota a liquidar ' . - 1.658

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con Ia Circular 4/1991, del Banco de
Espafia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen la contabilizacién de
impuestos anticipados y de créditos fiscales activados por bases imponibles negativas
a compensar en los préximos ejercicios. Todos ellos figuran registrados en el capitulo
“Otros Activos” del balance de situacién consolidado adjunto. Durante el ejercicio
1999, una Sociedad Dependiente ha realizado aplicacionies de créditos fiscales, por
importe de 1.756 millones de pesetas (véase Nota 14).

Con fecha 30 de septiembre de 1998 se formalizé la venta con pago aplazado de la
participacion que el Banco mantenia en el capital social de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Fidis; S.p.A., por un importe total de
5.263 millones de pesetas, de los que 240 millones correspondian a los intereses
aplazados. En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998,
realizada en el mes de julio de 1999, el Banco se acogié al régimen de reinversién de
beneficios extraordinarios por un importe de 1.130 millones de pesetas, que no se
integraron en la correspondiente base imponible, registrandose el correspondiente
impuesto diferido por 396 millones de pesetas que figura recogido en el capitulo

“Otros pasivos” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 1999
adjunto (véase Nota 19). '

La integracién de este importe en la base imponible del Grupo se efectuara por partes

iguales durante los préximos siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en
que venza el plazo de reinversi6n, La renta positiva se incorporara, por partes iguales,
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a la base imponible durante los ejercicios. 2002 a 2008, satisfaciéndose en la misma

proporcidn el impuesto diferido mencionado anteriormente.

La materializacién de dicha reinversion, que se inicié en el ejercicio 1997, ha tenido

Iugar en los siguientes elementos patrimoniales:

Millones
de Pesetas

Participaciones en empresas del Grupo:
Transolver Finance, EF.C,, S.A. (*)
Bansander de Financiaciones, E.F.C., 5.A. (Nota 1)
UCL S.A. (*)

1.150
3443
430

Importe total de la reinversion -

5.023

(*) El 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirié acciones
representativas del 49,99% del capital social de Fiat Leasing,
Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A., en Ia actualidad,
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito,

S.A.

(**) El precio de adquisicién total de la participacién en UCI,
S.A. ascendi6 a 5.707 millones de pesetas (véase Nota 1).

(28) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1999, este capitulo del balance de situacién consolidado incluia
los principales compromisos y contingencias contraidos por el Grupo en el curso
normal de sus operaciones, asi como otras cuentas de orden, con el siguiente detalle:
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Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes: : .
Fianzas, avales y cauciones ) 71.414
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros 212253
Operaciones de futuro: '
Permuta financiera de interés (IRS’s) (Notas 3-i y 16) *) 910
Ofras cuentas de orden: :
Disponible a favor del Grupo (Nota 16) 170.138
Activos en suspenso regularizados’ 65.440
Productos devengados de operaciones
dudosas (Nota 3-a) - co ' 407
Otras cuentas - _B843.193
1.079.178
Total . . " | 1.363.755

(*) El Grupo paga un tipo fijo del 13,2% en estos contratos siendo
su plazo de vencimiento, en todos los casos, inferior a un afio.

(29) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las principales

transacciones realizadas por el Grupo con entidades del Grupo Banco Santander
Central Hispano.
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Millones
de Pesetas
BALANCE DE SITUACION: :
Activo:
Entidades de crédito- :
Ala vista 1.478
Otros créditos . 2.962
Otros activos _ 3.023
Cuentas de periodificacién 24
7.487
Pasivo:
Entidades de crédito- :
A la vista 12.480
A plazo o con preaviso : 487.392
Otros pasivos : 1.155
Cuentas de periodificacién 7.472
Pasivos subordinados ' 1.827
510.326
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses y cargas asimiladas 14.020
Comisiones pagadas 564
Gastos generales y administrativos 118
' 14.702
Intereses y rendimientos asimilados 52
Comisiones percibidas _ : 624
676
CUENTAS DE ORDEN:
Operaciones de futuro:
Permuta financiera de interés (Nota 28) 910
Pasivos contingentes: _
Fianzas, avales y cauciones 68.250
Otras cuentas de orden:
Disponible a favor del Grupo 155.833
Otras cuentas de orden _ 62.666
287.659

Al 31 de diciembre de 1999, diversas entidades del Grupo Banco Santander Central
Hispano tenian concertados contratos de permuta financiera de intereses con el Grupo
por importe de 910 millones de pesetas. Asimismo, a dicha fecha existian avales

prestados por el Grupo Banco Santander Central Hispano a entidades del Grupo por
importe de 62.666 millones de pesetas.
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(30) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada correspondiente al
gjercicio 1999, a continuacion se indica determinada informacién relevante;

Naturaleza de las operaciones~

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas Y ganancias

consolidada adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los origina, se
indica a continuacion: :

Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito : 1.378
De la cattera de renta fija 238
De créditos sobre clientes - 46.035
Otros productos _ 6
' ' 47.657
Comisiones percibidas:
De captacién de operaciones 647
De pasivos contingentes ' - 504
De servicios de cobros y pagos 1.678
De cancelaciones anticipadas - 461
De otras operaciones 1.495
4.785
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 18.360
De empréstitos y otros valores negociables 1341
De acreedores 2.039
Otros gastos : 100
21.840
Comisiones pagadas:
Por captacién de operaciones 3.071
Por servicios de cobros y pagos 811
Por otros conceptos : 1.399
) 5.281
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Gastos generales de administracién -
De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Sueldos y salarios . 5.750

Seguros sociales 1.340
Gastos por Fondos de Pensiones:

Reajuste de prima (Notas 20 y 3-) 68

Obligacion pendiente de pago

compaifiia de seguros (Nota 19) 170

Otros gastos _ 743

(8.071)

El nimero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1999, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Numero
de

Personas

Direccién General 15
Jefes . : 275
Administrativos y otros 918

1.208

Los compromisos por pensiones se describen en la Nota 3.

Otros productos de explotacion-

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta corresponde a recuperacién de gastos incurridos por cuenta de
terceros relativos a las operaciones de las sociedades consolidadas e ingresos por pago
anticipado a proveedores (1.304 millones de pesetas), asi como ingresos por cuotas de
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alquiler y mantenimiento de vehiculos en renting (5.110 millones de pesetas) y de otros
activos arrendados en renting (6.356 millones de pesetas).

Gastos generales de administracion -
Otros gastos administrativos- B

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Gastos de gestion de impagados
Arrendamientos , 520
Comunicaciones N 902
Tributos ' T 380
Formalizacién de operaciones : 175
Gastos judiciales ‘ 786
Gastos de Representacién y desplazamiento 356
Informatica . o 361
Relaciones piiblicas, publicidad y propaganda 931
Material de oficina ' 238
Administracién medios de pago 155
Servicios profesionales _ 646
Informes técnicos ' 169
Entretenimiento de inmovilizado ' 294
Otros gastos 651

6.564

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1999 se han devengado retribuciones a los miembros del Consejo

de Administracién del Banco y de las Sociedades Dependientes por los siguientes
importes:
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Millones
de Pesetas
Sueldos . 70
Atenciones estatutarias 24
Dietas _ 35
Otras remuneracion_es 42
171

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco y las Sociedades Dependientes tenian concedidos
anticipos y créditos a miembros de sus Consejos de Administracién respectivos por
importe de 111 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1999 el Banco ha satisfecho 176
millones de pesetas en concepto de compromisos por pensiones con miembros
anteriores de su Consejo de Administracién. Asimismo, al 31 de diciembre de 1999, el
Banco y las Sociedades Dependientes tenian reconocidos y pendientes de pago 259
millones de pesetas en concepto de compromisos por pensiones con miembros actuales
de sus respectivos Consejos de Administracién. De este importe, 241 millones de
pesetas figuran registrados en el fondo para prejubilaciones mencionado en la nota 3-k
y 18 millones de pesetas figuran registrados en el capitulo “Otros pasivos” del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 adjunto (véase Nota 19). Por otra
parte, el Banco y las Sociedades Dependientes no mantenian a dicha fecha ninguna
otra prestacion econémica, garantia o compromiso (seguros, pensiones, etc.), distintas
de las mencionadas, con los miembros anteriores o actuales de sus respectivos
Consejos de Administracion.

Quebrantos y beneficios extraordinarios—

La composicién de los saldos de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Quebrantos extraordinarios:
Resultados en venta de inmovilizado ' 142
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
recuperados o adjudicados (Nota 13) 447
Dotaciones a otros Fondos especificos (Nota 20) 839 (*)
Otros e _ 747
2175
Beneficios extraordinarios:
Venta de cartera permanente (N-otas 1y11) 131
Resultados en venta de inmovilizado 510
Otros 1.387
' 2.028

(*) Corresponde  fundamentalmente al  coste de
reclamaciones de entidades absorbidas por hechos de
ejercicios anteriores.

(31) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

Para prevenir el denominado “Efecto 20007, el Grupo disefié un plan de actuacién
cuyo objetivo basico consistié en tener adaptados todos los sistemas informaticos e
instalaciones. Este plan, que se inici6 en ejercicios precedentes, ha consistido
bésicamente en adecuar los programas informaticos e instalaciones con el fin de evitar
errores en los tratamientos de informacién y transmisién de datos. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna incidencia
significativa como consecuencia de dicho efecto. Los gastos e inversiones incurridos
por el Grupo como consecuencia de las mencionadas actuaciones no han supuesto
efecto significativo alguno para las cuentas anuales del ejercicio 1999,

(32) CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestra el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente al
ejercicio 1999: : '
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Millones de Pesetas
1999 1998
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones- X
Resultado consolidado del gjercicio (incluido et -
atribuido a la minoria) ‘ 5.250 3412
Mis- .
Amortizaciones (Notas 12 y 13) 11.124 7.939
Dotaciones netas a fondos de depreciacién de activos
y fondos genéricos y saneamientos directos de activos (Notas 8 y 30) 5.610 2.895
Dotaciones netas a Fondos de Fluctuacién de Valores (Notas 10y11) 115 80
Pérdidas en ventas de inmovilizado (Nota 30) 142 - -
Participaci6n en pérdidas de Sociedades puestas en equwalencm 6 -
Menos-
Beneficios en venta de participaciones (Nota 30) o (131) -
Beneficios en ventas de inmovilizado (Nota 30) (510) (407)
21.606 13.919
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y ahorro (variacién neta) _ 160.449 1.462
Titulos subordinados emitidos (incremento neto) : ‘ 1.634 -
Titulos de renta fija (disminucién neta) ' 3.583 3.240
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) 1.236 -
Acreedores (incremento neto) o 1.929 2.353
Empréstitos (incremento neto) . ' 55.388 6.446
Venta de inversiones permanentes-'
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 7.301 9.262
Venta de participaciones 537 830
Otros conceptos (activos menos pasivos) (variacién neta) . 2.950 -
Intereses minoritarios ‘ : 312 -
Total origenes : 256.925 37.512
APLICACIONES:
Reembolso de participaciones en capital: dividendos 3.707 1.224
Titulos subordinados emitidos (disminucidn neta) ’ - 496
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entxdades de
crédito y ahorro (variacién neta) . - -
Inversion crediticia (incremento neto) 214565 1.055
Empréstitos (disminucién neta) ‘ - -
Titulos de rentavariable no permanente (incremento neto) - 2.408
Adquisicién de inversiones permanentes-—
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 32697 26.228
Compra de participaciones en empresas del grupo y asocxadas 5.956 275
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) - 2.956
Intereses minoritarios - 2.870
Total aplicaciones 256.925 37512

(*) Se presenta, iinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ANEXOIV

BANSANDER DE FINANCIACIONES, §.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (BANSAFINA)

AS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A E[ERCICIOS ANUA NADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Millones de Pesetas)

(DebeVHaber
Ejercicio Ejercicio
199 1998

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 9,641 8177
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS _ (3.107) (3.212)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (1 -
MARGEN DE INTERMEDIACION 5533 | 4.965
COMISIONES PERCIBIDAS 5 2
COMISIONES PAGADAS (.70 (1.418)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCTERAS - .
MARGEN ORDINARIO 4812 3.549
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 335 157
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (1.748) (1.664),
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E mMATERtALEs (317 ‘ (155)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - .
MARGEN DE EXPLOTACION 3,084 1.887
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (s20)| ° (325)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - (10)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 40 22
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (56) @)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 2548 1.503
IMPUESTO SOBRE BENEFICIQS (948) (515)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 1.600 988

(*) Se presenta, finica y exclusivamente, a efectos comparativos
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. ANEXOV
GESTION DE TARJETAS, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS
EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1999 Y 1998
(Millones de Pesetas)
{Debe)/Haber
Ejercicio Ejercicio
1999 1998 (%)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 481 285
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (76) {31)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE _ . -
‘MARGEN DE INTERMEDIACION 405 254
COMISIONES PERCIBIDAS 1.095 995
COMISIONES PAGADAS 8} &)
MARGEN ORDINARIO 1.499 1.248
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION o4 66
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (571) (523)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES (14) (13)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION o) )
MARGEN DE EXPLOTACION 1.006 777
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (499) (39)|
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - .
BENEFICIOS EXTRAORDINARICS 12 14
QUEBRANTOS EXTRAORDINARICS (10) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 509 395
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (237) (187)
OTROS IMPUESTOS .- -
RESULTADOS (BENEFICIOS) DEL EJERCICIO 2 108

(*) Se presenta, tnica y exclusivamml:e. a efectos comparativoes.




HBF BANCO FINANCIERO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO HBF BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADQ)

INFORME DE GESTION

Ejercicio 1.999

Las Cuentas Anuales de HBF Banco Financiero, S.A. y de su Grupo consolidado
correspondientes al ejercicio 1999 incluyen el balance de situacion y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria que han sido auditadas por Arthur Andersen.

El informe de gestion resume las caracteristicas mas importantes de la consecucion de
los objetivos realizados durante el ejercicio y las perspectivas con mayor relevancia en
el futuro proximo. '

MARCO EXTERNO GENERAL Y ESPECIFICO DEL SECTOR

El afio 1999 ha sido el afio de la recuperacion de las economias mundiales tras la crisis
financiera internacional. También ha sido el afio en el que la Unién Econdmica y
Monetaria se ha inaugurado oficialmente y en el que los ciudadanos comunitarios han
comenzado a familiarizarse con el euro.

La economia norteamericana se ha constituido en el principal motor del crecimiento
mundial que, con una tasa anualizada en el tercer trimestre de 1999 del 5.5 %, hace
prever un tercer ejercicio consecutivo con un crecimiento interanual superior al 4 %
acompafiado de un crecimiento moderado de los precios, algo no visto en las dos
Gltimas décadas.

En el area del euro, el proceso de recuperacion economica ha cobrado un vigor
adicional en un contexto de inflacién reducida. Sin embargo, la persistencia del elevado
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precio del petroleo junto con la relativa debilidad del euro y la mencionada aceleracion
de la actividad, implica un riesgo alcista en el nivel de los precios.

En este contexto, la evolucién de los tipos de interés en 1999 supone quebrar la
tendencia a la baja de los ultimos afios en los que se registraron recortes significativos.
La evolucion a la baja iniciada en 1995 favorecida en los altimos afios por el proceso de
convergencia en la futura area del euro a los niveles marcados por los paises que
presentaban tipos de interés a corto plazo mas reducidos y la crisis financiera mundial,
alcanzo su minimo histérico con la decisién del Consejo de Gobierno del BCE del 8 de

abril de 1999 de reducir el tipo de interés de las operaciones principales de financiacion
50 puntos basicos hasta el 2,5 %. :

En este entorno, la economia espafiola crecié un 3,7 % en el tercer trimestre de 1999,
tasa superior a la de los dos trimestres precedentes y que interrumpe la suave
desaceleracion desde el maximo ciclico del 4,4% alcanzado a finales de 1997 Este
elevado ritmo de crecimiento, unido al control de los gast0s, ha permitido continuar con
la reduccion del déficit publico y un aumento importante en el nimero de puestos de
trabajo creados, por lo que la tasa de -desempleo disminuy6 considerablemente hasta
situarse en los niveles mas bajos de las dos ultimas décadas. El mantenimiento de ,
mayores tasas de crecimiento que la media europea y el impulso que estd

experimentando la creacion de empleo esta favoreciendo la convergencia real dentro del
proceso de integracion europea.

La evolucién de la inflacion ha sido el dato més negativo de la economia espafiola en
1999. El rebrote de los precios, impulsado por el encarecimiento de los alimentos no
elaborados y del petroleo, ha llevado a finalizar el afio con una tasa de inflacion del
2,9%. No obstante, la inflacion subyacente se viene manteniendo constante en los

ultimos meses de 1999 en el 2,3%, que hace que las previsiones de inflacién para el
2000 se situen ligeramente por encima del 2%.

EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DEL GRUPO CONSOLIDADO HBF
BANCO FINANCIERO B

En el egjercicio 1999, el Grupo HBF Banco Financiero, ha cubierto plenamente los
objetivos corporativos establecidos de acuerdo con los siguientes criterios basicos de
gestion: potenciar la actividad comercial, reforzar la posicion como lider en el mercado
en que desarrolla su actividad. Esta estrategia se ha llevado a cabo mediante distintos
. planes operativos realizados por las areas de la sociedad y que han permitido el aumento
del negocio en todas sus lineas manteniendo la calidad del riesgo crediticio, la mejora




del servicio al cliente y el incremento de la productividad de los recursos operativos,
con especial atencion a la formacion y estimulo de todos sus empleados.

Como hecho significativo cabe resaltar la incorporacion al Grupo HBF Banco
Financiero, con efectos desde el 31 de octubre de 1999, de-las sociedades Bansander de
Financiaciones, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. y Gestion de Tarjetas,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., por lo que, a efectos comparativos, los
datos de uno y otro egjercicio no son homogéneos. Para hacer homogéneas las
comparaciones que se comentan en los parratos siguientes, en las cifras del Grupo

relativas al ejercicio 1998 se han incluido las cifras de las mencionadas sociedades
correspondientes a dicho ejercicio.

La actividad comercial de la red de oficinas de la sociedad, con el empleo de modernas
técnicas de venta, marketing y el impulso de los nuevos canales de distribucion, ha
generado un volumen de operaciones nuevas de financiacion al consumo, leasing,
factoring, préstamos hipotecarios y renting por importe superior a los 415.000 millones
de pesetas, con un crecimiento interanual superior al 22.31%, situandose en el primer
lugar del ranking de las empresas tinancieras en su sector, con un volumen de activos
superior a los 773 millardos y un beneficio neto de 5.250 millones de pesetas
considerando unicamente el periodo a partir del cual las sociedades Bansander de
Financiaciones, EF.C. S.A., Gestion de Tarjetas, EF.C. S.A. y UCI S.A. se incorporan
al Grupo HBF Banco Financiero.

Cabe, ademas, poner de relieve el desarrollo de actuaciones especificas dirigidas a cada
uno de los segmentos de clientes prescriptores y clientes finales a los que se han
dedicado importantes recursos para conseguir un mayor nivel de vinculacion mediante
campaiias de fidelizacion vinculadas a la tarjeta Credi-Ya, asi como otros programas de
fidelizacion a través de tarjetas cobranded y affinity.

Asimismo, en un entorno comercial crecientemente competitivo, mejorar la calidad del
servicio al cliente ha constituido un objetivo permanente de la estrategia de la sociedad.
En esta linea se ha desarrollado una metodologia propia en nuestros centros de
autorizacidén de operaciones obteniendo el certificado de calidad ISO 9001.

BALANCE DE SITUACION

Los activos consolidados al 31 de diciembre de 1999 se elevan a 773.679 millones de
pesetas, lo que significa un crecimiento anual homogeneizado del 20,03 %. La inversion -
crediticia representa el 87,77 % sobre el total de activos con una cifra neta de 679.092
millones de pesetas, y un crecimiento anual del 22,96%. Los activos dudosos, incluidos




O0F3018809

CLASE 8a

los créditos con garantia real han pasado a 10.458 millones de pesetas respecto a los
10.451 millones de pesetas a 31 de diciembre del ejercicio anterior. El ratio de créditos
dudosos ordinarios sobre la inversion crediticia se ha reducido del 1,86 % al 1,51 %. a

cobertura del fondo de provision ha aumentado del 104,7 % al 127,7 %, incluidos los
fondos para riesgo de firma.

Dentro del epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo” cabe destacar la
incorporacion con fecha 29-de noviembre de los titulos representativos del capital de la

sociedad UCI, S.A. incluidas dentro del proceso de reordenacion del nuevo Grupo HBF
Banco Financiero.

Los fondos propios‘b‘ésicos al 31 de diciembre de 1.999 - incluidos los intereses
minoritarios y antes de la distribucién de resultados- ascienden a 37.104 miillones de
pesetas, situando el ratio de recursos propios basicos (TIER1) en el 5,20 %.

RESULTADOS

El beneficio neto del Grupo HBF Banco Financiero, del gjercicio 1999 ascendio a
7.474 millones de pesetas (considerando, exclusivamente a efectos de homogeneidad, la
aportacién de Bansander de Financiaciones, E.F.C. S.A. y Gestion de Tarjetas, EF.C.
S.A. al Grupo durante todo el ejercicio 1999), superior a los 4.508 millones del ejercicio
anterior y que suporien un crecimiento homogeneizado del 65,79 %. '

El margen de intermediacién ha alcanzado la cifra de 25.889 millones de pesetas, el
margen ordinario se situd en 25.759 millones de pesetas y el margen de explotacién se
ha situado en 12.729 millones de pesetas.

ACCIONES PROPIAS

La sociedad en virtud de los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas de
HBF Banco Financiero, S.A., celebrada el 30 de septiembre de 1.999, procedid a reducir
voluntariamente su capital social por importe de 124 millones de pesetas, mediante la
amortizacion de 247.263 acciones propias. Esta amortizacion supuso una disminucion
de las reservas de HBF Banco Financiero, S.A. en 583 millones de pesetas. Tras esta
reduccion de capital, que supuso la devolucién de las aportaciones realizados por los

socios minoritarios, el Banco Santander Central Hispano paso a ser el accionista tnico
del Banco.




Con fecha 16 de marzo de 2000, el accionista Unico del Banco vendi6 una accion a una
sociedad de su Grupo, por esta razon el Banco no es una sociedad unipersonal a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales.

Asimismo no existe ningun saldo en su balance a31.12.99-

TECNOLOGIA Y SISTEMAS

Durante 1999 se ha continuado la implantacion e innovacidn tecnolégica de los sistemas
de informacidon de gestion, asi como la dotacion de nuevos equipos informaticos que
nos permiten la optimizacion de nuestros canales de distribucidn y mejora de la
eficiencia. Se han potenciado los centros de atencién telefonica para resolucion

instantanea de operaciones e incrementar substancialmente la agilidad y calidad de
servicio al cliente.

PERSPECTIVAS

En 2000, es prev'sible que contintien las tendencias econdmico tfinancieras del ejercicio
terminado. En tal marco, el Grupo HBF Banco Financiero seguira desarrotlado los
planes y actuaciones tendentes a

~ Aumentar el beneficio neto entre el 25% y 30%.

» Aumentar la cartera de inversion crediticia en una tasa no inferior al 13%.

> Situar el ratio de eficiencia por debajo del 54% (excluidas amortizaciones).

» Emision de 750.000 nuevas tarjetas Mastercard.

»  Conseguir una inversion nueva por encima de los 605.000 millones de pesetas.
Para conseguir estos objetivos vamos a desarrollar las estrategias siguientes:

~ Ampliar la base de puntos de venta prescriptores de operaciones y su

vinculacion mediante la firma de acuerdos comerciales y/o toma de pequefias

participaciones.

. Potenciar nuevos canales de distribucion para aumentar la venta a clientes
finales.
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» Aumentar el nimero de programas de tarjetas "Cobranded” y “Affinity”.

Continuar la politica de control del gasto.




Diligencia que levania el Secretario del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad HBF BANCO
FINANCIERO, S.A., Don Fernando Garcia Solé, para hacer constar que todos los miembros del
" Consejo de Administracién de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 40 hojas de papel timbrado, impresas por ambas - caras, referenciadas con la
aumeracién 0F3018771 a 0F3018810, ambas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de
Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestién Consolidados, correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 1999, firmando todos y cada uno de los sefores Consejeros
de la Sociedad, cuyos nombres ¥ apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 16 de marzo de 2000.

do./AAdrss Fernindez de 14 Mata

-~ HISPAMER/SERVICIOS FINANCIEROS, |
ESTABLEGIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A.

ANDALUZA DE INVERSIONES, S.A. HISPAMER AUTO-RENTING, S.A.
PP p-p.




