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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja Rural de Navarra, J
Sociedad Cooperativa de Crédito i
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Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, que (
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad |
de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas '
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria ge-
neralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas de la eviden-
cia justificativa de las cuentas anuales y Ja evaluacién de su presentacidn, de los principios contables apli- "
cados y de las estimaciones realizadas. 1

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion.
ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refie-
re exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 29 de marzo de [999 emitimos nues- J
tro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién it
favorable. i
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En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos. la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de
Crédito al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y sufi-
ciente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre ta situacion de la Entidad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asun-
tos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se [imita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en es-
te mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partn de los registros

contables de la Entidad.
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Socicdad Cooperativa de Crédito
Balances de Situacidn

al 31 de dicicmbre de 1999 y 1998
(En millones de pesctas)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espaiia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITQ
A lavista
Otros eréditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OLLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
De emisidn piablica
Otras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras parlicipaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucidn
Otros gastos amartizables

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
(tros inmuebles
Mohiliario, instalaciones y otros

APORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO
APORTACIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS

Cesiones temporales con opceidn de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Pamplona, 24 de marzo de 2000
El Conscjo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito
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PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO
A lnvista
A plazo o con preaviso

DEBITQS A CLIENTES
Depésitos de ahorro
- Alavista
- Aplazo

Otros débitos
- Alavista
- Aplazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligaciones on circulacign
Pagarés y olrps valores

OTROS PASIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICA CION

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de pensionistas
Provisién para impuestos
Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS DEL EJERCICIO

PASIVOS SUBORDINADOS

CAPITAL SUSCRITO

PRIMAS DE EMISION

RESERVAS

RESERVAS DE REVALORIZACION

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

TOTAL PASIVO

1999
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183.189
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CAJA RURAL DE NAVARRA

Sociedad Conperativa de Crédito

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondicntes
i los cjercicios annales terminados

cl 31 de diclembre de 1999 y 1998

(En millones de pesetas)

1999 1998
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 9.803 10,434
De los ques cartera de renta ftia 334 6l
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -3.323 -4.237
RENIIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 9 il
De acciones y otros titulos de renta variable 17 20
De participaciones 17 20
De participaciones en el grupo G -
MARGEN DI INTERMEDIACION 6.574 6,237
COMISIONES PERCIBIDAS 2.166 1.769
COMISIONES PAGADAS -513% -0
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS -178 14
MARGEN ORDINARIO . 8.049 7.620
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION i5 25
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -3.725 -3.455
De personal; -2.287 -2.101
delos que: Sueldos y salarios -1.803 -1.663
Cargas sociales -433 -386
de las que : Pensioncs -2 -
Otros gastes administrativos -1.438 -1.354
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES -618 -611
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -176 =140
MARGEN DE EXPLOTACION : 3545 3439
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) -7 M
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 163 320
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -10 ~298
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.691 3495
IMPUESTO SOBRE BENEZFICIOS . -309 192
RESULTADO DEL EJERCICIO 3382 3303

Pamplony, 24 de marzo de 2000
El Couscjo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédite
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es una entidad fi nanciera que tiene,
de conformidad con sus estatutos, como objetivo basico de su actividad tipica y habitual, la de
recibir fondos del piiblico en forma de depdsitos, préstamos, cesién temporal de activos
financieros, u otras andlogas que lleven emparejadas la obligacién de su restitucién,
aplicandolos por cuenta propia a la concesién de préstamos, créditos u otras operaciones de
andloga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad inici6 sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su actuacién por la
Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de Cooperativas de
Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperalivas.

Con tal fin, podri realizar toda clase de o

las otras entidades de crédito, con aten
S0cCios,

peraciones activas, pasivas y de servicios permitidos a
cion preferente a las necesidades financieras de sus

De acuerdo con los estatutos, el dmbito de su actuacién es nacional. Al 3] de diciembre de 1999
tiene establecida una red de 129 oficinas, 116 de ellas radicadas en Navarra y el resto en otras

provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

Como Coo

perativa de Crédito, la Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, se
halla sujet

a a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:
Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas (denominado coeficiente
de caja hasta el 1 de enero de 1999, fecha de entrada en la moneda unica), que se
situaba al 31 de diciembre de 1999 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

La dotacién al Fondo de Reserva Obli gatorio y al Fondo de Educacién y Promocién en
la distribucién del excedente neto del gjercicio.
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b)

Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma.

Obligacién de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en
operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.

BASES DE PRESENTACION
Imagen fiel

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos actualizados establecidos por
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas en base a los
registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, al 31
de diciembre de 1999, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de la Entidad para el gjercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 1999. Dichos estados, formulados por el Consejo Rector de la Entidad,
estdn pendientes de ratificacién por la Asamblea General, la cual se espera que se
produzca sin modificacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Asamblea General de la
Entidad celebrada el 29 de mayo de 1999.

Los registros contables estdn expresados en pesetas, aunque determinados detalles
extracontables, asi como la informacién que se remite al Banco de Espaiia, se expresa
en euros. Las cuentas anuales adjuntas se han preparado en pesetas, habiendo sido
obtenidas convirtiendo de forma global las correspondientes partidas, aplicando el tipo

"de conversidn y las normas de redondeo previstas en Ia legislacidn.

Grupo consolidado

La Entidad es la matriz del grupo consolidado formado por Caja Rural de Navarra,
Sociedad Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes con las que presenta
de forma separada las cuentas anuales consolidadas. El impacto de la consolidacién no
afecta de forma significativa a la imagen fiel del patrimonio, de ia situacién financiera y
de los resultados de las cuentas anuales individuales de la Entidad.

AT
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¢) Comparacion de {a informacién A
De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad presentan,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y

ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras correspondientes al
ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio 1998.

La entrada en vigor de la Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espaiia, ha
introducido diversas modificaciones en la Circular 4/1991 en relacion, entre otros, con
la introduccién del euro como moneda oficial y con la clasificacién de determinadas
partidas del activo y del pasivo del balance de situacidn.

Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada Circular y con objeto de hacer
comparable el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 con el correspondiente
al 31 de diciembre de 1999, se han reclasificado los siguientes capitulos del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1998:

¢ Han disminuido los saldos de los capitulos “Entidades de Crédito” (880 millones de
pesetas) del activo y “Débitos a clientes” (1.625 millones de pesetas) del pasivo.

e Asimismo, los saldos de los capitulos “Otros activos” y “Otros pasivos™ han
aumentado en 880 y 1.625 millones de pesetas, respectivamente.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del excedente del ejercicio 1999 que el Consejo Rector someters a
la aprobacidn de la Asamblea General de la Entidad, asf como la distribucién del beneficio del

ejercicio 1998 aprobada por la Asamblea General celebrada el 29 de mayo de 1999, es la
siguiente; -

Millones de pesetas

1999 1998
Base de reparto |
Beneficio del ejercicio 3.382 3.303 5
Propuesta de distribucién de 1999/ |
distribucion de 1998 ]
A intereses aportaciones al capital 20 27 5
Al Fondo de Reserva Obligatorio 3.010 2949 :
Al Fondo de Educacién y Promocién 352 327 I!
L !
3.382 3.303 i
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4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacion de fas
cuentas anuales se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Bspaiia recogida en la

Circular 4/1991 y normaliva complementaria, y son los que s¢ resumen a continuacion:

a) Valoracién de activos

a-1) Créditos sobre clientes

s importes dispuestos en cuentas

La cartera de préstamos y créditos se registra por lo
as cantidades pendientes de

patrimoniales, contabilizdndose en cuentas de orden |
desembolso.

La cartera de efectos se muesira en el balance de situacién por ¢l valor nominal de tales

derechos de cobro.
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Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el
apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacion.

bro, asf como los activos dudosos, se presentan en esla

ribrica, con el correspondiente desglosc en cuentas internas, hasta que, COMO
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversidén muy dudosa y |

dados de baja del activo del balance de situacidn.

Los importes pendientes de co

a.2) Valores de renta fija y valores de renta variable

. Cartera de negociacion

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se
valoran al precio de mercado del dfa del balance, registrdndose las diferencias que
se produzcan por las variaciones de valoracién en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

. Cartera de inversidn ordinaria
Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversién ordinaria se
registran de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, s¢
registran pot su valor de reeimbolso.




- Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicién deducido,
en su caso, ¢l importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcidn, salvo que dichas
bonificaciones tengan cardcter de cupones prepagados, en Cuyo Caso s¢
periodificarfan como ingreso financiero durante el periodo de carencia de
intereses.

- La diferencia entre el precio de adguisicién y el valor de reembolso es
objeto de periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el
precio inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al
denominado precio de adquisicién corregido.

. Trimestralmente la Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia
entre e} precio de adquisicién corregido y la cotizacién del ultimo dia de
mercado del trimestre natural (para renta fija) o la menor cotizacion de las
dos siguientes: cotizacién media del trimestre o fa del dltimo dia (para renta
variable). La suma de las diferencias negativas resultantes de ese cdlculo,
disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que lengan
una negociacién 4gil y profunda, se puede registrar con cargo 4 resultados
o con cargo a una cuenta de periodificacion activa. El saneamiento de la
cartera de renta variable se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias.

- En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados.

Cartera de inversion a vencimiento (s6lo incluye titulos de renta fija)

Los valores de la cartera de inversién a vencimiento se registran segun lo
indicado para los titulos de la cartera de inversién ordinaria, si bien estos valores
no son objeto de saneamiento trimestral. Asf mismo, los resultados que puedan
producirse en la enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como
resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una provisién
especifica por el mismo importe, que €s objeto de liberacién de forma lineal a o
largo de la vida residual del valor vendido.

Cartera de participaciones permanentes (s6lo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de renta variable de la cartera de participaciones permanentes se
registran al precio de adquisicion, y se valoran a su precio de adquisicion o a su
valor de mercado si este fuera inferior, Las minusvalias existentes se registran en
el fondo de fluctuacion de valores, que se ptesenta minorando la correspondiente
ribrica del activo del balance de situacién. El valor de mercado mencionado se ha
determinado aplicando los siguientes criterios:
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a.3)

- Valores cotizados en bolsa: cotizacién media del tiltino trimestre del
ejercicio o la del tltima dia, si ésta fuese inferior.

- Valores no cotizados en bolsa: tomando el valor tedrico-contable de la
participaci6n obtenido a partir del ltimo balance de situacidn disponible.

Por otra parte, en Ia nota 9 de esta memoria se clasifican como inmovilizaciones
financieras los titulos de renta fija y/o variable destinados a servir de muanera
duradera a la actividad de I Entidad.

Activos materiales

de Educacién y Promocién, se presenta valorado 2 Su precio de coste actualizado. en
Su caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas
disposiciones legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes amortizaciones
acumuladas,

Entre las regularizaciones de balance practicadas, se incluye la actualizacién legal
practicada en el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral 23/1996 y
Decreto Foral 97997 que lo desarrolla, de 30 de diciembre de (996 ¥ 20 de enero de
1997, respectivamente (ver nota 15). EI importe de la revalorizacién ha sido
establecido aplicando a los valores de adquisicién y a las correspondientes dotaciones
anuales de amortizacién que se consideran gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcidn del afio de compra y de amortizacién de los elementos,
respectivamente, que han sido publicados en Ia normativa que regula las operaciones
de actualizacién.

La amortizacion se calcula linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacion que responden a la vida Gti] estimada de los diferentes elementos:

Coeficiente

Inmuebles 4%
Mobiliario . 15% - 20%
Instalaciones 15%
Equipo de proceso de datos . (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 6 4 afios en funcién de los elementos).

El inmovilizado afecto g Fondo de Educacién Y Promocién también se amortiza
aplicando los citados coeficientes.




a.4)

a.5)

b)

El inmovilizado procedente de regularizacion de créditos se encuentra registrado por el
menor valor entre el de la deuda o el valor estimado de mercado ¥, en algunos casos,
existen bienes registrados al valor de la deuda o e de adjudicacién del bien, si éste
fuese inferior.

La Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccién de valor
estimada para algunos de los inmuebles adjudicados en pago de deuda. El mencionado
fondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del inmovilizado, y en la
mayoria de los casos se ha constituido mediante traspaso del fondo de provisién de
insolvencias que la Bntidad tenia dotado para la deuda regularizada.

Adgquisiciones y cesiones temporales de activos

Las adquisiciones y cesiones temporales de activos se registran por el precio efectivo
contratado para la adquisicidn o la cesidn. La diferencia entre este valor y el valor de
recompra o reventa se periodifica como coste de la financiacién recibida o como
producto de la inversidn.

Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacidn
por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, m el inpuesto sobre el valor afiadido, mas el valor residual sobre el que se
efectda la opcién de compra.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

La aparicién del euro como moneda oficial desde el | de enero de 1999 y la plena
participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, ha supuesto una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera.

Desde el I de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el
euro, tal y como ésta moneda se define en el Reglamento CE 974/1998 del Consejo, de
3 de mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la
peseta como moneda de! sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta
del sisterna es un euro. Los billetes y monedas denominados en euros serdn los tinicos
de curso legal en el territorio nacional.




No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta podra continuar siendo utilizada
como unidad de cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto
subdivisién del euro, con arreglo al tipo de conversién fijo de 166,386 pesetas por
euro, hasta el 31 de diciembre del afio 2001. A partir de dicho momento, la utilizacion
de la peseta como unidad de cuenta no gozard de la proteccién del sistema monetario.
Los billetes y monedas denominados en peselas continuardn siendo vélidos como
medio de pago de curso legal durante los primeros meses del afio 2002, periodo en el
que se efectuard el canje de billetes y monedas en pesetas por billetes y monedas en
euros con arreglo al tipo fijo de conversion.

Desde el 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en unidades
monetarias de los restantes estados participantes en la Unién Monetaria, se efectia en
primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado el 31 de
diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas aplicando
el tipo citado.

Por moneda extranjera se entiende cualquier moneda diferente del euro y de lag
unidades monetarias nacionales de los Estados miembros participantes de la Unidn
Econdémica y Monetaria que hayan adoptado la moneda tinica como moneda oficial.

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este método de
valoracion se registran integramente y por el neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe global de los elementos del activo y del pasivo denominados en moneda
extranjera convertidos a pesetas al 31 de diciembre de 1999 asciende a 192 y 107
millones de pesetas respectivamente.

Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones
de acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia:

. Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fja
clasificados como activos dudosos, que s6lo se reconocen como ingresos en el
momento de su cobro.

* El impago de un recibo de una operacidn crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados hasta
que fa misma estd de nuevo al corriente de pago.
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d)

d.1)

. Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados propotcionalmente a los cobros efectuados.

La periodificacién de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior a
un afio se ha efectuado aplicando el método financiero.

Siguiendo la prictica general financiera, los ingresos y gastos financieros se calculan en
base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las
transacciones y en la cual se registran.

Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de
renta fija y demds saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la normativa del Banco de Espatia, que hacen referencia fundamentalmente
a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas
razonables sobre el reembolso total de la operacién en el momento y forma previstos
contractualmente. Esta calificacidn se efectia con independencia de cual sea el titular,
instrumentacién o garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes” del balance de
situacion.

Asimismo, califica de muy dudoso cobro v da de baja del activo del balance, con pase a
cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas, las operaciones de
tiesgo cuyos titulares le consta estdn declarados en quiebra o concurso de acreedores, 0
sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a los
tres o cuatro anos desde su calificacién como dudosos en virtud de lo dispuesto en la
normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacién de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segin los
siguientes criterios:

Riesgo moroso o dudoso

I
. Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicdndoles,
como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en la Circular 4/1991 del
Banco de Espaiia, de acuerdo con la antigiiedad del primer vencimiento que se
mantenga impagado.
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. Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asigndndoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no recuperables,
o las que les correspondiera en aplicacién de lo indicado en la Circular citada
anteriormente y, al menos, las que como morosos les corresponda.

. Riesgos morosos cuyo titular es el Sector Piblico no son objeto de cobertura
especifica, por no requerirlo la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

. Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias con
algdn vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asf como los principales
pendientes de vencer por acumulacién en morosidad del 25% de la deuda total o a
la existencia de cuotas impagadas con antigiiedad superior al afio, son imputados
en dicha clasificacién atendiendo a la fecha de vencimiento, o traspaso en caso
del principal pendiente de vencer, del recibo impagado de mayor antigiiedad.

d.2) Riesgo Cormiente

. Inversiones crediticias, riesgos de firma, titulos espanoles de renta fija, con
exclusion de los emitidos por el Sector Pdblico y entidades de crédito oficiales y
privadas, y titulos extranjeros de renta fija, con excepcién de las operaciones con
dotacién especifica segln los criterios sefialados anteriormente, aplicdndoles una
cobertura genérica del [% sobre los saldos vivos, porcentaje que se reduce al
0,5% para las operaciones hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes.

De acverdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafa, el fondo de insolvencias
deberd igualar o superar, en todo momento, Ia suma de las coberturas necesarias para
atender las posibles insolvencias de los activos clasificados como dudosos, mis la
cuantia que resulte de aplicar un porcentaje genérico al resto de la inversidn crediticia y
riesgos de firma computables a estos efectos.

B T T T T e e e e e L e —————

e) Fondo de pensionistas

De conformidad con lo establecido en el convenio colectivo vigente, las Cooperativas
de Crédito vienen obligadas a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de
la Seguridad Social que, en $u caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados
causantes de las mismas.

A TN BB T I A B ot G N E L - et S AR e o T

TN Ry

)
b2,

- 10 -




£)

g)

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, la Entidad tiene la obligacién de
tener dotados al 100% los compromisos y riesgos devengados por pensiones.

Al cierre del ejercicio 1999 la Entidad tiene integramente cubiertas las dotaciones al
Fondo de Pensiones.

Por otro lado, v de acuerdo a la normativa laboral aplicable, la Entidad deberd
satisfacer a sus trabajadores con una antigiiedad igual o superior a 20 afios, un premio
por dedicacion en el momento de su jubilacién. Al 31 de diciembre de 1999 la Entidad
tiene cubierto el pasivo actuarial devengado por este concepto.

Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, que
derogd el Real Decreto 2576/1982, de | de octubre, {a contribucién al Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito se fijé en el 2 por mil de los pasivos
computables a tal efecto al cierre del ejercicio anterior, rebajindose con posterioridad al
1 por mil en virtud de lo previsto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de fecha 12 de febrero de 1997. El importe de la contribucién correspondiente al
ejercicio 1999 por importe de 142 millones de pesetas, ha sido registrado en el epigrafe
"Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Intereses de aportaciones al capital

La retribucién de las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad se
encuentra limitada legal y estatutariamente.

El tipo de retribucién de las aportaciones obligatorias para el ejercicio que se presenta
para su aprobacién se determina por la Asamblea General, a propuesta del Consejo
Rector. La Asamblea General celebrada el 29 de mayo de 1999 f1j6 el tipo de interés en
¢l 2% para el ejercicio 1998. Para el gjercicio 1999, el Consejo Rector propondrd a la
Asamblea General un tipo del 2%. :

La Asamblea General autoriza al Consejo Rector para que determine el tipo de interés a
retribuir y la periodicidad de liquidacién de las aportaciones voluntarias de cada
ejercicio. En el ejercicio 1999, en consonancia con la evolucién de los tipos de interés,
el tipo de retribucién de las aportaciones voluntarias ha oscilado entre el 2,28%
nominal a comienzos de afio hasta el 1,98% nominal al final del gjercicio, con
liquidacién mensual.




h)

Los intereses anticipados de las aportaciones al capital aparecen contabilizados en el
epigrafe "Otros activos" del balance de situacion.

Los intereses de aportaciones al capital se consideran una partida de aplicacién del
excedente de cada ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en e
gjercicio, que se obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las
diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base
imponible del impuesto). El tipo de gravamen aplicado en el ejercicio 1999 ha sido el
25% para los rendimientos cooperativos y el 35% para los extracooperativos, y se han
tomado en consideracién las bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del
impuesto.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades que se ha de pagar y el gasto por
dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de imputacién, se registran
como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

Resultados por operaciones de futuro

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacién. Las diferencias que resultan de las variaciones, en
mas o en menos, en las cotizaciones de los respectivos mercados se registran
integramente en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas v ganancias.

Los resultados de las operaciones de cobertura se llevan a pérdidas y ganancias de
manera siméftrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de mercados organizados se
contabilizan en el momento de su liquidacién. No obstante, al cierre de cada mes se
efectian cierres tedricos de las posiciones que no son de cobertura y se provisionan
con cargo a pérdidas y ganancias las pérdidas potenciales netas que, en su caso,
pudieran derivarse por cada clase de riesgo.
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5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 1999 y
1998, es la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998

Caja 2.024 1.343
En pesetas y monedas U.M.E. 2.009 1.253
En moneda extranjera 15 90
Banco de Espaiia 4.026 2.489
Cuentas corrientes 4.026 2.489
6.050 3.832

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segdn lo estipulado en la normativa vigente.
Los depdsitos obligatorios mantenidos por el citado coeficiente se remuneran al tipo de interés
de las operaciones principales de financiacién det Banco Central Europeo.

0. DEUDAS PEL ESTADO

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1999 y
1998, es la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Certificados del Banco de Espafia 73t 1.404
Estado 1.695 2.308
Letras del Tesoro 1.375 [.983
Otras deudas anotadas 320 325
Menos:
Fondo de Fluctuacién de valores (D) -
Cuenta de periodificacién ]

2.426 3.712
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Los movimientos producidos durante el ejercicio 1999 en estos apartados del balance de
situacién han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Certificados Letras Otras deudas 4

Banco Espafia del Tesoro anotadas ‘
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.404 1.983 g
Altas - 2,116 -
Bajas (673) (2.737N (2)
Otros movimientos - 13 {(3)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 731 1.375 7320

Los movimientos del Fondo de Fluctuacién de valores y de la Cuenta de periodificacién afectos
a estos activos durante el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

e O

Millones de pesetas

Fondo de Cuenta de
Fluctuacién de valores periodificacién
Saldo inicial - -
Dotaciones netas del ejercicio i 1
Saldo final R —
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Los Certificados del Banco de Espafia fueron suscritos en el mes de abril de 1990 de
conformidad con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 21 de febrero de 1990 y la
Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, para la cobertura del segundo tramo del coeficiente de :
reservas minimas. Dichos Certificados tienen un tipo de interés del 6% y vencen en septiembre
del 2000, no siendo negociables, sin petjuicio de sus posibles transacciones entre entidades
sometidas al coeficiente de reservas minimas, asi como con el Banco de Espaiia, que estardn
sujetas a las condiciones establecidas en la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 1999 se incluyen 274 millones de pesetas de Obligaciones del Estado que
vencerdn el 28 de febrero del afio 2012, que estdn afectas a los compromisos por Fondo de
Pensiones y Fondo de Premio a la Dedicacién que se indican en la nota 12.

Las carteras de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas tienen un rentabilidad media, al 31
de diciembre de 1999, del 3,35% ¥ 8,15%, respectivamente.

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1999

correspondientes a los Certificados del Banco de Espaiia y Otras deudas anotadas ascienden a
11 y 20 millones de pesetas, respectivamente. -

El importe recogido en el balance de situacién de la Entidad incluye nominales cedidos con

compromiso de recompra a los sectores piiblico y privado, cuyo detalle al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

Millones de pesetas

Letras del Tesoro LT
Otras deudas anotadas 247
1.418

Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del |

balance de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de !
Espaiia.
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7. ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 1999 y
1998, es 1a siguiente:

Millones de pesetas

Activo Pasivo

1999 1998 1999 1998
A lavista 9.749  2.962 479 581
Cuentas mutuas y otras cuentas 9.749 2967 479 580
Cdmaras de compensacién - - - l
Otros créditos a plazo o con preaviso 4.265 4.385 13.237 9.717
Banco de Espaiia - - - 1.330
Adquisicién temporal de activos 433 - - -
Cuentas a plazo 3.832  4.385 13.237 8.367
14014  7.347 13.716 10.298

Por monedas

Pesetas y monedas U.M.E. 13908 7.260 13.716 10.298
Moneda extranjera 106 87 - -

14014  7.347 13.716 10.298

La ribrica “Adgquisicién temporal de activos” corresponde al valor efectivo de las adquisiciones
temporales de deuda anotada del Estado, realizadas por la Entidad a otras entidades de crédito,
de ias cuales titulos por un valor nominal de 446 millones de pesetas se encuentran, a su vez,
cedidos al sector privado, recogiéndose en el pasivo del balance por su valor efectivo.

El detalle de "Cuentas a plazo" de activo y de pasivo y “Adquisicién temporal de activos”,
clasificados por plazos residuales desde el 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Millones de pesetas *
Hasta3 De3meses De ] ano Mas de
meses a 1 afio a5 afos 5 afios Total
Activo
Cuentas a plazo 3.434 - - 398 3.832
Adquisicién temporal de activos 433 - - - 433
Pasivo
Cuentas a plazo 1.681 6.092 5.265 199 13.237
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 1999 y
[998, es la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998 :
Crédito a Administraciones Ptiblicas Espaiiolas 2.095 1.743
Activos corrientes 2.095 1.740
Activos dudosos - 3
Créditos a otros sectores residentes 193.949 162.180
Crédito comercial 21.901 16.084
Deudores con garantia real 104.507  89.855
Otros deudores a plazo 58.649  47.858
Deudores a la vista y varios 4912 5.376
Arrendamientos financieros 2.405 1.753
Activos dudosos 1.515 1.254
Créditos a no residentes 17 9
Deudores con garantia real 9 9
Otros deudores a plazo 8 -
Aplicacién del Fondo de Educacién y Promocién, otros 4 3
Fondo de Insolvencias (2.000) (2.095)
De operaciones dudosas (493) (412)
Cobertura genérica (1.508) (1.683)

194.064 161.840

Por monedas
Pesetas y monedas U.M.E. 194.064 161.840
Moneda extranjera - -

194.064 161.840

Dentro del sector privado, se incluye la cuenta de Préstamos y Créditos de Mediacidn, por .
importe de 8.396 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 que recoge los concedidos por !
la Entidad en nombre propio y con fondos recibidos en su mayor parte del Instituto de Crédito
Oficial. Los saldos acreedores mantenidos con dichas entidades de crédito se presentan dentro
del apartado "Entidades de Crédito, a plazo o con preaviso” del pasivo del balance de situacion.




La Entidad tiene clasificados al 31 de diciembre de 1999 como "Activos dudosos”, riesgos por
importe global de 1.515 millones de pesetas, de acuerdo con los criterios expuestos en la nota
4.d). Para hacer frente al grado de morosidad existente, dispone de un Fondo de Insolvencias
de 2.001 millones de pesetas, que incluye una cobertura genérica de 1.508 millones de pesctas.

Los movimientos del Fondo de Insolvencias de la Entidad durante el ejercicio 1999 han sido los

siguientes:

Millones de pesetas
Saldo inicial 2.095
Dotaciones netas del Qi‘ercicio 587
Fondos disponibles (586)
Utilizacién de fondos (95)
Saldo final 2.001

La cartera de préstamos, créditos y comercial de la Entidad tiene una rentabilidad media del
4,52% al cierre del ejercicio 1999.

El crédito a otros sectores residentes presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento
desde el 31 de diciembre de 1999:

Millones de pesetas

Vencimienlo
Vencido y Hasta3 De 3 meses De | afio Mis de no
alavista meses al aio a5 anos 5 anos determinado Total

Crédito comercial 85 20.320 826 69 - 601 21.901
Deudores con garantia real - 1.545 6.538 33.731 62.693 - 104.307
Otros deudores a plazo 196 5713 16755 29.001 6.984 - 58.649
Deudores a la vista y varios .966 2.514 319 112 | - 4912
Arrendamientos financieros 10 191 547 1.319 398 - 2.465
Activos dudosos 840 42 145 407 81 - 1.515

3.097 30.325 25.130 64.639 70.157 601 193.949
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9. CARTERA DE VALORES

9.1. CLASIFICACION DE LA CARTERA DE VALORES

La Entidad tiene clasificada su cartera de valores, a efectos de valoracion, al 31 de diciembre de
1999 y 1998, en las siguientes modalidades:

Millones de pesetas
Renta fija Renta variable
1999 1998 1999 1998

Cartera de negociacién - - 20 190
Cartera de inversion ordinaria (%) 4.580 6.100  2.535 2.390
Cartera de inversién a vencimiento (%) 274 1.248 - -
Cartera de participaciones permanentes - - 1515 943

4.854 7.348 4.070 3.523

(*) Las carteras de inversioén ordinaria y a vencimiento incluyen Deuda del Estado por importe
de 2.426 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999, que figuran detalladas en la nota 6 de
la memoria.

El valor a precios de mercado de las carteras de inversidn ordinaria y a vencimiento de renta fija

asciende a 4.603 y 315 millones de pesetas, respectivamente. El coste de adguisicion de la
cartera de negociacion de renta variable asciende a 20 millones de pesetas al 31 de diciembre de

1999.
Los criterios seguidos por la Entidad para clasificar su cartera de valores en las categorfas antes
mencionadas han sido los siguientes:
. Cartera de negociacién
Valores de'renta fija y/o variable sobre los que la Entidad tiene previsto negociar a plazos
generalmente inferiores al mes, con el objeto de obtener plusvalias.
. Cartera de inversién ordinaria

Todos los valores no incluidos en el resto de carteras.
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. Cartera de inversion a vencimiento

Comprende los valores de renta fija que la Entidad ha decidido mantener hasta su
vencimiento, una vez cumplidas las condiciones establecidas por la Circular 6/1994 para
su inclusidn en esta cartera.

. Cartera de participaciones permanentes

Recoge los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
en las que la Entidad tiene intencién de mantener su participacion.

Durante el ejercicio 1999 sélo se han producidos los traspasos entre fas carteras de renta variable
que figuran recogidos en ¢l movimiento que se incluye en la nota 9.3.

9.2. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1999 y

1998, es [a siguiente:
Millones de pesetas

1999 1998
De emisién piiblica 308 453
Administraciones Territoriales 308 453
Menos: Fondo de fluctnacién de valores - -
Qtros emisores 2.109 3.164
Entidades de crédito 1.020 1.308
Otros sectores residentes 1.100 1.875
Menos: Fondo de fluctuacion de valores - -
Fondo de insolvencias genérico (1) (19)

2.417 3.617

Por monedas
Pesetas y monedas U.M.E. 2.417 3.617
Moneda extranjera ) - -

2.417 3617

Al 31 de diciembre de 1999 se incluyen en este epigrafe 281 millones de pesetas
correspondientes al valor nominal de los titulos de renta fija cedidos a clientes.

-20 -




Al 31 de diciembre de 1999 {a cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la siguiente
composicién en funcién de la admisién o no a cotizacién, de los titulos que forman parte de la
misma:

Millones de pesetas
Inmovilizaciones

financieras Resto Total

Con cotizacidén en mercados secundarios - 2.428 2.428
Sin cotizacidn en mercados secundarios - - -
2.428 2.428

Los movimientos producidos durante el ejercicio 1999 por la cartera de valores de renta fija de la
Entidad han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Saldo al Otros Saldo al
31.12.08 Altas Bajas movimientos 31.12.99

Administraciones Territoriales 453 312 (453) (4) 308
Entidades de crédito 1.308 - (293) 5 1.020
Otros sectores residentes 1.875 33 (806) () 1.100

3.636 345 (1.552) (1 2.428

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1999 se
sitda en el 3,98%.

Al 31 de diciembre de 1999 los intereses devengados pendientes de vencimiento
correspondientes a los titulos de renta fija ascienden a 22 millones de pesetas.

El importe efectivo que vencerd en el ejercicio 2000 de los titulos de renta fija existentes al 31 de
diciembre de 1999 asciende a 1.220 millones de pesetas.

-9 -
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Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores y del Fondo de insolvencias genérico
afectos a los valores de renta fija durante ¢l ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Fondo de fluctuacidn Fondo de insolvencias
de valores genérico
Saldo inicial - 19

Dotaciones netas del ejercicio - -
Fondos disponibles - (8)
Utilizacién de fondos - -

Saldo final T 1

9.3. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE.

PARTICIPACIONES. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO.

La composicién de la cartera de valores de renta variable, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, es
la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Acciones y otros titulos de renta variable 763 [.328
De entidades de crédito 225 292
De otros sectores residentes 319 1.129
De no residentes 77 138
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (358) (231)
Participaciones 1.431 1.018
En entidades de crédito 413 413
Otras 1.021 608
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (3) (3) :
Participaciones en empresas del grupo 1.505 872 |
En entidades de crédito - - :
Otras . 1.515 943
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (10) (71)
3.699 3.218
Por monedas
Pesetas y monedas U.ML.E. 3.630 3.080
Moneda extranjera 69 138
3.699 3218

A T T e T = ot~ s s
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Al cierre del ejercicio 1999, el valor de coste de la cartera de valores de renta variable presenta la
siguiente composicidn, en funcién de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran:

Millones de pesetas
Inmovilizaciones

financieras Resto Total
Acciones y otros titulos de renta variable
con cotizacion oficial - 245 245
sin cotizacidn oficial - 876 876
L 1021 1121
Participaciones
con cotizacidn oficial - - - :
sin cotizacion oficial 1.434 - 1.434 E
a3 I 1aH <
Participaciones en empresas del grupo
con cotizacién oficial - - -
sin cotizacién oficial [.515 - 1.515
1.515 - 1515

Los movimientos de la cartera de renta variable durante el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Saldo al Saldo al
31.12.98  Altas Bajas  Traspasos 31.12.99

Acciones y otros titulos de renta variable 1.559 3.090 (3.128) (400) 1.121]
Participaciones

En entidades de crédito 413 - - - 413
Otras 608 244 (231) - 400 1.021
1.021 244 (231) 400 1.434

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito - - - . - -
Otras 943 635 (63) - 1.515
943 635 (63) - 1315

_23.




Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores afecto a los valores de renta variable,
durante el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo inicial 305
Dotaciones netas del ejercicio 283
Fondos disponibles (1)
Utilizacidn de fondos (207)
Saldo final 3

Al 31 de diciembre de 1999, los titulos de renta variable sin cotizacién oficial son los siguientes:

Porcentaje de Valor de adquisicién
participacién (Millones de pesetas)

R TR P L B L BN I o P BB e T WY ™ e RS & o pL &

Sociedades incluidas en la consolidacion 2.949
Estable Total, S.L. 100,00% 680
Informes y Gestiones Navarra, S.A. 100,00% 10
Harivasa 2000, S.A. 100,00% 2064
Bodegas Muerza, S.A. 100,00% 302
Facilpark, S.A. 100,00% 41
Promocidn Estable del Norte, S.A. 100,00% 50
Servicios Técnicos Asistenciales de Navarra, S.A. 51,00% [53
Tudela Iniciativas Inmobiliarias, S.L. 50,00% 15
Bodegas Principe de Viana, S.A. 47,00% 47
Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. 33,33% 3
Islantilla Golf Resort, S.L. 24.07% 221
Espiga Capital Inversion, S.C.R. 10,00% 400
Rural de Servicios Informéticos, S.C. 4,58% 249
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. 4,14% 413
Seguros Generales Rural, S.A. 3,28% 101
Otras sociedades 876
Iparlat, S.A. 11,49% 543
Navarra de Suelo Industrial, S.A. 4,76% 85
Participaciones en Cajas Rurales - 146
Otras - 102
'3.825

g
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El resumen de los saldos al 31 de diciembre de 1999 correspondientes a operaciones activas y
pasivas mantenidas con las sociedades incluidas en la consolidacién, es como sigue:

Millones de pesetas

Entidades de crédito {activo) 10.195
Créditos sobre clientes 359
Entidades de crédito (pasivo) 12.537
Débitos a clientes 654

En cuanto a la informacién mds relevante referente a las sociedades en las que la Entidad posee
mis de un 20% de participacién al 31 de diciembre de 1999, los Administradores de la Entidad
se han acogido a lo dispuesto en el Articulo 200, apartado segundo, del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas de 22 de diciembre de 1989.

10. ACTIVOS MATERIALES

La composici6n de los activos materiales de la Entidad, al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la
iguiente:
metene Millones de pesetas

Coste Amortizacion Valor

actualizado acumulada neto
1999 1998 1999 1998 1999 1998
Terrenos y edificios de uso propio 2.593 2.593 (731) (626) 1.862 1.967
Otros inmuebles 257 399 (10} (16) 247 383
Mobiliario, instalaciones y otros 4.264 3.966 (2.872) (2.489) 1.392 1.477
Menos: Fondo saneamiento activos (119 (209 - - (119} (209)

6.995 6.749  (3.613) (3.131) 3.382 3.618

Inmovilizado Obra Social

Inmuebles 29 19 - - 29 19
Mobiliario e instalaciones 49 47 (46) (44) 3 3
78 66 (d6) ~ (48 T 32 T 22

7.073 6.815 (3.659) (3.175) 3.414 3.640

Al 31 de diciembre de 1999 la Entidad tenfa activos totalmente amortizados por un total de 1.544
millones de pesetas, con el siguiente detalle: !
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Millones de pesetas

Inmuebles de uso propio 5
Mobiliario, instalaciones y oiros 1.498
Inmovilizado Obra Social 41

1.544

Los movimientos producidos por el coste y la amortizacién acumulada de los activos materiales
de 1a Entidad durante el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Terrenos Mobiliario,

y edificios ~ Otros instataciones  Inmovilizado

uso propio inmuebles y Otros Obra Social ~ Total
Coste actualizado
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.593 399 3.966 66 7.024 1
Altas 10 37 460 15 522 ;
Bajas (23) (166) (162) (3) (354)
Traspasos 13 {13) - - - ;
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.593 257 4264 78 1.192
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 1998  (626) (16) (2.489) 44y  (3.175)
Altas (113) (2) (502) (2) (619)
Bajas g 8 119 - 135
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (731 (10) (2.872) (46)  (3.659)
Valor neto al 31 de diciembre
de 1999 1.862 247 1.392 32 3.533

La Entidad tiene constituido un Fondo de saneamiento de activos para cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién del inmovilizado adquirido en pago de
deudas. Los movimientos producidos en este Fondo durante el ejercicio 1999 han sido los

siguientes:

Millones de pesetas
Saldo inicial 209
Dotacién del ejercicio 2
Fondos disponibles (92)
Saldo final 119

- 26 -
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Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el ejercicio 1999 han
ascendido a 4 millones de pesetas.

Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1999 por ventas de inmovilizado
ascienden a 218 millones de pesetas, que estdn registrados en el epigrafe "Créditos sobre
clientes" del balance de situacion.

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante el ejercicio 1999 por la
Entidad ha supuesto unos beneficios de 18 millones de pesetas.

11. DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 1999 ¥
1998, es la siguiente:

__Millones de pesetas

1999 1998

Depdsitos de ahorro 183.189 152.867
A la vista 09.455 78.399
Administraciones Publicas 5.743 4.425
Otros sectores residentes 03.558 73.843
No residentes 154 131
A plazo 83.734 74.468
Administraciones Pablicas 92 4.356
Otros sectores residentes 53.036 69.608
No residentes 606 504
Otros débitos 2.193 928
A la vista - -
A plazo 2.193 928
Cesién temporal de activos 2.193 928
A Administraciones Puablicas - 24
Al sector privado 2.193 904
185.382 153.795

Por monedas .
Pesetas y monedas U.M.E. 185.276 153.708
Moneda extranjera 106 87

185.382 153.795
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La ribrica "Cesidn temporal de activos al sector privado” registrada en el balance de situacién al
31 de diciembre de 1999 presenta el valor efectivo de los titulos cedidos segiin la siguiente

composicidn:
Millones de pesetas
Letras del Tesoro 1.134
Deuda del Estado 751
Deuda Administraciones Territoriales 311

2.193
Al 31 de diciembre de 1999, los depésitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de

vencimiento:

Millones de pesetas
Hasta3 De 3 meses De | afio Mais de

meses a | afio a 5 aihos 5 afios  Total

Sector Piiblico 35 36 21 - 92
Sector privado 28.873 43.599 12.668 87 85.229
Imposiciones a plazo 26.822 43,459 12.668 87 83.036
Cesidn temporal de activos 2.053 140 - - 2.193
Sector no residente 205 239 158 4 606
29.115 43.874 12.847 91  85.927

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1999 y
1998, es la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1968
Fondo de pensionistas ’ 119 132
Otras provisiones 396 386
- Fondo insolvencias de pasivos contingentes 214 183
- Otros fondos especificos 182 203
515 518

-728 -
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Los movimientos producidos durante el ejercicio 1999 por los fondos recogidos en este
epigrafe, han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Fondo de Fondo de insolvencias  Otros fondos
pensionistas de pasivos contingentes especificos

Saldo al 31 de diciembre de 1998 132 183 203
Dotaciones netas del ejercicio 1999 2 31 30
Intereses devengados por el Fondo

de pensionistas 6 - -
Fondos disponibles (16) - (51)
Utilizacién de fondos (&) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 T_L9- z____ﬁ —g
. Fondo de Pensiones

La Entidad, tal como se detalla en la nota 4.e) de la memoria, en virtud del convenio colectivo
vigente, estd obligada a la constitucion de un Fondo de Pensiones,-que tubra fos COMPIOMiS0s
adquiridos con su personal para complementar las pensiones de vindedad y orfandad de la
Seguridad Social, asi como un Fondo para el Premio a la Dedicacién a los trabajadores que se
jubilen con una antigiiedad igual o superior a 20 afios.

En virtud de estudios actuariales realizados por profesionales independientes, el valor de los
compromisos anteriores al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas
Fondo Premic

Fondo de Pensiones a la Dedicacién Total

Personal pasivo 53 - 53

Personal activo T - T

Por servicios pasados 23 43 66

Por servicios futuros 44 136 180

67 179 246

TOTAL 120 179 299

Pasivo actuarial devengado 76 43 119

Fondo constituido 76 43 119
Cobertura 100% 100% 100%

-29.
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Las hipétesis mds significativas de los cilculos actuariales realizados para la obtencién de los
Fondos de Pensiones y del Premio a la Dedicacign son las siguientes:

2) Meétodo actuarial de capitalizacién llamado "Crédito Unitario Proyectado",
b) Tablas de mortalidad GRM-80 y GRF-80 menos dos afiog
¢} Interés técnico del 4%.
d) Incremento salarial de] 2,5%.
e) Incremento de las Bases de Cotizacién de Ia Seguridad Social del 2%,

Tasa de revalorizacién de pensiones del 2% para el personal activo y pasivo.
g) Edad de jubilacién: 65 anos.

13. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

De acuerdo a Ia Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, y al Reglamento de Cooperativas de
Crédito Real Decreto 84/ 1993 de 22 de enero, el Fondo de Educacidn ¥ Promocién debe dotarse
€Omo minimo, con el 10% de los excedentes de cada ejercicio, deducidas, en su caso, las
pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, la previsign para el pago del Impuesto sobre
Sociedades y los intereses de las aportaciones al capital. Igualmente puede dotarse, entre olros,
por multas y otras sanciones Impuestas a los socios, todo ello con las limitaciones y condiciones
establecidas legalmente. Este fondo es inembargable y no puede ser objeto de reparto entre Jog

Al 31 de diciembre de 1999 la materializacion de Fondo de Educacién y Promocién es Ia
siguiente:

Millones de pesetas

Inmovilizado (ver nota 10) 32
Gastos de mantenimiento del ejercicio 316
Otros (ver nota 8) 4

De acuerdo con las normas de clasificacign establecidas por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, el saldo del Fondo de Educacisn ¥ Promocién (menos log gastos de mantenimiento) ol
31 de diciembre de 1999, se incluye en el epigrafe “Otros pasivos” da| balance de situacién,
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14, CAPITAL SUSCRITO

En este epigrafe se Iecogen las aportaciones objj

gatorias y voluntarias aj capital de Ia Entidad, y
los movimientog producidos durante i

el ejercicio 1999 hap sido los siguientes:

Millones de pesetas

Aportaciones Aportaciones

obligatorias voluntarias Total
Saldo al 31 de diciembre de 1998 458 346 1.004
Suscripciones 52 288 340
Reembolsos {(10) (304) (314)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 7500 530 1.030
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La Entidad cumple el requisito de teney un capital minimo de 750 millones de pesetas, conforme
alo estipulado en e] Reglamento que

desarrolla Ia Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito,

Pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada 3 6 puntos
€ncima del interés legal del dinero vigente en el ejercicio, como maximo.

de las aportaciones obligatorias se determina anualmente POr la Asamblea Geners para el

ejercicio anterior, mientrag que para las aportaciones voluntarias Ia Asambles General de cada
gjercicio autoriza g Consejo Rector par

a la determinacién del tipo de retribucién y Ia
periodicidad de i liquidacisn.

porcentuales por
E! tipo de retribucisn

¢ las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede
superar para ung persona fisica el 2,59 Y para una persona Juridica el 20% de capital social,
Las personas Jurfdicas que no tengan la condicién de Sociedad Cooperativa no podran poseer

mas del 50% del capital social, Al 3] de diciembre de 1999 pq S¢ superan los Iimites anteriores,

/
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15. RESERVAS. RESERVAS DE REVALORIZACION

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién y los movimientos producidos en el
ejercicio 1999 son los siguientes:

Millones de pesetas

Reservas
Fondo de Reserva Reserva Reservas de
Obligatorio Voluntaria Total Revalorizacidn
Saldo al 31 de diciembre de 1998 15.109 2.204 17.313 %Q
Distribucién del excedente de 1998 2.949 2.949 -
Saldo al 3! de diciembre de 1999 '18.058 2.204 20.262 620

|

a) Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la
Entidad. De acverdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de
1989, se constituye mediante la dotacién de, al menos, un 50% del beneficio de cada
ejercicio deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
Igualmente, deben abonarse a esta cuenta los beneficios procedentes de plusvalias
obtenidas en la enajenacién de elementos del activo inmovilizado y los obtenidos de
fuentes ajenas a los fines especificos de la Entidad, salvo que el resultado del ejercicio sea
negativo.

Los estatutos de [a Entidad establecen que se destinar4 al Fondo de Reserva Obligatorio el
85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el caso de
que la Asamblea decida la capitalizacién del excedente.

b) Reservas de Revalorizacién

Esta Reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del
inmovilizado material practicadas de acuerdo con la Ley Foral 23/1996, de 30 de
diciembre, de actualizacién de valores, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las
revalorizaciones.

Con fecha [ de octubre de 1999, la Inspeccidn Tributaria del Gobierno de Navarra ha
aprobado la actualizacién realizada al amparo de la citada Ley Foral. De acuerdo a Ia
normativa vigente, los Administradores de la Entidad van a proponer en la préxima
Asamblea General el traspaso del saldo de esta Reserva al Fondo de Reserva Obligatorio.

-32-
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c)

Recursos propios

La normativa en vigor estd refundida en la Circular 5/ 1993, de 26 de marzo del Banco de
Espaila, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracién de [ECUrsos propios
establecida por la Ley 1371992, de 1 de junio de Recursos Propios y supervision en base
consolidada de Jas entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley.

Esta normativa establece que las entidades de crédito deben mantener, en todo momento,
un volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las
exigencias por riesgo de crédito, cambio y de mercado, y se fija un coeficiente de
solvencia del 8% de las inversiones netas calculadas conforme a la citada normativa,

El detalle de los recursos propios computables y los necesarios en base consolidada al 31
de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas

Total recursos propios computables 22.900
Recursos propios necesarios de

acuerdo con la normativa vigente (14.747)
Superdvit 8.153

(*)  Enel ejercicio 1999, los beneficios no computardn COmo recursos propios en tanto
las cuentas anuales no hayan sido auditadas y exista un compromiso firme de
destinar los mismos a reservas. Una vez que la Asamblea General de la Entidad y
las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes aprueben las
propuestas de distribucidn de resultados del ejercicio 1999, los recursos propios
computables pasardn a ser de 25.910 millones de pesetas, pasando por tanto a tener
un superdvit de 11.163 millones de pesetas.

Adicionalmente a la garantfa que aportan los recursos propios de la Entidad a sus
acreedores, €sta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales
al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo tiene por

objeto garantizar los depdsitos en las Cooperativas de Crédito en los términos establecidos
por 1a normativa especifica.
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16. SITUACION FISCAL

Todos los impuestos a que estd sujeta la Entidad estdn abiertos a inspeccidn para los cuatro
tltimos ejercicios. De acuerdo con la legislacién fiscal, las bases imponibles declaradas no serdn
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios desde su
declaracion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, podifan existir determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente, para los afios abiertos a inspeccién. No es posible determinar
objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
inspecciones, si bien en opinién del Consejo Rector, la posibilidad de que se materialicen
pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de forma
significativa a la situacién econémico-financiera de la Entidad.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1999 y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades del mismo es la siguiente:

Millones de pesetas

Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 3.691
Diferencias permanentes I (1.895) (1.894)
Resultado contable ajustado 1.797
Diferencias temporales
- Originadas en el gjercicio 23 (10) 13
- Originadas en ejercicios anteriores . 58 (5) 53
Base imponible del ejercicio ngaj
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Los célculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Impuesto Impuesto
devengada. a pagar
Cuota
- Sobre resuitado contable ajustado 419 -
- Sobre la base imponible - 435
Ajustes 3 -
Deducciones, bonificaciones y ajustes (113) (113)
Retenciones y pagos a cuenta (74)
Cuota liquida a (devolver)/ a pagar E

La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce como consecuencia
de los impuestos diferidos y anticipados originados por las diferencias temporales de
imputacidn.

El impuesto anticipado y el impuesto diferido asf como las retenciones y pagos a cuenta al 31 de
diciembre de 1999, se encuentran registrados en los epigrafes "Otros activos” y “Otros pasivos”
del activo y pasivo del balance de situacion.

17. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacién se presenta el desglose de conceptos que integran diversos epigrafes de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999, de conformidad con la normativa del Banco de
Espaiia:

Millones de pesetas

. Gastos de personal 2.287
- Sueldos y gratificaciones del personal activo 1.803
- Cuotas de la Seguridad Social 436
- Otros conceptos 48

. Otros gastos administrativos 1.438
- Informitica 464,
- Publicidad y propaganda 293
- De inmpebles, instalaciones y material 286
- Comunicaciones 144
- Otros conceptos 251
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La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el mercado
nacional.

18. OTRA INFORMACION

a) Consejo Rector

Las remuneraciones devengadas (por todos los conceptos) durante el ejercicio 1999 por el

conjunto de los miembros de los Organos de Administracién han ascendido a 6 millones
de pesetas.

Asi mismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de
los Organos de Administracidn se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Riesgos directos Riesgos indirectos
Importe (millones de pesetas) 45 381
Tipo de interés 2,5%-5% 2,6%-11%
Garantfa Personal/ Personal/
Hipotecaria Hipotecaria
Plazo 1 - 17 aios 1 - 6 aiios

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida,

b) Personal

El niimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1999 en la Entidad
presenta la siguiente distribucidn:

De administracidn y gestién 415
-~ Jefes 54

- Oficiales 214

- Auxiliares 143

- Ordenanzas 4
Personal de Obra Social 3
418
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19. OPERACIONES DE FUTURO '

Las operaciones de futuro que figuran en Jos registros auxiliares de contabilidad de la Entidad,
de acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, presentan Ia siguiente composicién al 31 de diciembre de 1999:

Millones de pesetas

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 328
Opciones 1.859
Permutas financieras 13.565
Otras operaciones 222

15974

La totalidad de las opciones y permutas financieras vigentes al 31 de diciembre de 1999
representan operaciones de cobertura. Los elementos cubiertos son, en su mayor parte,
depdsitos a plazo fijo cuya rentabilidad ests referenciada a indices bursatiles.

20. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos generados de las operaciones durante
los ejercicios 1999 y 1998, son las siguientes:

Millones de pesetas

1999 1998

Resultado del ejercicio después de impuestos 3.382 3.303
Correcciones al resultado del ejercicio: 733 462
Amortizacién del inmovilizado 617 607
Dotaciones netas a fondos especificos 174 15
Saneamiento de activos - 42
Resultados netos por ventas de inmovilizado (58) (202)
Recursos generados en las operaciones 4.115 3.765

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los ejercicios 1999 y 1998 que muestra los
recursos financieros obtenidos as{ como la aplicacién de los mismos.
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Millones de pesetas

APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
1. Recursos aplicados ¢n las operaciones - - . Recursos generados en las operaciones 4,115 3.765
2. Reembolso de participaciones en capital 2. Aporlaciones externas al capital

2.1, Por reduccién de capital - - 2.1, En emisidn de aportaciones 26 3z
3. Tiwlos subardinados emitidos Titulos subordinades emitidos

{disminucidn neta)

(Incremento nelo)

4. Inversién menos financiacidn Inversion menos {inanciacion
en Banco de Espafa y ECA en Banco de Espafia y ECA
{variacién neta) 5.470. - (variacién neta) - 8.512
5, Inversidn crediticia {incremento neto) 32.226 22.839 5. Inversidn erediticia (disminucion neta) - -
6. Titulos de renta fija (incremento neto) - - 6. Titulos de renta fija (disminucién neta) 2.294 936
7. Titulos de renta variable no permancnte 7. ‘Tiwlos de renta variable no permanente
(incremento neto) - 535 (disminucién neta) 470 -
8.  Acreedores (disminucidn neta) - - 8. Acreedores (incremento neto) 30.974 11,168
o 9. Empréstitos {disminucién neta) - - 9. Empréstitos (incremento neto) - -
10. Adquisicién de inversiones permanentes 10, Venua de inversiones permanentes
10.1.  Compra de participaciones de 10.1. Venta de participaciones de
empresas del grupo y asociadas 989 595 empresas del grupo vy asociadas 4 -
10.2. Compra de elementos de inmovi- 10.2. Venta de elementos de inmovili-
lizado material ¢ inmaterial 1.126 959 zado material e inmaterial 8§52 333
v 1. Otros conceplos activos menos pasivos ['1. Otros conceplos activos menos pasivos
._m {variacidn neta) - . (variacicn neta) 1.076 2
4 39811 24,948 39,811 21,948
.J-
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21. ANO 2000

Los Administradores no tienen conocimiento de que se haya producido efecto adverso alguno en
los sistemnas y operaciones de la Entidad como consecuencia de! Efecto 2000, ni prevén que se

produzcan efectos adversos significativos en el futuro.

22. HECHOS POSTERIORES

No ha ocurrido ningiin hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de la

formulacion de las cuentas anuales que pueda afectar a la presentacion de las mismas.
Pamplona, 24 de marzo de 2000
E! Conseje Reetor de

CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

D. Angel Chueca Ordufia
Presidente

D. Juan Luis Ibdfiez Mariinez de Morentin

Sceretario

D. Francisco Javier Moreno Moreno
Vocal

D. Félix Rodrigo Garcia
Vocal

D. Antonio Irigoyen Sarrakea
Vocal

D. Manuel Benito Bernarie Salvatierra
Vocal

D. José Iavier Ochoa Barace
Vocal

D. Jesiis Faustino Romero Martinez
Vicepresidente

D. Roberio Sabalza Iriarie
Vocal

D. Francisco Javier Pérez Oscoz
Vocal

D. Eugenio Ganuza Arbizu
Vocal )

D. José Maria Aldaz Biurrun
Vocal

D. Benito Calvo Sierra
Vocal
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Informe de Gestién

Ejercicio 1999

A lo largo de 1999 se ratificé, en general, la buena evolucién de la
actividad econdmica que entre otros factores se manifestd en la
evolucién del Producto Interior Bruto, el paro, la inflacién, y el déficit
publico.

El PIB crecié un 3,7% en 1999, ejercicio en el que el empleo aumentd un
3,3% .

Los bajos tipos de interés reales, el crecimiento de la renta disponible vy
el aumento de la rigueza sustentaron la capacidad ‘de gasto de los
consumidores, que con un porcentaje de incremento medio en términos
reales del 4,2% ha superado al obtenido el afio anterior en detrimento de
la tasa de ahorro

Respecto a la Inversién, hay que sefialar que la destinada a la
construccion alcanzé un crecimiento del 7,1%, superando el indice del
afio anterior pese a la desaceleracién observada en los nueve primeros
meses del ejercicio. La inversién en equipamiento terminé el afio con un
tasa de crecimiento del 6,8%, tendiendo a moderarse al final del aiio.

Como dato negativo existe el riesgo de la persistencia de las tensiones
inflacionistas en la zona Euro afectada sobre todo por la evolucién de los
precios del petréleo. Esta situacién, de persistir, podrfa terminar
incorporindose a los costes salariales dafiando la competitividad de la
economia.

Estas variables, unidas a la evolucién de los tipos de irfterés, y a la
competitividad existente en el mercado financiero, han seguido
afectando negativamente a la evolucién del margen financiero, siendo
este efecto muy notable para las cuentas de explotacién de entidades
financieras centradas exclusivamente en la banca “minorista”.

A pesar de ello, Caja Rural de Navarra ha seguido manteniendo una
evolucidn positiva en las principales variables del negocio.
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BENEFICIOS

La cifra de bencficios netos del ejercicio 1999 asciende a 3.382 millones
de pesetas, superando en un 2,39% a la obtenida en el afio anterior.

El margen de intermediacién ha mejorado en un 5,4% al del ejercicio
anterior, del mismo modo que el margen ordinario y el cash-flow lo han
hecho en un 5,63% y un 8,93% respectivamente.

La mejora de estos ratios en un periodo marcado una vez mas por la
fuerte  tendencia a la reduccién de maérgenes, aspecto fuertemente
acusado en el mercado financiero navarro, ha sido posible debido
principalmente a una mejora de los ratios de productividad y eficiencia
debida a factores internos como el aumento de las sinergias obtenidas a
través del Grupo Caja Rural y la contencién de los gastos de explotacidn,
y a otros externos como la ya citada positiva evolucién de la economia
que ha proporcionado, entre otras cosas, la posibilidad de seguir
manteniendo una reducida tasa del nivel de morosidad.

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999 a la
Asamblea General contempla por este motivo un incremento de las
Reservas de 3.010 millones de pesetas, una aplicacién al Fondo de
Educacién y Promocién de 352 millones y una retribucién al Capital
Socijal de 20 millones de pesetas.

Tras la aplicacién de resultados, los recursos propios computables en
base consolidada ascienden a 25.910 millones de pesetas, superando en
un 75,7% a los exigidos por la normativa del Banco de Espafla, dando
muestra de la gran solidez financiera de la Caja.

DEPOSITOS

Los depésitos de clientes gestionados por Caja Rural de Navarra que
figuran en su balance ascienden a 185.382 millones de pesetas. El
volumen de recursos ajenos ha experimentado un crecimiento del
20,54% respecto al ejercicio anterior, fiel reflejo del proceso de
expansién que se estd desarrollando y de su consolidacién como la
principal alternativa o referente del mercado financiero navarro.

Hay que destacar que durante el ejercicio- 1999, se ha invertido la
tendencia respecto a la preferencia del mercado por las formulas
tradicionales de ahorro frente a otras alternativas, como sobre todo los
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Fondos de Inversién, cuyo patrimonio a nivel nacional tan solo crecid en
un 1,21%, lo que supone una reduccién en pesetas constantes del
patrimonio administrado, siendo mds acusado este descenso en el
mercado financiero navarro derivado de su estructura de mercado.

No ha sido sin embargo esta la tendencia en otro tipo de productos como
los Planes de Pensién y Jubilacién que ya se han consolidado como una
férmula estable del ahorro a largo plazo de las economias domésticas.

Asi mismo, el mercado bursdtil ha proporcionado para muchos
inversores la posibilidad de diversificar sus ahorros obteniendo, en
general, buenos rendimientos.

INVERSION CREDITICIA

Los créditos a clientes ascienden al final de 1999 a 196.065 millones de
pesetas, con un aumento de 32.130 millones sobre el afio anterior, lo que
supone un aumento del 19,6%.

Destacan el incremento del crédito correspondiente al sector privado,
materializdndose especialmente en operaciones con garantia real, que
suponen 104.507 millones de pesetas (un 53,3% del total de la
inversién), y el comportamiento del indice de morosidad que se ha
situado en el 0,77% sobre las inversiones crediticias, lo que supone
igualar el reducido indice obtenido el ejercicio anterior.

Hay que sefialar el importante compromiso adquirido por la Caja un afio
mds en la firma y renovacién de convenios de colaboracién con distintas
Administraciones e Instituciones para proporcionar financiacidn
ventajosa por el sector pidblico a sectores como Agricultura, Vivienda,
Industria, Comercio, etc.

PRODUCTOS Y SERVICIOS

Es constante la inquietud y esfuerzo de Caja Rural de Navarra por
ofrecer nuevos productos y servicios al mercado que se adecuen a las
necesidades que los clientes demandan.

Asi durante 1999 se puede destacar el lanzamiento de 5 nuevos Fondos
de Inversién, habiéndose procedido a un renombramiento de los mismos
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dotando de una mayor simplicidad a la identificacién de cualquiera de
los 25 Fondos que Caja Rural de Navarra comercializa en este momento.

Por otra parte se emitieron 10 nuevos depdsitos-bolsa, productos que
combinan la seguridad con la expectativa de una alta tasa de
rentabilidad, y se abrié la posibilidad de invertir en Euros a través del
Deposito Rural Euro que, ademds, facilita la posibilidad de aprovechar las
deducciones establecidas en la nueva normativa fiscal.

En el drea de seguros destaca la agilidad lograda con el sistema de
distribucién  directa, lo que facilita enormemente su gestién vy
comercializacién desde la red de oficinas. Asi mismo, hay que sefialar el
lanzamiento de un nuevo seguro, Seguro Rural Auto, a través del cual los
clientes de Caja Rural de Navarra pueden asegurar cualguier tipo de
vehiculo.

En cuanto a productos de previsién, se han potenciado las alternativas de
ahorro a largo plazo a través de distintas modalidades de seguro ligadas
a inversién, lo que ha complementado notablemente la oferta de
productos de ahorro entre las que los clientes puede elegir, adecudndose
a su perfil y a sus necesidades en cada momento.

Y como principal novedad debemos sefialar el lanzamiento de Rural
Flexifondo, el Unit Linked de Caja Rural de Navarra, con el que, tras las
esperadas normativas fiscales, ya es posible cambiar de Fondo de
Inversién sin necesidad de tributar por ello.

El apartado de Calidad continia siendo un compromiso firme y decidido
de toda la organizacién como un referente de estilo de trabajo que nos
permita mantener el liderazgo alcanzado en nuestra Comunidad vy
continuar con la linea marcada en el afio anterior con la obtencién del
Certificado AENOR para la gestion y administracién de préstamos
hipotecarios para particulares y promotores de vivienda.

EXPANSION

Durante 1999 se han abierto 4 nuevas oficinas y se han generado 20,
nuevos puestos de trabajo, alcanzando a fin de afio la cifra total de 129
oficinas y 409 empleados.
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Se ha continuado con el proceso de implantacién en provincias limitrofles
con el fin de cumplir el objetivo del Grupo Caja Rural de consolidar
plenamente su presencia a nivel nacional.

En este sentido, son ya 13 las oficinas situadas fuera de Navarra,
distribuidas entre las provincias de Guipidzcoa (7), Rioja (5) v Alava (I).

GRUPO FINANCIERO CAJA RURAL

Caja Rural de Navarra forma parte del Grupo Caja Rural, unc de los
principales grupos bancarios operantes actualmente en Espana, que
cuenta con una gran solidez financiera y patrimonial y una amplia red
de distribucién con 3.390 oficinas y 11.538 empleados distribuidos por
todo el territorio nacional al servicio de sus clientes.

Seguidamente  se presentan  algunas de sus magnitudes  maéis
significativas:

Millones de pesetas % Variacion respecto a

31.12.99 31.12.98
Activos Totales 4.333.571 0,80%
Inversiones Crediticias 2.853.793 20,47%
Acreedores 3.587.569 10,78%
Fondos Propios 319.576 14,78%
Beneficios netos 44 205 5,50%

A través del Grupo Caja Rural estamos ofreciendo una amplia gama y un
alto nivel de calidad en los productos y servicios, situandonos en este
aspecto en los primeros puestos del sistema financiero, lo que nos
permite afrontar en una posicién competitiva ventajosa los nuevos retos
que nos plantea un mercado cada dfa més exigente.

Para-ello es determinante la evolucién de las empresas p:artenecientes al
Grupo: Banco Cooperativo Espafiol, Rural Servicios Informaticos y el

holding de empresas que forman Seguros RGA, a través de los cuales se
materializan los proyectos y esfuerzos comunes que nos permiten
mejorar nuestras estructuras y organizaciones, garantizando el futuro
desarrollo de la banca cooperativa espafiola en beneficio de sus socios y
clientes.

La Agrupacién de Interés Econémico constituida por el cooperativismo
de crédito europeo a través de Grupo UNICO sigue su positiva evolucién
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afadido

de integracién con el objetivo de generar valor que se
materialice en la puesta en comin de proyectos financieros para todos
los segmentos de su clientela.

OTROS ASPECTOS

A la fecha de emisién de este informe no se ha producido ningiin hecho
posterior al cierre que modifique o altere la situacién patrimonial de la
Caja.

Pamplona, 24 de marzo de 2000
El Consejo Rector de

CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

D. Angel Chueca Orduiia

Presidente

D. Juan Luis Ibdfiez Martinez de Morentin
Secretario

D. Jesis Faustino Romere Martinez
Vicepresidente

D. Roberto Sabalza Iriarie
Vocal

D. Francisco Javier Moreno Moreno
Vocal

D. Félix Rodrigo Garcia
Vocal

D. Antonio Irigoyen Sarratea
Vocal

D. Francisco Javicr Pérez Oscoz
Vocal

D. Eugenio Ganuza Arbizu
Vocal

D. Jos¢ Maria Aldaz Biurrun
Vocal

D, Manuel Benito Bernarte Salvatierra
Vocal

D. José Javier Qchoa Barace
Vocat

D. Benito Calvo Sicera
Vocal







