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Hemos auditado los cstados financieros de Jazztel, p.l.c. que comprenden los balances de situacién al
31 de diciembre de 1998 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al periodo comprendido entre el 8 de julio de 1998 (fecha de constitucion de la sociedad) y el 31 de
diciembre de 1998 y al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999, cuya formulacién es
responsabilidad de la Direccién y que se han preparado con criterios y principios contables
generalmente aceptados en Estados Unidos de América. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, los estados (inancieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Jazztel, p.l.c al 31 de diciembre de 1998 y
1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
periodo comprendido entre el 8 de julio de 1998 (fecha de constitucion de la Sociedad} y el 31 de
diciembre de 1998 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999 y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensiéon adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en Estados Unidos de América.

Las précticas contables utilizadas por la sociedad en la preparacién de los estados financieros se
ajustan a principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos, si bien no se ajustan a
principios contables generalmente aceptados en Espana. En la nota 15 se presenta una descripcion de
las diferencias entre dichos principios y una conciliacion de los resultados netos del periodo
comprendido entre la constitucién de la sociedad (8 de julio de 1998) y el 31 de diciembre de 1998 y el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999, asi como de los fondos propios al 31 de
diciembre de 1998 y 1999.

ARTHUR ANDERSEN

™
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JAZZTEL p.l.c.

BALANCES DE SITUACION

(En euras, salvo los datos referidos a acciones)

ACTIVO

Activo circulante:
Tesoreria y activos financieros liquidos ...
Fondos restringidos relativos a Pagarés Preferentes. ..
Empresas filiales, deudores....... s
Otro activo circulante. ... e

Total activo CIrctlante.. ... .o icecemiceiecivseieeensesesesreens

Gastos a distribuir en varios ejercicios........cenne
Fondos restringidos relativos a Pagarés Preferentes....
Préstamos participativos... ...
OHFOS ACHVOS 1ovirreme e iicises s sass s sse s caema et e srnaes

TOTAL ACTIVO oot ecnmenrenne

PASIVO
Pasivo circulante:
Intereses devengados ..o
ACTEOUOIES . cvvrr et et e et ee et et et ae e et enseerneaeas
Deudas con empresas filiales................................
Otros pasivos circulantes.............ccovicnn
Total pasivo circulante ...

Inversiones deficitarias en filiales c....coccevmecnncnnscnnans
Acreedores a largo plazo
Fondos propios: {(pérdida):

Acciones ordinarias, valor nominal de 0,08 euros,
62.500.500 acciones autorizadas y 53.545.712
acciones emitidas y en circulacion a 31 de
diciembre de 1999... ... ... ..o

Acciones sin derecho de voto, valor nominal de 0,01
libras esterlinas {0,015 euros), 5.000.000 de
acciones autorizadas v 1.252.200 acciones
emitidas y en circulacion a 31 de diciembre de
1998; v valor nominal de 0,01 libras esterlinas
{0,015 euros), 5.000.000 de acciones autorizadas,
emitidas y en circulacion

Prima de emisién. ..o

WWARTAIIES oottt et ee e e e e

Pérdidas acumuladas ...,

Total fondos propios (pérdida) ...
TOTAL PASIVO .icrcicimssirnerssvnascseans s sssnassa

31de 31 de
Nota diciembre de diciembre de
1998 1999

17.806 395.247.719
4a - 73.861.333
- 174.366
- 73
17.806 469.283.491
2c - 19.615.136
4a - 144.871.063
5 - 212.218.845
- 40.487
17.806 846.029.022
4 - 9.765.116
9.113 2.419.071
- 464194
- 41.947
9113 12.690.328
3 84.434.952
4 - 606.416.640
7 - 4.283 657
18.784 75,127

7
7 - 305.591.643
7 - 2.868.630
(10.091) (170.331.955)
8.693 142.487.102
17.806 846.029.022

Las notas adjuntas jornian parte imtegrante de estos estados financicros.

La conversion a euros de la informacion financicra presentada anterior a la inbroduccion del curo ol T de entero de 1999

se ha caleulado utilizando el tipo de conversion ofictal al T de enero de 1999,
gue era de 1 euro /160,386 pesctas,
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JAZZTEL p.l.c.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Correspondientes al periodo comprendido entre la fecha de constitucién de la Sociedad (8 de julio de
1998) y el 31 de diciembre de 1998 y al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
{En euros, salvo los datos referidos a acciones)

Ejercicio Ejercicio
terminado el 31 terminado el 31
Nota de diciembre de diciembre
de 1998 de 1999

INGRESOS DE EXPLOTACION: - -
GASTOS DE EXPLOTACION:
Gastos de ventas, generales y de
AdminISEracion ..o {10.091) (1.102.136)
Total gastos de explotacion ........ceen. (10.091) {(1.102.136})
RESULTADO DE EXPLOTACION
(PERDIDAS) .....ocooieiririrssrrerenreereseeeneee (10.091) (1.102.136)
Oftros ingresos (gastos), neto:
Participacion en pérdidas netas de
empresas filiales {incluido gasto de
501.287.992 por retribucién no
monetaria en acciones a empleados de

filtales en 1999).....ooveniiiiii - (146.100.019)
Ingresos por iNtereses ..o e - 8.864.077
Gastos por iNtereses ... oo - (31.983.786)

Total otros ingresos (gastos), neto.... - {169.219.728)

RESULTADO NETO (PERDIDAS).. (10.091) (170.321.864)

PERDIDA POR ACCION ORDINARIA
- basica y diluida........covinnni {0,00) (7.17)

NUMERO MEDIO PONDERADO DE
ACCIONES ORDINARIAS EN
CIRCULACION
- basicas y diluidas ..., 2e 1.252.200 23.755.970

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos cstados financieros.

La conversion a curos de la informacion financiera presentada anterior a la introduccion del euro el 1 de enero de 1999
se ha calculado utilizande el tipo de conversion oficial al 1 de enero de 1999,
que era de T euro/ 166,386 pesetas.
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JAZZTEL p.lc.

ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Correspondientes al periodo comprendido entre 1a fecha de constitucién de la Sociedad (8 de julio de
1998) y el 31 de diciembre de 1998 y al ejetcicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(En euros, salvo los datos referidos a acciones)
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Ljercicio Ejercicio
terminado ¢l terminado el
31 de 31 de
diciembre de diciembre de
1998 1999

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Pérdida neta...........c..oooiiiinci e (10.091)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con la

tesoreria neta (empleada en) procedente de

actividades de explotacion:

Amortizaciones, incluida la amortizacién de

(170.321.864)

gastos financieros diferidos............. - 529.257
Pérdidas no monetarias en participaciones........... - 146.100.019
Variaciones en el activo y pasivo circulante:
Empresas filiales, deudores y otro activo
circulante ... - (174.439)
Depositos y 0tros activos..e e - (40.487)
Acreedores externos y empresas filiales 9.113 2.829.152
Otros pasitvos circulantes. ... - 41.947
Intereses - 9.765.116
devengados................
Tesoreria neta aplicada en actividades
de exXplotacion ... ccenirnenresa s snienes 9.113 (11.271.299)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Préstamos participativos ............coceeiecrenie o, -
Inversiones en empresas vinculadas ..., -

(212.218.845)
(11.377.075)

Tesoreria neta aplicada en actividades de

INVEISION covsvi it ease s s - (223.595.920)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Depositos en garantia................ e - (218.732.396)
Costes financieros diferidos. ... - {20.144.393)
Beneficios obtenidos del ejercicio de las
opciones sobre acciones y los warrants....... - 13.421.653
Emision de capital social................ 18.784 261.861.494
Gastos de emision de acciones .cocoooeeeeeerionnn - {12.725.866)
Endeudamiento a largo plazo............... - 606.416.640
Tesoreria neta procedente de actividades
de financiacion ... 18.784 630.097.132
AUMENTOQ (DISMINUCION) DE TESORERIA
Y ACT. FIN. LIQUIDOS ... - 395.229.913
TESORERIA Y ACT. FIN. LIQUIDOS AL
INICIO DEL PERIODO ...vvvrmnrisrssnicisserienns - 17.806
TESORERIA Y ACT. FIN. LIQUIDOS AL
CIERRE DEL PERIODO ....cocomneeressrieemereen e 17.806 395.247.719

INFORMACION COMPLEMENTARIA
SOBRE LOS FLUJOS DE TESORERIA:
Efectivo pagado en concepto de intereses, neto
de importe capitalizado -

Efectivo pagado en concepto de impuestos.......... -

Las notas adfuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

La conversion a euros de la informacidn financiera preseittada anterior a la introduccion del euro el 1 de enero de 1999

se ha calculado utilizande cf tipo de conversion oficial al T de enero de 1999,

que cra de 1 curo / 166,386 pesetas.
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JAZZYEL p.lc.

ESTADOS DE FONDOS PROPIOS (PERDIDA)

Correspondientes al periodo comprendido entre la fecha de constitucion de la Sociedad (8 de julio de
1998) y el 31 de diciembre de 1998 y al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(En euros, salvo los datos referidos a acciones)

SALDO al 8 de julio de 1998
Emision de acciones ordinarias
Pérdida neta

SALDO al 31 de diciembre de
1998

Emisién de acciones ordinarias
Emisién de acciones preferentes,
neto de costes de emisién de

1142925 ..
Conversion de acciones
preferentes
Ejercicio de opciones sobre
acciones
Emision de acciones ordinarias en
una salida a bolsa, neto de
costes de emision de
11.582.941. ...
Emision de warrants
Ejercicio de warrants
Remuneracion no monetaria
relativa a la emision de opciones
sobre acciones en filiales para
empleados
Pérdida neta
Saldo al 31 de diciembre de 1999

Acciones
Acciones Acciones Prima de sin derecho Pérdidas
ordinarias preferentes emisién a voto Warrants acumuladas Tatal
- - 3 - - 3
- - - 18.781 - - 18.781
- - - - - (10.091) (10.091)
- - - 18.784 - (10.091) 8.693
1.215.228 - 56.343 - - 1.271.571
61.033.241
- 1.791.497 59.241.744 - - -

1.791.497  (1.791.497) - - - - -
356.917 - 13.064.721 - - - 13.421.638
920.000 - 182.997.059 - - - 183.917.059

- - - - 2.868.757 - 2.868.757

15 - 127 - (127) - 15

- - 50.287.992 - - - 50.287.992

- - - - - (170.321.864) (170.321.864)
4.283.657 - 305.591.643 75127  2.868.757 (170.331.955) 142.487.102

Las notas adjuntas fonnan parte integrante de estos estados financieros.

La conversion a euros de la informacion financiera presentada anterior a la introduccion del euro el 1 de encro de 1999
se ha calculado utilizando el tipo de conversion oficial al 1 de encro de 1999,

que era de 1 euro /166,386 pesetas,
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JAZZTEL p.lc.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En euros)

(1) HISTORIA DE LA SOCIEDAD Y NATURALEZA DE LA ACTIVIDAD

Jazztel, ple. (en adelante, la “Sociedad”) se constituyd el 8 de julio de 1998, siendo su actividad
principal la propia de una sociedad de cartera.

En 1998 la actividad fue minima. Durante 1999, la actividad de la Sociedad se ha centrado en la
recaudacion de fondos para financiar la actividad comercial de sus participadas, en particular Jazz Telecom,
5.A., sociedad filial participada al 100% que presta servicios de telecomunicaciones en los mercados espariol

y portugueés, y Yacom Internet Factory, sociedad filial participada mayoritariamente que opera en el negocio
residencial de Internet.

Jazz Telecom, S.A. presta servicios de telecomunicaciones ¥ prevé ser el primer proveedor de acceso
competitivo ("CLEC") de dmbito nacional en Espaia. Jazz Telecom, S.A. también preve construir, en distritos
de negocios de gran densidad, una red de telecomunicaciones de fibra Optica que utilice tecnologia de
fransmision con jerarquia digital sincrénica ("SDH") (en adelante, la "Red E1-4U"). Concluida la fase inicial
de la Red E1-4U, Jazz Telecom, S.A. prevé ofrecer a las empresas de dichos centros de gran densidad una

gama completa de servicios de voz y datos a escala local, nacional e mternacional, incluida la comunicacion
por Internet y la comunicacién de banda ancha.

Yacom Internet Factory, S.A. se centra en la creacion y el desarrollo de servicios y contenidos locales
para usuarios residenciales de Internet en Espaia. La Sociedad ha creado una red de sitios web integrados

con contenido, servicios y comercio electrénico en idioma espafiol, asi como acceso gratuito a Internet (ISP)
en Esparia.

Desde el momento en que la Sociedad inici6 su actividad hasta el 31 de diciembre de 1999, ha incurrido
en unas pérdidas netas acumuladas de 170.331.955 euros. La Sociedad preve seguir incurriendo en pérdidas
netas significativas durante los préximos afios, mientras sus filiales desarrollan la Red de
Telecomunicaciones E1-4U e intentan aumentar significativamente el volumen y alcance de sus operaciones,
de acuerdo con su plan de negocio. No puede afirmarse con certeza que la Sociedad vaya a lograr o

mantener en el futuro un flujo de caja positivo procedente de sus operaciones o una situacién de
rentabilidad.

(2) POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases de presentacion---

Los estados financieros adjuntos incluyen tnicamente las cuentas de Jazztel p.l.c. y han sido
elaborados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos.

Los estados financieros adjuntos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1999 no constituyen “cuentas oficiales” en el sentido de la Seccidn 240 de la
Companies Act de 1985 [Ley de Sociedades Britdnica].
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b)
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d)

e)

Tesoreria y activos financieros liguidos---

El epigrafe “Tesoreria y activos financieros liquidos” incluye depésitos en bancos e
mversiones a corto plazo con un vencimiento original a tres meses o inferior.

Gastos a distribuir en varios ejercicios ---

Los gastos a distribuir en varios ejercicios representan costes directos en relacién con la
emision de Pagarés Preferentes con unos tipos de interés del 14% y €l 13,25%. Dichos importes se

vienen amortizando a lo largo de la vida de los Pagarés Preferentes, siguiendo el método financiero
efectivo.

Uso de estimaciones---

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en Estados Unidos de América exige a la Direccion realizar estimaciones e
hipétesis que afectan a los importes desglosados de determinados elementos del activo y del pasivo
y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como a los

importes desglosados de ingresos y gastos durante el periodo objeto de informacién. Los resultados
reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Beneficio por accion ---

El beneficio basico por accién ordinaria se calcula utilizando el beneficio disponible para los
accionistas ordinarios, dividido entre el nuamero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el efercicio. El beneficio por accion diluido se calcula de modo similar al del
beneficio basico por accién, salvo que la media ponderada de acciones ordinarias en circulacién se
incrementa para incluir el nimero de acciones ordinarias adicionales que hubieran estado en
circulacion de haberse emitido las acciones ordinarias potencialmente diluyentes.

Al 31 de diciembre de 1999 habia warrants en circulacion para adquirir 4.175.822 acciones
ordinarias. Asimismo, al 31 de diciembre de 1999 habia en circulacion opciones sobre acciones para
adquirir 205.506 acciones ordinarias. Dichas acciones ordinarias potenciales han sido excluidas del

calculo del beneficio por accion diluide, ya que su inclusion hubiera tenido un efecto antidiluyente en
el beneficio por accion.

Operaciones en moneda extranjera---

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Las operaciones en otras monedas se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos
monetarios denominados en otras monedas se ajustan a la fecha del balance de situacion para reflejar
fos tipos de cambio vigentes en ese momento. Las ganancias o pérdidas derivadas del ajuste al tipo
vigente al cierre se reflejan en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La moneda funcional de las socicdades filiales es el euro. Antes de la introduccion del euro el 1 de
enero de 1999, dichas sociedades presentaban su informacion financiera en pesetas. La conversién de
los importes en pesetas a curos correspondiente a la informacion financiera anterior a la introduccion
del euro el 1 de enero de 1999 se ha calculado utilizando el tipo de conversidn oficial al 1 de enero de
1999, que era de 1 euro / 166,386 pesetas.
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Dado que la practica totalidad de los resultados de las operaciones y de los flujos de tesoreria de
la Sociedad se derivan de operaciones realizadas en Espaiia, los estados comparativos presentados en
euros muestran las mismas tendencias que si la Sociedad los hubiera presentado en pesetas. Los
estados financieros no son comparables con los estados financieros de otras sociedades que presentan
su informacion en euros y que actualizan [os importes a partir de divisas distintas a la peseta.

Imtpuestos sobre beneficios---

Los impuestos diferidos se calculan segun el método de pasivo, de acuerdo con el cual los
impuestos anticipados y diferidos surgen por la diferencia entre el resultado contable y la base
imponible a efectos fiscales de los activo y pasivos, asi como por las bases imponibles negativas y
deducciones fiscales pendientes de aplicar. Los impuestos anticipados se minoran mediante una
provisién cuando, en opinién de la-Direccion, existe una mayor probabilidad de que la totalidad o una
parte de los impuestos anticipados no se realice. Los impuestos anticipados y diferidos se ajustan
teniendo en cuenta los efectos de los cambios en la legislacion fiscal y los tipos impositivos en la fecha
de su promulgacion o entrada en vigor.

A efectos fiscales, la Sociedad disponia de bases imponibles negativas pendientes de compensar
por importe de 43 millones de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 1999. Se ha dotado una
provision para estos créditos fiscales, ya que no se han reconocido bases imponibles positivas hasta la
fecha. Las bases imponibles negativas generadas en Reino Unido pueden compensarse con los
resultados positivos de ejercicios sucesivos indefinidamente.

Reconocimiento de ingresos ---

La Sociedad no genera ingresos, va que su unica actividad es actuar como sociedad de cartera
en relacion con sus inversiones. La participacion de la Sociedad en los beneficios o las pérdidas de
sus filiales se registra en los estados financieros adjuntos como “participacién en beneficios
(pérdidas) netos de empresas filiales.”

Inversiones en empresas filiales---

A efectos de los estados financieros de la Sociedad, las inversiones en empresas filiales se
han contabilizado siguiendo el método de puesta en equivalencia ya que la Sociedad gjerce una
influencia directa y significativa sobre la entidad.

Normas contables de entision reciente---

En junio de 1998, el FASB emitio la norma SFAS Nuam. 133, "Contabilizacion de instrumentos
derivados y operaciones de cobertura de riesgos’ (“Accounting for Derivative Instruments and
Hedging Activities”), que establece normas de contabilidad y presentacion que exigen que todos los
instrumentos derivados {incluidos determinados instrumentos derivados incorporados en otros
contratos) se registren en et balance de situacién bien como activo 0 como pasivo valorados a su
valor de realizacién. La norma exige que los cambios en el valor de realizacién del derivado se
reconozcan en resultados salvo que se cumplan criterios especificos de contabilizacion. Si un
instrumento derivado puede registrarse como de cobertura, los beneficios o las pérdidas del
derivado pueden compensar los resultados procedentes del elemento cubierto en la cuenta de
perdidas y ganancias u otro comprehensive income, dependiendo del tipo de cobertura. Para poder
contabilizar el instrumento derivado coma de cobertura, una sociedad debe documentar, designar y
evaluar formalmente la efectividad de las operaciones que se contabilizan de esta forma.
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En junio de 2000, el FASB emitié la norma SEAS Num., 138, "Contabilizacion de determinados
Instrumentos derivados y determinadas operaciones de cobertura de riesgos" (“Accounting for
Certain Derivative Instruments and Certain Hedging Activities”), que cubre un nimero limitado de
cuestiones que generan dificultades de implantacién a un gran nimero de entidades gue aplican la
SEAS Num. 133 y esta norma modifica las normas de contabilizaciéon e informacién de la SFAS

Num. 133 en el caso de determinados instrumentos derivados y determinadas operaciones de
cobertura de riesgos.

La norma SFAS Ntm. 137 retraso la fecha efectiva de la norma SFAS Num. 133 a los gjercicios
fiscales que comienzan después del 15 de junio de 2000. Una sociedad puede implantar las normas
al comienzo de cualquier trimestre fiscal posterior a la emision; no obstante, la norma SFAS Nem.
133 no puede aplicarse retroactivamente.

La adopcion de las normas SFAS Nam. 133, 137 y 138 no tendra un efecto significativo en la
situacion financiera ni en los resultados de operaciones de la Sociedad, ya que la Sociedad y sus
empresas participadas consideran que no hay actividades importantes que se incluyan en el ambito
de aplicacién de la norma SFAS Nam. 133.

Desdoble de acciones---

Durante 1999 los consejeros de la Sociedad declararon un desdoble de acciones de 8 por 1, lo
cual se ha reflejado retroactivamente en los estados financieros adjuntos.

(3) INVERSIONES EN SOCIEDADES VINCULADAS

La siguiente tabla resume la informacicn relativa a las filiales operativas de la Sociedad que, a efectos de
estos estados financieros, se han contabilizado siguiendo el método de puesta en equivalencia.

Porcentaje Total Participacion en Valor contable
de participacion pérdida neta pérdida neta de Ia inversion
1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999
Jazz Telecom, S.A. - 100 - (135.939.895) - {135939.895) - (74.851.251)
Jazztel Portugal, S.A. - 100 - (3.738.128) - (3.738.128) - (3.688.128)
Yacom Internet Factory,
S.A. - 80 - (8.026.504) - (6.421.203) - (5.897.785)
Jazziel [nternet Services,
S.A. - 100 - (793} - (793) - 2.212
Total - (147.594.465) - (146.100.019) - (84.434.952)

En cada caso, la participacidn de la Sociedad en las pérdidas de las filiales es superior al nivel de
inversion realizada por la Sociedad. En consecuencia, la inversién neta en cada una de estas entidades se ha
registrado como pasivo circulante en los estados financieros adjuntos.




(4) DEUDAS

A continuacion se presenta la deuda pendiente de la Sociedad:
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31 de 31 de
diciembre de diciembre de

1998 1999
Pagarés preferentes al T4%.........................ocoi - 214.044.658
Pagarés preferentes al 13,25 %.................................... ... - 402.137.098
Total. .o - 616.181.756
Menos: Vencimiento a corto plazo.....v.........c. - 9.765.116
Acreedores a largo plazo.............. - 606.416.640

a) Acreedores a largo plazo

El 8 de abril de 1999, la Sociedad emitio pagarés preferentes con un valor nominal de 100
millones de dolares, que devengan intereses a un tipo del 14%, con vencimiento en 2009 Y pagarés
preferentes con un valor nominal de 110 millones de euros, que devengan intereses a un tipo del
14%, con vencimiento en abril de 2009 (los “Pagarés preferentes de abril”). Los intereses de estos
Pagarés Preferentes de abril se devengan el 1 de abril y el 1 de octubre de cada afio a partir del 1 de

octubre de 1999. Los Pagarés Preferentes de abril son obligaciones no subordinadas que no estan
garantizadas.

Con anterioridad al T de abril de 2002, la Sociedad podré, en una o varias ocasiones, amortizar
hasta un 35% del importe nominal total de los pagarés emitidos originalmente de conformidad con
la escritura de emision a un precio de amortizacion del 114.00%.

La Sociedad puede amortizar los Pagarés Preferentes de abril, total o parcialmente, en cualquier
momento después del 1 de abril de 2004 por 1.000 délares cada uno o incrementos de 1.000 euros,
seglin sea el caso, de acuerdo con los siguientes precios de amortizacion:

2004, e 107,000%
2005.... .. R B R 104,667 %
2006, 102,333%
2007 y cada ario posterior................. 100,000%

Tras la emision de los Pagarés Preferentes de abril, una parte de los ingresos procedentes de los
mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos fondos se han
invertido en deuda piblica de Estados Unidos y de otros paises europeos. Los fondos vencen en los
intervalos adecuados para pagar los seis primeros vencimientos parciales de intereses de los Pagarés
Preferentes de abril. De acuerdo con la norma SFAS Num. 115, las inversiones se clasifican como
“inversiones a vencimiento” y, por tanto, se contabilizan al coste en las cuentas denominadas
“Fondos restringidos relativos a Pagarés Preferentes”.

EL 15 de diciembre de 1999, la Sociedad emitié Pagarés Preferentes de diciembre con un valor
nominal de 400 millones de euros, que devengan intereses a un tipo de 13,25%, con vencimiento en
2009 (en adelante, “Pagarés Preferentes de diciembre”), Los intereses se devengan el 15 de diciembre
y el 15 de junio de cada afio a partir del 15 de junio de 2000.




-

Con anterioridad al 15 de diciembre de 2002, la Sociedad podrd, en una o varias ocasiones,
amortizar hasta un 35% del importe nominal total de los pagares emitidos originalmente de
conformidad con la escritura de emisién a un precio de amortizacion del 113,25%.

La Sociedad puede amortizar los Pagarés Preferentes de diciembre, total o parcialmente, en
cualquier momento después del 15 de diciembre de 2004 por incrementos de 1.000 euros segun los
siguientes precios de amortizacion:

20 106,625%
2005, . 104,417 %
2006, 102,208%
2007 y cada alflo poSterior. ... 100,000%

Tras la emision de los Pagarés Preferentes de diciembre, una parte de los ingresos procedentes
de los mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagares. Dichos fondos se han
invertido en deuda publica europea. Los fondos vencen en los intervalos adecuados para pagar los
seis primeros vencimientos parciales de intereses de los Pagarés. De acuerdo con la norma SFAS
Num. 115, las inversiones se clasifican como “inversiones a vencimiento” y, por tanto, se

contabilizan al coste en las cuentas denominadas “Fondos restringidos relativos a Pagarés
Preferentes”.

Las escrituras de emision que rigen los Pagarés Preferentes de abril v de diciembre contienen
varias estipulaciones que establecen, entre otras cosas, limitaciones al endeudamiento, cargas y
operaciones de venta y posterior arrendamiento (leaseback), y restringen la capacidad de la Sociedad
de pagar dividendos, amortizar o recomprar sus acciones ordinarias u otras clases de acciones,
vender activos, garantizar deudas y otras operaciones determinadas. Ninguna sociedad participada
directa o indirectamente por Jazztel plc. ha garantizado los Pagarés Preferentes de abril y
diciembre. Jazztel p.l.c. no tiene actividad ni otros activos distintos de sus inversiones en sus filiales.

(5) PRESTAMOS PARTICIPATIVOS

La Sociedad ha concedido préstamos a largo plazo a sus filiales al 31 de diciembre de 1999 que consisten
en préstamos participativos con las siguientes condiciones:
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Intereses Intereses
Tivo de Tipo de Principal a Principal a Fecha de devengados devengado
o Filial interés 31de 31 de venci- a3lde a3l de
euda fijo diciembre diciembre miento diciembre diciembre
de 1998 de 1999 de 1998 de 1999
o - 5de
P“_:_‘j‘_“‘,"t. ?iz Telecom, 0% 192.218 845 agosto de - -
pat lLlPd V() LA 2003
Prestamo Jazztel 0% 10.000.000 3 de ) :
participative Portugal, S.A. agosto de
2063
. Jazztel - )
'G5tz - {e - 40
glf.iihi?;- Internet 14% 1000000 1&,35:} "
artic 1vQ ag a
Factory, S.A. 2003
212.218.845
Total - - 40

Los préstamos participativos se concedieron a las filiales para que (1) las filiales puedan alcanzar los
objetivos sociales y desempenar las actividades de la empresa en el curso ordinario de sus negocios y para
que (2) las filiales puedan financiar sus necesidades de capital circulante,
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Los préstamos concedidos a Jazztel Internet Factory, S.A. devengan intereses a un tipo fijo del 14%. En
caso de que Jazztel Internet Factory, S.A. obtenga beneficios antes de intereses e impuestos en los tres afios
posteriores a la fecha del contrato, el préstamo devengara un tipo fijo anual del 5% sobre el importe
pendiente del préstamo.

Los préstamos concedidos a Jazz Telecom, S.A. y a Jazztel Portugal, S.A. vencen el 5 de agosto de 2003, y
se cancelan en un solo pago, con un interés anual del 10%, que se aplicara anicamente si las filiales obtienen
beneficios. Al 31 de diciembre de 1999, no se habian devengado intereses dado que estas filiales no habian
obtenido beneficios.

(6) COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Las sociedades del grupo podran verse involucradas en litigios periddicamente en el curso normal de las
operaciones. Al 31 de diciembre de 1999, la Direccién de la Sociedad y sus asesores legales no tenian
conocimiente de ninguna demanda que pudiera afectar significativamente al negocio, los activos netos, la
situacion financiera o los resultados de la Sociedad ni a los de sus filiales operativas.

(7) FONDOS PROPIOS

Jazztel p.lc. se constituyo el 8 de julio de 1998, con un capital social de 2 libras esterlinas (3 euros),
formado por 2 acciones ordinarias de 1 libra esterlina (1,50 euros) cada una. El 16 de julio de 1998, el capital
social autorizado de la Sociedad se reorganizé mediante la subdivisién de cada accion ordinaria de 1 libra
esterlina (1,50 euros) en 100 acciones ordinarias de 1 penique (0,015 euros) con idénticos derechos. En dicha
fecha se emitieron otras 4.999.800 acciones ordinarias, de las cuales desembeolsaron 12.499 libras esterlinas
(18.780 euros).

a})  Canje de ucciones---

EI 2 de febrero de 1999 el capital social de la Sociedad se reorganizé del sigujente modo (a
efectos de describir el canje de acciones, las cantidades de acciones ¥ Por accién en esta nota no han sido

actualizadas para reflejar la concentracién de acciones del 4 de octubre de 1999 mencionada al final de
esta nota):

El capital social autorizado de Jazztel p.Lc. se ampli6 en 1.215.228 euros mediante la emision
cle 121.522.845 acciones ordinarias de 0,01 euros cada una. En dicha fecha, Jazztel p.Lc. adquirio el 100%
del capital social de Jazz Telecom, S.A. La contraprestacion por la transmision de las acciones de Jazz
Telecom, S.A. a la Sociedad fue la emisién de 121.522 845 acciones ordinarias totalmente desembolsadas
de la Sociedad de 0,01 euros cada una, por importe de 1.215.228 euros, para los accionistas de Jazz
Telecom, S.A. y la cancelacién del resto de las obligaciones de los accionistas de la Sociedad derivadas
de los 5.000.000 de acciones ordinarias emitidas y parcialmente desembolsadas, cuyo importe ascendia
a 37.499 libras esterlinas (56.343 euros).

Los 5.000.000 de acciones ordinarias emitidas de un 1 penique (0,015 euros) cada una, se
convirtieron en 5.000.000 de acciones de 1 penique (0,015 euros) sin derecho de voto.

El capital social autorizado de Jazztel p.l.c. volvié a ampliarse posteriormente mediante la
autorizacion de 75168.133 acciones ordinarias de 0,01 euros cada una y de 179.149.688 acciones
preterentes de 0,01 euros cada una. Ninguna de dichas acciones ordinarias fue emitida. Las acciones
preferentes fueron emitidas y totalmente desembolsadas, con una prima de 0,337 euros por accion,
menos costes de 1.142.925 euros. Las acciones preferentes se convirtieron en acciones ordinarias {en la
proporcion de una accion ordinaria por cada accion preferente) el 13 de sceptiembre de 1999,
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El 4 de octubre de 1999 la Sociedad aprobé la concentracién de sus 500.000.000 de acciones
ordinarias autorizadas en 62.500.000 acciones ordinarias, con una ccuacion de concentracion de 8
acciones antiguas por 1 accién nueva y aumento el valor nominal de las acciones ordinarias a 0,08
euros. El impacto de estos cambios se ha aplicado retroactivamente a estos estados financieros.

by Warrants —

En relacién con la emision de Pagares Preferentes de 100.000.000 de dolares y 110.000.000 de
euros, con un interés del 14% y vencimiento en el afio 2009, 1a Sociedad emitio warrants por importe de
500.000 dolares y de 550.000 euros para adquirir 1.913.213 y 2.262.795 acciones ordinarias,
respectivamente, a un precio de ejercicio de 0,08 euros por accién. El valor de realizacién estimado de
dichos warrants en la fecha de su emision era de 2,82 délares y 2,82 euros por cada warrant en délares y
euros, respectivamente.

En 1999, se ejercitaron 45 warrants para adquirir 185 acciones ordinarias de la Sociedad.

La fecha de vencimiento de cada warrant en délares y euros serd el 1 de abril de 2009. Aquellos
warrants que no hayan sido ejercitados antes de la fecha de vencimiento se anularan y la totalidad de
los derechos del titular se extinguird a tenor del contrato de warrants.

(8) VALOR DE REALIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La norma SFAS 107, "Presentacién del valor de realizacion de los instrumentos financieros” (“Disclosure
about Fair Value of Financial Investments”), exige determinados desgloses respecto al valor de realizacion
de los instrumentos financieros. La tesoreria y los activos financieros liquidos, las cuentas a cobrar, las
cuentas a pagar, las obligaciones devengadas y la deuda de vencimiento inferior a un afio se reflejan en los
estados financieros por importes que se aproximan a su valor de realizacion, ya que dichos instrumentos
vencen a corto plazo. La Sociedad utiliza precios de mercado cotizados para valorar los warrants, depdsitos
v fondos restringidos, y flujos de caja descontados para calcular el valor de realizacién de su deuda a larga
plazo a interés fijo y de sus préstamos participativos concedidos.

El valor de realizacion estimado de la deuda a largo plazo, de los activos y los warrants en circulacion al
cierre del periodo era el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 1998 de 1999
Valor de Valor de
Valor realizacion  Valor contable realizacion
contable estimado estimado
Activo
Fondos restringidos - - 218.732.396 199.587.890
Préstamos participativos - - 212.218.845 227.357.339
Pasivo
Deudas - - 675.986.427 678.257.621
Warrants - - 2.868.630 269.737 614

(9) OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

En 1998, el presidente de Jazztel plc. presto determinadas cantidades a Jazz Telecom, S.A. para
proporcionar capital circulante. Los siguientes préstamos vencen a los dos afos de la fecha de su
formalizacion y devengan intereses a un tipo del 10% anual:

9
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Fecha del préstamo: Importe:
16 de junio de 1998 361.446 euros
30 de julio de 1998 1.204.819 euros

14 de octubre de 1998 90.361 euros

Ademds, una parte vinculada y anterior propietaria del 75% de Jazz Telecom 1, S.A. también presté
determinadas cantidades a Jazz Telecom, S.A. para proporcionar capital circulante. Los siguientes préstamos
vencen a los dos afios de la fecha de su formalizacion y devengan intereses a un tipo del 12% anual, salvo el
préstamo del 17 de diciembre de 1998, que devenga intereses a un tipo del 10% anual:

Fecha del pr{f’zstamo: Importe:

30 de junio de 1997 120.166 euros
20 de julio de 1998 240964 euros
22 de octubre de 1998 210.843 euros

13 de noviembre de 1998 90.361 euros
30 de noviembre de 1998 361.446 euros
17 de diciembre de 1998 1.204.819 curos

26 de enero de 1999 373.493 euros

Dicha persona vinculada cedié todos los préstamos otorgados a Jazz Telecom, S.A. al presidente de
Jazztel p.lc. el 1 de febrero de 1999, por una contraprestacion equivalente a su principal y los intereses
pendientes. En febrero de 1999, el presidente recibic de Jazztel p.Lc. 12.440.951 acciones preferentes de dicha
sociedad a cambio de dichos préstamos y los préstamos que le fueron cedidos, por lo que a 31 de diciembre
de 1999 no habia saldos pendientes.

No hubo durante ninguno de los periodos objeto de informaciéon otras operaciones con entidades
vinculadas sobre las que haya de ofrecerse informacion.

{10) INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad lleva a cabo sus actividades en un segmento de negocio, que es actuar como sociedad de
cartera en relacion con inversiones en los sectores de las telecomunicaciones v de Internet.

{11) LICENCIAS

El'8 de marzo de 2000, el Ministerio de Fomento espaiiol concedio una licencia movil individual del Tipo
(2 de bucle de abonado a Banda26, S.A., entidad en la que la Sociedad posee una participacion mayoritaria
y que ticne otros inversores como Teligent, Inc. y Abengoa. La licencia da derecho a Banda26 a construir y
explotar una red movii de bucle de abonado en Espaiia utilizando una banda de frecuencia de 26 GHz.

10
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(12) PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

El 16 de junio de 1999 el Consejo de Administracion autorizo la implantacién de un plan de opciones
sobre acciones para empleados de la Sociedad y de sus filiales. También aprobé en dicha fecha planes de
opciones sobre acciones para directivos accionistas y administradores independientes,

En octubre de 1995 se public6 la Norma Num. 123 de la FASB “Contabilizacion de la retribucién en
acciones” (“Accounting for Stock-Based Compensation”). La Sociedad ha adoptado las normas de desglose
de esta Norma, pero ha optado por seguir las normas de reconocimiento de gastos de la Opinién Nam. 25
del Comité de Principios de Contabilidad (APB), “Contabilizacién de acciones emitidas para empleados”
(“Accounting for Stock Issued to Employees”) para contabilizar las opciones concedidas en virtud de los
planes de opciones sobre acciones. A tenor de la Opinién 25 del APB, [a filial de la Sociedad (Jazz Telecom,
S.A.) contabiliz6 gastos de retribucion por importe de 49.844.574 euros en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1999. Si los gastos por remuneracion en relacion con las opciones sobre acciones concedidas en
virtud de estos planes se hubieran determinado en funcién del valor de realizacion en las fechas de
concesion de conformidad con la norma SFAS Nam. 123, el gasto por remuneracion de la Sociedad en
relacion con las opciones sobre acciones en 1999 habria ascendido a 49.562.034 euros y la pérdida neta y la

pérdida por accién correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999 se habrian reducido a
los importes proforma que aparecen a continuacién:

31 de diciembre de

1999
Pérdida neta aproximada:
Presentada (170.321.864)
Proforma (170.039.324)
Pérdida por accién basica y diluida:
Presentada (7.17)
Proforma (7,16}

La siguiente tabla resume el movimiento de las opciones en circulacién en el periodo terminado el 31 de
diciembre de 1999:

Numero de acciones Precio medio
sujetas a opciones ponderado del ejercicio

En circulacion al comienzo del ejercicio 0 0
Concedidas en 1999 4.712.172 2,990 euros
Ejercitadas en 1999 4.506.666 2,992 euros
Perdidas en 1999 ¢ 0 euros
Vencidas en 1999 0 0 euros

En circulacion al cierre del ejercicio 205.506 2,952 euros
Ejercitables al cierre del ejercicio 0 U euros

El valor de realizacion medio ponderado de las opciones otorgadas en e} periodo terminado el 31 de
diciembre de 1999 se estimé en 10,78 euros utilizando el modelo de fijacion de precios de opciones de Black-
Scholes.  Se utilizaron las siguientes hipétesis medias ponderadas: rentabilidad por dividendo de cero,

desviacion tipica anual (volatilidad) del 39,5%, tipo de interés libre de riesgos del 2,60% y vida esperada de
0,2 atios.

Todas las opciones en circulacion al cierre del ejercicio tienen un precio de ejercicio de 2,952 euros y la
vida media restante de los contratos era de 3,0 aiios.

Asimismo, durante 1999, una empresa accionista con participacion superior al 10% en Jazztel Internet
Factory, S.A. (“JIF"}, empresa filial de la Sociedad, concedio a determinados empleados de JIF el derecho a
adquirir un 11% de las acciones de JIF (11.000 acciones), cuyo titular era dicho accionista, por un precio de 1
euwre cada una. Cuando se hizo la oferta a los empleados de [IF en octubre de 1999, dicho precio de 1 euro

1t
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por cada accién representaba el valor razonable de mercado de las acciones ordinarias de JIF, ya que el
portal de JIF no se habia desarrollado y la sociedad no habia iniciado sus operaciones hasta ia fecha.

Sin embargo, cuando se hizo esta misma oferta a otros empleados en diciembre de 1999, el valor de JIF
estaba muy por encima del precio de oferta de las acciones de 1 euro por cada accién. Por tanto, JIF ha
decidido que el valor intrinseco de las acciones que adquirieron los empleados en diciembre de 1999 fuera
de 10.477.061 euros, basandose en la estimacion de la Direccion del valor razonable de mercado de las
acciones ordinarias de JIF en la fecha en que se hizo la oferta a los empleados. Lste gasto por remuneracién
se amortiza en un periodo aproximado de 40 meses, ya que el empleado tiene restringida la venta de algunas
de las acciones durante dicho periodo de tiemipo.

En virtud de la Opinién 25 de APB, JIF contabilizé gastos por remuneracion que ascendian a 443.418
euros en el periodo terminado el 31 de diciembre de 1999. FEste gasto equivale al coste que se habria
registrado en caso de que JIF hubiera aplicado la norma FAS Nam. 123, “Contabilizacion de la retribucion en
acciones”.

(13) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los meses de enero, febrero y hasta el 8 de marzo de 2000, la Sociedad concedié a sus filiales
préstamos participativos por importe de 75.000.000 de euros. Estos préstamos devengan intereses al tipo fijo
del 14% y su fecha de vencimiento es el 5 de agosto de 2003,

(14) COMPREHENSIVE INCOME

La Sociedad no presenta desglose de otro comprehensive income!, ya que no existen partidas que se
ya g P

engloben dentro de otro comprehensive income durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 1998 y
1999,

(15) RECONCILIACION ENTRE PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS EN
EE.UU Y ESPANA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 y 1999, han sido preparados de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos de América {(PCGA en EE.UU), los cuales
difieren de los principios contables generalmente aceptados en Espafia (PCGA en Espafia). A continuacién,
se presenta una reconciliacién del resultado del periodo y de los fondos propios para los periodos indicados,
junto con una descripcion de las diferencias mas significativas:

Pérdidas del Periodo
(En miles de Euros)

31/12/98 31/12/99
Pérdida segan los estados financieros adjuntos 10.091 170.322
Aumentos {(disminuciones} debidos a:
Gastos de puesta en marcha (b) - (2.252)
Amortizacion de gastos de puesta en marcha y
ampliacion de capital (a y b) - 837
Amortizacion fondo de comercio (¢) - (138)
Opciones sobre acciones {e) - (50.288)
Pérdida segtin PCGA en Espaia 10.091 118.481

" Comprehensive income/loss es un conceplo contemplado bajo PCGA en EE.UU. que reflefa los cambios en los fondos
propios en un periodo determinado derivados de operaciones que no sean con los accionistas. Excluye operaciones con
el capital y los dividendos.
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(d)

Fondos Propios
(En miles de Euros)

31/12/98 31/12/99
l‘?_ondo.s propiqs segun los estados 8693 142,487
financieros adjuntos
Aumentos {disminuciones) debidos a:
Gastos de ampliacion de capital (a) - 12.770
Gastos de puesta marcha (b) - 2252
Amortizacion de gastos de ampliacion de captal
y puesta en marcha (a) y (b) - (837)
Fando de comercio de consolidacién (c) - (138}
Amortizacion fondo de comercio (¢) - 138
Warrants (d) - {2.869)
Opciones sobre acciones (e) - (50.288)
Opciones sobre acciones (e) ' - 50.288
Fondos propios segun PCGA en lispana 8 693 153 803

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América
(US-GAAPT), los gastos incurridos en ampliaciones de capital se registran minorando los fondos propios,
mientras que en Espaiia pueden ser capitalizados y amortizados en un periodo maximo de 5 afios.

Los gastos incurridos por ampliaciones de capital a 31 de diciembre de 1999 ascienden a:

Miles de
Euros

Ejercicio 1999 12.770

Conforme a principios de contabilidad generalimente aceptados en Espana, los gastos incurridos como
consecuencia del lanzamiento inicial de las operaciones de la Sociedad v que contribuirdn en el futuro a
fa generacidén de ingresos, pueden ser capitalizados como “Gastos de puesta en marcha”. Segun
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US-GAAP),
unicamente pueden ser capitalizados aquellos gastos claramente relacionados con la adquisicion de un
activo o con la construccion de la red de telecomunicaciones

Los importes aqui reconciltados incluyen los costes, no contemplados por los US-GAAP, que han sido
capitalizados bajo principios contables generalmente aceptados en Espaiia por las filiales espafiolas.

De acuerdo con los parrafos mencionados anteriormente, los US-GAAP no permiten la capitalizacion de
los “Gastos de puesta en marcha” registrados por Jazz Telecom 1, S A. y-Jazz Telecom Malaga, S.A. con
lo que el fondo de comercio generado en las adquisiciones de estas sociedades, (efectuadas en 1998 y
1999 respectivamente) por una de las filiales de la Compania Jazz Telecom, S.A. es mayor que el
originado de acuerdo con principios contables generalmente aceptaclos en Espana

De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América (US-GAAPD), los "warrants” se consideran fondos propios, mientras que en Espaiia no deben
figurar en dicho epigrafe sino dentro del pasivo del balance de situacion.
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(¢) La contabilizacion de las opciones sobre acciones entregadas a los empleados del grupo, de acuerdo a
US-GAAP, se ha realizado con cargo a gastos de personal y abono a prima de emision. Por lo tanto ne
tiene impacto en los fondos propios del ejercicio. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espania no seria necesario realizar ningn asiento contable.
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Jazztel plc y Sociedades Dependientes

Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 1999 y 1998 junto con
el Informe de Auditoria Independiente
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Raimunde Fdez. Vilaverde, 65
28003 Madrid

AlJazztel ple.:

Hemos auditado los balances de situacién consolidados adjuntos de Jazztel plc. y sociedades dependientes
al 31 de diciembre de 1998 y 1999, asi como las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
estados de origen y aplicacién de fondos consolidados y los estados de fondos propios consolidados
(déficit) correspondientes al periodo comprendide entre la fecha de constitucién de la Sociedad {24 de
octubre de 1997) y el 31 de diciembre de 1997 y a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1998 y
1999, cuya formulacién es responsabilidad de la Direccién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los citados estados financieros consolidados, basada en nuestro trabajo de
auditoria.

Hemos realizado nuestras auditorfas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Estados Unidos de América. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una
auditoria incluye el examen, en bases selectivas, de la evidencia que justifica los importes y los desgloses
incluidos en los estados financieros. Asimismo, incluye la evaluacién de los principios contables utilizados
y de las estimaciones significativas realizadas por la Direccién, asi como la evaluacion de la presentacién
global de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel de Ia situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1999, v
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el periodo
comprendido entre su constitucién (el 24 de octubre de 1997) y el 31 de diciembre de 1997 y durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1999, de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en Estados Unidos de América.

Las précticas contables utilizadas por la sociedad en la preparacién de los estados financieros consolidados
se ajustan a principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos, si bien no se ajustan a
principios contables generalmente aceptados en Espana. En la nota 14 se presenta una descripcion de las
diferencias entre dichos principios y una conciliacién de los resultados netos del periodo comprendido
entre la constitucién de la sociedad (24 de octubre de 1997) y el 31 de diciembre de 1997 y los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1999, asi como de los fondos propios al 31 de diciembre de 1997,
1998 y 1999.

Ades bdas.

Madrid, Espafia
9 de marzo de 2000

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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T JAZZTEL p.l.c. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
(En euros, salvo los datos referidos a acciones)

31lde 31 de
Nota diciembre de diciembre de
1998 1999
ACTIVO
Activo circulante:
Tesoreria y activos financieros liquidos........oeovoecean. 2b 491.410 417.063.817
Fondos restringidos relativos a Pagarés Preferentes....  7a - 73.861.333

Deudores, neto de provision para insolvencias
de 0 euros y de 3.774.435 a 31 de diciembre de 1998

¥ 1999, respectivamente ... ivrnenennnenencrnies e 1.209.698 10.140.966

Ajustes por periodificacion......... - 6.061.092
Otro activo circuante ... 8.012 29.240.061
Total activo circulante ...t 1.709.120 536.367.269
Inmovilizado material, neto ... 26,5 1.807.078 171.678.114
Costes de licencias, Ne0 .....cevoerirrcnereereeeceesne e reenanns 16.179 1.530.557
Inmovilizado mmatenal NELO e 28, 6 30.960 25.377.179
Gastos a distribuir en varios e]ercu:los NEtO i 20 - 29.591.355
Fondo de comercio, neto ., 2k 192.870 -
Fondos restringidos reIatwos a Pagares Preferentes...... 7a - 144.871.063
Depdsitos y 0tros activos i 59.431 1.328.161
TOTAL ACTIVO ..t teieesens s saasenss 3.815.638 910.743.698
PASIVO
Pasivo circulante:
Vencimiento a corto plazo de deuda a largo plazo ...... 7 4.489.387 11.719.525
Intereses devengados ... - 1.009.699
Acreedores ........c..... 1.945.531 89.415.814
Ajustes por per10d1f1cac1on y otros paswos c1rcu]antes 1.020.849 3.186.947
Total pasivo circulante ... e e, 7.455.767 105.331.985
Acreedores a 1argo pPlazo ..o ceveeveaonsessneniins 7 1.469.668 664.396.964
Otros pasivos a largo plazo ... 2.0%6 2.003
Intereses MINOFIANIOS ..o (31.386) (1.474.446)

Fondos propios (déficit):

Acciones ordinarias, valor nominal de 0,08 euros,
15.190.356 acciones autorizadas, emitidas y en
circulacién a 31 de diciembre de 1998; y
62.500.500 acciones autorizadas y 53.545.712
acciones emitidas y en circulacion a 31 de
diciembre de 1999 de 0,08 euros de valor
nominal . e 9 1.215.228 4.283.657

Acciones sin derecho de voto, va]or nommal de O 01
libras esterlinas (0,015 euros), 5.000.000 acciones
autorizadas, emitidas y en circulacion a 31 de

diciembre de 1998 y 1999 9 75.127 75127

Prima de emiSiOn o orrerereserresess e sssesesnsesssnsenns 9 - 305.591.643
Warrants... 9 - 2.868.630
Pérdidas acumuladas (6.370.862) (170.331.955)
Total fondos propios (def1c1t) .................................. {5.080.507) 142.487.102
TOTAL PASIVO.. SN 3.815.638 910.743.698

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
La conversidn a euros de la informacisn financiera presentada anterior a la intraduccion del euro el 1 de enero de 1999 se ha
calenlado utitizandoe el tipo de conversién oficial al | de enero de 1999 que, en el caso de todas las sociedacdes dependientes, era
de [ euro/166,386 pesetas.

Traduccidn de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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JAZZTEL p.l.c. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Correspondientes al periodo comprendido entre la fecha de constitucién de la Sociedad (24 de octubre
de 1997) y el 31 de diciembre de 1997 y a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1999
(En euros, salvo los datos referidos a acciones)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Terminado el Terminado el Terminado el
Nota 31 de 31de 31de
diciembre de diciembre de diciembre de
1997 1998 1999
INGRESOS DE EXPLOTACION:
Ingresos de telecomunicaciones........ 2m - 990.569 22.880.933
Otros ingresos... ' - 457 394.047
Total i mgresos de explotac16n ..... - 991.026 23.274.980
GASTOS DE EXPLOTACION:
Coste de ventas.......ce.. - (5.456.698) (31.816.730)
Gastos de ventas, generales y de {36.694) (1.653.883) (127.124.431)
administracion (incluidos 50.287 992 de
gastos de remuneracién en 1999 en
relacién con la emisidén de opciones sobre
BCCIONES} woriveriesieserreni e ens
Amortizaciones............. (119) {126.473) {5.882.242)
Total gastos de explotar:lén (36.813) (7.237.054) {164.823.403)
RESULTADQS DE EXPLOTACIO‘\I (36.813) (6.246.028) (141.548.423)
Otros ingresos (gastos), neto:
Ingresos por intereses ... - 19.225 9.750.644
Gastos por intereses {255) (88.451) (33.657.759)
Otros gastos.... . - (21.152) -
Total otros ingresos (gastos) neto (255) (90.378) (23.907.113)
RESULTADOS ANTES DE INTERESES
MINORITARIOS (PERDIDAS) ..... {37.068) (6.336.406) {165.455.538)
Intereses minoriarios .......ccoeeveroncne - 46,411 1.494.445
RESULTADOQ NETO (PERDIDAS) {37.068) (6.289.995) (163.961.093)
PERDIDA POR ACCION ORDINARIA
- basica y diluida ..o 2 {0,01) (0.44) (6.90)
NUMEROQ MEDIO PONDERADO DE
ACCIONES ORDINARIAS
EN CIRCULACION
- basica y diluida ..o 3.604.418 14.263.916 23.755.970

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados finnncieros consolidados.
La conversion a euros de la informacion financiera presentada anterior a ln introduccion del euro el 1 de enero de 1999
se ha calculado utilizando el tipe de conversion oficinl al 1 de enero de 1999 que, en el caso de todas las sociedades
dependientes, era de 1 euro/166,386 pesetas.

Traduccién de informe y estados financieros eriginalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el Gltime parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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JAZZTEL p.l.c. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo comprendido entre la fecha de constitucion de la Sociedad (24 de octubre de
1997} y el 31 de diciembre de 1997 y a los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 1998 y 1999

{En euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Terminado el Terminado el Terminado el
31/12/1997 31/12/1998 31/12/1999
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Pérdida Meta ..ot {37.068) (6.289.995) (163.961.093)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con la tesoreria neta
(empleada en) procedente de actividades de explotacién:
Intereses MINOTILATIOS ..o e e - {31.386) (1.494.445)
Amortizacién de fondo de comercio......... - 34.036 224227
Amortizacion de gastos diferidos ... - - 313.503
Otras amortbzaciones .........c.ooccciiieeas 119 90.034 5.344.512
Provisiones no monetarias para pérdidas........ - 1.252 3.774.435
Remuneracion no monetaria en relacién con 1a em1516n de
opciones sobre acciones y acciones en filial para empleados.... - - 50.287.992
Variaciones en el activo y pasivo circulante:
Deudores ...t {4.399) {1.205.299) (12.705.703)
Ajustes por periodificacion y otros activos circulantes................ (227) (7.785) (35.293.141)
Depdsitos ¥ 0tros actiVOs ... eirisesoienenssissssisneeseessensnes (6.313) (53.118) (1.268.730)
AcreedOres ¥ ProviSIONeS ... isiencet s eereecee e s s sees 34.336 2.932.044 89.636.381
Intereses devengados. .. ... - - 8.239.837
Tesoreria neta aplicada en actividades de explotaci6n ........... {13.552) (4.530.217) (56.902.225)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de costes de Heencias.....oeeeiieerreneseeneecnoenens (5.436) (10.743) (1.514.378)
Adquisicién de inmovilizado material - (60.717) (1.828.947) (113.422.304)
Adquisiciones, neto de tesoreria adquirida........ccoooeceircerern - (226.906) {31.357)
Adgquisiciones de irunovilizado inmaterial........ccocoveoconnrcninnn (6.102) (31.581) (26.605.108)
Tesoreria neta aplicada en actividades de inversion ............ (72.255) (2.098.177) (141.573.147)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dep6bsitos depositados en garantia ........cceececeeereereercecrcreresnesnen. - - (218.732.396)
Costes diferidos ... e eee e seeneens - - (29.591.355)
Beneficios obtenidos del ejercicio de las opciones sobre
acciones ¥ 105 Wartants. ... .o ceveacreecsecre e eeeeeee e s - - 13.421.638
Emisién de capital social ............. 901.518 361.360 260.544.938
Gastos de emisi6n de acciones.........oeveeree, (10.433) (5.889) (12.725.866)
Aumento de la deuda a corto plazo, neto... 60.357 4.429,030 -
Préstamos de deuda a largo plazo..... - 1.469.668 603.122.625
Pagos de deuda a largo plazo.... - - {991.805)
Tesoreria neta procedente de act1v1dades de f1nanc1ac10n.... 951.442 6.254.169 615.047.779
AUMENTO (DISMINUCION} DE TESORERIA Y ACT. FIN.
LIQUIDIOS........vcvececreessssassassasresssmssasssssssassssssesssssssessssasammsssssssasssasmaes 865.635 (374.225) 416.572.407
TESORER{A Y ACT. FIN. LIQUIDOS AL INICIO DEL
PERIODO c.uooorrsersssssssssssssssssssssssssssssississssssssssssssnrceneesssesssesseessssssos - 865.635 491.410
TESORERIA Y ACT. FIN. LIQUIDOS AL CIERRE DEL
PERIODIO ..coovvteermrernsrevsssermasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassasssssons 865.635 491.410 417.063.817
INFORMACION COMPLEMENTARIA SOBRE LOS
FLUJOS DE TESORER{A:
Efectivo pagado en concepto de infereses, neto de importe
capitalizado 30 - -

Efectivo pagado en concepto de impuestos ..o, -

Informacion sobre las actividades de inversién y financiacién que no suponen movimiento de tesoreria: 1a Sociedad
celebr¢ distintos contratos de arrendamiento financiero durante 1999 y registré inmovilizado material y obligaciones

derivadas de arrendamientos financieros por importe de 59.804.671 euros.

La conversidn a euros de la informacion financiera presentada anterior a la infroduccidn del euro el 1 de enero de 1999
se ha calculado utilizando el tipo de conversion oficial al 1 de enero de 1999 qute, en el caso de todas las sociedades

dependientes, era de 1 euro/166,386 pesetas.

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versidn en inglés prevalece.
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JAZZTEL p.l.c. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FONDOS PROPIOS CONSOLIDADOS (PERDIDA)

Correspondientes al periodo comprendido entre la fecha de constitucién de 1a Sociedad (24 de octubre de
1997) y €l 31 de diciembre de 1997 y a los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 1998 y 1999

SALDO al 24/10/1997

Emisién de acciones ordinarias

Pérdida neta

SALDO al 31/12/1997

Emisién de acciones ordinarias

Pérdida neta

SALDO al 31/12/1998

Emision de acciones

preferentes, neta de costes de

emisién de 1,142,925

Conversién de acciones

preferentes

Ejercicio de opciones sobre

acciones

Emisi6on de acciones ordinarias
en una salida a bolsa, neta de
costes de emision de
11.582.941

Emisién de warrants

Ejercicio de warrants

Remuneracién no monetaria en
relacién con la emision de
opciones sobre acciones

Remuneracién no monetaria en
relacion con la emision de
acciones en filial para
empleados

Pérdida neta

SALDO al 31/12/1999

{En euros)
Acciones
Acciones Acciones Prima de sin derecho Pérdidas
ordinarias  preferentes emisién a voto Warrants acumuladas Total
58.707 - - 2.722 - (1.327) 60.102
821.893 - - 38.106 - (29.016) 830.983
- - - - - (37.068) (37.068)
880.600 - - 40.828 - (67.411) 854.017
334.628 - - 34.299 - (13.456) 355.471
- - - - - (6.289.995) (6.289.995)
1.215.228 - - 75.127 - (6.370.862) (5.080.507)
- 1.791.497  59.241.744 - - - 61.033.241
1791497  (1.791.497) - - - - -
356.917 - 13.064.721 - - - 13.421.638
920.000 - 182.997.059 - - - 183.917.059
- - - - 2.868.757 - 2.868.757
15 - 127 - (127) - 15
- - 459844574 - - - 49.844.574
- - 443 418 - - - 443,418
- - - - - {163.961.093) (163.961.093)
4.283.657 - 305.591.643 75.127 2.868.630 (170.331.955) 142.487.102

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

La conversidn a euros de la informacién financiera presentadn anterior a la introduccién del euro el 1 de enero de 1999
se ha calculado utilizando el tipo de conversion oficial al 1 de enero de 1999 que, en el caso de todas las sociedades

dependientes, era de 1 euro/166,386 pesetas.

Traduccion de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo parrafo del informe de

auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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JAZZTEL p.l.c. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(En euros)

(1) HISTORIA DE LA SOCIEDAD Y NATURALEZA DE LA ACTIVIDAD

Jazz Telecom, S. A. se constituyé el 24 de octubre de 1997. En julio de 1998, los accionistas de Jazz
Telecom, S.A. constituyeron Jazztel p.Lc. El Sr. Martin Varsavsky, presidente del Consejo de Administracién,
poseia, aproximadamente, el 74,5% tanto de Jazztel p.l.c. como de Jazz Telecom, S.A. En febrero de 1999, en
cumplimiento de un acuerdo entre accionistas, los accionistas de Jazz Telecom, S.A. canjearon sus acciones
por acciones de Jazztel p.l.c.

Dado que tanto Jazztel p.l.c. como Jazz Telecom, S.A. estaban bajo el control del Sr. Varsavsky, los
estados financieros consolidados adjuntos reflejan los fondos propios de Jazztel p.lc. para cada uno de los
periodos presentados, como si las acciones emitidas en Jazz Telecom, S.A. hubieran sido canjeadas de
conformidad con el canje de acciones realizado en febrero de 1999. En el presente informe, Jazztel plc y
Jazz Telecom, 5.A. se denominan "la Sociedad".

La Sociedad presta servicios de telecomunicaciones y prevé ser el primer proveedor de acceso
competitivo ("CLEC") de 4mbito nacional en Espafia. La Sociedad también prevé construir, en distritos de
negocios de gran densidad, una red de telecomunicaciones de fibra 6ptica que utilice tecnologia de
transmision con jerarquia digital sincrénica ("SDH") (en adelante, la "Red E1-4U"). Concluida la fase inicial
de la Red E1-4U, la Sociedad prevé ofrecer a las empresas de dichos centros de gran densidad una gama
completa de servicios de voz y datos a escala local, nacional e internacional, incluida la comunicacién por
Internet y la comunicacién de banda ancha. La Sociedad también se centra en la creacién y el desarrollo de
servicios y contenidos locales para usuarios residenciales de Internet en Espafia. La Sociedad ha creado una
red de sitios web integrados con contenido, servicios y comercio electrénico en idioma espafiol, asi como
acceso gratuito a Internet (proveedor de acceso a Internet) en Espafia.

La Sociedad inici6 su actividad en enero de 1998, por lo que su trayectoria operativa es corta. La
Sociedad prevé instalar la Red E1-4U y ofrecer a clientes empresas espafioles y portugueses una amplia
gama de servicios de telecomunicaciones de voz y datos. Hasta hace poco, sélo Telefonica en Espaiia y
Portugal Telecom en Portugal ofrecifan dichos servicios.

Al competir en un mercado de reciente liberalizacién y en un sector cambiante y competitivo, la
Sociedad afrontard incertidumbres y obsticulos en el momento de evaluar sus perspectivas, antes de poder
generar un flujo de caja positivo o beneficios netos.

Desde el momento en que la Sociedad inici6 su actividad hasta el 31 de diciembre de 1999, ha incurrido
unas pérdidas netas acumuladas de 170.288.156 euros. La Sociedad prevé seguir incurriendo pérdidas
significativas durante los préximos afios, mientras instala la Red FE1-4U e intenta aumentar
significativamente el volumen y alcance de sus operaciones, de acuerdo con su plan de negocio. No puede
afirmarse con certeza que la Sociedad vaya a lograr o mantener en el futuro un flujo de caja positivo
procedente de sus operaciones o una situacién de rentabilidad.

La Saciedad no ha dispuesto de importe alguno de la linea de crédito mencionada en la Nota 7b). No
cumplid, pero se le autorizé a no cumplir, algunas de las condiciones al 31 de diciembre de 1999. En la
actualidad no espera cumplir algunas de las condiciones y la prueba de disponibilidad en el futuro. La
Sociedad ha acordado negociar una modificacién de la linea de crédito con los prestamistas. Aunque no se
puede asegurar su éxito en la renegociacién de las condiciones, la Sociedad espera poder lograr la
modificacién y conseguir financiacién en virtud del contrato de crédito bancario en el afio 2000.

Traduccitn de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo pérrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
Pagina 5 de 23
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(2) POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

a)

b)

)]

d)

e)

Consolidacién

Los estados financieros consolidados adjuntos comprenden las cuentas de Jazztel plc. y de
todas las sociedades dependientes participadas mayoritariamente, entre las que se incluyen Jazz
Telecom, S.A., Jazz Telecom 1, 5.A. (fusionada con Jazz Telecom S.A. en 1999), Jazz Telecom Mélaga,
S.A. (fusionada con Jazz Telecom S.A. en 1999), Jazztel Internet Factory, S.A., Jazztel Portugal
Servigos de Telecomunicacoes, S.A. y Jazznet Jazztel Internet Services, 5.L. Todas las operaciones y
saldos entre sociedades han sido eliminados en el proceso de consolidacién. Las participaciones de
accionistas minoritarios se han registrado por el porcentaje de las sociedades dependientes
participadas mayoritariamente no poseido por la Sociedad.

Los estados financieros adjuntos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 1999, 1998 y 1997, no constituyen "cuentas oficiales" en el sentido de la Seccién 240 de la
Companies Act de 1985 [Ley de Sociedades Britanica]. Las cuentas oficiales correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999 se depositaran en el Registto de Sociedades
Mercantiles de Inglaterra y Gales. Se espera que el informe de auditoria correspondiente a dichas
cuentas contenga una opinién favorable y no incluya ninguna declaracién segiin la Seccién 237(2) 6
237(3) de la Ley de Sociedades Britanica de 1985.

Tesoreria y activos financieros liguidos ---

El epigrafe “Tesoreria y activos financieros liquidos” incluye depésitos en bancos e inversiones
a corto plazo con un vencimiente original a tres meses o inferior.

Gastos de establecimiento ---

Los gastos de establecimiento, que estin formados por los gastos de constitucién y de primer
establecimiento, se cargan a resultados en el ejercicio en el que se incurren.

Gastos de publicidad ---

Los costes de publicidad se cargan a resultados a medida que se incurren y ascendieron a cero,
481.000 y 31.890.404 euros, aproximadamente, en el periodo comprendido entre la fecha de
constitucién de la Sociedad (24 de octubre de 1997) y el 31 de diciembre de 1997 y en los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1999, respectivamente.

Inmovilizado inmaterial ---

El inmovilizado inmaterial se compone de importes pagados para adquirir aplicaciones
informdticas, asi como de gastos relacionados con el registro de la marca y los nombres de los
productos de la Seciedad.

Las aplicaciones informdticas incluyen los costes incurridos en la modificacién de software de
facturacién, de atencién al cliente y otras aplicaciones de tipo administrativo. Todos los costes se
contratan a proveedores externos y el personal de la Sociedad no se ocupa de dichas modificaciones.
Los costes correspondientes a las aplicaciones de administracién se amortizan linealmente durante
un periodo de entre tres y cinco afios.

Los costes de mantenimiento y formacién de dichas aplicaciones se cargan a resultados en el
ejercicio en el que se incurrern.

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el Gltimo parrafo del informe de

auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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Inmovilizado material —-

El inmovilizado material se contabiliza a su coste, menos la correspondiente amortizacién
acumulada. Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia del activo, o un alargamiento de su vida itil, se capitalizan.
Los costes por intereses relacionados con adiciones de capital significativas también se capitalizan.
Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a resultados en el ejercicio en el que se
incurren.

El inmovilizado material se amortiza linealmente con arreglo a los siguientes afios de vida itil
estimada: '

Arios de

Vida Ut}

Estimada
Instalaciones técnicas 80615
Mobiliario 10
Equipos de proceso de la informacion 5
Otro inmovilizado material 3ab
Obra civil 25

Otro activo circulante —--

En todos los periodos presentados, el epigrafe “Otro activo circulante” ests formado por IVA a
devolver y otros impuestos a cobrar.

Uso de estimaciones ---

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados de conformidad con
principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos de América exige a la Direccién
realizar estimaciones e hipétesis que afectan a los importes desglosados de determinados elementos
del activo y del pasivo y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como a los importes desglosados de ingresos y gastos durante el periodo objeto de
informacién. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Beneficio por accion ---

El beneficio bdsico por accién ordinaria se calcula utilizando el beneficio disponible para los
accionistas ordinarios, dividido entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el ejercicio. El beneficio por accién diluido se calcula de modo similar al del
beneficio bésico por accién, salvo que la media ponderada de acciones ordinarias en circulacién se
incrementa para incluir el nimero de acciones ordinarias adicionales que hubieran estado en
circulacién de haberse emitido las acciones ordinarias potencialmente diluyentes.

Al 31 de diciembre de 1999, habia warrant en circulacién para adquirir 4.175.822 acciones
ordinarias. Asimismo, al 31 de diciembre de 1999, habfa en circulacién opciones sobre acciones para
adquirir 205.506 acciones ordinarias. Dichas acciones ordinarias potenciales han sido excluidas del
calculo del beneficio por accién diluido, ya que su inclusién hubiera tenido un efecto antidiluyente
en el beneficio por accién.

Traduccion de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el dltimo parrafo del informe de

auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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Operaciones en moneda extranfjera ---

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Las operaciones en otras monedas se convierten
a euros utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de la operacién. Los activos y pasivos
monetarios denominados en otras monedas se ajustan a la fecha del balance de situacién para
reflejar los tipos de cambio vigentes en ese momento. Las ganancias o pérdidas derivadas del ajuste
al tipo vigente al cierre se reflejan en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La moneda funcional de las sociedades dependientes es el euro. Antes de la introduccién del
euro el 1 de enero de 1999, dichas sociedades presentaban su informacién financiera en pesetas. La
conversién de los importes en pesetas a euros correspondiente a la informacién financiera anterior a
la introduccién del euro el 1 de enero de 1999 se ha calculado utilizando el tipo de conversién oficial
al 1 de enero de 1999, que era de 1 euro / 166,386 pesetas.

Dado que la préctica totalidad de los resuitados de las operaciones y de los flujos de tesoreria
de la Sociedad se derivan de operaciones realizadas en Espafia, los estados consolidados
comparativos presentados en euros muestran las mismas tendencias que si la Sociedad los hubiera
presentado en pesetas. Los estados financieros consolidados no son comparables con los estados
financieros de otras sociedades que presentan su informacién en euros y que actualizan los importes
a partir de divisas que no son pesetas.

Impuestos sobre beneficios ---

Los impuestos diferidos se calculan segiin el método de pasivo, de acuerdo con el cual los
impuestos anticipados y diferidos surgen por la diferencia entre el resultado contable y la base
imponible a efectos fiscales de los activo y pasivos, asi como por las bases imponibles negativas y
deducciones fiscales pendientes de aplicar. Los impuestos anticipados se minoran mediante una
provisién cuando, en opinién de la Direccién, existe una mayor probabilidad de que la totalidad o
una parte de los impuestos anticipados no se realice. Los impuestos anticipados y diferidos se
ajustan teniendo en cuenta los cambios en la legislacién fiscal y los tipos impositivos en la fecha de
su promulgacién o entrada en vigor.

A efectos fiscales, la Sociedad disponia de bases imponibles negativas pendientes de compensar
por importe de 108 millones de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 1999. Se ha dotado
una provisién para dichos créditos fiscales, ya que no se han reconocido bases imponibles positivas
hasta la fecha.

Las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccién fiscal britdnica, de 23 millones de
euros aproximadamente, pueden compensarse con los resultados positivos de ejercicios sucesivos
indefinidamente. )

Las bases imponibles negativas surgidas en la jurisdiccién fiscal espafiola, de 81 millones de
euros aproximadamente, comenzardn a prescribir diez anos después de que la Sociedad obtenga
bases imponibles positivas en dicha jurisdiccién fiscal.

Las bases imponibles negativas surgidas en la jurisdiccién fiscal portuguesa, de 4 millones de
euros aproximadamente, comenzaran a prescribir seis ailos después de que se produzcan.

Traduccién de informe y estados financieres originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el dltimo parrafo del informe de

auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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D Fondo de comercio ---

El fondo de comercio esté originado por la diferencia positiva surgida entre los importes hechos
efectivos por las adquisiciones de sociedades y el valor tedrico contable de las mismas en la fecha de
su adquisicién. El fondo de comercio se ha amortizado en 1999 a causa de su inmaterialidad.

La Sociedad ajusta el fondo de comercio y otros activos inmovilizados sobre la base de los flujos
de caja no descontados, siempre que se producen hechos o cambios significativos que puedan
deteriorar la recuperacién del valor en libros, v sanea el coste contabilizado del activo reduciéndolo
a su valor de realizacién (basado en flujos de caja descontados o en el valor de mercado) cuando el
valor contable, antes de la pérdida de valor, es superior.

Durante los periodos presentados, la Sociedad no ha identificado acontecimientos o cambios de
circunstancias que indiquen que exista un potencial de deterioro. La amortizacién de fondo de
comercio ascendi6 a cero, 34.036 y 224.227 euros en el periodo comprendido entre la fecha de
constitucién de la Sociedad y el 31 de diciembre de 1997 y en los periodos terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1999, respectivamente. La amortizaciéon acumulada del fondo de comercio
ascendia a 34.036 y 258.263 euros el 31 de diciembre de 1998 y 1999, respectivamente.

m)  Reconocimiento de ingresos ---

La Sociedad contabiliza los ingresos durante el periodo en que se devengan. El coste de la
prestacién de servicios se contabiliza a medida en que se incurre.

Ingresos de teleconunicaciones:

Los ingresos de explotacién se derivan de la prestaciéon de determinados servicios de
telecomunicaciones a clientes, entre los que se incluyen:

* Servicios basicos de voz: La Sociedad obtiene ingresos de la conexién de llamadas telefénicas
de persona a persona a través de lineas propias y alquiladas. Los ingresos se miden en funcién
de los minutos de trifico procesados o de la capacidad de transmisién proporcionada y se
reconocen en el periodo en el que se facilita la conexién.

* Servicios de valor afiadido: Son la oferta unificada de servicios de mensajeria, teleconferencia,
centrex y otras ofertas adicionales de productos que van mas alla de los servicios basicos de
conexién. Los ingresos de dichos servicios se reconocen en el periodo en que se presta el
servicio.

* Servicios de datos: La Sociedad proporciona ancho de banda gestionado para empresas
clientes. Los ingresos que generan estos servicios se reconocen en el periodo en que se
proporciona el ancho de banda a los clientes.

e Otros servicios: La Sociedad proporciona hosting de web y acceso a Internet a sus clientes
empresas. Los ingresos derivados de los contratos de hosting de web se reconocen
proporcionalmente durante la duracién del contrato. Los ingresos derivados del acceso a
Internet de las empresas clientes se reconocen en el periodo en que se prestan los servicios a
los clientes.

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el dltimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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Negocio de Internet

Los ingresos de este segmento se derivan principalmente de tarifas de interconexién a clientes
residenciales, de la venta de anuncios publicitarios en Internet y patrocinios y comisiones de
actividades de comercio electrénico.

Los ingresos de acceso fijo a Internet se reconocen en el periodo en el que se prestan los
servicios. Desde junio de 1999, se ha proporcionado el acceso gratis a Internet para clientes
residenciales en Espafna. En consecuencia, desde ese momento no se han generado ingresos por
operaciones de interconexién con clientes residenciales. La Sociedad sigue cargando las tarifas
correspondientes a sus empresas clientes.

Los usuarios de los servicios de acceso a Internet Jazzfree de la Sociedad inician las Hamadas a
través de Telefonica, la cual debe conectar con la Sociedad para terminar la lamada en el proveedor
de acceso a Internet. Telefénica aplica una tarifa de entre 1,6 y 4,3 pesetas (entre 0,01 euros y 0,03
euros) por minuto por esta conexién, y, de conformidad con la regulacién espafiola, debe reembolsar
al proveedor de acceso a Internet una parte significativa de dichos ingresos. La Sociedad recibe entre
1,05 y 1,65 pesetas {entre 0,006 euros y 0,01 euros) por minuto de conexién, dependiendo de la hora
del dfa en que un usuarie se conecte a su red. La Sociedad reconoce estos ingresos en el periodo en
que se proporciona dicha conexién.

La Sociedad también obtiene ingresos procedentes de contratos de publicidad y patrocinio.
Dichos contratos generan ingresos de los siguientes modos:

Anunctos por mbdulos: Muchos de los contratos de publicidad de la Sociedad cargan
comisjones en funcién del nimero de impactos. Los ingresos generados por este tipo de
contratos se reconocen en funcién del mimero de impactos hasta la fecha, multiplicado por
la tarifa por impacto que estipule el contrato. Otros acuerdos, incluida la mayoria de los
contratos de patrocinio, generan ingresos en funcién del niimero de dias en que aparece el
anuncio. Los ingresos generados por este tipo de contratos se reconocen proporcionalmente
durante el periodo en que aparece ¢l anuncio.

Disefio de publicidad: La Sociedad genera ingresos por ayudar a los patrocinadores a disefiar
y personalizar una campafia publicitaria. Dichos ingresos se reconocen cuando termina la
campafia publicitaria y el cliente la aprueba. Normalmente la Sociedad tarda dos semanas o
menos para crear dichas campafias.

Asimismo, la Sociedad obtiene ingresos por comisiones en operaciones de comercio electrénico
cobradas a consumidores que utilizan la red de sitios web de la Sociedad. El importe de las
comisiones varfa en funcién de los contratos entre la Sociedad y los distribuidores. La Sociedad
reconoce dichos ingresos en el periodo en que el usuario realiza la compra en linea. Dichos ingresos
se contabilizan por su importe neto, ya que la Sociedad no corre el riesgo de incobro y no actia
como mandante en la operacién. Los ingresos derivados del comercio electrénico no han sido
materiales hasta la fecha.

n) Normas contables de emision reciente ---

La norma SFAS Num. 133, "Contabilizacién de instrumentos derivados y operaciones de
cobertura de riesgos”, publicada en 1998 y modificada posteriormente por la norma SFAS Nam. 137,
es aplicable a los ejercicios que comiencen después del 15 de junio de 2000. La norma SFAS Nun.
133 establece normas de contabilidad y presentacién para los instrumentos derivados y las
operaciones de cobertura de riesgos y exige a todas las entidades reconocer todos los instrumentos

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el ultimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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derivados bien como activo ¢ como pasivo en sus balances, asi como valorar dichos instrumentos a
su valor de realizacion. La Sociedad no prevé que el efecto de dicha norma sea significativo en la
situacidn financiera, resultados de operaciones o “comprehensive income” de la Sociedad.

o) Gastos a distribuir en varios ejercicios ---

Los gastos a distribuir en varios ejercicios comprenden los costes de emisién de deuda
correspondientes a la deuda prioritaria de la Sociedad y los correspondientes a la formalizacién de
la linea de crédito prioritaria (véase Nota 7).

Estos gastos se amortizan segin el método financiero a lo largo del plazo de la deuda.

(3) ADQUISICION

El 16 de febrero de 1998, Jazz Telecom, S.A. adquirié el 67% de Jazz Telecom 1, S.A. por un importe de
120.202 euros. El 20 de febrero de 1998, Jazz Telecom, S.A. adquirié el 33% restante de Jazz Telecom 1, S.A.
por un importe de 84.142 euros. La adquisicién se ha registrado de acuerdo con el método de compra. El
precio de adquisicién se ha imputado con arreglo al valor teérico del activo y el pasivo en la fecha de
adquisicion, del siguiente modo:

Euros
Inmovilizado material 60.975
Inmovilizado inmaterial B.375
Deudores 36.848
Tesoreria y activos financieros liquidos 132.530
Pasivo circulante {80.521)
Deudas a largo plazo {180.769)
Fondo de comercio 226,906
Total 204344

Dicha imputacién ha dado lugar a la adquisicién de un fondo de comercio de 226.906 euros, que en 1998
se estaba amortizando linealmente durante cinco afios. En 1999, el resto de este fondo de comercio se
amortizo6 en su totalidad dade que su valor contable no era significativo. Los resultados de la empresa
adquirida se han incluido en los estados financieros consolidados adjuntos desde la fecha de adquisicién.

A continuacién se presenta un resumen de los resultados consolidados proforma no auditados de la

Sociedad suponiendo que la adquisicién se hubiera producido el 24 de octubre de 1997.

Periodo terminado el
31 de diciembre de 1997

Ingresos de explotacién 5.018
Pérdida neta (120.195)
Pérdida basica y diluida por accidén ordinaria (0,00)

Estos resultados proforma se han elaborado exclusivamente a efectos comparativos e incluyen
determinados ajustes, como un mayor gasto de amortizacién del fondo de comercio. No pretenden ser

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el ultimo pérrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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indicativos de los resultados de operaciones que se hubieran obtenido de haber tenido lugar la adquisicién
en la fecha indicada, o que puedan obtenerse en el futuro.

{4) DEUDORES
El131 de diciembre de 1998 y 1999, el epigrafe de “Deudores” incluye cero y 4.594.582 millones de euros,
respectivamente, de cuentas por cobrar pendientes de facturacién correspondientes a servicios prestados no

facturados. Dichos importes pendientes de facturacién al 31 de diciembre de 1999 se facturaron en febrero
de 2000.

(5 INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de las cuentas de inmovilizado material y de la correspondiente amortizacién acumulada a 31
de diciembre de 1998 y 1999 es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

1998 1999
INstalaciones FECIUCAS .ottt ce et eseee et v vesessesseesesmsasesns 1.107.636 65.455.886
MODIHATIO 1.ttt en et st ee s sab et e e s e nmase e s emaensaea 36.850 2144761
Equipos de proceso de la informacién........c...cceec.. 161.217 11.562.787
Mejoras en bienes arrendados......ccocccvrmmninmin e - 4.970.014
Equipoes en régimen de 1easing .........coocicennrnennnninnoniseienns - 60.562.396
Otro inmovilizado material........... 2.488 798.700
CONSUCCION BN CULSO c..ovvrivri e rviearesseceres et se s s e e seere st emee e eeeeennn 582.605 30.380.952

1.890.796 175.875.496
Menos amortizacion acumulada. ... eerence s, {83.718) (4.197.382)
Inmovilizado material, neto 1.807.078 171.678.114

Los intereses capitalizados ascendieron a 33112 y 2.066.203 euros en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1999, respectivamente.

La dotacién para amortizacion ascendi6 a 82.466 y 4.103.488 euros en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1999, respectivamente. No se registré amortizacién alguna en el periodo comprendido
entre la fecha de constitucién de la Sociedad y el 31 de diciembre de 1997, ya que no habfa ningin activo en
funcionamiento en dicho periodo.

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

El detalle del inmovilizado inmaterial y de la correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1998 y 1999 es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

1998 1999
Patentes ¥ MAICRS......covviviiisrissiiessss s s sctete s ceeem s cnse e 16.802 4.721.795
Aplicaciones INfOrmAatCAS. ....oococooee et 20.881 21.902.214
37.683 26.624.009
Menos amortizacidén acumulada. ... {(6.723) (1.246.830)
Total inmovilizado inmaterial, Neto.........c.oooeovieeee e 30.960 25377179

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el ultimo pérrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece,
Pdgina 12 de 23



BEAEEEEEEERENERENNFRENEEN NN NN EENENEEY

La dotacién para amortizacién ascendié a 6.202 y 1.241.024 euros en los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 1998 y 1999, respectivamente. No se registré amortizacién alguna en el periodo comprendido
entre la fecha de constitucion de la Sociedad y el 31 de diciembre de 1997, Ya que no habia ningiin activo en
funcionamiento en dicho periodo.

(7 DEUDAS

a)

A continuacién se presenta la deuda pendiente de la Sociedad:

31 de 3l de
diciembre de diciembre de

1998 1999
Pagarés Preferentes al T4% ..o - 214.044.658
Pagarés Preferentes al 13,25% ........ccccoevnuee. - 402.137.098
Deudas a interés fijo .....ocooourermerceerirensrnens 3.998.148 -
Deudas no comerciales.........ccooovvvrvrneennnnn. 1.913.904 -
DEPASILOS ..coviiiennriee et 47,003 130.062
Deudas por arrendamientos financieros - 59.804.671
Total 5.959.055 676.116.489
Menos: Vencimiento a corto plazo ..o ceeeeeseceveses e 4.489.387 11.719.525
Deudas a Jargo plazo ..o 1.469.668 664.396.964

Acreedores a largo plazo ---

El 8 de abril de 1999, la Sociedad emitié pagarés preferentes con un valor nominal de 100
millones de délares, que devengan intereses a un tipo del 14%, con vencimiento en 2009 y pagarés
preferentes con un valor nominal de 110 millones de euros, que devengan intereses a un tipo del
14%, con vencimiento en abril de 2009 (“Pagarés Preferentes de Abril”). Los intereses de estos
Pagarés Preferentes de Abril se devengan el 1 de abril y el 1 de octubre de cada afio a partir del 1 de
octubre de 1999. Los Pagarés Preferentes de Abril son obligaciones no subordinadas que no estin
garantizadas.

Antes del 1 de abril de 2002, la Sociedad podra amortizar en una o varias veces hasta un total
del 35% del importe principal conjunto de los pagarés emitidos originalmente en virtud del contrato
de emisién a un precio de amortizacién del 114.00%.

La Sociedad puede amortizar los Pagarés Preferentes de Abril, total o parcialmente, en
cualquier momento después del 1 de abril de 2004 por importe de 1.000 délares cada uno o
incrementos de 1.000 euros segun los siguientes precios de amortizacién:

2004 . 107,000%
2005, 104,667 %
2006 ..o 102,333%
2007 y cada afio posSterior...............i e 100,000%

Tras la emision de los Pagarés Preferentes de Abril, una parte de los ingresos procedentes de los
mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos fondos se han
invertido en deuda pblica de Estados Unidos y de otros paises europeos. Los fondos vencen en los
intervalos adecuados para pagar los seis primeros vencimientos parciales de intereses. De acuerdo

Traduccion de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptaclos en Estados Unidos, excepto ia Nota 14 y el tltimo parrafo del informe de

auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece,
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con la norma SFAS Niim. 115, las inversiones se clasifican como “inversiones a vencimiento” y, por
tanto, se contabilizan al coste.

El 15 de diciembre de 1999, la Sociedad emitié Pagarés Preferentes de Diciembre con un valor
nominal de 400 miliones de euros, que devengan intereses a un tipo de 13,25%, con vencimiento el
15 de diciembre de 2009. Los intereses se devengan el 15 de diciembre y el 15 de junio a partir del 15
de junio de 2000.

Antes del 15 de diciembre de 2002, la Sociedad puede, en una o varias ocasiones, amortizar
hasta un 35% del importe nominal total de los pagarés emitidos originalmente de conformidad con
la escritura de emision a un precio de amortizacién del 113,25%. La Sociedad puede amortizar los
Pagarés Preferentes de Diciembre, total o parcialmente, en cualquier momento después del 15 de
diciembre de 2004 por importe de 1.000 euros segin los siguientes precios de amortizacién:

01 S S TP 106,625%
D00 . e e 104,417 %
D008 et 102,208%
2007 y cada afio POSEEFIOL...ovviviiiii i 100,000%

Tras la emisién de los Pagarés Preferentes de Diciembre, una parte de los ingresos procedentes
de los mismos se deposita en garantia en favor de los titulares de los pagarés. Dichos fondos se han
invertido en deuda publica europea. Los fondos vencen en los intervalos adecuados para pagar los
seis primeros vencimientos parciales de intereses. De acuerdo con la norma SFAS Num. 115, las
inversiones se clasifican como “inversiones a vencimiento” y, por tanto, se contabilizan al coste.

Los Pagarés Preferentes contienen varias estipulaciones, que establecen, entre otras cosas,
limitaciones al endeudamiento, cargas y operaciones de venta y posterior arrendamiento
(leaseback), y restringen la capacidad de la Sociedad de pagar dividendos, amortizar o recomprar
sus acciones ordinarias u otras clases de acciones, vender activos, garantizar deudas y otras
operaciones determinadas. Ninguna sociedad participada directa o indirectamente por Jazztel p.l.c.
ha garantizado los Pagarés Preferentes. Jazztel p.lc. no tiene actividad ni otros activos distintos de
sus inversiones en sus filiales.

)] Linea de crédito -

E! 13 de agosto de 1999 la Sociedad suscribis una linea de crédito con un sindicato de bancos
dirigidos por Chase Manhattan p.Lc. Dicha linea de crédito, que cuenta con garantia real y prioridad
en el orden de prelacién de créditos, tiene un importe nominal total de hasta 300 millones de euros.
El crédito se estructura en dos tramos:

¢ El Tramo A es un préstamo a plazo de 100 millones de euros disponible desde el 1 de
noviembre de 1999 hasta el 30 de junio del 2002, y

e el Tramo B es una linea de crédito renovable de 200 millones de euros disponible hasta el 30
de junio del 2002, fecha en que 175 millones de euros se convierten en un préstamo a plazo
amortizable y 25 millones de euros permanecen disponibles como linea de crédito renovable
para proporcionar capital circulante.

Los importes financiados con la linea de crédito devengaran intereses anuales referenciados al
Euribor, mas el margen aplicable y los costes obligatorios. El margen aplicable sera inicialmente del
3,75% para el Tramo A y del 2,50% para el Tramo B. La variabilidad del margen depender4 de la
proporcién entre la deuda principal y el EBIDTA anualizado. Todas las sociedades directa o
indirectamente participadas por Jazztel Telecom, S.A., ahora o en el futuro, y Jazztel p.lc. garantizan
las obligaciones contraidas por Jazztel Telecom, S A. en virtud de la linea de crédito. Las
obligaciones contraidas por Jazz Telecom, S.A. en virtud de la linea de crédito estaran garantizadas

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el ultimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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por cargas fijas y otras garantias sobre la practica totalidad de los activos de Jazz Telecom, S.A. y los
garantes, incluido el capital social de sus filiales. Ademas, Jazztel, p.l.c. pignorara todas las acciones
existentes y futuras de Jazz Telecom, S.A., asi como el beneficio de todos los préstamos otorgados a
Jazz Telecom, 5.A. y/ o sus sociedades dependientes.

(8) COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

El 28 de enero de 1999, RENFE y Jazz Telecom, S.A. suscribieron un contrato por un periodo de hasta
veinte afios para el arrendamiento y mantenimiento de la fibra obscura propiedad de RENFE y que forma
parte de su infraestructura ferroviaria. Segun dicho contrato de arrendamiento, RENFE arrendara a Jazz
Telecom, 5.A. determinados tramos de su red de fibra obscura actual y futura, asi como el uso de los solares
necesarios para la instalacién de determinados equipos técnicos de Jazz Telecom, S.A. por una renta anual
de 1.171.974 euros, en el caso de los tramos de red de la primera entrega, de 1.382.328 euros, en el caso de los
de la segunda entrega y de 847.427 euros, en el caso de los de la tercera entrega.

El 23 de junio de 1999, Iberdrola, S.A. y Jazz Telecom, S.A. suscribieron un contrato por un periodo de
veinte afos para el arrendamiento y mantenimiento de la fibra obscura propiedad de Iberdrola, S.A. y que
forma parte de su infraestructura eléctrica. Segiin dicho contrato de arrendamiento, Iberdrola arrendara a la
Sociedad determinados tramos futuros de su red de fibra obscura actual y futura, asi como el uso de los
solares necesarios para la instalacién de determinados equipos técnicos de Jazz Telecom, S.A. por una renta
anual de 176.841 euros en el caso de los tramos de red de la primera entrega. Los arrendamientos
mencionados se contabilizan como arrendamientos financieros.

La Sociedad y sus sociedades dependientes tienen arrendadas determinadas oficinas y otros equipos. En
dichos arrendamientos se establece generalmente que el arrendatario pague Ios impuestos, mantenimiento,
seguros y otros costes de explotacién del inmueble arrendado. Los arrendamientos de la mayor parte de los
inmuebles contienen cldusulas de renovacién. El gasto por alquiler de los arrendamientos operativos
ascendié, aproximadamente, a cero, 48.000 y 1.364.648 euros en el periodo comprendido entre la fecha de
constitucion de la Sociedad (24 de octubre de 1997} y el 31 de diciembre de 1997, y en los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1999, respectivamente.

A continuacién se resumen los pagos minimos futuros en virtud de arrendamientos operativos y
financieros con plazos de arrendamiento no cancelables iniciales o restantes de més de un afio a 31 de
diciembre de 1999:

Importe de los Importe de los
Ejercicio terminado el 31 de diciembre Arrendamientos Arrendamientos
Operativos Financieros

2000 3.136.375 6.975.128
2001 3120329 6.872.405
2002 2170.391 6.759.404
2003 1.953.294 5.558.451
2004 455.222 5.670.360
Afios posteriores 64.107 95.936.063
Total 10.899.718 127.771.811
Parte que representa intereses (€7.967.140)
Valor neto actual de cuotas minimas futuras 59.804.671
Parte con vencimiento a corto plazo 1.954.409
Parte con vencimiento a largo plazo 57.850.262

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el ultimo péarrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece,
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(9) FONDOS PROPIOS

Jazztel p.lc. se constituy6 el 8 de julio de 1998, con un capital social de 2 libras esterlinas (3 euros),
formado por 2 acciones ordinarias de 1 libra esterlina (1,50 euros) cada una. El 16 de julio de 1998, el capital
social autorizado de la Sociedad se reorganizé mediante la subdivisién de cada accién ordinaria de 1 libra
esterlina (1,50 euros) en 100 acciones ordinarias de 1 penique (0,015 euros) con idénticos derechos. En dicha
fecha se emitieron otras 4.999.800 acciones ordinarias, de las cuales se desembolsaron 12.499 libras esteriinas
(18.780 euros).

a)

b)

Canje de acciones ---

El 2 de febrero de 1999 el capital social de la Sociedad se reorganizé del siguiente modo (a
efectos de describir el canje de acciones, las cantidades por accién en esta nota no han sido
actualizadas para reflejar la concentracién de acciones del 4 de octubre de 1999 mencionada al final
de esta nota):

El capital social autorizado de Jazztel p.Lc. se amplié en 1.215.228 euros mediante la emisicn de
121.522.845 acciones ordinarias de 0,01 euros cada una. En dicha fecha, Jazztel p.l.c. adquirié el 100%
del capital social de Jazz Telecom, S.A. La contraprestacién por la transmision de las acciones de
Jazz Telecom, S.A. a la Sociedad fue la emisién de 121.522.845 acciones ordinarias totalmente
desembolsadas de la Seciedad de 0,01 euros cada una, por importe de 1.215.228 euros, para los
accionistas de Jazz Telecom, S.A. y la cancelacién del resto de las obligaciones de los accionistas de
la Sociedad derivadas de los 5.000.000 de acciones ordinarias emitidas y parcialmente
desembolsadas, cuyo importe ascendia a 37.499 libras esterlinas (56.343 euros).

Los 5.000.000 de acciones ordinarias emitidas de un 1 penique (0,015 euros) cada una, se
convirtieron en 5.000.000 de acciones de 1 penique {0,015 euros) sin derecho de voto.

El capital social de Jazztel p.l.c. volvié a ampliarse posteriormente mediante la autorizacién de
75.168.133 acciones ordinarias de 0,01 euros cada una y de 179.149.688 acciones preferentes de 0,01
euros cada una, Ninguna de dichas acciones ordinarias fue emitida. Las acciones preferentes fueron
emitidas y totalmente desembolsadas, con una prima de 0,337 euros por accién, menos costes de
1.142.925 euros.

Las acciones preferentes se convirtieron en acciones ordinarias (en la proporcién de una accién
ordinaria por cada accion preferente) el 13 de septiembre de 1999.

El 4 de octubre de 1999 la Sociedad aprobé la concentracién de sus 500.000.000 de acciones
ordinarias autorizadas en 62.500.000 acciones ordinarias, con una ecuacién de concentracién de §
acciones antiguas por 1 accion nueva y aumentoé el valor nominal de las acciones ordinarias & 0,08
euros. El impacto de estos cambios se ha aplicado retroactivamente a estos estados financieros.

Warrants -

En relacién con la emisién de Pagarés Preferentes de 100.000.000 délares y 110.000.000
euros, con un interés del 14% y vencimiento en el afio 2009, la Sociedad emitié warrants por importe
de 500.000 ddlares y de 550.000 euros para adquirir 1.913.213 y 2.262.795 acciones ordinarias,
respectivamente, a un precio de ejercicio de (,08 euros por accién. El valor de realizacién estimado
de dichos warrants en la fecha de su emisién era de 2,82 délares y 2,82 euros por cada warrant en
délares y euros, respectivamente

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo pérrafo del informe de

auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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En 1999, se ejercitaron 45 warrants para adquirir 185 acciones ordinarias de la Sociedad.

La fecha de vencimiento de cada warrant en doélares y euros serd el 1 de abril de 2009. Aquellos
warrants que no hayan sido ejercitados antes de la fecha de vencimiento se anularan y la totalidad de los
derechos del titular se extinguira a tenor del contrato de warrants.

(10) VALOR DE REALIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La norma SFAS 107, "Presentacién del valor de realizacién de los instrumentos financieros", exige
determinados desgloses respecto al valor de realizacién de los instrumentos financieros. La tesoreria y los
activos financieros liquidos, las cuentas a cobrar, las cuentas a pagar, las obligaciones devengadas y la deuda
de vencimiento inferior a un afio se reflejan en los estados financieros consolidados por importes que se
aproximan a su valor de realizacién, ya que dichos instrumentos vencen a corto plazo. La Sociedad utiliza
precios de mercado cotizados para valorar los warrants, depésitos y fondos restringidos, y flujos de caja
descontados para calcular el valor de realizacién de su deuda a largo plazo a interés fijo.

El valor de realizacién estimado de la deuda a largo plazo de los activos y los warrants en circulacién al
término del perfodo era el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
1998 1999
Valor de Valor de
Valor Realizacién Valor Realizacién
Contable Estimado Contable Estimado
Activo
Fondos restringidos - - 218.732.396 199.587.890
Depdsitos y otros activos 59431 59.431 1.328.161 1.328.161
Pasivo
Deudas a interés fijo 3.998.148 4.557.405 675.986.427 678.257.621
Warrants - - 2.868.630 269.737.614
Otras deudas no comerciales 1.913.904 1.913.904 - -
Depésitos 47.003 43.283 130.062 119.742

(11) OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

En 1998, el presidente de Jazztel p.lc. prestdé determinadas cantidades a Jazz Telecom, S.A. para
proporcicnar capital circulante. Los siguientes préstamos vencen a los dos afios de la fecha de su
formalizacién y devengan intereses a un tipo del 10% anual:

Fecha del préstamo: Importe:

16 de junio de 1998 361.446 euros
30 de julio de 1998 1.204.819 euros
14 de octubre de 1998 90.361 euros

Ademds, una parte vinculada y anterior propietaria del 75% de Jazz Telecom 1, S.A. también presto
determinadas cantidades a Jazz Telecom, S5.A. para proporcionar capital circulante. Los siguientes préstamos

Traduccion de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el ultimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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vencen a los dos afios de la fecha de su formalizacién y devengan intereses a un tipo del 12% anual, salvo el
préstamo del 17 de diciembre de 1998, que devenga intereses a un tipo del 10% anual:

Fecha del préstamo: Importe:

30 de junio de 1997 120.166 euros
20 de julio de 1998 240.964 euros
22 de octubre de 1998 210.843 euros

13 de noviembre de 1998 90.361 euros
30 de noviembre de 1998 361.446 euros
17 de diciembre de 1998 1.204.819 euros

26 de enero de 1999 373.493 euros

Dicha parte vinculada cedié todos los préstamos otorgados a Jazz Telecom, S.A. al presidente de Jazztel
plc. el 1 de febrero de 1999, por una contraprestacién equivalente a su principal y los intereses pendientes.
En febrero de 1999, el presidente recibi6 de Jazztel p.l.c. 12.440.951 acciones preferentes de dicha sociedad a
cambio de dichos préstamos y los préstamos que le fueron cedidos, por lo que a 31 de diciembre de 1999 no
habia saldos pendientes.

No hubo durante ninguno de los periodos presentados otras operaciones con partes vinculadas sobre las
que haya de ofrecerse informacién.

(12) INFORMACION POR SEGMENTOS
Descripcion de los segmentos—

La Sociedad Heva a cabo sus actividades en dos segmentos de negocio principales: el negocio de
Internet y el de las Telecomunicaciones. La Sociedad esté organizada en torno a dichos segmentos y cuenta
con un equipo de alta Direccién para ambos negocios.

A continuacién se muestran los productos y servicios principales que ofrece cada segmento:
Negocio de Internet:

Se centra en la creacién y el desarrollo de servicios y contenidos locales para usuarios
residenciales de Internet en Espafia. Este segmento contiene una red de sitios web integrados que
ofrecen contenidos, servicios y comercio electrénico en idioma espafiol, asi como acceso gratis a
Internet (proveedores de accesc a Internet) a usuarios residenciales en Espafia.

Negocio de las telecomunicaciones:

Este negocio se centra en la creacion y el desarrollo de un Servicio de Acceso Indirecto (que
revende los servicios nacionales de Telefénica y los servicios internacionales de otros operadores),
Servicios de Acceso Directo (que ofrecen una amplia gama de servicios a aquellos clientes que estén
conectados directamente a la Red de Fibra Optica de Jazztel) y Servicios Portadores {para empresas
que exigen capacidad de transmisién).

Traduccioén de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versidn en inglés prevalece.
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Principios contables —

Los principios contables empleados para contabilizar las operaciones de estos segmentos son los
mismos que los empleados en los estados financieros consolidados.

Durante 1999 y 1998, la Sociedad sélo operaba en el segmento de las telecomunicaciones y no en el
de Internet. En consecuencia, en el cuadro siguiente sélo se presenta la informacién correspondiente a los
segmentos de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 y al ejercicio terminado en dicha fecha:

Negocio Total
Ejercicio terminado el 31 de de las Negocio de Telecomunicaciones
diciembre de 1999 ‘telecomunicaciones Internet + Internet
Ingresos 22.880.933 394.047 23.274.980
Total gastos de explotacion {156.582.063) (8.241.340) {164.823.403)
Gastos de ventas, generales y de (119.541.434) (7.582.997) (127.124.431)
administracién
Amortizaciones (5.676.222) 206.020 {5.882.242)
Beneficio (Pérdida) de explotacién (133.701.130) (7.847.293) (141.548.423)
Gastos derivados de activos fijos 196.312.158 5.792.720 202.104.878
Activos 898.061.758 12.681.940 910.743.698

La Sociedad estima que no es posible presentar los ingresos de clientes externos por productos y
servicios, ya que muchos clientes utilizan miiltiples servicios cuyo precio se calcula por paquetes.

La siguiente tabla representa informacién sobre las operaciones de la Sociedad, por drea geografica.

Ejercicio terminado el 31de diciembre PORTUGAL ESPANA TOTAL

de 1999
Ingresos - 23.274.980 23.274.980
Activos fijos 12372487  192.989.601 205.362.088

La Sociedad no tiene clientes cuyos ingresos superen el 10% del total de ingresos de la Sociedad en
ninguno de los periodos objeto de informacién.

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el dltimo pérrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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{13) PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

El 16 de junio de 1999 el Consejo de Administracién autorizé la puesta en marcha de un plan de
opciones sobre acciones para empleados. También aprob¢ en dicha fecha planes de opciones sobre acciones
para directivos accionistas y administradores independientes.

En octubre de 1995 se publicé la Norma Num. 123 de la FASB “Contabilizacién de la retribucién en
acciones”. La Sociedad ha adoptado las normas de desglose de la Norma Nim. 123 del FASB, pero ha
optado por seguir las normas de reconocimiento de gastos de la Opinién Nam. 25 del Comité de Principios
de Contabilidad (APB), “Contabilizacién de acciones emitidas para empleados” para contabilizar las
opciones concedidas en virtud de los planes de opciones sobre acciones. A tenor de la Opinién 25 del APB,
la Sociedad contabilizé gastos de retribucion por importe de 49.844.574 euros en el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 1999. De haberse determinado los gastos de retribucién para las opciones sobre acciones
otorgados en virtud de estos planes en funcién del valor razonable en las fechas de otorgamiento de acuerdo
con la Norma N.° 123 de la FASB, los gastos de retribucién de la Sociedad para las opciones sobre acciones
correspondientes a 1999 hubieran sido 49.562.034 euros y la pérdida neta por accién para el ejercicio
econémico terminado el 31 de diciembre de 1999 hubiera sido reducida a los siguientes importes pro forma:

31 de diciembre de

1999
Pérdida neta aproximada:
Segun lo declarada (163.961.093)
Pro Forma (163.678.553)
Pérdida basica y diluida por
accibn:
Segtin lo declarado (6,90)
Pro Forma {6,89)

La siguiente tabla resume el movimiento de las opciones en circulacién en el periodo terminado el 31 de
diciembre de 1999:

Numero de accicnes Precio medio ponderado

sujetas a opciones del ejercicio
En circulacién al comienzo del ejercicio 0 0
Concedidas en 1999 4.712.172 2,990 euros
Ejercitadas en 1999 4.506.666 : 2,992 euros
Perdidas en 1999 0 0
Vencidas en 1999 0 0
En circulacién al cierre del ejercicio 205.506 2,952 euros
Ejercitables al cierre del ejercicio 0 0

El valor de realizacién medio ponderado de las opciones otorgadas en el periodo terminado el 31 de
diciembre de 1999 se estim6 en 10,78 euros utilizando el modelo de fijacién de precios de opciones de Black-
Scholes. Se utilizaron las siguientes hipétesis medias ponderadas: rentabilidad por dividendo de cero,
desviacién tipica anual (volatilidad) del 39,5%, tipo de interés libre de riesgos del 2,60% y vida esperada de
0,2 afios.

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el dltimo parrafo del informe de
auditorfa. En casc de discrepancia, la versidn en inglés prevalece.

Pagina 20 de 23




BoBBEBBeBUYEEEEEEEE8bE8E88EE688E6EEY

Todas las opciones en circulacién al cierre del ejercicio Henen un precio de ejercicio de 2,952 euros y la
vida media restante de los contratos era de 3,0 afios.

Asimismo, durante 1999, una empresa accionista con participacién superior al 10% en Jazztel Internet
Factory, S.A. (“JIF”), sociedad dependiente de la Sociedad, concedi6é a determinados empleados de JIF el
derecho a adquirir un 11% de las acciones de JIF (11.000 acciones), cuyo titular era dicho accionista, por un
precio de 1 euro cada una. Cuando se hizo la oferta a los empleados en octubre de 1999, dicho precio de 1
euro por cada accién representaba el valor razonable de mercado de las acciones ordinarias de JIF, ya que el
portal de JIF no se habfa desarrollado y la sociedad no habia iniciado sus operaciones hasta la fecha.

Sin embargo, cuando se hizo esta misma oferta a otros empleados en diciembre de 1999, el valor de JIF
estaba muy por encima del precio de oferta de las acciones de 1 euro por cada accién. Por tanto, JIF ha
decidido que el valor intrinseco de las acciones que adquirieron los empleados en diciembre de 1999 fuera
de 10.477.061 euros, basandose en la estimacién de la Direccién del valor razonable de mercado de las
acciones ordinarias de JIF en la fecha en que se hizo la oferta a los empleados. Este gasto por remuneracién
se amortiza en un periodo aproximado de 40 meses, ya que el empleado tiene restringida la venta de algunas
de las acciones durante dicho periodo de tiempo.

En virtud de la Opini6én 25 de APB, JIF contabilizé gastos por remuneracién que ascendian a 443.418
euros en el periodo terminado el 31 de diciembre de 1999. Este gasto equivale al coste que se habria
registrado en caso de que JIF hubiera aplicado la norma FAS Num. 123, “Contabilizacién de la retribucién en
acciones”.

Traduccidn de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el altimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.
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EE.UU Y ESPANA

{(14)RECONCILIACION ENTRE PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS EN

Los estados financieros combinados al 31 de diciembre de 1997 y los estados financieros consolidados al
31 de diciembre de 1998 y 1999, han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Estados Unidos de América (PCGA en EEUU), los cuales difieren de los principios
contables generalmente aceptados en Espafia (PCGA en Espafia). A continuacién, se presenta una
reconciliacién del resultado del periodo y de los fondos propios para los periodos indicados, junto con

una descripcién de las diferencias mds significativas:

Pérdida segiin los estados financieros adjuntos
Aumentos (disminuciones) debidos a:

Gastos de puesta en marcha (b)

Amortizacién de gastos de puesta en marcha y
ampliacion de capital (a y b)

Amortizacion fondo de comercio (c)
Opciones sobre acciones {e)

Cifras seglin PCGA en Espaiia
Pérdida por accién segtin PCGA en EE.UU
Pérdida por accién segiin PCGA en Espafia

N° de acciones

Pondos propios segtin los estados financieros
adjuntos
Aumentos{disminuciones) debidos a:

Gastos de ampliacién de capital (a)

Gastos de puesta marcha (b)

Amortizacién de gastos de ampliacién de
capital y puesta en marcha (a) y (b)
Fondo de comercio de consolidacién (c)

Amortizacién fondo de comercio (c)
Warrants (d)

Fondos propios seglin PCGA en Espafia

Pérdidas del Periodo

{En miles de Euros)

31/12/97 31/12/98 31/12/99
37 6.290 163.961
8 {2.005) (239)

- 61 776

- (16) (122)
} - (50.288)
29 4.330 114.088

0,00 0,44 6,90

0,00 0,30 4,80
3.604.418 14.263.916 23.755.970

Fondos Propios
(En miles de Euros)

31/12/97 31/12/98 31/12/99
854 (5.801) 142.487
30 44 12.770

8 2.013 2.252

- {61) (837)

- (106) (138)

- 16 138

- - (2.869)
892 (3.895) 153.803

Traduccién de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto la Nota 14 y el dltimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la version en inglés prevalece.

Pigina 22 de 23




b6 8888868888808 dd8886888886888886¢4345

{(a) De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América
(US-GAAP), los gastos incurridos en ampliaciones de capital se registran minorando los fondos propios,
mientras que en Espafia pueden ser capitalizados y amortizados en un periodo méximo de 5 afios.

Los gastos incurridos por ampliaciones de capital han sido los siguientes:

Miles
de Euros
Fjercicio 1997 ' 30
Ejercicio 1998 14
Ejercicio 1999 12.726
Total 12.770

{b) Conforme a principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, los gastos incurridos como
consecuencia del Janzamiento inicial de las operaciones de la Sociedad y que contribuiran en el futuro a .
la generacién de ingresos, pueden ser capitalizados como “Gastos de puesta en marcha”. Segin
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US-GAAP),
unicamente pueden ser capitalizados aquellos gastos claramente relacionados con la adquisicién de un
activo o con la construccion de Ia red de telecomunicaciones.

Los importes aqui reconciliados incluyen los costes, no contemplados por los US-GAAP, que han sido
capitalizados bajo principios contables generalmente aceptados en Espafia por las filiales espafiolas.

(c) De acuerdo con los parrafos mencionados anteriormente, los US-GAAP no permiten la capitalizacién de
los “Gastos de puesta en marcha” registrados por Jazz Telecom 1, S.A. y Jazz Telecom Mélaga, S.A. con
lo que el fondo de comercio de consolidacién generado en las adquisiciones de estas sociedades
{efectuadas en 1998 y 1999 respectivamente) es mayor que el originado de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Espafia

{d) De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América (US-GAAP), los "warrants" se consideran fondos propios, mientras que en Espafia no deben
figurar en dicho epigrafe sino dentro del pasivo del balance de situacién.

(e) La contabilizacién de las opciones sobre acciones entregadas a los empleados del grupo, de acuerdo a
US-GAAT, se ha realizado con cargo a gastos de personal y abono a prima de emisién. Por lo tanto no
tiene impacto en los fondos propios del ejercicio. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Esparia no seria necesario realizar ningiin asiento contable.

Traduccion de informe y estados financieros originalmente emitidos en ingles y preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, excepto fa Nota 14 y el altimo parrafo del informe de
auditoria. En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece.
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