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A los Accionistas de el

Grupo Auxiliar Metaltargico, S.A.: Do
.. 687

1. Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.,
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que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales del ejercicio 1999 de determinadas sociedades en las que participa Grupo
Auxiliar Metalargico, S5.A. (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales han sido
examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se
basa, en lo relativo a la valoracién de dichas participaciones (Notas 4.e y 7),
iinicamente en los respectivos informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. ' Con fecha 7 de abril de 1999, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998, en el
que expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con esta misma fecha en el que expresamos una opinién favorable. El efecto de la
consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el GRUPO GAMESA, en comparacién con las cuentas individuales
adjuntas, supone un incremento de las reservas, de los resultados y de los activos al
31 de diciembre de 1999 por importe de 5.250, 2.240 v 103.733 millones de pesetas,
respectivamente.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria v en los informes de los otros
auditores (Nota 7), las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién

" 58829832

ARTHURANDERSEN

Annge Anderseny Ca & Com Lromeein Socal IMSora €0 ¢ Regrats SFew
Reg e Maze Rammundy Fdar Villaverde, 65 RUMOHES 08 Cuexas ¢2282
Toma 3160 Lors L Foul - 25003 NMacnd Inserta en of Regats o=

Set B Popa WLELETE dnscnp 1 F Codhga de identdcacon Economestas Auaires JSEL

Frseal D 79104369

i




TIMBRE FORAL
“FoRU SEILUA

.

3 g@%}ﬂ)/" z

CLASE 22.
2. MOETA

o

financiera de Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad

con los aplicados en el ¢j ercicio antetior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que 108

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia

evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el

citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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) 5. MOETAGRUPO AUXILES EREICO, S.A.
- BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992'Y 1938 (NOTAS1,2,3Y4)
o (Miles de Pesetas)
I
Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Ejericio
ACTIVO 1999 1998 PASIVO 1593 1998
| | INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
’ Gastos de establecimiento {Nota 413) 10.017 15.329 | Capital susaito 5134150 | 5132150
' | Inmovilizaciones inmateriales (INota 3) 8.805 784 | Prima de emisién 6.039.000 | 6.039.000
. [nmovilizaciones materiales (Nota 6)- Reserva de revalorizacion 189.544 189544
Otrasinstaladiones, utillaje y mobiliario 26.974 31513 | Reservas-
Otro inmovilizado 16.825 14.274 | Reservalegal 777.963 232251
) Amortizaciones (27.712) (21.738)| Otras reservas 1.995.443 620473
! 16.057 23.999 | Resultados negativos de ejercicios anteriores - (2.536.436)
. Inmovilizaciones financieras {Nota FI Pérdidasy ganancias 4.049.852 | 5457.118
3 Partidpaciones en empresas del Grupo 10.486.483 | 15.010.482 | Dividendo a cuenta del ejexcicio (3:370.757) -
! Participaciones en empresas asocadas - 78754 Total fondos propios 14.815.195 | 15136100
) } Cartera de valores a laxgo plazo 10.000 -
Otros créditos 835.675 441.830 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .-
3 Depbsitos y fianzes constituidos a largo plazo 3.869 3915 | (Notall) 4.374.000 50,600
Provisiones (39.155)| (2.589.049)
) ) 11.296.872 12.945.991 ACREEDORES A LARGOFLAZO:
" Total inmovilizado 11.331.781 | 12.986.603 Desemibolsos pendientes sobre acciones no
) exigidos 2500 | 250,000
' ACTIVO CIRCULANTE:
| 1 Existencias 33160 1926 | ACREEDORES A CORTOPLAZO:
k Deudores- Deudas con entidades de credito-
. Clientes por ventas y prestadén de servidos 1577.895 | 1.055.451 | Préstamos’y otras deudas (Mota 11) 91.129 456.251
- Empresas del Grupoy asodadas, deudores Deuda por intereses (Nota11) - 12150
(Nata 15) 246580 | 150883 51179 | 46830
e Deudores varios 40.245 200.763 | Deudas con empresas del Grupoy asociadas
. Personial 65 - {Nota 15) s4a247 | 34565
L Administraciones Pliblicas (Nota 12) 29,107 9715 | Acreedores comerciales 53.798 247015
Provisiones - (3)] Otras deudas comerciales-
1.893.922 | 1.425.802 Administraciones Pigblicas (Nota 12) 10.849 16824
’ Inversiones financieras temporales {Nota 8} 5002590 | 2.917.326 | Otras deundas 5458 127766
Tesoreria ' 778.714 34.354 16307 | 144590
! Ajustes por periodificacitn - 23 | Ajustes por pediodificadén {Notas 7y 17} 141.000 724252
1 Total activo circulante $.608.395 | 4.379.438 Total acreedores a corto plazo 748481 | 1.929.841
| ‘r TOTAL ACTIVO 19.940.176 | 17.366.041 TOTAL PASIVO 19.940.176 | 17366041
-
Las Notas 1a 19 descritas enla Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de didiembre de 1999.
[
yo
- ,
i
i
.
Ii 1
K
1

i

nar
PN
3

t‘f

.

e ,’r_'{

o

T
S Ot

el

—g T

e T L o £ U R L N F M

—— A TR TG O R

TN



CORRESPONDIENTES A B

TIMBRE, FORAL L
_FORY_BEILUA ; S
TN@@IF CRUPO AUXITRAR MEFANEMEICO, S.Aly’

H

3

"¢ 8829831

N
MINADOS

iias ety

=
CLASE 22, ¢ | VEWNTICNCO { HOGEABOSTPTA 'i SN DT
2. MOETA31 DE DICIEMBREDE 1995 YT [NOTAS 1. 2,3 Y 4) e s
(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1999 1998 HABER 1999 1998
GASTOS: INGRES0S:
Aprovisionamientos (Nota 15) 760.833 | 1.028.261} Importe neto de la cifra de negocios (Notas
Gastos de personal (Nota 14) 165.277 168.666 | 14y15) 29478741 1.583.602
Dotaciones para amortizaciones de ’ Otros ingresos de explotacién (Nota 15) 246.823 493.960
inmovilizade (Notas 4.2, 5 y 6) 15.330 16.358
Variacién de las provisiones de trafico (Nota 7) 214.375 (324.9957)
Otros gastos de explotacién 515.254 622.796
I, BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.523.608 571.478
3.194.657 | 2082562 3194697 2082562
Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 11) 15.527 142635 | Ingresos de participaciones en capital {Nota 7) 37.000 270192
Ingresos de otros valores negociables y de
créditos del activo inmovilizado 19135 23,397
Otros intereses e ingresos asimilados (MNotas
3y15) 155,074 31.067
Diferencias negativas de cambio 128.575 10.064 | Diferencias positivas de cambio 4176 1.955
IL RESULTADOS FINANCIER(S
POSITIVOS 70283 173912
215.385 326.611 215.385 326.611
IIL. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 1.593.891 745.390
Variacién de las provisiones de cartera de Beneficios procedentes de 1a cartera de control
centrol (Notas 4.e y 7) (52.958) 2481467| (Nota7) 3806071 7.227.737
Pérdidas procedentes del inmovilizado Ingresos extraordinarios 355 292 :
Inmaterial, material y cartera de control - 11.495 f
Gastos extraordinarios (Nota 10) 1410423 18.380 ;
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 4.957 E
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS :
POSITIVOS 2455961 4.711.730 :
3.806.426 | 7.228.029 3.806426| 7.228029 (
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 4.049.852| 5457120 r‘
Impuesto sobre Sociedades otz 13 - 2
VI.RESULTADO DEL EJERCICIO -
(BENEFICIOS) 4049852 | 5457118

Las Notas 1 a 19 descritas en Iz Memoria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999,
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

NATURALEZA, OBJETO SOCIALY
APORTACION DE ACTIVIDAD

Grupo Auxiliar Metaltirgico, S.A. se constituyé como sociedad anénima el 28 de enero
de 1976, ubicandose en la actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n° 40

{Alava).

Su objeto social lo constituye la promocién o el fomento de empresas mediante la
participacion temporal en su capital, para lo cual podra realizar suscripcion y
adquisicién de acciones 0 participaciones de sociedades dedicadas a actividades de
carhcter empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa; suscripcién de titulos de renta
fija emitidos por las sociedades en las que participe o concesion de créditos
participativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco afios; prestacién, de
forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y olros similares que guarden relacién con la administracién de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o
de comercializacion; concesion de créditos participativos, destinados a la adquisicién
de buques de nueva construccién afectos a la navegacién o pesca con fines comerciales,
no destinados a actividades deportivas, de recreo o, en general, de uso privado; en este
caso, la participacion en beneficios netos de 1a entidad prestataria correspondiente a la
Sociedad se referird a Ia participaci6n en los beneficios derivados de la explotacién del
buque cuya construcdion ha sido financiada; todas las actividades que integran el
objeto social mendonado podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo Hlevarse 2 cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sodedad,
bien mediante la titutaridad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto

idéntico o anilogo.

Con fecha 30 de mayo de 1997 se constituyo la sociedad Gamesa Industrial
Automocién, S.A. , procediéndose a efectuar el 15 de julio de 1997 una ampliacion de
capital social con prima de emisién de 950.000.000 y 61.868.750 pesetas,
respectivamente, la cual fue suscrita integramente por Grupo Auxiliar Metaltirgico,

S.A. (Notas 7 y 15).

Dicha suscripcitn se efectné mediante una aportacién no dineraria de la rama de
actividad auténoma de Grupo Amxiliar Metaltirgico, S.A. consistente en los activos y
pasivos de su actividad industrial, en virtud de los articulos 39.3 de la Ley de
Sociedades Anénimas ¥ 903 de 1a Norma Foral 24/1996, de 5 de julio (Nota 12).
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BASES DE PRESENTACION DELAS

CUENTAS ANUALES
CLASE 2°. -
2. MOETA oot

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan en general de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 se
someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que serén aprobadas sin ninguna modificaci6n.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Bases de reparto:
Beneficio neto del gjeracdio (Nota 9) 4.049.852
| 4049852 |
Distribucion:
Reserva legal 248.867
Dividendo a cuenta entregado MNota 9) 3.370.757
Reservas Voluntarias 430.228
Total . 4.049.852

Con fecha 29 de diciembre de 1999, ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad
acordé repartir un dividendo por importe de 4371 millones de pesetas,
aproximadamente, que fue satisfecho en la misma fecha. De dicho importe 1.000
millones se distribuyeron con cargo a reservas voluntarias de Ia Sociedad, y 3.371
millones tienen Ia consideracion de dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1999

(Nota 9).

Fl estado contable provisignal al 30 de noviembre de 1992 forpulado por los
Administradores, de acuerdo con la legislacion vigente, es el sigujente:
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|Pasivo a corto plazo 263,8

Al 30 de noviembre de 1999 el beneficio neto de la Sociedad ascenderia a 5.176,2
millones de pesetas, aproximadamente.

Por todo lo anterior, y dado que la Sociedad dispone de lineas de financiaddn
suficientes pendientes de disposicion, los Administradores estiman que Ja estructura
de endeudamiento y patrimonial de la misma no se vera comprometida por el pago de
un dividendo a cuenta de 3.371 millones de pesetas.

El importe total entregado como dividendo del ejercicio es coincidente con el importe
cobrado por la enajenacion de Gamesa Componentes de Automocion, S.A. a sus
accionistas Corporacion IBV, S.A.y Torneados Numéricos, S.A. (Nota 7).

NORMAS DE VALORACION

racién utilizadas por la Sociedad, en 1a elaboracion de

Las principales normas de valo
sus cuentas anuales para el ejercicio 1999, de acuerdo con las establecidas por el Plan

' General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de ampliacién de
capital, que representan fundamentalmente gastos incurridos en concepto de
escrituracién y registro, y se amortizan linealmente en un perjodo de 5 afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1999 por
cimiento ha ascendido a 5.812.000

“Dotaciones para

el concepto de amortizacién de gastos de estable
pesetas, aproximadamente y figura registrado en el epigrafe
amortizaciones de inmovilizado” de la citada cuenta.

b Dunovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial incluye al 31 de diciembre de 1999 aplicaciones

informaticas.

El epigra:fe "Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado

pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 1999, recoge un importe
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El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con la disposiciones legales de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida 1l de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento

de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida dtl de
10s bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién, mantenimiento y reparacién se cargan a la cuenta de
explotacién del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de
elementos de inmovilizado se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro
de los elementos sustituidos o renovados.

Amortizacion del inmovilizado material-

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1itil estimada, segtin el
siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Edificios y otras construcciones 25
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobitiario 10
Otro inmovilizado 5-8

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 por el concepto de
amortzacién del inmovilizado material ha ascendido a 7.598.000 pesetas,
aproximadamente, y figura registrado en el epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado" de la citada cuenta (Nota 6).

Valores mobiliarios y otras inversiones

financieras andilogas-

Los valores mobiliarios comprendidos en el inmovilizado financiero se registran
por su precio de adquisicién o a su valor tetirico-conteble si este fuese menor (Nota
7). Asimismo, los valores mobiliarios cuyo precio de adquisicién estaba expresado
en moneda extranjera, se contabilizaron en pesetas mediante conversién de los
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expresado en divisa de las correspondietites s6ciedades participadas.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de dertas sociedades y
tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las
cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que resultaria de aplicar criterios de
consolidacién para las participaciones mayoritarias y de contabilizacién segtn €l
método de la puesta en equivalencia, para las otras participaciones. El efecto de la
consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el GRUPO GAMESA, en comparacién con las cuentas individuales
adjuntas, supone un incremento de las reservas, de los resultados y de los activos
al 31 de diciembre de 1999 por importe de 5.250, 2.240 y 103.733 millones de

pesetas, respectivamente.

Las inversiones financieras de carécter temporal mantenidas por la Sociedad,
constituidas al 31 de diciembre de 1999 por créditos concedidos, se registran por su
valor de reembolso o el de realizacién, si fuera inferior (Nota 8).

15 A

hytrl £ T

f) Provisién para insolvencias-

La provisién para insolvencias se determina en base a un analisis individual de la
situacién econdmico financiera de cada uno de los clientes o deudores de la
Sociedad.

s el " YR 10 gl ot 4

g Deudas-

Las deudas se clasifican en funcion ‘de los vencimientos al cierre del ejexcicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior o igual a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

k) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado © disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
&ste como la base imponible del citado impuesto, ¥y minorado por las
bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
coenta.

L2 Sociedad, siguiendo mn criterio de prudencia, no registra el crédito fiscal
decivado de las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores.

Asimismo, las cuentas anuales adjuntas, siguiendo i ente un criterio de
pradencia, no incorporan los impuestos anticipados derivados de las diferencias
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El bene?l'éllon %Eclra{l correspondienkfé“é"" T4~ d@daecdisn por inversiones, asi como la
- deduccién por doble imposicién y la no integracién en la base imponible de
determinadas rentas, en aplicacién del régimen fiscal previsto para las entidades
de tenencia de valores extranjeros, se considera como un menor Impuesto sobre

Sociedades del ejercicio en que se aplican (Nota 12).

i) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estéd obligada al
pago de indemnizacién a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. En este sentido, el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 adjunto no incluye provisién alguna por estos conceptos, dado

que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos de
importancia en el futuro.

§) Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacién, valordndose al ‘cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio gue se producen como consecuencia de la valoracién al
) cierre de los débitos y créditos en moneda extranjera, se clasifican en funcién del
ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupéndose a estos efectos las divisas
que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

e

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados, excepto aquéllas
en que se haya asegurado el cambio. -

# et
AL L L NED

k) Ingresosy gasios-

a Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
| cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tmicamente
' contabiliza los beneficios realizados a la fecha del dierre del gjercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.
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2 SARLERS )
El movimiGkASEL2Te durante elig Juhrren) ;Jas diferentes cuentas del
inmovilizad&ﬁggﬁé y de sus corre{sp‘dﬁdi‘erit‘e’s’a‘rfmi—ﬁiaciones acumuladas, ha sido

el siguiente:
: Miles de Pesetas
! Adiciones/
Saldo al Dotaciones Saldo al
31.12.98 {Nota 4.b) 311299
COSTE:
Aplicaciones informéticas 839 9.941 10.780
Total coste 839 9.941 10.780
AMORTIZACION ACUMULADA:
Aplicaciones informaticas {55) (1.920) (1.975)
Total amortizacion acumulada (55) {1.920) {1.975)
Total Coste Neto 784 8.021 8.805

(6) INMOVILIZADO MATERIAL

Bl movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y en sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha

.. sido el siguiente:
) | Miles de Pesetas
\ Saldo al Adiciones Saldo al
31.12.98 {Nota 4.d) Retiros 31.12.99
COSTE:
) Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario , 31.513 715 (53259 26974
s Otro inmovilizado 14.274 2551 - 16.825
TOTAL COSTE -45.787 3.266 3251 43.799
AMORTIZACION ACUMULADA:
Otras instalaciones, utillaje y .
mobiliario (15.261) (4.404) 1.674 (17.991)
. Qtro inmovilizado (6.527) (3.154) - {9.721)
- TOTAL AMORTIZACION
' ACUMULADA (21.788) (7.598) 1.674 (27.712)
RS TOTAL NETO T 23.999 (4.332) (3580) | 16087
% Conforme se indica en Ia Nota 9, Ia Sociedad procedi6 a la actualizackn de los valores
). de su inmovilizado material al amparo de las disposiciones legales de Iz Norma Foral
' 471997, de 7 de febrero. La plusvalia resultante de la actualizacién ascendid a 189
& millones de pesetas, aproximadamente, y fue abonada a la coenta “Reserva de
J
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revalorizacién”, utilizdndose como £0 hecitada plusvalig; as;cuentas ‘ 5
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.correspondientes a los elementos paty Ropaeeriatlados. La mayorp tg.dedos:. ¢ &
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Automocién, 3.A. (Nota 7).

La politica de la Socted
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos

ad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
de su inmovilizado material.

INMOVILIZACIONES FINAN CIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las diversas cuentas de este

epigrafe del activo del balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Parhicipaciones | Participaciones Cartera de
enEmpresas | enEmpresas Valoresa | Depésitosy Otos
del Grupe Asociadas Largo Plazo Fianzas Créditos Total

COSTE:
Saldo al 31 de diciembre

de 1998 15.010.482 78.754 - 3.915 | 441.889 15.535.040
Adiciones 4459.318 5.000 10.000 54 | 800.000 5.274 372
Traspasos (37.646) - - - (140.885)|  (178.531)
Retiros (8.945.671)|  (83.754) - (100)| (265329)| (9:204.854)
Saldo al 31 de diciembre

de 1999 10.486.483 - 10.000 3869 | 835.675 | 11.336.027
PROVISIONES:
Saldo al 31 de diciembre

de 1998 (2.523.799) (65.250) - - - (2.589.049)
Dotaciones (Nota 4.€) (15.022) - - (214.375) (229.41#
Traspasos (Nota 10} 2210000 - - - - 2.210.000
Reversién (Nota 4.€) 75.000 - - - - 75.000
Retiros 214686 65.250 - - 214.375 494311 |.
Saldo al 31 de diciembre

de 1999 (39155} - - - - (39.155

NETO 10.447326 - 10.000 3.869 835.675 | 11.296.872

Las participaciones en empresas del Grupoy as

no cotizan en Bolsa.

Fl detalle de las mismas es el siguiente:

ociadas corresponden a sociedades que
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Directa e . ) -
Sociedad o Grupo de Sodiedades (Notas 12, 15 ¥ Anexa) Indirecta Coste | Provisiones Capital Reservas - [ Resultado
Gamesa Producciones Aeronduticas, 5.A. (*) 100% 4.630 - 4.830 1.951 1.212
Gamesa Aerongutica, S.A. y sociedades dependientes (**} 100% ¢ig - 918 9 283
Gamesa Industrial Automodion, S.A. 100% 1087 - 1.025 129 10
Gamesa Energia, 5.A. y Sociedades dependientes 70% 2104 - 4511 662 3551
Fibertecnic, S.A. 100% 76 - 259 198 110
Cametor, S.A. () 100% 761 (39) 649 88 (15)
Aeromac (***) 100% 300 - 500 - (&)
Componentes Aeronduticos Coasa, S.4A. (***) 100% 10 - 10 - -
TOTAL 10.486 (39)

(*) Incluye ajustes de homogeneizacion.
() Sociedades auditadas por Price Waterhouse Coopers.

(") Soriedades no obligadas legalmente a someter 2 2uditoria sus cuentas anuales.

Participacion en Empresas del Grupoy
asociadas-

Las variaciones mas importantes producidas durante el ejercicio 1999 en esta cuenta,
han sido las siguientes:

* El 22 de enero de 1999 se realiz6 una aportacién no dineraria a Promoauto

Desarrollo Automocién, S.A. de la totalidad de la participacién que la Sociedad
dominante tenia en Gamesa Participaciones, S.A. (80%). Con posterioridad,
durante el mes de febrero de 1999 se firm6 el acuerdo de venta del 50% de
Promoauto Desarrollo de Automocién, S.A. al Grupo MCC por un importe de 3.417
millones de pesetas, aproximadamente. Esta operaci6n ratificé el acuerdo de
intenciones firmado el 22 de diciembre de 1998 por el cual MCC anticip6 a la
Sociedad dominante 4.280.000 US $ como pago anticipado condicionado a Ia firma
del acuerdo de venta, imporie que se encontraba registrado en el epigrafe “Ajustes
por periodificacién” del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998.
En relacién con esta enajenacién, la Sociedad ha registrado una cuenta a cobrar de
800 millones de pesetas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras ~ Otros
créditos” con abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” correspondiente
al valor tedrico-contable de la sociedad dependiente de Promoauto Desarrollo
Aatomocién, S.A. - CRAFMSA, debido a que en el contrato de compraventa se
estipulaba que esta sociedad no era objeto de valoracién a los efectos del precio
acordado con MCC.
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Autornocién, S.A. con un capital de 10 millones de pesetas suscritos Inteyg
por Ia Sociedad dominante. Posteriormente, con fecha 19 de noviembre de 1999 se
realiza una ampliacién de capital dineraria en dicha sociedad por importe de 4.361
millones de pesetas. En esa misma fecha, la Sociedad vende sus participaciones en
Abgam, S.A., Inser Robética, S.A. y el 50% restante de Promoauto Desarrollo
Automocién, S.A. a Gamesa Componentes de Automocién, S.A. por importe de
3.370 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 3).

Por 1iltimo, con fecha 29 de diciembre de 1999 la Sociedad vende su participacion
en Gamesa Componentes de Automocién, S.A. por un importe 4.371 millones de
pesetas a sus accionistas Corporacién IBV, S.A. y Torneados Numéricos, S.A. (Nota
9), sin obtener plusvalfa alguna.

Con fecha 21 de diciembre de 1999 la Junta General de accionistas de Gamesa
Instalaciones y Servicios, S.A. ha acordado la disolucién y liquidacién de la citada
sociedad, integrandose los activos y pasivos de la misma en el balance de Grupo
Awaliar Metalargico, S.A.

Como resultado de las transacciones descritas anteriormente, se generan unas
plusvalias totales de 3.806 millones de pesetas, aproximadamente.

Con fecha 19 de julio de 1999, se constituye “Gamesa Aeronautica, 5.A.", con un
capital social de 10 millones de pesetas, aproximadamente, que es integramente
suscrito y desembolsdado por Grupo Auxiliar Metaltirgico, 5.A., Con fecha 3 de
noviembre de 1999, su accionista tinico suscribe integramente una ampliacién de
capital por importe de 908 millones de pesetas, aproximadamente, mediante la
aportacién no dineraria, del 100% de las participaciones sociales de Gamesa
Desarrollos Aeronduticos, S.A. y Moasa.

Con fecha 17 de septiembre de 1999, se constituyé la sociedad Componentes
Aeronduticos COASA, S.A., con un capital social de 10 millones de pesetas,
aproximadamente, suscrito integramente por la Sociedad.

Por otro lado, en relacién con la participacion en Gamesa Energia, S.A. en el
momento de Ia venta del 0% de participacién realizada en 1998, el contrato
establece que se cobrarfa un importe adicional de 1.500 millones de pesetas en el
momento de alcanzar una determinada potencia instalada, antes del 31 de
diciembre de 2001.
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anteriormente.

Otros créditos-

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Crédito CRAFMSA (Nota 10) 800.000
Otros créditos 35.675
Total 835.675

En el ejercicio 1999, créditos a largo plazo por importe de 214.375 miles de pesetas han
sido considerados definitivamente como incobrables registrandose una provisién con

cargo al epigrafe

“Variacién de las provisiones de tréfico” de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio adjunta para posteriormente cancelar el crédito contra dicha

provisién.

INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES

El desglose de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diclembre de
1999 adjunto, es el siguiente:

Miles de
pessias
Créditos a empresas vinculadas
(Nota 15) 114575
Cartera de valores a corto plazo 5788024
Total 5.902.599

La cartera de valores a corto plazo se comresponde con un depésito bancario en
eurodepositos con vencimiento en enero de 2000 al tipo 2.8%.

=3

FONDOS PROPIOS ~

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios™, durante el gjercicio 1999, ha

sido el siguiente:
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2. MOET. S Reservase--Reservas Dividendo
Capital Prima de Reserva Actualiz, Volunta- | Eercicios | Ejercido | acuenta
Suscrito | Emision Legal INF 4/1957 rias Anteriores | Actual | Entregado
Saldo al 31 de diciembre
de 1993 5134150 | 6.039.000 232.251 189.544 620473 | (2.536.436) | 3457118 -
Distribucion de
resultados del ejercicio
1998 - - 545.712 - 2374970 | 2536436 |(5.457.118) -
Dividendo entregado en
el gfercicio (Nota 3) - - - - (1.000.000) - - (3.370.757)
Resultado del ejercicio
1992 segiin cuenta
adjunta (Nota 3) - - - - - - 4.049.852 -
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 5134150 | 6.039.000 777.963 189.544 1.995.443 - 14049.852 | (3.370.757)
Capital Suscrito-

El capital social de Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A. al 31 de diciembre de 1999
asciende a 5.134150.000 pesetas, estando compuesto por 1.026.830 acciones

nominativas de 5.000 pesetas nominales cada wuna, totalmente suscritas  y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1999 1a composicién del accionariado de la Sociedad, asi como su
participacion, era la siguiente (Notas 7 y 15):

% de

Participacién
Tormeados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 832%
Corporacién 1B.V,, S.A. (Nota 15) 91,68%
100%

'Reserva Actualizacién Norma Foral

471997 (Nota 6)- )

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacién Norma Foral 4/1997” que recoge el
efecto neto de la actualizacién de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7
de febrero, a la qne se acogi6 la Sociedad, no es de Iibre disposicién y no podré4
repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los Impuestos correspondientes. El
plazo para efectnzr la comprobacion de las cuentas seré de cinco afios, contados desde
la fecha de cierre de los balances actualizados, A partir de este momento o una vez
comprobado el saldo de dichas cuentas, segtin establece Ia correspondiente normativa,
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La capitaliz%h%‘r? ETA cuenta podra~llevarse d bt en una o varias veces, previa
climinacién de pérdidas acumuladas. Simultdneamente se podra dotar la reserva legal
hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital. La mencionada Norma Foral se
halla recurrida por la Administracién Central, si bien no se espera que s¢ produzca
ningfin impacto en las cuentas anuales derivado de dicho recurso.

" dicho saldo podra aplicarse 2 elify
ampliacién de capital o a reservas no &
CLASE 2°. ,

@ x
T A L e L A
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Prima de Emisién de Acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite, expresamente, a partir
de enero de 1990 1a utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital
y no establece restriccién especifica alguna en cuanto 2 la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ‘ejercicio a la reserva legal, hasta que &sta
alcance al menos, el 20% del capital social. —

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya ammentado. Salvo para la finalidad mencionada

anteriormente, v mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Aplica-
Adiciones | Traspasos | ciones
311298 | (Nota?7) | (Nota7) | (Nota?7) | 31.12.99
Provisién créditos a largo plazo 50.000] 800.000 45.000 (95.000)]  800.000
Provisién financiacién - 1.409.000 | 2.165.000 - 3.574.000
50,000} 2.209.000 } 2.210.000 {95.000)] £374.000

-

& 8832072

v
PR

Los movimientos habidos en 1a provision para créditos a largo plazo se describen en 1a

Nota 7.

e M




B E R LG @ CRE Y ew
.
| TIMBRE FORAJ, ¢ ! ST
" FORU SKILUA g o @ PSRN
il 678832073
La provisién por la estimacién fina (17 / Aiihicalcular Ja Ifk\tglplegetrlbuqqn o w

A e e L

S T T T e

L

T, .
U

o

(11)

(12)

adicional a la financiacién Iecibi:e:i
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31 de diciembre de 1998, ha sido HRSSRRES “en el gjercicio 1999 a esta patEAs del
P ] P

balance. Adicionalmente, se han dotado 1.409.000.000 de pesetas por la estimacién
realizada por la Sociedad matriz del devengo en el presente ejercicio, con cargo al
epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
1999 adjunta.

El balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1999 incluye esta provisién a
pagar a Capital-Desarrollo de Euskadi Socade, S.A., porque en opinién de los
Administradores de Ia Sociedad, basada en Ilos acuerdos firmados, dicha retribucién
adiciona] sera pagada por la Sociedad, y no por las sociedades dependientes.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de esta Cuenta se corresponde con la deuda en
cuenta de crédito con cierta entidad de crédito, que tiene un Iimite total de disposicién
de 500 millones de pesetas, con vencimiento en septiembre de 2000, renovable
anualmente.

SITUACION FISCAL

La composicién del epigrafe “Administraciones Ptblicas” al 31 de diciembre de 1999,
es el siguiente:

Miles de
Ppesetas
Deudora;
Hacienda Piblica deudora poriva 24571
Hacienda Piiblica deudora por retenciones 4.536
29107
Acreedora:
Hacienda Piiblica acreedora por IRPF 5.790
Organismos de Ja Seguridad Social 2016
Hacienda Ptiblica acreedora porlV.A 456
Hacienda acreedora R.C. Mobiliario 2346
Otros 241
w 10.849

Durante el ejercicio 1997 se acogieron al régimen fiscal espedial previsto en el Capitulo
X, Titulo VI de la Norma Foral 24/199 del Impuesto sobre Sodedades wmna
aportacién no dineraria de rama de actividad ¥ una aportacién no dineraria desde
Grupo Awdliar Metaltirgico, S.A. a favor de Gamesa Industrial Automocitn, S.A ¥
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La Sociedad tiene reconocido por la Diputacion Foral de Alava la ap
régimen fiscal especial de Sociedad de promocién de empresas asi COmMoO el de Entidad

de tenencia de valores extranjeros previsto en la Norma Foral 24/199%.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, s la siguiente:

Miles de
pesetas
Resultado contable antes de impuestos 4.049.852
Diferencias permanentes (2.117.839)
Base imponible previa 1.932.013
Compensacion B.LN."s (1.932.013)
Base imponible ' -
o

Las diferencias permanentes se corresponden basicamente al resultado contable
obtenido por venta del 100% de Promoauto Desarrollo Automocién, S.A., como
consecuencia de la diferencia existente entre el valor contable y fiscal de la
participacién en dicha sociedad y a la plusvalia en Ja venta de sociedades dependientes
como consecuencia de la aplicacién del Régimen Espedial de Sociedades de Promocion
de Empresas, que suponen conjuntamente una disminucién del resultado contable por

importe de 3.411 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 7).

Asimismo, siguiendo criterios de prudencia el balance de situacién adjunto no recoge
el efecto correspondiente a las diferencias temporales que suponen una anticipacién de
impuestos, que son consideradas como permanentes. De esta forma, se ha considerado
como disminucién al resultado contable por importe de 116 millones de pesetas, la
reversién de la provisién por depreciacién de inmovilizado financiero y de la provisién
para insolvencias, por no tener caracter de deducibles en el gjercicio de su dotacién, y
como aumento al resultado contable por importe de 1.409 millones de pesetas, por la
dotacién de provisiones para riesgos y gastos realizada en el ejercicio y que no tiene la
consideracion de deducible fiscalmente (Notas 7 v 10).

. El importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensaci6én después
de aplicar 1.932 millones de pesetas en la estimacién de 1999 asciende a 1.606 millones

de pesetas. De acuerdo con la legislacén vigente, las bases imponibles negativas
pueden compensarse a efectos impositivos con Ias remtas positivas de los periodos
impositivos que concluyan en los quince afos inmediatos y sucesivos al de su

respectiva generacion.
] { y I'. il. ‘
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" El balance de situacién adjunto No TeELas 3, ndiente al posible - s
e NG A A e %
beneficio fiscal que pueda obtener erv g RaE= g;ﬂ ' g
de estas ba%&élﬁ les negativas. b | ‘ &
[ m—w_wm*—*m.wx-u-.} ?’:{

Durante el gjercicio 1999, la Sociedad ha generado deducdiones relacionadas con la &%
en a 53.781 miles de pesetas, aproximadamente. TPor :‘3

e B

inversion empresarial que asciend
cciones que podran deducirse de Ia cuota del Impuesto

inmediatamente siguientes, siempre que no excedan
asciende a 820764 miles de pesetas

>

o

tanto el remanente de dedu
sobre Sociedades de los ejercicios

Ta

de Jos limites y plazos ap]icables,

aproximadamente. ¥

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion Jos 1iltimos cuatro ejercicios para todos los ¥

k3 : . e

impuestos que le son de aplicacion. N
4

(13) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS

fiene prestados avales a empresas del Grupo
un importe total de £352 millones de pesetas,

idos ante organismos piblicos y terceros en
or un importe total de 444 millones de

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad
ante entidades financieras y terceros por
aproximadamente, asi como avales recib
garantia del buen fin de contratos suscritos p

pesetas, aproximadamente.

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de
1999, que pudieran originarse por los avales prestados, no serian significativos.

S et W I b " LTS 2 2 e Y- N L P R

(14) INGRESOSY GASTOS

La distribuci6n del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a 1a actividad

orcdEnaria de la Sociedad durante el ejercicio 1999, es como sigue:

Miles de

peseias

Ventas (Nota 15) 717419
Prestacion de servicios 2.230.455
Total (Nota 15) 2.947.874

En & epigrafe “Prestacion de servacios” del cuadro anterior se incluyen bésicamente los
ingresos derivados del contrato de fecha 3 de enero de 1998 con Vestas Wind Systems
A/SV, en concepto de comisiones por Ia venta de aerogeneradores que realizan

sociedades dependientes.

J
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2. MOETA “Etranjera |~ Miles de
(Miles) Pesetas
Compras v Servicios
recibidos:
UsD 1.770 271.690
Ventas y Servicios
prestados:
usp 1.848 286.736

El desglose del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta correspondiente al gjercicio 1999, es el siguiente:

Miles de

pesefas

Sueldos y salarios 141011
Cargas sociales 20.083
Otros gastos sociales 4183
Total 165.277

¥l ntmero de persomas empleadas al 31 de diciembre de 1999, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:
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N® Medio de
Categoria Profesional Empleados
Directores 8
Empleados 7
Total 15

(13) RELACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPOY
VINCULADAS

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y vinculadas (Notas 7,9y Anexo) al 31
de diciembre de 1999 y las operaciones realizadas con las mismas durante el citado

ejercicio, se resumen a continuacién:
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CEASE 23
2. MOETA ~er 1 Créditos a| Neto dela A
Corto Cifra de Otros —L
Plazo Negocios | Ingresos de e
Deudores | (Nota8) | Acreedores | (Nota 14) Explotacién *§5
;;33
Empresas del Grupo- :
Cametor, S.L. - - 2.835 - - o
Gamesa Industrial Automocién, S.A. r«f§
(Nota 1) 23.769 - 388.877 20.000 7517 :r;:‘;
Fibertecnic, 5.A. 47.978 - - 113.500 2106 "
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. - - 3.478 - 11515 12%
Gamesa Desarrollos Aeronduticos,
S.A. 34.800 - 361 60.000 - j
Siemsa Este, S.A. 12.022 - - 40.000 - Ef
Gamesa Eélica, 5.A. - - - - 8.310 5
Gamesa Energia, S.A. - - - - 36.016 B
Empresas Vinculadas- ;i:
Gamesa Automotiva do Brasil, S. Ltda. 37.763 | 114575 - - - £
Corporacién IBV, Tecnologias y Servicios, :j
S.A. (Nota 9) - - 26.326 - -
Gamesa Interamericana, S.A. 68.753 - - - 68.753 ¥
Therdrola, S.A. - - 16.716 - - (s
Otros 21.495 - 5654 20000 | 27.074 4
246580 | 114575 | 444.247 262500 | 161.291 i
%

Los saldos a cobrar a Gamesa Automotiva do Brasil, S. Ltda. que figuran registrados en
1a columna “Créditos a corto plazo” del cuadro adjunto, se derivan del saldo pendiente
de cobro de un préstamo concedido a la citada sociedad, que fue formalizado en
délares, devenga un tipo de interés equivalente al LIBOR+2,5% ¥ tene fijado su
vencimiento en el gjercicio 2000. Durante el ejercicio 1999 los intereses devengados por
este préstamo han ascendido a 14 millones de pesetas, aproximadamente y figuran
registrados en el epigrafe “Otros infereses e ingresos asimilados™ de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

El saldo a pagar a Gamesa Industrial Automocién, S.A. (Nota 1) que figura en el
cuadro adjunto del ejercicio 1999 con esta sociedad y gastos correspondientes a
operaciones por aprovisionamientos, por importe de 717 millones de pesetas (Nota 7),
aproximadamente, se correspondert con 1a labor de intermediacién sin margen alguno
(Nota 14) que realiza Grupo Amxliar Metalirgico, S.A. en la venta de algunos de los
productos fabricados por Gamesa Industrial Automocién, SA., tras Iz aportacon de
rama de actividad realizada en el ejercicio 1997, al encontrarse esta fGitima en tramites

. de obtencién de las homologaciones exigidas por algunos dientes.

E )

<} v

ﬂ
c
:
E
:
:
!

e f

mgr-rey

AT




I T TP S L B A L S DUV - . [ - .. . 2 W= e e

~3

(16)

(17)

(18)

TIMBRE FORAL
“FORU BEILUA

5 T

%,

Administra

Los importes incluidos en la colum : / ‘“ de la cifn Ydf)nggq_g.oss\%
COIY@SPOHdagﬁsEHZ,tOtahdad con ; eSbRervereos Comngrgiales @{Ac

ygs@é'ios a sociedad

No existen més aprovisionamientos realizados a sociedades del Grupo y vinculadas
que los realizados a Gamesa Industrial Automocion, S.A. y explicados en pérrafos
anteriores.

REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

La Sociedad no retribuye a los miembros de su Consejo de Administracién por el
ejercicio de dichas funciones. Durante el ejercicio 1999, los Administradores de la
Sociedad no han devengado remuneracién alguna, no habiéndoseles, asimismo,
concedido anticipo o préstamo alguno. Asimismo, no existen compromisos de
pensiones, seguros de vida o cualquier otro con respecto a los miembros antiguos o
actuales del citado Consejo de Administracion.

AJUSTES POR PERIODIFICACION

El ingreso anticipado que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1999
por importe de 141.000.000 de pesetas, corresponde al anticipo recibido de Gamesa
Producciones Aeronduticas, S.A., en concepto de comisiones aeronafiticas, cuyo
devengo se produce con la venta de determinado némero de aviones no realizado al 31
de diciembre de 1999 (Nota 15). Este epigrafe, adicionalmente a este concepto, recogia
al 31 de diciembre de 1998 un pago anticipado descrito enla Nota 7.

ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO 2000 Y
DEL EURO '

El Grupo Gamesa, llevé a cabo planes de actuacion en relacién con sus instalaciones,
magquinaria y aplicaciones informaticas que le permitiesen evitar de forma positiva
circunstancias adversas o riesgos significativos asociados al “efecto 2000” y al euro.

Los trabajos realizados han permitido el correcto funcionamiento en los primeros dias
del afio 2000, hasta la formmlacdén de estas cuentas anuales, de los sistemas
informéticos y de las instalaciones de 1a Sodedad, en todos los aspectos significativos.
El importe de los gastos relativos a los planes descritos no ha sido significativo ni se
prevé incurrir en costes adicionzles en el futuro por estos conceptos.

-
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. {19) CUADRO DEFIN 3sDE LOS j
-, EJERCICIOS 1999 Y2IMOETA 5
. i
- rsé
Miles de Pesetas Miles de Tesetas '&:
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio 3
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998 %
! :
. | Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las operaciones 1.822.528 788.702 :
: Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 9.941 839 rﬁ
| Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 3.266 4372 | Desembolsos pendientes exigidos 2.500 250.000 ;
' 1 mmovilizaciones financieras (Nota 7) 4474372 5.405.557 3
Engjenaciones de inmovilizado: :
Cancelaci6n anticipada o traspaso a Inmovilizaciones matexiales (Nota 6) 3.580 -
corto plazo de deuda a largo plazo - 376.480 | Inmovilizaciones financieras (Nota7) 12785.145| 9.298.632
| | Desembolsos por acciones no exigidas 250.000 -
| | Dividendo entregado en €l gjercicio ]
. (Nota 9) 4370.757 - 1
Y Utilizacion provisién riesgos ¥ gastos
{Nota 10) 95.000 -
TOTAL APLICACIONES 9.203.336 | 5.787.257 TOTAL ORIGENES 14.613.753] 10.337.334
| EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
. APLICACIONES {AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
E DEL CAPITAL CIRCULANTE) 5410417 | 4550077 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
' TOTAL 14.613.753 | 10.337.334 TOTAL 14613.753 | 10337.338
- Miles de Pesetas
| VARIACION DEL CAPITAL 1999 1998
: CIRCULANTE Aumento |Disminucién| Aumento Disminucién
I
Existenicias 31.234 - - 277.656
Deudores 468113 - 79.728 -
Acreedores 598.208 - 2.082.647 -
Inversiones financieras temporales 2985273 - 2632322 -
- Tesoreria 744360 - 34105 -
. Ajustes por periodificacién, neto | 583.229 - - 1.069
! TOTAL 5.410.417 - 4.828.802 278.725
o VARIACION DEL CAPITAL
l . ! CIRCULANTE 5.410.417 4.550.077
i
%
-

==
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2. MOETA
Miles de Pesetas
1999 1998
Resultado dei ejercicio segiin cuenta de pérdidas y ganancias 4049852 | 5.457.118
Mas-
- Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado
(Notas 4.2, 5v 6) 15.330 16.358
- Dotaciones provisiones del inmovilizado financiero
{(Notasdey7) 15.042 | 2.5347116
- Dotaciones de créditos a largo plazo (Nota 7) 214.375
- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizaciones materiales
y finandieras (Nota 7) - 11.496
- Dotacién para provisién a riesgos y gastos (Nota 10) 1.409.000 50.000
Menos-
- Beneficio en la enajenacién de inmovilizaciones financieras
(Nota 7} (3.806.071) | (7.227.737)
- Aplicaciones provisiones del inmovilizado financiero
(Notas4ev 7) (75.000) (52.649)
Total 1.822,528 788.702
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Luis Martin Zurimendi, Secretario GgRNeduseio/o5s Administr Ei.bri. de la Socieﬁ?

o (|RE = . 5 ]

"Grupo Auxili etaltrgico, S.A, ¢ \“?* h—{_“ ra,*n® 40 Vitofd
P Furgl v L YA

(Alava), co . 1253, ‘——l N

CERTIFICO:

Que el texto de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 de Grupo
Auxiliar Metalfirgico, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesién de hoy, 31 de
marzo de 2000, es el contenido en los precedentes 25 folios de papel comiun, por una
sola cara, en cuanto al balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria y para
fehaciencia han sido adverados con mi firma y la del Presidente del Consejo de
Administracion.

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacién el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 171 de la Ley de Sodedades Anénimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

T

Mo Garrido Martinez - D. Juan Luis| Arregui Ciarsolo
residente . ocal

i

D. Julio AzksdTgorta Peral D. Juan Ignacio Lépez Gandasegui
Vocal Vocal - Consejero Delegado

! = —
D. Luis Alberto Martin Zurimendi D. Juliin Pérez Delgado
Secretario Vocal

En Vitoria, a 31 de marzo de 2000. Doy fe. El Secretario del Consejo de

Administracion.
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En este capitulo se analiza el comportamiento de la actividad y de los resultados del
Grupo Gamesa en el ejercicio 1999, tomando como base los estados financieros
consolidados del Grupo. Este andlisis complementa las Cuentas Anuales en las que,
ademas de los estados financieros consolidados completos, se recoge también la
memoria, que informa sobre los criterios contables aplicados, detalla las ribricas mas
importantes e incluye otro tipo de informaciones.

En los tltimos afios se ha experimentado un notable cambio en la configuracién del
Grupo Gamesa mediante Ja venta de determinadas participaciones societarias, para
constituirse en un Grupo cuyas actividades se concentran en los sectores aeronduticos
v de energias renovables.

DESCRIPCION DE GAMESA.

Gamesa se define como una empresa suministradora principal de productos,
instalaciones y servicios tecnologicos a los sectores aeronduticos y de energias
renovables.

1. Actividades y estructura societaria-

El Grupo Gamesa desarrolla sus actividades a través de 5 unidades de negocio de
1as que dependen las sociedades operativas.

Las actividades desarrolladas por las dos 4reas son:

Sector Unidades de Negocio

Energia Promocién y explotacién de parques eélicos
Fabricacién de aerogeneradores
Servicios

Aerondutica Estructuras Aeronduticas

Componentes Aeronauticos
El ejercicio 1999 ha supuesto Ia practica cubminacion de la fase de reestructuracién

de Gamesa en las actividades antes descritas, Energia renovables y Aeronautica.

Las actividades de automocién, se han reorganizado a través de Gamesa
Comporentes de Automocién, 5.A., sociedad dependiente de IBV y Tornusa.
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La factusacién ha sido de 97.332 millones de pesetas, un 42'8% superio jceteit

anterior si bien la cifra de 1998 incluian la facturacién correspondiente a
automocion por 17.377 millones de pesetas.

3. Resultados-

Los resultados, después de impuestos, suponen 6.289 millones de pesetas, 1.260
millones menos que el ejercicio anterior, si bien el beneficio de explotacién de 1999,
fue de 11.785 millones frente a los 5.712 millones del ejercicio anterior, debido a las
plusvalias generadas por las desinversiones en 1998.

Los resultados después de impuestos representa un 30,29% de los fondos propios
al inicio del afio y un 6,5% dela facturacion de 1999.

4, Plantilla-

En 1999, Gamesa ha creado 720 empleos directos, alcanzando la cifra de 2.964
puestos de trabajo, lo que representa un 32% con relacién al ejercicio anterior.

ENERGIA
Visi6n sectorial-

El sector de las energias renovables es un sector en fase de desarrollo, liderado por
Europa y EEUU, con un fuerte apoyo institucional por razones medioambientales.

Esta situacién permite preveer un constante crecimiento para Ia proxima década, con
Espaiia a la cabeza del crecimiento previsto.

Ventajas competitivas-

La divisién de promocién y explotacion cuenta con un relevante volumen de potencial
edlico y con el apoyo integral de la divisién de fabricacién de aerogeneradores y de la
divisién de servicios (montaje y mantenimiento).

Gamesa es lider en Espafia en fabricad6n de con masa critica y
capacidad de negodiaci6n, gracias a su estructara industrial, adecuada al mercado, a su
red de suministradores diversificada y competitiva, a Ia utilizacién de tecnologia punta
y a su alta capacidad productiva.

Por dltimo, la division de servicios, gracias a sz experienca por ser el iniciador de
montajes de parques eélicos y a su distribackin grogrifica pe Espaiia, cuenta con una
inmejorable posicién de desarrollo. X
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Durante 1997, Gamesa ha puesto en Thafcha 5 nievos parques edlicos alcarizames 8
parques en explotacion, lo que supone una potencia instalada de 180 MW.

.~

Gamesa E6lica ha alcanzado unas ventas de 749 aerogeneradores, frente a los 242
vendidos durante 1998. Este gran crecimiento estd sostenido por una relevante cartera
de pedidos que permite preveer 1uevos crecimientos y la consolidacién de esta
division.

Por wltimo, Ia divisién de servicios ha duplicado su facturacion, principalmente por el
gran crecimiento de la actividad de montaje y mantenimiento de parques alcanzando

casi el 50% de su actividad total.

Las principales magnitudes de Energia son:

Concepto 1999 1998
Facturacién 52.514 11.290
Resultados (s.d) 3551 643
Plantilla ’ 1.511 1219

Estrategia-

En Promocién y Explotacién de Parques, ser lideres en la promocién en Espafiay enla
rentabilidad de los parques y un desarrollo internacional selectivo.

Gamesa E6lica centra su estrategia en el crecimiento, con objeto de ser umo de los tres
primerocs fabricantes en el mundo por MW instalados, junto con Vestas y Neg-Micon.
Para elio, trabaja en el desarrollo de nuevos productos y, en la apertura a nuevos
mercados emergentes acompafiando a los promotores de referencia.

En la division de servicios, la estrategia estd orientada a la rentabilidad, a través de
mantenernos lideres en instalacién y mantenimiento de los parques, aprovechando las
sinergias con las divisiones de fabricacién y promocién.

AERONAUTICA
Vision sectorial-

El mercado asronsmtxo es un mercado expansivo y con crecimientos elevados
sostenidcs, Weadmente globalizado, intensivo en capital y ciclos largos, con altas

barreras de extzada, en proceso de concentracién y con un. gran apoyo de las

adnimstraciones., - . -

D
Y
N R =
()
oY
Q)

: \£4 0T

s




L

Taar

1
-

]

E)
S

[N

y

5

' Ventajas cogﬁa’cggq‘?j—

e —

& ]
T X e Yt
L L N L A

2' ETA . R A AT e Pl Bl ’ . P e e il
Gamesa Aeronaugca es pionera en el c(c‘)ncepto d& S87 $0¢i0 a riesgo compartido, hoy ya
standard, lo que implica disponer de capacidad tecnolégica y de ingenieria en el area
de estructuras y de capacidad financiera para el desarrollo de los proyectos.

Esta experiencia le ha permitido dotarse de una gran capacidad de respuesta y agilidad
demostrada en cumplimiento de plazos, desarzollo de cadenas de produccién y de
trabajar en entornos internacionales y programas tecnolégicamente avanzados.

Fruto de esta capacidad, Gamesa obtuvo en 1999 el suministro en exclusiva de Embraer
del disefio y fabricacién del empenaje equipado y de Ia secci6n trasera del fuselaje del
ERJ-170/190.

La actual previsién de ventas de este programa se estima en 850 unidades.
Evolucién del negocio-

e Aceleracién en el suministro del programa ER}-145 motivado principalmente por la
inclusién del ERJ-135, con las mismas alas y nacelles que el ERJ-145.

 Elprograma S-92 se encuentra en proceso de certificacién, por lo que su produccién
en serie se estima comience a finales del afio 2000.

e lanzamiento del programa Sino Swearingen con inicio de la produccion en el
ejercicio 2000, si bien este programa €s de un nfumero de unidades no muy
relevante. '

e Por tltimo, se ha conseguido el contrato para la fabricacién del empenaje del ERJ-

70 y del ER]-90.

Los principales magnitudes de Aerondutica son:

Concepto 1999 1993
Facturacién 40.399 27.065
Resultados (s.d) 2610 1910
Plantilta 1.347 1.080

Nota: En1999 se recoge una amortizacién acelerada de activos.

Estrategia-

Ser lider como suministrador de estructuras aeroniuticas a través del desarrollo de
una estructura capaz de crecer de un modo sostenido y de plantas altamente
especializadas. - ' Cme e Ce e
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' Luis Martin Zurimendj, Secretario dghNeR istra <§1 n de la Sociedad
"Grupo Awxiliar Metaltirgico, S.A.", dnéglaumtiaadrilal Mirtal de Ga T al:ra, n° 40 V1tor1&5
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CERTIFICO:

Que el texto del informe de gestién correspondiente al ejercicio 1999 de Grupo Auxiliar
Metaldrgico, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesién de hoy, 31 de marzo de
2000, es el contenido en los precedentes folios n% 27, 28, 29 y 30 de papel comtn, por
una sola cara, y para fehaciencia han sido adverados con mi firma y la del Presidente
del Consejo de Administracion. -

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacién el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas.

CONSE[O DE ADMINISTRACION

!
J /LJ (AU
Gan'ido Martinez D. Juan Lmﬁ‘;ﬁnegtﬁ Ciarsolo
Pr idente '
k! D. Julio Azkargorta Peral D. Juan Ignacio Lépez Gandésegui
Vocal . . Vocal - Consejero Delegado

N S
e

( | ==
D. Luis Alberto Martin Zurimendi E. Juliin Pérez Delgado
Secretario Vol

En Vitoria, a3ldemaxzode2ﬂ30 Doy fe. El Secretario del Consego de

Administracién. g | :
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GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA
v 65M
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
JISTRIBUTION | No.
& : ’ JB_iwhpsiny  OBETuse {
4 f43 | 2
Office Copy rd
Spare
Norking Papers
; Date Total | §
| | Signed byr __
| Sent byi__26-

#
3




ki
.
-
F
{i
:
i
W
.
»
;
i
e

i

Aot

.

TIMBRE FORAL
"FORU SEILUA

CLASE 22,

2. MOETA $ ‘ 5
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A los Accionistas de } _ 53
Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A: o £59 2 \ rﬂ%%
1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO AUXILIAR ”3?5
METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que ¥
componen el GRUPO GAMESA (Nota 2), que comprenden el balance de 5]

}“:’5

lidado al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y
memoria correspondientes al  ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
ruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacioén, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy¢ el examen
de las cuentas anuales del ejercicio 1999 de determinadas sociedades en las que
GAMESA participa (véase Nota 2) y cuyos activos y resultados netos representan
respectivamente un 45% y un 31% de las correspondientes cifras consolidadas.
Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores (Nota
2) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del GRUPO GAMESA se basa, en lo relativo a las citadas
sociedades, fimicamente en los respectivos informes de los otros auditores.
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ganancias consolidada y la
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2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las

jor. Nuestra opinién se refiere exclusivamente

correspondientes al ejercicio anter:
2 las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 7 de abril de
s anuales

1999, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuenta
consolidadas del ejercicio 1998, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra. auditoria v en los informes de los otros
auditores (Nota 2), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en fodos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A. (GAMESA)

g ke SR L e 3 o v AT .
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Antme Anszrseny G § Com Doameiho Socul

fyq blews Madnd, Ramundo Fdez. Villaverda, 65 Audioras de Cuentas {HOAC)
Tomo 3152 Lbre 6 Fra b, 28003 Madnd Inscata en ¢l Regstro de

See 8 oA M58 Inscap. 1. Codigo da Identhicacsin Econcmistas Auditores (REAR

Fiscal D 73104469
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¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO GAMESA al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de Jos recursos
obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

gjercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

1 de abril de 2000
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BALANCES EE gh&ﬂa N CONSOLIDADDS=
(Ivi"ﬂes_fivl'-’esetas) Y
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1999 1998 PASIVO 1999 1998
WMOVILIZADO FONDOS PROPIOS (Nota 12)
Gastos de establecimiento 1487.023 2.326.810 [Capital suscrito 3134150 5134150
Inmovilizaciones inmateriales, netas (Nota 6) 18.949,408 | 20.442.653 jReservas 14.251.976 7.577.226
Inmovilizaciones materiales, netas (MNota 7) 31.003.618 | 28.614.358 |Diferencias de conversién - 503.352
Inmovilizaciones financieras, netas (Nota 8} 1.496.579 §24.257 |Pérdidas y ganancias atribuiblesa la
Total inmovilizado 52.936.678 | 52.208.618 | sociedad dominante 6.289.969 7.589.750
Dividendo a cuenta del ejercicio {3.370.757) -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Tetat fondas propios 22305338 | 20.764.478
EJERCICIOS 214471 185.306
SOCIOS EXTERNOS (Nota 13} 5.638.616 4.393.869
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (Nota 9) 24.285.267 | 15.635.712 |DIFERENCIA NEGATIVA DE
Deudores- CONSOLIDACIGON (Nota 15) - 671.694
Clientes por ventas y prestacion de
servicios 25210641 | 21.767.265 [INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Empresas del Grupo (Nota 16) ' 1.403.223 197.177 | EJERCICIOS (Nota 4.h) 5.542.934 7.147.113
Otros deudores (Nata 10) +.667.389 4.855,185
Provisiones (82.009)|  (?11.680)|PROVISIONES PARA RIESGOSY
31159.244 | 26.907.947 | GASTOS (Nota iy 21) 5.536.050 3.153.035
Inversiones financieras terporakes
{Nota 11) 9.392.708 7.536.088 | ACREEDORES A LARGO PLAZO
Tesoreria 5.257.310 3.743.450 |Deudas con entidades de crédito
Ajustes por periedificacién 396.630 390,328 | (Nota 13} 25,685,307 §.953.535
Tatal activo circulante 70521659 | 54.263.525 |Otros acreedores (Nota 21) 7.236.553 | 14.330.902
DJesembolsos pendientes sobre acciones
no exigidos 6.475 -
32.931.735 | 19.280.437
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Dendas con entidades de erédito
(Nota 13) 9.095577 | 18.797.916
Deudas con empresas del grupo
(Notz 16) 715,200 41.974
Acreedores comerciales 32.178.669 § 25.578.302
Otras deudas no comerciales {Nota 3.b) 9.265.447 4,524.387
Provisiones para operaciones de trifico 91.142 506.326
Ajustes por periodificacion 371.970 983.415
Total acreedores a corto plazo 51.718.005 | 50.732.820
123.672.7558 | 106.657.449

L

TOTALACTIVO 123.672.75% | 106.657.449 TOTAL PASIVO

Las Notas 1 2 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién

consolidado al 31 de diciembre de 1999.
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GRUPO AUX;EIMQMEBALURG}CO, S.A.
DERPENDIENS ‘)EN EL GRUPO GAMESA= .
&
2 Sy ; T w s
ENTAS D DAS NCIAS o STy
b e > . A
CORRESPONDIENTES A EOSE]. laihl %ALES TERMINGDOD 829834 .
5 iy gt o : ;j
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CLASE 2% ; =4 { )
2. MOETA Ejercicio | (EJEFOCH- - ————— Ejercicio Ejercicio
DEBE 1999 1998 HABER 1999 1998
GASTOS: INGRESOS:
Consumos de explotacién y otros Importe neto de la cifra de negocios
gastos externos 79480223 | 45511335 | (Nota 20) 94309.253 | 65.532.943
Gaslos de personal (Nota 20) 13.032.889 | 14557.744 Aumento de existencias de productos
Dotaciones para amortizaciones de terminados y en curso 7.272.593 4.477.835
inmavilizado (Notas 4.2, 6y 7) 7.719.987 6.274.578 | Trabajos efectuados por el grupo para
Variacién de las provisiones de trifico ol inpnovilizado (Notas 4.b, 4.c. 6y7) 16.700.912 7.260.212
(Mota 4.) 1.103.403 9372237 | Otros ingresos de explotacion (Nota 4.h} 3023313 2.606.382
Otros gastos de explotaciin £.184.226 6.588.918
1, BENEFICIOS DE EXPLOTACION 11.785.343 5.712.583
721.306.071 | 79.877.395 121306071 | 79.877.3%5
Gastos financieros (Notas 414,13 y il 1.617.233 2.(41.219 | Otros ingresos financieros 222,529 100.102
Pérdidas de inversiones financieras Beneficios de inversiones financieras
temporales - 4618 | temporales (MNota 11} 157.233 166.284
Variacion de las provisiones de Diferencias positivas de cambio 409453 815174
inversiones financieras 139.375 (646.426)
Diferencias negativas de cambio 429593 721.333
. | o RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 1.396.986 1.004.184
2.186.201 2120.74% 2.186.201 2.120.743
Participacién en pérdidas de sociedades Participacién en beneficios de sociedades
en equivalencia - 14367 | en equivalencia (Nota 8) 104.466 120678
Amortizacion fondo de comercio de Reversién de las diferencias negativas
consolidacion - 43100 | de consolidacion - 56.667
115, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 10.492.823 4823277
Beneficios procedentes del inmovilizado 732 118.701
Pérdidas procedentes del inmovilizado 489 402.091 | Beneficios por enajenacitn de participa-
Variacion de provisiones de frmovilizado ) ciones en sociedades consolidadadas
material e inmaterial (Nota 7) (11.058)| 122379 | (Nota 3.6) 1696263 | 6312662
Pérdidas por enenajenacion de participa- Subvenciones de capital transferidas 2
cién en sociedades consolidadas - 11.662 | resultado delejercicio {Nota 4.} 1.751.224 1.050.818
Gastos extraordinarios Ingresos extraordinarios 126.688 292437
(Nota 4.iy 21} 1.070.089 2.653.650
Gastos y pérdidas de otros gjercicios 113.349 -
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA- ¥
RIOS POSITIVOS 2.402.038 4.584.826
3.574.907 7.774.608 3574.907 7.774.605
-
.. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE PMPUESTOS 12.894.861 9.408.103
{mpueste sobre Sodiedades (Nota 17) 2.645.702 187.461
V1, RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 10.245.159 9.220.642
Resultado atribuido a socios externos
{Benaficio} (Notald) 3.959.190 1.670.892
VIL RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIO) I~ 5289969 | 7.549.750,

Las Notas 1 a 23 descnitas en

la Memoria adjunta forman p

arte integrante de la cuen de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 1999. Nb@‘? Sy
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DEPENDIENTES QUE COMPONEN ELJGRUI’O GAMESA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1) CONSTITUCION DEL GRUPO Y ACTIVIDAD

Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. se constituyo como sociedad andnima el 28 de Enero
de 1976, ubicandose en la actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n° 40

(Alava).

Su objeto social lo comstituye la promocion y el fomento de empresas mediante la
participacién temporal en su capital, para lo cual podra realizar las siguientes
operaciones :

a) Suscripcién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades
de cardcter empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisicién de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior.

¢) Suscripcién de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en las que
participe o concesion de créditos participativos o no, a las mismas por un plazo
superior & cinco anos.

d) Prestacidn, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de

P DD

asesoramiento, asistencia técnica y otros similares que guarden relacién con la

admiristracién de sociedades participadas, con su estructura financiera o con B

sus procesos productivos o de comercializacion. ;‘3
¥
&

.
b

e) Concesi6n de créditos participativos destinados a la adquisicién de buques de
nueva construccién afectos a la navegacién o pesca con fines comerciales, no
destinados a actividades deportivas, de recreo o, en general, de uso privado,
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Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse

tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente de 3
. . . . . . s 5

forma total o parcial por la sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o de %
participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo. &
L3

La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones
o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.
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Las empresas del Grupo y asocia

relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 1999, son las siguientes:

Cametor, S.A. (1)

Millones de Pesetas (*)
%
Sociedad o Participacion
Grupo de Sociedades Directa e
{(Anexo Iy Notas 12y 14) Indirecta Coste Capital | Reservas Resultado
Camesa Aerondutica, S.A. ¥

Sociedades dependientes (1) 100% " 918 918 9 283
Aeromac (4} 100% 500 500 - (6)
Gamesa Producciones Aeronduticas,

S.A.(1) 100% 4,830 4830 1.951 1.212
Gamesa Industrial Automocion, S.A.

(2) 100% 1.087 1025 129 10
Fibertecnic, 5.4. (2) 100% 276 259 198 110
Gamesa Energia, S.A. y Sociedades

Dependientes (3) 70% 2,104 4.511 662 3.551

100% 762 649 88 (15)

(*) Incluye ajustes de homogeneizacion
(1) Sociedades auditadas por Price Waterhouse Coopers
(2) Sociedades auditadas por Arthur Andersen
(3} Subgrupo auditade ‘por Arthur Andersen,
auditores (ver AnexoI)

(4) Sociedadesno obligadas legalmente a someter a auditorfa sus cuentas anuales

En el Anexo a esta memoria consolid
sociedades en las que la Sociedad par
porcentaje igual © superior al 20%,
principales datos econdmico-financieros y

En relacion con Ia participacion en Gamesa Energia,
30% de participacién realizadaenl
adicional de 1.500 millones de pesetds en e
potencia instalada, antes del 31 de diciembre de 2001.

Los Administradores de la citada sociedad estiman que esta

razonablemente en el ejercicio 2
registrado hasta la fecha de estas cuentas anuales,

de dicho contrato. . 7 P
M A —

incluyendo sociedades auditadas por otros

ada se detallan, de forma individual, las
ticipa de forma directa e indirecta en un
la actividad principal que desarrollan y los
de otra indole relacionados con las mismas.

S.A. en el momento de la venta del

998, el contrato establece que se cobratia un importe
1 momento de alcanzar una determinada

potencia se alcanzara

001. Siguiendo el principio de prudencia, no se ha
el beneficio adicional que resultaria
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a) Imagen fiel-

b)

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas se han preparado en
base a los registros de contabilidad individuales de Grupo Auxiliar Metaltrgico,
S.A. {en adelante GAMESA) y de cada una de las sociedades dependientes que
componen el Grupo GAMESA al 31 diciembre de 1999, e incluyen ciertas
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion
de las Sociedades consolidadas, y han sido confeccionados siguiendo el principio

de gestion continuada.

Estas cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, sobre Normas para la
Formulacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados del
Grupo Gamesa. Asimismo, las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de
1999 de las Sociedades Dependientes consolidadas, que han sido formuladas por
los Administradores de las mismas, se someteran a la aprobacién de las Juntas
Cenerales Ordinarias de Accionistas de las respectivas sociedades. Los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas por las
diferentes Juntas Generales sin ninguna modificacién.

Agrupacién de partidas-

El saldo mantenido en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de
situacién consolidado adjunto esta compuesto por las siguientes partidas, que han
sido agrupadas e efectos de su presentacion:

Miles de
pesetas
Otras deudas no comerciales-
Remuneraciones pendientes de pago 384.715
Administraciones Piblicas {Nota 17) 3.967.741
Otras deudas (Nota 21) 4.912.991
Total 9.265.447

¢) Principios de consclidacion-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas se obtienen por el
método de integracién global, a partir de las cuentas anuales de cada una de las
Sociedades cerradas a 31 de diciembre de 1999, en las que el porcentaje de
participacién directa o indirecta es superior al 50%, y en las que, aun no
superandolo, se gjerce un control efectivo sobre su gestién y se tienen los derechos
politicos de las acciones, climinando las transacciones y saldos entre compaiifas del
Grupo. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio
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respectiPIEOETAN el capitulol ToTuIoy —eREtng: t del balance de situacion
consolidado adjunto y en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos -

Beneficio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 14).
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Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades en las que se posee una
participacién igual o superior al 20% se valoran por la fraccién del neto
patrimonial que representan esas participaciones, una vez considerados, en su
caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales

(criterio de puesta en equivalencia) (Notas 4.ev8).

Hasta el ejercicio 1998, los Administradores de la Sociedad, acogiéndose a lo
dispuesto en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban
las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, no presentaban
cuadro de financiacién del ejercicio al no ser su presentacion obligatoria. Sin
embargo, en €l gjercicio 1999, los Administradores han optado por presentar
cuadro de financiacién al objeto de mostrar la evolucitn de los recursos obtenidos

y aplicados en el ejercicio.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen
el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la
incorporacién de reservas de las filiales al patrimonio de la sociedad dominante,
por considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de

autofinanciacién en cada filial consolidada.

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los
principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en

Ia Nota 4.

Comparacion de la informacion -
Cambios en el perinietro de
consolidacion-

Las variaciones més significativas, que se han producido en el perimetro de
consolidacion durante el ejercicio 1999, son las siguientes: :
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CLASE 22, 2
2, MOETA E?
Porcentaje de fe
TParticipacion §
K
2
Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién en 1999- r‘;\ﬁ
Promoauto Desarrollo Automocidn, S.A. 100% E‘i,,
Gamesa Participaciones, S.A. y Sociedades dependientes 80% J‘e
Gamesa Instalaciones y Servicios, 5.A. y Sociedades b
dependientes 100% i
Sistemas de Microelectrénica, S.A. 100% :
Abgam, S.A. 100% i
Inser Robética, S.A. 25% i
Alta Serie, S.A. (¥) 100% 2
Automédulos, S.A. (¥) 20% A
European Virtual Engineering, S.A. (¥) 85% b
Gameko Fabricacion de Componentes, S.A. (¥) 100% };
Sociedades incorporadas al perimetro de consolidacidn 5
durante el ejercicio 1999- o
Gamesa Aeronautica, S.A. 100%
Fuasa , 100%
Gamesa Energia Austral, 5.A. 70%
Coasa 100%
Componentes Eélicos Albacete 35,7%
Estructuras Eo6licas Miranda 35,7%
Montajes Eélicos Tauste 35,7%
Gamesa Energia Portugal, S.A. , 70% ;%
(*) Sociedades participadas al 31 de diciembre de 1998 por Gamesa Industrial %
Automocién, S.A. ;;3:
A continuacién, se detallan las principales operaciones mencionadas en el cuadro ;pa“"s
anterior: 7
&
e El 22 de enero de 1999 se realizé una aportacién no dineraria a Promoauto %
Desarrollo Automocién, S.A. de la totalidad de la participacién que la Sociedad E:
dominante tenfa en Gamesa Participaciones, S.A. (80%). Con posterioridad,
durante el mes de febrero de 1999 se firmé el acuerdo de venta del 50% de
Promoauto Desarrollo de Automocién, S.A. al Grupo MCC por un importe de
3.417 millones de pesetas, aproximadamente. Esta operacién ratificé el acuerdo
de intenciones firmado el 22 de diciembre de 1998 por el cual MCC anticip6 a la
Sociedad dominante 4.280.000 US $ como pago anticipado condicionado a la
firma del acuerdo de venta. De esta manera, el resto de la participacién en
Promoauto Desarrollo de Automocion, S.A. (50%) se consolida a partir de esta
fecha por el método de puesta en equivalencia (Nota 8). ¥
A
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aproximadamente.

Do oy B
vende su participacidnt‘eri

Con fecha 3 de noviembre de 1999 Gamesa Industrial Automocién, S.A. vende
las participaciones que mantenia en Alta Serie, S.A., Automoédulos, S.A. y
European Virtual Engineering, S.A. a su sociedad dependiente Gameko
Fabricacién de Componentes, S.A. a su valor tedrico-contable de 31 de
diciembre de 1998. Posteriormente, durante el ejercicio 1999, la sociedad
Gamesa Industrial Automocién, S.A. realiza una aportacién de sus activos y
pasivos relacionados con la actividad de automocion a la sociedad Gameko

Fabricacién de Componentes, S.A.

Con fecha 14 de octubre de 1999 se constituye la sociedad Gamesa
Componentes de Automocién, S.A. con un capital de 10 millones de pesetas
suscritos integramente por la Sociedad dominante. Posteriormente, con fecha 19
de noviembre de 1999 se realiza una amipliacién de capital dineraria en dicha
sociedad por importe de 4.361 millones de pesetas. En esa misma fecha, la
Sociedad dominante vende sus participaciones en Abgam, S.A., Inser Robotica,
S.A. y el 50% restante de Promoauto Desarrollo Automocién, S.A. a Gamesa
Componentes de Antomocién, S.A.

Con fecha 19 de noviembre de 1999, Gamesa Industrial Automocién, S.A. vende
su participaciéon en Gameko Fabricacién de Componentes, S.A. a la sociedad
Gamesa Componentes de Automocion, S.A. por un importe de 953 millones de
pesetas. '

Por tltimo, con fecha 29 de diciembre de 1999 la Sociedad vende su
participacién en Gamesa Comporentes de Autornocidn, S.A. por un importe
4.371 millones de pesetas a sus accionistas Corporacion IBV, S.A. y Torneados
Numéricos, S.A. (Notas 5, 12 v 16).

e Con fecha 21 de diciembre de 1999 la Junta General de accionistas de la

sociedad Gamesa Instalaciones y Servicios, S.A. ha acordado la disolucion y
liquidacién de la misma, integrdndose los activos y pasivos de dicha sociedad

en el balance del Grupo.

o
Como resultado de las transacciones detalladas anteriormente se generan unas
plusvalias totales de 1.696 millones de pesetas, aproximadamente.
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en el paipgsdE consohdacmxi 1 tershb=en
supone una disminucion neta de los siguientes eplgrafes del balance de situacién
consolidado:
Millones de Millontes de
ACTIVO pesetas PASIVO pesetas
Gastos de establecimiento Diferencias de conversion
{Nota 4.2) 743 (Nota 12) 125
Inmovilizaciones Inmateriales, 458 Socios Externos (Nota 14) 1.395
netas (Nota 6)
Inmovilizaciones Materiales, Diferencia negativa de
netas (Nota 7) 11696 Consolidacién (Nota 15) 672
Inmovilizaciones Financieras Ingresos a distribuir en varios
{Nota 8) 6 gjercicios (Nota 4.h) 383
Provisiones para riesgos y
Total Inmovilizado 12.553 gastos (Notas 4.iy 21) 183
Gastos a distribuir en varios Acreedores a largo plazo 2.936
gjercicios 37 Acreedores a corto plazo | 14.303
ACTIVO CIRCULANTE '
Existencias 2.553
Deudores 9.891
Inversiones Financieras
Temporales 876
Tesoreria 746
Ajustes por periodificacién 136
Total Activo Circulante 14.202

» Con fecha 19 de julio de 1999, se constituye “Gamesa Aerondutica, S.A.”, co
un capital social de 10 millones de pesetas, aproximadamente, que es
integramente suscrito y desembolsado por Grupo Auxiliar Metalirgico, 5.A.
Con fecha 3 de noviembre de 1999, su accionista tGnico suscribe integramente
una ampliacién de capital por importe de 907 millones de pesetas,
aproximadamente, mediante la aportacién no dineraria, del 100% de las

participaciones sociales de Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. y Moasa.

¢ Con fecha 13 de diciembre de 1999, Gamesa Energia, S.A. vende el 49% de su
participacién en Sistemas Energéticos' Mas Garullo, S.A. por su valor tedrico-

contable a dicha fecha (ver Anexo I).

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas de acuerdo con las establecidas por el Plan General de

]

Contabilidad, han sido las siguientes:
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Los gastos de establecimiento corresponden a gastos de constitucion, gastos de

puesta en marcha de diversos proyectos, gastos originados previos al comienzo de
la actividad de ciertas sociedades participadas y gastos de ampliacién de capital,
los cuales se hallan registrados por los importes incurridos o satisfechos y se
amortizan linealmente en un periodo méximo de 5 afios, a partir del momento en
que se inicia la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcién de la
produccién estimada en el caso de los costes incurridos en proyectos. La mayor
parte del importe registrado bajo este epigrafe se corresponde con gastos
incurridos con la puesta en marcha de proyectos del negocio aeronutico, cuyo
importe neto asciende a 815 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999, los
cuales se amortizan en un periodo méximo de cinco afios, a partir del momento en
que se inicia la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcién de la
produccién efectuada en el afio.

El importe registrado durante el ejercicio 1999 en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, en concepto de amortizacién de los gastos de establecimiento
asciende a 474 millones de pesetas, aproximadamente, que ha sido registrado en el
epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado". Las adiciones en este
epigrafe en el ejercicio 1999 han ascendido a 386 millones de pesetas,
aproximadamente.

Tinovilizado iminaterinl-

El inmovilizado inmaterial se halla valorado a coste de adquisicién salvo
determinados elementos en régimen de arrendamiento financiero que fueron
actualizados al amparo de la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero (Nota 12); en
consecuencia, los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio
inmovilizado, se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes
externos, los internos determinados en funcién de los costes horarios del personal
dedicado a ellos. Los principales componentes de este inmovilizado corresponden

a gastos de investigacion y desarrollo, derechos sobre bienes en arrendamiento
financiero y a los incurridos en la creacion de prototipos y patentes (Nota 6). Los
gastos anteriormente citados son especificamente controlados por proyectos y estd
claramente definida su distribucién en el tiempo. Asimismo, la Direccién del
Grupo GAMESA tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econémico-comercial de dichos proyectos, basandose en el grado de avance de sus
proyectos y especialmente en su cartera de pedidos. Basicamente, las sociedades
del Grupo siguen el criterio de amortizar el inmovilizado inmaterial en un periodo
de 5 afios, contados desde que se comienzan a vender unidades del proyecto objeto
de activacién y en cuotas crecientes en funcién de la produccién estimada. El
epigrafe "Dotacién para amortizaciones de inmovilizado" de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 1999, recoge un
importe de 3.804 millgnes de pesetas, aproximadamente, por este concepto {Nota
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Los der@h @fldos de contrd')t i
como Ing|OMOVETA inmaterial por erveror e correelo del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operaci6n, se contabiliza en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y
se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero
(Nota 6). Dichos bienes son amortizados con idénticos criterios que los descritos

para las inmovilizaciones materiales.

Linmovilizado material-

Bésicamente, el inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de
adquisicién (Nota 7). Ahora bien, algunas de las Sociedades que componen el
Grupo, tienen valorado su inmovilizado a precio de coste actualizado, de acuerdo
con la Norma Foral 42/1990 del 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Territorio Histérico de Alava para 1992 y la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero.

"(Notas 7 y 12). '

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se
cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. Los costes de ampliacién
o mejora que dan lugar a un aumento de la duracién del bien, son capitalizados

como mayor valor de mismo.

Los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado,
se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los
internos determinados en funcién de los costes horarios del personal dedicado a
ellos. Estos trabajos se corresponden principalmente con la construccién de
parques edlicos, cuyo inmovilizado es fabricado por Gamesa E¢lica, S.A. (Nota 7).

Amortizacion del inmovilizado material-

Las Sociedades consolidadas amortizan con criterio general su inmovilizado
material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los

afios de vida ttil estinada, segiin el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 25-33,33
Instalacione técnicas y maquinaria 5-15
Otro inmovilizado material 3-10

F] inmovilizado material susceptible de ser amortizado (neto de construcciones)
correspondiente a Proyectos Aeronauticos que al 31 de diciembre de 1999, que
asciende a un valor neto contable de 5.749 millones de pesetas (Notas 4.2 ¥ 4.b) se

amortiza en cuotas grecientes en funcion de la produccién estimada tormando en
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El importe registrado durante el ejercicio 1999 en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, en concepto de amortizacién del inmovilizado material,
asciende a 3.442 millones de pesetas aproximadamente, que ha sido registrado en
el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado", que incluye un
importe de 1.735 millones de pesetas correspondientes a inmovilizado material
afecto al proyecto aerondutico.

Inmovilizado financiero-

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones inferiores al 20%
mantenidas en el capital de sociedades y a aquellas participaciones mantenidas en
sociedades no consolidadas por tener un interés poco significativo con respecto a
las cuentas anuales consolidadas adjuntas (Nota 2 y Anexo) estén valoradas a su
coste de adquisicion. No obstante, cuande el -precio de adquisicién de estas
participaciones es superior a su valor tedrico-contable, el Grupo sigue el criterio de
constituir las correspondientes provisiones, en cobertura de las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de estas inversiones financieras (Nota 8).

Valoracidén de existencias-

Las existencias de materias primas y auxiliares, los productos en curso y productos
terminados se valoran, principalmente, a coste promedio de adquisicién o de
fabricacién, o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Las existencias comerciales se hallan valoradas, en general, al precio de tltima
factura o al precio de mercado, si éste fuera menor, y no difiere sustancialmente,
del que resultaria de aplicar el método FIFO (Primeras Entradas, Primeras Salidas)

En general, los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se han
valorado a su posible valor de realizaci6n.

Provision para insolvencias-

En general, la provision para insolvencias se determina en base a un analisis
individual de la situacién econémico-financiera de cada uno de los clientes de las
Sociedades Consolidadas.

Subvenciones-~

-

Las subvenciones en capital concedidas por organismos oficiales, son registradas
en el ejercicio en que se conceden, imputdndose a resultados, a partir del momento
en que se comienzan a amortizar los activos afectos, linealmente en un periodo
similar a Ia vida util econémica de los mencionados activos (Notas 4.a, 4.b, 4.c, 6 y
7). El importe aplicado durante el ejercicio-1999 a la cuenta de pérdidas y ganancias
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Este capftulo principalmente recoge las subvenciones obtenidas pendientes de

imputar a resultados por Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. y Gamesa
Desarrollos Aeronduticos, S.A. para el desarrollo de los proyectos EMB-145 y 5-92.

Las subvenciones en explotacién son imputadas a resultados en el ejercicio en que
se conceden. El importe registrado durante el ejercicio 1999 en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta por este concepto, asciende a 311
millones de pesetas, y ha sido registrado en el epigrafe "Otros ingresos de

explotacion”.

Provisiones para riesgos Y gastos-

das para los siguientes
conceptos:

o Provision para garantias de obligado cumplimiento en las ventas de Gamesa
Eélica, S.A. Durante el ejercicio 1999, el Grupo ha dotado con cargo al epigrafe
“\Jariaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, un importe de 1.031 millones de pesetas, aproximadamente.
Asimismo, ha aplicado un importe de 422 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondientes a abonos realizados por garantfas. Al 31
de diciembre de 1999, el importe provisionado por este concepto asciende a
1.189 millones de pesetas, aproximadamente.

« Provision correspondiente al devengo financiero de intereses (3.547 millones de
pesetas) por las deudas reintegrable para actividades aeronduticas (Nota 21).

rar a largo plazo regis&ada en el

« Provision correspondiente a la cuenta a cob
Nota 8).

epigrafe “Inmovilizaciones financieras” (800 millones de pesetas -

Deudas-~

Las deudas a plazo largo corresponden a aquellos importes con vencimiento

posterior a 12 meses.

Linpuesto sobre beneficios- .- ,

El gasto por Impuesto sobrg Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del

resultado econdémico antes de impuestos de cada una de las sociedades
consolidadas, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones, deducciones de la cuota y
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Las sociedades consolidadas, en general y siguiendo un criterio de prudencia, no
registran el crédito fiscal derivado de las bases imponibles negativas ni los
impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales entre el resultado

contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades (Nota 17).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones, asi como la
deduccién por doble imposicién y la no integracién en la base imponible de
determinadas rentas, en aplicacién del régimen fiscal previsto para las sociedades
de promocién de empresas y entidades de tenencia de valores exiranjeros, se
considera como un menor Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica.

Indemnizaciones por despido-

.De acuerdo con la reglamentacién laboral yigente, las sociedades consolidadas

estdn obligadas al pago de indemnizacién a aquellos empleaélos que, bajo ciertas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 1999 no
existe registrada provisién alguna por este concepto, ya que los Administradores
de la Sociedad, no esperan que se produzcan despidos de importancia en el futuro.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el Hpo de cambio vigente en ese momento. No obstante, para la
conversién de las operaciones en ddlares realizadas por Gamesa Producciones
Aeronauticas, S.A. se aplica el tipo de cambio fijado en los correspondientes
contratos de aseguramiento (Nota 21).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera, se clasifican en
funcién del gjercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las
divisas que aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo, se recogen en el pasivo del balance
consolidado como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios".

Las diferencias negativas de céda grupo se imputan a resultados, excepto aquellas
en que se haya asegurado el cambio.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del, ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, atin las eventuale$, se contabilizan tan pronto son

conocidos.

(5) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999, que el Consejo de
Administracién de Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A. (matriz del Grupo Gamesa),
propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n es la siguiente:

Miles de
N I Pesetas
Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 4.049.852
Distribucién:
Reserva Legal 248.867
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio 3.370.757
Reserva voluntaria 430,228
TOTAL 4.049.852

Con fecha 29 de diciembre de 1999, el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante acord6 repartir un dividendo por importe de 4.371 millones de pesetas,
aproximadamente, que fue satisfecho en la misma fecha. De dicho importe, 1.000
millones de pesetas se distribuyen con cargo a reservas voluntarias de la Sociedad
dominante, y 3.371 millones tienen la consideraciéon de dividendo a cuenta del

resultado del gjercicio (Nota 12).

Fl estado contable provisional al 30 de noviembre de 1999 formulado por los
Administradores, de acuerdo con la legislacién vigente, es el siguiente:

Millones de
Pasetas

Disponible
Realizable

Pasivo a corto plazo

5.783,9
2.218,9
263,5

Al 30 de noviembre de 1999, el beneficio neto de Ia Sociedad dominante ascendia a
5.176,2 millones de pesetas, aproximadamente.
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suficientes m_néﬁeﬂfie disposicién MG TSI | es estiman que la esiructura

de endeudamiento y patrimonial de la Sociedad domitiante no se veria comprometida
por el pago de un dividendo a cuenta de 3.371 millones de pesetas.

El importe total entregado como dividendo del ejercicio es coincidente con el importe
cobrado por la enajenacién de Gamesa Componentes de Automocién, S.A. a sus
accionistas Corporacion IBV, 5.A. y Torneados Numéricos, S.A. (Notas 3.e y 12).

Los Consejos de Adminjstracién de las sociedades dependientes consolidadas que
componen el Grupo Gamesa (Nota 2}, propondran para su aprobacion a las respectivas
Juntas Generales de Accionistas la distribucion de resultados de acuerdo a lo dispuesto
en el Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Anénimas, en cuanto a la dotacién a la
Reserva Legal, y el Remanente, se propondra se destine a Reservas Voluntarias.

INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1999, en las diferentes cuentas del

inmovilizado inmaterial y en sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido
el siguiente :

I ‘:,.- e
't %T;L:}ﬂﬁ:g n %
L s
RN
PR

Miles de Pesetas
Variaciones en
el Perimetro
‘de
Saldoal |Consolidacién Saldo al
31.12.98 (Nota3.e}) | Adiciones | Retiros Traspasos | 31.12.99
COSTE: ‘ =
Gastos de investigacién y desarrollo |22.315.871 (14.117) 2.256.917 (196.182) - 24.232.489
Concesiones Administrativas 720.456 - 365.557 - - 1.086.013
Propiedad industrial 17.713 {1.168) 5.720 - 1 22.266
Aplicaciones informdticas 624,938 (58.993) 334.033 (486) (89) 899.403
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 1.000.360 (417.439) 28.682 (3.877) {29.235) 578.491
TOTAL COSTE 24.679.338 {621.717) 2,990.909 {200.545) (25.323) [26.818.662
AMORTIZACION ACUMULADA:
Gastos de investigacion y desarrollo (3.940.906) 137.967 (3.600.486) 4.097 (50.991) | (7.450.319)
| Concesiones Administrativas (81.723) - (154.041) - 9.358 {(226.406)
+"| Propiedac industrial (4.775) 3.444 (430) (3.020) (16.039) {20.870)
Aplicaciones informaticas (144.177) 20.608 (44.336) {4.395) 10.926 (161.374)
4 Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero {65.104) 1.531 (4.742) 6.693 51.337 (10.285)
TOTAL AMORTIZACION

ACUMULADA (4.236.685) 163.550 {3.804.085) 3.375 4.591 | (7.869.254)

TOTAL NETO 20.442.653 {458.167) (813.176) | (197.170) {24.732) {18.949.408
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El incrementg pepcipal del epigrafe! [ #igacion y Desarro 3
debido al desagg e los proyectob Eesss A_, v Swearingen por parte de
Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. (Notas 2 y 4.b) por un importe de 2.115

millones de pesetas, aproximadamente.

El saldo neto al 31 de diciembre de 1999 por “Gastos de Investigacion y Desarrollo”
registrado en Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S. A. y Gamesa Producciones
Aeronduticas, S.A. asciende a 14.104 y 2.561 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999, los costes totales incurridos, netos de las correspondientes
amortizaciones practicadas, en proyectos del Sector Aerondutico que figuran
registradas en el capitulo Inmovilizado (Notas 4.3, 4.b, 4.c, 41, 7 v 21} del activo del
balance de situacién consolidado adjunto, ascienden a 23.229 millones de pesetas,
aproximadamente, de las cuales 15.923 millones de pesetas, aproximadamente, se
corresponden con proyectos en los que no se ha iniciado 1a fase de produccion, estando
prevista la misma para los préximos ejercicios 2001 y 2.002 y que se estima se incurrira
en costes adicionales afectos a los mismos por importe de 9.000 millones de pesetas

aproximadamente.
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(7) INMOVILI2\BMOETASRIAL
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durante el ejercicio 1999, en las diferentes cuentas del

inmovilizado material y en sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido

el siguiente:
Miles de Pesetas
Variaciones
enel
Perimetro
de
Consolida-
Saldo al cién (Nota Saldo al
31.12.98 | Adiciones | Retiros 3.e) Traspasos | 31.12.99

COSTE:
Terrenos y construcciones 8.241.158 623.932 - (3.717.064) | 397.264 | 5.545.290
Instalaciones técnicas y maquinaria | 19.192.652 {12.867.210 | (176.594)|(11.597.773) | 1.062.636 |21.348.131
Otro inmovilizado Material 12266367 | 915141 | (116.667)| (3.995.653) | (147.869) | 8.921.319
Inmovilizado en curso 425.452 | 3.102.530 - (499.071) | (1.282.709) | 1.746.202

TOTAL COSTE 40.125.629 17.508.813 | (293.361}|(19.809.561) 29.322 |37.560.942
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones (1.065.731)| (212.858) - 753.115 302 (525.172)
Instalaciones técnicas y maquinaria | (6.249.460) | (1.361.411) 73.128 | 5468.353 (4.892) | (2.074.282)
Otro inmovilizado Material (3.993.728) | (1.867.709) | 202.278 | 1.850.002 - (3.809.157)

TOTAL AMORTIZACION

ACUMULADA 11.308.919) { (3.441.978) 275406 | 8.071.470 {4.590) | (6.408.611)
Provisién por depreciacién (201.852) - 11.058 42.081 - (148.713).

TOTAL NETO 28.614.858 |14.066.835 (6.797)| (11.696.010) 24,732 [31.003.618

Conforme se indica en las Notas 4.c y 10, algunas Sociedades consolidadas han
actualizado los valores de su inmovilizado material al amparo de la Actualizacién Ley
de Presupuestos de 1983, Norma Foral 4/1997 y de la Norma Foral 42/1990 y de leyes

argentinas.

La Sociedad Consolidada Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. (Nota 2) Hene
hipotecado parte de su inmovilizado material, en garantfa de préstamos por importe
de 1.931 millones de pesetas, recibidos de diversas entidades financieras (Nota 13).

Los principales incrementos de este apartado se deben a las adquisiciones efectuadas
para la consfruccién de parques edlicos por importe de 13.161 millones de pesetas,
aproximadamente (véase Anexo).

Al 31 de diciembre de 1999, se incluye un importe neto de amortizaciones de 19.813
millones de pesetas, aproximadamente, correspondiente a los parques edlicos,
habiéndose registrado en concepto de amortizacién de dicho inmovilizado un cargo a
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(8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las diferentes cuentas del

inmovilizado financiero, ha sido el siguiente:

E\-\_\"\M‘\ﬁ-’\.“\—"a/\.‘\a\/‘v"n

N N

Aliles de Pesetas
Variaciones en Resultados de
el Perimetro de .| Sociedades en
Concepto Saldoal | Consolidacién Puesta en Retirosy Saldo al
31.12.98 {Nota 3.e) Adiciones Equivalencia otros (*) 31.12.99
Participaciones puestas en equivalencia 384.545 9.642 20.523 104.466 {34.400) 484.776
Cartera de Valoresa L/P 7.798 (1.172) 17.620 - (6.626) 17.690
Otros Créditos 320.829 - 800.000 - (229.654) 891.173 ;
Depdsitos v Fianzas 111.125 (14.108) 6,411 - (523) 102,938 h
TOTAL 524,297 (5.638) 344.657 104.466 {271.203) 1.496.579 S
{*) Los retiros en el epigrafe "Participaciones puestas en equivalencia' se corresponden con el dividendo :
entregado por S.E. Mafién Ortigueira, S.A. E
3
En relacién con la venta el 22 de enero de 1999 del 50% de la participacién en L
Promoauto Desarrollo Automocién, S.A. (Nota 3.e), el Grupo ha registrado una cuenta A
:1::
‘;‘j
&}

a cobrar a MCC de 800 millones de pesetas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras
- Otros créditos” con abono al epigrafe “Provisiones para riesgos ¥ gastos”,
correspondiente al valor teSrico-contable de la Sociedad dependiente de Promoauto
Desarrollo Automocién, S.A. ~ CRAFMSA, debido a que en el contrato de compraventa
se estipulaba que esta sociedad no era objeto de valoracién a los efectos del precio
acordado con MCC. Los Administradores de la Sociedad dominante no han
reconocido ingreso alguno por prudencia al 31 de diciembre de 1999.

E3 Ly K
Ay Ry

El detalle de las participaciones puestas en equivalencia al 31 de diciembre de 1999 es
el siguiente:

% Participacién
Directa o
Sociedad Indirecta Miles de Pesetas
S.E. Mafién Ortigueira, S.A. 28% 353.733
S.E. de La Muela, S.A. 21% 110.519
Solar Milenium, S.A. 34.3% 5.302
European Virtual Engineering, S.A. 15% 15222
484.776
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El detalle dezésg'g%plgﬁfe del balance de situaciorrald1-de diciembre de 1999 adjunto
es el siguiente:

Miles de

pesetas

Comerciales 63.223
Materias primas y auxiliares 15.458.266
Productos en curso y terminados 8.205.684
Anticipos a Proveedores 627.131
Total 24.354.304
Provisién por depreciacion (69.037)
Saldo neto 24.285.267

(10) OTROS DEUDORES

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Deudores varios 50.733
Personal 37.365
Administraciones Pablicas (Nota 17) 4.579.291
Total 4.667.389

(11) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
1999 adjunto, es el siguiente:

Miles de
Pesetas
o Cartera de valores a corto plazo 9.133.584
Depésitos y Fianzas Constituidas 40.182
Créditos a empresas asociadas (Nota 16) 218.942
Total 9,392.708

La cartera de valores corresponde basicamente a los depdsitos que mantienen la
Sociedad Dominante y la sociedad dependiente Gamesa Edlica, 5.4. en eurodepositos
y Deuda Piiblica con vencimiento en enero de 2000 y a un tipo de interés del 3,25%.
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Capital Sug% %ﬁ '\_‘VEiNHCIHBO!iiUGEnAE(}sTPTf j

El capital social de Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A. al 31 de diciembre de 1999
asciende a 5.134.150.000 pesetas, quedando compuesto por 1.026.830 acciones
nominativas de 5.000 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1999 la composicién del accionariado de la Sociedad dominante
(Nota 3.a), asi como su participacion, era la siguiente:

% de

Participacién
Torneados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 8,32
Corporacién 1.B.V., S.A. (Nota 16) 91,68

Reservas-

Prima de emision de acciones-
Corresponde a la de la Sociedad dominante.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite, expresamente, a partir
de Enero de 1990, la utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital
y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-
Corresponde a la de la Sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que

exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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El detalle de las reservas en sociedades consolidadas (Nota 2) al 31 de diciembre de

1999 es el siguiente:

Millones
Sociedad de pesetas
Otras reservas de la Sociedad Dominante (*) 1.664
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. 1.951
Gamesa Aerondutica, 5.A. y Sociedades dependientes 1
Gamesa Industrial Automocion, S.A. (38)
Gamesa Energia, 5.A. y sociedades dependientes - 1.516
Fibertecnic 180
Cametor, S5.A. (24)
Total 5.250

() Incluye bdsicamente las reservas por sociedades enajenadas durante el ejercicio,
eliminacién de dividendos y de provisiones de cartera.

Los balances de las sociedades del Grupo presentan al 31 de diciembre de 1999 los
siguientes importes correspondientes a reservas no distribuibles:

Miles de

pesetas

Reserva legal 1.084.230
Reservas de actualizacién 18.82¢9
Actualizaciéon Norma Foral 323,259
Total | 1.426.318

En aquellas sociedades, incluida la Sociedad dominante, en que las partidas de Gastos
de establecimiento (Nota 4.a} y Gastos de Investigacidn y Desarrollo (Nota 6) no hayan
sido totalmente amortizadas, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a menos
que el importe de Jas reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados.

El saldo anterior “Actualizacién Norma Foral” incluye el importe de la cuenta
"Actualizacidn Norma Foral 42/1990" que recoge el efecto neto de la actualizacién del
inmovilizado material aprobado por la Norma Foral 42/1990, de 27 de diciembre, a la
que se acogieron algunas de las Sociedades Dependientes Consolidadas (INota 7).

Dicha reserva no es de libre disposicién y no podré repartirse o distribuirse salvo que
se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacién
de la cuenta ha sido de cinco afios, contados a partir del 31 de diciembre de 1990,
finalizando ¢l 31 de diciembre de 1995.
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El importe el gienia “ Actualizaciof

de la actualizagfoETRalances aprobatt teertaerroral 4/1997, de 7 de febrero,
por importe de 438 millones de pesetas, aproximadamente, a Ia que se acogieron la
Sociedad dominante y determinadas sociedades que cOmponen el Grupo, no es de libre

disposicion y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes (Notas 4.c y 7) El plazo para efectuar la comprobacion de las cuentas
sera de cinco afios, contados desde la fecha de cierre de los balances actualizados. A
partir de este momento 0 una vez comprobado el saldo de dichas cuentas, segun
establece la correspondiente normativa, dicho saldo podra aplicarse a eliminacién de
resultados contables negativos, a ampliacion de capital, o a reservas 1no distribuibles.
La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas. Simultaneamente se podré dotar Ia reserva legal

hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital.

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto, es el signiente:

T
s Vaes g v n ¥

G

- T e
EPPER N W S

. Miles de Pesetas
Tipo de Interés Corto Largo
Medio Plazo Plazo Total

Préstamos hipotecarios Mb+0,4% 152.590 1.778.384 | 1.930.974
Préstamos personales Mb+0,5% 3.793.491 | 23.380.120 27173611
Cuentas de crédito Mb+0,5% 4.832.208 - 4,832,208
Arrendamientos financieros (Nota 6) Mb+1,5% 80.488 529.803 610.291
Deudas por efectos descontados
pendientes de vencimiento 23.402 - 23.402
Deudas por intereses 213.398 - 213.398

Total 9.095577 | 25.688.307 | 34.783.884

"Préstamos Hipotecarios" del detalle anterior, estan

concedidos a Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (Nota 2), correspondiendo sus
altimos vencirnientos al ejercicio 2015. Comeo garantia, las Sociedades Dependientes
consolidadas anteriormente citadas, Henen hipotecado parte de su inmovilizado

material (Nota 7).

Los saldos reflejados en la cuenta

dos por las Sociedades del Grupo, tienen

Parte de los "Préstamos personales” recibi
] tipo de interés anual, por tratarse de

unas reducciones de 35 a 7 puntos en €
préstamos subvencionados.

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, al 31 de
diciembre de 1999 de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:
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2. MOE" '« Deudas con vel
2001 2.023.741
2002 2.457.179
2003 2.362.496
2004 2.352.986
2005 vy siguientes 16.491.905
Total | 25.688.307 |

Dentro del ap

importe total de posible disposicién de 11.388 millones

(14) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Las variaciones producidas en est
adjunto durante el gjercicio 1999 ha s

artado de cuentas de crédito a corto plazo se recogen p

de pesetas.

dlizas por un

e epigrafe del balance de situacién consolidado
ido el siguiente(Nota 2):
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Miles de Pesetas

() Sociedad dependiente de Gamesa Instalaciones y Servict

La columna

en €l gjercicio 1999 por Gamesa Eélica,

S.A. (Notas 2y Anexo ) al socio externo (49%).

-

CONSOLIDACION

' (15) DIFERENCIA NEGATIVA DE

Las variaciones producidas durante

negativa de consolidacion" del

W =

siguiente:

“OWras variaciones” recoge basicamente el dividendo a
S.A., sociedad dependiente de

Variaciones en
Sociedad Saldo al el Pez;w;netro Resultado Otras Saldo al
31.12.98 N del Ejercicio Variaciones 31.12.99
Consolidacién
{Nota 3.€)
Gamesa Participaciones, SAy
Sociedades dependientes 1.483.803 (1.483.803) - - -
Gamesa Energia, S.A. ¥
sociedades Dependientes 3.375.930 122.566 3.959.190 (1.819.070} 5.638.616
Getysa (*) 33.864 (33.864) - - -
Qtros 272 {272) - - -
Total 4.893.869 {1.395.373) 3.959.150 (1.819.070) 5.638.616
os, S.A.

cuenta entregado
Gamesa Energia,

el ejercicio 1999 en el epigrafe de "Diferencia

balance de situacién consolidado adj

unto ha sido el
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Miles de
Pesetas

(Nota 3.e)

Saldo al 31 de diciembre de 1998
Variacién en el Perimetro de Consolidacion

671.694

(671.694)

Saldo al 31 de diciembre de 1999

(16) SALDOS CON EMPRESAS ASOCIADAS Y

VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de este epigrafe del balance de situacién

consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de Pesetas
Créditos a Saldos Saldos
corto (Nota 11} | Deudores Acreedores
Empresas vinculadas
Sisteplant (*) - - 9437
Corporacién IBV, S.A. (Nota 12) - - 26.326
Iberdrola, S.A. (*%) - 475.515 67.500
Abgam (*) - 6.845 42,616
Landata, S.A. (%) - 1.094 -
Softec, S.A. (%) - - 4250
Teleinformatica, S.A. (*) - - 12
RYMSA () - 4216 -
Alta Serie, S.A. (%) - 592.028 16.585
Gameko (*} - 81.279 515.615
Gamesa Interamericana, S.A. - 68.753 -
Crafmsa (*) - 12.346 -
Gamesa Automotiva do Brasil, Ltda (*) 114.575 44.020 -
Gamesa do Brasil, Ltda (¥) 103.830 46.990 -
GUP. () - 42783 -
Otros (*) - 12.695 -
TOTAL EMPRESAS VINCULADAS 218.425 1.388.562 682.346
Empresas asociadas
S.E. Mafién, S.A. (Nota 8) - 7.809 -
SE. La Muela, S.A. (Nota 8) 517 6.852 32.854
TOTAL EMPRESAS ASOCIADAS 517 14.661 32.854
TOTAL EMPRESAS VINCULADAS Y
ASOCIADAS 218.942 1.403.223 715.200

( Sociedades dependientes de Ja Corporacion IBV, S.A. (Nofa 3.e).
(*) Sociedad accionista de la Corporacién 1BV, S.A. en un 50%.
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Los principz&(if‘fglg ad cobrar del ¢ SRSl ,: esponden con una cuenta a
mngl depestetieniteSlaidon  Fste, S.A. y sociedades

cobrar por o a sociedad

N e A P e s e

dependientes a Iberdrola, S.A. por transacciones comerciales, dado que Siemsa Este,
S.A. y sociedades dependientes son proveedores habituales de dicha sociedad, y una
cuenta a cobrar a Alta Serie, S.A. que se deriva de Ia intermediacién en ciertas
operaciones comerciales de Gamesa Industrial Automocién, S.A. con un tercero.
Asimismo, el principal saldo acreedor del cuadro anterior se corresponde con el
importe pendiente de pago a cierre de ejercicio con Gameko Fabricacion de
Componentes, S.A. (Nota 3.¢) por las Operaciones comerciales que esta sociedad

mantiene con Gamesa Industrial Automocidn, S.A.

(17} SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 1999, Ios saldos mantenidos a cobrar y a pagar con
Administraciones Pablicas, que figuran registrados en los epigrafes "Otros Deudores"

(Nota 10) y “Otras deudas no comerciales” (Nota 3.b) del balance de situacién
consolidado adjunto, han sido los siguientes:

Las sociedades consolidadas presentan sus dec
individual y tributan en su mayor parte en base
Sociedades dictada por la Diputacién Foral de Alava.

Las principales sociedades del Grupo,
para los principales conceptos tributari
ejercicios.

Miles de Pesetas
Saldos a Cobrar {Nota 10)
Organismos de la Seguridad Social 2.704
Impuesto sobre el Valor Afiadido 4,043,431
Retenciones y pagos a cuenta 16.692
Impuesto sobre beneficios anticipado 516.464
Total 4.579.291
Miles de Pesetas
Saldos a Pagar {Nota 3.b)
Organismos de Ia Seguridad Social 336.891
Impuesto sobre el Valor Afiadido 370.844
Retenciones al personal 284.900
Impuesto sobre Sociedades 2.918.790
Impuesto sobre Beneficios diferido 56.316
Total 3.967.741

laraciones fiscales en régimen
a la normativa del Impuesto sobre

mantienen abiertos a inspeccidn en general y
05 que les son de aplicacién, los @ltimos cuatro
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La conciliacgfieggezg_

del Impuestp s pedades seria lélh__;\mmu

Miles de
Pesetas o,
Resultado contable antes del Impuesto sobre {5
Sociedades 12.894.861 %
Diferencias permanentes 69.797 :}:‘,
Diferencias temporales 558.259 3
Compensacién de BIN (2.337.883) c
Base imponible 11.185.034 v
Las diferencias permanentes se deben, por un lado al aumento del resultado contable ﬁ;;
por ajustes de consolidacién, eliminacién de dividendos basicamente, y por dotaciones i
para riesgos y gastos realizadas en el ejercicio que han tenido la consideracién de no o
deducible fiscalmente y que se consideran diferencias permanentes por prudencia. El m
efecto conjunto de estas diferencias supone un aumento del resultado contable de 3.161 3

ST

millones de pesetas, aproximadamente.

L
X

Por otro Jado, se ha considerado como diferencias permanentes el resultado contable
obtenido por la venta de Promoauto Desarrollo Automocién, S.A, como consecuencia
de la diferencia existente entre el valor contable y fiscal de la participacién en dicha
sociedad; las plusvalias, a nivel consolidado, obtenidas en las ventas de sociedades
dependientes como consecuencia de la aplicacion para varias sociedades del Grupo del

)

Ex,

régimen fiscal de sociedades de promocién de empresas y otros ajustes de &
consolidacién que suponen conjuntamente una disminucién del resultado contable j;i
consolidado por importe de 3.091 millones de pesetas, aproximadamente. B
5
De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles negativas podran o
o

compensarse a efectos fiscales con las rentas positivas de los periodos impositivos que
concluyan en los quince o diez afios inmediatos y sucesivos, segn sea aplicable la
Normativa Fiscal Alavesa del Impuesto sobre Sociedades o la Normativa Estatal,
respectivamente. Por este concepto, las diversas sociedades del Grupo mantienen
derecho a compensar en futuros ejercicios, después de la prevision de declaracion del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999, bases imponibles negativas por importe

e ':\;._J
A

ot 8

S g

e

D

de 2.127 millones de pesetas, aproximadamente. ‘ﬁ
£
Las sociedades del Grupo han generado en este ejercicio, en concepto de deduccién K
para evitar la doble imposicién intersocietaria un importe de 625 millones de pesetas, ’?}
aproximadamente. 38
i

Las sociedades del Grupo han venido acogiéndose a los incentivos fiscales relativos a

la inversién empresarial de acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal vigente. ;k{sg
Durante el presente ejercicio se han generado deducciones por un importe aproximado ;2:
de 304 millones de pesetas, aproximadamente, de los cuales 54 millones de pesetas, i
aproximadamente, corresponden a la Sociedad Dominante. Durante el ejercicio las iﬁ‘
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Impuesto sobre Sociedades correspondiente al

ejercicio 1999, el Grupo de Sociedades mantiene el derecho a utilizar en futuros

ejercicios deducciones por incentivos a la inversién por

importe de 3.489 millones de

pesetas, aproximadamente, de las cuales 821 millones de pesetas corresponden a la

Sociedad Dominante, siempre que 1o

<o excedan los limites y plazos aplicables.

Adicionalmente, el Grupo de Sociedades goza de beneficios fiscales concedidos por 1a
Diputacién Foral de Alava por inversiones acreditadas en ejercicios anteriores al

ampato del régimen especial co
de la Norma Foral 33/97, de 19 de

cedido mediante la Orden Foral 10/99 {en aplicacién

diciembre), quedando un importe pendiente de

aplicacién de 210 millones de pesetas, aproximadamente.

La socie

dad dependiente Gamesa Promociones Aeronduticas, 5.A. tiene concedido por

la Diputacién Foral de Alava las exenciones contempladas en la Norma Foral 18/1993,

de 5 de julio.

La sociedad dependiente Gamesa Energia, 5.A. tiene concedida por la Diputacion Foral

de Alava la aplicacién del régimen
previstoenla Norma Foral 24/1996,

Asimismo,

fiscal de sociedades de promocién de empresas
de 5 de julio.

la Sociedad dominante, Grupo Auxiliar Metaltargico, S.A. tiene concedida

por la Diputacion Foral de Alava la aplicacion de los regimenes especiales de

Sociedades de promocién de emp

resas y de Entidades de tenencia de valores

extranjeros conternplados en 1a citada Norma Foral 24/1996, de 5 de julio.

(18) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

TERCEROS

El Grupo tiene concedidos avales ante terceros ajenos al Grupo en garantia del buen fin
de contratos suscritos, por importe de 6.014 millones de pesetas.

Los Administradores de la Sociedad matriz del Grupo GAMESA estiman que los
pasivos no previstos 21 31 de diciembre de 1999, que pudieran asignarse por los avales
prestados, no serfan de carécter significativo.

(19} REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

El Grupo GAMESA no retribuye a los miembros de los Consejos de Administracion de
sus Sociedades por el ejercicio de dichas funciones. Durante el ejercicio 1999 los
Administradores de la Sociedad matriz 1o han devengado remuneracion alguna ni de
Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A., ni de las sociedades que componen el Grupo
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miembros del citado Consejo de Administracion.

INGRESOS Y GASTOS
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ni préstamos, ni existen
guier otro con respecto a los

La distribucién del importe neto consolidado de la cifra de negocios correspondiente a
la actividad ordinaria del Grupo GAMESA durante 1999, distribuida por mercados, es

como sigue:

La cartera de pedidos al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 415.506 millones de pesetas
de los que 207.860 millones de pesetas corresponden al &rea aerondutica, y 207.646

Miles de
pesetas %
Ventas interiores 57.067.750 60,5%
Ventas exteriores 37.241.503 39,5%
Total 94.309.253 | 100,00%

millones de pesetas al 4rea de energfa.

El desglose del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 1999, es el siguiente:

El nitmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1999 distribuido por

Miles de

pesetas
Sueldos y Salarios 10.353.809
Cargas Sociales 2.679.080
Total 13.032.589

categorias, fue el siguiente:

N° de Personas
Plantilia Media
Directores 203
Mandos intermedios 608
Empleados 3.053
Total 3.864
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.CLASE 22, .
Las operacicaeppaEreda extrary
u Moneda Extranjera
(Miles) Miles de Pesetas

Compras:
Franco suizo 3 322
Libras esterlinas 159 40.395
Délar GSA 36.854 12.557.193
Corona danesa 451 10.101
Corona si1eca G 181
Ventas:
Délar USA 2 359
Servicios recibidos:
Corona danesa 1 23
Délar USA 5.851 833.808
Servicios prestados:
Délar USA 1 132

La sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronguticas, S.A. tenia contratadas al
31 de diciembre de 1999 operaciones de cobertura de ipo de cambio relacionadas con
cuentas a cobrar de contratos en curso, por un importe aproximado de 352 millones de

délares USA.

OTROS ACREEDORES

El saldo al 31 de diciernbre de 1999 de los epigrafes "Acreedores a Largo Plazo - Otros
acreedores’ y "Otras deudas no comerciales - Otras deudas" (Nota 3.b) del balance de
situacion consolidado adjunto, incluyen en funcién de sus vencimientos, bésicamente
1.812 y 4.325 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a los importes
recibidos de Sociedad de Capital-Desarrollo de Fuskadi Socade, S.A., para la
financiacién de un proyecto de fabricacion de componentes aeronauticos, llevado a
cabo por las sociedades Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. ¥ Gamesa
Producciones Aeronduticas, S.A. (Notas 2, 3b,4.a, 4b,1c 4m, 6y7).

Esta financiacion es reintegrada mediante la cesion de un porcentaje de los derechos de
cobro de la facturacién que se van realizando, cuando se van entregando y facturando
Jos componentes agronauticos a partir de un ndmero determinado de aviones.

Adicionalmente, el importe a pagar establece una retribucién a la financiacién,
consistente en una cuota predeterminada por conjunto entregado, una vez se SUPEre i
Admero minimo de aviones preestablecido.
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funcién de .b_sm‘nr reservas .rea]iw\ i
correspondientes a dicha retribucién (Nota 4.i)

epigrafes "Gastos Fin
ada adjunta. Al 31 de diciembre de 1999, el total de la provision por

ganancias consolid
este capitulo ascien
epigrafe "Provision

fecha adjunto; importe que, €r base a

TIMBRE FORAL
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e

é;.;rovisionado, nﬁ

e ha sido registrado con cargo a los
inancieros® y "Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y

de a 3.574 millones de pesetas, que se encuentran registrados en el
para riesgos y gastos” del balance de situacién consolidado a dicha
los acuerdos establecidos, serd pagado por la

Sociedad dominante.

Adicionalmente, se recibe de ofras

instituciones un importe de 4.817 millones de
imiento a largo plazo, ¥ correspondiente a la

pesetas, aproximadamente, con Vencimn

financiacién para o

tro proyecto de fabricacién de componentes aeronauticos, levado a

cabo por las mismas sociedades.

Por su parte, esta financiacion sera reintegrada mediante la
los derechos de cobro s0
los componentes aeronauticos a
proyectos financiad

cesién de un porcentaje de

bre la facturacién que se realice cuando se vayan entregando
partir de un determinado ntimero de aparatos, de los

os. Segun las previsiones actuales, la financiacion comenzara a

reintegrarse en el afio 2004.

(22) ASPECTOS DERIVADOS DEL EFECTO 2000 Y

DEL EURO

El Grupo GAMESA, Ilevé a cabo planes de actuacion en relacién con sus instalaciones,

maquinaria y aplicaciones informdticas qu
circunstancias adversas 0 riesgos significativos asociados al

Los trabajos r

e le permitiesen evitar de forma positiva
“efecto 20007 y al euro.

ealizados han permitido el correcto funcionamiento en los primeros dias

del afio 2000, hasta la formulacién de estas cuentas anuales, de los sistemas

informaticos y de
El importe de los

las instalaciones de la Sociedad, en todos los aspectos significativos.
gastos relativos a los planes descritos no ha sido significativo ni se

prevé incurrir en costes adicionales en el futuro por estos conceptos.
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(23) CUADRO DE F%AN&E&BN DEL

EJERCICIO 1999

P M e e

Miles de Miles de
APLICACIONES Pesetas ORIGENES Pesetas
Gastos de establecimiento (Nota4.a) 386.232| Recursos procedentes de las operaciones 16.640.975
Adquisiciones de inmovilizado- Incremento de ingresos a distribuir en varios
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 17.508.813 ejercicios 530.269
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 2.990.909
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 44 657| Deudas a largo plazo-
Préstamos v otros créditos 20.611.900
Dividendo entregado en el efercicio (Nota 12) 4.370.757
Cancelacion de gastos a distribuir en varios
Incremento de gastos a distribuir en varios ejercicios 105.38H ejercicios 9.365
Variacion socios externos (Nota 14) 1.819.070| Enajenacion de inmovilizado-
Gastos de establecimiento 9.208
Provision para riesgos v gastos (Notas 4.y 21) 444143| Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 18.098
Inmovilizaciones inmateriales {(MNota &) 197170
Variacion de diferencias de conversion (Nota 12} 378.352| Inmovilizaciones financieras (Notas 3.ey 8) 1.934.917
Cancelacién o traspaso a corto plazo de Varfacién en el perimetro de consolidacién
deudas a largo plazo 1.709.003] (Nota 3.e) 3.078.374
TOTAL APLICACIONES 32.757.327 TOTAL ORIGENES 48.030.276
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE OR{GENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 15.272.949 DEL CAPITAL CIRCULANTE) -
TOTAL 48.030.276 TOTAL 48.030.276
Miles de Pesetas
CIRCULANTE Aumento |Disminucién
Existencias 8.649.555 -
Deudores 4,251.297 -
Acreedores - 1.596.630
Inversiones financieras temporales 1.806.620 -
Tesoretia 1.51-£.360) -
Ajustes por periodificacién, neto 617.747 -
TOTAL 16.869.579 1.596.630
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 15272949
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Los recursogpypggelentes de las opers e e aercicio 1999 se determinan de

Ia siguiente 2oMIQETA it
Miles de
1999
Resultado del gjercicio segiin cuenta de pérdidas v
Ganancias consolidada adjunta 6.289.969
Mais-
Resultado atribuido a socios externos (Nota 14) 3.959.190
Gastos a distribuir en varios ejercicios 30.218
Aplicaciones de gastos de establecimiento (Nota 4.a) 473.924
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizaciones
mmateriales (Nota 6) 3.804.085
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizaciones
materiales (Nota 7) 3.441.978
Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos
(Notas4.iy 21) 2.204.865
Pérdida en enajenacién de inmovilizaciones
materiales 489
Menos-
Resultados positivos por puesta en equivalencia
(Nota 8) (104.466)
Ingresos a distribuir en varios efercicios {Nota 4.h) (1.751.224)
Aplicacién de provisiones de inmovilizaciones
(Nota 7) (11.058)
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones
materiales (732)
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones
financieras (Nota 3.¢) (1.696.263)
16.640.975
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Luis MartGLASERAdi, Secretario &

oG wldministracion de la Sociedad
1Grupo ARIMOSIBrgico, S.A.", “donticiliada st Portal de Gamarra, n° 40 Vitoria
{Alava), con CIF A01011253.

CERTIFICO:

Que el texto de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1999 del
Grupo Gamesa que ha formulado el Consejo en su sesién de hoy, 31 de marzo de 2000,
es el contenido en los precedentes 37 folios de papel comun, por una sola cara, en
cuanto al balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria consolidadas y para
fehaciencia han sido adverados con mi firma y la del Presidente del Consejo de
Administracién.

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacién el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 171 de Ja Ley de Sociedades Anénimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

~===D), Jose Antorjio Garrido Martinez D. Juan Luis Alrregui Ciarsolo
Presidente Vocal

P
Nkl
LAAL P

e

D. Julio Azkargorta Peral D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui
Vocal Vocal - Consejero Delegado
f
—_h ]
q' —= CLJ/{,LLU.“__ i
T R === >
D. Luis Alberto Martin Zurimendi . D. Julidn Pérez Delgado
Secretario , Vocal

En Vitoria, a 31 de marzo de 2000. Doy fe. El Secretario del Consejo de
Administracién.
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En este capitulo se analiza el comportamiento de la actividad y de los resultados del
Grupo Gamesa en el ejercicio 1999, tomando como base los estados financieros
consolidados del Grupo. Este andlisis complementa las Cuentas Anuales en las que,
ademas de los estados financieros consolidados completos, se recoge también la
memoria, que informa sobre los criterios contables aplicados, detalla las ribricas mas
importantes e incluye otro tipo de informaciones.

En los tltimos afios se ha experimentado un notable cambio en la configuracién del
Grupo Gamesa mediante la venta de determinadas participaciones societarias, para
constituirse en un Grupo cuyas actividades se concentran en los sectores aeronauticos
y de energias renovables.

DESCRIPCION DE GAMESA

Gamesa se define como una empresa suministradora principal de productos,
instalaciones y servicios tecnologicos a los sectores aeronduticos y de energias
renovables.

1. Actividades y estructura societaria-

El Grupo Gamesa desarrolla sus actividades a través de 5 unidades de negocio de
las que dependen las sociedades operativas.

Las actividades desarrolladas por las dos areas sor:

Sector Unidades de Negocio
Energin Promocion y explotacién de parques edlicos
Fabricacién de aerogeneradores
Servicios
Aerondutica Estructuras Aeronduticas

Componentes Aeronauticos

L4

El ejercicio 1999 ha supuesto la practica culminacién de la fase de reestructuracién
de Gamesa en las actividades antes descritas, Energia renovables y Aeronautica.

Las actividades de automocién, se han reorganizado a través de Gamesa
Componentes de Automocion, S.A., sociedad dependiente de IBV y Tornusa.
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2. FacturagiipSE 22,
2. MOETA e
La facturacién ha sido de 97.332 millones de pesetas, un 42'8% superior al ejercicio

anterior si bien la cifra de 1998 inclufan la facturacién correspondiente a
automocion por 17.377 millones de pesetas.

W

3. Resultados-

Los resultados, después de impuestos, suponen 6.289 millones de pesetas, 1.260
millones menos que el ejercicio anterior, si bien el beneficio de explotacién de 1999,
fue de 11.785 millones frente a los 5.712 millones del gjercicio anterior, debido a las
plusvalias generadas por las desinversiones en 1998.

Los resultados después de impuestos representa un 30,29% de los fondos propios
al inicio del afio y un 6,5% de la facturacién de 1999,

4, Plantilla-

En 1999, Gamesa ha creado 720 empleos directos, alcanzando la cifra de 2.964
puestos de trabajo, lo que representa un 32% con relacién al gjercicio anterior.

ENERGIA
Visidn sectorial-

El sector de las energias renovables es un sector en fase de desarrollo, liderado por
Europa y EEUU, con un fuerte apoyo institucional por razones medioambientales.

Esta situacién permite preveer un constante crecimiento para la préxima década, con
Espafia a la cabeza del crecimiento previsto.

Ventajas competitivas-

La divisién de promocién y explotacién cuenta con un relevante volumen de potencial
edlico y con el apoyo integral de la divisién de fabricacién de aerogeneradores y de Ia
divisién de servicios (montaje y mantenimiento).

Gamesa es lider en Espafia en fabricacién de aerogeneradores con masa critica y
capacidad de negociacion, gracias a su estruchura industrial, adecuada al mercado, a st
red de suministradores diversificada y competitiva, a la utilizacién de tecnologia punta
y a su alta capacidad productiva. :

Por dltimo, la divisién de servicios, gracias a su experiencia por ser el iriciador de
montajes de parques edlicos y a su distribucién geografica por Espaifia, cuenta con una
inmejorable posicién de desarrollo.
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Durante 1999, Gamesa ha puesto en marcha 5 nuevos parques edlicos alcanzando 8
parques en explotacién, lo que supone una potencia instalada de 180 MW.

Gamesa Eélica ha alcanzado unas ventas de 749 aerogeneradores, frente a los 242
vendidos durante 1998. Este gran crecimiento estd sostenido por una relevante cartera
de pedidos que permite preveer nuevos crecimientos y la consolidacién de esta
divisién.

Por 1iltimo, la divisién de servicios ha duplicado su facturacién, principalmente por el
gran crecimiento de la actividad de montaje y mantenimiento de parques alcanzando
casi el 50% de su actividad total.

Las principales magnitudes de Energfa son:

Concepto . 1999 1998
Facturacién 52,514 11.290
Resultados (s.d) 3.551 648
Plantilla ' 1.511 1.219

Estrategia-

En Promocioén y Explotacion de Parques, ser lideres en la promocién en Espafia y en la
rentabilidad de los parques y un desarrollo internacional selectivo.

Gamesa Eolica centra su estrategia en el crecimiento, con objeto de ser uno de los tres
primeros fabricantes en el mundo por MW instalados, junto con Vestas y Neg-Micon.
Para ello, trabaja en el desarrollo de nuevos productos y en Ja apertura a nuevos
mercados emergentes acompafiando a los promotores de referencia.

En la divisién de servicios, la estrategia est4 orientada a Ia rentabilidad, a través de
mantenernos lideres en instalacién y mantenimiento de los parques, aprovechando las
sinergias con las divisiones de fabricacién y promocién.

AERONAUTICA
Vision sectorial-

El mercado aerondutico es un mercado expansivo y con crecimientos elevados
sostenidos, totalmente globalizado, intensivo en capital y ciclos largos, con altas
barreras de entrada, en proceso de conceniracién y con un gran apoyo de las

administraciones. /\% |
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Gamesa Aeronautica es pionera en el concepto de ser socio a riesgo compartido, hoy ya

standard, 1o que implica disponer de capacidad tecnologica ¥ de ingenieria en el 4rea
de estructuras y de capacidad financiera para el desarrollo de los proyectos.

mitido dotarse de una gran capacidad de respuesta’y agilidad
desarrollo de cadenas de produccién y de

amas tecnol6égicamente avanzados.

Esta experiencia le ha per
demostrada en cumplimiento de plazos,
trabajar en entornos internacionales y progr

o en 1999 el suministro en exclusiva de Embraer

Fruto de esta capacidad, Gamesa obtuv
do y de la seccién trasera del fuselaje del

del disefio y fabricacién del empenaje equipa
ERJ-170/190.

La actual prevision de ventas de este programa se estima en 830 unidades.

Evolucién del negocio-

o Aceleracién en el suministro del programa ERJ-145 motivado principaimente por la
1 ERJ-145.

inclusién del ERJ-135, con las mismas alas y nacelles que e

o El programa S-92 se encuenfra en proceso de certificacién, por lo que su produccion

en serie se estima comience a finales del afio 2000.

con inicio de la produccién en el

e Lanzamiento del programa Sino Swearingen
un namero de unidades no muy

ejercicio 2000, si bien este programa es de
relevante.

« Por tiltimo, s¢ ha conseguido el contrato para la fabricacion del empenaje del ERJ-

70 y del ER]-90.

. Los principales magnitudes de Aerondutica son:

Concepfo 1999 1998
Facturacién | 40399 | 27.065
Resultados (s.d} 2.610 1.910
Plantilla ' 1.347 1.080

Nota: En 1999 se recoge una amortizacion acelerada de activos.

Estrategia-

Ser lider como suministrador de estructura
una estructura capaz de crecer de un modo sostenido

especializadas. i
o ==

s aeronduficas a traves del desarrollo de
y de plantas altamente
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Luis Martig %lg pdi, Secretario LY TR 24 dministracion de la Sociedad
"Grupo Augll_"ﬂﬁ?;lﬁrgico, S.AL", (N‘tal de Gamarra, r° 40 Vitoria

(Alava), con CIF A01011253.

CERTIFICO:

Que el texto del informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio 1999 del
Grupo Gamesa que ha formulado el Consejo en su sesi6n de hoy, 31 de marzo de 2000,
es el contenido en los precedentes folios n° 39, 40, 41 y 42 de papel comfin, por una
sola cara, y para fehaciencia han sido adverados con mi firma y la del Presidente del
Consejo de Administracion.

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacion el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION
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t(ﬁﬁo Garrido Martinez ) D. Juan LuisfArregui Ciarsolo
residente Vocal

| Sl

i

e ;

- o 32 R

RPN prra L Y S e s Al S g M

D. Julio Azkargorta Peral D. Juan Ignacio £6pez Gandisegui
Vocal Vocal - Consejero Delegado
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D. Luis Alberto Martin Zurimendi E. Julidn Pérez Delgado
Secretario Vocal

En Vitoria, a 31 de marzo de 2000. Doy fe. El Secretario del Consejo de
Administracién. )




