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": INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

2

s A la Asamblea General de

~ CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

" Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Insular de Ahorros de Canarias, que

comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademss de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1999. Con fecha 25 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una opini6n favorable.

B |

En nuestra opinién, las cuentas anuales de] ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Insular
de Ahorros de Canarias al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
- contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

i

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccién 8, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA
vy en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n." 50530. C.I.F. 8 78970506.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Caja Insular de Ahorros de Canarias,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Caja Insular de Ahorros de Canarias.

ERNST & YOUNG
™
] Benicio F. Herranz Hermosa
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|
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Madrid, 25 de abril de 2000
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
Balances de Situacitn

al 31 de diciernbre de

{En millones de pesetas)

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
Caja
Banco de Espafa
Otros bancos centrales
Deudas del Estado
Entidades de crédito
A la vista
Otros Créditos
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros valores de renta fija
De emisién ptblica
Otros emisiores
Promemoria: titulos propios
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones
En entidades de crédito
Otras participaciones
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito
Otras
Activos inmateriales
Gastos de constitucién y primer establecimiento
Otros gastos amortizables
Activos materiales
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros
Capital suscrito no desembolsado
Dividendos pasivos reclamados no desembalsados
Resto
Acciones propias
Promemoria: nominal
Otros Activos
Cuentas de periodificacién
Pérdidas del ejercicio

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

Pasivos Contingentes )
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

Compromisos
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

199

12.374
8.924
3.450

56.097
47.762
202
47.560
263.799
13.063
8.529
4.534

1.159
12.179
56
12.123
7.460

7.460

12.628
5.774
2.1986
4.658

9.822
8.852
970
54.298

§2.478
1.820

9.262
8.356
906
49.124

46.836
2.288
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Balances de Situacién
al 31 de diciembre de
(En millones de pesetas)

PASIVO

Entidades de crédito
A la vista
A plazo o con preaviso
Débhitos a clientes
Depdsitos de ahorro
- A la vista
- A plazo
Otros débitos
- A la vista
- A plazo
Débitos representados por valores negociabies
Bonos y obligaciones en circulaciéon
Pagarés y otros valores
Otros pasivos
Cuentas de periodificacién
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo de pensionistas
Provisidn para impuestos
Otras provisiones
Fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios del ejercicio
Pasivos subordinados
Capital suscrito -
Primas de emisién
Reservas
Reservas de revalorizacién
Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

1999

6.357
2.325
4.032
366.385
341.569
227.263
114,306
24.816

24.816

B8.641
2.485
5.091
4.998

93
955
4.781

38.820

433.515

1998

6.837
527
6.310
345.421
313.507
208.215
107.292
31.914

31.914

8.729
3.449
3.7086
3.629

77
9.149
4.781

30.871

412.943
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes

a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de

(En miliones de pesetas)

1. intereses y rendimientos asimilados
De los que: cartera de renta fija
2. Intereses y cargas asimiladas
3. Rendimiento de la cartera de renta variabile
3.1. De acciones y otros tftulos renta variable
3.2. De participaciones
3.3. De participaciones en el grupo
A) MARGEN DE INTERMEDIACION
4. Comisiones percibidas
5. Comisiones pagadas
6. Resultados de operaciones financieras
B} MARGEN ORDINARIO
7. Otros productos de explotacién
8. Gastos generales de administracién
8.1. De personal
De los que:
- Sueldos y salarios
- Cargas sociales
. De las que: pensiones
8.2. Otros gastos administrativos
9. Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
10. Otras cargas de explotacién
C) MARGEN DE EXPLOTACION
15. Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
16. Saneamisnto de inmovilizaciones financieras {neto)
17. Dotacién ai fondo para riesgos bancarios generales -
18. Beneficios extraordinarios
19. Quebrantos extraordinarios
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuesto sobre beneficios
21. Otros impuestos
E) RESULTADO DEL EJERCICIO

21.233

2.774
{6.580}

47

47

14.700
4.688
{634)
521
19.275
264
(13.434)
{8.423)

(5.619)
(2.301)
(1.223)
(6.011)
{1.438)
{138)
4.529
{634)
{3.229}
1.398
(659)
1.405
{450}

1998

24.427
3.040
{9.810)
40
40

14.657
4.090
(639)
1.340
19.448
382
{11.938)
(7.234)

(5.635)
(1.375)
(362)
{4.704)
{1.265)
{129}
6.498
445

2,757
{200)

9.500
(351)

9.149
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Memoria del gjercicio 1999

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja Insular de Ahorros de Canarias es una institucién benéfico-social, exenta de lucro
mercantil, calificada como Caja General de Ahorro Popular, fundada en el afio 1939 por el
Excmo. Cabildo Insular de Gran Canaria, cuyo objeto social fundamental es fomentar ¢l ahorro
y atender las necesidades econémicas de sus clientes concediendo toda clase de operaciones de
préstamos, créditos y otras cualesquiera que impliguen riesgo, asf como crear y sostener obras
benéfico-social propias o en colaboracién.

La Entidad tiene su domicilio social en la calle Triana, 20 de Las Palmas de Gran Canaria, y
desarrolla su actividad a través de oficinas abiertas, fundamentalmente, en la Comunidad
Auténoma de Canarias.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja Insular de Ahorros de Canarias se halla sujeta a

determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia
para la cobertura del coeficiente reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de
1999, en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucién del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantfa adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.
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Caia Insulsr de Ahorros de Canarias

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de
la aplicacién del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del
Banco de Espatla y han sido confeccionados en base a los registros contables de la Caja Insular
de Ahorros de Canarjas, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia contable,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Entidad.

La Circular 7/1998, de 3 de julio de Banco de Espaiia introdujo diversas modificaciones en la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia, sobre normas de contabilidad y modelos de estados
financieros aplicables a las entidades de crédito, parte de las cuales se aplicaron en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1998, entrando en vigor en el ejercicio 1999 otra
parte de las citadas modificaciones. Por este motivo, la Caja ha modificado el balance de
situacién del ejercicio 1998 con el fin de adaptarlo a la nueva forma de registro establecida por
el Banco de Espaila para 1999, al objeto de facilitar la comparacién. No obstante, las citadas
modificaciones no tienen un efecto significativo en las presentes cuentas anuales.

Las cuentas anuales del ejercicio 1999, suscritas por los Administradores de Caja Insular de
Ahorros de Canarias, sern sometidas a la aprobacién por la Asamblea General de la Entidad,
que se espera se produzca sin modificaciones. Las cuentas anuales del ejercicio 1998 fueron
aprobadas por la Asamblea General con fecha 30 de julio de 1999.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1999, que el Consejo de Administracién
someterd a la aprobacién de la Asamblea General, asi como la distribucién efectuada del
beneficio del ejercicio 1998, son las siguientes:

Millones de pesetas
1999 1998
Base de reparto

Beneficio del ejercicio 955 9.149

Propuesta de distribucién
A Fondo de Obra Social ' 950 1.200
A Reservas 5 7.949
955 9.149
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Caja Insular de Ahorros de Canarias

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de
las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999 son los que se resumen a continuacion, que se
ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espafia.

a) Valoracién de activos

a-1)  Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por e} valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el apartado
"Entidades de Crédito”, del activo de los balances de situacién adjuntos.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta nibrica,
con el comrespondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la
normativa vigente, son clasificados como inversién normal o dados de baja del activo del
balance de situacién.

Las entregas a cuenta de préstamos dudosos, que no rebajan su saldo hasta que no se completa
el importe de un recibo, se reflejan en la ribrica "Otros pasivos” de los balances de situacién
adjuntos.

a-2)  Deudas del Estado, valores de renta fija y valores representativos del capital

La cartera de valores se encuentra valorada segim los criterios de valoracién que se indican a

.continuacién, que fueron establecidos por la Circular 6/94 del Banco de Espafia, que entr6 en

vigor durante el mes de septiembre de 1994.
- Cartera de negociacion
Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacién se valoran al

precio de mercado del dia del balance, registrindose las diferencias que se produzcan
por las variaciones de valoracion en cuentas de pérdidas y ganancias.
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Caia de Ah de Canarias

Cartera de inversién ordinaria

Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversién ordinaria se
registran de acuerdo con los siguientes criterios:

Los valores se contabilizan por su precio de adquisicién deducido, en su caso, el
importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y comisiones obtenidas
en ¢l momento de la suscripcion, salvo que dichas bonificaciones tengan caricter
de cupones prepagados, en cuyo case se periodificarian como ingresos
financieros durante el periodo de carencia de intereses.

La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor del reembolso de la renta
fija es objeto de periodificacién durante la vida residual del titulo, corrigiendo el
precio inictal del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al
denominado precio de adquisicion corregido.

Trimestraimente la Caja calcula para cada clase de valor la diferencia entre el
precio de adquisicién corregido y la cotizacién del tltimo dia de mercado del
trimestre natural (para titulos de renta fija, y considerando los importes cedidos
temporalmente a terceros), o entre el precio de adquisicion corregido y el menor
de los dos cambios siguientes: medio del trimestre o del ultimo dia (para titulos
de renta variable). Para los titulos de renta fija, la suma de las diferencias
negativas resultantes de ese calculo, disminuida por las diferencias positivas de
valores cotizados, que tengan una negociacion agil y profunda, se registra en una
cuenta de periodificacién incluida en los epigrafes “Deudas del Estado” y/o
“Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de
situacién adjuntos, con contrapartida en el fondo de fluctuacién de valores. El
fondo de fluctuacion de valores de la cartera de renta variable se constituye con
cargo a resultados, sin netear las diferencias positivas que pudieran existir en
dicha cartera. La cuenta de periodificacion mencionada se presenta
disminuyendo el saldo del fondo de fluctuacién correspondiente.

En caso de enajenacidn, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotindose en el caso de los
beneficios una provision, a integrar en ¢l fondo de fluctuacion de valores, por el
mismo importe. Trimestralmente, esta provision se aplica a la cuenta de
periodificacion mencionada en el parrafo precedente, hasta el saldo de la misma,
liberandose el exceso. Las provisiones liberadas vuelven a constituirse si en
trimestres posteriores del mismo ejercicio se produjera un aumento de la citada
cuenta de periodificacion.



Caia Ahorros
- - Cartera de inversién a vencimiento (sélo incluye titulos de renta fija)
- Los valores de la cartera de inversién a vencimiento se registran segiin lo indicado para

los titulos de la cartera de inversion ordinaria, si bien, estos valores no son objeto de

valoracién trimestral. Asi mismo, los resultados que puedan producirse en Ia
~ enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados extraordinarios,
i dotando en el caso de beneficios una provisién especifica por el mismo importe, que es

objeto de liberacién de forma lineal a lo largo de la vida residual del valor vendido.

- Cartera de participaciones permanentes (sélo incluye titulos de renta variable)

_@aﬂ-.m’

Los titulos de la cartera de participaciones permanentes se registran al precio de
adquisicion y se valoran de acuerdo con el valor teérico contable de la participacién
corregida en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién que subsistan a la fecha de su valoracién.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas del criterio indicado se constituye un
fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo los epigrafes de
“Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo™ del balance de situacién

p- adjunto.
% a-3)  Activos materiales
El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado, en su caso, por

3 las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas disposiciones legales.

- Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan netos de
! sus correspondientes amortizaciones acumuladas y del fondo de saneamiento de activos
! constituido por la Entidad.

=

_' 4 Las adquisiciones de inmovilizado en pago de deudas se registran al valor de la deuda aplicada

o al de peritacién del bien si éste fuese menor.
' 1 La amortizacidn se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacién que responden a la vida util estimada de los bienes:
| %

g Inmuebles 2
! Instalaciones 10-15

- Mobiliario 10

3 Equipos de automacion 25

Vehiculos 15
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Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién o por el valor de tasacién del activo adquirido,
el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional de la Caja en el plazo de tres afios, son objeto de una provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién. Las provisiones constituidas por este
concepto se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos materiales — Otros inmuebles”
del balance de situacién adjunto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se incurren.

a-4) Impuesto anticipado por provisiones del fondo de pensiones intemo

La Entidad tiene registrado como impuesto anticipado por las provisiones del fondo de
pensiones interno el importe correspondiente al impuesto derivado de los pagos por prestaciones
que vaya a realizar con cargo a dicha provisién en los diez afios signientes a la fecha de cierre
del ejercicio y siempre que no existan dudas razonables de que en ese plazo se van a obtener
beneficios suficientes para hacer efectivo el crédito fiscal mencionado.

a-5) Activos adquiridos.a descuento

Los activos adquiridos a descuento, con la excepcidn de los valores negociables, se contabilizan
por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho importe y el precio pagado se registra en el
epigrafe de cuentas de periodificacién de pasivo del balance de situacién hasta que el activo
desaparezca de éste.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Por moneda extranjera se entiende cualquier moneda diferente del euro y de las unidades
monetarias nacionales de los Estados miembros participantes de la Unién Econdémica y
Monetaria que hayan adoptado la moneda tinica como moneda oficial.

Los saldos patnmoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio ponderado del
mercado de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacion de este método de valoracién se registran integramente y por el neto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

c) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo "de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobros o pagos, con las excepciones siguientes de
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Caija Insular de Aborros de Canarias

acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia:

- Los intereses comrespondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija
en situacién de mora, litigio o de cobro dudoso, que sélo se reconocen como ingresos en el
momento de su cobro. El impago de un recibo que incluya cuota de amortizacién de una
operacién crediticia implica que los rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados
a partir de los tres meses del vencimiento. Estos intereses tienen reflejo en cuentas de orden.

- Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados aunque se constituye una provisién que se libera en funcién a los cobros efectuados.

- Los intereses de los titulos valores clasificados en la cartera de negociaci6n se
registran en resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos se calculan en base a la fecha

valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las transacciones y en la cual se
registran.

d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de renta
fija y demis saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la

- normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en el

pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso
total de la operacién en el momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacién se
efectia con independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes" de los balances de
situacién adjuntos.

Asimismo, califica de muy dudoso cobro y da de baja en el activo del balance, con pase a
cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas, las operaciones de riesgo
cuyos titulares le constan estin declarados en quiebra o concurso de acreedores, o sufren un
deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a los tres o
cuatro afios desde su calificacién como dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en
vigor, con las excepciones que la citada normativa estabiece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en la
recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segiin los siguientes
criterios:

10
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Caia Insular de Ahorros de Canarias

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles fos
porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del Banco de Espatfia, de acuerdo con
la antigiiedad del primer vencimiento que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad, asignindoles
una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no recuperables, o las que les
correspondiera en aplicacién de lo indicado en ta normativa del Banco Espafia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de recuperacién
dudosa, calculando la cobertura en funcién de los mismos criterios indicados en el punto
anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Piblicas, o estan
garantizados por depésitos dinerarios o asegurados o avalados por organismos o
empresas piiblicas cuya actividad principal es el aseguramiento o aval de créditos, no
requicren provisién por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, el fondo de insolvencias debera igualar
O superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias para atender las posibles
insolvencias de los activos clasificados como dudosos, mas la cuantia que resulte de aplicar el
1% 6 0,5% al resto de la inversién crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

€) Fondos de pensionistas

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Seguridad Social
en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No
obstante, para los-empleados contratados a partir de la publicacion del XIV Convenio Colectivo
(Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromisc para los casos de
Jubilaci6n, en los términos establecidos en el citado Convenio,

De acuerdo con la normativa del Banco de Espatia, la Caja tiene la obligacién de tener dotados,
o asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones.

Con fecha 24 de agosto de 1989, el Consejo de Administracién de Caja Insular de Ahorros de
Canarias acordé solicitar la adaptacién de su Fondo de Pensiones a la Ley 8/1987 de Planes y
- Fondo de Pensiones de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 22 de mayo de 1988
para los Planes de Empleo. Asimismo, el citado Consejo de Administracién aprobé la
posibilidad de constituir un Fondo mixto que estaria integrado, de un lado, por un Fondo
acogido a la Ley mencionada y compuesto por diversos conceptos salariales, y, de otro, por un
Fondo interno con ¢l resto de percepciones salariales de caracter también pensionables.

Por dicho motivo, en el ejercicio 1990 la Entidad promovio un Plan de Pensiones del sistema de

empleo, denominado Plan de Pensiones de Empleados de la Caja Insular de Ahorros de
Canarias, que se ha integrado en el Fondo de Pensiones de la Caja de Canarias, Fondo de
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Pensiones, de conformidad con el acuerdo de integracién formalizado con fecha 25 de octubre
de 1990. (El citado Fondo de Pensiones, figura inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones
de la Direccién General de Seguros con el niimero F-237, actuando Gesinca Pensiones, S.A.
como entidad gestora y la Caja Insular de Ahorros de Canarias como depositaria del mismo).

El Plan de transferencias contemplado en el Plan de Pensiones de Empleados de la Caja
presenta las siguientes clausulas més significativas:

. Plazo de transferencias: 10 afios,

. A la fecha de formalizacién del plan se transfirieron activos al Fondo de Pensiones por
cuantia de 2.948 millones de pesetas, importe que coincidia con el necesario para cubrir
las obligaciones por prestaciones causadas del plan.

. Durante el plazo de transferencia se iran transfiriendo, de forma anual postpagable, los
intereses de las posiciones acreedoras del Plan de Pensiones derivadas del plan de
transferencias, es decir, los intereses de 6.202 millones de pesetas.

Estos intereses se calculan al 4% anual

. Al final del plazo de transferencia se aportaran los fondos no transferidos a la fecha de
formalizacion del plan, es decir 6.202 millones de pesetas.

. La Entidad Promotora decidiri, a la fecha de devengo de cada transferencia, los
elementos: patrimoniales a transferir al Fondo de Pensiones, siempre que sean activos
aptos de los indicados en la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 1999 los fondos pendientes de transferencia al Fondo de Pensiones en
aplicacién del Plan de reequilibrio expuesto ascienden a 6.202 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en la nibrica "Débitos a clientes - Depésitos de ahorro a plazo" del
pasivo del balance de situacién a dicha fecha.

- De conformidad con el Plan de reequilibrio y transferencia anterior, los intereses del ejercicio

1999 correspondientes al Plan de Pensiones han ascendido a 248 millones de pesetas, que estan
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Caja ha efectuado los traspasos correspondientes al Fondo de Pensiones, de conformidad con
el Plan de Reequilibrio descrito anteriormente.

Asimismo, de conformidad con el acuerdo del Consejo de Administracién de 24 de agosto de
1989, la Caja Insular de Ahorros de Canarias ha constituido un fondo de pensiones interno por
las percepciones salariales pensionables no incluidas en el Plan de Pensiones promovido.

El citado fondo de pensiones est4 registrado en la ribrica "Provisiones para riesgos y cargas-
Fondos de Pensionistas” del pasivo del balance de situacién adjunto.

12




ey

I U B | 1

v

P |

B

A

Caija Insular de Ahoryos de Canarias

f) Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor, desde el ejercicio 1996 no se han tenido
que efectuar aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorro.

g2 Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio, que se
obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El tipo
de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracién las bonificaciones y
deducciones existentes sobre 1a cuota del impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de
imputacién, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun
corresponda. Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales se activan
siempre y cuando su recuperacién se vaya a producir en un periodo inferior a 10 afios.

5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998
es la siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998
Caja
En euros o0 monedas de estados
participantes en la UM.E 8.837 9.983
En moneda extranjera 87 176
Banco de Espafia
Cuentas corrientes . 3.450 4.543
12.374 14.702

|
|

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segiin lo estipulado en la normativa vigente.
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6. DEUDAS DEL ESTADO

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998 este epigrafe de los balances de situacién recoge los

siguientes conceptos:

Certificados del Banco de Espafia

Estado
Letras del Tesoro
Otra deuda anotada

Minusvalias periodificadas en la cartera de inversién
Menos: Fondo de fluctuacién de valores

Por monedas
En euros o monedas de
estados participantes en la UM.E.
En moneda extranjera

El movimiento experimentado durante el ejercicio 1999 por esta nibrica del balance de

situacion ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Altas
Bajas
Otros

——Millonesdepesetas
" Certificados Letras Otras Deudas
Banco Espafia  del Tesoro _ del Estado
4.739 14.454 27.612
- 5.773 43.151
(2.273) (13.122) (23.896)
- (63) _(278)
2.466 7.042 46.589

Saldo al 31 de diciembre de 1999

14

Millones de pesetas
1999 1998
2.466 4739
7.042 14.454

46.589 27.612
109 -
(109) -
56.097 46.805
56.097 46.805
56.097 46.805
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El fondo de fluctuacién de valores ha experimentado durante el ejercicio 1999 los siguientes
movimientos:

Millones de pesetas
Saldo inicial -
Dotaciones con cargo a resuitados -
Dotaciones con cargo a cuentas de
periodificacién 109
Liberaciones -
Saldo final 109

Los titulos del Estado han sido considerados, a efectos de valoracién, cartera de inversiones
ordinaria.

Al 31 de diciembre de 1999, los intereses devengados pendientes de vencimiento de
Certificados del Banco de Espafia y de otros titulos del Estado ascienden a 948 millones de
pesetas.

Los Certificados del Banco de Espafia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos hasta
septiembre de 2000, no siendo negociables, sin perjuicio de sus posibles transacciones entre
entidades sometidas al coeficiente de caja, asi como con el Banco de Espafia, que estaran sujetas
a las condiciones establecidas en la nommativa vigente. De los 2.466 millones de pesetas
registrados como certificados del Banco de Espafia, 2.465 millones se encuentran afectos a una
podliza de pignoracion a favor del Banco de Espafia en garantia de operaciones, Ia cual no se
encuentra dispuesta a 31 de diciembre de 1999.

Al cierre del ejercicio 1999 el balance de situacién de la Entidad incluye los siguientes importes
cedidos con compromiso de recompra a entidades de crédito, administraciones publicas y a
otros sectores residentes:

Millones de pesetas
Nominales Efectivos
Letras del Tesoro 5.899 5.719
Certificados del Banco de Espafia - -
Otras deudas del Estado , 19.422 19.628
25.321 25.347
15
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Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del
balance de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de
Espafia.

7. ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es
el siguiente:

Millones de pesetas
Activo Pasivo
1999 1998 1999 1998
A lavista
Cuentas mutuas - - - -
Ofras cuentas 202 1.795 2.325 527
Otros créditos-débitos
Banco de Espafia - - - -
Cuentas a plazo 44.964 71.617 3.501 3.795
Adquisicién-Cesion temporal ~
de activos ‘ 2.596 545 331 2515
47.762 73.957 6.357 6.837
Por monedas
En euros 0 monedas de
estados participantes en la UM.E. 46.807 72.500 6.266 6.513

En moneda extranjera 955 1.457 91 324

47.762 73.957 6.357 6.837

Los saldos activos y pasivos a plazo en euros 0 monedas de estados participantes en la UM.E.
mantenidos por la Entidad presentan los siguientes plazos residuales de vencimiento al 31 de
diciembre de 1999:

ie
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Activo

Cuentas a plazo
Adquisicion temporal de activos

Pasivo

Banco de Espatfia
Cuentas a plazo
Cesidn temporal de activos

8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la composicién de este epigrafe de los balances de situacién

es la siguiente:

Caja Insular de Ahorros de Canarias

Millones de pesetas
Hasta3 De3meses Delafio Misde

meses a ] afio a3 afios 5 afios

44.820 144 - -
2.596 - - -
2.040 20 894 456

531 - - -

Crédito a Administraciones Piblicas Espafiolas

Riesgo corriente
Riesgo dudoso

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos Financieros
Riesgo dudoso '

Crédito a no residentes
Riesgo cormriente
Riesgo dudoso

Otros deudores Obra Social

Millones de pesetas
1999 1998
30.874 33.305
478 38
16.009 13.301
128.517 100.892
70.060 67.952
13.120 16.633
3.365 2.155
5.023 4.152
162 122

7 3

215 242

17



Caja Insular de Ahotros de Canarias
-
;F Fondo de insolvencias
De operaciones dudosas (2.264) (2.248)
- Cobertura genérica (1.767) {1.589)
|
263.799 234958
-
; Por monedas
En euros o monedas de estados participantes en la UM.E. 263.709 234.634
E"‘ En moneda extranjera 20 324
263.799 234,958
r
b
r El movimiento del fondo de insolvencias durante e} ejercicio 1999 ha sido el siguiente:
f‘ Millones de pesetas
rs Saldo inicial 3.837
- Dotacién del ejercicio 1.413
Fondos recuperados | (410)
Fondos utilizados (790)
Traspasos al fondo de saneamiento de
F inmovilizado 1)
Otros movimientos 2
&
~ Saldo final 4031

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media aproximada del
= 6,75% al cierre del ejercicio 1999.

o Al 31 de diciembre de 1999 el crédito al sector privado y al sector no residente en euros o
monedas de estados participantes en la U.M.E. presenta los siguientes plazos residuales de
vencimiento:

i,
18
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Millones de pesetas
Vencido De3 De
yala  Hasta meses lafloa Misde

vista 3meses alafig Saflos  Safios Indeterminado

Crédito al sector privado
Crédito comercial 6 13118 2.466 419 - -
Deudores con garantia real - 165 855 8.826 118.671 -
Otros deudores a plazos 30 1.831 7.584 34743 22170 3.612
Deudores a la vista y arrenda-
mientos financieros 1.521 17 3.854 248 108 10.737
Crédito a no residentes - 4 11 23 124 -
Activos dudosos - - - - - 5.508

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de inversiones crediticias incluye un importe aproximado
de 1.477 millones de pesetas, correspondientes a los importes pendiente de cobro por ventas de
inmovilizado con pago aplazado.

9. CARTERA DE VALORES

La composicién de ia cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la
siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998
Cartera de renta fija
De emision pitblica _
Administraciones territoriales 8.460 5.092
Administraciones piblicas no residentes 69 -
Minusvalias cartera inversion emisién publica 103 -
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (103) -
Otros emisores
Entidades de crédito 3.485 2.351
Otros sectores residentes 386 60
No residentes 663 -
Minusvalias cartera inversion otros emisores 43 -
Menos: Fondo de fluctuacién de valores 43) -
Valores propios |
Titulos hipotecarios - -
Menos: Fondo de fluctuacién de valores - -
13.063 7.503
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La cartera de valores de renta fija de la Entidad corresponde a inversiones realizadas en pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 la Entidad tiene valores de la Comunidad Auténoma Canaria y
Corporaciones Locales afectos al Fondo de Previsién y a la Reserva para Inversiones en
Canarias por importe aproximado de 7.150 millones de pesetas, asi como Deuda del Estado por
importe aproximado de 1.282 millones de pesetas, no existiendo compromisos pendientes de
invertir para afectar a dichos Fondos al cierre del ejercicio 1999.

La composicién de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es
la siguiente:

nes de
1999 1998
Acciones y otros titulos de renta
variable .
De entidades de crédito -4 7
De otros sectores residentes : 1.171 1.490
De no residentes S - -
Menos: Fondo de fluctuacién de
valores (16) {66)
o 1.159 1.431
Participaciones
En entidades de crédito 56 56
Otras 15.358 4.688
Menos: Fondo de fluctuacién de
valores (3.235) (6)
12.179 4.738
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito - -
Otras 7.610 9.113
Menos: Fondo de fluctuaciéon
de valores : (150) (163)
1.460 8.950
20.798 15.119

|
|
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La cartera de valores de renta variable de la Entidad corresponde a inversiones realizadas en
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 la cartera de valores de renta fija presenta la siguiente composicién
en funcién de la admisién o no a cotizacién de los titulos que forman parte de la misma:

ill de

Cartera de renta fija
Con cotizacion en bolsa 12.954
Sin cotizacién en bolsa 109
13.063

Durante el gjercicio 2000 se producirén vencimientos de titulos de renta fija que forman parte de
la cartera de valores de la Entidad por importe de 6 millones de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1999 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente
composicién en funcién de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran:

Millones de pesetas

Acciones y otros titulos de renta variable

Con cotizacion en bolsa 20

Sin cotizacién en bolsa 1.155
Participaciones

Con cotizacion en bolsa -

Sin cotizacién en bolsa 15.414
Participaciones en empresas del grupo

Con cotizacién en bolsa -

Sin cotizacién en bolsa 7.610

24.199
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{- Durante el ejercicio 1999 la cartera de valores de renta fija ha experimentado los siguientes
movimientos:
rq
a Millones de pesetas
Saldo Saldo
inicial  Altas  Bajas  Owos  _final
‘ Cartera de renta fija
De emisién piiblica
5 Administraciones tetri-
toriales 5.092 4724  (1.349) €)) 8.460
— Aministraciones piblicas
; no residentes ' - 69 . - 69
Otros emisores
r Entidades de Crédito 2351 1243 (70)  (39)  3.485
* Oftros sectores residentes 60 332 (6) - 386
No residentes _ 662 — 1 663

7.503 7.030  (1.425) @5)  13.063

P — —————
E— ] - =

| Durante el ejercicio 1999 la cartera de valores de renta variable de la Entidad ha experimentado
los siguientes movimientos:
P
| Millones de pesetas
- Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Otros final
- Acciones y otros titulos de
: renta variable 1.497 459 (781) - 1.175
Participaciones 4.744 10.670 - - 15.414
- Participaciones en empresas
del grupo 9.113 - 1.503 - 7.610
r . 15354 11129  (2.284) - 24199
oy
22
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Durante el ejercicio 1999 el fondo de fluctuacién de valores de 1a cartera de valores de la
Entidad ha experimentado el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

FF.V.Cartera F.F.V.Cartera F.F.V.Cartera de

deRentaFija _de Acciones Participaciones TOTAL
Saldo inicial - 66 169 235
Dotaciones - - 3.239 3.239
Fondos recuperados - (50) (23) (73)
Traspasos - - - -
Otros movimientos 146 146
Saldo final __ 146 __16 3.385 3.547

Al 31 de diciembre de 1999, la cartera de valores, incluidos Titulos del Estado, presenta, a
efectos de valoracién, la siguiente clasificacién:

Millones de pesetas
Cartera de negociacién 523
Cartera de inversién ordinaria 44.414
Cartera de inversion a vencimiento 25.382
Cartera de participaciones permanentes 19.639
89.958

El valor a precio de mercado de las carteras anteriores sin incluir el cupén corrido de la renta fija
presenta el siguiente detalle:

Millones de
Cartera de negociaci(m 523
Cartera de inversion ordinaria 44 414
Cartera de inversion a vencimiento ‘ 24.702
Cartera de participaciones permanentes 19.639
89.278
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La Entidad ha clasificado como cartera de inversiones permanentes los titulos de renta variable

que tienen como destino servir de forma duradera a su actividad o a la del Grupo.

Durante el ejercicio 1999 se han producido traspasos desde Ia cartera de negociacion a la cartera

de inversién ordinaria por importe de 98 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta

variable de sociedades que no cotizan en bolsa,

al 20% del capital social de las mismas:

% directo de
Nopil tomicil ial icipacis

La Caja Tours, S.A. 100 (d)
C/Venegas, 27 bajo
Las Palmas de G.C.
(Agencia de Viajes)

Comdeca, S.A. 100 (b)
C/Triana, 20

Las Palmas de G.C.

(Actividad inmobiliaria)

La Caja Vivienda, S.A. 100 (d)
C/Triana, 20

Las Palmas de G.C.

{(Promoci6n inmobiliaria)

ATCA 25(c)
Paseo Isabel la Catélica, 6

50009 Zaragoza

(Servicios informaticos)

Lopesan Touristik, S.A. 20 (d)
C/Concepcién Arenal 20

Las Palmas de G.C.

(Explotacién Turistica)

Don Gregory Dunas, S.A. 40 (d)
C/Air Marin s/n

Las Palmas de G.C.

(Explotacién Turistica)

Nominal Efectivo .
133 88
1225 1.103
5900  5.900
288 288
1.686  6.184
9% 1.697

24

que suponen una participacién igual o superior

Miliones de pesetas
(a)

Capital y (a)
reservas  Resultados
111 (19)
1.105 6
5.894 1.052
1,152 -
16.778 2.387
4.101 204

@

Valor segiin
libros

92

1.111

6.946

288

3.833

1.722
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Hoteles Maspalomas Dunas, S.L. 40(d 180 1.150 1.490 296 714
C/Air Marin s/n
Las Palmas de G.C.
(Explotacion Turistica)
Oasis Beach Maspalomas, S.A. 30(d) 566  3.091 4414 20 1330
C/Concepcibn Arenal, 20
Las Palmas de G.C.
(Explotacién Turistica)

(a) Datos obtenidos de los tiltimos balances de situacién disponibles.
) Participacién consolidada por integracién global en las cuentas anuales consolidadas de la Caja y su Grupo

consolidado.

(c) Participacién consolidada por integracién proporcional en las cuentas anuales consolidadas de la Caja y su Grupo
consolidado.

(d) Participacién valorada por puesta en equivalencia en las cuentas anuales consolidadas de la Caja y su Grupo
consolidado.

La Caja formula en docuinento separado las correspondientes cuentas anuales consolidadas
previstas en la normativa vigente.

Durante el ejercicio 1999 la Entidad ha percibido 47 millones de pesetas de dividendos de
titulos que componen su cartera de valores de renta variable, no existiendo dividendos
correspondientes a participaciones en empresas del grupo.

Al 31 de diciembre de 1999 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera de
titulos de renta fija ascienden a 172 millones de pesetas, no existiendo intereses vencidos
pendientes de cobro.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre del ejercicio 1999,
incluido Titulos del Estado, es el 4,49%.

Al 31 de diciembre de 1999 la Entidad mantiene las siguientes inversiones en fondos de
inversién mobiliaria:

Millones de pesetas

% Valor Valor
Participacién adquisicién liguidativo
Ahorro Corp. Rendimiento 2, FIM 0,14% 4 4
Ahorro Corporac. Capital 3, FIM - 4 4
Ahorro Corporac. Capital 6, FIM - _8 _8
16 16
25
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Durante el ejercicio 1999 la Entidad ha registrado beneficios por las participaciones de Fondos
de Inversi6n por importe de 6 millones de pesetas.

10.  ACTIVOS MATERIALES

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998 los activos materiales de la Entidad presentan el

I |

M

siguiente detalle:

. Ejercicio 1999

de
Coste Amortizacién Valor
actualizado -acumulada _heto
Terrenos y edificios de uso
propio 7.109 (854) 6.255
Otros Inmuebles 4.249 (429) 3.820
Mobiliario, instalaciones :
y otros 12.416 (7.817) 4.599
Menos: fondo saneamiento activos
de terrenos y edificios de, uso propio (528)
de otros inmuebles (1.624)
12.522
Inmovilizado Obra Social
Inmuebles 89 (42) 47
Mobiliario, instalaciones
y otros 129 (70) 59
Total activos materiales Entidad 12.628
26
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. Ejercicio 1998

Miliones de pesetas
Coste Amortizacion Valor
actualizado -acymulada Deto
Terrenos y edificios de uso
propio 5.632 (823) 4.809
Otros Inmuebles 5.4388 (433) 5.055
Mobiliario, instalaciones
y otros 10.634 (6.649) 3.985
Menos: fondo saneamiento activos
de terrenos y edificios de uso propio (59)
de otros inmuebles (1.730)
12.060
Inmovilizado Obra Social
Inmuebles 89 (41) 48
Mobiliario, instalaciones
y otros 95 (64) 31
Total activos materiales Entidad 12.139

Los activos materiales han presentado los signientes movimientos durante el ejercicio 1999:

Millones de Pesetas
Terrenos

y edificios = Otros Mobiliarioe  Inmovilizado
uso propio immuebles jinstalaciones Qbra Social

Coste

Saldo inicial 5.632 5.488 10.634 184
Altas 212 2.044 938 35
Bajas (168) (823) (183) 1)
Traspasos 1.433 2.460 1.027 —
Saldo final 7.109 4.249 12.416 218
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- Amortizacién acumulada _
Saldo inicial 823 433 6.649 105
| Altas 97 22 1.319 8
Bajas (63) (29) (151) 03]
- Traspasos (3) 3 - -
Saldo final 854 429 7.817 112
r El fondo de saneamiento para el inmovilizado ha experimentado el siguiente movimiento
' durante el ejercicio 1999:
]
_ Millones de pesetas
- Saldo inicial 1.789
Dotacién del gjercicio 576
- Fondos recuperados (183)
Fondos aplicados (51)
Traspasos del Fondo de prov. de insolvencias 21
g
& Saldo final 2.152
a
‘ Este fondo incluye 370 millones de pesetas correspondientes a la diferencia entre el coste de
adquisicion de la actual sede de la Caja y su valor de mercado, obtenido éste de la tasacién
correspondiente. De acuerdo a las instrucciones y autorizaciones recibidas por ¢l Banco de
Espafia y conforme a la norma 2* de su circular 4/1991, la Caja procedera a solicitar de forma
- periédica nuevas tasaciones de su sede con objeto de que el precio registrado se ajuste a las
: previsibles evoluciones de los precios de mercado.
_ﬂ!‘
g 11.  OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 presentan la
siguiente composicién:
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* Ejercicio 1999

Activo Pasivo
Cheques a cargo entidades de crédito 1,267 -
Cuentas recaudacién - 4.538
Hacienda Piblica deudora-
acreedora . 1.635 -
Obligaciones a pagar - 1.576
Fondo Obra Social - 629
Fianzas en efectivo 33 45
Bloqueo de beneficios - 290
Otros conceptos 1.461 1.563
Fondos especiales cobertura de
otros activos (169) -
4227 8.641
* Ejercicio 1998
Millones de pesetas
Activo Pasivo
Cheques a cargo entidades de crédito  3.870 -
Cuentas recaudacién - 4.110
Hacienda Piiblica deudora- '
acreedora 357 -
Obligaciones a pagar - 652
Fondo Obra Social - 471
Fianzas en efectivo 22 -
Bloqueo de beneficios - 331
Otros conceptos 1.109 3.165
Fondos especiales cobertura de
otros activos _ _—
5.358 8.729

El saldo con Hacienda Piiblica al 31 de diciembre de 1999 incluye 1.635 millones de pesetas
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades anticipado, que incluye, entre otros conceptos,
el impuesto derivado de los pagos por prestaciones que la Entidad va a realizar en los préximos
diez afios con cargo al fondo de pensiones que tiene constituido, asi como a otras diferencias
temporales de imputacién en el citado impuesto.
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" Al cierre del ejercicio 1999 la ribrica "Otros conceptos” del pasivo incluye 170 millones de
pesetas correspondientes a entregas a cuenta de activos dudosos.
™
El desglose del Fondo de Obra Social al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:
.
' Millones de pesetas
% Fondo de Obra Social 1.826
- Gastos de mantenimiento (1.197)
3 629
& 12 CUENTAS DE PERIODIFICACION
2
: La composici6n de estos capitulos del active y del pasivo del balance de situacién adjunto es
Ia siguiente:
™
i Millones de
- pesetas
Activo
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas a
descuento:
De certificados de Banco de Espafia 37
' De la cartera de renta fija 1.529
E De las cuentas con entidades de crédito 186
De inversiones crediticias 674
De otros .
Otras periodificaciones 239
Gastos pagados no devengados 102
2.767
M
5 Pasivo
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 718
» Gastos devengados no vencidos 1.334
! Otras periodificaciones 433
» 2.485
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13. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 presenta la

siguiente composicion:

Depésitos de ahorro
Alavista
Administraciones Phblicas
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
No residentes
A plazo
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
Imposiciones a plazo
No residentes

Otros débitos
A plazo
Administraciones Piiblicas
Cesiones temporales de activos
Otros sectores residentes
Cesion temporal de activos
No residentes

Por monedas
En euros o monedas de estados
participantes en la UM.E.
En moneda extranjera

orros de Canari

49.908
124.731

50.222
2.402

110.076
4.230

990

23.826

366.385

365.430

366.385

31

40.191
114.32]1

49.468
2.235

102.896
4.396

5.642

26.260
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El epigrafe "Depésitos de ahorro - A plazo" incluye 6.202 millones de pesetas correspondientes
al importe pendiente de transferir at 31 de diciembre de 1999 al fondo de pensiones externo
constituido por la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1999 los depositos a plazo en pesetas de otros sectores residentes y de no
residentes tienen los siguientes plazos de vencimiento residual:

Millones de pesetas
Hasta3 De3meses Del afio Mis de

meses al afio a5 afios 5 afios

Administraciones Publicas 990 - - -
Otros sectores residentes
Imposiciones a plazo 50.150 25.011 28.713 6.202
Cesién temporal de activos 19.730 4,096 - -

Sector no residente 2.925 726 579 -

14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicion de este apartado de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998
es la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998

Fondo de pensionistas 4.998 3.629
Fondo de insolvencias de pasivos contingentes 78 77
Oftros fondos especificos 15 -
5.091 3.706

La nibrica "Fondo de pensionistas” corresponde al fondo constituido para hacer frente a los
riesgos y compromisos devengados por pensiones del personal cubiertas con fondo interno.
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En virtud de los estudios actuariales realizados por profesionales independientes, el valor de los

- compromisos y riesgos devengados por pensiones presenta, al 31 de diciembre de 1999, el
siguiente detalle:
Millones de pesetas
Personal pasivo 6.525
- Personal activo
Por servicios pasados 12.312
Por servicios futuros 4.163
n_
' 23.000
g
| Los calculos del estudio actuarial citado anteriormente se han realizado en base a las siguientes
- hip6tesis mas importantes:
R a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 80 menos dos afios.
b) Tasa nominal de actualizacion del 4% y tasa de revisién de pensiones del 1%.
" <) Tasa nominal de crecimiento salarial de un 2% y de las bases de cotizacién a la
: Seguridad Social de un 1%.
H d) Hipbtesis estatica respecto a ia plantilia.
~ e) Sistema de capitalizacién individual, considerando para el cédlcuio de los servicios
B pasados de los empleados ingresados con anterioridad al XIV Convenio el coste
individual, y distribuyéndolo linealmente de acuerdo con la proporcién entre afios de
g servicios pasados y totales estimados de cada empleado.
™ El estudio actuarial del ejercicio 1999 no incluye las prestaciones de viudedad, orfandad e
3 invalidez del personal activo, contingencias que han sido cubiertas con una Entidad
Aseguradora extemna.
3

La cuenta de posicion del Plan de Pensiones del personal de la Caja Insular de Ahorros de
Canarias asciende a 14.855 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999, incluyendo los
fondos pendientes de transferencia al Fondo de Pensiones.
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Al cierre del ejercicio 1999 la Entidad tiene integramente cubiertos los riesgos y compromisos
devengados por pensiones, asi como los futuros requerimientos legales en materia de fondos de
pensiones (actualizacién de tablas de supervivencia fundamentalmente).

Durante el ejercicio 1999 el movimiento experimentado por el fondo de pensionistas y por otros
Fondos especiales ha sido el siguiente:

ill e

Fondo de Resto de fondos
ioni. especificos

Saldo inicial 3.629 77
Dotaciones del ejercicio 1.434 16
Fondos recuperados - -

Fondos utilizados (138) ' -

Otros movimientos 13 -
Saldo final 4.998 93

15.  PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este apartado del balance de situacién comresponde al valor de reembolso de las
obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacién al 31 de diciembre de 1999 y
1998, segiin el signiente detalle:

Millones de
Emisién 1999 1998 Interés anual Vencimiento
Cuarta 1.010 1.010 3,750% (1) 3)
Quinta 1.113 1.113 3,875% (1) 3)
Sexta 650 650 3,625% (1) 3)
Séptima 500 500 3,625% (1) 3)
Octava 400 400 3,625% (1) 2003
Novena 1.000 1.000 3,125% (2) 2004
Décima 108 108 2,750% (2) 2005

4.781 4.781

-— —_———
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(1)  Parala cuarta, quinta, séptima y octava emisién, a partir del tercer afio el tipo de interés
anual se obtendra afiadiendo un 1,5% (4*, 7* y 8* emisi6n) y un 2% (5* emisién), al tipo
de referencia de los pasivos de las Cajas de Ahorros Confederadas publicado por la
CECA en el Boletin Oficial del Estado, con un méximo del 11%. Para la sexta emision,
a partir del tercer afio el tipo de interés anual se obtendrd sumando un 1,5% al tipo
medio de interés de operaciones pasivas de las Cajas de Ahorro Confederadas publicado
por la CECA en el Boletin Oficial del Estado.

(2) A partir del tercer afio el tipo de interés serd variable y se obtendra afiadiendo un 0,50%
al tipo de referencia de los pasivos de las Cajas de Ahorros Confederadas publicado por
la CECA en el Boletin Oficial del Estado, con un méximo del 8,5%, para la novena
emision, y del 9,5% para ia décima.

(3)  Estas emisiones tienen cardcter perpetuo, con amortizacién opcional, previa autorizacién
del Banco de Espaiia, transcurridos diez afios y veinte afios desde la fecha de cierre de
emision, para la cuarta y séptima emision, y quinta y sexta emisién, respectivamente.

Las presentes emisiones se ajustan en todos sus extremos a la Ley 13/1985 de 25 de mayo y al
Real Decreto 1370/85 de 1 de agosto , del Ministerio de Economia y Hacienda.

Estas emisiones estén garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1999 no hay financiaciones subordinadas emitidas pendientes de
suscribir.

Durante el ejercicio 1999 los intereses devengados por la financiacién subordinada han
ascendido a 198 millones de pesetas y se han pagado los intereses vencidos durante el citado
gjercicio. '

16. RESERVAS

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, 1a composicién de este apartado de los balances de
situacion es la siguiente:
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- : Millones de pesetas
1999 1998

- Reservas generales 11.447 10.651
1 Fondo de Previsién para Inversiones

y Reservas para Inversiones en Canarias 27.373 20.220
- 38.820 30.871

A continuacién detallamos los movimientos del gjercicio 1999 de este apartado del balance de

situacién:
Millopes de pesetas

E- Saldo inicial 30.871
!_ Distribucién del excedente del gjercicio

anterior 7.949
Saldo final 38.820

e
—

La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos
propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacién de las instrucciones contenidas en
la citada normativa.

Los recursos propios computables y los necesarios al 31 de diciembre de 1999 presentan el

siguiente detalle:
Millones de pesetas
F Recursos propios basicos
= Reservas efectivas y expresas - 38.820
Reservas en sociedades consolidadas 23
3 Activos inmateriales (1.779)
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (16)
ﬂ Recursos propios de segunda categoria
) Fondos de la Obra Social 47
Financiacién subordinada 4421
Exceso de las participaciones cualificadas (3.213)
B Deficit en provisiones o fondos de dotacién (255)
Total recursos propios computables 38.053
8 Recursos propios minimos 20.442
Superavit 17.611
H; ————rrre—
"~
3
36




B

-

A

U N B |

& .,._.‘..;J

R |

B |

e

I |

Caija Insular de Ahorros de Canarias

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a los acreedores de
ésta, la Caja viene obligada, por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales al Fondo
de Garantia de Depésitos de Cajas de Ahorro. Dicho Fondo tiene por objeto garantizar los
Depésitos en las Cajas de Ahorro en los términos sefialados por la normativa especifica. No
obstante, y de acuerdo con lo comentado en la nota 4 apartado f), desde el ejercicio 1996 han

dejado de ser necesarias las aportaciones al mencionado Fondo.

17. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de orden incluyen los siguientes conceptos e

importes:
Millones de pesetas
1999 1998
Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Fianzas, avales y cauciones 8.852 8.356
Otros pasivos contingentes ' 970 906
9.822 9.262
Compromisos
Cesiones temporales con opcién de recompra - -
Disponibles por terceros 52.478 46.836
Otros compromisos 1.820 2288
54.298 49.124

Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflejan derechos
o aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas de orden en los estados reservados son

los siguientes:
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Millones de pesetas
1999 1998
Operaciones de futuro 4230 412
Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas 6.525 6.180
Riesgos por pensiones no causadas
Devengados 12.312 11.538
No devengados 4.163 4.182
Compromisos varios - -
27.230 22,312
Otras cuentas de orden
Activos en suspenso regularizados 9.115 8.762
Valores en custodia 4.781 4917
Comprom. y riesgos asegurados por pensiones 14.849 14.849
Otras cuentas de orden 66.969 75.696

95.714 104.224

Las operaciones de futuro corresponden a compraventas de divisas no vencidas por 1.110
millones de pesetas y opciones de venta por 3.120 millones de pesetas, que recogen el valor de
la garantia prestada por la Caja, por los fondos de inversién garantizados comercializados por la
Caja.

18.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién correspondiente, La Entidad tiene abiertos a inspeccién fiscal los cuatro
ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que est4 sujeta la Entidad. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de
las Cajas de Ahorro y a los resultados que podrian derivarse de una inspeccién tributaria,
podrian existir pasivos fiscales de caricter contingente que no pueden ser objeto de
cuantificacién objetiva. No obstante, se estima que en caso de que el mencionado pasivo
contingente se hiciera efectivo, el mismo no afectaria significativamente a la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad.
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La conciliacién entre el resultado contable de la Entidad y su base imponible del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1999 es la siguiente:

Millones de pesetas

Aumentos  Disminuciones Saldo
Resultado contable del ejercicio
antes del Impuesto sobre Sociedades 1.405
Diferencias permanentes 1.620 (1.022) - 598
Resultado contable ajustado 2.003
Diferencias temporales 3.652 - 3.652
Base imponible del ejercicio 5.655

Las disminuciones a la base imponible del ejercicio 1999 incluyen 5 millones de pesetas
correspondientes al 90% del beneficio no distribuido que se destinard a la Reserva para
Inversiones en Canarias, de conformidad con lo establecido en la Ley 19/94, de 6 de julio, de
modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias.

Los célculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Impuesto Impuesto
Devengado apagar
Sobre base imponiblie - 1.979
Sobre resultado contable ajustado 701 -
Deducciones por inversién (144) (144)
Deducciones por doble imposicion aon (107)
450 1.728

El gasto del impuesto sobre sociedades corresponde fundamentalmente a las actividades

ordinarias de la Caja realizadas durante ¢l ejercicio 1999.
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™ 19. INGRESOS Y GASTOS
- La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el mercado
nacional,
~ A continuacién se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
; epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999, de conformidad con la
normativa del Banco de Espafia:
B Millones de pesetas
Otros gastos administrativos 5.011
3
3 De inmuebles, instalaciones y material 886
Informatica 1.122
"} Comunicaciones 557
: Publicidad y propaganda 343
- Otros gastos 2.103
i
E
B Quebrantos extraordinarios 659
r!
: i Pérdidas netas por amortizacién y venta
de inmovilizaciones financieras -
- Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado 7
f Otras dotaciones netas al fondo cobertura de inmovilizado 393
Otras dotaciones a fondos especificos 14
$i Por pagos a pensionistas 8
: Dotacion extraordinaria a Fondo Pensiones Intemo -
- Aportacion extraordinaria a Fondo Pensiones Externo -
3 Quebranto de ejercicios anteriores 220
Ofros conceptos 17
- . ‘
g Beneficios extraordinarios 1.398
- Beneficios netos por amortizacién
3 y venta de inmovilizaciones financieras ' -
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado : 802
- Beneficios de ejercicios anteriores 512
: Rendimientos por prestacién de servicios atipicos -
Utilizacién de fondos genéricos -
& Recuperacion fondo de pensiones interno -
: Otros productos 84

i
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- Otras cargas de explotacién
i Pérdidas netas por explotacién de fincas en renta -
_ Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos -
F Otros conceptos 138
- Otros productos de explotacion
Beneficios netos por explotacién de fincas en renta 106
™ Otros productos diversos 158
=
: 20. OTRA INFORMACION
&
i
! . Organo de Administracién
-
3
- Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 1999 por el conjunto de los
- miembros del Organo de Administracién, distribuidas por conceptos, han sido las
§ siguientes:
3 Millones de pesetas
i
Sueldos y salarios 7(*)
B Dietas (incluyendo Asambleas) 42
E Primas y seguros 2
- Gastos de desplazamiento 2
- ™ Corresponde a los sueldos y salarios que reciben como trabajadores los
: Consejeros representantes de los empleados de la Caja.
3 Asimismo los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de
los Organos de Administracién se ajustan a las siguientes caracteristicas, en millones de
a pesetas:
-
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Riesgos directos Riesgos indirectos

Importe 104 10

Tipo de interés Del 3% ai 6% Del 2% al 7%
Garantia Personal-Hipotecaria Personal-Hipotecaria
Plazo : Hasta 20 afios Hasta 20 afios

Los riesgos de los cuadros anteriores incluyen operaciones a Consejeros representantes
de los empleados de la Caja, acogidas a convenio laboral, cuyo tipo de interés oscila del
3% al 5% y su plazo es de 20 afios.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales del Organo de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con
independencia de las correspondientes a Consejeros representantes del grupo de
personal acogidas a convenio laboral.

Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a
pesctas, era al 31 de diciembre de 1999 de 1.158 y 1.055 millones de pesetas,

respectivamente.

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el egjercicio 1999 en la Entidad
presenta la siguiente distribucién:

Personas

De administracion y gestién
Jefes 212
Oficiales 296
Auxiliares 237
Titulados 12
Informética 38
Ayudantes de Ahorro 8
1
813

- Otros
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Al 31 de diciembre de 1999 la plantilla de la Entidad asciende a 819 empleados.
El personal medio de la Obra Social ha ascendido durante 1999 a 4 personas,

Los gastos de personal del ejercicio 1999 presentan 1a siguiente composicion:

Millones de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 5.619
Seguridad Social 1.078
Cargas por pensiones 1.223
Otros conceptos 503
8.423

. Saldos y transacciones con sociedades del grupo y sociedades participadas

El balance de situacién de 1a Entidad al 31 de diciembre de 1999 incluye 2.967 millones
de pesetas, correspondientes a depésitos mantenidos por sociedades en las que la
Entidad tiene una participacién igual o superior al 20%. Asimismo se incluyen
operaciones de activo por 93 millones de pesetas y avales prestados por 2.300 millones
de pesetas, correspondientes a las citadas sociedades participadas. En la cuenta de
pérdidas y ganacias se registran ingresos y gastos con sociedades del grupo por 223 y 35
(que corresponden a servicios de administracién) millones de pesetas, respectivamente

21. OPERACIONES A PLAZO NO VENCIDAS

Al cierre del ejercicio 1999 la Entidad no mantiene operaciones a plazo pendientes de
vencimiento, con excepcién de las operaciones de futuro comentadas en el apartado 17 de esta
Memoria.

22. PROBLEMATICA DEL ANO 2000

Es ampliamente conocido el hecho de que gran parte de los sistemas, equipos informéticos y
otros elementos electrénicos, se encontraban programados y/o procesaban fechas con sélo dos
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digitos en su campo de afio. Este hecho requeria por tanto la modificacién de dicho campo
(conversién a 4 digitos), con el fin de que los mencionados sistemas, equipos y elementos
pudieran reconocer el efecto 16gico del cambio temporal del milenio.

En consecuencia, la problemética que planteaba la llegada del afio 2000 en los sistemas
informaticos no preparados o no comregidos adecuadamente, podia alterar la propia informacién
y procesos informaéticos, asi como tener unos efectos circundantes sobre la informacién
financiera y la propia gestion de la Entidad y sus negocios.

La Entidad desarroll6 un detallado programa de evaluacién de los riesgos potenciales derivados
de la llegada del afio 2000. E] estudio fue dirigido por personal convenientemente cualificado y
se disefié a partir del mismo un adecuado Plan de Accién para minimizar o solventar los riesgos
detectados. La Entidad considera que se designarén los recursos humanos y técnicos necesarios
para la correcta consecucién de los objetivos prioritarios de la Entidad, a aquellas areas con
impacto significativo en la continuidad de las operaciones de negocio de la Entidad, asi como a
aquellas cuyo fallo hubiera implicado un importante deterioro del control intemo de la Entidad,
probables desequilibrios de financiacién e incumplimientos legales o fiscales significativos.

Dada la complejidad del problema, ninguna entidad podia garantizar que fueran a ser resueltos
todos los problemas derivados del afio 2000 ya que siempre era posible que ocurriera un cierto
nivel de fallos.

Como consecuencia de la implantacion de las acciones arriba mencionadas, a la fecha no se han
puesto de manifiesto errores en nuestros sistemas derivados del cambio de afio ni prevemos que
se produzcan efectos adversos significativos en el futuro.
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a 23.  CUADRO DE FINANCIACION
r Seguidamente se incluye el cuadro de financiacién de los ejercicios 1999 y 1998, que muestran
los recursos financicros obtenidos en dichos ejercicios asf como la aplicacién de los mismos.
I
Millones de Millones de
F _Pesetas _Pesctas
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
F 1. Recursos aplicados en las 1. Recursos generados de las
operaciones - - operaciones 7.110 7.905
pou 2. Titulos subordinados 2. Titulos subordinados emi-
- emitidos (disminucién neta} - - tidos (incremento neto) - -
3. Inversién menos financiacién 3. Inversién rmenos financia-
- en Banco de Espafia y ECA cién en Banco de Espaila
5 (variacién neta) - 1.405 y ECA (variacién neta) 28.043 -
4, Inversién crediticia (incre- 4, Inversion crediticia (dis-
mento neto) 29.823 31.299 minucion neta) - -
- 5. Cartera de valores {incre- 5. Cartera de valores {dis-
mento neto) 14.852 3.868 minucion neta) 322
6. Acreedores (disminucién 6. Acreedores (incremento
- neta) - - neto) 18.664 = 41.689
7. Empréstitos (disminucién 7. Empréstitos (incremento
‘ neta) - neto) - -
- 8. Adquisicion de inversiones 8. Ventz de inversiones
: permanentes : permanentes
8.1 Compra de participa- 8.1 Venta de partici-
ciones en empresas paciones en
- del grupo y asociadas  10.670 10.105 empresas del grupo
8.2 Compra de elementos de y asociadas 1.888 25
inmovilizado material 8.2 Venta de elementos
- ¢ inmaterial 3.229 2.669 de inmovilizado
4 material e inma-
9. Otros conceptos activos terial 1.733 1.560
menos pasivos (variaciém 9. Ofros conceptos activos
neta) - 1.833 menos pasivos (varia-
<ion neta) 814 -
p= 58.574 51.179 58.574 51.179
- La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la
- siguiente:
™~
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M
L] Millopes de pesef
r 1999 1998
‘ Resultado contable después de impuestos 955 9.149
Dotaciones netas al fondo de provision
de insolvencias 1.003 409
Dotaciones al fondo de provision
r de pensiones 1.369 (108)
g Beneficio neto en enajenacién Cartera
Valores - (1.340)
g Dotaciones al Fondo de Fluctuacién de
Rl Valores 3.166 (58)
| Dotaciones netas a otros fondos
as especiales 358 (1.105)
o Amortizacién del inmovilizado material
. ¢ inmaterial no afecto a OBS 1.446 1.265
| Beneficios en bajas de participaciones en
- empresas del grupo (385) -
- Beneficio neto por venta de inmovilizado
! no afecto a OBS 802 307
" 7.110 7.905
™
3 24, HECHOS POSTERIORES
! Con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 no ha ocurrido ningun acontecimiento
™~ significativo que requiera ser incluido en las cuentas anuales adjuntas.
|
™
1
n
b
M
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La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, en sesion celebrada el 23 de marzo
de 2000, para su revision por la auditoria externa y posterior aprobacién por la Asamblea
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CONSIDERACIONES PREVIAS

Al finalizar el afio 1999 la economia estadounidense iniciaba su noveno periodo de crecimiento
consecutivo, con tasa interanuales en torno al 4% Yy en un contexto de moderaci6n de los precios en el
nivel def 2,5% y con bajos niveles de paro que no sobrepasan el 4,5%. Estos extraordinarios registros
condujeron a un mayor fortalecimiento de la divisa estadounidense, que cotizé por encima del euro y
motivaron la subida de tipos de la Reserva Federal en el inicio del afio 2000.

La economia japonesa, por el contrario, mostré una vez mas resultados contradictorios entre los que
sobresale una atonia productiva que no han sido capaces de reactivar los miltiples programas
publicos de estimulo a la inversidn, el ltimo de los cuales entra en vigor en el mes de abril por un
importe aproximado de ochenta y cuatro mil millones de yenes, lo que requerird un apreciable
aumento del ya elevado déficit puiblico.

La zona euro observé una paulatina mejora de sus tasas trimestrales de crecimiento en un contexto de
importante mejora de las expectativas, tanto de los consurnidores (con un méaximo histérico en el mes
de noviembre) como de los empresarios. Particular importancia reviste el tirén productivo registrado
por la economia alemana y su intenso proceso de convergencia hacia los valores de la media del drea
euro, lo cual refuerza su necesario papel de liderazgo en el proceso de fortalecimiento de la €conomia
europea.

En este contexto de bonanza econdmica, 1a economia espafiola ha alcanzado una de las mayores tasas
de crecimiento durante 1999, mantenida por ¢l importante sostén que ha representado la demanda
interna, tanto en su componente de consumo como de inversion, Por el contrario, la demanda externa
ha contribuido negativamente al incremento de! PIB. E] equilibrio entre ambos componentes del PIB
se revela en la actualidad como uno de los mas importantes retos para mantener un proceso de
crecimiento sostenido.

El ritmo alcanzado por la actividad econémica ha propiciado la continuidad en el elevado dinamismo
en el mercado de trabajo, con un importante descenso tanto del paro registrado como de la tasa de
desempleo en términos de la Encuesta de Poblacién Activa, El crecimiento del empleo estimado para
1999 es del 3,2%, y a pesar de que en el inicio del segundo semestre se observé una cierta
ralentizacién, en los dltimos meses del afio el mercado de trabajo recuperd las elevadas dosis de
vitalidad, entre ellas un importante crecimiento de las afiliaciones a la Seguridad Social, sobre todo
en el régimen general en la industria. Todo ello ha posibilitado plasmar en el Plan de Estabilidad el
objetivo de generar empleo a una tasa del 2,7%, que podria hacer descender la tasa de paro hasta
rebajar el mitico nivel del 10% en el medio plazo.

Pero en este contexto de importantes logros de la economia espafiola, hay que prestar especial
atencion a la evolucion de los precios. Aunque las razones del desfavorable comportamiento de la
inflacién sean de cardcter volétil (los precios del petréleo, la debilidad del euro y la climatologia), la
inflacién supero en mas del doble al registro de 1998 y representa una desviacion en méis de un punto
respecto al objetivo inicial; supone, ademas, un claro alejamiento con respecto a los resultados de los
principales paises de 1a zona euro y supera en casi un punto el limite fijado por el Banco Central
Europeo para la eurozona.

La necesaria atencién que debe prestarse en la economia espafiola al control de los precios es tanto
mas importante cuanto que las expectativas de evolucién de los precios de los carburantes son
inciertas.
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El comportamiento de la economia canaria durante 1999 puede valorarse como excelente y viene
caracterizado por el mantenimiento de los equilibrios bdsicos en términos de inflacidn y
comportamiento del mercado de trabajo y por un elevado ritmo de la actividad econémica en el que
solo desentona los claroscuros relacionados con los aspectos normativos y de encaje de las
exportaciones agricolas canarias en los mercados comunitarios.

Tanto las exportaciones de platano como de tomate estuvieron sujetas a lo largo del afio a sucesivos
vaivenes, de los que es preciso destacar el problema de las condiciones de acceso del tomate a los
mercados comunitarios y la indefensién respecto a las exportaciones marroquies. Esta situacion, que
Do €s nueva, pero que parece consolidarse en el proceso negociador entre la Unién Europea y
Marruecos, ha supuesto, segin calculos de los exportadores, un descenso de la renta de los
agricuitores canarios que podria alcanzar los 360 millones de euros en los Gltimos cuatro afios.

Independientemente del panorama sombrio que aqueja a las producciones agricolas, el conjunto de
indicadores sobre la marcha de la economia canaria presenta una cara mucho mas optimista, tanto en
la evolucién de la produccién industrial como en los datos relativos a la actividad de la construccién,
como en la prestacién de servicios y los niveles de consumo. Precisamente motivado por el tirén del
consumo, las matriculaciones de vehiculos durante el pasado ejercicio superaron en cerca de un 24%
las del afio anterior, con importantes registros, tanto en la venta de turismos como en la de vehiculos
de uso industrial.

La buena marcha de la actividad productiva vino acompaifiada por importantes logros alcanzados en
el control de los precios y en el mercado de trabajo.

Tras dos afios en que la evolucién del IPC en Canarias se situd por encima de la media nacional, el
afio 1999 se cerrd cinco décimas porcentuales por debajo de la media espafiola, situdndose junto con
Andalucia y Extremadura entre las tres comunidades auténomas con menor crecimiento de los
precios. Aunque estos resultados mejoran la competitividad externa de la economia canaria no cabe
lanzar las campanas al vuelo, ya que pueden ser expresion de factores de cardcter coyuntural cuya
evolucién presenta serias amenazas para el afio 2000, sobre todo en términos de tensiones
inflacionistas en los capitulos de Transportes y Vivienda.

En el 4mbito del mercado de trabajo, el descenso del paro registrado en las oficinas del INEM es
coincidente con todos los indicadores al uso sobre el proceso de generacién de empleo, y
particularmente con el ritmo de afiliacion a la Seguridad Social. En el periodo que va desde marzo de
1996 a diciembre de 1999 el nimero de afiliados a la Seguridad Social en Canarias aument6 en
129.569 trabajadores, lo que representa un crecimiento del 26,48%, sustancialmente mayor a la media
nacional, que se situd en el 18%.

Antes de que finalizara el mes de enero de 2000, y tras seis largos afios de negociacion, la Comisién
Europea dio via libre al iiltimo capitulo pendiente del Régimen Econémico y Fiscal al convalidar la
Zona Especial de Canarias y permitir la instalacién de empresas industriales, comerciales y de
servicios portadoras de nueva tecnologia. La mayor parte de los agentes econdmicos y las previsiones
realizadas por los organismos implicados apuntan hacia un futuro prometedor en cuanto a la
capacidad de atraccién de empresas y de generacién de empleo.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

De forma sucinta presentamos a continuacién la evolucién de las principales magnitudes econdémicas

correspondientes al ejercicio 1999:
Recursos Propios

Los Recursos Propios de la Entidad en base consolidada,de conformidad con lo estipulado en la Ley
13/92 y R.D. 1343/92 que 1a desarrolia, ascienden a 38.053 millones de pesetas, experimentando un
decremento del 4,1 por ciento ¥ suponen un porcentaje global del 14,89 por ciento, que representa un
superavit de 17.611 millones de pesetas con respecto a los requerimientos minimos establecidos.

Recursos Ajenos
Al cierre del ejercicio el volumen total de Recursos Ajenos de la Entidad derivados de la suma de las
ribricas "Débitos a clientes" y "Financiaciones subordinadas", ascendian a 371.166 millones de pesetas,

con un crecimiento respecto al pasado afio de 20.964 millones.

La estructura y evolucién de los Recursos Ajenos, después de ajustar las cifras de 1998 seguin lo
dispuesto en la Circular 7/98 del Banco de Espafia, presenta el siguiente detalle:

1999 1998 VARIACION
IMPORTE % IMPORTE % IMPORTE %
SECTOR PUBLICO 50.898 13,7 45.833 13,1 5065 11,1
SECTOR PRIVADO 308.855 83,2 292945 83,7 15.910 54
- Cuentas corrientes 124731 33,6 114321 326 10.410 9.1
- Cuentas de ahorro 50222 135 49468 14,1 754 1,5
- Depésitos a plazo 110076 29,7 102.896 29,4 7.180 7.0
- Cesion Temp. Activos 23.826 6,4 26.260 7,5 2434 93
SECTOR NO RESIDENTE 6.632 1,8 6.643 L9 -1 0.2
TOTAL DEBITO A CLIENTES 366.385 98,7 345421 986 20.964 6,1
PASIVOS SUBORDINADOS 4.781 1.3 4.781 14 0 _00
TOTAL - 371.166 100,0 350.202 100,0 20.964 6,0
3
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El incremento de Recursos Ajenos durante el ejercicio ha sido de un 6,0 por ciento, 3,6 puntos superior
al indice de inflacién de la Comunidad Auténoma Canaria.

Los recursos captados por la Entidad sin reflejo patrimonial (operaciones fuera de balance)
materializados en Fondos de Inversién, Planes de Ahorro y Planes de Pensiones, ascendieron a 33.303

millones de pesetas con un crecimiento anual de 5.829 millones que representa el 21,2 por ciento.

El total de los Recursos Ajenos més los captados sin reflejo en balance ascienden a 404.469 millones de

pesetas que representa el 7,1 por ciento de incremento anual.

Inversiones Crediticias

El total de inversiones crediticias brutas de la Entidad alcanzé la cifra de 267.830 millones de pesetas
que representan el 72,2 por ciento de los Recursos Ajenos del balance. El crecimiento de la cifra de
negocios registrado en el ejercicio fue de 29.035 millones, equivalente a un 12,2 por ciento. Una vez
deducidos 4.031 millones del Fondo de Provisién para Insolvencias, se obtiene la inversién crediticia
neta de 263.799 millones de pesetas, 28.841 millones de pesetas de incremento que representa el 12,3

por ciento,

La evolucién de las Inversiones Crediticias presenta el siguiente detalle:

1999 1998 —Var. %

Administracién Publica 30.874 33.305 -2.431 -7,3
Otros sectores residentes 231.286 201.175 30.111 15,0
- Con garantia real 128517 100.892 27.625 27,4
- Con garantia personal 102.769 100.283 2.486 25
No residentes 162 122 40 32,8
Activos dudosos _5.508 4193 1.315 314
Subtotal | 267.830 238795  29.035 12,2
Fondo de insolvencias _=4.031 -3.837 _-194 _51
TOTAL 263.799 234958 28.841 12,3

4
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El crédito a las administraciones ptiblicas presenta un saldo de 30.874 millones de pesetas y supone el
11,5 por ciento de las inversiones crediticias, disminuyendo 2.431 millones de pesetas, un 7,3 por

ciento.

La inversién en otros sectores residentes, deducidos los saldos que estén en situacién de dudoso cobro,
asciende a 231.286 millones de pesetas, con un incremento de 30.111 millones respecto a 1998, que

representan el 15,0 por ciento y el 86,4 por ciento de las inversiones crediticias.

La inversién al sector no residente asciende a 162 millones de pesetas, aumentando 40 millones con

respecto al pasado ejercicio.

Los riesgos en mora, deducidos 170 millones de pesetas de entregas a cuenta, totalizan 5.338 millones
de pesetas, incrementando 1.560 millones de pesetas. El indice de morosidad se situé en el 2,01 por

ciento, con un incremento respecto a 1998 de 0,38 puntos,
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Evolucién de la Cuenta de Resultados de la Entidad
.~
! La Cuenta de Resultados, estructurada para el analisis de gestién que efectiian las Cajas, evoluciond de
= la forma siguiente:
™ _ 1999 1998 Var, %
- Productos Financieros 21.280 24467 -3.187 -13,0
s Costes Financieros -6.580 -9.810 -3.230 -32.9
MARGEN INTERMEDIACION 14.700 14.657 43 0.3
"3 Otros productos ordinarios 4,575 4.791 -216 4,5
5 MARGEN ORDINARIO 19.275 19.448 -173 0,9
- - Gastos de personal 7.200 6.882 318 4,6
3 - Fondo de pensiones 1223 352 871 2474
- - Gastos Grles. y Tributos 5.0i1 4.704 307 6,5
| - Amortizaciones 1.438 1.265 173 13,7
Otros de explotacion (neto) _-126 -233 127 _-502
-: Total gastos de explotacién 14.746 12.950 -1.796 13,9
MARGEN DE EXPLOTACION 4.529 6.498 -1.969 -30,3
3 Saneamiento de créditos (neto) 634 445 -1.079 -242.5
Saneamiento Inmovilizac.Financieras (neto) -3.229 -3.229 100,0
r: Beneficios extraordinarios 1.398 2.757 -1.359 49,3
B Quebrantos extraordinarios 659 200 459 2290
E RESULTADO ANTES IMPUESTOS 1.405 9.500 -8.095 -85,2
Impuesto s/ beneficios -450 -351 99 282
E"g RESULTADO DESPUES DE IMP. 955 9.149 -8.194 -89,6
F Balance Patrimonial Medio 422 .469 389.573
™
6
-
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Productos Financieros

Los productos derivados de nuestra actividad financiera totalizan 21.280 millones de pesetas, 3.187
millones menos que el afio anterior, equivalentes al 13,0 por ciento. Dichos productos suponen un
rendimiento medio del 5,04 por ciento sobre BPM, disminuyendo 1,24 puntos respecto al pasado

ejercicio.

La estructura de los productos financieros es la siguiente:

1999 1998 _Var, %
Inversiones crediticias. 16.642 17.872 -1.230 -6,9
Cartera de valores. 2.821 3.080 -259 -8,4
Tesoreria, intermediarios
financieros y otros. _1.817 _3.515 -1.698 -48.3
TOTAL 21.280 24.467 -3.187 -13,0
Costes Financieros

El coste total de los recursos que hemos dispuesto durante el ejercicio ha sido 6.580 millones de pesetas,
experimentando un decremento de 3.230 millones respecto al pasado afio, que representa el 32,9 por
ciento. El tipo medio de los costes financieros sobre BPM asciende al 1,56 por ciento, disminuyendo

0,96 puntos en relacion al ejercicio precedente.

Los costes financieros tienen la siguiente estructura:

1999 1998 —Var, %

_Acreedores 5.900 8.905 -3.005 -33,7
Entidades de crédito 387 521 -134 -25,7
Otros 293 384 91 -23.7
TOTAL 6.580 9.810 -3.230 -32,9




I |

B |

coenmsl

Caja Insular de Ahorros de Canarias

Margen de Intermediacion

El margen de intermediacion del ejercicio, que resulta de la diferencia entre los productos y costes
financieros asciende a 14.700 millones de pesetas, aumentando 43 millones de pesetas, €l 0,3 por ciento,
con una tasa de rendimiento del 3,48 por ciento sobre BPM, inferior en 0,28 puntos al del pasado
ejercicio. Este estrechamiento del margen de intermediacién obedece al superior descenso de los tipos

de activo sobre los de pasivo.

Margen Ordinario

Los ingresos procedentes de las comisiones por prestacion de servicios se elevan a 4.575 millones de

pesetas. Sumados dichos ingresos al margen de intermediacién, se obtiene un margen ordinario que

asciende a 19.275 millones de pesetas, un 0,9 por ciento de disminuci6n respecto al ejercicio anterior y

una tasa del 4,56 por ciento sobre BPM frente al 4,99 del pasado ejercicio.

Costes operativos

Los costes operativos, gastos de personal, gastos generales y amortizaciones y otros, ascienden a 14.746

millones de pesetas, aumentando 1.796 millones.

En relacion a los BPM los gastos de explotacion representan el 3,49 por ciento frente al 3,32 del pasado

ejercicio.

Margen de Explotacién

El Margen de Explotacién asciende a 4.529 millones de pesetas, con una disminucién de 1.969 millones

de pesetas, equivalente al 30,3 por ciento, con una tasa de rendimiento del 1,07 por ciento sobre BPM
frente al 1,67 del ejercicio precedente.
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Beneficio del Ejercicio

Incrementando al Margen de Explotacion las dotaciones menos las recuperaciones de insolvencias y de
créditos amortizados por 634 millones de pesetas, asi como los beneficios y quebrantos extraordinarios
por 1.398 y 659 millones, respectivamente y la dotacion del saneamiento para las inmovilizaciones
financieras por 3.229 millones de pesetas, se obtiene un Resultado antes de Impuestos de 1.405 millones
de pesetas, inferior en 8.095 millones al del pasado afio, lo que representa el 85,2 por ciento de
decremento. En relacién con el balance patrimonial medio 1a rentabilidad ascendi6 al 0,33 por ciento.

Deducida la previsién para el impuesto sobre sociedades resulta un beneficio neto de 955 millones de
pesetas, inferior al obtenido en 1998 en 8.194 millones, un 89,6 por ciento en términos relativos. En
relacion con el balance patrimonial medio la rentabilidad asciende al 0,23 por ciento.

El Consejo de Administracion somete a la aprobacién de la Asamblea General la distribucién de tales
beneficios, asignando a la Obra Social 950 millones de pesetas y a Reservas 5 millones.

Gestién de riesgos del balance

La Entidad gestiona constantemente los diferentes riesgos del balance, utilizando los métodos de

anélisis cominmente aceptados para vigilar los niveles de riesgo asumidos en cada momento.

En cuanto a los riesgos de liquidez e interés se emplean métodos cuya finalidad es, por un lado, detectar
variaciones significativas en la liquidez de la Entidad y por el otro, desviaciones en el margen

financiero, como consecuencia de alteraciones en los tipos de interés del mercado.

El anélisis se efectiia, por un lado desde el punto de vista estitico y por otro dinamico, mediante los
métodos del GAP y la Simulacién. Con el GAP obtenemos la diferencia entre los activos y pasivos que
vencen o son sensibles a variaciones de tipos de interés en cada uno de los periodos objeto de estudio, y
con la Simulacién se realizan proyecciones del Margen Financiero a partir de la combinacién de
posibles escenarios de tipos de interés.
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El riesgo de liquidez es la posibilidad de que en determinadas circunstancias no sean suficientes los
activos liquidos para devolver los pasivos en caso de no renovarse. Para ello se vigila que la estructura
de los activos y pasivos, desde el punto de vista de la liquidez de sus componentes, se mantenga
adecuadamente equilibrada en todo momento, y ademds se dispone de una serie de partidas como
segunda linea de liquidez con el fin de contar con un amplio margen de maniobra en este terreno.

Desde este punto de vista, no existe riesgo de liquidez significativo, ya que los activos liquidos son
suficientes para cubrir los pasivos volatiles y teniendo en cuenta el GAP acurmulado de Vencimientos,
segin se puede observar en el grifico adjunto, en los proximos tres afios, los vencimientos de los activos

son mas que suficientes para devolver los pasivos en caso de no renovarse.

Gap acumuado de Vemkmo Gap acumulado de Se’ufb”ldad
70.000 1 70.000 4
60.000 1 60.000 4
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40.000 1 40,000 4
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c s
; 01 g 0
g ~10.000 1 ‘g -10.000 4
T 20000 -20.000 |
T |'= 1 O T L [ b 1 lc [] 0 ] tl:. I ] & I!.I. ) ] o él. U
RS ENESERERE §R8S 52844583

En cuanto al riesgo de interés, entendido como la posibilidad de incurrir en variaciones significativas de
la cuenta de resultados ante movimientos de los tipos de interés del mercado, se consideran tanto las
Posiciones y condiciones del mercado en una fecha determinada asj como las previstas a lo largo del
tiempo.

En este sentido y mediante el GAP de Sensibilidad de los activos y pasivos ante vaniaciones de tipo de
interés, segun grafico adjunto, la Entidad no corre riesgo de interés significativo ya que en los proximos
tres afios el GAP acumulado de Sensibilidad méximo se sitiia en torno el 15% del total del Balance. En
cuanto al Margen Financiero y manteniendo las masas patrimoniales del balance en la misma estructura

que en la actualidad, éste no presenta variaciones relevantes ante modificaciones de los tipos de interés

10
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del mercado.,

En cuanto al riesgo de mercado, éste es poco significativo y diariamente se evalua por el método de
Valor en Riesgo, lo que permite a la organizacion detectar cualquier eventualidad que pueda repercutir

de forma relevante en el nivel de riesgos.

En cuanto al riesgo de cambio calculado de acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, se sitia al

31/12/99 en el 0,27%, lo que supone solamente el 5,4% del limite maximo autorizado.

La calidad de los riesgos crediticios hace que el grado de solvencia de la Entidad se situé en un 14,89%,
que supone un excedente del 86,13% con respecto al 8% minimo exigido por la normativa del Banco de

Espafia.

OTRA INFORMACION

La plantilla media de la Entidad, excluyendo la O.B.S., es de 813 empleados y el mimero de oficinas
abiertas al piblico 128, de las cuales cuatro estin en la provincia de Santa Cruz de Tenerife, una en
Madrid y el resto estin ubicadas en la provincia de Las Palmas.

El nimero de cajeros automaticos es de 337 y de impresoras autoservicios 114, y los reintegros

realizados a través de los mismos representan mas del 80 por ciento del total que se realizan en La Caja.
La Entidad dispone de 9.556 datifonos en los 9.725 comercios adheridos al sistema de Tarjeta Canaria.

El nimero de tarjetas que operan supera las 262.000, prueba inequivoca del alto grado de aceptacién de
los modernos medios de pago puestos a disposicién de nuestros clientes.
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El Consejo de Administracién de la Caja Insular de Ahorros de Canarias aprueba las cuentas
- anuales referidas al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999 y el informe de gestién incluido en
el presente documento, que van extendidos en 59 hojas y ésta que lleva las firmas autografas de
todos los miembros del Consejo de Admmistraciép.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Insular de Ahorros de
Canarias y Sociedades Dependientes, que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que

requieren el examen, medjante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia .

justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras del
ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidon se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con facha 25 de
febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada de Caja Insular de Ahorros de Canarias y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados consolidados de sus operaciones
y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

# Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid al Tomao 12749,

Libra O, Foli 213, Seccion 8%, Hoja M-231213, Inscripaion 116, en ¢ REA

y en el Registro (icial de Auditores de Cuentas (ROAC, con e
n.*S0530. C.LF B 7A97G306.
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f"" El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las

! explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de Caja Insular
de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre

r otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado

- concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo

como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
o~ obtenida a partir de los registros contables de Caja Insular de Ahorros de Canarias y de las
i Sociedades Dependientes consolidadas.

i ERNST & YOUNG
| N
r o {TH
» /,’ L

Benicio F. Herranz Hermosa

-

Madrid, 25 de abril de 2000
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Balances de Situacion al 31 de diciembre de
(En millones de pesetas)

ACTIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

Caja
Banco de Espaiia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
De emisién pablica
Otras emnisiones
Promemoria; titulos propios

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Oftras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPOQ
gn entidades de crédito
tras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constimqiénf( de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Por integracién global y proporcional
Por puesta de equivalencia

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles .
Maobiliario, instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS

OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
Del grupo
De minoritarios
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

-1-

1999 1998
12374 14.702
3.450 4.543
56.097 46.805
47.762 73.957
47560 72.162
263.908 235.097
13.063 7.503
4534 2.411
1.162 1.435
10.584 2.150
10.528 2.094
7.058 7.582
7.058 7.582
46 52
" 46 " 52
1.728 2.588
1.728 2.588
12.891 12.491
i
4229 5.360
2.774 2.408
16 8
433.692 412.138
Y} _%262
g %
54.298 49.124
o 4
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
Balances de Situacién al 31 de diciembre de
(En millones de pesetas)

"PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES
Depositos de ahorro
- A'la vista
- A plazo

Otros débitos
- A la vista
- A plazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Bonos y obligaciones en circulacién
Pagarés y otros valores

OTROS PASIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondos de pensionistas
Provisién para impuestos
Otras provisiones
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO
Del grupo
De minoritarios
PASIVOS SUBORDINADOS
INTERESES MINORITARIOS
CAPITAL SUSCRITO
PRIMAS DE EMISION
RESERVAS
RESERVAS DE REVALORIZACION
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversién

RESULTADOS DE EJ'ERCICIOS ANTERIORES

TOTAL PASIVO

1999 1998
6.342 6.931
4.017 6.404
365.298 344,373
340437 312439
226.176 205.167
114.306 107.292
24816 31.926
24.816 31.926
8.774 8.844
2,486 3.449
5,091 3.706
" o3 T 77
18 18
2.059 9.136
4781 4781
38.820 30.871
23 29
23 " 29
A433.692 412138
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes
a los gjercicios anuales terminados

¢l 31 de diciembre

(En millones de pesetas)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE

De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
de los que:
sueldos y salarios
cargas sociales
de las que: pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia

Correcciones de vaior por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO

QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO

AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
RESULTADO DEL EJERCICIO

RESULTADQ ATRIBUIDO A LA MINORIA
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

1999 1998
21.238 24.431
2774 3.040
(6.583)  (9.817)
48 42
a8 32
14.703 14.656
4.688 4.090
(634) (639)
520 1.340
19.277 19.447
1.175 1.277
(14.189)  (12.713)
(8640) ~ (7.40D)
(5.798)  (5.772)
(2338)  (1.405)
53 @3
(1.590)  (1.391)
(138) (129)
4.535 6.451
1.858 (6)
1.878 -
(20 (8)
(959) -
(634) (445)
(2.720) .
1.398 2.782
(659) (225)
2.819 9.487
(760) (351)
2.059 9.136
2.059 9.136
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Caja Insular de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

Memoria consolidada del ejercicio 1999

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja Insular de Ahorros de Canarias es una institucién benéfico-social, exenta de lucro
mercantil, calificada como Caja General de Ahorro Popular, fundada en el afio 1939 por el
Excmo. Cabildo Insular de Gran Canaria, cuyo objeto social fundamental es fomentar el
ahorro y atender las necesidades econémicas de sus clientes concediendo toda clase de
operaciones de préstamos, créditos y otras cualesquiera que impliquen riesgo, asi como crear
y sostener obras benéfico-social propias o en colaboracién.

La Entidad tiene su domicilio social en la calle Triana, 20 de Las Palmas de Gran Canaria, y
desarrolla su actividad a través de oficinas abiertas, fundamentalmente, en la Comunidad
Auténoma de Canarias.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja Insular de Ahorros de Canarias se halla sujeta a
determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espaiia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de
diciembre de 1999, en ¢l 2% de los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucién del excedente neto del gjercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.
- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de 1a misma.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los balances de situacién consolidados y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntos se presentan antes de la aplicacion del excedente, siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionados en base a
los registros contables de la Caja Insular de Ahorros de Canarias y de las Sociedades
Dependientes consolidadas, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia

-contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resultados del Grupo Consolidado.
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Caja Insular de Ahorros de Canarias Y Sociedades Dependientes

La Circular 7/1998, de 3 de julio de Banco de Espafia introdujo diversas modificaciones en la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia sobre normas de contabilidad y modelos de estados
financieros aplicables a las entidades de crédito, parte de las cuales se han aplicado en la
¢laboracién de las presentes cuentas anuales del ejercicio 1998, entrando en vigor en el
ejercicio 1999 otra parte de las citadas modificaciones. Por este motivo la Caja ha modificado
el balance de situacion del ejercicio 1998 con el fin de adaptarlo a Ia nueva forma de registro

‘establecida por el Banco de Espafia para 1999, al objeto de facilitar la comparacién. No

obstante, las citadas modificaciones no tienen un efecto significativo en las presentes cuentas
anuales.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999, suscritas por los Administradores de
Caja Insular de Ahorros de Canarias, serdn sometidas a la aprobacién por la Asamblea
General de la Entidad, que se espera se produzca sin modificaciones. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja con
fecha 30 de julio de 1999.

A efectos informativos, y con el fin de presentar el peso especifico que la Caja tiene en el
grupo consolidado, en algunos de los detalles facilitados en esta memoria se incluyen junto
con los importes correspondientes al Grupo, los de la Caja Insular de Ahorros de Canarias,

3. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Hay una tnica Sociedad Dependiente consolidada por integracién global de acuerdo con la
normativa vigente que regula la consolidacién de las entidades de crédito. La inversién neta y
el porcentaje de participacién de la Entidad en la misma al 31 de diciembre de 1999 son los
siguientes:

% Participacién Millones de pesetas
Directa Indirecta Inversion neta
Comdeca, S.A, {C/ Triana, 20
Las Palmas de Gran Canaria) 100 - 1.103

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la circular 4/1991 del Banco de Espafia, l2
Entidad ha valorado, por puesta en equivalencia, las siguientes sociedades:

% Participacién Millones de pesetas
Directa Indirecta Inversion neta
La Caja Tours, S.A. 100 .- 88
La Caja Vivienda, S.A, 100 - 5.900
Lopesan Touristik, S.A. 20 - 6.184
Don Gregory Dunas, S.A. 40 - 1.697
Hoteles Maspalomas, S.A. 40 - 1.150
Qasis Beach Maspalomas, S.A. 30 - 3.091

-5.
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Por otra parte, se ha consolidado por integracién proporcional la siguiente Sociedad:

} % Participacion Millones de pesetas
Directa Indirecta Inversion neta
ATCA (Asociacién Técnica de Cajas de Ahorro) 25 - 288

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1999 de la Caja, que el Consejo de
Administracién someteré a la aprobacion de la Asamblea General, asi como la distribucion
efectuada del beneficio del ejercicio 1998, son las siguientes:

Millones de pesetas
1999 1998
Base de reparto
Beneficio del gjercicio 955 9.149
Propuesta de distribucién .
A Fondo de Obra Social 950 1.200
A Reservas 5 7.949
955 9.149

Los resultados de las Sociedades Dependientes se aplicarin en la forma en que se acuerde por
las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

5. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1999 son los que se resumen a
continuacién, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espafia.

a) Valoracion de activos

a-1)  Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizandose en ¢uentas de orden las cantidades pendientes de

desembolso.
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La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de
cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en
el apartado "Entidades de Crédito", del activo de los balances de situacion adjuntos.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta
ribrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversién normal o
dados de baja del activo del balance de situacién.

Las entregas a cuenta de préstamos dudosos, que no rebajan su saldo hasta que no se
completa el importe de un recibo, se reflejan en la nibrica "Otros pasivos” de los
balances de situacion adjuntos.

Deudas del Estado, valores de renta fija y valores representativos del capital

La cartera de valores se encuentra valorada segiin los criterios de valoracién que se
indican a continuacién, que fueron establecidos por la Circular 6/94 del Banco de
Espafia, que entré en vigor durante el mes de septiembre de 1994.

- Cartera de negociacion

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se
valoran al precio de mercado del dia del balance, registrindose las diferencias
que se produzcan por las variaciones de valoracién en cuentas de pérdidas y
ganancias.

- Cartera de inversién ordinaria

Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversién ordinaria
se registran de acuerdo con los siguientes criterios:

. Los valores se contabilizan por su precio de adquisicién deducido, en
su caso, el importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcién, salvo que
dichas bonificaciones tengan carécter de cupones prepagados, en cuyo
caso se periodificarian como ingresos financieros durante el periodo de
carencia de intereses.

. La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor del reembolso de
la renta fija es objeto de periodificacién durante la vida residual del
titulo, corrigiendo el precio inicial del mismo con abono o cargo a
resultados, dando origen al denominado precio de adquisicién
corregido.
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. Trimestralmente la Caja calcula para cada clase de valor la diferencia

entre el precio de adquisicién corregido y la cotizacién del dltimo dia
de mercado del trimestre natural (para titulos de renta fija, y
considerando los importes cedidos temporalmente a terceros), o entre
el precio de adquisicidn corregido y el menor de los dos cambios
siguientes: medio del trimestre o del dltimo dia (para titulos de renta
variable). Para los titulos de renta fija, la suma de las diferencias
negativas resultantes de ese calculo, disminuida por las diferencias
positivas de valores cotizados, que tengan una negociacion agil y
profunda, se registra en una cuenta de periodificacién incluida en los
epigrafes "Deudas del Estado” y/o “Obligaciones y otros valores de
renta fija" del activo de los balances de situacién adjuntos, con
contrapartida en el fondo de fluctuacién de valores. El fondo de
fluctuacién de valores de la cartera de renta variable se constituye con
cargo a resultados, sin netear las diferencias positivas que pudieran
existir en dicha cartera. La cuenta de periodificacién mencionada se
presenta disminuyendo el saldo del fondo de fluctuacién
correspondiente,

. En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de

adquisicién corregido se llevan a resultados, dotandose en el caso de los
beneficios una provisin, a integrar en el fondo de fluctuacion de valores,
por el mismo importe. Trimestralmente, esta provisién se aplica a la
cuenta de periodificacion mencionada en el pérrafo precedente, hasta el
saldo de la misma, liberandose el exceso. Las provisiones liberadas
vuelven a constituirse si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se
produjera un aumento de la citada cuenta de periodificacién.

Cartera de inversion a vencimiento (sélo incluye titulos de renta fija).

Los valores de la cartera de inversién a vencimiento se registran segiin io
indicado para los titulos de la cartera de inversién ordinaria, si bien, estos
valores no son objeto de valoracién trimestral. Asi mismo, los resultados que
puedan producirse en la enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan
como resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una
provisién especifica por el mismo importe, que es objeto de liberacién de
forma lineal a lo largo de la vida residual del valor vendido.

Cartera de participaciones permanentes (slo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de la cartera de participaciones permanentes se registran al precio
de adquisicién y se valoran de acuerdo con el valor tedrico contable de la
participacion corregida en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién que subsistan a la fecha de su valoracion.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas del criterio indicado se
constituye un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo

-8-
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Caja Insular de Ahorros de Canarias v Sociedades Dependientes

a-3)

a-4).

los epigrafes de “Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo”
del balance de situacién adjunto.

Activos materiales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado, en su
caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas
disposiciones legales.

Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan
netos de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y del fondo de saneamiento
de activos constituido por la Entidad.

Las adquisiciones de inmovilizado en pago de deudas se registran al valor de la deuda
aplicada o al de peritacién del bien si éste fuese menor.

La amortizacién se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizacién que responden a la vida iitil estimada de los bienes:

%

Inmuebles 2
Instalaciones 10-15
Mobiliario 10
Equipos de automacién 25
Vehiculos . 15

Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por el
valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el valor de tasacién del
activo adquirido, el menor de los dos. Fn el caso de que estos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Caja en el plazo de tres
afios, son objeto de una provision en funcién del tiempo franscurrido desde su
adquisicién. Las provisiones constituidas por este concepto se incluyen minorando el
saldo del epigrafe “Activos materiales — Otros inmuebies” del balance de situacion

adjunto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Impuesto anticipado por provisiones del fondo de pensiones interno.

La Entidad tiene registrado como impuesto anticipado por las provisiones del fondo
de pensiones interno el importe correspondiente al impuesto derivado de los pagos por
prestaciones que vaya a realizar con cargo a dicha provision en los diez afios
siguientes a la fecha de cierre del ejercicio y siempre que no existan dudas razonables
de que en ese plazo se van a obtener beneficios suficientes para hacer efectivo el

crédito fiscal mencionado.
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a-5)  Activos adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, con la excepcién de los valores negociables, se
contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho importe y el precio
pagado se registra en el epigrafe de cuentas de periodificacién de pasivo del balance
de situacion hasta que el activo desaparezca de éste.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Por moneda extranjera se entiende cualquier moneda diferente del euro y de la unidades
monetarias nacionales de los estados miembros participantes en la Unién Econdémica y
Monetaria que hayan adoptado la moneda tinica como moneda oficial.

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio ponderado del
mercado de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacién de este método de valoracion se registran integramente y por el neto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

c) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobros o pagos, con las excepciones siguientes de
acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija en
situacién de mora, litigio o de cobro dudoso, que sélo se reconocen como ingresos en
¢l momento de su cobro. El impago de un recibo que incluya cuota de amortizacién de
una operacién crediticia implica que los rendimientos de dicha operacion dejan de ser
periodificados a partir de los tres meses del vencimiento. Estos intereses tienen reflejo

en cuentas de orden.

- Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados aunque se constituye una provisién que se libera en funcién a los cobros

efectuados.

- Los intereses de los titulos valores clasificados en la cartera de negociacion se
registran en resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la préctica general financiera, los ingresos y gastos se calculan en base a la fecha
valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las transacciones y en la cual se

registran.
d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de renta
fija y demés saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la
normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en el
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pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre ¢l reembolso
total de la operacién en el momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacién se
efectia con independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes" de los balances de
situacion adjuntos.

Asimismo, califica de muy dudoso cobro y da de baja en el activo del balance, con pase a
cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas, las operaciones de riesgo cuyos
titulares le constan estan declarados en quiebra o concurso de acreedores, o sufren un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a los tres o cuatro afios
desde su calificacion como dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las
excepciones que la citada normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en la
recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segin los siguientes
criterios:

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles los
porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del Banco de Espafia, de acuerdo
con la antigiledad del primer vencimiento que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no recuperables, o las
que les correspondiera en aplicacién de lo indicado en la normativa del Banco Espafia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de recuperacién
dudosa, calculando la cobertura en funcién de los mismos criterios indicados en el
punto anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas, o estan
garantizados por depésitos dinerarios o asegurados o avalados por organismos o
empresas publicas cuya actividad principal es el aseguramiento o aval de créditos, no
requieren provision por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, el fondo de insolvencias debera igualar
o superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias para atender las posibles
insolvencias de los activos clasificados como dudosos, mas la cuantia que resulte de aplicar el
1% 6 0,5% al resto de la inversién crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

€) Fondos de pemioﬁsﬂs

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Seguridad Social
en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No
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obstante, para los empleados contratados a partir de 12 publicacién del XIV Convenio Colectivo
(Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los casos de
jubilacién, en los términos establecidos en ¢l citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, 12 Caja tiene la obligacion de tener dotados,
o asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones.

Con fecha 24 de agosto de 1989, el Consejo de Administracién de Caja Insular de Ahomros de
Canarias acord6 solicitar la adaptacién de su Fonde de Pensiones a la Ley 8/1987 de Planes y
Fondo de Pensiones de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 22 de mayo de 1988
para los Planes de Empleo. Asimismo, el citado Consejo de Administracién aprobd la
posibilidad de constituir un Fondo mixto que estaria integrado, de un lado, por un Fondo
acogido a la Ley mencionada y compuesto por diversos conceptos salariales, y, de otro, por un
Fondo interno con el resto de percepciones salariales de caricter también pensionables.

Por dicho motivo, en el gjercicio 1990 la Entidad promovi6 un Plan de Pensiones del sistema de
empleo, denominado Plan de Pensiones de Empleados de la Caja Insular de Ahorros de
Canarias, que se ha integrado en ¢l Fondo de Pensiones de la Caja de Canarias, Fondo de
Pensiones, de conformidad con el acuerdo de integracién formalizado con fecha 25 de octubre
de 1990. (El citado Fondo de Pensiones, figura inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones
de la Direccion General de Seguros con el numero F-237, actuando Gesinca Pensiones, S.A.
como entidad gestora y la Caja Insular de Ahorros de Canarias como depositaria del mismo).

El Plan de transferencias contemplado en el Plan de Pensiones de Empleados de la Caja
presenta las siguientes clausulas mas significativas:

. Plazo de transferencias: 10 afios.

* . A la fecha de formalizacién del plan se transfirieron activos al Fondo de Pensiones
por cuantia de 2.948 millones de pesetas, importe que coincidia con €l necesario para
cubrir las obligaciones por prestaciones causadas del plan.

. Durante el plazo de transferencia se irdn transfiriendo, de forma anual postpagable, los
intereses de las posiciones acreedoras del Plan de Pensiones derivadas del plan de
transferencias, es decir, los intereses de 6.202 millones de pesetas. Estos intereses se
calcularan al 4% anual.

. Al final del plazo de transferencia se aportaran los fondos no transferidos a la fecha de
formalizacién del plan, es decir 6.202 millones de pesetas.

. La Entidad Promotora decidiri, a la fecha de devengo de cada transferencia, los
elementos patrimoniales a transferir al Fondo de Pensiones, siempre que sean activos
aptos de los indicados en la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 1999 los fondos pendientes de transferencia al Fondo de Pensiones en
aplicacién del Plan de reequilibrio expuesto ascienden a 6.202 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en la nibrica "Débitos a clientes - Depésitos de ahorro a plazo" del
pasivo del balance de situacién a dicha fecha.
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De conformidad con el Plan de reequilibrio y transferencia anterior, los intereses del ejercicio
1999 correspondientes al Plan de Pensiones han ascendido a 248 millones de pesetas, que estin
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

La Caja ha efectuado los traspasos correspondientes al Fondo de Pensiones, de conformidad con
el Plan de Reequilibrio descrito anteriormente.

Asimismo, de conformidad con el acuerdo del Consejo de Administracién de 24 de agosto de
1989, la Caja Insular de Ahorros de Canarias ha constituido un fondo de pensiones interno por
las percepciones salariales pensionables no incluidas en el Plan de Pensiones promovido.

El citado fondo de pensiones esta registrado en la nibrica "Provisiones para riesgos y cargas-
Fondos de Pensionistas” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto.

f) Fondo de Garantia de Depdsitos

De acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor, desde el ejercicio 1996 no se han tenido
que efectuar aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorro.

g) Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio, que se
obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El tipo
de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracién las bonificaciones y
deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de
imputacion, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segin
comresponda. Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales se activan
siempre y cuando su recuperacion se vaya a producir en un periodo inferior a 10 afios.

h) Fondo de comercio

La diferencia que se produce en la fecha de primera consolidacién, entre el coste de las
participaciones en sociedades puestas en equivalencia y los correspondientes valores tedrico-
contables, se imputa como.mayor valor tedrico de la participacion, en la parte que sea atribuible
a elementos patrimoniales concretos de la sociedad puesta en equivalencia, y como fondo de
comercio de consolidacion, en la parte de la diferencia positiva que subsista.

El fondo de comercio de consolidacién se amortiza de acuerdo con un plan sistemético durante
el cual dicho fondo contribuya a la obtencién de ingresos por la Caja, con el limite maximo de 5
afios.
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6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 es la siguiente:

' Millones de pesetas
’__ 1999 1998
) Caja
En curos o monedas de estados pertenecientes a la UM.E. 8.837 9.983
r En moneda extranjera 87 176
Banco de Espafia
r Cuentas cormientes 3.450 4.543
a 12.374 14.702

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segin lo estipulado en la normativa
vigente.

r
H

7. DEUDAS DEL ESTADO

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998 este epigrafe de los balances de situacién
consolidados, recoge los siguientes conceptos:

Millones de pesetas
1999 1998
F Certificados del Banco de Espaiia | 2.466 4.739
Estado
F Letras de! Tesoro 7,042 14.454
4 Otra deuda anotada ) ' 46.589 27.612
ﬂ Minusvalias periodificadas en la cartera de inversién : 109 -
Menos: Fondo de fluctuacién de valores {109) -
] .
i 56.097 46.805
™ Por monedas
B En euros o monedas de estados pertenecientes a la UM.E. 56.097 46.805
- En moneda extranjera : - -
3 56.097 46.805
= -14 -
=
-
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El movimiento experimentado durante el ejercicio 1999 por esta nibrica del balance de
situacion ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Certificados Letras del Otras Deudas del

Banco Espaila Tesoro Estado
Saldo al 31 de diciembre de 1998 4.739 14.454 27.612
Altas - 5.773 43.151
Bajas (2.273) (13.122) (23.896)
Otros - {63) (278)
Saldo al 31 de diciembre de. 1999 2,466 7.042 46.589

El fondo de fluctuacién de valores ha experimentado durante el gjercicio 1999 los siguientes
movimientos:

Miliones de pesetas
Saldo inicial -
Dotaciones con cargo a resultados -
Dotaciones con cargo a cuentas de periodificacion 109
Liberaciones -
Saldo final 109

Los titulos del Estado han sido considerados, a efectos de valoracion, cartera de inversiones
ordinaria.

Al 31 de diciembre de 1999, los intereses devengados pendientes de vencimiento de
Certificados del Banco de Espafia y de otros titulos del Estado ascienden a 948 millones de

pesetas.

Los Certificados del Banco de Espaiia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos hasta

- septiembre de 2000, no siendo negociables, sin perjuicio de sus posibles transacciones entre

entidades sometidas al coeficiente de caja, asi como con el Banco de Espafia, que estaran
sujetas a las condiciones establecidas en la normativa vigente. De los 2.466 millones de
pesetas registrados como certificados del Banco de Espafia, 2.465 millones se encuentran
afectos a una péliza de pignoracién a favor de] Banco de Espafia en garantia de operaciones,
1a cual no se encuentra dispuesta a 31 de diciembre de 1999.
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Al cierre del ejercicio 1999 el importe recogido en el balance de situaciéon consolidado
incluye los siguientes importes nominales cedidos con compromiso de recompra al Banco de
Espaiia, entidades de crédito y a otros sectores residentes.

™ Miliones de pesetas
Nominales Efectivos
Letras del Tesoro 5.899 5.719
Certificados del Banco de Espaiia - -
P Otras deudas de] Estado 19.422 19.628
25.321 25347
-
Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo
- del balance de situacion consolidado por su importe efectivo, de conformidad con la
| normativa del Banco de Espatia.
=
: .
- 8. ENTIDADES DE CREDITO
-
El detalle de estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998
es el siguiente:
=
’ . Entidad
- S
;. Millones de pesetas
’ Activo Pasivo
- 1999 1998 1999 1998
- Ala vista
Cuentas mutiuas - - - -
8§ Otras cuentas 202 1.795 2325 527
Otros créditos-débitos
! Banco de Espafia - - - -
r Cuentas a plazo 44,964 71.617 3.501 3.795
Adgquisicion-Cesion temporal de activos 2.596 545 531 2515
47.762 73.957 6.357 6.837
Por monedas
En euros o monedas participantes en la
UM.E. 46.807 72.500 6.266 6.513
En monecda extranjera 955 1.457 91 324
F 47.762 73.957 6.357 6.837
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-
. Consolidado
- Miliones de pesetas
Activo Pasivo
1999 1998 1999 1998
- Ala vista :
Cuentas mutuas - - - -
Otras cuentas 202 1.795 2325 527
=
: Otros créditos-débitos
' Banco de Espaiia - - - -
Cuentas a plazo 44.964 71.617 3.486 3.889
F Adquisicién-Cesién temporal de activos 2,596 545 531 2.515
47.762 73.957 6.342 6.931
ﬁi .}
: Por monedas
En euros o monedas participantes en la
=l UM.E. 46.807 72.500 6.251 6.607
! En moneda extranjera 955 1457 91 324
- 47,162 73.957 6.342 6.931
_ Los saldos activos y pasivos a plazo en pesetas o monedas de estados participantes en ia
U.M.E presentan los siguientes plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 1999:
Millones de pesetas
) Hasta Dc3meses  De 1 afo Mis de
' 3 meses a 1 afio a 5 aflos 5 afios
¥ Activo
- Cuenta a plazo 44.820 144
' Adgquisicion temporai de activos 2.596 -
-’. Pasivo
- Banco de Espaiia - - - -
! Cuentas a plazo 2.025 20 894 456
’ Cesién temporal de activos 531 - - -
¥
-17-

i




- .
Caja Insular de Ahorros de Canarias v Sociedades Dependientes
9. CREDITOS SOBRE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la composicién de este epigrafe de los balances de
- situacion es la siguiente:
Millones de pesetas
- 1999 1998
Crédito a Administraciones Priblicas Espafiolas
Riesgo corriente 30.874 33.305
™ Riesgo dudoso 478 38
| Crédito a otros sectores residentes
- Crédito comercial 16.009 13.301
Deudores con garantia real 128.517 100.892
. Otros deudores a plazo | 70.060 67.920
Deudores a la vista y varios 13.229 16.804
!-3 Arrendamientos Financieros 3.365 2.155
! Riesgo dudoso 5.023 4.152
Crédito a no residentes
j Riesgo corriente 162 122
i Riesgo dudeso 7 3
3 Otros deudores Obra Social 215 242
# Fondo de insolvencias
De operaciones dudosas (2.264) (2.248)
!-: Cobertura genérica (1.767) (1.589)
& 263.908 235.097
"~
2 Por monedas
- i En pesctas o monedas de estados pertenencientes a la UM.E. 263.818 234.773
En moneda extranjera 90 324
. ‘ —_— —_—
3 263.908 235.097

El movimiento del fondo de insolvencias durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
2
g Saldo inicial 3.837
. Dotacién del ejercicio 1413
: Fondos recuperados (410)
Fondos utilizados (790)
Traspasos al fondo de saneamiento de inmovilizado 20N
- Otros movimientos 2
Saldo final ’ 4.031
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La cartera de préstamos y créditos tiene una rentabilidad media aproximada del 6,75% al
cierre del ejercicio 1999.

Al 31 de diciembre de 1999 el crédito al sector privado y al sector no residente en pesetas o
monedas de estados participantes en la UM.E. presenta los siguientes plazos residuales de
vencimiento:

Millones de pesetas
Vencidoy Hasta3 De3meses Delaflo Masde
a la vista meses a 1 afio a 5 ailos Saflos  Indeterminado

Crédto al sector privado
Crédito comercial 6 13.118 2.466 419 - -
Deudores con garantia real - 165 855 8.826  118.671 -
Otros deudores a plazo 30 1.831 7.584 34,743 22,170 3.612
Deudores a al vista y
arrendamientos financieros 1.630 17 3.854 248 108 10.737
Créditos a no residentes - 4 11 23 124 -
Activos dudosos - - - - - 5.508

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de inversiones crediticias incluye un importe aproximado
de 1.477 millones de pesetas, correspondientes a los importes pendientes de cobro por ventas
de inmovilizado con pago aplazado.

10. ACTIVOS INMATERIALES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicién de este epigrafe de los balances de
situacioén es la siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998
Entidad - -
Consolidado 46 52

El movimiento producido en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante 1999
ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Saldo inicial 52
Adquisiciones 23
Amortizaciones (29)
Saldo final , . 46
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11. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento que se ha producido durante 1999 en el capitulo “Fondo de Comercio de
Consolidacion” del balance de situacién consolidado adjunto, se indica a continuacion:

Miltones de pesetas
Saldo inicial 2.588
Adiciones 9%
Amortizaciones (959)
Saldo final 1.728

El fondo de comercio anterior corresponde a las participaciones adquiridas en las sociedades
Lopesan Touristik, S.A. y Hoteles Maspalomas Dunas, S.A. por 1.629 y 99 millones de
pesetas, respectivamente (ver nota 12). Conforme a las estimaciones que posee la Direccién
de la Caja, los ingresos previstos atribuibles al grupo por estas participaciones para el periodo
previsto de amortizacion son superiores al fondo de comercio registrado.

12. CARTERA DE VALORES

La composicion de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la
siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998
Cartera de renta fija
De emisioén piiblica
Administraciones territoriales 8.460 5.092
Administraciones piiblicas no residentes 69 -
Minusvalias de cartera inversién emision priblica 103 -
Menos: Fondo de fluctuacion de valores {103) -
Otros emisores
Entidades de crédito 3.485 2.351
Otros sectores residentes 386 60
No residentes 663 -
Minusvalias Cartera inversion otras emisiones 43 -
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (43) -
Valores propios
Titulos hipotecarios - -
Menos: Fondo de fluctuacion de valores - -
Otros - -
13.063 7.503
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La cartera de valores de renta fija de la Entidad corresponde a inversiones realizadas en
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 la Entidad tiene valores de la Comunidad Auténoma Canaria y
Corporaciones locales afectos al Fondo de Prevision y a la Reserva para Inversiones en
Canarias por importe aproximado de 7.150 millones de pesetas, asi como Deuda de! Estado
por importe aproximado de 1.282 millones de pesetas, no existiendo compromisos pendientes
de invertir para afectar a dichos Fondos al cierre del ejercicio 1999.

La composicién de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 1999 y 1998
es la siguiente:

Millones de pesetas
Entidad Consolidado
1999 1998 1999 1998
Acciones y otros titulos de renta variable
De entidades de crédito 4 7 4 7
De otros sectores residentes 1.171 1.490 1.174 1.493
De no residentes - - - .
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (16) (66) (16) {65)
1.159 1.431 1.162 1.435
Participaciones
En entidades de crédito 56 56 56 56
Otras 15.358 4.688 13.196 2.100
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (3.235) (6) (2.668) (6}
12.179 4.738 10.584 2.150
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito - - - -
Otras 7.610 9.113 7.208 7.668
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (150) (163) {150) (86)
7.460 8.950 7.058 7.582
Total cartera de cartera variable - 20.798 15.119 18.804 11.167

La cartera de valores de renta variable de la Entidad corresponde a inversiones realizadas en
pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1999 la cartera de valores de renta fija presenta la siguiente
composicién en funcién de la admisién o no a cotizacion de los titulos que forman parte de la

/Y T )
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o

omimind]

N

i}

misma:

Millones de pesetas
Con cotizacion en bolsa 12.954
Sin cotizacién en bolsa 109
13.063

Durante el ejercicio 1999 se producirin vencimientos de titulos de renta fija que forman parte

de la cartera de valores por importe de 6 millones de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1999 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente

composicién en funcion de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran:

Millones de pesetas

Entidad Consolidado

Acciones y otros titulos de renta variable

Con cotizacion en bolsa 20 20

Sin cotizacién en bolsa 1.155 1.158
Participaciones .

Con cotizacién en bolsa - -

Sin cotizacién en bolsa 15414 13.252
Participaciones en empresas del grupo

Con cotizacion en bolsa - -

Sin cotizacién en bolsa 7.610 7.208

24.199 21.638

Durante el ejercicio 1999 la cartera de valores de renta fija ha experimentado los siguientes

movimientos:
Millones de pesetas
Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Otros final
Cartera de renta fija
De emision miblica
Administraciones territoriales 5.092 4.724 (1.349) U 8.460
Administraciones piiblicas no residentes - 69 - - 69
Otros emisores
Entidades de Crédito 2.351 1.243 (70) - 3.485
Otros sectores residentes 60 332 (6) 39 386
No residentes - 662 - 1 663
7.503 7.030 {1.425) (45) 13.063
-22-
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_ Durante el ejercicio 1999 la cartera de valores de renta variable ha experimentado los
siguientes movimientos:
Millones de pesetas
™ Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Ouos final
— Acciones y otros titulos de renta variable 1.500 459 (781) - 1.178
Participaciones 2,156 11.096 - - 13.252
Participaciones en empresas del grupo 7.668 - (460) - 7.208
™
; 11.324 11.555 (1.241) - 21.638
) Durante el ejercicio 1999 el fondo de fluctuacién de valores de la cartera de valores ha
i experimentado el siguiente movimiento:
2 _ Millones de pesetas
| FF.V.Cartera FFV.Cartera FF.V.carterade

de renta fija de acciones participaciones Total

F Saldo inicial - 65 92 157
- Dotaciones del ejercicio - - 2.749 2.749
3 ] Fondos utilizados y recuperados - (49) ) (23) (72}
- Otros movimientos 146 - . 146
g Saldo final 146 16 2.818 2.980
- Al 31 de diciembre de 1999, la cartera de valores de la Entidad, incluidos Titulos del Estado,
: presenta, a efectos de valoracion, la siguiente clasificacion:
Millones de pesetas
Cariera de negociacion _ 523
Cartera de inversién ordinaria 44417
Cartera de inversion a vencimiento 25.382
F Cartera de participaciones permanentes 17.642
27.964

El valor a precio de mercado de las carteras anteriores sin incluir el cupén corrido de la renta
fija presenta el siguiente detalle:

Millones de pesetas
- Cariera de negociacion 523
g Cartera de inversion ordinaria 44417
. Cartera de inversién a vencimiento 24.702
- Cartera de participaciones permanentes 17.642
B 87.284

"} -23-
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Se han clasificado como cartera de inversiones permanentes los titulos de renta variable que
tienen como destino servir de forma duradera a la actividad de la Caja o a la del Grupo.

Durante e} gjercicio 1999 se han producido traspasos desde la Cartera de negociacion a la
Cartera de inversién ordinaria por importe de 98 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que no cotizan en bolsa, que suponen una participacién igual o
superior al 20% del capital social de las mismas:

Millones de pesetas

(@) (@
% Capital y (a) Valor segin
Nombre y domicilio social participacién  Nominal Efectivo reservas  Resultados libros

La Caja Tours, S.A. 100 (d) 133 88 111 (19) 922
C/ Venegas, 27 bajo
Las Palmas de G.C.
(Agencia de Viajes)

Comdeca, S.A. 100 (b) 1.225 1.103 1.105 6 1.111
C/Triana, 20 ’

Las Paimas de G.C.

(Actividad inmobiliaria)

La Caja Vivienda, S.A. 100 (d) 5.900 5.900 5.894 1.052 6.946
C/Triana, 20

Las Palmas de G.C.

(Promocidn inmabiliaria)

ATCA 25 () 288 288 1.152 - 288
Paseo Isabel 1a Catélica, 6

50009 Zaragoza

(Servicios informéticos)

Lopesan Touristik, S.A. 20 (d) 1.686 6.184 16.778 2.387 3.833
C/ Concepcibn Arenal, 20

Las Palmas de G.C.

(Explotacién Turistica)

Don Gregory Dunas, S.A. 40(d) 96 1.697 4.10) 204 1.722
C/ Air Marin s/n®

Las Palmas de G.C.

(Explotacidn turistica)

Hoteles Maspalomas Dunas, 5.A. 40(d) 180 1.150 1.490 296 714
C/ Air Marin s/n®

Las Palmas de G.C.

(Explotacién turistica)

Oasis Beach Maspalomas, S.A. 30(d) 566 3.091 4414 20 1.330
C/ Concepcion Arenal, 20

Las Palmas de G.C.

(Explotacion turistica)

{a) Datos obtenidos de los dltimos balances de situacién disponibles.
(b) Participacién consolidada por integracién global.

(c) Participacion consolidada por integracién proporcional.  *

(d) Participacién valorada por puesta en equivalencia.

-24.-




B

. |

P | N |

RS |

¢ sl

R |

B i

Caj lar de Ahorros de Canarias ciedades ientes

Durante el ejercicio 1999 la Entidad ha percibido 47 millones de pesetas de dividendos de
titulos que componen su cartera de valores de renta variable, no existiendo dividendos

comrespondientes a participaciones en empresas del grupo.

Al 31 de diciembre de 1999 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera
de titulos de renta fija ascienden a 172 millones de pesetas, no existiendo intereses vencidos

pendientes de cobro.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre del gjercicio 1999
es el 4,49%.

Al 31 de diciembre de 1999 la Entidad mantiene las siguientes inversiones en fondos de
inversién mobiliaria:

Millones de pesetas
% Valor Valor
Participacién adquisicion liquidativo
Ahorro Corp. Rendimiento 2, FIM 0,14% 4 4
Ahorro Corporac. Capital 3, FIM - 4 4
Ahorro Corporac. Capital 6, FIM - _8 __i
16 16

Durante el ejercicio 1999 la Entidad ha registrado beneficios por las participaciones de
Fondos de Inversion por importe de 6 millones de pesetas.
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Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998 los activos materiales de la Entidad y de su Grupo

ACTIVOS MATERIALES

presentan el siguiente detalle:

Ejercicio 1999

Terrenos y edificios de uso propio
Otros Inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros
Menos: fondo saneamiento activos
- de terrenos y edificios uso propio
- de otros inmuebles

Inmovilizado Obra Social
Inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Total activos materiales Entidad

Inmovilizado en sociedades Consolidadas

Total activos materiales consolidado

Ejercicio 1998

Terrenos y edificios de uso propio
Otros Inmuebles

Mobitiario, instalaciones y otros
Menos: fondo saneamiento activos
- de terrenos y edificios uso propio
- de- ofros inmuebles

Inmovilizado Obra Social
Inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Total activos materiales Entidad
Inmovilizado en sociedades Consolidadas

Total activos materiales consolidado

Caja Insular de Ahorros de Canarias vy Sociedades Dependientes

Coste Amortizacién Valor
actualizado acumulada neto
7.109 (854) 6.255
4.249 {429) 3.820
12.416 (7.817) 4.599
- - (528)
- - ( 1.624
12.522
89 (42) 47
129 (70) 59
12.628
717 (454) 263
12.891
Coste Amortizacion Valor
actualizado acumulada neto
5.632 (823) 4.809
5.488 (433} 5.055
10.634 {6.649) 3.985
- - (59)
- - {1.730)
12.000
89 (41) 48
95 {64) 31
12.139
677 (325) 352
12.491

.26 -
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Los activos materiales han presentado los siguientes movimientos durante el ejercicio 199%:

Entidad

Coste

Saldo inicial
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo final

Amortizacién acumulada

Saldo inicial
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo final

Consolidado

Coste

Saldo inicial
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo final

Amortizacién acumulada

Saldo inicial
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo final

Millones de pesetas
Terrenos y
edificios Otros Mobiliario e Inmovilizado
uso propioc  inmuebles  instalaciones Obra Social
5.632 5.488 10.634 184
212 2044 938 35
(168) (823) {183) (1)
1.433 {2.460) 1.027 -
7.109 4.249 12.416 218
823 433 6.649 105
97 22 1.319 8
(63) (29) (151) (1)
€) 3 - -
854 429 7.817 112
5.632 5.488 11311 184
212 2.044 978 35
(168) (823) {183) m
1433 (2.460) 1.027 -
7.109 4.249 13.133 “2_35-
823 443 6.974 105
97 22 1.448 g
{63) (29) (151) (1)
3) 3 - —
8§54 429 8.271 _1_12
-27-
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El fondo de saneamiento para el inmovilizado no productivo y para el inmovilizado
procedente de regularizacion de créditos ha experimentado el siguiente movimiento durante el
ejercicio 1999:

Miliones de pesetas
Saldo inicial 1.789
Dotacion del ejercicio 576
Fondos recuperados (183)
Fondos aplicados ' (51)
Traspasos del Fondo de prov. de insolvencias 21
Saldo final 2.152

Este fondo incluye 370 millones de pesetas correspondientes a la diferencia entre el coste de
adquisicién de la actual sede de la Caja y su valor de mercado, obtenido éste de la tasacién
correspondiente. De acuerdo a las instrucciones y autorizaciones recibidas por el Banco de
Espaiia y conforme a la norma 2° de su circular 4/1991, la Caja procedera a solicitar de forma
periédica nuevas tasaciones de su sede con objeto de que el precio registrado se ajuste a las
previsibles evoluciones de los precios de mercado.

14. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 presentan la
siguiente composicion:

. Ejercicio 1999
Millones de pesetas

Activo Pasivo
Entidad  Consolidado Entidad Consolidado

Cheques a Cargo Entidades de crédito 1.267 1.267 - -
Cuentas de recaudacién - - 4.538 4.538
Hacienda piblica dendora-acreedora 1.635 1.635 - -
Obligaciones a pagar - - 1.576 1.709
Fondo Obra Social - - 629 629
Fianzas en efectivo 33 35 45 45
Bloqueo de beneficios - - 290 290
Otros conceptos 1.461 1.461 1.563 1.563
Fondos especiales cobertura otros activos (169) {169) - -
4227 4.229 8.641 8.774
-28.
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— . Ejercicio 1998
Millones de pesetas
Activo Pasivo
r Entidad  Consolidado  Entidad  Consolidado
i
Cheques a Cargo Entidades de crédito 3.870 3.870 - -
- Cuentas de recandacion - - 4.110 4.110
Hacienda piblica deudora-acreedora 357 357 - .
Obligaciones a pagar - - 652 767
~ Fondo Obra Sccial - - 471 4an
% Fianzas en efectivo 22 24 . .
“ Bloqueo de beneficios - - 331 331
- Otros conceptos 1.109 1.109 3.165 3.165
' 5358 5.360 8.729 8.844

El saldo con Hacienda Piblica en la Entidad al 31 de diciembre de 1999, incluye 1.635
millones de pesetas correspondientes al Impuesto sobre Sociedades anticipado, que incluye,
g entre otros conceptos el impuesto derivado de los pagos por prestaciones que la Entidad va a
realizar en los préximos diez afios con cargo al fondo de pensiones que tiene constituido, asi
como a otras diferencias temporales de imputacion en el citado impuesto.

-
s Al cierre del ejercicio 1999 la ribrica "Otros conceptos” del pasivo incluye 170 millones de
pesetas correspondientes a entregas a cuenta de activos dudosos.

';m'ﬂ-«-'j

El desglose del Fondo de Obra Social al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas
¥ Fondo de Obra Social 1.826
i Gastos de mantenimiento (1.197)
629

:
]

-29.

amirend)




I

[ m,

-

A

-

15. CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situaciéon adjunto es

la sigutente:

Activo

Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas a descuento;
De certificados de Banco de Espafia
De la cartera de renta fija
De las cuentas con entidades de crédito
De inversiones crediticias
De atros

Otros periodificaciones

Gastos pagados no devengados

Pasivo
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento

Gastos devengados no vencidos
Otras periodificaciones

-30-

Caja Insular de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Millones de pesetas

37
1.529
186
674

239
109

2,774

718
1.334
434

2.486
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16. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 presenta la
siguiente composicion:

Millones de pesetas
Entidad ‘ Consolidado
1999 1998 1999 1998
Depésitos de ahorro
A la vista
Administraciones Piblicas 49.908 40.191 49.908 40.191
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes 124.731 114,321 123.644 113.273
Cuentas de ahorro 50.222 49.468 50.222 49.468
No residentes 2.402 2.235 2,402 2235
A plazo
Otros sectores residentes
Imposiciones a plazo 110.076 102.896 110.076 102.896
No residentes 4230 4.396 4230 4.396
Otros débitos
A plazo
Administraciones Priblicas
Cesiones temporales de activos 990 5.642 9%0 5.642
Otros sectores residentes
Cesion temporal de activos 23.826 26.260 23.826 26.260
No residentes - 12 - 12
366.385 345421 365.298 344373
Por monedas ]
En euros o monedas de estados
participantes de la UM.E. 365.430 346.301 364.343 345.253
En moneda extranjera : 955 1.420 " 955 1.420
366.385 345421 365.298 344373

El apartado "Depositos de ahorro - A plazo" incluye 6.202 millones de pesetas
correspondientes al importe pendiente de transferir al 31 de diciembre de 1999 al fondo de

pensiones externo constituido por la Entidad.
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Al 31 de diciembre de 1999 los depésitos a plazo en pesetas de otros sectores residentes ¥y no
residentes tienen los siguientes plazos de vencimiento residual:

Millones de pesetas
Hasta De 3 meses De 1 afio Mas de
3 meses a 1 afio a 5 afios 5 afios
Administraciones P\blicas 990 - - -
Sector privado
Imposiciones a plazo 50.150 25.011 28.713 6.202
Cesién temporal de activos 19.730 4.096 - -
r Sector no residente 2925 726 579 .
5—' 17.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
;r La composicién de este apartado de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y
1998 es la siguiente:
F Millones de pesetas
1999 1998
Fondo de pensionistas 4.998 3.629
Fondo de insolvencias de pasivos contingentes 78 77
g._.} Otros fondos especificos 15 -
5.001 3.706

La rtibrica "Fondo de pensionistas" corresponde al fondo constituido para hacer frente a los
riesgos y compromisos devengados por pensiones del personal cubiertas con fondo intemo.

g

= e

En virtud de los estudios actuariales realizados por profesionales independientes, el valor de
los compromisos y riesgos devengados por pensiones presenta, al 31 de diciembre de 1999, el

siguiente detalle:
F Millones de pesetas
’ Personal pasivo : 6.525
Personal activo
Pﬁ Por servicios pasados 12.312
L Por servicios futuros 4.163
r 23.000
i) —
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Los célculos del estudio actuarial citado anteriormente se han realizado en base a las
siguientes hipdtesis mds importantes:

a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 80, menos dos afios.
b) Tasa nominal de actualizacién del 4% y tasa de revisién de pensiones del 1%.

c) Tasa nominal de crecimiento salarial de un 2% y de las bases de cotizacién a la
Seguridad Social de un 1%.

d) Hipdtesis estitica respecto a la plantilla.

f) Sistema de capitalizacién individual, considerando para el célculo de los servicios
pasados de los empleados ingresados con antenioridad al XIV Convenio el coste
individual, y distribuyéndolo linealmente de acuerdo con la proporcién entre afios de
servicios pasados y totales estimados de cada empleado.

El estudio actuarial del ejercicio 1999 no incluye las prestaciones de viudedad, orfandad e
invalidez del personal activo, contingencias que han sido cubiertas con una Entidad
Aseguradora extema.

La cuenta de posicion del Plan de Pensiones del personal de la Caja Insular de Ahorros de
Canarias asciende a 14.855 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999, incluyendo los
fondos pendientes de transferencia al Fondo de Pensiones.

Al cierre del ejercicio 1999 la Entidad tiene integramente cubiertos los riesgos y
compromisos devengados por pensiones, asi como los futuros requenmientos legales en
materia de fondos de pensiones (actualizacién de tablas de supervivencia fundamentalmente).

Durante el ejercicio 1999 el movimiento experimentado por el fondo de pensionistas y por
otros Fondos especiales ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Fondo de Resto de fondos
pensionistas especificos

Saldo inicial 3.629 77

Dotaciones del ejercicio 1.434 16

Fondos recuperados - -

Fondos utilizados (138) -

Saldo final 4.998 93
-33.
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18.

PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este apartado del balance de situacién corresponde al valor de reembolso de las
obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacién al 31 de diciembre de 1999
y 1998, segun el siguiente detalle:

Millones de pesetas
Emisién 1999 1998 Interés anual Vencimiento
Cuarta 1.010 1.010 3,750% (1) 3)
Quinta "1.113 1.113 3,875% (1) (3)
Sexta 650 650 3,625% (1) {3)
Séptima 500 500 3,625% (1) )
Octava 400 400 3,625% (1) 2003
Novena 1.000 1.000 3,125% (2) 2004
Décima 108 108 2,750% (2) 2005
4.781 4,781

)

)

3

Para la cuarta, quinta, séptima y octava emisin, a partir del tercer afio el tipo de interés anual se
obtendra afiadiendo un 1,5% (4%, 7* y 8" emisién) y un 2% (5" emisién), al tipo de referencia de los
pasivos de las Cajas de Ahorros Confederadas publicado por la CECA en el Boletin Oficial del Estado,
con un maximo del 11%. Para la sexta emision, a partir del tercer afio el tipo de interés anual se
obtendra sumando un 1,5% al tipo medio de interés de operaciones pasivas de las Cajas de Ahorro
Confederadas publicado por la CECA en ¢l Boletin Oficial del Estado.

A partir del tercer afio el tipo de interés sera variable y se obtendrd afiadiendo un 0,50% al tipo de
referencia de los pasivos de las Cajas de Ahorros Confederadas publicado por 1a CECA en el Boletin
Oficial del Estado, con un maximo del 8,5%, para la novena emisién, y del 9,5% para la décima.

Estas emisiones tienen caricter perpetuo, con amortizacién opcional, previa autorizacion del Banco de
Espafia, transcurridos diez aflos y veinte afios desde la fecha de cierre de emision, para la cuarta y
séptima emision, y quinta y sexta emisién, respectivamente.

Las presenten emisiones se ajustan en todos sus extremos a la Ley 13/1985 de 25 de mayo y
al Real Decreto 1370/85 de 1 de agosto, del Ministerio de Economia y Hacienda.

Estas emisiones estin garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1999 no hay financiaciones subordinadas emitidas pendientes de
suscribir.

Durante el ejercicio 1999 los intereses devengados por la financiacién subordinada han
ascendido a 198 miliones de pesetas y se han pagado los intereses vencidos durante el citado
gjercicio.
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19. RESERVAS

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, 1a composicién de estos apartados de los balances de
situacién es la siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998

Reservas generales 11.447 10.651
Fondo de Previsién para Inversiones
¥ Reservas para Inversiones en Canarias 27.373 20.220
Reservas en Sociedades Consolidadas 23 29
Pérdidas en sociedades consolidadas (16) (8)

38.827 30.892

Las reservas y pérdidas de Consolidacion presentan el siguiente desglose:

Miltones de pesetas
Reservas Pérdidas
Condeca, S.A. - (16)
La Caja Tours, S.A. 23 -
23 (16)

A continuacién detallamos los movimientos de las reservas generales y fondo de previsién
para inversiones y reservas para inversiones en Canarias del ejercicio 1999 de este apartado
del balance de situacién:

Millones de pesetas
Saldo inicial 30.871
Distribucion del excedente del ejercicio anterior 7.949
Saldo final _ M
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Durante el ejercicio 1999 las reservas y pérdidas de Consolidacién han experimentado el
siguiente movimiento:

Millones de pesetas
Reservas Pérdidas
Saldo inicial 29 {8)
Adiciones - 8
Disminuciones {6) -
Saldo final 23 (16)

La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos
propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacién de las instrucciones contenidas
en la citada normativa.

Los recursos propios computables y los necesarios al 31 de diciembre de 1999 presentan el
siguiente detalle:

Millones de pesetas

Recursos propios bésicos

Reservas efectivas y expresas 38.820

Reservas en sociedades consolidadas 23

Activos inmateriales (1.774)

Pérdidas en sociedades consolidadas (16)
Recursos propios de segunda categoria

Fondos de 1a Obra Social 47

Financiacién subordinada 4421
Exceso de las participaciones cualificadas (3.213)
Déficit en provisiones o fondos de dotacién (255)
Total recursos propios computables 38.053
Recursos propios minimos 20442
Superavit 17.611

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a los acreedores de
ésta, 1a Caja viene obligada, por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales al Fondo
de Garantia de Depésitos de Cajas de Ahorro. Dicho Fondo tiene por objeto garantizar los
Depésitos en las Cajas de Ahorro en los términos sefialados por la normativa especifica. No
obstante, y de acuerdo con lo comentado en la nota 5 apartado f), desde el ¢jercicio 1996 han
dejado de ser necesarias las aportaciones al mencionado Fondo.
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20. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
; Este apartado de los balances de situacién consolidado corresponde a:
r~
o 1999 1998
B Comdeca, S.A 18 18
18 18

21. CUENTAS DE ORDEN

PRSI

k.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de orden incluyen los siguientes conceptos e

importes:
p Millones de pesetas
5 1999 1998
BT Pasivos contingentes
i Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones - -
™ Fianzas, avales y cauciones 8.852 8.356
j ; Otros pasivos contingentes 970 906
9.822 9.362
i Compromisos
o Cesiones temporales con opcién de recompra - -
Disponibles por terceros 52478 46.836
% Otros compromisos 1.820 2.288
54,298 49.124
=
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Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que refigjan
derechos o aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas de orden en los estados
reservados son los siguientes:

Millones de pesetas
1999 1998
Operaciones de futuro 4.230 412
Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas 6.525 6.180
Riesgos por pensiones no causadas
Devengados 12.312 11.538
No devengados 4,163 4,182
Compromisos varios - -
27.230 22312
Otras cuentas de orden
Activos en suspenso regularizados 9.115 8.762
Valores en custodia 4,781 4917
Comprom. y ricsgos asegurados por pensiones 14.849 14.849
Otras cuentas de orden 66.969 75.696
95.714 104.224

Las operaciones de futuro corresponden a compraventas de divisas no vencidas por 1.110
millones de pesetas y opciones de venta por 3.120 millones de pesetas, que recogen el valor
de la garantia prestada por la Caja, por los fondos de inversiones garantizadas
comercializadas por la Caja.

21.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién correspondiente. El Grupo tiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro
ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que estd sujeto. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones del grupo
y a los resultados que podrian derivarse de una inspeccidn tributaria, podrian existir pasivos
fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacién objetiva. No
obstante, se estima que en caso de gue €l mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo,
el mismo no afectaria significativamente a la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo.
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La conciliacién entre el resultado contable del Grupo y su base imponible del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1999 es la siguiente:

Millones de pesetas

Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable del ejercicio
antes de] Impuesto sobre Sociedades 2.819
Diferencias permanentes 1.620 (1.083) 537
Resultado contable ajustado 3.356
Diferencias temporales 3.652 - 3.652
Base imponible del ejercicio 7.008

Las disminuciones a la base imponible del ejercicio 1999 incluyen 5 millones de pesetas,
correspondientes al 90% del beneficio no distribuido que se destinard a la reserva para
inversiones, de conformidad con lo establecido en la Ley 19/94, de 6 de julio, de
modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias.

Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Impuesto Impuesto
devengado a pagar
Sobre base imponible - 2.453
Sobre resultado contable ajustado 1.175 -
Deducciones por inversion (144) (144)
Deducciones por doble imposicidn (107) (107)
Otras deducciones (164) (164)
Impuesto a pagar por sociedades puestas en equivalencia - (310)
760 1.728

El gasto del impuesto sobre sociedades corresponde fundamentalmente a las actividades
ordinarias realizadas durante el ejercicio 1999.
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22. INGRESOS Y GASTOS
La totalidad de los ingresos corresponden a operaciones realizadas en el mercado nacional.

A continuacién se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
epigrafes de la cuenta de pérdidas y gamancias consolidada del ejercicio 1999, de
conformidad con la normativa del Banco de Espafia:

Millones de
pesctas
Otros gastos administrativos 5549
De inmuebles, instalaciones y material 886
Informética 299
Comunicaciones ) 557
Publicidad y propaganda 343
Otros gastos 2.864
Quebrantoes extraordinarios 659
Pérdidas netas por amortizaci6n, sancamiento y venta de inmovilizaciones financieras -
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado 7
Otras dotaciones a fondos especiales 407
Por pagos a pensionistas 8
Dotacion extraordinaria a Fondo Pensiones Interno -
Aportacién extraordinaria a Fondo Pensiones Externo -
Quebrantos de ejercicios anteriores 220
Ofros conceptos 17

Beneficios extraordinarios 1.398
Beneficios netos por amortizacién y venta de inmovilizaciones financieras -
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado 202
Beneficios de ejercicios anteriores 512
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos -
Utilizacién de fondos genéricos -
Recuperacion fondo de pensiones interno -
Otros productos :

Otras cargas de explotacién 138
Pérdidas netas por explotacion de fincas en renta -
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos -
Otros conceptos ' 138

Otros productos de explotacién 1.175
Beneficios netos por explotacion de fincas en renta 106
Otros productos diversos 1.069
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23.

OTRA INFORMACION

Organo de Administracién

Le}s remuneraciones devengadas durante el ejercicio 1999 por ¢l conjunto de los
miembros del Organo de Administracién de la Caja, distribuidas por conceptos, han sido
las siguientes:

Millones de
pesetas
Sueldos y salarios 7(®
Dietas (incluyendo Asambleas) 42
Primas y seguros 2
Gastos de desplazamiento 2

(*) Conresponde a los sucldos y salarios que reciben como trabajadores los Consejeros
representantes de los empleados de la Caja.

Asimismo los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de
los Organos de Administracién de 1a Caja se ajustan a las siguientes caracteristicas, en
millones de pesetas:

Riesgos directos Riesgos indirectos

Importe 104 10

Tipo de interés 3%-6% 2% - T%
Garantia Personal-Hipotecaria Personal-Hipotecaria
Plazo Hasta 20 ailos Hasta 20 afios

Los riesgos de los cuadros anteriores incluyen operaciones a Consejeros representantes
de los empleados de la Caja, acogidas a convenio laboral, cuyo tipo de interés oscila del
3% al 5%y su plazo es de 20 afios.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales del Organo de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con
independencia de las cormrespondientes a Consejeros representantes del grupo de
personal acogidas a convenio lzboral.

Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a
pesctas, era al 31 de diciembre de 1999 de 1.158 y 1.055 millones de pesetas,

respectivamente.
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Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1999 en la Caja presenta la
siguiente distribucién:

Personas
De administracién y gestién

Jefes 212
Oficiales ‘ 296
Auxiliares 237
Titulados 12
Informética 38
Ayudantes de Ahorro 8
Otros 10

813

Al 31 de diciembre de 1999 la plantilla de 1a Entidad asciende a 819 empleados.
El personal medio de la Obra Social ha ascendido durante 1999 a 4 personas.

Los gastos de personal del gjercicio 1999 presentan la siguiente composicién:

Millones de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 5.798
Seguridad Social : 1.115
Cargas por pensiones : 1.223
Otros conceptos . 504
8.640

Saldos con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia.

El balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 incluye 1.593 millones
de pesetas, correspondientes a depdsitos mantenidos por sociedades en las que la
Entidad tiene una participacion igual o superior al 20%. Asimismo se incluyen
operaciones de activo por 106 millones de pesetas y avales prestados por 2.202 millones
de pesetas, correspondientes a las citadas sociedades. -
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25. OPERACIONES A PLAZO NO VENCIDAS

Al cierre del ejercicio 1999 la Caja no mantiene operaciones a plazo pendientes de
vencimiento, con excepcién de las operaciones de futuro comentadas en el apartado 21 de
esta Memoria.

25.- PROBLEMATICA DEL ANO 2000

Es ampliamente conocido el hecho de que gran parte de los sistemas, equipos informaticos y
otros elementos electrénicos, se encontraban programados y/o procesaba fechas con sélo dos
digitos en su campo de aflo. Este hecho requeria por tanto la modificacién de dicho campo
(conversion a 4 digitos), con el fin de que los mencionados sistemas, equipos y elementos
pudieran reconocer el efecto 16gico del cambio temporal del milenio.

En consecuencia, la problematica que planteaba la liegada del afio 2000 en los sistemas
informaticos no preparados o no corregidos adecuadamente, podia alterar la propia informacién
y procesos informéticos, asi como tener unos efectos circundantes sobre la informacién
financiera y la propia gestion de la Entidad y sus negocios.

La Entidad desarroll6 un detallado programa de evaluacion de los riesgos potenciales derivados
de la liegada del afio 2000. El estudio fue dirigido por personal convenientemente cualificado y
se disefi6 a partir del mismo un adecuado Plan de Accién para minimizar o solventar los riesgos
detectados. La Entidad considera que se designaron los recursos humanos y técnicos necesarios
para la correcta consecucion de los objetivos prioritarios de la Entidad, a aquellas areas con
impacto significativo en la continuidad de las operaciones de negocio de la Entidad, asi como a
aquellas cuyo falio hubiera implicado un importante deterioro del control interno de la Entidad,
probables desequilibrios de financiacién e incumplimientos legales o fiscales significativos.

Dada la complejidad del problema, ninguna entidad podia garantizar que fueran a ser
resueltos todos los problemas derivados del afio 2000 ya que siempre era posible que
ocurriera un cierto nivel de fallos.

Como consecuencia de la implantacién de las acciones arriba mencionadas, a la fecha no se
han puesto de manifiesto errores en nuestros sistemas derivados del cambio de afio ni
prevemos que se produzcan efectos adversos significativos en el futuro,
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CUADRO DE FINANCIACION

i ociedades di

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacién de los ejercicios 1999 y 1998, que

muestran los recursos fin

ancieros obtenidos en dichos ejercicios asi como la aplicacién de los

mismos.
Consolidado
Mitlones de Miliones de
pesetas pesetas
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
1. Recursos aplicados en las - - 1. Recursos generados de  as
operaciones operaciones 9.219 8.018
2. Timlos subordinados emitidos - - 2. Tiwmlos subordinados  emitidos
(disminucién neta) (incremento neto) - -
3. Inversibn menos financiacion en - 1.311 3. Inversibn menos financiacién en
Banco de Espafia y ECA (variacion Banco de Espafia y ECA (variacién
neta) neta) 27934 .
4. Inversién crediticia (incremento 29.793 31402 4. 4. Inversién crediticia {disminucién
neto) neta) - -
5. Carterz de valores (incremento neto) 14530  3.869 5. Carterade valores (disminucion neta) - -
6  Acreedores (disminucion neta) - - 6.  Acreedores (incremento neto) 18.625 41.615
7. Empréstitos {disminucion neta) - - 7. Empréstitos (incremento neto) - -
8. Adgquisicién de inversiones 8. Venta de inversiones permanentes
permanentes
8.1 Compra de participaciones en B.1 Venta de participaciones en
empresas del grupo y asociadas 11.096 10.046 empresas del grupo y asociadas 460 25
82 Compra de eclementos de 82 Venta de elementos de
inmovilizado material ¢ inmaterial 3383 2701 inmovilizado material e inmaterial 1.733  1.560
9. Otros conceptos activos menos 9. Otros conceptos activos menos
pasivos (variacién neta) - 1.889 pasivos (variacién neta) 831 -
58.802 51218 58.802 51.218
SRR RN L
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P
La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la
— .. .
siguiente:
Millones de pesetas
- 1999 1998
Resultado contable después de impuestos 2.059 9.136
- Dotaciones netas al fondo de provisién de insolvencias 1.003 409
Dotaciones ai fondo de provisién de pensiones 1.369 (108)
Beneficio neto en enajenacion Cartera Valores - (1.340)
- Dotacién al Fondo de Fluctuacién de Valores 2.677 (58)
i Dotaciones netas a otros fondos especiales 358 (1.105)
= Amortizacién del inmovilizado material e Inmaterial no afecto a OBS 1.596 1.391
Dotacién fondo de comercio - 959 -
2 Beneficio neto por venta de inmovilizado no afecto a OBS (802) (307)
" 9.219 8.018
&% 28. HECHOS POSTERIORES

- Con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 no ha ocurrido ningln acontecimiento
3 significativo que requiera ser incluido en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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La formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas han sido aprobadas por el
- Consejo de Administracién de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, en sesién celebrada el
| ; 23 de marzo de 2000, para su revisién por la anditoria externa y posterior aprobacion, en su
: - caso, por la Asamblea General.
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CONSIDERACIONES PREVIAS

Al finalizar el afio 1999 la economia estadounidense iniciaba su noveno periodo de crecimiento
consecutivo, con tasa interanuales en torno al 4% y en un contexto de moderacion de los precios en el
nivel del 2,5% y con bajos niveles de paro que no sobrepasan el 4,5%. Estos extraordinarios registros
condujeron a un mayor fortalecimiento de la divisa estadounidense, que cotizé por encima del euro y
motivaron la subida de tipos de la Reserva Federal en el inicio del afio 2000.

La economia japonesa, por el contrario, mostré una vez més resultados contradictorios entre los que
sobresale una atonia productiva que no han sido capaces de reactivar los miltiples programas
publicos de estimulo a la inversion, el iltimo de los cuales entra en vigor en el mes de abril por un
importe aproximado de ochenta y cuatro mil millones de yenes, lo que requerird un apreciable
aumento del ya elevado déficit publico.

La zona euro observd una paulatina mejora de sus tasas trimestrales de crecimiento en un contexto de
importante mejora de las expectativas, tanto de los consumidores (con un maximo histérico en el mes
de noviembre) como de los empresarios. Particular importancia reviste ¢! tirdn productivo registrado
por la economia alemana y su intenso proceso de convergencia hacia los valores de la media del 4rea
euro, lo cual refuerza su necesario papel de liderazgo en el proceso de fortalecimiento de la economia
europea.

En este contexto de bonanza econémica, la economia espafiola ha alcanzado una de las mayores tasas
de crecimiento durante 1999, mantenida por el importante sostén que ha representado la demanda
interna, tanto en su componente de consumo como de inversién. Por el contrario, la demanda externa
ha contribuido negativamente al incremento de! PIB. El equilibrio entre ambos componentes del PIB
se revela en la actualidad como uno de los més importantes retos para mantener un proceso de
crecimiento sostenido.

El ritmo alcanzado por la actividad econémica ha propiciado la continuidad en el elevado dinamismo
en el mercado de trabajo, con un importante descenso tanto del paro registrado como de la tasa de
desempleo en términos de la Encuesta de Poblacién Activa, El crecimiento del empleo estimado para
1999 es del 3,2%, y a pesar de que en el inicio del segundo semestre se observé una cierta
ralentizacién, en los vltimos meses del afio el mercado de trabajo recuper6 las elevadas dosis de
vitalidad, entre ellas un importante crecimiento de las afiliaciones a la Seguridad Social, sobre todo
en el régimen general en la industria. Todo ello ha posibilitado plasmar en el Plan de Estabilidad el
objetivo de generar empleo a una tasa del 2,7%, que podria hacer descender la tasa de paro hasta
rebajar el mitico nivel del 10% en el medio plazo.

Pero en este contexto de importantes logros de la economia espafiola, hay que prestar especial
atencién a la evolucién de los precios. Aunque las razones del desfavorable comportamiento de la
inflacién sean de caracter volatil (los precios del petrdleo, la debilidad del euro y la climatologia), la
inflacién supero en més del doble al registro de 1998 y representa una desviacién en mas de un punto
respecto al objetivo inicial; supone, ademés, un claro alejamiento con respecto a los resulttados de los
principales paises de la zona euro y supera en casi un punto el limite fijado por el Banco Central
Europeo para la eurozona.

La necesaria atencién que debe prestarse en la economia espafiola al control de los precios es tanto
més importante cuanto que las expectativas de evolucién de los precios de los carburantes son
inciertas. El comportamiento de la economia canaria durante 1999 puede valorarse como excelente y
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viene caracterizado por el mantenimiento de los equilibrios basicos en términos de inflacién y
comportamiento del mercado de trabajo y por un elevado ritmo de la actividad econdmica en el gue
s6lo desentona los claroscuros relacionados con los aspectos normativos y de encaje de las
exporiaciones agricolas canarias en los mercados comunitarios.

Tanto las exportaciones de platano como de tomate estuvieron sujetas a lo largo del afio a sucesivos
vaivenes, de los que es preciso destacar el problema de las condiciones de acceso del tomate a los
mercados comunitarios y la indefension respecto a las exportaciones marroquies. Esta situacion, que
no es nueva, pero que parece consolidarse en el proceso negociador entre la Unidén Europea y
Marruecos, ha supuesto, segin célculos de los exportadores, un descenso de la renta de los
agricultores canarios que podria alcanzar los 360 millones de euros en los Gltimos cuatro afios.

Independientemnente del panorama sombrio que aqueja a las producciones agricolas, el conjunto de
indicadores sobre la marcha de la economia canaria presentz una cara mucho mas optimista, tanto en
la evolucién de la produccion industrial como en los datos relativos a la actividad de la construccion,
como en la prestacion de servicios y los niveles de consumo. Precisamente motivado por el tirén del
consumo, las matriculaciones de vehiculos durante el pasado ejercicio superaron en cerca de un 24%
las del afio anterior, con importantes registros, tanto en la venta de turismos como en la de vehiculos
de uso industrial.

La buena marcha de la actividad productiva vino acompafiada por importantes logros alcanzados en
el control de los precios y en el mercado de trabajo.

Tras dos afios en que la evolucién del IPC en Canarias se situ6 por encima de la media nacional, el
afio 1999 se cerrd cinco décimas porcentuales por debajo de la media espafiola, situdndose junto con
Andalucia y Extremadura entre las tres comunidades auténomas con menor crecimiento de los
precios. Aunque estos resultados mejoran la competitividad externa de la economia canaria no cabe
lanzar las campanas al vuelo, ya que pueden ser expresion de factores de caracter coyuntural cuya
evolucién presenta serias amenazas para ¢l afio 2000, sobre todo en términos de tensiones
inflacionistas en los capitulos de Transportes y Vivienda.

En el 4mbito del mercado de trabajo, el descenso del paro registrado en las oficinas del INEM es
coincidente con todos los indicadores al uso sobre el proceso de generacion de empleo, y
particularmente con el ritmo de afiliacion a la Seguridad Social. En el periodo que va desde marzo de
1996 a diciembre de 1999 el numero de afiliados a la Seguridad Social en Canarias aumenté en
129.569 trabajadores, lo que representa un crecimiento del 26,48%, sustancialmente mayor a la media
nacional, que se situd en el 18%.

Antes de que finalizara el mes de enero de 2000, y tras seis largos afios de negociacién, la Comisién
Furopea dio via libre al dltimo capitulo pendiente del Régimen Econémico y Fiscal al convalidar la
Zona Especial de Canarias y permitir la instalacién de empresas industriales, comerciales y de
servicios portadoras de nueva tecnologia. La mayor parte de los agentes econémicos y las previsiones
realizadas por los organismos implicados apuntan hacia un futuro prometedor en cuanto a la
capacidad de atraccién de empresas y de generacién de empieo.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

De forma sucinta presentamos a continuacion la evolucién de las principales magnitudes econémicas

correspondientes al ejercicio 1999:

Recursos Propios

Los Recursos Propios de la Entidad en base consolidada, de conformidad con lo estipulado en la Ley
13/92 y R.D. 1343/92 que la desarrolla, ascienden a 38.053 millones de pesetas, experimentando un
incremento del 4,1 por ciento y suponen un porcentaje global del 14,89 por ciento, que representa un

superavit de 17.611 millones de pesetas con respecto a los requerimientos minimos establecidos.
Recursos Ajenos

Al cierre del ejercicio el volumen total de Recursos Ajenos de la Entidad en base consolidada derivados
de la suma de las ribricas "Débitos a clientes”, "Empréstitos” y "Financiaciones subordinadas”,
ascendian a 370.079 millones de pesetas, con un crecimiento respecto al pasado afio de 20.925 millones,

equivalente ai 6,0 por ciento.

La estructura y evolucién de los Recursos Ajenos presenta el siguiente detalle:

1999 1998 VARIACION

IMPORTE %  IMPORTE %  IMPORIE %

SECTOR PUBLICO 50.898 13,8 45833 13,1 5065 11,1
SECTOR PRIVADO 307.768 83,2 291.897 83,6 15.871 54
- Cuentas corrientes 123.644 334 113.273 324 10.371 9,2
- Cuentas de ahorro 50.222 13,6 49468 14,2 754 1,5
- Depositos a plazo 110.076 29,7 102.896 29,5 7.180 7,0
- Cesién Temp. Activo 23.826 6,4 26.260 7,5 2434 93
SECTOR NO RESIDENTE 6.632 1,8 6.643 1,9 -1 0,2
TOTAL DEBITO A CLIENTES 365.298 98,7 344373 98,6 20.925 6,1
PASIVOS SUBORDINADOS 4781 - _1.3 4.781 14 o0 _20
TOTAL 370079 100 349.154 100 20.925 6,0
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El incremento de Recursos Ajenos durante el ejercicio ha sido de un 6,0 por ciento 3,6 puntos superior

al indice de inflacion de la Comumidad Auténoma Canaria.

Los recursos captados por la Entidad sin reflejo patrimonial (operaciones fuera de balance)
materializados en Fondos de Inversién, Planes de Ahorro y Planes de Pensiones, ascendieron a 33.303
millones de pesetas con un crecimiento anual de 5.829 millones de pesetas que representa el 21,2 por

ciento.

El total de los Recursos Ajenos mis los captados sin reflejo en balance ascienden a 403.382 millones de

pesetas que representa ¢l 5,9 por ciento de incremento anual.

Inversiones Crediticias

El total de inversiones crediticias brutas consolidadas de la Entidad alcanzo la cifra de 267.939 millones
de pesetas que representan el 72,4 por ciento de los Recursos Ajenos del balance. El crecimiento de la
cifra de negocios registrado en el ejercicio fue de 29.005 millones, equivalente a un 12,1 por ciento. Una
vez deducidos 4.031 millones del Fondo de Provisién para Insolvencias, se obtiene la inversion
crediticia neta de 263.908 millones de pesetas, 28.811 millones de pesetas de incremento que representa
el 12,3 por ciento.

La evolucién de las Inversiones Crediticias presenta el siguiente detalle:

1999 1998 Var. %

Administracion Publica 30.874 33.305 -2.431 <13
Otros sectores residentes 231.395 201.314 30.081 14,9
- Con garantia real 128.517 100.892 27.625 27,4
- Con garantia personal 102.878 100422 2.456 24
No residentes 162 122 40 32,8
Activos dudosos __5.508 _ 4193 _ 1,315 314
Subtotal 267.939 238.934 29.005 12,1
Fondo de insolvencias _ 4031 -3.837 -194 _ 51
TOTAL 263.908 235.097 28.811 12,3
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El crédito a las administraciones publicas presenta un saldo de 30.874 millones de pesetas y supone el
11,5 por ciento del total de las inversiones crediticias, experimentando una disminucién de 2.431

millones de pesetas, un 7.3 por ciento.

La inversion en otros sectores residentes, deducidos los saldos que estan en situacién de dudoso cobro,
asciende a 231.395 millones de pesetas, con un incremento de 30.081 millones respecto a 1998, que
representan ¢l 14,9 por ciento y el 86,4 del total de las inversiones crediticias.

La inversion al sector no residente asciende a2 162 millones de pesetas, aumentando 40 millones con

respecto al pasado ejercicio.

Los riesgos en mora, deducidos 170 millones de pesetas de entregas a cuenta, totalizan 5.338 millones
de pesetas, incrementando 1.560 millones con relacion al pasado ejercicio, que representa un 41,3 por
ciento. El indice de morosidad se situd en el 2,01 por ciento, con una disminucion respecto a 1993 de

0,38 puntos.
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Evolucién de la Cuenta de Resultados consolidada

La Cuenta de Resultados consolidada, estructurada para el analisis de gestién que efectian las Cajas,

evolucioné de la forma siguiente:

Productos Financieros

Costes Financieros

MARGEN INTERMEDIACION
Otros productos ordinarios
MARGEN ORDINARIO
-Gastos de personal

-Fondo de pensiones

-Gastos Grles. y Tributos

Otros de explotacion (neto)
-Amortizaciones

Total Gastos de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION

Resultados netos sociedades puestas
en equivalencia

Amortizaciones del Fondo de Comercio
De consolidacion

Saneamiento de créditos (neto)

Saneamiento inmovilizaciones
financieras {neto)

Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios
RESULTADO ANTES IMPUESTOS
Impuesto /. beneficios

RESULTADO DESPUES DE IMP.

Balance Patrimonial Medio

959
634

-2.720
1.398
-659
2.819
-760
2.059

425.153

24.473
-9.817
14.656
4.791
19.447
7.049
352
5.312

-1.148 -

1.391
-12.956
6.491

-6

445

2.782
225
9.487
-351
9.136

388.768

_Var.
-3.187
-3.234
47
217
-170
368
871
237
111
_199
-1.786
-1.956

1.864

-959
-189

-2.720
-1.384
434
-6.668
409
-7.077

%
-13,0
-32,9

0,3

2474
4,5
143
13,8
-30,1

-242,5

49,7
192,9
-70,3
116,5
715
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B

Productos Financieros

]

Los productos derivados de nuestra actividad financiera totalizan 21.286 millones de pesetas, 3.187
millones menos que el afio anterior, equivalentes al 13,0 por ciento. Dichos productos supone un

rendimiento medio del 5,01 por ciento sobre BPM, disminuyendo 1,28 puntos respecto al pasado

D B

ejercicio.
-
La estructura de los productos financieros es la siguiente:
™
1999 1998 Var, %
- Inversiones crediticias 16.650 17.876 -1.226 6,9
! Cartera de valores 2.822 3.082 -260 -84
Tesoreria, intermediarios
™ ~ financieros y otros 1.814 _3.515 -1.701 __-484
TOTAL 21.286 24473 -3.187 -13,0
-
E Costes Financieros
$ El coste total de los recursos que hemos dispuesto durantq ¢l ejercicio ha sido 6.583 millones de pesetas,
' experimentando un decremento de 3.234 mitlones respecto al pasado afio, que representa el 32,9 por
- ciento. El tipo medio de los costes financieros sobre BPM asciende al 1,55 por ciento, disminuyendo
g ' 0,97 puntos con relacion al ejercicio precedente.
-
i Los costes financieros tienen la siguiente estructura:
§
- 1999 1998 —Var, %
3 Acreedores 5.900 8.905 -3.005 -33,7
Entidades de crédito 390 528 -138 -26,1
} Otros 293 _384 91 237
) TOTAL 6.583 9.817 -3.234 -32,9
7
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Margen de Intermediacion

El margen de intermediacion del ejercicio, que resulta de la diferencia entre los productos y costes
financieros asciende a 14.703 millones de pesetas, aumentando 47 millones de pesetas, el 0,3 por ciento,
con una tasa de rendimiento del 3,46 por ciento sobre BPM, inferior en 0,31 puntos al del pasado
ejercicio. Este estrechamiento del margen de intermediacion obedece al superior descenso de los tipos

de activos sobre los de pasivo.

Margen Ordinario

Los ingresos procedentes de las comisiones por prestacion de servicios se elevan a 4.574 millones de
pesetas. Sumados dichos ingresos al margen de intermediacion, se obtiene un margen ordinario que
asciende a 19.277 miliones de pesetas, un 1,0 por ciento de disminucion respecto al ejercicio anterior y

una tasa del 4,53 por ciento sobre BPM.

Costes operativos

Los costes operativos, gastos de personal, gastos generales y amortizaciones, ascienden a 14.742

millones de pesetas, con un aumento de 1.786 millones.

Con relacion a los BPM los gastos de explotacion representan el 3,47 por ciento frente al 3,33 del

pasado ejercicio.

Margen de Explotacién

El Margen de Explotacién asciende a 4.535 millones de pesetas, con un decremento de 1.956 millones
de pesetas, equivalente al 30,13 por ciento, con una tasa de rendimiento del 1,07 por ciento sobre BPM

frente al 1,85 del ejercicio precedente.
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Beneficio del Ejercicio

Sumando al Margen de Explotacién los resultados netos de sociedades por puestas en equivalencia por
1.858 millones de pesetas menos la amortizacién del fondo de comercio por 959 millones, menos la
amortizacién y provision para insolvencias por 634 millones de pesetas, menos ¢l saneamiento de las
inmovilizaciones financieras por 2.720 millones asi como los beneficios y quebrantos extraordinarios
por 1.398 y 659 millones de pesetas, respectivamente, se obtiene un Resultado antes de Impuestos de
2.819 millones de pesetas, inferior en 6.668 millones al del pasado afio, lo que representa el 70,3 por
ciento de disminucién. En relacién con el balance patrimonial medio la rentabilidad ascendio al 0,66 por

ciento.

Deducida la previsién para el impuesto sobre sociedades resulta un beneficio neto de 2.059 mitlones de
pesetas, inferior al obtenido en 1998 en 7.077 millones, un 77,5 por ciento en téminos relativos. En

relacion con el balance patrimonial medio la rentabilidad asciende al 0,48 por ciento.

Gestion de riesgos del balance

La Entidad gestiona constantemente los diferentes riesgos del balance, utilizando los métodos de

analisis comunmente aceptados para vigilar los niveles de riesgo asumidos en cada momento.

En cuanto a los riesgos de liquidez e interés s¢ emplean métodos cuya finalidad es, por un lado, detectar
variaciones significativas en la liquidez de la Entidad y por el otro, desviaciones en el margen

financiero, como consecuencia de alteraciones en los tipos de interés del mercado.

El andlisis se efectiia, por un lado desde ¢l punto de vista estitico y por otro dindmico, mediante los
métodos del GAP y la Simulacién. Con el GAP obtenemos la diferencia entre los activos Yy pasivos que
vencen o son sensibles a variaciones de tipos de interés en cada uno de los periodos objeto de estudio, y
con la Simulacidn se realizan proyecciones del Margen Financiero a partir de la combinacién de

posibles escenarios de tipos de interés.

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que en determinadas circunstancias no sean suficientes los

activos liquidos para devolver los pasivos en caso de no renovarse. Para ello se vigila que la estructura

9
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de los activos y pasivos, desde el punto de vista de la hiquidez de sus componentes, se mantenga
adecuadamente equilibrada en todo momento, y ademas se dispone de una serie de partidas como

segunda linea de liquidez con el fin de contar con un amplio margen de maniobra en este terreno.

Desde este punto de vista, no existe riesgo de liquidez significativo, ya que los activos liquidos son
suficientes para cubrir los pasivos volatiles y teniendo en cuenta el GAP acumulado de Vencimientos,
segun se puede observar en el grifico adjunto, en los préximos tres afios, los vencimientos de los activos

son mas que suficientes para devolver los pasivos en caso de no renovarse.

Gap acumulado de Vencimlento Gap acumulade de Sensibiiidad
70.000 1 70.060 -
60,000 1 80.000 -
50.000 1 50.000 4
40.000 1 40.000
2
§ 30.000 1 £ 30000
8 3
g 20,000 1 z 20.000 +
£ 10.000 1 é 10.000 4
£ - £ 0
g 0 ?
g -10.000 E «10.000 4
T 20,000 -20.000
W07 822855 338 R EREEEEEREN
] ) ] !
EEgdiEgblied SRR AR

En cuanto al riesgo de interés, entendido como la posibilidad de incurrir en variaciones significativas de
la cuenta de resuitados ante movimientos de los tipos de interés del mercado, se consideran tanto las
posiciones y condiciones del mercado en una fecha determinada asi como las previstas a lo largo del

tiempo.

En este sentido y mediante el GAP de Sensibilidad de los activos y pasivos ante variaciones de tipo de
interés, segiin grifico adjunto, ia Entidad no corre riesgo de interés significativo ya que en los préximos
tres afios el GAP acumulado de Sensibilidad maximo se sitia en torno el 15% de! total del Balance. En
cuanto al Margen Financiero y manteniendo las masas patrimoniales del balance en la misma estructura
que en la actualidad, éste no presenta variaciones relevantes ante modificaciones de los tipos de interés

del mercado.

10
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En cuanto al riesgo de mercado, éste es poco significativo y diariamente se evalua por el método de
Valor en Riesgo, lo que permite a la organizacion detectar cualquier eventualidad que pueda repercutir

de forma relevante en el nivel de riesgos.

En cuanto al riesgo de cambio calculado de acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, se sitda al

31/12/99 en el 0,27%, lo que supone solamente el 5,4% del limite maximo autorizado.

La calidad de los riesgos crediticios hace que el grado de solvencia de la Entidad se situé en un 14,89%,

que supone un excedente del 86,13% con respecto al 8% minimo exigido por la normativa del Banco de

Espafia.

OTRA INFORMACION

La plantilla media de la Entidad, excluyendo la O.B.S., es de 813 empleados y el nimero de oficinas
abiertas al piblico 128, de las cuales cuatro estdn en la provincia de Santa Cruz de Tenerife, una en

Madrid y el resto estan ubicadas en la provincia de Las Palmas.

El nimero de cajeros automaticos es de 337 y de impresoras autoservicios 114, y los reintegros

realizados a través de los mismos representan mas del 80 por ciento del total que se realizan en La Caja.
La Entidad dispone de 9.556 datafonos en los 9.725 comercios adheridos al sistema de Tarjeta Canaria.

El nimero de tarjetas que operan supera las 262.000, prueba inequivoca del alto grado de aceptacion de

los modernos medios de pago puestos a disposicion de nuestros clientes.
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El Consejo de Administracién de la Caja Insular de Ahorros de Canarias aprueba las cuentas
r anuales referidas al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999 y el informe de gestién incluido en

i el presente documento, que van extendidos en 58 hojas y ésta que lleva las firmas autbgrafas de
- todos los miembros del Consejo de Administracién.
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