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Madrid, 10 de Mayo de 2000

T RS

Muy Sres. mios,

Adjunto remito copia del anuncio de convocatoria de Junta General de Accionistas de
Tavex Algodonera, S.A. que se celebrara en el domicilio social, sito en la calle Gabiria
n® 2 de Bergara (Guiptizcoa), el proximo dia 8 de Junio en primera convocatoria y si no
se reuniera el quérum suficiente, el dia siguiente en segunda convocatoria.

Adjunto remito, asimismo, copia de los documentos que se ponen a disposicién de los
accionistas para la adopcién de los acuerdos que figuran en el orden del dia.

Atentamente,

(A

Ramon Cerdeiras
Secretario del Consejo
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PriceAATERHOUSE(QOPERS

A los accionistas de Tavex Algodonera, S.A.

1.

P° de Colén, 2 — 1° Dcha.
20002 San Sebastiin
Tel. +34 943 283 977
Fax 434 943 288 177

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Hemos auditado las cuentas anuales de Tavex Algodonera, S.A. que comprenden el -
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 24 de marzo de 1999 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién favorable,

Segiin se explica en la nota 2.c) de {a memoria, la Sociedad es dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de |a situacién financiera y de los resultados de
las operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacion vigente por separado.

Seglin se indica en la nota 17.a) de la memoria, la Sociedad ha realizado en 1999
transacciones significativas con otras Sociedades del Grupo.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de Tavex
Algodonera, 5.A. al 31 de diciembre de 19992 vy de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fechay
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con |o5 aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inserita en el R.O.A.C. con el ndmero S0242 - CIF: B-79 031290
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_ 6.  Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los

! administradores consideran oportunas sobre la situacion de Tavex Algodonera, S.A., la
3 evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las

! cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
¥ informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro,
H trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
\ mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
7 obtenida a patif{de los registros contables de {a Sociedad.

|

. Pricewaterhousg ars Auditores, S.L.

A

2 .

.-i Enrique C :

: Socio-Auditor de Cluentas

2 .

E 3 de abril de 2000
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Hoja de firmas

Diligencia que se extiende para hacer constar que los miembros del Consejo de
Administracién de Tavex Algodonera, S.A. abajo firmantes han examinado el
contenido integro de las Cuentas Anuales de la Sociedad, referidas al ejercicio 1999,
extendidos, al balance en una hoja de papel escrito por una cara, ia cuenta de
pérdidas y ganancias en una hoja de papel escrito por una cara, la memoria extendida
en 25 hojas de papel escrito por una cara y el Informe de Gestién extendido en 3
hojas de papel escrito por una cara. El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
la Gltima hoja de la Memoria y del Informe de Gestién estan firmados por todods los
administradores y en su totalidad rubricados por el Presidenie y el Secretario de ia

Sociedad.

Todo lo anterior, y al objeto de dar cumplimiento formal a lo dispuesto en el parrafo 2
del articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y en prueba
de su plena conformidad con los anteriores documentos contables, lo suscriben a

continuacjdn.

Madrid, 1 de marzo de 2000

Lo/

Fdo.:D. rlque Garran Marzana

Qw\M

Inversiones Ibersuizas Alfa, S.L. /
Fdo.:D. Ricardo Iglesias Baciana

Yo/ Ao

Fdo.:D. Carlos Aresti Llorente por
Errotalde 87, S.L.

Férnando Chinchurreta

Bollain .
\ \

\

4

Fdo.: D, 1do

Fdo.: B¢ Rbberto Warfield Marquez
por

Ibersuizas Par{tgit‘i‘a\s, S.A.

Fdo.: D. Luis Escudero Igartua

Fdo.. D. Antonio Sotillo Marti

&

~Fdo.:D. Javier Echebarria Ituifio por

Eurotogala, S.L.

) Wi~

—

Fdo.:D. W Castillo
Machado(P/

A,é«-y

Fdo: D. Ramén " Cerdeiras Checa
(Secretario no Consejero)

Fdo.: D. José Cantillana lbarrola-por
Ibersuizas Beta, S.L.
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TAVEX ALGODONERA, 5.A.
Memoria 1999

1.  Actividad de [a empresa

Algodonera de San Antonio, S.A., que en 1996 cambid su denominacién a Tavex Algodonera, |
S.A,, tiene como objeto sacial segdin sus estatutos las siguientes actividades: la fabricacién de P
hitados, tejidos, estampadas y acabados de algodén y cualquier ctra aperacién o conjunto de
operaciones de cardcter industrial o mercantif relacionados con el ramo textil en sus diversas
manifestaciones, ya sea directamente, o en participacion; la prestacion de servicios de
asesoramiento y asistencia técnica; y la suscripcian, adquisicién o enajepacion de valores
mobiliarios y de acciones y participaciones sociales cualquiera que sea fa rama de actividad a la
que pertenezca, excepto en aquellas actividades soretidas a legislacién especial. S domicilio
socfal y flscal estd ubicado en Bergara (Gipuzkoa). En la actualidad la actividad principal es la
gestién de las filiales en las que participa, :

2.  Bases de presentacién

a) Imagen flel

i
I
i
|
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y '
se presentan de acuerdo con la legislacién mercanti) vigente y con las normas establecidas !
en ¢l Plan General de Contabitidad, con objeto de mostrar [a imagen fie! del patrimonio, .
de la situacidn financiera y de [os resultados de la Sociedad. {
' |

l

]

|

!

|

b)  Agrupacién de partidas

! A efectos de facilitar la comprensidn del balance y cuenta de pérdidas y gananclas, dichos
| : estados se presentan de forma resumida, presentandose los an4lisis requeridas en las notas
- correspondientes de la memoria.

c) Cuentas consolidadas

La Sociedad es dominanta de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién |
vigente.

!

1 La presentacién de.cuentas anuales consaolidadas es necesaria, de acuerdo con principios
. y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen flel del patrimonio, l
5 de la situacidn financiera y de [os resultados de las operaciones del Grupo.
|
|

Los administradores han farmulado dichas cuentas anuales consolidadas requeridas por la
legislacién vigente por separado.

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de adguisicion.
Con fecha 31 de marzo de 2000, hemos formulado las cuentas anuales consolidadas de
Tavex Algedonera, 5.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999, que

; muestran un resultade neto consolidade de 916 millones de pesetas y unas fondos

' propios, excluidos los resultados netos del ejercicio, de 12.441 millones de pesetas.

(3}
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Memoria 1999

Criterios contables

Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacién de capital, se capitalizan a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales b

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion. La amortizacion se calcula segin el método lineal, en un perfodo
de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes y se
amortizan linealmente en funcién de los anos de vida (til estimada de los bienes, segun el
siguiente detalle:

Afios de vida
(til estimada

Construcciones 25
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 5

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida (til de los activos son capitalizadas.
Los gastas de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que
se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la
eliminacidn del coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en Sociedades del Grupo se reflejan al precio de adquisicién,
actualizado parcialmente en Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. de acuerdo con la
Ley de Actualizacién de 1983, o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se
determina para cada sociedad por su valor teérico contable corregido en el importe de las
plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha
del balance. La dotacion de provisiones se realiza atendiendo a la evolucnon de los
fondos propios de la sociedad participada.

Los créditos concedidos a terceros se registran por su valor nominal.

)
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Memoria 1999

Acciones propias

Las acciones propias comprometidas se reflejan al precio de adquisicién o al de gjercicio
de la opci6n si fuera menor. En tal caso, la diferencia se registra en gastos a distribuir en
varios ejercicios, de donde se abona con cargo a gastos de personal, de forma lineal, en el
periodo de tiempo que va desde la concesién de la opcién hasta la fecha de su ejercicio._’

Las acciones propias no comprometidas se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado serd el menor de los tres siguientes:

el de cotizacién el Gltimo dfa del ejercicio
el de cotizacién media del Gltimo trimestre
. el valor teérico contable

Tanto para las acciones propias comprometidas como para las no comprometidas, se dota
la correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

Deudores y acreedores

Los débitos se reflejan por su valor nominal, minorados en su caso por las disminuciones
permanentes en el importe a recuperar de 1os mismos.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejéndose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados sobre la base de la suma de los digitos.

Se incluyen como deudas a largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a doce
meses.

Transacciones y saldos en moneda exiranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin
de ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las
pérdidas (realizadas 6 no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del
ejercicio, mientras los beneficios no realizados se {levan a ingresos diferidos y se imputan
a resultados cuando se realizan.

A partir de la entrada en vigor del euro, las referencias a moneda extranjera corresponden
a las monedas distintas al euro, por lo tanto, los desgloses en [a memoria referentes a
moneda extranjera incorporan exclusivamente saldos Yy transacciones en monedas no
nacionzles, pero de paises fuera de la zona euro.

Inversiones financieras temporales

Los créditos se reflejan por su valor nominal.

La cartera de valores se refleja al precio de adquisicion o al de mercado, si fuera menor. Los
intereses derivados de las mismas se imputan a resultados en funcién de su devengo.

(5)
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Memoria 1999
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5. Inmovilizaciones inmateriales
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COSTE

Saldo al 31 de diciembre de 1998
Entradas

Saldo al 31 de diciembre de 1999
AMORTIZACION

Saldo al 31 de diciembre de 1998
Dotaciones

Saldo al 31 de diciembre de 1999
VALOR NETO CONTABLE

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Saldo al 31 de diciembre de 1999

La evolucion de este capitulo durante 1999 ha sido como sigue (en miles de pesetas):

Aplicaciones
informaticas.
79.844
40.254

120.098

36.476
14.927
51.403

43.368
68.695

7r
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TAVEX ALGODONERA, 5.A.

Memoria 1999

6. Inmovilizaciones materiales

La evolucion de este capitulo durante 1999 ha sido como sigue:

COSTE

Saldo al 31 de
diciembre de 1998

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de
diciernbre de 1999

AMORTIZACION

Saldo al 31 de
diciembre de 1998

Traspaso
Dotaciones
Bajas

Saldo al 31 de
diciembre de 1999

VALOR NETO
CONTABLE

Al 31 de diciembre de

1998

Al 31 de diciembre de

1999

a) Compromisos

En miles de pesetas

Terrenosy  Instalaciones Inmovili-
construc- técnicas y zado en Otro ?
ciones maquinaria Mobiliario curso inmovilizado Total ¢
66.899 4.519 10.774 0 18.101 100.293
0 0 107 165 3.638 3.910
(66.899) {4.519) 0 0 {14.362) (85.780}
0 0 10.881 165 7.377 18.423
19.820 o 5.151 0 8.608 33.579
0 781 (781) 0 0 0
1.417 377 1.079 0 3.756 6.629
(21.237) (1.158) 0 0 (6.781) (29.176)
0 0 5.449 0 5.583 11.032
47.079 4.519 5.623 0 9.493 66.714
0 0 5.432 165 1.794 7.391

Con fecha 30 de diciembre de 1999, la Sociedad ha llevado a cobro la venta de terrenos y

construcciones cuyo valor neto era de 49 millones de pesetas a dicha fecha.

El perfeccionamiento de la venta esté sujeto a la recalificacién de los terrenos vendidos,

como suelo urbano residencial en el plazo de 36 meses, el cual podra ser ampliade 12
meses més a instancias del comprador. Si en el plazo indicado no obtuviesen las licencias
urbanisticas precisas, la vendedora devolverd la cantidad recibida como precio, que ha

ascendido a 59 millones de pesetas, incrementada con el MIBOR anual medio mas 1%.
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

Memoria 1999

La plusvalia de la venta se ha registrado en el capitulo de Ingresos a distribuir en varios
ejercicios, de donde se traspasard a la cuenta de pérdidas y ganancias una vez que la
venta se haya perfeccionado.

7.  Inmovilizaciones financieras

La evolucién de este capitulo en 1999 ha sido como sigue:

Empresas del Grupo:
. Participaciones
. Créditos
Empresas asociadas:
. Participaciones
Cartera de valores

Menos provisiones

Industrial, S.A.

-
En miles de pesetas
31 de 3ide
diciembre diciembre
de 1998 Entradas Bajas Traspasos de 1299
8.785.235 15.418 0 598.541 9.399.194
500,000 0 (200.000) 0 300.000
273.541 325.000 0 (598.541) 0
4,690 0 0 0 4.690
(852.022) (401.119) 0 0 (1.253.141)
8.711.444 (60.701) {200.000) 0 8.450.743
La variacién de las provisiones corresponde en su totalidad a Algodonera de San Antonio
{9}
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_i a) Participaciones en empresas del Grupo
_: Fraccion de capital
* Nombre y domicilio Actividad % Directo % Indirecto
] Algodonera de San Antonio Industrial, $.A.  Fabricacién de hilados y tejidos v 100 o |
it Gabiria, 2 tintes y acabados de tejidos
b
20570 BERGARA (Gipuzkoa) .
P Alginet Textil, S.A. Fabricacién de hifados y tejidos 100 0
“ Poligono industrial Norte, s/n
po 46230 ALGINET (Valencia)
- Settavex, 5.A. Fabricacién de hilados y tejidos 90 0
Lo Poligono Industrial Norte, s/n
L SETTAT (Marruecos)
'y Sanpere, 5.A. Fabricacién y comercializacién de 66,66 0
H Cércega, 329 productos textiles y sus derivados,
j BARCELONA articulos del hogar y |a decoracion
Tavex International, S.A. Sociedad holding de las 100 0
& Gabiria, 2 comercializadoras extranjeras
il 20.570 BERGARA {Gipuzkoa)
- Tavex Polska, S.R.L. Comercializacién y prestacion de 0 55
e Swietej Teresey od Dzieciatka Jesus servicios
- 103/91-222 LODZ (Polonia)
: Tavex Pery, S.A. Comercializacién y prestacion de 0 100
o Avda. Victor Andrés Belameda, 147 servicios
. l; Ed. Real Tres Pisos, 12
L LIMA 27 (Perd)
&}
i
' Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en
Bolsa.
T
d
17
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' Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
: segdn aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:
e
J En miles de pesetas
i Valor segtin
- Beneficio libros de la Dividendos
i (Pérdida) participa- recibidos
Capital Reservas 1999 cion 1999 |
: Algodonera de San Antonio
Industrial, 5.A. 1.296.090 (75.678) (401.119) 819.320 0
| Alginet Textil, 5.A. 2.510.000 2,549.333 465.661 3.805.000 100,400
s Settavex, S.A. (*) 3.857.760 3.150.132 320.767 2.907.774 157.388
Sanpere, S.A. (*¥) 367.617 1.597.887 57.916 598.541 0
[
' . Tavex International, 5.A. 10.000 0 0 15.418 0
-3 Tavex Palska, 5.R.L. (*) 23,898 0 4,966 0 1]
o7 Tavex Pert, 5.A. (*¥) a5 0 0 1] 0
A 8.065.460 7.221.674 448.191 8.146.053 257.788
““ (*)  Los importes de capital, reservas y beneficios de estas sociedades se han obtenido
- aplicando el tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 1999 a las cifras en divisas.
o (**) Los importes del capital, reservas y resultados de esta Sociedad, corresponden a sus
v cuentas anuales consolidadas auditadas por otros auditores diferentes a
4 PricewaterhouseCoopers
7 El valor neto segtin libros de la participacion se ha obtenido aplicando al coste contable la
L provisin por depreciacion. Esta aplicacion de la provision se ha efectuado como sigue:
| . En miles
ia de pesetas
- E Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. 1.248.571
' Tavex International, S.A. 4.570
o 1.253.141
1
i e
| - (amn
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8. Acciones propias

La evolucidn de este capitulo en 1999 ha sido como sigue:

En miles de pesetas

31de 31de °
diciembre diciembre
de 1998 Entradas Bajas de 1999

Acciones propias
. Comprometidas 0 430.082 0 430.092
. No comprometidas 0 32.812 {15.944) 16.868
Menos: provisiones 0 (19.773) 0 {19.773)
0 443.131 (15.944) 427.187

La adquisicién de acciones propias, las cuales suponen un 4,2% del capital social, se ha
realizado al amparo de la autorizacion de la Junta General de Accionistas de fecha 4 de
diciembre de 1999 (nota 11.a).

El importe incluido en la partida “acciones comprometidas”, corresponde a 1.008.000 acciones,
representativas de un 4% del capital social, y se enmarca en el plan de opciones sobre acciones
otorgado a 40 directivos de la Sociedad, acordado por el Consejo de Administracién en su
reunién del 4 de febrero de 2000 y pendiente de ratificacion por la Junta General de
Accionistas.

El ejercicio de la opcion por parte de cada directivo dependeré de que éste continiie prestando
servicios a la Sociedad o a alguna de sus filiales, asi como del cumplimiento de una serie de
objetivos vinculados al beneficio ordinaric medio por accién que obtenga la Sociedad en los
ejercicios 2000 a 2002. Por otra parte, el periodo de ejercicio de las opciones serd de tres aiios
a partir del 1 de enero de 2003, a un precio por accién de 2,37 euros.

9, Deudores

Este capitulo se compone como sigue:
En miles de pesetas  --

1999 1998
Clientes . . 0 3413
Empresas del Grupo - 356.629 220.3%
Deudores varios ' 0 37.096
Administraciones Piblicas 40.761 47.340

397.390 308.240

Los saldos con empresas del Grupo se desglosan como sigue:
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- En miles de pesetas
L 1999 1998
Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. 0 56.083
o Alginet Textil, S.A. 300.426 53.217
— Settavex, S.A. 25.516 1 11.(f91
|
- Tavex International, S.A. 47 0
- Tavex Perti, 5.A. 30.640 0
2 356.629 220.391
B
4
. 10. Inversiones financieras temporales
rm
i La evolucion de este capitulo en 1999 ha sido como sigue:
En miles de pesetas
- 31 de 31de
- diciembre de diciembre de
L; 19938 Altas Bajas 1999
Cartera de valores 1.268.935 4.800.000 (4.868.935) 1.200.000
@ Otros créditos 54.000 76.119 (54.000) 76.119
1.322.935 4,876.119 (4.922.935) 1.276.119
i
' a)  Cartera de valores
La cartera de valores a corto plazo consiste, principalmente, en imposiciones a plazo a
tipos de interés que oscilan entre el 2,2% y el 3,6%.
M
. ] b)  Otros créditos )
“ El saldo de este epfgrafe corresponde al importe pendiente de cobro por venta de
A inmovilizado material.
et

HOAR )
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. 11. Fondos propios
= Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1999 han sido los
3 siguientes:
m; En miles de pesetas .
o Reserva .
- para F
- Capital Prima de Reserva Reserva acciones Otras Pérdidas y
. suscrito emisién legal voluntaria propias reservas ganancias
~ Saldo al 31 de
L diciembre de 1998  4.200.000  1.501.524 289.444 216.317 0 0 1.610.824
o Distribucién de
, resultados:
oy
g ¢ adividendos 0 0 0 0 0 0 (500.985)
o ®  areservas 0 0 161.082 948.757 0 0 (1.105.839)
"'f Acciones propias 0 0 0 (427.187} 427.187 0 0
i $ Reduccidn de capital (7.073) 0 0 0 0 7.073 y;
1 e Resultado de!
N ejaercicio 0 0 0 0 0 0 42,987
Saldo al 31 de
- diciembre de 1999 4.192.927  1.501.524 450.526 737.887 427.187 7.073 42,987
).
E..‘-é a) Capital suscrito
',,,. En el ejercicio 1999 y en conformidad con el acuerdo de la junta General de Accionistas

ot
CIA

de 25 de junio de 1999, se divide por tres el nominal de las acciones del capital social
para dejarlo fijado tras la redenominacion, a la cifra de un euro por accién, reduciéndose
a continuacién el capital para ajustar el nominal de la accién al céntimo mas préximo.

-

- El capital suscrito, después de la operacion anterior se compone de 25.200.000 acciones
de un euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, con iguales derechos
politicos y econémicos.

e
E?r-" 451

Al 31 de diciembre de 1999 la tinica Sociedad con representacién en el Consejo de
Administracién que participa en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10%
es Inversiones Ibersuizas, cuyo porcentaje de participacién es de un 23,99 %.

(I |

i

Con fecha 25 de junio de 1999, la junta General de Accionistas de la Sociedad, faculté al
Consejo de Administracién, para que en el plazo de cinco afios, a contar desde dicha
fecha, pueda acordar en una o varias veces, el aumento del capital social, en el importe
que determine, sin previa consulta a la Junta General. El aumento total, no podré ser

- superior en ningln caso a la mitad del capital social a dicha fecha, y debera realizarse

' mediante aportaciones dinerarias.

T i

i

(i4)
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b
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(i

En la misma fecha mencionada en el parrafo anterior, la Junta General de Accionistas de [a
Sociedad facult6 al Consejo de Administracién, para que en el plazo de 18 meses, a contar
desde dicha fecha, pueda adquirir en cada momento acciones de Tavex Algodonera, S.A.,
siempre y cuando el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya se
posean en autocartera, no exceda del 5% del capital social. Podrén acordar la adquisicién
de las acciones en una o varias veces, por un precio maximo de 6 euros poracciényun
minimo de un euro. Estas acciones no gozaran de ningin derecho politico, atribuyéndose al
resto de acciones proporcionalmente los derechos econémicos que les correspondan.

i u:.:;;

.-.__-‘ B

b)  Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

fasd

Q) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

e |

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

U

d) Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias no es de libre disposicién, debiendo mantenerse por un
importe similar al valor neto contable de las mismas, en tanto no sean enajenadas o
amortizadas.

E evie 3

e Oftras reservas

Recoge la diferencia por el ajuste del capital a euros, y es de caracter indisponible.

el

f) Resultado del ejercicio

a—y
g
i

@3

La propuesta de distribucion del resultado de 1999 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:
En miiles
de pesetas

Reserva legal 4.299

Otras reservas . . ’ 38.688
42.987

-

i ) . - U .
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12. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

a) Andlisis por vencimientos

Los vencimientos por afios de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

TN

En miles
Afio de pesetas
2000 1.065.398
2001 546.412
2002 464.114
2003 197.673

2.273.597

Menos: parte a corto plazo (1.065.398)
Total a {argo plazo 1.208.199

by  Tipo de interés medio

El tipo de interés medio anual de estas deudas, oscila entre el MIBOR +0,224%, el LIBOR
+0,85%.

13. Otros acreedores a largo plazo

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

1999 1998
Impuesto sobre sociedades diferido 90.938 90.938
Otros acreedores 61.100 87.500
152.038 178.438
(16)
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a) Andlisis por vencimientos

Los vencimientos por afios de los otros acreedores a largo plazo son los siguientes:

En miles de pesetas

Impuesto Oftros )
diferido acreedores Total
2000 0 24.440 24.440
2001 0 24,440 24.440
2002 12.991 24,440 37.431
2003 12.991 12.220 25.211
2004 12.991 0 12.991
2005 y siguientes 51.965 0 51.965
80.938 85.540 176.478
Menos: parte a corto plazo 0 (24.440} (24.440)
Total a largo plazo 90.938 61.100 152.038

b) Impuesto diferido

Esta partida recoge el impuesto diferido correspondiente a parte de la plusvalia generada
en 1998 con la venta del 10% de la filial marroqui, y se revertird en siete partes iguales a
partir del 2002,

c) Otros acreedores

Esta partida recoge el importe pendiente de pago a la Compafifa Fspafiola de Financiacién
del Desarrollo Cofides, S.A., que devenga un interés anual de! MIBOR +0,5%.

14. Deudas con entidades de crédito a corio plazo

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

. . © 1999 1998
Parte a corto de préstamos y créditos a largo plazo  1.065.398 492.548
Créditos a corto plazo 457.335 5
Intereses devengados pendientes de pago 22.357 14.983
1.545.090 507.536

g (17
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15. Otras deudas no comerciales
T Este capltulo se desglosa como sigue:
& En miles de pesetas
" 1999 1998
e Administraciones Pablicas 218.750 63.803
b= Remuneraciones pendientes de pago 48.811 56.952
Otras deudas 24.440 12.500
: 292.001 133.255
CY 16. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal
| a) Conciliacién del resultado contable v fiscal
ok Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
' tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, fa
3 base imponible del ejercicio difiere del resultado contable,
o La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
e sociedades es la siguiente:
e En miles de pesetas
:,ﬁ,. Disminu-
’ i Aumentos ciones Total
Resultado neto del ejercicio 42.987
' Impuesto sobre sociedades 16.555
Resultado antes de impuestos 59.542
. Diferencias permanentes 401.119 100.000 301.119
ok
Compensacién de bases negativas de (71.360)
’3 gjercicios anteriores
= Base imponible (Resultado fiscal) 289.301

Loz

Las diferencias permanentes corresponden a la dotacién a la provision para riesgos y
gastos, y a la dotacién a la provision de la cartera de control, que se elimina en la
consolidacién fiscal que presenta la Sociedad con otras sociedades del Grupo radicadas
en Espana. . |

q

(18)
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
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Gasto por impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades resultante de aplicar el 35% sobre la base imponible, ha
quedado reducido a 16 millones de pesetas como consecuencia de la aplicacion de
deduccion por doble imposicion.

Pérdidas pendientes de compensar i

Las pérdidas fiscalmente deducibles ascienden a 173 millones de pesetas, generadas en
1992 y cuyo (ltimo afio de compensacién es el 2002.

Deducciones fiscales pendientes de aplicar

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversion y formacién de personal
cuyos importes y plazos son los siguientes:

Afio de En miles Ultimo afio de
generacion de pesetas compensacion
1995 807 2000
1996 974 2001
1998 252.545 2003
254.326

Afios abiertos a inspeccién

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro tltimos
ejercicios de los impuestos que le son aplicables.

Ingresos vy gastos

Transacciones con empresas del Grupo

En miles
de pesetas.

Ingresos:

. Ventas ‘ 2.797.891

«  Prestacion de servicios ' 1.396.399
. Intereses cargados ' 17.265
Castos:

. Servicios prestados 7.169

{19)
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c)

e)

TAVEX ALGODONERA, S.A.
Memoria 1999

Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

Las ventas corresponden basicamente a algodén, y junto con los servicios, se han prestado
en su mayor parte a sociedades del Grupo.

En 1999 la Sociedad ha llevado a cabo ventas de algoddén a terceros ajenos al Grupo por un’
importe de 1.099 millones de pesetas. b

Aprovisionamientos

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, recoge principalmente consumos de
algododn.

Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

En miles
de pesetas
Compras 2.825.776
Ventas 1.099.254
Servicios recibidos 6.759
Gastos financieros 49.570

Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

En miles de pesetas

1999 1998
Sueldos, salarios y asimilados 773.082 714.229
Cargas sociales 147.057 164.2:56
920.139  878.485

(20
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18. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
. Ingresos de participaciones en capital
o  Enempresas del Grupo
. Ingresos de operaciones con acciones propias
. Otros intereses e ingresos asimilados
o  Deempresas del Grupo
o  Otros intereses

. Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
. Gastos financieros y gastos asimilados
o Pordeudas con terceros

. Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros netos positivos

En miles de pesetas

1999 1998 °
257.788 736.367
47 12,577

17.265 13.611 )
34.738 142,993
18.060 23.295
327.898 928.843
(147.256) {101.004)
{29.913) (28.166)
(177.169) (129.170)
150.729 799.673

21)
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B 19. Resulfados extraordinarios
- Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
P En miles de pesetas
" 1999 1998 ~
_ Resultados positivos: #
. Beneficios en enajenacién de inmovilizado 0 911.114
) . Ingresos extraordinarios 761 3.060
o 761 914.174
| 3 Menos resultados negativos:
_j . Dotacién a la provisidn para acciones propias
3 (nota 8) (2.265) 0
A . Variacién de las provisiones de cartera de control
e (nota 7) {401.119) {(75.678)
T . Pérdidas procedentes del inmovilizado (1.419) (50.650)
. Gastos extraordinarios 0 (102.878)
- (404.803) (229.206)
o Resultados extraordinarios netos positivos (404.042) 684.968
-y
L

20. Otra informacion

[

a) Niamero promedio de empleados por categorfa

La distribucién media de plantilla por categorias en el ejercicio 1999 es la siguiente:

Niimero de
empleados

P
‘,h?.‘i

Direccién y administracion 47
Comercial 46
Otros . . ) 13

100

L

{22)
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by  Retribucion de los administradores

Las retribuciones que por su funcién ejecutiva han percibido los miembros que integran el
Consejo de Administracion en 1999 por todos los conceptos han ascendido a 90 millones

de pesetas.

. P . . . PR T) . . . 2
La Sociedad no tenia concedidos en 1999 anticipos o créditos a los administradores, ni
existian obligaciones en materia de compromisos para pensiones correspondientes a
antiguos y actuales administradores.

21, Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 1999 existen avales prestados a sociedades del Grupo ante entidades
financieras por importe de 4.482 millones de pesetas para la obtencién de financiacion.

Asimismo, la Sociedad tiene firmados contratos de compra de algodén por 1.125 millones de
pesetas.

22. Aspectos derivados del “efecto 2000” y de euro

Desde el 31 de diciembre de 1999 hasta |a fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no ha tenido lugar en la Sociedad incidencia alguna derivada del “efecto 2000”.

Por otra parte, la Sociedad lleva sus registros contables en euros desde el 1 de enero de 2000.




|
(v2) . _
ﬂ. .

(@uendat) [epde) [Pp ugPnUILSIC) (eue(nda)) [extde) [ap ojuawny)

J 0 1Z5°661°L sauagyto a1qos ssuolaeoljde ap osadx] 966°60F 0 sauopdedjde 2400s SUITLIO P 0530X]
P ELL'Y v62 197 L sopuoj ap sauaduo ejog PR E0LE SLEZSET sopuoj ap sauoedde {ejol

v. - oze)d o31e|

; 8v0°505 ¥LE's0L°L e sepnap ap oze|d 01402 e osedses} o ugpeEIUR)

m 0 115761 S01D1243[a 5014eA UD ANGLISIP B 505343U) 8P 1 vEY 586005 sopuspiAl(]

m seaalourul) 52U01D .

g 000'FS 0 -ezj[Iaowit ap oze|d ool v osedses) 0 ugldeOULR) 0 0£0°'E s01>54al3 sdleA UD JINgLIsIp e sojser)
0 yr6S1L serdoad sauoidoe ugtdeuafen] £10° /¥4 0 tended ap uponpay
00T VET L 000°00T SeL3|IURUY) SBUOIIBZIJIACWIU| y) ¥06'Z9¢¥ seidoad sauoldde ap sauopisinbpy
£19°£8T G81°8s SS|ELIBJEW SDUOLRZI|IAOLILY 8751661 gL ove sesRUeUY SBUOIEZIIAOWIU|

opezijiAowu ap seleq A ugoeuafeuy eyl olLe't SIBLIEL STUOIDBZI[IAOLUL|

Bre 661’1 £99°665 oze|d ofe| e sepnag £C9've 14T 4 S3|eLISIELIY| SAUODBZI|IAOLILY
9//°9£0°L 16+°08E sauoesado Ip s3)uapadoad sosinday opezijtacwul op sauopisinbpy
8661 6661 SOANO4 3d SINIDIEO 8661 6661 SOANO4 1d SINOIDVOIIdY

:(sejasad op $|iw ua opesasdxa) 8661 A 6661 SODIDIS SO| € Aualpuodsaiiod ugideldURUY 8P OIpEND |2 980Da1 95 UPIIENUIUOD Y

# ugidedURUL) 3P 0Ipen) ‘€T

% 6661 BLOWSW

<

V'S ‘VIINOQODTV XJAYL

B v ) e [ iR U Ty N s S G sy NN occ: I - S o N e N -5 Y =3 S WUUD [ - Y vl ik (R - 255 3



L Frn e 0 19

SE: CEPESR W

Ny

Tavex Algodonera, S.A.
Informe de Gestion de 1999

-
Pl

RLEE YIS 85 18 -

f..“

, T W e e e -
i S s N 24tve SN U SN Wt S s S AR TR ) IR S T <t S AR

A

e

R R i S e S N (i B St S . B -



-

. i m
i il

o

2oy -
RN ]

g

8

wd
g5

N7 Ly 2 T L TN S 7 TR . T T YR Dbt <ot WA i o (LY TG S YN & IS VMRS - LI 0l SR A Lo S B - e IR T s Sy P e BN Y

TAVEX ALGODONERA, S.A.
Informe de Gestion de 1999

1.  Evolucién del ejercicio

Como empresa matriz de fas compaiias que forman el Grupo Tavex, su actividad se ha limitado
a la prestacién de servicios de gestion a sus filiales.

Ademnas ha intermediado en la compra de algodén para sus subsidiarias Algodonera de San

Antonio Industrial, S.A., Alginet Textil,S.A. y Settavex, S.A. Su labor ha consistido en aprovechar
el volumen conjunto de compra del grupo para conseguir el mejor precio, financiar la compray
facturar después a cada compaiifa seglin sus necesidades. »

Esta mayor intervencién de la compafifa en la compra y financiacién de algodén se ha tradutido
en una facturacién de 5.327 millones de pesetas o que supone un 36% mas que el pasado
gjercicio.

Un hecho relevante del ejercicio fue que el 28 de junio, y haciendo uso de la opci6n de compra
otorgada por Inversiones Ibersuizas, la compaiiia adquiri6 otro 33,3% de la compafiia Sanpere,
S.A., con lo que la participacion de Tavex Algodonera, S.A., pasé a ser mayoritaria (66,66%),
con efectos desde el primero de enero de 1999.

A lo largo del ejercicio se ha procedido al traslado de las oficinas que Sanpere, 5.A., posefa en
Barcelona, a la factoria de Hostalric, asf como a la reestructuracion del equipo directivo y de la
organizacién comercial

2.  Personal
Se ha mantenido el mismo nGmero de personas empleadas en la compaiifa con un coste total de

920 millones de pesetas, un 4,78% mas que en 1999.

3. Ingresos y gastos financieros

La deuda neta ha aumentado en 604 millones de pesetas y los gastos financieros positivos han
sido de 150,7 millones contra los 799 millones de 1999. La diferencia fundamental entre los
dos ejercicios se debe a que los ingresos por participaciones en empresas del grupo
(dividendos), han sido este ejercicio 257,9 millones de pesetas y el pasado ejercicio ascendieron
a 736,6 millones.

Los gastos financieros netos incluyen una pérdida neta de diferencias de cambio de 11,85
millones de pesetas.

El Resultado de las actividades ordinarias ha sido de 463,6 millones de pesetas.
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
informe de Gestion de 1999

4, Resultados extraordinarios

El total de 404 millones de pesetas imputados como gastos extraordinarios del ejercicio, incluye
401,1 millones de pesetas como provision realizada por el resultado de la filial Algodonera de
San Antonio industrial, S.A.

El Resultado Neto final del ejercicio asciende a 42,2 millones de pesetas

5.  Propuesta de distribucion de resultados

=

La propuesta de distribucién del resultado a presentar a la Junta de Accionistas es la siguiente:

¢ Reserva Legal 4.298.000 pesetas
e (Oftras Reservas 38.689.000 pesetas

6. Desdoblamiento de acciones y redenominacidn del capital social en euros.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio se acordé dividir por tres el nominal
de las acciones representativas del capital social pasando a ser nominal de 166,6666667
pesetas en lugar de las 500 pesetas por titulo anteriores.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 21 de la Ley 46/98, de 17 de diciembre, se acordd
redenominar la cifra del capital social mediante la aplicacién a dicha cifra del tipo de
conversién del euro, es decir, 166,386 pesetas por euro. De esta manera el capital social de la
compafiia pasé a ser de 25.242.508,38411189 euros.

En funcién de la redenominacién realizada, se ajusté el valor nominal de las acciones mediante
la multiplicacién de la cifra de capital expresada en euros por la parte alicuota del capital social
que el valor nominal de la accién representa respecto a la cifra original, expresada en pesetas.
Después de esta operacién, el valor nominal de la accién fue de 1,00168684 euros.

Para que el valor nominal de la accién quedase redondeado al céntimo de euro mas proximo,
se redujo el valor de cada una de las 25.200.000 acciones en circulacién en euros,
reduciéndose el capital social de la compafia en el resultado de multiplicar el exceso por
importe de 0,00168684 por el niimero total de acciones. Asf quedé fijado el capital social en
25.200.000 euros.

El importe de 42.508,368 euros, de acuerdo con lo establecido por la ley, se aplicé a la
constitucion de una reserva indisponible. -

2




Faii g

B T L C R SO0 s SN TRL 2 PRI ST LN  ~ TR, SPBPALTL 'S Sl PO TR0 VLA TP S WP AN o T DL = L L AR .

.‘
Lamad

‘e

3

F B

JR S

TTE oty
[ OCP]

| B ’ E "?‘:‘i_

R AT

TAVEX ALGODONERA, S.A.
Informe de Gestion de 1999

7. Cambios en el Consejo de Administracion

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio se acepto la renuncia al cargo de
Vocal y de Vicepresidente de la compaiiia de Inversiones Ibersuizas asi como la del Vocal D.
Carlos Aresti Llorente siendo sustituidos en sus cargos por ibersuizas Alfa, S.L. Y Errotalde 87
respectivamente.

Se ratificaron los cargos de Vocales del Consejo de D. Pedro Agustin del Castillo Machado y dé
ibersuizas Beta, S.L. elegidos por cooptacion.

=

8.  Evolucidn previsible de la sociedad

Fl resultado de la compaiifa estd intimamente ligado al de sus filiales actuales. Sin embargo
TAVEX no descarta para su crecimiento tanto la posibilidad de expansién en su negocio de
denim y de telas mediante alianzas, uniones o adquisiciones de grupos existentes, como el de
diversificacion de sus riesgos e inversiones tomando participaciones en otros sectores.

Con sus participaciones actuales y dado el cambio positivo de rumbo que estd tomando el
mercado del denim en estos primeros meses del ejercicio, todo apunta a que se conseguird un
resultado superior al actual.

9. Autocartera

De acuerdo con las autorizaciones recibidas de las Juntas Generales de cuatro de diciembre de
1998 y de la del veinticinco de junio de 1999, la compafiia procedi6 a la compra en Bolsa de
sus propias acciones. El total de estos titulos al 31 de diciembre de 1999 era de 1.048.136, y
suponian el 4,16% del capital social Su valor a precio de adquisicién es de 427,18 millones de
pesetas.

Se ha creado una reserva legal en el pasivo-de su Balance, con carcter indisponible, cuya
dotacion ird con cargo a reservas de libre disposicién por un importe equivalente al valor de
adquisicion de las acciones objeto de dicha adquisicion.

Estas adquisiciones de acciones propias se pusieron en conocimiento de la CNMV y de las
Bolsas donde Tavex Algodonera, S.A., cotiza.

10. Hechos posteriores al cierre.

El Consejo de administracién en su sesion del 4 de febrero acordé otorgar una opcidn sobre
acciones a directivos de la compaiiia

-

£l niimero maximo de acciones que podrfan adquirir los directivos haciendo uso de esta opcién
es de un millén ocho mil, representativo del 4% del capital social.

3
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Informe de Gestion de 1999

El ndmero de acciones que cada directivo tendra opcidn a adquirir dependera del cumplimiento
de una serie de objetivos vinculados al Beneficio Ordinario por accién que obtenga la compatia
en los ejercicios 2000,2001 y 2002. La fecha de inicio serd por tanto el 12 de enero de 2003.

Este acuerdo para ser valido debe ser sometido a la ratificacion de la préxima Junta General de
Accionistas.

En el Consejo celebrado el 4 de febrero de 2000 se acepto la renuncia al cargo de Vocal de D.
Javier Echebarria ituifio. En su sustitucion, por el sistema de cooptacion, se designd a Eurotogala,
S.L.
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

P2 de Coldn, 2 - 1° Dcha.
20002 San Sebastidn

Tel. +34 943 283 977
Fax +34 943 288 177

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Tavex Algodonera, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tavex Algodonera, S.A.y
sociedades dependientes (Grupo consolidado} que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales consolidadas de 1999 de la
sociedad dependiente Sanpere, S.A. en la que Tavex Algodonera, S.A. participa en un
66,66%, y cuyos activos y resultados netos representan respectivamente un 13% y 4% de
las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales consolidadas
de Sanpere, S.A. han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinidn expresada en
este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Tavex Algodonera, S.A. y
sociedades dependientes se basa, en lo relativo a la participacion en Sanpere, S.A.,
dnicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademads
de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999.
Con fecha 24 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998, en el que expresamos tna opinién
favorable.

3.  En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de los otros auditores
mencionados anteriormente, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y dela -
situacion financiera de Tavex Algodonera, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fechay
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Au&ﬁoréé. SL. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccitn 3
Inscrita en ef R.Q.A.C. con el nimero 50242 - CiF; B-79 031230
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad dominante (Tavex Algodonera, S.A.), consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabag'o
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta dg la
obtenida a arti? de los registros contables de las sociedades del Grupo.

¢ Auditores, S.L.

3 de abrit de 2000
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Hoja de firmas

Diligencia que se extiende para hacer constar que los miembros del Consejo de

Administracién de Tavex Algodonera, S.A. y sociedades dependientes abajo
firmantes han examinado el contenido integro de las Cuentas Anuales Consolidadas
de la Sociedad, referidas al ejercicio 1999, extendidos, al balance consolidado en una
hoja de papel escrito por una cara, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
una hoja de papel escrito por una cara, la memoria consolidada extendida en 38 hojas
de papel escrito por una cara y el Informe de Gestién consolidado extendido en 6
hojas de papel escrito por una cara. Todos los anteriores documentos estan
rubricados por el Presidente y el Secretario de la Sociedad.

Todo lo anterior, y al objeto de dar cumplimiento formal a lo dispuesto en el parrafo 2
del articuio 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y en prueba
de su plena conformidad con los anteriores documentos contables, 1o suscriben a
continuacion.

Madrid, |31 de marzo de 20C0.

A AMA bgﬂ\///c’vﬂ .

Fdo.: D. E\Yique Garran Marzana Inversiones Ibersuizas Alfa, S.kI

Fdo.: D. Ricardo Iglesias Baciana

Chpeh AL

Fdo.: D. Carlos Aresti Llorente por Fdo.:D.  Fernar Chinchurreta
Errotalde 87, S.L Bollain

Fdo.: DZRobért Warfield Marquez por Fdo.: D. Luis Escudéro igartua
Ibersuizas Participadas, S.A. (antes

Inversio];es %)\Cua‘:tira M. JI., T:\.) %

Fdo.: D. Antonio Sotillo Marti Fdo.: DY Javier Echebarria Ituifio por

Eurotogala, S.L. -
Fdo.:D. EMQK}&( illo _Fdo.: D. José Cantillana Ibarrola -por
Mach | Ibersuizas Beta, S.L.

Fdo: D. Ramén Cerdeiras Checa
(Secretario no Consejero)
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TAVEX ALGODONERA, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1999

1.  Actividades y estructura del Grupo consolidado

Algodonera de San Antonio, S.A., que en 1996 cambié de denominacion a Tavex Algedonera,
S.A., es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que tienen como actividad
principal la fabricacién de hilados y tejidos, el tinte y el acabado de tejido de algodén, cuyo
domicilio social y fiscal estd en Bergara (Gipuzkoa).

La relacién de sociedades dependientes y asociadas de la Sociedad dominante es la siguiente:

Porcentaje de participacién

Nombre y direccién Actividad Directa Indirecta

Sociedades dependientes

Algodonera de San Antonio Industrial, 5.A. Fabricacién de hilados y 100 -
Gabiria, 2 tejidos
20570 Bergara (Gipuzkoa)

Alginet Textil, 5.A. Fabricacién de hilados y 100 -
Poligono Industrial Norte, s/n tejidos
46230 Alginet (Valencia)
Settavex, S.A. Fabricacién de hilados y 90 -
Zone Industrielle de Settat tejidos
Settat {(Marruecos)
Sanpere, S.A. (**) Fabricacién y 66,66 -
Cdrcega, 329 comercializacién de
Barcelona productos textiles y para el

hogar y decoracion
Tavex International, S.A. (*) Sociedad holding de las 100 -
Gabiria, 2 comercializadoras
20.570 Bergara (Gipuzkoa) extranjeras
Tavex Polska, 5.R.L. (*} Commercializacion y - 55
Swietej Teresey od Dzieciatka Jesus prestacién de servicios
103/91 - 222 LODZ (Polonia)
Tavex Perd, S.A. Comercializacién y - 100

Avda. Victor Andrés Belameda, 147
Ed. Real Tres Pisos, 12
LIMA 27 (Peril)

prestacién de servicios

(*)  Esta sociedad se ha incorporado al perimetro de consolidacion en 1999.
(**) Los datos consolidados de esta Sociedad corresponden a sus cuentas anuales consolidadas.

Todas las Sociedades dependientes y asociadas consideradas para la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas, tienen un ejercicio anual cuya fecha de cierre es el 31 de diciembre.

@3) .




P R U T (APPEF, TN GRS | AT PR\ 00 . ST - - P MU SPUC RSy PR LT LT S VL PPN, I TR L S P4 - L T - SRR 5. LWL - CS . Lok NI AT, B0 WA L SRL - L . X T 2 v,

; TAVEX ALGODONERA, S.A.
-1 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES .
. Memoria 1999

La tinica Sociedad excluida del perimetro de la consolidacién ha sido la Sociedad dependiente
Tavex Perti, S.A. participada indirectamente al 100% por la Sociedad dominante. Los datos de
capital, reservas y resultados del ejercicio 1999 de esta Sociedad, los cuales se han obtenido
aplicando el tipo de cambio al 31 de diciembre de 1999 a su balance en divisas, son los

% ‘3

e siguientes:
En miles
b de pesetas
13 —
§ Capital .95
= Reservas 0
Pérdidas y ganancias 1999 0
e Esta Sociedad ha sido excluida de |a consolidacién por su inmaterialidad, de acuerdo con el
- articulo 11 a) del Real Decreto 1815/1991 sobre normas para la formulacién de cuentas anuales
it consolidadas.
i
f} 2. Bases de presentacion
bz
:-r'- a)  Imagen fiel
iz Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tavex
Algodonera, S.A. vy de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y

T reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con la
s Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido

en la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del
Grupo consolidado.
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TAVEX ALGODONERA, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memaoria 1999

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del método de
integracion global para las sociedades dependientes, excepto para Tavex Polska, S.R.L., a
la que se le ha aplicado el método de puesta en equivalencia, segin el siguiente esquema:

Integracién global:

Porcentaje de
participacion,

Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. 100
Alginet Textil, S.A. 100
Settavex, S.A. 90
Sanpere, S.A. 66,66
Tavex International, S.A. 100
Puesta en equivalencia:

Tavex Polska, S.R.L. 55

La aplicacién del método de puesta en equivalencia a Tavex Polska, S.R.L. se debe a que
el efecto de haberle aplicado el método de integracion global, no serfa significativo.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bésicos en el método
de integracion global:

i Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

i) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
eliminado junto con el resto de fondos propios y la inversion de la Sociedad
dominante, por o que en esta consolidacién no figuran sefialadas como tales en la
nota de Fondos propios.

iii}  Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que surgiria
como resuitado de la distribucién por las sociedades consolidadas de sus reservas
acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad dominante.

iv)  Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde o hasta la fecha de adquisicién o enajenacién, segtin corresponda.

v} las cuentas anuales de las sociedades dépendientes denominadas en moneda

extranjera han sido convertidas a pesetas utilizando el criterio de convertir los
activos y pasivos al cambio de cierre, el capital y reservas al cambio histérico y los
ingresos y gastos al cambio medio del periodo en que se produjeron.

)




WPHEIREAL R L T TS e SO T T

S AP PRIy 5 D Rl S AL WS STY (N APV PP UIN

Tgr F

—y

r

—————

ey

L

el

-
[IETE

L ]

oo
[ 1

R

?.:3 :.-I.; .‘

= '.'.‘f'j -

T Trmpes g

L.

e

Ly

d)

vi)

vii)

viii)

TAVEX ALGODONERA, S.A.
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La diferencia resultante entre la conversién con los anteriores criterios y la
conversién a cambio de cierre se muestra en el epigrafe Diferencias de conversion
del balance de situacién consolidado.

En fas cuentas anuales consolidadas adjuntas, las inversiones en sociedades
participadas no consolidables se presentan valoradas al coste de adquisicion
minoradas, si procede, por el importe necesario para reconocer las disminuciones
permanentes de valor. .
La diferencia negativa existente entre el valor contable de la participacién, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y
el valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstos atribuible a dicha
participacion, se registra en el proceso de consolidacién como diferencia negativa
de consolidacion, excepto en la primera consolidacién, en la que se lievd a reservas
en sociedades consolidadas.

Esta diferencia se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en 3 afios, una
vez deducidos los gastos correspondientes a la reestructuracion de la Sociedad que la
ha generado.

El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las
sociedades dependientes sobre el valor tedrico contable proporcional en el
momento de su adquisicién por parte de Tavex Algodonera, S.A., ha sido atribuido
a las inmovilizaciones materiales hasta alcanzar el precio de mercado de las mismas
en dicho momento.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar su comprensidn, las cuentas anuales se presentan de forma resumida,
presentdndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Comparacidn de la informacion

En 1999 se ha consolidado por el método de integracion global el subgrupo consolidado

Sanpere, 5.A. que en 1998 se consolidd por el procedimiento en equivalencia, aunque no
tuvo efecto en fos resultados de dicho ejercicio por haberse incorporado al perimetro con
efecto 31 de diciembre de 1998.

Esta incorporacion ha supuesto un incremento en el beneficio del Grupo consolidado de 39
millones de pesetas. -

(6)
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Criterios contables

Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacién de capital y de puesta en marcha se capitalizan a su precio de
adquisicién y se amortizan linealmente en un perfodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

-

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion. La amortizacion se calcula, segiin el método lineal, en un perfodo
de cinco anos.

Los gastos de investigacion y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios se activan y
amortizan en un periodo de cinco afos. En caso de que varien las circunstancias
favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se
lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones econdmicas del
arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién de su vida
dtil estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales
similares. Los gastos financieros relacionados con la operacion se llevan a resultados en
funcién de la duracién del contrato y de acuerdo con un criterio financiero.

inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes, y se
amortizan linealmente en funcién de los afios de vida ttil estimada de los bienes, segin
el siguiente detalle:

Afios de vida
atil estimada

Construcciones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 6-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 5-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida atil de los activos son capitalizadas.
Los gastos financieros y las diferencias en cambio directamente relacionados con el
inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente
capitalizados. Los gastos dé mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se refiejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

7)
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Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el método de
puesta en equivalencia, sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al
porcentaje que de los fondos propios le corresponda, una vez excluidas las acciones
propias.

El resto de las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las
categorfas de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

-~

(PR

i) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo no consolidadas:
Por su valor te6rico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del balance.
La dotacion de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos
propios de la sociedad participada.

i) Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacién oficial: por el menor importe entre fa cotizacién media
del altimo trimestre del ejercicio y la cotizacién Gltima del ejercicio.

. No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Acciones propias

Las acciones propias comprometidas se reflejan al precio de adquisicién o al de gjercicio
de la opcion si fuera menor. En tal caso, la diferencia se registra en gastos a distribuir en
varios ejercicios, de donde se abonard con cargo a gastos de personal, de forma lineal, en
el perfodo de tiempo que va desde la concesién de la opcién hasta fa fecha de su
gjercicio.

Las acciones propias no comprometidas se reflejan al precio de adquisicion o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado serd el menor de los tres siguientes:

. el de cotizacion el Gltimo dia del ejercicio
. el de cotizacion media del ultimo trimestre
. el valor teérico contable

Tanto para las acciones propias comprometidas como para las no comprometidas, se dota
la correspondiente reserva requerida por la legisiacién vigente.

Existencias . )

Las materias primas, auxiliares y repuestos se valoran a su precio medio de adquisicion.
Los productos en curso y terminados se valoran a su costa real de fabricacion, el cual
incluye los materiales empleados asi como los gastos directos e indirectos de fabricacion.
Dichos costes son inferiores al valor de mercado.

8
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Los articulos obsoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacién.

Deudores y acreedores

Los débitos se reflejan por su valor nominal, minorados en su caso por las disminuciones
permanentes en el importe a recuperar de los mismos.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de -
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados sobre la base de la suma de los digitos. )

Transacciones v saldos en moneda extraniera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin
de ejercicio, o al asegurado en su caso. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacién. Todas las pérdidas (realizadas 6 no), asi como los beneficios realizados, se
llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos
diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

A partir de la entrada en vigor del euro, las referencias a moneda extranjera corresponden
a las monedas distintas al euro, por lo tanto, los desgloses en la memoria referentes a
moneda extranjera incorporan exclusivamente saldos y transacciones en monedas no
nacionales, pero de pafses fuera de la zona euro.

inversiones financieras temporales

‘Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de

mercado, si fuera menor. Los intereses derivados de las mismas se imputan a resultados
en funcién de su devengo.

indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién de cese.

Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base
al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las -
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge
como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales
en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja como pasivo o activo en el balance
de situacion hasta su reversion. '
Siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales
que suponen la anticipacién de impuestos, que son considerados a todos los efectos,
como diferencia permanente. Asimismo, y de acuerdo con dicho criterio de prudencia,
las sociedades no activan el Impuesto sobre sociedades de la base imponible negativa
derivada de las pérdidas incurridas.
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Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como
minoracion del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican © compensan.

E! criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversién no esta prevista de inmediato. Dicha
provisién se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre
sociedades.

Subvenciones de capital

=

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesién oficial de las
mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios,
imputandose al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion correspondiente a
los activos financiados con las mismas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el precio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles
y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan
pronto son conocidas.

Gastos de establecimiento

La evolucién de este capitulo durante 1999 se detalla como sigue (en miles de pesetas):

Gastos de Gastos de
puesta en ampiiac.ién de Total
marcha capital
Saldo neto al 31 de diciembre de 1998 0 18.613 18.613
Adiciones por cambio de perimetro {nota 2, d) 0 4,845 4.845
Adiciones 360.937 299 361.236
Amortizaciones 0. {7.685) (7.685)
Otros movimientos v 1.411 1411
Saldo neto al 31 de diciembre de 1999 360937 . 17.483 378.420
(10)
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, 6. Inmovilizaciones materiales
't
- La evolucién de este capitulo durante 1999 ha sido como sigue:
z_“ En miles de pesetas
I' v'
A Otras
' Terrenos y Instalaciones instafacio- Otro
c construccio- técnicas y nes, utillaje inmovili- Anticipos y
i nes maguinaria y mobiliario zado €n curso Total +
4
! COSTE ;
1 Saldoal 31 dedidembrede 1998 6.597.138  13.302.634 292.465 538.812  3.996.030 24.727.079
U Adiciones por cambio de
perimetro (nota 2, d) 1.234.620 2.399.800 741.474 333.979 0 4.709.873
- Entradas 581.334 1.102.415 135.738 80.226 615.589 2.515.302
i Bajas {701.174) (427.090) (1.893) (50.555) 0 {1.180.712)
lpog Traspasos 943.135 3.951.937 {34.946) (29.385)  (4.830.741) 0
fug Otros movimientos 232131 490.856 6.249 14.438 357.551 1.101.225
- Saldoal 31 dedicembrede 1999 8.887.184  20.820.552 1.139.087 887.515 138.429 31.872.767
A& AMORTIZACION
- Saldoal 31 dedidembreda 1998 2.033.125 8.933.824 221.431 435.787 0 11.624.167
= Adiciones por cambio de
%*‘; perimetro (nota 2, d) 115.892 2.055.753 311.542 265.003 0 2.748.190
bl ]
- Dotaciones 288.940 1.255.403 45.272 50.162 0 1.639.777
e Bajas (301.773) (220.913) (1.641) (35.602) 0 (559.929)
L Traspasos 432 57.883 (33.894) (24.421) 0 0
! Otros movimientos 85.502 347.627 2,613 7.906 o 443.648
3 Saldoal 31 dedidembrede 1999 2.222.118  12.429.577 545.323 698.835 0 15.895.853
VALOR NETO CONTABLE
i Al 31 de diciembre de 1998 4.564.013 4.368.810 71.034 103.025  3.996.030 13,102.912 .
3 Al 31 de diciembre de 1999 6.665.066 8.390.975 593.764 188.680 138.429 15.976.914
ks El epigrafe de Otros movimientos incluye el efecto de la variacién del cambio de las divisas del
inmovilizado material de la filial extranjera Settavex, S.A.
B
a)  Actualizaciones 2 -
ﬁ La sociedad dependiente Alginet Textil, S.A. se acogié en 1996 a la actualizacion de
ol balances, prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo importe neto
acumulado al 31 de diciembre de 1999 es de 250 millones de pesetas. El efecto de esta
‘~} revalorizacion sobre el cargo de amortizacién del ejercicio ha supuesto un incremento de
P 24 millones de pesetas. '
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cuyo saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 1999 es de 105 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999 elementos del inmovilizado material con un coste original de
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b)  Bienes totalmente amortizados

- Al 31 de diciembre de 1999 existe inmovilizado material con un valor contable de 5.803
! millones de pesetas que estd totalmente amortizado y que todavia esta en uso.
: E.E ¢  Otros movimientos

! £ En este capitulo se incluye principalmente el efecto de la variacion del cambio de las

¥ divisas de! inmovilizado de filiales extranjeras.

—- d) Cargas

f Los edificios y terrenos de la sociedad del grupo Algodonera de San Antonio Industrial,
- S.A. estén sujetos a una hipoteca a favor del Gobierno Vasco, para garantizar el aval

. prestado por éste a préstamos cuyos importes pendientes de pago al 31 de diciembre de
= 1999 ascienden a 67,5 millones de pesetas. Adicionaimente, existe otra hipoteca sobre
- edificios y terrenos de la sociedad dependiente Sanpere, S.A., en garantfa de préstamos
]

; e)  Inmovilizado no afecto a la explotacién

M

: 152 millones de pesetas y amortizacion acumulada de 55 millones de pesetas no estaban
F afectos a la explotacion.

h f) Compromisos

,u Con fecha 30 de diciembre de 1999, se ha llevado a cabo una venta de terrenos y

construcciones correspondientes practicamente en su totalidad a la Sociedad dependiente
Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. y cuyo valor neto era de 378 millones de
pesetas a dicha fecha.

El perfeccionamiento de la venta estd sujeto a la recalificacion de los terrenos vendidos,
como suelo urbano residencial, en el plazo de 36 meses, el cual podra ser ampliado 12
meses mds a instancias del comprador. El precio establecido para la venta podrfa variar
en virtud del aprovechamiento de la finca segtin las licencias urbanisticas que se
obtengan. Si en el plazo indicado no se obtuviesen las licencias urbanisticas precisas, la
vendedora devolverd la cantidad recibida como precio, que ha ascendido a 1.250
miliones de pesetas, incrementada con el MIBOR anual medio méds 1%.

El incumplimiento de las obligaciones adquiridas por cualquiera de las partes, supondri
una penalizacién a pagar a {a otra parte de 400 millones de pesetas.

La plusvalia de la venta que asciende a 823 millones de pesetas (nota 15) se ha registrado

en el capitulo de ingresos a distribuir en varios ejercicios, de donde se traspasard a la
cuenta de pérdidas y ganancias una vez que la venta se haya perfeccionado.

(13)
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Dicha plusvalia, por otra parte, tiene por objeto cubrir los gastos derivados de la

28).

g)  Inmovilizado material situado en el extranjero

En miles de pesetas

reorganizacion de la actividad productiva de la Sociedad dependiente mencionada,
estimados en un importe similar, y que se reconoceran a medida en que se incurran (nota

Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

Amortizacidn Valor neto
. Inmovilizado Coste acumulada contable
d Terrenos y construcciones 3.835.510 1.052.847 2.782.663
: Instalaciones técnicas y maquinaria 9.3711.499 4,358.033 4.953.466
G Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 88.238 35.583 52.655
i Anticipos y en curso 8.528 0 8.528
ﬁ Otro inmovilizado 209.131 108.728 100.403
wd
- 13.452.906 5,555,191 7.897.715
o
iy h)  Intereses capitalizados
i"v Durante el ejercicio se ha capitalizado en el inmovilizado material un importe de 115
i millones de pesetas en concepto de intereses.

7. Inmovilizaciones financieras

La evolucidn de este capitulo en 1999 ha sido la siguiente:

4]
Iy,
i
ot
. En miles de pesetas
g Adiciones y
-4 bajas por
L 31de cambio de 31de
diciembre de perimetro Otros diciembre de
Y 1998 (nota 2, d) Adiclones movi-mientos 1999
Participaciones en empresas del -
; Grupo no consolidadas 4.570 (4.570) 95 0 95
i Participaciones en empresas puestas
X en equivalencia 631.047 {508.829) 29.432 0 151.650
: Otras participaciones 6.550 116.859 24.200 0 147.609
'I‘.-'_I‘E Depésitos y fianzas 17.018 644 5.534 583 23.779
[.:J Provisiones {4.570) (29.571) ' (72.599) 0 {106.740)
654.615 (425.467) (13.338) 583 216.393

(14)
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Participaciones en empresas puestas en equivalencia

Esta partida recoge la participacion en Tavex Polska, S.R.L.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,

seguin aparecen en las cuentas anuales de la sociedad mencionada y que se han obtenido
aplicando el tipo de cambio al 31 de diciembre de 1999 al balance en divisas, son como
sigue; -

En miles de pesetas

Beneficio/  Valordela Dividendos

(Pérdida) participa- recibidos
Capital Reservas 1999 cién 1999
Tavex Polska, S.R.L. 23.898 0 4,966 15.875 0

Otras participaciones

Esta partida incluye las participaciones en las sociedades Lohaus Textil, GmbH y Troda,
S.A., con un coste total de 141 millones de pesetas y provisionadas en 106 millones de
pesetas. Ambas sociedades se han vendido el 1 de febrero de 2000 por su valor neto
contable al 31 de diciembre de 1999.

Depdsitos y fianzas

Este epigrafe incluye una libreta a plazo por un importe de 9,5 millones de pesetas en
garantia de un préstamo recibido de una entidad financiera, avalado por el Gobierno
Vasco cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 1999 es de 67,5 millones
de pesetas.

Acciones de la Sociedad dominante

La evolucidn de este capitulo en 1999 ha sido como sigue:

En miles de pesetas

31de 31de
diciembre diciembre
de 1998 Entradas Bajas de 1999
Acciones propias
. Comprometidas 0 430.092, 0 430.092
. No comprometidas 0 32.812 {15.944) 16.868
Menos: provisiones 0 (19.773) 0 (19.773)
0 443,131 (15.944) 427.187

(15)




LI I RP: 4y “ﬂg_ LR 120 T PO IR 5 = I PRI’ - 3} ,:f 0 e L L e A PR

s

FED

_ ['.:“" o

oS

M.y

Tt

|

e -

TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1999

Las adquisiciones de acciones propias que suponen un 4,2% del capital social de la Sociedad
dominante al 31 de diciembre de 1999, se han realizado al amparo de la autorizacién de la
Junta General de Accionistas de la misma, de fecha 4 de diciembre de 1999 (nota 12, a).

El importe incluido en la partida “acciones comprometidas”, corresponde a 1.008.000 acciones
de la Sociedad dominante, representativas de un 4% del capital social, y se enmarca en el plan
de opciones sobre acciones otorgado a 40 directivos de la Sociedad dominante, acordado por el
Consejo de Administracion en su reunién del 4 de febrero de 2000 y pendiente de ratificaci6n
por la Junta General de Accionistas. *

El ejercicio de 1a opcidn por parte de cada directivo dependera de que éste continde prestando
servicios a la Sociedad dominante o a alguna de sus filiales, asi como del cumplimiento de una
serie de abjetivos vinculados al beneficio ordinario medio por accién que obtenga la Sociedad

dominante en los ejercicios 2000 a 2002. Por otra parte, el periodo de ejercicio de las opciones
serd de tres afios a partir del 1 de enero de 2003, a un precio por accién de 2,37 euros.

9. Existencias

Este capftulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

1999 1998
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.570.717 1.310.598
Productos en curso y semiterminados 2.180.163 1.297.550
Producto terminado 4.148.789 2.685.483
7.899.669 5.293.631
Menos: provisiones (274.778) 0
7.624.891 5.293.631

Al 31 de diciembre de 1999, las sociedades del Grupo tienen firmados contratos de compra de
algoddn para el ejercicio 2000 por 2.160 millones de pesetas.

(16)
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10. Deudores

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

1999 1998

Clientes 8.569.183 7.129.570
Empresas del grupo 236.374 E 0
Deudores varios 10.472 39.303
Administraciones Publicas 674.032 480.398

9.490.061 7.649.271
Menos: provisiones (1.118.128) (1.193.573)

8.371.933 6.455.698

11. Inversiones financieras temporales

Este capitulo se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

Adiciones
31 de por cambio 31de
diciembre en diciembre
de 1998 perimetro Entradas Bajas de 1999

Cartera de valores 2.170.526 0 10.796.626  (11.542.302) 1.424.850
Otros créditos 54.000 5.185 1.457.147 {57.003) 1.459.329
Depositos y fianzas 0 15 0 0 15
L 2.224.526 5.200 12.253.773 (11.599.305) 2.884.194

a) Cartera de valores

La cartera de valores a corto plazo consiste, principalmente, en imposiciones a plazo, en -
pesetas y délares a tipos de interés que oscilan entre el 2,2% vy el 3,6%.

b)  Otros créditos

El importe de Otros créditos comesponde al importe pendiente de cobro por la venta de
inmovilizado material.

7
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Fondos propios

Los movimientos habidos durante 1999 en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los

siguientes:
En miles de pesetas
Distribucion
31 de de Diferencias 31de
diciembre resultados de Beneficio Reduccién Otros diciembre.de
Cuenta de 1998 de 1998 conversion  del ejercicic  de capital movimientos 1999 -
Capital suscrito 4.200.000 0 0 0 (7.073) 0 4.192.927
Prima de emisién 1.501.524 0 0 0 0 0 1.501.524
Reserva legal 289.444 161.082 0 1] 0 0 450.526
Reserva para acciones
de la Sociedad
dominante 0 0 0 0 0 427.187 427.187
Reserva voluntaria 216.317 948.757 0 0 0 (427.187) 737.887
Otras reservas 0 0 0 0 7.073 D 7.073
Otras reservas de la
Sociedad dominante 439.305 (627.013) 0 0 Q 0 (187.708)
Reservas en
Sociedades
consolidadas 3.341.389 862.408 0 0 0 199 4.203.996
Diferencias de 552.504 0 554.580 1] ¢ 0 1.107.084
conversién
Pérdidas y ganancias
atribuibles a fa
Sociedad dominante 1.846.219  (1.846.219) 0 916.265 0 0 916.265

12.386.702 (500.985) 554.580 916.265 0] 199 13.356.761

El saldo neto de la columna “Distribucién de resultados de 1998, corresponde al dividendo
repartido en 1999 por 501 millones de pesetas.

a)

Capital suscrito

En el ejercicio 1999 y en conformidad con el acuerdo de la Junta General de Accionistas
de 25 de junio de 1999, se divide por tres el nominal de las acciones del capital social
para dejarlo fijado, tras la redenominacién a la cifra de un euro por accién y reducir a
continuacién el capital para ajustar el nominal de la accién al céntimo mas préximo.

El capital suscrito, después de la operacién anterior se compone de 25.200.000 acciones
de un euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, con iguales derechos
politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 1995 la Gnica Sociedad con representacién en el Consejo de
Administracién que participa en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10%
es Inversiones [bersuizas Alfa, cuyo porcentaje de participacion es de un 23,99%.

(18)
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Con fecha 25 de junio de 1999, la Junta General de Accionistas de la Sociedad faculté al
Consejo de Administracién, para que en el plazo de cinco afos, a contar desde dicha
fecha, pueda acordar en una o varias veces, el aumento del capital social, en el importe
que determine, sin previa consulta a la Junta General. El aumento total, no podra ser
superior en ningun caso a la mitad del capital social a dicha fecha, y debera realizarse
mediante aportaciones dinerarias.

En la misma fecha mencionada en el parrafo anterior, la Junta General de Accionistas de
la Sociedad dominante faculté al Consejo de Administracion, para que en el plazo de 18
meses, a contar desde dicha fecha, pueda adquirir en cada momento acciones de Tavex
Algodonera, S.A., siempre y cuando el valor nominal de las acciones adquiridas, F
sumdandose al de las que ya posea en autocartera la Sociedad dominante y/o sociedades
filiales, no exceda del 5% del capital social. Podrén acordar la adquisicion de las acciones
en una o varias veces, por un precio maximo de 6 euros por accién y un minimo de un
euro, Estas acciones no gozaran de ningln derecho politico, atribuyéndose al resto de

acciones proporcionalmente los derechos econémicos que les corresponden.

Prima de emision de acciones

Este reserva es de libre distribucion.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias no es de libre disposicién debiendo mantenerse en tanto
no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las
mismas.

QOtras reservas

Otras reservas recoge la diferencia por el ajuste del capital a euros, y es de cardcter  _.
indisponible.

Otras reservas de la Soctedad dominante

Este epigrafe recoge las reservas atribuidas a la Sociedad dominante y que se han
generado en el proceso de consolidacidn.

(19)
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Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

En miles
de pesetas

Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. (847.479)

Alginet Textil, S.A. 2.549.332

Settavex, S.A. 2.502.743

4.203.996

Del total de reservas consolidadas, un importe de 310 millones de pesetas corresponde a
la reserva legal, que no es de libre disposicidn, y un importe de 443 millones de pesetas a
la reserva de revalorizacion RD-Ley 7/1996.

El plazo para efectuar la comprobacion de la reserva de revalorizacion por parte de la
Inspeccién de los Tributos es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996.
Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios
mencionado, dicho saldo podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital
social de la sociedad dependiente. Transcurridos diez afios el saldo podrd destinarse a
Reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizada.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

El importe de las reservas y de la cuenta de pérdidas y ganancias incluidas en la
consolidacién correspondientes a la participada extranjera Settavex, S.A., ubicada en
Marruecos, ascienden a 2.502 millones de pesetas'y 289 millones de pesetas
respectivamente. La distribucion de los dividendos y beneficios generados por esta filial,
gue estan sujetos al pago del 10% del importe distribuido, en concepto de retencién, no
tributard en Espana.

Adicionalmente, existe un compromiso con entidades financieras, de no distribuir
dividendos en la sociedad dependiente Alginet Textil, S.A., que minoren sus fondos
propios por debajo del importe que tenfan al 31 de diciembre de 1995, y que erade .
3.118 millones de pesetas, con un incremento acumulado del 5% anual. El importe de los
fondos propios de esta sociedad susceptible de reparto, al 31 de diciembre de 1999,
asciende a 1.735 millones de pesetas.

-

(20)
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i) Resultado del ejercicio
. La propuesta de distribucion del resultado de 1999 de la Sociedad dominante, a presentar
a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

i3 En miles

’ de pesetas

-

i Reserva legal 4,299

L4

; Otras reservas 38.688

v 42987

e 13. Socios externos

:"“ Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos se analizan como sigue: |
y
- En miles de pesetas ;
H Adiciones

foa 31de por cambio  Parficipacidn 31de

, diciembre de en resultados Otros diciembre

. de 1998 perimetro del gjercicioc  Dividendos  movimientos de 1999
:t ’:

'“ Settavex, S.A. 597.582 0 32.077 (17.716) 122.811 734.754
Sanpere, S.A. 0 801.670 5.046 o 0 806.716

. 597.582 801.670 37.123 (17.716) 122.811  1.541.470

ls

} Otros movimientos incluye principalmente el efecto de la variacién del cambio de las divisas de la

s filial extranjera Settavex, S.A.

Faliil

PR E

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la nota ndmero 1.

La composicidn del saldo al cierre del ejercicio 1999 por conceptos es la siguiente:

En miles de pesetas

Reservas Diferencias
de
Capital Restringidas Libres conversidn Resultados Total -
Settavex, 5.A. 303.429 18.639 257.600 123.009 32.077 734.754
Sanpere, 5.A. 188.167 114.726 498,777 0 5.046 806.716
491.596 -133.365 756.377 1.23.009 37.123 1.541.470

2N
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i 14. Diferencia negativa de consolidacién
[
(4

! Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacién han sido los
Q siguientes:
.

: En miles

13 de pesetas.
e Saldo al 31 de diciembre de 1998 357.506
- Adiciones 354.289
:'j. Imputacidn a resultados (337.2653)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 374.530

iy

[

-

La diferencia negativa de consolidacién corresponde en su totalidad al subgrupo consolidado
Sanpere, 5.A.

7 15. Ingresos a distribuir en varios ejercicios
£
, Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe han sido durante 1999, los
o siguientes:
En miles de pesetas
)
I Otros Diferencias Subvencio-
Gl . g
ingresos a positivas de nes de
distribuir cambio capital Total
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.000 15.807 74.040 90.847
' Adiciones por cambio de perimetro (nota 2, d) 0 0 23.824 23.824
; Adiciones 822.632 111.163 0 933.795
Imputado a resultados {1.000) {15.807) {16.561) (33.368) -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 822.632 111.163 81.303 1.015.098

a) Otros ingresos a distribuir

Recoge la plusvalia derivada de la venta de determinados terrenos y construcciones de la
Sociedad dependiente Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. Este importe no se ha
imputado a resultados del ejercicio 1999 dado.que la venta no se perfeccionard hasta que
se lleve a cabo la recalificacién urbanistica de los terrenos objeto de la misma.

La plusvalia se destinard integramente a cubrir los costes de la reorganizacion productiva
prevista para la mencionada Sociedad dependiente (notas 6.f) y 28).

(22)
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16. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

a) Andlisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

En miles .
Ano de pesetas _
2000 3.807.197 )
2001 3.190.999
2002 1.873.327
2003 1.002.304
2004 627.306
2005 v siguientes 1.240.575
11.741.708
Menos: parte a corto plazo (3.807.197)
7.934.511

b) Tipo de interés medio

El tipo de interés anual de estas deudas ha oscilado entre el MIBOR + 0,224% y el LIBOR
+ 0,85% para las sociedades del Grupo radicadas en Espafia, y entre el 7,5% y el 8%

para la sociedad dependiente Settavex, S.A.

c) Deudas con garantia real

Existen préstamos por un total de 172,5 millones de pesetas, que estdn garantizados por el

inmovilizado de las sociedades (ver nota 6, d).

(23)
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"~ 17. Otros acreedores a largo plazo

Este capitulo se desglosa como sigue:

Ig-_ﬁ En miles de pesetas

r 1999 1998

1 Impuesto sobre sociedades diferido 90.938 90.938

- Otros acreedores 1.347.867 201 .T95

1.438.805 292.133

g a} Andlisis por vencimientos

A3

Eﬁ En miles de pesetas

j Impuesto

Ff sobre

i Otros beneficios
Afio acreedores diferido Total

“ 2000 191.217 0 191.217
2001 187.659 0 187.659

u 2002 158.824 12.991 171.815
2003 130.013 12.991 143.004

B 2004 804.946 12.991 817.937

: 2005 y siguientes 66.425 51.965 118.390

‘r" 1.539.084 90.938 1.630.022

' Menos: parte a corto plazo (191.217) 0 (191.217)

L‘ Total a largo plazo 1.347.867 90.938 1.438.805

n

E (24)
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by  Otros acreedores

El saldo de esta partida se detalla como sigue:

Deudas representadas por efectos a pagar
Proveedores de inmovilizado
Préstamo con terceros

Préstamos Cofides

Ayudas reembolsables cofinanciadas por FEDER

Otras deudas

En miies de pesetas

1999 1998
649.600 0
351.099 10
140,000 0

99.373 138.015
80.040 63.180
27.755 0
1.347.867 201.195

Las deudas representadas por efectos a pagar y el préstamo con terceros corresponden a la
financiacion obtenida para la adquisicién de acciones propias efectuada en la sociedad
dependiente Sanpere, S.A., con anterioridad a su incorporacién al Grupo Tavex, cuyo tipo

de interés es del 4% anual.

Los préstamos concedidos por Cofides, S.A. tienen un tipo de interés del MIBOR +0,5%

anual.

Q) Impuesto diferido

Esta partida recoge el impuesto diferido correspondiente a parte de la plusvalia generada
en la venta del 10% de la filial marroqui, que se revertird en siete partes iguales a partir

del 2002.

18. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone como sigue:

Préstamos y créditos a corto plazo
Parte a corto de créditos a largo plazo
Efectos descontados pendientés de vencimiento

Intereses devengados pendientes de pago

En miles de pesetas

1999 1998 =
2.318.784 2.835.969
- 3.807.181 2.216.907
9.100 0
82.366 79.276
6.217.431 5.132.152
(25}




oL P ol S PN EC IR T S -~ L S P /0 2o S S SR T -, P01+ . ah )

f'x ot

3

[ 3% B

PRt

Pl

Em O

1= -0F

3
!
P#

RETE R v B

19.

TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1999

Oftras deudas no comerciales

Este capitulo se desglosa como sigue:

20.

a)

b}

En miles de pesetas

1999 1998
Administraciones Publicas 748.314 209.428
Remuneraciones pendientes de pago 316.676 260.070
Otras deudas 140.911 43.;100
Proveedores de inmovilizado 68.884 557.149
1.274,785 1.070.047

Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Conciliacién del resultado contable v fiscal

La Sociedad dominante y algunas de sus Sociedades del Grupo presentan declaracién
fiscal consolidada por el Impuesto sobre sociedades. No obstante, dado que no se

consolida fiscalmente todo el Grupo, no se presenta la conciliacion entre el resultado
contable consolidado y la suma de bases imponibles de las Sociedades consolidadas.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales,
la base imponible del ejercicio difiere de cada sociedad de! resultado contable. El
impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las
cuentas anuales.

Pérdidas pendientes de compensar

La suma de las pérdidas fiscalmente deducibles de la Sociedad dominante y de cada filial
se detalla como sigue:

Afio de En miles Ultimo afio de
generacion de pesetas compensacion )
1962 958.758 2002
1993 229.482 2003

1.188.240

(26)
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Deducciones fiscales pendientes de aplicar

Quedan pendientes de aplicacién deducciones por inversién en diversas filiales cuyos
importes y plazos son los siguientes:

Aiio de En miles Ultimo aiio de
generacion de pesetas compensacion
1995 15.951 2000 -
1996 12.522 2001
1997 76 2002
1998 262.867 2003
1999 20.538 2004
311.954

Anos abiertos a inspeccion

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales los cuatro dltimos ejercicios de los impuestos que le son aplicables,
excepto la filial marroqui, para la que estdn abiertos a inspeccién los cinco Gltimos
ejercicios.

Gastos por Impuesto sobre sociedades

El gasto neto por Impuesto sobre sociedades, que asciende a 152 millones de pesetas, se
desglosa como sigue:

En miles
de pesetas

Gastos 159.009
“Ingresos {6.780)
152.229

El ingreso por Impuesto sobre sociedades, surge basicamente de aplicar el tipo impositivo
del 35% a la libertad de amortizacién reversada en el ejercicio por las sociedades del
Grupo.

27)
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 1999

21. Operaciones de futuros

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene contratados seguros de cambio de venta de
divisas por 8 millones de délares USA con vencimiento en abril y mayo de 2000, con objeto de
cubrir los saldos de clientes en divisas pendientes de cobro, que a dicha fecha ascendfan a 7,4
millones de dolares, y que superaran el volumen asegurado a la fecha de vencimiento de los
seguros. Adicionalmente a los seguros de cambio mencionados, y como consecuencia de [a
fuerte subida del délar en relacidn a los tipos asegurados, se han comprado y vendido opciones
de compra y venta de divisas por 4 millones de délares USA, con vencimientos similares a los
de los seguros de cambio. E! precio de la compra y de la venta de opciones ha sido similar.”

22. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

En miles
de pesetas

Compras 3.859.942
Ventas 0.582.317
Servicios recibidos 1.948.201

Un detalle de esta informacion para la sociedad dependiente extranjera Seftavex, S.A. que
forma parte del conjunto consolidable es el siguiente:

En miles
de pesetas

Compras 614.735
Ventas 4.553.677
Servicios recibidos 1.941.442

4

(28)
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Memoria 1999

by  Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio se distribuye geograficamente como sigue:

Nacional

Exportacion

Iguaimente, el desglose por linea de productos es el siguiente:

Tejido para vestir
Hogar
Otros

c) Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es como sigue:

Consumo de mercaderias:
. Compras

Consumo de materias primas y otras materias
consumibles:

. Compras

. Variacion de existencias

U/

En miles

de pesetas

6.870.857
15.999.840

22.869.897

En miles

de pesetas

16.719.253
4.838.377
1.312.267

22.869.897

En miles de pesetas

1999 1998
33.891 28.270
11.344.318 10.598.534
(2.974) (253.106)
11.375.235 10.373.698
(29)
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l..
g d)  Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:
En miles de pesetas

2 1999 1998

¥ Sueldos, salarios y asimilados 3.994.321 2.897.127
r Cargas sociales 1.221.368 955.568
e 5.215.689 3.852.695
i e)  Variacion de las provisiones de trifico
; E La variacion de las provisiones de tréfico se detalla como sigue:

3 En miles de pesetas

& 1999 1998
o Provisiones de existencias (117.666) 0
- Provision por insclvencias 69.644 55.341

- (48.022) 55.341
f} Gastos en Investigacion v Desarrollo
NES
ij Los gastos de las sociedades del Grupo en Investigacién y Desarrollo en el ejercicio 1999,
’ han ascendido a 87 millones de pesetas.
{;

77 |

(30)
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- 23. Resultados financieros
Los resultados financieros comprenden lo siguiente:
s En miles de pesetas
. 1999 1998
Resultados positivos: X
= . Ingresos de operaciones con acciones propias 47 12.622
: . Otros intereses e ingresos financieros 47.048 182.006
! ] . Diferencias positivas de cambio 152.171 187.113
I‘T_“. . Resultados positivos de conversidn 26.014 15.245
'r-: 225.280 396.986
i Menos resultados negativos:
iﬁ' . Gastos financieros y gastos asimilados (709.785) (614.648)
4 . Diferencias negativas de cambio (135.954) (281.746)
(= »  Resultados negativos de conversién (40.751) (6.862)
i
gt (886.490) (903.256)
:r'.' Resultados financieros negativos netos (661.210) (506.270)
L
e
E (31)
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24. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

En miles de pesetas

1999 1998
Resultados positivos:
. Beneficios en enajenacién de inmovilizado 3.018 681.450,
. Subvenciones en capital transferidas al resultado
del ejercicio 16.561 19.027
. Ingresos y beneficios extraordinarios 39.802 32.170
59.381 732.647
Menos resultados negativos:
. Variacién de [as provisiones del inmovilizado (74.864) 0
. Pérdidas procedentes del inmovilizado (5.173) (50.650)
. Gastos y pérdidas extraordinarios (333.082) (173.786)
(413.119) {224.436)
Resuitados extraordinarios negativos netos {353.738) 508.211

Los gastos extraordinarios incluyen 173 millones de pesetas correspondientes al importe
satisfecho a 22 trabajadores que han causado baja en la Sociedad dependiente Algodonera de

San Antonio Industrial, S.A.

(32)
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25. Ofra informacion

a) Niimero promedio de empleados por categoria

La distribucién media de Ia plantilla por categorias del ejercicio 1999 ha sido la siguiente:

Indirecta:
. Produccion

. Administracién y direccién

. Comercial
. Otros
Directa

b)  Retribucién a los administradores de la Sociedad dominante

Niimero de
empleados.

134
106
46
120
406
929
1.335

Las retribuciones que por su funcion ejecutiva han percibido los miembros que integran el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en 1999 por todos los conceptos,

han ascendido a 90 millones de pesetas.

La Sociedad no tenia concedidos en 1999 anticipos o créditos a los administradores ni
existian obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos y actuales

administradores.

(33)
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C) Coste de la auditoria

Los honorarios de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de 1999
de la Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes, incluida la filial marroqui,
han ascendido a 21 millones de pesetas.

26. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 1999 existen avales prestados por las sociedades del Grupo a otras
sociedades del Grupo ante entidades financieras por importe de 5.438 millones de pesetas para [a
obtencién de financiacion.

27. Aspectos derivados del "efecto 2000" v del euro

Desde el 31 de diciembre de 1999 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales no ha existido incidencia alguna derivada de!l “efecto 2000” en las sociedades del
Grupo.

Por otra parte, la Sociedad dominante y las sociedades dependientes radicadas en Valencia y en
Bergara, llevan sus registros contables en euros desde el 1 de enero de 2000.

28. Hechos posteriores

En el mes de febrero de 2000, y con la finalidad de subsanar la situacidn de pérdidas en que se
encuentra la Sociedad dependiente Algodonera de San Antonio Industrial, S.A., en los tltimos
ejercicios, se ha presentado oficialmente el plan de viabilidad que pretende subsanar las
debilidades estructurales de la misma y dotarla de un suficiente nivel de competitividad que le
permita asentarse de manera rentable en el mercado.

Dicho plan se basa en una redefinicién del negocio de la Sociedad dependiente mencionada,
que pasaria a ser una compafiia vendedora de servicios de tintura y acabado para el Grupo
Tavex, desarrollando actividades de mayor valor afiadido y cesando en su actividad de
produccidn y venta de tejidos.

El plan contempla un compromiso de inversiones de mejora, actualizacién y renovacién
tecnolégica, para los tres afios siguientes, por importe de 1.250 millones de pesetas. Dichas
inversiones se financiarian con el importe obtenido de la venta de los terrenos y edificios de Ia
planta de Gabiria, una vez recalificados los mismos (nota 6.1). -

Adicionalmente, la reorganizacion de la produccion para la nueva actividad supondria un
excedente de 70 trabajadores. Para ello, se ha propuesto a la representacion sindical la
aceptacion de un plan que incluye jubilaciones anticipadas y bajas voluntarias en condiciones
economicas ventajosas. A la fecha actual dicho plan estd pendiente de aprobacion.

34).
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a)  Variacion del capital circulante

5

En miles de pesetas

1999 1998

Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 2.331.260 0 736.931 0
Deudores 1.916.235 0 0] 151.712

Acreedores

=i

e _“_ _

>

. Deudas con entidades de
crédito 0 1.085.279 0 1.448.980

. Otros acreedores 0 1.279.055 0 532.997
Inversiones financieras temporales 659.668 0 930,287 0
Tesoreria 0 439,704 380.011 0
Ajustes por periodificacién 34,036 0 1.284 0
Total 4,941.199 2.804.038 2.048.513 2.133.689

3

gl

Variacion del capital circulante 2.137.161 85.176
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Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de operaciones de los cuadros de

financiacion de la Sociedad dominante

Beneficio del ejercicio

Aumentos:

Dotaciones a la amortizacién

Amortizacién de gastos a distribuir

Variacion neta provision riesgos y gastos
Variacion de las provisiones de inmovilizado
Coste de las acciones propias comprometidas
Impuesto sobre sociedades diferido

Pérdida en la enajenacion de inmovilizado

Total aumentos

Disminuciones:

Reversion diferencia negativa de consolidacion
Beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Beneficios en enajenacién inmovilizado
Diferencias de cambio

Ingresos de operaciones con acciones propias
Ingresos a distribuir por intereses

Subvenciones de capital

Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

En miles de pesetas

1999 1998

916.265 1.846.219
1.745.882 1.3 75.8_»16
33.220 6.724
(11.947) 100.000
74.864 0
5.836 0

0 90.938

5.173 50.650
1.853.028 1.623.528
(337.265) 0
(29.432) 0
(3.018) (808)
(15.807) 0

47)
(1.000) 0
(16.561) (23.827)
(403.130) (24.635)
2.366.163 3.445.112
37
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-
P

1. Evolucion de los negocios

El consumo de prendas textiles se ha mantenido al mismo nivel que el afio anterior,
destindndose los mayores recursos procedentes de la mejora econémica habida, a otros

i consumos diferentes. El textil, al igual que afios precedentes, no ha mantenido el ritmo de
19 crecimiento del consumo privado.

Ademds, la fuerte contraccién del comercio textil mundial debido a la crisis de los paises
emergentes de Asia, Sudamérica y Rusia, ha originado en la UE un gran incremento en las
importaciones textiles de origen asiético, a precios increiblemente bajos, consecuencia de fas
sucesivas devaluaciones monetarias {excepto China) y de la sobrecapacidad productiva
disponible de estos paises

e

o

"z En USA, al igual también que en afios anteriores, el consumo textil ha continuado creciendo
e tanto en volumen como en valor.

.:Ea::

vk

Se ha mantenido el desequilibrio a nivel arancelario siendo las tasas para fas importaciones en
la UE en torno al 10% mientras que [as exportaciones desde Europa hacia paises terceros (Asia,
Sudamérica, Africa) se encuentran en niveles entre el 20 % y el 34 %

- %
.
Jdan’

Refiriéndonos al subsector del denim, el mercado europeo se ha caracterizado por el
mantenimiento de la tendencia negativa registrada en los tltimos afios con caidas en el
consumo final de un 14%.

. En los tejidos de vestir sport no denim, el crecimiento notorio gue se dio en los dos afos
anteriores, muchas veces sustituyendo al denim, no se ha producido en este ejercicio que se ha

" caracterizado por una estabilidad en el consumo y por un incremento importante de las
l_l importaciones de prendas acabadas.
b~y El tejido para vestir, y en especial el denim, esta sufriendo una completa transformacién con el

objetivo de posicionarse en nuevos nichos. El mercado sufre una segmentacién sin limites lo
que origina una explosién de tejidos con nuevas construcciones, colores y acabados. La
- diferenciacion es primordial lo que va en contra de las grandes series y exige un servicio

inmediato.
LJ

El propio mercado estd creando una barrera {quick service, diferenciacién, series cortas)
g insalvable para los productores asidticos.

A pesar de la negativa evolucion de la demanda a lo largo del ejercicio, en los Gltimos meses se
comenzaron a dar sefiales evidentes de una recuperacién, que se ha visto confirmada en los
primeros meses del afio 2000, aunque atin es prontg para conocer el alcance de la misma.

En €l mercado de tejidos hogar-decoracion se ha mantenido el mismo ritmo de crecimiento
moderado de los Gitimos afios, de un 3% - 4% en el mercado interior y algo superior en la
exportacion. Los articulos estampados son los que més han sufrido produciéndose un fuerte -
descenso en la demanda. -
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestién 1999

2.  Laposicion de Tavex

Tavex ha mantenido su politica de diversificacién de productos aumentando su participacion en
los articulos diferenciados, de mayor valor afadido, y aumentando su cuota de participacion en
el mercado europeo.

En la nueva division incorporada al grupo de textil hogar decoracién, la adquisicion de otro.
33,3% del capital de Sanpere, S.A., convirtié a Tavex como mayoritatio {con un 66,66%)
asumiendo la gestion de la compania. Se ha procedido en el ejercicio al traslado de las oficinas
de Barcelona a la factorfa en Hostalric (Gerona), se ha incrementado su estructura productiva
con la adquisicion de nuevos telares jacquard y se ha reorganizado su estructura comercial y
directiva.

3. Datos del ejercicio

Al comparar los datos del ejercicio con los del ejercicio anterior hay que considerar que la
incorporacion en la consolidacion de Sanpere, S.A. hace que no sean homogéneas las cifras.

La facturacién total del grupo ha sido de 22.869,9 millones de pesetas, un 13,2 % superior a la
del ejercicio precedente.

La divisién denim y sport han disminuido un 8,9% sus ventas. Esto evidencia que, a pesar de la
fuerte caida habida en el mercado y del deslizamiento a la baja de los precios de venta, Tavex
ha conseguido mejorar su mix de articulos y por tanto su precio medio de venta reduciendo el
impacto de la caida de la demanda.

4, Costes de produccién

El coste del algodén consumido, principal materia prima, ha sido inferior al del ejercicio
pasado, gracias a la politica de compras y coberturas que lleva a cabo la compaiifa. Su menor
precio se ha visto en parte perjudicado por la paridad del délar.

El resto de los componentes no han tenido variaciones importantes en sus precios.

El menor coste obtenido en las materias primas han permitido mejorar los margenes unitarios de
los articulos.

La plantilla media ha aumentado hasta 1.335 personas por la incorporacién de Sanpere, S.A.

Descontando el personal perteneciente a [a nueva divisién, la plantilla del grupo a final del
ejercicio era de 1.025 personas contra las 1.012 con que finalizé 1998. Ha habido una
reduccién de 58 personas en las plantas de Espafia y un aumento de 71 personas en la plantilla
de Settavex, S.A. por el funcionamiento de la nueva plata de tintorerfa y acabados.

(2)
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Informe de Gestién 1999

5. Inversiones

Se han invertido 128,8 millones de pesetas en aplicaciones informéticas para adecuar los
sistemas existentes al euro, para evitar el efecto 2000 y en nuevas aplicaciones de gestién
administrativa e industrial.

-

Las inversiones en inmovilizados materiales han sido de 2.515,3 millones de pesetas que
corresponden, principalmente, a la dltima fase de la nueva planta de Settavex, S.A., asi comp de
la ampliacién de la hilatura ring en Alginet Textil, S.A. y los nuevos telares de Sanpere, S.A.

Todas estas inversiones estan orientadas a la diversificacién, flexibilizacion de la produccién y
ahorro de costes.

La nueva planta de tintoreria y acabado de tejidos de Settavex, S.A., entrd en funcionamiento a
mediados del ejercicio pero dada la dimension y complejidad de la misma se estima que serd a
partir del segundo semestre del ejercicio actual cuando comenzara a funcionar con un nivel de
saturacion normal.

6. Estructura financiera

La deuda total neta ha aumentado en 2.038 millones, teniendo en cuenta la incorporacién de
Sanpere, S.A. y las inversiones realizadas por més de 2.600 millones de pesetas.

El endeudamiento bancario neto supone el 30,5% del pasivo total y el 83,5% de los Fondos
Propios de la compaiiia.

El fondo de maniobra de la compania de 8.203,8 millones de pesetas es un 35% superior al de
1998, con una mejora de 2.137 millones de pesetas..

La estructura financiera es sana y con una tesoreria suficiente para acometer nuevos proyectos.

7. Resultados

El Resultado de las actividades ordinarias ha sido de 1.459,3 millones de pesetas, un 6,38% de
las ventas.

Este resultado se ha visto afectado por unos resultados extraordinarios netos de 353,7 millongs
de pesetas que corresponden, fundamentalmente, a la reestructuracién y traslado de las oficinas
de Sanpere, S.A. y al plan mantenido en los dltimos afos de reajuste de la plantilla de la filial
bergaresa. . .

El Resultado neto final ha sido de 916,3 millones de pesetas inferior al conseguido en el pasado
ejercicio pero que seria practicamente similar si descontamos los 508,2 millones de pesetas de
resultados extraordinarios positivos de 1998 y los 337,3 niillones de pesetas de resultado
negativos del presente ejercicio. :

(3)
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Siguiendo su politica de retribucién maxima al accionista, en vista de los resultados y de la
situacién financiera de la compafia, y del mal comportamiento de nuestro valor en la Bolsa, el
Consejo de administracion va a solicitar de la junta General de Accionistas que se apruebe una
reduccién de capital mediante la disminucién del valor nominal de cada accion en 0,08 euros
(13,31 pesetas), con devolucion al accionista, lo que supone un 36,6% de los beneficios
obtenidos,

8. Actividad en 1 +D

La actividad del departamento ha estado focalizada tanto en la investigacién como en el
desarrollo de nuevos productos. La utilizacién de nuevos materiales mezclados con el algodon.
Las sobretinturas vy tinturas sobre piezas tintadas, nuevas prestaciones en los tejidos acabados
etc., han dado como resultado la presentacién de dos colecciones de tejidos para vestiry
profesional muy novedosas y de gran aceptacion en el mercado.

En tejidos para el hogar ha sido el disefio el centro especial de la investigacién.
Los gastos del grupo que compone Tavex en Investigacicn y desarrollo han ascendido a

millones de pesetas.

9.  Evolucién previsible de la sbciedad

El mercado ha dado muestras en los primeros meses del ejercicio de una recuperacién evidente
en el sector de tejidos para vestir, y de forma especial en los articulos de mayor valor afiadido.
La gran segmentacién que sufre el mercado v la necesidad de partidas cortas, de articulos
personalizados para cada cliente y la complicacion en las estructuras de los tejidos junto con la
fortaleza del délar, estén suponiendo una barrera importante para nuestros competidores no
europeos

Aun es pronto para poder apreciar el ritmo de esta recuperacion y el alcance de la misma pero
todo hace pensar que superaremos la facturacion del ejercicio actual.

Las fuertes inversiones realizadas no van a tener pleno efecto en el ejercicio 2000, e incluso
castigaran con su amortizacion la cuenta de resultados, pero los constantes esfuerzos realizados
en reduccion de costos, diversificacién de productos, la innovacion, flexibilizacion y la
bisqueda de nuevos nichos de mercado, han colocado a Tavex en una posicidén inmejorable
prra apliovechar al mdximo este tir6n de la demanda, pudiendo preverse un resultado mejor que
el actual.

10. Autocartera : »

De acuerdo con las autorizaciones recibidas de las juntas Generales de cuatro de diciembre de
1998 y de la del veinticinco de junio de 1999, la compaiia procedié a la compra en Bolsa de
sus propias acciones. El total de estos titulos al 31 de diciembre de 1999 era de 1.048.136, y
suponian el 4,16% del capital social Su valor a precio de adquisicién es de 427,18 millones de
pesetas muy inferior a su valor contable. '
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Se ha creado una reserva legal en el pasivo de su Balance, con caracter indisponible, cuya
dotacién ira con cargo a reservas de libre disposicién por un importe equivalente al valor de
adquisicién de las acciones objeto de dicha adquisicion.

Estas adquisiciones de acciones propias se pusieron en conocimiento de la CNMV y de las
Bolsas donde Tavex Algodonera, S.A. cotiza.

11. Desdoblamiento de acciones y redenominacién del capital social en euros -

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio se acordé dividir por tres el nominal
de las acciones representativas del capital social pasando a ser nominal de 166,6666667
pesetas en fugar de las 500 pesetas por titulo anteriores.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 21 de la Ley 46/98, de 17 de diciembre, se acordé
redenominar la cifra del capital social mediante la aplicacién a dicha cifra del tipo de
conversion del euro, es decir, 166,386 pesetas por euro. De esta manera el capital social de Ia
compaiiia paso a ser de 25.242.508,38411189 euros.

En funcién de la redenominacién realizada, se ajusté el valor nominal de las acciones mediante
la multiplicacién de la cifra de capital expresada en euros por la parte alicuota del capital social
que el valor nominal de la accién representa respecto a la cifra original, expresada en pesetas.
Después de esta operacion, el valor nominal de la accién fue de 1,00168684 euros.

Para que el valor nominal de la accion quedase redondeado al céntimo de euro mds proximo,
se redujo el valor de cada una de las 25.200.000 acciones en circulacién en euros reduciéndose
el capital social de la compania en el resultado de muitiplicar el exceso por importe de
0,00168684 por el niimero total de acciones. Asi quedé fijado el capital social en 25.200.000
euros.

El importe de 42.508,368 euros, de acuerdo con lo establecido por fa ley se aplicé a la
constitucion de una reserva indisponible.

12. Aspectos derivados del "efecto 2000 "y del euro

El Plan de adaptacion realizado por la compaiifa dio sus resultados y no se produjo ninguna
incidencia derivada del efecto 2000 en ninguna de las sociedades que componen Tavex.

Desde el uno de enero de 2000 tanto Tavex Algodonera, S.A., como todas sus filiales radicadas
en Valencia y en Bergara llevan sus registros contables en euros.
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13. Hechos posteriores al cierre

En el mes de febrero de 2000, y con la finalidad de subsanar la situacion de pérdidas en que se
encuentra la filial Algodonera de San Antonio Industrial SA (ASAISA) se ha presentado a la
representacion social de los trabajadores de dicha compaiiia un plan de futuro que pretende |
subsanar las debilidades estructurales de la misma y le permita asentarse de manera rentable en
el mercado. :

El plan se basa en una redefinicion del negocio de ASAISA que pasarfa a ser una compania
vendedora de servicios de tintura y acabado para el grupo Tavex y para terceros, desarrollando
actividades de mayor valor anadido y cesando en su actividad de produccién y venta de tejido.

Se contempla una inversién de 1.250 millones de pesetas en jos préximos tres anos que se
financiaria con el importe obtenido de la venta de los terrenos ¥ edificios de una de sus plantas,
una vez recalificados los mismos.

La nueva organizacién supondria un excedente de personas que se harfa efectiva por medio de
jubitaciones anticipadas, bajas voluntarias y traslados a la factoria de Alginet. A la fecha de este
informe el plan estd pendiente de aprobacion.

El Consejo de Administracion en su sesién del 4 de febrero de 2000 acordd entregar una opcion
sobre acciones a directivos de la compaiiia.

£l nimero maximo de acciones que podrian adquirir los directivos haciendo uso de esta opcién
es de un millén ocho mil representativo del 4% del capital social.

La ejecucion de la opcion estd condicionada al cumplimiento de una serie de objetivos
vinculados con el Beneficio Ordinario por accién que obtenga fa compafia en los ejercicios
2000,2001 y 2002. La fecha de inicio serd por tanto el 1° de enero de 2003.

Este acuerdo para ser valido debe ser sometido a la ratificacion de fa Junta General de
Accionistas.
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