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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales 19989
A ITOS ACCIONISTAS DE ASTILLEROS DE MURUETA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Astilleros de Murueta, S.A.
que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de
1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacidén es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de
pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidén de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, el Administrador Unico
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacidén, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al afio anterior. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con
fecha 11.06.99 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una
opinidén sin salvedades.

En nuestra opinidén, las cuentas anuales del ejercicio 1999
adjuntas expresan, en. todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la
Sociedad ASTILLERCOS DE MURUETA, S.A. al 31 de diciembre de 1999
y de los resultados -de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacidn y comprensidn adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados gue guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

E]l informe de gestién adjunto del ejercicio 1999, contiene las
explicaciones que el Administrador Unico considera oportunas
sobre la situacidén de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
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anuales. Hemos verificado que la informacidn contable gue contie-
ne el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacidn del informe de gestidén con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisidn de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables auditados de la Sociedad.

GUTIERREZ, BENGOA Y AUSIN, S.R.C. *
Auditores—-Censores Jurados de Cuentas

] {
COPlIA GRAT

e

Ifiaki Bengoa Ruiz de Azua (Socio)

Bilbao, doce de junio de dosmil.

* GUTIERREZ, BENGOA Y AUSIN, S.R.C., inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas, seccidén Sociedades con el

n® S50558.
Registro Mercantil Bizkaia Tomo 1938, Folio 143, Hoja 269.
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CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1989

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del
Ccoédigo de Comercioc y del articulo 171 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andénimas, a continuacidn se procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestidédn correspondientes-al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

19%09.

Murueta, a 31 de Marzo de 1999

Administrador Unico
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Juan Manuel Ararta Arechabala
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

= 3 =

MEMORTIA de la Sociedad ASTILLEROS DE MURUETA, S.A.

Nota 1 Actividad de la Empresa

Astilleros de Murueta, S.A., fue constituida el 21.01.1943,
siendo su objeto principal la construccidén y reparacion de toda
clase de buques. -

La situacién juridica de la Sociedad es normal, habiéndose acogi

do a la Ley de Reconversién y Reindustrializacién del Sector Na-
val de los Pequeilos y Medianos Astilleros.

Nota 2 Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

a) Los Estados Financieros adjuntos se han preparado a partir de
los registros de la contabilidad de la Sociedad, cerrada al 31
de diciembre de 1989.

b) Se contabiliza cumpliendo los principios contables general-
mente aceptados en Espafia y recogidos en la legislacion vi-
gente, asi como los recogidos en la normativa especifica de
Pymar.

Los métodos, procedimientos y reglas contables utilizados, son
consistentes con los utilizados en el afio anterior.

c) No se ha celebrado atn la Junta General de Accionistas, pox

lo que los Estados Financieros y la propuesta de distribucidn
de beneficios estén pendientes de aprobacidn.

Nota 3 Distribucidn de Resultados

En principio, salvo decisién diferente de la Junta General, el
resultado se destinard a incrementar las reservas voluntarias.

Nota 4 Normas de Valoracidn

a) Inmovilizado inmaterial.- Las partidas calificadas como in-
movilizado inmaterial estan valoradas al coste de adquisicién.

En concreto, las aplicaciones informdticas corresponden al
derecho de uso del Software adquirido, y se amortizan en los
5 afios en que se prevee su utilizacidn.

Los costes de mantenimiento se consideran costes de explo-
tacién del ejercicio en gue se producen.

2
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A. HOJANUM, woreeerceercrsicins. ®

b) Inmovilizado material.- El criterio de valoracidén empleado
por la Sociedad es el coste de adquisicidn, con las revalua- !
ciones y actualizaciones efectuadas con arreglo a las disposi- ;
ciones legales: Ley 76/61, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley 1/79, :
Norma Foral (Bizkaia) 11/1990 y Norma Foral (Bizkaia) 6/96. '

|
' En los elementos de active fijo fabricados por la propia em-—
presa, se emplea como precio de valoracidn el del coste obte-
nido bajo el criterio del coste total, con exclusidn de las
cargas financieras y los costes administrativos, seqgun - la ’
Norma 6223 de Pymar. Dichos valores de activo abonan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como trabajos para el inmovili-

zado.

—

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de explotacién del ejercicio en que se ocasionan. P

1os coeficientes de amortizacidn aplicados en el calculo de la
depreciacién dependen de la vida Gtil asignada a cada bien. La
estimacidén del % promedio por tipos de bienes es:

Herramientas 30% Carretera 6,50%
. Automdviles 20% Maquinaria 15%
rv Mcbiliario y mag.oficina 15% Instalaciones 8-15%
. Equip. proc. informacidén 25% Aplic.informaticas 20%
= Naves industriales 5% Concesiones administ. 2%
Digques y muelles 5,63% Gtos. de I+D 20%

En 1999, vy sobre los bienes adquiridos este afo, para

j adecuarse a la mayor depreciacién tecndlogica se han acogido
B a la amortizacién acelerada autorizada en el art. 50.1 de la
NF 3/96 para empresas medianas, habiéndose aplicado los

|
wJt
= coeficientes que en términos generales salen de multiplicar

D. los indicados antes por 1,5, excepcidén hecha de edificios. :
En la rubrica de Terrenos existe una Provisidn por deprecia- :

(] cién de los mismos, de 39,5 Millones de Ptas. -

L c) Inmovilizado financiero.- La cartera de valores estéd valorada i
a precio de adquisicién. En los valores con cotizacidn oficial ;

[} se efectlia —en su caso- la preceptiva correccidn de valor. ‘

. d) Créditos comerciales y no comerciales.- Los créditos comer-
I ciales estén valorados por el wvalor de entrega.

En los casos en gue se estima necesario se efectta la corres- .
pondiente Provisién por Insolvencias. :

L L.os créditos no comerciales se valoran por su valor de
reembolso.

e) Valoracién de existencias.- Las existencias de Materias
Primas y Productos auxiliares estédn valoradas al precio medio
de adguisicidn.

pr——
ar sy ey mes e p A e,



Y . NS R < S L IR B L I

-

e
SR

o I e

ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

£)

g)

h)

i)

)

Construcciones en Curso.- Se valoran al precio de coste de- .

vengado al 31.12.1999, estimado bajo el criterio del coste
total, considerando no incorporables las cargas financieras y
aquellos costes administrativos segun tipifica la Norma 6223
de Pymar, que van directamente a la cuenta de Explotacién del
afio en gue se devengan.

Subvenciones de capital.—‘ Estan valoradas por el importe
concedido. .

Anualmente se traspasan a resultados del ejercicio en la
proporcién de la amortizacién registrada por el activo finan-
ciado con la subvencidén de referencia, si la vida util es
inferior a 10 afios. El traspaso se efectia por décimas partes
cada afio, si la vida datil es superior, o si la subvencidn no
financia expresamente un bien concreto.

Provisiones por garantias.- No se establece provisidn para
cubrir garantias correspondientes a los barcos entregados. El
criterio empleado, desde antiguo, es hacer frente a las
responsabilidades por garantias en el ejercicio en que se
produzcan.

T,as deudas con terceros no-bancos se establecen al valor no-

minal, mds la carga financiera si existe contractualmente.

Impuesto de sociedades.- Este se recoge en la cuenta de pér-
didas y ganancias del ejercicio, teniendo en cuenta la cuota
asi como las correspondientes bonificaciones y deducciones de
la cuota. .

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las operacio-
nes se registran al cambio de la fecha de las mismas, regula-
rizandose en el momento del pago.

Contabilizacién de gastos e ingresos.— Los ingrésos y gastos
se registran en funcidén del periodo en que se devengan y RO
cuando se produce su pago.

En relacidén al registro de sus cuantias, éstas no incluyen el
IVA que grava las operaciones no exentas de dicho impuesto.

Las primas a la construccidén se contabilizan como derecho en
el ejercicio del devengo, considerando este, el momento de la
presentacidén a la Direccién General de Industria de la docu-
mentacioén-solicitud de primas. El abono a la cuenta de pér-
didas y ganancias se efectua en el ejercicio de la entrega del
buque.
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

En aquellos barcos entregados y facturados en el ejercicio, se
efecttian previsiones por el ultimo tercio de las primas aungue
falte la mencionada solicitud.

Nota 5 Inmovilizado Inmaterial

]

Los saldos iniciales y finales, asi como las variaciones en el
ejercicio, figuran en el siguiente cuadro:

Saldo Variaciones Saldo

31.12.98 1999 31.12.99
Gastos de I+D 34.750.331 0 34.750,331
Garajes en concesidn 4.736.334 0 4.736.334
Aplicaciones informaticas 46.139.600 0 46.139.600
. Total inversidn 85.626.265 ] 0 85.626.265
Anmortizacidn acumulada I+D {-)31.442.858 (-} 3.307.473 {-134.750.331
Amort. garajes {-) 852.543 (=) 94,727 -} 847.270
Amort.aplic. informaticas (—)35.537.600 {~} 3.686.000 {-139.223.600
Total amortizacidén (-)67.833.001 [~} 7.088.200 {—174.921.201
Inmaterial neto 17.793.264 {-} 7.088.200 10.705.064

Nota 6 Inmovilizado Material

J 2

-
| S

o

TR
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S|
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Revalorizaciones y/o actualizaciones voluntarias realizadas
mediante tasacidn.-

Las Unicas revalorizaciones efectuadas en el inmovilizado han
sido las actualizaciones y reqularizaciones autorizadas por
las diferentes leyes: Ley 76/61, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley
1;79, Norma Foral (Bizkaia) 11/1990 y Norma Foral (Bizkaia)
6/96.

En el Anexo n® 1 se expone el cuadrc de inversiones, regula-
rizaciones/actualizaciones vy amortizaciones, c¢on valores
referidos al 31.12.1998 y al 31.12.1999.

Asimismo en dicho anexo figuran por cuentas segiin la naturale-
za de los bienes, las adquisiciones, fabricaciones propias y
dotacién a las amortizaciones registradas en 1999.

No se ha adquirido en 1999 -ni existen contratos anteriores-
bienes de inmovilizado gue hayan sido financiados por arren-
damiento financiero o leasing.

Inmuebles no inscritos en el registro de la propiedad.-

De los inmuebles y otras construcciones que aparecen en el ba-
lance, unicamente no estd inscrita en el registro de la
propiedad la carretera de acceso al Astillero.
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ASTILLERQOS DE MURUETA, S. A.

d) La Sociedad tiene cubiertos por aseguramiento los riesgos mas

comunes que corren sus bienes materiales.

e} Bienes en uso totalmente amortizados.- Su importe a valor de
adquisicidén, mas las revalorizacilones legales antes menciona-
das, asciende a 876.440.072 ptas. En este ejercicio se ha pro-
cedido a dar debaja bienes por 103.812.599 seglin se expresa en

el Anexo 1.

f) Bienes materiales ajenos a la Explotacidn.- Se considera como
ajencs a la explotacién, parte de los terrenos propiedad de
Astilleros de Murueta S.A., a los que se les aplicod en 1987

una Provisidn para Depreciacidén de 39,5 M.

Nota 7 Inversiones Financieras

7.1 Permanentes ¢ a largo plazo.-
7.1.1 Los movimientos habidos durante 1999 han sido:
Saldo Saldo
Inicial  Cargos 2bonos Final
31.12.98 Bntradas Salidas 31.12.99
Participacidén en capital 37.548.133 0 -7.961.605 29.586.528
Fondo patrimonial garantias 10.000.000 0 0 10.000.000
Otros créditos 0 750.000 0 750.000
Total 47.548.133 750.000 -7.961.605 40.336.528
Provisidn para depreciacién
de valores negociables {(=}10.000.000 10.000.400 0 ‘0

7.1.2 La composicidén de las participaciones en capital:

Tipo N° Importe Nominal
Inv. Sociedad Titulos Balance Accidén
Acciones Pymar,S.A. 1 500.000 500.000
Acciones Construnaves,S.A. 80 7.986.528° 99.831,60
500

Acciones Astilleros Balenciaga,SA 75.998 21.100.000

29.586.528

7.1.3 Indicaciones complementarias:

a) Diferencia entre el walor tedrico contable de las par-

ticipaciones y el valor contabilizado.-

Las participaciones estadn registradas al valor de

adquisicién, por su valor nominal.

7.2 Depdésitos y garantias a Largo plazo.-

Corresponde a la aportacidén normal fija al fondo patrimo-

nial de garantias creado en PYMAR, con el

objeto de

afianzar buques en construccién, y aprobado por la
disposicién adicional del Real Decreto 1.239/87 del

Ministerio de Industria, de fecha 31 de Julio

de 1987.
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

7.3 Inversiones financieras temporales (a corto plazo) 3
7.3.1 Los movimientos habidos durante 1999 en miles, han sido: i
Correccién '
Saldo Valorativa sSaldo .
31.12.98 Adquisiciones en 1993 Enajenaciones 31.12.59
- Acciones 228.132 60.060 0 21.103 267.089 .
—~ Fondos Inwversién 1.432.074 . 230.000 10 170.228 1.491.856 .
- Qtras I.F.T. 469.707 8.253.263 .3.295 8.652.970 73.295 :
TOTAL 2.129.913 8.543.323 3.305 8.844.301 1.832.240 !
- Provisioén para De- - -,
preciacién valores(-)11.713 0 (+)9.952 0 (-) 1.76l1

Las Acciones adquiridas en el ejercicio y que permanecen a
final de afio corresponden a:

-

P

=

L

7.3.2

Nota 8 Existencias

- 319 Participaciones Preferents Emision I de la Caixa
—~ 305 Acciones de Repsol

~ Canje de Acciones de Endesa por otra parte de Sevillana

Electricidad {gue el Astillero tenia anteriormente).

El 81.42% de las inversiones temporales estd materializado

en fondos de inversidn mobiliarios de diversos tipos.

Otras indicaciones:
a) Convenios con bancos sobre compensacidén por crédito o

lineas de descuento.-

leza.

Se clasifican en:

-

No hay convenios de esa natura-.

FUURE R W

i
| S

D ._J__

a) Materiales Saldo Variacioén Saldo
3%.12.98 anual 31.12.99
- Mat.primas+ aux. 90.683.092 12.422.237 103.105.329
~ Elementos y con- )
juntos incorpo- i
rables 257.635.528 161.877.187 419.612.715 -
- Mat. diversos ¥y .
repuestos 8.526.642 ~400.636 8.126.006
356.845.262 173.998.788 530.844.050
b) Obras en curso: 2.335.537.289 609.197.435 2.944.734.734
¢) Los elementos incorporables son fundamentalmente valvulas

que, © son sobrantes de compras especificas para barcos, o
se adquieren para almacén.

Provisién por depreciaciones de obsoletos o envilecidos:

Saldo 31.12,98

Variacién anual

Saldo 31.12.99

5.638.416

0

5.638.416
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

Nota 9 Créditos Comerciales y no Comerciales

‘1
|
|
.
{4
.
\
.

}

9.1.1 Los créditos por operaciones de trafico comercial somn:
Saldou Saldo
31.12.98 Variaciones 31.12.99
- Clientes 1.770.017 129.128.028 130.898.045
- Clientes dudoso cobro 2.762.630 (-}2.762.630 0
4.532.647 126.365.398 130.898.045
- Provisiones c.d.c. (=) 2.762.630 (+)2.762.630 0
- Antic. a proveedores 594.495.698 187.891.392 782.387.080
9.1.2 El saldo global de clientes lo componen los siguientes
parciales:
1999 1998
Igorre, S.L. 174.216.444 0
Mavi Formacidn 5.936.880 0
Const.Villarias,S.L. 3.496.658 0
Finanzauto 2.601.214 0
Guascor, S.A. 2.320.000 0
Nabilbo Shipping Limt. 1.623.600 0
Hierros Naparra,S.A. 0 1.007.738
Pesquera Echebastar 0 130.500
Feviga Industrial, S.L. 0 395.634
Otros saldos menores 703.249 236.145
130.898.045 1.770.017
Cliente de dudoso cobro .O 2.762.630
130.898.045 4.532.647
9.2 créditos no comerciales.- Los componen las partidas
siguientes:
Saldo Saldo
31.12.98 Variacidn 31.12.929
— H.P.Primas Construccidn 36.996.750 (—)36.996.750 0
- Hacienda Foral IVA 58.042.600 10.137.714 68.180,314
- H.F.Deud.por Devolucién
de Impuestos 0 o o
- Subvencién Gobierno Vasco (-)11.393.558 19.494.411 8.100.853
- H.P.Primas BEspecificas 2.364.869 (-)2.364.869 0
- K.P.por Programas de Actuacidn 136.445.024 (-)59.209.119 77.235.905
05 455.680 _(-168.938.613 .

—
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[  9.2.1 Hacienda Estatal Deudora por Primas a la Comnstruccidén Na-
! val.—

' La partida que figura en el balance por primas corresponde
al detalle siguiente:

Prima Cobro i
” Fecha reso devengada Prima con- Prima pendiente :
- B. lucién DGI provisional tabilizada cobrada 31.12.99
B102  79.07.96 147.987.000 147.987.000 147.987.000 0

9.2.2 Otras indicaciones.-
— Saldos por préstamos al 31.12.99 con empresas del grupo
o vinculadas, con administradores, personal o accionis-
! tas.-

| 19909 1998 .
. Socios y Administradores 235.044.919 0 ¢
Bl
L Nota 10 Fondos Propios -
7 Esta agrupacién comprende las siguientes cuentas: ;
Saldo Saldo v
— inicial Aumentos  Traspasos Disminuciones final v
' ~ Capital 150.000.000 Q 0 [1] 150.000.000
. - Reserva legal 30.000.000 0 0 0 30.000.000
Fﬁ: ~ Reserva no distribuible 0 o} 0 Q 0
1 - R.actualizacidn NF 6/96 105.287.622 a 0 0 105.287.622
) - Reserva voluntaria 1.121.925.355 20.805.416 1] 0 1.142.730.771
! - Resultados ejercicio 39.472.083 14.000.669 1] 0 53.472.752
TOTAL 1.446.685.060 _34.806.085 1] 0 1.481.481.145

[

El capital esta representado por 120.000 acciones oxdinarias al
portador de la misma serie y de 1.250 ptas. de nominal. Las ac-
ciones estdn admitidas a cotizacidn en la Bolsa de Bilbao.

_-_—
4
Y

g -

10.1° Reserva legal.— Esta reserva no es disponible y solo pue-

[} de emplearse para compensacidén de pérdidas. ;
B 10.2 Reservas voluntarias.- El movimiento en 1999 se ha debi- ;
) do a: b

: -~ Saldo anterior: 1.121.925.355 H ;
- - Dotacidén, con los resultados del . :
i afic anterior 39.472.083 H ;

: - Dividendo activo 18.666.667 D 3

1.142.730. 771 H ¥

10.3 Reserva por Actualizacién segun la Norma Foral 6/1996.- Se
han aplicado los coeficientes de actualizacidn a los valores
del inmovilizado, segin las reglas de dicha Norma. Por otro
lado, otro tanto se ha efectuwado con las amortizaciones,
siendo el valor de 105.287.%22 ptas. la diferencia de la :
actualizacién del inmovilizado y la actualizacidn de las i

: amortizaciones. :

El importe de esta cuenta es indisponible.

-

N
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Nota 11 Ingresos a Distribuir en Varios Ejerciciocs

11.1 Subvenciones de capital.- El movimiento de las subvencio-
nes de capital recibidas, es el siguiente:

Saldo Imputacidén a Saldo
Tipo inicial. Recepciones explotacidn final
A)Plan inversio-
nes 1990/91 13.109.558 0 -6.015.950 7.093.608
B}Plan inversio-
nes 1991/93 3.768.285 0 -3.453.172 315.113

C)Fondo financiero 31.506.095 -1.509.512 -9.521.196 20.475.387
48.383.938 -1.509.512 -18.990.318 _27.884.108

11.2 Subvenciones de explotacidn.- Las subvenciones de capital
traspasadas a subvenciones de explotacidén son:

1998 1998
a resultados eiercicio 18.990.318 22.847.399

cuyo detalle figura en el punto anterior.

Nota 12 Provisiones para Riesgos y Gastos

12.1 Provisiones para grandes reparaciones.- La dotacién
efectuada responde a la provisidén para el dragado del
canal en la ria, que se esta realizando este afio y los
siguientes. ’

El movimiento de saldos es:

Inicial Dotacién Aplicacidn Final

128.680.097 70.000.000 60.603.136 138.076.961

12.2 Las restantes provisiones constituidas son:

Saldo Saldo
al 31.12.99 al 31.12.98
~ Depreciacién de terrenos 39.5060.000 39.500.000
- Depreciacién de stocks 5.638.416 5.638.416
- Depreciacién de wvalores
negociables 0 - 10.000.000
—~ Depreciacién de Valores
negociables a c/p 1.760.882 11.713.250
- Insolvencias de clientes 0 2.762.630
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Nota 13 Deudas Comerciales . |

.

; 13.1 Con clientes, por anticipos .- Las cantidades entregadas
‘ por los clientes a cuenta de construcciones son:
L 31.12.99 31.12.98
| Internac. Pesca Derivados 3.393.984.802 1.329.735.000
(ﬁ Pesg.Vasco-Montafiesa,S.A. 0 2.230.525.730
B Igorre, S.L. ‘ 1.164.403.508 100.000.000 |
Naviera Murueta, S.A. 50.000.000 0 j
Pesg.Vasco Montafiesa,S.A. 100.400.000 -0 ;

4.708.788.310 3.660.260.730

I VS S WA

13.2 Con suministradores de bienes y servicios tenemos los
saldos siguientes al 31.12.99 y 31.12.98:

Saldo : Saldo j

[j
i

' 31.12.98 Variacién 31.12.99

; Proveedores 544.554.240 (—)40.349.833 504.204.407 i
[} Acreedores 200.722.442 20.429.153 221.151.595

, SUMA 745.276.682 (-119.920.680 725.356.002

Anticipos a provee-
dores/acreedores 594.495.698D 187.891.392D 782.387.090D

(en el Activo)

I A S

13.3 Otras indicaciones.-—
Dentro de las 725.356.002 ptas. adeudadas a proveedores
y acreedores, no figura ningin proveedor, con saldo en
- moneda extranjera.
' +  En cuanto a anticipos de proveedores, todos los saldos son

E' en ptas.

—~———
e d

f“' Nota 14 Deudas Financieras y Otras no Comerciales

14.1 Deudas a largo plazo.- De la pdliza de crédito firmada
. con la BBK hasta un limite de 50 millones de ptas., los
)y saldos a fin de cada ejercicio son:

- 31.12.89 31.12.98
rf 0 20.000.000
14.2 Deudas a corto plazo.- Las partidas significativas son
Lt las siguientes:
' Saldo Saldo
K 31.12.99 31.12.98
: Hacienda Foral Acreedora IRPF 14.583.07¢6 13.664.235
Hacienda Foral Acreedora I.S. 11.400.42% 12.699.248
Seguridad Sccial Acreedora 18.540.372 29.302.354
SUMA 44.523.877 55.665.837

Remuneraciones pendientes pago 69.924.878 76.523.357
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a) Importe disponible en lineas de descuento.- Dado lo
esporadico de nuestras negociaciones de efectos, solo
hay establecidas cifras simbélicas de riesgo en algunas
de las entidades bancarias.

b) Obligaciones y bonos en circulacidén emitidos por la
Compariiia.—- No hay.

Nota 15 Situacién Fiscal

15.1 Conciliacién del resultado con la base imponible del
impuesto sobre sociedades.-

1999 1998 |
- Resultado contable del ejercicio 53.472.752 39.472.083
- Impuesto Sociedades 15.487.775 13.140.435
- Diferencias permanentes:
~ Gastos no deducibles 0 261.463
- Base imponible del ejercicio 68.960.527 52.873.981

Las deducciones fiscales y retenciones soportadas, aplicadas
en la liquidacidén del impuesto son:

1999 1998
- Deduccidn por la doble imposi-
cidn sobre dividendos recibidos 177.871 7l.261
- Deduccién por Inversiones s/NF3/96 5.315.233 2.152.821
- Deduccién por formacidén s/NF3/96  1.084.391 1.819.527
- Retencilones efectuadas sobre
rentas de capital 4.534.247 441.187

15.2 Los ejercicios ablertos a inspeccidén scn los siguientes:

de a
—~ Impuesto de Sociedades 1996 1999
- Retencidédn IRPF/Capital 1997 1999
- Impuesto sobre Valor Afitadido 1997 1999
- Transmisiones Patrimoniales 1997 1999
- Renta Aduanas 1997 1999

Nota 16 Garantias Comprometidas y Otros Pasivos Contingentes

16.1 - Aval de la Bilbao “izkaia Kutxa (n° 13/92423316) po:
6.000.000 ptas., ante la Administracidén Principal de
Aduanas de Bilbao, por plazo indefinido.

- Garantia a la BBK por préstamo a Naviera Murueta, S.A.
en relacidén al buque 210.
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

- Garantia a la Bilbao Bizkaia Kutxa por el préstamo‘a
Nabilbo Shipping Limited en relacidn al buque 183.

- Aval n°

13/931327-79 de la Bilbao Bizkaia Kutxa ante
Internacional de Pesca y Derivados, S.A. por 200.000.000

ptas. por la construccidn del buque 204.

- Aval del Banco Bilbao Vizcaya (n® 1502) por 957.403

ptas.,
08.01.98.

16.2 Contingencias por garantias en la construccidn de buques.-
S.A. tradicionalmente asume como

coste de explotacién las reparaciones que eventualmente

Astilleros de Murueta,

ante la Demarcacidén de Costas,

se producen en el periodo de garantia (Nota 4.g}.

Nota 17 1Ingresos y Gastos

17.1 Desglose de ingresos

a) PFacturacibébn.- Las obras liquidadas en los ejercicios

S5011L.

- Venta de buques
~ Reparac. y obras diversas
- Ventas de residuos

b) Trabajo para la propia empresa:

Piezas de Almacén

Se han realizado otros trabajos internos,
predominan las subcontrataciones, por cuya razén se han
deducido del importe de Trabajos realizados por otras
empresas. Corresponde al concepto siguiente, gque habia

1989 1998
843.796 2.819.781.912
466.279 7.118.543
301.680 9.788.400

611.755 2.836.688.855

1999 1998
245.993 136.314
245,933 136.314

sido provisionado en 1998, para Riesgos y Gastos:

- Dragado ria Mundaka y trabajos complemen-
tarios .

formalizado el

en los que

60.603.136

. g aae oy m =l g e
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17.2

&

16/21 Srghay,
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¢} Ingresos accesorlios.- Se descomponen en:
1999 1998
- por servicio comedor 4,978,616 4.751.750
- otros ingresos varios 512.710 847.099
.491. - .
d) Ingresos extraordinarios y de otros ejercicios
d.l) Extraordinarios
1998 1998
Percepcidén Indemniz. Seguro 3.062.500 20.511.400
e) De otros ejercicios
1999 1998
— Devengo de subvenciones ges-
tionadas en ejercios ante-
riores 0 57.422.000
- Cobro de Seguros Plus Ultra
y Seguridad Social 6.395.314 0
— Diferencias en cuentas di-
versos proveedores y otros {(—)94.587 870.697
6.300_ 727 58.292.697

Desglose de gastos.-

a} El consumo de materias primas y consumibles se debe a:

1999 1998
~ Compras conjuntos y maquinaria 1.138.494.697 1.198.403.120
- Compras materias primas y auxil. 383.797.155 454,546.515
Compras otros aprovisionamientos 161.941.499 119.079.207
Variac.exist.m® p®y auxiliares (-}12.422.237 (-)12.303.693
Variac.exist.otros aprovisionam. (-)161.576.551 60.546.319
1.510.234.563 _1.820.271.468

b) No hay, en la carga empresarial por seguros sociales,
aportaciones ni dotaciones de la Sociedad a fondos de

pensiones.

c) Gastos extraordinarios y de otros ejercicios:

1998

1998

0

214.358

d) Provisiones para insolvencias en el ejercicio.— Tanto
en 1998 como en 19992 no se ha dotado provisiédmn.
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ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

17.3 Otra informacidén sobre gastos.-

a) Transacciones con empresas del grupo y asociadas.- No
hay ninguna transaccidén de esta naturaleza.

b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera.-
En la Nota 13.3 se expresan los saldos con proveedores al
31.12.99 en moneda extranjera. Las transacciones efectua-
das en moneda extranjera durante 1999 corresponden bési-
camente a adquisiciones de bienes para la construccidn
naval:
Cambio
Divisas medio Pesetas

En Marcos Alemanes (DM} 2.679.416769 85H'07 227.942.828
En Francos Franceses (FRF) 1.800.947734 25737 45.681.213

En Florines Holandeses (HFL) 82.596'48 75750 £6.236.269
. 279.860.310
c) Clasificacidén Plantilla media: - 1999 1998
Licenciados 7 7
Peritos vy ayundantes titulados 5 5
Ayudantes no titulados 7 7 -
Oficiales 78 78
Especialistas 29 19
TOTAL 126 16
Nota 18 Otra Informacidn
Retribucidn al Administrador Unico.—- No percibe ni sueldo ni

dietas.

Astilleros de Murueta, S.A. no tiene concedidos anticipos ni
créditos a favor del mencionado Administrador Unico, ni hay
contraida obligacién alguna para fondos de pensiones, ni seguros
de vida para el mismo. .
Aspectos derivados del "efecto 2000"

La compafiia mantiene contratos de mantenimiento de su software
técnico informatico, en los que figura la actualizacidn periddica
de los mismos y consecuentemente la eliminacién negativa de los
llamados efectos, 2000 e introduccidn de la moneda euro.

En cuanto a los programas de gestidén administrativa, cuenta con
el personal adecuado para su adaptacion a los fendmenos arriba
aludidos.

Es por tanto previsible, la no afectacibén significativa para la
Sociedad por ambos conceptos. Por otro lado, la compafiia no ha
incurrido en costes adicionales significativos ni es previsible,
que los haya en el futuro, derivados de dichas causas.

Nota 19 Cuadro de Financiacidn
Las variaciones del capital circulante figuran en la pagina si-

guiente.
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ta 19 CUADRO DE FINANCIACYXON CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1598 y 1998

" !
é&J EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIOQ EJERCICIO
; APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
, .~ Adquisicién inmovilizado 1. Recursos procedentes
inmaterial 0 9.880.000 * de las operaciones 147.434.150 150.942.861
: - Adquisicién inmovilizado ) .
- material 38.490.19%9 14.827.094 - Superdvit ejercicic 53.472.752 382.472.083
; — Adquisicién inmovilizado .
{ financiero 2.788.395 Q -~ Dotacidn Amorti-
o | zacién 42.951.716 73.318.177
—3,= Dividendos 18.666.667 18.666.667
' - Dotac.a prov.para
,q.~ Cancelacidn deudas a 1/p 20.000.000 0 riesgos y gastos 70.000.000 61.000.000
. §.~ Provisién para riesgas y - Dotac.a prov. de-
“|—  gastos 60.603.136 64.319.903 preciacidén valores 0 0
1 -~ Traspasoc subvenc.
B capital a rdo. (18.990,318) (22.847.399)
o 3.- Subvencidén de ca- .
pital (cancelacién) {1..509.512) 0
" - Subvencién explo-
tacién diferidas B 0
' 4.- Deudas a largo .
. ”] plazo 1] 20.000.000
1 7.— Cancelacién de ”
|, inmo. financiero 0 7.847.167
|
!‘EOTAL APLICACIONES 140,548,397 107.693.664 TOTAL ORIGEMNES 145.924.638 178.790.028
1 .
'NJXCESO DE ORIGENMNES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES 5.376,241 71.096.364 SOBRE ORIGENES
| {AUMENTO DE CAPITAL (DISMINUCION DEL CAPI-
" TIRCULANTE} TAL CIRCULANTE) 1] 4]
S
U
e
. EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
_VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
! Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
2. Existencias 971.087.615 743,538,302
3. Clientes y deudores 295.157.693 466.959.133
|'. Rcreedores 1.010.596.461 1.079.182.888
J .
5. Inversiones financieras temporales 292.720.453 757.904.101
~5. Tesoreria 42.447.847 115.795.982
_?L Ajustes por periodificacion "0 g
I
,;'TOTAL 1.308.693.155 1.303.316.914 1.617.238,385 1.546.142,021
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 5.376.241 0 71.0596.364 1]

3

s i
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MEXD | FAROTILIZADS MATERIAL:  INVERSICNES. REGULARIZACIONES ¥ AMORTIZACIGHES AL 31.12.199t
:]' ) C T 1 97 ¢
i ke B B Y W P R R R T e e e e e e e e e ) e A R e ek L8 M i e e e e e = ——— e R
taavaseIpieial 0l.0). 9918 tasasasnssanantbsanazcassaas pipttddicionesttit i AAEEE0E B 2 j a 5 SESELE faldo
_1' CUERTAS Mquisicies JRegularizaciopdcivalizacion SiHA Bntradas Traspases  Salidas  fraspasas Final
; Pabricacion Apteriates  XF £/9% .19
" 110 TERRENOS T B ¥AT0R 015038 TSI 1LITLISD 14T.923.769 0 0 ] 0 M1.923.76¢
. 111 EDIPICIOS 7 CoMa® 175,857,478 §5.249.483 19816300 ITELOI5.ML 0 ] ¥, 1 171.935.31
] ST 123,972,516 143.385.335  S3.191.529  410.849.0%0 i [} 0 7 {19.849.000
: 122 INSTALAC,TECNICAS 3,412,500 1E.243.939 6 25.596.240 0 0 ] b 26,696,440
; 123 SAQUIARRTA 119296074 85.175.08%  MLIILELS J41.E03.8M 31104967 0 -13.303.348 ¢ 36L.215.289
e T S T s T oo o s
[' - i 127,708,584 106.550.01%  34.23L.GE5 368.SBOLE1Y 32.7M4.987 0 -13.363.385 0 187.971.599
L 124 UTILES ¥ HEpRiN. 15.505.431 0 0 18.505.933  1.085.310 0 -11.515.02§ 0 10.046.217
215 OTIAS INSTALACICHE 145.700.909 50,134,081 10.9ER.400  106.718.323  1.042.530 0 -51.306.653 9 156.574.380
. 236 XOMILIARTO V¥ ENSER 1.712.871 3.798.947 0 16.510.844  1.I8TL320 4 -1.570.408 ! H.123.658
T R
. 567 170.938.719 53,922,968 10912413 24L.756.100  5.135.060 0 -56.392.945 8 150749005
. 127 B.PROCESO [HFORHAC 11,361,750 1097874 0 35485628 130,11 0 -3L.541.183 ] 1,354.617
. 124 ELEMBHTOS TRARSFOR 1.254.415 $e5.610 b} 1.840.085 0 b -3.575.945 0 5,284,338
[“g 313 OTX0 [3KO NATERIAL 30522017 1RATL943 XS.404.031 ME.200.131 ] 0 4 0 45.200.131
b e e A m R R TN T Y T o T TR Y e o 8 e R
. 5T 105,144,282 220,957,511 15,484,330 19L.545.544 130.mn ¢ M7 0 31.718.348
239 IBHO.EN CURSOIANTIE) b} ¢ 4 9 8 g 8 8 0
G- ToTAL 758,546,181 510,225.553  132.739.483 L.ER1.BMY.H4D 24.490.199 0-103.312.5%9 9 1.356.288.142
: P 4§ | 1 it
7 artaxaafpjcial 01,01.99:vessnzazassnansnaznsasnazasasastibtbifdjicionesti et 448008088 § a 3 & 5 (68444 Saldo Final Imaoviliz HE;O
l COBNTAS Azarvizacionesagul. ANTERIGE Act. P 3796 SUHA  Sntradas  Traspases  Balidas  Traspasos aaort.}1.)2.9% Aawa ]l Acumlade
' 2820 TBREENOS T A UATLR . ] 4 t L 0 i} 0 [ § 125.550.510 147.923.769
. 1371 EpIPICIOG 7 COXST 142,061,611 177320 3,308,328 157,143,200 4.681.649 0 T 0 165,835,370 79.53%.39% 106.0%9.48)
U b1}y H2.060.61) 11973382 13083 16T 8.582.649 H] ¢ 0 165.825.378 205.140.009 254.023.210
' M1 THETALAC.TECHICAS 36.569.520 15.910 . 0 26.696.440 - 4 [ 4 | 25,896,440 0 ]
(7 2823 KAQUIRARIA LKLY .6T0.530 110,710 MB.414.562 9.602.428 9 -13.393,366 6 J16.745.004 21.702.450 44.331.2%5
B 58T 306,610,852  19.597.44 11.402.700  347.111.002  95.632.8% 0 -13.303.386 0 343.145.444 11.702.450 44.531.25%
. WM OTILES T HEARAK. 18.430.356 H: 0 16,480,356 L.392.4M 0 -11,515.0%6 0 6.857.760  3.138.456  3.184.456
C 25 018AR INSRALACIONE 157.030.025  13.874.151 1.320.269  199.028.445  4.310.4%0 0 -51.205.653 0 136.061.242 12.920.774 10.512.918°
Ll 1326 HORILEARIO 7 EXUER 9.924.981 {.055.950 ¢ 13981933 917.993 9 -3.570.408 0 <11.239.515 0 .399.113 LALLM
! a7 183,435,369 .05 3,120,360 2109.490.739 11.049.914 0 -58.192.985 0 154.145.56% 19.008.363 26.500.507
i 2431 E.PROCESO IXFORMAC 10,549,006 283,008 3 8130 33509 0 -2E L8 t 12.545.313  4.700.305  £.763.305
1831 BLEHENTOS TiANGROR 5,805,310 133.18% 0 5.7137.509 §39.645 0 -1.575.945 0 1.851.200  1.412.931  [.412.93F
i 1829 OTi0 IXKO MATERIAL 190.30.12 41.909.05% 9.420.550  M1.666.841 1.533.2%9 0 0 0 345,200,131 -35.48).473 I
a2t 136490640 $3.304.456 4,430,550 370.315.855  6.490.105 0 -14.117.138 0 361.59.652 -12.361.236  6.122.236
g 31 L0, BX CURSG b 0 0 0 ] 0 8 0 0 0 0
i v et oiaiiieeaas e e e e o e e e e e mm e S Am A EEE¥ T e om o mmem e oeede
- TOTAL 957.994.472  167.500.27 27.451.466 1.093.960.51T 15.463.516 8-103.412.599 ¢ 1.225.001.534 335.739.586 331.237.208
! TATIA2AIINTIIFIALE I e b e e e e e e e b e e S e e 2
. 1720 pROVIS.TER2EMOS 37.500,000 8 0 39.500.600 1 0 0 0 . 39.500.000 -39.505.000
_I' /L7108
PR
]
. H
Y
J .

e o,

L e, e

b PP L IR I

gy
N

.
-

A i TR TR T

4 AT S,

ATE e sy Y

R T R YL

2 TE 4 g S T I £

g

L i ol

-y omna



0w

R e R - T TR R B W 'y Al I T - < ¥ iy
A -0 s\j"g‘!ﬁt - v oL Tt L 0 Sl b 2 FOTIIUEL s FET R </ 1 g, Er= i BB 5 VAT LT . ! oSSR IR P = s Lo

: (‘;i}; )
ASTILLEROS DE MURUETA, S. A. HOJANUM oo R IE

INFORME DE GESTION DE 1.999

De acuerdo con el Art. 202 del T.R.L.S.A., tengo a bien someter a la consideracion de los
accionistas, el siguiente Informe de Gestion:

1.- EVOLUCION DE 1.OS NEGOCIOS.-

Tal como se adelantaba en el Informe General del pasado ejercicio, sigwiendo las
recomendaciones del Ministerio de Industria y Energia, se iniciaron gestiones con diferentes
astilleros de colaboracién para mejorar la competitividad de los mismos.

Durante el afio 2.000 se han materializado las mismas con la ¢reacién de una agrupacién
de interés econémico, denominada EURIPAR A.LE. que coordinara actividades comerciales,
proyectos técnicos, compras conjuntas de equipos, asistencia conjunta a ferias, etc. de
Astilleros Balenciaga, Astilleros de Pasaia y Astilleros de Murueta.

En lo que se refiere a la politica industrial de la Administracién con respecto al sector de la
construccién naval se han mantenido las ayudas a la construccién de nuevos buques debido
entre otros temas a la competencia desleal, con precios por debajo de costos en algunos casos,
de Corea principalmente. No obstante, existen fuertes presiones de algunos paises del Norte de
Europa que abogan por una desaparicién de las ayndas pliblicas directas, por lo cual se estd
estudiando la implantacién de incentivos fiscales a la adquisicion de nuevos buques que
compensen la eliminacién de las ayudas directas, a semejanza de los sistemas existentes de
otros paises de la UE.

En cuanto al Sector pesquero este afio finaliza la vigencia del Reglamento Comunitario
que regula y define las ayndas y criterios para la renovacién de la flota, que seré sustituido por
otro de vigencia hasta el 2.006 y aunque se preve que haya un incremento en la cuantia de las

ayudas se endurecerin los requisitos necesarios para la aporfacién de bajas en tonelaje y

potencia para poder acceder 2 una nueva construccion.

Durante 1.999 Astilleros de Murueta, S.A. ha ingresado en UNINAVE, considerada la
organizacion patronal del sector, con presencia en foros europeos y que engloba a la préctica
totalidad de los astilleros piblicos y privados que sufrieron la reconversion, para una mejor
defensa de los interese de los astilleros.

En cuanto al mercado se observa una disminucién en el nivel cuantitativo de las consultas,
motivadas por un lado por la competencia de los paises asiaticos, en especial Corea, ¥ por otro
por una diseminacién de los precios de los fletes y en el caso de los pesqueros por ser un afio
de grandes capturas, especialmente los atuneros, lo que ha llevado a una baja de los precios
dado el exceso de oferta.
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2.- ACTIVIDAD PRODUCTIVA.-

Durante 1.999 se ha entregado la construccién n® 199, atunero congelador de 2.100 m*a'la
compaiiia armadora PEVASA, Pesqueria Vasco Montafiesa, S.A.

Estin en construccién los buques n** 201 para IGORRE S.L., filial de Conservas
Garavilla, S.A. atunero congelador de 2.100 m® gemelo al entregado en 1.998, asi como la
construccion n® 204 otro atunero congelador de 3.000 m’ para la compafiia INPESCA.

Se ha dado comienzo la construccion del primero de los cargueros de aprox. 5.700 TPM.
para Naviera Murueta, S.A.

3.- ACTIVIDAD CONTRACTUAL.-

La cartera de pedidos se ha visto incrementada durante 1.999 con la firma de cuatro
nuevos atuneros congeladores, construcciones n* 212, 213, 214, v 215 para PEVASA,
INPESCA, ATUNSA y HARTSWATER LTD, de distintos tamafios.

De ellos, durante este afio ha entrado en vigor la C-212 para PEVASA, buque gemelo al
“Playa de Anzoras” entregado a principios de afio, lo que da una idea del grado de satisfaccion
de los clientes con el astillero.

En cuanto al resto de los contratos se estd a la espera de una mejora del mercado que
anime a los armadores a una profunda renovacién de la flota, necesaria por otra parte.

Desde el punto de vista comercial se han intensificado, si cabe, los contactos con
armadores y brokers, con viajes de promocién a paises de Asia, Europa y América
principalmente.

4.- PROGRAMA DFE INVERSIONES.-

Durante el afio 1.999 fue presentado y aprobado por el Ministerio de Industria y Energia el
Plan de Actuacion 1.999 — 2.003 que contempla mejoras e inversiones tanto en inmovilizado
material, mejoras organizativas, cursos de formacién para el personal v medidas para
prejubilaciones o bajas incentivadas propio de Astilleros de Murueta, S.A., asi como las
actuaciones de tipo conjunto con los otros dos Astilleros vascos englobados en EURIPAR

CAILE.

5.- ADQUISICION DE ACCTIONES PROPIAS.-

No ha habido transacciones de esta naturaleza, ni la Sociedad tiene o mantiene autocartera.

Mmtueta, 31 de marzg de 2.000

Administrag

Juart Manue

ASTILLEROS DE ETA. S.A




