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REGISTRO DE ENTRADA

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Mercados Primarios
Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALGRES |
Brasil DELEGACIO A CATALUNYA

2 3 UNY 2000

REGISTRE D'ENTRADA 1

Nom ...2000.513S. )
1’Hospitalet de Llobregat (Barcelona), a 23 de junio de 2000+ Nim —-—%-E-m

Muy Sres. nuestros:

Acusamos recibo de su escrito de fecha 20 de junio pasado en el que nos indican que no hemos
remitido las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y el Informe de Auditoria
correspondientes al gjercicio 1999.

Adjunto al presente escrito remitimos la mencionada documentacidn, al mismo tiempo que les
indicamos que ya fue remitida por Correos mediante “certificado administrativo™ lo que
deseamos acreditar por medio de la copia del escrito que adjuntamos en el que pueden observar
el sello de fechas (parte superior izquierda), asi como la reproduccién del impreso de
certificado reproducido en la parte baja del escrito.

En espera de que merezca su conformidad, aprovechamos la ocasion para saludarles muy
atentamente.
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Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado
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ARTHURANDERSEN

Avda, Diagonal, 654
0BC34 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accidnistas de
Mecalux, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de MECALUX, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. :

De acuerdo con Ia legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademss de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 22 de marzo de 1999 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1998, en el
que expresamos una opinién favorable.

Segtin se describe en la Nota 8 de la Memoria adjunta, la Sociedad participa
mayoritariamente en el capital de ciertas sociedades. De acuerdo con la legislacién
vigente, la Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin salvedades. El efecto de Ia
consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas,
supone un aumento de las reservas por importe de 2.286,8 millones de pesetas y
un incremento del resultado del ejercicio por importe de 59,7 millones de pesetas,
asi como un incremento de los activos y de Ia cifra de negocios por importe de
7.431,6 y 10.489,4 millones de pesetas, respectivamente.

En nuestra opini6n las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Mecalux, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en

el gjercicio anterior.
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' 5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
9 evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y-no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

fr
3 Sociedad.
5
D

ARTHUR ANDERSEN

m

Koro Us

16 de marzo de 2000 -




v w

- W

¥

AL TR S T BRI S K

Ml ISR R - e > S o ey o
T MECALUX
~-1-
MECALUXS.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998
. (Miles de Pesetas)
ACTIVO 31/12/99 31/12/98 PASIVO 31/12/99 31/12/98
INMOVILIZADC: FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 373.231 166.823 | Capital suscrito 3.360.957 | 2.900.000
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 634104 649.117 | Prima de emisién 5236781 | 1.043.854
Inmovilizacionés materiales (Nota 7) 8.259.640 | 6.581.854 | Reservas 3.886.843 | 3.153.10%
Inmovilizaciones financieras (Nota 8} 24274603 | 3.310.702 | Beneficio del ejercicio 1.807.268 728.858
i Total inmovilizado 13.541.578] 10.708.496| .. -. Total fondos propios 14,291,889 7.825.813
- GASTOS A DISTRIBUIR EN : B INGRESOS A DISTRIBUIR EN
‘VARIOS EJERCICIOS 21321 |- - 26395 NARIOS EJERCICIOS (Nota 11) 59.900 41.931
: e oo _ ~ACRI;“.'EDORESALARGOPLAZO- .0
e - R | Den‘:as con entidades de‘arédito o
] ;;AcrIvo ClRCUI.ANTE- . 3.487.552| 5.722.569
' Existencias (Nota 9)_‘_%_ 161:627.|. 2290923 | . 235445
| peudores- 2 - 8051669 |. 3.710474| 5.958.014
Chentesporvenlasypmmuones A @ : )
-B de servicios v - 5.093.457 iy ACREEDORES A CORTO PEAZO: - -
Empresas del Grupo, deudoras ' Dendas con entidades de crédito
(Nota 15) 2930288 | 4.308.746 | (Nota12) 4.024403| 3.517.005
Deudores varios 4.593 5105 | Deudas con empresas del Grupe
Personal 781 623 | (Neta15) 295.515 334.852
Administraciones Plblicas 171139 316.612 | Acreedores comerciales 3.166.859 | 2.800.387
Provisiones (Nota 15) (117.589) (115.552)| Otras deudas no comerciales- 359.239 322.777
Inversiones financieras temporales 592.463 125 | Administraciones Piblicas 150.143 130.053
Tesoreria 336.557 190,409 | Otyas deudas (Nota 12) - 16.044
Ajustes por periodificacion 183.064 212.031 | Remuneraciones pendientes de pago 209.096 176.680
Total activo cirenlante 12.365.380 | 10.065.888 Total acreedores a corto plazo 7.866.016 | 6.975.021
TOTAL ACTIVO 25.928.279 | 20.800.77% TOTAL PASIVO 25.928.279 | 20.800.772

" P e E PSS

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante

del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999.
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CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

9.

MECALUX, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999 Y1998
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(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1599 1998 HABER 1989 1998
GASTOS: . INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 15) 7129737 7.053.407 | Importe neto de la cifra de negocios 18.364.649 | 15.917.591
Reducdén de existencias de productos {Nota15)
terminados y en curso Aumento de existencias de productos
de fabricacién 17.349 - terminados ¥ en curso de fabricacién - 107.093
Gastos de personal (Nota 15) -3823941:| 3252416 | Trabajos realizados por la empresa para
Dotaciones para amortizaciones T 7] - 7 | elpropioinmovilizado MNota 15) 234248 167416
de inmovilizado ' - 754183} 627.655| Otros ingresos de explotacitn 498 5.928
Variacién de las provisiones FRRR I P - S
de trafico (Nota 15) 118278 Y 43403
Otros gastos de explotacién ~.4374306.) - 3860233 - . 18.559.355 | 16.198.028
' ' 1485714 ¢ ‘
Beneficio de explotacién - A5 1.3600914¢
N e ~F - 2ap | Ingresos de otros valores mobiliarios 6,671 15
Gastos financieros y gastos asimilados * 328587 Ohros intereses ¢ ingresos asitnitados” 4.026 5.649
Diferencias negativas de cambio 29145 | Diferencias positivas de cambio 27418 21.135
357.732 38.115 26.799
: Resultados financieros negativos 209.285 330.933
Beneficio de las actividades ordinarias 2.271.516 1.029,9581
Variacién de las provisiones de inmovilizado (41.282) 41459
(Nota 8) ‘ Beneficios en enajenacién de inmovilizado 11.390 76.781
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 28117 3238 (NotalS)
Gastos extraordinarios 4.999 4.750 | Subvenciones de capital transferidas
Gastos y pérdidas ejercicios anteriores - 86.648 | alresultado del ejercicio (Nota 11) 5.501 2.604
) (8.166) 136135 | Ingresos extzaordinarios 23.668 11.157
Resultados extraordinarios positives 48.725 s . 40.559 90.542
Beneficio antes de impuestos 2.320.541 984.388 | Resultddos extraordinarios negativos - 45593
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13} 513273 255.530
Beneficio del ejercicio 1.807.268 728.858
: Las Notas 1a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999.
José YuisiGarrilo Rodriguez
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MECALUX, S.A.

" MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La actividad de Mecalux, S.A., consiste en la fabricacién y comercializacién de
estanterias metdlicas y sistemas de almacenaje y archivo. Asimismo, participa
mayoritariamente en diversas sociedades dedicadas también a dicha actividad.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUAI.ES

Imagen f1e1-

. -:\,. ..‘

Las- cuentas anuales adjuntas han sido —obtemdas de-los- registros contables- de la
Soaeda& ¥ $€ presentan deé’ acuerdo con el Plan ‘General de Contabilidad de forma que
mues ran. hmagm fiel del I»atnmomo, de Ia sxtuamén fmancle.ra LY ¢ de los resultados de

cj-w—,'z 142, R

Ia Some d. Estas cuentas, anuales, quehan: sﬁo formuladas por 1os Admm:stradores
de la Socxedad se someterén ala aprobaaén de Ta Junta General Ordinaria de

Mp b B

Acmomstas estimé&ndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de resultados formulada por los Administradores de Ia

Sociedad es, en miles de pesetas, la siguiente:

Miles de
Pesetas
Bases de reparto:
Beneficios del Ejercicio ) 1.807.268
Distribucién:
Reserva Legal 180.727
Reserva Voluntaria 1.626.541
Total 1.807.268
- . José Lips ¢
Pere[Kirch b
150 9001 L=t
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(4)

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en Ia elaboracién de
sus cuentas anuales para el ejercicio de 1999, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de constitucion,
ampliacion de capital, y gastos incurridos en la apertura de nuevos mercados, ¥
estén contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de abogados, escrituracion y
registro, y gastos de viajes que se amortizan de forma constante en cinco afios.

b) Immovilizaciones inmateriales-

‘Dentro del epigrafe de #fnmovilizado inmaterial” se incluyen diversas marcas con
la’ denominacién "\ecalux", las cuales se amortizan linealmente en un periodo de

b e, e . . . = = e -

Asinmismo se: récogen ‘los ‘gastos: in¢urridos. en proyectos _de investigacién. y

desan'o]lo y ap]igaéioné's informéticas que se amortizan Jinealmente en cinco afios.

p-Npe = e e = m mm ew R — =
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Elinnoyilizado

de ‘acuerdo’con diversas disposiciones legales entre las que’se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1997, de 7 de junio. Las adiciones posteriorés se han valorado a
. coste de adquisicién. )

i@aﬂteri_él"adqtﬁrido Isetﬁé]ié’gyalpfado_a precio de coste actualizado

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento
" dela productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

~ Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan & Ta cuenta de explotacion
del ejercicio en que se incurren. :

José
Pere er Baliu

Butoau Veritas Ov - ¥ International certifios that 2 quality system applled to #i UK
oroducts Inlin - J anm requlations reanrti - sian. manufacturing and i ation,
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Th MECALUX “

La Sociedad, amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada, segtn el
siguiente detalle: -

Afios de
> vida dtl
- estimada
Construcciones 682100 -
Instalaciones técnicas y maquinaria 8all
Mobiliario y Utillaje 8a20
Equipos informdticos ‘ 8a20
Elementos de Transporte 14

d) Valores negociables y otras inversiones

e}

financieras andlogas-

Mecalux, S.A. contabiliza:las participaciones en capital de empresas del Grupo al
menor - entre el coste” de adqtuszmén o el valor te6rico contable de las
participaciones. Las J:ru.nusvahas entre el coste y el valor razonable al cierre del
ejeraao se registran enida cuenta de ”Prowsmnes para elmow.hzado fmanc;ero .

Las flanzas y dep651to estén valorados a precxo de coste.

Bl )

Asimismo, dentro dal v.epigréfe de Inmomhzado financiero” se mcluyen ‘los
<mceni1vos fiscales achvados;-(véase Nota 13)..

v moand . .

} t"‘

Gastos a distribuir en var'zos é]erczczos-

Los ‘gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden basicamente a los gastos
de formalizacién de créditos hipotecarios (véase Nota 12) que se amortizan en 10
afios. El efecto que resultaria de la imputacién de los gastos de formalizacién de
créditos hipotecarios a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con un
criterio financiero no serfa significativo.

Existencias-

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién por el método de primera
entrada-primera salida, o valor de mercado el menor.

Las obras en curso de ejecucién para clientes se valoran a precio de venta,
reconociéndose el margen generado en funcién de su grado de avance, definido
por las entregas de materiales a clientes y clasificdindose en el epigrafe de clientes
por ventas y prestaciones de servicios.

Per rchner

Bureau Verilas Quality talesi.~ “onal certifles that the quality  /~1om applied to MECALUX
products follows ISO 9001 + julations regarding dosign. »  ulacturing and Instaliation
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Los productos texminados se valoran siguiendo un método de imputacion global
dé costes de materia prima y gastos directos e indirectos de fabricacién.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables recibidas se valoran por el importe
concedido y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el periodo de los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputarén al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenaci6n o baja en
inventario de los mismos.

Iimpuesto sobre beneficios-
El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado

econ6mico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por
las diferencias permanentes.con el resultado fiscal, entendido éste como la base

imponiible”del citado impuesto, 'y minorado poy las bonificaciories y deducciones

en Ia citota, excluidas las retenciones,y pagos.a cuenta.

Transicciones en monedd extranjera=""

Las cuentas'a cobrar y 2 pagaren irionedade Estados no participantes en la Unién
Ecoriémica y Monetaria se_han tegistrado aplicando los tipos de. cambio vigentes
en el momento de la transaccién o de la inversi6n, realizando el correspondiente
ajuste, positivo o negativo, en funcién del tipo de cambio vigente a fecha de cierre.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicic de valores de renta fija, ast como los débitos y créditos en
moneda de Estados no participantes, se clasifican en funcién del ejercicio en que
vencen y de la moneda, agrupéndose a estos efectos las monedas que, atn siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial. Las diferencias netas positivas de cada
grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios
gjercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hallan imputado a resultados
de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a
resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Bureau Varitas Quality ¥ Jernational corilfies that the auality system applied 1o MECALIX
products toltows IS¢ " rogulations regarding desvry, manufaciuring and Installe ~
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Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos
o en la medida en que en.cada gTupo se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, en general la Sociedad
tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas. previsibles, atin siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

(5} GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Ellifauir‘iﬁli:ento habido _cfufamhpe el preseﬁf?éjéicicio en las djférentes cuentas de gastos

de establecimiento, han sido I$ siguientes: R
B AR P RS — . mé_gﬂaéif .
il X e—"'efés.u
Saldo inicial * 166.853°
Adiciones . 299,849
Traspasos (293)
Amortizacién (93.148)
Saldo final ' 373.231
i is Carrillo
Pere/ Kikdhner Baliu José Luis Carri

Bureau Veritas Quality I+ «rationat certifles that the qu. ty system appliad to MECALL:
products fallows IS0 ¢+ regulations regarding desier wanufacturing and Installate




T MECALUX ‘

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

[

»

o DNE}:‘_-)EEJ ..

4
: ]
- J
L
P
»
»

3 - Miles de Pesetas 3
Saldo Adquisiciones Saldo 2
D inicial o dotaciones Retiros Traspasos Final ;’%
» Gastos investigacién y desarrollo: ;%
Coste 486540 42.261 - - 528.801 ;E
Amortizacién acumulada (293533) {76.953) - - (370.486) £
P 193.007 (31.692) - - 158315 :
. Propiedad industrial: X
D Coste 257279 1519 - - 259.008 5
Amortizacién acumulada (123.954) (34.147) - - (158.101) E
» 133325 (32.328) - - 100997 g
Aplicaciones informéticas: 53
» Coste 409537 248.451 (5.817) 889 653.060 =
Amortizacién acumulada o543 | - (85.973) 3142 - (278.268) %
, 214100 . 162478 (2.675)- ssg | 374792 i
Dm¢q§'sobm bienes en 1 ) :
Arreridamiénto Financiero: I R B v . El
Coste~ =7 1s7 . . .130248 A L - - ] o8y g 0t
' Amortizacién acumulada e o (21563) N E - - .- 21563 Bt
». - .. ,_-;.;:é:;:_-. . G - * - -:-(108685) - - - O --
Totali,, s, .- i ] w0
Coste ¢ 3t1283.604 6817)] --(129.359) | 1.440559.
- Amortizacién acamulada e o (634.487) 3] 5(197.073) 3142 of. - 20563 - -{806.855)
: Total . saom17: | 95458 2675) | (107.7%) 634.104

»
»
»
»
»
i
E.
»
»
3
»
»
»
»

' ' X José Luid Carrifio ‘R driguez
P rclner Baliu 1 9
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El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente: -

(73 INMOVILIZADO MATERIAL

Miles de Pesetas
Saldo Adquisiciones { Retiros o Saldo
inicial odotaciones | Reducciones | Traspasos final
Terrenos y Construcciones:
Coste 1.760.856 69.276 - 100 | 1.830.232
Amortizacién acumulada (142.794) {15.428) - - {158.222)
1.618.062 53.848 - 100 1.672.010
Instalaciones técnicas y maquinaria;
Coste 3.435.971 631.371 {133.682) 275552 | 4209212
Amortizacién acumulada (593.454) (234.841) 8.057 {21.250) (841.488)
2842517 396.530 {125.625) 254.302 3.367.724

Mobiliario y Utiltaje:
Coste 2130.230 483.726 (236.474) 25.640 2503122
Amortizacién acumulada (611.764) {149.750) 4287 (343) {757.570)
T . 1.518466. |  333.976 (132187} 25297 | 1.745552
Equipos proceso informéiticay
elementos de fransporte: )
Coste, - . e 562450 268533 | " (58.612) 876 773.287
Amortizacitn acumulada (208.031) |- (63.891) 25.114 - (246.808)

354459 | 2048582 (33.498) 876 526.479
Otro inmovilizado material; R O -
Coster sy o . » A733:{ wty -F52. - - 25 -
Amommu%ng_m:mmda o (28 {105 (BY) .- - (76)

s TEEE o o - - 149
Anticipos intivovilizado eni éiffse: © * ” R G
Coste 248.201 887.399 (15.388) {172.486) 947.726
Total ¢
Coste 8137921 | 2340357 (344.156) 129682 | 10.263.804
Amortizadén acumulada " {1.556.067} (463.962) 37458 (21.593) | (2.004.164)
Total - 6.581.854 . 1.876.395 {306.648) 108.089 8.259.640

Durante el ejercicio 1999 se han producido ventas de inmovilizado material a Mecalux
México, 5.A. de C.V. por un importe de 251 millones de pesetas generando un bereficio
neto de 5 millones de pesetas. Dicho inmovilizado se ha adquirido en el mismo
ejercicio 1999. Asimismo el epigrafe de inmovilizado en curso incluye maquinaria por

hngr Baliu

Bureau Voritas Quality Int
products follows IS0 so0-  cgulations regarding desian

La Sociedad actualizé su inmovﬂizad.o mate
7/1996, de 7 de junio,

importe de 228 millones de pesetas adquirida durante el gjercicio para su venta a la
- Sociedad del grupo Mecalux Sp Zoo ( Polonia ).

rial al amparo del Real Decreto-Ley

José Luis Carrillo Roldriguez
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El impacto neto de dicha actualizacién en el ejercicio 1999 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Amortizacién
Plusvalia | acumulada Traspasos Retiros Neto

Terrenos y construcciones 221.815 |- . (8477) - - 216.238
Instalaciones técnicas y

Maquinaria 56.940 {13.658) (224) {(1.120) 41,938
Mobiliario y Utilaje 101.623 (65.754) (202) (27) 35.640
Equipos proceso informética y

Elementos de transporte 13.095 {9.938) 3.161 (2.464) 3.854
Saldo final 393.473 {94.827) 2735 (3.611} 297.770

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones y los retiros del ejercicio ascendi6
a 19,6 millones y 0,1 millones de pesetas, respectivamente.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortlzara en los periodos impositivos que, resten por completar la vida 1til de los
elementos patrimoniales actualizados.

Al 31 de d1czembre de 1999 los blenes totalmente amortlzados asaenden a 512
m:]lones de pesetas ST

En 1999 se han i:;a?gajdo quzleres de algunos nmmebles donde se ub1can las
instalacionas productivas po ﬁnporte de 275 7 mﬂlones de pesetas aprommadamente

a somedades vinculadas a detefminadss acaomstas e R

N

)

Bureat Veritas Quality 1™ rmational certifles that the cus  ty system applied to MECALL™
praducts lollows LSO %+ 1 rogulations regarding de<+ manufacturing and nstallati.
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Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras”, asf como las correspondientes cuentas de provisiones,

han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Saldo | Adquisiciones|Enajenaciones| Saldo

inicial o dotaciones | o reducéiones final
Participaciones empresas del Grupo 3.421.999 ° 947.969 (17.130) | 4.352.838
Cartera de valores a largo plazo 5473 33 - 5.506
Depésitos y fianzas 64.223 6.365 (760) 69.828
Provisiones (203.522) (130.933) 172215 (162.240)
Administraciones piblicas a largo plazo 22,529 - {13.858) 8.671
Total inmovilizado financiero 3.310.702 823.434 140467 | 4.274.603

Las adquisiciones de participaciones en empresas del Grupo corresponden
bésicamente a las inversiones realzzadas en el ejercicio 1999 en Mecalux México, S.A. de
C.V. Las engjenaciones por su, parte, corresponden al impacto de’ la liquidacién. de

Mecalux Cent:ro, S.1.

AT

La Somedad ha retrocechdo _u.na provisién de—- 172 millones de -pesetas -por-.si -

partzapamén en Mecalux Mé:aco, S.A. de CV debido, basicamente, al incrementd de1os -
fondos' propms ‘de la sociedad] por ia apreuacv.én del tipo de cambio del peso mexicano

durante &l ejercicio 1999, y 'ha. provisionado la participacién en-Mecalux Comercial;

5.A. de CV y Mecalizx Inc.

La Sociedad presenta en la cuenta de “Administraciones Piiblicas a largo plazo” el
importe de deducciones pendientes de aplicar activadas en ejercicios anteriores (véase

Nota 13).

inchher Baliu

Per

Jogé Luis (\Ea tillo Redriguez

Bureau Veritas Quality inte-aational certifles that the qualitv systom applied o MECALUX
ugulations regarding design, :unufacturing and Instatiation
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Al 31 de diciembre de 1999, las sociedades del Grupo y la informaci6n relacionada con
las mismas son las siguientes:

Sodedad

Miles de Pesetas

Capital

Reservas

Resultado
ordinario

Resultado
extraordinario | Participacién %

Valor neto
en Jibros

Mecalux Servis, S.A.

C/ Julio Palacios, 12
Leganés, (Madrid)

Mecalux Sur, 5.A.

Avda. De la Prensa, 3

Sevilla

Mecalux Levante, 5.A.

Ctra. Nac. HI, Km. 345

Quart de Poblet (Valencia)
Estan, S.A.

Pol. Pocomaco 2* Avda. G-25
La Coruiia

Mecalux Canarias

Pol. Arinaga, C/Las Acacias, 9
Agitiimes (Las Palmas de G. Canaria
Mecalux France, S.A.RL,

2 Route de Longjumeau
Chilly Mazarin (Frandia)
Simalux, S:A:

Z1 RN20 BF7-

Auterive (Francia).

Mecahux UK, Ltd.~

Unit-38, Halifax Road

MIDDX UB6. (Greenford) -
Reino Unido .

Mecalux GmbH
Moselstrasse 15B

Neuss {Alemaniz)

Mecalux Estantes, Lda,

Rue Cidade de Cordova, 3
Alfragide (Portugal)
Mecalux Milano, S.R.L.

Via Rivoltana 35 B

FPioltello - Milano (Ttalia)
Mecalux Argentina, S.A.
Boulogne sur mer, 2538
Villa Maipu (San Martin)
Buenos Aires

Mecalux México S.A. de CV
Boulevard Bellas Artes, 9001
Nueva Ciudad Industrial Tijuana
Tijuana. BC (Méxica)
Mecalux {S) Pte., Ltd

19 Loyang Way 3 01-04
Singapur

Mecalux Inc,

2271 Rosecrans Av. Suite 104
El Segundo - California
EEU.U. :

Mebropolitaf Céritre . * SRR

200.000

60.000

60.000

30.000

10.150

297752

31.952

210.926

3.265.597

6.424

71218

177781

25.400

61.952

12857

T -91.083

(561.553)

74.950

(30.454)

(278)

1.065.189

380.905

2337

9.004

4.566
8.436
2812
5126
2657
63.167
58.610

128,523

o,
v

9913
(3.844)
155

214.092

(155.474)

A

(7.044)

{43.084)

1331 99,9875%
510 99,9583%
1322 99,9583%
276 99,9833%

- 99,9833%
17.685 100,0000%

118 99,9000%

15 100,0000%

(459) 100,0000%
39 99,9281%
(473) 100,0000%

75,0000%
15674

100,0000%

(778) 100,0000%

- 100,0000%

213.920
30.103
76.580
36.147
10.149

57.848

439
(3.465)
3177

345.279

3.118.316

(1.913)

37.138
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Miles de Pesetas
Resultado Resultado Valor neto
Sodedad Capital ~Reservas ordinaric | extraordinario | Participacién % |  en libros
:
Mecalux Comercial S.A de CV 17.373 286 (102.052) - 100,0000% (84.671) :
Boulevard Bellas Artes, 9001
Nueva Ciudad Industrial Tijuana N
Tijuana- BC {México) i ;
Mecalux Polska Sp zoo 4824 - - - 100,0000% 4.824 :
UL Dubois, 16, :
44.101 ~ Gliwice (Polonia)
Mecalux Sp zoo 159.657 - - - 100,0000% 159.657
UL Dubois, 16,
44.101 -~ Gliwice (Polonia) X
Mecalux Ceska Republika SRO 462 - - - 100,0000% 462 3;
Americka, 8 -
12000 - Praga, 2 (Reptblica Chequa) :

Durante el efercicio 1999 se han constituido las sociedades, Mecalux Canarias, S.A. y
Mecalux Polska Sp Zoo, Mecalux Sp Zoo, y Mecalux Cheska Republika, SRO, las tres
tltimas atin sin actividad.

Todas Jas compafiias mencionadas anteriormente se dedican a comercializar productos
de Ia marca “MECALUX”, a excepcién de Simalux, S.A., Mecalux Afgentina, S.A.; y
Mecalux México S.A. de C.V., que ala.vez que comercializan los-productos, tienen el
proceso de fabricacién propio: = ¥t R o

<
B

Durante el ejercicio;1999, se hia liqiiidédo Ja socieddd:Mecalux Cenffof STy Mecalux
Rhéne, S.A.RL hasido ébSOIbfdﬁ_ﬁrP;blﬁMeEalflx France;SIAARL. = "% SR

R

Los datos contenidos en los cuadros antériores,'han sido facilitados por las Sociedades
del Grupo, convirtiéndolos en su caso a pesetas, utilizando el cambio oficial de sus
respectivas monedas a 31 de diciembre de 1999, :

(9) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre de 1999, es la

siguiente:
N Miles de
Pesetas

) Materias Primas o 1.75;[.934
Materias Auxiliares 13.050

Producto en Curso 58.303

Productos Terminados 1.338.340

Total Existencias 3.161.627

~

Jos%Lui Caiillo Rodriguez

‘ 7
%

\ y

Perd KifcHner Balj

) g:ii‘.l
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/ 150 9001 L_=0

Bor 4 Verilas Quality Internationat . rtifies that the quality system apliod to MECALUX
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El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” ha sido el siguiente:

Ay

Mileg de Pesetas
Prima de ‘
Capital { emisiénde Reserva Reserva Otras Resultado | Total fondos 5
suscrito acciones Revalorizacion legal reservas | del efercicio |  propios f
Saldo inicial 2.900.000| 1.043.854 249.504 401.530 | 2.502.067 728.858 7.825.813
Aplicaci6n resultado - - - 72.886 655.972 (728.858) -
Reduccién de capital (4.884) - - - 4.884 - -
Ampliacién capital 465.881] 4.192.927 - - - - 4.658.808
Beneficio del ejercicio - - - - - 1.807.268 1.807.268
Total fondos propios | 3.360.997| 5236781 249.504 474416 | 3162923 1.807.268 | 14.291.889 4
Fs
E
:
Capital Social-

La Sociedad, con fecha 25 de marzo, de 1999, realiz6 a.una redenominacién de su
capital social en euros, y seguidamente una reduccién ‘de.capital con cargo a reservas
para hacerlo divisible en euros, ‘qg{_egiaep_do su capital social tras esta operacién en
17.400.000 accioneside.un euro cada.tmd.x » T :

Sy g

.
=

—_— RPN —— — o — T+

Con fechia 4 de mays e 1999, Ta Sofiddad xealisun aumento, e capital a traves de
una oferta pablica de suscripcin, incrementando el capital eh 2.800.000 acciones de un
euro cada una. En dicha operacién se establecié una piima de emisién de 9 etiros por
accién. Dichas operaciones est4n totalmente desembolsadas a 31 de diciembre de 1999.

"

Al 31 de diciembre de 1999, Ias empres"as accionistas de Ia Sociedad con participacién
igual o superior al 10% del capital suscrito, son las siguientes:

Sociedad Participacién
Leina, S.A. 18,82%
Genner de Inversiones, S.A. 14,93%
Riscal de Inversiones, S.A. " 18,91%.-

a

Prima de emisién-

El saldo de Ia cuenta prima de emisién recoge la prima originada como consecuencia
de la ampliacién de capital, que la Sociedad efectué en fecha 24 de noviembre de 1.995,
con una prima del 109%, de la ampliacién de capital efectuada en fecha 1 de agosto de
1996, con una prima del 1.038%, y de la ampliacién del 4 de mayo de 1999, con una

prima del 900%. -
i \ : \ & i [guez
Per% er Balr 05é l; s'\\)ar o Rodrlgu
i . \ Vl

Bureau Ver = Quality international certili- *nal the quality system applic. "o MECALUX
products ¢ wa BS0 9001 ramitations - ling deslan, rr Iaclacine - tinstallatlon
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal, podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, ésta reserva solo podrs
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para éste fin.

Reserva de revalorizaci6én-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1997, de 7 de

4

junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin dev‘e_t_:t.gig.-.de‘ i‘mpuest_os,;;qr;el_iminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados:de. gjercicios ariteriores como Ios.del propio ejercicio,.o los que
puedan producirse ex el futuro y a.ampliacién del capital social. A partir del-1.de enero
del:afio 2007 podré destinarse a resérvas de libre disposicién, siempre que Ia plusvalia
monetaria haya :sidorealizada: Se entendera realizada: la plusvalfa “en-Ia parte
correspondiente a laamortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales acMa]igéﬁdé* hayan sido; transmitidos o dados de baja en:los, libros de
contabilidad. - oot

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos

patrimoriiales en régimen de arrendamiento financiero, Ia citada disposicién no podra
tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1997, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

La cuenta “Reserva de fusién” incluye la reserva de revalorizacién de la antigua
sociedad Mecalux Industrial, S.A., fusionada durante el ejercicio 1998 con Mecalux,

. S.A., por un importe de 135,2 millones de pesetas. .

B

o
BT | S
IS0 g001 L]
Bureau Ve Quality International certific- *tat the Quality system applic  » MECALUX
products - aws ISO 9001 rogulations rease Jing design, manufacturing nstallation,
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Otras Reservas no disponibies- i

y de investigacién y desarrollo no

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento
toda distribucién de beneficios, a

hayan sido totalmente amortizadas, estd prohibida

menos que el importe de las reservas disponibles sea, cOmo minimo, igual al importe
de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias, 532
millones de pesetas son indisponibles.

SUBVENCIONES

En el ejexcicio 1993, Ia sociedad Mecalux Industrial, S.A. recibi6é del Gobierno una
subvgncién de 46,7 millones de pesetas para 1a construccién de unas instalaciones
reductoras de las emisiones de gases. En el ejercicio 1998, la Sociedad recibi6 también

una subvencién de 5,4 millones de pesetas para la construccién de unas instalaciones
para la reutilizacién de aguas. ‘ '

Asinﬁs_rrid,;en el ejerciéid 1999; la Soaedad yecibi6 dos subvenciones, una: de 82
millones, -de pesetas de la-Junta de Residuds: para la realizacion’ de - diagnosticos’
medidariibientales y proyécics de minimizacinide residuos, y. otra-de 15 millones de

‘MINER, para 1a “idopcion de tecnologias més limpias en el

peéém"é;“ffi‘rﬁcédentes‘ del
procedo depititra: + .

Sy

P

e e R L o : P
El importe de todas las‘subvenciones se reg1$t1:6fzba;o ol titulo “Subvenciones oficiales
de capital”, como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, en el pasivo del balance
de situacion.

Del total de subvenciones recibidas, la Sociedad ha considerado como ingresos del
ejercicio un importe de 5,5 millones de pesetas.

Peig Ki er Baliu

=Y

Bureat Veritas Quales aternational certifles that the < Lility system epplied to MEC-  1X
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Al 31 de diciembre de 1999, Ia Sociedad tiene concedidas las lineas de crédito y de
descuento que a continuacién se indican, con los limites, importes dispuestos y
vencimientos que asimismo se detallan:

Tipo de Miles de Pesetas
interés Largo
medio Limite |Cortoplazo| plazo Total

Préstamo sindicado 3,77% 916.667| 333.333 583334 916.667
Préstamo ICO 331% 1.000.0007  200.000 800.600| 1.000.000
Lineas de crédito- pélizas 346% 4.900.000 20.335 1.428 21.763
Otros préstamos 3,41% 2747329| 644.539 | 2102750 2.747.329
Lineas de descuento comercial 3,40% 5.225.000| 2.201.867 - 2.201.867
Lineas de financiacién exportaciénj 3,40% 3.150.000] 621.748 - 621.748
Deudas por intereses - - 22.581 -, 22.581
Total deudas no comerciales 1’? 938 996 4.044.403 3.487.552| 7.531.955

:“ Te

)
i
-' o,

El desglose de las deudas con’ e.ntxdades de crédlto al 31- de diciembre de 1999 de
acuerdo con sus vencumentos, esel s1gu1ente ‘ -

T Viles dePeseis T T

. Deundas con o page ol el e 2. 8 e .-
‘entidades de crédito | --2001 | f2002- |- 2003 5| %2004 | - 2005 2006 Total
Préstamo sindicado | 333334 | 250.000{ * - i . - 583.334
Préstamo ICO 200.000 200.000( 200.000 | 200.000 - - 800.000
Pélizas de crédito 980 448 - - - - 1.428
Otros préstamos 460327 | -627.448| 566.615 | 266.582| 90.909 { 90.909 {2.102.790

904.641 |1.077.806] 766.615 | 466.582] 90.909 | 90.909 |3.487.552
SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades, se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que

imponible del impuesto.
Per hper Baliu
ﬁ_

Bureau Varitas Quality International cartifles that the guality system applied to MECALUX
praducts follows KSO 9001 - uiations ragarding design, s+

slacturing and instaliation.

- no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es tal y como sigue:

Miles de Pesetas

Aumentos | Disminuciones| Importe

Resultado contable del ejercicio ' 1.807.268
" (Después de impuestos)

Impuesto sobre sociedades 513.273
Diferencias Temporales-

Con origen en ejercicios anteriores 34.922 - 34.922

Con origen gjercicio actual © 84.671 - . 84.671

Total bases imponibles 119.593 - 2.440.134

Durante el ejexcicio 1998 la Sociedad registr6 en el epigrafe “Otros acreedores” a largo
plazo el impuesto diferido procedente de la fusién de la antigua Mecalux Industrial,
S.A. cuyo saldo a 31 de diciembre de 1999 asciende a 222,9 millones de pesetas debido
a la libertad de amortizacién por creamén de empleo delos e]erc::laos 1994 y 1995.

-

La Sociedad tiene pendientes: de: deducaén, Jos ;mcentwos fiscales cuya natura]eza ‘e
1mporte son los siguientes: . R

- Miles de Pese_tas PR

- S CoEpEE . Pendientes de compensa.r
Procedentes de
. SRR Compensa_das ~=-gjercicios - * - Generadas en |Total pendiente
Naturaleza en el ejercicio anteriores el gfercicio | de compensar
Deduccién por actividad : g
Exportadora 289.489 327.847 250.722 578.569
Deducci6én por [+D 9.424 - 8.452 §.452
Oftras'deducciones anteriores a 1996 13.858 8.671 - 8.671
595.692

De las deducciones anteriores la Sociedad tiene registrada en “Administraciones
Publicas a largo plazo” 8,6 mﬂlones de pesetas.

La Sociedad, tiene pendientes de inspecci6n los cuatro dltimos e]erc1c1os para todos los

* impuestos que le son aplicables.

No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad
como consecuencia de una eventual inspeccién.

150 9001

Bureau Veritas Quality It 1ational certifles that the quat  system applied to MECALGU -
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(14 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Mecalux, S.A. tiene prestados avales ante entidades financieras, organismos priblicos,
etc. por importe de 382 millones de pesetas de los cuales 250 millones de pesetas son
por empresas del grupo. .

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de Diciembre de
1999, que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian

significativos.
(15} INGRESOSY GASTOS
Ventas-~

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad, segtin su desglose por mercados geogréficos y por actividad,

es como sigue:

. S .. | Milesde
Xy _ Pesefas

Mercado Nacional ~ |11.330.650

Mercado Exportacién 7.033.999

Total neto cifra de negocios 18.364.649

Miles de

Pesetas

Estanterfas para palets 11.380.573

Estanterias para cargas ligeras 5.121.901

Varios 1.862.175

Total neto cifra de negocios 18.364.649

Pard ¥iréhher Baliu José Lins odriguez
I

1S0 3001

Bureau Veritas Quality Inter - snal certifios that the qualty = “tem applied to MECALUX
products follows 13S0 900t +  ulations regarding deslgn, ne- wfacluring and installation.
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Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Consumo de Mercaderias:

Compras 949.322

Variacién de Existencias {93.088)
: 856.234

Consumo de Materias Primas y
ofras materias consumibles:
Compras 6.739.656
Variacién de Existencias {466.153)
: 6.273.503

Total Aprovisionamientos 7.129.737

Gastos de Pérso_nal—

El epigrafe “Gastos de Personal” del debe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias,
presenta la siguiente composicién: -

T

cemeyr e Miles de
’ Peselas

Sueldos y Salarios 3.024.989
Seguridad Social a cargo de la 786.884

Empresa
Qtros gastos sociales 12.068

Total Gastos de personal 3.823.941

José tuus Carrillo|Rodriguez

iS50 5001

. reaw Veritas Quality Internatic- - certifles that the quality sy applied to MECALUX
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El ntimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por
categorias ha sido el siguiente:

Nimero
medio de
Categoria Profesional empleados

Direccién General 1

Mandos Superiores 16

Mandos Intermedios 54
Técnicos y Administracién '

comercial 184

Personal no cualificado 656

Total ntimero medio de empleados 911

Variacién de las provisiones y perdldas
de créditos incobrables-

El desglose de Ias variaciones de la promén para msolvenc:as, junto con el saldo
inicial y final de dicha prowsz()n, esel mgmente' .

1

i g w5 e .. | Milesde | o0
E . S.- S ] e .. Paeta.ns“ PP
Saldo inicial de Ia provxs:én para. o
msolvencias 115.552
Variacién de provisiény pérd.tdas de
cuentas incobrables:
Dotaci6n a Ia provisién para
insolvencias 18.278
Cancelacién de saldos {16.241)
Saldo final de la provisién 117.589

José Liis Garrillo Rodriguez

86 /

I | ;
150 8001

‘ureau Veritas Quality Interni: 1zl certifies that the quality ;- "em applied to MECAITUX
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Saldos y transacciones con empresas del

Grupo-

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 con empresas del Grupo, y las transacciones
efectuadas durante el ejercicio, han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
deudor | acreedor
Mecalux Servis, S.A. 202.060 -
Mecalux Sur, S.A. 40.139
Mecalux Levante, S.A. 3.698 -
Estan, S.A. 113.503 -
Mecalux Canarias, S.A. 98.621 -
Mecalux France, S.A.R.L. 772442 -
Mecalux UK, Ltd. (6.986)| 11.482
|Mecalux GmbIH 243.894
f - ¢ |Mecalux Comercial, 5.A. de CV 615 -
o - .-—=fMecalux Estantes, Lda. 171.825 -
. |Mecalux México, S.A. de C.V. 1.012.250 -
i Shmalux, S.A. 1:19.208 -
-l Mecalux Milano; SRL: - v |- -511.539 = -
“IMecalux Argentina, S.A. - 33.442 -
|Total 2.939.288 | 295.515
Miles de Pesetas
Comprasde | Ventasde | Servicios Servicios
Ventas Compras _|inmovilizado |inmovilizado prestados | recibidos
Mecalux Servis, S.A. 3.122.428 - - 122 6.495 -
Mecalux Sur, 5.A. 81.594 - - - - -
Mecalux Levante, S.A. 2.329.792 - - - 2.835 -
Estan, S.A. 398.576 - - - 239 -
Mecalux Canarias, S.A. 115417 - - 293 485 -
Mecalux France, S.ARL. 2.536.784 572.286 435 - 5.001 3.578
Mecalux Comercial, 5.A. 615 - - - - -
Mecalux UK, Ltd. 460.322 - 22 - 452 87.556
Mecalux GmbH 459.813 - 24D - 43 85.199
Mecalux Estantes, Lda. 589.863 - 82 - - 5.938
Mecalux Milano, S.R.L. 788.739 - 3.212 - 754 30.000
Mecalux México, 5.A. 136.249 - - 257.439 16 ) -
Mecalux (S) Pte., Ltd. (431) - - - - -
Simalux, S.A. - - 148 46.360 107 21.513
Mecalux Argentina, S.A. 24.399 - - 822 - -
Totales 11.043.160 572.286 4.13% 299.036 16.442 233.784
r
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Trabajos realizados por la empresa para
el inmovilizado-

Durante el ejercicio 1999, los conceptos correspondientes a trabajos realizados por la
empresa, para su propio inmovilizado son gastos de investigacién y desarrollo, y-
trabajos realizados para el inmovilizado material y aplicaciones informaticas.

Transacciones en moneda exiranjera-

Durante el ejercicio, la sociedad efectué compras y recibi6 las prestaciones de servicios
por parte de terceros en las siguientes divisas (en miles de pesetas):

ZLY Ush CZK

Servicios recibidos 7.095 | 28951 1.098

{16) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL

CONSEJO DE ADMINISTRACION T
Duranté el presente e]ercmo,’]‘a ‘sociedad -ha regmtradov 165 Siguientes importes en
- concepto de reinbucmnes devengadas por St Conse]o de Adzmmstraaén

9'_'"”-‘ “T ) Mﬂade
e Pesetas
Salarios 20.000
Dietas . 34.000
Total 54.000

Al 31 de Diciembre de 1999, no se mantenian anticipos o créditos concedidos a los
Administradores, ni se habfa contraido obligacién alguna con los mismos en materia de
pensiones o seguros de vida.

|
i
José Luis Carillo Rodriguez

Bureau Yeritas Gua' - tnlarational certifies thal the , ity system applied to ME(: UX
products follows 3001 regulations regarding - yn, manufacturing and Inst<'  on.
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(17) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIO 1999 y 1998
Milés de Pesetas Miies de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1999 1928 ORIGENES 1999 1998
Gastos de establecimiento 209.849 23,678 |Recursos obtenidos de las operaciones 2.536.469 1.411.979
Adquisiciones de inmovilizado- .
Inmovilizado inmaterial 252,531 289.188 | Ampliacién de capital
Inmovilizado material 2340357 2517.671| Capital 465.881 -
Inmovilizado financiere 954367 | 1443223 Prima de emisi6n 4.192.927 -
Gastos a distribuir - 5.287 |Ingresos a distribuir 23470 5.400
Efecto de la fusién en la variacién Deudas a largo plazo - 3.059.805
del circulante - 822978
Enajenaci¢n de inmovilizado- :
Cancelacién o traspaso a corto plazo Inmovilizado mmatenal 7 626 -
de deuda alargo plazo- - e - - |-Inmovilizado mateiial ‘288255| 1.178.522
Empréstitos y otrospasivos andlogos | . .2.247.540 36.407 { Inmovilizado financiero -7 35513 298,591
TOTAL APLICACIONES - * |*+6134644| 5138432 . . TOTAL ORIGENES . 7543141} 5954297
EXCESO DE GRTGENES SOBRE- = ---k_—'—m' - = | =L EXCESO DE-APLICACIONES e m— -
APLICACIONES (AUMENTO DEI. ' * BT SOBRE ORIGENES (DISMINUCION -
CAPITAL CIRCUI.ANTE) * | <+9.408497 815865 |- “DEL CAPITAL: CIRCULANTE) - -
TOTAL ~7543141| 5954297 _TOTAL 7543341 5.954.297
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1999 1998
CIRCULANTE Aumento |Disminucién| Aumento |Disminucién
Existencias 541.392 - - 129.116
Deudores 1.048.581 - 2.086.669 -
Acreedores - 890.995 - 1.321.426
Inversiones financieras temporales 592338 - - - -
" {Tesoreria 146.148 - 150.833 -
Ajustes por periodificacién - T 28.967 28.905 -
TOTAL 2.328.459 919.962 2.266.407 1.450.542
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1.408.497 - 815.865 -

Per

150 8001
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Auroay Veritas Quality Inters-tional cartifieg that the quatit- - vsiem applied to MECALUX
wiacturing and Installation.

products foltows 1SQ 9001 «julations regarding dosign,

(8

Miles de Pesetas
1999 1998
Resultado contable 1.807.268 | 728.858
Mds:
Dotacién para amortizaciones .
inmovilizado 754183 | 639.251
Variacién de las provisiones de
inmovilizado - 41.499
Gastos y pérdidas de ejercicios
anteriores - 86.648
Pérdida en Ia enajenacién de
inmovilizado material - 26.068 -
Pérdida en la enajenacién de
inmovilizado inmaterial 2.049 -
Imputacién a resultados de gastos a :
distribuir: 2 507 | -
1 (7625)
1. | @013y
| e7es) -
1do, fin (42282)| (53409
. Recuperaciénda 14 provisién para '
riesgos y gastos - -
Imputacién a resultados de ingresos
a distribuir (5.501)| (10.734)
Recursos procedentes de las
operaciones 2.536.469 |1.411.979
José Lue
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MECALUX, S.A.
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

La cifra de negocio de Mecalux S.A. creci6 un 15,4% en 1999 hasta alcanzar los 18.365
millones de pesetas. El cash-flow operativo fue de 3.254 millones de pesetas, con un
incremento del 60,1% y el resultado de explotacién alcanzo los 2.481 millones de
pesetas lo que supone un aumento del 82,3% con respecto al obtenido en 1998.
Finalmente el resultado neto del ejercicio se situ6 en 1.807 millones de pesetas. Esta
cifra representa un incremento de un 148,0% respecto a los 729 millones de beneficio
del ejercicio de 1998.

El fuerte aumento én mArgénes registrado durante el ejercicio, es consecuencia, en
parte, del importante aumento del margen bruto que alcanzé un 62;4% sobre la cifra de
ventas, en comparacién con'el margen de1998 que fue de ur:57,4%. coe e
TR BTEE D =S U AR T L
En ‘inmovilizado inmatérial:se-invirtieron 293 millones, de los;cuales 42 millones
corresponden a Gastos'de li tigacion y-Desagiollo, y ld ift €rsion én imovilizado

g1l
REROG

matérial fue de 2.340 hiliones; principalrieiite‘destinada a fnicrementar 1a capacidad

productiva de las plantas de Ta compafifa en él &rea de Barcelona. -

Para el afio 2000 esperamos que Mecalux, 5.A. siga ﬁicrementz;ndo sus ventas, como

consecuencia de la creciente demanda ‘proveniente de los mercados exteriores, ¥
continue invirtiendo en Investigacién y Desarrollo para mantener el nivel de
competitividad de sus productos.

Durante el afio 1999, Mecalux, S:A. no ha realizado negocios con acciones propias.
Los magnificos resultados obtenidos durante este ejercicio por Mecalux S.A., no

hubiesen sido posibles sin la colaboracién y esfuerzo del equipo humano que integra Ia
empresa, de los proveedores, clientes, y entidades financieras que han depositado su

.conﬁanza en Mecalux, S.A. A todos ellos les fransmitimos nuestro mAas sincero

agradecimiento.

Bureau Voritas Quanty ! rernational certifies that the ¢ -1y system applied to MECAL® ~
products fallows 1ISC " 1 regulations regarding manufacluring and instal:* .
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Diligencia que se extiende para hacer constar que, los abajo firmantes, miembros del

Consejo de Administracién de
anuales, extendidas en 26 hojas

Mecalux, S.A., conocen el contenido de estas cuentas
de papel escritas por una sola cara con el membrete de

Mecalux, S.Ac, numeradas de Ia 1 a Ia 26, todas las cuales estan rubricadas por el

gl ok
Jose Ly illo Rodriguez

Presidente

\
Javier Carrilio Lostao
Vocal' <17,

1
Pere @aﬁu

Secretario no consejero

Bureaw Veritas Quality It
products tollows 150 -

Pe\sidente yielSecretario, y en prueba de su conformidad lo firman a continuacion.

Jordi Catala Masdeu

s S0

o Pedro
Vocal

R T = Ce e L m

Cinatrecasas Sabata < -

Francisco Javier Zardoya Arana

En representacién de Euro- Syns,
S.A. :

Vocal

e

Xavier Freixas Portes

Vice-Secretario no consejero
S¢ hace constar expresamente que las presentes Cuentas
Anuales no han sido firmadas por el Consejero Don Javier
Zardoya Arana por encontrarse fuera del territorio nacional en
el mgmento de su formulacion.

.national cartifies that the qu "y system applled lo MECALL
regulations regarding des-: nanufacturlng and Instaliat
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MECALUX, S.A.
Y Sociedades Dependientes N
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Registro de Auditcrias
Emisores

AN

TS

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados
Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 1999

junto con el Informe de Auditoria
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ARTHURANDERSEN

Avda, Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Mecalux, 5.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MECALUX, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el rabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 22 de marzo de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998, en el qué expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Mecalux, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones obtenidos durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que, guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.
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4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las

explicaciones que les Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre olros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. | Hemos verificado que Ia
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificaci6on del informe de gestiébn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR AND

16 de marzo de 2000




Vo b b PR

B D,

S LR - A

W W W B W w W W W W W Y W v v

Nr

v w W

T MMECALLUX

MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 31/12/99 31/12/98 PASIVO 31/12/99 31/12/98
INMOVILIZADO: FONDOS PROFPIOS (Nota 10):
Gastos de establecimiento {Nota 5) 761.39% 435,038 | Capital suscrito 3.350.937 2.900.000
Inmovilizaciones inmateriales Prima de emisi6én de acciones 5.236.781 1.043.854
(Nota 6) 659.740 662151 | Reserva legal 474415 401530
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 13.125.969 9.798.957 | Otras reservas de la Sociedad
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 1.075.505 508.707| dominante 3.412.426 2.751.571
Total inmovilizado 15.622.608 | 11.404.853 | Reservas en sociedades
consolidadas 1.607.137 1.021.028
Diferencia de conversién 679.674 {91.707)
Beneficio del efercicio 1.866.995 1.337.020
Total fondos propios 16.638.425 9.363.296
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
(Nota12) 374.246 278.869
INGRESOS A DISTRIEUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 165.817 42282
GASTOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 81.223 26.394 | PROVISION PARA RIESGOS Y
GASTOS (Nota11) 101.283 85.262
; ACREEDORES A LARGO PLAZO:
{Nota 13)
Deudas con entidades de aédito 4.782.347 5.722.569
Otos acreedores 938.299 503.342
ACTIVO CIRCULANTE: Total acreedores a largo plazo 5.720.646 6.225.911
Existencias (Nota 9) 5419.823 | 3.771.917
Peudores- 10.081.951 | 9.033.389
Clientes por ventas y prestaciones ACREEDORES A CORTO PLAZO:
de servicios 10.111.253 | 8.976.737 | Deudas con entidades de crédito
Deudores varios 17.318 32.478| (Nota 13} 4.906.748 4.672.527
Personal 36.236 23767 { Acrcedores comerciales 4.332.921 3.904.463
Administraciones Publicas 370.215 613.254 | Otras deudas no comerciales 1.019.833 743241
Provisiones (653.071)| (612.577)] Administraciones Pablicas 613.103 397.356
Inversiones financicras temporales 656.528 1.333 | Remuneraciones pendientes
Tesoreria 1.250.893 809.615| de pago 396343 328.780
Ajustes por periodificacifn 246.891 268.350 | Otras deudas {Nota 13) 10387 17.075
Total activo circulante 17.656.088 | 13.884.604 Total acreedores a corte plazo 10.359.502 9.320.231
TOTAL ACTIVO 23.339.919 | 25.315.851 TOTAL PASIVO 33.359.919 | 25.315.851

Las Notas 1 a 17 descritas en [a Memoria forman parte integrante
del balance Je situacisn consolidado al 31 de diciembre de (999
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1938
(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1999 1998 HABER 1999 1998
GASTOS: INGRESQS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 28.854.096 123.756.3%4
Aprovisionamientos (Nota 16) 9.876.760| 9.253.932} Aumento de las existencias de
Gastos de personal 7.018.043{ 5.581.415] productos terminados y en curso de fabricacién 653.328| 362872
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado | 1.157.683( 713.685 Trabajos efectuados por la Empresa
Variacisn de las provisiones de trafico (Nota 16) 130.193| 114.157| para el inmovilizado 319.257| 171224
Otros gastos de explotacion 8.916.915| 6.331.278{ Otros ingresos de explotacién 40.695 82.528
27.099.594 | 21.954.487 29.867.376{24.373.018
Beneficios de explotacién 2.767.782] 2.378.531
Gastos financieros y gastos asimilados 329306 399.943| Otros intereses e ingresos asimilados 29.285 10,092
Diferencias negativas de cambio 147.974 23.903| Diferencias positivas de cambio 199.126 1.765
477.080 423.846 228411 11.857
Resultados financieros negativos 248.669| 411.98%
Beneficios de las actividades ordinarias 2519.113| 1.966.542
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios en enajenaci6n de inmovilizado 12.399 23460
inmaterial, material y cartera de control 32,208 4.622| Subvenciones de capital transferidas
al resultado del gjercicio 5.500 2604
Gastos extraordinarios . 24.028 43.067| Ingresos extraordinarios 53.365 43.847
Gaslos de ejercicios anteriores ;—,‘3 - 2.137| Ingresos de ejercicios anteriores 39.540 -
56.236 49.826 111.004 69.911
Resultados extraordinarios positivos 54768 20.085
Beneficios antes de impuestos 2.573.881| 1.986.627
Empuesto sobre Sociedades 652.445| 586.712
Beneficio neto del ¢jercicio 1.921.436| 1.399.915
Beneficio akribuido a socios externos
{Nota 16) 54441 62.895
Beneficio neto atribuido a Ja Sociedad
dominante 1.666.995| 1.337.020
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Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999.
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIEN TES
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
, (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
! . La actividad de Mecalux, S.A., consiste en la fabricacién y comercializacién de
estanterfas metélicas y sistemas de almacenaje y archivo. Asimismo, participa
mayoritariamente en diversas sociedades dedicadas también a dicha actividad.
: (?2) SOCIEDADES DEL GRUPO
Las sociedades del Grupo y la informacién relacionada con las mismas, son las
; siguientes:
Sodiedad Participacitn %
. Mecalux Servis, 5.A, 99,9875%
C/ Julio Palacios, 12
Madrid
: Mecalux Suz, S.A. 99,9583%
Avda. de la Prensa, 3
Sevilla
Mecalux Levante, 5.A. 99,9583%
Chra, Mac. I, K, 345
Quart de Poblet (Valencia)
Estan, S.A. 99,9833%
Pol. Pocomaco 2° Avda. G-25
' La Corunia
! Mecalux Canarias, 5.4, 99,9833%
' Pol. Arinaga, C/Las Acacias, 9
: Agitimes (Las Palmas de Gran Canaria)
' Mecalux France, S.A.R.L. 100,0000%
' 2 Route de Longjumean
Chilly Mazarin (Francia)
Simalux, S.A. 99,9000%
£.1. RN20 BP?
Auterive (Francia)
| Mecalux UK, Ltd, 100,0000%
' Unit 38, Halifax Road
Metropolitan Centre
. MIDDX UBS (Greenford)
I Reino Unido
. Mecalux CmbH 100.0000%
i Mosclstrasse 158 .
: Neuss (Alemania) J ‘\
. i
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Sociedad Participacion %

Mecalux Estantes, Lda. 99,9481%
Rue Cidade de Cordova, 3
Alfragide (Portugal)
Mecalux Milang, S.R.L. 100,0000%
Via Rivoltana 35 B
Pioltello - Milano (Italia)
Mecalux Argentina, S.A. 75,0000%
Boulogne sur mer, 2338
Villa Maipu (San Martin)
Buenos Aires

Mecalux México S.A. de CV 100,0000%
Bulevar Bellas Artes, 5001

Nueva Ciudad Industrial Tijuana
Tijuana- BC (México)

Mecalux (S) Pte., Ltd 100,0000%
19 Loyang Way # 01-04

Singapur

Mecalux Inc, 100,0000%

2271 Rosecrans Av Suit 104
El Segundo ~ California
Q024S EEUUL

Mecalux Chile, Ltda, 74,8500%
Cerro Portezuelo 9817 - C
Quilicura - Santiago de Chile
Chile

Mecalux Comercial S.A de CV 100,0000%
Boulevard Bellas Artes, 9001
Nueva Ciudad Industrial Tijuana
Tijuana - BC {Mexico)

Mecalux Polska Sp Zoo 100,0000%
UL Dubois, 16

44,101 - Gliwice (Polonia)
Mecalux Sp zoo 100,0000%
UL Dubois, 16

44.101 - Gliwice (Polonia)
Mecilux Ceska Republika, SRO 100,0000%
Ammericka, 8

12.000 - Praga, 2 (Repiiblica Checa)

Todas las compaiifas mencionadas anteriormente se dedican a comercializar productos
de la marca “MECALUX", excepto MECALUX ARGENTINA, S.A., SIMALUX, S.A. y
MECALUXMEXICO, S.A. de C.V que ademds tienen el proceso de fabricacién propio.

Jose iuss Currilio hodniguez
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Th MECALUX

La relacién de sociedades pertenecientes al perimetro de consolidacién cuyas cuentas
anuales del ejercicio 1999 han sido auditadas es la siguiente:

Sociedad Auditor
Mecalux, S.A. Arthur Andersen y Cia, 5. Com.
Mecalux Servis, 5.A. Arthur Andersen y Cia, s. Com.
Mecalux Levante, S.A. Arthur Andersen y Cia, s. Com.
Mecalux Argentina, S5.A.. Arthur Andersen & Co, 5C
Mecalux France, S.A.R.L. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associés
Simalux, S.A. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associgs
Mecalux Estantes, Lda. Arthur Andersen
Mecalux (S) Pte.,Ltd Arthur Andersen
Mecalux UK, Ltd. Alliots
Mecalux México S.A. de CV. Arthur Andersen ~ Ruiz, Urquiza y Cia, s.c.
Mecalux Comercial S.A. de C.V. |[Arthur Andersen - Ruiz, Urquizay Cia, s.c.

Durante el ejercicio 1999, se ha liquidado la sociedad Mecalux Centiro, 5.L.

Adicionalmente, la sociedad Mecalux Rhéne, S.A.R.L. se ha fusionado con la sociedad
Mecalux France, S.AR.L. mediante la absorcién de la primera por la segunda con
efectos contables 1 de enero de 1999. Dicha fusién fue aprobada con fecha 12 de
noviembre de 1999. Ambas sociedades fueron incluidas en el perimetro de
consolidacién del ejercicio 1998.

Durante el ejercicio 1999 se han incorporado al perimetro de consolidacién las
sociedades Mecalux Canarias, S.A., Mecalux Comercial 5.A. de C.V. y Mecalux Inc.

Las empresas del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién son Mecalux Polska
sp Zoo, Mecalux sp Zoo, ¥ Mecalux Ceska Republika, SRO, sociedades constituidas
durante el ejercico 1999 y que a 31 de diciembre de 1999 no habian iniciado su
actividad. El impacto neto de consolidar dichas sociedades en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas no seria significativo.

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Principios de consolidacidn-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Mecalux, S.A., y de las sociedades que se incluyen en
la consolidacién (detalladas en la Nota 2), cuyas respectivas cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de cada Sociedad de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad en el caso de las sociedades espanolas, y de la
correspondiente adaptacion al mismo para las sociedades extranjeras. Las cuentas
anuales consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los f'\dtninistm@orcs
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de Mecalux, S.A. y las cuentas anuales individuales de Mecalux, S.A., y de cada
una de las sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacién de las Juntas
Generales de Accionistas correspondientes, estimandose que serdn aprobadas sin

ninguna modificacion.

Todas las cuentas a cobrar y pagar y otras transacciones entre sociedades
consolidadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Dada la participacién mayoritaria de Mecalux, S5.A., en todas las sociedades del
Grupo, el método seguido en la consolidacion ha sido el de integracién global.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo “Intereses de
socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y “Beneficio
Atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

respectivamente.

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las sociedades en la elaboracién de
sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 1999, han sido las siguientes:

a) Homogeneizacién de partidas-

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los
siguientes criterios basicos de homogeneizaciéon sobre la presentacién de las
cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo: |

Homogeneizacion valorativa.

Homogeneizacion por operaciones internas.

Homogeneizacién en la agrupacion y presentacion.

i

b) Métodos de conversion-

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo, s
han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del gjercicio, excepto
para el capital y reservas (a tipos de cambio histéricos) y la cuenta de pérdidas y
ganancias (al tipo de cambio de cierre del ejercicio que no difiere
significativamente del tipo de cambio medio del ejercicio). La diferencia de
cambio originada como consecuencia de fa aplicacion de este criterio se incluye en
el epigrafe “Diferencias de conversién” bajo of capitulo de “Fondos propios™ del
balance de situacion consolidado adjunto. .

TG Noodf,

José Lais G4
\

—7
Fe r}y\\/
L IS0 9001

-
- . e
) Ruseau Virtas Quality International cortilics that the quanty system gphed to MECALUX

producks tollows 1SO 9001 roguiations regarding design, ol tunng and mstallation.

s

I
* 1
vy Bt
' e




PR b ST L 0 TS PR T YL R YA P PRPIRN = THEE LA b SN2 WA TR LHNEPY -3 e el B e

c)
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T MECALUX

En el caso de Mecalux México S.A. de C.V., y Mecalux Comercial S.A. de C.V., se
ha considerado el balance ajustado al 31 de diciembre de 1999 por los efectos de Ia
inflacién de acuerdo con la normativa contable relativa a los paises altamente
inflacionarios.

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de constitucion, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y estén contabilizados por
los costes incurridos.

Representan fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién, registro, asi como ciertos costes necesarios para la puesta en marcha
y apertura de nuevos mercados, que se amortizan en 5 afios.

Immovilizaciones inmateriales-

El epigrafe “Inmovilizado inmaterial” incluye diversas marcas con la
denominacién "Mecalux", las cuales se amortizan linealmente en un perfodo de
cinco afos.

Asimismo se recogen los gastos incurridos en proyectos de investigacion y
desarrollo y aplicaciones informdticas que se amortizan linealmente en cinco afios.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se hallan valorados a precio de
coste y, en el caso de Ja sociedad matriz Mecalux, S.A., actualizado de acuerdo con
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

R
Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en wvarios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
inmovilizado financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.

Lmmnovilizado material-

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio para la sociedad matriz Mecalux, S.A.. Las
adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion o coste de produccién

en el caso de material destinado a uso propio. N
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T MECALUX

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargarmiento de la vida Gtil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de Jos correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan en la cuenta de explotacién
del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material, siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada, segiin el
siguiente detalle:

Afios de vida

1l estimada
Construcciones 68 a 100
Instalaciones técnicas y maquinaria 8al8
Mobiliario y utillaje 8a20
Equipos proceso informacién 8a20
Elementos de transporte 14

Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

Mecalux, S.A., y sus sociedades dependientes, presentan sus inversiones en valores
negociables, dep6sitos y finanzas al coste de adquisicién.

Asimismo, dentro del epigrafe de “Inmovilizado financiero” se incluyen los
créditos fiscales correspondientes basicamente a las bases imponibles negativas

W

(véase Nota 14). ;
Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden bésicamente a los gastos
de formalizacién de créditos hipotecarios (véase Nota 13} y a los intereses diferidos
de las operaciones de arrendamiento financiero (véase Nota 6). Los gastos
cortespondientes a la formalizacion de créditos hipotecarios se amortizan en 10
afios. El efecto que resultaria de su imputacitn a la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con un criteriv financiero no serfa significativo. Los intereses diferidos
de los contratos de arrendamiento financiero se imputan a la cuenta de resultados
en funcién de un criterio financiero.
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h} Existencias-

k)

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién por el método de primera
entrada-primera salida.

Las obras en curso de ejecucién para clientes se valoran a precio de venta,
reconociéndose el margen generado en funcién de su grado de avance, definideo
por las entregas de materiales a clientes y clasificAndose en el epigrafe de clientes
por ventas y prestaciones de servicios.

Los productos terminados se valoran siguiendo un método de imputacién global
de costes de materia prima y gastos directos e indirectos de fabricacién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables recibidas se valoran por el importe
concedido y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el periodo de los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en
inventario de los mismos.

Impuesto sobre beneficios-

El impuesto sobre Sogiedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera-

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda de Estados no participantes en la Unién
Econdmica y Monetaria se han registrado aplicando los tipos de cambio vigentes
en el momento de la transaccion o de la inversion, realizando el correspondiente
ajuste, positivo o negativo, en funcién del tipo de cambio vigente a fecha de cierre.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi cormo los débitos y créditos en
moneda de Estados no participantes, se clasifican en funcién del gjercicio en que
vencen ¥ de la moneda, agrupindose a estos efectos las monedas que, atn siendo
distintas, gozan de convertibtilidad oficial. Las diferencias netas positivas de cada
grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a cistribuir en ’va\rios
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gjercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hallan imputado a resultados
de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a
resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos
o en la medida en que en cada grupo se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por igual o superior importe.

Provisién para riesgos y gastos-

La provisi6n registrada corresponde a los importes estimados para hacer frente a
contingencias y posibles responsabilidades derivadas de la naturaleza de la
actividad de las sociedades.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se impufan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades tnicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.
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(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el presente ejercici
de establecimiento ha sido el siguiente:

o en las diferentes cuentas de gastos

Miles de Pesetas
Saldo Incorporaciones| Adquisiciones o| Diferencias Retiros o Saldo
! inicial al perimetro dotaciones | de conversién| reducciones | Traspasos final
. |Gastos de constitucion:
+ |Coste 128.527 9.255 1.739 298 {4.662) {120.107) 15.050
. Amortizacién {4.079} {19) - - 22 - {4.076)
. 124.448 9.236 1,739 298 {4.640) {120.107) 10.974
. {Gastos de establecimiento:
. {Coste 191.783 - 77.991 65.054 {1.018) 120.007 453.817
Amortizadon (55.471) - (60.422) {10) - - (115.903)
o ‘ . 136.312 - 17.569 65.044 {1.018) 120.007 337514
Gastos ampliacién capital:
' Cosle 156.105 - 237.614 320 - - 394.039
Amorizacién (104.471) - {46.582) 64) - - {151.117)
51.634 - 191.031 256 - - 242.921
} Gastas apertura nuevos
| mercados:
) Coste 229,354 - 101.192 - - {223) 330323
Amortizacién {106.710) - {54.059) - - 31 (160.738)
122.644 - 47133 - - {192) 169.585
) . |Total:
Coste 705.769 9,255 418.535 65.672 (5.680) (323} 1.193.228
3 Amortizacion (270.731) (19) (161.063) {74) 2 31 (431.834)
\ Total 435,038 9.236 257.472 65.598 {5.658) {292) 761.394
)
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El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de
inmovilizaciones inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

ha sido el siguiente:
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Miles de Pesetas
Saldo Adquisiciones | Diferencias Retiros o Saldo
injcial o dotaciones | de conversién | reducciones Traspasos final
Gastos investigacién y desarrollo:
Coste 486.541 42,260 - - - 528.801
Amortizacién acumulada {293.533) {76.933) - - - (370.486)
193.008 {34.693) - - - 158.315
Propiedad industrial:
Coste 269.201 1.818 - - - 271.019
Amerbzacion acumulada (128.700) {34.147) - - - (162.847)
140.501 {32.328) - - - 108.172

Fondo de comercio:
Coste 30.000 - - - - 30.000
Amortizacién acumulada (30.000) - - - - (30.000)
Aplicaciones mforméhcas
Coste 421.319 265.098 229 (5.817) 5403 686.232
Amorbzacién acamulada (204.379) {90.823} (191} 3.342 (728) {292.979)

. 216.940 174.274 38 {2.675) 4.675 393.253
Derecho s/bienes arrendamiento

financiero:

Coste 134 061 - - - (134.061} -
Amortizacion acumulada (22.359) - - - 22.358 -

‘ 111,702 - - - (111.703) -
Tatal:
Coste 1.341.122 309.176 229 (5.817) (128.658) 1.516.052
Amortizacién acumulada (678.971) (201.923) (191) 3.142 21.632 (856.312}
Total 662151 107.253 38 (2.675) {107.028) 659.740
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(7) INMOVILIZADO MATERIAL
; El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Incorporaciones | Adquisiciones o | Diferenciasde| Retiroso
Saldo inicial Al perimetro dotaciones conversion reducciones | Traspasos | Saldo final
Terrenos y construcciones: ;
Costes 2.599.280 - 700.552 132512 - 769.736 4.202.080
Amortizacién acumulada {174.125) - {43.649) {4.541) - - (222.315) g
2 425155 - 656.903 127.971 - 769,736 3.979.765 K
Instalaciones técnicas y "
maquinaria: 55@
Costes 5.126.558 313 901,702 327.064 (10.508) 270.250 6.615.382 :
Amortizacién acumulada (781.845) @ (456.878) (32.548) $.206 (21.031) | (1.284.098) XY
4.344.713 311 444,824 294.516 (2.300) 249.219 5.331.284
Mobiliario y utillaje:
Costes 2476027 11.551 454.364 19154 (18.634) 36.347 2.978.809
Amortizacién acumulada {759.492) (602) (202.076) (9.809) 7.210 (1.030) (965.799)
1.716.535 10.949 252.288 9.345 (11.424) 35.317 2.013.010
Equipos informdticos y
elementos de lransporte:
Coste 659.593 17.200 370.269 1.904 {66.866) (5-230) 976.870
Amortizacion actumulada (229.929) (166) (92.094) 3.865 26.937 399 (250.988)
429.664 17.034 278.175 5.762 (39.929} {4.831) 635.882
Inmovilizadoe en curso: 882.850 85 1.055.617 134.946 (15.388) (942.121) 1.116.029
Totales:
Coste 11.744.348 29.149 3.482.504 615.580 {111.394) 128.981 15.889.169
Amortizacion acumulada {1.945.391} < (770) (794.697) (43.033) 42.353 {21.662) (2.748.400)
Total 9.798.957 < 28379 2.687.807 572.547 {69.041) 107.320 | 13.125.969

El epigrafe de inmovilizado en curso incluye maquinaria por importe de 228 millones
. de pesetas adquirida durante el ejercicio para su venta a la Sociedad del grupo
' Mecalux Sp Zoo (Polonia ).

; Mecalux, S5.A. y la antigua sociedad Mecalux Industrial, S.A., fusionada en el ejercicio
| 1998 con Mecalux, S.A. actualizaron en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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El impacto neto de dicha actualizacién en el ejercicio 1999 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Amortzacién
Plusvalia | acumulada Traspasos | Retiros Neto

Terrenos y construcciones 221.815 (5.477) - - 216.338
Instalaciones técnicas y

maquinaria 56.940 (13.658) (224) (1.120) 41.938
Mobiliario y Utillaje 101.623 (65.754) (202) (27) 35.640
Equipos proceso informdtica y

elementos de transporte 13.095 (9.938) 3.161 (2464) 3.854
Saldo final 393.473 (94.827) 2.735 (3.611) 297.770

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones y los retiros del ejercicio ascendié
a 19,6 millones y 0,1 millones de pesetas, respectivamente.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los perfodos impositivos que resten por completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

Al 31 de diciembre de 1999, los bienes totalmente amortizados ascienden a 558
millones de pesetas.

En 1999 se han pagado alquileres de algunos inmuebles donde se ubican las

instalaciones productivas por importe de aproximadamente 345 millones de pesetas, a
sociedades vinculadas a determinados accionistas.

&
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

()
Los movimientos habidos durante el ejercicio en la cuenta de “Inmovilizaciones
financieras”, asi como las correspondientes cuentas de provisiones, han sido las
siguientes:
Miles de Pesetas ]
Cambios en | Adquisiciones| Diferencias| Retiros o
Salduinicial | el perimetro | o dotaciones | de cambio | reducciones | Saldy final
Carlera de valores a largo plazo 47.675 (42.456} 164.943 - - 170.165
Depo6sitos y franzas 100.3-40 2.888 25368 71 {(3.171) 121,669
Administraciones Pitblicas a
Largo plazo 360.189 - 449,240 25.500 {57.258) 780.671
Total inmovilizaciones financieras 508.707 {39.563) 639.551 29.244 {62.429) 1.075.505

Qureau Vortas Quatity ttermational Gertifios that e quility system apphed Lo MEGALUX
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Las sociedades que integran el perimetro de consolidacion del Grupo Mecalux al 31 de
diciembre de 1999 presentan en la cuenta de “Administraciones Publicas a largo
plazo” el importe de créditos fiscales y deducciones pendientes de aplicar (véase Nota
14), clasificandose dentro de inmovilizaciones financieras ya que se estima un plazo de
compensacién superior a un afio.

Las adiciones en “Cartera de valores a largo plazo” incluyen la participacién en las
siguientes sociedades del Grupo no consolidadas:

(9) EXISTENCIAS

Miles de
Pesetas
Mecalux Polska sp Zoo 4.824
Mecalux sp Zoo 159.657
Mecalux Ceska Republica, SRO 462
164.943

La composicién de las existencias de Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes a 31
de diciembre de 1999, es la siguiente:

Miles de

Pesetas
Comerciales 13.050
Mategjas primas 2.512.178
Producto en curso 205,943
Productos terminados 2.688.652
Total Existencias 5.419.823

(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios”, ha sido el siguiente:

Pete %lkr Salg -
/-
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Miles de Pesctas
Prima de Otras reservas § Reservasen | Diferencias Total

Capital emision de | Reserva | delaSociedad | Sociedades de Beneficios fondos

suscrito acciones legal dominante | consplidadas | conversidn | el ojeccicio propics
Saldo 1 de enero de 1999 2.900.000 1.043.831 401530 2751571 1.621.028 {91.707) 1.337.020 9.363.296
Reduceion de capitat (4.884) - - 4.8 - - - -
Ampliacion de capitat 465.551 +£.192.927 - - - - - 4.658 BOS
Distribucian resultados - - FIE85 655.971 G085 164 (b 337.Q20) -
Diferencies Jde conversion ¥ e - (221153) 771 381 749 326
Beneti g o | jarcicio . - . . | mnp 13 1.866.995
Saldo a 31 de diciembre de 1999 1.360.997 5.236.751 474415 3.412.426 1607137 679.674 1 566,995 |[16.638.425
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Capital Social-

La sociedad matriz Mecalux, S.A., con fecha 25 de marzo de 1999, realizé una
redenominacién de su capital social en euros, y seguidamente una reduccién de capital
con cargo a reservas para hacerlo divisible en euros, quedando su capital social tras
esta operacion en 17.400.000 acciones de un euro cada una.

Con fecha 4 de mayo de 1999, dicha sociedad realiz6 un aumento de capital a través de
una oferta publica de suscripcién, incrementando el capital en 2.800.000 acciones de un
euro cada una. En dicha operaci6n se estableci una prima de emisién de 9 euros por
accion. Dichas operaciones estdn totalmente desembolsadas a 31 de diciembre de 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, las sociedades accionistas de Mecalux, S.A. con
participaci6n igual superior al 10% del capital suscrito, son las siguientes:

Sociedad Participacién
Leina, S.A. 18,82%
Genner de Inversiones, S.A. 14,93%
Riscal de Inversiones, S.A. 18,91%

Prima de Emision-

Fl saldo de la cuenta prima de emision recoge la prima originada como consecuencia
de 1a ampliacién de capital, que la Sociedad efectu6 en fecha 24 de noviembre de 1.995,
con una prima del 109%, de la ampliacion de capital efectuada en fecha 1 de agosto de
1996, con una prima del 1.038%, y de la ampliacién del 4 de mayo de 1999, con una
prima del 900%, segiin nota anterior.

Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal, podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y micntras no supere el 20% del capital social, ésta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Las reservas legales de las sociedades dependientes, que ascienden a 97,8 millones de
pesetas, son reservas ind isponibles.
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Reserva de revalorizacion-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

5i se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Al 31 de diciembre de 1999, las reservas de revalorizacién ascienden a 384,7 millones
de pesetas, y se hallan registradas en los epigrafes de “Reservas de la sociedad
dominante”,

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y de investigacién y desarrollo no
hayan sido totalmente amortizadas, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe
de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias, 920
millones de pesetas son indisponibles.
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Reservas en sociedades consolidadas-

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe, en miles de
pesetas:

Reservas
Sociedad consolidadas

Mecalux, S.A. (Efecto de los ajustes de
consolidacién) 100.108
Mecalux Servis, S.A. 110.825
Mecalux Levante, S.A. 51.962
Mecalux Sur, S.A. 66.205
Estan, S5.A. 42127
Mecalux Centxo, S.L. 4,681
Mecalux France, SARL. 111.977
Mecalux Estantes, Lda. (30.045)
Mecalux UK, Ltd 216.930
Mecalux GmbH 448377
Mecalux Milano, S.R.L. (7.825)
Mecalux Argentina, S.A. 489.103
Mecalux México S.A. de C.V. {14.205)
Mecalux (S) Pte., Ltd. 1.790
Simalux, S.A. 29.542
Mecalux Comercial de C.V. 286
Mecalux Inc. (14.261)
Mecalux Chile, Ltda. (440}

Total reservas en sociedades consolidadas 1.607.137

Diferencias de conversién-
Durante el ejercicio, debido basicamente a la apreciacién del tipo de cambio del peso
mejicano -y del délar estadounidense, se han generado diferencias positivas de

conversién por importe de 771,4 millones de pesetas correspondientes a las sociedades
Mecalux México S.A. de C.V. y Mecalux Argentina, S.A.
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(11) PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en la cuenta de “Provisiones para riesgos y gastos” durante el
ejercicio 1999 ha sido el siguiente :

Miles de
Pesetas
Saldo inicial 85.262
Dotacién provision 16.022
Saldo final 101.284

(12) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge
el valor tedrico-contable de la participacién de los accionistas minoritarios en las
sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es, en miles de pesetas, el

siguiente:
Saldo al 31 Diferencias | Saldo al 31
$ de diciembre| Resultado de de diciembre
Sociedad  * de 1998 | del gjercicio | conversién | de 1999
Mecalux Servis, S.A. 45 - - 45
Mecalux Levante, S. A. 54 - - 54
Mecalux Sur, S.A. 38 3 - 41
Estan, S.A. 1) 1 - -
Mecalux Centro, S.L. 43 - - 43
Simalux, S.A. 29 56 - 88
Mecalux Chile, Ltda. - 230 - 230
Mecalux Argentina, 5.A. 278.661 54.148 40.936 373.745
Total intereses minoritarios 278.869 54.441 40,936 374.246
3
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(13) DEUDAS NO COMERCIALES

Py

Sy N

La composicién de las deudas no comerciales de acuerdo con sus vencimientos es, en
miles de pesetas, la siguiente:

T
I}

Tipo de Miles de Pesetas f@

Interss Corto Largo <o

medio Limite plazo plazo Total ,@
Lineas de crédito- pélizas 3,5% 4.900.000 20.335 1.428 21.763
Préstamo sindicado 3,8% 916.667 333.333 583.334 916.667
Préstamo 1CO 3.3% 1.000.000 200.000 800.000 | 1.000.000
Otros préstamos 3,5% 2.747.329 887.450 | 3.397.585 | 4.285.035
Lineas de descuento comercial 3.4% 5.225.000 | 2.805.400 - 2.805.400
Lineas de financiacién exportacién| 3,4% 3.150.000 621.748 - 621.748
Deudas por intereses - - 38.482 - 38.482
Total deudas no comerciales 17.938.996 | 4.906.748 | 4.782.347 | 9.689.095

El desglose de las deudas a largo plazo con entidades de crédito al 31 de diciembre de
1999 de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente :

e, . e

g ;r— S SRt Sk it . i)

Deudas con Miles de Pesetas
entidades de crédito 2001 2002 2003 2004 2005 Resto Total ¥:
Préstamo sindicado | 333.334{ 250.000] - ; ; - 583.334 E
Préstamo ICO 200.000| 200.000| 200.000] 200.000 - - 800.000 5
Otros préstamos 805.12211.377.448| 641.615| 391582 a90.909 90.909|3.397.585 *’;5 :
Pélizas de crédito 930 448 - - - - 1.428 fé%
1.339.436 | 1.827.896| 841.615| 591.582 90.90% 90.909| 4.782.347 34?:;
El epigrafe de “Otros acreedores a largo plazo” incluye impuestos diferidos por g

importe de 924,6 millones de pesetas (Véase Nota 14).

Adicionalmente la Sociedad del Grupo Mecalux Inc. tiene deudas con otros acreedores
a largo plazo por un total de 13,7 millones de pesetas.
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SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es tal y como sigue:

Miles de Pesetas
Aumentos |Disminuciones| Importe

Resultado contable del ejercicio

{después de impuestos) 1.866.995
Impuesto sobre Sociedades : £52.445
Diferencias permanentes

de los ajustes de consolidacién 245.180 50.906 194.274

de las sociedades individuales 84173 (84.173)
Diferencias temporales

de las sociedades individuales 119.593 863.926 (744.333)
Compensacién en base imponibles

negativas (225.059)
Total base imponible 1.660.149

Las sociedades del grupo }han activado en este ejercicio y en ejercicios anteriores, los
créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas generadas en los
diferentes ejercicios susceptibles de ser compensadas, con los beneficios que puedan
obtenerse en los ejercicios siguientes dentro de los plazos legalmente establecidos. El
importe total activado asciende a 771,8 millones de pesetas y esta registrado en el
epigrafe “ Administraciones Piiblicas” a largo plazo del activo del balance de situacién
adjunto.

La mayor parte de los créditos [iscales registrados en el ejercicio corresponden a la
sociedad Mecalux MéxicoS.A. de CV. y se han generado por las diferencias
temporales entre los criterios fiscales y contables que han dado lugar a los impuestos -
diferidos detallados mds adelante.
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Los correspondientes importes y plazos maximos de compensacién son los siguientes

en miles de pesetas:

Miles de Pesetas

2001 2004 2005 2006 2007 2008 2009 [limit, Total

Mecalux Sur, S.A. - - 9.235 794 - - - - 10.029
Mecalux Levante, S.A. - 300 - - - - - - 300
Mecalux UK, Ltd. - - - - - - - 74.771 74771
Mecalux GmbH - - - - - - - 747101 74710
Mecalux Milano, S.R.L. - - - 147 - - - - 147
Mecalux France, S..A.R.L. 39.540 - - - - - - - 39.540
Mecalux Comercial S.A. de

cV. - - - - - - 25542 - 25542
Mecalux Inc. - - - - - 14.231 21.487 - 35.718
Mecalux México S.A. de C.V - ~ - - 71.844 1 58466 | 380.752 - 511.062
Total créditos fiscales 39.540 300 9.235 941 71844 72.697 | 427.781 | 149481 | 771.819%

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden

limites expuestos en el cuadro adjunto.

compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes con los

El epigrafe de “Otros acreedores a large plazo” incluye el impuesto diferido de
Mecalux México S.A. de C.V. que asciende a 701,7 millones de pesetas, generado por la
amortizacién acelerada a &fectos fiscales de Ios activos preoperativos, la consideracién
como gasto fiscal de los inventarios y la diferencia entre el valor del inmovilizado
! material a efectos contables y fiscales. Asimismo se incluye el impuesto diferido

i

contabilizado por la sociedad dominante en el ejercicio 1998 procedente de la fusi6én
con la antigua Mecalux Industrial, S.A. cuyo saldo a 31 de diciembre de 1999 asciende
a 2229 millones de pesetas y que se generd por la libertad de amortizacién por
creacion de empleo de los ejercicios 1994 y 1995.

N
José Lis Ca‘rn‘{lo Rodri..

faneau Verias Quality Intermatiwonal certiies that the guality system applred 1o MECALUX
puoducks falows 150 9001 regulabions regarding desgn, snlacteenig and nstatiaton.
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La naturaleza, importe y plazo méximo de compensacién de los incentivos fiscales
pendientes de compensar por Mecalux, 5.A. y sus sociedades filiales son, en miles de
pesetas, los siguientes:

Miles de Pesetas
Pendientes de compensar
Procedentes
Compensadas | de ejercicios | Generadas en el
Naturaleza en el gjercicio | anteriores ejercicio Total

Deduccién por actividad
Exportadora 289.489 327.847 250722 578.569
Deduccién por AFN y otros 21 180 - 180
Deduccién por I+D 9.424 - 8.452 8.452
Otras deducciones anteriores a 1996 13.858 8.671 - 8.671

312.792 336.698 259174 595.872

De las deducciones anteriores, las sociedades activaron en ejercicios anteriores 8,9
millones de pesetas, registradas en el epigrafe “Administraciones ptablicas” a largo
plazo.

Las sociedades espafiolas del grupo, tienen pendientes de inspeccién los cuatro
tltimos ejercicios (o desde su fecha de constitucién en el caso de las sociedades que no
han tenido atin cuatro afios de actividad) para todos los impuestos que les son
aplicables.

a:l

Ca

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Mecalux, 5.A. y sus sociedades dependientes, tienen prestados avales ante entidades
financieras, organismos pablicos, etc. por importe de 229 millones de pesetas.

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de Diciembre de

1999, que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian
significalivos.
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(16) INGRESOSY GASTOS

Ventas~

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
del Grupo en el ejercicio 1999 segin su desglose por mercados geogréaficos y por

actividad, es como sigue:

Miles de
Mercados geogréficos Pesetas

Esparia 13.748.520
QOtros Paises 15.105.576
Total neto cifra de negocios 28.854.096

Miles de

Actividad Pesetas

Estanterias para paletas 17.892.425
Estanterias para cargas ligeras 8.116.657
Varios 2.845.014
Total neto cifra de negocios 28.854.096

Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

& Miles de
- Pesetas
Consumo de Mercaderias, Materias
primas y otras Materias consumibles :
Compras 10.714.201
Variacion de Existencias {837.441
Total Aprovisionamientos 9.876.760
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Personal-

El niimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las empresas del
Grupo Consolidable, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

N° medio de
Categoria Profesional empleados
Personal directivo 41
Mandos Intermedios 96
Técnicos y Administrativos 367
Comerciales 160
Operarios 1.047
Total namerc medio de empleados 1.711

Variacion de las provisiones y pérdidas
de créditos incobrables-

El desglose de las variaciones de la provisién para insolvencias, junto con el saldo
inicial y final de dicha provisién, es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Saldo inicial de la provisién para insolvencias 612.877
Variacién de las provisiones y pérdidas de cdtos. Incobrables
Dotacién a la provisién para insolvencias 130.193
Cancelaciones de saldos (89.999)
Saldo final de la provisién 653.071
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Resultados por sociedades-
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La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados del ejercicio ha sido el siguiente:

A socios
Consolidados externos Total

Mecalux, S.A.

{incluye ajustes consolidacidn) 1.715.115 - 1.715.115
Mecalux Servis, S.A. 6.297 - 6.297
Mecalux Levante, 5. A. 4132 - 4132
Mecalux Sur, S.A. 8.942 3 8.945
Estan, S.A. 5.400 1 5.401
Mecalux Centro, 5.L. (4.685) - (4.685)
Mecalux Canarias 2.657 - 2.657
Mecalux Argentina, S.A. 162.449 54.148 216.597
Mecalux France, S.AR.L. 120.391 - 120.391
Mecalux Estantes, Lda. (3.876) - (3.876)
Mecalux (UK.), Lid 98.006 - 98.006
Mecalux GmbH 5.482 - 5482
Mecalux Milano, S.R.L. (318) - (318)
Mecalux Chile 3.249 230 3479
Mecalux México 5.A. de C.V. (223.218) - {223.218)
Mecalux Comercial S.A. de C.V. (66.334) - (66.334)
Mecalux Inc. (17.542) - (17.542)
Mecalux (5) Pte., Lid. (7.822) - (7.822)
Simalux, S.A. 58.669 59 58.728
Total £ 1.866.995 54.441 1.921.436
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RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio, los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante han devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus
funciones en las distintas sociedades del Grupo:

Miles de

Pesetas

Salarios 20.000
Dietas 34.000
Total 54.000

Los miembros del Consejo no recibieron ninguna remuneracién adicional, ni se
contrajo ninguna obligacién con los mismos en materia de pensiones O Seguros de
vida. Asimismo, al 31 de diciembre de 1999 no se mantenian anticipos o créditos

concedidos a dichos consejeros.
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MECALUX, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

En el afio 1.999, el Grupo Mecalux ha registrado un incremento del 21,5% en su cifra de
negocio que ha ascendido a 28.854 millones de pesetas. Este fuerte incremento en
ventas, viene impulsado por las ventas procedentes de mercados exteriores, que
durante 1.999 supusieron ya un 52,4% del total de ventas del grupo.

El resultado de explotacién durante este ejercicio alcanzé los 2.768 millones de pesetas,
lo que supone un incremento de un 16,4% con respecto al afio anterior. El Resultado de
explotacién antes de amortizaciones y provisiones auments en un 26,5%, un porcentaje
significativamente superior al del ejercicio precedente alcanzando los 4.056 millones de
pesetas. La diferente evolucién en estas magnitudes se debe al peso que han tenido las
amortizaciones de la nueva planta de Tijuana que han afectado de manera significativa
al resultado de explotacién. Finalmente, el beneficio neto atribuible del grupo fue de
1.867 millones, un 39,6% mas que en 1998.

En 1.999 se invirtieron 419 millones en Gastos de Establecimiento, de los cuales 238
millones correspondieron a los Gastos de Ampliacién de Capital incurridos durante el
gjercicio. La inversién en inmovilizado material fue de 3.482 millones de pesetas,
destinada principalmente ;’é aumentar la capacidad productiva de las diferentes plantas
del grupo. Se ha mantenido igualmente durante el ejercicio la politica de inversién en
Investigacién y Desarrollo, concepto al que se destinaron 42 millones de pesetas. El
total de inversién en inmovilizado inmaterial fue de 309 millones de pesetas.

Para el ejercicio 2.000 se prevé que el grupo continde su plan de expansién
internacional, mediante la apertura de nuevas delegaciones comerciales en diferentes
paises, y la inversién en nuevas plantas de produccion.

Con el objetivo de financiar los planes de expansién del Grupo en los proximos anos,
se ha tomado la decisién de no distribuir dividendos con cargo al presente ejercicio.

Durante el afio 1.999, ni MECALUX S.A,, ni ninguna de sus sociedades dependientes
ha realizado negocios con acciones propias.

Agradecemos sinceramente el esfuerzo e interés demostrado por todos aquellos que
han hecho posible que Mecalux avance, dia a dia, ea el cumplimiento de sus objetivos.
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Diligencia que se extiende para hacer constar que, los abajo firmantes, miembros del
Consejo de Administracién de Mecalux, S.A. y sociedades dependientes, conocen el
contenido de estas cuentas anuales consolidadas, extendidas en 28 hojas de papel
escritas por una sola cara con el membrete de Mecalux, S.A., numeradas de lalala?28,
todas las cuales estdn rubricadas por el Presidente y el Secretario, y en prueba de su
conformidad lo firman a continuacién.

i

IaviLr Carrillo Lostao

Vocal

Pedro Cuatrecasas Sabata

Vocal
f//
~
-
Juan Poch Serrat \ - Francisco Javier Zardoya Arana
y
al En representacién de Euro- Syns,
S.A.
Vocal
k‘/::”’_
] = - ’ —
Pere Kirchner Baliu Xaqieﬁ@s Portes
Secretario no consejero Vice-Secretario no consejero

Se hace constar expresamente que las presentes Cuenlas
Anuales no han sido firmadas por el Consejero Don Javier
Zardoya Arana por encontrarse fuera del territorio
Nacional ent el momento de su formulacién.
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Jose Luis Carrillo Rodri&uez Jordi Catala Masdeu

Presidente Consejero Delegado
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