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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

VISADO POR
A los Accionistas de SOL MELIA, S.A. Sl ERNST & YOUNQ
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad SOL MELIA, S.A., que
comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacidén es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 25 de febrero de 1999, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. En relacién con el cuamplimiento del articulo 33-c-ii de los Estatutos de SOL
MELIA, S.A,, hemos examinado el “Registro de Contratos Relevantes” segiin establece
el citado articulo, verificando que desde el 25 de febrero de 1999, fecha del informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1998, hasta el dia de hoy, no se han
realizado anotaciones. En lo referente al “Registro de Declaraciones de Consejeros
Independientes”, definido por el articulo 29 de los mencionados Estatutos, no nos consta
que haya declaraciones y, por tanto, no se ha preparado dicho Registro. Adicionalmente
hemos aplicado los procedimientos de auditoria de las cuentas anuales (ademas de
preguntas a los ejecutivos y obtencion de representacién especifica) con la finalidad de
comprobar el cumphmiento de los citados articulos, siendo el resultado de los
procedimientos descritos, positivo.

= Ernst & Young, 5.L.
Domicitio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tome 12749,
Libra 0, Folio 215, Seccidn 8¢, Hoja M-23123, Inscripcién 116, en el REA
1 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n.? S0530. C.I.F. 8 78970506.
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4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad SOL MELIA, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que
los admunistradores consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad SOL
MELIA, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

26 de marzo de 2000
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Balance de Situacion

I 3

ACTIVO

A2

EJERCICIO

1998

o

(Expresado an milss de pesetas)

EJERCICIO

1999

B) INMOVILIZADO

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ......oovvorvcmmarinecinsceseraseessesmesessmiomsenrmssrsssssssssssssssssnsseeresreeseees 1.494.310

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

1. Aplieaciones INFOMMEACAS.................ccoovcuiecrerrereiserers s ses e s ssssssssss s s ceesrasssssees s eenesnne e 159.832
2. Derechos shienes en régimen de arrendamientd SRONGEIO ............ooooveeeoeeeeeereecerrrsverrens
3. Ofro Inenovilizado Inmaterial...................ovv o cerreress s smsecseesas
5. Amortizaciones ...................c..co......

711.480

{145.686)

1.744.190

354,819
17.641.961
1.170
{152.000)
{1.580.972)

oy eeretetee s rnienenn thdu
INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Terrenos ¥ CONSTUCCIONGS .........c.ccovereeer e et tsesssssserns s st ss bt e s 497.422

2. Instafaciones Técnicas y Maquinaria ..... ettt et ers st ras 203.785
3. Ofras Instalaciones, Utillaje ¥ MObBIBNO ..................coooo.ovieieeeceeeee e snsse s 145 559

4. Anficipos @ Inmovilac. Materiales on CUrsOo.............ccooie et e -
5. Otro INMOVIIZAAO ............covoeeeee s ver e sssressssssntns 193,110
B. PTOVISIONES .........co.orveercrarececte s ses s rssensassans e seeves s mermasrtsrssessresssasass s b bsa et et -

16.264.978

105.580.395
16.330.573
9.858.401
1511.441
3.954.059
(67.283)
(33.405.348)

T, ANOMIZACIONES ..........o.orercrmerrermencrmenccsesnesensesseseas ens s sss s ses e sssss s s b st s v b o {121.910)
‘ SUB-TOTAL 917.966

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

1. Parficipaciones et EMPresas del GrUpo.............ocor oo s ces st ssssssssssssssnserssess 16.279.732
2. Participaciones en Empresas Asociadas............................ 962,873
3. Créditos 3 Empresas ded Grupo ..., -
4. Cartera de valores atargo plazo ............ eeemeee e e g e 21.482 977
§. Administraciones Péblicas
6. Otros Créditos.........coocoevruisrssnsrassereenns bttt ben bR et et e mrenes -
7. Depdsitos y Fianzas a largo PIaZ0...........cv e s ssesssssssrastosssesins o 567
8. Provisiones...............c..ccoovvveeeerenn {878.386)

103.733.238

73.426.877
3336574
10.190.315
5.107.740
2.625.803
1.436.900
101.091
(6.236.915)

SUB-TOTAL 37.827.863

89.988.475

TOTAL B 40.965.765

211.730.881

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Gastos a distribuir 8N Vanios BJercitios...............cvrs e -

1.375.510

1.375.510
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ACTIVO

EJERCICIO EJERCICIO

1958 1998

D ACTIVO CIRCULANTE
H. EXISTENCIAS

1 COMBICIAIES ...........co.ooorrvrrmrr s ereresnescssassessss e e sses s s s st st e oo sesenn - 49.179
2. Materias primas y ofros aprovisionamientos ........................... 7.558 584.080
3. Productos en Curso y Semiterminados........ - 480.070
.. - 204913
5, PEOVISIONES..........ccooo e crrrie s resserresssssessases e semssmesseessesses s st o e sessessme s sesest oo — (50.000}

SUB-TOTAL 7.558 1.358.242

lil.  DEUDORES

1. Clientes por ventas ¥ prestaciones de SIVICIOS ................u.cuseercecoeereee oo eeeeesorssens 2.788.009 2.379.627
2. Empresas del Grupo, deudores ...... . 1.115.459 10.505.450
3. Empresas Asociadas deudores . 34.875 73.957
4. Deudores varios ...............o...... 278.666 2.061.534
BUPOISONAL . ... sensectrit e st e et s et s AP 8 oo nerenrenne 3.802 126.862
6. Administraciones Puiblicas . 4a.117 455.409
T POVISIONGS .....o.coomoo e cce s s rarssn s st stsst e senssess s s sessse e ssmmses s oo e s een e {201.393) {1.136.280)

SUB-TOTAL 4.067.235 14,466,549

V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

1. Créditos @ EMPresas del GrUPO............c.cccrimvmsrmmsssssssessssssessssssss e ces e seeesssonresesme e on — 20.902.024
2. Cartera de Valores a Corto Plazo.... . - 31.512
F.OMOS CrEMHOS. .........o.ceecerr s screnr ettt sasa et st ss st st et baressnnsmsressonrenrarne e - 2377371
4. Depositos y fianzas constHUIdos a COrO PIEZO ............c..c.. v esessns e rsss s sessmasensisnes - 29.439
5. PTOVISIONES......co.covcre e cn e e rntsecams s s sb s e s bt £ et cee e sms st et — (31.512)
SUB-TOTAL - 23.308.834

V. ACCIONES PROPIAS

1. Autocartera..... 080.788 1.226.937
et bt At ek et s caes s e et ettt (276.238) {103,831}
SUB-TOTAL 704.550 1.123.106

VI TESORERIA ......coooovecnrconcasisss st nescs s bissas s e assess et cesessessasna s sescaseneeae s sssnrs 288,542 1.365.280

VIl.  AJUSTES POR PERIODIFICACION .......coniirivianncesreonmneenssss s sessasesssssssssessnssessns soosesees 4.629 424.744

TOTALD 5.072.514 42,046,752

TOTAL GENERAL {B+C+D) 46.038.279 256.153.143

2 Secretario
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Balance de Situacion (Expressdo on miles de pesetas)
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LEOLE qmmmﬂavymmmmmm\mmmmm R

o PASIVO
EJERCICIO EJERCICIO
1938 1999

A) FONDOS PROPIOS
L CAPITAL SUSCRITO .....coooocovmsvnceeeneesereeemensee 3.100.000 5.708.859

. PRIMADE EMISION..............ccccooremmmevnsssreeseeessemarsessesseesseeesees oo s 33.095.450 100.418.655
. RESERVAS DE REVALORIZACFON - 8.032.948
IV.  RESERVAS

1. Reservalegal ..........oruoecreoeeneeecereeees oo 396.539 714.830
~ 2. Reservas para acciones propias.......................... . 704.550 1.123.105
3. Reservas Voluntarias......... . 1.693 699374
4. Reserva Ley 19/94 Reinversitn en Canarias........................o 951.121 2.033.318
5. Reservas por Capital AMOMZAF0....................ovoceroeoeeee oo - 9.630

1 ROMBNGNE..............cocccveee e eeees e e 16577 16.577

V. PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIO O (PERDIDA ... 3.182.906 9.458.333
Vil DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADC EN EL EJERCICIO........ocoveerervecensvistisssmmmeemmemmemecesmseens {1.240.000) -
TOTAL A 40.208.836 128.225.629

~ 8) INGRESOS A DISTRIBUIR
l. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

1. Subvencionss de CaPItAl , ................oomreeeereeeeeermsomeoescoseooooo oo - 493.071
2. Diferencias POSHVas de CAMBIO....................o...ooeeeeeeoreoee e oeeseeeeoesesssoooeooeooeo oo 150,699 554678
3. Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios...................... 57.518 16.847

L TOTAL B 208247 1.064.59

C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
l. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones.......................... - — 5924745
TOTALC — 5.924.745

D} ACREEDORES A LARGO PLAZO
i EMISIONES DE OBLIGACIONES
1. 0BBGACIONES GOMVEITDIES..........oooo e oo oo esess oot oo eeeee oo : - 33.511.454
. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

1. PrEstamos ¥ OFas QeUdas...........ccc.ouvuvvuusesvceee e meseseessseseasoeeeoooeoeoeoeeeooeoeeoeeeeees oo - 27.218.842
2. Deudas por Leasing. — 6.969.479
SUB-TOTAL - 34.18831
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Baiance de Situacion (Exprasado r mies de pesetas)
al31 21999 .

~ PASIVO
EJERCICIO EJERCICIO
1998 1998
ll.  OTROS ACREEDORES
~ 1, AJINSEACIANGS PUDHCAS........... ..o e - 5.157.602
2. Fianzas y dépositos recibidos 8 180g0 PIAZO......................r..reereereomeeeeecscmesmmasesmsersseseenne oo -~ 2.634
SUB-TOTAL - 5.160.326
TOTALD —_ 72.860.101
~ B ACREEDORES A CORTO PLAZO
I EMISIONES DE OBLIGACIONES
1. Intereses de obligaciones ¥ or0S VAIOES...................ooeoeorereeeveeoeeene s seeeeesessessessmsssssonseso - 97.552
il DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y Otras deudas. 2.406.141 19.128.193
a 2. Deudas por intereses ........ 12.209 103.446
3. Doudas POT LBASING.. .....c..covuveeirriariieneserecens e seessseessonssereesmsessseseee e sas s e sesesses s sees e 4511,203
SUB-TOTAL 2.418.350 2.742842
. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPC
1. Deudas con empresas del GIUPO ...............c..ccovrrvvruusseriessssseeosesrees e seeseeeseeseeeeeemem oo 1778143 14.122.913
-~ 2. Deudas CON @MPresas BSOCMIAS ..................ccoerereeeecrressrssssessessssstssesseeseeeeesreeseemseeese s 57.249 32
’ SUB-TOTAL 1.835.392 14.122.945
V. ACREEDORES COMERCIALES
1. Anficipos recibidos por pedidos.... - 769 318.546
2. Deudas por compras o prestaqones de servicios. 172.095 2.997.826
3. Deudas representadas por efeCtos @ PAGAE ...................c.cccoveieeeeeroer s eeesnssesnseeererrssersess 70.756 1.490.901
~ SUB-TOTAL 243.620 4807213
V. COTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. AdINISracionas POBECES ....................c..u. . oeereeeeses e v ssssarsmssessassssesssessenees s seeses o 398.630 2.326 659
3. Ofras Deudas...........cccooeervemssenermsssssessose e, 657.872 488487
4. Remuneraciones pendientes de pago .................ccooooemereevrvvcvresvesrsessesnssneene 67.362 1.386.121
5. Fianzas y depdsitos recibidos 8 como PIAZO ...............cooeeooocoooeommeeeeeoemeseeeeeseeccrse e — 79.415
-~ SUB-TOTAL 1123864 4.280.662
VI AJUSTES POR PERIODIFICACION. ..._.....oooomooeece e vvcessraseommarassessees e assssssees e oo - 26.798
TOTALE 5.621.226 47.078.672
-~ TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E) 46.038.279 255.153.143
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Cuenta de Pérdidas Y Ganancias
al 31-12-1999

{Expresado on tniles cie Pesetag)
EJERCICIO EJERCICIO
DEBE 1998 1999
A GASTOS DE EXPLOTACION
! Consumo de materias primag ¥ consumibleg 558 8331119
2 Sueldos, salarios y asimilados 1.060.180 16.817.65]
3 Cargas Sociales ' 360.204 6.382.601
4 Dot ala amortizacién dej Inmovilizado Materig) 75417 3.431.905
5 Dotala amortizacidn de] Inmovitizade Inmaterig) 640.532 1.519.654
6 Variacién de provisiones de trifico 30.000
7 Variacién de provisiones para insolvencias e ctos. 113.004 (94.313)
8 Servicios Exteriores Y otros gastos Je gestién corriente 3.325.453 14.909.053
9 Tributos 8.585 876.62¢
TOTAL GASTOS BE BpLoTACION
gL U
GASTOS FINANCIEROS
10 Gastos fin. por deudas emp. Grupo ¥ Asociadas 443.674
11 Gtos fin.por deudasg con terceros y giog asimilados 85.580 3.170.941
[2 Var. prov. dep. de inversiones financieras 31512
I3 Pérdidas de inversioneg financieras temporales
14 Diferenciag begativas de cambig 5.753 250.69

GASTOS EXTRAORDINAR.!OS
5

Pérdidag Procedentes inmovilizado 106 122.625
16 Variacién de prov. de inmovilizage 73.083
17 Variacién de Prov. de cartera ep sociedades Participadas 878.386
18 Pérdidag PoT operaciones co acciones y oblig.propias 276.239
19 Gastos extraordinarjos 14.758 247.5832

20 Gastos ¥ pérdidas de ejerciciog anteriores " 14.892 71.620

21 580.188

1.573.024

633y
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sol Melid

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al 31-12-1999

BABER

INGRESOS DE EXPLOTACION
I Ventas
Prestacién de Servicios
Comisiones y Rappels sobre ventas
Trabajos efectnados por la empresa para Inmovilizado
Ingresos accesorios y otros gastos de gestién
Subvenciones a la explotacion
Exceso de provisiones de riesgos y gastos

2
3
4
5
6
7

TOTAL INGRESOS EXPLO!
L. PERI

INGRESOS FINANCIEROS

8 Participaciones en capital Empresas Grupo

9 Participaciones en capital Empresas Asociadas
10 Participaciones en capital Empresas Fuera Grupo
11 Otros valores negociables
12 Intereses de Empresas Grupo
13 Otros intereses
14 Diferencias positivas de cambio

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
15 Beneficio enjenacién inmovilizado y cartera
16 Subv. capital transf al resultado
17 Otros Ingresos extraordinarios
18 Ingresos y beneficios ejercicios anteriores

VISADO POR
Sl FrnsT & YOUN

(Expresado sn miles de pesstas)

EJERCICIO EJERCICIO

1998 1989

5.770.996 58.146.929
2.742.961 1.675.389
(8.949)
194.916
1.289.306 5.241.502
35.179 231.091
521.000

576.408
7.500
19.465
41.711

26.210
1.346

7.413

98.650
5.686

214.064
196.072
396.318
170.197
187.770

62.488
351.832

37.687
16.168
14.905
28.001
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MEMORIA EJERCICIO 1.999

NOTA (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

SOL MELIA, S.A. es una entidad legalmente constituida en Madrid el 24 de Junio de 1.986, bajo la
denominacién social de Investman, S.A. En Febrero de 1.996 modificé su denominacién social por Sol
Melia, S.A. estando inscrita en el Registro Mercantil de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n° PM
22603 inscripcién 3*. La Compafiia trasladd en 1.998 su domicilio social al n® 24 de la calle Gremio
Toneleros, de Palma de Mallorca.

La actividad econémica de la Sociedad, que segiin los estatutos se establece por tiempo indefinido, consiste
en:

a) La adquisicidn, tenencia, explotacion, promocion, comercializacion, desarrollo, administracién y cesidn
por cualquier titulo de establecimientos turisticos y hoteleros, y de cualesquiera otros destinados a
actividades relacionadas con el turismo, el ocio y el esparcimiento o recreo, en cualquiera de las formas
establecidas en Derecho.

b) La adquisicién, suscripcion, tenencia y transmisién de toda clase de valores mobiliarios, tanto piblicos
como privados, nacionales y extranjeros, representativos del Capital Sccial de sociedades cuyo objeto
social consista en la explotacion y/o la titularidad de los negocios o actividades indicados en el apartado
a) anterior.

¢) La adquisicidn, tenencia, explotacién, gestién, comercializacién y cesién, por cualquier titulo, de toda
clase de bienes y servicios destinados a establecimientos e instalaciones turisticas y hoteleras, asi como a
cualquier actividad de ocio y esparcimiento o recreo.

d) La adquisicién, desarrollo; comercializacién y cesién, por cualquier tftulo, de conocimientos o
tecnologia en los ambitos turistico, hotelero, del ocio, esparcimiento o recreo.

€) La promocién de toda clase de negocios relacionados con los ambitos turistico y hotelero o con
actividades de ocio, esparcimiento o recreo, asi como la participacién en la creacién, desarrollo y
explotacién de nuevos negocios, establecimientos o entidades, en los ambitos turistico y hotelero y de
cualquier actividad de ocio, esparcimiento o recreo.

Las actividades integradas en el objeto social podran ser desarrolladas por 1a Sociedad total o parcialmente
de modo directo o indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades con objeto
soclal idéntico o andlogo.

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las leyes especiales
reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por esta Sociedad; en
particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las Instituciones de Inversxon Colectiva
o a las sociedades mediadoras del Mercado de Valores.

hy



SOL MELIA, S.A., directamente o a través de sus filiales se dedica, fundamentalmente, a la actividad
turistica en general y en concreto a la gestion explotacién y administracién de hoteles en régimen de
propiedad (tras la fusién con Inmotel Inversiones, S.A.), management o franquicia. Dichas actividades se
desarrollan en Espaiia, y ademis en, Portugal, Ale ia, Francia, Reino Unido, Bélgica, Italia, Grecia,
Croacia, Marruecos, Egipto, Tiinez, Turquia, Panams, Peni, México, Guatemala, Uruguay, Cuba, Repiiblica
Dominicana, Costa Rica, Colombia, Venezuela, Argentina Brasil, Indonesia, Malasia, Vietnam y Tailandia.

Durante los primeros meses del ejercicio, finaliz con éxito el proceso de la Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones de Meli4 Inversiones Americanas, N.V. Dicha operacién fue aprobada por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el 30/12/98.

La contraprestacién de la Oferta consistié, por una parte, en acciones de nueva emisién de SOL MELIA,
S.A., ordinarias y de 12 misma clase y setie que las acciones que tenfa en circulacién Y, por otra parte, en
"warrants" que incorporaron el derecho a percibir una cantidad equivalente a la diferencia entre 7.465,- Ptas,

acciones que hubicsen de ser objeto de canje, partiendo de una ecuacién de canje de NUEVE (9) acciones de
SOL MELIA, S.A. por cada DIEZ (10) acciones de MELIA INVERSIONES AMERICANAS N.V.

La Junta General de SOL MELIA, S.A., aprobé un aumento del capital social por un importe de
842.658.000,-Ptas., mediante Ia emisién Y puesta en circulacién de hasta 8.426.580 acciones nuevas, de 100,-
Ptas. de valor nominal cada una, que incorporaron una prima de emisidn de 3.423,- Ptas. por accién, con
renuncia por parte de los accionistas al derecho preferente de suscripcion.

El desembolso de las citadas acciones de SOL MELIA, S.A. se realizé, mediante aportacién a SOL MELIA,
S.A. de las acciones de MELIA INVERSIONES AMERICANAS N.V. correspondientes a accionistas que
decidieron acogerse a la Oferta presentada.

Fusidn por absorcién de Inmotel Inversiones, S.A.

Con fecha 10 de Junio de 1.999 se culminé el proceso de fusién por absorcién de Inmotel Inversiones,
S.A. por parte de Sol Meli4, S.A., ¥ la consiguiente disolucién sin tiquidacién de la Sociedad absorbida.
Las operaciones llevadas a cabo por la Sociedad absorbida se consideraron realizadas, a todos los
efectos contables, por la absorbente desde ¢l 1 de Enero de 1.999,
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La sociedad absorbida Inmotel Inversiones, S.A. habia sido constituida con ¢! nombre de Hoteles Melia,
S.A. el 17 de Diciembre de 1.979 y el 12 de Septiembre de 1996 cambié su denominacién social a
Inmote] Inversiones, S.A. Con fecha 30 de Abril de 1.996 y al amparo de lo previsto en el Capitulo VIII
de la Ley 43/95, se escindi6 la actividad de gestion y franquicia hotelera que se aporté a Sol Meli4, S.A.
Con anterioridad 2 su absorcién por parte de Sol Melia, S.A., se habian culminado, entre los afios 1,993 y
1.998, procesos de fusién por absorcién de varias de sus sociedades filiales, asi como otras transacciones
de concentracién que permitieron simplificar su estructura societaria. Todas Ias operaciones arriba
mencionadas fueron explicadas en detalle en las Cuentas Anuales de 1.998 correspondientes de Inmotel
Inversiones.

Con fecha 15 de Septiembre de 1.999, Sol Meli4, S.A. procedié a efectuar la denominada “Emisién de
Obligaciones Convertibles y/o Canjeables de Sol Melia, S.A., Septiembre 1999 por un importe de 200
millones de Euros con vencimiento 15 de Septiembre de 2.004.

En cumplimiento de la informacién requerida por el articulo 107 de la ley 43/95 de 27 de Diciembre, se
incorpora:

1) El+iltimo balance cerrado por la Sociedad transmitente como anexo L.

2) El detalle de los bienes de la Sociedad transmitente incorporados a los libros de Sol Melia,
S.A. por efectos de fusién y susceptibles de amortizacién, figuran en las distintas notas de
la presente memoria bajo el epigrafe “Altas por Fusién”, y en el anexo I

3) Los beneficios fiscales disfrutados por la absorbente figuran en la Nota 19.

NOTA (2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Todos los valores se expresan en miles de pesetas, salvo que se indique lo contrario.

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de SOL MELIA, S.A.
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar
la imagen fiel de] patrimonio, de la situacién financiera y los resultados de la Sociedad.

b) Principios Contables:

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningin principio contable de
aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en Ia elaboracién de las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

¢} Comparacidn de la Informacién:

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan con cada una de las partidas
de balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1.999, las
correspondientes al ejercicio anterior.

D. José Marja Laf}xéte Lopez
Segretatio




La Sociedad ha culminado durante el ejercicio la fusién con Inmotel Inversiones, S.A., y Ia
operacién de la Oferta Pxiblica de adquisicién de acciones de Melis Inversiones Americanas, N.V.
Dichas operaciones se explican en las distintas notas de la presente memoria, motivos por los que,
el balance y la cuenta de pérdidas Yy ganancias del ejercicio 1.999 no son comparables con los
correspondientes al ejercicio 1,998,

d) Actualizacién de Valores de Inmovilizado:

La Sociedad absorbida Inmotel Inversiones, S.A. se acogié a la actualizacién de valores de los

elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto Ley 7/1.996, de 7 de
Junio.

NOTA (3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucién
de Resultados que se indica a continuacién:

{(En miles de pesetas)
BASE DE REPARTO
Pérdidas y Ganancias (Beneficio neto 1.999) 9.468.333
Remanente 16.577
DISTRIBUCION
A Reserva legal 426.942
A Reservas por inversiones en Canarias 1.231.808
A Reservas Voluntarias 4.393.390
A Dividendos 3.432.770

El consejo de Administracién propondra a la Junta General de accionistas, la distribucién de un dividendo
de 20,08 Ptas. por accidn.

NOTA (4) NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

a) Gastos de Establecimiento

Cotresponden a gastos de ampliacién de capital, de primer establecimiento Y otros gasfps amortizables y

Se encuentran valorados a su coste histérico, Se presentan netos de su amortizacién, que se efectita

linealmente en un plazo de cinco afios,
10 g
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b) Inmovilizado Inmaterial

Las aplicaciones informiticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicién y se amortizan
linealmente en el plazo de 5 afios.

En el coste de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero no se incluyen
los gastos financieros, pero si el valor de la actualizacién legal practicada de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto Ley 7/1.996, de 7 de Junio y que figuran en las notas 7 y 13 de la
memoria.

El importe de Ia revalorizacién del inmovilizado fue establecido, aplicando a los valores de
adquisicién o de produccion y las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se
consideraron como gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcion del afio de
compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a efectos de considerar las circunstancias
de su financiacion.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcién de la vida it
estimada de los diferentes bienes:

Edificios 30 arios
Instalaciones 18 afios
Mobiliario 15 afios
Maguinaria 18 arios
Transporte 10 arios
Equipos Informdticos 8 afios

¢) Inmovilizado Material

Coste

Se valora al precio de adquisicién, incluyendo los gastos adicionales que se producen hasta la
puesta en condiciones de funcionamiento del bien, incrementando su valor por revalorizaciones y
actualizaciones legales, segiin comentarios en Nota (7) de la memoria. No se incluyen los gastos
financieros. En 1.996, Inmote! Inversiones, S.A. procedi6é a la actualizacién legal practicada de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1.996 de 7 de Junio, ver apartados 7y 13 de la
memoria. El importe de la revalorizacion del inmovilizado fue establecido, aplicando a los valores
de adquisicién o de produccién y las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se
consideraron como gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de
compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a efectos de considerar las circunstancias
de su financiacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacidn de la vida util, junto con los gastos de
mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien, son capitalizados como mayor
valor del mismo.

11
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Amottizacion

Los elementos del Inmovilizado Material son amortizados de forma lineal en funcién a su vida Wtil,
cuya estimacion es la siguiente:

Construcciones entre 50 anos
Instalaciones entre 8-18 arios
Maguinaria entre 8-18 afios
Mobiliario entre 10-15 afios
Elementos decoracicn entre 10-135 arios
Elementos transporte entre 6-10 asios
Otro Inmovilizado entre 4-8 arios
Equipo Proceso Informacicn entre 3-8 afos

Utiles y Herramientas

El valor neto contable de los vtiles se corresponde con el valor segin inventarios realizados en los
distintos centros al cierre del ejercicio.

d) Inversiones Financieras

€)

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas:

Las participaciones en empresas del Grupo y en empresas asociadas se valoran por su precio de
adquisici6n, el exceso del coste sobre el valor tedrico contable al 31 de Diciembre de 1,999 corresponde
en parte a plusvalias no contabilizadas en los estados financieros de las filiales 0 asociadas yala
existencia de expectativas razonables de beneficios futuros, que garantizan la recuperacion de la
inversién. En caso contrario se dota la provisién correspondiente, de acuerdo a la diferencia entre el
coste y su valor tedrico contable.

Cartera de valores a largo plazo:

La cartera de valores a largo plazo se valora por su precio de adquisicién, teniendo en cuenta para las
posibles correcciones de valor, ¢l mismo criterio que para el caso de las participaciones en empresas del
Grupo y Asociadas, indicado anteriormente.

Inmovilizaciones Financieras ¢ Inversiones financieras temporales:

Los depésitos y fianzas constituidos por la sociedad figuran registrados por el importe desembolsado.
Gastos a distribuir en varios ejercicios:

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su precio de coste.

Los gastos por intereses diferidos se valoran por a diferencia entre el valor de reembolso y el valor
de emisién de deudas a que correspondan.

Dichos gastos se sanean durante el plazo de maduracién de las correspondientes den
acuerdo con un plan financiero,

12
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Existencias

Se valoran al coste promedio que, en general, es inferior al valor neto de realizacion.

g) Clientes

Figuran en el balance por su valor nominal, realizindose las correcciones valorativas que procedan y
dotindose, en su caso, las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presenten de
posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos de que se trate, siendo aplicadas cuando la
deuda sea considerada como incobrable,

La Sociedad ha cedido créditos por un total importe de 4.512 millones de Ptas. a la Sociedad
Compas Sigma.

h) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas por su precio de adquisicién,
minorado por su cotizacién al 31 de Diciembre de 1.999,

Existen Programas de Opciones para Directivos que establece el derecho de éstos a comprar hasta
200.000 acciones antignas de Sol Meli, S.A., con fecha de ejercicio 1.999 (50.000 acciones) y de
gjercicio 2.000 (150.000 acciones) antiguas.

Los Programas de opciones estan disefiados para implantar un complemento a la remuneraci6n de
los directivos de la Compaiiia, introduciendo un elemento motivador en el sistema de retribucidn, de
manera que se vincule el desempeifio a los resultados operativos y a la cotizacién de las acciones de -
Sol Melia, S.A.. La implementacién de dicho Programa fue comunicada, como hecho relevante, a la
CNMY con fecha 19 de Noviembre de 1.997.

Los Programas se instrumentan mediante una opcién que ofrece la Compaiiia 2 sus directivos para

comprar hasta 200.000 acciones de Sol Melid, S.A., el precio medio de las acciones concedidas
hasta el 31 de Diciembre de 1.999, incluido gastos de corretaje, ha sido de 7.427 ptas. que tras €l
split 3x1 determina un precio de 2.476 ptas. por accién.

El Programa se dirige aproximadamente a unos 35 directivos, habiéndose creado en 1.997, con un
total de 50.000 opciones, incrementindose después en 1.998 con 100.000 opciones y en 1.999 con
50.000 opciones adicionales. Algunas opciones se entregan como retribucién en especie,

Subvenciones de Capital

Tiencn el caricter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido, contabilizindose en el
momento de su concesidn como ingresos diferidos e imputindose a ingresos de forma lineal de
acuerdo a la vida \itil del activo que financien.

D. Jo3é Maria Lafuente Lopez
Secretario




i) Provisiones para pensiones ¥ obligaciones

SOL MELIA, S.A., en virtud de los convenios colectivos, tiene adquiridos compromisos de
jubilacién con su personal, que se estén evaluando actuarialmente en el momento de formular las

seis ejecutivos procedentes de una de las sociedades absorbidas, estdn en Pproceso de negociacién y
también se encuentran cubiertos con las provisiones para riesgos y gastos.

[
k) Provisiones para Riesgos y Gastos

Ademis de las provisiones contables para cubrir las posibles insolvencias cstimadas en el cobro de
los saldos de clientes, Ia Sociedad registra asimismo en el pasivo provisiones a largo plazo

m) Impuesto sobre Sociedades ~

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, considerdndose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal {(base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas sy
cardcter de "permanentes” o “temporales” a efectos de determinar el impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

tanto, salida de caja.

El saldo por impuestos diferidos mantenido en el balance, corresponde principalmente a Ias
diferencias generadas por efecto del tratamiento fiscal aplicado a los arrendamientos financieros,
adquiridos por Inmotel Inversiones, S.A. hasta el aiio 1.999 y por diferimiento en tributacién de -~
plusvalias afectas a reinversién, |

No se contabilizan los impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al
amparo de la Ley 29/1991, por considerar que el objeto social de la empresa no es la venta de los
. inmuebles actualizados.

Durante 1.999 se han modificado los criterios de imputacién fiscal de tos contratos de -
arrendamiento financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1.996, de forma que fiscalmente los
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n) Transacciones en Moneda Extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la
operacion, reconvirtiéndose al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias negativas de cambio no realizadas se consideran gasto del ejercicio en el que se
producen, mientras que las diferencias positivas de cambio no realizadas, cuando se ponen de
manifiesto, se consideran ingresos diferidos. No obstante, en el caso de que se hubieran registrado
diferencias negativas de cambio no realizadas durante el ejercicio o ejercicios anteriores, las
diferencias positivas de cambio no realizadas se considerarian ingresos del periodo por el mismo
importe que las diferencias negativas no realizadas y el exceso de diferencias positivas de cambio
no realizadas se contabilizaria como ingreso diferido.

o) Ingresos y gastos

Los gastos e ingresos se imputan siguiendo el principio de devengo.

NOTA (5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

(En miles de pesetas)

Gastos de Constitucién 0 1.372 0 85 1.287

Gastos de primer establecimiento 509.631 5.308 0 186.697 328.242
Otros gastos amortizables 168.548 | 130.632 13.751 94.357 218.574
Gastos fusidn 0 10.008 | 397.570 57.692 349.886

Gastos ampliacién de Capital | 816.131 | 104.237 | 358.644 432811 | 846201

Las altas que se producen en el afio 1999 en las cuentas de Gastos de constitucién y Gastos de primer
establecimiento, provienen de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A.

Las altas que se producen en el afio 1999 en la cuenta de Otros gastos amortizables, corresponden a
altas por fusién con Inmotel Inversiones, S.A. y gastos de asesoramiento para la formalizacién del
contrato de alquiler con el Hotel Brisamar.

Las altas que se producen en la cuenta de gastos fusion, corresponden principalmente a la fusién con
Inmotel Inversiones, S.A., por asesoramientos, gastos de viaje, gastos Sociedad Rectora de Valores,
publicaciones, como consecuencia de la OPA sobre Melia Inversiones Americanas, N.V.

Las altas que se producen en el afic 1999 en la cuenta de gastos de ampliacién de capital, corresponden
a la fusién con Inmotel Inversiones, S.A., y a la ampliacién de capital como consecuencia de la OPA
sobre Melia Inversiones Americanas, N.V.

s
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NOTA {6) INMOVILIZADO INMATERIAL

De acuerdo con €] Plan General de Contabilidad todas las compras del Inmovilizado Material adquiridas
mediante contratos de arrendamiento financiero, se contabilizan en base a criterios econémicos, es
decir, considerando los contratos de arrendamiento financiero como una adquisicién.

El detalle del coste y de 1a amortizacidn es el siguiente:

(En miles de s)
Terrenos 0 ] 460.36% 0 £.496 0 451.873
Construcciones 0 4.860.743 |1.198.353 203.539 0 5.855.557
Instalaciones 0 3.364.887 | 2.125.139 281.305 0 5.208.721
Maquinaria 0 368.278 275.577 62.805 0 581.05¢
Utillaje 0 735.150 0 3178.825 0 356.525
Mobiliario 0 3.255726 | 2.037.156 200,573 0 5.092.309
Eg. Proceso de Informacion 0 115.566 20.290 66.980 0 68.876
Elementos de Transporte 0 9.296 21.609 3.856 0 27.049
Aplicaciones Informéticas 159.832 209.913 15.074 0 30.000 354.819
Concesiones Administrativas 0 2.120 0 0 950 1.170
Contratos gestion hoteles 711.480 0 0 0 711.480 0

Construcciones 0 470.355 110.414 28.326 0 552.443
Instalaciones 0 196.516 250.541 54.188 0 392.869
Maguinaria 0 29.054 26.693 13.843 0 41.904
Utiles y Herramientas 0 216.893 2.453 219.346 0 0
Mobiliario 0 207.931 290.158 44.487 0 453.602

. Proceso de Informacion 0 36.174 11.494 20.821 0 26.847
Elementos de Transporte 0 1.929 1.776 1.919 0 1.786
Aplicaciones Informdticas 19.418 37.934 53.934 0 0 111.286
Concesiones Administrativas 0 979 550 0 1.295 234
Contratos gestién hoteles 126.268 0 0 0 126.268 0

Provisién 0 i 152.000i 0 0 0 i 152.000i

Las altas de Inmovilizado Inmaterial registradas en el ejercicio incorporadas como consecuencia de la
fusién con Inmetel Inversiones, S.A., se detallan de forma conjunta con el inmovilizado material en el

anexo II de las presentes Cuentas Anuales.

El niimero total de contratos de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre
de 1.999 es de 1.189, de los cuales 559 son con vencimiento inferior a 2 afios, 625 oscilanentre 2 y 5
aios, 5 entre 6 y 10 afios, quedando cuotas pendientes de pago al 31 de Diciembre de 1.999 por un total
de 11.480.681.029 pesetas, de los cuales 4.511.202.400.- Ptas. son de vencimiento a corto plazo y el
resto de vencimiento a largo plazo. E! importe total de los valores residuales de los contratos vigentes

asciende a un total de 1.055.378.835 pesetas (Véase Nota 17 y 18 de Ia memoria).
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Como consecuencia de la fusién, la Compaiiia ha dado de baja los contratos de gestion, franquicia y
asociacion adquiridos a Inmotel Inversiones, S.A. y que a la fecha de fusién ascendian a un total neto de
585 millones de pesetas, considerandose menor saldo de la prima de emisién.

NOTA (7} INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento durante el Ejercicio de las cuentas de Inmovilizado Material es el siguiente:

(En miles de pesetas)

Terrenos 53.736 39.158.971 500.642 8.496 1.288.671 0 38.433.174

Construcciones 443.686 57.685.411 9.655.895 203.539 876.300 34.988 67.147.221

Sub-Total 497.422 96.844.384 10.156.537 212.035 2.164.971 34.988 105.580.195

Instalaciones 147.316 10.974.604 1.613.492 281.305 206.453 263.012 13.073.276
Maquinaria 56.469 3.147.885 247437 62.805 257.299 0 3.257.297
Sub-Total 203.785 14.122.489 1.860.929 344.110 463.752 263.012 16.330.573
Mobiliario 145,559 8.020.060 1.246.698 200.573 8§8.012 757 9.525.635
Utillaje (] 285.389 52.992 0 4,615 0 333.766
Sub-Total 145.559 8.305.449 1.299.6%0 200.573 92.627 757 9.859.401
Vehiculos < 223 170.719 141 3.856 43.151 0 131.788
Informdtica 192.308 1.879.805 192,599 66.980 10.974 0 2.320.718
Otro Inmovilizado 579 962.321 1.043.735 378.825 883.907 0 1.501.553
Sub-Total 193.110 3.012.845 1.236.475 449.661 938.032 0 3.954.059
Obras en Curso 0 546.472 435.945 0 0 -298.757 683.659
Anticipos 0 0 827.781 0 0 0 827.781

Construcciones 8.677| 15744577 1.449.105 28.326 411.064 0 16.819.621
Instalaciones 17.025 6.333.705 610.373 54.188 165.418 0 6.849.873
Maquinaria ‘ 7.724 1.713.630 144.689 13.843 190.348 0 1.689.538
Sub-Total 33.426 | 23.791.912 2.204.167 96.357 766.830 0 25.359.032
Mobiliario 18.982 5.189.884 547.973 44.487 71.864 0 5.729.462
Vehiculos 33 143.528 7.289 1.919 43.202 0 109.567
Informética 69.371 1.525.797 137.645 20.821 5.198 0 1.748.436
Otro Inmovilizado 98 253.356 23.086 219.346 37.035 0 458.851
Sub-Total 88.484 7.112.565 715.993 286.573 157.299 0 8.046.316

{ Provisién | 0f (53.223) | (50.158) | 0 (6.098) | 0] (97.283) |




En ¢l caso de fusién, o aportaciones no dinerarias de rama de actividad, y de acuerdo con las normas
para la formulaci6n de las cuentas anuales consolidadas 1a diferencia existente entre el valor contable de
la participacién en Ia sociedad absorbente y el valor tedrico contable de dicha participacién segin los
libros de la sociedad transmitente se puede imputar a los activos comrespondientes y hasta el limite de su
valor de mercado Por tal motivo la compaiiia ha registrado como altas en el ejercicio las plusvalias
registradas en varios Hoteles como consecuencia de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. por un
importe de 5.157 millones de pesetas, segun el siguiente detalle:

(En miles de pesetas)

Hotel Melia Lebreros 2.745.000
Hotel Meli4 Sevilla 1.748.000
Hotel Sol Elite Barbados 664.199

Las principales altas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio son como consecuencia de las
importantes reformas lievadas a cabo en el ejercicio en los distintos hoteles de su propiedad. Las
principales bajas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio han sido la enajenacion del Hotel
Sol Canarios, la enajenacién de varias Lavanderfas ¥ una nave-almacén.

El detalle de las altas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio como consecuencia de Ia
fusién con Inmotel Inversiones, S.A., se exponen de forma conjunta con el inmovilizado inmaterial en
el anexo II de las presente memoria con expresidn de sus valores contables y fiscales deducida la
provisién,

Al 31 de Diciembre de 1.999 la Sociedad mantiene un derecho de opcidn de compra del Hotel
Balmoral.

Asi mismo mantiene tres opciones de compraventa para la adquisicién de tres solares de interés turistico
en las islas Canarias, cuyo valor de compra en caso de ejecucién es de 1.050 millones de pesetas,
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La Sociedad explota en régimen de arrendamiento, un total de 17 hoteles de los cuales 6 son de cuatro
estrellas con 1.326 habitaciones, 8 de tres estrellas con 1.726 habitaciones y 3 establecimientos de
Apartamentos de 3 [laves con 820 apartamentos. Ademds, ha suscrito contratos de arrendamiento para 3
hoteles que se explotaran en los afios, 2000, 2001 y 2002 con un total aproximado de 736 habitaciones.

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas por Inmotel Inversiones,
S.A. (Sociedad absorbida) al amparo de diversas disposiciones legales y actualizaciones voluntarias,
anteriores a 1.997, con el objeto de corregir los efectos de la inflacién monetaria fueron las siguientes:

(En miles de pesetas)

Actualizacién de Presupuestos de 1.979 4.134.406
Actualizacién de Presupuestos de 1.980 4.800.546
Actualizacién de Presupuestos de 1.981 199.144
Actualizacién de Presupuestos de 1.982 4.405.826
Actualizacién Voluntaria anterior a 1,990 523.432
Actualizacion R.D.L. 7/96 8.341.694

Adicionalmente, el balance al 31 de Diciembre de 1.999 y procedente de la fusién con Inmotel
Inversiones, S.A. incluye actualizaciones en terrenos ¥ construcciones por un coste total de 31.307
millones de pesetas que se registraron segin lo dispuesto en ia Ley 29/1991, y cuyo valor neto contable
a la referida fecha asciende a 31.234 millones de pesetas.

Varios de los inmuebles propiedad de la Compailia se encuentran hipotecados en garantia de diversos
préstamos. ( Nota 17 y 18)

La sociedad ha reclasificado a existencias varios solares sin interés turistico, por un importe de 358
millones de pesetas, incluido en el importe de las bajas del ejercicio.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su composicién y movimientos durante el ejercicio han sido los siguientes:

a) Empresas del Grupo

Participaciones:
PROPIETARIAS
DORPAN, S.L Gremio Toneleros, 42  |Espaiia Propictaria de marcas 99,99% 0,01% 100,00%
(Palma de Mallorea)
CASINO TAMARINDOS, S.A Retama, 3 (Las Palmas) | Espatia Propictaria casino 99,50% 0,50% 100,00%
GESTORAS
APARTOTEL, S.A Orense 81 (Madrid) Espafia Gestora 99,73% 99,73%
COMP.TUNISIENNE GEST.ION Cite Mahrajene-Imm | Tiinez Gestora 0,10% 99,90% 100,00%
HOTELIERE. S.A. Chiaaar, 1 (Tunis)
GESMESOL, S.A Elvira Méndez, 10 Panama Gestora 160,00% 100,00%
{Panamd}
MARKSERYV, B.V Parklaan, 81 Holanda Gesiona y Holding 51,00% 49,00% 100,00%
(Amsterdaim)
MARKSOL TURIZM. LTD Calakli Manavgat Turquia Gestora 10,00% 90,00% 100,00%
(Antalya)
MARKSERV, B.V Parkiaan, 81 Holanda Gestora y Holding 51,00% 49,00% 100,004
{Amsterdam)
MELSOL MANAGEMENT B.V Strawinskylaan, 307 Holanda Gestora 100,00% 100,00%
(Amsterdam)
MELSOL PORTUGAL, LTD Avenida do Brasil, 43-8 [Portugai Gestora 80,00% 80,00%
(Lisboa)
OPERADORA MESOL SA DECV Bosque de Duraznos  |[México CGestora 90,00% 10,00% 100,00%
69-b, (México D.F.)
SOL MANINVESTB.V Parklaan, 81 Holanda Gestora y Holding 100,00% 100,00%
{Amsterdam)
SOL MELIA SERVICE 5, 5.A. Rue de Chantemerde Suiza Gestora 100,00% 100,00%
(Friburgo)
ACTIVIDADES VARIAS
DOCK TELEMARKETING, 5.A Orense 81 (Madrid) Espafia Oficinas de ventas 95,09% 491% 100,00%
SOL HOTEL UK. LTD Central House-Upper {UK. Oficina de ventas 100,00% 100,00%
Woburm Place
{Londres)
TALON, CINCO NOCHES, S.L Gremio Toneleros, 42 |Espaia Agencia de viajes 99.94% 0,06% 100,00%
(Palma de Mallorca)
HOLDINGS
GRUPO S0L ASIA LTD 1109-1110 Admiralty |Hong Kong Holding 60,00% 60,00%
Cenire Tower (Hong
Kong)
INV TURIST DEL CARIBE, $S.A. Lope de Vega, 4 (Santo [Rep. Holding 100,00% 100,00%
Domingo) Dorinicana
INVERSIONES LATINOCAMERICA Gremio Toneleros, 24  |Espafia Holding 100,00% 100,00%
2000.5.L. (Palma de Mallorca)
M.LH., S.A Edificio Fiducidario Panama Holding 100,00% 100,00%
(Panama)
MESOL MANAGEMENT, S.L Gremio Toneleros, 24  |Espafia Holding 95,00% 5,00% 100,00%
(Palma de Mallorca)
SOL GROUP B.V Parklaan, 81 Holanda Holding 100,00% 100,00%
{Amsterdam)
INACTIVAS
PROPIEDADES. EN ARRIENDQ, S.L Gremio Toneleros, 42 |Espafia (Inactiva) 40,00% 60,00% 100,00%
(Palma de Mallorca) ’a
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Sol Melid

vVisaADO POR
ZH FRNST & YOUN

ALTAS POR FUSION CON INMOTEL INVERSIONES, S.A.

PROPIETARIAS
COMUNIDAD DE PRCOPIETARICS Plaza del Prado Llano  |Espafia Propietatia vy explotadora 87,64% B7.64%
HOTEL MELIA SOL Y NIEVE  * (Sierra Nevada) Hotel {Inactiva)
CONSTRUCTORA INMOBILIARIA Gremio Toneleros, 42 |Espafia Propietania Hotel 100,00% 100,00%
ALCANO, S.A (Palma de Mallorca)
HOTEL BELLVER, 5.A Av Ingeniera Gabriel  |Espana Propietania Hotel 66,95% 56,95%
Roca (Palma de
Mallorca)
HOTELES TURISTICOS, S.A Orense 81 (Madrid) Espafia Propietana y explotadora 94,44% 94,44%
Hotel
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. Orense 81 (Madrid) Espafa Propictaria y explotadera 97,58% 97,58%
Hotel
INMOTEL INV.ERSIONES ITALIA S.R.L |Via Pietro Mascagni, |Itaha Propietatia y explotadora 1,00% 99,00% 100,00%
14 {Milanc) Hotel {Inactiva)
INVERSIONES Y EXPLOTACIONES Orense 81 (Madrid) Espafia Propietana y explotadora 55,10% 55,10%
TURISTICAS, S.A. Hotel
MOTELES DE LAS .GRANDES RUTAS |Orense 81 (Madrid) Espafia Propietaria y explotadora 73,88% 73,88%
ESPANOLAS, S.A. Hotel
MOTELES ANDALUCES §.A Orense 81 (Madrid) Espafia Propietaria y explotadora 74,42% 74,42%
Hotel
PARQUE SAN ANTONIO, S.A Rey 1, (Puerto de la Espaiia Propietaria y explotadora 72,33% 72,33%
Cruz) Hotel
PUNTA ELENA S.L San José, 33 (Tenerife) |Espatia Propietaria y explotadora 50,00% 50,00%
Hotel
REALTUR, 5.A Orense 81 {Madrid) Espafia Propietariz Hotel 96,49% 96,49%
SAFIVIC S.A Orense 81 (Madrid) Espafia Propietaria Lavanderia 75,00% 75.00%
TENERIFE SOL S.A Playa de las Améncas |Espafia Propietana y explotadora 50,00% 50,00%
; Arona (Tenerife) hoteles
ACTIVIDADES VARIAS
GEST.HOT. TURISTICA MESOL, S.A. Gremio Toneleros, 42 |Espafia Exportadora a2 Cuba 100,00% 100,00%
{Palma de Mallorca)
LAV ANDERIAS .INDUSTRIALES DE Orense 81 (Madrid) Espafia Lavanderia 75.05% 15,05%
GUADALAIARA, S.A.
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A. Paseo Colorado, 26 Espaiia Lavanderia 100,00% 100,00%
(Torremolinos)
MELIA EUROPA HOLDING DE Gremio Toneleros, 42 |Espafa Tenedora de valores 90,00% 10,00% 100,60%
ENTIDADES, S.A. {Pahma de Mallorca) extranjeros
SECURISOL, S.A Gremio Toneleros, 42  |Espaiia Seguridad 100,00% 100,00%
(Palma de Mallorca)
HOLDINGS
HOTELES SOL INTERNACICNAL, B.Y. |Strawinskylaa 1725 Holanda Holding 100,00% 100,00%
Amsterdam
INMOTEL INTERNACIONAL SA Edificio Banco do Panama Holding 100,00% 100,00%
Brasil (Panama)
INACTIVAS
BISOL INVESMENT LTD Grrenville Stree St. JE241F Chanes |Propietaria y explotadora 100,00% £00,00%
Heiler Islands Hotel
HOSTERIAS DE CASTILLA, S.A. La Pesca, 5 Espafia (Inactiva) 100,000 100,00%
{Salamanca)
IMPULSE HOT.DEVELOPEMENT, B.V. |Strawinskylaan, 2000 [Holanda (Inactiva) 100,00% 100,00%
(Amsterdam)
MARKTUR TURIZM, A.S. Daire 3, Genglik Turquia (Inactiva) 100,00% 100,00%
Mahallesi (Antalya)

* La participacién en esta entidad es a través de la propiedad en apartamentos que representan un
87,64% del total y se encuentran contabilizados en los epigrafes comespondientes de Inmovilizado

Material.
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ALTAS DEL EJERCICIO

PROPIETARIAS

BEAR SA de CV Pasco de la Reforma | [México Propietaria y explotadora 106,00% 100,00%
{(México) Hotel

HOTEL CONVENTO DE Plaza de San Juan 11- |Espafiz Propietaria Hote! 51,32% 51,32%

EXTREMADURA S.A. 13 (Ciceres) {Inactiva)

LOMONDO LTD Albany Street-Regents [U.K. Propietaria y explotadora 100,00% 100,00%
Park (Londres) Hotel

MELIA MERIDA, S.L., Moreno de Vargas 2 |Espana Propietaria y explotadora 51,62% 50,62%
Mérida Hotel (Inactiva)

[FLAYA SALINAS, S.A. Avda. Maritima 1 Espafia Propictaria de Terrenos 49% 51% 100%
(Santiago del Teide)

TORRESOL DESARROLLOS Gremio Toneleros, 47 Espaiiz Propictatia de Temenos 80% 80%

TURISTICOS, L.A.E. (Paima de Matlorea)

GESTORAS

SOL MELIA SUISSE, S.A. Rue de Hesse 8-10 Suiza Gestora 100,00% 100,00%

{Ginebra)
HOLDINGS

MELIA INV.AMERICANAS N.¥ Strawinskylaan, 2001 |Hotanda Holding 80,08% 17,43% 97.51%
(Amsterdam)

SOL MELIA FRANCE, SAS Rue Caumartin Francia Hoiding 100,00% 109,00%
28(Paris)

ACTIVIDADES VARIAS

SOL MELIA EUROCPE , B.V Strawinskylazn, 307 Holanda Emisora bonos 100,00% 100,00%

(Amsterdam) convettibles

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa, con la exc
una cotizacién media del dltimo trimestre de 19°52
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VISADO pPOR
EHERNSTE YOUNG
sol Melic dp

La situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 1.999, obtenida de las cuentas anuales suministradas por
las respectivas Sociedades, es la siguiente:

(En miles de pesetas)

. G 5,610
B SADECYV. 100,00% 3,015.47: 2734.412 51350 3801127 2982.218 e 2982218
CASINO TAMARINDOS, 8. A 99.50% 500,000 646,904 -70.338 1071183 2230762 524947 1705815
CIA TUNISIENNE GESTHOT, S.A. 6,10% . 8921 % 22 12 0 13
DOCK TELEMARKETING, 5.4 95,09% 55.000 3283 1541 57.267 56,659 o 56.659
DORPAN, SL. 99.99% 200:000 41351 19028 260.353 268.995 a 269.995
GESMESCL, 5.A 100,00% 1.657 2464222 973,501 3439380 300000 [} 300.000
GRUPO SOL ASIA, LTD 60,00% 213 326295 97.191 254219 1.00¢ ¢ £.000
H CONVENTO EXTREMADLR. S.A. 51.12% 380,000 4 2 195243 195,101 0 195101
TNV LATING AMERICA 2000 5 1. 100,00% 8101633 -3.268 4542 2093823 11.032459 0 11.032459
INV. TUR. DEL. CARIBE, 5. A 100,00% 45.940 -68.725 2673 20112 1.000 -1.000 0
LOMONDO, LTD £00,00% I 1.062.163 414 361 1.576.525 1.935.798 0 1.935.798
MARKSERVB V. 5L,00% 5919 258.853 236229 19.657 2560144 230487 19.657
MARKSOL TURLZM, hd 1000% 300 18314 16571 214 31.000 28936 1.064
MELLA INTERNAT.HOTELS, S A 106,00% 1.242236 31769.054 L11Z645 6123935 47.500 0 47.500
MELIA INVERS. AMERICANAS, Nv 80,30% 4435784 30.210.505 1.889.939 29521272 29,842 39 0 29.842.396
MELSOL MANAGEMENT, BV, 100,00% 3.020 S55.09 -3.633 -55.703 L4 -l 0
MELLA MERIDA, 5.L. 51,62% 405.000 0 0 209061 205.000 0 205.000
MELSOL PORTUGAL, LTD 80,00% 1.660 1732 [PA k] 16.418 11.000 [ 11000
MESOL MANAGEMENT, S L. 95,00% 50 1683 -3L6n 27008 162 -1.622 0
OFERADORA MESOL S.A. 90,0056 730673 840628 183.9t6 1.579.695 702000 0 2000
PLAYA SALINAS, S.A 49,00% 16.000 15.279 -55.807 -30.528 533,881 0 533.881
PROPIEDADES EN ARRIENDO 35,000 500 63 -23 145 200 45 145
SOL GROUPRB.V. 100,00% .02¢ 5917 4518 -7415 1144 -1.144 Y
SOLHOTELES UK. 100,006 268 -223 757 -27.27¢ -250.760 1.000 -1.000 0
SOL MANINVESTR V. 106,00% 3020 379.205 -233.409 9316 461,144 311827 149317
S0L MELIA HIROPE BY 100,00% 3328 [ -1.727 1.601 33 -2.447 88!
SOL MELLA FRANCE, SAS £00,00% 2286023 [ 9 8286.023 8286.124 0 8286124
SOL MELIA SERVICE, 5.A " 10000% 2919 673072 589.218 1372229 2840 0 9.940
SOL MELIA SUISSE, §.A 100,00% 5184 0 0 5184 5242 4 5242
TALONARIO 5 NOCHES, S.L 99.54% £30.000 -38.206 15.407 107137 225920 -22782 107,138

TORRESOL DES. TURISTICO, LA E. £0,00% 100 Q -3 ki 80 0 80

CONSTRUC.INMOB. ALCANO, §.A. 85,36% 10.000 251,464 1.423 224,400 31.353 [ 31.385
GEST. HOT. TURISTICA MESOLS.A. 100,00% 10.000 -1.706 5494 13,788 10.08) [} 10.083
HOSTERIAS DE CASTILLA SA. 100,00% 100,000 -59.080 140922 181842 21024 28354 131 830
HOTEL BELLVER, S A 66,95% 845,000 224642 30,081 16265 149721 0 149721
HOT. SOL INTERNACIONAL, §.A. 100,00% 5208 $.588.414 -178.147 9415475 3959 o 3959
HOTELES TURISTICOS, S A. 94,32% 973397 122084 8907 839656 2454695 -1 558448 896.247
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT, BV, 100,00% 3036 17.203 415379 435,618 1019 [ 3019
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. 91.58% £90.173 16,537 43812 1.025.104 1.276.372 24922 1.051.450
INMOTEL INTERNACIONAL, 5.A. 100,00% 1427 25t 798 37 1.516 1139 n
INMOTEL INVERS. ITALIA, SRL 1.00% 406,388 [ N3 3842 407 231 3842
INV. Y EXPLOT. TURISTICAS, S.A 54,86% 1.487.160 820,168 482420 1.530.456 2073.393 -539.390 1.534.003
LAVAND. COMPARTIDAS, S.A %.50% 10.000 0 BO8S 18.950 9.980 o 9980
LAV. IND. DE GUADAL AJARA, S.A 5% 67.050 23136 2341 69.447 56.537 o 59.537
MARKTUR TURIZM, AS. 106,000 277.147 -289.943 -16414 29210 458483 454908 i5H
MELIA EUROP. H DE ENTIDADES,S.A. 100,00% 1.00G:000 £.002.373 200286 10.202.609 900000 0 900.000
MOTELES ANDALUCES, 5.A. A% 199,790 -88.734 10411 90,39 248.208 148138 100.670
MOT. G RUTAS ESPANOLAS, S.A. 73,63% T 23 454 £7.744 8247| 92.669 -10.196 82473
PARQUE SAN ANTOMIO, 5.4 .33% 390.000 481924 68.024 679.864 75.036 o 75.035
PUNTA ELENA, 5.4 5000% 300500 12616 13.238 163,177 150250 0 150250
REALTIR,S A 96,49% 1948 443,781 121680 1.238.36] 3146915 0 1146915
SAFIVIC, S A 75.00% 15.060 8024 19.827 32138 18.937 0 18.937
SECURISOL, S.A 100,00% 11000 -3.995 858 6147 11.009 -4.830 6179

TENERIFE SOL, §.A 50,005 460.000 4.M1E78 L.120.191 2961.035 10562 ] 20562

23
Maria Lafuente Lopez
Secretario




Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miley de pesctas)

APARTOTEL, S.A. 690.05¢ 10 0 X 690.066
BEAR, 5.A DECV 0,00% 0 2982218 0 100,00% 2982218 1] 2982218
CASINO TAMARINDOS, S.A. 99,50% 220.762 0 1] 99,50% 2.230.762 -524.947 1.705.815
COMP. TUNISIENNE GESTION HOT.. S.A 0,16% 13 L] o 0,10% 13 o 13
DOCX TELEMARKETING, 5.A. 95,00% 56.659 0 ¢ 95,09% 56.659 i3 56.659
DORPAN, S.L. 99.99% 269.99% [+] o 99.99% 269993 ¢ 265.995
GESMESOL, S A 100,004 300.000 0 1} 100,00% 300.000 1] 300.000
GRUPO SOL ASIA, LTD 60,00% 1.000 9 o 50,00% 1.000 o 1.000
H. CONVENTO DE EXTREMADURA, S A. 0 o 195101 o 31L.32% 195.101 0 195.101 "
INV. TUR. DEL CARIBE, A 100,00% 1.000 1] ¢ 100,00% 1.000 +1.000 a
INV. LATINO AMERICA 2000 S.A $00,00% 11.032.459 1] o 100,00% 11.032.459 o 11.032.459
LOMONDO, LTD 0 o 1.935.798 b3 100,00% 1.935798 0 1.935.798
MARKSERY BLY. 51,00% 250.144 0 0 51.00% 250.144 -230.487 19.657
MARKSOL TUREZM, LTD 10,00% 31.000 [1} 0 10,00% 31.000 -29.9% 1.054
MELIA INTERNAT.HOTELS, S.A 100,00% 47.500 ] 0 100,00% 47.500 0 47.500
MELIA INVERSIONES AMERICANAS, NV 0 o 29.842,396 0 80,08% 29842396 o 29.842.396
MELIA MERIDA, S.L. Q 0 205.000 0 51,62% 205.000 0 205.000
MESOL MANAGEMENT, £ L. 95,00% 1622 ] [i] 95,00% 1.622 -1622 ) oy
MELSOL MANAGEMENT, B.V. 100,00% 1.144 [V} ] 100,00% 1.144 ~1.144 1]
MELSOL PORTUGAL, LTD 80,00% 13.000 [+] 0 80,000 11.000 0 11.000
OPERADORA MESOL 5.4 90,00% T02.000 0 0 90,00% 702.000 0 702.000
PLAYA SALINAS. S A [ 0 531881 0 49,00% 533881 0 533.881
PROPIEDADES EN ARRIENDO, 5.0 35.00% 200 4 ] 35000 200 -55 145
SOLGROUP R.V. 100,00% 1144 Q 0 100,00% 1.144 -1.144 a
SOLHOTELESUK. 100,00% 1.000 1] 0 100,00% 1.000 -1.009 ]
SOL MANINVEST BV, 100,00% 461 144 [} 0 100,00% 461.144 -311.827 149317
SOL MELLA FUROPE BY 1] 0 1328 0 100,00% 3328 2447 RE1
SOL MELIA FRANCE, SAS ] 0 £286.124 0 100,00% 8286 124 0 8.286.124
SOL MELIA SERVICE, S.A 100,00% 9.540 [ o 100,00% 9.940 0 9,940
SOL MELIASUISSE,S.A. 0 1] 5.242 1] 100,00% 5242 Q 5242
TALONARIO 5 NOCHES, S.L. 99.94% 179.550 ] 0 99.94%, 229920 -122.782 107138
TORRESUL DESARR TURISTIOO, LAE. o 0 80 0 80,00%% 80 0 80
b
BISOL INVESTMENT LTD. 0 0 1.487.991 [} 100,00% 1.487.991 -1.487.990 1
CONSTRUCT. INMOB. ALCANG, S.A o o 11.355 0 85,36% 31155 o 31.155
GEST. HOTEL. TURISTICA MESOL. S.A. 0 [} 10.083 0 100,00% 10.083 0 10.083
HOSTERIAS DE CASTH LA SA 0 [} 210.234 0 100,00% 210234 -28.354 131 880
HOTEL BELLVER. 5.4 o 0 149.721 0 66,95% 149.72¢ 0 149721
HOTELES 50L INTERNACIONAL, S.A o 0 3959 0 100,00% 31959 0 31959
HOTELES TURISTICOS, S.A 0 o 2454695 0 94.32% 2.454.695 -1.614.668 240,027
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT, B.V. 0 0 3019 1} 100,00% 3.0t9 1} 1019
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. 0 [} 1.276.372 0 97,58% 1.276.372 -251.268 1.025.104
JNMOTEL INTERNACIONAL, 5.A. 0 [1} 1.516 0 100,60% i.5t6 -1.139 77
INMOTEL INVERSIONES ITALIA 0 1} 4073 0 1,00% 4073 -231 3842
WY EXPLOTAC. TURISTICAS, S.A. 0 [} 2073393 0 54.99% 2073393 -539.3%0 1.534.003 ™
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A a 0 $.980 1] 100,60% 9.980 [¢] 9.980
LAVAND. IND. DE GUADALAJARA, S.A 0 o 59.537 0 7505% 59.537 aQ 59.537
MARKTUR TURIZM, A_S. a [ 458.483 0 100,00% 458.483 -454 505 3578
MELUA Ewr. HOLDING ENTIDADES. S.A 0 0 900.000 Q0 100,00% 900.000 a 900.000
MOTELES ANDALUCES, 5.4, 0 [ 248208 0 T4 42% 248.208 -157.812 90.396
M.GRANDES RUTAS ESPARIOLAS, S.A. 0 [+ 92.66% 0 73,63% 92.669 -10.196 82473
PARCQUE SAN ANTOMNIO, S.A. 0 [+ 75036 0 T233% 75.038 [+] 75036
PUNTA ELENA, S.A. 0 0 150.250 0 50,00% 150.250 [+] 150.250
REALIZACIONES TURISTICAS, S A L [+ 3146915 1] 96.49% 3146915 ] 3146915 ™
SAFIVIC, S.A. 0 [} 18.937 Q 75.00% 18937 o 18.937
SECURISOL, S.A 0 0 11.009 a 100,00% 11.009 -4 230 61719
TEMERWFE SOL. S.A 0 0 230.562 Li] 50,000 230,562 0 230562
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VISADO POR

E o Z ERNST & YOUNG N

Sol Melid

La Compaiiia ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacién de Cartera por un total de 367
millones de pesetas, asi como un exceso de provisién por importe de 526 millones de pesetas.,

La actividad realizada por estas Sociedades esta relacionada con el negocio de hosteleria y restauracion.

No se dota provision de las participaciones de Apartotel, S.A., Inversiones Latinoamérica 2000, S.L.,
Casino Tamarindos, S.A. Lomondo, LTD, Realtur, S.A.. y Playa Salinas, S.A. al existir plusvalias
tacitas no registradas contablemente,

La compaiiia ha:

- Adquirido las acciones de la compafiia Bear, S.A. de CV propietaria del Hotel Melia México Reforma,
por un importe de 2.982 millones de pesetas.

-Suscrito y desembolsado la ampliacién del Hotel Convento de Extremadura, S.A., propietaria del
futuro Hotel Melia Trujillo por un importe de 195,1 millones de pesetas, adjudicandose el contrato de
gestion de dicho Hotel.

- Adquirido las acciones de la compafiia Lomondo Limited propietaria del contrato de usufructo del
Hotel Melia White House, por un periodo de 38 afios prorrogable y un importe de 1.936 millones de
pesetas, cuyo vencimiento es 3 de octubre de 2033,

- Adquirido mediante la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones, las acciones de Melii Inversiones

Americanas, N.V. mediante el canje de nuevas acciones de Sol Meli, S.A. desembolsadas mediante
una ampliacion de capital, tal y como se indica en la Nota 1.

- Suscrito y desembolsado la ampliacién de Melid Mérida, S.L., propietaria del futuro Hotel Melia
Mérida por un importe de 205 millones de pesetas, adjudicindose €l contrato de gestion de dicho hotel.

- Suscrito y desembolsado la ampliacién de Playa Salinas, S.A., propietaria de un terreno para la
construccién de un hotel por un importe de 534 millones de pesetas. El resto de las acciones de esta
compailia pertenece a otras empresas del grupo.

- Suscrito y desembolsado la ampliacién de Sol Melia Europe B.V., sociedad emisora de los bonos y
obligaciones (Ver Nota 14) por un importe de 3,3 millones de pesetas.

- Suscrito y desembolsado la ampliacién de Sol Melia France, SAS, sociedad Holding cuyas filiales son
propietarias de 10 Hoteles en Francia por un importe de 8.286 millones de pesetas,

- Suscrito y desembolsado la ampliacién de Sol Melia Suisse, S.A. futura gestora y explotadora en
Suiza por un importe de 5,2 millones de pesetas.

El resto de las altas se producen como consecuencia de la fusién con Inmotel In siones, S.A.
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b) Empresas Asociadas

Participaciones:

APART. BOSQUE, S.A. GREMIO DE ESPANA Fropietania Hotet 25,00% 25,00%
TONELEROS 42-
PALMA MCA

HELLENIC HOTEL MANAGEMENT, PAPADIAMANIOPOU |[GRECIA Gestora 40,00% 74,42%

S.A. LOU-ATENAS

SOL HOTTI PORTUGAL HOTELS. LTD [AVD.REPUBLICA - |PORTUGAL [Gestora 45,00% 15,00%
LISBOA Q—

TOUROPERADOR VIVA TOURS, S.A.  |TRESPANEDE 29 -  |ESPANA Touroperador 72,00% 22,00%

_ MADRID
ALTAS POR FUSION

AGOTEL GMBH LIETZEN BURGER _ |ALEMANIA |Explotadora Hoteles 30,00% 50,00%
STRASSE 90 (BELIN)

NEXPROM S.A AVDA.DEL LIDO  |ESPANA Propietaria Hotel y 20,00% 20,00%
SN Explotadora
(TORREMOLINOS)

PROMEDRO S.A PASEQ MARITIMO  |ESPANA Holding 20,00% 20,00%
S/N
(TORREMOLINQS)

ALTAS DEL EJERCICIO

DETUR PANAMA, S.A. ELVIRA MENDEZ 10- [PANAMA Propictaria Hotcles 31,79% 20,00% 51,79%
PANAMA Inactiva

INVERS TURIST. CASAS BELLAS, SL. |BARRIO DE ESPANA Propietaria Terrenos 37.49% 17,4%%
CHAMBERI /N
(§TA.CRUZ)

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de Diciembre de 1.999 muestran la siguiente situacién
patrimonial, obtenida de las cuentas anuales facilitadas por las respectivas Sociedades.

(En miles de pesetns)

- 3ur) g y
15131 40.722 -25.592 15.13¢

POSQUE g

HELLENIC BOTEL MANAGEM,S.A. 40,00% 100.720 -29.161 -33.132

TOURCPERADOR VIVA TOURS, 5.A. 22,00% 459.000 302.407 242,112 114.245 440.000 +325.755 114.245
SOL HOTTI PORTUGAL HOTELS, LTD 435,00% 4150 11136 24.508 17916 1864 o 1.864
INV.TURISTICAS CASASBELLAS, S.A. IT4% 3.016.000 [+ 21 1.880.506 1.500.000 0 1.500.000
DETUR PANAMA, S.A. 31,79% 1.352.031 3757 2704 432 500 733089 [H] 733.089
AGOTEL GMBH 50.00% 170,144 -445 988 «263.289 269,567 161.593 -103.762 51831
NEXPROM, S.A 20,00% 933.000 18183 305.843 251.393 179790 -2631 177159
PROMEDRO, 5.A. 20,00% 272.000 -42011 29434 51.885 54.516 0 34.516

La Compaiiia ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacion de Cartera por un total de 351
millones de pesetas, asi como un exceso de provision por importe de 76 millones de pesetas.

La actividad realizada por estas sociedades esta relacionada con el negocio de hostelerfa y restauracién.

No se dota provisién de las participaciones de Apartotel Bosque, S.A. por existir plusvalias ticitas, ni en

Agotel. GMBH.
26 ,%
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Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de pesetas)

APART. BOSQUE. 5. A. 25,00% 225000 0 0 25,00% 225000 ] 225.000

DETUR PANAMA, S.A ] 0 733089 ] 31,7%% 733,089 0 733 089

EDIFICACIONES GOBELAS S A 0,00% 255387 o 255.387 20,00% [ 0 ¢

HELLENIC HOT. MANAGEM., 5. A, 40,00% 40.722 0 ¢ 40,00% 40.722 -25.5%2 15.130

INV.TURIST. CASAS BELLAS.SL. U] Q 1.500.000 [+] 3749% 1.500.000 0 1.500.000

TOUROPERAD. VIVA TOURS, 5.A. 22,00% 440.000 ] 0 22,00% 440.000 -325755 114.245
/] .

4500% 1854 0 1.864

SOL HOTN PORTUGAL HOT.LTD 43,00% 1.864 ¢

otsen 0 Sh00m 161503 ' ST 831

AGOTEL GMBH 50,00%

Q
NEXPROM, S.A. 20,00% ] 179.790 0 20,00% 179.790 -2.631 177.15%
PROMEDRQ, S.A. 20,00% 0 54 516 4] 20,00% 54.516 [ 54.516
PRODISMA, S.A. 30,00% 0 19.500 19.500 0,00% [ [ 0

La compafifa ha suscrito y desembolsado la ampliacion de Detur Panamd, S.A., propietaria del Hotel
Melia Panamé Canal, por un importe de 733 millones de pesetas, adjudicindose el contrato de gestién
de dicho hotel.

La compaifiia ha suscrito y desembolsado la ampliacion de Inversiones Turisticas Casas Bellas, S.L.,
propietaria de terrenos para la construccién de un hotel por un importe de 1.500 millones de pesetas.

Sol Melia, S.A. tiene concedida una opcién de compra a la sociedad Ozama, S.A. sobre las acciones de
Detur Panama (un 31,79%) y como consecuencia de ello se entiende que no se incumple el acuerdo de
no competencia con Melid Inversiones Americanas N.V.

La baja de Edificaciones Gobelas es como consecuencia de la venta de la participacién, que forma parte
de la operacién de los contratos de arrendamiento sobre tres hoteles mencionados en la nota 7 de la

memoria.

¢} Créditos a Largo Plazo empresas del Grupo

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

(En miles de pesetas

MARKSERV, BV 18.06-2.004 DUSA 0 165.399 1 65.3

MELIA INV.AMERICANAS, S A. 17-42-2.009 DUSA 0 1.491.390 1.491.3%0
BEAR, S.A. De CV 18-06-2004 PUSA 0 5.219.326 5.219.326

o o o o
o 9 o ONN

INMOTEL INTERNACIONAL, 5.A. 20-07-2.003 2.742.133 3.314.200

El préstamo concedido a Markserv, B.V. por 1 milién de délares USA no se encuentra
remurnerado, y su destino es la financiacion de sus actividades mercantiles.

El préstamo concedido a Melia Inversiones Americanas, N.V. hasta un limite disponible de 15
millones de délares USA se encuentra remunerado al tipo de interés LIBOR mas un punto
porcentual y su destino es la financiacién de las actividades propias del grupo MIA,

El préstamo concedido a Bear. S.A. de C.V. hasta un limite disponible de 31,4 millones de délares
USA se encuentra remunerado al tipo de interés LIBOR mas un punto porcentual y su destino es
la financiacién de las actividades propias del grupo MIA.
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El préstamo concedido a Inmotel Internacional hasta un limite dispenible de 20 millones de
dolares USA no se encuentra remunerado, y su destino es la financiacion de sus actividades

mercantiles.

d) Cartera de Valores a largo plazo.

Participaciones:

(En miles de pesetas)

AZAFATA, S.A. AUTOP.AEROPUERTO S/N - [ESPANA | Propictania Hoiel y Explotadota 8,70% §,70%
MANISES

DESARROLLOS HOTOTELERCS AV.CENTRAL Y OCHO C-33 | COSTA Propietaria Hotel 15,00% 15,00%

GUANACASTE, S.A. SAN JOSE RICA

DESARROLLOS INMOBILIARIOS AV.CENTRAL Y OCHO C-33 |COSTA Propietaria Hotel y Explotadora 15.00% 15.00%

GUANACASTE, §.A. SAN JOSE RICA

HOROTEL, S.A. AVMARQ. VILLAN. DEL  |[ESPANA |Propietaria Hotel y Explotadora 12,40% 12,40%
PRADO SN

HOTELERA SANCTI PETRI, S.A. GREMIC DE TONELEROS |ESPANA  |Propictaria Hotel y Explotadora 19,50% 15,50%
42-PALMA MCA

TNMOBILIARIA CONCHAL PACIFICO, [AV.CENTRAL Y OCHO C-33 [COSTA Fropictaria Terrenos. 13,00% 15,00%

5.A SAN JOSE RICA

INVER SIONES HOTELERAS PLAYA [PLAYA DEL DUQUE - ESPANA  |Propietaria Hotel y Expiotadora 5,00% 5.00%

DEL DUQUE, S.A. ADEIE

INVERSIONES HOTELLERAS LOS AV SAMUEL LEWIS C-33- |PANAMA _ |Holdig 15,00% 15,00%kmy

CABOS, S.A. PANAMA ‘

ORGESA HOLDING N.V. COL LOMAS DE MEXICO _ |Holding 14,17% 4,17%
CHAPULTEPEC

PT.SURLAYALA ANINDITA JALAW TAMAN INDONESIA |Propietariz Hotel y Explotadora 16,52% 16,52%

INTERNACIONAL PATRA, XIV-JAKARTA

TURISMO DE INVIERNO, S.A. PZAPRADOLLANO S/N-  |ESFANA | Propictaria Hotel y Explotadora 19.47% 19,47%
MONACHIL

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de Diciembre de 1.999 muestran la siguiente situacién .

patrimonial, obtenida de las cuentas anuales facilitadas por las respectivas Sociedades.

{En mfes de pesetas)

AZAFATA ,SA.
DES.HOT.GUANACASTE, S.A.
DES.INMOB.GUANACASTE, S.A.
HOROTEL, S A.
INMOB.CONCHAL PACIFICO, 8.A.
INVERS HOT.LOS CABOS, S.A.
INVER. HOT.PLAYA DEL DUQUE, 5.A.
ORGESA HOLDING N V.
P.T.SURLAYALA ANINDITA
TURISMO DE INVIERNO, 5.A.
HOTELERA SANCTI PETRI, S.A.

8,70% 173.600
15.00% 7.832.842
15,00% 071,508
12.40% 540.000
15,00% 71275
15,00% 6.657.251
5,00% 432.392
14.17% 3.447
16.52% 747838
19,47% 114,000
19,50% 1.000.000

312.366
-2.108.651
0
479.666
0
-332.463
1.738.128
1.563.599
151.897
621.627
]

106.064 §1.567
-1.464.048 349.021
0 118.126
127.993 142310
0 40.691

1.299 948.913
1.456.046 181.328
154.145 243,893
35416 154.487
71.359 L57.218
~104 426 174.637

D [Jgéé Maria Lafuente Lopez
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1.500.000
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Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles da pesetas)

AZAFATA SA. 8,70% 45.000 8,7c% 45.000 45.000
DES.HOT.GUANACASTE,S.A. 15,00% 1675000 287.763 15.00% 1.962.763 1.562.763
DES.INMOB GUANACASTE, § A, 15,00% 132,000 15,00% 132.000 132.000
HOROTEL,5.A. S.A. 12,40% 50.000 12.40% 50.000 50000
INMOB.CONCHAL PACIFICO.S.A. £2,00% 46 000 15,00% 46.000 46.000
INMOTEL INVERSIONES, § A, 19.81% 16.643.000 16.543.000 0,00% o 1]
INVERS HOT.LOS CABOS, S.A. 15,00% 550,000 15,00% 550.000 530.000
INVER.HOT.PLAYA DEL DUQUE, $.A. 5,00% 446.282 5,00% 446.282 445282
ORGESA HOLDING NV, 14,17% 1.195 14,17% 1.195 1195
P.TSURLAYALA ANINDITA 16,52% 1.500.000 16,52% 1.500.000 1.50G.060
TURISMO DE INVIERNO, 5 A 1947% 179.500 19.47% 179.500 179.500
HOTELERA SANCTI PETRI, 5.A. 19,50% 195.000 19,50% 195.000 195.000

Como consecuencia de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A., la sociedad ha dado de baja el valor
registrado en sus libros, a fecha de fusidn, del coste de la sociedad absorbida.

No se dota provisién de las participaciones de Desarrollos Hoteleros Guanacaste, S.A., Inversiones
Hoteleras Playa del Duque, S.A., PTSAI, y Hotelera Sancti Petri, S.A. al existir plusvalias ticitas no
registradas contablemente.

El incremento en Desarrotlos Hoteleros Guanacaste es consecuencia de su tiltima ampliacién de Capital.

Durante el ejercicio la Compaiifa ha cobrado dividendos por un total de 806,4 millones de pesetas, de los
cuales 214 millones corresponden a Empresas del Grupo.

e) Otros Créditos a Largo Plazo

(En miles de pesetas)

Hoteles Cibeles, S.A. 0 73.900 0 37.000 36.900

Bankinter Depésito 0 0 1.400.000 0 1.400.000

El depésito de Bankinter avala un préstamo de la Sociedad Mirador del Duque, S.L. para la construccién
de un Hotel en Tenerife, (Véase Nota 20 de la memoria). Ei citado depésito se remunera en un 3,03%.

El préstamo Hoteles Cibeles, S.A., no se encuentra remunerado.
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f) Depésitos v Fianzas constituidos a largo plazo

(En miles de pesetas)
Fianzas Alquiler Hoteles 83.000
Fianza Alquiler Oficinas 10.000
Fianzas Varias 7.631
Depésitos Varios 460

Los saldos proceden principalmente de Ia fusién con Inmotel Inversiones, S.A.

NOTA (9) GASTOS A DISTRIBUIR

(En miles de pesetas)

Formalizacién Préstamos 146.756 51.147 29.648 168.255

0
Emisién Bonos Convertibles 0 0 830.067 48.503 781.564
0

Intereses Compra Inmovilizado 358.707 202.648 335.664 425.691

NOTA (10) EXISTENCIAS

(En miles de pesetas)

Mercaderias 49,179 49.179
Materias Primas 348.876 348.876
Combustible 42.012 42.012
Repuestos 13.189 13.189
Materiales Diversos 121.220 121.220
Material de Oficina 58.783 58.783
Apartamentos 71.059 71.059
Locales 1.483 1.483
Solares 407.528 -50.000 357.528
Anticipos a Proveedores 294913 294913

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a Ia
disponibilidad de las existencias.

La Sociedad tiene en existencias varios apartamentos en Sevilla, un local comercial en el Paseo
Maritimo de Palma de Mallorca, asi como varios solares sin interés turistico, para su venta, por un valor
total de 429 millones de pesetas.

Los principales proveedores con cifra de negocio superior a 700 millones de pesetas han sido Carma S.
XX, S.A. (2.577.millones de pesetas) y Dock Telemarketing , S.A. (831 millongs de pesetas), ambas
relacionadas.
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NOTA (11) DEUDORES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

(En miles de pesetas)

CLIENTES

Clientes de Hoteles 0 2.563.502 (1.684.718) 878.784
Clientes Corporativo 1.981.285 0 (1.590.337) 390.948
Cientes Franquicias y Varios 208.778 0 25.568 234346
Clientes Corporativo Pte. Facturar 511.429 0 370.156 881.585
Efectos Cometrciales a Cobrar 79.396 132.934 (86.684) 125.646
Clientes Dudoso Cobro 7.121 59.886 65.547 132.554
Cobre Cliente Pte. Aplicacién 0 (824.848) 562.961 (261.887)

Clientes Subcontratacién 0 {6.003) 3.654 (2.349)

EMPRESAS DEL GRUPO

Clientes Empresas del Grupo 0 0 2273717 227.377

Ctas. Ctes. Empresas del Grupe 1.115.459 248.831 8.913.783 10.278.073

EMPRESAS ASOCIADAS
Clientes Empresas Asociadas 3.002 0 1.225 4.227
Ctas. Ctes. Empresas Asociadas

DEUDORES VARIOS

Cuentas Corrientes 243.721 T70.551 1.082.851 1.397.163

Deudores 34.945

595.036 34.390 664.371

PERSONAL
Anticipos Personal 3.902

93.010 126.862

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

H.P: Deudora por varios 0 1.042.194 (749.682) 292.512
Retenciones y pagos a cuenta 0 202.801 (202.801) 0

Impuestos Anticipados 47.717 0 115.180 162.897

PROVISIONES
Provisiones Clientes y Deudores (201.393) {1.035.377)

100.480

(1.136.290)

La Sociedad ha cedido créditos por un total importe de 4.512 millones de Ptas. a la Sociedad Compas
Sigma.
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Los saldos con empresas del 8rupo, asociadas y vinculadas no estin remunerados.

El saldo de clientes de Hoteles no es comparativo con ¢l ejercicio anterior debido a que se ha
aumentado la cesién de créditos a Compas Sigma en 1.217 millones de pesetas con respecto al ejercicio
anterior.

El saldo de clientes Corporativo, tampoco es comparativo con el ejercicio anterior a causa de la fusién

con Inmotel Inversiones, S.A., ya que al 31 de Diciembre de 1.998 dicha Sociedad y sus filiales
arrojaban un saldo de clientes de 1.583 millones de pesetas,

NOTA {12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:
(En miles de pesetas)

-

CREDITOS EMPRESAS DEL GRUPO

Lomondo Limited 0 ¢  10.568.000 0 10.568.000
Sol Melia France, SAS 0 0 10.146.254 0 10.146.254
Bear, S.A. de CV (Intereses) 0 0 185.635 0 185.635
Meli invers. Americanas, NV (Intereses) 0 0 2.135 0 2.135
Inv. y Explotaciones Turisticas, S.A. 0 2437361 0 2.437.36] 0

CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Otros Valores 0 31.512 0 0 31.512
OTROS CREDITOS

Lanzarote 6, S.A. 0 ] 250,000 0 250.000
Dividendo a Cobrar 0 0 19.973 0 19.973
Inmposiciones a Corto Plazo 0 1.167.348 906.809 0 2.074.157
Cuentas Corrientes Varias 0 1.221.842 0 1.188.601

L
ol
o
I
=

DEPOSITOS Y FIANZAS
Fianzas Varias 0 40.162 0 10.723 29.439

PROVISIONES
Provisién Cartera de Valores C.P. 0 (31.512) 0 (31.512)

El préstamo otorgado a Inversiones y Explotaciones Turisticas, S.A. ha devengado un interés del 3%, y
durante el ejercicio ha sido totalmente cancelado.

El préstamo a Lomondo Limited ha sido cancelado en Enero de 2.000

32




ngt &_5‘\0 pi}ff

E ERNST & YOUNG
Sol Melid oD

Las caracteristicas de los préstamos otorgados durante el ejercicio son las siguientes:

(Cifras en Miles)

Lomondo Limited Libor + 1% 31/01/2000 GBP 40.000 10.568.000
Sol Melid France, SAS Euribor + 1% 01/12/2002 FF 400.000 10.146.254

El préstamo otorgado Sol Melia France, SAS sera cancelado durante el ejercicio 2.000.

El saldo de imposiciones a corto plazo corresponde principalmente a depésitos bancarios en liras
Italianas por un contravalor en pesetas de 2.062 millones, que garantizan operaciones de crédito
mantenidas por la filial Inmotel Inversiones Italia, S.R.L., relativas a la adquisicién de un hotel en
Milan.

El préstamo concedido a Lanzarote 6, S.A. no estd remunerado y su vencimiento es el 31-12-99, que
sera convertido en acciones de la misma sociedad.

NOTA (13) FONDOS PROPIOS

(En miles de pesetas)

Capital Suscrito 3.100.000 1.775.831 842.658 0 (9.630) 5.708.859
Prima de Emisidn 33.095.450 39.052.840 28.844.183 0 (573.818) 100.418.655
Reserva Legal 396.539 0 0 0 318.291 714.830
Reserva de Revalorizacion 7/96 0 8.032.948 ¢ 0 0 8.032.948
Reservas para Accicnes Propias 704.550 0 0 0 418.555 1.123.105
Reserva Voluntaria 1.693 0 0 0 697.681 699.374
Reservas Inversiones en Canarias 951.121 0 0 0 1.082.197 2.033.318
Reservas por Capital Amortizado 0 0 0 0 9.630 9.630
Remanente 16.577 0 0 0 0 16.577
Resultado de! Ejercicio 1.998 3.182.906 [ 1] [i] (3.182.906) 0
Resultado del Ejercicio 1.999 0 0 0 9.468.333 0 9.468.333
Dividendo a cuenta -1.240.000 0 0 0 1.240.000 0
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a) Capital Social

El capital social estd representado por 171.554.670 acciones al portador de 0,2 EUROS de nominal,
numeradas del 1 al 171.554.670, ambos inclusive, totalmente suscrito y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estdn admitidas a
cotizacién oficial a excepcidn de las acciones propias.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en su reunién del 16 de julic de 1999, acordd
redenominar en EUROS la cifra de capital social y el valor nominal de las acciones en que se divide
diche capital, conforme a lo siguiente:

1.

El capital social de la Compaiiia, antes de la conversién, expresado en PESETAS ascendia a
5.718.489.000 PESETAS correspondientes a 57.184.890 acciones de un valor nominal de 100
pesetas por accidn.

El tipo de conversién fijado por el Consejo de la Unién Europea, con arreglo al apartado 4 del
articulo 109 L del Tratado Constitutivo de la Comunidad Europea, para sustituir la peseta por el
Euro (Reglamento CE mimero 2866/98 del Consejo de 31 de Diciembre de 1.998, publicada en
el Doce de 31 de Diciembre de 1.998), es de ciento sesenta y seis pesetas con trescientas ochenta
y seis milésimas (166,386.- pesetas por un euro).

St aplicamos a la cifra de capital social expresada en pesetas el tipo de conversion mencionado,
la cantidad resultante es de 34.368.811,08.- euros (5.718.489.000 de ptas) una vez redondeada al
céntimo més proximo, con arreglo al articulo 11 de 1a Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre la
introduccion del euro.

La parte alicuota del capital social expresado en pesetas que el valor nominal de la accién
representa es 100/5.718.489.000.

Multiplicando la cifra de capital social expresada en euros {34.368.811,08 euros) por la fraccién
representativa de la parte alicuota el capital social expresado en pesetas, que representa ¢l valor
nominal de la accion, 100/.5.718.489.000 se obtiene el valor nominal de la accién expresado en
curos, esto es, 0,601012 euros (100 ptas).

Al objeto de poder hacer divisible entre tres el valor nominal unitario de las acciones de la
Sociedad, reducir el capital social de la Compafiia, fijado en la cuantia de 34.368.81 1,08 euros
(5.718.489.000 ptas), representado por 57.184.890 acciones, de 0,601012 euros (100 Ptas), de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante
anotaciones en cuenta, hasta la cifra de 34.310.934 euros (5.708.859.065 ptas), es decir,
reducirle en la cuantia de 57.877,08 euros (9.629.936 ptas), mediante la disminucién del valor
nominal de las acciones existentes, manteniéndose el resto de las caracteristicas integrantes de
las referidas acciones, asi como su niimero total y numeracién, se creé una reserva indisponible
del mismo importe.

La reduccion de capital se Hevd a cabo mediante la disminucién del valor nominal de todas y
cada una de las acciones representativas del capital social de la Compaiiia en su dia en
circulacién, que pasaron a tener un nominal de 0,6 euros (100 ptas), es decir, que redujeron su
valor nominal en 0,001012 euros (0,168 ptas) por accidn.
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8. Lareduccitn se realizé con cargo a la cuenta de Reservas Voluntarias (Prima de Emisién) de la
Saciedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 167, tercer apartado, del Tgxto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas,

9. Enla citada Junta también se acordé modificar el valor nominal de las acciones de la Compaiiia,
reduciéndolo de 0,6 euros (100 ptas) por accidn, a 0,2 euros (33,27 ptas) por accién, no
produciéndose alteracién alguna de la cifra de capital social de la Compaiifa. Por consiguiente,
se modificé el mimero total de acciones que integran el capital social de la Compafiia pasando
de 57.184.890 acciones, de 0,6 euros (100 ptas) a 171.554.670 acciones de 0,2 euros (33,27
ptas).

10. Atendiendo al cambio de valor nominal acordado, corresponden 3 acciones nuevas de 0,2 euros
(33,27 ptas) de valor nominal por cada accién vieja de 0,6 euros (100 ptas), de valor nominal,
conservando todos los accionistas sus derechos politicos y econdmicos.

El aumento de Capital durante el ejercicio por fusién y por la OPA Mia, tiene su origen en las
operaciones de fusion de Inmotel Inversiones, S.A. y en la Oferta Piblica de Acciones explicada en
la Nota 1.

Todas las acciones constitutivas del capital social estin admitidas a cotizacion oficial y a su vez gozan
de los mismos derechos, a excepcién de las acciones propias.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en su reunién del 16 de Julio de 1999, acords
ampliar el capital hasta la cifra de 3.916.667 Euros (651.678 millones de pesetas) para atender la
conversion de bonos y obligaciones convertibles, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias
del mismo valor nominal y con iguales derechos que las acciones que estan en circulacién, el plazo
de conversién es de 5 afios, véase Nota.17 de la memoria.

Al 31 de Diciembre de 1.999, los principales accionistas por participacién directa e indirecta de la
Sociedad son los siguientes:

Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A.
Hoteles Mallorquines Asociados, S.A.

Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A.
Otros accionistas de control (menos del 10% individual)
Resto {menos del 10% individual)

El aumento de capital durante el ejercicio tiene su origen en las operaciones por fusién de Inmotel
Inversiones, S.A. y la Oferta Piblica de Acciones sobre Meliad Inversiones Americanas, N.V.,
explicadas en 1a nota 1 de las presentes cuentas anuales.

b} Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1.996. de 7 de Junio:

Esta reserva, incorporada (por la fusién de Inmotel Inversiones, S.A.) al Balance de Situacion
integrante de las cuentas anunales del ejercicio 1,996 de Inmotel Inversiones, S.A., es consecuencia
de las operaciones de actualizacion de valor del Inmovilizado Inmaterial y Material practicadas de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3 % del
importe de las revalorizaciones,
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el siguiente:
{ En miles de pesetas)

Revalorizacién del Inmovilizado Inmaterial 242271
Revalorizacién del Inmovilizado Material 8.099.423
Gravamen fiscal - 3 % sobre Ia revalorizacion 308.746

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el Capital
Social de la Sociedad y a partir del 31 de Diciembre del 2.006 ( 10 afios contados a partir de la
fecha det balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacién) a reservas de libre
disposicién. El saldo de la reserva no podré ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que
la plusvalia haya sido realizada mediante venta o amortizacién total de los elementos actualizados.

¢) Reserva | egal:

La sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de
un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de
no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de Iz cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Reservas Voluntarias:

Son de libre disposicién, después de compensar pérdidas.

€) Reservas para Acciones Propias:

La Compaiiia mediante autorizacién de la Junta General adquirié 50.000 acciones en 1.997,
100.000 acciones en 1.998 y 50.000 acciones en 1.099 con un valor nominal de 100 ptas. y un
precio medio de adquisicién de 5.298 ptas en 1.997, 7.158 ptas. en 1.998 y 4.192 en 1.999, que
representan el  0,3497 % del Capital Social. Al 31 de Diciembre de 1.999 y después de la
modificacién del capital social indicado en el apartado a 9 anterior, el total de acciones propias
asciende a 600.000 de 0,2 euros de valor nominal.

Por tal motivo, se crea una reserva indisponible hasta su enajenacidn, por el mismo importe
minorado por la provisién dotada en el presente ejercicio, figurando registradas dichas acciones en
el activo del balance de situacién de las presentes Cuentas Anuales.

) Pritna de emisién:

La prima de emisién asociada a la ampliacién de capital realizada tras la fusién con Inmotel
Inversiones, S.A., se ha reducido en el importe necesario para dotar la Reserva de Revalorizacion
Ley 7/96 registrada en los libros de Inmotel Inversiones, S.A. por 8.032 millones de pesetas, asi
como para la amortizacién de los contratos de gestion, franquicia y asociacién por 585 millones de
pesetas, asi como la reserva por inversiones en Canarias de Inmotel Inversiones, S.A. por 155
millones de pesetas

El aumento de la prima de emisién durante el ejercicio tiene su origen en las operaciones por
fusién de Inmotel Inversiones, S.A. y la Oferta Piiblica de Adquisicién sobre Melia Inversiones
Americanas, N.V., explicadas en la nota 1 de las presentes cuentas anuales.
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¢) Reserva Ley 19/1994 Reinversidn en Canarias:

Esta reserva es indispenible ya que se crea con el compromiso por parte de la Compaiiia de
invertir en activos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios para activos fijos nuevos,
un importe equivalente al de 1a mencionada reserva de inversion en Canarias Ley 19/94.

NOTA (15} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento registrado durante el gjercicio 1.999 es el siguiente:

{En miles de pesetas)

Subvenciones de Capital 472.275 36.964 16.168 493.071
Dif. Positivas de Cambio 150.699 118.802 607.718 322.541 554.678
Intereses diferidos 20.597 3.750 16.847
Otros ingresos a distribuir 57.518 57.518 0

Las altas de subvenciones provienen principalmente de las concedidas por los distintos organismos para
la construccién o reforma de los Hoteles Melia Caceres, Sol Elite La Palma y Sol Las Olas.

NOTA (16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Proveniente de Ia fusién con Inmotel Inversiones, S.A., el balance mantiene en el pasivo a largo plazo
un saldo de pesetas 5,924 millones en concepto de Provisiones para Riesgos y Gastos. Tal y como se
indica en la nota 4 de la memoria, se registran en esta nibrica las obligaciones mantenidas por la
Sociedad con su personal (no cuantificados especificamente en cuanto a su movimiento y desglose) asi
como las provisiones registradas para cubrir los diferentes riesgos y contingencias con origen en las
operaciones desarrolladas, los compromisos adquiridos y garantias prestadas a favor de empresas del
grupo y terceros, riesgos por litigios y reclamaciones legales y posibles pasivos derivados de las
distintas interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente. Asi mismo se incluyen en el saldo
provisiones para impuestos de ejercicios anteriores que se encuentran en fase de recurso o resolucién
judicial segun el siguiente detalle:

_ ( miles de peseta)

Radicacion Aftos:1.980, 1.983 y 1.987 6.456,

LTE. Actas 1977-78-79 121.000.

Contribucion urbana Afos:1.979. 1.980,1.984 y 1.986 al 1.988 11.381

Impuestos Suntuarios Afios:1.975 al 1.980,1.984 y 1.985 33.517.

IB.L Afio 1990 3.714
as Recurridas 60
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NOTA (17) ACREEDORES A LARGO PLAZO

a) Emisién de Obligaciones:

Con fecha 15 de Septiembre de 1.999, Sol Melia, 8.A. procedié a efectuar la denominada “Esmision de
Obligaciones Convertibles y/o Canjeables de Sol Melia, S.A., Septiembre 1999~ cuyas principales

caracteristicas son las signientes:
Importe de la Emision
Nominal del Bono:
Vencimiento:
Rango de la Deuda:
Precio de Emision:
Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Cupén:

Precio maximo y minimo de Conversién:

Prima minima de Conversién:

Ratio de Conversion:

Precio de amortizacién:

Rendimiento del Bono a vencimiento:

Posibilidad de cancelacién del Emisor:

Calificacion Crediticia:

Maximo de Acciones a emitir:

€ 200.000.000

€ 1.000,00

5 afios

Senior (No Subordinada)

100,00%

15 de Septiembre de 1999

15 de Septiembre del 2004

1,00% (€10,00) anual a vencimiento
16,817 15,00 (35,54% / 21,00%)
21,00%

66,6489 acciones por Bono

112,02%

3,25%

Después del 3er afio.( Sujeto a barrera del 130%- €19,51)

BBB+

13.329.779

El saldo al 31de Diciembre de 1.999 es ¢l siguiente;

Principal de la emisién
Intereses devengados al 2,25%

(Er miles de pesetas)

33.277.200
234.254

SOL MELIA, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de la Sociedad, esta emisi
por un importe de 200 millones de Euros.
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b) Deudas con Entidades de Crédito

PRESTAMOS

Sol Melid

o1/12.2011

PTAS.

Vi g

T &L Gt

way

ZIRNST &

2.388.349

(En miles de pesetas)

2.189.320

BBVA (2)

CAM. 19/02/2004  PTAS. 0 222.248
CAM. 24/03/2004  PTAS. 0 107.077
CAM. 26/07/2004  PTAS. 0 367.271
BCH (2) 281272011 PTAS. 1.920.000 1.760.000
EXTERIOR (2) 1941242011 PTAS. 2.720.000 2.493.333
EXTERIOR 30/04/2003 PTAS. 0 189.504
EXTERIOR 31/05/2003 PTAS. 0 184.956
SABADELL (2} 23/06/2011 $USA Q 5233.379
MARCH (2) 01/06/2006  PTAS. 2.161.982 1.851.060
LA CAIXA (2) 30/06/2011 PTAS. 1115854 1.022.866
LA CAIXA (2) 27/08/2002 YENS 328.564 275.269
LA CAIXA (2) 01/01/2009  PTAS. 1.100.000 990,000
RHEINHYP (1) (2) 27/06/2005 PTAS. 3.432.750 2.860.625
RHEINHYP (1) (2) 30/06/2001 SWAP 4.270.639 4.061.567
RHEINHYP (1) (2) 30/06/2001 SWAP 2.535.692 2.411.555
RHEINHYP (1) (2) 30/06/2001 SWAP 200.186 190.386
CAJA CANARIAS (2) 30/03/2007 PTAS. 656.494 569.209
CAIA CANARIAS (2) 30403/2007 PTAS. 229.116 198.654
DEUTSCHE BANK (2)  03/04/2001 DM 121.687 40.562

(1) E1 29/12/1.995 Inmotel Inversiones, S.A., establecié un acuerdo con Caja Madrid asegurando los
pagos de principal e intereses en pesetas.

{(2) Préstamos con garantias hipotecarias.

El detalle de vencimientos de los préstamos por afios es el siguiente:

{ En millones de pesetas )

2.000

12.649

2.001 9.255
2.002 2.800
2.003 2.614

2.004 y siguientes

39

D. José

a Lafuente Lopez

ecretario

&




‘ —_

DEUDAS POR LEASING (En miles de pesetas)

LEASING INMOBILIARIO, S.A. 2000 PTAS. 20.608 0

CAIXALEASING FACTOR. EF.C.SA 2001/2007 PTAS. 1.548.743 1.534 432
BANCA MARCH, S.A. 2001/2003 PTAS. 59.369 42.003
BANSALEASING, S.A. 200172003 PTAS. 0 422.064
BBVA,S.A. 2001/2003 PTAS. 703.591 1.183.145
ARGENT-C. POSTAL-HIPOTEC.,SA 200172003 PTAS. 1.441.279 1.370.279
BANKINTER,S.A. 2001/2003 PTAS. 291.823 521.053
CENTROBANK LEASING, S.A. 2000 PTAS, 225.600 0
BANCO HERRERQ,S.A. 2001 PTAS. 19.22] 4.549
SANOSTRA INVERS. EF.CS.A. 200172003 PTAS. 175.335 178.474
SOLBANK LEASINGEF.C., S A. 2001/2003 PTAS. 91.453 200.658
THE CHASE MANHATT. BANK CBM,S.A. 20012002 PTAS. 155.101 83.285
BCO. ESPANCL DE CREDITO, S.A. 200172002 PTAS. 233.489 263317
BANCAJA, S.A. 2001/2003 PTAS. 450.740 511.053
BANSABADELL LEASING EFC, S.A. 2001/2003 PTAS. 83.116 122,758
BSCH, S.A. 20012003 PTAS. 556.143 405.522
LEASING CATALUNYA EFC, S.A. 2001/2003 PTAS. 0 32251

BARCLAYS BANK, S.A. 2001/2003 PTAS. o 94.636

El detalle de vencimientos de los leasings por afios es el siguiente:
{ En millones de pesetas )

2.001 3.497
2.002 1.933
2.003 642
2.004 y siguientes 898

¢) Otros Acreedores

{En miles de pesetas)

ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Impuestos diferidos leasing 0 1.97t.315 397.340 2.368.655
Impuestos diferidos reinversién 0 2.828.177 (39.140) 2.789.037

FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS
Fianzas recibidas en Hofeles (] 1.181 1.453 2.634

Mz!Lafuente Lopez
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Sol Melid

Los impuestos diferidos vienen motivados por la activacién de los contratos de arrendamiento
financiero y por los beneficios fiscales por reinversién de beneficios extraordinarios obtenidos en Ia
transmision de elementos patrimoniales (Véase Nota 19).

NOTA (18) ACREEDORES A CORTQ PLAZO

a) Emisién de Obligaciones:
Los intereses de obligaciones corresponden a la Emisién de Obligaciones y Bonos Canjeables, que Sol

Melia, S.A. emitid con fecha 15 de Septiembre de 1.999 (Véase Notal7) y al 31 de Diciembre de 1.999
ascienden a 97,5 millones de pesetas

b) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo:

(En miles de pesetas)

PRESTAMOS

BBVA (2) 01/12/2011 PTAS. 199.029 199.029
BBVA 31/01 /2000 PTAS. Q 10.000.000
C.AM, 1970272004 FTAS, Q 65337
C.AM. 24/03/2004 PTAS, 0 30.462
C.AM. 26/07 /2004 PTAS. 0 94.400
BCH 2 28/12/2011 PTAS. 80,000 160.000
HIPOTECARIO 31-81999 PTAS. 1353 ¢
JOVER 31/12/1999 PTAS, 200.000 )]
EXTERIOR (2) 19/12/2011 PTAS. 226.667 226.667
EXTERIOR 30/04/2003 PTAS. Q 76.8B62
EXTERIOR 31,/05/2003 PTAS. 4] 72.144
MARCH (2) 01/06/2006 PTAS. 278.362 303423
LA CAIXA(2) 30/06/2011 PTAS. 92988 46,494
LA CAIXA (2) 2770812002 YENS 119.478 157.297
LA CAIXA (2) 01/01/2009 FTAS. 0 110.000
RHEINHYP (1} 27/06/2005 FTAS. 572.125 572125
HEINHYF (DM) 1) 30/06/2001 SWAP 190.801 209.072
HEINHYP {DM) (1) 30/06/ 201 SWAP 113.288 124.136
HEINHYP (DM) (1) 30/06/2001 SWAP 8.944 9.800
CAJA CANARIAS (2) 30/03 /2007 PTAS, 72,159 81.709
CAJA CANARIAS (2) 30/03/2007 PTAS. 25,184 28.517

DEUTSCHE BANK (2) 03/04,/2001 DM 81.125 81.125




POLIZAS DE CREDITO (En miles de pesetas)

BSCH 13/16/2000 PTAS. 500.000 185.590 552.712
MARCH 15/10/2006 PTAS. 350.000 0 322358
BBVA 15/12/2000 PTAS. 700.000 0 494.926
BBVA 15/12/2000 PTAS, 600,000 376.290 129.116
BBVA 197062000 PTAS. 2.000.000 0 996.638
CAM. 16/12/2000 PTAS. 1.000.000 121.593 274.369
BANCAJA 22/10/2000 PTAS. 400.000 0 82.932
BANCA RI ROMA 2070572000 PTAS. 312.500 0 0
CAIXA CATALUNYA 30/07/2000 PTAS. 500.000 0 5.042
BNL. 19/07/2000 PTAS. 500.000 0 456.092
BARCLAYS 28/07/2000 PTAS. 1.000.000 0 o
SA NOSTRA 30/09/2000 PTAS. 750.000 134.806 107.812
BCH 07/05/ 2000 PTAS, 1.000.000 0 246
EXTERIOR 08,/01/2000 FTAS, 500.000 0 461,575
EXTERIOR 29/09/ 2000 PTAS. 2.000.000 0 3315
BANKINER 19/09/2000 PTAS. 500.000 o 53.195
BANKINER 21/04/2000 PTAS. 1.000.000 0 647.757
BANESTO 29,06, 2000 PTAS, 3.500,000 0 184,800
MARCH 15/10/2006 PTAS. 250.000 ¢ 225.994
LA CAIXA 31/07/2001 PTAS. 400,000 0 191.823
LA CAIXA 31,/10/2000 PTAS. 1.000.000 0 379.053
LA CAIXA 31/07/2000 PTAS. 1.000.000 0 1.106
CAJA MADRID 01/10/2000 PTAS. 500.000 0 355.442
CAJA MADRID 01/10/2000 PTAS. 500.000 0 1.158
BSCH 26/11/2000 PTAS, 1.000.000 79.190 33.340
SOLBANK 23,07 /2000 FTAS. 400.000 2.381 349.829
SOLBANK 0171072000 PTAS. 500.000 0 1132
SIDIBANK 23/10/1999 PATS 400.000 800 0
HERRERO 28/02/2000 PTAS. 400,000 209.872 167.832
CHEASE MANHATAN 14/07/1999 PTAS. 1.000.000 619 0
OTROS 311071999 PTAS. 2350 o

Los intereses devengados pendientes de pago ascienden a pesetas 103 millones.

El interés devengado por los anteriores préstamos ha oscilado entre el 3,50 % y el 13,70 % resultando
una media ponderada en el ejercicio del 6,50 %.
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Deudas por Leasing a Corto Plazo:

LEASING INMOBILIARIO, S A
CENTROBANK LEASING, S.A.
CAIXALEASING FACTOR. EF.C.SA
BANCA MARCH, S.A.
BANSALEASING, S A.

BBVA,S.A.

ARGENT-C POSTAL-HIPOTEC.,SA
BANKINTER, S.A.

BANCO HERREROQ,S.A.

SA NOSTRA INVERS. EE.C.S.A.
SOLBANK LEASING EF.C,S.A.

THE CHASE MANHATT. BANK CBM,S A,

BCO. ESPANOL DE CREDITOQ, S.A.
BANCAJA, S.A.

BANSABADELL LEASING EFC, S.A.
BSCH, S.A.

LEASING CATALUNYA EFC, S.A.
BARCLAYS BANK, S.A.

Sol Melicd

2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000

c) Deudas con Empresas del Grupo a Corto Plazo:

PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
PTAS.
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(En miles de pesetas)

46.808
255.503
531.875

17.234
528.176
560.867
642.549
163.577

15.020

99.652

42.796

71.252
169.666
180.200

35137

11.955

{En miles de pesetas)

21.011
225.000
392.348

17.554
504.801
048.555
830.231
302,715

14.751
138.203

99.984

71.009
290.289
278.903

63.382
167.267

11.339

33.309

TALONARIO CINCO NOCHES, S.L.
HOSTERIAS DE CASTILLA,S.A.
PROPIEDADES EN ARRIENDO, S.L.
DOCK TELEMARKETING S.A.

DORPAN S.L.

LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A.

HOTELES TURISTICOS S.A.

INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A.
MOT.GRANDES RUTAS ESPANOLAS, S.A.
REALIZACIONES TURISTICAS, S.A.

CASINO TAMARINDOS, S.A.

OPERADORA MESOL
C.P. MELIA SOL Y NIEVE

HOTELES SOL INTENACIONAL, S5.A,

TENERIFE SOL §.A.
MARKSOL TURIZM, S.A.
MARKTUR TURIZM, S.A.

INMOBILIARIA ALCANO S.A.

MELIA INTERNACIONAL HOTELS, S.A.
PARQUE SAN ANTONIO S.A.
GEST.HOT.TURIST.MESOL SA

MELIA EUROPA HOLDING DE ENTIDADES, S.A.

oo o o oo

116.832
340.666
54.685
33126
0

0

2,096
2.627
469.547
0

0
57.852
0
227737
0

0

67.007
66.775
415
406.590
66.504
20.539
217 861
0
86.533
208.546
619.965
103.101
0

0
1.462.797
666

23
42.056
1.211.965
41.302
2068

9.500.000
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El saldo de pesetas 9.500 millones registrado en este epigrafe se corresponde con una linea de crédito
mercantil concedida por Melid Europa Holding de Entidades, S.A., cuyo principal es de pesetas 9.700
millones. Se encuentra remunerada al MIBOR + 0,25 puntos porcentuales y su vencimiento es a 31 de
Diciembre de 2000.

Las deudas con Dock Telemarketing, S.A. corresponden, basicamente, al pasivo por traspaso de negocio
de los programas de fidelidad que tenia Sol Meli4, S.A. al 31 de Mayo de 1.999,

Las deudas con Casino Tamarindos, S.A. corresponden, basicamente, a parte del saldo del contrato de

cesién de créditos y obligaciones al 30 de abrit de 1,996 de Inmotel Inversiones, S.A. con sus filiales a esa
fecha.

Durante 1.999 se ha remunerado el saldo con Tenerife Sol, S.A. con un 3% anual.

El salde con Melia Internacional Hotels, S.A. tiene su origen, principalmente, en operaciones comerciales

y por financiacidn recibida para la adquisicién de la cartera de Inversiones Latino América 2000, S.L., no
estd remunerado.

El resto de saldos corresponden basicamente a transacciones comerciales de cobros Y pagos por cuenta de
las empresas filiales relacionadas, y por tanto no estin remunerados.

d) Deudas con Empresas Asociadas:

El saldo de 32 M. ptas. corresponde a la deuda con el Hotel Meliz Castilla relativo a transacciones
comerciales por cuenta de la citada empresa.

e} Acreedores Comerciales

(En miles de pesetas)

ANTICIPOS RECIBIDOS

Anticipos de Clientes 769 193.346 125.200 318.546
DEUDAS POR COMPRAS

Proveedores 62.039 1.332.999 160.814 1.555.852
Envases de Proveedores 0 (12.921) (821) (13.742)
Acreedores prestacion servicios 0 144.666 40.682 185.348
Acreedores pte. Recibir factura 110.056 1.410.367 1.453 1.270.368

DEUDAS POR EFECTOS A PAGAR
Efectos Comerciales 70.756 1.275.523 144.622 1.490.901
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f)  Otras Deudas no Comerciales:

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Impuesto General Trafico Empresas 0 11.144 0 11.144
IRPF. 34.918 234.529 7.532 276.979
Impuesto sobre Sociedades 95.822 0 909.663 1.005.485
Retenciones praticadas 145.424 40,246 (122.922) 62.748
Ayuntamientos Tasas, Canones 0 33.127 (1.373) 31.754
IL.GIC 29.981 13.844 (30.610) 13.215
ILV.A, 71.494 24.455 (69.695) 26.254
Sociedad General de Autores 0 3.788 460 4.248
LB.IL 0 129.894 10.968 140.862
LAE. 0 13.913 19.530 33443
Impuestos Diferidos C.P. 0 112,251 156.939 269.190

Seguridad Social 20.991 438.549 (8.203) 451.337

OTRAS DEUDAS

Dividendo Activo 521.037 0 (520.984) 53
Intereses a Corto Plazo de Deudas 0 505 264.419 264.924

Cuentas Corrientes Varias 136.835 . (1.201.719) 223.490

Nominas,Pagas Extras 67.362 1.010.754 308.005 1.386.121

Dépositos Recibidos 0 125.000 (84.852) 40.148
Fianzas Recibidas 34.044 5.223 39.267

% o
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NOTA {19) SITUACION FISCAL

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de 4 afios, que puede prorrogarse mediante diligencia de la inspeccién de

Hacienda. A este respecto, la Sociedad se encuentra abierta a la inspeccién para los impuestos y
ejercicios siguientes:

IMPUESTO SOCIEDADESDADES. ANOS 1995 a 1998
IRPF ANOS 1996 a 1999
IVA. ANOS 1996 a 1999
IGIC ANOS 1996 a 1999

El periodo de prescripcion para Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida) es de 1994 a 1998.

La Compaiiia contabiliza los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y hasta el importe de los impuestos diferidos existentes a la fecha de cierre del ejercicio.

Actualmente Inmotel Inversiones, S.A. estd siendo inspeccionada para el impuesto de sociedades
individual y consolidado ejercicios 1994 a 1997, LR.P.F,,LVA. Y LR.C. ejercicios 1995 a 1997.

La composicion de los saldos mantenidos en balance con Administraciones Publicas es el siguiente:

(En miles de pesetas)
DEUDORES

Largo Plaze

Impuesto sobre beneficios anticipado 2.625.893 2.625.893
Corto Plazo

Véase Nota 11 de la memoria 47.717 1.244.995 455.409

ACREEDORES
Largo Plazo
Véase Nota 17 de la memoria 0 4.799.492 5.157.692
Corto Plazo
Véase Nota 18 de la memoria 398.630 1.055.740 2.326.659




Sol Melid

Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto de Sociedades.

(En miles de pesetas)}
EFECTO
AUMENTO DISMINUCION IMPOSITIVO
Resultado contable del ejercicio (Beneficio antes de impuestos): -— — 11.041.357
Diferencias temporales:
Amortizacion V. Residuales Contratos Arrend.Financiero 31414
Cuotas deducibles Arrendamiento Financiero 473.024
Amortizacién Inmovilizado Inmaterial 495.730
Intereses Contratos Arendamiento Financiero §4.821
Doble Amortizacion Arrendamiento Financiero 1.626.129
Imputacién resultados transparencia fiscal 128.660 19.973
Indemnizaciones al Personal 255.665
Reinversion de Beneficios Extraordinarios 283.778
Reinversion de Beneficios Extraordinarios 1.999 484.537 369.669
Correccién monetaria reinversion 29.661
Exceso dotacidn depreciacion cartera E.Grupo 172.408
Diferencias permanentes
Reserva inversiones en Canarias Ley 19/94 1.231.808
Rentabilidad Apartarmentos Melia Sol y Nieve 56.536 43.918
Rentabilidad Apartamentos Meiig Castilla 186.646 180.522
Ajuste provisién Prodisma 100.600
Gastos no deducibles Multas y Sanciones 10.902
Gastos no deducibles Donativos y Propinas 15.266
Provision empresas del grupo 263.428 523.347
Provision empresas Asociadas 284.788 76.126
Base imponible Previa = 1.I95.00% 3.133.604 8.202.185
Cuota Integra {35 %) 2.870.975
-Deduccién doble imposicion Nacional 156.444
-Deduccidn doble imposicién Internacional 35.756
Cuota Integra Ajustada . 101805
Deducciones del ejercicio:
-Actividades exportadoras 1.029.709
-Activos Fijos Nuevos ejercicios Anteriores 89.983
-Activos Fijos Canarias 408.495
Cuota Efectiva del Ejercicio 1.150.558
-Pagos a cuenta y retenciones 340.683
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Esta conciliacion se presenta a efectos informativos ya que la sociedad tributa consolidadamente con
otras empresas del grupo tal y como se indica mas adelante.

Existe el compromiso por parte de la Compafifa de invertir en activos ubicados en las Islas Canarias, en
el plazo de 3 afios para activos fijos nuevoes, por ¢l importe equivalente a la reserva de inversién en
Canarias Ley 19/94, segiin detalle:

(En miles de pesetas)

1.99¢6 396.864 396.864 0 31-12-1.999
1.997 554.257 554.257 0 31-12-2.000
1.998 155.262 926.935 1.082.197 0 31-12-2.001

1.999 1.231.808 966.508 265.300 31-12-2.002

El detalle de las Bases Imponibles Negativas compensables fiscalmente incorporadas por fusion es el
siguiente:

1.991 2.002 397.541
1.992 2.003 214.433
1.993 2.004 1.011.305
1.994 2.005 185.483
1.995 2.006 126.039
1.996 2,007 5.089.042
1.997 2.008 353.612
1.998 2.009 125.106

El detalle de las deducciones pendientes por actividades exportadoras al 31 de Diciembre de 1999 y
deducido fiscalmente en el ejercicio son las siguientes:

(En Miles de Pesetas)
Bear, S.A. de CV 2.982.219 745.555 745.555 0
Lomondo Limited 1.935.798 483.950 284.154 199.796
Sol Melia France, SAS 8.286.124 2.071.531 0 2.071.531

anteriores de Inmotel Inversiones, S.A. a excepcidn de 200 millones de pesetas de d
activos fijos nuevos, quedando esta deduccién pendiente para ejercicios préximo
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La Sociedad se acogié en Diciembre de 1.999 al régimen de tributacién consolidada para los ejercicios
1.999 y 2.000. Tras la fusién con Inmotel Inversiones, S.A., la Compaiiia tributa consolidadamente
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sobre el Impuesto de Sociedades con las siguientes empresas del grupo:

Apartotel, S.A.

Inversiones Latinoamerica 2.000, S.L.

Casino Tamarindos, S.A.

Lavanderias Compartidas, S.A.

Dock Telemarketing, S.A.

Mesol Management, S.L.

Dorpan, S.L.

Propiedades en Arriendo. S.L.

Gestién Hotelera Turistica Mesol, S.A.

Realizaciones Turisticas, S.A

Hosterias de Castilla, S.A. Securisol, S.A.
Hoteles Turisticos, S.A. Talonario Cinco Noches, S.L.
Industrias Turisticas, S.A. Urme Real, S.A.

Bases imponibles previas individualizodas

SOL MELIA, S.A. 8.202.785
APARTOTEL, S.A. 215.170
CASINO TAMARINDOS, S.A. 116.086
DOCK TELEMARKETING, S.A. 4.840
DORPAN, S.L. 30.813
GEST.HOTELERA TURIST. MESOL, S.A. 5377
HOSTERIAS DE CASTILLA, S.A. 129.122
HOTELES TURISTICOS, S.A. 0
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. 63.429
INV.LATINOAMERICA 2000, S.A. -5.450
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A. 13.828
MESOL MANAGEMENT, S.L. -48.662
PROPIEDADES EN ARRIENDO, S.L. -36
REALIZACIONES TURISTICAS, S.A. 227773
SECURISOL, S.A. -1.321
TALONARIO CINCO NOCHES, S.L. 0
URME REAL, S.A. 1.177
B.LP. AGREGADA 8.954.931
Cuota fntegra 35% 3.134.226
Deducciones de la Cuota
Doble imposicidn 192.201
Cuota integra Ajustada 2.942.025
Deducciones
Actividad exportadora 1.029.709
Activos Fijos 91.915
Activos Fijos en Canarias 408,495
Cuota liquida 1.411.906
-Pagos 2 cuenta 406.408
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Inmotel Inversiones, S.A. se acogié en 1.996 a los beneficios fiscales de 1a reinversidon de beneficios
extraordinarios, no integrando en su base imponible las rentas obtenidas en la transmision de clementos
patrimoniales, por importe de 8.193 millones de pesetas, mediante el correspondiente ajuste en la base
imponible y sujetando a reinversién un total de pesetas 10.724 miliones de pesetas.

Inmotel Inversiones, S.A. durante ¢l ejercicio de 1.997 se acogié a los beneficios fiscales procedentes
de 1a venta del Hotel Don Manolo, eximiendo por reinversion en la base imponible un importe de 259
millones de pesetas siendo el importe a reinvertir de 578.millones de pesetas.

Inmotel Inversiones, S.A., durante ¢l ejercicio de 1.998 se acogié a los beneficios fiscales procedentes
de la venta de activos eximiendo por reinversién en la base imponible un importe de 977 millones de
pesetas, siendo el importe a reinvertir de 1.469.millones de pesetas.

Sol Melia, S.A..durante el ejercicio de 1.999 se ha acogido a los beneficios fiscales procedentes de la
venta del Hotel Sol Canarios, eximiendo por reinversién en la base imponible un importe de 370
millones de pesetas, siendo el importe a reinvertir de 825 millones de pesetas.

El importe total enajenado a reinvertir asciende a 13.597 millones de Ptas. Segin el signiente detalle:

(En miles de pesetas)

1996 Activos varios  10.724.160  8.193.393  10.724.169 0 1.999

1.997 H. Don Manolo 578.000 259.108 0 578.000 2.000
1.998  Activos varios 1.469.773 977.146 0 1.469.773 2.001

825.000

1.999 H. Sol Canarios 369.669 0 825.000 2.002

En el ejercicio de 1.998 se optd por sujetar a la indicada reinversion las adquisiciones realizadas en
inmuebles, renovacién y reforma de hoteles, por importe de 7.000 millones de pesetas; durante el
ejercicio 1.999 se ha optado por la sujecion de las adquisiciones de inmuebles por 1.869 millones de
pesetas, asi como las adquisiciones de cartera por un total de 1.278 millones de pesetas.

Durante 1.999 se han modificado los criterios de imputacidn fiscal de los contratos de arrendamiento
financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1.996, véase apartado m de la nota 4 de 1a memoria.

NOTA (20) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

El importe de efectos comerciales a cobrar descontados en bancos, que a la fecha de Balance se
encontraban pendientes de vencimiento es de 84 miliones de pesetas. Dichos efectos no se encuentran
incluidos en ¢l Balance de Situacién adjunto.

La sociedad no ha efectuado ninguna provisién especifica para las posibles contingencias derivadas de

las pretensiones de Egeda, dado que los administradores no consideran que tales pretensiones puedan
prosperar. En cualquier caso, estiman que la provision para riesgos y gastos cubrira tal contingencia.
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Los avales mantenidos por garantias comprometidas con terceros ¥ otros pasivos contingentes se
detallan a continuacion:

(En miles de pesetas)

Avales a favor de terceros por cuenta de Agotel GMBH 92.000

Linea de Avales por Factoring 1.000.000
Afectacion saldos clientes en Garantia de Créditos Cedidos 1.058.080
Aval compra Hotel en Bruselas 1.237.380
Avales por Liquidaciones Fiscales 629.215
Comunidad Propietarios Melié Castilla 625.000
Depasito pignorados a favor de Mirador del Duque, S.L. 1.400.000
Depdsitos pignorados a favor de terceros por créditos recibidos
por Inmotel Inversiones Italia 2.062.320
Fianzas por Contratos de Alquiler 363.073
Varios 1.137.709

SOL MELIA, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de la Sociedad, la emisién de obligaciones
por un importe de 200 millones de Euros, ver nota 17 de la memoria.

SOL MELIA, S.A. es avalista de Detur Panama, S.A. propietaria del Hotel Melia Panama Canal, ante la
entidad Banca March, en un 51,79% de una linea de crédito de 10 millones de ddlares, al 31 de
Diciembre se ha dispuesto de 8,9 millones de délares y por tanto el importe avalado asciende a 4,6
millones de ddlares.

SOL MELIA, S.A. garantiza al B.B.V.A mediante hipoteca de hoteles de su propiedad y de forma
personal una linea de avales de 1.500 millones de pesetas, no dispuesta para si o para sus filiales, de
vencimiento 19 de Diciembre del 2.001.

SOL MELIA, S.A. garantiza. mediante un depdsito pignorado a favor de Mirador del Duque, S.L. un
préstamo a favor de dicha sociedad para Ia construccién de un Hotel.

SOL MELIA, S.A. es garante de cinco avales concedidos por ¢l BBVA a favor de Casino Tamarindos,
S.A {empresa filial) y dos por contratos de leasing de la Oficina de Alemania, segin detalle:

(En miles de pesetas)

Ayutaento de San Bartolomé de irajan T

BBVA Ayuntamiento de San Bartolomé de Tirajana
BBVA Ayuntamiento de San Bartolomé de Tirajana
BBVA Commerzbank

Commerzbank

SOL MELIA, S.A. mediante un aval de la entidad Argentaria garantiza ante el Banque de Bruxelles
Lambert la operacién de compra de los activos de la sociedad Club House Hotels, S.A.
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Las acciones de la sociedad Inversiones Hoteleras Los Cabos estin pignoradas en garantia de un préstamo
del Bancomex concedido a su filial Aresol Cabos de CV con vencimiento 2.004.

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste y Desarrollos Hoteleros Guanacaste estan

depositadas en garantia de un prestamo recibido por Desarrollos Hoteleros Guanacaste

SOL MELIA, S.A., se ha comprometido a financiar hasea 2.000 miltones de pesetas, si fuera necesario,
para Ia construccién de uno de los hoteles que tomara en arrendamiento (véase nota 7} ¥ con garantia
hipotecaria de otros bienes que la propiedad posee.

pesetas que tengan derecho a percibir los accionistas de Melji Inversiones Americanas, N.V. que
canjearon sus acciones en la Oferta Publica Adquisicién de acciones (véase nota 1),

SOL MELIA, S.A., Melia Inversiones Americanas, N.V. e Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad
absorbida) firmaron un Acuerdo Marco en marzo de 1998 destinado a regular ciertos aspectos de las
relaciones entre las compafiias. Los principales términos del Acuerdo Marco son los siguientes:

Pacto de no-competencia: Inmotel Inversiones, S.A. y Sol Melid, S.A. acordaron no competir
en el negocio turistico en América Latina y el Caribe a no ser que estuvieran autorizadas por
Melia Inversiones Americanas, N.V.. En septiembre de 1998 el Consejo de Administracién de

Como consecuencia de Ia absorcién de Inmotel Inversiones, S.A. se acordé en Junio de 1.999
que Melid Inversiones Americanas, N.V. gjerciera el derecho de opcidn,

Derecho de primera denegacién: Melis Inversiones Americanas, N.V. ha concedi6 a Sol Melia,

S.A. el derecho de primera denegacién para explotar cualquier propiedad hotelera propiedad de
Melii Inversiones Americanas, N.V. que ésta adquiriera o utilizase,

Contratos de_gestién: La siguiente disposicién estindar se aplicard a cualquier contrato de
gestién firmado por Melig Inversiones Americanas, N.V. con respecto a la gestion hotelera por
Sol Melid, S.A. o por cualquiera de sus filiales es el siguiente:

Plazo inicial del contrato de gestion 20 afios
Honorarios de ventas 4% sobre ingresos brutos
Honorarios sobre G.0.P.(Beneficio bruto de explotacién) 10%

Precio_de mercado: Todas las transacciones entre Melig Inversiones Americanas, N.V, y Sol
Melia, S.A. en las cuales pueda surgir un conflicto de intereses se haran a precio de mercado.

La compafia mantiene compromisos de rentas de alquileres que oscilan entre 1 y 15 afios, inclayendo

compromisos documentarios Por un importe aproximado de 15.000 millones de pesetas, de acuerd con
los vencimientos de las rentas correspondientes,
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NOTA (21) _ASPECTOS RELATIVOS AL ANO 2.000.

Los Administradores no tienen conocimiento de que se haya producido efecto adverso alguno en los
sistemas y operaciones de la Sociedad como consecuencia del Efecto 2.000, ni prevén que se produzca
efectos adversos significativos en el futuro.

NOTA (22) INGRESOS Y GASTOS

a) Detalle de la cifra de ingresos por conceptos

La cifra de ingresos de la Sociedad distribuida por los distintos tipos de servicios prestados son
los siguientes:

{En milesde Pesetas)

Ingresos por Habitacion 36.322.677
tngresos por Pensién, Comidas, Desayunos, Banquetes 14.148.465
Ingresos por Bebidas 4,981.352
Ingresos por Servicios Generales 2.612.022
Ingresos Actividades Derivadas 82.412
ingresos por Prestacion de Servicios 1.675.389
Rappels de Ventas -8.949
Trabajos efectuador por la empres para Inmovilizado 164,916
Ingresos por subvenciones 231.091
Ingresos por Arrendamientos 674.765
Ingresos Varios 772.082
Ingresos por Management sobre Beneficios 966.980
Ingresos por Management sobre Ventas 1.818.244
Ingresos por Servicios Diversos 1.009.432

Exceso de provision de riesgos y gastos 521.000

b) Detalle por categorias del mimero medio de empleados

El nimero medio de empleados durante el ejercicio es de 5.829 personas distribuidas en:

Personal Directivo 147
Jefes de Departamento 426
Técnicos 2.719

Auxiliares 2.537 _
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¢} Detalle dei coste de personal su desglose es el siguiente

(En miles de pesetas)
Sueldos y Salarios 16.817.650
Seguros Sociales 5.725.018
Otros

657.583

d) Detalle de los Resultados Extraordinarios del gjercicio

Resultados extraordinarios positivos: (En miles de pesetas)
Resultados Positivos por enajenacién de Inmovilizado Material 37.687
Subvenciones de Capital transferidas al resultado 16.168
Ingresos Extraordinarios 14.905

Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 28.001

Resultados extraordinarios negativos: (En miles de pesetas)

Resultados Negativos por enajenacién de Inmovilizado

Material 122.625
Provisién de Inmovilizado 73.083
Gastos Extraordinarios 247.582

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 71.620

Los ingresos y gastos extraordinarios comresponden a diversas operaciones de la naturaleza
indicada, y cuyos importes unitarios no son relevantes.
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f) Operaciones con Empresas del Grupo y Asociadas
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El detalle de las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con Empresas del

Grupo es el siguiente:

(En miles de pesetas)

COMPANIA TIPO DE OPERACION VOLUMEN DE
OPERACIONES
C.P. Hotel Melid Sol y Nieve Prestacion de servicios. 38.944
C.P. Hotel Melia Sol y Nieve Rentabilidad apartamentos. 44.068
C.P. Hotel Melia Sol y Nieve Financiacién 1.850
Melid Europa Holding de Entidades, S.A. Financiacién 341934
Moteles Grandes Rutas Espafiolas, S.A. Prestacidén de servicios. 15.937
Hotel Bellver, S.A. Por contrato de alquiler 86.500
Hotel Bellver, S.A. Dividendos 19.973
Hoteles Turisticos, S.A. Prestacion de servicios. 53717
Industrias Turisticas, S.A. Prestacidn de servicios. 55.815
Inversiones y Explot. Turisticas, S.A. Prestacion de servicios. 352.832
Inversiones y Explot. Turisticas, S.A. Financiacién 27.775
Realizaciones Turisticas, S.A. Por contrato de alquiler 260.000
Lavanderias Industriales de Guadalajara, S.A. | Prestacion de servicios. 4.444
Moteles Andaluces, S.A. Prestacidn de servicios 14.636
Parque San Antonio, S.A, Prestacion de servicios. 55.227
Parque San Antonio, S.A. Dividendos 46.989
Parque San Antonio, S.A. Financiacion 15.557
Tenerife Sol, S.A. Prestacidn de servicios. 308.000
Tenerife Sol, S.A. Financiacién 37.680
Gestion Hotelera Turistica Mesol, S.A. Prestacidn de servicios. 27.282
Apartotel, S.A. Prestacion de servictos. 509.056
Casino Tamarindos, S.A. Prestacion de servicios. 144.136
Mesol Management, S.L. Prestacion de servicios. 29975
Dorpan, S.L. Prestacion de servicios 39.930
Dock Telemarketing, S.A. Prestacion de servicios 831.607
Bear, S.A. de CV. Prestacion de servicios 46.077
Bear, S.A. de CV. Financiacién 185.634
Marksol Dividendos 957
Sol Melia Services, S.A. Dividendos 101.202
Melid Inver. Americanas N.V. Financiacion 2.135
Aparthotel Bosque, S.A. Prestacion de servicios. 15.000
Aparthotel Bosque, S.A. Dividendos 7.500
C.P. Hotel Melié Castilla Rentabilidad apartamentos. 180.522
C.P. Hotel Melid Alicante Rentabilidad apartamentos. 8.030
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NOTA (23) OPERACIONES EN DIVISAS

Como consecuencia del préstamo otorgado a la filial Lomondo Ltd de 40 millones de libras esterlinas por
la adquisicién del hotel Melia The White House en Londres -Reino Unido-, Sol Meli4 mantenia abiertas
operaciones de cobertura de divisa al cierre del ejercicio por 25 millones de libras esterlinas, Basicamente,
las estructuras desarrolladas tenian como subyacente operaciones de venta/compra a plazo de libras
esterlinas gestionadas dindmicamente a lo largo de la operacién de cobertura.

Concretamente y en relacién con las operaciones de cobertura realizadas sobre subyacentes con liquidez y
garantia de contrapartida, Sol Meli4, S.A. mantiene una politica contable que refleja la traduccién del
resultado de la cobertura en los estados financieros por la parte en la que ésta resulta efectiva, de forma tal
que éstos mantienen un fiel reflejo de su traduccién a nivel operacional, aplicando, sobre la parte de
cobertura no efectiva, un criterio de absoluta prudencia valorativa,

A estos efectos, y para una mejor puntualizacion, se consideran operaciones de cobertura aquellas que
tienen por objeto y efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, interés o de
mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, asi como las que emplea Sol
Meli4, S.A. para reducir el riesgo global en 1a gestion de masas comrelacionadas de activos, pasivos y otras
operaciones sometidas, permanentemente, a un sistema conjunto, prudente y consistente de medicién,
control y gestién practicado sobre las distintas posiciones. Los beneficios o quebrantos generados en estas
operaciones de cobertura, de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa, se registran en resultados de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

De acuerdo con esta politica y tras haber liquidado 1a estructura previamente a la fecha de redaccién de la
presente nota el resultado conjunto de la operacion de cobertura aplicado al ejercicio 1999 ha sido de
342.2 millones de pesetas y de 59.14 millones de pesetas para el afio 2000.

NOTA (24) OTRA INFORMACION

Las retribuciones satisfechas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién durante el
ejercicio 1.999 fueron las siguientes:

Dietas asistencia Consejos..................... 44.000
Seguro de Responsabilidad Civil........... .. 1.864

Retribuciones................................... 113.837

No han recibido ningtin tipo de anticipo o crédito de la compaiiia, ni tampoco la compaiiia ha asumido
ningin tipo de obligacién con los mencionados administradores.

El incremento de las retribuciones se deriva de las operaciones de concentracién de sociedades realizada.
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NOTA (25) HECHOS POSTERIORES
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Durante el mes de Enero Sol Melia, S.A. ha adquiride en propiedad (50%) un Hotel en Bruselas de 4

estrellas superior, que actualmente se encuentra en renovacién.

Con fecha 31 de Enero de 2.000, el préstamo que Sol Melia, S.A. tenia concedido a Lomondo Limited,
fue reembolsado y cancelado, Asi como el préstamo del BBVA. Por lo demds no hay ningin hecho

significativo que afecte a los estados financieros de fa Sociedad.

NOTA (26) CUADRO DE FINANCIACION

CORRECCIONES AL RESULTADO EJERCICIO

RESULTADO DEL EJERCICIO Beneficio
MAS:

Amortizacion Inmovilizado Material
Amortizacién Inmovilizado Inmaterial
Amortizacion Gastos amortizables

Dotacién Provision Insolvencias 98

Dotacion Provisiones Inmov. Financicras
Dotacidén Provisiones Acciones Propias
Provision depreciacién Inmovilizado Material
Provision depreciacién existencias

Provision depreciacién inversiones financieras temporales

Pérdida enajenacion Inmovilizado

MENOS:

Aplicacion Insolvencias

Exceso de provisiones Inmovilizado financiero

Provisiones Aplicadas a su finalidad
Subvenciones de Capital traspasadas al resultado

(En miles de pesetas)

1.998 1.999
3.182.906 9.468.333
75.417 2.920.160
79.652 748.014
560.880 771.640
201.393
878.386
276.238
511.745
50.000
84.938
90.697 94313
25.405
521.000
16.168
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ORIGENES

1.998

1.999

1. Beneficio procedente de las operaciones

2. Ampliaciones de Capital, Primas de Emision
3. Ingresos a Distribuir en varios ejercicios

4. Provisiones para riesgos y gastos

4. Emision de Obligaciones

5. Deudas con Entidades de Créditos

6. Otros acreedores

5.164.175 13.897.944

78.548.460

208.217 872.547

6.445.745
33.609.006
34.188.321

5.160.326

APLICACIONES

t. Gastos de establecimiento
2. Adquisiciones de inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales (neto)
b) Inmovilizaciones materiales (neto)
3. Inmovilizaciones financieras
4. Gastos a Distribuir
5. Acciones propias

27.668 1.021.520
98.691 16.287.366
207.065 106.332.115
7.131.086 52.160.612
2.537.275 1.350.105
715.848

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENg

EJERCICIO 1998

EJERCICIO 1999

AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
1. Existencias 1.694 1.400.684
2. Acreedores 0 2.053.933 41.332.496
3. Tesoreria 128.620 0 1.076.738
4. Ajustes por periodificacidn 2.997 420.112 26.798
5. Deudores 186.472 10.305.001
6. Inversiones financieras temporales 23.308.834
7. Acciones propias 418.556
6. Inversiones financieras 3.605.097
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EFECTO DE LA FUSION SOBRE EL CUADRQ DE FINANCIACION

Ampliacion de Capital

Prima de Emisién

Baja Cartera de Valores (acciones Inmotel Inversiones, S.A.)
Revalorizacion [nmuebles Inmotel Inversiones, S.A.

ACTIVOS INMOTEL INVERSIONES, 5.A. AL 31-12-1.998

Inmovilizado
Gastos a Distribuir
Activo circulante

PASIVOS INMOTEL INVERSIONES, S.A. AL 31-12-1.998

Ingresos a distribuir

Provisiones para riesgos y gastos
Acreedores a Largo Plazo
Acreedores a Corto Plazo

TR s g

' e Sl uﬁ Glr.\ idls ui qm
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ORIGENES APLICACIONES

1.775.831
47.671.000
16.643.000

5.157.199

118.361.626

705.488

9.581.321
492.872
7.142.009
43.955.838
16.125.084
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ANEXO1

» INMOTEL

INYERSIONEL $A

Balance de Situacién S Npa——.
al31-42-1998 .
EJERCICIO EJERCICIO
1998 1997
8} HMOVILIZADO
L GASTOS DE ESTABLECIMENTO . 51557 129.006
L INMOVILIZACIONE S INMATERIALES
1. Dasechos shienas en rigimen do arendamiento fnancies 11382249 1027 0%
2. Provisiones. {152.000)
3. Amorizackines {1.197.765) {F41.714)
SUB-TOTAL 12832484 &In.an
N INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Temenos y Conslnaociones ... 96 544,304 81.541.984
2. Inslalaciones Técnicas y Maquinari 122489 11.079.267
3. Qiras Inslalaciones, Usitzje y Mobario ’ B.305.44% 1.060.320
4. Anticipos @ Intmovitac. Maleriales en Curso. . 545472 M0
5. Oiro Inmovilizado 1012845 2.500.373
6. Provisiones (3.223) {s3.324)
7. Amoriizaciones {30.504.477) (%1672
SUB-TOTAL 1813929 6165018
N, INMOVILIZACIOHES FINANCIERAS
1.leen' y def Gy - 13098577 15.600.659
2. Paricipaciones en Empresas Asociadas. - 357568 25917%
1. Crbdias 8 Esapeesas def Gapo 100942 12020818
4. Crbdilos. » Empresas Asociadas, : 1] W
5. Corteva da valores a kago plazo ....... .. 21009 2041
& Adminisiraclones Piblicas 2625m 140463
7. Okros Crddilos - 73.900 $7.900
B. Depdsitos y Fianzas a kargo Plaza. 69.80% 75100
9. Provisi {5.262.538) {1.128.370
SUB-TOTAL . 14.201.646 BA1508
TOTALE 1H31.626 [NIRTHEAT
(4] GASTOS A DISTRIBLWR EN VARIOS EJERCICIOS
I Gasios a diskibu on varis dlercicis.._ e A e
) TOTALC . 105.408 #2085
4
1.
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b INMOTEL

IHYERSIONES 3A

Balance de Situacién

Expronsie on slos de pslss
1121998
A312198 - .
ACTIVO , .
EJERCICIO EJERCICIO
1954 19
) ACTIVO CIRCULANTE :
[} EXISTENCIAS
1. Comaciales 127043 - HE449
2 Malerias pimas y obios, aprovisionamiontos ' 631425 616.523
3. Productos en Curso y Semiternminad 1483 1631
4. Anlicipos. .2 239.4%
SUB-TOYAL 1574479 94239
K DEUDORES
1. Clienkes. par venkas y prestaciones de servicios 1925471 1984939
2. Empresas del Grupo, deudores - 24883t 1.550.300
3 Empresas Asociadas dewd 4632 312493 .
4, Doudores varios . 665.587 1834568
S.PRISONA oo e 2550 21230
6. Adminkskaciones Piblicas . . 1.244.995 12326
7. Provisk {10153 {1544854)
SUB-TOTAL 084089 1.908.602
V. IVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
1. Cebuiios & Emp dal Grupa. : Fat=i]
2. Crixlilos 3 Emg Asociadas. ) 0
3. Cartera ds Valoses a Corio Plaan. . 25.000
4. OWozs Crécilos 283,190 / 17015
5. Deplsiios y anzas consSiudos & ool plaro .. et et 4.162 20904
SUB-TOTAL 2423352 156509
M. TESORERM ... . 1800885 770110
TOTALD 9581371 7032412
TOTAL GEHERAL {B1C+D) . ’ 128.640.435 198603514
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INVERSIONES SA

Balance de Situacién Eapreamte vy mies do poantag
A 21898
PASIVO
EJERCKIO EJERCICIO
1908 197
A FONDOS PROPIOS
I CAPITAL SUSCRITO 46.545.105 4545105
K PRIMADE EMSION..... 1.096.068 1.09.864
" hESERVAs DE REVALORIZACKOM $81250 ta2%a
W. RESERVAS
1.R legad 4210, 154N
2. Otras Ry : 183289
V. PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIO O (PERDIOAY ... . 01314 425600
TOTALA : 60932532 5945429
5} NGRESOS A DISTRIBUR
L - INGRESOS A DISTRIBUN EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capilal 872 1,244
2. Difesencias Posilivas de Cambic 14.847
TOTALB dasn $6.09%
Q PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
e
L PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS : :
2. Provisiones 7.142.009 2.806.200
TeTALC . i 7.142.008 2006290
] ACREEDORES A LARGO PLAZO
L. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
B T BN
- S 6.459.956 1710854
SUB-TOTAL 29641269 32123787
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INMOTEL

JNVERS FONES T4

Balance de Situacion

Exproasda an mler ¢y pessiss
al 31-12-1998
EJERCICIO EJERCICIO
1950 1997
M. DEUDAS COM EMPRESAS DEL GRUPO 9.500.800
. OTROS ACREEDORES '
1. Adwmink¥aciones Pibcas ' TR 4932063
V. DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
1. mEmu&m X 371.258
2.De Emy Asocladas 3 13650
TOTAL D 41955038 37.421.100
E) ACREEDORES A CORTO PLAZG
M. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y Ovas deudas 11492 6.287.1%2
2 Deudas por inlereses M1 114,684
3. Dewdas por Leasing.. 1302267 1.701.263 .
SUB-TOYAL €.7711.300 : 8403279
M. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1, Deudas con empresas del Gapo 1.305.168 1.72161
2. Deudas cin empresas asociadas L] ) 1.161.0%
SUB-TOTAL 1.205.090 FITTT)
N, ACREEDORES COMERCIALES .
;
1. Ankicipos recitidos pov pedides. 193,346 nm
2. Dexdas por compras o preslaciones da ser - 2875111 2594795
1 Dmﬂasmptesuudaspudadnsapaga 1,275,573 2.054.108
SUB-TOTAL . [ETEET) L1160
V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. Adminisiaciones Piblicas . . 1.055.240 980.649
3. Owras Deudas... 1.288.879 806739
) Renmeraumu pendmlu depago ........ 1010754 902.013
SFmasydephumhmnumuam . 159044 36,846
SUB-TOTAL 51417 215507
W ANUSTES PORPERIODIFICACION. ... et 180,237 10.063

TOTALE . e WATSOM 10440001
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macen Central Palma arratx allorca . . .
Almacén Regional Sur Torremolinos Malaga 20,596 8.259 8250
Almacén Regional Tenerile Puerto de Ta Cruz Tenerife 91% 195 193
Apartamentos Sevilla Sevilla Sevilla 193.477 [55.529 155529
Apartamentos Timor ( 2)]|Torremolinos Mialaga 94309 TI978% T15.786
Apartamentos Vista Sol Magalluf Mallorca 07021 428.917 I'77.865
Melid Taceres Caceres Céceres [ 132864 919238 LIE
Heladeria Malaga Torremolinos Malaga 1.826 0 0
Heladerla Palma Magalluf Mailorca 03.381 25.595 23.595
Lavanderia Malaga ‘Torremolinos Malaga 143331 68.447 65.447
Lavanderia Palma Palma Mallorca 359.946 270.172 270.172
Lavanderia Sevilla Sevilla Sevilla 9170 39825 39, .
Lavanderfas Tas Palmas Telde G.Canaria 362.658 130.654 130.654
Melid Barcelona Barcelona Harcelona 8.502.730 1.4897719 25489997
Melid Confort Apolo ( 2)|Barcelona Barcelona 20278 42.785% 42
Melha Confort Bellver {2} {Palma Mallorca 204 443 151.941 151.941
Melid Confort Galgos Madrid Madrid 0.517.921 5.496.3T8 1.947,
Melid Confort Macarena Sevilla Sevilia 3.6257270 2.538.895 1.952 37 I’,.
Melia Confort Palas Atenea Palma Mallorca 4.978.944 3.881.037 1.618.:036,
Melia Cordoba ( 2 )]Cordoba Cordoba ~ 293312 282714 2824
Melid de Mar letas Mallorca 2014247 2.5437305 254373
Melid Ta Caleta (Z)|Cadiz Cadiz 35843 40.045 40.045
Melid Las Palmas Playa deTas Canteras G.Canaria 3.936.908 2.483.034 1.840.819
Meha Lebreros (2 )[Sevilla Sevilla 2836218 2.805.677 2.805.
Melid Madrid (2 ) Madrid Madnid 107357 080°30% 680.595
Melid Rey Don Jaime Valencia Valencia 4.199.636 3.3617716 1.447739
Melia Rumaykiyya ( 2 ) |Sierra Nevada CUranada 3.956 2127 2.1
Melid Salinas Costa Teguise Lanzarote 7.865.567 3.149.097 4.389.099
Melia Sevilla Sevilla Sevilla A.139.406 2.956.730 2.956.2
Melia Tamarindos Maspalomas (.Canaria 4.845. 717 3422476 2 110.0
Melia Victoria Palma Mallorca 2.981.437 1.806.830 625,629
Melid Zaragoza Zaragoza Laragoza 3.2457780 2.269.420 145730
Panaderia - Pasteleria Palma Magalluf Mallorca 180.133 73.446 73.44
Panaderia-Pastcleria Malaga 'Torremolinos Malaga 20387 5.654 8.6
Sol Alcano (2 ) |Granada Granada 90.768 58.428 38.

ol Alcudia Center ( Z) fAlcudia Mallorca 1571935 140.080 T40.080
A,
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Sol Melid ©
ol Aloha Playa enalmadena aga . . ;
[Sol AlToha Puerto Torremolincs  |Mélaga 432811 304377 3074
ool Balmoral (2) [Calas de Mallor [Mallorca 70.076 57118 571
Sol Bardines Las Palmas GUran Canaria 1303437 853.656 703,
Sot Bracos Logrofio La Rioja 397.8TT 254 017 23510
5ol Cala Blanca Palma Nova Mallorca 2.056.020 1./38.670 1738.
Sol CTub Atlanterra {2) |Zahara de Ios AqCadiz 1.885.406 1.XT5 814 1.813.
Sol Club Barbados Magalluf Mallorca 1803771 1.195.6T6 1.195.616
5ol Club Canarios Calas de Mallor [Mallorca 1.434. 174 960.9T7 476.
Sol Chub Falcé Cala’n Bosch  [Menorca 3.668.400 2.436.T06 1.336.605
Sol Céndores San Cristobal |Menorca 1172100 574,522 473.9
5ol CTub Tas Olas Magaliul Mallorca 1.614.800 1.506.87% 1.506.87
Sol Varadero ( 2) |Playa delas Am|Tenenite 33.627 33.179 33.129
5ol Elite Antillas Magalluf Mallorca 2.664.930 2.055.868 1.072.
Sol Elite Costa Blanca (2) |Benmdorm Alicante 290.906 228175 228 173
Sol Elite Gorriones Pajara Fuerteventura 53457212 4.029.470 3.328.28
sol Familia Loros Santa Eulalia de[Ibiza 1.500.718 984.957 046.
Sol Familra Mirlos - Tordos Palma Nova Mallorca 2157987 1.434.813 928.2
Sol Galaa La Manga del {Murcia 841.065 724.990 38T.06
Sol Gavilanes Cala Galdana |Menorca 2.083.773 1.588.990 974
30l Guadalupe (%) |MagalluT Mallorca 1.843.7792 1827120 1.827.1
Sol Iberia (2) |LasPalmas Gran Canarla 44127 40.402 403,402
Sol Inn”Alondras Madrid Madrid 874,167 651.300 366.2
Sol Inn Gallos Cordoba Cordoba 601.385 356.113 281.501
Sol Jaime TIT - {2) [Palma Mallorca 104.434 H2.2T] 2.
Sol Jamaica Magallul Mallorca 720.329 609.507 303.93
Sol La Palma (2) [Los Llanos de A[La Palma 6.585.353 3.523.860 55373%
3ol Magalluf Park Magalluf Mallorca 1.052.972 957.681 4624
Sol Mastines . Chihuahuas Calas de Mallor [Mallorca 2.699.521 2.037248 841.035
Sol Milanos - Pingiiinos Playa Son Bou [Menorca 3.366.4T2 2.533.304 1.807.
5ol Patos Benalmadena C [Malaga 1.344 341 8/9.919 376.433
Sol Pelicanos - Ocas Benidorm Ahcante 3.2069.183 2.060.201 1.4¥5.184
Sof Pinet Playa San Anfonio ibiza [.0T8.006 531.507 351.4
>ol Principe - Pricipito Torremolinos — [Malaga 3.958.623 3.051.017 32537
Sel 57 Argamassa Santa Eulalia de[Ibiza 1.486.0675 LOTI3TS 447,676
Sol Triidad Magalluf Mallorea 1.202.163 1.T10.508 456.
Sol Tropieal (2) [Playa de Palma [Mallorca 32.339 47.350 47,
35. TT. y'Albanileria Palma Palma Mallorca 13.133 2.760 2.760
65
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cina Corporativo alma allorca 2l U913, U235,
Oficinas Regionales Madnd,Mélaga,Sevilla, TTe. 1.754.422 301.611 301.61
Solar [a Porrasa N® 7 Calvia Maliorca 13,170 T3.170 3.1
Solar la Cizafia Torremolinos ~ |[Malaga 385.323 388373 3883
Solar Portinatx Ibiza Ibiza 78.600 78,600 18.6
Solar C/ Costa Brava Calvia Mallorca 24.794 24794 24,
Solar Las Teresitas La Palma La Palma 165.023 166.0235 166.023]
Solar Cas Capiscol Palma Mallorca T9R 372 198.372 198.3
Aptos. ET Puerto Fuengirola Malaga 28.728 23.141 2317
Aptos. Tas Palmeras Fuengirola Milaga 2970 229403 2294
Aptos. Timor Torremolinos  |Malaga 16.340 13.331 13.3
Aptos. Melia Castilla Madrid Madnd 2.460.71% 2.268.658 2.208.6
Aptos. Aloha Fuerfo Torremolinos™ Milaga 343.358 5747 375,74
Aptos. Aloha Playa Torremolinos  [Mélaga 180.448 125,413 12547
Aptos. Costa del Sol Torremolinos™ |Malaga 1312 7.251 1.231
Aptos Mehid Alicante Alicante Alicante 85.583 78.806 78.8
Aptos. Melia Sol y Nieve Sierra Nevada  |Granada 457 888 339.034 339.0
Nave Coslada Coslada Madrid 25.574 21.414 Z1.41
Solar Marratxi Marratxi Malorca 86.241 50.241 86.
Naves Marratx Marratxi Mallorca 1701579 1.077.408 1.07TA0%]|
Local C7 Miami Torremolinos™ [Milaga 5.483 8.535 8.5
Locales Avda. Joan Miro Palma Mallorca 35,000 35.000 35.000
Bungalow Yarza Lanzarote Lanzarote 5.000 4900 4.9
Piso Residencia Oriente sevilla Sevilla 5.750 5.633 5.635
Casas C/ Bahios de Bellver Palma Palma 27.264 25,171 25.1

enos ortizacion hiscal apli MoviiZzado adquirido mediante Contratos de

Arrendamiento Financiero : -5.804.114
! l l !alora e!eclos 'llscales. ll " l. II -_

a de elementos de

(2) Hoteles explotados en arrendamiento.
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales han sido aprobadas por el Consejo de
Administracién, en su reunién del 21 de Febrero de 2.000, con vistas a su verificacién por los Auditores y
posterior aprobacién por la Junta General; dichas cuentas estin extendidas en 67 hojas, todas ellas firmadas
por el Secretario del Consejo, firmando en ésta Gltima hoja todos los Consejeros.

Gh'bﬂé\Escaner Julia

res1dente

Fdo.: Dﬁbastién Escarrer Jaume
Vicepresidente 2°

Db

Fdo. D. Eduardo Punset Casals
Consejero Independiente

Iy

7
Fdo. D. José Joaquin Puig de la Bellacasa Urdampilleta
Consejero Independiente
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Fdo. D. Juan Vives Cerda
Viceppésidente

Fdo-D”Gabriel Escarrer Jaume
Consejero Delegado

Fdo. D.Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente

o it

Fdo. D Emilic Cuatrecasas Flguc as
Consejero Independiente
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INFORME DE GESTION

En este informe se analiza la evolucién de la actividad del negocio y de los resultados de SOL MELIA,
S.A. en el ejercicio 1.999.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Las principales operaciones estructurales realizadas en el ejercicio de 1.999 han sido las siguientes:

La Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Melia Inversiones Americanas, N.V. que consistié en el
canje de 9 acciones de Sol Meli4, S.A. ordinarias de nueva emisién por 10 acciones de Melia Inversiones
Americanas, N.V.,

La fusién por absorcion por parte de Sol Melid, S.A. de Inmotel Inversiones; S.A. (Véase Nota | de la
presente Memoria)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en su reunién del 16 de Jjulio de 1999, acordé ampliar el
capital hasta la cifra de 3.916.667 Euros (651.678 millones de pesetas) para atender la conversién de
bonos y obligaciones convertibles, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias del mismo valor
nominal y con iguales derechos que las acciones que estin en circulacién, con un el plazo de conversién
de 5 afios véase Nota.17 de la Memoria.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en su reunién del 16 de julio de 1999, acordé
redenominar en EUROS la cifia de capital social y el valor nominal de las acciones en que se divide
dicho capital, es decir 3 acciones nuevas por cada accién vieja, conservando todos los accionistas sus
derechos politicos y econémicos, véase Nota 13 de la Memoria.

En cuanto a transacciones y aperturas, se han llevado a cabo importantes inversiones en la renovacién de
los hoteles propiedad del Grupo y en la adquisicién de nuevos hoteles en Espafia, Europa vy
Latinoamérica.

Las cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, no son comparables las del ejercicio
anterior, no obstante recopilando los datos del ejercicio 1.998 de Sol Melid, S.A. y las de Inmotel
Inversiones, S.A. se puede extraer las siguientes conclusiones:

Los ingresos de los hoteles Urbanos han pasado de 21554, millones de pesetas en 1.998 a 24 453
millones de pesetas en 1.999 que supone un incremento de un 13,44% con respecto al ejercicio
anterior.

Los ingresos de los hoteles Vacacionales han pasado de 31.553 millones de pesetas en 1.998 a
34.724 millones de pesetas en 1.999 que supone un incremento de un 10,04% con respeeto al
ejercicio anterior, hay que tener en cuenta que 1.999 se ve disminuido sus ingresos en
millones de pesetas que supone una disminucién de un 2,06%, por la baja explotagton de dos
hoteles

D. Jpsé M" Lafuente Lopez
ecretario
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Las Ventas por servicios de Management han pasado de 1.813 millones de pesetas en 1,998
2.276 millones de pesetas en 1.999 que supone un incremento de un 25,53% con respecto al
ejercicio anterior.

un incremento respecto a 1.998 de 1.702 millones de pesetas y representa un 2,64% en términos
porcentuales.

Conviene sefialar que para el cilculo del porcentaje de Ventas y Gastos de Explotacién por
servicios de Management no se han tenido en cuenta los servicios prestados a Inmotel
Inversiones, S.A. en el ejercicio 1.998, y que ascienden a 3.958 millones de pesetas.

Los gastos de explotacién se ha clevado a 47.273 millones de Pesetas sin amortizaciones, lo que
Tepresenta un aumento del 4,17% sobre el ejercicio anterior,

Los resultados financieros negativos han ascendido a 2.318 millones de pesetas , debido a las
Importantes reformas que se estan llevado a cabo en los Hoteles, asi como las inversiones en
nuevas adquisiciones.

Los resultados extraordinarios negativos han ascendido a 418 millones de peseta, debido
principalmente a la enajenacion de activos ¥ actividades no estratégicas. Comparando este
epigrafe con el gjercicio anterior hay una disminucién de 5.431 millones de pesetas,

Como consecuencia de todo lo anterior, el beneficio antes de impuestos se ha visto incrementado
en un 95,41%, alcanzando la cifra de 11.041 millones de pesetas,
La tasa impositiva se ha situado en el 14,25%, debido a varias deducciones aplicadas en la

liquidacidn del impuesto sobre sociedades Véase Nota 19 de la Memoria,

Por todo lo anteriormente expuesto, el beneficio neto del cjercicio se ha visto incrementado en
un 137,53%, situdndose en la cifra de 9.468 millones de pesetas.

ACCIONES PROPIAS

Ha quedado en suspenso el ejercicio del derecho a voto ¥y de los demds derechos politicos incorporados a
dichas acciones. Los derechos econdmicos inherentes a dichas acciones, excepcién hecha del derecho de
asignacion gratuita de nuevas acciones, seran atribuidos proporcionaimente al resto de lag acciones.

Dichas acciones se computarin en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para la
constitucién y adopcion de acucrdos en la junta,

* Lafuente Lopez
ecretario
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ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Durante el mes de Enero Sol Melia, S.A. ha adquirido en propiedad un Hotel en Bruselas de 4 estrellag
superior, que actualmente se encuentra en renovacion.

Con fecha 31 de Enero de 2.000, el préstamo que Sol Melia, S.A. tenia concedido a Lomondo Lirmited,
fué reembolsado y cancelado, asi como el préstamo del BBVA. Por lo demis no hay ningin hecho
significativo que afecte a los estados financieros de la Sociedad.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

1.999 ha sido un afio muy importante en cuanto a la reorganizacién de la Sociedad y del Grupo, asf como
para la evolucion y crecimiento. El afio 2.000 se prevé obtener los beneficios de las inversiones realizadas
en reformas en los ultimos tres afios, asi como la evolucién positiva del sector hotelero en Espafia. En
cuanto al futuro de la Sociedad se prevé el desarrollo de varios proyectos de hoteles de nueva construccion
a través de inversiones directas en inmuebles o bien en participaciones de capital.

La sociedad a la fecha ha cumplido Ios objetivos marcados en €l presupuesto anual. La contratacién de cara
al ejercicio 2.000 se esta desarrollando en condiciones de absoluta normalidad, por lo que se prevé que no

habri dificultad en el cumplimiento de los objetivos a final de ejercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Sol Melia investiga continuamente las necesidades de sus clientes para poder ofrecerles aquellos productos
y servicios que mas se adapten a las mismas. Dicha investigacién comprende cuestionarios a los clientes,
estudios de opinidn, auditorias de calidad, etc.

Ademis se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las variables de
calidad y coste. En Sol Melia existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga cada una de
dichas operaciones y procesos, estableciende los métodos de trabajo éptimos, y estando al dia de las
ultimas innovaciones en temas de tecnologia hotelera y su posible aplicacién.

También la compafiia, teniendo presente la cada vez mayor importancia de la informatica en la industria
hotelera, dispone de un departamento de Sistemas de Informacion, dedicado a la constante mejora de los
sistemas informaticos, tanto en lo que se refiere a procesos internos, como a aquellos que permitan ofrecer
al cliente un trato mas personalizado en nuestros establecimientos.

D. Jggt M* Lafuente Lopez
Segretario
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Sol Melid

FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente informe de gestién ha sido aprobada pot el Consejo de Administracion en la
reunion del 21 de Febrero de 2.000, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién
por la Junta General; dicho informe esta extendido en 4 pdginas, todas ellas firmadas por el Secretario del
Consejo, firmando en esta Gltima todos los Consejeros.

Fdo.: B. Sebastidn Escarrer Jaume Fdol D’ Gabriel Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° . Consejero Delegado

Fdo. D. Eduardo Punset Casals Fdo. D_Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente Consejero Independiente
B 4 ' L.
//A/{ A\ M /\,\LQ v Ul
V4 Y . pufingd
Fdo. D. José Joaquin Puig de la Bellacasa Urdampilleta Fdo. D.Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente Consejero Independiente
4

D. Joté M® Lafuente Lipez
Secyetario
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AUDITORES Y ASESORES 07012 Palma de Mallorca Fax: 971 71 87 48

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de SOL MELIA, S A. VISADO POR
Palma de Mallorca ==-” ER NST &YO UN

ik

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad SOL MELIA,
S.A. y Filiales que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de SOL MELIA, S.A. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del gjercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 25 de febrero de 1999,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998, en el que expresamos una opinion favorable.

3. En relacién con el cumplimiento del articulo 33-c-ii de los Estatutos de SOL
MELIA, S.A., hemos examinado el “Registro de Contratos Relevantes™ segun establece
el citado articulo, verificando que desde el 25 de febrero de 1999, fecha del informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1998, hasta el dia de hoy, no se han
realizado anotaciones. En lo referente al “Registro de Declaraciones de Consejeros
Independientes”, definido por el articulo 29 de los mencionados Estatutos, no nos consta
que haya declaraciones y, por tanto, no se ha preparade dicho Registro. Adicionalmente
hemos aplicado los procedimientos de auditorfa de las cuentas anuales (ademas de
preguntas a los gjecutivos y obtencion de representacion especifica) con la finalidad de
comprobar el cumplimiento de los citados articulos, siendo el resultado de los
procedimientos descritos, positivo.

= Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/in. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercanltil de Madrid al Torno 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123, Inscripcidn 116, en el REA
1 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n*SO530. C.1F. 8 78970506.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A. - VISADO POR
Palma de Mallorca E’I ERNST & YO UN

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacién financiera consolidada de la Sociedad SOL MELIA, S.A. y Filiales, al
31 de diciembre de 1999 y de los resultados consolidados de sus operaciones y
contienen la informacién necesaria v suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad SOL MELIA, S.A. y Filiales, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

consolidadas.
ERNST & YOUNG
@w:
Antor@ﬂ?ﬁ' '
26 de marzo de 2000
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

ACTIVO CONSOLIDADO

Cifras en Miles de Ptas.

31/12/1998

VISADO POR

S ERNST&YOUNG |
\/ #

31/12/1999

B.INMOVILIZADO
1.Gastos de Establecimiento

[LINMOVILIZACIONES INMATERIALES
1.Bienes v derechos inmateriales
2.Provisiones y amortizaciones

IH.INMOVILIZACIONES MATERIALES
1.Terrenos v Construcciones

2.Instalaciones técnicas v maguinaria

3.0tro Inmovilizado

4.Anticipos ¢ inmovilizado material en curso
5 Provisiones y Amortizaciones

IV.INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1. Participaciones puestas en equivalencia ’
2 Créditos a sociedades participadas
3.Cartera de valores a Largo Plazo
4.Otros créditos
5. Provisiones

V.Acciones Propias

1.524 980

1.156.783
(170.480)

1.250.909
286.847
785,718

3.567

(631.087)

13.1%0.153

22.353.409
1.768.320

3.486.086

37.219.295
(2.358.929)

225.809.503
22325498
43.354.676

4.624.763

(68.541.373)

2.943.132
4.999.817
16.343.600
7.248.697
(1.364.325)

C. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
1. De sociedades en integracién global
2. De sociedades puestas en equivalencia

E.ACTIVO CIRCULANTE

ILEXISTENCIAS

INL.DEUDORES
1.Clientes por ventas v prestacion de servicios
2.Sociedades participadas
3.0tros deudores
4.Provisiones

IV.INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
1.Cartera de valores a corto plazo ’
2.Créditos a sociedades participadas
3.Otros créditos
4 Provisiones

V.Acciones propias
VI.Tesoreria
VIL Aiustes por periodificacion

1.881.494

21.262

5.129.569
80.114
962.401
(379.497)

127677

704.550
4.008.228
175.358

361.835

2.557.898
233.211

4.232.986

13.084.251
110.716
5637280
(1.831.996)

8.408
10.278.821
2.743.622
(31.512)

1.123.106
10.425.394
607.774

D. José¢ MZLafuente Lépez
Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

PASIVO CONSOLIDADO
Cifras en Miles de Plas
31/12/1998
A. FONDOS PROPIOS
L.CAPITAL SUSCRITO 3.100.000
HL.PRIMA DE EMISION 33.095.450
1L RESERVA DE REVALORIZACION R.D.L. 7/96
IV.RESERVAS
1. Reservas distribuibles 1693
2. Reservas Inversiones en Canarias Ley 19/94 951.121
3. Reservas en Sociedades en Integracién Global 4.623.663
4. Reservas Sociedades Puestas en Equivalencia 339.506
5.Reservas no distribuibles 1.101.089
6.Resultados ejercicios anteriores 16.577
VII. DIFERENCIAS DE CONVERSION
1. De sociedades en integracién global (290.189)
2. De sociedades puestas en equivalencia (610.117)
VIIL PERD. Y GANANCIAS SOCIEDAD DOMINANTE: 6.915.775
1.Pérdidas y ganancias consolidadas 6.986.150
2.Pérdidas y ganancias socios externos (70.375)

IX DIVIDENDO A CTA ENTREGADO EN EJERCICIO ANT. {1.240.000)

C. DIF, NEGATIVA DE CONSOLIDAC.
1. Sociedades en integracidn global
2. Sociedades puestas en equivalencia

238.091

D. INGRESOS DISTRIBUIR YARIOS EJERCICIOS
}.Subvenciones en capital
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

3.000
252,775

F. ACREEDORES A LARGO PLAZO
I. Emisién de obligaciones y otros valores negociables

I1. Deudas con entidades crédito 45261
III. Deudas con sociedades participadas 115.996
IV.Otros acreedores

335.251

G. ACREEDORES A CORTO PLAZO
1. Emisién de obligaciones y otros valores neg

I1.Deudas con entidades de crédito 2.423.780
I11. Deudas con sociedades participadas 511,969
IV_Acreedores comerciales 867.735
V.Otras deudas no comerciales 1.532.685
V1. Provisiones operaciones de trafico 19.556

VIL Ajustes por periodificacion

VISADO POR
EUERNST & YOUNq

D

31/12/1999

5.708.859

100.418.656
8.032.947

709.003
2.033.319
26.064.671
392.171
1.837.935
16.577

6.378.310

(18.963)
14.643.755
15.667.956
(1.024.201)

2520938

580.767
2.653.662

33.511.454
67.398.408

66.284
12.798 810

97.552
25.562.513
7.432
11.797.816
7.746.211
4.074
761.938

D. José R Lafuente Lépez
Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras en Miles de Ptas.
A GASTOS 31/12/1998 31/12/1999
1. Consumos y otros gastos externos 29.526 14.282.829
2. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados 2.198.493 25.844.228
b) Cargas sociales 634377 8.837.938
3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 804.121 10.379.850
4, Variacion de provisiones de trafico 284.350 239.348
5. Otros gastos de explotacion ' 4.341.869 27.281.303

6. Gastos financieros 90.158 4.883.404
7. Variacién provisiones depreciacién Inversiones Financieras 31.512
8. Diferencias negativas de cambio 260.007 5.452.105

9. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 231.119 304.151

10. Pérdidas procedentes de Inmovilizado 497 417 122,713
11. Variacioén de provisiones de Inmovilizado (47.721)
12. Gastos y pérdidas extraordinarias 349.117
13. Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 851.565

10. Impuestos sobre beneficios 752314 3.611.561

11. Resultado atribuido a minoritarios 70.375 1.024.201

3 .

D.J * Lafuente Lopez
Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras en Miles de Ptas.
B INGRESOS 31/12/1998 31/12/1999
1. Importe neto de la cifra de negocios 11.207.266 104.565.401
4.542.730 5.018.851

2. Otros ingresos de explotacion

3. Ingresos por participaciones en capital 62.578 572.395
4. Otros ingresos financieros 156.093 418.435
238.410 5.195.239

5. Diferencias positivas de cambio

6. Participaci6n en beneficios de sociedades puestas equivalencia 579.889 161.248

7. Beneficios procedentes de! inmovilizado 7.637 251.500
9. Subvenciones en capital transferidas al resultado del gjercicio 500 22.293
10. Ingresos o beneficios extraordinarios 314.798 1.656.394
230.062

11. Ingresos o beneficios de ejercicios anteriores

D. JokéM® Lafuente Lopez
{  Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

1. ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES

La sociedad matriz , SOL MELIA, S.A., fue constituida en Madrid el 24 de junio de 1.986 bajo la denominacion social de
Investman, S.A.. En febrero de 1.996 modificé su denominacién secial por SOL MELIA, S.A. estando inscrita en el
Registro Mercantil de Baleares tomo 1.335 de Sociedades hoja n°® PM 22.603 inscripcién 3%, teniendo su domicilio social
en la calle Gremio Toneleros, 24 de Palma de Mallorca.

SOL MELIA, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “SOL MELIA” o el “GRUPO") configuran un grupo
integrado de empresas que se dedican, fundamentalmente, a actividades turisticas en general y mas en concreto a la
gestion y explotacion de hoteles de su propiedad, alquiler, en régimen de “management” o franquicia. El grupo también
se dedica a la promocién de toda clase de negocios relacionados con 4mbitos turistico y hotelero o con actividades de
ocio, esparcimiento o recreo, asi como Ja participacién en la creacién, desarrollo y explotacion de nuevos negocios,
establecimientos o entidades, en los 4mbitos turistico y hotelero y de cualquier actividad de ocio, esparcimiento o recreo.
Asi mismo, algunas sociedades del GRUPO realizan actividades inmobiliarias aprovechando las sinergias obtenidas en
los desarrollos hoteleros motivados por el fuerte proceso de expansién. El Grupo desarrolla sus actividades en Alemnania,
Argentina, Bélgica, Brasil, Colombia, Costa Rica, Croacia, Cuba, Egipto, Espaiia, Francia, Grecia, Guatemala, Indonesia,
Italia, Malasia, Marruecos, Méjico, Panama, Per, Portugal, Puerto Rico, Reino Unido, Repiblica Dominicana,
Thailandia, Ténez, Turquia, Uruguay, Venezucla y Vietnam.

Durante los primeros meses del ejercicio finalizé con éxito el proceso de Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Meli4 Inversiones Americanas, N.V. Dicha operacién fue aprobada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
30/12/98.

La contraprestacién de la Oferta consisti, por una parte, en acciones de nueva emisién de SOL MELIA, S.A., ordinarias
y de la misma clase y serie que las acciones en circulacidn, v , por otra parte, en “warrants” que incorporara el derecho a
percibir una cantidad equivalente a la diferencia entre 7.465 pesetas y la media de los cambios medios ponderados de la
accién de SOL MELIA, S.A. durante las 20 sesiones bursatiles anteriores al 30 de Junio de 2.000, hasta un importe
méximo de 1.835 pesetas por cada accién de SOL MELIA, S.A. recibida en el canje.

Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A., Hoteles Mallorguines Asociados, S.A., y Hoteles Mallorquines Consolidados,
S.A. se obligaron, irrevocablemente, a satisfacer a Sol Melia, S.A. todos los gastos y pagos que se deriven de los warrants
entregados a los accionistas de Melia Inversiones Americanas, N.V. que aceptaron la oferta.

La otra parte de la contraprestacion de la Oferta, consistié en acciones de nueva emisién de SOL MELIJA S.A., ordinarias
y de la misma clase y serie que las acciones que tenia en circulacion; la Junta General de SOL MELIA, S.A. acordo el dia
22/1/99 la ampliacién de su capital social con emisién de las nuevas acciones que hubiesen de ser objeto de canje,
partiendo de una ecuacién de canje de NUEVE (9) acciones de SOL MELIA, S.A. por cada DIEZ (10) acciones de
MELIA INVERSIONES AMERICANAS, N.V.

Segtin la redaccion literal de la propuesta elaborada por el Consejo de Administracion de SOL MELIA, S.A., la Junta
General de SOL MELIA, S.A. aprobé un aumento de su capital social por importe de 842.658.000 pesetas, mediante la
emisién y puesta en circulacién de hasta 8.426.580 acciones nuevas , de 100 pesetas de valor nominal cada una, que
incorporaron una prima de emisidén de 3.423 pesetas por accién, con renuncia por parte de los accionistas al derecho
preferente de suscripcion.

El desembolso de las acciones de SOL MELIA, S.A. que fueron emitidas durante el ejercicio por razon de la ampliacién
de capital se realizd, precisamente, mediante aportacion a SOL MELIA, S.A. de las acciones de MELIA INVERSIONES
AMERICANAS, N.V. que decidieron acogerse a la Oferta presentada.

D Jsé M? Lafuente Lépez
“\_S¢cretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

Con fecha 10 de Junio de 1.999 se culmind el proceso de fusion de Inmotel Inversiones, S.A. mediante la absorcién por
parte de Sol Melia, S.A. y la consiguiente disolucién sin liquidacién de la Sociedad absorbida. Las operaciones llevadas a
cabo por la Sociedad absorbida se consideran realizadas a todos los efectos contables por la absorbente que asume todos
los riesgos, derechos y obligaciones derivados de dichas operaciones, desde el ! de Enero de 1.999.

La sociedad absorbida Inmotel Inversiones, S.A. habia sido constituida con el nombre de Hoteles Melia, S.A. el 17 de
Diciembre de 1.979 y el 12 de Septiembre de 1996 cambié su denominacién social a Inmotel Inversiones, S.A. Con
fecha 30 de Abril de 1.996 y al amparo de lo previsto en el Capitulo VIII de la Ley 43/95, se escindi6 la actividad de
gestion y franquicia hotelera que sc aporté a Sol Melia, S.A. Con anterioridad a su absorcidn por parte de Sol Melia, S.A.,
se habian culminado, entre los afios 1.993 y 1.998, procesos de fusién por absorcién de varias de sus sociedades filiales,
asi como otras transacciones de concentracién que permitieron simplificar su estructura societaria. Todas las operaciones
arriba mencionadas fueron explicadas en detalle en las Cuentas Anuales correspondientes de Inmote! Inversiones.

Con fecha 15 de Septiembre de 1.999 Sol Melia, S.A. procedié a efectuar la denominada “Emisién de Obligaciones
Convertibles y/o Canjeables de Sol Melia, S.A., Septiembre 1999” por importe de 200 millones euros y vencimiento a
cinco afios (Ver nota 19).

En cumplimiento de la informacién requerida por el articulo 107 de la ley 43/95 de 27 de Diciembre, exponemos lo
siguiente:

1) El dltimo balance cetrado por la sociedad transmitente figura en el Anexo L.

2) El detalle de los bienes de la Sociedad transmitente incorporados a los libros de Sol Meli4, S.A. por efectos
de fusi6n, susceptibles de amortizacién, se detallan en las distintas notas de la presente memoria y en al
Anexo II.

3) Los beneficios fiscales disfrutados por la absorbente figuran en la Nota 20.

D. Yosé,M* Lafuente Lopez
Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

2. PERIMETRO DE CONSOLIDACION

2.1 Sociedades dependientes

VISADO POR

SYERNST & YOUNG/
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A continuacion se identifican las sociedades dependientes, entendiendo como tales aquellas en que la participacion,
directa o indirecta, es superior al 50% o se ejerce un posicion de control:

SOCIEDAD DOMICILIO PALS ACTIVIDAD FOIR_PIND TOTAL _ TENEDORA FARTIND.
APARTOTEL, S.A Croreo 31 (Mskeid) Espafia Gresiorn 99,13% 9.73%
BEAK SA de OV Fasea de la Reforma, | (Misico) Mézico TFropictatis ¥ explotadors botelos 100,00% 100,00%
BISOL VALLARTA SA DE CV Pusec de Lo Mavins Sur (Puerto Valisra) México Fropietaria y exploindors hoicles B4, 118 CALA FORMENTOR S.A. DEC.V.
2,50%  97,51% MELEA INV. AMERICANAS N.V.
CALA FORMENTOR 3A DE CV Boulevant Kusulkan (Caoéii) Ménico Propietaria y axplotadom botelos OT5%  97,51% MELLA INV. AMERICANAS NV,
CASING PARADESUS 5.4 Playes do Bavare (Higwey) Rep. Dominicans Expholadora de cazino 4875%  48,79% INVERSIONES AGARA 8.A
CASING TAMARINDOS, 5.A Retornw, 3 (Las Palmas) Espada Propicinria cavind 90.50% 050 KL% MESOL MANAGEMENT S.L
COM_PROP.SOL Y NIEVE Plazs de] Prado Liano (Sicrea Nevada) Espaiia. Propistaria y explotadora hoteles AT,64% H7,64%
COMP. TUNISIENNE CGEST HOT Cite Mshrajens-Imm Chianar, | (Tunis) Tiez Coors 0 797% SOL MANINVEST BV
nters MIH SA.
0,10% MARKSERY B.V.
10K SOL MELIA INVESTMENT N.V.
Ol 100,00% MESOL MANAGEMENT B.Y.
CONS INWOR.ALCAND 5.4 Ctrn. Milaga Km 437 (Granads) Espuin Propictria hoteles 00.0% 100,00%
CORP. HOT. HISPANOMEX Boupevard Kukulkan {Cascin) Méxica Fropistaria y explotadors bolcien 2,0 CALA FORMENTOR 5.A. DE C.V.
#49%  97.51% MELIA INV. AMERICANAS N.V
CROATLAN HOTELS & RESORTS Viaditnira Nazor, § (Rovija) Croncia Geslors. 100,00 100,00% SOL MANINVEST BV
DES TURIST DEL CARIBE SA e Ruyvorkade, 62 {Curagan) P Cemercializadorn gI51%  ¥7.5i% DESTURDEL CARIBE NV
DES HOT SAN JUAN BV Strawink ylasn, X7 (An—cd:ﬁl] Holands A% 22,51% MELIA [NV. AMERICANAS N.V
DES. TUR DEL CARIBE N.V De Ruyteckade, 62 {Cursgan) Actillas Holandess  Holding 97,51%  ©7.51% MELIA [NV, AMERICANAS M.V
DESARROLLOS SCL S.A Lope du Vega, 4 (Smtc Bomingo) Rep. Dominicana Holding 97.51%  97,51% MELIA INV. AMERICANAS NV,
DOCK TELEMARKETDNG,S A Cronse 81 (Madrid) Espafa Oficinay e venias 95.00% AM%  100,00% MESOL MANAGEMENT S.1.
DOMINICAN DNVESTMENT NV De Ruyteckade, 62 (Crragan) Asfilles Holandesss  Holding W% OT31% MELLA INV. AMERICANAS NV,
DOMINICAN MARKTING SERV Dr Ruyterkade, 62 (Curagao) Antillas Holandesas.  Comerviniizkie $7.51%  97.51% GESMESOL, S A
DORPAN, SL Gremio Toneleros, 42 (Falma de Mallorea) Espafa Propistania de marcza 99,.99%. 0% [z MESOL MANAGEMENT 8.L.
FARANDOLE BV Workl Trade Ceatar-Tacr 17h (Amwtentam) Halanda Holding 97,51%  97,51% MELIA TNV. AMERICANAS N.V.
GESMESOL, B A Elvirs Mindez, 10 (Panami} Panamé Ceslora 180, 01%. 100, 00%
GEST HOT. TURLSTICA MESOL Gremio Toneloro, 42 (Palma de Mallorca) Espetia Exportadors u Cubu 100,00% H00,00%
GRUPO SOL ASIA LTD 11191110 Admiralty Centre Tower {Hong Kong) Hoog Koug Holding G 60,00%
ORUPCQ S0OL SEAVICES BU), Raffiea Place, 23401 L0 Plaza Singegrar Servicios 6,00 6L GRUPO SCA. Asia LTD
1 MEL INTERN COLOMBIA SA Calle, 6§ (Bogsth) Colotria Gestora LOOO0% TN, MULEL S.A,
HOSTERIAS DE CASTILLA La Prca, § (Salamance) Espaia (lnactiva) 100 101K
HOT.S0E INTERNACIONAL, B.Y, Strawinakylson, 200] {Amsierdam) Holanda Hohling 100,1%% 100,0r%
HOTEL BELLVER 5.A Av Tngenicm Gabriel Roca (Palre de Malloros) Espaia Propictaria hteles 66,95% £6,95%
H, CONVENTO EXTREMADURAS.A.  Plaze e Sst Juan 1843 {Chorres) Espaiis Propictaris kotelen 41,32% 51,32%
HOTELES TURISTICOE 8.4 Orense B2 (Madrid) Eapedia Fropistaria y explotsdon hoteles 4,44% 4 44%
IMPULSE DEVELGPEMENT INC Strawinskylaan, 21 {Amteedan) Haolands {(Imactiva} 100,009 160,6% 5. CONVENTO EXTREMADURAS.A-
MPULSE HOT. DEVELOPEMENT Strwinakylaan, 261 {Amstestam) Holands {tmactive} 10,00% 0%
DNDUSTRIAS TURISTICAS Orenac 81 (Madrid) Espén Propioteria y cxplotadorh Toteles 07.58% ,58%
INMOTEL INTERNACIONAL SA Edificio Bvne do Beaxil (Pansmk) Papams ‘Holding X% TR
INMOTEL INV ITALIA S.RL Vi Pietyo Mascagni, 14 (Milano) Ttalia Propictari4 ¥ axplotadors hotebes 1.00%  99.00M% 100, M. EUROPA HOLD. DE ENT,, S.A.
INV TURIST DEL CARIBE 3A Lope de Vega, 4 {Sasoto Domingo) Rep. Dominicana Holding 001X 100,060%
NV, LATINOAMERICA 2000 Gremio Toneleros, 24 (Pulma de Mallores) Eapaln Hobding T0,X0% 100,00
NV EXPLOT. TURISTICAS Oreuze 6L (Madrid) Evpadn Propistaria y axphtadorn hoteles 58,1m% 5.1
[4V.INMOB.LAR 1997 CA Avonice Csnove (Caracas) Venerels Propictaria y exphotadors boteles F151%  T7.51% MELIA TNV, AMERICANAS N.V.
INVERSICRVES AGARA S.A Lape de Vegs, 4 (Smlo Damingo) Rep. Duminicaca Fropicinria y explotadors koteles 2,51%  97.31% NEALES A
INVERSIGNES CORO 5.4 Lape dc Vegs, 4 (Sanio Domingn) Rep. I Yopietarin y sxpl totelen 9r51% 97,31 DOMINICAN INVESTMENT N.V.
DNVERSICVES GUAMA 5.4 Lape de Yoga, 4 (Smto Domingo) . D opletaria y doca botcles #,51%  97.51% DESARROLLOS 50L §.A.
IRTON COMPANY N.V. The Ruylerkade, 62 {Curaga) Anlilias Holandesas  Comerciatizador 91.51%  97.51% MELZA NV, AMERICANAS M.V,
LATIN AMERICA LOG.CORP 1000, Bricket] Av. mite 500 (Misend) FE LU Servicios B7.5t%  97,51% MELLA INV. AMERICANAS NV,
LAV INDUST. QUADALAJARA Civense 31 (Madrid} Expafia Lavanderia 75.05% 75.05%
LAVANDERIAS COMPARTIDAS Faseo Coloado, 26 (Tarmmulinoa) Esparis Lavanderin RO ALLTRG 2%
LIRAX Itd Wickbam's Cay road town (Tartols) Tslas Virgenes (LK) Halding 1000%  TINLINF% SOL MANINVEST BV
LOMONDG LT Albany Street-Regemts Pak (Loadres) UK Propistaria y explotadorn boletes 100,50% 100N
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SOCIEDAD DOMICILIO FAIS ACTIVIDAD PDIR_P.IND TOTAL __ TENEDORA FART.IND.

M LH. LK LTD Contral Hotw-Upper Wobars Place {Londeet) UK Holding W0,00%  100,00% MLH E.A
MIH,5A Edificia Fiducidaria {Panarmd} Pusami Holding 100, 1xr% LISKOOY
MARDNA INTERNAT. HOLDING Elvien Méndez, 1 (Fanarrd} Prismé Holding WL 100,00% MLH. S.A,
MARKSERV B.V Barkiam, 8) (Amaterdacn) Holanda Gustoes ¥ Holding L% 4900 LR SOL MANINVEST BLY.
MARKSOL TURIZM Calakli Masavgal {Antalys) Turquia Crstorn WEA TG% 10,0 MARKSERY BV,
MARKTUR TURIZM Daire 3, Gongiik Mulwllesi (Antalyn) Turquia (Inactiva) Eox 100, 0%
MARMER, 5.A Loge de Viegs, 4 (Santo Domingu) Reg. Dorninjcans Propieteria y exploiadors holcles 7,51%  97.51% DES. TURISTICOS DEL CARIBE 5.4
MELIA BRASIL ADMINISTRAC Avenida Cidade Jardim, 1630 (Sec Pailo) Brasil Explotadora de hateley 20,00% LIRAX Lid

R BN (0,00 MARXKSERY BV
MEEIA EURHOLD ENTIDADES Gresmia Toneleros, 42 (Patma de Mallora) Fspaia “Ienedora de valores exteanjeros ALOMK 0% LR HOTELES SOL INTNAL. S.A.
MELIA INV.AMERICANAS N.V Strwwinekylasn, 200} {Amsterdnm) Holarkia Eolding B,08%  1743%  97,51% SOL MELIA INVESTMENT NV
MELLA MANAGEMENT, 5.4 Lope de Vege, 4 (Smto Domingo) Rep. Dominicans Deors 100%  100,00% INV TURIST DEL CARSBE SA
MELIA MERIDA S.L Moreno de Vargas, 2 (Ménida) Espaiw. Progietanis hoteles 30,67% 50.61%
MELIA VENEZUELA, $.A Av, Venozumla, Edif. Torre América (Carncas) VeocTueh (Inactiva) 1,00 Joo0mA MLH SA
MELSUL MANAGEMENT B.V Strawinskyluaa, 307 {Armterdam) Holanda Geslors 100,60% L0
MELSOL PORTUGAL, LTD. Avenida do Brasil, 43-8 (Lishon} Fortogal Gestor B0, 0K0% KL%
MESOL MANAGEMENT, S.L Avda, Coldn, 22 {Puerte de I8 Craz) Espada Holding 95,0  SM%  100,00m DORPAN 81
MESOL MANAQOEMENT., B.V. Strawinskylsan, 317 {Arstentam) Holanda Gestors 140,00% 100,m%
MOUT.GRRUTAS ESPANOLAS, S.A. Orense 81 (Madrid) Espaia Propietaria y exploiadors hateles 73,88% TLIE%
MOTELES ANDALUCES 5.4 Orense 81 (Madrid) Espafs Propietarin y explotadets hoteles AT TAALY%
NEALE S.A Edificio Arango Oriflac (Panam) Paonith Camcreializadora 9751%  97.31% GESMES(L, 5.A
OP PASEC DE LA REFORMA SA e CV  Paveo de [+ Reforma, 119 (México} México Propietarin do lorrenos I51%  97,51% FARANDOLE BV,
OPERANORA COSTARISOL Avenida Central, § {San Joaé} Costs Rica Goslors 0K 100,00% MIH S.A.
OPERADORA MESOL SA de CV Bosque de Dursznos §5-b, (México D.F) México Gestora W% 1000% 1K MARKSERY BY,
FARQUE SAN ANTONIO S A Rey |, (Pumria de fa Cruz) Espain Propietaria y explatadora hoteles % 71,30%
PLAYA SALINAS 5.4 Avenids Maritima, | (Smliago del Teide) Espada Propiataris dc turrencs 2900

AT INDUSTRIAS TURISTICAS
2010  SR,B1% CONS.INMOB ALCANG S.A
PUNTA ELENA 53 San Joré, 33 (Tenerife) Expaiin Propiciaria ¥ explotadora botelox 0,X% 0.0m%
RANDLESTOP CORPN.V D Ruyterkade, 62 (Curacan) Antilla Holsndesas  Halding A% 97.51% MELJA TNV, AMERICANAS MN.Y.
REALTUR 5.4 Orense 81 {Madrid) Tapada Propietaris hotcles B6A 96,49%
SAFIVIC S.A Orense 81 {Madrid) Expain Propielaria de lermnos 15.00% 75N
SAN JUAM INVESTMENT B.V Strawinskylson, JT [Amsteniam) Holanda 97,51%  97,31% MELIA INV. AMERICANAS NV
SECURISOL S.A Gremin Toneleroa, 42 (Palerar de Maltorea) Espaiia Sequridad 10,00% [T
SERY CORPORAT MESCL 8.4 Bosque de Duraznas 69-b, (México D.F} México SBervicioa 1000 [90,00% MAREKSERY BV,
SOL FINANCE N.V De Ruytorkade, 62 (Curscac) Antilles Holmdems  (Inactiva} I0MBE  100,00% HOTELES SOL INTNAL. 3.A,
SOL GROUP BLY Parkinan, E1 (Ameictdens) Holanda Holding 100,50 100,00%
SOL GROUP CORPORATION 2100, Coral Way, suite 402 (Mismi) EEUU Servicios 0% 10,00% SOL GROUP BV
SOL H. MANAG COMPANY 2100, Coral Way, suife 402 (Miami) EB.UU {Tnnciive) W0,00% 10 SOL HOLDING CORP.
$OL HOLDANG CORP 2100, Coral Way, suite 402 {Miami) EEAU (Enactivay WOM% 100, SOL MANINVEST BV
SOL HOTEL MIAMI BEACH 3925, Callina Av. (Mismi Beach) EE.UU (Tractiva) 100.00%  10IN% SOL BOLDING CORF.
SOL HOTEL UK LTD Central Hous-Upper Wobum Place (Londres) UK. Oficina de vontas HIL00% 100,11
SOL MANINVEST BV Porklam, Bl {Amaterdam} Holands Geostora ¥ Holding 1, 1450,00%
SOL MELIA EUROPE BV StrawinakySaae, 307 (Amuterdam) Holanda Ermisorn boims convertibles 100.200% L00,00%
SOL MELIA GUATEMALA S A Brimers Avexidh, B-34 (Guaternala} Gusteraln Crsicra 9,95% MIH SA
105%  100,00% MARKSERV B.V.

SOT, MELLA INVESMENT, N.V Strawinskylaan, 2001 (Ameterdam) Holanda Hulding HOK%  300,00% NV, LATINOAMERICA 2000 S.1..
SOL MELIA SERVICE 5.4 Ruw d¢ Chastemerle (Frisurge) Suizm Servicios ORI LN
TALON, CTNCO NOCHES, L Ciremic Toneleros, 42 (Palma de Mallorca} Espaiia Agencia de visjen 00,54%  DOE%  T00,M% DORPAN S L.
TENERIFE 0L S.A CGremnie Toneleroa, 42 (Palma de Malloroa) Expafia Fropictarin y explotadara hoteles SO0 L%
TORRESOL DES TURISTICOS Gromio Toneleros, 42 (Palma de Mallores) Espaiia Propictaria do tarenos H00% UL
URME REAL S.1. Oreame 81 (Madrid) : Espia Fropiestris sparcamientos 92,08%  90E% REALTUR 8.A.

La consolidacién de dichas sociedades ha sido preparada por ¢l método de integracion global.

La sociedad Melia Inversiones Americanas esti admitida a cotizacién oficial en la Bolsa de Madrid.

Las sociedades Sol Hoding Inc., Sol Hotel Management Co. y Sol Hotel Miami Beach se encuentran en proceso de
disolucién.

La sociedad Melia Brasil Administragao tiene como objeto social 1inica y exclusivamente la gestién de establecimientos
hoteleros. A pesar de ello, dado que los establecimientos son propiedades en condominio y no tienen entidad juridica para
realizar la actividad de explotacién, Melia Brasil Administragao ha tenido que asumir la explotacion de los hoteles en
Brasil, por cuenta de los titulares del condominio, dadas las exigencias de la normativa local. Por tal motivo no se incluye
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada los ingresos y gastos derivados de la explotacion de los
establecimientos, sino tan solo la remuneracion que recibe el Grupo.

D José M? Lafuente Lopez
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Seguidamente se detallan las sociedades asociadas al GRUPO, entendiendo como tales aquellas en las que la
participacion, directa o indirecta, esta comprendida entre el 20 y el 50% o con una participacion inferior pero sobre las
que se ejerce una influencia notable en su gestion:

SOCIEDAD

DOMICILIO

PATS ACTIVIDAD PDIR_P.ND TOTAL TENEDORA PARTIND.
AGOTEL GMBH Jasel Hawtnann Strasse  (Bochum) Alemania  Explotadora de boicles S0,00% 30,00%
APARTHOTEL BOSQUE, S A Gremio Toaekros 42 (Palma de Mallorez) Espafia Propictaria y explotadorz hoteles 25,00% 25,00%
C.P.COSTA DEL SOE. Paseo Marltima § | (Torrermolines) Esmfa Conwridad de Propictarios G.33%  18.69% 19,02% APARTOTEL 5.A.
COM.PROP MELIA CASTILLA Capitdn Haya 43 {(Madvid) Espaila Comunidad de Propictarios 28.34% 28,34%
HELIL ENIC HOTEL MANAGEM Panepistimiou 40 {Atenas) Grecia Gestora 40.00% 40,00
HOTEL LAS AMERICAS, S.A Las Américas 9 (Ciudad de G de hateles 20,008 20.00% MARINA INTNAL HOLDING
INV.TURCASAS BELLAS 5.A Barrio de Chamberl s/n {Sta. Cruz Tenerife) Espafia Propiciarnia de termencs 29.50% 29,900
NEXPROM S.A Avda. del Lide s/n {Tormemolinos) Espafla Propictaria y exploladora holeles HL50%%  B31% 20,01% PROMEDRO
PROMEDRQO § A Awdda. del Lide s/n (Torreemclinos) Espafia Hokding 20,0KP 20.00%
SOL HOTT PORTUGAL HOTELS Avda da Refwiiica 35 1" Esq. (Lisbon) Partugal  Gestora 45,00% 45,0004
VIVA TOURS S A Trespanede 25 (Madnid) Espafia Toweperador 21,98% 21,98%

2.3 Sociedades excluidas del perimetro

Existe una relacion de sociedades que, pese a cumplir los requisitos anteriores no

consolidacion del GRUPO. Estas sociedades son las que a continuacion se detallan:

se incluyen en el perimetro de

SOCIEDAD DOMICILIO PAlS ACTIVIDAD P.DIR_F.IND TOTAL __ TENEDORA FART.IND.
CARIBOOKING & RESERVATION, NV Antilizs Holandemss  Comervializadom 100,00%  1IKL00% DES. TURISTICOS DEL CARIBE, N.V.
CARIBOOKING & RESERVATION, 3 A, Cuerosey Cowtwreinlizadorn 100,002 97.12% DES. TURISTKXDS DEL CARIBE, N.V.
CONTROLADORA TUR. COZUMEL Mixien Helding (Caritwnls de Mexioo} nun% OPERADORA MESDL 5.4

I7.09%  51,00% MELIA INV. AMERICANAS NV.
CORPORACION HROTELERA METOR Putatino Séochez Carridn on (Lima)  Peni Fropictacs y exphotadors da boleles 003% MARINA NTERNATIGNAL HOLDING
1997% 59,57 MELIA INV. AMERICANAS N.V.
DETUR PANAMA Elvire Mepdez 10 (Puntmmk) Fanarna Ensctiva . X N MIH, SA
M.IH EUROFE & M. Caveodish Scuare, 6 {Loodres) UK. Inactiva 100,00%  1O0,00% MELIA INTNAL HOTELS S5.A.
MOGAN PROMOCIONES S A. e C.V. {Cancin} México Propirtaria de Terrenoa 300 33,00% MARKSERV B.V.
FROMOCIGNES PYA. BLANCA S.A & CV. Méxien Propistaria de Temnon 0% MARKSFRY, B.V,
FROPTEDADES EN ARRIENDO, S.A Gremgo (e lorod 42 (Palme de Mca.}  Espafia Inactiva 0,004 GL00%  100,0% CASINO TAMARINDOS, 5 4,
PUNTA CANA RESERVATION, N.V. Antilles Holundowss  Camercializadors H,00% 100, RANDELSTOF CORP, NV,
SOL MELLA FRANCE, SAS. Camlbtin 2 (Paris) Francia Holdieg 100,00 100,00%
SOL MELIA SLYSSE, 5.4 Rue da Mézm B-10 (Ginebra)} Suiza Holding 1.0 00

Estas Sociedades son inactivas o se encuentran en proceso de integraciéon al GRUPO a 31 de diciembre de 1.999 ¥ su
exclusién del perimetro de consolidacién no tiene ninguna incidencia significativa sobre el patrimonio, situacién
financiera y los resultados del conjunto de las sociedades incluidas en la consolidacién, recogiéndose al coste el valor de

su participacidn en libros.

“Lafuente Lopez
Secretario
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2.3 Cambios en el perimetro

La sociedad Casino Tamarindos, S.A. incluida en el perimetro de consolidacién de 1.998 por el método de puesta en
equivalencia, ha sido incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas por el método de integracion global, al haber
ampliado el Grupo su objeto social después de la OPA sobre MIA y la fusién con Inmotel Inversiones.

Asi mismo, la sociedad Viva Tours, S.A. participada en un 21,98% se incluye en las presentes cuentas anuales por el
meétodo de puesta en equivalencia.

A continuacién se indican los cambios producidos durante el ejercicio de 1.999 en el perimetro de consolidacién:

Movimientos en el perimetro por la absorcién de Inmotel Inversiones S.A.:

ALTAS BAJAS

AGOTEL. GMBH
COMUNIDAD DE PROPIETARIOS MELLA SOL Y NIEVE
OOMUNIDAD PROPIETARIOS MELIA CASTILLA
CONSTRUCTORA INMOBILIARIA ALCANO, §.A.
GESTION HOTELERA TURISTICA MESOL, S.A.
HOSTERIAS DE CASTILLA, § A

HOTEL BELLVER, §.A-

HOTELES SOL INTERNACIONAL, §.A.

HOTELES TURISTICOS. 5.4

IMPULSE DEVELOPMENT INC. B.V.

IMPJLSE HOTEL DEVELOPMENT, B.V.

TNDUSTRIAS TURISTICAS, S.A.

TNMOTEL INTERNACIONAL, 5.A

INMOTEL INVERSIONES ITALIA, S.R.L.

INVERSIONES ¥ EXPLOTACIONES TURISTICAS, 5.A,
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, 5.A.

LAVANDERIAS INDUSTRIALES DE GUADALAJARA, S.A.
MARKTUR TURIZM

MELLA EUROPA HOLDING DE ENTIDADES, 5.A.
MOTELES ANDALUCES. §.A.

MOTELES DE LAS GRANDES RUTAS ESPANIOLAS, S.A.
NEXPROM, 5.A.

PARQUE SAN ANTONIO, 5.4

PROMEDRO, 8.A,

PUNTA ELENA, §.L.

REALIZACIONES TURISTICAS, S.A.

SAFIVIC, 5.4

SECURISOL, S.A.

SOL FINANCE. N.V.

TENERIFE SOL, 5.A.

URME REAL, § L.
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Movimientos en el perimetre por la adquisicion de Melid Inversiones Americanas N.V:

ALTAS BAJAS

BISOL VALLARTA 5.A. DE C.V.

CALA FORMENTOR S.A. DEC.V.

CASING PARADISUS §.A,

CORPORACION HOTELERA HISPANO-MEXICANA. 5.A. DE C.V.
DESARROLLOS HOTELEROS SAN JUAN B.V.
DESARROLLOS TURISTICOS DEL CARIBE N.V.
DESARROLLOS TURISTICOS DEL CARIDE S.A.
DOMINICAN INVESTMENT N.V.

DOMINICAN MARKETING SERVICES M.V,
FARANDOLE B.V.

INVERSIONES CORQ §.A.

INVERSIONES [INMOBILIARIAS LAR 1997 C.A
TNVERSIONS AGARA S A,

LATIN AMERICA LOGISTICS CO.

MARMER 5.4,

NEALE 5.A.

OPERADORA PASEOQ DE LA REFORMA, S.A DEC.V.
RANDLESTOP CO- M.V

SAN JUAN INVESTMENT B.V.

Otros movimientos en el perimetro:

ALTAS BAJAS
BEARS.A. DECV. EDIFICACIONES GOBELAS
DESARROLLOS SOL 5.A. MELIA INTERNATIONAL HOTELS E&M

HOTEL CONVENTO DE EXTREMADURA S A,
TNVERSIONES GUAMA S.A.

INVERSIONES TURISTICAS CASAS BELLAS, S A
IRTON COMPANY N.V.

LOMONDO Lid.

MELIA MERIDA, S.L.

PLAYA SALINAS, §.A

SOL MELIA EUROPE B.V.

TORRESOL DESARROLLOS TURISTICOS

VIVA TOURS, §.A,

Los adquisiciones realizadas corresponden a:

Melia Inversiones Americanas, N.V. ha adquirido el 100% de la sociedad Desarrollos Sol S.A., sociedad que desarrolla
un complejo residencial con un campo de golf, que a su vez es tenedora del 100% de las acciones de la sociedad
Inversiones Guamd, propietaria y explotadora del Hotet Melid Caribe.

Sol Melia adquirié el 100% de las sociedades Bear S.A. de C.V propietaria del Hotel Melia México Reforma, y Lomondo
Ltd , propietaria del contrato de “long-leasehold”’ del Hotel Meliz White House. Dichas sociedades han sido
consolidadas por el método de integracién global en las presentes cuentas anuales desde junio y julio respectivamente.

Asi mismo, el Grupo ha adquirido participacién dei 98,81% de la sociedad Playa Salinas, S.A., del 80% de la sociedad

Torresol Desarrollos Turisticos, S.A. y del 29,90% de la scciedad Inversiones Turisticas Casas Bel]as, S.A. Dichas
sociedades son propietarias de terrenos para futuros desarrollos hoteleros,
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Se ha constituido la sociedad Sol Melia Europe B.V., sociedad emisora de Bonos y Obligaciones Convertibles y/o
Canjeables por acciones de Sol Melid. S.A., emision realizada en Septiembre 1.999 por importe de 200 millones de euros
participandola en un 100%.

Asi mismo se han suscrito y desembolsado participaciones en la sociedad Hotel Convento de Extremadura S.A.,
propietaria del futuro Hotel Melid Trujillo, por un 51,32%, y en la sociedad Melia Merida, S.A., propietaria del futuro
Hotel Melia Mérida, por un 50,62%,

La Sociedad Irton Company N.V., comercializadora para el Hotel Melia Caribe, fue constituida por la sociedad Melia
Inversiones Americanas participandola en un 100%.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las presentes cuentas anuales consolidadas constan del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados de
los ejercicios de 1.999 y 1,998 y de la presente memoria consolidada del ejercicio de 1,999,

3.1 Imagen fiel

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados han sido preparados a partir de los registros contables
internos de la sociedad matriz, SOL MELIA, S.A. y de los registros contables del resto de sociedades que integran el
perimetro de consolidacion detallado con anterioridad. Las cifras del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada asi como de 1a memoria, se expresan en miles de pesetas, excepto que se indique lo contrario.

3.2 Comparacién de la informacion

Los Estados Financieros a 31 de diciembre de 1.999 se presentan segin la estructura establecida en el Plan General de
Contabilidad, comparindolas con las cuentas del ejercicio precedente.

En relacién con el perimetro de consolidacién, los principales cambios ocurridos en el ejercicio de 1.999 respecto al
gjercicio anterior estan comentados en la Nota 2.

SOL MELIA, S.A. ha culminado durante el ejercicio la OPA sobre M.LA. y 1a fusién con Inmotel Inversiones, S.A.,
dichas operaciones se explican en las distintas notas de la presente memoria, motivos por los que el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1.999 no son comparables con el ejercicio 1.998.

3.3 Principios de consolidaciéon

La consolidacion ha sido preparada por el método de integracion global para las sociedades dependientes en las que SOL
MELIA, S.A. participa, directa o indirectamente, en mas de un 50% o ejerce una posicion de control. El valor de la
participacidén de los accionistas minoritarios en el patrimonio vy en los resultados de las sociedades consolidadas se
presentan, respectivamente, en capitulo aparte en el pasivo del balance de situacién consolidado y en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Las sociedades en las que la participacion de SOL MELIA, S.A., directa o indirecta, no es mayoritaria (entre el 20% y
50%) o aquellas que aiin teniendo una participacion inferior se tiene una influencia significativa, se presentan en el
balance de situacion consolidado dentro del inmovilizado financiero en el epigrafe “Participaciones puestas en
equivalencia” al valor tedrico de la participacidén. La participacién en el resultado consolidado del ejercicio de estas
sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como “Participacién en beneficios de
sociedades puestas en equivalencia”,
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Se considera “influencia significativa” en sociedades que coticen en Bolsa aquella participacién que supere el 3% de las
acciones de la sociedad o en el caso de no cotizar en Bolsa, se ejerza una influencia notable en su gestién.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de cada sociedad, propondri a la Junta General de Accionistas la aplicacién de los
resultados. '

La sociedad Matriz SOL MELIA, S.A. propondra Ia distribucion de resultados que se indica a continuacién:

BASE DE REPARTO

Pérdidas y Ganancias (B° Neto 1.999) 9.468.333
Remanente 16.577
DISTRIBUCION

A Reserva Legal 426.942
A Reservas por inversiones en Canarias 1.231.808
A Reservas Voluntarias 4.393.390
A Dividendos 3.432.770

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas, la distribucién de un dividendo de 20,08
pesetas por accion,

5. NORMAS DE VALORACION

A continuacién se resumen las normas de valoracién mas significativas que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 1.999:

5.1 Fondo de comercio y diferencias negativas de consolidacién

Las diferencias de valoracién entre la inversién y los fondos propios, siempre que no hayan podido ser imputadas a
activos o pasivos concretos referidos al momento de la compra, aparecen en el momento de la primera consolidacidn en
dos epigrafes:

» Fondo de comercio de consolidacién

Las diferencias entre el precio de adquisicién de las sociedades dependientes o asociadas (Nota 2) y su valor
tedrico contable, en la medida que no sean imputables al mayor valor de elementos patrimoniales concretos de
las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio ¥y se amortizan linealmente en un periodo de 10
afios para aquellos existentes al 31 de Diciembre de 1.998 y de 20 afios por las diferencias surgidas con
posterioridad a dicha fecha. El motivo de amortizar a més de 10 afios se debe a que se considera que éste es el
periodo durante el cual dicha inversién contribuiré a la obtencién de resultados para el GRUPO (Véase Nota 6).

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan, en su caso, en funcién de su

depreciacion efectiva.
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¢ Diferencias negativas de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacién se calcula por la diferencia entre el valor contable de la participacidn,
directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de la dependiente y el valor de la parte proporcicnal de
los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacién en la fecha de la
primera consolidacién (Véase Nota 7).

Se registra en una nibrica del pasivo del balance consolidado bajo esa denominacién.

5.2 Socios externos y resultado atribuido a socios externos

* Socios externos:

Bajo este epigrafe del pasivo del balance figura la parte proporcional de los fondos propios, en la fecha de
primera consolidacién, que correspondan a terceros ajenos al GRUPO (Véase Nota 16).

e Resultado atribuido a soc_ios externos:

Es la participacion en los beneficios o pérdidas consolidados del ejercicio que corresponden a los socios externos
(Véase Nota 16).

5.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Se eliminan los resultados por operaciones intemas en el perimetro de la consolidacién, siempre y cuando su importe sea
relevante, difiriéndose hasta que se realicen frente a terceros ajenos al GRUPO,

Se han climinado de Ias cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos entre las sociedades comprendidas en el
perimetro consolidable, asi como los ingresos y gastos internos en dicho perimetro.

5.4 Homegeneizacion de criterios

No ha sido necesario aplicar criterios de homogeneizacién de las partidas de las cuentas individuales de las sociedades
del GRUPO ya que, en general, existen en el mismo normas internas uniformemente aplicadas.

El cierre de las cuentas anuales de todas las empresas consolidadas es el 31/12/99.

5.5 Conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras que se integran en la consolidacion se convierten
a pesetas utilizando el tipo de cambio al 31/12/99.

Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido a un tipo de cambio medio ponderado debidamente,
en funcién del volumen de transacciones realizadas en cada periodo.
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La diferencia entre el importe de los fondos propios de las sociedades extranjeras, incluido el saldo de la cuenta de
pérdidas y ganancias calculado conforme al apartado anterior, convertidos al tipo de cambio histérico y la situacién
patrimonial neta que resuite de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones conforme al primer parrafo, se
inscribe con signo positivo o negativo, segin corresponda, en los fondos propios del balance consolidado en la partida
“Diferencias de conversién” deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios extermnos que aparece en la
partida “Socios externos” del pasivo del balance consolidado (Véanse Notas 15.5 y 15.6).

5.6 Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento de las distintas sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se valoran a su
precio de adquisicién. Se presentan netos de amortizacién, la cual se efectia linealmente en un plazo de 5 afios (Véase
Nota 9).

5.7 Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial corresponde a contratos de gestion, franquicia y asociacion, marcas, diversas aplicaciones
informaticas y derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero.

Las marcas y los contratos de gestion, franquicia y asociacién se encuentran valorados a su precio de adquisicion €
incluidos en la cuenta propiedad industrial y gastos de investigacion y desarrollo.

Los contratos de gestién, franquicia y asociacién se amortizan linealmente en funcién de la duracidn del contrato y las
marcas no se amortizan al ser su vida util ilimitada.

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de adguisicién y se amortizan linealmente en un plazo
de cinco afios.

El fondo de comercio de adquisicién se amortiza de forma lineal en un periodo de 5 a 20 afios.

En el coste de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero, no se incluyen los gastos
financieros, pero si se incluyen el valor de la actualizacién legal practicado de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto Ley 7/1.996, de 7 de Junio (véase apartado 15 de la memoria) y se contabilizan de acuerdo con la normativa
contable vigente en el actual Plan Contable Espafiol.

El importe de la revalorizacién del inmovilizado fue establecido aplicando a los valores de adquisicion o de produccion
y las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran como gasto deducible a efectos fiscales,
unos coeficientes en funcion del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en e! 40% a los efectos de
considerar las circunstancias de financiacién de los elementos, segin establece dicha normativa.

La dotacién anual a la amortizacién se calcula linealmente en funcién de la vida ttil estimada de los diferentes bienes
segdn el siguiente detalle:

Edificios 30-50 afios

Instalaciones 8-18 afios

Maquinaria 8-18 afios

Mobiliario 10-15 aiios

Equipo Informatico 5-8 afios

Elementos de transporte 6-10 afios .
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5.8 Inmovilizaciones materiales

Se valoran al precio de adquisicién, que incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien, incrementando su valor por revalorizaciones y actualizaciones legales, segun comentarios
en Nota (11). No se incluyen los gastos financieros. En el ejercicio 1.996 se procedio a la actualizacién legal practicada
de acuerdo con lo establecido en ¢l Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de Junio (véase apartado 15 de la memonia).

El importe de la revalorizacién del inmovilizado fue establecido aplicando a los valores de adquisicién o de produccién
y las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran como gasto deducible a efectos fiscales,
unos coeficientes en funcién del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a los efectos de
considerar las circunstancias de financiacién de los elementos, segiin establece dicha normativa.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida itil y los gastos de mantenimiento, son cargados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a wna mayor
duraci6n del bien son capitalizados como mayor valor del mismo.

El GRUPO amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util

estimada, segun el siguiente detalle:

Edificios 30-50 afios
Instalaciones 8-18 afios
Maquinaria 8-18 afios
Mobiliario 10-15 afios
Equipo Informético 5-8 afios
Elementos de transporte 6-10 afios
Otro Inmovilizado 4-8 afios

El valor neto contable de Utiles y Herramientas se corresponde con el valor segin inventarios realizados en los distintos

centros al cierre del ejercicio.

Las actualizaciones y plusvalias afectas a elementos del Inmovilizado Material se amortizan con los mismos criterios que

los elementos actualizados y/o afectados.

5.9 Inmovilizaciones financieras

Las sociedades asociadas se han contabilizado siguiendo el método de puesta en equivalencia en base al valor teérico

contable, ajustado, en su caso, por la valoracién especifica hecha de sus activos
obtenido en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en las cuentas

y pasivos (Véase Nota 8). El resultado
consolidadas de pérdidas y ganancias

como “Participacion en beneficio (pérdida) de sociedades puestas en equivalencia” (Véase Nota 22.5).

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacién oficial, se valoran al coste de adquisicién dotindose en su caso la
depreciacion correspondiente.

Los valores mobiliarios de! epigrafe Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales, sean de renta
fija o variable, se valoran por sus costes de adquisicion a la suscripcion o compra de los mismos, incluyendo los gastos
inherentes a cada operacién.

Los créditos no comerciales, se valoran por el importe entregado. Al cierre de cada ejercicio se realizan en sn caso las
dotaciones a la provisién en funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al gébro de los
respectivos activos. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que procedan.
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5.10 Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su coste de adquisicién.

Los gastos por intereses diferidos se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de emisién de deudas
a que correspondan.

Dichos gastos se sanean durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas y de acuerdo con un plan
financiero.

5.11 Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo, figuran en el activo del balance consolidado por el valor de
reembolso.

5.12 Existencias (comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos)

Las materias primas y auxiltares se valoran a coste promedio de adquisicidn que, en general, es inferior al de realizacion.
El precio de adquisicion comprende el importe consignado en factura més todos los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallan en el almacén. En el caso de existencias de naturaleza inmobiliaria, los valores contables
incluyen plusvalias ticitas recogidas unicamente a efectos de consolidacion contable {Véase Nota 14).

5.13 Clientes

Figuran en el balance por su valor nominal realizindose las correcciones valorativas que procedan datandose, en su caso,
las correspondientes provisiones en funcion del riesgo que presenten posibles insolvencias con respecto al cobro de los
activos que se trate, siendo aplicadas cuando la deuda sea considerada como incobrable.

El GRUPO ha cedido créditos por un total importe de 5.225 millones de pesetas a la Sociedad Compas Sigma.

5.14 Subvenciones de capital

Tienen el cardcter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido, contabilizindose en el momento de su
concesion como ingresos diferidos e imputindose a ingresos de forma lineal de acuerdo a la vida 1itil del activo que
financien. (Véase Nota 17).

5.15 Provisiones para Riesgos y Gastos

El Grupo registra en el pasivo provisiones a largo plazo, establecidas de acuerdo con el principio de prudencia y
siguiendo criterios conservadores, para cubrir los diferentes riesgos y contingencias derivados de las posibles
contingencias fiscales existentes por efecto de las distintas interpretaciones a que estd sujeta la normativa fiscal vigente,
riesgo contingentes por avales y garantias prestados, reclamaciones y litigios legales vigentes y otros posibles pasivos
derivados de las operaciones desarrolladas. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que procedan.
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5.16 Provisiones para pensiones y obligaciones similares

SOL MELIA,S.A. en virtud de convenios colectivos, tiene adquiridos compremisos de jubilacién con su personal, que se
estan evaluando actuarialmente en el momento de formular las presentes cuentas anuales y que, inicialmente, se estiman
en unos 800 millones de pesetas, ampliamente cubiertos por la Provisién para Riesgos y (Gastos. Los compromisos
adquiridos con seis ejecutivos procedentes de una de las sociedades absorbidas, estin en proceso de negociacion y
también se encuentran cubiertas por la Provisidn de Riesgos v Gastos.

5.17 Deudas no comerciales

Las dendas no comerciales tanto a largo como a corto plazo, figuran registradas por su valor de reembolso. La diferencia
entre dicho valor y la cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios
ejercicios”, imputandose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero (Véase Nota 18).

Se incluye en este epigrafe la provisién para premios de jubilacién derivados de los convenios colectivos de las filiales
espafiolas.

5.18 Clasificacion a cortoe y largo plazo

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento, enajenacion
o cancelacion de las obligaciones y derechos de la empresa. Se considera largo plazo cuando este es superior a un periodo
de 12 meses contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

5.19 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo en que se devengan y no cuando se produce su
cobro o pago (Véase Nota 22).

5.20 Impuesto sobre sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio de cada sociedad individual, y teniendo en cuenta que Sol Melia, S.A.
tributa consolidadamente con determinadas filiales, considerandose 1as diferencias existentes entre el resultado contable y
el resultado fiscal {(base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de “permanentes” o “temporales™ a
efectos de determinar el impuesto sobre sociedades consolidado devengado en ¢l ejercicio (Ver nota 20).

En algunas sociedades del Grupo se contabilizan los créditos fiscales derivados de la compensacion de bases imponibles
negativas y hasta el importe de los impuestos diferidos contablemente registrados a la fecha.

El saldo por impuestos diferidos mantenido en el balance corresponde a las diferencias generadas por efecto del
tratamiento fiscal aplicado a los arrendamientos financieros, por diferimiento en tributacion de plusvalias afectas a
reinversion y a otros conceptos de menor cuantia.

No se contabilizan los impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al amparo de la Ley
29/1991, por considerar que e} objeto social de la empresa no es la venta de los inmuebles actualizados.

Durante 1.999 se¢ han modificado los criterios de imputacién fiscal de los contratos de arrendamiento financiero de fecha
posterior a 1 de Enero de 1.996, de forma que fiscalmente los tipos de amortizacion son el doble de los coeficientes
maximos previstos en las tablas fiscales, reflejando el efecto de esta diferencia temporal en el gasto por el 1mpuesto sobre
sociedades (ver nota 20). :
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5.21 Transacciones en moneda extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la operacidn,
reconvirtiéndose al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias negativas de cambio no realizadas se consideran gasto del ejercicio en €l que se producen, mientras que
las diferencias positivas de cambio no realizadas cuando se ponen de manifiesto s consideran ingresos diferidos. No
obstante, en el caso de que se hubieran registrado diferencias negativas no realizadas durante el ejercicio o ejercicios
anteriores, las diferencias positivas de cambio no realizadas se considerarian ingresos del periodo por el mismo importe
que las diferencias negativas no realizadas y el exceso de diferencias positivas de cambio no realizadas se contabilizaria
como ingreso diferido.

5.22 Indemnizaciones por despido

De conformidad con la reglamentacion laboral vigente de algunos paises donde opera el GRUPQ, las sociedades estan
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una provisién por este concepto.

5.23 Acciones de la sociedad dominante

Las acciones propias en poder de la SOL MELIA, S.A. se encuentran valoradas por su precio de adquisicién o compra,
minorado por su cotizacion al 31 de Diciembre de 1.999.

Existen Programas de Opciones para Directivos que establece el derecho de éstos a comprar hasta 200.000 acciones
antiguas de Sol Melia, S.A.; con fecha de ejercicio 1.999 (50.000 acciones) y de ejercicio 2.000 (150.000 acciones)
antiguas.

Los programa de opciones estin disefiados para implantar un complemento a la remuneracién de los directivos de la
Compafiia, introduciendo un elemento motivador en el sistema de retribucién, de manera que se vincule el desempefio a
los resultados operativos y a la cotizacién de las acciones de Sol Melia. La implementacion de dicho Programa fue
comunicada, como hecho relevante, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 de Noviembre de
1.997.

Los Programas se instrumentan mediante una opcidn que ofrece la Compaiiia a sus directivos para comprar hasta 200.000
acciones para comprar acciones de Sol Melid, el precio medio de las acciones concedidas hasta el 31 de Diciembre de
1.999, incluido gasto de corretaje, ha sido de 7.427 pesetas que tras el split 3x1 determina un precio de 2.476 pesetas por
accidn.

El Programa se dirige aproximadamente a unos 35 directivos, habiéndose creado el Programa en 1.997, con un total de
50.000 opciones, incrementandose después en 1.998 con 100.000 opciones y en 1.999 con 50.000 acciones adicionales.

Algunas opciones se entregan como retribucion en especie.

5.24 Provisidn para insolvencias

La provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que pudieran producirse en la recuperacion
integra de las cuentas a cobrar. Dicha provisién se muestra en el capitulo de “Deudores” en el activo del balance de
situacién consolidado. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que procedan.
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5.25 Sociedades dependientes y asociadas

Ver Nota 2 en la que se detallan Ias sociedades dependientes y asociadas.

5.26 Modificaciones al perimetro de consolidacion

Identificadas y explicadas en la Nota 2.

6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El fondo de comercio de consolidacién y su amortizacién se detallan a continuacion;

6.1 Sociedades en integracién global

(Miles de Pesetas)
FONDO DE COMERCIO DE SALDO AMORT. SALDO
CONSOLIDACION 31/12/98 1.999 ALTAS BAJAS 31/12199

APARTOTEL S.A. 263.392 {35.917) 227474
CASINO TAMARINDOS S.A. {37.548) 275352 237.803
HOTEL CONVENTO DE EXTREMADURA S.L 0 85 85
CROATIAN HOTELS&RESORTS 317424 (34.009) 283.414
DOCK TELEMARKETING §.A. 2.702 (369) 2.333
DORPAN S.L. 50.631 (6.904) 43.726
GRUPO SOL ASIA Ltd. 40.861 (5.572) 35.288
H.MELIA INT. de COLOMBIA 2.907 (396) 2.510
INV.LATINOAMERICA 2000 S.L. 275 275 0
INV.TUR. del CARIBE 14.117 (1.925) 12.191
LIRAX LTD. 423.282 (42.634) 380,597
LOMONDO Ltd. (14.277) 685.310 671.032
MARKSERY B.V. 94.451 (12.880) B81.571
MARKSOL TURIZM 28.255 (3.853) 24401
M.LH. 118.594 (16.172) 102.421
M.LH. U.K. Ltd. 1.992 (272) 1.719
MELSOL MANAGEMENT 863 (I18) 744
MESOL MANAGEMENT S.1. 733 (100) 632
OPERADORA MESOL 163.090 {22.240) 140.850
SERY. CORP. MESOL 80.316 {10.952) 69.363
SOL GROUP B.V. : 31324 {4.272) 27.051
SOL HOTEL MIAMI BEACH 3.236 (441) 2.794
SOL HOTEL U.K. Ltd. 166.104 (22.650) 143.453
SOL MANINVEST B.V. 4.543 (620) 3.922
TALONARIO 5N S.L. 72.400 (9.873) 62.526

TOTAL 1.881.493 (284.043) 960.747 (275) 2.557.898

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacion del
Grupo, tal ¥ como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.
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Asi mismo se han afectado a Inmovilizado las plusvalias ticitas existentes a la fecha de adquisicién de la participacién
correspondiente, imputables a terrenos e inmuebles. Dichas plusvalias se amortizan en funcién de la vida titil, v su detalle
por sociedades es el siguientes sociedades:

Valor Neto

Apartotel, S.A. 149.861
Casino Tamarindos, S.A. 446.424
Desarrollos Sol, S_A. 3.227.646
Playa Salinas, S.A. 1.120.983
Realtur, S.A. 2.147.880
Urme Real, S.A. 397.572

TOTAL 7.490.366

En la sociedad Desarrollos Sol, se han afectado también 1.121 millones de pesetas a existencias por considerar que una
parte de la plusvalia producida sobre los terrenos no va a destinarse a la explotacién hotelera, si no a la venta
inmobiliaria.

6.2 Sociedades puestas en equivalencia

El detalle del Fondo de Comercio de Consolidacion en sociedades puestas en equivalencia se detalla a continuacion:

(Miles de Pesetas)

FONDO DE COMERCIO DE SALDO AMORT. SALDO
CONSOLIDACION 31/12/98 1.999 ALTAS BAJAS 31/12/99
AGOTEL GMBH o 409 409
APART.BOSQUE 86483 (11.793) 74.690
CASINO TAMARINDOS S.A. 175.352 (275.352) 0
INV TURISTICAS CASAS BELLAS S.L. 0 216 216
TOUROPERADOR VIVA TOURS S.A. 0 (8315) 166.210 157.895

TOTAL  361.835 (20.108) 166.835 (275.352) 233.210

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacion del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.
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Asi mismo se han afectado a mayor valor de la participacién en la proporcién que les corresponda, aquellas plusvalias
ticitas imputables a elementos de inmovilizado material existentes a la fecha de adquisicién de dichas participaciones.
Dichas plusvalias se amortizan en funcién de la vida util, y su detalle es el siguiente:

Valor Neto
Aparetotel Bosque, S.A. 2.595
Nexprom, 5.A. 200.587
Hotel Las Américas, S.A. 301.711

TOTAL 504.893
El efecto producido sobre el balance se recoge en el epigrafe de participaciones en sociedades puestas en equivalencia por
la participacidn correspondiente (Ver nota 8).
7. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
Las diferencias negativas de consolidacién se detallan a continuacion:

7.1 Sociedades en integracién global

{Miles de Pesetas)

DIFERENCIA NEGATIVA DE SALDO SALDO

CONSOLIDACION 31/12/98 ALTAS BAJAS 31/1299
BEAR S.A. DE C.V, 2.282.816 2.282.816
COMP.TUN.GESTION HOTEL. 196 396
GESMESOL 154.466 154.466
GRUPO SOL SERVICES 31913 31.913
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT B.V. 16 16
IRTON COMPANY N.V. 4 4
MELIA BRASIL ADMINIST. 27.782 27.782
MELIA MERIDA S.L. 11 ' 11
MELIA VENEZUELA 12.409 12.409
MELSOL PORTUGAL 1.611 1.611
SOL GROUP CORP, 974 974
SOL H.MANAG. CO. 958 958
SOL HOLDING CORP, 7.583 7.583
TOTAL DIFERENCIAS NEGATIVAS 233.091 2.282.847 & 2520938

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacién del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.
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8. PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
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Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones existentes en empresas asociadas han sido valoradas de
acuerdo al método de consolidacién de puesta en equivalencia. Los importes obtenidos por puestas en equivalencia son

los que a continuacién se relacionan;

{Miles de Pesetas)
PARTICIPACIONES PUESTAS EN SALDO SALDO
EQUIVALENCIA 31/12/98 RDO. 1999 ALTAS BAJAS 31/12/99
AGOTEL GMBH (131.644) (135.229) (2.694) (269.567)
APART.BOSQUE 166.854 17.182 7.556 (£2.500) 179.092
C.P.COSTA DEL SOL 237.306 82.661 1.397 (82.416) 238.948
CASINO TAMARINDOS S.A. 1.665.178 (1.665.178)
COM. DE PROP. MELI1A CASTILLA 234.900 76.348 311.248
HELLENIC HOT.MANAG. ) 28.669 (13.664) 126 15.131
HOTEL LAS AMERICAS 406.523 (26.039) 2.834 383.318
INV TURISTICAS CASAS BELLAS S.L. 6 1.499.784 1.499.790
ML.LA. 10.678.746 (10.678.746)
NEXPROM, S.A. 34.147 396.451 (135.802) 294.796
PROMEDRO, S.A. 5887 48.811 (2.813) 51.885
SOL HOTT1 PORTUGAL 6.877 11.028 11 17.916
TOUROPERADOR VIVA TOURS S.A. (53.216) 273.79%0 220.574
TOTAL PARTICIPACIONES SOC. P/E 13.190.153 161.248 2.171.879 (12.580.149) 2.943.131

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacion del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de la presente memoria.

El valor de las participaciones incluye plusvalias ticitas no registradas en las sociedades participadas e imputables a
inmuebles. Dichas plusvalias se amortizan de acuerdo a la vida util de los distintos inmuebles a los que han side

asignadas (ver nota 6).
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9. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado es el que se presenta a continuacidn:

(Miles de Pesetas)

CONSOLIDAPO Saldo a131/12/98  Amort. Altas Bajas  Dif.Conv.  J2idoal
31/12/99
Gastos de constitucion 1.952 (3.581) 17.321 (394) 5 15.302
Gastos de puesta en marcha 514.807 (477.208) 1.728.180 (1.582) [46.201 1.910.398
Otros gastos amortizables 168.548 (152.049) 609.134 625.633
Gastos ampliacion Capital 839.673 (463.022) 557.990 113 (2) 934752
TOTAL 1.524.980 (1.095.860) 2.912.625 (1.863) 146.204 3.486.086

Las incorporaciones que se producen en el afio 1.999 en la cuentas de Gastos de Establecimiento como consecuencia de
la fusion de Sol Melia, S.A. con Inmotel Inversiones, S.A. se incluyen en la columma de altas y ascienden a 251 millones
de pesetas.

Los asesoramientos, gastos de viaje, gastos Sociedad Rectora de Valores y publicaciones, asi como los correspondientes
gastos por ampliacion de capital todas ellas consecuencia de la OPA a Melia Inversiones Americanas, ascendieron a 398
y 358 millones de pesetas respectivamente.

El resto de altas se producen principalmente por la incorporacidn de saldos procedentes de la sociedades filiales
integradas a consecuencia de la OPA sobre MIA y la fusién con Inmotel Inversiones.

24

D{ José M* Lafuente Lopez
Secretario




VISADO POR

Sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

10. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle del coste y la amortizacién acumulada del inmovilizade inmaterial es el siguiente:

(Miles de Pesetas)
COSTE Sakdo al 31/12/98 Altas Traspasos Bajas Dif. conv.  Saldo al 31/12/9%
Terrenos 273 $53.327 (13.426) 540.174
Construcciones 81.831 22.940.054 (380.273) 570.000 23.011.612
Instalaciones 5.734.059 {302.950) 5.431.109
Maquinaria 665.520 (63.489) 602.031
Utillaje ] 219.963 (443.178) (780) 436005
Mobiliario 5.513.934 (242.282) 5271652
Equipo Proceso Inf. 152.966 (66.980) 85.986
Elementaos Transporte 34.262 (3.356) 30 406
Prop.Indust./ Gto. [ + D 297.671 2120 (152.430) 187361
Fondo de Comercio 1.110.354 147.090 1.257.444
Aplicaciones Informat. 177.008 225942 (37.455) 21 365517
TOTAL 1.156.783 37.812.500 {1.716.434) (749.885) 716,331 37.219.295
AMORTIZACION ACUMULADA  Saldo al 31/12/98 3::'::: Altas Traspasos Bajas DHf conv.  Saldo st 31/12/99
Construcciones 17318 285.362 537425 (54.783) 16.674 803 991
Instalaciones 258.844 205.420 (58.083) 406.181
Maquinaria 27.625 29.699 (13.995) 43129
Utiles y herramientas 2625 249777 (220.206) 32,19
Mobiliario 303,080 230.201 (54.048) 479.233
Eguipo Proceso Inf. 12972 16.537 (20.821) 28.488
Elementos Transporte 2112 2.48% {1.919) 2.682
Prop.Indust./ Gto. I + D 126.268 550 979 (127.56%) 234
Fondo de Comercio 69.719 216.837 9 164 295,720
Aplicaciones Informat. 26897 56.064 38.780 (4.869) 2 116874
Provisiones 152.000 152.000
170.480 1.018.753 1.700.144 (412.855) (132.432) 25.839 1.358.929
VALOR NETO CONTARBLE : 986.303 34.860.366

El detalle de altas de Inmovilizade Inmaterial registradas en el gjercicio como consecuencia de la fusion de Sol Melia,
S.A. e Inmotel Inversiones, S.A., se detalla en el Anexo II, de forma conjunta con el Inmovilizado Material, de las
presentes Cuentas Anuales . El resto de altas se producen principalmente por la incorporacién de saldos procedentes de la
sociedades filiales integradas a consecuencia de la OPA sobre MIA.

Asi mismo, el saldo de construcciones incorpora el valor del contrato de “long leasehold” comespondiente al Hotel Melia
White House, perteneciente a la sociedad Lomondo Ltd., por importe de 12.861 millones de pesetas. Las altas en el fondo
de comercio corresponden a Lomondo Ltd. e Inversiones Agara por importe de 471 y 639 millones de pesetas
respectivamente.

El mimero total de contratos de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre de 1.999 es de
1.373, de los cuales 1.364 son con vencimiento entre 1 y 6 afios, y 9 entre 6 y 10 afios, quedando cuotas pendientes de
pago al 31 de Diciembre de 1.999 por un total de 16.804 millones de pesetas, de los cuales 4.906 son de vencimiento a
corto plazo y el resto de vencimiento a largo plazo. El importe total de los valores residuales de los contratos vigentes
asciende a un total de 1.274 millones de pesetas (ver Nota 19).

Como consecuencia de la fusion de Sol Melia, S.A. con Inmotel Inversiones, S.A., Sol Melia, S.A. ha dado de baja los
contratos de gestién, franquicia y asociacion adquiridos a Inmotel Inversiones, S.A., incluidos en el epigrafe de Propiedad
Industrial, y que a la fecha de fusién ascendian a un total neto de 585 millones de pesetas, consideydndose menos importe
de la prima de emision.
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11. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido en los distintos epigrafes del inmovilizado material y su amortizacién acumulada durante el
ejercicio de 1.999, ha sido el siguiente:

( Miles de ptas. )

Saldo =l . Diferencias Saldo al
COSTE 3171298 Altas Traspasos Bajas cambio 31/12/99
Terrenos 170777  58.690.068 96,563  (1.522.908) 2423162 59.857.662
Construcciones 1.080.132  154.554.166 670413 (991.161) 10.638.289  165.951.840
Sub-Total 1.250.909 213.244.234 766.976  (2.514.069) 13.061.452 225.809.503
Instalaciones 218893  17.641.556 316.009 (206.453) 20.576  17.990.582
Maquinaria 67.954 4.453.848 63.528 {257.299) 6.885 4.334.916
Sub-Total 286.847  22.095.404 379.537 (463.752) 27462  22.325.498
Mobiliario 237547  32.007.441 195.638 (207.997y 2438045 34.670.677
Utillaje 3.158 382.826 1.370 (8.005) 640 379.988
Sub-Total 240.705  32.390.267 197.008 216.002) 2.438.684  35.050.665
Vehiculos 44.600  2.525340 3.856 (47.905) 56.528 2.582.419
Informética 416273 2.939.393 70.715 (57.629) 141.413 3.510.165
Otro Inmovilizado 85140  3.190.884 (91.750) (980.527) 7.681 2211.427
Sub-Total 546.013 8.655.617 (17.179)  (1.086.061) 205.621 8.304.011
Obras en curso 3.567 5.959.865 (1.219.686) (274.707) 155.725 4.624.763
I Total:  2.328.041 282.345.387 106.657  (4.554.591) 15.888.944 296.114.43%
AMORTIZACION Saldo al Dotacién Altas Traspasos Baias Diferencias Saldo al
ACUMULADA 31/12/98 ejercicio P ] cambio 31/12/99

Construcciones 148718 5.146.818  32271.151 50.56%  (430.430) 2.122.331  39.309.154
Instalaciones 40.816 776.837 9.217.990 58.746  (165.418) 9.455 9.938.422
Magquinaria 12.174 183.722 2.115.645 13.995  (190.348) 5.636 2.140.819
Sub-Total 201.708 6.107.377  43.604.785 123310  (786.196) 2.137.422  51.388.395
Mobiliario 79.924 1.127.664  11.885.609 61.061 (167.739) 767621 13.754.136
Utiles y herramientas 2212 1.087 3152 473 (182) 268 7.007
Vehiculos 28216 90.604 196.967 1.919 (49.850) 13.939 281.789
Informatica 241.183 220.311 1.785.922 20.821 (73.500) 58.080 2.252.813
Otro Inmovilizado 77.844 668.036 549.660 142,083  (677.925) 0 759.693
Provisiones 0 50.158 53.437 0 (6.098) 45 97.540
Sub-Total 429.379 2.157.860  14.474.748 226.357  (975.295) 839954 17.152.978
| Total: 631.087 8.265.237  58.079.533 349,667 (1.761.490} 2977376 68.541 373
[VALOR NETO : 1.696.954 227.573.065
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En el caso de fusion, o aportaciones no dinerarias de rama de actividad, y de acuerdo con las normas para la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas la diferencia existente entre el valor contable de la participacidén en la sociedad
absorbente y el valor tedrico contable de dicha participacién segin los libros de la sociedad transmitente se puede imputar
a los activos correspondientes y hasta el limite de su valor de mercado. Por tal motivo la Sol Meli, S.A. ha registrado
como altas del ejercicio las plusvalias registradas en varios hoteles como consecuencia de la fusién con Inmotel
Inversiones, S.A. por un importe de 5157 millones de pesetas correspondientes al Melia Lebreros , 2.745 millones; Melia
Sevilla, 1.748 millones y Sol Elite Barabados 664 millones.

El detalle de altas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio como consecuencia de Ia fusién de Sol Melia, S.A.
¢ Inmotel Inversiones, S.A., se detalla en el Anexo II, de forma conjunta con el Inmovilizado Inmaterial, de las presentes
Cuentas Anuales. El resto de altas se producen principalmente por la incorporacién de saldos procedentes de la
sociedades filiales integradas a consecuencia de la OPA sobre MIA , asi como de las importantes reformas llevadas a
cabo en distintes hoteles del Grupo.

A 31 de Diciembre de 1.999 Sol Melid, S.A. mantiene un derecho de opcion de compra del Hotel Balmoral.

Al 31 de Diciembre de 1.999 Sol Melia, S.A. mantienc tres opciones de compraventa para la adquisicién de tres solares
de interés turistico en las islas Canarias, cuyo valor de compra en caso de ejecucién es de 1.050 millones de pesetas.

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas al amparo de diversas disposiciones legales y
actualizaciones voluntarias, anteriores a 1.997 con el objeto de corregir los efectos de la inflacién monetaria fueron, en
miles de pesetas, las siguientes:

Actualizacién Ley 76/61 9210
Actualizacion Ley 12/73 429.130
Actualizacion de Presupuestos de 1979 4.980.884
Actualizacidn de Presupuestos de 1980 4.800.546
Actualizacion de Presupuestos de 1981 719.368
Actualizacién de Presupuestos de 1982 4.405.826
Actualizacién Ley 1983 239.080
Actualizacion Voluntaria anterior a 1990 523.432
Actualizacion R.D.L. 7/96 9.597.758
Total Actualizaciones 25.705.234

Adicionalmente, el balance a 31 de Diciembre 1.999 y procedente de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. incluye
actualizaciones en el valor de los terrenos y construcciones por un coste total de 31.307 millones de pesetas que se
registraron segiin lo dispuesto en la Ley 29/1991, y cuyo valor neto contable a la fecha asciende a 31.234 millones de
pesetas.

Varios de los inmuebles en propiedad se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos.

Sol Melia, S.A. ha reclasificado a existencias varios solares sin interés turistico por un importe de 358 millones de
pesetas.

La totalidad de inversiones de Inmovilizado tanto material como inmaterial corresponden a inmuebles y otros activos
afectos a la explotacién.
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Algunas sociedades del Grupo ubicadas en paises con altas tasas de inflacidn, reexpresan sus estados financieros con el
fin de ajustar el valor real de su Inmovilizado. El importe acumulado incluido por este motivo en el cuadro de
Inmovilizado anteriormente detallado es el siguiente:

Coste

Terrenos 9.483.720
Construcciones 38.056.030
Mobiliario 5.170.765
Informatica 193.324
Elementos de transporte 43.425
Amortizacién Acumulada (12.629.775)

TOTAL 40.317.489

La dotacién a la amortizacidn a que se refiere el parrafo anterior, ha ascendido en el presente gjercicio a 1.365 millones
de pesetas,

12, INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

12.1 Créditos a sociedades participadas

{Miles de Pesetas) 1.998 1.999
ARESOL CABOS, S.A.de C.V. ’ 1.234.672
CARIBOTELS DE MEXICO S.A. de c.v. 1.554.981
CORPORACION HOTELERA METOR 469.369
F.5.P. TURIZM 1.364.270
MOGAN PROMOCIONES 376.525
TOTAL 4.999.817

El préstamo en USD concedido por Hoteles Sol Internacional, S.A. a su asociada FSP Turizm por importe de
1.364.270.351 pesetas que estd provisionado en su totalidad.
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12.2 Cartera de valores a largo plazo

A continuacién se relacionan la participaciones en cartera por sociedad tendora:

(Miles de Pesetas)

DIF.

SOCIEDADES % PART.  31/12/98 ALTAS BAJAS FUSION ¢ ON;f 311299
SOL MELIA S.A.

Azafata S.A. 8,70% 45.000 45.000
Des. Hot. Guanacaste 15.00% 1.675.000 287.764 1.962.764
Des. Inm. Guanacaste 15,00% 132.000 132,000
Detur Panama S.A. (1) . 31,79% 733.089 733.089
Edificaciones Gobelas S.A. 20,00% 255.387 (255.387) 0
Grupo Inmotel Inversiones S.A. 18,85% 16.643.000 {16.643.000) o
Horotel S.A. 12,40% 50,000 50.000
Hot. Sancti Petri 5.A. 19,50% 195.000 195.000
Inm. Couchal Pacifico 15,00% 46.000 46.000
Inv. hot. [os Cabos 15,00% 550.000 550,000
Inv. hot. Playa del Duque 3,00% 445,282 446,282
Orgesa Holding 14,17% 1.195 1.195
P.TSAL 16,52% 1.500.000 1.500.000
Propiedades en Arriendo, S.L. 60,00% 200 200
Sol Melid France, 5.A.S. 100,00% 8.286.124 8.286.124
Sol Melid Suisse, S.A. 100,00% 5.242 5.242
Turismo de inviemno 19,47% 179.500 179,500
Viva Tours S.A. 22,00% 440.000 (440.000) 0
Varios N.8. 329 31.182 3Lsn
APARTOTEL S.A.

Plaza Puerta del Mar S.A. 7.10% 70885 70.885
CASINO TAMARINDOS S.A,

Obligaciones del Gobierno de Canarias N.S. 50.107 50.107
Propiedades en Amende, S.L. 300 300
DES. TURISTICOS DEL CARIBE, N.v.

Caribooking & Reservations N.V. 100,00% 994 994
INEXTUR, S.A.

Obligaciones Club Maritimo Marbella N.S. 39} 391
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(Miles de Pesetas)

SOCIEDADES % PART.  31/12/98 ALTAS BAJAS FUSION ngv 31/12/9%
MELIA INTERNATIONAL HOTELS S.A.
C.AH.T. Puerto La Cruz 0,38% 2.524 408 1.932
Corp. hot. Halrmet 1,07% 4.197 678 4.875
Detur Panama S.A. (1) 20,00%% 142.762 165.710 23.064 331.536
MARINA INTERNATIONAL HOLDING
Corporacién Hotelera Metor  (2) 40,03% 651.737 651.737
MARKSERYV B.V.
Mogan Promociones 33,33% 145 137 282
Promociones Playa Blanca S.A. de C.V. 33.00% 102.980 102980
MELIA INVERSIONES AMERICANAS N.V.
Corporacién hotelera Metor @ 19.97% 536,203 536.203
Controladora Turistica Cozumel () 27,09% 370.262 370.262
OPERADORA MESOL
Controladora Turistica Cozumel  (3) . 2391% 45217 9.498 54.715
PARGUE SAN ANTONIO, S.A.
Aguas Teide N.S. 500 500
RANDLESTOP CORP. N.V.,
Punta Cana Reservations N.V, 100,00% 994 994

TOTAL 11.353.409 11.263.748 {695.387) (16.611.818) 33.648 16.343.600

N.S. Porcentaje no significativo

(1) La participacién global que ostenta el Grupo en la sociedad Detur Panama asciende al 51.79%. Existe una opcion de
recompra por parte de terceros de la participacién del 31.79% adquirida directamente por Sol Melid, S.A., con
vencimiento a 30 de Junio 2.000. El reparto definitivo de los porcentajes de participacién que posean directamente Sol
Melia y Melia Inversiones Americanas, respectivamente, dependera en todo caso de la renuncia por parte de Melia
Inversiones Americanas a su derecho preferente en la oportunidad de negocio en esta area, motivo por el cual se valora al
coste.

(2) La participacién global que ostenta el Grupo en la sociedad Corporacién Hotelera Metor asciende al 60%. La
sociedad Marina International Holding firmé un acuerdo de estabilidad con el gobierno peruano en el momento de
realizar la inversion en el proyecto. Se ha solicitado la cesién de los derechos adquiridos por el mencionado convenio a
favor de Meli4 Inversiones Americanas, a la espera de cuya aprobacién se establecers la adquisicién al valor de coste para
Marina International Holding o renuncia en favor de Sol Melia de esta oportunidad de negocio.

(3) La participacion global que ostenta el Grupo en la sociedad Controladora Turistica Cozumel S.A. de C.V. asciende al
51%. Esta sociedad es la tenedora del 100% de la cartera de Caribotels de Mexico, S.A.de C.V.
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A continuacién se indica el domicilio, actividad e informacién contable de las sociedades salvo aquellas con una
participacidn no significativa:

(Miles de pesetas)
YALOR
SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD CAPITAL RESERYA RDO. kY TEORICQ YALOR
CONTABLE INVERSION

AZAFATA S.A Antopista areopto. s/n (Manises) ESPANA Prop. de hoickes 173.600 312366 106.064  4,7% 51,507 45.000
CARIBOOKING & RESERV.N.V, De Ruyterkade 62 (Curagac) ANT. HOL.  Comercializadora 954 100% 954 94
CONT. TUR. OOZUMEL 1sla de Cozemed Quintana Roo MEXICO Prop. de boteles 2.609.448 1.193.377 SEO% 1.939.441 424 976
QORP HOTELERA METOR Faugting Schez. Carridn o/ {Lima) PERU Frop. de hoteles 1.568.262 60.0% 940.957 1.187.940
DES. HOT. GUANACASTE Central y ocho C 33 (San José) C HCa Desarrollo hotel 7432842 (2.708.651)  (1.464.048) 15.0% 549.021 1.562.763
DES. INM. GUANACASTE Central y ocho C 33 (San José) C. RICA Des. golfy aptos. 787.508 15,0%: 118.12¢ 132.000
DETUR FANAMA 5. A Elvira Méndez, 16 _Bco do Brasil PANAMA Prop. de botcles 1152031 5.757 1704 51.8% 704,599 1.064.625
HOROTEL. 5.A. Marqués Villaoueva del Prado s’ ESPANA Prap. de hoteles 540.000 479.666 127.993  12.4% 142,310 50,000
HOT. SANCTL PETRY, S.A. G. Toncleros 74 (Palma de Mca.) ESPANA Prop. de hoteles 1.000.000 (104.426) 19,5% 174,657 195,000
INM. CONCHAL PACIFIOOD Central ¥ ocho C 13 {San José) C. RICA Prap. termenos 171.275 15,0% 40,691 46.000
INY. HOT. LOS CABOS Sampel Lewis € 37 (Paami) PANAMA Holding 6.657.251 (332.463) 1299 15.0% “E91 550,000
INV. HOT. PY A. DEL DUQUE Barrio Chambari w/n (Tenerife) ESPARA Prop. de boteles 432.3%2 1.738.128 1.456.046  5,0% 181.328 446.282
MOGAN PROMCCIONES Quintana Roo, Cancin MEXICO Hot. en constroccion 871 (7.941) {12.128) 3,3% (8.73) 282
ORGESA HOLDING Collomas de Chapuliepe MEXICG Prop. de hoteles 3.47 1.563.599 154,145 14,2% 243893 1.195
BT.SAL Jalan Taman Para, X1V {Iakarta} INDONESIA  Prop. de boteles 747.838 151.897 5416 16,5% 154.487 1.500.000
PLAZA PUERTA DEL MAR S A Pza. Puera del Mar,  (Alicanic) ESPANA Prop. de hoteles 10.981 T1% TRO 70885
PROM PYA. BLANCAS A de CY, Pza San Angel, L5 (Cancén) MEXICO Hot en constraceion 219.642 109,822 (19.045) 33,0% 102 439 102.980
PUNTA CANA RESERV. N.V. De Ruyterkade 62 {Oaragao) ANT. HOL.  Comercializadora 994 100, 994 954
SOL MELIA FRANCE §.A 5. Rue Canmartin, 18 (Paris) FRANCIA Prop. de hoteles §.286.023 100%, B.286.023 8.2%6.124
SOL MELIA SUTISSE 5.A Rue de Hesse, 3-10 (Gincbra) SUIZA Inactiva 10369 100% 10.369 5.242
TURISMO DE INVIERNO Plaza Pradollanc s/n (Monachif) ESPANA Prop. de hoteles 114,000 621.626 T1.859  19,5% 152.217 179.500

TOTAL 22,446,169 3.127.133 344,880 14.719.994 16.252.782

Durante el ejercicio se ha constituido 1a sociedad Sol Melid France, S.A.S. propietaria de 9 Hoteles en Francia , asi como
la sociedad Sol Melia Suisse, S.A. futura gestora y explotadora en Suiza.

El resto de las altas se producen como consecuencia de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. y sus sociedades filiales
incoporadas al perimetro de consolidacién en el presente ejercicio.

No se dota provisién de la participacién de P.T.S.A.L, debido a que mantiene su nivel de actividad va que la mayoria de
sus ingresos son en délares. Por tanto, los administradores consideran que no se produciré quebranto alguno.

Asi mismo, no se dota provision en aquellas sociedades que presentan plusvalias latentes en funcién de la prevision
favorable de sus resultados y del valor de sus inmuebles.
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Otros créditos a largo plazo

VISADO POR

2l ERNST & YOUNG

(Miles de Pesetas) 1.998 1.899

AGOTEL 217.246
CLIENTES TIEMPO COMPARTIDO 1.213.353
GOLDEN ASSET COMPANY LTD. 356.650 414.275
HOTELES CIBELES S.A. 36.900
SAUCISSE 546.824
URINCASA S.A. 245.575
OTROS 1.458 39.098
CREDITOS CONCEDIDOS A L/P 575.354 2.496.025
SOL MELIA S.A. 2.788.790
HOTELES TURISTICOS S.A. 3.089
MOTELES ANDALUCES S.A. 1.317
TENERIFE SOL §.A. 102.838
IMPUESTOS ANTICIPADOS 2.896.034
SOL MELIA S.A. 100.631
DESARROLLOS TURISTICOS DEL CARIRE S.A. 165.710
DOCK TELEMARKETING S.A. 100
INDUSTRIAS TURISTICAS S.A. 167
INVERSIONES Y EXPLOTACIONES TURISTICAS S.A. 210
LAV. INDUST.GUADALAJARA 326
MESOL MANAGEMENT S.L. 10.000
MOTELES ANDALUCES S.A. 205
TENERIFE SOL S.A. 60
FIANZAS A L/P 277409
SOL MELIA S.A. 1.400.460
C.T.GH. 597
HOTELES TURISTICOS S.A. 437
LOMONDO LTD. 177.068
MARKTUR TURIZM 67
TENERIFE SOL S.A. 600
DEPOSITOS A L/P 1.579.229
TOTAL OTROS CREDITOS A L/P 575.354 7.248.697

La sociedad Grupo Sol Asia tiene concedido un préstamo por valor de 2,5 millones de USD al hotel Sol Twin Towers
(Golden Assct Company Ltd.) al cual se aplica un tipo de interés del LIBOR mas 2 puntos. Se estin haciendo gestiones
para su cobro, no obstante en caso de impago dicho saldo quedaria cubierto por las provisiones para Riesgos y Gastos.

Sol Melia, S.A. tiene un depésito en Bankinter de 1,400 millones de pesctas avalando un préstamo a la sociedad Mirador
del Duque S.L. para la construccién de un hotel en Tenerife. Dicho depésito se remunera en un 3,03%.
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13. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

(Miles de Pesetas)

Saldo al . Saldo at
CONSOLIDADO 31/12/98 Altas Bajas 31/12/99
Formalizacién préstamos 197.903 (29.648) 168.255
Emisién Bonos Convertibles 830.067 (48.503) 781.564
Intereses compra Inmovilizado 1.936.200 (335.664} 1.600.536
TOTAL 2.964.170 (413.815) 2.550.355

Los intereses por compra de Inmovilizado se deben principalmente a los leasing para renovacién de hoteles y para la

construccién del Hotel Melia Milano.

14. EXISTENCIAS

El GRUPO no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a la disponibilidad de las

existencias.

El principal proveedor con cifra de negocio superior a 1.000 millones de pesetas ha sido Carma (2.763.147.369 pesetas),
compaiiia relacionada. Ninguno de los restantes proveedores ha alcanzado un cifra superior a 500 millones de pesetas.

El desglose de esta partida de los balances de situacién consolidados es el que sigue:

(Miles de Pesetas)

EXISTENCIAS 31/12/98 31/12/99

Mercaderias 201.856
Materias Primas 724.326
Combustible 53.375
Repuestos 159.663
Materiales Diversos 21.262 535.369
Material de Oficina 147.148
Activos Inmobiliarios 1.550.645
Anticipos a Proveedores 860.604
TOTAL 21.262 4.232.986

Sol Melia, S.A. tiene en existencias varios apartamentos en Sevilla, un local comercial en el Paseo Maritimo de Palma de
Mallorca, asi como varios solares sin interés turistico, todo ello para su venta, que estin incluidos en el saldo de activos
inmobiliarios anteriormente relacionada. Incluye a su vez un imperte de 1.120 millones de pesetas por plusvalias ticitas

afectas a solares para su venta.

Asi mismo, la partida de activos inmobiliarios incluye un saldo procedente de la sociedad Desarrollos Sol, S.A. en
relacién a un importante desarrollo inmobiliario en Santo Domingo no destinade a la explotaciénAuristica por tanto en

proceso venta.

33

DlJosé M Lafuente Lipez
‘Secretario

G



% VISADO POR
=] ERNST&YOUNG@
sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

15. FONDOS PROPIOS

La composicién y movimiento de los epigrafes de este capitulo de los balances de situacién adjuntos de los ejercicios de
1.999 y 1.998, se muestran a continuacion;

(Miles de Pesetas)

SALDO  DISTRIB. SALDO

FONDOS PROPIOS 371298 RDO.98 ALTAS  ADICION  TRASP. DISMIN 31/12/99
CAPITAL 3.100.000 (9.630) 2.618.489 5.708.859
RESERVA LEGAL 1.101.089  318.29] 418.555 1.837.935
PRIMA DE EMISION 33.095.450 76.515.184 (8.625.234) (566.744) 100.418.656
RESERVAS ACT. R.D.I. 7/9 8.032.947 8.032.947
RESERVAS INV. en CANARIAS 951,121  926.935 155.263 2.033319
RESERVAS VOLUNTARIAS 18270 940.021 (232.711) 725.580
RESERVAS EN SOC. I/G 4.623.663 2.978.775 14.679.617 23460221 468131  {20.145.736) 26.064.671
RESERVAS EN SOC. P/E 339.506  521.383 277.358 192.824  (216.951) (721.949) 392.171
DIF. CONVERSION SOC. I/G (290.189) 6.668.499 6.378.310
DIF. CONVERSION SOC. P/E (610.117) 591.154 (18.963)

DIVIDENDO ACTIVO A CTA. (1.240.000)  1.240.000

P y G CONSOLIDADAS 6.986.150 (6.986.150) 15.667.956 15.667.956
P y G SOCIOS EXTERNOS (70.375) 70.375 (1.024.201 (1.024.201)
TOTAL FONDOS PROPIOS 48.004.568 14.956.975 124.690.126 (21.434.429) 166.217.239

15.1 Capital Social

El capital social de SOL MELIA, S.A. al 31 de diciembre de 1.999 estd compuesto por 171.554.670 acciones al portador
de 0,2 EUROS de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscrito y desembolsado.

SOL MELIA, S.A. de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998 de 17 de Diciembre, sobre la
introduccién del Euro, decidié redenominar en EUROS la cifra de capital social y €l valor nominal de las acciones en que
se divide dicho capital conforme a lo signiente:

L El capital social de la Compafiia antes de la conversién expresado en PESETAS ascendia a 5.718.489.000
PESETAS de valor nominal.
1L El tipo de conversidn fijado por el Consejo de la Unidn Europea, con arreglo al apartado 4 del articulo 109 L del

Tratado Constitutivo de la Comunidad Europea, para sustituir la peseta por el Euro (Reglamento CE mimero
2866/98 del Consejo de 31 de Diciembre de 1998, publicada en el DOCE de 31 de Diciembre de 1998), es de
ciento sesenta y seis pesetas con trescientas ochenta y seis milésimas (166,386 pesetas por 1 euro).

III. 3i aplicamos a la cifra de capital social expresada en pesetas el tipo de conversion mencionado, la cantidad
resultante es de 34.368.811,08 euros (5.718.489.000 pesetas) una vez redondeada al céntimo mds proximo, con
arreglo al articulo 11 de la Ley 46/1998, de 17 de Diciembre, sobre la introduccidn al Euro.

Iv. La parte alicuota del capital social expresado en pesetas que el valor nominal de la accidén representa es
100/5.718.489.000.
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Multiplicando la cifra de capital social expresada en euros (34.368.811,08) por la fraccién representativa de la
parte alicuota del capital social expresado en pesetas, que representa el valor nominal de la accidn,
100/53718.489.000 se obtiene el valor nominal de la accion expresado en euros, esto es, 0,601012 euros {100
pesetas).

Al objeto de poder hacer divisible entre tres el valor nominal unitario de las acciones de la Sociedad, reducir el
capital social de la Compaiiia, fijado en la cuantia de 34.368.811,08 euros (5.718.489.000 pesetas), representado
por 57.184.890 acciones, de 0,601012 euros (100 pesetas), de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, y representadas medianie anotaciones en cuenta, hasta la cifra de 34.310.934 euros
(5.708.859.065 pesetas), es decir, reducirlo en la cuantia de 57.877,08 euros (9.629.936 pesetas), mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones existentes, manteniéndose el resto de las caracteristicas
integrantes de las referidas acciones, asi como niimero total y numeracion.

La reduccion de capital se llevé a cabo mediante la disminucion del valor nominal de todas y cada una de las
acciones representativas del capital social de la Compaiiia en su dia en circulacidén, que pasaron a tener un
nominal de 0,6 euros (100 pesetas), es decir, que redujeron su valor nominal en ,001012 euros (0,168 pesetas)
por accidn.

La reduccidn se realizé con cargo a la cuenta de Reservas Voluntarias (Prima de Emisién) de la Sociedad,
conforme a lo dispuesto en el articulo 167, tercer apartado, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas.

También se modifico €l valor nominal de las acciones de la Compaiiia, reduciéndolo de 0,6 euros (100 pesetas)
por accion, a 0,2 euros (33,27 pesetas) por accidn, no produciéndose alteracién alguna de la cifra de capital
social de la Compaiiia. Por consiguiente, se modificé el mimero total de acciones que integran el capital social
de la Compafiia pasando de 57.184.890 acciones, de 0,6 euros (160 pesetas) a 171.554.670 acciones de 0,2 euros
(33,27 pesetas).

Atendiendo al cambio de valor nominal acordado, corresponden 3 acciones nuevas de 0,2 euros (33,27 pesetas)
de valor nominal por cada accién vieja de 0,6 euros (100 pesetas), de valor nominal, conservando todos los
accionistas sus derechos politicos y economicos.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estin admitidas a cotizacion oficial, a
excepcidn de las acciones propias.

Al 31 de diciembre de 1.999, los principales accionistas por participacién directa e indirecta de SOL MELIA, S.A. son
los siguientes:

Accionista % Participacién
Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A. 31,20
Hoteles Mallorquines Asociados, S.A. 18,73
Hoteles Mallorquines Agrupados, S.L. 6,80
Otros accionistas de control 8,87
Resto 34,40
TOTAL 100,00
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15.2 Reservas de la sociedad dominante

15.2.1 Prima de emisién

La prima de emision asociada a la ampliacién de capital realizada tras la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. se
ha reducido en el importe necesario para dotar la Reserva de Revalorizacién Ley 7/96 registrada en los libros de
Inmotel Inversiones, S.A. por 8.032 millones de pesetas, asi como para la amortizacién de los contratos de
gestion, franquicia y asociacién por 585 millones de pesetas, asi como la reserva por inversiones en canarias de
Inmeotel Inversiones, S.A. por 155 millones de pesetas,

El aumento de la prima de emisién durante el ejercicio tiene su origen en las operaciones por fusién de Inmotel
Inversiones, S. A. y la Oferta Publica de Adquisicién sobre Melid Inversiones Americanas, N.V. explicadas en la
nota 1 de la presente memoria.

15.2.2 Reservas legales

SOL MELIA, S.A. esti obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un
fondo de reserva hasta que este alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener ofras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

15.2.3 Reservas para Acciones Propias

SOL MELIA, S.A. mediante autorizacién de la Junta General adquirié 50.000 acciones en 1997, 100.000
acciones en 1998 y 50.000 acciones en 1999 con un valor nominal de 100 pesetas y un precio medio de
adquisicién de 5.298 pesetas en 1997, 7.158 pesetas en 1998 y 4.192 pesetas en 1999 que representan el
0,3497% del Capital Social. Al 31 de Diciembre de 1.999 y después de la modificacién del capital social
indicado en el apartado IX anterior, el total de acciones propias asciende a 600.000 de 0,2 euros de valor
nominal.

Por tal motivo, se crea un reserva indisponible hasta su enajenacién, por el mismo importe minorado por la
provisién dotada en el presente ejercicio, que figuran registradas dichas acciones en el activo del balance de
situacion de las presentes Cuenta Anuales,

15.2.4 Reserva Ley 19/94

Esta reserva es indisponible ya que se crea con el compromiso, por parte de SOL MELIA, S.A., de invertir en
activos fijos nuevos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios, un importe equivalente al de la
mencionada reserva de inversion en Canarias Ley 19/94.

15.2.5 Reserva de Revalorizacion R.D.L. 7/1996 de 7 de Junio
Esta reserva, incorporada por fusion al Balance de Sitwacion integrante del balance de las cuentas anuales del
ejercicio 1996 de Inmotel Inversiones, S.A., es consecuencia de las operaciones de actualizacién de valor del

Inmovilizado Inmaterial y Material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones,
menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacién en miles de pesetas es el siguiente:

Revalorizacion del Inmevilizado Inmaterial 242271
Revalorizacién del Inmovilizado Material 8.099.422
Gravamen fiscal 3% sobre la revalorizacion (308.746)
Total Reserva de Revalorizacidon 8.032.947

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a2 aumentar el Capital Social de la
Sociedad y a partir del 31 de Diciembre del 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se
reflejaron las operaciones de actualizacion) a reservas de libre disposicién. El saldo de la reserva no podri ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante venta o amottizacién
total de los elementos actualizados.

15.2.6 Resultados de ejercicios anteriores

Corresponde a beneficios no distribuidos y son de libre disposicion.
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15.3 Reservas de sociedades en integracién global

Los movimientos mas significativos habidos dentro de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado
durante el afio 1.999 se deben a la distribucion del resultado del afio 1.998, a la entrada en el perimetro de consolidacién
de las sociedades del Grupo Inmotel tras la fusién con Sol Melia, S.A. y a la incorporacién de las sociedades del Grupo
M.LA. tras la OPA realizada por Sol Melia, S.A. (Ver nota 2),

El desglose por sociedades de esta partida del balance consolidado es el siguiente:

(Miles de Pesetas)

RESFRVAS SOCIEDADES EN SALDO SALDO
INTEGRACION GLOBAL sypes  RDOS:9%  ALTAS  ADICION  TRASP.  DISMIN 31/12/99
APARTOTEL S.A. (43.811) 62.353 (35.926) (17.384)
BEAR S.A. DE C.V. 161.270 161270
BISOL VALLARTA 5.A. DE C.V. 1.364.068 1.364.068
CALA FORMENTOR S.A. DE C.V. 6.058,246 6.058.246
CASING PARADISUS S.A. 20.168 20.168
CASINO TAMARINDOS S.A. 205.158 (37.197) 167.961
COM. PROP. MELIA SOL Y NIEVE 254.961 {28.706) 226.255
COMP.TUN.GESTION HOTEL. 10.829 (2.269) 8.560
CONS. INMOB. ALCANG, S.A. - 230.108 230.108
CORF. HOTELERA HISPANO-MEXICANA 2.366.319 2.366.319
CROATIAN HOTELS&RESORTS 25.627 1.987 (22.671) 4943
DESARROLLOS HOT. SAN JUAN B.V, (102) (102)
DESARROLOS TUR. DEL CARIBE N.V {1.690) {1.690)
DESARROLOS TUR. DEL CARIBE 5.A. 6.252.837 6.252.837
DOCK TELEMARKETING S.A. 441 1.238 (368) 1.311
DOMINICAN INVESTMENT N.V. (47.781) (47.781)
DOMINICAN MARKETING SERVICES 26,960 26.960
DORPAN S.L. 16.871 12.001 12 {6.905) 21.979
FARANDOLE N.V. (73.035) (73.035)
GESMESOL 343937 B19.217 1.663.154
GEST. HOT. TURISTICA MESOL (1.788) (1.788)
GRUPO SOL ASIA Lid. 122.718 97.383 {5.572) 215.030
GRUPO SOL SERVICES 10.085 1.647 (1.245) 10.487
H.MELIA INT. de COLOMBIA e 1.130 (396) {1.178) 74
HOSTERIAS DE CASTILLA (5.158) 5121 oD
HOTEL BELLVER S.A. 599.990 (13.501) 586.489
HOTELES SOL INTNAL. S.A. 10.967.808 (1.273.260) 9.694.548
HOTELES TURISTICOS S.A. 51.331 (50.682) 649
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT (3.042) (397 (3.439)
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT B.V. (1.057) 18.276 17.219
INDUSTRIAS TURISTICAS S.A. 63.682 (63.682) ©
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A. (504) 414 0
INMOTEL INV. ITALIA, S.RL. (267) (254) (521)
INV. EXPLOT. TURISTICAS S.A. 121750 {119.132) 2618
INV.LATINOAMERICA 2000 S.L. {3.268) (25)  (2.930.827) (2.934.120)
INV.TUR. del CARIBE (2.561) {2.846) 19.184 13.777
INVERSIONES AGARA S.A. (2.743.454) (2.743.454)
INVERSIONES CORO $.A. 62.473 62.473
INVERSIONES INMOBILIARIAS LAR. 1997 3.382.511 3.382.511
LATIN AMERICA LOGISTICS CO. 8.636 8.636
LAV. IND. GUADALAJARA, S.A. 8.148 i) 8.147
LIRAXLTD. 4.163 1.590 3.557) 2.196
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(Miles de Pesetas)

RESERVAS SOCIEDADES EN SALDO SALDO
INTEGRACION GLOBAL 311298 RDOS. 98 ALTAS ADICION TRASP. DISMIN 31/12/99

M.LA. N.V. (6.440.231) 6.440.231)
M.LH. 2.689.578 1.202.544 669 (16.171) 3.377.020
M.LH. UK Ltd. (2.006) (55) (274) (2.335)
MARINA INT. HOLDING 30.981 {596) 30.385
MARKSERYV B.V. (10.855) (168.997) 41.358 117.985 (20.509)
MARKSOL TURIZM 40.206 27.313 185 (10.651) 57.053
MARKTUR TURIZM (434.627) 413.301 (21.326)
MARMER 5.A. (6.135.813) {6.135.813)
MELIA BRASIL ADMINIST. 55.739 55.606 (28.441) 82.954
MELIA E. HOLDING de ENT., S.A. 12.556 (240) 12.316
MELIA MANAGEMENT 19.254 37.397 106.651
MELIA VENEZUELA (99.522) (8.843) 62 (108.303)
MELSOL MANAGEMENT (63) (52.048) 881 (51.230)
MELSOL PORTUGAL 4.217 15.411 (15.256) 4372
MESOL MANAGEMENT S.L. (574) 39 2.845 (100) 2310
MOT. ANDALUCES S.A. 2119 (2.119) 0)
MOT. GRANDES RUTAS ESP.,S.A. 9.799 (9.726) 73
NEALE S.A. 3.236.174 3.236.174
OPERADORA COSTARISOL 13.818 155.031 168.849
OPERADORA MESOL 375.420 451.316 (22.240) (13.947) 790.549
OPERADORA PASEO DE LA REFORMA S.A. 132 132
PARQUE SAN ANTONIO S.A. 633,368 (30.753) 602615
PUNTA ELENA S.L. 6.308 6.308
RANDLESTOP CORP. 329 329
REALTUR S.A. 26.869 26.869
SAFIVIC, S.A. 6.155 (6.155) 0)
SAN JUAN INVESTMENT B.V. (102) (102)
SECURISOL, S.A. {1.657) 1.624 33
SERV. CORP. MESOL 25.535 (9.825) (10.952) (108) 4.857
SOL FINANCE (33.406) (33.406}
SOL GROUP B.V. 29.905 1.672 (4.272) 27.305
SOL GROUP CORP. G1.714) (152) {37.866)
SOL H.MANAG. CQ. (1.546) (42) (1.588)
$OL HOLDING CORP. {241) (606) 441 (406)
SOL HOTEL MIAMI BEACH (2.311) (22) (444) 2.777)
SOL HOTEL UK. Ltd. 90.748 (81.399}) 68.713 78.064
SOL MANINVEST B.V. (47.688) (62.40%) 33.837 80.800 4.544
SOL MELIA GUATEMALA 10 28.453 28.463
SOL MELIA INVESTMENT (605) (605)
SOL MELIA SERVICE 521.823 348.144 (34.645) (55.906) 779.416
TALONARIO 5N S.L. (34.144) {21.821) 128.283 72.318
TENERIFE SOL, S.A. 2.170.377 2.170.377
URME REAL S.A. (4.205) (4.206)

TOTAL RESERVAS SOC. LG 4.623.663 2.978.775  14.679.617  23.460.221 468.131  (20.145.736) 26.064.671

Los saldo del presente cuadro estan detailados por cada sociedad filial del Grupo, participada directa o indirectamente por
la sociedad matriz (ver nota 2). Es por ello que algunos de estos saldos deben analizarse conjuntamente al constituir la
misma linea de negocio a consecuencia de la estructura accionarial de las distintas filiales.
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154 Reservas de sociedades puestas en equivalencia

Los movimientos habidos dentro de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado durante el afio 1.999 se
debe a la distribucién del resultado del afio 1.998, a la entrada en el perimetro de consolidacién de las sociedades del
Grupo Inmotel tras la fusién con Sol Melid, S.A. yala incorporacién de las sociedades del Grupo MLLA. tras la OPA
realiza por Sol Melia S.A. (Ver nota 2).

El desglose por sociedades de esta partida del balance consolidado es el siguiente:

(Miles de Pesetas)

RESERVAS SOCIEDADES SALDO SALDO
PUESTAS EN EQUIVALENCIA ayieg  RPOSS8 ALTAS - ADICION  TRASP. DISMIN 3112/99
AGOTEL GMBH (211.861) 19.193 (2.689) (195.35T)
APART.BOSQUE 43.789 3.841 56 {11.793) 35.893
C.P.COSTA DEL SOL 154,616 82,690 1.430 (19.368) 219.368
CASINO TAMARINDOS S.A. 205271 (113) (205.158) 0
COM. DE PROP. MELIA CASTILLA 383.915 2.956 (130.001) 256.870
HELLENIC HOT.MANAG. (8.685) (8.685)
HOTEL LAS AMERICAS 26,940 (32.879) (66.086) (72.025)
MLLA. (91.367) 471.777 (350.410) 0
NEXPROM, S.A. 111.008 163.485 (120.582) 153.911
PROMEDRO, S.A. (5.704) 5.704 (2.813) (2.813)
SOL HOTTI PORTUGAL 257 4.752 5.009
TOTALES RESERVAS SOC. P/E 339.506 521.383 277.358 190824 (216.951)  (721.949) 392171t
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15.5 Diferencias de conversién de sociedades en integracién global

El desglose de esta partida, por sociedades, se detalla a contimuacién:

(Mlkes de Pesetas)

T DIFERENCIA BE CONVERSION DE SALDO SALDO

SOCIEDADES EN INTEGRACION GLOBAL  31/12/98 31/1219%
BEARS.A DEC.V, 326.638
BISOL VALLARTA S.A.DE C.V. (85.974)
CALA FORMENTOR §.A. DE C.V. 3.251.821
CASINO PARADISUS S.A. (26.887)
COMP.TUN.GESTION HOTEL. (541) (2.256)
CORP. HOTELERA HISPANO-MEXICANA 983.065
CROATIAN HOTELS&RESORTS (826) 1.100
DESARROLOS TUR. DEL CARIBE N.V 525.835
DESARROLOS TUR. DEL CARIBE 5.A. 937.132
DESARROLLOS HOT. SAN JUAN B.V, 87
DESARROLLOS SOL 4.492
DOMINICAN INVESTMENT N.V. 13.275
DOMINICAN MARKETING SERVICES 49.264
FARANDOLE N.V. (156)
GESMESOL £.505 401.678
GRUPOQ SOL ASIA Ltd. {6.476) 23.763
GRUPO SOL SERVICES (2.564) 3.484
H.MELIA INT. de COLOMBIA (968) (1.053)
HOTELES $OL INTNAL. 5.A. 1071
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT B.V. {15
INMOTEL INTERNACIONAL, §.A. 123
INV.TUR. del CARIBE 342 (2.249)
INVERSIONES AGARA S.A. (216.636)
INVERSHONES CORO S.A. {210.93%9)
INVERSIONES GUAMA 4.393)
INVERSIONES INMOBILIARIAS LAR. 1997 (141.186}
IRTON COMPANY N.V. - 2.533
LATIN AMERICA LOGISTICS CO. 1.138)
LIRAX LTD. 184
LOMONDO Lid. 96,543
M.LA.N.V. 191.068
M.LH. 195.676 917.783
M.LH. UK. Ltd. (215) (830)
MARINA INT. HOLDING (30.954) (31.062)
MARKSERYV B.V. 4.180 %47
MARKSOL TURIZM (40.452) (60.018}
MARKTUR TURIZM 14.002
MARMER 5.4. (991.333)
MELIA BRASIL ADMINIST. (14.533) (30.120)
MELIA MANAGEMENT (35.625) {50.915)
MELIA VENEZUELA 15.823 13.950
MELSOL MANAGEMENT (388) @)
MELSOL PORTUGAL 29 (14.271)
NEALE S.A. 493,025
OPERADORA COSTARISOL (17.566) (6.765)
OPERADORA MESOL (237.579) 67.061
OPERADORA PASEO DE LA REFORMA S.A. 11
RANDLESTOP CORP. 119.060
SAN JUAN INVESTMENT B.V. 87
SERYV. CORP. MESOL (8.525) 13.334
SOL FINANCE 5.314)
SOL GROUP B.V. an 22
SOL GROUP CORP. 9.113 24.291
SOL H.MANAG. CO. 1.059 1128
SOL HOLDING CORP. 809 1.200
SOL HOTEL MIAMI BEACH {541) (1-607)
SOL HOTEL ULK. Lid. (24.941) (53.274)
SOL MANINVEST B.V. 4.966 2.999
SOL MELIA GUATEMALA (2.668) (1.334)
SOL MELIA INVESTMENT (142.093) (182.782)
SOL MELIA SERVICE . 17.021 14.916

TOTAL RESERVAS CONVERSION EN S0OC. (290.189) 6.378.310
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15.6 Diferencias de conversién de sociedades puesias en equivalencia

El desglose de esta partida, por sociedades, se detalla a continuacion:

(Miles de Pesctas)

DIFERENCIA DE CONVERSION DE SALDO SALDO
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA  31/12/98 31/12/99

HELLENIC HOT.MANAG. (3.368) (3.242)
AGOTEL GMBH 12
SOL HOTTI PORTUGAL 3 14
M.LA. (591.234) 0
HOTEL LAS AMERICAS (15.518) {15.747)
TOTAL RESERVAS CONVERSION SOC. P/E (610.117) (18.963)
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Algunas de las sociedades consolidadas estan
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participadas por accionistas minoritarios que sobre los fondos propios y el

resultado de éstas representan los siguientes importes:
(Miles de Pesetas)
SALDO SALDO
RESERVAS MINORITARIOS anzes  RDOS.9%  ALTAS  ADICION  TRASP. DISMIN 31299

APARTOTEL S.A. 1.108 198 169 1.475
BISOL VALLARTA S.A. DE C.V. (6.189) 4970 (1.219)
CALA FORMENTOR $.A. DE C.V. 14.596 237.703 252.299
CASINO PARADISUS 5.A. 91.410 21.706 113.116
COM. PROP. MELIA SOL Y NIEVE 7.401 48.202 (6.081) (16.294) 33.228
CORP. HOTELERA HISPANO-MEXICANA {5.000) 83.887 78.887
DESARROLLOS HOT. SAN JUAN B.V, 1 2 3
DESARROLLOS S0L 6.988 115 7.103
DESARROLOS TUR. DEL CARIBE N.V (19) 5.155 5.136
DESARROLOS TUR. DEL CARIBE 5.A. 37.481 162.144 199.625
DOMINICAN INVESTMENT N.V. (1o {1.200) (1.210)
DOMINECAN MARKETING SERVICES 21.925 1.943 13.868
FARANDOLE N.V. (294) (1.869) (2.163)
GRUPO SOL ASIA Ltd. 112.462 36,858 20.159 169.479
GRUPO SOL SERVICES 6112 5.033 3.202 14.347
HOTEL BELLVER S.A. 9.942 363.359 73 (10.027) 363.347
HOTEL CONVENTO DE EXTREMADURA S.L 215 184.984 185.199
HOTELES TURISTICOS S.A. 2163 49.631 (2.298) 49.496
INDUSTRIAS TURISTICAS S.A, 1.060 24362 25.422
INV. EXPLOT. TURISTICAS S.A. 216,606  1.041.528 (5.538) 1.252.596
INVERSIONES AGARA S.A. (23.684) (75.588) (99.272)
INVERSIONES CORO S.A. (33.617) (4.454) (38.071)
INVERSIONES GUAMA (6.092) (126) (6.218)
INVERSIONES INMOBILIARIAS LA R. 1997 {15.859) 82.718 66.859
IRTON COMPANY N.V. 1.199 65 1.264
LATIN AMERICA LOGISTICS CO. (983) 191 (792)
LAV. IND. GUADALAJARA, S.A. 584 22,500 23.084
M.LA.N.V. 47.059 804228 851,287
MARMER 8.A. (33511 (218.034) (251.545)
MELIA MERIDA S.IL. 199.989 199.989
MELSOL PORTUGAL 4253 3.426 (3.575) 4.104
MOT. ANDALUCES S.A. 2.663 28.408 31.0m
MOT. GRANDES RUTAS ESP.S.A. 4.633 24,858 (236) 29.257
NEALE S.A. 45.075 90.499 135.574
OPERADORA PASEC DE LA REFORMA S.A, ! 1
PARQUE SAN ANTONIO S.A. 18.822 242319 (1.058) 260.083
PLAYA SALINAS S.A. 10 10
PUNTA ELENA S.L. 6.619 156.558 163177
RANDLESTOP CORP. (33) 1186 1.153
REALTUR S.A. 3.045 115.452 118.497
SAFIVIC, S.A. 4.957 5.757 10.714
SAN JUAN INVESTMENT B.V. 1 2 3
TENERIFE S0L, §.A. 560.096  2.400.940 2.961.036
TORRESOL DES. TURISTICOS A.LE. ) 20 19
URME REAL S.A. {576) 19.291 18.715

TOTALES RESERVAS MINORITARIOS 123935 1024202 6.123.402 23434 (i5.939) (28.999) 7.250.035

Tal y como se indica en la nota 15.3, los saldos de algunas de las filiales constituyen un misma linea de negocig:
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17. SUBVENCIONES DE CAPITAL

El detalle de de las subvenciones mantenidas en balance por cada sociedad, asi como su periodificacion en la cuenta de
resultados del presente ejercicio se relacionan a continuacidn:
{Miles de Pesetas)

SUBVENCIONES SALDO 31/12/98 SALDO 31/12/99

Balance Rdos. Balance Rdos.
SOL MELIA, S.A. 493.071 16.168
DOCK TELEMARKETING, S.A. 3.000 500 2.500 500
HOTELES TURISTICOS, S.A. 18.436 2179
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. 7.261 443
INV. y EXPLOTACIONES TURISTICAS, S.A. 58.440 2.962
MOT. GRANDES RUTAS DE ESPANA, S.A. 1.059 41
TOTAL 3.000 500 580.767 22.293

Corresponden principalmente a subvenciones para financiar compras del Inmovilizado Materia}.

18. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Proveniente de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. y sus sociedades filiales, el balance mantiene en el pasivo a largo
plazo un saldo de 8,846 millones de pesetas en concepto de Provisiones para Riesgos y Gastos. Tal ¥y como se indica en la
nota 5 de la memoria, se registran en esta nibrica las obligaciones mantenidas por el Grupo con su personal (no
cuatificados especificamente en cuato a su movimiento y desglose) asi como las provisiones registradas para cubrir los
diferentes riesgos y contingencias con origen en las operaciones desarrolladas, los compromisos adquiridos y garantias
prestadas a favor de terceros, riesgos por litigios y reclamaciones legales y posibles pasivos derivados de las distintas
interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente. Asi mismo se incluyen provisiones para impuestos de
ejercicios anteriores que se encuentran en fase de recurso o resolucin judicial segiin el siguiente detalle:

Impuestos Ejercicios 31/12/99
Radicacién 1980, 1983 y 1987 6.456.758
I.T.E. 1977, 1978 y 1979 121.000.000
Contribucién Urbana 1979, 1980, 1984 y 1986 al 1988 11.381.494
Impuestos Suntuarios 1975 al 1980, 1984 y 1985 33.517.787
LB.I. 1990 3.714.085
Actas Recurridas 601.703.863

TOTAL 777.773.987
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19. DEUDAS NO COMERCIALES

19.1 Emision de obligaciones

Con fecha 15 de Septiembre de 1.999, Sol Melia, S.A. procedi6 a efectuar la denominada “Emisién de Obligaciones
Convertibles y/o Canjeables de Sol Melia, S.A., Septiembre 1.999” cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

Importe de la Emisién ) € 200.000.000
Nominal del Bono: € 1.000,00
Vencimiento: 5 afios
Rango de la Deuda: Senior (No Subordinada)
Precio de Emision: 100,00%
Fecha de Emisién: 15 de Septiembre de 1999
Fecha de Vencimiento: 15 de Septiembre de 2004
Cupén: 1,00% (€10,00) anual a vencimiento

Precio méximo y minimo de Conversién: 16,81/15,00 (35,54% / 21,00%)

Primna minima de Conversién: 21,00%

Ratio de Conversidn: 66,6489 acciones por Bono

Precio de amortizacion: 112,02%

Rendimiento del Bono a vencimiento: . 3,25%

Posibilidad de cancelacién del Emisor: Después del 3er afio. (Sujeto a barrera del 130% €19,5 )
Calificacién Crediticia: BBB+

Maiximo de Acciones a emitir: 13.329.779

El saldo a 31 de Diciembre de 1.999 es el siguiente:

Principal de 1a emisién 33.277.200
Interés devengadeo al 2,25% 234,254
TOTAL 33.511.454
Sol Melia, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de la Sociedad, esta emisién de obligaciones por un importe de 200
millones de Euros. <
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19.2 Deudas con entidades de crédito

{Miles de Pesetas)
PRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO DETALLES POLIZAS DE CREDITO
TOTAL ULTIMO SALDO SALDO SALDO
VTOS. AC/P VTOS. ALP VTOS. VTQ. LIMITE  DISPONIBLE TDiSPUESTO DIVISA

SOL MELIA S.A.

PTAS.
BBVA 199.029 2.189.320 2388349 V1Y PTAS.
BBVA 10.000.000 0 10.000.000  31/1/00 PTAS.
C.AM. 65.337 222248 287,585  19/2/04 PTAS.
C.AM. 30.462 107.077 137.539  24/3/04 PTAS.
CAM. 94.400 367.271 461671 26/7/04 PTAS.
BCH 160.000 1.760.000 1.920.000 28/12/11 PTAS.
EXTERIOR 226.667 2.493333 2720000 191211 PTAS.
EXTERIOR 76.862 189.504 266,366 30/4/03 PTAS.
EXTERIOR 72.144 184.956 257100 31/5003 PTAS.
SABADELL 0 5233379 5233379 23/6/11 UsD
MARCH 303.423 1.851.060 2.154.483 1/6/06 PTAS.
LA CAIXA 46.494 1.022.866 1.069.360  30/6/11 PTAS.
LA CAIXA 157.297 275.269 432,566  27/8/02 YENS
LA CAIXA 110.000 990.000 1.100.000  1/1/09 PTAS.
RHEINHYP (1) 572125 2.860.625 3432750 27/6/05 PTAS.
HEINHYP (DM) (1) 209.072 4.061.567 4270639 30/6/01 D.M.
HEINHYP (DM} (1) 124.136 2.411.555 2.535.692  30/6/01 D.M.
HEINHYP (DM} (1) 9.800 190.386 200.186  30/6/01 D.M.
CAJA CANARIAS 81.709 569.209 630.918 30/3407 PTAS.
CAJA CANARIAS 28.517 198.654 227170 303407 PTAS.
DEUTSCHE BANK 81.125 40.562 121.687  3/4/01 D.M.
BSCH 552.712 552,712 13710400 500.000 (52.712) 552.712 PTAS.
MARCH 322358 322358 15/10/06 350.000 27.642 322358 PTAS.
BBVA 494.926 494926  15/12/00 700.000 205.074 494.926 PTAS.
BBVA 125.116 129.116  15/12/00 600.000 470.884 129.116 PTAS.
BBVA 996.638 996.638 19/6/00 2.000.000 1.003.362 996.638 PTAS.
C.AM. 274369 274369 16/12/00 1.009.000 725.631 274369 PTAS.
BANCAJA 82,932 82932 22/10400 400.000 317.068 82932 PTAS.
BANCA Rl ROMA 0 0 200560 312.500 312,500 0 PTAS.
CAIXA CATALUNYA 5.042 5042 30/7/00 500.000 494.953 5042 PTAS.
B.N.L. 456.092 456,092 19/7/00 500.000 43.908 456.092 PTAS.
BARCLAYS o 0 281700 1.000.000 1.000.000 0 PTAS.
SA NOSTRA 107.812 167.812  30/9/00 750.000 642.188 107.812 PTAS.
BCH 246 246 /5000 1.000.000 999.754 246 PTAS.
EXTERIOR 461.575 461575 B/1A00 500.000 38.425 461.575 PTAS.
EXTERIOR 1315 1315 29/9/00 2.000.000 1.996.685 3315 PTAS.
BANKINER 53.195 53,195 19/0/00 500.000 446,305 §3.195 PTAS.
BANKINER 647.757 647.75T  21/4/00 1.000.000 152.243 647.757 PTAS.
BANESTO 184.300 184.800  29/6/00 3.500.000 3.315.200 184.800 PTAS.
MARCH 225994 225.994  15/10/06 250,000 24.006 225994 PTAS.
LA CAIXA 191.823 191823 31/7/01 400.000 208,177 191.823 PTAS.
LA CAIXA 379.053 379053 31710000 1.000.000 620947 379053 PTAS.
LA CAIXA 1.106 1106 31/7/00 1.000.000 998.894 1.106 PTAS.
CAJA MADRID 355.442 355.442  1/10/00 500.000 144.558 355442 PTAS.
CAJA MADRID 1.158 1.158 1/10/00 500.000 498 342 1.158 PTAS.
BSCH 33.340 33340 26/11/00 1.000.000 966.660 33.340 PTAS.
SOLBANK 349.829 349.829  23/7/00 400,000 50.171 349.829 PTAS.
SOLBANK 1.132 1132 1/10/00 500.000 498868 1.132  PTAS.
SIDIBANK 0 0 23/10/99 400.000 400.000 0 PATS
HERRERO 167.832 167.832  28/2/00 400.000 232168 167.832 PTAS. -
CHEASE MANHATAN 0 1} 14/7/99 1.600.000 1.000.000 0 PTAS.
LEASING 4.511.199 6,969,479 11.480.678 -
SUB-TOTAL 23.639.392  34.188.321 57.827.712 24.462.500 17.982.906 6.479.5
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HOTELES TURISTICOS S.A.

LEASING

MOT, GRANDES RUTAS ESP. §.A.

LEASING

MOTELES ANDALUCES, $.A.
LEASING

INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A.
LEASING

INV. Y EXP. TURISTICAS, §.A.
C.AM.

HIPOTECARIO

LEASING

SUB-TOTAL

C.P. SOL Y NIEVE
BANKINTER

HOTEL BELLVER, S.A.
BANCA JOVER

BANCA JOVER

BANCA JOVER

LEASING

SUB-TOTAL

TENERIFE SOL, S-A.
LEASING

PARQUE SAN ANTONIO, S.A.
LEASING

SAFIVIC, S.A.

LEASING

DOCK TELEMARKETING
LEASING

PUNTA ELENA, 5.L.
DEUTSCHE BANK

INVERSIONES GUAMA

BANCAJA
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PFRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO

(Miles de Pesetas)

DETALLES POLIZAS DE CREDITO

TOTAL ULTIMO SALDO SALDO
VIOS.AC/PF VTOS. ALP VTOS. VTO. DISPONIBLE DISPUESTO DIVISA
6.222 3.732 9.954 PTAS.
674 750 1.424 PTAS.
314 122 436 PTAS.
9.888 4.827 i4.715 PTAS.
104.000 L 100,000 1.200.000 12/4/11
80.000 1.880,363 1.960.363 15/5/09
39.319 41.229 80.548
219.319 3.021.592 3.240.911 PTAS.
0 500.000 500.000 17/9/04 PTAS.
4.000 24.000 28.000 3/7/06
6.000 36.000 42.000 31106
10.000 80.000 90,000 3/7/08
21.648 61.328 82.976
41.648 201.328 242.976
PTAS.
47.897 18.178 66,075
27.791 25.736 53.527 PTAS.
36.951 38.871 125.822 PTAS.
3.055 6.265 9.320 PTAS.
29.334 170.666 200.000 30/10/05 PTAS.
[ 1,263.360 3.263.3650 27/8106 Usp
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(Miles de Pesetas)
PRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO DETALLES POLIZAS DE CREDITO
TOTAL  ULTIMO SALDO SALDO SALDO
VTOS. AC/P YTOS.ALP __ VTOS. YTO. LIMITE __ DISPONIBLE _DISPUESTO _DIVISA
LOMONDO
BARCLAYS 428.606 1.299.213 1127819 147703 L. Uk
CALA FORMENTOR S.A. de C.V.
BBVA 0 9.876.4564  9.876.464  30/6/08 usD
DES. TUR. DEL CARIBE, S.A.
INTNAL. FINANCE CORP. 447417 ] 447417  15/6/01 usb
INV, INMOB. IAR 1997 C.A.
BSCH 0 2.688.357  2.688.357 /11405 UsD
BANCO SABADELL 0 3.119.828  3.119.828  12/2/06 UsD
SUB-TOTAL (i 5.808.185  5.808.185
INVERSIONES AGARA, S.A.
BANCAJA o 1.958.016 1958016  16/7/06 usD
INVERSIONES CORO, 5.A.
BCO. POPULAR DOMINICANO 0 2284352 2284352  30/4/03 USD
CROATIAN HOTELS & RESORTS
ZAGREBACKA BANCA 0 686 686 1/2/02 KUNA
INMOTEL INV. ITALIA S.R.L.
LEASING 200.901 4.677.744  4.873.645 LIRA
INTERESES A PAGAR 421.104 423.104
TOTAL 25.562.513  67.98.408  92.960.92] 24.462.500 17,982,906 6.479.594

(1) E129/12/1995 se establecid un acuerdo con Caja Madrid asegurando los pagos de principal e intereses en pesetas.

La mayoria de los préstamos y pdlizas de crédito detailados en el cuadro anterior tienen garantia hipotecaria.

48

José M* Lafuente Lopez
Secretario



% VISADO POR
Ell ERNST & YOUNG {7
Sol Melid &/

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

El detalle de vencimientos en millones de pesetas es el siguiente:

IMPORTE

2.000 25.563

2.001 17.058

2.002 9.103

2.003 7.366

2004 y siguientes 331.871
TOTAL 92.961

El interés devengado por los anteriores préstamos mis la emisién de bonos convertibles ha oscilado entre el 3,25% y el
13,7% resultando un media ponderada en ¢l gjercicio del 5.09%.

19.3 Saldes con sociedades participadas

El saldo de deudas con sociedades participadas a largo plazo corresponde integramente a un desembolso pendiente sobre
acciones de Hotel Las Américas, 5.A. por importe de 66.284.000 pesetas por parte de Marina International Holding,
tenedora de las acciones.

Los saldos que mantienen las empresas del GRUPO con las sociedades a corto plazo, se desglosan a continuacion:

(Miles de Pesetas)
SALDOS CON SALDO 31/12/98 SALDO 31/12/99
SOCIEDADES PARTICIPADAS Deudor Acreedor Deundor Acreedor

Apartote] Bosque, S.A. 3.203 57.249 61.310
Caribotels de Mexico, S.A. de C.V. 10.430
Casino Tamarindos, S.A. 510.384
Detur Panama 2.788
F.S.P. Tourizm 25.507
Helenic Hotel Management 12,978 9.282
Melia Inversiones Americanas 63.518
Nexprom, S.A. 651
Sol Hoti Portugal Hotels 415 4.336 478 7.432
Sol Melia France, §.A. 270

TOTAL 80.114 571.969 110.716 7.432

El saldo de créditos a sociedades participadas a corto plazo incluye un préstamo concedio a la filial Sol Melii France
S.AS. por importe 10.146 millones de pesetas para la compra y reforma de 9 hoteles en Paris, que sera camcelado
durante el ejercicio 2.000.
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19.4 Otras deudas no comerciales

El detalle por conceptos de esta partida es el siguiente:

IMPUESTOS $/B° DIFERIDOS
PROVISION PENSIONES Y OBLIGACIONES
FIANZAS RECIBIDAS

REMUNERACIONES PDTES. DE PAGO
HACIENDA PUBLICA

ORGANISMOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL
HACIENDA PUBLICA [.V.A. REPERCUTIDO
OTROS

TOTAL OTROS ACREEDORES

{Miles de Pesetas)
CORTOPLAZO LARGOPLAZO
458963 12.186.655
521.000
55.567 11.688
1.825.596 0
4.149.744 0
616.206 0
410.114 0
230.021 79.467
7.746.211 12.798.810

20. SITUACION FISCAL

20.1 Bases Imponibles

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de 4 afios, que puede
prorrogarse mediante diligencia de la Inspeccién de Hacienda. A este respecto, los ejercicios abiertos a inspeccién para

las sociedades del GRUPO son los siguientes:

IMPTO. SDADES. ANOS
LRPF. ANOS
LV.A. ANOS
L.G.IC. ~ ANOS

1994 a 1999
1996 a 1999
1996 a 1999
1996 a 1999

El periodo de prescripcién para Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida) es de 1.993 a 1.998.

Actualmente Inmotel Inversiones estd siendo inspeccionada para el impuesto de sociedades individual y consolidado de
los ejercicios 1.994 a 1.997, e LIR.P.F.,1.V.A LR.C. de los gjercicios 1.995 a 1.997.

Las sociedades del GRUPO viene presentando las declaraciones de los citados impuestos en plazo.
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20.2 Impuestos anticipados y diferidos

VISADO POR
El| ERNST & YOUNG

¢

La composicién del saldo de las cuentas de impuestos anticipados y diferidos, en miles de pesetas, es el siguiente:

ACREEDORES A ACREEDORES A DEUDORES A

C/P L/P L/P
Impuesto sobre B® diferido 458.963 12.186.655
Impuesto sobre B® anticipado 2.896.034
TOTALES 458.963 12.186.655 2.896.034

20.3 Beneficios fiscales

Sol Melia, S.A. tiene el compromiso de realizar inversiones sobre activos fijos nuevos en activos ubicados en las Islas
Canarias, durante los préximos tres ejercicios de acuerdo con la Ley 19/94 sobre inversiones en las Islas Canarias,

segun detalle en miles de pesetas:

Importea Importe Pendiente Fin plazo
Ejercicio reinvertir reinvertido reinversién reinversion
1996 196.864 396.864 31/12/99
1997 554.257 554.257 31/12/00
1998 1.145.625 990.363 155.262 31/12/01
1999 1.231.808 1.121.77¢ 110.038 31/12/02
Total 3.328.554 3.063.254 265.300
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El detalle de las Bases Imponibles Negativas compensables fiscalmente incorporadas a Sol Melia, S.A por la fusién con
Inmotel Inversiones,S.A. en miles de pesetas, es el siguiente:

Disponible
Ejercicio hasta Importe

1991 2002 397.541
1992 2003 214433
1993 2004 1.011.305
1994 2005 185.483
1995 2006 126039
1996 2007 5089042
1997 2008 353612
1998 2009 125106

Total 7.502.561

Asi mismo, y acorde con la legislacién vigente en cada pais, existen Bases Imponibles Negativas compensables
fiscalmente en México, Repiblica Dominicana y Venezuela por importe de 6.177, 5.333 y 2.272 millones de pesetas
respectivamente.

El detalle de las deducciones ficales por actividades exportadoras pendientes de aplicar en Sol Meli4, S.A. con origen en
el ejercicio son las siguientes, en miles de pesetas:

Inversién Importe Importe Deducciones  Deducciones
carteras inversién deduccién aplicadas pendientes
Bear, S.A. de C.V. 2.982.219 745.555 745.555
Lomondo Limited 1.935.798 483.950 284.154 199.796
Sol Melia France 8.286.124 2.071.531 2.071.531
Total 13.204.141 3.301.036 1.029.709 2.271.327

Inmotel Inversiones, S.A. se acogi6 en 1.996 a los beneficios fiscales de la reinversién de beneficios extraordinarios,
no integrando en su base imponible las rentas obtenidas en la transmision de elementos patrimoniales, por importe de
8.193.393.065 pesetas mediante el correspondiente ajuste en la base imponible y sujetando a reinversién un total de
pesetas 10.724 millones de pesetas.

Inmotel Inversiones, S.A. durante el ejercicio de 1.997 se acogit a los beneficios fiscales procedentes de la venta del
Hotel Don Manolo, eximiendo por reinversién en la base imponible un importe de 259 millones de pesetas siendo el
importe a reinvertir de 578 millones de pesetas.

Inmotel Inversiones, S.A. durante el ejercicio de 1.998 se acogié a los beneficios fiscales procedentes de la venta de

activos eximiendo por reinversién en la base imponible un importe de 977 millones de pesetas, siendo el importe a
reinvertir de 1.469 millones de pesetas.
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Sol Melia, S.A. durante el ejercicio de 1.999 se acogi6 a los beneficios fiscales procedentes de la venta del Hotel Sol
Canarios, eximiendo por reinversién en la base imponible un importe de 370 millones de pesetas siendo el importe a
reinvertir de 825 millones de pesetas.

El importe total enajenado a reinvertir asciende a 13,597 millones de pesetas.

En el gjercicio de 1.998 se opto por sujetar a la indicada reinversién las adquisiciones realizadas en inmuebles,
renovacion y reforma de hoteles, por importe de 7.000 millones de pesetas; durante el ejercicio 1.999 se opté por la
sujecidn de las adquisiciones de inmuebles por 1.869 millones de pesetas, asi como las adquisiciones de cartera por un
total de 1.278 millones de pesetas segtin el siguiente detaile, en miles de pesetas:

Importe Beneficio Importe Pendiente Afio

Ao Venta venta venta reinvertido reinversién Vto.

1996 Activos varios 10.724.169 §.193.393 10.147.000 577.169 1999

1997 H. Don Manolo 578.000 259.108 578.000 2000

1998 Activos varios 1.469.773 977.146 1.469.773 2001

1999 H. Canarios 825.000 369.669 825.000 2002
Total 13.596,942 9.799.316 10.147.000 3.449.942

Las inversiones realizadas en activos fijos nuevos en sociedades de Venezuela, pueden ser utilizadas para compensar el
impuesto sobre sociedades. El Grupo dispone de 3.580 millones de pesctas pendientes de aplicar,

Durante el ejercicio de 1.999 se han modificado los criterios de imputacidn fiscal de los contratos de arrendamiento
financiero de fecha anterior a 1 de Enero de 1.996, tal y como se indica en la nota 5 de la presente memoria,
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20.4 Conciliacién entre Ia base imponible fiscal y el resultado contable de la matriz

Resultado contable del cjercicio (Beneficio):

Diferencias temporzles:

Amortizacion V. Residuales Contratos Arrend.Financiero

Cuotas deducibles Arrendamiento Financiero
Amortizacién Inmovilizado Inmaterial
Intereses Contratos Arendamiento Financiero
Doble Amortizacién Arrendamiento Financiero
Imputacién resultados transparencia fiscal
Indemnizaciones al Personal

Reinversion de Beneficios Extraordinarios

Reinversion de Beneficios Extraordinarios 1.999

Correccion monetaria reinversién
Exceso dotacién depreciacion cartera E.Grupo

Diferencias permanetes
Reserva inversiones en Canarias Ley 19/94
Rentabilidad Apartamentos Melii Sol y Nieve
Rentabilidad Apartamentos Melia Castilla
Ajuste provision Prodisma
Gastos no deducibles Multas y Sanciones
Gastos ro deducibles Donativos y Propinas
Provision empresas del grupo
Provision empresas Asociadas

Base imponible Previa

Cuota Integra (35 %)
-Deduccién doble imposicién Nacional
-Deduccitn doble imposicién Internacional

Cuota Integra Ajustada

Deducciones del ejercicio:
-Actividades exportadoras
-Activos Fijos Nuevos ejercicios Anteriores
-Activos Fijos Canarias
Cuota Efectiva del Ejercicio

-Pagos a cuenta y retenciones

AUMENTO DISMINUCION IMPOSITIVO
- --- 11.041.357
3i4l4
473.024
495.730
84.821
1.626.129
128.660 19.973
255.665
283.778
484.537 369.669
29.661
172,408
1.231.808
56.536 43918
186.646 180.522
100.000
10.902
15.266
263.428 523.347
284.788 76.126
2.295.092 5.133.664 8.202.785
2.870.975
156.444
35.756
2.678.775
1.029.709
89.983
408.495
1.150.588
340.683
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Sol Melia, S.A. se acogio en Diciembre de 1.999 al régimen de tributacién consolidada para Jos ejercicios 1.999 y 2.000.
Tras la fusion con Inmotel Inversiones, S.A., la Compaiiia tributa consolidadamente sobre el Impuesto de Sociedades con
las siguientes empresas del grupo:

Apartotel, S.A. Inversiones Latinoamérica 2.000, S.L.

Casino Tamarindos, S.A. Lavanderias Compartidas. S.A.
Dock Telemarketing. S.A. Mesol Management, S.L.
Dorpan, S.L. Propiedades en Arriendo, S.L.
Gestion Hotelera Turistica Mesol, S.A. Realizaciones Turisticas, S.A.
Hosterias de Castilla, S.A. Securisol, S.A.

Hoteles Turisticos, S.A. Talonario Cinco Noches, S.L.
Industrias Turisticas, S.A. Urme Real, S.L.

LIQUDACION DE LA TRIBUTACION CONSOLIDADA DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 1.999

Bases imponibles previas individualizadas

SOL MELIA, S.A. 8.202.785
APARTOTEL, S.A. 215170
CASINO TAMARINDOS, S.A. 116.086
DOCK TELEMARKETING, 5.A. 4.840
DORPAN, S.L. 30.813
MESOL MANAGEMENT, S.L. -48.662
TALONARIO CINCO NOCHES, S.L. 0
HOTELES TURISTICOS, S.A. 0
INDUSTRIAS TURISTICAS, S.A. 63.429
REALIZACIONES TURISTICAS, S.A. 227.773
GEST.HOTELERA TURIST. MESOL, S.A. 5377
HOSTERIAS DE CASTILLA, S.A. 129.122
SECURISOL, S.A. -1.321
INV.LATINOAMERICA 2000, S.A. -5.450
PROPIEDADES EN ARRIENDO, $.1L. -36
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, S.A. 13.828
URME REAL, S.A. 1.177
B.LP. AGREGADA 8.954.931
Cuota integra 35% 3.134.226
Deducciones
Doble imposicion 192.201
Actividad exportadora 1.029.709
Activos Fijos 91.915
Activos Fijos en Canarias 408.495
Cuota liguida 1.411.906
-Pagos a cuenta 406.408
LIQUIDO A INGRESAR 1.005.498
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Debido a las distintas interpretaciones de la normativa fiscal en paises extranjeros, podrian existir contingencias fiscales
de muy dificil cuantificacién objetiva; sin embargo los administradores estiman que en todo caso, si se materializaran,
serian por importes poco significativos.

21. GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
La sociedad matriz no ha efectuado ninguna provisién especifica para las posibles contingencias derivadas de las
pretensiones de Egeda, saldo que los administradores no consideran que tales pretensiones puedan prosperar. Fn

cualquier caso, estiman que la provision para riesgos y gastos cubrira tal contingencia.

Los avales mantenidos por garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes se detailan a continuacién:

(Miles de Pesetas)
IMPORTE

Afectacion saldos clientes en Garantia de Créditos Cedidos 1.225.164
Aval por compra Hotel en Bruselas 1.237.380
Avales por cuenta de Agotel, gmbh. 92.000
Avales por liquidaciones fiscales 1.229.39]
Comunidad de Propietarios Melia Castilla 625.000
Depésitos pignoradoes por cuenta de Inmotel Inversiones Ttalia 2.062.320
Depésitos pignorados por cuenta de Mirador del Duque, S.L. 1.400.000
Fianzas por contratos de Alquiler 363.073
Linea de avales por Factoring 1.000.000
Varios 1.350.876
TOTAL 10.585.204

Sol Melia, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de la Sociedad, la emisién de obligaciones por un importe de 200
millones de euros.

Sol Melia, S.A. es avalista de Detur Panamd, S.A., propietaria del Hotel Melid Panama Canal, ante la entidad Banca
March, en un 51,79% de un linea de crédito de 10 millones de USD, al 31 de Diciembre se ha dispuesto de 8,9 millones
de USD y por tanto el importe avalado asciende a 4,6 millones de USD.

Sol Melid, S.A. garantiza al BBVA mediante hipotecas de hoteles de su propiedad y de forma personal una linea de
avales de 1.500 millones de pesetas, no dispuesta para si o para sus filiales, de vencimiento 19 de Diciembre de 2.001.

Sol Melia, S.A. garantiza mediante un depésito pignorado a favor de Mirador del Duque S.L. un préstamo a favor de
dicha sociedad para la construccién de un Hotel.

Sol Melia, S.A. mediante un aval de la entidad BBVA garantiza ante el Banque de Bruxelles Lambert la operacion de
compra de los activos de la sociedad Club House Hotels, S.A.

Sol Melia, S.A. es avalista de Hoteles Nacionales y Hoteles Nacionales del Este, propietaria del Hotel Melia Juan Dolio y
Hotel Melia Santo Domingo, ante la entidad BSCH de dos préstamo concedidos por importe de 10 y45 milloges de USD

repectivamente..
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Las acciones de la sociedad Inversiones Hoteleras Los Cabos estin pignoradas en garantia de un préstamo del Bancomex
concedido a su filial Aresol Cabos, S.A. de C.V. con vencimiento afio 2.004.

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste y Desarrollos Hoteleros Guanacaste estan depositadas en garantia
de un préstamo recibido por Desarrollos Hoteleros Guanacaste.

Sol Melia, S.A. sa ha comprometido a financiar hasta 2.000 millones de pesetas, si fuera necesario, para la construccién
de uno de los hoteles que tomaria en arrendamiento y con garantia hipotecaria de otros bienes que la propiedad posee.

Sol Melia, S.A. como emisor de los warrants tiene el compromiso de remunerar la cantidad de pesetas que tengan
derecho a percibir los accionistas de Melia Inversiones Americanas, N.V. que canjearon sus acciones en la Oferta Publica
de Adquisicidén de acciones (ver nota 1).

Sol Meli4, S.A., Melid Inversiones Americanas, N.V. ¢ Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida) firmaron un
Acuerdo Marco en Marzo de 1.998 destinado a regular ciertos aspectos de las relaciones entre las compariias. Los
principales términos de Acuerdo Marco son los siguientes:

Pacto de no competencia: Inmotel Inversiones, S.A. y Sol Meli, S.A acordaron no competir en el negocio turistico en
América Latina y el Caribe a no ser que estuvieran autorizadas por Melis Inversiones Americanas, N.V. En
septiembre de 1.998 el Consejo de Administracion de ésta autorizé a So, Melis, S.A. para presentar a Inmotel
Inversiones, S.A. la oferta de compra recibida de Desarrollos Sol, S.A. referente a un proyecto de centro turistico ya
iniciado: Hotel, campo de golf, casino, etc. En la Repiblica Dominicana si se concedia un epcién de compra a Melid
Inversiones Americanas, N.V., por un periodo de dos afios, bajo condiciones especificas. Como consecuencia de la
absorcion de Inmotel Inversiones, S.A. se acordd en Junio de 1.999 que Melid Inversiones Americanas, N.V. ejerciera
el derecho de opcidn.

Derecho de primera denegacion: Melid Inversiones Americanas, N.V. ha concedido a Sol Melia, S.A. el derecho de
primera denegacidn para explotar cualquier propiedad hotelera propiedad de Melia Inversiones Americanas. N.V. que
ésta adquiriera o utilizase.

Contratos de gestion: La siguiente disposicion estindar se aplicard a cualquier contrato de gestién firmado por Melia
Inversiones Americanas, N.V. y Sol Melid, S.A. o por cualquiera de sus filiales es el siguiente:

Plazo Inicial del contrato de gestion 20 afios
Honorarios de ventas 4% sobre ingresos brutos
Honorarios sobre G.O.P. (Beneficio Bruto de Explotacién)  10%

Precio de mercado: Todas las transacciones entre Melia Inversiones Americanas, N.V. y Sol Melia, S.A. en las cuales
pueda surgir un conflicto de intereses se hara a precio de mercado.

Sol Melid, S.A. mantiene compromisos de renta de alquileres que oscilan entre uno y cinco afios, incluyendo
compromisos documentarios por un importe aproximado de 15.000 millones de pesetas, de acuerdo con los vencimientos
de las rentas correspondientes.

Existen reclamaciones por dafios presentadas contra varias sociedades del Grupo ante un tribunal de Miami por un
huésped de uno de los hoteles de la Reptiblica Dominicana. Estas sociedades han ganado la demanda en primera instancia
existiendo en la actualidad una apelacion por parte de los demandantes. El abogado nos informa que no se puede emitir
tedavia opinién alguna acerca del desenlace final. Sin embargo, los administradores de la Compaiiia consideran que
dichas reclamaciones no tendran un impacto significativo sobre los resultados y patrimonic del Grup
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22. INGRESOS Y GASTOS

22.1 Ingresos Consolidados distribuidos segiin el tipo de ingreso

VISADO POR
Sl ERNST & YOUN

Los importes correspondientes, a los ingresos de explotacion segin su mercado geografico de procedencia son los

siguientes :

(Miles de pesetas)

1.998 1.999

Mercado espaficl 10.409.505 78.931.425
Mercado internacional 5.340.491 30.652.867
Total 15.749.996 109.584.292

El detalle de la cifra de ingresos de explotacién, por conceptos, es el que sigue:

Importe neto de la cifra de negocios

Ingresos hoteles

Ingresos Casinos

Ingresos Tiempo compartido

Ingresos por management y gerencia -
Ingresos por gestién y administracién
Ingresos por franquicia

Otros ingresos de explotacién

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Ingresos extraordinarios

TOTAL INGRESOS CONSOLIDADOS

(Miles de pesetas)

1.998 1.999
11.207.266 104.565.401
0 94.845.175

0 2.055.793

0 1.930.741
6.651.872 3.251.352
4.247.970 2.095.026
307.424 387.314
4.542.730 5.018.891
15.749.996 109.584.292
457.082 6.186.069
322.935 2.160.249
16.530.013 117.930.610
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22.2 Nimero medio consolidado de empleados del afio de 1,999

El mimero medio consolidado de empleados durante el €j

laborales son las siguientes :

VISADO POR
EIIERNST&YOUNC@

1.998 1.999
PERSONAL DIRECTIVO 34 282
JEFES DE DEPARTAMENTO 36 818
TECNICOS 242 5220
AUXILIARES 47 4.871
TOTAL 359 11.191
22.3 Coste consolidado del personal
El coste consolidado de personal se desglosa del siguiente modo:
1.998 1.999
SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS 2.198.493 25.844.228
SEGUROS SOCIALES 336.071 7.270.556
INDEMNIZACIONES 45.768
OTROS GASTOS SOCIALES 298.306 1.521.614
TOTAL 2.812.870 34.682.166

39

ercicio ha sido de 11.191 que distribuidos por categorias
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22.4 Resultados Extraordinarios

El detalle de los resultados extraordinarios es el siguiente:

VISADO POR
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(Miles de pesetas)

1.998 1,999

Beneficio Enajenacién Inmovilizado T.637 251.500
Subvenciones de Capital transferidas a resultados 500 22.292
Ingresos Extraordinarios 314.798 1.656.3%4
Ingresos y Beneficios de Ejercicios Anteriores 230.062
TOTAL 322935 2.160.248

Pérdidas Enajenacién Inmovilizado Material 122.713
Variacién Provisiones de Inmovilizado (47.721)
Gastos Extraordinarios 497.417 349.117
Gastos y Pérdidas de Ejercicios Anteriores 851.565
TOTAL 497.417 1.275.674

TOTAL RDO. EXTRAORDINARIO (174.482) 884.574

En las partidas de Ingresos y Gastos Extraordinarios del ejercicio, se incluye la ganacia o pérdida monetaria producida
por la reexpresién de estados financieros en aquellos paises con altas tasas de inflacién. En el presente ejercicio el
beneficio extraordinario neto producido por este motivo ha ascendido a 1.614 millones de pesetas.
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22.5 Aportacién de cada sociedad al resultado consolidado del periodo

(Miles de Pesetas) 1.998 1.999
SOCIOS PyG SOC. 50C108 PyG SOC.
PyG CONSO. EXTERNOS DOMINANTE PyG CONSO. EXTERNOS DOMINANTE
SOL MELIA §-A. 3357111 3,357,111 9.010.030 9.010.030
APARTOTEL S.A. 73444 (198) 73.246
BEAR S.A. DE C.V. 62.523 (169) 52353 (37.30%) (37.305)
BISOL VALLARTA S.A. DE C.V. {248.56%) 6.189 (242.379)
CALA FORMENTOR S.A.DE C.V. 244244 (14.596) 229.648
CASINO PARADISUS S.A. 178.378 (91.410) 86.968
CASINO TAMARINDOS S.A. (52.797) (52.797)
COM. PROP. MELIA SOL Y NIEVE 59.883 (7.401) 52.481
COMP.TUN.GESTION HOTEL. (2.269) (2.269} 21.445 21445
CONS. INMOB. ALCANO, S.A. 1.423 1.423
CORP. HOT. HISPANO-MEXICANA {200.819) 5.000 (195.818)
CROATIAN HOTELS&RESORTS 25.627 25.627 22113 22.113
DES. HOT. SAN JUAN B.V. 29 ) 28
DES. TUR. DEL CARIBE N.V (749) 19 (730)
DES. TUR. DEL CARIBE S.A. 1.505.260 {37.481) 1.467.779
DESARROLLOS SOL 280.641 (6.988) 273,653
DOCK TELEMARKETING S.A. 1.238 1.238 1.94] 1.94]
DOMINICAN INVESTMENT N.V. (418} 10 407
DOMINICAN MKT. SERVICES 880.519 (21.925) 858.504
DORPANS.L. 12.001 12,001 19.017 19.017
FARANDOLE N.V, (11.813) 294 (11.519)
GESMESOL £19.217 819.217 920.E10 920.110
GEST. HOT. TURISTICA MESOL 5.494 5494
GRUPO SOL ASIA Ltd. 163.138 (65.255) 97.883 92.145 (36.858) 55.287
GRUPO SOL SERVICES 2.745 (1.098) 1.647 12.583 (5.033) 7.550
H. CONVENTO DE EXTREMADURA S.L. 442 215) 227
H.MELIA INT. de COLOMBIA 1.13¢ 1.130 475 475
HOSTERIAS DE CASTILLA 140922 140.922
HOTEL BELLVER §.A. 30.082 (9.942) 20.140
HOTELES SOL INTNAL. 5.A. (178.147) (£78.147)
HOTELES TURISTICOS S.A. 18.907 (2.163) 16.744
[IMPULSE HOT. DEVELOPMENT (5.417) (5.417)
IMPULSE HOT. DEVELOPMENT B.V. (19.579) (19.579)
INDUSTRIAS TURISTICAS §.A. 43812 (1.066) 42752
INMOTEL INTERNACIONAL, 5.A. (758) (758)
INMOTEL INV. ITALIA, S.R.L. (22233) (22.233)
INV. EXPLOT. TURISTICAS S.A. 482,420 (216.606) 265.813
INV. INMOBILIARIAS LAR. 1997 {636.913) 15.859 (621.054)
INV.LATINOAMERICA 2000 S.L. (3:268) (3.268) (4.542) (4.542)
INV.TUR. del CARIBE (2.846) (2.846) 2.590 2.590
INVERSIONES AGARA §.A. (951.170) 23.684 (927.486)
INVERSIONES CORO S.A. (1.350.065) 33617 (1.316.449)
INVERSIONES GUAMA (244.649) 6.092 (238.557)
IRTON COMPANY N.V. 48.149 (1.199) 46.950
LATIN AMERICA LOGISTICS CO. (39.474) 983 (38.491)
LAY. IND. GUADALAJARA, S.A. 2341 (584) 1.757
LAVANDERIAS COMFPARTIDAS S.A. 2.988 8.988
LOMONDO Ltd. 309.617 309.617
M.LH. 1.202,944 1.202.944 1.399.557 1.399.557
M.LH. U.K. Ltd. (55} (55) 52) (52)
MARINA INT. HOLDING (596) (596) (303) (303)
MARKSERV B.V. (168.997) (168.997) (209.701} (209.701)
MARKSOL TURIZM 27.313 27313 (22.629) (22.629)
MARKTUR TURIZM (21.885) (21.335)
MARMER S.A. (1.345.822) 33311 (1312311
MELIA BRASIL ADMINIST. 55.606 55.606 68.981 68.981
MELIA E. HOLDING de ENT., S.A. 200.286 200.286
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(Miles de Pesetas) 1,998 1.999
S0CIOS PyG SOC. $0CI0S PyG SOC.
PyG CONSO. EXTERNOS DOMINANTE FyG CONSQ. EXTERNOS DOMINANTE
MELIA INV. AMERICANAS N.V. 1.328.488 (47.060) 1.281.428
MELIA MANAGEMENT 87.397 £7.397 29.517 29.517
MELIA VENEZUELA (8.843) (8.843) 16.696 16.696
MELSOL MANAGEMENT (52.048) (52048} (3.633) (3.633)
MELSOL PORTUGAL 19.263 (3.853) 15411 17.131 (3.426) 13.705
MESOL MANAGEMENT S.L. 39 39 (31.838) (31.338)
MOT. ANDALUCES S.A. 10411 (2.663) 7.748
MOT. GRANDES RUTAS ESP.,S.A. 17.744 (4.635) 13.109
NEALE S.A. 1.810.241 (45.075) 1.765.166
OPERADORA COSTARISOL 155.031 155.031 (348.253) (348.253)
OPERADORA MESOL 451.316 451316 173.766 173.766
PARQUE SAN ANTONIO S.A. 68.024 (18.822) 49.202
PLAYA SALINAS S.A. 884 10) 874
PUNTA ELENA S.L. 13.238 (6.619) 6.619
RANDLESTOP CORP. (1.342) a3 (1.209)
REALTUR S.A. 86.755 (3.045) 83,710
SAFIVIC, 5.A. 19.827 (4.957) 14.370
SAN JUAN INVESTMENT B.V. ) 29 n 28
SECURISOL, $.A. (859) (R59)
SERV. CORP. MESOL, (9.825) (9.825) (13.567) (13.567)
SOL FINANCE (1.021) (1.021)
SOL GROUPB.V. 1.672 1.672 (4.518) (4.518)
SOL GROUP CORP. 39.679 39.679
SOL H.MANAG. CO. 42) (42) 20) (20)
SOL HOLDING CORP. (606} (506) (559) (559
SOL HOTEL MIAMI BEACH (22) (22) (134) {134y
SOL HOTEL U.K. Ltd. (81.299) (81.399) (25.799) (25.799)
SOL MANINVEST B.V. (62.405) (62.40%) (68.915) (68.915)
SOL MELIA EUROPE N.V. (1.729 (1.727)
SOL MELIA GUATEMALA 28.453 28.453 58,301 58.301
SOL MELIA INVESTMENT {605) (605) (1.779) (1.779)
SOL MELIA SERVICE 348. 144 348.144 691.159 691.159
TALONARIO 5N S.L. (21.821) 21.821) 15.407 15.407
TENERIFE 501, S.A. 1.120.189 {560.095) 560.095
TORRESOL DES. TURISTICOS ) I (3
URME REAL S.A. 7.271) 576 (6.695)
RDO. INTEGRACION GLOBAL 6.406.261 (70.375) 6.335.836 15.506.707  (1.024.201) 14.482.506
AGOTEL GMBH (131.644) (131.644)
APART.BOSQUE 82.690 82.690 17.182 17.182
C.P.COSTA DEL SOL 3.841 3841 82.661 82.661
CASINO TAMARINDOS, S.A. 58.393 58.393
COM. DE PROP. MELIA CASTILLA 234.900 234.900
HELLENIC HOT.MANAG. (13.664) (13.664)
HOTEL LAS AMERICAS (26.039) (26.039)
INV TURISTICAS CASAS BELLASS.L. . [ 6
MELIA INVERSIONES AMERICANAS 471777 471.777
NEXPROM, S.A. (3.685) (8.685) 34.147 34.147
PROMEDRO, S.A. 5.887 5.387
SOL HOTTI PORTUGAL 4.752 4.752 11.029 1£.029
TOUROPERADOR VIVA TOURS S.A. (32.879) (32.879) (53.216) (53.216)
RDO. PUESTAS EN EQUIVALENCIA 579.889 579.889 161.249 161.249
TOTAL CONSOLIDADO 6.986.150 (70.375) 6.915.775 15.667.956 (1.024.201) 14.643.755
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24. OPERACIONES DE DIVISA

Como consecuencia del préstamo otorgado a 1a filial Lomondo Ltd de 40 millones de libras esterlinas por la adquisicién
del hotel Melia The White House en Londres -Reino Unido-, Sol Melid mantenia abiertas operaciones de cobertura de
divisa al cierre del ejercicio por 25 millones de libras esterlinas. Basicamente, las estructuras desarrolladas tenjan como
subyacente operaciones de venta/compra a plazo de libras esterlinas gestionadas dindmicamente a io largo de la operacién
de cobertura.

Concretamente y en relacién con las operaciones de cobertura realizadas sobre subyacentes con liquidez y garantia de
contrapartida, Sol Melia, S.A. mantiene una politica contable que refleja la traduccién del resultado de la cobertura en los
estados financieros por la parte en la que ésta resulta efectiva, de forma tal que éstos mantienen un fiel reflejo de su
traduccién a nivel operacional, aplicando, sobre la parte de cobertura no efectiva, un criterio de absoluta prudencia
valorativa.

A estos efectos, y para una mejor puntualizacién, se consideran operaciones de cobertura aquellas que tienen por objeto
y efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, interés o de mercado, existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones, asi como las que emplea Sol Melid, S.A. para reducir el riesgo global en la gestién
de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras operaciones sometidas, permanentemente, a un sistema conjunto,
prudente y consistente de medicién, control Y gestién practicado sobre las distintas posiciones. Los beneficios o
quebrantos generados en estas operaciones de cobertura, de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa, se registran
en resultados de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubietto,

De acuerdo con esta politica y tras haber liquidado la estructura previamente a la fecha de redaccién de Ia presente nota el
resultado conjunto de la operacién de cobertura aplicado al ejercicio 1999 ha sido de 342.2 millones de pesetas y de 59.14
millones de pesetas para el afto 2000.

24. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones satisfechas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de Sol Melia, S.A. durante el
ejercicio de 1.999, en miles de pesetas, fueron las siguientes:

31/12/98 31/12/99

Dietas asistencias Consejos 35.000 44.000
Seguros de Responsabilidad Civil 2.236 1.864
Retribuciones 20.275 113.837
TOTAL 57.511 159.701

El incremento en Retribuciones se deriva de las operaciones de concentracién de Sociedades realizada.

Los consejeros de 1a sociedad matriz no han recibido ningtn tipo de anticipo o crédito, y la sociedad tampoco ha asumido

ningun tipo de obligacién con sus Administradores,
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25. ASPECTOS RELATIVOS AL ANO 2.000

Los Administradores no tienen conocimiento de que se haya producido efecto adverso alguno en los sisternas y
operaciones del Grupo como consecuencia del Efecto 2.000, ni preven que se produzcan efectos adversos significativos
en el futuro.

26. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 31 de Enero de 2.000 el préstamo a corto plazo de 10.000 millones de pesetas que Sol Melia, S.A. mantenia
con BBVA fue reembolsado y cancelado, siendo sustituido un préstamo hipotecario a largo plazo con el mismo Banco y
por importe similar.

Durante el mes de Enero Sol Melid, S.A. ha adquirido en propiedad un Hotel en Bruselas de 4 estrellas superior, que
actualmente se encuentra en renovacién. El Hotel en cuestion se denominari Hotel Melid Avenue Louise Boutique Hotel,
y ha supuesto una inversién inicial de 1.165 millones de pesetas, mas 200 millones de pesetas en renovacion.

. /

D. Jo ‘Lafuente Lopez
€cretario




VISADO POR
Sl ERNST & YOUNG L
\,

Sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

ANEXO1

INMOTEL

INVERSIOHNES 3 A

Balance de Situacion [ SN —
al 31-12-1998
EJERCICIO EJERCICIO
1998 197
B) WMOVILIZADO
. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ...... 251.557 10,006
R IHMOVILIZACIONES INMATERIALES
1. Devechos shisnes en séginen de amendamiento fnanciery .. 13.302.249 1027006
2. Prowisiones. (152,000
3. Armvfzaciones {1.197.765) {1174
SUB-TOTAL 12002484 627103
M INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Testenos y Conskrunciones S B6.844.384 B1.541.984
2. Jnstalaciones Técnicas y Maquinai 122489 11079.267
3. Olras Instalaciones, Usiiaje y Mobiaro L 305449 1060320
4. Anficipos @ Inmovtac. Maleriales en Curss. 546472 MO0
S, Owo bomoviizada ... 012845 2508373
6. Provisiones ___..... (53.223) {52.34)
7. Amosizaciones (30904477} {BIN1672)
SUB-TOTAL A8 1616518
M. INMOVILZACIONES FINANCIERAS
1. Paricipaciones en Empresas ded Grupo. - 13098577 15000658
2. Parficipaciones en Empiesss Asociadas. - J571.568 24017%
3. Cabditos a Emprasas del Grupo 1009428 12400018
4. Cridilos a Empresas Asociad, : 0 B
5. Carfera da valores ailargo plazo 231,009 20421
§. Adrminisiraciones Pibicas 262509 4428463
7. Owos Créditos 11900 $7.90
4. Depisilos y Fianzas a largo Piazo. 65,009 75.180
9. Provisiones. {5.262538) {1.126.370)
SUR-TOTAL : 4202646 A5
TOTALA 118361 626 111007954
0 GASTOS A DISTRIBLAR EN YARIOS EJERCICIOS
I Gaclos a iskibuk €0 Yar0s BICKIOS..... ... . ... . 705,488 T g0
TOTALC ‘ 705.458 43085

.
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F INMOTEL

INVERSIONES S

Balanca de Situacion [ —
A3121988
ACTIVO _
EJERCICIO EERCICIO
1938 1997
[v7] ACTIVO CIRCULANTE
N EXISTEMCIAS
1. Comesciales . 127.043 - 116.449
2. Malerias penas y olros aprovisionamienios 831425 616523
3. Produckes en Curso y Semilerminados.. . 148 1637
4. Anlicipos ) 4120 29.4%
SUB-TOTAL 1574079 [TTI )
M. DEUDORES
1. Chienies por venkas y restackones doseodcos ... 1925474 1581939
2. Emyretas del Gapa, deudores ... : . 24883 1,590,300
3 Empvesas Asociadas deudares 4632 312893 .
4. Deudores vaios , . 665.587 1834 568
6. Administiaciones Pabicas ... ) 1.244.995 12.3%
7. Provisi 1.835.377) {2.544.654)
SUB-TOTAL 308040 1,904,607
. VERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
1. Crédilos. 3 Empresas def Grupa. : 23509
2. Cabdhlos 2 Empresas Asociad 0
3. Cariera de Valores a Corta Plazo, 25000
4. Owos Cribditos 2309190 / 717076
SUB-TOTAL 24285352 156509
VI, TESORERIA ... I ) 1.800.885 nete
W, AMSTESPORPERIODEICACION ... 692916 600332
TOTAL D 9.581.324 1432472
TOTAL GEMERAL (BC+D} — 128640435 118681514
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INMOTEL

IHVER SIONES 5a

Balance de Situacion et o bt e
a2 31-12-1998 '
PASIVO ‘
EJERCICIO EERGICIO
199 1997
A FONDOS PROPIOS
1 46,545,185 46.5405.185
0 109364 1096860
W RESERVAS DE REVALORIZACKN 18250 2032948
V. RESERVAS
UResevabegal ... ... Qneas M54
2. Ok R 193299
V. PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIO O(PERDWOA) .. . 82314 425600
TOTAL A : 60932632 $9.46.029
g INGRESOS A DISTRIBUMR
I IGRESGS A DISTRIBUR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvencianes de copital . ) 492872 41244
2. Diferencias Posiivas de Cambio...... ua?
TOTALB aumn 56,091
0 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
-
L PROVISIONES PARA RESGOS ¥ GASTOS : :
2 Provisiones................... . 7.42.008 2406290
ToraLe.; - 114200 _ 206,250
] ACREEDORES A LARGO PLAZO
L DEUDAS CON ENTIDADES OE CREDITG
1. Préstamas y Ot deudas.. xR IR TE AN
2. Daudas por Leasing... . 6.459.356 1IN0 654
2601269 018
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Balance de Situacion

(Exprotado b miles de paselss
al 31-12-1996
EERCKI0  EJGACKCIO
1998 1997
M. DEUDAS COMN EMPRESAS DEL GRIPO : 9.500.000
v. OTROS ACREEDORES ’ '
1. Adesiniskaciones Pibkcs ' anm 4832063
V. DESEMPOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
1. De Empresas del Grupo. 1421 72s .
2. Do Empresas Asociad . 11650
TOTAL D 0955330 AN
£) ACREEDORES A CORTO PLAZO
N DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Prbstamos y Okas dewdas 3.307.192 6.287.3%2
2 Deudas por ink M 114,68
3. Deudas par Leasing.. 1312267 1.701.261 .
SUB-TOTAL §.177.300 T &10m
M. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1. Deudas con empiesas del Grupo 1.305.168 17161
2. Deudas con emy jad m 1.161.006
SUB-TOTAL 1.309.09 2884663
N.  ACREEDORES COMERCIALES .
. i'
1. Anficipos tecibidas por pedides 193,46 7119
2. Deudas por compras o presiaciones de servicios - 2875111 2594795
1. Deudas sepresentadas por efecios & pagar S 1.275.523 2651.109
- SUB-TOTAL . 343500 {1860
V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. Adminiskaciones PObRCAS ........ 14155740 980,649
3 Ouas Dowdas........... ... . - 1.288.879 - 806.713
4 Remuneraciones pendientes de pago ... .. . . - 1.010.954¢ 902073
5. Fianzas y depdsios 1ecibidos a cordo plazo . . 159044 . J6.86
SUB-TOTAL 1544417 2726.307
VL ANISTES PORPERIODIFICACION........... . 130.291 10.061
L — e
s VOTALE

TOTAL GENERAL {A$BICHDIE)
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ANEXO 11
ESTABLECIMIENTO POBLACION PROYV. INMOVILIZADO V.N.C. VALOR FISCAL
BRUTO i)
Almacén Central Palma Marratxi Mallorca 91.333 16.840 16.840/
Almacén Regional Sur Torremolinos Malaga 20.596 8.259 8.259
Almacén Regional Tepertfe Puerto de fa Cruz Tenetife 918 195 195
Apartamentos Sevilla Sevilla Sevilla 193472 155.529 155.529
Apartamentos Timor ( 2) |Terremolinos Milaga 194.309 119.786 119.786
Aparntamentos Vista Sol Magalluf Mallorca 507.621 428.917 177.865
Melid Ciceres Céaceres Céceres 1.132.864 919.236 919.236
Heladeria Milaga Torremolinos Malaga 1.826 0 0
Heladeria Palma Magailuf Mallorca 63.381 25.595 25.5935
Lavanderia Milaga Torremolinos Milaga 143.321 68.447 68.447
Lavanderia Palma Palma Mallorca 559.946 270.172 270.172
Lavanderia Sevilla Sevilla Sevilla 91.170 39.825 39.825
Lavanderias Las Palmas Telde Gran Canaria 362.658 130.654 130.654
Melid Barcelona Barcelona Barcelona 8.502.730 7.489.219 2.549.997
Melia Confort Apolo (2 ) |Barcelona Barcelona 50.278 42,785 42.785
Melid Confort Bellver (2 ) |Palma Mallorca 204.444 151.941 151.941
Melii Confort Galgos Madnd Madrid 6.517.921 5.496.318 1.947.922
Melid Confort Macarena Sevilla Sevilla 3.625.270 2.538.895 1.952.511
Melia Confort Palas Atenea Palma Mallorca 4.978.944) 3.881.032 1.618.036
Meli4 Cérdoba { 2) [Cérdoba Cdrdoba 29.532 28.274 28.274
Melid de Mar Mietas Mallorca 2.614.247 2.543.305 2.543.305
Melia La Caleta {2)|Cadiz | Cidiz 55.843 40.045 40.045
Melia Las Palinas Playa de las Canteras Gran Canaria 3.936.908 2.483.034 1.846.834
Melid Lebreros (2)|Sevilla Sevilla 2.836.218 2.805.627 2.805.627
Melid Madrid (2} |[Madnd Madrid 707.357 680.505 680.595
Melid Rey Don Jaime Valencia Valencia 4.199.636 3.561.716 1.447.399
Melid Rumaykiyya {2) |Sierra Nevada Granada 3.936 2127 2127
Melid Salinas Costa Teguise Lanzarote 7.865.562 5.149.091 4.389.099
Melia Sevilla Sevilla Sevilla 3.139.406) 2.956.229 2.956.229
Melid Tamarindos Maspalomas Gran Canaria 4.845.717 3.422.476 2.110.092
Melia Victonia Palma Mallorca 2.981.433 1.806.830 625.629
Melid Zaragoza Zaragoza Zaragoza 3.245.780 2.269.420 1.457.308
Panaderia - Pasteleria Palma Magalluf Mallorca 180.133 73.446 73.446
Panaderia-Pasteleria Milaga Torremolinos Milaga 20.387 8.654 8.654
Sol Alcano {2) |Granada Granada 90.768 58.428 58.428
Sol Alcudia Center {2) |Alcudia Mallorca 157.195 140.080 140.080
Sol Aloha Playa Benalmddena Costa Milaga 92.317 67.506 67.606
Sol Aloha Puerto Torremolines Milaga 434.611 304.477 304.477
Sol Balioral (2) |Calas de Mallorca Mallorca 70.076) 57.118 57.118
Sol Bardinos Las Palmas Gran Canaria 1.303.437 853.656 703.901
Sol Bracos Logrofio La Ricja 397.877 284.017 235.102
Sol Cala Blanca Palma Nova Mallorca 2.056.020 1.738.670 1.738.670
Sol Club Atlanterra {2) |Zahara de los Atunes Cadiz 1.885.406 1.815.814 1.815.814
Sol Club Barbados Magalluf Maflorca 1.803.771 1.195.616 £.195.616
Sol Club Canarios Calas de Mallorca Mallorca 1.434.114 960.917 476.380
Sol Club Falco Cala'n Bosch Menorca 3.668.400 2.436.106 1.336.605
Sol Condores San Cristobal Menorca 1.172.100 874.522 473.929
Sol Club las Olas Magalluf Mallorca 1.614.800 1.506.878 1.506.878
Sol Varadero (2) |Playa de las Américas Tenerife 33.627 33.129 33,129
69
D. José|M® Lafuente Lépez

Cretario




Sol melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

VISADO POR

7

S ERNST & YOUNG|

ESTABLECIMIENTO POBLACION PROVINCIA | INMOVILIZADO V.N.C. VALOR FISCAL
BRUTO i3
Sol Elite Antillas Magalluf Mallorca 2.654.940) 2.055.866 1.072.504
Sol Elite Costa Blanca {2} [Benidorm Alicante 290.906 228.175 228.175
Sol Elite Gorriones Pdjara Fuerteventura 5345212 4.029.470 3.328.286,
Sol Familia Lotos Santa Eulalia del Rio Ibiza 1.506.718 084.957 646.020
Sol Familia Mirlos - Tordos Palma Nova Mallorca 2.157.987 1.434.813 928.222
Sol Galiia La Manga del Mar Menor Murcia 841.065 T24.990 387.065
Sol Gavilanes Cala Galdana Menorea 2.083.725 1.588.990 $77.471
Sol Guadalupe (2) [Magalluf Mallorca 1.843.792 1.827.120 1.827.126
Sol Iberia {2) |Las Palmas Gran Canaria 44.127 40.402 40.402
Sol Inn Alondras Madrid Madrid 874.167 681.300 366.232
Sol Inn Gallos Cérdoba Cordoba 601.585 356.115 281.501
Sol Jaime 111 (2) |Palma Mallorca 164.434 112.211 1nz2an
Sol Jamaica Magalluf Maliorea 720329 609.507 303.931
S0l La Palma {2} [Los Llanos de Aridane La Palma 6.585.353 5.523.860 5.523.860
Sol Magalluf Park Magalluf Mallorca 1.052.972 957.681 462.429
Sol Mastines . Chihuahuas Calas de Mallorca Mallorca 2.699.521 2.037.248 841.035
Sol Milanos - Pingtlinos Playa Son Bou Menorca 3.366.412 2.533.304 1.807.238
Sol Patos Benalméadena Costa Malaga 1.344.341 879919 576.433
Sol Pelicanos - Ocas Benidorm Alicante 3.269.183 2.060.201 1.485.184
Sol Pinet Playa San Antonio Ibiza 1.018.006 531.502 351.469
Sol Principe - Pricipito Torremolinos Malaga 3.958.625 3.751.017 3.253.720
Sol §” Argamassa Santa Eulalia del Rio Ibiza 1.486.075 1.011.315 447 626
Sol Trinidad Magalluf Mallorca 1.202.163 1.110.598 456.415
Sol Tropical (1) |Playa de Palma Mallorea 82.339 47.380 47350
§S. TT. y Albatiileria Palma Palma Mallorca 13.133 2.760 2.760
Oficina Corporative Palma Mallorca 2.217.962 1.093.412 1.093.412
Oficinas Regionales Madrid, Milaga,Sevilla, Tfe. 1.754.422 301.611 301.611
Solar la Porrasa N° 7 Calvia Mallorca 73.170 73.170 73.170
Solar Ia Cizafa Tormemolinos Milaga 388.323 388.323 3§8.323
Solar Portinatx Tbiza Tbiza 78.600 78.600 78.600
Solar C/ Costa Brava Calvid Mallorca 24.794 24.794 24.794
Solar Las Teresitas La Palma La Palma 166.025 166.025 166.025
Solar Cas Capiscol Palma Mallorea 198.372 198372 198.372
Aptos. El Puerto Fuengirola Milaga 28.728 23.141 23.141
Aptos. las Palmeras Fuengirola Milaga 298.710 229.404 229.404
Aptos. Timor Torremolinos Malaga 16.840 13.331 13.331
Aptos. Melia Castilla Madrid Madrid 2.460.715 2.268.658 2.268.658
Aptos. Aloha Puerio Tomemolines Mataga 543.358 375747 375.747
Aptos. Aloha Playa Torremolinos Milaga 180.448 125413 125.413
Aptos. Costa del Sol Tormremolinos Milaga 7.312 7.251 7.251
Aptos Melia Alicante Alicante Alicante 85.585 78.806 78.806
Aptos. Melid Sol y Nieve Sierra Nevada Granada 457.888 139.034 339.034
Nave Coslada Coslada Madrid 215.574 21.414 21.414
Solar Marmatxi Marratxi Mallorca 86.241 86.241 86.241
Naves Marratxi Marratxi Mallorca 1.701.579 1.077.408 1.077.408
Local C/ Miami Torremolinos Méilaga 9.483 8.535 8.535
Locales Avda. Joan Miro Palma Mallorca 35.000 35.000 35.000
Bungalow Yaiza Lanzarote Lanzarote 5.000 4.900 4.900
Piso Residencia Oriente Sevilla Sevilla 5.750 5.635 5.635
Casas C/ Baflos de Bellver Palma Palma 27.264 25.17t 25.171
TOTALES 136.213.888 104.111.645 74.158.082
Menos Amortizacidn fiscal aplicada de elementos del Inmovilizado adquirido mediante Contratos de Arrendamiento Financiero -5.804.114
[ TOTALES 68.353.968]

(1) Valor a efectos fiscales.

(2 ) Hoteles explotades en arrendamients.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1.999

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunién del 21
de Febrero de 2.000, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General, Dichas
cuentas estan extendidas en 71 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en la iltima hoja todos
los Consejeros.

Fdo. D. Juan Vives Cerda
Vicepregfdente

i

Fdo. D. Scbagtian Escarrer Jaume Fdo-D. Gabriel Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° Consejero Delegado

Fdo. D. Eduardo Punset Casal Fdo. D. Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente Consejero Independiente

A AL 4 & P

Fdo. D. José 4oaquin Puig de la Bellacasa Urdampilleta do. D. Emilio Cuatrecasas Figue
Consejero Independiente Consejero Independiente
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En este informe se analiza la evolucion de la actividad de negocio y de los resultados consolidados de Sol
Melia, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “SOL MELIA” o el “GRUPO") en el gjercicio de
£.999.

1.- COMPRA ACCIONES PROPIAS

Sol Melia, S.A., mediante autorizacién de la Junta General, adquirié, en julio de 1.997, 50.000 acciones
con un valor nominal de 100 pesetas y un precio medio de adquisicién de 5.298 pesetas; en 1.998 se
adquirieron 100.000 acciones a un precio medio de 7.158 pesetas; y en 1.999 se han adquirido 50.000
acciones con un valor nominal de 100 pesetas y un precio medio de adquisicion de 4.192 pesetas,
representando el ¢,003497% del capital social.

Ha quedado en suspenso el ejercicio del derecho a voto y de los demas derechos politicos incorporados a
dichas acciones. Los derechos econdmicos inherentes a dichas acciones, excepcion hecha del derecho de
asignacidn gratuita de nuevas acciones, seran atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.

Dichas acciones se computardn en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para la
constitucién y adopcién de acuerdos en Junta.

La adquisicién de dichas acciones se enmarca en un programa de opciones, como sisterna
complementario de retribucién, para el Comité Ejecutivo de Sol Melia, S.A. con la exchisién del
Presidente D. Gabriel Escarrer Julia, el Vicepresidente 2° D. Sebastian Escarrer Jaume y el Consejero
Delegado D. Gabriel Escarrer Jaume. Este programa permite la venta del derecho a comprar acciones de
Sol Melia, S.A.. Con el fin de proceder a la cobertura del riesgo, derivado de un eventual ejercicio de las
opciones, se ha constituido la autocartera de 200.000 acciones.

2.- EVOLUCION DEL NEGOCIO

El Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria del Grupo Sol Melia para el
gjercicio 1.999 muestran las transacciones del Grupo después de la incorporacién de los grupos Inmotel
Inversiones y Melid Inversiones Americanas, mientras que los datos correspondientes al ejercicio de
1.998 excluyen dicha informacién. Las consecuencias principales son, por un lado la incorporacién de
ingresos y gastos procedentes de la explotacién de los hoteles en propiedad y alquiler, y por otra parte la
exclusion de los ingresos por gestién sobre dichos hoteles. Adicionalmente se incluyen en 1.999 los
resultados de operaciones accesorias tales como explotacién de Tiempo Compartido, Promociones
Inmobiliarias relacionadas con el sector turistico, Casinos y prestacién de servicios auxiliares.

No obstante, y con el propésito de facilitar la comprensién sobre la evolucién del negocio del Grupo entre
los dos ejercicios, en el presente informe de gestién se facilita un analisis comparativo entre los resultados
del ejercicio 1.999 y una informacién proforma del afio anterior. Por lo expuesto anteriormente, no es
posible contrastar las cifras del ejercicio 1.998 proporcionadas en Ia tablas con las notas correspondientes

en la memoria.
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2.1.-HOTELES EN PROPIEDAD Y ALQUILER

La evolucion del RevPar (Ingreso medio por habitacién disponible) en los hoteles en propiedad ha sido
muy satisfactoria desde el punto de vista consolidado debido, en gran parte, a la excelente temporada
turistica en Espafia durante el verano de 1.999. Esto ha permitido un incremento del RevPar del 13%. El
haber mantenido tal incremento es especialmente positivo teniendo en cuenta los excelentes resultados
alcanzados la temporada del verano anterior. La disminucién de la tasa de ocupacién de esta Divisién en
el dltimo cuarto de 1.999 comparada con la del ultimo cuarto de 1.998 se ha debido a la excelente
temporada de invierno de los hoteles vacacionales de las Islas Canarias en el afio anterior por el drenaje
de turistas con destino al Caribe hacia las Islas Canarias dadas las condiciones climaticas treméndamente
negativas en la region del Caribe. La celebracién del milenio fue también decepcionante desde el punto
de vista de la industria hotelera. Sin embargo, las condiciones de los contratos firmados con los
Touroperadores para la temporada de verano del 2.000 no indican que se haya llegado al pico del ciclo.

Durante su corta existencia (7 meses en 1.999), Viva Tours ha evolucionado mejor de lo esperado, a pesar
de originar pérdidas en su primer afio de operaciones. Viva Tours ha vendido 125,000 paquetes y 350,000
billetes de avidn, con unos ingresos de 58.63 millones de Euros. Sol Melia ha facturado via Viva Tours, 6
millones de Euros, convirtiéndose en el quinto operador espafiol para la compaiiia en su primer afio de
vida.

El incremento del 21% en el RevPar en la Division Europa Urbana es también altamente satisfactorio. El
principal motivo de éste es el particularmente excelente rendimiento de los hoteles en Barcelona y
Sevilla. En Barcelona se debe principalmente a espectaculares incrementos de A.D.R. (precio medio
diario) y en Sevilla a una combinacién de aurnentos tanto de A.D.R. como de ocupacion. Adicionalmente,
el plan de renovaciones estd teniéndo éxito, y los consecuentes aumentos de categoria estan conllevando
incrementos de A.D.R. gracias a la fuerte demanda en Espafia. De ese incremento del 21% los hoteles
urbanos espafioles suponen un 18%. El resto es debido a la incorporacidn del Melia White House, con un
AD.R. y ocupacién mayores que la media de la compafiia, como resultado de la diferencia de precios
entre las ciudades mas importantes de Espaiia v del resto de Europa. Esperamos un efecto similar en el
proximo afio con la incorporacion de los hoteles de Paris.

La disminucién del RevPar acumulado trimestre por trimestre en los hoteles de la Divisién de América
nos lleva, sin embargo, a ser optimistas respecto a una recuperacion en la zona.

D. José afuentg Lopez
Segtetario
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La tabla presentada a continuacién muestra los datos estadisticos a nivel hotelero para los hoteles en
propiedad y alquiler,

Tablal: Datos estadisticos a nivel hotelero 99/98 para los hoteles en propiedad/alquiler

{RevPar &§A.D.R. en Ptas.)

HOTELES EN PROPIEDAD Dic- 99/Dic-98 % OCUPACION REVPAR A.D.R.
EUROPA YACACIONAL 1999 83.09% 5,510 6,631
%0/1998 0.71% 14.37% 15.19%
1998 83.69% 4,818 5,757
EUROPA URBANA 1999 72.34% 8,485 11,729
%0/1998 5.67% 20.75% 14.27%
1998 68.45% 7,026 10,265
AMERICA 1999 62.71% 7,017 11,188.9
%0/1998 -9.19% -11.09% -2.10%
1998 69.06% 7,892 11,429
TOTAL 1999 76.52% 6,627 8,660
%0/1998 -1.24% 12.86% 14.28%
1998 77.48% 5,871 7,578

En la siguiente tabla se detalla el aumento de ingresos por habitaciones en los hoteles en propiedad y
alquiler. Los incrementos de RevPar y del mimero de habitaciones disponibles explican dicho aumento.

Como se puede deducir de la tabla 2, el crecimiento en el segmento vacacional se debe al incremento del
RevPar, en contraposicién a lo que ocurre en la Divisién de América, que tras la reciente apertura de los
hoteles Gran Melid Caracas (incluidos los apartamentos), Melia Tropical, Meliad México Reforma v Melid
Caribe, el aumento en ingresos por habitaciones es consecuencia de un mayor niimero de las mismas. En
€l caso del segmento urbano, el incremento se debe tanto al aumento del RevPar como del ntimero de
habitaciones disponibles, si bien el RevPar tiene una mayor influencia.

D. Josg/M" Lafuente Lopez
/ - Secretario
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Tabla 2: Detalle de los ingresos por alojamiento en hoteles en propiedad ¥ alquiler para 99/98,

% Incremento Dic-99-Dic-98

EUROPA

EUROPA  AMERICA TOTAL
VACACIONAL URBANA

REVPAR

HABITACIONES
DISPONIBLES

INGRESOS POR
ALOJAMIENTO

14.37%

0.26%

14.67%

20.75%

8.92%

31.52%

-11.09% 12.36%
50.65% 8.9%
33.93% 23.75%

A continuacion se detallan los ingresos a nivel de hotel. En las Divisiones Europa Urbana y América, las
nuevas unidades —Melid White House, en Europa, y el Melia Tropical- han mejorado el incremento de los
ingresos obtenidos durante el afio. En la Divisién de América, el incremento en “Otros Ingresos” se debe
a un fortalecimiento del negocio de Congresos y Convenciones, reflejado en mayores ingresos
procedentes de alquileres de salas de reuniones. Este efecto se verd reforzado en los proximos afios con la
construccidn de Centros de Convenciones en nuestros hoteles de Latinoamérica y ¢l Caribe.

Tabla3: Detalles de ingresos hoteleros 99/98 para hoteles en propiedad y alquiler

Dic-99 E. VACAC. E.URB. AMERICA TOTAL
{Millones de Ptas.) 99 %0/98 98 99  %o/98 98 99 %o/98 98 %9 Yo0/98 98
HABITACIONES [24,604 14.7% 21,534 20,345 31.5% 154699867 33.9% 7,367 {54,007 23.7% 44,371
COMIDAS Y 15,808 1.8% 15538) 7,754 24.6% 6,222 | 9370 48.2% 6,322 |32932 17.3% 28,080
BEBIDAS
OTROS INGRESOS 12356 3.9% 2267|2282 242% 1,838 |2368 525% 1,552 | 7,006 23.8% 5657
TOTAL INGRESOS [42,850 9.0% 39,338|30,382 29.1% 23,528 21,604 41.7% 15,242[04.845 21.4% 78,108

D. José M Lafuente Lépez
Secretario
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2.2.-HOTELES EN GESTION

El negocio de gestién ha crecido un 11% debido, basicamente, al buen comportamiento de las divisiones
Europa Vacacional y Cuba. El incremento en la Divisién Europa Vacacional se explica por la
incorporacion de 22 hoteles/11,200 habitaciones en Croacia y la buena evolucién de los hoteles
vacacionales espafioles. La fuerte contribucién de los siete iiltimos hoteles incorporados en Cuba explican
el mncremento de dicha divisién. Los honorarios totales de la Divisién Europa Urbana han aumentado un
4.3%. Este porcentaje no refleja 1a evolucién real de cada hotel, debido al efecto de la compra de hoteles
que antes estaban en gestién.. El comportamiento deficiente de los hoteles de América ha disminuido sus
ingresos por honorarios. La Divisién Asia-Pacifico ha comenzado por fin a recuperarse, reflejando un
incremento del 8.65% en ingresos por honorarios. Este es debido fundamentalmente al buen
comportamiento de nuestros los en Indonesia.

Tabla4: Honorarios de gestion de hoteles gestionados para terceros

HONORARIOS ACUMULADOS 1.999  Incr. 9998  Proforma
(millones de pesetas) 1.998
EUROPA VACACIONAL basico 869 -2.60% 892
incentivo 575 60.04% 359
1,443 15.38% 1,251
EUROPA URBANA bisice 869 6.26% 818
incentivo 302 -0.98% 305
1,171 4.30% 1,121
AMERICA basico 570 37.69% 414
incentivo 554 -16.56% 664
1,124 427% 1,078
ASIA-PACIFICO basico 259 17.30% 221
incentivo 239 0.62% 238
458 8.65% 459
CUBA basico 1,072 25.38% 855
incentivo 425 1.95% 417
1,497 17.69% 1,272
TOTAL BASICO 3,638 10.07% 3,306
TOTAL INCENTIVO 2,095 3.31% 2,028
TOTAL 5,734 10.64% 5,182
5
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3.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 31 de Enero de 2.000 el préstamo a corto plazo de 10.000 millones de pesetas que Sol Melia,
S.A. mantenia con BBVA fue reembolsado y cancelado, siendo sustituido un préstamo hipotecario a largo
plazo con el mismo Banco y por importe similar.

Durante el mes de Enero Sol Melia, S.A. ha adquirido en propiedad un Hotel en Bruselas de 4 estrellas
superior, que actualmente se encuentra en renovacién. El Hotel en cuestion se denominari Hotel Melia
Avenue Louise Boutigue Hotel, y ha supuesto una inversién inicial de 1.165 millones de pesetas, mas 200
millones de pesetas en renovacion.

4.- EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

El ejercicio 1.999 ha sido un afio de consecucién de objetivos para Sol Melia en muchos aspectos. En el
ambito societario, las adquisiciones por fusion de Inmotel Inversiones y OPA a Melia Inversiones
Americanas han sido totalmente asimiladas. Operacionalmente, Sol Melid se ha beneficiado de su
exposicion a Espafia derivada de dicha fusién. A pesar de un relativo mal cuarto trimestre en el que la
celebracién del milenio fue decepcionante desde el punto de vista de la industria hotelera, el precio de las
habitaciones ha experimentado un brusco incremento tanto en el segmento urbano como en el vacacional
en relacién al afio anterior. Asi misme la continuidad del plan de renovaciones realizado en nuestros
establecimientos durante este ejercicio ha permitido el aumento de categoria de varios hoteles. El
resultado acumulado de este proyecto ha sido que 50 de nuestros hoteles en propiedad han sido renovados
en el afio, con una inversion total de 20.000 millones de pesetas en los tiltimos 3 afios.

Estratégicamente, el Grupo ha alcanzado sus objetivos para el 1.999: mayor penetracién en los mercados
cn los que existe fuerte presencia (Europa, Latinoamérica y el Mediterrineo} centrandose principalmente
en las principales ciudades europeas. Se empezo el programa de adquisiciones de 1.999 con el Melia
White House en Londres con un miiltiplo EBITDA de 9 veces. A continuacidn, se adquirieron nueve
hoteles en Paris lanzando la linea de producto “boutique hotel”, que posicionara la marca Sol Melia en el
segmento de lujo en Francia. El Melid Avenue Louise Boutique Hotel de Bruselas, la 1iltima adquisicién,
junto con el Melia Milano, ahora en construccion y los contratos de gestion en Italia, Alemania, Francia y
Portugal completan la cartera de hoteles urbanos en Europa. En el segmento vacacional, la participacion
del Grupo en la ampliacion del proyecto Bahia del Duque es un claro ejemplo de la estratégia de
expansién en proyectos de lujo mostrada en las vitimas inversiones en hoteles vacacionales por todo el
mundo. El primere de los ocho hoteles que incluye este acuerdo estd en construccion. Para finalizar,
después de la incorporacion del Gran Melid Caracas, la adquisicion del Melia México Reforma representa
un paso mdas en la estratégia de diversificacion entre hoteles urbanos y vacacionales en Latinoamérica.

D. José ¥ Lafuente Lopez
Secretario
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Por lo anteriormente expuesto, el proceso de expansion llevado a cabo por el Grupo durante el ejercicio
1.999 permitira el continuado crecimiento de los resultados operativo del Grupo en los afios sucesivos.

Mirando, a su vez, las previsiones del futuro se anticipa un fuerte afio 2.000 no sélo por las positivas
perspectivas econémicas de Espafia, sino también por la recuperacién de nuestros hoteles en
Latinoamérica. El mercado alemén, cuyos destinos preferidos son Espaiia (sobre todo las Islas Canarias) y
el Caribe, muestran fuertes expectativas para este afio. En general, los términos de los contratos firmados
con los touroperadores para el verano del 2.000 han sido satisfactorios. El programa de renovaciones
todavia seguird durante este ejercicio y la politica de desinversién planeada permitira la recolocacion de
recursos de una manera mas rentable.

Las oportunidades para nuevas inversiones se han multiplicado. Purante 1.999 el Grupo ha invertido
cerca de 80.000 millones de pesetas {mas 20.000 millones de pesetas previstos para el futuro proxime) y
se espera que la mayoria comiencen a dar beneficios a partir del 2.000. Ademas, el comité interno de
Expansién ha aprobado la viabilidad de 88 nuevos proyectos, propiedad del grupo o de terceros, con
17.000 habitaciones aproximadamente, que requeriran una inversion total de unos 150.000 millones de
pesetas. De estos proyectos, 52 se integrarian en el perimetro de conselidacién del Grupo.

Junto con ¢l crecimiento corporativo previsto por la materializacion de las mencionadas oportunidades de
expansion, Sol Melia tiene la intencién de jugar un papel importante en ¢l proceso de consolidacidon que
se esta llevando a cabo en la industria hotelera,

Para el futuro préximo, Sol Melia prestara atencion especial a las enormes posibilidades que el comercio
electrdnico supone para la industria hotelera. El Grupo dedicard 5.000 millones de pesetas a adecuar sus
sistemas a la tercera generacién de la paginas web, de tal manera que podamos aprovechar todas las
posibilidades de Internet como canal de distribucion.

5.- INVESTIGACION Y DESARROLLO

Sol Melid investiga continnamente las necesidades de sus clientes para poder ofrecerles aquellos
productos y servicios que mas se adapten a las mismas. Dicha investigacion comprende cuestionarios a
los clientes, estudios de opinidn, auditorias de calidad. etc.

Ademas se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las variables de
calidad y coste. En Sol Meli# existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga cada una de
dichas operaciones y procesos, estableciendo los métodos de irabajo dptimos, y estando al dia de las
ultimas innovaciones en temas de tecnologia hotelera y su posible aplicacion.

También el Grupo, teniendo presente la cada vez mayor importancia de la informatica en la industria
hotelera , dispone de un departamento de Sistemas de Informacién dedicado a la constante mejora de los
sisternas informaticos, tanto en lo que se refiere a procesos internos como a aquellos que permitan ofrecer
al cliente un trato mas personalizado en sus establecimientos. :

s
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente informe de gestién ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su

reunién del 21 de Febrero de 2.000. Dicho informe esti extendido en § hojas, todas ellas firmadas por el
Secretario de ejo, firmando en Ia tltima hoja todos los Consejeros.

-,
Fdo. abriel Escarrer Julia
idente
Fdo. D. SeBastian Escarrer Jaume Fdo. D, Gabriel Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° Consejero Delegado
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Fdo. D. Eduardo Punset Casal Fdo. D. Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente Consejero Independiente
Fdo. D. José Joaquin Puig de la Bellacasa Urdampilleta Fdo. D. Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente Consejero Independiente
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