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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Acerinox, S.A.

[

Hemos auditado las cuentas anuales de Acerinox, S.A., que comprenden los balances de situacion al
31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
a los efercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de |a Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de |a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

)
D La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La ;é,
; presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas 2
\ - contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los ﬁ.

{. resultados de las operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
oy consolidadas por separado.

R

(. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la ;
e imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Acerinox, S.A., al 31 de diciembre de 1999 £
y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los }%
- ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para &
RE su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables o
. generalmente aceptados aplicados uniformemente.
1 bt
V! El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los administradores i:q
"y consideran oportunas sobre la situacion de Acerinox, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros %;

! asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
9 contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
J ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se [imita a la verificacién del informe de gestién con
; el alcance mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

L PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,
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Las presentes Cuentas Anuales, correspondientes al Ejercicio de 1999,
Jormuladas el dia 29 de Febrero de 2000, son firmadas por los
Administradores de la Sociedad, de acuerdo con jo establecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de
Diciembre,
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< P-¥ictoriano Mufioz Cava D. José M” Aguirre Gonzdlez

D. Jo5¢ Ramon GUte\Lediaga Mendiola D. Davyd Herrero Garcia

D. José Lyz's,ﬁejeune Castrillo D. José Liadé Ferndndez-Urrutia
f.‘ . \'.
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D. Shinji Manatsu el Suzuki
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D. Kazuo Hoshino D. Marcelino Oreja Agitirre
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ACERINOX, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1999y 1998
Antes de aplicacion de Resultados (expresados en enros)

i
_i . A) INMOVILIZADO

f 1
1

v

"
e

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales

1 Gastos de investigacién y desarrollo

2 Concesiones, patentes, ficencias y marcas
3 Derechos de traspaso

4 Aplicaciones informdticas

5§ Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

I Terrenos y construcciones

2 Instalaciones técnicas y magquinarias

3 Otras instalaciones

4 Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
5 Otro inmovilizado

6 Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

{ Participaciones en empresas def grupo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Cartera de valores a largo plazo

4 Otros créditos

5 Depésitos y fianzas alargo plazo

Acciones propigs

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
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€) ACTIVO CIRCULANTE

Existencias

1 Materias primas y otros aprovisionamientos

2 Productos en curso y semiterminados

3 Productos terminados

4 Subproductos, residuos y materiales recuperados
5 Anticipos

6 Provisiones

Deudores

1 Clientes por ventas y prestaciontes de seryicios
2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociadas al grupo deudores

4 Deundores varios

5 Personal

6 Administraciones plblicas

7 Provisiones

Inversiones financieras temporales
1 Depositos y fianzas constituidos

Tesoreria

Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL

1999
635.606.720,58

2.612.521,87
8.990.429,23
168.283,39
7.217.562,69
(13.249.610,81)

136.457.920,63
584.959.031,20
3.247.344,09
2221.054,48

23212.134,16 -

(532.591.450,35)

398.053.560,08
186.289,12
17.977.076,94
24.040,42

120.533,44 .

497.115.488,66

107.440.,567,40
54.154.412,00
48.730.626,63
4.645.880,55
35.437.83
(220.198,20)

60.464.401,63
211.017.664,76
3.387.004,50
50,892,69
7.098.396,10
(4.871.987,48)
3.555.130,03
1.428.343,38
198.916,84

1.136.722.209.24

1953

560.913.551,3%

2.274.835,08
8.790.869,50
168.283,39
6.299.184,26
(11.375.356,02)

125.306.163,80
503.494.778,38
3.148.694,73
17.103.840,23
21.252.578,10
(493.835.513.48)

354.327.675,36

23.618.272,84
36.642,21
302.603,01

443.876.797,84

51.508.742,27
50.243.705,23
67.527.450,33
2.618.108,23
93.875,60
(66.131,95)

60.640.572,47
201.665.426,15
831.062,88
51.408,03
8.599.094,75
(5.526.203,24)
3.568.559,04
234274392
178.383,08

1.004.790,34923
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ACERINOX, S.A.

Balances de situaciin al 31 de diciembre de 1599 y 1998
Antes de aplicacion de Resultados(expresados en euros)

PASIVO
A) FONDOS PROPIOS
I Capital suscrito
I Prima de emision
IIE Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996
v Reservas
1 Reserva legal
2 Otras reservas
Y Resultados de ejercicios anteriores
VI Pérdidas y ganancias {(beneficios o pérdidas)
Vi Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

1 Diferencias positivas en cambio
2 Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1 Provisianes para impuestos
2 Otras provisiones

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

X
I
1

v

Emisiones de obligaciones y ofros valores
Deudas con entidades de erédito
Deudas con empresas def grupo asociadas

Otros acreedores

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

I
{4

nI

VI

Emisi6n de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito
1 Prestamos y otras deundas
2 Deudas por intereses

Peudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1 Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales

1 Anticipos recibidos por pedidos

2 Deudas por compras o prestaciones de servicios
3 Deudas representadas por efectos a pagar

Otras deudas no comerciales

1 Administraciones piiblicas

2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas

4 Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo

Ajuste por periodificacitn

TOTAL GENERAL

1999 1998
853.949,646,90 829.272.170,85
58.479.105,00 56.234.639,93
102.541.268,60 102.641.268,00
21.834.497 41 21.834.497,42
11.246.927,99 11.246.927,99
613.982.382,47 583,987.171,29
7212545337 60.356.996,21
(26.359.987,34) (7.029.329,99)
1.152.363,09 192.789,19
959,573,90 -
192,789,119 192.789,19
18.011.578,46 18.289.753,51
807.336,72 711.071,46
17.204.242,74 17.578.682,05
928.683,90 1.002,728,59
928.683,90 1.002,728,59
262.679.935,8% 156.032.907,0%
57.864.377,35 13.318.086,00
110.172,48 83.240,18
336.842,95 260.106,64
1.921.236,76 1.395.105,37
95.816.422,05 62.985.176,42
37.481.109,88 27.600.018,21
11.568.115,54 8.794.928,77
2.847.119,05 3.065.638.32
20.817.769,33 10.005.504,17
110,71 110,71
33.916.659,79 26.724.991,80
L13672220924  L004790.34023
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7 ACERINOX, S.A. 5
Cuentas de pérdidas y ganancias ‘g

: para los ejercicios anuales terminados b

al 31 de diclembre de 1999 y 1998 A,

r".‘i i (expresadas en euros) K
) DEBE 1999 1998 I
. K

- A) GASTOS 876.123.090,23 826.059.572,40 %:
A

_j i I Reduccién de existencias de productos terminados ¥ en curso de Eabricacién 13.012410,91 - ;g
" i Aprovisionamientos ""E

f 1 Consumo de mercaderias - 2.965.287,51 ¥

_J : 2 Cnnsumt_: de materias primas y otras materias consumibles 62994425822 612.457.408,14 "ﬁ

. Ea
m Gastos de personal “:E
. I Sueldos, salarios y asimilados 57.402.276,99 54.163.800,96 %:;
] ' 2 Cargas sociales 17.758414,53 17.081.189.28 ’%
&
. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 42.333.144,94 39.457.644,18 §'b
Y Variaciones de las provisiones de trifico »‘;
' 1 Variacién de provisicnes y pérdidas de créditos incobrados (86.079,44) (13.595,42) ".;:
' Ry
' VI Otros gastos de explotacién 5
' : 1 Servicios exteriores 112.653.843,70 08.988.595,70
' 2 Tributos 921.411,18 955.242,05
3 Otros gastos de gestitn corriente 2.183.409,20 - £
-y BENEFICIOS DE EXPLOTACION 78.288.927,17 89.020.072,50 i
U : VIL Gastos Financieros y gastos asimilados \,;%
1 Por deurdas con empresas del grupo 84.159,58 160.120,44 1%
' 2 Por deudas con terceros y gastos asimilados 4.596.274,60 4.722.893,65 E
B Y Variacion de Ias provisiones de inversiones financieras - - f.:%
' X Diferencias de cambio negativas - - Jf;:_
:

ﬂ RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 5.133.156,31 - ‘%;

et .

: BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 83.422.083,48 88.421.743,40 “c?'%

o . o

[‘. X Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 18.359,85 3.185,39 S

XI Gastos extraordinarios - 10.222.382,77

l"? : X1 Gastos y pérdidas de otros ejercicios - -

f

J RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS . 5.072.983,79 -

] BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 88.495.067,27 78.455.689,84

. Xinn Empuesto sobre sociedades 16.369.613,30 18.098.693,63
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2212545337 60.356,996.21
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ACERINOX, S.A. B
J Cuentas de pérdidas y ganancias g
Lo para los ejercicios anuales terminados ,{;:
2l 31 de diciembre de 1999 y 1998 i
(expresadas ¢n euros) k
] HABER 1999 1998
B) INGRESOS 954.412.017,40 915.079.644,90 &
1 o
J ) I Importe neto de Ia cifra de negocios b
. 1 Ventas 950.661.971,36 004.376.649,64 o
' 2 Prestaciones de servicios 131.670,39 234.566,92 E
| 3 Devoluciones y rappel sobre venta (6.604.095,66) {5.361.235,91) i
i
_l o Aumento de existencias de productos terminados 5%
en curso de fabricacién - 7.091.147,28 g
,_1 . m Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 3.093.328,81 2.745.989,91
- 1344 Otros ingresos de explotacitn
. 1 Inpresos accesorios y otros de gestitn corriente 7.129.143,50 5.992,527,05
B 2 Exceso de provisiones de riesgos y gastos - -
i PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
i Y Ingresos de participaciones en capital
' 1 En empresas 354.859,44 1.026.972,04
2 En empresas asociadas 81.203,97 -
: vI Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
B : 1 De erpresas fuera del grupo - 9.009,89
viI Otros intereses e ingresos asimilados
1 De empresas del grupo 1.461.981,63 1.461.154,54
- 2 De empresas asociadas - -
[ ( ' 3 Otros intereses 569.051,15 931.33528
st
' VIII  Diferencias de cambio positivas 7.146.494,30 856.313.24
U ' RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - 598.329,10
' PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
N X Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material ¥ cariera 5.091.343,64 259.515,10
' control
' X Beneficios por operaciones con acciones obligaciones propias - -
D . Subvenciones de capital transferidas 2l resultado del ejercicio - -
I XII Ingresos extraordinarios - -
:H i XII  Ingresosy beneficios de ofros ejercicios - -
= RESULTADOS EXTRAORDINARIO NEGATIVOS - 9.966.053,56
ot
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1. Actividad de la Sociedad

ACERINOX, S.A. se constituyd como Sociedad Anénima el dia 30 de septiembre de 1970. Su domicilio social es Ia calle de Santiago de
Compostela, 100 de Madrid. Su objeto social es la fabricacién y venta de productos planos de acero inoxidable. Su factoria estd ubicada en Los Barrios
(C4diz), y los Centros de Servicios en Espafia se encuentran en Barcslona, Betanzos (La Corufiz) y Pinto (Madrid), adem4s de ofras filiales comerciales
en Espaia y en el exterior.

2. Bases de presenfacién de las cuentas annales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de fos registros contables de la Sociedad expresados en euros desde el 1 de enero de 1999 y se
presentan de acuerdo con [a legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Comparacién de [a informacitn

Los importes correspondientes al ejercicio 1998 han sido convertidos a euros con la finalidad de hacerlos comparables con los del gjercicio
actual, Para ello se han aplicado a las cifias del ejercicio precedente el tipo de conversidn publicado en el Reglamento del Consejo Europeo
2866/98 de 31 de Diciembre y que establece 1 enro equivalente a 166,386 pesetas y las reglas del redondeo prevista a 1a ley 46/98 de 17 de
Diciembre en su articulo 11.

La diferencia de cambio producida por la conversién de los saldos al euro que ascendit a 76.950, 15 euros se registré como resultados
financieros del ejercicio 1998, en cumplimiento del R.D. 2814/98 de 23 de Diciembre scbre los aspectos contables de introduccién al Euro,

3. Distribucién de resultados

El Consejo de Administracién propondré a la Junta General de Accionistas fa aprobacitn de la distribucion de resultados que se indica 2
continuacion:

Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias, neto de impuestos 7212545337
Distribucién

A dividendos 52.719.974,68
A reserva Legal 448.893,01
A reserva voluntaria 18.956.585,68

El 28 de Septiembre de 1999, el Consejo de Administracién aprobé un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1999 por un
importe de 17.573.324,98 euros, que figura registrado en el epigrafe "Dividendo a cuenta entregado en ef Ejercicio”, del Balance de Situacion al 31 de
Diciembre de 1999, Este dividendo se ha hecho efectivo ¢l 5 de Octubre de 1.999.

El estado contable provisional formulado, de acuerdo con ef art. 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, poniendo de
manifiesto el estado de liquidez para realizar el pago del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Miles de
euros
Tesoreria disponible al 30 de Junio de 1999 3.197
Mas - Aumentos de tesoreria previstos entre ¢l 30 de Junio de 1999 y €] 5 de Octubre de 1999
Cobros por operaciones de explotacidn 231329
Realizable 30331 261.660
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas entre €1 30 de Junio de 1959 y el 5 de Octubre de 1999
Pagos por
Operaciones de explotacién 213.818
Inversiones Activo Fijo 31914 245932
Tesorerfa disponible prevista al 5 de Cctubre de 1999 19.125
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El 10 de Diciembre de 1999, el Consejo de Administracién aprobé un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1999 por un importe

de 8,786.662,36 euros, que figura registrado en el eplprafe “Dividendo a cuenta entregado en el Ejercicio™, del Balance de Situacién al 31 de Diciembre
de 1.999. Este dividendo se ha hecho efectivo el 4 de Enero de 2000,

El estado contable provisional formutado, de zcuerdo con el art. 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades anénimas, ponieado de

manifiesto el estado de liquidez para realizar €l pago del dividendo a cuenta siguiente;

Miles de
€uros

Tesorerfa disponible al 30 de Septiembre de 1999 938

MMas

Menos

- Aumentos de tesoreria previstos entre el 30 de Septiembre de 1999 y 1 4 de Enero de 2000

Cobros por operaciones de explotacion 251209
Realizable 43.610 204,819

- Disminuciones de tesorerfa previstas entre el 30 de Septiembre de 1999 y €l 4 de Enero de 2000
Pagos por
Operaciones de explotacion 233.004
Pago dividendo a cuenta 34,729
Inversiones Activo Fijo 17.573 285.306

Tesareria disponible previstaal 4 de Enero de2000 10451

4. Normas de valoracién

2

b

<)

d)

€)

Las criterfos contables han sido los siguientes:
Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se reflejan al precio de adquisicién y se amortizan en el
ejercicio en el que se incurren.

Jnmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizados a su precio de adquisicién ¢ a su coste de produccin, que incluye materiales, mano
de obra directa y una proporcion de los gastos indirectos imputables, La amortizacién se calcula segiin el método lineal.

Los gastos de investigacidn y desamrollo cuyos resuitados son satisfactorios se activan amortizindose en un perfodo de 5 afios. En caso de que
varfen las circunstancias favorables def proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva con cargo a resultados
en ¢l ejercicio en que cambian dichas condiciones,

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicitn o coste de produccién més las actualizaciones practicadas de acuerdo con
las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

Las vidas itiles estimadas son: Aflos

Construcciones P2
Instalaciones técnicas y maquinaria 5/8
Mobiliario 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida (1til de dichos activos son capitalizadas. Los gastos financieros directamente
relacionados con €l inmovilizado material y devengados antes de su pusstz en funcionamiento son igualmente capitalizados cuando el
periodo de construccidn es superior a dos affos. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicién minorado, si procede, por el importe necesario para réconocer
las disminuciones permanentes del valor.

Existencias
Los bienes comprendidos en Ias existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién. Cuando ef valor de mercado es

inferior al precio de adquisicién o coste de produecién v Ja depreciacién se considera reversible, se procede a efectuar la correccion
valorativa, dotando a tal efesto [a comrespondiente provisién. Se considera como valor de mercado el siguiente:
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- Para las materias primas, sn precio de reposicion o €l valor neto de realizacion si fuese inferior.

- Para los productos terminados, su valor de realizacién deducidos los gastes de comercializacién que commespondan.

- Para los praductos en curso y semiterminados, el valer de realizacién de los productos terminados correspondientes, deducidos la totalidad
de costos de fabricacién pendientes de incurrir y los gastos de comercializacion.

Otras provisiones

El coste de las obligaciones derivadas de los contratos de alta direccién de la compaiifa, por riesgos pactados o que se deriven de algiin hecho
futuro, se provisionan de acuerdo con la legislacién vigente, en funcidn de su devengo, y siguiendo métodos actuariales de valoracion
generalmente aceptados.

Transacciones y saldos en moneds extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflgjan al tipe de cambio de fin de gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera
se reflejan en [a cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su reatizacién. Todas las pérdidas (realizadas o
no), asf como los beneficios realizados, se Hevan a resultados del gjercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos
¥ se imputan a resultados cuando se realizan.

Hasta 1998 los beneficios no realizados s¢ imputaban al igual que las pérdidas a los resultados del gjercicio.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se presentan a su coste de adquisicitn, o a su valor neto realizable al cierre del ejercicio, si éste fuera
menor,

Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades se caleula sobre el resultado contable modificado por [as diferencias permanentes entre el resultado contable y
¢l fiscal, Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del Impuesto sobre
sociedades devengado en el gjercicio,

De conformidad con lo establecido en la Ley 43/95, reguladora del Impuesto sobre Sociedades y en virtud de! acuerdo de la Junta General de
Accionistas celebrado el 18 de Jurio de 1997 se comunicd a la Agencia Tributaria la intencidn de acogerse al Régimen Especial de los
Grupos de Sociedades para los aitos 1998, 1999 y 2000.

Ingresos y pastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la comriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente contabiliza los bensficios realizados a la fecha de ciemre del
ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio ¢ en otro anterior, se contabilizan tan pronto

son conocidas,

5, Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos de las cuentas incluidas en este apartado han sido los siguientes: {en miles de euros)

Investigacién y Derechos Propiedad Aplicaciones
desarrallo de {raspaso Industrial Informdéticas Total

COSTE
Saldo al 1 de enero de 1998 1.586 168 8.513 3.300 15.567
Entradas 966 - B 959 1.965
Bajas - - - - -
Traspasos 278) - 278 - -
Salidas - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.274 168 8.791 6.209 17.532
Entradas 538 - - 018 1.456
Bajas - - - - -
Traspasos (199) - 199 - -
Salidas - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1992 2.613 168 8.990 7217 18.988
AMORTIZACIONES
Saldo al 1 de enero de 1998 - 75 5819 3.453 9.347
Dotacién - 4 804 1.220 2.028
Bajas - - - - -
Traspasos - - - - -
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| "i Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 79 6.623 4.673 11375 .
i Dotacién - 4 860 1.010 1874 ¥
-t . S
| Bajas - - - - - L
| Traspasos - - - - - b
. o
} - $aldo al 31 de diciembre de 1999 - 83 7483 5.683 13249 b
i B
B
VALOR NETO CONTABLE @
Al 31 diciembre de 1998 2274 89 2.168 1.626 6.157 *_":f}f
:] ' Al 31 diciembre de 1992 2.613 85 1.507 1.534 5,739 ;;.ﬁ\j
5
6. Inmovilizaciones materiales i,;
j Los movimientos de los saldos inclnidos en este epigrafe han sido los siguientes: (en miles de euros) L?'“
. s
. Instalaciones J‘f"
Terrenos ¥ técnicas y Anficipos Otro XY
3 congtrucciones maquinarig €N curso inmovilizado Total ‘}_*
| ] COSTE :
i Saldo al 1 de enero de 1998 116.484 462.634 8312 22970 610400 L5
ik Entradas 3.507 8.232 45996 5.878 63.613 e
J Traspasos 5484 32733 (37.118) (1.05% - %
o Salidas/bajas (168) (104) (86} (3.348) (3.706)
-— Saldo al 31 de diciembre de 1998 125.307 503.495 17.104 24.401 670,307
__J Entradas 639 8348 69.115 5983 84.085
Traspasos 10.878 73.120 (83.998) - -
o Salidas/bajas (356) (4) - (3.925) (4.295)
‘} Saldo a1 31 de diciembre de 1999 136.458 584.959 2221 26.459 750,097 {
P
AMORTIZACIONES «*E
- B
] . Saldo al 1 de enero de 1998 71066 371.975 ~ 14392 457433 3
: Dotaciones 6.300 28.017 - 3014 37331 S
Traspasos - 72 - (712) - P
- Salidas/bajas (28] (74) - (770 (928) i
] Saldo al 31 de diciembre de 1998 77.282 400,630 - 15.924 493.836
: Entradas 5.091 31.648 - 3.285 40.024
N Traspasos - - - - .
] Salidas/bajas - 6] - (1.264) (1.268)
. Saldo al 31 de diciembre de 1999 82.373 432.274 - 17.945 532.592
J ' VALOR NETO CONTABLE ;;f"f"
’ Al 31 diciembre de 1998 48,025 102.865 17.104 8.477 176471 i
| Al 31 diciembre de 1992 54.085 152.685 2221 8514 217.505 o2
! e
::] . lg@
: Actualizaciones ;"x‘e‘
. Las actualizaciones y regularizaciones legales efectuadas han sido las siguientes: (en miles de euros) F:“‘g
J &
| 1979 1981 1983 1995 Total A
Inmovilizado material s
Coste 28.891 21757 36.818 22508 109.974 n:%f
Amortizacién acumulada 4243 2.999 8.871 - 16.113 'q@
Plusvalfe neta 24.648 18.758 27.947 22.508 93.861 e
A
Aplicacion ?3’“
Capital Social 4,237 661 4718 - 9.616 P
Reserva legal 1.497 132 950 - 2.579 e
Reserva voluntaria 18.914 17.964 22,280 - 59.158 :1
Reserva indisponible - - - 22508 22,508 Ik
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Intereses v diferencias de cambios capitalizados

Durante ambos ejercicios no se ha capitalizado en inmovilizado intereses ni diferencias de cambio.

Compromisos

La Saciedad tiene contratos firmados para Ja adquisicién de nuevos equipos e instalactones por ua importe de 27.110 miles de euros (68.209 miles de euros al
31 de diciembre de 1998)

Hipotecas y garantias

No hay avales prestados a nuestras filiales

7. Inmovilizaciones financieras

Al 31 de diciembre de 1999 y al 31 de diciembre de 1998 no existe ningtin bien hipotecado.

El movimiento de las partidas incorporadas en este capitulo ha sido como sigue: {en miles de euros)

! - i

F_"“l

Depésitos y
Cartera fianzas y oiros
Participaciones en Participaciones en valores a crédifos a Total
empresas det Grupo empresas asociadas largo plazo iargo plazo
Saldo al 1 Enero 1998 318.125 10.450 - 337 328912
Adiciones 36.203 - 13.169 4 49,376
Retiros - - - @ @
Traspasos - (10.450) 10.450 - -
Saldo al 31 diciembre 1998 354,328 - 23.619 339 378.286
Adiciones 43.726 186 - 50 43.962
Retiros - - (5.642) 245) (5.387)
Saldo al 31 diciembre 1999 308.054 186 17.977 144 416.361
Participaciones en empresas del Grupo
Las participaciones en empresas del Grupo corresponden a: (en miles de €uros)
1999
% % Valor tefirico
participacién participacién contable

Sociedad directa indirecta Valor inversién participacin directa
Acimetal, S.A S0 - 2.069 4,117
Inoxcenter, S.A. 20 - 9325 16.571
Tnoxcenter Canarias, S.A. - 80 - -
Inoxfil, S.A. - 99,34 - -
Inoxidables de Euskadi, S.A. 100 - 2.705 2.399
Inoxidables de Galicia, S.A. - 90 - -
Inoxmetal, 8.A. 90 - 629 1915
Inoxservi Dina, S.A. - 90 - -
Metalinox Bilbao, 5.A. 90 - 1.507 10.541
Roldan, S.A. 99,34 - 17,055 46.957
Acerinox Argentina, S.A, 89,56 10,44 506 2037
Acerinax Australasia Pty.Ltd, 100 - 385 389
Acerinox Benelux, $.A-N.V. 100 - 209 203
Acerinox Brasil, Ltda. 100 - 191 131
Acerinox Deutschland GMBH 62,50 37,50 5.177 5.822
Acerinox France S.A. 100 - 7.671 6.833
Acerinox Italia S.R.L. 90,47 9,53 1377 8.764
Acerinox Pacific Ltd. - 100 - -
Acerinox Scandinavia, S.A. 87,50 12,50 2117 1.879
Acerinox (Schweiz) AG 90 10 257 865
Acerinox South East Asia Pte.Ltd. 100 - 193 429
Acerinox Sweden 100 - 29 29
Acerinox UK. Ltd. 100 - 4.672 5.046
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Acerinox USA, Inc 90 10 424 1.930
Acerol LTDA. (Portugal} 63,24 36,76 1.146 2,053
B i D.A_Acerinox Chile, S.A 100 - 2982 2.795
. Newtecinvest A.G. 100 - 4.455 15.034
' North American Stainless, Inc. 96,28 - 326973 377.096
- North American Stainless, L.P. - 96,28 - -
Stainless Alloys Inc. - 96,28 - -
J Stainless Steel Invest Inc. - 96,28 - -
=l TOTAL 398.054 519.835
J 1938
% % Valor tedrico
' participacion participacifin contable
. Sociedad directa indirecta Valor inversién participacion directa
' Acimstal, $.A 90 - 2.069 4.105
g Inoxcenter, S.A. 90 - 9.325 15.656
D Inoxcenter Canarias, S.A. - 90 - -
L Inoxfil, S.A. - 99,34 - -
Inoxidables de Euskadi, S.A, 100 - 2.705 8.167
Inoxidables de Galicia, 3.A. - a0 - -
D Inoxmetal, 8.A. 90 - 629 1.701
Inoxservi Dinta, S.A, - %0 - -
' Metalinox Bilbae, 5.A. 90 - 1.507 9.665
Roldan, S.A. 99,34 - 17.055 43.891
: Acerinox Argertting, S.A. 89,56 10,44 506 1.705
| Acerinox Australasia Pty.Ltd. 100 - 385 316
. Acerinox Benelux, S.A-N.V. 100 - 209 170
: Acerinox Brasil, Lida. 100 - 191 161
' Acerinox Deutschland GMBH 62,50 37,50 5177 4.893
] Acerinox France S.A. 100 - 7.670 4343
Acerinox Italia S.R.L. 90,47 9,53 71377 7.989
Acerinox Pacific Ltd. - 100 - -
o Acerinox Scandinavia, S5.A. - 100 - -
Acerinox (Schweiz) AG 90 10 257 834
J . Acerinox South East Asia Pte,Ltd. 100 - 193 322
’ Acerinox UK. Ltd. 100 - 4.672 4.621
Acerinox USA, Inc 90 10 424 1.326
) Acerol LTDA, (Portugal) 63,24 36,76 1.146 2.003
j ! D.A Acerinox Chile, 5.A 100 - 1.005 1.480
' MNewtecinvest A.G. 100 - 4.455 13.566
' North American Stainless, Inc. 96,05 - 287371 283.842
: North American Stainless, L.P. - 96,05 - -
’-} Stainless Alloys Inc, - 96,05 - -
ma Stainless Steel Invest Inc. - 96,05 - -
TOTAL 354.328 410.756

d L

-

‘."j !“j [ -]

-

1999
Resultado
Sociedad Capital Reservas ejercicio
Acimetal, S.A. 72 4489 14
Inoxcenter, S.A, 245 17.151 1.017
Inoxcenter Canarias, S.A, 270 1.117 789
Inoxfil, S.A 4.809 4.054 752
Inoxidables de Euskadi, S.A. 2.705 5.462 232
Inoxidables de Galicia, S.A. 60 2,602 162
[noxmetal, S.A. 72 1.818 238
Inoxservi Dina, S.A. 301 929 324
Metalinox Bilbao, S.A. 72 10.066 1.574
Roldan, S.A. 11.936 32,246 3.091
Acerinox Argentina, S.A, 579 1.569 126
Acerinox Australasia Pty Ltd. 358 17 15
Acerinox Benelux, S.A. -N.V. 211 (38) 31
Acerinox Brasil, Lida. 170 n 3
Acerinox Deutschland GMBH 10.226 (1.475) 564
Acerinox France §.A 8.250 {2.590) 1,173

Las sociedades muestran la siguiente situacién patrimonial obtenida de Jas cuentas anuales suministradas por 1as respectivas sociedades (en miles de euros):
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L i
Acerinox Italia SRL. 6777 2.046 364 3
: Acerinox Pacific Lid. 172 498 110 i
] Acerinox Scandinavia, S.A. 2411 (1.386) 1,623 el-!
Acerinox (Schweiz) AG 317 590 55 ;§
: Acerinox South East Asia Pte.Ltd, 205 127 97 g
o Acerinox Sweden 29 - - I
3 Acerinox UK, Ltd. 4,751 243 52 t‘_n?!
L) Acerinox USA, Ine. 286 1.456 403 R
; Acerol LTDA. (Portugal) 2,035 1.082 129 ‘ﬁ
X D.A Acerinox Chile, S.A. 3.180 54 {439) by
e Newtecinvest A.G. 4,524 9,057 1.453 !"fi
E . North American Stainless, Inc. 311.392 30.639 48,633 Y
ol t:-r
' TOTAL 376.415 121.282 64,085 %ﬁ
B f 1998 3
' Resultado -
Sociedad Capital Reservas ejercicio 3{3‘
] . Acimetal, S.A. 72 4402 86 ;
Inoxcenter, S.A. 245 16.599 551 e
, Inoxcenter Canarias, S.A. 270 648 469 55%
. Inoxfil, S.A 4,809 3.820 233 t: ;
j : Inoxidables de Euskadi, S.A. 2.705 5438 24 3
Inoxidables de Galicia, S.A. &0 2.507 95 1
Inoxmetal, S.A. 72 1.697 121 %
' Inoxservi Dina, S.A. 301 788 141 B
[ Metalinox Bilbao, S.A. 72 9.890 T i
J . Roldan, S.A. 11.936 29.323 2.923 25
. Acerinox Argentina, S.A. 579 1.145 179 T
: Acerinox Australasia Py.Ltd. 358 41 ()] %
. Acerinox Benelux, S.A. - N.V. 209 (13) (26) ¥
] ' Acerinox Brasil, Ltda, 170 - ) i 3
: Acerinox Deutschland GMBH 8.170 1.260 (1.593) 3
Acerinox France S.A 7.630 (1.138) (2.149) 3?
Acerinox Italia S.R.L. 6.345 2822 (336) :“ii
; Acerinox Pacific Ltd. 172 385 22 L
] i Acerinox Scandinavia, S.A. 244 253 (2.026) »‘E
. Acerinox (Schweiz) AG 317 591 19 b
Acerinox South East Asia Pte.Ltd. 205 129 (12) :%
' Acerinox UK, Ltd. 4.751 (144) 14 &
B ' Acerinox USA, Inc, 286 1.154 33 B
' Acerol LTDA. (Portugal) 1.913 1.239 15 ;-
' D.A Acerinox Chile, S.A. 1.342 937 (798) 3
Newtecinvest A.G. 4.524 2872 170 &
B North American Stainless, Inc. 269.584 34.868 (8.937)
' TOTAL 327.341 127.431 (10.015)
U . En diciembre de 1988, Ia Sociedad constifuyd en Suiza la sociedad holding Newtecinvest, A.G. El objeto de esta sociedad es la tenencia de acciones asl como -
' ¢l control ¥ la direccidn de las actividades del Grupo Acerinox fiera de Espaifa, Las Sociedades y el porcentaje de participacion, que constituyen la cartera de i
) Mewtecinvest, A.G. son las siguientes: :
d Sociedad 1999 1938 e
' Acerinox Argentina, S.A. 10,44 1044 %f:
] Acerinox Deutschland GMBH 37,50 37,50 SR
Acerinox Itatia S R.L. 9,53 9,53 o
' Acerinox Pacific LTD. 100 100 ﬁg
Acerinox Scandinavia, S.A. 12,50 100 B
N Acetinox (Schweiz) AG 10 10 ¥
( Acerinox USA, Inc. 10 10 o
— Acerol LTDA. (Portugal) 36,76 36,76 ¥
— o
Ninguna de las empresas del grupo ACERINOX, S.A. cotiza en Bolsa. f;:‘é
Créditos gm
! i

! Mo existe ninguna inmovilizacién financiera como consecuencia de crédifos a empresas del Grupo o asociadas,
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8. Existencias
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9, Deudores
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E1 desglose de este epigrafe es como sigue (en miles de euros):

* Materias primas y otros aprovisionamientos
* Productos en curso y semiterminados

* Productos teriminados

* Subpraductos, residuos y materias recuperables

* Anticipos
* Provisiones

TOTAL

ACERINOX, $.A. tiene adquiridos compromisos de com
Al 31 de Diciembre de 1998 el compromiso era de 43.165 miles de euros.

1. Saldos con empresas del Grupo

El epigrafe de deudores se desglosa como sigue (en miles de euros);

1999 1993
107.441 51.509
54.154 50.244
48.731 67.527
4.646 2.618
35 94
(220) (66)
214.787 171,926

pra de materia prima al 31 de Diciembre de 1999, por importe de 51.315 miles de euros,

1999 1998
Clientes 60.464 60.641
Empresas del Grupo 211.018 201.665
Deudores varios 3387 831
Personal 51 51
Administraciones pablicas 7.008 8.599
Provisiones (4.872) (5.926)
TOTAL 277.146 265.861
A continuacion se detallan los saldos mantenidos con las Sociedades del grupo (en miles de euros):
1999 1998
Sociedad Deudores Acreedores Dendores Acreedores
Acimetal, S,A, 3.103 - 1.576 -
Inoxcenter, S.A. 19.605 4 14.850 1
Inoxidables Euskadi, S.A. 15.344 100 15,751 85
Inoxidables de Galicia, S.A. 2117 - 1.754 -
Inoxfil, S.A (1)) 11 (&7)) 11
Inoxmetal, S.A 840 - 485 -
Inoxservi Dina, S.A- 3.791 - 1.271 -
Inoxcenter Canarias, S.A. 39 - - -
Roldan, S.A. 46428 27 29.350 18
Acerinox Argentina, S.A. 2.528 - 2,752 -
Acerinox Australasia, Pty.Ltd. - 45 - 40
Acerinox Benelux, S.A. -N.V. 3 111 3 17
Acerinox Brasil, Ltda - 38 - 22
Acerinox Deutschland GMBH 10.811 - 10.507 -
Acerinox France S.A.R.L. 27.975 - 15,604 -
Acerinox ltalia S.R.L. 21.184 - 13.551 -
Acerinox Pacific Ltd - - 2 35
Acerinox Scandinavia, S.A. 16.245 - 14,911 -
Acerinox (Schweiz) AG 2467 - 3.789 -
Acerinox South East Asia Pte Ltd. - - 2 27
Acerinox UK. Ltd. 18.517 - 9.678 -
Acerinox USA, Inc. 3.590 - 2.574 -
Acerol Ltda, (Portugal) 6.713 - 5261 -
D.A. Acerinox Chile, S.A 2456 - 4.941 -
North American Stainless, L.P, 7.329 1 53.108 58
TOTAL 211.018 337 201.665 260
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11. Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios han sido los siguientes (en miles de euros):

Prima de Reservas de Pérdidasy

Capital emisifin revalorizacifn Reservas ganancias Dividendos
Solda al I de enero de 1958 56.235 120.215 21.834 514.691 108.561 -
Distribucitin del resultado 1997 - - - 80,543 (108.661) 28,118
Reduccidn Capital - - - - - -
Distribucién Prima Emisién - (17.574) - - - -
Resultade 1998 - - - - 50,357 -
Saldo sl 31 de diciembre de 1998 56.235 102.641 21,834 595.234 60,357 -
Distribucion del resultado 1998 - - - 32,239 (60.357) 28.118
Ampliacién de capital 2.244 - - (2.244) - -
Reduccién capital - - - - - -
Distribueién prima emisidn - - - - - -
Resultado 1969 - - - - 72.125 -
Saldo ol 31 de diciembre de 1989 58479 102.641 21.834 625,229 72.125 -

a) Capital suscrito

b)

c)

d)

€)

El capital social al 31 de Diciembre de 1999 estd compuesto por 58.479.105 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal, cada
una, encontrdndose desembolsadas en su totalidad. (Al 31 de Diciembre de 1998 estaba compuesto por 58.479.105 acciones
ordinarias de 0,96 euros de valor nominal)

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos econdmicos y politicos, no existiendo restriceiones
estatutarias en cuanto a su transmisibilidad.

Estan admitidas a cotizacion oficial 1a totalidad de las acciones.
Corporacion Industrial y de Servicios, S.A. y Nisshin Steel Co. Ltd. son los vnicos accionistas con participacitn superior al 10%,

Con fecha 12 de Abril de 1999, 1a Sociedad ampli6 su capital social en 2,2 millones de euros con cargo a reservas voluntarias para
fijar el valor nominal de las acciones en 1 euro en cumplimiento de lo acordado por la Junta General de Accionistas reunida el 10 de

Junio de 1998,

Prima emisién de acciones

No se establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
Reservas

Se analizan a continuacion (en miles de euros):

1999 1998
Reservalegal 11.247 11.247
Reserva voluntaria 613.274 583.166
Reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996 21.834 21.834
Libertad de amartizacién R.D.L. 2/1985 708 821
TOTAL 647.063 617.068
Reserva legal

La reserva legal no puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996. de 7 de junio

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de carécter fiscal y de fomento y libgracion de la
actividad econdmica, Iz Socieded ha actualizado sus clementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe de Ia
actualizacién ha ascendido a 21.834.497 41 euros, importe neto del pravamen del 3% sobre [a plusvalia.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccion de los Tributos es de tres a affos a contar desde €l 31 de diciembre
de 1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podré destinarse
a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez aflos el saldo podra destinarse a Reservas de

libre disposicion,
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euros a intereses, 3.645 miles de eurgs a energia eléctrica, 3.139 miles de euros a gastos de transporte, 3.715 miles de euros a gastos de personal
8.829 miles de euros a comisiones ¥ 2.988 miles de euros a otros. .

f) Libertad de amortizacién Real Decreto-Tey 2/1985

De acuerdo con el Real Decreto Ley 2/1985, en los ejercicios 1985 a 1987 se amortizaron fiscalmente determinados bienes del
inmovilizado materiat por un tota] de 10.307 miles de Euros. En cjercicios futuros no se podra considerar gasto fiscalmente deducible
la amortizacién de los activos que quedaran totalmente amortizados al aplicar este criterio. El impuesto diferido que se genera por
dicho concepto, al 31 de diciembre de 1999, ascenderta a un importe del orden de 248 miles de €Uros.

12. Provisiones parz riesgos ¥ gastos

Bajo este eplgrafe se incluyen las provisiones para contingencias ¥ gastos correspondientes a responsabilidades genéricas o ciertas, entre las que
se incluyen las destinadas a cubrir los compromisos derivados de los contratos de alta direccion de Ia compaiifa,

Los movimientos habidos en tes cuentas inclujdas en Provisiones para riesgos y gastos han sido los siguientes (en miles de euros):

Provisiones Otras
_para impuestos provisiones Total
Saldo at 1.1.98 719 13.071 13.790
Dotaciones 81 6.311 6.392
Aplicaciones (88) (1.803) (1.89D)
Saldo al 31.12,98 712 17.579 18.291
Dotaciones 95 - 95
Aplicaciones - {375) {375)
Saldo al 31.12.99 307 17.204 18.011
13. Acreedores a corto plazo
a) Acreedores comgrciales
El desglose de los acreedores comerciales es el siguiente (en miles de euros):
1939 1998
Anticipos recibidos 1.921 1.395
Deudas por compras o prestaciones de servicio 95.816 62.985
Efectos a pagar 37481 27.600
TOTAL 135218 91.980
b) Otrag dendas o comerciales
Este epigrafe se desglosa como a continuacion se indica (en miles de euros):
1999 1098
Administraciones Piblicas 11.568 8.795
Efectos a pagar 2.847 3.966
Otras deudas 20.818 10.906
TOTAL 35233 23.667
¢) Deuda en moneda extranjera
Las deudas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1.999 eran las siguientes (en miles de euros):
Uss YEN GBP EUROS Oftras Divisas Total
Otras deudas 86.058 4,161 3.175 11.786 3.849 109.029

14. Ajustes por periodificacién
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15, Sitvacidn fiscal

Las Autoridades Fiscales han procedido a levantar, €l dia 14 de Enero de 1.997, actag por el Impuesto de Saciedades e Impuesto sobre el Valor
Aftadido, referentes a ios efercicios 1988 a 1992, motivadas fundamentalmente por discrepancias en el régimen de amortizaciones, provisiones,
limites de deduccidn por desgravaciones y obligaciones de retener a cuenta de determinados gastos relacionados con la actividad exportadora,
Sobre las actas finnadas en disconformidad, Ia Sociedad formulé en el plazo legalmente establecido las correspondientes alegaciones ante el Sr.
Inspector Jefe de la Oficina Nacional, que motivaron la anulacién de las anteriores ¥ el levantamiento de unas nuevas el dia 23 de julip de 1997 y
formulacién de unas nuevas liquidaciones por el Inspector Jefe el dia 30 de diciembre de 1997, que han sido recurridas en reposicitn el dia 16 de
enero de 1998,

En opinién de la Direccitn de la Sociedad, basada en consultas realizadas a sus Asesores Legales y Fiseales, las declaraciones practicadas para
todos los imipuestos objeto de Ja inspeccion, fueron ajustadas a derecho y por ello ¥ en relacién con las actas de inspeccidn firmadas en
disconformidad por la Socicdad, no se esperan pasivos adicionales significativos, y se utilizaran todos los medios que el ordenamiento legal
vigente autoriza para que estos pasivos no se produzean.

La conciliacién entre el resultado contable y [a base imponible del Impuesto sobre sociedades es ¢l siguiente (en miles de euros):

1999
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado neto del efercicio 72,125
Impuesto sobre sociedades 16.370
Resultado antes de impuestos 83.495
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

« Con origen en el gjercicio actual 2,104 537

- Con origen en gjercicios anteriores 6.482 9.849
Base imponible (Resultado fiscal) 86.695

Los célculos efectuados en relacitn con el Impuesto sobre sociedades son los siguientes (en miles de euros):

Devengado A pagar
Cuota (35%)
Sobre resultado contable ajustado 30.343
Sobre resultado fiscal 30.343
Peducciones:
Doble imposicidén 1.891 1,891
Inversiones 11.366 11366
17.086 17.086
Diferencias temporales (717)
TOTAL 16.369 17.086

Como consecuencia del Régimen de Tributacién Consolidado, al 31 de Diciembre de 1.999 existe los siguientes créditos y débitos con las
sociedades integradas en el perfmetro de conselidacién fiscal. (en miles de euros);

CREDITOS DEBITOS
Roldén, 8.A. 46.428 27
Inoxfil, S.A. (67 11
Inoxidables de Euskadi, 5.A 15.344 100
Inoxcenter, S.A. 19.605 4
Inoxmetal, S.A. 840 -
Acimetal, S.A. 3.103 -
Inoxidables de Galicia, S.A. 2117 -
Inoxservi Dina, 5.A. 3.791 -
Inoxcenter Canarigs, S.A. 39 -
TOTAL 91.200 142
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1998
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado neto del ejfercicio 60.357
Impuesto sobre sociedades 18.099
Resultado antes de impuestos 78.456
Diferencias penmanentes
Diferencias temporales
- Con origen en el gjercicio actual 1.383 -
- Con origen en gfercicios anteriores 3.558 10.872
Base imponible (Resultado fiscal) 72,525
Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre sociedades son los signientes (en miles de euros): .
Devengado A papar

Cuota (35%)
Sobre resultado contable ajustado 25.384 -
Sobre resultado fiscal - 25.384
Deducciones:

Doble imposicién 47 47

Inversiones 2.156 9.156

16.181 16.181

Diferencias temporales 1918 -
TOTAL 18.09% 16.181

Asimismo, quedan pendiente de aplicacitn al 31 de diciembre de 1999 deducciones por inversion cuyos importes son los siguientes (en miles de

euros):
Afo de origen Importe
1.999 1.519

Ultimo afio de compensacidn
2,003

Los ejercicios abiertos a inspeccidn para los principales impuestos a los que est4 sujeta la Sociedad son los siguientes:

Tipo de impuesto Ejfercicios
Impuesto sobre sociedades 1995-1999
Impuesto sobre el valor afladido 1995-1999
Renta de aduanas 1998-1999
16, Ingresos y gastos
a) Transagciones con empresas del Grupo y empresas asociadas (en miles de euros)
1999 1998
Empresas Empresas Empresas Empresas
del grupo Asociadas del grupo asociadas
Compras netas 7.176 - 8.692 .
Ventas netas 630.985 - 633.351 -
Servicio recibidos 3937 - 4700 -
Intereses cargados 1.428 - 1.461 -
Dividendos 541 - 811 -

b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera en 1.999 y-1.998 son las siguientes: (en miles de euros)
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1999 1998 i
- -
D
Compras 549.733 428948 ;
Ventas 496.766 615.902 E
Servicios Prestados 44 137
Servicios Recibidos 21240 11.295
;
c} Distribuei6n ventas netas :
:
Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue: E
<
1999 1998 g
% % ;
Europa 65,69 72,89
América 19,28 18,70
Asia 13,91 7,25
Aftica 0,71 0,73
Qceania 041 043
d} Gastos de personal
Se detallan a continuacion (en miles de euros):
1999 1998
Sueldos, salarics y asimilados 57402 54.164
Cargas sociales 17.758 17.081
TOTAL 75.160 71245
e} Numero de empleados a fin de afio.
1999 1998
Titulados Universitarios 201 197
Administrativos 342 339
Qperarios 1360 1.353

JOTAL 1.903 1.88%

f) Retribuciones administradores
Durante ¢! ejercicio 1999, las retribuciones devengadas por los miembros det Consgjo de Administracion, en su calidad de tales, ascendieron a

262.340 euros en concepto de asignacién fijs, ¥ 106.479,04 euros en concepto de prima dieta de asistencia. Durante 1998, las asignaciones
ascendieron & 255.674,30 euros y las primas de asistencia a 94.736,21 euros.

17. Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 1999 existen efectos descontados pendientes de vencimiento por un importe de 1.284 miles de euros,

Con fecha 6 de febrero, la Comisién Europea notifico la decision relativa a un procedimiento de aplicacin del articulo 65 del tratado CECA
(Asunto IV 35.814 - Extra de aleacion) por la que se imponia una muita de 3.530.000 ECU por infraccién de lo dispuesto en el referido articulo.

Al considerar no ajustada esta decision a derecho, se ha interpuesto el correspondiente recurso ante el Tribunal de Primera Instancia de las
Comunidades Europeas, por entender que no s una prictica concertada en 1a aplicacién del extra de aleacitn que solamente representa entre un
diez y un quince por ciento del precio de los aceros inoxidables en el mercado europeo. Es un sistema que se ha venido aplicando desde antes de
la incorporacion de Espafia a la C.E.
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. i : 18, Cuadro de financiacitn (expresado en miles de euros) ‘;,‘f;;s
i E
. 1999 1998 1999 1998 ‘i
‘l - Aplicaciones de fondos Origenes de fondos bt
— 1. Gastos de establecimiento 434 99 1. Recursos pracedentes de Zg
. operaciones 112.082 108,519 L
2. Adquisiciones de inmovilizado - - ﬁg ;
B - inmovilizaciones inmateriales 1.456 1.966 ’-{"é
- inmovilizaciones materiales 83403 63613 2. Aportaciones de accionistas :
' - inmovilizaciones financieras 43.963 49412 - Ampliaci6n de capital 62 - e
3. Adquisiciones de acciones 3. Deudas a largo plazo - 319 -
' propias - - 3
. 4. Reducciones de capital - 17.573 4. Enajenacion de Inmovilizado b3
. 5, Dividendos 47.448 23.117 - Inmovilizaciones materiales 699 465 ié..
' 6. Deudas a largo plazo 136 155 - Inmovilizaciones financieras 10.735 38 F;';
1 4. Provisiones para riesgos y 5. Enajenacion de acciones propias - - B
L : gastos 423 1.891 ’_1‘1
Total aplicaciones de fondos 177263 162.826 Total origenes de fondos 123.578 109.341 Zﬁ
: Exceso de origenes sobre Exceso de aplicaciones sobre ‘ﬁ
. aplicaciones - - origenes 53.685 53.485 [
G ; (Aumento de capital circutante) {Disminucitn del capital circulante) %
! 5
B : Variacidn de capital circulante
1999 1998 i
' (Aumentos-{Disminuciones) »’:
D 1) Existencias 42,861 (20956) z
: 2) Deudores 10.230 (44.055) %
3) Acreedores (98.677) 7.310 95
' 4) Inversiones financieras temporales (13) 3.568
U 5) Tesorerla (915) 751
6) Ajustes por periadificaciin (7.171) (103)
B / Variacion de capital circulante (53.685) (53.485)
I ;
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El presente Informe de Gestion, correspondiente al FEjercicio 1999,
r Jormulado el dia 29 de Febrero de 2000, es firmado por los
J Administradores de la Sociedad, de acuerdo con Ip establecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de Ig Ley de Sociedades Andnimas,

Diciembre.

! D aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de

" DHiGoriano Mufioz Cava W

I |
[
i

—"
¥ AN
D. José fA{ndn Gzyei}’ediaga Mendiola D. Davifl Herrero Garcia
E D. José Fuié Lejeune Castrillo D. José Liads Fernéndez-Urrutia
D. Shinji Manatsu
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D. Kazuo Hoshino D. Marcelino Oreja Aguirre
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FACTORIA

En un afio en el que la produccién mundial de los aceros inoxidables ha aumentado un 4,6%,yla
de Europa Occidental un 3,3%, se han obtenido nuevos “récords™ de produceidn, sin que hayan
entrado en servicio nuevos equipos en la aceria ni en el taller de laminacién en caliente,

1.1

1.2

1.3

Acerfa
La acerfa ha fundido 966.140 Tn, cifia un 9,8% superior a la “récord” del afio anterior, de
las que 92.022 Tn corresponden a palanquilla, que aumenté un 14%.

Laminacién en caliente
Este taller procesé 682.207 Tn, cifra un 0,8% inferior a Ia del afio anterior.

Tiene aproximadamente la misma capacidad que la colada continua de desbastes de I
acerfa, por lo que podrd aumentar su produccién cuando ya no sea necesario enviar
desbastes a nuestra filial NORTH AMERICAN STAINLESS.

Laminacién en frio
El taller de laminaci6n en fifo proceso 516.782 Tn, lo que supone un incremento del 2,5%
sobre el afio anterior.

Esta produccién se vié afectada por un incendio en la sala de aceite del laminador
SENDZIMIR n° 4, que estuvo fuera de servicio durante un mes.

A finales del mes de julio se efectus la puesta en marcha del Laminador en fifo n° 6 yen
el mes de noviembre Ia de Ia linea de recocido brillante n° 3, muy similar a la n° 2, que en
el afio 1995 constituy6 un hito en Ia tecnologia de los aceros inoxidables. También entr6
en servicio la linea de corte longitudinal n° 7.

Producciones Anuales de
ACERINQX, S.A, N

988
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= zminackn en Fifo'
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1.5

Nuevas capacidades.

Con estas nuevas instalaciones ha quedado finalizada la 9* Fase de Inversién, con un
importe de 20.362 millones de pesetas, llevada a cabo en los afios 1998-1999, y que ha
permitido elevar las capacidades de produccién de la factoria del Campo de Gibraltar a las
siguientes cifras anuales:

Aceria = 1.067.356 Tn
Laminacidn en caliente = 870.791 Tn
Laminacion en frio = 600.000 Tn

Puerto

Las instalaciones portuarias de la factoria, esenciales para el aprovisionamiento de las
materias primas y la exportacion de nuestros productos, fieron la razén determinante de
su localizacion en el Campo de Gribraltar.

En el afio 1999 atracaron 378 barcos con un movimiento portuario de 1.304.128 tn, un
13,2% superior al “récord” del afio anterior.

Se ha incorporado una nueva griia moévil de 35 Tn, v que permite una descarga de hasta
400 Tn/hora.
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i © 5. MATERIAS PRIMAS

MATERIAS 228222

i 2.1 Niquel - _
La evolucion de las cotizaciones del niquel del London Metal Exchang® (LME) ha enido

un signo completamente opuesto al de los afios precedentes -

Qe empieza el afio @ 4.000 USD/Tn, y s acabaa 8.500 USD/Tn, que ©8 la cotizacién méas
alta desde el 5 de febrero de 1996.

El aumento del 4,6% de la produccién nundial de los aceros inoxidables que Supone cerca
del 65% del consumo del niquel, nO justifica esta subida, ni tampoco 1a reduccion de
stocks fisicos en el LME de 18.684 Tn, ©o ol afio 1999. Hay que pensar €n razones
especulativas, como lo demuestra ol hecho de que conuit cONSumo mundial de 952.000 Tn
en el aflo 1999 se efectuaron {ransacciones en el TME por un volumnen de 32,5 millones de

Tn.

. ‘ 7,{, . I.' " _'E Y
‘Precio oficial del nigue! { M.E) 3
R R KUIAE
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2.2 Ferrocromo
Los precios del ferrocromo se mantuvieron estables en la primera mitad del afio, con una
ligera tendencia al alza en el segundo semestre.
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2.3  Molibdeno.
Los precios del molibdeno se han mantenido a un nivel estable, inferior al de los tltimos
cinco afios.
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3.1

Mercado Nacional

La demanda del mercado nacional ha sido excelente. El consumo aparente de productos
planos laminados en fri6 ha sido un 13,1% superior a la del afio anterior, porcentaje, un
afio mds, superior al del 6,9% de la Unién Europea. En los dltimos cinco afios el
consumo nacional ha crecido a una tasa media acumulada del 13,7% frente a una del
7,1% de la Unién Europea.

La facturacién en el mercado nacional de 291,4 millones de € (48.485 millones de
pesetas) ha sido un 3% inferior a la del afio anterior, debido a los bajos precios medios

En el Ejercicio se ha continuado el esfuerzo en desarrolio de mercado y en reforzar
nuestra red comercial con la entrada en servicio a finales de afio de un nuevo Centro de
Servicios con 15.000 m” edificados en Gavé (Barcelona) para atender el mercado de la
zona catalana.

Consumo aparente de productos planos de

acero inoxidable laminados en frio AGERINDH

%
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Mercado de Exportacién. )

Los precios en el mercado Europeo han ido mejorando a lo largo del afio, especialmente
el ultimo trimestre, No obstante, los precios de los tipos austeniticos a final del afio
estaban un 21 % por debajo de los de cierre de 1995.

e |
—~FEriTay

. Base 103 dcfumbes 1995

La mejor situacién de la demanda y paulatino crecimiento de precios a lo largo del afio
en el sudeste Asidtico, han permitido la recuperacién de nuestras ventas en aquella zona
de gran potencial de crecimiento de la demanda de los aceros inoxidables.

Con esta recuperacién hemos vuelto 2 una distribucién de nuestras ventas similar a la
del afio 1997, anterior a la crisis econdmica en aquella zona.

SRR =

~ T At

' Distribucidn ceoorafica de Ia:su‘ehfésdaAC RINOX, S.A a‘“m.b
i ST O

La facturacién a los mercados exteriores de 652,7 millones de € (108.600 millones de
pesetas) es un 5,85% superior a la del afio anterior.

Hemos reforzado nuestra estructura comercial con nuevas inversiones, tendentes a dotar
a nuestras filiales exteriores de medios para poder consolidar y aumentar nuestra
participacion en sus mercados. ACERINOX U K LTD y ACERINOX CHILE, S.A.
cuentan con nuevas oficinas y almacenes. ACERINOX FRANCE S.R.L, ha construido
un nuevo Centro de Servicios en Lyon, y se han instalado nuevas lineas de corte en los
Centros de Servicios de ACERINOX DEUTSCHLAND G.M.B.H., ACERINOX
ITALIA, SR.L.,y ACEROL PORTUGAL LTDA.

Ia red comercial del GRUPO ACERINOX con 72 centros en todo el mundo y personal
especializado en la venta de aceros inoxidables, en su mayoria formado en el propio
grupo, esta perfectamente preparada para atender los importantes incrementos de
produccion y ventas del GRUPO ACERINOX en este proximo milenio.
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RECURSOS HUMANOS
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El total de la plantilla de ACERINOX, S.A. al dfa 31 de diciembre de 1999 es de 1.903
empleados, 14 mds que el afio anterior.

1999 1998
Factoria del Campo de Gibraltar 1.643 1.634
Oficina Central de Madrid *158 *157
Centro de Servicios de Barcelona 48 a7
Centro de Servicios de Pinto 38 35
Centro de Servicios de Betanzos 16 16
TOTAL 1.903 1.889

% En oficinas cenirales de Madrid hay incluidas 19 personas desplazadas a las filiales
y oficinas de representacion en el extranjero.

La distribucién profesional es la siguiente:

1999 1998
Titulados Universitarios 202 197
Adminisirativos 341 339
Operarios 1.360 1.353
TOTAL 1.903 1.889

La formacién continua del personal es uno de los distintivos de ACERINOX desde su
constitucién. Durante el ejercicio 1999 se han impartido en sus diversos centros de trabajo un
total de 57 acciones formativas, integradas en €l programa FORCEM, con asistencia de 1.654
participantes.

Asimismo, como en afios anteriores, ha contimado el programa de formacién de becarios en la
factoria del Campo de Gibraltar, en colaboracién con las Universidades, en el que han
participado 90 estudiantes.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los principales esfuerzos han estado dirigidos a la adecuacién calidad mercado, con una
especial atencién a la asistencia técnica a clientes.

Se han potenciado los laboratorios de Termogravimen'fa, Difractometria, Metalurgia Fisica y
Microscopia Electrdnica de Barrido-Microanédlisis.

Los avances en los proyectos europeos en marcha duranie 1999 han permitido lograr mejoras
importantes en la aplicabilidad de los inoxidables en ambientes oxidantes a altas temperaturas,
en la distribucion de gases licuados, en la industria alimentaria, en la del transporte, en
ambiente salinos, eic. También se ha avanzado en el desarrollo de nuevos tipos de acero
inoxidable con altas prestaciones en medios agresivos y en la aplicacidén de técnicas de
caracterizacion de materiales para el desarrollo de calidad.

Nos han aprobado en este afio cuatro nuevos proyectos CECA con lo que el Plan Cuatrienal
2000-2003 se eleva a 12 proyectos europeos, con un presupuesto de la participacion de
ACERINOX de 2,1 millones de € (349 millones de pesetas), a lo que hay que sumar 1,3
millones de € (216 millones de pesetas) en proyectos de &mbito nacional

El desarrollo del Plan cuatrienal 2000-2003 exigird, ademas, unas inversiones en equipamientos
de I+D, de 2,3 millones de € (383 millones de pesetas) que permitirdn optimizar la capacidad de
respuesta para las necesidades del Grupo de Empresa.
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MEDIO AMBIENTE

ACERINOX viene desarrollando programas de proteccién medioambiental desde hace muchos
afios. Esta politica ha dado como resultado en el afio 1999 la obtencién para la Fébrica del
Campo de Gibraltar de la certificacion relativa al cumplimiento de la Norma ISO 14001,

Esta certificacién otorgada por ei organismo TUV Management Service GmbH de Mannheim
(Alemania) garantiza el cumplimiento de los requisitos de tener establecido un Sistema de
Gestién Medioambiental.

ACERINOX es la primera siderurgia espafiola que obtiene esta certificacion que demuesira la
preocupacién y cumplimiento més alld de la normativa de los temas de proteccidn del Medio
Ambiente, asi como la correcta gestion y minimizacién de residuos.

El sistema de Gestion Medioambiental exige la existencia de normativas internas,
procedimientos, control, formacién y concienciacion de todo el personal de la factoria, asi como
una mejora continua que permite controlar los impactos medioambientales generados por la
actividad de la factoria sobre el medio.

La certificacion del sistema de Gestién Ambiental por una empresa como el TUV, significa el
reconocimiento piblico de una cultura respetuosa con €l medio ambiente, un compromiso de
transparencia, establecimiento de objetivos y un sistema auditable que favorece la mejora
continua del comportamiento medioambiental de la factorfa de ACERINOX. S.A.

En el afio 1999 1a inversién para proteccién del Medio Ambiente ha sido de 331 millones de
pesetas.

En el presupuesto de inversiones del 2000 se han previsto 12.3 millones de € (2.047 millones de
pesetas) para medio ambiente.
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) El organismo
TUV Management Service GmbH

certifica
que ia empresa

ACERINOX, S.A.

Factoria de Palmones
E-11370 Los Barrios (Cadiz)

para el area de aplicacion:

FABRICACION DE PRODUCTOS PLANOS
DE ACERO INOXIDABLE

ha implantado y emplea
un Sistema de Gestion del Medio Ambiente

Mediante una audiloria con n* de informe UM-M-99/033

se verificd el cumplimiento de las especificaciones
recogidas en la norma

DIN EN ISO 14001:1996

Este ceriflicado es valido hasta julio 2002
iN* de registro del Certificado 70 104 M 033 TMS

Mannheim. el 14 de julio de 1999
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7.1

7.2

INFORMACION FINANCIERA

Redenominacién del Capital Social a Euros.
Con fecha 12 de abril de 1999, qued6 redenominado el Capital Social de ACERINOX,

S.A., en 58.479.105 €, representado por 58.479.105 acciones con un nominal de un Euro
cada accién. Para ello el Consejo de Administracién celebrado el dia 24 de febrero de
1999, acordé un aumento del capital social con cargo a reservas voluntarias, por un
importe de 2.244.465 €, mediante la elevacién del nominal de cada accion desde los
0,96 €/accion hasta un Euro.

Dividendos abonados a los accionistas.
Durante el afio 1999, ACERINOX, S.A., ha abonado a sus accionistas los siguientes

dividendos:

" i Fecha . [ Impoite potaceién (€) - .| . Importe tofal (€)
4 de enero de 1999 0,12 7.029.330
5 de abril de 1999 0,12 7.029.330
1 de julio de 1959 0,24 14.058.660
5 de octubre de 1999* 0,30 17.573.325
TOTAL 0,78 45.690.645

* En octubre de 1998 se efectué una devolucién de aportaciones con cargo a la prima de
emisién por un importe de 0,30 euros. En el afic 1999 como existian dudas en cuanto al
régimen fiscal se ha preferido abonar un dividendo a cuenta del gjercicio 1999 por el mismo

importe.

La preocupacién de la sociedad por aumentar la retribucién al accionista se acredita en
el grafico adjunto. En los tiltimos cinco Ejercicios el dividendo se habrd incrementado

enun 87,5%.
Retribuciones a Accionistas mm:’
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7.3

Dividendos a Cuenta.

Se han repartido tres dividendos a cuenta del ejercicio 1999: el primero de ellos de 0,30
€ el 5 de octubre de 1999, el segundo de 0,15 € el 4 de enero de 2000 y ¢l tercero de
0,15 € el 4 de abril de 2000.
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8- INFORME BURSATIL

Durante el afic 1999 ACERINOX, S.A. obtuvo una revalorizacion del 99,40% en la cotizacion
de sus acciones, la mayor de las sociedades que integran el selectivo indice IBEX-35. La
revalorizaciéon de este indice fue del 18,35% y la media de la Bolsa Espafiola de un 16,22%,

siendo negativa en 22 de los 35 valores de aquel indice.

==Colizacién ACERINOX
—indice Ibex 35

T P TIEE L O T I TE i“H’i-‘ll[\5'-\{1E‘&H-.JJSM?H‘I.|¢.J|-1-Uu~‘dll-hiIH{IAA‘JJI.‘IB].AH.‘I.AIJIIW'Ii
. - EA
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', .. 304288 ACK= 19,86 Euros IBEX35= 0,838,
.'-“ L 3?&12-93\4(* = 319,60 Euros IBEX35= 11.6414
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99,40 %

18,35 %

A lo largo del afio, en los 250 dias que oper6 el Mercado Continuo, se negociaron un total de
71.273.089 acciones, por un efectivo 2.009.875.543,54 €. De media diaria se contrataron

285.092 acciones y 8.039.502 €.

Mercado Continuo

Contratacion media diaria en el
AGEEIESN

Ne Aceionas Milones da Evros

350,000 —

MEAccionss contratadas
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Desde diciembre de 1990 las acciones de ACERINOX, S.A. han tenido una revalorizacion del
648,73% frente al 351,76% del indice General de la Bolsa de Madrid. A efectos de valorar la

rentabilidad de una inversién efectuada en aquella fecha, también hay que afiadir un 135,93%
de retribucién sobre el precio de compra, en concepto de reducciones de capital, devoluciones

de primas de emisi6n, venta de derechos y dividendos.

)

~Cotizacion ACERINOX | _ _ _ _ o e ea 648,73 %
=={ndice Bolsa de Madrid
_________ 351,76 %
RS mmmm

“%INE-’lu,!-w"_li_mlsn

Al 31 de diciembre el nimero de accionistas de la Sociedad era de 17.261.

El P.E.R. del Grupo ACERINOX, S.A. al 31 de diciembre de 1999 era del 18,50, frente al 24,9
de la media de la Bolsa de Madrid.
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INVERSIONES
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cio han ascendido a un total de

tas), con el siguiente desglose
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ACERINOX, S.A. en el
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10.- INFORME ECONOMICO

El Cash-Flow Bruto generado por ACERINOX ha sido de 130.828.212,21€ (21.768 millones
de pesetas), un 11% superior al del Ejercicio 1998.

La dotacidon para amortizaciones efectuada en el Ejercicio 1999 ha alcanzado Ia cifra de
42.333.144,99 € (7.044 millones de pesetas), un 7,3% superior al del ejercicio anterior.

Una vez aplicadas las deducciones, amortizacion fiscal de las inversiones en activo fijo y
ajustes fiscales, -se devengari en concepto de Impuesto de Sociedades uma cuota de
16.369.613,90 € (2.723 millones de pesetas), resultando un beneficio neto de 72.125.453,37
€ (12.001 millones de pesetas), que es un 19,5% superior al del ejercicio 1998.

Miles de Euros
Millones de Pesetas
% Variacién
1999 1998 1997 1996 1995 99-98
Cash-Flow Bruto 130.828 117.913 191.882 144.607 250.679 11,0
21768 19,619 31.926 24,060 41,709
Beneficio Bruto 88.495 78.456 133.172 113.284 221.096 12,8
del Ejercicio 14724 13.054 22.158 18.849 36.787
BENEFICIO NETO 72,125 60.357 108.661 89.559 163.174 19,5
12.001 10,043 18,080 14.902 27.150
AMORTIZACIONES 42.333 39.458 58.711 31.323 29.583 7.3
7.044 6.565 9.769 5.212 4922
CASH FLOW NETO 114,458 99.815 167.371 126.883 192,756 14,7
19.045 16.608 27.848 20.113 32072

El ratio de endeudamiento sobre fondos propios de ACERINOX, S.A. ha aumentado hasta el
6,6%, debido a las fuertes inversiones efectuadas en el Ejercicio y el aumento del circulanie
debido al incremento de los precios de las materias primas. Los fondos propios después de la
distribucion de los resultados asciende a 827.589.659,56 €, (137.700 millones de pesetas)un
2,35% superiores a los del 31 de diciembre de 1998.
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12.-

CONSEJO DE ADMINISTRACION

En la Junta General de Accionistas celebrada el dia 26 de mayo de 1999 se ratifics el
nombramiento de consejero de D. Kazuo Hoshino, para cubrir la vacante dejada por D. Kashio
Shiotani y se reeligié a D. Victoriano Mufioz Cava por un nuevo periodo de cuatro afios.

En ¢l Consejo de Administracion celebrado el dfa 10 de diciembre de 1999, se nombré por
coptacion al Exemo. Sr. D. Marcelino Oreja Aguirre, que se reincorpora al Consejo formando
igualmente parte del Comité de Control y Auditoria, para cubrir la vacante producida por la
dimision de Masashi Mizutani.

GOBIERNO DE LA SOCIEDAD

12.1 Cédigo de buen gobierno
ACERINOX, S.A. desde €l afioc 1994 dispone de un Reglamento Interno de Conducta en
materias relacionadas con el Mercado de Valores que es de aplicacidén no solamente a
los miembros del Consgjo de Adminijstracién sino, en general, al personal de Alta
Direccién y a todos los empleados cuya actividad esté relacionada con el Mercado de
Valores.

En este Reglamento se regula el uso que debe de realizarse de la informacién
privilegiada y las prohibiciones que su conocimiento origina. Se dispone la
obligatoriedad de comunicar las operaciones bursitiles y se define las obligaciones de
las personas que puedan verse afectadas por un conflicto de intereses y el procedimiento
para comunicar estas situaciones.

Independientemente de lo establecido en las normas mercantiles y en los Estatutos de la
Sociedad, se est4 preparando un Reglamento del Consejo en el que se incluird como una
parte importante del mismo el Estatuto del Consgjero, comprensivo de sus derechos y
obligaciones, de la eleccidn, reeleccidn y cese y otras cuestiones.

12.2 Organos sociales y Comisiones
ACERINOX,S.A. para el gobierno de la sociedad estructura sus poderes en los
siguientes organismos:

12.2.1 Consejo de Administracién
El Consejo de Administracién estuvo integrado en el afic 1999 por diez

Consejeros, segin se hace constar en otro apartado de este informe anual. Un
Consgjero fue nombrado en el afio 1983, dos Consejeros en el afio 1992, uno en
el afio 1993, tres en 1994, dos en 1995, y tres en 1999. El Presidente-Consejero
Delegado ejerce funciones egjecutivas. El Consejo de Administracién se ha
reunido durante el gjercicio 1999 ocho veces, viniendo obligado estatutariamente
a celebrar tres reuniones al afio, como minimo.
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12.2.2

12.2.3

12.24

Comisién de Seleccién ¥ Retribuciones

Esta Comision fue constituida en 1994 y, por delegacion del Consgjo de
Administracién, es el organo que determina la politica de seleccién ¥y
remuneracién de los Altos Ejecutivos de la Sociedad. Es tambien competencia
suya la de proponer el nombramiento de nuevos Consejeros. Esta Comision
estuvo formada en 1999 por cuatro Consejeros y se reunié cuatro veces en el

aito.

Comisién de Auditorfa v Control Econdmico

Esta Comision fue constituida. en el afio 1998 y tiene como misién la de
proponer al Consejo el nombramiento de auditores externos, la comprobacion
del plan de auditoria anual, conocer los informes en materia de auditoria y
control, asi como cualquier otra funci6n que le sea encomendada en relacién con
estas materias por el Consejo de Administracién. Estd compuesta por cuatro
miembros y se reuni6 una vez.

Comité de Alta Direccién

Viene funcionado desde el afio 1991 y se retne diarjamenie para examinar los
asuntos de especial relevancia para la Sociedad. Esta presidido por el Presidente-
Consejero Delegado de la Sociedad y forman parte del mismo el Director
General, el Director Financiero, el Director Comercial y €l Secretario General
que a su vez tiene la condicién de Consejero.
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S PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

- Beneficio Neto del Ejercicio 72.125.45337€  12.000.665.684,- ptas.
; Aplicacién

. Dividendos 52.719.974,68 € 8.771.865.707,- ptas.
j ReservaLegal | 448.893,01€ 74.689.512,- ptas.
- Reserva voluntaria 18.956.585,68 € 3.154.110.465,- ptas.
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Con esta aphcac1on de resultados el valor contable de la accién de ACERINOX, S.A. es de
14,15 € (2.354 pesetas).
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ACTIVO

ACERINOX, 5.4.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998
Después de aplicacion de Resultados (expresados en eurcs)

4) INMOVILIZADO

L‘f 1
i

1

I

2

v

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales

1 Gastos de investigeciony desarroilo

2 Concesiones, patentes, licencias y marcas
3 Derechos de traspaso

4 Aplicaciones informéticas

5 Amortizaciones

Tnmovilizaciones materiales

I Terrenos y construeciones

2 Tnstalaciones técnicas y maquinarias

3 Otras instalaciones

4 Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso
5 Otro inmovilizado

6 Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

1 Participaciones en empresas del grupo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Cartera de valores a Jargo plazo

4 Otros créditos

5 Depdsitos y fianzas a largo plazo

Acciones propias

STOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

E B) GA
i
. €) ACTIVO CIRCULANYE

I

11

L2

Exlstencias

1 Materias primas y otros aprovisionamientas
2 Productos en curs0 y semiterminados

3 Productos terminados

4 Subproductos, residuos ¥ materiales recuperados-

5 Anticipos
6 Provisiones

Deudores

1 Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociedas al grupo deudores

4 Deudores varios

§ Personal

6 Administraciones piliblicas

7 Provisiones

Inversiones financieras temporales
1 Depésitos y fianzas constituidos

Tesareria

Ajustes por periodificacién

D v
L TOTAL GENERAL

1999

639.606.720,58

2.612.521.,87
8.990.429,23
168283,39
7.217.562,69
(13.249.610,81)

136.457.920,63
584.950.031,20
3.247.344,09
2221.054,48
23.212.134,16
(532.591.450,35)

398.053.560,08
186.289,12
17.977.076,594
24.040,42
120.533,44

497.115.488,66

107.440.567,40
54.154.412,00
48.730.626,63
4.645.880,55
35.437,83
(220.198,20)

60.464.401,63
211.017.664,76
3387.004,50
50.892,69
7.098.396,10
(4.871.987,48)

3.555,130,03
1.428.343,38
198.916,84

1.136.722.209.24

1998

560.913.551,39

2.274.835,08
8.790.860,50
168.283,39
6.209.184,26
(11.375356,02)

125306.163,80
503.494,778,38
3.148.694,73
17.103.840,23
21.252.578,10
(493.235.513,48)

354.327.67536

23.618.272,84
36.642,21
302.603,01

443.876.797,84

51.508.742,27
50.243.705,23
67.527450,33
2.618.108,28
93,875,60
(66.131,95)

60.640.572,47
201.665.426,15
231.062,88
51.409,03
8.599.094,75
(5.926.203,24)
3.568.559,04
234274392
178.383,08

1.004.790.349.23
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ACERINOX, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998
Despuds de aplicacién de Resultados(expresados en £1r0s)

RASIVO
A) Fondos Propios
I Capital suscrito
H Prima de emisién
11 Reserva de revalorizacién R.D.L.7/19%6
v Reservas
1 Reserva legal
2 Otras reservas
Y Resultados de ejercicios anteriores
Pérdidas y ganancias (beneficios o pérdidas)
VIi Dividendo a cuenta entregado en el efercicio

B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

1 Diferencias positivas de cambic
2 Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

C) Provisiones para riesgos y gastos

1 Provisiones para impuestos

2 Otras provisiones
D) Acreedores a largo plazo
I Emisiones de obligaciones y atros valores
I Deudas con entidades de crédito
1l Deudas con empresas del grupo asaciadas
v Otros acreedores

E) Acreedores a corto plazo

I
i

H

Vi

Emisién de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de erédito
1 Prestamos y otras deudas
2 Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1 Deudas con empresas def grupo

Acreedores comerciales

1 Anticipos recibidos por pedidos

2 Deudas por compras o prestaciones de servicios
3 Deudas representadas por efectos a pagar

Otras deudas mo comerciales

1 Administraciones piiblicas

2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas

4 Fianzas y depdsitos recibidos a corto plaze

Ajuste por periedificacion

TOTAL GENERAL

1999
827.589:659,56
58.479.105,00
102.641.268,00
21,834.49741

11.695.821,00
632.938.968,15

1.152.363,09
959.573.90
192.789,19
18.011.579,46
807336,72
17.204.242,74

928.683,90

928.683,90

289.035.923,23

57.864.377.35
110.172,48

336.842,95

1.921.236,76
95.816.422,05
37.481.105,83

11.568.115,54
2.847.119.,05
47.177.756,67

110,71

33.916.659,79

1.136.722.2019,24

1998
808.184.180,87
56.234.639,93
102.641.268,00
21.834.497,41

11.246.927,99
616.226.847,54

) 192,789,19
192.789,19
18.285.753,51
71L.071,46
17.578.682,05

1.002,728;59

1.002.728,59

177.120.897,07

13.318.086,00
83.240,18

260.106,64

1.395.105,87
62.985.176,42
27.600.018,21

8.794.928,77
3.965.638,32
31.993.494,15
110,71

26.724.991,80

1.004.790.349,23
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Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS Al_\IUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de
Acerinox, S.A.

Hemaos auditado las cuentas anuales consolidadas de Acerinox, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo consolidado), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998,
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Las cuentas anuales de algunas
de las sociedades espaiiolas del grupo, mencionadas en la nota 1 de la memoria, han sido
examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Acerinox, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo consolidado) se basa, en lo

relativo a la participacién en esas sociedades dependientes, Gnicamente en el informe de los otros
auditores.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Acerinox, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo -
consolidado) al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los administradores
de Acerinox, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo consolidado, la evolucién de sus

- negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. .

Hemeos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con ld delas’cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades del Grupo. :

1 de marzo de 2000

Pricewalerhouse&:oopers Auditores, §. L. -R. M. M.adrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3* -
Inscrita en el R.Q.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, correspondientes al
Ejercicio 1999, formuladas el dia 29 de Febrero de 2000, son firmadas
por los Administradores de la Sociedad dominante, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 62.2 de las Normas para la formulacion de

Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1.815/1991, de 20 de Diciembre.

=

D. Jose T® Aguirre Gonzdlez

oriano Mufioz Cava
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ACERINOX, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998
(expresados en miles de euros)

ACTIVO 1999 1998

A) Accionistas por desembolsos no exigidos - -

B) Inmovilizado 766.705 688.896
L Gastos de establecimiento 2.034 1,278
1L Inmovilizaciones inmateriales
1. Bienes y derechos inmateriales 19.599 18.114
2. Amortizaciones {13.788) (11.921)
i1l Inmovilizacicnes materiales
1. Terrenos y construcciones 255338 206.657
2. Instalaciones técnica y maquinaria 1.095.167 792272
3. Otro inmovilizado 50.573 47.632
4, Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 25.780 224,501
5. Amortizaciones (689,064) (626.525)
v, Inmovilizaciones financieras

1. Participaciones puesta en equivalencia - -
2.Cartera de valores a largo plazo 18.065 23.618 b

3. Otros créditos 550 826 s

4, Provisiones (64 64 N

i

Y. Acciones de la Sociedad dominante 2515 12,508 ';;5

2

C) Deudores a largo plazo 174 194 .?é

D) Fendo de Comercio - 236 :;g

A3

E)} Gastos a distribuir en varios ejercicios 24 42 ié
1‘,

F) Activo circulante 855.430 718.662 2y

L - Accionistas por desembolsos exigidos - - (o

1K, Existencias 512,794 442.010 ;fz

-y

1L Deudores ég

&g;

1. Clientes 297.580 249.040 ;

2. Empresas puestas en equivalencia - - &

3. Otros deudores 36344 23.580 3%

4. Provisiones (10.612) (13.338) E)-“’é

L

5

V. Inversiones financieras temporales %

1. Cartera valores a corto plazo 3374 95 Y

2. Depésitos y fianzas 3.555 3.569 -

V. Acciones de la Sociedad dominante - - glé

i

VI, Tesoreria 11053 12723 2

VII. Ajustes por periodificacion 1.342 983 %

TOTAL GENERAL 1622.333 1.408.030,
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ACERINOX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998
(expresados en miles de euros)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS

L Capital suscrito

IL Prima de emisidén

118 Reservas de revalorizacitn
IV. Otras reservas

1, Reservas no distribuibles

2, Reservas distribuibles
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracién global
VL Reservas en Sociedades puestas en equivalencia '
VIL Diferencia de conversién

1. Sociedades consolidadas por integracién global

2. Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

VI, Pérdidas y Ganancias atribuible a Ia sociedad dominante

1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos

IX. Dividendo a cuenta entregado en el Efercicio

B) SOCIOS EXTERNOS

C) DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
E£) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

F) ACREEDORES A LARGO PLAZO

L Deudas con entidades de erédito
I Deudas con sociedades puestas en equivalencia
1. Otros acreedores

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO

L Emisién de obligaciones y otros valores negociables
IL Deudas con entidades de erédito

1IL Deudas con Sociedades puestas en equivalencia

Iv. Acreedores comerciales

V. Ofras deudas no comerciales

VL Provisiones para operaciones de frifico

ViI. Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL

1999
979.049

58.479
102.641

21.334

11.247
612,326

83.130

(9.443)

127.478
(2.283)

{26.360)
19.287
285
4.619
18.611
132.658
85570
37.088
467.824

140.646
212.632
74279
1.380

38.887

1.622.333

1998
892.456

56235
102.641

21.834

11.247
582.964

82.554

(13.642)

55.510
142

(7.029)
15.991
285
3442
18.663
111116
96.823
14.293
366.077

133.503
164303
36.860
1041
30.370

1.408.030
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ACERINOX, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

{expresadas en miles de euros)
DEBE
A) GASTOS
1. Reduccion de existencias de productos terminados y el curso de fabricacitn
2. Consumos y otros gastos extermnos
3. Gastos de personal
4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
5. Variaciones de provisiones de trifico
6. Otros gastos de explotacién
L BENEFICIOS DE EXPLOTACION
7. Gastos financieros
8. Variaciones de provisiones de inversiones financieras
9. Diferencias negativas de cambio
IL RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVQOS
10. Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
IIl. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
1 1. Pérdidas procedentes del inmovilizado
12, Gastos y Pérdidas extraordinarias
Iv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS
13, Impuesto beneficios
VI RESULTADO CONSOLIPADO DEL EJERCICIO
14. Resultado atribuido a socios extemos

RESULTADO DEL EJERCICYO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

o
K=l
NS

862,611
138270
77.556
(8o01)
208.088
162,014

11.837

514

161.708
194

698
15.262
176.970
49.492
127.478
(2.283)

125.195

honi
>
o
=]

845.287
125916
79.501
1.616
184.044
83.116

8.785

1.105

76.534

179

10472

67.252
11.742
55510

142
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ACERINOX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

(expresadas en miles de euros)

HABER

B) INGRESOS

L

IL

III.

L. Importe neto de la cifra de negocios

2. Aumento de existencias de productos termirtados ¥ en curso de fabricacién

3. Trabajos realizados por el Grupo para el inmovilizado

4. Otros ingresos

PERDIDAS DE EXPLOTACION

5. Ingresos por participacién en capital

6. Otros ingresos financieros

RESULTADOS FINANCIERQS NEGATIVOS

7. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

8. Beneficios procedentes del inmovilizado
9. Ingresos o Beneficios extraordinarios
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

10.Resuttado atribuido a socios externos

i
A=
N

1.429319

6.907

3.648

7.864

93

11.950

306

5.164

10.9%0

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

1.270.545
37.083
3.932

7.920

216
3.092

6.582

891
478

9.282
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1. Actividades y estructura del Grupo Consolidado

Acerinox, S.A. se constituyé como Sociedad AnGnimae el dia 30 de Septiembre de 1.970. Su domicilio social es la calle de Santiago de
Compaostela, n® 100 de Madrid.

AL b

Ty

e

La Sociedad es matriz de un grupo compuesto por varias Sociedades que tienen como principal actividad Ia fabricacién y distribucitn de
productos de acero inoxidable.

LIy

a3} Sociedades dependientes

De acuerdo con la letra 2) del apartado 2° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de Diciembre, la fecha de ciere de Jas altimas cuentas en todas
elias ha sido el 31 de diciembre de 1999 {en miles de euros).

v
S

T O

SOCIEDAD IMPORTE % SOCIEDAD

7

DEPENDIENTE PARTICIPACION  NOMINAL TITULAR CAPITAL. RESERVAS ;é:
ACIMETAL, S.A. 2.069 90 ACERINOX, S.A. 72 2489 B
Barcelona v
BDO Auditores b
5
INOXCENTER, S.A. 9.325 90 ACERINOX, S.A. 245 17.151 o
Barcelona ”3
BEO Auditores if
g
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 258 95,55 INOXCENTER, S.A. 270 1.117 j
Telde (Gran Canaria) 12 4,45 ACIMETAL, S.A. ;’;
BDO Auditores -
k:
INOXFIL, S.A. 6247 100 ROLDAN, S.A. 4.809 4054 B
Igualada jg
PriceWaterhouseCoopers )
INOXIDABLES DE EUSKADI, S.A, 2,705 100 ACERINOX, S.A. 2.705 5462 g
Vitoria &
Zubizarreta Auditores =
g
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 15 100 INOXMETAL, S.A. 60 2,602 ;%
Vigo (Pontevedra) fgﬂ
BDO Auditores i
ry
INOXMETAL, 5.A. 629 20 ACERINOX, S.A. 72 1818 :é;
Zaragoza S
BDO Auditores s
i
INOXSERVIDINA, S.A. 301 100 INOXCENTER, S.A. 301 929 .
Sant Just Desven (Barcelona) I
BDO Auditores ,‘3
3
METALINOX BILBAO, 5.A. 1.507 90 ACERINOX, S.A. 72 10.066 {a
Vizcaya ¥
BDO Auditores B
g
i
ROLDAN, S.A. 17.055 99,33 ACERINOX, S.A. 11.936 32246 l’*ﬁ
Madrid K
PriceWaterhouseCoopers i
&
ACERINOX ARGENTINA, 8.A. 506 89,56 ACERINOX, S.A. 579 1.569 é’%
Buenos Aires (Argentina) 104 10,44 NEWTECINVEST AG A
Cooper & Lybrand i
ACERINOX AUSTRALASIA PTY.LTD. 385 100 ACERINOX, S.A. 358 17 u-;
Sidney (Australiz) -
i
ACERINOX BENELUX, S.A. - N.V. 209 100 ACERINOX, S.A. 211 (38) -
Bruxelles (Bélgica) 2
PriceWaterhouseCoopers g?;
o
ACERINOX BRASIL, LTDA. 191 100 ACERINQOX, S.A. 170 (41) 2

Sao Paulo (Brasil}
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ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH
Langenfeld (Alemania)
Coopers & Lybrand

ACERINOX FRANCE SARL
Parls (Francia)
PriceWaterhouseCoopers

ACERINOX ITALTA S.R.L.
Milano (Italia)
Coopers & Lybrand

ACERINOX PACIFIC LTD.
Wanchai (Hong-Kong)
Deloitte & Touche

ACERINOX SCANDINAVIA, S.A.
Oslo (Noruega)
PriceWaterhouseCoopers

ACERINOX (SCHWEIZ) AG
Mellingen (Suiza)
PriceWaterhiouseCoopers

ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD.
Singapur
Deloitte & Touche

ACERINOX SWEDEN
Malmaoe (Suecia)
PriceWaterhouseCoopers

ACERINOX UK. LTD.
Bimmingham (Reino Unido)
PriceWateritouseCoopers

ACERINOX USA, INC.
New Jersey (U.S.A.)
PriceWaterhouseCoopers

ACEROL LTDA.
Maia (Portugal)
PriceWaterhouseCoopets

DA ACERINOX CHILE, S.A.
Santiago de Chile (Chile)
Emst & Young

NEWTECINVEST A.G.
Zug (Suiza)
KPMG

NORTH AMERICAN STAINLESS INC
Kentucky (U.S.A.)
PriceWaterhouseCoopers

5.177
3.651

7.670

7.377
260

428

2117
273

257
42

193

29

4.672

424

115

1.146

793

2982

4.455

326,973

62,50
37,50

100

90,47
9,53

160

87,50
12,50

20
10

100

100

100

90

10

63,24

36,76

100

100

96,28

ACERINOX, S.A.
NEWTECINVEST AG

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, S.A.

NEWTECINVEST AG

NEWTECINVEST AG

NEWTECINVEST AG

ACERINOX, 5.A.

NEWTECINVEST AG

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, S.A,

ACERINCX, S.A,

ACERINOX, S.A.

NEWTECINVEST AG

ACERINOX, 8.A.
NEWTECINVEST AG
ACERINOX, S.A.

ACERINOX, 8.A.

ACERINOX, S.A.

10.226

8.250

6.777

172

2411

317

205

29

4751

286

2,035

3.180

4,524

311392

(1.475)

{2.590)

2.046

498

(1.886)

590

127

243

1456

1.082

54

9.057

30.639

Durante ¢l gjercicio 1999 se han producido las siguientes ampliaciones de capital en las Sociedades incluidas en el perimetro do

consolidacidn.
SOCIEDAD
MNORTH AMERICAN STAINLESS

ACERINOX SCANDINAVIA, S.A.
D.A. ACERINOX CHILE, S.A.

N°ACCIONES  CAPITAL
175 41,808
17.500 2.167
1,067.600 1.839

PREVIA EMISION
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De acuerdo con la letra a) del apartado 2° del real Decreto 1815/1991 de 20 de Diciembre, la fecha de cieme de las dltimas cuentas en todas
ellas ha sido el 31 de diciembre de 1998 {en miles de euros).

SOCIEDAD
DEPENDIENTE

ACIMETAL, S.A.
Barcelona
BDO Anditoras

INOXCENTER, S.A.
Barcelona
BDO Auditores

INOXCENTER CANARIAS, 8.A,
Telde (Gran Canarig)
BDO Auditores

INOXFIL, S.A.
Igualada
PriceWaterhouseCoopers

INOXIDABLES DE EUSKADI, S A.
Vitoria
Zubizarreta Auditores

INOXIDABLES DE GALICIA, S.A.
Vigo (Pontevedra)
BDO Auditores

INOXMETAL, S.A.
Zaragoza
BDO Auditores

INOXSERVIDINA, S.A.
Sant Just Desvern (Barcelona)
BDO Auditores

METALINOX BILBAQ, S.A.
Vizcaya
BDQ Auditores

ROLDAN, S A.
Madrid
PriceWaterhouseCoopers

ACERINOX ARGENTINA, S.A.
Buenos Aires (Argentina)
Cooper & Lybrand

ACERINOX AUSTRALASIA PTY.LTD.

Sidney (Australia)

ACERINOX BENELUX, S.A. -N.V.
Bruxelles (Bélgica)
PriceWaterhouseCoopers

ACERINOX BRASIL, LTDA.
Sao Paulo (Brasil)

ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH
Langenfeld (Alemania)
Coopers & Lybrand

ACERINOX FRANCE SARL
Paris (Francia)
PriceWaterhouseCoopers

IMPORTE

PARTICIPACION

2.069

9.325

258

12

6.247

2705

15

629

301

L507

17.055

506

104

385

209

191

5177
3.651

7.670

Yo

NOMINAL

S0

90

95,55

4,45

100

100

100

90

100

90

99,34

89,56

10,44

100

100

100

62,50
37,50

100

SOCIEDAD
TITULAR

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, S.A.

INOXCENTER, 8.A.

ACIMETAL, 8.A,

ROLDAN, S.A.

ACERINOX, S.A.

INOXMETAL, S.A.

ACERINOX, S.A.

INOXCENTER, S.A.

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, §.A.

NEWTECINVEST AG

ACERINOX, S.A,

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, S.A.
NEWTECINVEST AG

ACERINOX, S.A.

CAPITAL. RESERVAS

72
245
270
4,809
2705
60

72

301

11.936
579

358

209

170

8.170

7.630

4.402

16.599

648

3.820

5438

2,507

1.697

788

9.890

29,323

1145

@n

a3

1.260

(1.138)
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j ACERINOX ITALIA S.R.L. 7.377 90,47 ACERINOX, 5.A, 6.345 2,822 2
Milano (Italia) 260 9,53 NEWTECINVEST AG qa $
J Coopers & Lybrand :4;
B
-4 ACERINOX PACIFIC LTD. 428 100 NEWTECINVEST AG 172 385 ri‘;,,
3 Wanchai (Hong-Kong) “i}é
" Deloitte & Touche &a%
R
- ACERINOX SCANDINAVIA, S.A, 273 100 NEWTECINVEST AG 244 253 ¥ ox
E QOslo (Noruega) @
B PriceWaterhouseCoopers 1‘%;"
_ ACERINOX (SCHWEIZ) AG 257 50 ACERINOX, S.A. 317 591 J
Mellingen (Suiza) 42 10 NEWTECINVEST AG
PriceWaterhouseCoopers
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 183 100 ACERINOX, S.A 205 129 )
- Singapur 5
Deloitte & Touche 5
ACERINOX U.K. LTD. 4,672 100 ACERINOX, S.A. 4751 (144)
3 Bimingham (Reino Unido) o
PriceWaterhouseCoopers 3
ACERINOX USA, INC. 424 o0 ACERINOX, S.A. 286 1.154 §‘§
oy New Jersey (U.S.A) 115 10 NEWTECINVEST AG
‘ PriceWaterthouseCoopers ﬁi
ACEROL LTDA. 1.146 63,24 ACERROX, S.A. 1.913 1.239 }‘f
ol Maia (Portugal) 798 36,76 NEWTECINVEST AG 33
- PticeWatethouseCoopers &ﬁ
. &
D.AACERINOX CHILE, S.A. i.005 100 ACERINOX, S.A. 1.342 937 h{%
— Santiago de Chile (Chiie) ,‘&
_ ] Ermnst & Young “jg
o
' NEWTECINVEST A.G. 4455 100 ACERINOX, S.A. 4.524 3.872 *
' Zug (Suiza)
*] KPMG :
- NORTH AMERICAN STAINLESS INC 287371 96,05 ACERINOX, S.A. 269.584 34.868 3
N Kentucky (U.8.A} ¥
. PriceWaterhouseCoopers
Las actividades son: ..

e

——

* NORTH AMERICAN STAINLESS, inc.: Fabricacidn de productos planos de acero inoxidable,
* ROLDAN, S.A.: Fabricacidn de productos largos de acero inoxidable.
* INOXFIL, S.A.; Fabricacion de alambre de acero inoxidable.
* El resto: Comercializacién de productos de acero inoxidable.

2. Bases de presentacion de Ias Cuentas anuales Consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Ia Sociedad y de las Sociedades consolidadas e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarias para [a homogeneizacién temporal y valorativa de la sociedad dominante, con objeto de
mostrar la imagen fie del patrimonio, de Ia situacitn financiera y de los resultados de! Grupo Consolidado.

b) Comparacidn de la informacion

Los importes correspondientes al gjercicio 1998 han sido convertidos a Euros con la finalidad de hacerlos comparables con los del ejercicio
actual. Para ello se han aplicado 2 las ciftas del ejercicio precedente el tipo de conversi6n publicado en el Reglamento del Consejo Europeo
2866/98 de 31 de Diciembre y que establecs 1 Euro equivalente a 166,386 pesetas y las reglas del redondeo prevista en la ley 46/98 de

Diciembre en su articulo 11.
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Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborade mediante la aplicacidn de los métodos de integracion global para las sociedades
dependientes. Las participaciones en sociedades asociadas se han valorado por el método de puesta en equivalencia.

Se ha excluido del perfmetro de consolidacion a Ia sociedad asociada Betinoks debido a que es de nueva creacitn y que comenzard sus

actividades en el 2000. El porcentaje de participacitn de Acerinox, $.A. en esta nucva compaiiia es del 25%.

Las cuentas anvales de las sociedades del Grupo wtilizadas en el proceso de consolidacién son, en todos los casos, las correspondientes al

ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 1999.

3. Distribucitn de resultados

| SN ennd

| A

El Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas la aprobacitn de la distribucion de resultados que se indica a
continuacion:

YRR X i

o

A

o

Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias, neto de impuestos 72,125
Distribucién

A dividendos 52.720
A dividendos

7
55

)

Sl "‘;@éz

-

A reserva voluntaria 18.956

El 28 de Septiembre de 1999, el Consejo de Administracién aprobé un dividendo a cuenta de Tos resultados de 1999 por un importe de

17.573.324,98 euros, que figura registrado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado en ¢l Ejercicio”, de los Balances de Situacién a1 31 de diciembre

de 1999, Este dividendo se ha hecho efectivo el 5 de Octubre de 1959,

s,

S P
RS TR
X T

T

El estado contable provisional formulado, de acuerdo con ¢l art. 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, poniendo de
manifiesto el estado de liquidez para realizar el pago del dividendo a cuenta fue ef siguiente:

Tesorerfa disponible al 30 de Junio de 1.999

.2 L3

by

S

b

- Aumentos de tesoreria previstos entre el 30 de Junio de 1999

v el 5 de Octubre de 1992
Cobros por operaciones de explotacién 231.329
Realizable 30.331

- Disminuciones de tesoreria previstas entre ef 30 de Junio de 1995
y el 5 de Octubre de 1999

Pagos por
Operaciones de explotacién 213.818
Inversion Active Fijo 31914

Tesorerfa disponible prevista al 5 de Octubre de 1959

= e

e o

T TR
A TR

Miles de Euros

%
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g
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El 10 de diciembre de 1999 , el Consejo de Administracién aprobd un dividendo a cuenta de los resultados de 1959 por un importe de

8.786.662,36 euros, que figura registrado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado en ¢t Ejercicio”, de los Balances de Situacion al 31 de Diciembre

de 1999, Este dividendo se ha hecho efectivo el 4 de Enero de 2600,

El estado contable provisional formutado, de acuerdo con el art. 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, poniende de
menifiesto el estado de liquidez para realizar ef pago del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Tesorerfa disponible al 30 de Septiembre de 1.999

T3

- Aumeritos de tesoreria previstos entre el 30 de Septiembre de 1959
yel4 de Enero de 2000
Cobros por operaciones de explotacién 251.209

Miles de Euros
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Realizable : 43.610 294.819

- Disminuciones de tesoresfa previstas entre el 30 de Septiembre de 1999
y el 4 de Enero de 2000
Pagos por
Operaciones de explotacidn 233.004
Pago dividendo a cuenta 34.729
Tnversi6n Activo Fijo 17.573 285.306

Tesoreria disponible prevista al 4 de Enero de 2000 10.451

4, Normas de valoracifn

a)
b)

.0

d)

8

g

h)

Los criterios contables aplicados m4s significativos han sido los siguientes:

Los saldos y transacciones significativos entre las entidades consolidadas han sido eliminados.

Método_de ¢consolidacidn por integracién global

Las inmovilizaciones financieras de la sociedad dominante (valoradas a su precio de coste) se eliminan por compensacion con el patrimonio
neto de las sociedades dependientes en fa proporcion representada por la participacion adquirida, reflejndose en "intereses minoritarios” el
valor de la participacién de los accionistas minoritarios en dichas sociedades, en su caso.

Las cuentss anuales en divisas de las sociedades del Grupo extranjeras han sido convertidas en euros siguiendo los siguientes cntenos

- Activos y pasives circulantes, al tipo de cambio oficial al cierre del gjercicio.
- Los saldos de Ias cuentas de ingresos y gastos, y en consecuencia el resultado del ejercicio al tipo de cambio medio del afio.

Método de puesta en equivalencia para sociedades asociadas

Lainclusitn de participaciones de las sociedades asociadas en las cuentas consolidadas se ha realizado utilizando dicho método sobre la base
de los valores existentes al 31 de diciembre de 1992,

Reservas de consolidacién

El epigrafe de Reservas de Consolidacién incluye las diferencias existentes entre el valor contable de las inversionies financieras y el valor
neto patrimonial, excluido el resultado del propio gjercicio, de las sociedades consolidadas por medio de su integracién global y las
diferencias existentes entre el valor contable de las inversiones financieras y el valor neto patrimonial, incluido el resnltado del propio
ejercicio, de las sociedades cansalidadas por el método de puesta en equivalencia.

Diferencia negativa de consolidacidn

El epigrafe Diferencia negativa de consolidacién que se presenta en los balances de situacién consolidados recoge la diferencia existente
entre el valor contable de la pasticipacitn, directa o indirecta, de la Seciedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y ef valor
de la parte proporcional de los fondos propios de éstos atribuible a dicha participacion, ajustado, en su caso, por las minusvalfes ticitas
existentes.

Esta diferencia s6lo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando:

- Esté basada en Ia evolucién desfavorable de los resultados de la empresa de que se trate, o en la previsidn razonable de gastos
correspondientes a la misma en la medida en que esa previsién se realice,

- Corresponda 2 una plusvalia realizada.

Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se reflejan al precio de coste y se amortizan de aceerdo con
las leyes respectivas.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas  su precio de adquisicion o a su coste de produccion, que incluye materiales, mano
de obra directa y una proporci6n de los gastos indirectos imputables. La amortizacion se calcula segiin el método lineal.

Los gastos de investigacitn y desarrollo, cuyos resultados son satisfactorios, se activan, amortizindose en un periodo de cinco aftos, En caso
de que varien las circunstencias favorables del proyecto que permiticron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva con cargo a
resultados en el gjercicio en que cambian dichas condiciones.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion més las actualizaciones practicadas de acuerdo con
las disposiciones contenidas en las nommas legales comespondientes.

T
Tk
o SE

G
i

Pty

NG

PRI

1

%

WA P

X

Pk % 1

T
Y R O

A
S

.

L e
aij;g‘.éd:r

Lo

T
2

Aty %
A
:um.z‘;b‘{f&’éd.ﬂm.

A

B
f ";; 3

(s

"To
THTL

RUCC Ty

oy

PLZ AT
i A

e el
oy Dot e b

-
%
1,

-
¥y

ot

o

T

i

VA g £

.3




LI

o

et

BT Pt W TN N LIRS YR PR BRI L A B a0 5 o L PR el el S

]

J

k)

D)

m)

n)

]

0)

L2 vida iitil estimada de los epfgrafes mis significativos se encuentra entorno de los siguientes afios:

Canstruceiones 522
Instalaciones técnicas y maguinaria 5120
Mobiliario i0

Las mejoras en bienes existentes que alargan Ia vida atil de dichos activos son capitalizadas. Los gastos financieros directamente
relacionados con el inmovilizado material y devengados artes de sn puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados, cuando ¢l
periodo de construccin es superior 2 dos afios, Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el momento en que s¢
producen.

Inversiones financieras temporales en valores rnpbiliarios

Las inversiones financieras temporales se presentan a su coste de adquisicion, o a su valor neto realizable al cierre del gjercicio, si éste fuera
menar.

Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de producci6n. Cuando el valor de mercado es
inferior al precio de adquisicién o coste de produccién y la depreciacién se considera reversible, se procede a efectuar la correccidn
valorativa, dotando a tal efecto la correspondiente provision.

Inmnovilizaciones financieras

Las inversiones en sociedades se presentan valoradas al coste de adquisicion minorado, si procede, por el importe necesario para reconocer
Tas disminuciones permanentes del valor..

Impuesto sobrg sociedades

En relacion con la Sociedad dominante, el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre ¢l resulftado contable modificado por las diferencias
permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota s¢ consideran como uha
minoracién en el importe def Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio, y en las sociedades dependientes de acuerdo con fa

legislacion fiscal del pals correspondiente.

De conformidad con lo establecido en la Ley 43/95, reguladora del Impuesto sobre Sociedades y en virtud del acuerdo de la Junta General de
Accionistas celebrado el 18 de Junio de 1997 se comunict a la Agencia Tributaria la intencién de acogerse al Régimen Especial de los
Grupos de Sociedades para los afios 1.998, 1,999 y 2.000.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio. Las transacciones en monda extranjera
se reflejan en Ja cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas (realizadas o
1t0), asi como los beneficios realizados, se llevan & resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizadas se llevan a ingresos diferidos
y se imputan a resultados cuando se realizan.

Hasta 1998 los beneficios no realizados se imputan al igual que las pérdidas a los resultados del ¢jercicio.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en
el valor nominal o de reembolse bajo el epigrafé Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo
un criterio financiero.

Fondo dg comercio

El Fondo de comercio se refleja por la diferencia entre el valor patrimonial y el precio satisfecho en la adquisicién de las
participaciones y se amoriiza en cinco afios.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de Ia comiente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce 1a corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios realizados a 1a fecha de cierre
de! ejercicio, mientas que los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.
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Las acciones de Acerinox, S.A. adquiridas por las sociedades del Grupo se reflejan en el balancs a su precio de adquisicion, doténdose la
correspondiente reserva requerida por la legislacién vigente

5, Gastos de establecimiento

Los movimientos de las cuentas de este capitulo son los siguientes (en miles de euros):

s T et N s S e T e W oo

— -3 OO ) oo, O g

1999 1998
Saldo inicial 1.277 5.062
Adiciones 942 5.640
Amortizaciones (185) (9.424)
SAEDO FINAL 2.034 1.278

En los importes indicados estén ineluidos los gastos de ampliacién de capital.

6. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos de las cuentas de este apartado durante el ejercicio de 1.999 han sido los sigufentes (en miles de euros):

Gastos de investigacién y desarrollo
Derechos traspase
Otros

TOTAL

El detalle de las cuentas de amortizacién ha sido las siguientes (exprasado en miles de euros)

Gastos de investigacitn y desarrollo
Derechos traspaso *
Otros

TOTAL

Los movimientos de las cuentas de este apartado durante e ejercicio 1998 han sido las siguientes (en miles de euros)

Gastos de investigacion y desarrollo
Derechos traspaso
Otros

TOTAL

El detalle de las cuentas de amortizacion ha sido Ias siguientes (en miles de euros):

Gastos de investigacion y desarrolio
Derechos traspaso
Otros

TOTAL

Saldo Salde
311298 Enfradas Bajas 311299
11.066 537 - 11.603
168 - - 168
6.880 991 43 7.828
18.114 1.528 43 19.599
Saldo Saldo
31.12.98 Enftradas Bajas 31.12.9%
6.623 860 - 7.483
79 4 - 83
5.219 1.045 42 6,222
11.921 1.902 42 13.788
Saldo Saldo
31.12.97 Adiciones Bajas 31.12.98
9.901 1,165 - 11.066
168 - - 168
6.047 833 - 6.380
16.116 1.993 - 13.114
Saldo Saldo
31.12.97 Adiciones Bajas 311298
5.633 990 - 6.623
75 4 - i
4.167 1.052 - 5219
9.875 2.046 - 11.921
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]: 7. Inmovilizado material
: Los movimientos de las cuentas de este capitulo son los siguientes:
T|: a) El detalle de Tas inmovilizaciones materiales es como sigue (en miles de euros):
-
Saldo al Saldo al
'Mé’i 31.12.98 Adiciones Disminuciones 31.12.99
\j . Temenos y construcciones 206.657 49.068% 387 255338
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 792272 306,142 3.247 1.095.167
ey Otro inmovilizado 47.632 8.504 5.563 50.573
J ! Anticipos e inmovilizados maferiales en curso 224.501 71.598 270319 25.780
TOTAL 1.271.662 435.312 279,516 1.426.858
] ' b) Los movimientos de las cuentas de amortizaciones han sido los siguientes (en miles de euros):
. Saldo al Saldo al
q : 31.12.98 Adiciones Disminuciones 31.12.99
[ 8]
' Construcciones 092,260 8.791 23 101.028
i Instalaciones Técnicas y Maquinaria 507.847 53.027 2.939 557935
D Otro inmovilizado 26418 6.070 2387 30.101
TOTAL 626.525 67.888 5.349 689.064
B ) E! detalle de las inmovilizaciones materiales es como sigue (en miles de euros):
Satdo al Saldo al
) ' 31.12.97 Adiciones Disminuciones 31.12.98
D . Terrenos ¥ construcciones 191.086 16.088 517 206.657
: Instalaciones Téenicas y Magquinaria 753.267 53445 14.440 792272
Otro inmovilizado 40.180 12,165 4713 47.632
[] Anticipos e inmovilizados materiales en curso 114.138 147.663 37.300 224,501
- TOTAL 1.098.671 229.361 56,970 1.271.062
(7
e d) Los movimientos de las cuentas de amortizaciones han sido los signientes (er miles de euros):
Saldo al Saldo al
] ! 31.12.97 Adiciones Disminuciones 31.12.98
o Construceiones 82.943 9.464 147 92,260
' Instalaciones Técnicas y Maquinaria 465.195 52224 9.572 507.847
’1 Otro inmovilizado 23.080 5.038 1.700 26418
K
L. TOTAIL, 571218 66.726 11419 626.525
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Otras actualizaciones y regularizaciones legales efectuadas han sido las siguientes (en miles de euros):
B 1979 1981 1933 1996 Total
Inmovilizado material
Coste 28.891 21.757 36.818 20402 116.868
Amortizacién acumulada 4.243 2,999 8.871 - 16.113
' Plusvalia neta 24.648 18.758 27947 29.402 100.755
- Aplicacitn
Capital Social 4237 66! 4.718 - 9.616
Reserva legal 1.497 132 950 - 2,579
B Reserva volunfaria 18.914 17.964 22,280 - 59,158
Reserva indisponible - - - 29.402 29,402
g) El detalle de Jas inmovilizaciones materiales situadas filera del temritorio espafiol es como sigue (en miles de euros);
| B Saldo al Saldo ai
: 31.12.99 31.12.98
I
‘. Terrenos y construcciones 85.749 50.957
' Instalaciones y Maguinaria 418.884 220923
' Anticipos y en Curso 22.132 201.006
. Otro Inmovilizado 9.287 9.639
] TOTAL 536,052 482,525
» f) Ei detalle de las cuentas de amortizaciones de los inmovilizados materiales situados fuera del territorio espafiol es como sigue (en miles de
euros);
4_'1 Saldo al Saldo al
. 3L12.99 31.12.98
} Construcciones 12.365 9.390
i Instalaciones y Maquinaria 71.171 60.057
Otro Inmovilizado 7.103 6,911
j TOTAL 90.639 76398 :
J4] Al 31 de Diciembre de 1999 el grupo consolidado tiene contratos firmados para adquisicién de nuevos equipos e instalaciones por importe :
de 142,281 miles de euros (96.017 miles de euros al 31 de Diciembre de 1998),
] 8. Créditos no comerciales
El detalle de este epfgrafe es como sigue {en miles de ewros):
—
LJ 1999 1998
Saldo inicial 826 802
£y Reducciones (276) -
Aumentos - 24
N md
TOTAL 550 826 2
[ - - +
9. Fondo de Comercio E
r
Los movimientos de las cuentas de este capitulo son las siguientes (en miles de €uros): %
b .
I é
— Saldo al Saldo al 2
31.12.98 Adiciones Amortizacién 31.12.99
L

North American Stainless 236 - 236 -

236 - 236 -
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10. Existencias

Materias primas y ofros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productas terminados

Subproductos

Provisiones

TOTAL

Compromisos de compra de existencias:

11. Inversiones financieras temporales (en miles de euros)

Ell detalle del epigrafe de existencias es como sigue (en miles de eures):

1999 1998
164.854 85.891
116,278 104.887
227.892 251377
7.346 3.554
3.576) (3.699)
512,794 442.010

Al 31 de Diciembre de 1999 el grupo consolidado tiene compromisos de compra de materia prima por 43.165 miles de euros, Al 31 de
Diciembre de 1998, los compromisos de compra ascendfan a 43,164 miles de euros.

U 1909 1998
‘ Renta fija 3.374 95
B 12, Fondos propios
Los movimientos expedimentados por las cuentas de fondos prapios han sido los siguientes (en miles de suros):
; | Reservaz en Reservasen
- . Prima Reservas de Otras Soe.Consolidad  Soc.Consolidad Pérdidasy Diferencias
' Capital Emisién revalorizacién ~ Reservas For integr. Pia.enequival.  Ganancias cons. Drividendos Conversitn
Glaob.
B Saldo al 1.1,1998 56.235 120,215 21,834 527.087 60.930 922 128.613 28.117 {18.725)
Distribucitn del resultado 1997 - - - 67.124 23.387 9,985 (128513) 28,117 -
- Reduccidn Cepital - - - - - - - -
Distribucidn Prima Emisién - (17.574) - - - - - - -
Ajuste reservas - - - - - - - - 2,106
) Reservas de consolidacién - - - - (1.772) - - - -
' Bejas - - - - - (10.907) - - 2977
B Resultads 1953 - - - - - - 55652 - -
. ' _Saldo a131,12,7998 56.235 102,641 21.834 594.211 82,554 - 55,652 28117 {13,642}
U Saldo al 1.1.1999
Aumento capital 2.244 - - (2.244) - - - “ -
Distribucitn Prima emisién - - - - - - - - -
] Distribucidn del Resultado 1.998 - - - 3i.606 (3.854) - {55.652) 27.940 -
: Ajustes reservas - - - - - - - - -
' Reservas de consolidecion - - - - 4470 - - - -
' Bajas - - - - - - - - -
j Altos - - - - - - - - 4.199
Resultado 199¢ - = - = = - 125.195 - -
j ) Saldo ol 31.12.199% 58479 102.641 21.834 £23.573 83.130 - 125195 27.940 (9.443)
13. Capital suscrito
B : a) El Capital Social de Ia seciedad dominante al 31 de Diciembre de 1999 estd compuesto por 58.479.105 acciones ordinarias de | euro de

valor nominal, cada una, encontrindose desembolsadas en su totalidad.

Todas las acciones constifutivas del Capital Social gozan de los mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias en cuanto a su

transmisibilidad.

b) Estn admitidas a cofizacién en Bolsa las acciones de Acerinox, S.A.
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c) Corporacién Industrial y de Servicios, S.A. y Nisshin Steel Co. Ltd. son los finicos accionistas con participacion superior al 10% en el capital
de la sociedad dominante

T

d) Con fecha 12 de Abril de 1999 1z Soctedad amplit su capital social en 2,2 millones de euros, con cargo a reservas voluntarias para fijar €l
valor nominal de las acciones en 1 euro en cumplimiento de lo acordado por 1a Junta General de Accionistas reunida el 10 de Junio de 1998. *

T

) Al 31 de Diciembre de 1.999 existe en poder de empresas del grupo 100.711 acciones de Ia sociedad dominante de un valor nominal de 1 5;
eure, adquiridas al precio medio de 23,39 euros. =

Al31 de Diciembre de 1.998 existe en poder de empresas del prupo 530.495 acciones de la sociedad dominante de un vator nominal de 0,56
euros, adquiridos al precio medio de 19,77 euros. Se ha dotado reservas por importe de 11.220.904,43 euros.

14. Reservas de Ia Sociedad dominante

El detalle de este epigrafe es el siguiente (en miles de euros): Py
5
o
1999 1998 .3;;
)
Prima de emisién 102.641 102,641 5
Reserva Jegal 11.247 11.247 :
Reservas no distribufbles 21.834 21.834
Reserva voluntaria 613.274 583.167 :
Libertad de amortizacion R.D.L. 2/1985 708 821 8
A
TOTAL 749.704 719,710 ﬁi
-

a) Prima emisién

No se establece restriccidn especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

o IR T

b} Reserva legal

La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

4

c) Reservas no distribujbles

P

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento y liberacién de la
actividad econdmica, la Sociedad ha actualizado sus elementos patrimoniales del inmovilizado material, El importe de la actualizaci6n ha
ascendido a 29.407 miles de euros, importe neto del gravamen del 3% sobre la plusvalia.

ML

El plazo para sfectuar la comprobacién por parte de Ja Inspeccitn de Jos Tributos es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996.
Una vez comprobado v aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres affos mencionado, dicho saldo podrd destinarse a eliminar
pérdidas o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez aflos el saldo podra destinarse a Reservas de [ibre disposicién,
El saldo de la cuenta no podré ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

d) Libertad de amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985

T S TR ST

bt

De acuerdo con el Real Decreta Ley 271985, ent los ejercicios 1.985 a 1.987 se amortizaron fiscalmente determinados bienes del inmovilizado
material por un total de 10,307 miles de euros. En ejercicios futuros no se podré considerar gasto fiscalmente deducible la amortizacién de

los activos que guedaron totalmente amortizados al aplicar este criterio. El impuesto diferido que se genera por dicho coneepto, al 31 de &
diciembre de 1999, ascenderia 2 un importe del orden de 248 miles de euros. '}’_'.3.'
FE
15. Reservas de consolidacién por integracitn global ‘fﬂ

El detalle de este epigrafe es comio sigue (en miles de euros):

£

i

SOCIEDAD 1939 1958 i
ACIMETAL, 5.A. 2.036 1.960 %‘é‘
INOXCENTER, 5.A. 6.332 5.327 E‘%
INOXCENTER CANARIAS, 5.A 978 526 i
INOXFIL, S.A. 2.556 2.196

INOXIDABLES DE EUSKADI, S.A. 5.427 5.258

INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 2381 2.229
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INOXMETAL, S.A, 1.067 1.185
INOXSERVI DINA, 5.A. 805 644
METALINOX BILBAOQ, S.A 0,859 8.272
ROLDAN, S.A 26.720 23816
ACERINOX ARGENTINA, 5.A. 1.478 1.206
ACERINOX AUSTRALASIA PTY.LTD. 39 (38)
ACERINOX BENELUX, S.A. -N.V, (36) (15
ACERINOX BRASIL, LTDA. (E11)] @n
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 454 (630)
ACERINOX FRANCE S.AR.L. (1.956) (1.299
ACERINOX ITALIA S.RL. 1.185 711
ACERINOX PACIFIC LTD. 41 19
ACERINOX SCANDINAVIA, S.A (1.741) (194)
ACERINOX (SCHWEILZ) AG 1.028 994
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTELTD. 101 140
ACERINOX UK.LTD 159 92
ACERINOX USA INC. 364 230
ACEROL LTDA. (Portugal) 1.174 1.124
D.A.ACERINOX CHILE, S.A. 315 1.117
NEWTECINVEST, A.G. 8.509 8.333
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 13.962 19.372
TOTAL §3.130 82.554
La diferencia ha sido motivada por los resultados obtenidos y otros ajustes.
16. Diferencias de conversién
El detalle de este epigrafe es como sigue (gn miles de euros):
SOCIEDAD 1999 1998
ACERINOX ARGENTINA, 8.A. 52 (185)
ACERINOX AUSTRALASIA, PTY.LTD. 28 (31)
ACERINOX BENELUX, S.A. «N.V. - 1
ACERINOX BRASIL, LTDA. (32) 0
ACERENOX DEUTSCHLAND GMBH (173) 1.018
ACERINOX FRANCE S.AR.L - (430)
ACERINOX ITALIA SR.L. - 576
ACERINOX PACIFIC LTD 201 110
ACERINOX SCANDINAVIA, S.A. (141) (10)
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 84 99
ACERINOX SOUTH EAST ASIAPTE.LTD 39 2
ACERINOX UK. LTD 136 (211)
ACERINOX USA, INC 827 570
ACEROL LTDA., (Portugal) - ()]
D.A.ACERINOX CHILE, S.A. (75) 51
MEXINOX, S.A. de C.V. 616 -
NEWTECINVEST, AG (11.005) 584
NORTH AMERICAN STARNLESS, INC. - {15.669)
TOTAL (9.443) (13.642)
17. Socios externos
a) El desglose de este epigrafe es como sigue (en miles de euros):
1999
RDO.EJ.
SOCIEDAD CAPTTAL PRIMA RESERYAS ANT B TOTAL
ACIMETAL, S.A. 7 - 449 - 1 457
INOXCENTER, S.A. 25 195 1.520 - 102 1.842
INOXCENTER CANARIAS, 5.A 27 - 112 - 78 217
INOXFIL, S.A. 32 - 27 - 5 64
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. [ - 260 - 16 282
INOXMETAL, S.A, 7 - 182 - 24 213
INOXSERVI DINA, S.A. 30 - 93 - 33 156
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METALINOX BILBAQ, S.A. 7 3 1.004 157 L171
ROLDAN, S.A. 80 - 216 21 317
NORTH AMERICAN STAINLESS 11.583 - 1.139 1.846 14.568
TOTAL 11.804 198 5.002 2.283 19.287
1998
RDO.EJ.

SOCIEDAD CAPITAL PRIMA RESERVAS ANT B° TOTAL

ACIMETAL, S.A. 7 - 440 9 456
INOXCENTER, 5.A. 25 195 1.465 55 1.740
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 27 - 65 47 139
INOXFIL, S.A. 32 - 26 2 60
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 3 - 251 9 266
INOXMETAL, 5.A. 7 - 170 12 189
INOXSERVI DINA, 5.A. 30 - 79 14 123
METALINOX BILBAC, 8.A. 7 3 986 78 1.074
ROLDAN, S.A. 80 - 196 20 296
NORTH AMERICAN STAINLESS 10.658 - 1.378 (388) 11.648
TOTAL 10.879 198 5.056 (142) 15.991

La diferencia ha sido motivada por los resultados obtenidos.

18. Provisitn para riesgos ¥ gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos hant sido los siguientes (en miles de euros):

Provisiones para
impuestos Ctras Provisiones Total
Saldo al 11,1998 730 13.628 14.358
Dotaciones 101 6,386 6.487
Aplicaciones (%2) (2.090) {2.182)
Saldo al 31.12.98 739 17.924 18,663
Dotaciones 307 64 37
Aplicaciones (11) (412) (423)
Saldo al 31.12.99 1.035 17.576 18.611
19. Deudas con entidades de erédito
Desglose de amortizaciones (en miles de euros):
2000 2001 2002 2003 Otros Total
* Amortizacion largo plazo - 14.123 14,123 14.123 53.201 95.570
* Amortizacién corto plazo 140.646 - - - - 140.546
20, Otras deudas no comercizles a corte plazo
Este epigrafe se desglosa como a continuacitn se indica (en miles de euros):
1999 1998

Administraciones pliblicas 48.941 15.286

Otras deudas a corto plazo 25338 21.574

TOTAL 74,279 36.360
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21. Ajustes por periodificacién

En esta cuenta se recogen las provisiones efectuadas en concepto de gastos devengados al cierre del gjercicio, correspondierte 11.601 miles de euros a
intereses, 8.829 miles de euros a comisiones, 3.645 miles de euros de gastos de energia cléctrica, 3.139 miles de evros a gastos de transporte, 3,715 miles
de euros a gastos de personal, 25 miles de euros a reclamaciones, 235 miles de curos a descuentos ¥ 7.473 miles de euros a otros.

22, Situacién Fiscal

a) Consolidacion fiscal

El perimetro de consolidacidn fiscal en 1999 estd compuesto por las sociedades Aceringx, S.A., Roldén, S.A., Inoxfil, S.A. , Inoxidables de
Euskadi, 8.A., Acimetal, S.A., Inoxcenter, S.A., Inoxcenter Canarias, 5.A., Inoxidables de Galicia, S.A., Inoxmetal, S.A., Inoxservi Dina,
S.A. y Metalinox Bilbao, S.A.

b) Acerinox, S.A.

Las Autoridades Fiscales han procedido a levantar, el dia 14 de Enero de 1.997, actas por el Impuesto de Sociedades, Impuesto sobre el Valor
Afiadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (retenciones), referentes a los ejercicios 1988 a 1992, motivadas
fimdamentalmente por discrepancias en el régimen de amortizaciones, provisiones, limites de deduccidn por desgravaciones y obligaciones
de retener a cuenta de determinados gastos relacioniados con la actividad exportadora. Sobre las actas finnadas en disconformidad, Ia
Sociedad formul6 en el plazo legalmente establecido Jas correspondientes alegaciones ante el Sr. Inspector Jefe de la Oficina Nacional, que
molivaron la anulacién de las anteriores y ¢f levantamiento de unas nuevas el diz 23 de julio de 1997 y formulacidn de unas nuevas
liquidaciones por el Inspector Jefe el dfa 30 de diciembre de 1997, que han sido recurridas en reposicitn el dia 16 de enero de 1998,

En opinitn de Ia Direccién de la Sociedad, basada en consultas realizadas a sus Asesores Legales y Fiscales, las declaraciones practicadas
para todos los impuestos objeto de 1a inspeccitn, fueron ajustadas a derecho y por ello y en relacitn con 1es actas de inspeccidn firmadas en
disconformidad por Ia Sociedad, no se esperan pasivos adicionales significativos, y se utilizaran todos los medios que el ordenamiento legal
vigente autoriza para que estos pasivos no se produzean,

Los gjercicios abiertos a inspeccidn para los principales impuestos a los que est4 sujeta Ia Sociedad son los siguientes:

Tino de impuesto Ejercicios

Impuesto sobre Sociedades 1995-1999

Impuesto sobre el Valor Afiadido 1995-1959

Renta de Aduanas 1998-1999
Quedan pendientes de aplicacién, 2l 31 de dictembre de 1999, deducciones por inversidn cuyos importes son los siguientes (en miles de
euros):

Ultimo aito
Ailo de origen Importe de compensacién
1999 1.519 2003
c) Roldan, S A,

Los ejercicios abiertos a inspeceién para los principales impuestos a los que estd sujeta 1a Sociedad son los siguientes:

Tipo de impuesto Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 1925-1999
Impuesto sobre el Valor Affadido 1995-1999
Renta de Aduanas 1995-1999

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de Ia legislacion vigente, pasivos adicionales podrian ser
asignados como resultade de una inspeccién. En todo caso, la Direccion de la Sociedad considera que estos pasivos adicionales, en caso de
producirse, no afectarfan significativamente a sus cuentas anuales.

23. Aportacién de resultados {(en miles de eusos)

1599
B’ SOCIEDAD SOCIOS BENEFICIOS
SOCIEDAD DOMINANTE MINORITARIOS SOCIEDADES
ACERINOX, S.A. 72.123 - 72125
ACIMETAL, S.A. 13 1 14
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INOXCENTER, S.A. 915 102 1.017
INOXCENTER CANARIAS, §.A. 710 78 788
INOXFIL, 5.A. 747 5 752
INOXIDABLES DE EUSKADE, §.A. 232 - 232
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 146 16 162
INOXMETAL, 5.A 214 24 238
INOXSERVI DINA, 5.A. 292 33 325
METALINOX BILBAO, S.A, 1417 157 1.574
ROLDAN, S.A. 3.070 21 3.091
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 126 - 126
ACERINOX AUSTRALASIA, PTY.LTD, 15 - 15
ACERINOX BENELUX, S.A.-N.V. 31 - 31
ACERINOX BRASIL, LTDA. 3 - 3
ACERRNOX DEUTSCHLAND GMBH 564 - 564
ACERINOX FRANCE SARL. 1.173 - 1173
ACERINOX ITALIA S.RL 864 . 864
ACERINOX PACIFIC LTD. 110 - 110
ACERINOX SCANDINAVIA, S A. 1.623 - 1.623
ACERINOX (SCHWELZ) AG 55 - 55
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 97 - 97
ACERINOX U.K. LTD. 52 - 52
ACERINOX USA, NC. 403 . 403
ACEROL LTDA, (Portugal) 129 - 129
D.A.ACERINOX CHILE, §.A. 439) - (439)
NEWTECINVEST, A.G, 1.453 . 1.453
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC. 47.786 1.846 49.632
AJUSTES CONSOLIDACION (8.731) - (8.731)
TOTAL 125.195 2.283 127.478
1998
B° SOCIEDAD SOCIOS BENEFICIOS
SOCIEDAD DOMINANTE MINORITARIOS SOCIEDADES
ACERINOX, S.A. 60.357 - 60357
ACIMETAL, S.A. 78 9 87
INOXCENTER, S.A. 496 55 551
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 422 47 469
INOXFIL, S.A. 232 2 234
INOXIDABLES DE EUSKADL $.A. 24 - 24
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 85 9 o4
INOXMETAL, 5.A 109 12 121
INOXSERVI DINA, S.A, 127 14 141
METALINOX BILBAO, §.A. 699 78 777
ROLDAN, S.A, 2.905 19 2.924
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 179 - 179
ACERINOX AUSTRALASIA, PTY,LTD. m - W
ACERINOX BENELUX, S.A. - N.V. 6) . @26)
ACERINOX BRASIL, LTDA. ©) - ©
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH (1.593) . (1.593)
ACERINOX FRANCE S.ARL, (2.149) - (2.149)
ACERINOX ITALIA SR.L (336) - (336)
ACERINOX PACIFIC LTD. 2 - 22
ACERINOX SCANDINAVIA, S.A. (2.026) - (2.026)
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 19 - 19
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. (12) - (12)
ACERINOX UK. LTD. 14 - 14
ACERINOX USA, INC. 33 - 33
ROL LTDA. (Portugal) 15 - 15
D.A ACERINOX CHILE, §.A. (798) - (798)
NEWTECINVEST, A.G. 170 - 170
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC. (8.550) (387 (8937
AJUSTES CONSOLIDACION 5.166 - 5.166
TOTAL 55652 (142) 55.510
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24. Distribucifn ventas netas

Las ventas consolidadas se distribuyen geograficamente como sigue:

Europa
América
Asia
Africa
QOceania

25, Numero de personas empleadas

Titulados universitarios

Administrativos
Operarios

TOTAL

26. Refribuciones Administradores

Durante el Ejercicio 1999, Ias retribuciones devengadas por los miembros del Conscjo de Administracién de 1a sociedad dominante, en su
calidad de tales, ascendieron a 262.340 euros en concepto de asignacion fijay 106.479

1999 1998
67,98% 75,12%
18,59% 17,50%
12,45% 6,33%

0,62% 0,64%
0,36% 0,41%
1993 1998
428 378
753 788
2313 2238
3.4%4 3.404

asignaciones ascendieron & 255.674,30 euros y las primas de asistenciaa 94.736,21 euros.

27. Cuadro de financizcién (en miles de euros)

1959 1998 1999
Aplicaciones de fondos Origenes de fondos
1. Gastos de establecimiento 472 5.646 1. Recursos pracedentes de 204.071
operaciones
2. Adquisiciones de inmovilizado 2. Aportaciones de la minoria y de
los socios de la Sociedad
dominante -
- inmovilizaciones inmateriales 1.527 1.998 3. Deudas a largo plazo 21.308
- Inmovilizaciones materiales 147.122 184.695 4. Engjenacion del inmovilizado
- inmovilizaciones financieras 326 13.231 - Inmovilizaciones inmateriales -
3. Adquisiciones de acciones - Inmovilizaciones materiales 765
propias 5.575 10.766
4, Reducciones de capital - 17.573 - Inmovilizaciones financieras 10.734
5, Dividendos 47.270 28.173 5. Enajenacién de acciones propias 17.818
6.Deudas a fargo plazo 17.238 22.439 6. Traspaso de inmovilizaciones
financieras -
7. Provisiones para riesgos y gastos 422 2.093 7. Provisiones para riesges y gastos -
Tatal aplicaciones de fondos 219.952 286.614 Total origenes de fondos 254.696
Exceso de origines sobre Exceso de aplicaciones sobre
aplicaciones 34,744 - origenes -
(Aumento de capital circulante) (Disminucitn del capital
circulante)
Variacion de capital circulante
1599 1998
Aumentos - (Disminuciones)
1) Existencias 70.784 (12.279)
2) Deudores 62.976 (53.640)
3) Acreedores (7.143) (46401)
4) Acrecdores (85.309) (6.827}
5) Inversiones financieras temporales 3,265 3.559
6} Tesoreria (1.671) 1.959
7) Ajustes por periodificacion (8.158) 7.933
Variacidn de capital circulante 34.744 (105.696)

04 euros en concepto de dieta de asistencia. Durante 1998, las

1998

140.829

39.263

788

38

180.913

105.696
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El presente Informe de Gestion Consolidado, correspondiente al
Ejercicio 1999, jformulado el dia 29 de Febrero de 2000, es firmado
por los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22

de Diciembre.

fano Mufioz Cava D José M Aguirre Gonzdlez
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SOCIEDADES COMERCIALES EN EL EXTERIOR

Los resultados de la filiales comerciales exteriores han cambiado de signo por el cambio de la
tendencia de los precios de los aceros inoxidables, a pesar de que los precios medios del afio
han sido inferiores a los del afic anterior. El beneficio neto del conjunto de estas sociedades

es de 4,8 millones de euros (800 millones de pesetas) frente a la pérdida de 6,7 millones de €
(-1.115 millones de pesetas) del Ejercicio anterior.

La Gnica excepcién ha sido ACERINOX. CHILE, S.A., cuyos resultados se han visto
afectados por la devaluacién del peso y por la reduccion dréstica del consumo de Chile que
experiment6 una reduccion del Producto Nacional Bruto en el primer semestre del 3,2%.

Todas las filiales acaban el aiio con niveles stocks més bien bajos y buenas perspectivas para
el afio 2000.

{en miles de euros)

N RESULTADO CASH-FLOW
FACTURACION NETO NETO
Acerinox Argentina, S.A. 6.426 126 186
Acerinox Australasia, Pty.Ltd. 223 15 39
Acerinox Benelux, S.A. N.V. 389 3 45
Acerinox Brasil, Ltda. o7 3 11
Acerinox Deutschland GMBH 110.077 564 1.204
Acerinox France S.AR.L. 69.554 1.173 1.828
Acerinox Italia, S.R.L. 60.523 864 1,638
Acerinox Pacific, Ltd. 758 110 123
Acerinox Scandinavia AIS 54.047 1.623 1.692
Acerinox (Schweiz) AG 18.376 55 91
Acerinox South East Asia Pte.Ltd. 765 o7 155
Acerinox U.K. Ltd. 35.175 52 146
Acerinox USA Inc. 17.146 403 416
Acerol Ltda. (Portugal) 18.703 129 392
D.A. Acerinox Chile, S.A. 5.831 (439) (354)
TOTAL 398.090 4.806 7.612
66.237 Mill.P1s. 800 MillPs. 1.267 Mill.Pts.
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ROLDAN, S.A.

Con ¢l afio 1999 culminé el ambicioso programa de inversiones de ROLDAN, S.A. iniciado en
el afio 1995 con la modificacién y ampliacién del Tren MH de alambrén, con la que se obtienen
rollos de 1.500 Kg, que son los mayores de Europa en acero inoxidable. La capacidad anual de
Jos talleres de laminacién en caliente se eleva a 150.000 Tn. El importe total de este programa,
de 52,5 millones de € (8.735 millones de pesetas), ha sido financiado con los fondos propios

generados por esta filial.

A pesar de la parada de dicho tren de todo el mes de agosto, para realizar esta ampliacion, la
produccién de la factoria de Ponferrada de 76.344 Tn, embaladas fue un 9,4% superior a la del

afio anterior.

El consumo aparente de productos largos de acero inoxidable descendi6 en los nueve primeros
meses del afio 1999 un 5,5%, aungue se produjo una clara mejoria en el 1iltimo trimestre del
afio. Como consecuencia de esta situacidn, los precios medios fueron inferiores a los del afio
1998 y la facturacién de 119,6 millones de € (19.900 millones de pesetas), un 1,8% inferior, 2
pesar de haber entregado un 13,1% de toneladas més.

El resultado neto después de impuestos y de absorber 343.000 € (57 millones de pesetas) de
gastos de puesta en marcha, fue de 3,09 millones € (514 millones de pesetas), un 5,7% superior
al del afio anterior y el cash flow neto de 11,5 millones de € (1.913 millones de pesetas), un 3%

superior.

ROLDAN, S.A.
Evolucion de la produccion

Tms.
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En cuanto a INOXFIL, S.A., filial 100% de ROLDAN, S.A., también culminé su programa de
inversiones de 15,6 millones de € (2.596 millones pesetas), realizado en los afios 1995-1999,
asimismo financiado con sus fondos propios generados. '

Después de estas ampliaciones su factoria de Igualada es la méds competitiva y posiblemente la
mayor de Europa en la fabricacién de alambre de acero inoxidable.

En el afio 1999 produjo 14.211 Tn, un 8,4% mas que en el afio anterior.

En una situacién de precios bajos similar a la de productos largos de ROLDAN, S.A., su
facturacion de 28,3 millones de € (4.709 millones de pesetas) fue un 3% superior a la del afio
anterior.

El resultado después de impuestos de INOXFIL, S.A. de 751.000 € (125 millones de pesetas)
triplica al del afio anterior, y su cash flow neto de 3,06 millones de € (509 millones de pesetas)
fue un 15,8% superior.

Las perspectivas para los proximos Ejercicios tanto para ROLDAN, S.A. como para su filial,
INOXFIL, S.A., con las fuertes ampliaciones realizadas y autofinanciadas, y con un mercado al
alza, son muy optimistas.

INO%}FLL

Evolucién de la produccion

Tms.

16,000 -




NORTH AMERICAN STAINLESS

El consumo del mercado norteamericano de productos laminados en frio de aceros inoxidables
aumenté un 3% en el afio 1999.

En este Ejercicio se ha producido un gran avance en la consolidacién de NAS, no tan sélo por
los resultados obtenidos, sino especialmente por su progresién en producciones y presencia en
el mercado.

Las instalaciones de laminacién en caliente, inauguradas por S.A.E. El Principe de Asturias y el
gobernador de Kentucky el dia 24 de marzo, procesaron 430.757 ST, cubriendo todas las
necesidades de su taller de laminacidn en fifo y efectuando operaciones de transformacién a
magquila para otras fabricas americanas.

La produccién de laminacién en frio fue un 20,1% superior a la del afio anterior.
La facturacién fue un 22,8% superior a la del afio precedente.

El resultado después de impuestos fue de 48,21 millones de USD frente a las perdidas de 9,92
millones de USD del Ejercicio 1998. El cash flow neto de 74,6 millones de USD supera
ampliamente al de 17,6 millones de USD del afio anterior,

La inversién realizada en el Ejercicio fue de 34,33 millones de USD, siendo la inversién
acumulada desde la constitucién de la Sociedad en el afio 1990, de 633,6 millones de USD

A principios del presente afio se ha decidido construir una aceria con una capacidad de 800.000
Tn anuales y una inversién de 200 millones de USD que entrara en servicio a finales del afio
proximo. Con ella se realizara todo el proceso integral en esta fabrica de Kentucky, que serd la
mas moderna del mundo en ¢l sector de acero inoxidable, y esperamos sea la mas competitiva
cuando alcance su plena capacidad productiva.
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INFORME_ECONOMICO

Los resultados del ejercicio demuestran la excelente situacion del Grupo ACERINOX a pesar

de los bajos precios de los aceros inoxidables a lo largo de todo el afio.

{Millones de guras)
(Millones de pesetas)

%
1999 1998 Variacion
99.98
Facturacién 1.429,319 1.270,545| +12,56
237.819 211,401
_ 252,243 147,018y +71,6
Cash-Flow Bruto 41960 24,462
; 174,687 67,518] +158,7
Beneficio Bruio 20.065 11234
125,195 55652 +125
BENEFICIO NETO ’ '
20.831 9,260
77,556 79,501 -2,5
CIONES : ' 1
AMORTIZA 12904 13.228
CASH FLOW NETO 202,751 135,162 +50
33735 22487

%
1399 1998 | Variacion
99-987
Cash-Flow por accién(€) 3,5 23 +50
Beneficio por accidn(€) 2.1 0,9 +125
Margen bruto(%) 40,9 373 +8,7
Margen bruto de explotacion (EBITDA) (%) | 187 12,9 +29.2
Margen operativo (EBIT)(%) 11,3 6,5 +73,4
Margen sfactividades ordinarias (%) 11,3 6 +87,9
Rentabilidad financiera (ROE) (%) 12,8 62 | +105
Rentabilidad econémica (ROCE) (%) 148 83 +76
Endeudamiento (Gearing) (%) 28 24,4 57
Valor contable (€) 16,3 14,9 +9,3

La sensible mejoria experimentada por el Grupo en todos sus ratios financieros con réspecto
a los del afio precedente refleja el notable incremento de eficiencia.
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Si bien es notable la mejora de un 9,7% en el margen bruto, este porcentaje aumenta
apreciablemente a un 29,2% una vez incluidos gastos de personal, externos y de explotacion,
aun 73,4% en el margen operativo, y a un 87,9% en el margen sobre actividades ordinarias.
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Las tasas de rentabilidad financiera (ROE) de un 12,8% y econémica (ROCE) de un 14,6%
son sin duda, un referente en la industria sidertirgica, que esperamos mejorar notablemente
en los préximos afios con el aumento de los precios internacionales, y la entrada en
funcionamiento de las nuevas instalaciones.

Fl ratio de endeudamiento sobre fondos propios (“Gearing”) ha disminuido en un 5,7% a
pesar de las importantes inversiones realizadas en el Ejercicio. El valor contable de la accién
del GRUPO ACERINOX de 16,3 € aumenta un 9,3% sobre el del Ejercicio anterior.

EVOLUCION DE LA GENERACION
DE FONDOS DEL GRUPO ACERIKAK

Millones de Euros

2T 1 1 1 1 1 L
mCAPTALSOCHAL |: ¢ 't &t
mRESERVAS i ‘ ' ' '
EIAMORTIZACION ! ' ' ' v
SRR E s T ' ¢ b '

e R R

1.500 ~f : '

ok

O U U Sy

Pl gakpir o
Sy hy S

; ST,
B e o ¥ O

e

T i %

"gf

SR

TR

praG ‘-»..46‘» e
e ey

5.

A
i

et

)

"‘-; i s'm.-'

e,

& GO

W

PR Sy
S
oy

A AT




i P LI ey L. T & AT MUY S-S S 14 VUML) X VLS s ZRePS WRCW S & v 2 e AL L ¥ = | S S . S5 S0 P LA A W

| A R S S ey

CONSEJO DE ADMINISTRACION, COMISIONES Y ALTA DIRECCION

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente y Consejero Delegado:
D. VICTORIANO MUNOZ CAVA

Consejeros:

D. JOSE M? AGUIRRE GONZALEZ,

D. JOSE RAMON GUEREDIAGA MENDIOLA

D. DAVID HERRERO GARCIiA

D. KAZUO HOSHINO

D. JOSE LUIS LEJEUNE CASTRILLO

EXCMO. SR. D. JOSE LLADO FERNANDEZ-URRUTIA
EXCMO. SR. D. MARCELINO OREJA AGUIRRE

D. SHINJI MANATSU

D. KEI SUZUKI

Secretario del Consejo: .
ILMO. SR. D. ALVARO MUNOZ LOPEZ

D. SHINJI MANATSU
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COMISION DE SELECCION Y RETRIBUCIONES COMISION DE AUDITORIA ¥ CONTROL ECONOMICO
D. JOSE M* AGUIRRE GONZALEZ (Presidente) EXCMO. SR. D. JOSE LLADO FERNANDEZ-URRUTIA (Presidente)

D, JOSE RAMON GUEREDIAGA MENDIOLA (Secretario) D. DAVID HERRERO GARCIA (Secretario)

EXCMO. SR. D. MARCELINO OREJA AGUIRREI

D. VICTORIANO MUNOZ CAVA D. KEI SUZUKI

COMITE DE ALTA DIRECCION

Presidente y Consejero Delegado:
D. VICTORIANO MUNOZ CAVA

Director General:
D. RAFAEL NARANJO OLMEDO

Directo:: de Fabrica: )
D. JOSE M® CORNEJO GARCIA

Director Financigro:
D. MANUEL LOPEZ DE LA PARTE

Directol: Comercial:
D, JOSE RIESTRA PITA

Secretario General: ]
D. DAVID HERRERO GARCIA
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