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MAZARS AUDITORES

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Eguaras, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad “Eguaras, S.A” que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas amiales del gjercicio 1999. Con fecha 26 de abril de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejexcicio 1998, en el

que expresamos una opinion sin salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad “Eguaras, S.A.” al 31 de diciembre de 1999 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
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suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

............. == Madrid, 10 de abril de 2000
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EGUARAS, 5.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999




EGUARAS, S.A.

Balance de situacion, cerrado a 31 de diciembre de 1999
(antes de la distribucién del Resultado)

ACTIVO EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
A) Accionistas por desembolsos no exigidos - -
TOTAL A - -
B) Inmovilizado
I. Gastos establecimiento - -
I1. Inmovilizaciones inmateriales - -
111, Inmovilizaciones materiales 1.158.469.158 185.310.928
1, Terrenos, solares y bienes naturales 34.179.940 34.179.940
2. Inmuebles para arrendamiento 237.624.353 40.607.989
3, Inmuebles para uso propio 15.195.650 19.195.650
4. Instalaciones técnicas y maquinaria 12.402.603 12.402.603
5. Otras instalaciones, utillaje, medios auxiliares y mobiliario 19.227.911 18.515.906
6. Anticipos e inmov. materiales en cuzso 857.529.798 87.821.982
7. Otro inmovilizado 15.380.725 18.833.241
9. Amortizaciones (37.071.822) (46.246.383)
1V. Inmovilizaciones financieras 32.602.169 32.601.917
3. Participaciones en empresas asociadas 31.840.867 31.840.867
5. Cartera de valores a largo plazo 250.000 250.000
7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 511.302 511.050
V. Acciones propias - -
V1. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 4.283.619 14.682.695
1, Clientes a largo plazo por ventas y prest. servicios 4.283.619 14.682.695
! TOTALB 1.195.354.946 232.595.540
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ACTIVO EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998

C) Gastos a distribuir en varios ejercicios - -

TOTAL C S : ' - -

D) Activo circulante

L. Accionistas por desembolsos exigidos . - .

11. Existencias ‘ 740.550.061 1.677.212.850

2. Terrenos y solares ’ - N 314.595.531
4, Obras en curso - . -
5. Edificios construidos 734124311 1.365.295.569
6. Anticipos a proveedores - 8.000.000 . -
7. Provisiones ) (1.574.250) (2.678.250)
I11. Deudores 52.580.833 54.916.300
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.676.525 | ' 34.450478
4. Deudores varios 8.323.980 22.664.980
5. Personal 161.154 633.274
6. Administraciones Piblicas 35.092.387 4.840.781
7. Provisiones (7.673.213) (7.673.213) -
1V, Inversiones financieras temporales - - 75.926.392
5. Cartera valores a corto plazo - 75.926.392

V. Acciones propias a corto plazo - -

V1. Tesoreria 46.053.203 115.239.273

VII. Ajustes por periodificacién - -
TOTALD 839.184.097 1.923,284 815

TOTAL GENERAL (A+B+C+D) 2.034.539.043 2.155.890.355




TOTAL A

TOTALB

TOTALC

V1. Pérdidas y ganancias

C) Provisiones para riesgos y gastos

2. Provisiones para impuestos

3. Otras provisiones

D) Acreedores a largo plazo

B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

VII, Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio

3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

1.192.03% 4.848.523
1.192.039 4.848.525
-3-
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PASIVO EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
'|A) Fondos propios
1. Capital suscrito 364.000.000 364.000.600
11. Prima de emision 10.000.000 10.006.000
I Reserva de revalorizacién 91.905.238 - 91.905.238
IV. Reservas 7'-1'6.977.228 | 773.648.264
1. Reserva legal 72.800.000 72.800.000
5. Otras reservas 704.177.228 700.848.264
V. Resultados de ejercicios anteriores - {103.266.136)
2. Resultados negativos de gjercicios anteriores - (103.266.136)
87.439.092 106.595.100

1.330.321.558

1.242.882.466
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PASIVO EJERCICIO 1939 EJERCICIO 1998
1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables - -
|
I1. Deudas con entidades de crédito - -
I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
IV. Otros acreedores 24.900.000 38.400.000
2. Otras deudas 24.000.000 '37.500.000
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 900.000 900.000
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos - -
V1. Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo - -
TOTAL D 24.900.000 38.400.000
E) Acreedores a corto plazo
1. Emision de obligacienes y otros valores negociables - -
{| . Deudas con entidades de crédito 428.497.387 603.438.994
1. Préstamos y otras deudas 427.524.230 366.400.000
j 2. Deudas por intereses 973.157 237.038.994
| 1L Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo - -
1V. Acreedores comerciales 228.434.562 206.106.640
1. Anticipos de clientes 12.421.314 116.319.445
2. Deudas por compra o prestaciones de servicios 52.796.132 11.410.246
3. Deudas representadas por efectos a pagar 163.217.116 78.376.949
V. Otras deudas no comerciales 21.193.497 60.213.730
| 1. Administraciones Piiblicas 8.911.364 37.450.015
3. Otras deundas 12.282.133 22.763.715

4. Remuneraciones pendientes de pago
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PASIVO EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998

VI, Provisiones para operaciones de trafico

VII. Ajustes por periodificacion .

678.125.446 " 869.759.364

TOTALE

TOTAL GENERAL (A-+B+C+D+E) ' 2.034.539.043 2.155.890.355
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EGUARAS, S.A.

Cuenta de Resultados, correspondiente al ejercicio de 1999

1998

' 189% 1998 1999
A) GASTOS B) INGRESOS
-1, Reduccidn de existencias de pro- 1. Importe neto de la cifra de nego-
mociones en curso y edificios cios 715414780 | 1.206.402.006
. construidos. 631.171.258 843.411.695 a) Ventas 705.675.000 | 1.195.461.000
2. Aprovisionamientos 660.429.866 434.897.466 b) Ingresos por amendamientos 9.739.780 | 10.941.006
" b) Consumo de terrenos y solares 314.595.531 140.034.242 2. Aumento de las existencias def ’
¢) Obras y servicios realizados por| promociones en curso y edificios
terceros 329.523.315 272.860.063 construidos - 464.986.269
d) Consumo de otros aprovisiona- 3. Trabajos efectuades por la empresal
. mientos 16.311.020 22.003.161 para ¢l inmovilizado - 452.557.2T7 -
* 3. Transferencias de inmovilizado 2| : )
i existencias de promociones en cur- 4. Existencias de promociones en cur- ;
so y edificios construidos - - 50 vy edif. incorporados a inmov. 513.029.295 -
'4, Gastos de personal 106.497.841 127.079.536 5. Otros ingresos de éxplot. 328.859 87.159.691
a) Sueldos, salarios y asimilados 85.160.344 98.227.088 a) Ingresos accesorios 328.899 1.181.482
b) Cargas sociales 21.337.497 28.852.448 ¢) Exceso de provisiones riesgos ¥
'5. Dotae. Para amottiz.de inmov. 4,045.213 7.093.145 gastos - 85.978.209
6. Variacidn de las provisiones de tra-
| fico (1.104.000) 6.163.620
. ) Var. de prov. de existencias (1.104.000) (1.245.750)
. b) Var. de prov. y pérd. De créd. - 7.402.370
7. Otros gastos 123.665220 77.902.342
a) Servicios exteriores 58.757.859 57.660.288
b) Tributos 64.907.361 20.242.054
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION LPERDIDAS DE EXFLOTACION
(BI+B2+B3+B41B5-Al-A2-A3-Ad-A5-AG- (Al+A2+A3+A4+ASFAG+AT-B1-B2-B3-B4-
COAT 156.624.853 262.000.162 B5) - -
. B. Gastos financieros y gastos asimi-| 6. Ingresos de participaciones en ca-|
lados 27.154.650 109.415.285 pital : : - -
. ¢} Por deudas con terceros y gastos| c) De empresas fiera def grupo - -
. asimilados 27.154.650 109.240.113
_ d) Pérdidas de inversiones financ. - 175172 7. Ingresas de otros valores negocia-
*9. Variacidn de las provisiones de in- bles y de créditos del activo inmo-
" versiones financieras - - vilizado. 728.198 926.392
0. Diferencias negativas de cambio - - ¢) De empresas fuera del grupo 728.198 926.392
8. Otros intereses e Ingresos asimila-|
! dos 4.598.818 9.556.485
¢) Otros intereses 4.598.818 8.685.944
d) Beneficios en inversiones finan. - 870.541
. 9. Diferencias positivas de cambio - -
11, RESULTADOS FINANC, POSITIVOS 1I. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
(B6+B7+B8+B9-A8-A0-A10) - - (A8+A0+A10-B6-B7-BE-BY) 21.827.634 98.932.408
|
IIT. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES IILPERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES OR.
ORDINARIAS DINARIAS
(AI+AII-BI-B11) 134.797.219 163.067.754 (BI+BII-AL-AII) - -
11, Variacién de las provisiones de 10. Beneficios en enajenacién de ind
' inmovilizado inmaterial, material y movilizado inmaterial, material y|
cartera de control, - - cartera de control. 833.343 4.500.641
12. Pérdidas procedentes del inmo-
" wvilizado inmater.ial, material y car- 11. Beneficios por operaciones con
tera de control, 22304 1.945434 acciones y obligaciones propias - -
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13. Pérdidas por operaciones con ac- 12. Subvenciores de capital transfeni- .
ciones y obligaciones propias. - - das al resultado del gjercicio. -
14, Gastos extraordinarios 639.56% - 13. Ingresos extraordinarios -
15, Gastos y pérdidas de otros ejerci- 14. Ingresos y beneficios de otros
. cios. 104.658 3.279.458 ejercicios. 854.171
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS PO- lV.RES-ULTADOS EXTRAORDINARIOS NE- -
SITIVOS GATIVOS
(B10+B11+B12+B13+B14-A11-A12-A13- (AI1+A12+A13+A14+A15-B10-B1 1-B12-
Ald-Al5) 66.812 138.920 B13-Bl4) -
| »
V. BENEF. ANTES DE IMPUESTOS . V.PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
(AII+AIV-BII1-BIV) 134.864.031 163.206.674 (BILFBIV-AHI-ALV) -
16. Impuesto sobre Sociedades 47.424.939 56.611.574
17. Otros Impuestos
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO VLRESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) (PERDIDAS) .
$7.439.092 106.595.100 (BVHAIG+ALT) -

(AV-A16-A1T)
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"EGUARAS, S.A.M
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de la Sociedad consiste en el desarrollo de todas las actuaciones relacionadas, directa o indi-
rectamente, con el ramo de la construccién y promocidn inmobiliaria; ya sean piiblicas o privadas.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES,

En cumplimiento de la legislacién vigente, los administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales
adjuntas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Iz situacién financiera, de los resultados y de los
cambios en la situacion financiera de los gjercicios 1998 y 1959, asi como de la propuesta de distribucién de resul-
tados de este Gltimo ejercicio. )

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de 1999 serdn aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin variaciones significativas. Las cuentas anuales del ejercicio 1998 fieron aprobadas en Junta Ge-
neral de Accionistas de fecha 30 de junio de 1999,

a) Imagen fiel y principios centables,

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la Sociedad, y se han formulade de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en materia contable y con aplicacion de los principios de contabilidad contenidos en
¢l Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del pa-
trimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la' Sociedad.

Los importes contenidos en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de situacidn, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria, estin expresados en pesetas, salvo indicacién contraria.

b) Cemparacitn de fa informacién.

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios de 1998 y 1999 que se incluyen en las
presentes cuentas anuales, estin adaptados al modelo establecido en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas inmobiliarias.

A efectos de facilitar la comparacién de la informacion con el ejercicio 1999 se han adaptado los importes del gjer-

cicio 1998 por lo que respecta a los epigrafes B) IIL1, B) I11.2 y B) 1113 del activo del Balance con la finalidad de
presentar las partidas de inmovilizado afectadas en funcidn de su verdadera naturaleza. '

No ha sido necesario realizar ninguna otra adaptacién.

¢) Elementos recogidos en varias partidas.

No existen, en las presentes cuentas anuales, elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas
del balance.
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracidn de la Sociedad presentara a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién es Ia siguiente:

BASE DE REPARTO Ejercicio 1999
Pérdidas y Ganancias (beneficio) 87439092
Remanente -
Reservas voluntarias
Reservas
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL DISTRIBUCION 87.430.092
DISTRIBUCION A Ejercicio 1999
Reserva legal
Reservas especiales )
Reservas voluntarias 87439.092
Orras reservas :
Remanente
Dividendos
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores
TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO 87.439.092

4.- NORMAS DE VALORACION.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion y
clasificacion contenidos en €l Plan General de Contabilidad y normas de desarrollo.

Los principios y practicas de contabilidad més significativos aplicados en la formulacidn y preparacién de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacién y que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior:

2) Inmovilizaciones materiales.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material han sido contabilizados al precio de adquisicién, el cual in-
cluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, més las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones legales que le son de aplicacidén.

Conforme se especifica en la nota 7 de esta memoria, la Compafiia se acogié a la actualizacion de balances regulada
en el articulo 5 del R.D. Ley 7/1996 de 7 de junio, y en el R.D. 2607/1996, de 20 de diciembre.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida itil y los gastos de mantenimiento, se cargan direc-
tamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a vna mayor duracién
del bien son capitalizades como mayor valor del mismo.

La amortizacion técnica se calcula sisteméaticamente por el método lineal, durante el periodo de vida \til, aplicando
los siguientes coeficientes de amortizacion:
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Grupo de elementos % Amortizacijn
Inmuebles para arrendamiento 2
Inmuebles para uso propio 2
Maquinaria 12
Utillaje ) 15-30
Mobiliaric y enseres 10-12-15-25
Equipos para procesos de informacidn . 25
Elementos de transporte 15-32

Ei valor de los elementos patrimoniales previo a a realizacién de las operaciones de actualizacion se amortiza de la
manera en que se venia haciendo con anterioridad a la actualizacién. ’ ’

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los periodos que restan por
completar la vida itil de los elementos patrimoniales actualizados.

En caso de que se detecten factores identificables de obsolescencia a que pudieran estar afectos los inmovilizados se
dotan las oportunas provisiones por depreciacién.

No se ha producido en dichos bienes la capitalizacién de intereses ni de diferencias de cambio.

El coste de los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado ha ascendido a 452,56 millones de pesetas,
No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

b) Inversiones financieras permanentes y temporales

Los valores mobiliarios de inversiones permanentes o temporales, de renta fija o variable, y tanto si corresponden a
participaciones en el capital de empresas del grupo, asociadas u ofras compafilas ajenas, se presentan en el balance
de situacion valorados a su precio de adquisicion en el momento de la suscripeion o compra.

Para los valores admitidos a cotizacidn oficial en un mercado de valores, cuando ¢l valor de mercado, al final del
gjercicio, resulta inferior al de su adquisicién, se dotan las provisiones necesarjas para reflejar la depreciacién expe-
rimentada. El precio de mercado considerado es el inferior entre el de cotizacién oficial media correspondiente al
tltimo trimestre del ejercicio o cotizacién del dia del cierre del balance o en su defecto la del inmediato anterior.
Asimismo, en el caso de valores no admitidos a cotizacién oficial se reflejan al final del ejercicio por el valor tedri-
co contable que se obtiene del iltimo balance disponible de Ia entidad emisora, si éste fuese inferior al precio de ad-
quisicién, mediante la dotacién de las correspondientes provisiones.

c) Existencias.

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de produccion.

-10-




El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mas todos los gastos adicionales que se pro-
ducen hasta que los bienes s¢ hallan en condiciones de utilizacién o venta.

El coste de produccion de los bienes construidos o fabricados por la propia empresa s¢ determina afiadiendo al pre-
cio de adquisicién de las materias primas'y otras materias consumibles, los demés costes directamente imputables a
dichos bienes. También sc afiade la parte que razonablemente corresponde a los costes indirectamente imputabi&s a
los bienes de que se trate, en la medida en que tales costes correspondan al periodo de construccién o fabricacion.

Cuando el valor de mercado es inferior al precio dé adquisicién o coste de produccién y la depreciacion se conside-
ta reversible, se procede a efectuar la correccion valorativa, dotando la correspondiente provisién. Se considera co-

mo valor de mercado el siguiente:
- Para los terrenos y solares, su precio de reposicién o el valor neto de realizacidn si fuese inferior.

- Para los edificios adquiridos, terrenos, solares y edificios construidos, su valor de realizacion, deducidos los gastos

de comercializacién que correspondan.

- Para las construcciones en curso, el valor de realizacion de las construcciones terminadas correspondientes, dedu-
cidos la totalidad de costes de fabricacién pendientes de incurrir y los gastos de comercializacion.

En 1996 se actualizaron las existencias de acuerdo con el RDL 7/96 y el RD 2607/1996 de 20 de diciembre.

&) Deudas y créditos.

~

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto dendores como acreedores, 2
corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses, de existir, incorporados al nominal de los cré-
ditos y débitos por operaciones de tréfico con vencimiento superior a un afio, se registran en el balance como "In-
gresos a distribuir en varios gjercicios” o "Gastos a distribuir en varios ejercicios", respectivamente, imputandose
anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.
Los créditos figuran en el balance por el importe dispuesto.

f) Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto de Saciedades, en cuyo calculo se
contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el gjercicio, el efecto del diferimiento de las dife-
rencias producidas entre la base imponible del impuesto v e} resultado contable antes de aplicar ¢l impuesto que re-
vierten en periodos subsiguientes, asf como las bonificaciones y deducciones de la cuota 2 que tiene derecho Ia

compaiifa.
g) Transacciones en moneda extranjera.

En su caso, los créditos y débitos en moneda extranjera de Estados participantes del Euro se valoran al cierre del

ejercicio al tipo de cambio establecido de forma irreversible entre el Euro y la moneda del pais.

-11-
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En su caso, los créditos y débitos en moneda extranjera de Estados no participantes del Euro se valoran al cierre del
gjercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento. Las diferencias entre estos tipos de cambio y los corres-
pondientes a las fechas en que registraron las transacciones se imputan a resultados cuando son negativas (pérdidas
latentes) v, por el contrario, cuando son positivas (beneficios latentes) se recogen en el pasivo del balance como
“Ingresos a distribuir en varios gjercicios”, imputandose a resultados en el gjercicio en que se realizan.

h) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos s¢ imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan, y con inde-
pendencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera detivada de ellos. :

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad nicamente contabiliza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, alin siendo eventuales, se contabili-
zan tan pronto son conecidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes correspondientesa los

impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos,
incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago. Estos dltimos son considerados como gastos financieros.

5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

En 1999 la sociedad no ha incurrido en gastos de establecimiento.

6.- INMOVILIZADO INMATERIAL.

La compaiifa no posee activos que por su naturaleza correspondan a inmovilizado inmaterial.

7.- INMOVILIZADO MATERIAL.

La compaiifa en 1996 se acogié a la Actualizacién de Balances regulada en ¢l articulo 5 del Real Decteto Ley’

7/1996 de 7 de junio y en el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre (ver nota 11).

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas al amparo del R.D. Ley 7/1996
de 7 de junio y el R.D. 2607/1996 de 20 de diciembre, por lo que respecta a las cuentas de inmovilizado material
asciende a 32.551.732 pesetas. Ver su detalle y el importe de la actualizacién para cada partidz del Balance, asf

como ¢l efecto de la actualizacion sobre la dotacién a la amortizacion del ejercicio en la pagina 14.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus co-
rrespondientes amortizaciones acumuladas y provisiones se indica en la pagina 15.

No existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol.
No se han capitalizado intereses ni diferencias de cambio en el gjercicio.

Se han incorporados inmuebles al inmovilizado procedentes de existencias, edificios no residenciales, por 19843
millones de pesetas que han sido alquilados en los primeros dias de enero de 2000

-12-
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El resto de los inmuebles recogidos en la partida B) 111.2. Inmuebles para arendamiento del activo del balance se
encuentran alquilados al cierre del gjercicio.

Asimismo se han incorporado solares al inmovilizado en curso procedentes de existencias por 314,59 millones de
pesetas. Sobre estos terrenos se encuentra en curso de construccién un edificio no residencial a 31 de diciembre,
estando previsto su alquiler desde la finalizacién de las obras. Respecto a este inmueble se ha incurrido en trabajos
realizados por la empresa para su propio inmovilizado material por 452,56 millones de pesetas al cierre.

'Se ha obtenido un beneficio de 209.176 pesetas en la venta de una plaza de garaje que se encontraba alquilada.
No hay inmuebles hipotecados.

A 31 de diciembre de 1999 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por un importe de
23.392.779 pesetas, que corresponden a las signientes categorfas de inmovilizado: ’

‘ Importe

- Magquinaria 4.703.363
- Utillaje 4.620.561

- Mobiliario _ 9.867.787
- Equipos proceso informacion 4.201.068

TOTAL 23.392.779

La empresa adopta la politica de constituirse en autoaseguradora de sus bienes.

-13 -
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8.- INVERSIONES FINANCIERAS.

Los movimientos habidos durante el gjercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras", asf como

en sus correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes :

a) Eslmn’o de movimientos de lns inmovilizociones financitras. Paﬁicipacio:m:‘ e e Parﬁc&:ar_:ion esen anm]z depdsitos TOTAL
\ presas asociadas capital constituidos

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1999 31.840.867 250.000 511050 32.601.917

{+) Entradas 252 252

{+) Aumento por trensferencias entre partidas

{+/-) Correcciones del valor de actualizacidn

(-} Salidas y bajas

() Disminucion por transferencias entre partidas )
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1999, 31.840.867 250,000 “511.302 32.602.16%
C) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 1999

{(+) Dotacién de provisiones

{-) Aplicacién y baja de provisiones
D) PROVISIONES AL CIERRE DEL ETERCICIO 1999
E) VALOR {(NETO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1599 31.840.867 250.000 511.302 32.602.169

“
. La informaci6n relacionada con las empresas asociadas al 31 de diciembre de 1999 s la siguiente:
INFORMACIONES SOBRE EMPRESAS ASOCIADAS EN EL EJERCICIO 1999
2% PARTICIPACION
NIF DENOMINACION DOMICILIO ACZ\I:@AD DIRECTA INDIRECTA
A28095693 Inmobiliaria Barrio de Bilbao, S.A. Alvarez de Baena, 4 0045 13,475 -
INFORMACIONES SOBRE EMPRESAS ASOCIADAS EN EL EJERCICIO 1999 (CONTI INUACION)
DATOS DEL ULTIMO EJERCICIO (1999) VALOR EN LI- DIVIDENDOS COTZICIAN
CAPITAL < RESULTADOS BROSDE LA RECIBIDOS EN apn
NIF A RESERVA 5
oRDmARIOS | BT RACRDmAR | PARTICIPACION | EL EJERCICIO
i A28095693 375.000.000 | 748.025.082 4.522.321 (46.859) 31.840.867

“h** = Indicacidn si eotiza en bolsa o no

-16-
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Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inversiones financieras temporales®, asi
como en sus coirespondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes :

. ) Estade de movisientos de las inversiones financieras temporales Cartera de valores a TOTAL
| corte plaze .
A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1999 75.926.392 75926392
(+) Entradas
(+) Aumento por transferencias entre partidas
(%) Traspasos 'por vencimiento a corto plazo
(#+/-) Correcciones del valor de actualizacién .
{-) Salidas y reducciones : (75.926.392) (75.926.392)
(-} Disminucidn por transferencias entre partidas
B) IMPORTE {BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1999 - - -
! C) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 1999 )
i {+) Dotacidn de provisiones
{-} Aplicacitn y baja de provisiones
. D) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1999 .
I E) VALOR NETO AL CIERRE A - -

El saldo al inicio de la cartera de valores a corto plazo correspondia a “repos” de deuda piiblica.

. 9.- CREDITOS COMERCIALES.

Los movimientos habidos en el ejercicio por intereses diferidos han sido los siguientes:

IMPORTE PENDIENTE
NUEVAS INCORPORA- IMPUTADOS A RESUL- .
SALDO 01.01.99 CANCELACIONES CIONES 14DOS DEL EJERCICIO DEIMPUTACION A
! 31.12.99
4.848.525 (140.435) 53.798 (3.569.849) 1.192.039

Los anticipos de clientes a 31.12.1999 presentan el siguiente detalle :

SALDO DE IMPORTES RECIBIDOS EN SALDO DE IMPORTES RECIBIDOS EN
EFECIIVO EFECTOS COMERCTALES

Anticipos recibidos de clientes 12.421.314

Efectos descontados por 1a saciedad en el ejercicio de 1999;
! En los procedimientos de financiacién que utiliza la compafifa no esta contemplado el descuento de efectos, utili-

zando \inicamente la gestién de cobro. El importe de efectos en gestidn de cobro a 31.12.99 ascendia a 1.012.033
Pis,

-17-
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10.- EXISTENCIAS.

Al 31 de diciembre de 1999 la sociedad tiene compromisos firmes de venta de obras en curso de construccién 'y
obras terminadas por las que ha recibido anticipos segiin el siguiente detalle: '

A) COMPROMISOS FIRMES DE COMPRA Y VENTA Y CONTRATOS DE FUTURQ RELA-
TIVOS A EXISTENCIAS EN EL EJERCICIO 1999

DESCRIPCION DEL COMPROMISO IMPORTE
b) Ventas

Varias promnociones 12.421.314

Total anticipos a cuenta 12.421.314

Dre acuerdo con ¢l apartado 1 ¢) del articulo 2 del RD 2607/1996 de 20 de diciembre de Normas para la actualiza-

cidn de balances en 1996 se actualizaron los solares y terrenos, incluso los incorporados a edificios construidos 0.

en construccién, incluidos en el epigrafe de existencias.

El impoite de las plusvalias, a efectos de poder calcular €l coste de las ventas y las existencias finales, fue prorra-
teado para cada obra en funcidn de los metros cuadrados construidos.

No se han producido durante €l ejercicio incorporaciones a existencias procedentes del inmovilizado.

Durante el gjercicio se han traspasado 513.029.295 ptas. de existencias a Inmovilizado. Estos elementos han pasa-
do de estar destinados a la venta a estar destinados a su explotacién.

La sociedad ha satisfecho en concepto de anticipos para futuras compras de terrenos la cantidad de 8 millones de
pesetas,

Desglose de la variacion y el saldo final de existencias de promociones en curso de edificios construidos vy de te-
menos y solares,

Promociones en curso Edificios de viviendas FEdificios no restdenciales T ’

edificios de viviendas constriidos construidos ermenas y solares
Existencias a 01.01.99 0 685.791.065 679.504.504 314.595.531
Variacién de existencias (434.570.918) (196.600.340) (314.595.531)
Existencias 2 31.12.99 0 251.220.147 482.904.164 0

El movimiento de Ia provisién por depreciacion de existencias ha sido el signiente :

- 18-
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Tmporte
Dotacidn a la provisién a 01.01.95 (en pselasj 2.678.250
Variacién a la provision (en pesetas) (1.104.000)
Dotacin a Ia provisién a 31.12.99 1.574.250

No existen intereses ni diferencias de cambio en moneda extranjera capitalizados en el gjercicio.
La empresa adopta la politica de constituirse en autoaseguradora de sus bienes.

11.- FONDOS PROPIOS,

La Compaiiia en 1996 se acogio a la Actualizacién de Balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley
7/1996 de 7 de junio y en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.

La actualizacidn se practico respecto de los elementos patrimoniales pertinentes, fiscalmente no amortizados e in-
tegrantes del balance cerrado 2 31.12.1996 y que se encontraban, a esta fecha, en estado de uso y utilizacién.

Seutilizaron los coeficientes fijados en la tabla de actualizacién que tienen el caracter de maximos.

En los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero dichos coeficientes se aplicaron sobre el va-
lor de contado del bien y sobre las cuotas fiscalmente deducibles, en la parte correspondiente a recuperacién det
coste,

De acuerdo con el apartado 1 c) del articulo 2 del RD 2607/1996 de 20 de diciembre de Normas para la actualiza-
cion de balances se actualizaron los solares y terrenos, incluso los incorporados a edificios construidos o en cons-
truccién, incluidos en el epigrafe de existencias.

No se ha realizado ningtin tipo de reduccién por la forma de financiacién al ser €l coeficiente de fondos propios
sobre pasivo total menos derechos de crédito y tesorerfa superior a 0,4.

Este coeficiente se calculd tomando las magnitudes del efercicio 1996 y los cinco afios antetiores.

El saldo de la cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto ley 7/1996 de 7 de junio no se integrd en la base
imponible para el calculo del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva sera indisponible hasta que sea comprobada
por Ja Inspeccion de Tributos o transcurra el plazo de ires afios para hacerlo, periodo que se ha cumplido a 31 de

diciembre de 1999.

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios” durante el ejercicio de 1999 ha sido el que figura en la
pagina 21.
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Siendo el desglose de la cuenta de "Reservas de Revalorizacidon RDL 7/96" procedente de 1996, el siguiente:

IMPORTE
Inmovilizado uso propio 17.094.274
Maquinaria ‘ 559.240
Mobiliario ' 1.322,589
Equipos proceso de informacién 207.526
Elementos de Transporte 794.055 k
Inmovilizado en curso ) 26.026.672'
Temenos y solares _ 3.175.000
Promociones en curso . 22123821
Promociones terminadas . ' l 23404486
“Total actualizacion ' T 94747668
Impuesto liquidado en 1997 ' - (2.842.430)
Saldo resultante 31.12.98 = Saldo 31.12.99 91.905.238

(1) En 1997 y en 1999 se han producido traspasos desde existencias a inmovilizado con el consigniente traspaso de las plusva-
Iizs correspondientes z los bienes afectados.

-20-
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El capital social asciende a 364.000.000 pesetas nominales, y tiene la siguiente composicién :

CAPITAL SUSCRITO A 31.12.9%

DESEMBOLSOS PDTES. ALA | FECHA DE EXIGIBILIDAD DE

CLASE DE ACCIONES NUMERO NOMINAL FECHA DE CIERRE LOS DESEMBOLSOS PDTES.

Total capital suserito 2 31.12.99
Acciones ordinarias 364,000 . 1.000 - -

12.- SUBVENCIONES.

Durante el gjercicio la sociedad no ha percibido ningtin tipo de subvencion.

13.- PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES.

La compaiifa no tiene establecidas provisiones para pensiones ni obligaciones similares.

14.- OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO 1.

No existen.

15.- DEUDAS NO COMERCIALES.

La empresa no posee deudas que deban incluirse contablemente en las partidas E.HL1 y EJIL2 del pasivo del ba-
lanee "Deudas con empresas del grupo” y "Deudas con empresas asociadas™. . -

La partida incluida en el epigrafe D.IV.2 del pasivo del balance “Otras deudas™ por 24 millones de pesetas corres-
ponde a la deuda con terceros por compra de terrenos, presentando los siguientes vencimientos al cierre del gjerci-
cio:

Fecha Importe
24/03/00 5.250.000
24/03/01 6.000.000
24/03/02 6.000.000
24/03/03 6.000.000
24/03/04 6.000.000
Total: 20,250.000

A 31 de diciembre de 1999 no existen dendas no comerciales con vencimiento en el largo plazo.

En e} epigrafe E.IL1 del pasivo del Balance se incluyen dos pdlizas de crédito cuyos limites y parte dispuesta son
las siguientes:

-22-
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CONCEPTO LIMITE (miles de peseras) DISPUESTO

Banco Centeal Hispano 250,000 177.524.926
Banco Pastor : 250000 249.999.304
TOTALES 500,000 427524230

Los intereses devengados a 31.12.99 pendientes de Pago presentan el siguiente desglose:

CONCEFTO IMPORTE
Deudas con entidades de crédito ’ © 873157
Préstamos de socios _ 7056133
TOTALES 5.029.350

La empresa no tiene ningiin importe dispuesto en lineas de descuento al cierre del gjercicio.

16~ SITUACION FISCAL.

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios determi-

nados conforme a la legislacién fiscal, estin sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota re-
sultante pueden practicarse ciertas deducciones,

Conciliacién del resultado con la base impenible del Impuesto sobre Sociedades

Resultado contable del gjercicio 87.439.092
Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes 48.060.733
- Impuesto sobre Sociedades contabilizado 47.424.939
- Gastos no deducibles 639.569
- Imputaciones A.LE. 3775
Diferencias temporales (7.409.370)
= Dotacién de provisién por insolv. de clientes (orig. en ejerci-
cios anteriores) 7.409.370
Compensacicn de bases imponibles negativas de ejercicios ante-
riores 4.594.927 (4.594.927)
BASE IMPONIBLE (resultado fiscal) 123,495,528
[
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El impuesto sobre sociedades ha resultado a pagar por un importe de 4.158.794 pesetas, una vez compensados los
pagos faccionados y las retenciones que existian por un importe de 39.064.641 pesetas.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes y aplicados en el gjercicio son los siguientes:

PESETAS
Aplicados en €] ejercicio :
- Inversiones 0
TOTAL 0
Aplicables en ejercicios posteriores
- Inversiones ' -0
TOTAL 0

No existen bases imponibles negativas pendientes de ser compensadas al cierre del gjercicio.

Las declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las autoridades fis-
cales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones, los Administradores esti-
man que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccidn, no tendré un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

17- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES.

No existen.

18. FIANZAS RECIBIDAS Y CONSTITUIDAS POR OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO DE IN-
MUEBLES.

Los movimientos del ejercicio por fianzas correspondientes a operaciones de arrendamiento de inmuebles presenta
la siguiente composicidn:

FIANZAS RECIBIDAS A LARGO FLAZO

Saldo 01.01.99 900.000
Entradas/Salidas -
Saldo a 31.12.99 900.000
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19. INGRESOS Y GASTOS.

El desglose de las partidas 2.b "Consumo de terrenos, solares”, 2.d "Consumo de otros aprovisionamientos”, 4.b
"Cargas sociales" y 6.b "Variacidn de provisiones y pérdidas de eréditos incobrables™ del debe de la cuenta de pér-

didas y ganancias es el siguiente :

2} Detalle de Pérdidas y Ganancias Ejezcicio 1999 Ejercicio 1998
2 b). Consumo de terrenos y solares
a) Compras, netas de devolucion y “rappels™ - 387.545.395
b} Variacidn de existencias 314.595.531 (247.511.153)
2 d). Consumo de otros aprovisionamientos
a) Compras, netas de devoluciones y “rappels” 16.311.020 22.003.161
b) Variacién de existencias
4 b}. Cargas sociales
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 21.304.153 28.714.170
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales 33344 138278
6. Variacién de provisiones y pérdidas de eréditos incobrables
a) Failidos
b} Variacidn de la provisién para insolvencias - 7409370

La empresa no presenta la distribucidén del fmporte de la cifia de negocio correspondiente a sus actividades ordina-
rias, por categorias de actividades asi como por mercado geografico, por razones de indole de politica comercial, ya

que, por su naturaleza, podria acarrearle graves petjuicios.

El niimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias, es el siguiente :

1) Distribucién del personal asalariado, segun la Clasificacion Nacional de Ocupaciones (Cifra media

del ejercicio) 1999
Directores y gerentes de empresas -
Profesionales, técnicos y similares 2
Personal de servicios administrativos y similares 3
Comercial, vendedores y similares 1]
Resto personal asalariado 10

Total personal medio 20
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20.- OTRA INFORMACION.

20.1. Sueldos, dietas y remuneraciones a los miembros del 6rgano de administracion.

Las remuneraciones devengadas por los miembros del rgano de administracion correspondientes al gjercicio

1999 han sido las siguientes:
Concepto Importe
Sueldos y salarios......... russsneessosss 12.010.890
Otras remuneraciones wevseseeses 0
Total ... 12.010.850

et .

20.2. Anticipos y créditos concedidos al conjunto de miembros del 6rgano de administracién.’

No existen anticipos ni créditos devengados a favor de los miembros del érgano de administracion,

203. Obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida a los miembros del érgano de

administracién. .

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o de seguros de vida a favor de los miembros del or-

gano de administracién.

21.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Desde el cierre del ejercicio, y hasta el momento de redactar estas cuentas anuales, no se ha producido ningun

“acontecimiento que por su relevancia merezea ser citado.

22. UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS.

La sociedad no participa en ninguna unién-temporal de empresas.

23. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000” Y DEL “EFECTQ EURO”,

La compaiifa de acuerdo con la Norma 1* de 1a Resolucion de 20 de julio de 1998 del Instituto de Contabili-
dad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en las cuentas anuales relativas al “Efecto
2000” ha imputado, en su caso, el importe de los gastos necesarios para evitar el efecto 2000 en las aplicacio-
nes informaticas que viene utilizando, en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se trataria, en todo caso, de canti-
dades que no resultan significativas en el conjunto de Jas cuentas anuales.

La sociedad no ha sufrido ninguna consecuencia significativa del mencionado efecto.

Los sistemas de informacién estan en proceso de revisién para la introduccion del euro, estimandose que no
se producirdn gastos ni inversiones de importes significativos como consecuencia de esta adaptacién.

24.- CUADRO DE FINANCIACION.

La descripcion de los recursos financieros obtenidos en el ejercicio y su aplicacién y el efecto sobre el capital cir-
culante es el que se expresa en ¢l siguiente cuadro de financiacién. (Cifras en miles de pesetas).
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APLICACIONES EJERCICIC 1592 EJERCICIO 1998
1. Recursos aplicados en las operaciones
2, Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas
3. Adguisiciones de inmovilizado
b) Inmowilizaciones materiales 464.996 2.244°
¢} Inmovilizado financiero 250
d) Créditos comerciales a largo plazo 24482
4, Adquisicidn de acciones
5, Reducciones de capital
6. Dividendos
7. Cancelacion o traspaso a cotio plazo de deuda a Jargo plazo
d) De otras deudas 13.500 16.500
8. Provisiones para riesgos y gastos - 2:88:4
TOTAL APLICACIONES 478.496 46360
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES ’
{AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 242510
ORIGENES Ejercicio 1998 Ejercicio 1998
1. Recursos procedentes de las operaciones 91218 78.711
2, Apottaciones de accionistas
a) Ampliacién de capital
b) Para compensacitn de pérdidas
3, Subvenciones de capital
4, Deudas a Jargo plazo
d) De otras empresas
¢) De proveedores de inmov.y otros 54.000
5. Enajenacidn de inmovilizado
b) Inmovilizaciones materiales 2.600 123.290
) Inmovilizaciones financieras 1.544
6. Traspaso a corto plazo de inmovilizado material.
7. Enajenacidn de acciones propias
8, Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmov. Finan-
cieras y de créditos comerciales a largo plazo
d) De créditos comerciales 10.399 31.325
TOTAL ORIGENES 104217

288.870

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DE LCAPITAL CIRCULANTE)

374.279
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EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
Variacion del capital circulante
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

1. Accionistas por desembolsos exigidos - -
2. Existencias - 423.633 129.669
3. Deudotes 2832, 11.892
4. Acreedores 191.634 388.231
5. Inversiones financieras temporales 75.926 68.876
6. Acciones propias
7. Tesoretiz 69.186 - 74.036
8. Ajustes por periodificacidn

TOTAL 194.466 568.745 458.107 215.597

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 374.279 242,510

CONCILIACION PEL RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO CON LOS RECURSOS PRO-

CEDENTES DE LAS OPERACIONES (Norma 2* d). Miles de pesetas.

Dotacidn inmovilizado material
Pérdida por baja de inmovilizado
Crédito fiscal (reversidn)
Dotacidn provisién insolvencias
Beneficio venta de inmovilizado
Impuesto anticipado

Resultado del ejercicio (beneficio)

Exceso de provisiones para riesgos y gastos
Ingresos derivados de intereses diferidos

Total recursos procedentes de las operaciones

AUMENTOS BISMINUCIONES TOTAL
87.439

4,045 4,045

22 22

1.608 1.608
(833) (833)

2593 2.593
(3.656) {3.656)

91.218
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. Las presentes cuentas anuales de la empresa "EGUARAS, S.A." consta de 29 folios de papel cormin, numerados
correlativamente de 1 al 29,

Madrid, 2 31 de marzo de 2000
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1.~ Exposicion negocios y evolucidn de la sociedad.

La cifra de negocios ha disminuido un 40,7% respecto a 1998, Se ha obtenido un beneficio de 87,44 millones de

pesetas frente 2 los 106,6 millones de beneficios obtenidos en 1998.

Se ha producido el cambio de afectacion de dos inmuebles inicialmente destinados a la venta, habiendolos desti-

nado al alquiler, Para el gjercicio 2000 se espera una consolidacién de la cifra de ventas.

La empresa dispone de una situacién financiera saneada.

7.~  Acontecimientos importantes parala sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio.

No se ha verificado ningiin acontecimiento relevante para la vida social tras el cierre del gjercicio.

3~ Evolucién previsible de Ia Sociedad.

Se prevé el mantenimiento de un crecimiento constante en la cifra de negocios

4-  Actividades en materia de investigacién y desarrollo. -

La Sociedad no ha realizado actividades en materia de investigacién y desarrollo.

5- Adquisicin de acciones propias.

Tampoco durante el gjercicio ha adquirido acciones propias.

El presente informe de Gestion de la empresa "EGUARAS, S.A." consta de 2 folios de papel comtn numerados

correlativamente del 30 al 31.

3] -

o RALEY g

e P e e e AT




