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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiifa Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la Legislacién Mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de
las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del

. ejercicio 1999. Con fecha 23 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe
de auditorfa sobre las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinién sin salvedades. '

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de Comparifa Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reyr. Merc, Madrid, Tomo 3190, Libro U, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-533414, tnscrip. 1.4 Inserita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
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4.  El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

———

Jayjer Ares San Miguel

29 de febrero de 2000
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1999

(Las notas 1 a 22 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacién)

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 27 27 5
¢ Concesiones, patentes y similares ....... - et 262 262
¢ AMOITIZACIONES weoeesirsrerncersccrsserrscesresss st aasssas . {235) (235)
Inmovilizaciones materiales 98.732 96.419 6
* Terrenos y construcCiones ... . e beas 43.002 41,977
¢ Instalaciones técnicas y maquinaria ... " . . 140.435 144.279
* Otro iNMOVIHZAAO .ooverrvreeveericrernrncenmssssssssssesssserssses . 27.193 27.871
* Anticipos e inmovilizaciones materiales en CULSO ccvvvsrvvssevssrvvsrssssirssins 11.265 12.608
® AMOTTIZACIONES Lovcerseusassssisessasossisssssases " tessrssi s . (123.163)  (130.316)
Inmovilizaciones financieras 9.747 8.204 7
¢ Participaciones en empresas del grupo y asociadas wcisicscnemiecns 8.188 6.960
* Cartera de valores a largo plazo ...ccvvcvvenneen. S : - 672 608
8 (HOS CLEQIEOS reemsereerrersireeaereieeeeemsssssesnesssssssesspesssn s s pess e sess s etesrssesssseprssuesets 887 636
TOTAL INMOVILIZADO 108506  104.650
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.591 0
TOTAL GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ..o 1.591 0
CIRCULANTE
Existencias 2985 2216 8
Deudores 142449 144.566
¢ Clientes por ventas y prestacion de SErvicios .....mmmsrmssscermsssssssseninn 58.331 62.114
* Empresas del grupo, deudores ............ - S — 69.268 67.796 17
* Deudores varios ....oeemermenses b eSS bhAA AR e 4738 3.899
¢ Personal ..o . : . 712 544
¢ Administraciones Piblicas ................. rereneers s . 11.171 11.904 14
® ProviSiones .....oceomreneseesssesssrsmeesas " Cirrse s er s (1.771) (1.691)
Inversiones financieras temporales 24.961 36.554
* Créditos a empresas del gru{m ................... s 92 0 7yt7
* Cartera de valores a corto plazo .t 24.692 36.398 7
* Depdsitos y fianzas constituidas a corto plazo . 177 156
Tesoreria 74 325
Ajustes por periodificacion 146 132
TOTAL CIRCULANTE 170.615 183.793
TOTAL ACTIVO 280.712  288.443




FONDOS PROPIOS

Capital suscrito 14.012 13.988 9
Reservas de revalorizacion 19.593 19.593

¢ Actualizacién Ley Presupuestos 1983 ......ccceconeemrmeonseerennsassrsssesessssonses 105 105

* Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 .....c..covrcevmmmmrrrsmnsrsomarssssmsssssssnns 19.488 19.488
Reservas 64.129 61.442

® ReServa legal s sess s sie et bbses 2802 2802

8 (OUEAS TESEIVAS 1uvvvvmmessosssssssssemsissastssssstsssssssasstsstonsess e sssssssssessssssasnstsssssasssssanssss 61.327 58.640
Pérdidas y Ganancias 16.768 20.523
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (12470) {14.712)
TOTAL FONDOS PROPIOS 102,032  100.834
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital 2.705 3.360 10
TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ........... 2.705 3360
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 16.402 15.677 1
Otras provisiones 13.156 14.453 12
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..vcusnnsemsaressenssss 29,558 30.130
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 390 277 13
Otros acreedores 46 53 13
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 436 330
ACREEDOQORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 109 113
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ....ceneccersions 757 2.026 17
Acreedores comerciales 5569 , 5972

* Deudas por compras 0 prestacion de SErVICIOS oummemermemnersssmmaeiesssssenses 5.569 5.972
Otras deudas no comerciales 139.543  145.669

* Administraciones PUBLCas ..o 130,941 136.552 14

@ O1ras dEUAS oouuvivererimrremsissmmssssitressensssssmmss s 5.875 6.683

* Remuneraciones pendientes de pago ........ - 2713 2429

* Depésitos y fianzas recibidos a corto plazo .....ecmiissccsisnccssisisnniins 14 5
Ajustes por periodificacién 3 9
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 145.981 153.789
TOTAL PASIVO 280.712 288.443
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1998 y 1999

(Las notas 1 a 22 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias)

GASTOS
AProviSIONAMUENTOS ....oocecervreercnererrrerrercscnrmserbaenstnsesesertnsensesesseseseesens 6.111 4.711
Gastos de personal ... 17.318 17.719
a) Sueldos, salarios y asimilados .., 12.423 12.761
b) Gastos reestructuracién plantilla ... iceerninicencieceneienanns 767 769 16
? Aportaciones y dotaciones para PENSiones ..cwuwrserssssssssssens 447 449 11
) Otras cargas SOCIAIES .c.corevineiicrcenrtrerrerereie st et eererereserenes 3.681 3.740
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ........uecceenn. 11,168 10.476 6
Variacién de las provisiones de trafico ......ovevninecrnsicemnirecssinienns 47 (150) 16
Otros gastos de explotacion ... 16.955 17.883
2) SEIVICIOS EXLETIOTES cururereioruiaearemaereresasensasasassanamsensasratseonsesaspacnsassesen 16.580 17.520
B) THDULOS ccvvivciciiririrsicinrir e s s ssre s snssessnbass st sessasaranas 375 363
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION .....cooveorereermrreessrssnssareessanns 51.599 50.639
BENEFICIOS DE EXPLOTACION ...ovooeereessrversesinsssemssssssssssssnsssses 21117 23.065
Gastos financieros y gastos asimilados ..., 1.185 927
a) Por deudas con terceros y gastos asimilados ..eveeecinnecicennnans 1.185 927
Diferencias negativas de cambio ......oocvicnmmscciniscninieninisssssiscions 85 78
TOTAL GASTOS FINANCIEROS ......iiirsmeiaserssrressarass ~1.270 1.005
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ..., 2337 1827
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ... 23.454  24.892
Gastos exXtraordinarios ... s 1.971 3972
Gastos y Pérdidas ejercicios anteriores ........mvninivsenensninnsinnnes 148 - 67
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS ......eerereecieanne 2119 4.039
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ... 1.025 4.872
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ........oisinsiissinnins 24.479 29,764
Impuesto sobre sociedades ... 7.711 9.241
RESULTADO DEL EJERCICIO .....ccrcnerisnenens 16.768 20.523




INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios .......cocvvrvercemmnrernrrenecssseesrarenneeres 51792  63.719 16
Aumento de existencias de productos terminados ...........ccccoeveeurnnecen. 661 -
Otros ingresos de explotacion ... ensse e 20.263 9.985
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION ........ooovoovccmernseccssnnerneee 72.716  73.704
Ingresos de participaciones en capital .......cccccocovmrvmnvreerrenresivenerennns 607 543 7
Otros intereses € ingresos asimilados .......cooocceereeniieorincnnneneean. 2917 2.214

a) Ingresos de inversiones financieras temporales .........cocooveeieriuieens 2.621 2.010

b) OLros INTErESES ..vvvverricerirerureaessesieiseteeeseeee e rsesssesesbesssessessesesennenesenas 296 204
Diferencias positivas de cambio ........ccoevrevrcorceimrersrernrinnrcssienseeceerernens 83 75
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS ... 3607 2832
Beneficios procedentes del inmovilizado material .......oovceocrorrennnneee. 2,343 8.178 16
Subvenciones de capital transferidas a resultados .......c.....ovevureennn.. 662 643 10y16
Ingresos extraordinarios ... 139 90 16
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS .......oivreereeremernrnnaes - 3.144 8911
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Antecedentes y objeto social

La Sociedad se constituyé con la denominacién Social de Compaiia Arrendataria del Mo-
nopolio de Petréleos, S.A. el 24 de octubre de 1927 con el fin de administrar el Monopolio
de Petréleos del Estado. Su objeto social era la administracién, bajo la direccién del Ministe-
rio de Economia y Hacienda, del Monopolio de Petréleos del Estado, asi como la realizacién
de toda clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el sector de hidrocar-
buros.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991 de 29 de noviembre, sobre me-
didas urgentes para la progresiva adaptacién del sector petrolero al marco comunitario, la Jun-
ta General de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobé la escision parcial de la
Compa#ia, formalizindose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura de escisién parcial del
patrimonio, de constitucién de sociedades andnimas beneficiarias y de reduccién de capital.
Los elementos patrimoniales objeto de la escisién fueron los activos destinados a la comercia-
lizacién, asi como las existencias de productos petroliferos utilizadas en dicha fase de comer-
cializacion.

La Ley 34/1992 de 22 de diciembre, de Ordenacién del Sector Petrolero, declard la extin-
ci6n del Monopolio de Petréleos y, como consecuencia de ello, regulé la liberacién de las ac-
tividades de dicho Sector. En esta Ley se autoriz6 a la Sociedad para el gjercicio de la actividad
de transporte y almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en que
ya venia desarrollindola. Igualmente se establecié ¢l mantenimiento de las concesiones dema-
niales sobre bienes piblicos que venia disfrutando y quedé suprimida la exigencia de partici-
pacién superior al 50 por 100 del sector piiblico en el capital social de la Sociedad, 1a cual adap-
t sus estatutos y denominacién social a la nueva situacion.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de Denominacién Social y la modifi-
cacién del Objeto Social de la Compaiifa, acordado por la Junta General de Accionistas cele-
brada el 10 de diciembre de 1992. La denominacién actual es la de Compania Logistica de Hi-
drocarburos CLH, S.A. y su principal objeto social es la realizacién de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos y productos quimi-
cos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y asistencia técnica en la prestacién
de dichos servicios.

Con fecha 29 de junio de 1997, el Consejo de Administracién acordé la segregacién de
la rama de actividad de almacenamiento y suministro de combustibles a aeronaves en ins-
talaciones aeroportuarias, traspasando en bloque el patrimonio correspondiente a una so-
ciedad de nueva creacién (CLH Aviacién, S.A.) en la que la totalidad de las acciones emi-
tidas son suscritas por la Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., como socio
dnico.



2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compa-
fifla Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., que incluyen los efectos de la actualizacién prac-
ticada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de I si-
tuacién financiera y de los resultados de la Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Las Cuentas Anuales, que estdn constituidas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias y la presente Memoria, cuyo conjunto forma una unidad, se presentan todas ellas en
millones de pesetas para una mayor facilidad de comprensién.

Estas Cuentas Anuales, formuladas por los administradores de 1a Compaiifa Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., estin pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionis-
tas, si bien la Sociedad no espera que se produzcan modificaciones como resultado de la cele-
bracién de la misma.

b) Comparacion de la informacién

En cumplimiento de lo establecido en el Plan General de Contabilidad, aprobado por Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, las Cuentas Anuales presentan, junto con las cifras co-
rrespondientes al ejercicio que se cierra, las correspondientes al ejercicio anterior. A partir de
01.01.99, con motivo de la revisién del Plan de Cuentas de la Sociedad, los ingresos derivados
de la actividad de la flota, asi como otros de menor cuantia, se incluyen dentro del cémputo
de la cifra de negocios. En el pasado ejercicio de 1998, los ingresos por fletes ascendieron a
5.056 millones de pesetas, y tenian reflejo en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién”.

c} Elementos recogidos en varias partidas

En varios epigrafes de los estados financieros adjuntos se recogen transacciones y saldos
con empresas del grupo y vinculadas cuyo detalle se recoge en la nota 17 de esta memoria.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha obtenido en el ejercicio un bene-
ficio neto de 20.523.188.591 pesetas. En consideracién a este resultado y a las reservas volun-
tarias acumuladas hasta 31.12.99, el Consejo de Administracién propone aplicar el dividendo
a cuenta ya repartido equivalente al 105,176 por ciento del Capital Social, que se encuentra
contabilizado en el epigrafe “Dividendo a cuenta” por un importe de 14.712 millones de pe-
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setas, asi como repartir un dividendo complementario del 52,588 por ciento. Con este reparto
el dividendo distribuible supondria el 157,764 por ciento del Capital Social.

En consecuencia, la propuesta de distribucién de resultados y reservas, expresada en pese-
tas, queda concretada como sigue:

BASE DE REPARTO:
® Pérdidas y Ganancias ..o eesssssesssesssessssesisssaasesesases 20.523.188.591
* Reservas voluntarias .. sssssestesssssasennes s 1.545.223.159
TOTAL 22,068.411.750
DISTRIBUCION:
* Dividendo a cuenta, 105,176 por ciento del Capital Social ....ocrrernrerccrrnranes 14.712.274.500
* Dividendo complementario, 52,588 por ciento del Capital Social ................. 7.356.137.250
TOTAL 22.068.411.750

El reparto de dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1999 fue acordado por el
Consejo de Administracién con fecha 22 de noviembre de 1999. Tal acuerdo se tomé una vez
comprobado que este importe no sobrepasaba el limite legal establecido por el art. 216.b) del
Texto Refundido de la Ley de Soctedades Andnimas, en cuanto al beneficio obtenido en el

ejercicio hasta la fecha, y en base al siguiente estado contable de liquidez al 31 de octubre de
199%:

Concepto Millones de pesetas

EXISLENCIAS wrrvuisiiieicintiiirs i csnsm e sas st ssstsnsas e s st smsasatsanesesnsassabane 2.932
DetdOres . an st sessens 134.631
Cuentas FINANCIEras .. ssssssessssssssssss 45.284
Ajustes por periodificacion ... e - 178

TOTAL ACTIVQO CIRCULANTE .. 183.025
Deudas a corto plazo ... 142.417
FONDO DE MANIOBRA ....ocvviiviivcvnicssissssssssissinssssssiscssinns 40.608
DIVIDENDO A CUENTA PROPUESTO ....iicseiisiinsisrncnsisonas 14.712

4. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Compafia Logistica de Hidrocar-
buros CLH, S.A. en la elaboracion de sus Cuentas Anuales, de acuerdo con las establecidas
por ¢l Plan General de Contabilidad, han sido las que se indican a continuacién:



a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicién, o el de mercado si éste fue-
se menor, y estd constituido bdsicamente por las patentes adquiridas y los derechos econé-
micos de que era titular el Estado, derivados de las concesiones y contratos otorgados en el
imbito del Monopolio de Petréleos y vinculados a la actividad logistica de la Compania
(véase nota 5).

Este inmovilizado se amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida il esti-
mada de los bienes.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material estd valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, o el de mercado si éste fuese menor,
y esti constituido fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de la
red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buques (véase nota 6). Una gran parte del
mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al Monopolio de Petrdleos en aplicacién de la Ley
45/1984 de Reordenacién del Sector Petrolero.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la pro-
ductividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitali-
zan como mayor valor de los bienes a que correspondan.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en
que se producen. En el caso de los buques se dotan las correspondientes provisiones extra-
ordinarias para atender las preceptivas reparaciones cuatrienales y bienales (Ver notas 4.g.

y 12},

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida til
estimada de los elementos. Las vidas medias para bienes nuevos y las resultantes para bienes
usados son las siguientes:

Afios ;lé vida «til
Bienes Bicnes Bienes
nuevos usados
Edificios y otras CONSLIUCCIONES .ouvvireecerisrrseresescrsssssasnssssasecanes 20a 50 10a25
Magquinaria e instalaciones:
» Instalaciones de alMAcCenaAMIENLO oo vircceeree s rnsrensasneaenns 8a20 4212
# OlEOAUCLOS coveenreresrrisseresmsresasresessrsrssesssensssessaresssesensenssssssesasens 13a18 8all
Elementos de transporte:
® BUQUES .t ncnnes s s asa e asasarens 10 7
® (DLTOS crvssrssssrsssssissnissssmanmssstsrmsssarsssessursrsesinsssasssnseranssssssansaranssasess 6alg 3Jad9
Otro INMOVIHZADO oot vesser e sisssersssasretnesne e sasassassnres . 4a13 2ab
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Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién
se amortizarin en los periodos impositivos que restan por completar la vida il de los ele-
mentos patrimoniales actualizados.

La Sociedad dota con cargo a resultados, tan pronto como se conocen, fas provisiones ne-
cesarias para cubrir las posibles pérdidas por la no recuperacidn. total o parcial, de proyectos
en curso que no lleguen a materializarse.

Estas provisiones se registran, cuando son necesarias, dentro del epigrafe “Inmovilizacio-
nes materiales - Provisiones” de los Balances de Situacién adjuntos.

c} Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adquisicién. o el de mercado si este fue-
se menor, entendiéndose por mercado, segtin recoge et Plan General de Contabilidad, para em-
presas que no cotizan en los mercados de valores, el valor teérico-contable que corresponde a
las parricipaciones en capital, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsisten a la fecha de cierre de estas cuentas anuales.

Para hacer frente a posibles depreciaciones de la cartera de participaciones en sociedades,

se dotan las correspondientes provisiones, que se registran dentro del epigrafe “Inmoviliza-
ciones Financieras - Provisiones” de los Balances de Situacidn adjuntos.

d) Existencias

La Sociedad sigue el procedimiento de valorar sus existencias de productos petroliferos
aplicando el método LIFO, o el de mercado si éste fuese menor.

Las existencias de los materiales para consumo y reposicion v de los aditivos, colorantes y
trazadores se valoran a su coste medio de adquisicidn o al de mercado, si éste fuese menor.

Cuando se produce depreciacién de existencias por pérdidas de valor reversibles, se dotan
las correspondientes provisiones (Véase nota 8).

e} Subvenciones

Las subvenciones en capital se registran en el pasivo del balance de situacién en el momento
de su concesidn efectiva y se imputan a resultados en la medida en que se amortizan los in-
movilizados que financian, con un maximo de diez afios (véase nota 10). Las subvenciones en
explotacién, se abonan a resultados al hacerse efectivas.

f) Provision para pensiones

La Sociedad tiene contraidas ciertas obligaciones con sus trabajadores activos y jubilados,
segtin el siguiente detalle:




# Personal Activo de tierra con edades comprendidas entre 50 y 60 afios a 31 de diciembre
de 1986.

¢ Prestacion: Existe una prestacién definida consistente en:
— Pensién de jubilacién vitalicia, no revalorizable, calculada en funcién del salario en el
momento de la jubilacién, con reversién en pensién de viudedad vitalicia, no revalo-

rizable, equivalente al 60% de la pensién de jubilacién.

¢ Tipo de Fondo: Interno, de prestacion definida.
@ Personal Activo de tierra menor de 50 afios a 31 de diciembre de 1986.

® Prestacion: Existen dos tipos de prestaciones:
— Indemnizacién por cese, que consiste en un pago tinico en el momento de la jubilacién.
- Pensién de jubilacién, que consiste en una pensién que serd pagada por un fondo ex-
terno, 2l cual la Compaiiia realiza una aportacién anual igual para cada trabajador.

¢ Tipo de Fondo: En funcién del tipo de prestacién:
— Para la primera prestacidn, es interno de prestacién definida.
- Para la segunda prestacién, es externo de aportacién definida, con los valores regula-
dos en el convenio colectivo vigente, sin aportacién por parte de los trabajadores.

@ Personal Pasivo de flota.

® Prestacion: Existe una prestacién definida, consistente en:
— Pensién de jubilacién vitalicia, no revalorizable, con reverstén en pensién de viude-
dad vitalicia, no revalorizable, equivalente al 50% de la pensién de jubilacién.

o Tipo de Fondo: Interno.
& Personal Activo de flota.

® Prestacion: Existen dos tipos de prestaciones:
— Indemnizacién por cese, que consiste en un pago tnico en el momento de la jubilacién.
- Pensién de jubilacién, que consiste en una pensién que serd pagada por un fondo ex-
terno, al cual la Compaiiia y los trabajadores incluidos en el colectivo realizan una
aportacién anuval en funcién de la categoria del trabajador.

® Tipo de Fondo: En funcién del tipo de prestacién:

En el primer caso, es interno de prestacién definida.

En el segundo caso, es externo de aportacién definida, con los valores regulados en el convenio
colectivo vigente, aportando los trabajadores aproximadamente el 33% de la aportacién total.

Las principales hipétesis actuariales utilizadas para el cdlculo de la obligacién a 31 de di-
ciembre de 1999 para todos los fondos internos a los que se ha hecho mencién anterior-
mente, son las sigutentes:

Tablas de mortalidad ..

Interés técnico ..........

GRM/F-80 menos 2 afos
5,0%

En el supuesto de considerar como interés téenico el 4%, el déficit calculado no seria su-
pertor a 1.899 millones de pesetas.

El método de cilculo utilizado en la valoracién actuarial, para todos los fondos internos,
es el de “unidad de crédito proyectada”.
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A 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tiene completamente provisionadas las obligaciones
correspondientes a los derechos consolidados reconocidos por servicios pasados para todos y
cada uno de los distintos colectivos anteriormente citados. La dotacién del ejercicio 1999 y el
saldo de las provisiones a 31 de diciembre de 1999 se detallan en la nota 11.

Dicha provisidn incluye la actualizacién a 31 de diciembre de 1999 derivada del cilculo ac-
tuarial, realizado por un experto independiente, de los fondos de pensiones con el fin de ase-
gurar la cobertura de las obligaciones de la Compaiiia, que pudieran haberse modificado por
la evolucidn de las variables de cilculo en los dltimos afios.

En 1996 la Sociedad, en base a la marcada tendencia a la baja de los tipos de interés de mer-
cado, modificé la tasa de interés técnico que sirve de base para el cilculo del valor actual de los
compromisos futuros, pasando del 8% al 6%, lo que supuso una dotacién adicional a la pro-
visién de fondo de pensiones de 2.967 millones de pesetas, de los que 868 millones fueron con
cargo a “Resultados Extraordinarios” y 2.099 millones con cargo a “Gastos a Distribuir en Va-
rios Ejercicios”. Este tltimo importe ha terminade de amortizarse en 1999, de acuerdo con las
fechas entonces previstas en la Ley del Seguro Privado para la exteriorizacién de estos fondos.
Dado que los tipos de interés de mercado continuaron con Ia tendencia a la baja, la sociedad
volvié a modificar en el pasado ejercicio de 1998, la tasa de interés técnico, pasando del 6% al
5%, lo que supuso una dotacién adicional de 1.201 millones de pesetas registrados como
“Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios”, que se han amortizado totalmente con cargo a los
resultados de este ejercicio.

De acuerdo con la Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1999 referente al régimen tran-
sitorio a aplicar contablemente en la exteriorizacién de los compromisos por pensiones, la Di-
reccién de la Sociedad ha acordado proceder a la exteriorizacién durante el ejercicio 2000 de
los compromisos por pensiones asumidos con su personal activo y pasivo.

En la actualidad, la Direccién de la Sociedad se encuentra todavia evaluando las dife-
rentes alternativas existentes, si bien estima que no se van a producir diferencias entre la
provisién registrada contablemente a 31 de diciembre de 1999 y el importe objeto de exte-
riorizacion.

g) Otras provisiones

La politica de la sociedad con respecto a otras provisiones para riesgos y gastos (ver nota
12) es la siguiente:

B Provisidén para reparaciones extraordinarias. La Sociedad dota una provisién para las pre-
ceptivas reparaciones cuatrienales y bienales de sus buques tanque. Estas dotaciones se
cfectian durante los cuatro y dos afios anteriores a la reparacién y por ¢l importe estima-
do de la misma.

B Provision para responsabilidades. La Sociedad estima el importe para hacer frente a res-
ponsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares a car-
go de la empresa. Su dotacidn sc efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la obliga-
cion que determina la indemnizacién o pago.



W Provisién para fondo de reversién. La Sociedad tiene algunas instalaciones en puertos su-
jetas a concesiones administrativas por un nimero determinado de afios, al término de los
cuales, los activos fijos construidos en virtud de las mismas, revierten al Organismo con-
cesionario, siendo previsible que a dicho término las referidas instalaciones no estén com-
pletamente amortizadas.

A este respecto, los hechos mis significativos que han afectado al ejercicio 1999, han sido:

¢ La concesién de la instalacién de Alicante formalizada el 16.01.59, no tenia fecha de ca-
ducidad, si bien se realizé un convenio urbanistico para el traslado de la instalacién, es-
tando previsto que la nueva factoria estuviera terminada y en funcionamiento a finales
de 1999, por lo que a esta fecha estd dotado el correspondiente fondo de reversién que
compense en su dia la baja de los elementos pendientes de amortizar. Dicha baja se rea-
lizari, previsiblemente, en el primer semestre del afio 2000.

En todos los casos la dotacién del fondo de reversién se ha efectuado considerando el pla-
zo restante, hasta la fecha de caducidad de las correspondientes concesiones administrativas y
el valor de los activos que en dicha fecha aGn quedarin pendientes de amortizar. La dotacién
del presente ejercicio ha sido de 237 millones de pesetas, con cargo a “Otros Gastos de Ex-
plotacién™.
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k) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento igual o inferior a 12 meses y como
deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

i) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio, y se calcula a par-
tir del resultado econémico antes del impuesto, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base impo-
nible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, ex-
cluidas las retenciones y pagos a cuenta (Véase nota 14).

7) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos sc imputan a resultados atendiendo a la fecha del devengo, con inde-
pendencia de la fecha en que se cobren o paguen.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad contabiliza los beneficios re-
alizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que las pérdidas, incluso las eventuales, las
contabiliza en cuanto se conocen.

e
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5. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el ejercicio, el movimiento de este epigrafe, expresado en millones de pesetas, ha
sido el siguiente (véase nota 4.a.):

Saldo Entradas o Salidas Saldo
inicial dotaciones o bajas final
COSTE:
¢ Derechos concesiones ......ccoann... 235 - - 235
® PALENILS crereerreeeereeieeirere e e e s eans 27 - - 27
Total coste 262 - - 262
AMORTIZACION ACUMULADA:
* Derechos concesiones ....ccoeeecervenenn 235 - - 235
Total amortizacién 235 - - 235

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la Nota 2 a), la Sociedad actualizé su inmovilizado material al am-
paro del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacién y su efecto al 31 de Diciembre de 1999 es
como sigue:

Millones de pesetas

Incremento Amortizacién Efecto

neto de valor acumulada neto
Terrenos y coOnStrucciones ... eeoeserceceens 8.119 1.641 6.478
Maquinaria ¢ instalaciones ...occevccimnieciecaee 10.092 4.940 5.152
Elementos de transporte «.......cccoecerereereececenens 445 405 40
Otro Inmovilizado ...t 195 12 183
Inmovilizado en curso ..ovevvvveesirseerennn 40 - 40
TOTAL 18.891 6.998 11.893

El importe de la revalorizacién a 31.12.96 fue de 20.464 millones de pesetas. La disminu-
cion de 1.573 millones se corresponde con el importe de las revalorizaciones traspasadas a ta




filial de Aviacidn el 01.08.97 y las relativas a los bienes enajenados o dados de baja durante los
ejerciclos posteriores.

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones del ejercicio 1999 ascendié a 1.822
millones de pesetas.

El detalle del movimiento durante el ejercicio, expresado en millones de pesetas, ha sido el
siguiente (véase nota 4.b.):

Netas de traspaso

7 Saldo . - Reclasi- Saldo
inicial Entradaso  Salidas  ficacign final
dotaciones o bajas
COSTE:
* Terrenos y construcciones .......... 43.002 1.877 2.902 41.977
* Magquinaria e instalaciones ........... 140.435 5.597 1.571 (182) 144.279
* Elementos de transporte ... 17.616 899 999 17.516
o Otro iInmoviizado ..eeevevevereveeeeens 9.577 699 103 182 10.355
s Inmovilizado en curso ..veevveennnn. 11.265 1.595 252 12.608
Total coste 221.895 10.667 5.827 226.735
AMORTIZACION ACUMULADA:
* Construcclones ..oeocooeereeeececucns 12.770 1.250 1.175 12.845
¢ Magquinaria e instalaciones ........... 90.344 8.315 1.111 97.548
¢+ Elementos de transporte .............. 15.939 554 995 15.498
o Otro inmovilizado ..oevveieevinnennnn 4,110 387 42 4.425
Total amortizacién 123.163 10.476 3.323 130.316
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Las entradas mds significativas habidas en el ejercicio corresponden a las inversiones en la
nueva Instalacién de almacenamiento de Alicante, adquisicién de camiones cisternas y en plan-
tas de recuperacidn de vapor en varias instalaciones.

El detalle del Inmovilizado material que, sin estar en curso, no se encuentra afecto a la ex-
plotacidn, a final de ejercicio, es el siguiente:

Coste Amortizacién Importe
actualizacién acumulada neto
TEITEHOS cvvvreeirieiissiesvermre s s st eesessnssnsseseanaress 1.376 1.376
CORSIIUCCIONES ..vviivivirerereesresssernesrmssssinasesens 474 433 41
Otro iINMovIHZAdO v 106 97 9
Total 1.956 530 1.426




El detalle del Inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totalmente amortizado es
el siguiente:

Maquinaria e instalaciones ......couccueeeee 53.531
Elementos de transporte ......cuoeeeveuceens recseereesersereaneserararenas reeeneneantsneeseean 14.270
Resto de INMOVIHZAAO woviiciisesseesersessrsrsesassasssssssessensarssnsnsstssonsiassseanss 9,400
TOTAL 77.201

Asimismo, dentro del epigrafe de “Otro Inmovilizado” se incluye una parte de los pro-
ductos petroliferos de su stock a 31 de diciembre de 1999, pues se considera que dicha parte se
encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos. El valor registrado de estos pro-
ductos asciende a 4.360 millones de pesetas.

7. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio, expresado en millo-
nes de pesetas, fue el siguiente(véase nota 4.c.):

Saldo inicial .............. 8.188 672 887 92 24.692

Incrementos ... - 6 5.103.480
Disminuciones . 1.228 70 251 92 5.091.774
SALDO FINAL .... 6.960 608 636 - 36.398

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:




50,00 1.001 80 -

Terminales Quimicos, S.A. ......

Petréleos del Norte, S.A. woeeveereeennnan, 3,07 614 92 286
Catalana Iniciatives, S.A. .cooercceecerenne 1,17 47 10 -
Nexus Capital, S.A. oo, 1,17 23 - -
CLH Aviacion, S.A. ....evvcerrinssnnncinns 100,00 5.275 - -
TOTAL 6.960 182 286

Ademas, durante el ejercicio de 1999 se ha percibido un dividendo de la sociedad Musini,
S.A., de 75 millones de pesetas.

La Sociedad con fecha 09.12.99 ha transmitido a la SOCIEDAD ESTATAL DE PARTI-
CIPACIONES INDUSTRIALES, (SEPI), las acciones de MUSINI, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS al precio de seis mil cuatrocientas setenta y cuatro pesetas por accién. Este
precio, se ajustard cuando la SEPI proceda, a su vez, a la venta de las acciones de MUSINI a
un tercero, adicionando la diferencia del precio entre el obtenido en la desinversién y el ini-
cialmente pagado a Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., y descontando los gas-
tos financieros, fiscales y de cualquier naturaleza incurridos por la SEPI hasta la fecha de la
privatizacién.

En el supuesto de que la SEPI no transmita a un tercero las acciones dentro del plazo de
un afio a contar desde el 30 de octubre de 1999, Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. podri adquirir nuevamente las acciones transmitidas por el precio de enajenacién mis los
gastos de cualquier naturaleza, incluyendo los financieros y fiscales en que la SEPI hubiese in-
currido desde la adquisicién hasta el momento de la recompra por Compaiiia Logistica de Hi-
drocarburos CLH, S.A. La nueva transmision se realizard dentro del plazo de un mes a con-
tar desde el dia 30 de octubre del afio 2000.

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de las participaciones en socie-
dades arriba indicadas y su correspondiente valor tedrico contable. Las cuentas anuales de
Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién a la participacién accionarial en CLH Aviacién, S.A., la cual,
de haberse consolidado, aplicando ¢l método de integracién global, se habrian incrementado
en los importes siguientes:

Millones
ACHIVOS covivccviiirrrrrnssrerenevennss 2.643
Pasivos ...ovvecciiornrrenseresssnesanees 1.373
Reservas .omiineiiereresanserens 950
Resultado ejercicio .....oowrnens 320

Por otra parte, el efecto de consolidar las participaciones del resto de sociedades resulta
irrelevante. :
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b) Renta fija a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo estd compuesta de obligaciones y bonos de
empresas fuera del grupo, con una rentabilidad media del 10,27 por ciento en el ejercicio y cu-
yos vencimientos por afios son los siguientes:

2006 ...cocverernenes
AROS pOSLETiOres ..ovvvnen vernernerns eoertasR s e ab R R e s s R R s 282

enrscserenenee P T PR TS T P T T P L P T RY P LR EF TR s

TOTAL - 608

Estas inversiones se contabilizan al valor nominal de las mismas. Al término del ejercicio
quedan por cobrar intereses devengados por 19 millones de pesetas, que se encuentran inclui-
dos dentro del epigrafe Inversiones financieras temporales.

c) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financicras temporales 2 corto plazo se hallan instrumentadas en deuda pi-
blica e imposiciones a plazo, con una rentabilidad media en el ¢jercicio del 2,83 por ciento. Su
importe total asciende a 36.122 millones de pesetas, que corresponden a operaciones formali-
zadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1999, con un vencimiento medio de 104 dfas.

Al término del ejercicio los intereses devengados y no cobrados, por estas inversiones, € in-
cluidos en este epigrafe, ascendian a 257 millones de pesetas.

8. EXISTENCIAS

La composicién de las existencias a final de los ejercicios 1998 y 1999, es la siguiente:

Aditivos, colorantes y trazadores ..oocveccnnee SO verserssesinens 1.112 663
Materiales para consumo y otros .......... SR BSOS — 832 994

SALDO FINAL 2985 . 2216




9. FONDOS PROPIOS

Los fondos propios de la Sociedad ascienden a final del ejercicio 1999 a 100.834 millones
de pesetas, siendo el desglose y movimiento del ejercicio los que figuran en el Estado de Ca-
pital y Reservas adjunto.

ESTADO DE CAPITAL Y RESERVAS DEL EJERCICIO 1999

Millones de pesetas

Saldos al inicio del €jercicio e 14.012 2802 61308 19 105 19488 16768 (12470) 102032

Acuerdos de la Juntz General de Accionistas del
20319 .

* Dividendos con cargo a resuftados ........... {16.768) 12470 (4.298)

o Dividendos con cargo a Reservas de libre

disposicién (2.708) (2.708) 87

Dividendo a cuenta de los beneficios del ejer-
cicio 1999 (14712) (14712
Variacién Reserva Aceleracién Amortizacién .. 3 (3)
Ajuste det Capital 3 €ur08 covvcsssermimcnnn (24) 24
Beneficio neto del ejercicio 1999 s 20,523 20523
Saldos al cierre del jercicio s 13.988 1] 2802 58600 16 105 19488 20523 (14.712) 100.834

El capital social se compone de 70.058.450 acciones de doscientas pesetas cada una de va-
lor nominal antes de su redenominacién a euros, divididas en tres clases. La clase A compues-
ta por 90.000 acciones nominativas, la clase C compuesta por 68.279.401, acciones nominati-
vas, y la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al portador. Todas ellas estin totalmente
suscritas y desembolsado su importe, con excepcién de las de la clase A que se entregaron li-

beradas al Estado en el momento de la constitucién y que en la actualidad estin en poder de
Repsol, S.A.

Los accionistas de la clase C tienen derecho preferente de adquisicién sobre las acciones de
esa clase que se transmitan por actos intervivos.

El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 1999, con el porcentaje de participacién,
es el siguiente.




REPSOL S.A. ottt sssssss st massaabasa s R v 48,35

Petrdleos del NOTTe, S A, e rrmesssesessssssssesmseerersssssssssrsssssassssssssssesss 13,11
Compaiifa Espafiola de Petrdleos, S.A. corercsssnssererescsenssnccisssissnss 25,10
BP Oil Espafia, S.A. .ccoimrerrinnesssssesssrsssssssssesssissssessssssssssasismssssasssssssasess 7,61
Shell Espafia S.A. .o nsssssisssissssssssssssssssssssessesssesssesssscssresersesesos 5,00
(DELOS +veveeeeeerersesueessausstrseronsasrsssserrrssssbat st sessssternssssssssossesnta st sanssmonisbsssdsssinssssass 0,83
TOTAL _ ' 100,00

El 2,41 por ciento de las acciones de la Sociedad, correspondiente a la clase D, estin admi-
tidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espaiiolas.

La Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccién al euro, en la reunién de su Consejo de Administracion de 28
de junio de 1999, adoptd, entre otros, el acuerdo de redenominar en euros la cifra del Capital
Social y el valor nominal de las acciones. De acuerdo con el articulo 28, de la citada Ley, el va-
lor nominal de la accién queda fijado en UN EURO Y VEINTE CENTIMOS (1,2 euros), y
el Capital Social en OCHENTA Y CUATRO MILLONES SETENTA MIL CIENTO
CUARENTA EUROS (84.070.140 euros).

Como consecuencia del redondeo del valor nominal de las acciones, se acordé reducir la ci-
fra del Capital Social en 141.812,93 euros, creindose una reserva indisponible por dicha cuan-
tia, y modificar el apartado 1 del articulo 7° de los Estatutos Sociales, que en adelante tendrd
la siguiente redaccidn:

Articulo 7.- Capital Social

“El Capital Social es de 84.070.140 euros (OCHENTA Y CUATRO MILLONES
SETENTA MIL CIENTO CUARENTA EUROS), representado por 70.058.450 ac-
ciones de 1,2 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y.desembolsadas
y distribuidas en tres clases A,C y D.”

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el nuevo Texto Refundido de la Ley de Sociedades And-
nimas solo serd disponible para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda
del diez por ciento del capital ya aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por cien-
to del capital social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras disponibles para
este fin.

La Reserva de Actualizacién, que corresponde a la Ley de Presupuestos 1983, puede des-
tinarse a reservas no distribuibles.

La Reserva de Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, podri destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y

lﬁt}‘:“




a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualiza-
cién) podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya
sido realizada. Se entenderi realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido trans-
mitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta
en forma distinta a la prevista en ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar suje-
to a tributacién.

La reserva derivada del ajuste del Capital Social a euros, segin lo previsto en el articulo 28
de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién al euro. -

Por la Oficina Nacional de Inspeccién, con fecha 18.09.1998, se levanté “ACTA DE COM-
PROBADO Y CONFORME” sobre el Gravamen Unico de Actualizacién RDL 7/1996, con-
siderindose correcta de liquidacién practicada y dando por terminada la comprobacién de los
elementos, actividades y demds circunstancias determinantes de la exaccién del tributo.

10. SUBVENCIONES

Durante el ejercicio se han recibido subvenciones de capital por un importe de 1.298 millo-
nes de pesetas, habiéndose imputado a resultados 643 millones de pesetas (véase notas 4.¢ y 16).

El saldo a 31 de diciembre asciende a 3.360 millones y su desglose es el siguiente:

Ocipetrol

Unidn BUrOpea ....vviiiiisniiniccsnnaensinstsemssmsessesrssemsessesseseans 3.088
TOTAL 3.360

/
Las subvenciones de la Unién Europea estin asociadas a la construccién de lineas de Ole-
oductos e Instalaciones de Almacenamiento, mientras que la de Ocipetrol lo estd a diversos
proyectos de investigacién y desarrollo.

11. PROVISIONES PARA PENSIONES

Bajo este epigrafe se recogen las provisiones correspondientes a los compromisos adquiri-
dos por la Sociedad con su personal por los conceptos que se detallan en la nota 4.f.
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El resumen de movimiento habidos durante el ejercicio en esta cuenta por dichos concep-
tos, expresado en millones de pesetas, ha sido el siguiente:

Planes de pensiones .....o.cinssrsnsinnns 16.402 939 1.664 15.677

TOTAL 16.402 939 1.664 15.677

{1} Por traspaso a deudas a corto plazo de las obligaciones con vencimiento inferior a 12 meses, 1.570 millones, y por
pagos 94 millones.

De las dotaciones del ejercicio, 77 millones fueron contabilizados con cargo a “Gastos de
Personal. Aportaciones y dotaciones para pensiones” y 862 millones con cargo a “Gastos fi-
nancieros y gastos asimilados”.

Adicionalmente, la compafiia ha aportado, durante el ¢jercicio 1999, 372 millones de pese-
tas a los fondos externos de pensiones (véase nota 4.f.) que se recogen bajo el epigrafe “Gas-
tos de Personal. Aportaciones y dotaciones para pensiones”.

12. OTRAS PROVISIONES

La Sociedad ademds de la mencionada provisién para pensiones, tiene dotadas determina-
das provisiones destinadas a cubrir reparaciones extraordinarias de buques, fondos de rever-
sién, asi como por otras responsabilidades (véase nota 4.¢.). -

El movimiento de este epigrafe, en millones de pesetas, durante el ejercicio ha sido el si-
guiente:

ciores. - Aplicaciones

Para reparaciones extraordinarias ........... 735 552 446
Para Fondos de Reversidn .oeeveveeeceeecnee 1.128 237 -
Para responsabilidades ......... 11.293 2.637 1.683

TOTAL 13.156 3.426 2,129




13. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (véase nota 4.h.), a 3t de

diciembre de 1999, asciende a 277 millones de pesetas. El vencimiento de las mismas en los
proximos afios es el siguiente:

Aiio i s e ge .o Millones de pesetas
.......................................................................................... ii6
.......................................................................................... 65
............................................................ 64

200D et s r s st raraaarnr e et e ratensraanaans 32
ATNIOS POSTETIOTES woiiiticemcmreeiceie e veresarerese st s snsnsras s s saes
TOTAL 277

Estos préstamos devengan un tipo de interés medio del 2,56 por ciento.

El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo (véase nota 4.h.), asciende a 53
millones de pesetas. El vencimiento de las mismas en los préximos afios es el siguiente:

Aifio - FOR NG .L',_M_il[t:_:_l.i'es'de pesetas
2000 it e s e e e sas b aa -
ATOS POSIETIOTES ceoeerreeereecee v snsse st ssrans e ses 53
TOTAL 53

La Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito con entidades bancarias por un im-
porte total de 9.000 millones de pesetas, que al final del ejercicio estaban sin disponer.

14. SITUACION FISCAL

Al término del ejercicio se encuentran abiertos a la inspeccién fiscal los ejercicios siguientes:

— Impuesto sobre Sociedades: 1996 a 1999.
- Impuesto sobre el Valor Afiadido: 1996 a 1999.
- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 1996 a 1999.

~ Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades:
1996 a 1999.

91




92

Por impuestos, la situacién fiscal es la siguiente:

B Impuesto sobre Sociedades.

El cilculo del Impuesto sobre Sociedades se realiza en base al resultado econémico o con-
table, obtenido por Ia aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponi-
ble del impuesto. El ajuste entre resultado econémico y fiscal es el siguiente:

Resultado contable antes de impuestos ........

Diferencias permanentes (1) ..ovvceeernnees 1.599 3.598 (1.999)
Resultado econdmico ajustado .evevececcninn, 27.765
Diferencias temporales del ejercicio (2)
— Con origen en el ejercicio .....curmrrinens 3.008 8.447 (5.439)
— Con origen en el ejercicio anterior ........ 54 2.011 (1.957)
Base imponible LS. (Resultado fiscal) ........... 20.369

{1) La mayor parte de las diferencias permanentes en el ejercicio 1999, surgen por las dotaciones, y aplicaciones a su fi-
nalidad y a resultados, de las provisiones para riesgos y responsabilidades.

(2) Lamayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 1999 surgen por las dotaciones y aplicaciones de los fon-
dos de pensiones internos. Para el cilculo de los impuestos anticipados generados por las dotaciones, se ha tomado
como limite miximo las aplicaciones de los préximos diez afios, de acuerdo con la normativa establecida por el Ins-
tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

I

El cilculo del gasto contable devengado por Impuesto de Sociedades del ejercicio, es el si-
guiente:

e g e RSN : : e S e S WS
Impuesto bruto (35% del Resultado Econémico ajustado) ....c..cceeenruaecs 9.718
Deducciones y bonificaciones .......vesirseminsssscinisssennsnens 643
Impuesto devengado del €jercicio .mimrcnionirssnes 9.075
Ajuste a la imposicién del afio 1998 (1} .o 166
Total gasto por Impuesto de Sociedades 9.241

(1) Diferencia entre el Gasto contabilizado por Impuesto de Sociedades a 31 de diciembre de 1998 y, el que correspon-
de de acuerdo a la liquidacién presentada en 1999.

La diferencia entre fa carga fiscal acumulada hasta el presente ejercicio y los pagos realiza-
dos, o pendientes de realizar, supone un crédito contra la Hacienda Pdblica, en concepto de im-
puesto anticipado neto, por un importe de 1.394 millones de pesetas, segtin el siguiente detalle:




Con origen €n e)erciCios AMMETIOLES ......cucererceceererrsrmeracseseesersserssnse | 6.062 | 2.079
Recuperacién/cancelacién en 1999 ................. e s (704) (19)
Con origen en el ejercicio 1999 (1) 1.053 2.957
Total N B 5 § B ‘5017
TOTAL IMPUESTO NETO 1.394

(1) La Compafia se ha acogido al incremento de amortizacién establecido por el Real Decreto 3/93, de 26 de febrero,
por lo que se ha generado un impuesto diferido de 168 millones de ptas, También ha acogido provisionalmente el
régimen de diferimiento del articulo 21.1, LIS 43/95, la renta de 2.651 millones de pesetas obtenida por enajenacién
de activos materiales, asi como 137 millones de pesetas obtenido por la enajenacién de activos financieros.

Las deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente ejercicio son, en términos de
cuota del impuesto, las que siguen:

Bonificacién Ley 19/1994 del R.E Fiscal de Canarias ....ccovcvinnnnnenancen.
Pérdida beneficios fiscales ejercicios anteriores .......c.mecccconesisscereene
Doble imposicién dividendos .....ccovuvveeenene O 213

TOTAL 643

Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

* LaSociedad tiene pendiente de reinvertir 1.194 y 3.148 millones de pesetas, importes obteni-
dos en la transmisién de activos materiales de los ejercicios de 1997 y 1998 respectivamente,
que generaron unas rentas diferidas de 257 y 950 millones de pesetas respectivamente, las cua-
les se integrarin en la base imponible de los siete ejercicios siguientes al del vencimiento del
plazo para efectuar la reinversién, de acuerdo con el articulo 21.3, de la LIS 43/95.

¢ El mantenimiento durante cinco afios, como minimo, en el inventario.de la Compaiiia de

los bienes acogidos a la deduccién por inversiones.
s

» En 1999 s ha reinvertido en bienes de inmovilizado material, el importe de 828 millones
de pesetas, obtenido por la transmisién de elementos de activo material llevada a cabo en
1996, que generaron el beneficio fiscal de diferir el Impuesto de Sociedades en la cuantia de
190 millones de pesetas, la cual se integrari en la base imponible en los siete ejercicios si-
guientes al de 1999.

Dicha reinversion se ha efectuado en los elementos patrimoniales siguientes:
~ 'Terrenos : Alicante, Navarra y Santovenia.

~ Activos fijos de las instalaciones de almacenamiento de Huelva, Torrején, Cartagena, Bar-
celona y Tarragona.
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La Sociedad se obliga a mantener en el inventario dichos bienes, como minimo, durante sie-
te afios.

Al 31 de diciembre de 1999, no existen exenciones o deducciones fiscales pendientes de
aplicar.

B Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

La Sociedad tiene la consideracién de sujeto pasivo, como contribuyente, en las salidas de
los productos objeto del Impuesto Especial sobre Hidrocarburos de los depésitos fiscales de
los que sea titular, ya sea por ventas efectuadas por ella misma, o por la realizacién de activi-
dades logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligacién de repercutir el citado impues-
to al propietario del producto. La deuda fiscal por este impuesto asciende a 124.526 millones
de pesetas, que corresponden a las operaciones del mes de diciembre, y se encuentra contabi-
lizada dentro del epigrafe “Otras deudas no comerciales - Administraciones Pablicas”.

B Administraciones piblicas.
Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas, recogidos en el ba-

lance de situacién de la Sociedad a 31 de diciembre de 1999, expresado en millones de pesetas,
tienen el siguiente desglose:

) g

B ik oo i

Deiii ot g
endores

SRty

Impuestos Especiales .....rmcneciinsseacencecsas cererenmnsemasesissssnean 21 124.526

Impuesto de Sociedades:

— Retenciones a cuenta .....vnennneneracnnns U 104 -

— Pagos a CULNEA .. 4.652 -

— Impuesto anticipado .. 6.411 -

— Impuesto diferido . - 5.017

— Cuota liguida positiva ....cccccecnerverennce - 6.486
Impuesto sobre el Valor Afiadido ......ovvevvievunnnce, 694 -
Impuesto Renta Personas Fisicas: '

— Retenciones a cuenta .....oveeeveeeinnnnns e saraans - 214
Impuesto Rendimiento del capital:

— Retenciones a cuenta ...oovveeeeeuecee. eirasreestiaeete sttt e e sanaesra st ens - 31
Organismos de la Seguridad Social .......... bbb s - 271
Otras Administraciones Pablicas .......cccovvevvvvenses 22 7
TOTAL 11.904 136.552

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de la sociedad, podrian ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales de cardc-
ter contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar en la actualidad. No obs-
tante, en opinién de la Direccién de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., las con-
secuencias que podrian derivarse no deberian afectar significativamente a las Cuentas Anuales.



15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad tiene prestados avales al final del ejercicio por un importe de 25.261 millones de
pesetas, de los que 13.138 millones lo son ante el Tribunal Econémico Administrativo Central
(TEAC) por el recurso sobre las actas levantadas por la inspeccién del Impuesto de Sociedades de
los ejercicios 89/95, 3.530 millones ante los Delegados de la Agencia Estatal de Administracién
Tributaria, Gobierno de Navarra y Haciendas Forales, por la titularidad de los Depésitos Fisca-
les, y el resto de 8.593 millones ante Tribunales y Administraciones Locales y Autondmicas.

La Compaiifa tiene provisiones suficientes para hacer frente al riesgo derivado de los liti-
glos avalados ante los Tribunales.

16. INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocios del ejercicio ha ascendido a 63.719 millones de pesetas.

El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

- Concepto

Venta productos petroliferos ... nsssesensnesesesennes
— DAECLAS ¥ OUFAS reverirrrsemrcecnsrsce s st sssssascssiss s saresnssssesens

Ingresos por servicios logisticos . mrrermnnnicinessssseresrssssensas
— SECLOr MATINIO oot rsasr s nsessssssasesessteresssssss b bssassans
— Sector aéreo. Suministros a Aeropuertos
— SECLOT LEITESLIE cuviiieiicvrerreseiesreesenssse s s rernsssessssmsssssssssasssasassens

FLEtaAMENLOS .coveveeraerererrcer s ieres s rsressstssetssamsssssasssssssasasesesssevssseseren _ 4,569

TOTAL / 63.719

El detalle del movimiento de la cuenta “Variacidn de las provisiones de trifico” durante el
ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Millones deﬁesetas L
PR SRl 4 vaflan P e Bliefaer LNELN

e

b

Dotacién a la provisién de depreciacién de existencias ....oveeereererenernne (70)
Dotacién a la provisién de insolvencias .........ccommrnrsrrsronrnrcenssesssnenins 35
Aplicacion por fallid0s ....vvvicecererercrnnirmrensienssressessnssess s st stsensersens (115)

TOTAL (150)
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En el epigrafe de “Gastos de personal - Gastos de reestructuracién de plantilla”, se inclu-
yen 670 millones de pesetas de indemnizaciones por bajas incentivadas y 99 millones de in-
demnizaciones por traslados y otros, correspondientes al ejercicio de 1999,

El detalle de los gastos ¢ ingresos extraordinarios, habidos en el ejercicio, es el siguiente:

Operaciones de capital:

* Enajenacién inmovilizado ..oooveereeconenecnncnnanee rrestsarabreiasasenee 8.178
¢ Amortizacidn subvenciones (Nota 10} .cceveveccevnrecnnnee 643
¢ Otros Ingresos ...... OSSO UV TR 90
Operaciones de gestién:
¢ Dotacién Fondos de Pensiones (Nota 4.6) ..cvveververerisrrennens : 1.549
* Dotacién Responsabilidades fiscales (Nota 4.8) .oveeveeccnnnnnn. 705
* Dotacién Responsabilid. mediambientales (Nota 4.g) .......... 698
* Dotacién otras Responsabilidades (Nota 4.g) ..ocvverevecvecrnenne 829

* Gastos de EJercicios anteriores ......oureenencsssnsssesssseensnsanes 67
® (OLFOS GASTOS cvererrvsrrrirrrsssrsvsessesersrsssaressessresessessesssneraseasssssnsonsens 191
TOTAL e 8911 4.039

Por lo que se refiere al concepto “Enajenacién de Inmovilizado®, del importe de 8.178 mi-
llones de pesetas, 7.218 millones corresponden a la enajenacién del edificio de 1a Sede Social,
648 millones a la enajenacion de la participacidn accionarial en MUSINI, S.A., y el resto, 312
millones a otras enajenaciones.

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO
Y VINCULADAS

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con empresas del grupo Repsol
cuyo detalle figura en el cuadro adjunto.



TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO
al 31 de diciembre de 1999

Millones de pesetas

REPSOL, S.A. - 143 w3 49 - 74 374 - 546 546
REPSOL INVEST. PETROLIFERAS ... - 3 I- - - - - 9 9
REPSOL PETROLEO, SAn 51.446 - 51.446 18 119 723 842 23.033 3 23343
PETRONOR, S.A. +ocorccooesncersaen - 13625 - 13425 Vo6 140 203 7A51 124 7275
REPSOL COMERCIAL PP, SA. ... 1961 - 1% 412 - 19 19 3028 2828  58%
CAMPSARED, S.A. wooreeoreromecsscesens - 430 50 - - 1 1 - 795 795
REPSOL DISTRIBUCION, S.A. oo - 1 1 % - 39 19 - 1 1
SOLRED, S.A. - B B 5 - 46 % - 51 51
REPSOL QUIMICA, S.A. ... - = - - - - - - - 3 3
REPSOL BUTANO, SA. ...... .- = 2 7 - - - - - 9 9
GAS NATURAL SDG, SA. .o - 4 1 - - 1 1 - 7 76
TERMINALES QUIMICOS, S.A. e - 2 2 0 - - - - - -

REPSOL DERIVADOS, S.A. cooeemcne - 2 7 - - - - - 2 2
REPSOL P. ASFALTICOS, S.A. oo - 1 1 - - - - - 1 1
GESTION PUNTOS DE VENTA, SA. . - 5 5 - - - - - 7 7
CLH AVIACION, S.A oo - 1 111 1200 48 1645 169 19 492 611
TOTAL 67.032 764 e7.7% 2026 230 2988 3218 33331 5254 38585

18. PERSONAL

La plantilla media de personal empleado por la Sociedad durante el ejercicio ha sido de
2.110 personas, distribuidas por categorias de la siguiente forma:

Directivos

Titulados ¥ tECMICOS .evmmriiiinsriinsrcmiis s rssss s s ss s ns e assarens ) 436

Otro personal admiNISLrAtiVO .uuiciiccinn s ss s sass s sarasens ' 334

Personal obrero y subalterno ... 1.024
Subtotal 1.817

Inspeccién ....

OFICIAIES wevoriiriieiiitreesesists st seesesestsssestsessebaresesronssesens seerenssebsshasasassbasansarsnatasensasssssssares 113
IVLAGSTIANZA vvirvvrereersiitrirrestireeiarbrtaeassstesaosebststaossssssssstissssnsessasssntensssatnnsnsssnsnssesssnseenras 51
SUDAILETTION .oirvecverrvreressrersesseessesnssresasansseseemessbesssstessbsataantosssssnssssssessessssasnssisansssnassassen 124

Subtotal 293

TOTAL © 2,110
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19. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 1999 por el conjunto de los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad, incluyendo aquéllos en quienes concurre la
condicién de directivos, han ascendido a 100 millones de pesetas en concepto de sueldos, die-
tas, planes de pensiones y seguros de vida. Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos antici-
pos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracién.

20. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000

Durante 1999 se continué con el Plan de Actividades, revisando todos los sistemas de in-
formacién, dispositivos de control y automatismos con el fin de eliminar el denominado “efec-
to 20007 de todos ellos. Durante este periodo la Sociedad se interesé por conocer la situacién
de la preparacioén para prevenir este efecto, en sus proveedores criticos.

El 30.06.99 se dio por finalizada la modificacién de los sistemas y se llevaron a cabo las si-
gulentes actuaciones:

* Difusién de lo realizado a los Socios, clientes, proveedores y Administraciones Central y
Autondémicas.
Preparacion de planes de contingencias con todos los clientes.
Montar dispositivos especiales de atencién para las fechas especificas de transicién al 2000.

Una vez finalizados todos los trabajos previstos en el Plan, las inversiones alcanzaron un
montante de 117 millones de pesetas y los gastos ascendieron a 156 millones de pesetas.

Finalmente, se ha podido constatar que el denominado “efecto 20007, hasta la fecha, no ha
tenido consecuencias dignas de mencién en el desarrollo de la actividad de la Sociedad.

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido con posterioridad al cierre de ejercicio, ningiin hecho que pueda alte-
rar de forma significativa la informacién contenida en las Cuentas Anuales de la Sociedad.

22, CUADROS DE FINANCIACION

A continuacidn se presentan los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
de 1998 y 1999.



CUADROS DE FINANCIACION
al 31 de diciembre de 1998 y 1999

Millones de pesetas

B nes -Origen 99 1999
APLICACIONES
Adquisiciones de inmovilizado ..., 7.034 10.673
Inmovilizaciones materiales ... 6.313 10.667
Inmovilizaciones fiNAncieras ..........coorvenerrcrsereessensrsssesannans 721 6
Dividendos . 19.476 21.718
Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo ...... 234 106
Provisiones para riesgos ¥ §astOS wuccmirsrmminmsssesmsessasssresssssissssasess 4.066 3.616
Aumento del capital circulante ... 3.857 7.925
TOTAL APLICACIONES 34.667 44.038
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones .......ivceenccvesnecnrasenn. 29.747 23.918
Subvenciones de capital ... 282 1.298
Enajenacidn de inmovilizado ... 3.729 12.231
Inmovilizaciones materiales ... 3.226 10.034
Inmovilizaciones fiNAnCieras ... 503 2.197
Gastos a distribuir en varios Jercicios ......vmmcssiserernssns. 909 1.591
TOTAL ORIGENES 34.667 44.038

ION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 998 0T 1999

EXISTENCIAS 1revererercssramsnesersmmmsesersmmtsnsensiasisnmsssssssmabassssssssssansassastssssssssss 591 (769)
DEUAOTES eorecreecrsisrississss s vass st sssavarssnssisores 9.325 1.731
ACTEEAOIES cvvrurircrenirersraresessssssssrssassnstssssssasesesssssessesessssessenssssssssasens (10.191) (4.861)
Inversiones financieras temporales ..veeresvreneesresssssercnrens 4.270 11.593
TTESOTEITA wuvrvesrrsrssrestsnrssamsesassasnsssraseressasssasanssnsseseressssasassescssssennensnsnenins (77) 251
Ajustes por periodificaciOn ....ercmsormreerisesiesssss st saasssasssaes (61) (20}
TOTAL VARIACION CAPITAL CIRCULANTE ..ecvvvesvenes 3.857 7.925
'RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 1998 1999
Resultado del Jercicio ..o ssssssssssesaenes 16.768 20.523
Mis: ‘
Dotaciones a las amortizaciones ... 11.168 10.476
Dotacién a la provision para riesgos ¥ BastOS ...cvwivemseesissasses 5.310 4.365
Impuesto Sociedades diferido .......coooveiernniriiensvrennnrernrecne. 1.377 2.941
Impuesto Sociedades anticipado ......ocveveeieeresirenisnsrsssssessnnssens 213 -
Menos:
Aplicacién provisiones traspasadas al resultado ......coceveerivinaees 2.083 177
Reserva amortizacién acelerada traspasada al resultado ........... 3 3
Subvenciones de capital traspasadas al resultado ....uccunncnecnee. 662 643
Beneficio en enajenacién inmovilizado ...cverveervcrreisiinsieninn, 2.341 8.178
Impuesto Sociedades anticipado ....ocrveiernrcennienrmrinssnien s 0 386
TOTAL RECURSOS 29.747 28.918
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1. INTRODUCCION

La Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. que desarrolla su activi-
dad en todo el territorio peninsular e Islas Baleares, realiza basicamente servicios
logisticos de almacenamiento, transporte y distribucién de productos petrolife-
ros en los mercados terrestre y maritimo. Asimismo, CLH desarrolla comple-
mentariamente otras actividades tales como abastecimiento de productos a bu-
ques, fletamento de buques a terceros, mantenimiento de estaciones de servicio y
otros.

2. RESULTADOS

Durante 1999 la Compaiifa Logistica de Hidrocarburos ha obtenido unos resulta-
dos después de impuestos de 20.523 millones de pesetas, superiores en un 22,4 por
ciento a los obtenidos en el ¢jercicio de 1998. El resultado operativo, que ascendié a
23.065 millones de pesetas, fue superior en un 9,2 por ciento al de igual periodo del
afio anterior y los ingresos totales de explotacién se elevaron a 73.704 millones de pe-
setas frente a 72.716 millones obtenidos en 1998 a pesar de que la tarifa logistica me-
dia disminuyé en un 2,3 por ciento.

3. ACTIVIDAD
3.1. Retiradas de productos

La cifra de retira-
das de productos de
las instalaciones de
la Compaiifa duran-
te 1999, ascendid a
34,7 millones de to-
neladas, lo que ha
supuesto un incre-
mento del 4,6 por
ciento sobre las rea-
lizadas en 1998.
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En el mercado terrestre, con un crecimiento de las retiradas del 4,3 por ciento so-
bre el aio anterior, destaca el importante aumento de las retiradas de los gaséleos y
fueléleos (6,5 y 8,2 por ciento, respectivamente) y la reduccién del 2,7 por ciento de
las gasolinas auto.

Las retiradas de queroseno de aviacién han aumentado en un 12,1 por ciento,
mientras que los suministros al mercado de marina se han visto reducidos en un 4,7
por ciento.

RETIRADA DE PRODUCTOS
Unidad: Miles de Toneladas
Variacién %
Mercados / Productos 1997 1998 1999
1998/1997 1999/1998

TERRESTRE

* Gasolinas auto ...eveecernreereneens 7.655 7.620 7.413 (0,5) {2,7)

® GasOleos .veecrervnrrernnrenrsinsnscrrenns 15.934 18.050 19.222 13,3 6,5

o Fueldleos .o 3.607 3.706 4.009 2,7 8,2

® OrOS cviinreesrcrcrriesesrssneransssrssens 117 158 158 35,0 0,0
Subtotal mercado terrestre.. . 27.313 29.534 30.802 8,1 4,3
AVIACION

* Queroseno de aviacién ... 2.341 2.514 2.819 7,4 12,1

¢ Gasolinas de aviacién ...ceeevene, 7 7 8 0,0 14,3
Subtotal mercado aviacidén .....ccueeee 2.348 2521 2.827 7,4 12,1
MARINA

® GASOIEOS wororerrerereeseersrseeenenenens 425 424 412 (0,2) (2,8)

@ TFUCISLCOS oeeerevrrrrenenereneeeeeceeseneesn 797 748 705 (6,1) (5,7)
Subtotal mercado marina ......eeeerneee 1.222 1,172 1.117 4,1) (4,7)
TOTAL 30.883 33.227 34.746 7,6 4,6

3.2. Medios de transporte

La actividad desarrollada por los medios de transporte utilizados en la logis-
tica bdsica ha aumentado en un 3,5 por ciento respecto a 1998. Es de destacar el
importante crecimiento de las actividades de la flota de buques tanque como con-
sccucncia del elevado nivel de saturacion de algunos tramos de la red de oleo-
ductos.



Medio
de Transporte

Buques tanque .........cuue......
Oleoductos ..viarisisien
Camiones CISterNa.....esiver
Vagones Cisterna .....oeeens

ACTIVIDAD DE LOS MEDIOS DE TRANSPORTE
{Logistica Bdsica)

Variacidn %
1997 1998 1999

1998/1997 1999/1998

Miles Ml  Miles Mill Miles Ml  Miles Mill, Miles  Mil
Tm TmxEm Tm TmxEm Tm TmzEm Tm TmzEm Tm TmxEKm

3.036 1035 2554 921 2929 1179 (159) (11,0) 147 280
20593 4.668 21.806 4.882 22245 4930 59 46 20 10
2% 21 331 20 38 21 157 (48 163 50
27 9 2 | 0 0 (926) (88,9) (100,) (100,0)

TOTAI 23942 5733 24693 5.824 25559 6.130 31 1,6 35 5,3
Por su parte, la actividad glo-
bal de la flota de buques-tanque
y gabarras ha disminuido un 2,6
por ciento. La actividad de lo-
gistica basica aumentd el 14,7
por ciento, los fletamentos dis-
minuyeron el 10,9 por ciento y
las gabarras el 11,7 por ciento.
ACTIVIDAD DE LA FLOTA DE BUQUES TANQUE
Unidad: Miles de Toneladas
Variacién%
Buques / Actividades 1997 1998 1999
1998/1997  1999/1998
FLOTA DE ALTURA
* Transporte propio (Logistica Basica) 3.036 2.554 2.929 {15,9) 14,7
® Fletamentos ...ceeeeveecicocrveneerecerecrenes 4.968 4.463 3.977 (10,2} (10,9)
Subtotal 8.004 7.017 6.906 (12,3) (1,6)
GABARRAS 880 802 708 (89) (11,7)
TOTAL 8.884 7.819 7.614 (12,0) (2,6)
fNDICES DE ACTIVIDAD DE
FLOTA DE ALTURA

Millones de Tm x Milla oo 2.863 2.796 " 2548 (2,3) (8,9)
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Por iiltimo, la flota de camio-
nes cisterna ha alcanzado niveles
de actividad ligeramente superio-
res a los del afio anterior.

ACTIVIDAD DE LA FLOTA DE CAMIONES CISTERNA
Unidad: Miles de Toneladas

Variacién %
Tipo de actividad 1997 1998 1999

1998/1997  1999/1998

Abastecimiento a instalaciones de alma-

cenamiento {Logistia Bisica) .......... 286 331 385 15,7 16,3
Distribucién capilar ..oooveireverensinenn. 3.743 3.861 3.861 3,2 0,0
TOTAL 4.029 4.192 4.246 4,0 1,3
[NDICE DE ACTIVIDAD

Millones de Tm x Km cooovereeeevernnnn 220 234 238 6,4 1,7

3.3. Servicios de Almacenamiento

CLH presta servicios de alquiler de capacidad de al-
macenamiento de productos petroliferos, para atender las
necesidades legales de disposicion de existencias minimas
de seguridad por parte de los operadores y de existencias
estratégicas de la Corporacién de Reservas Estratégicas
(CORES). A finales de 1999, CLH mantenia contratada
para esta finalidad capacidad de almacenamiento para un

volumen de existencias de 2,6 millones de metros cibi-

cos, cifra similar a la capacidad contratada en el ejercicio
anterior.




4. INFRAESTRUCTURA

La Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., cuenta, para el desarrollo
bisico de sus actividades, con una amplia red de instalaciones y de medios de trans-
porte distribuida por todo el territorio peninsular y balear.

Con la entrada en servicio de una nueva instalacién de almacenamiento en Alican-
te de 116.000 metros cibicos, que sustituye a la existente, CLH mantiene en servicio,
al término del ejercicio de 1999, 37 instalaciones de almacenamiento de todo tipo de
productos y dos instalaciones especializadas en servicios de bunkering que en con-
junto representan una capacidad de almacenamiento de casi 6 millones de metros cti-
bicos.

PRINCIPALES MEDIOS DE ALMACENAMIENTO Y TRANSPORTE

Conceptos Unidades 1997 1998 1999
Instalaciones de almacenamiento Nimero (31/12) 37 37 37
Instalaciones de bunker Niimero (31/12) 3 2 2
Buques-tanque (1) Nimero (31/12) 9 9 9
Buques-tanque (1) Toneladas de Peso Muerto 169.091 169.091 169.091
Red de oleoductos (2) Kilédmetros 3.413 3.413 3.420
Vagones cisterna Nimero (31/12) 282 263 138
Camiones cisterna propios Nimero (31/12) 200 200 197
Capacidad de almacenamiento Miles de metros ciibicos 5.923 5.912 5.954

{1} Incluidos los buques tanque ajenos Ampurias y Alcudia.
{2) Incluye 776 km del oleoducto Rota-Zaragoza en régimen de concesién.

Para el transporte primario de productos petroliferos CLH dispone de oleo-~
ductos y buques tanque. La red de oleoductos, que enlaza todas las refinerias pe-
ninsulares con los principales centros de consumo, tiene una longitud de 3.420
Km, con didmetros comprendidos entre 6 y 14 pulgadas. Las instalaciones situa-
das en Gijon, Motril e Islas Baleares son abastecidas por buques tanque. Las ins-
talaciones anexas a refinerias estin conectadas a dichas refinerias mediante tube-
rias y las instalaciones de bunkering reciben los productos por buque tanque o
por tuberia y realizan los suministros a través de gabarras, tuberias y camiones
cisterna. También estdn conectadas a la red de oleoductos las principales instala-
ciones aeroportuarias gestionadas por CLH Aviacién (Barajas, Barcelona, Palma,
Milaga y Alicante).
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RED DE OQLEODUCTOS DE CLH AL 31/12/99

Trazad Longitud Didmetro
razados (kilémetros) (pulgadas)

OLEODUCTO ROTA-ZARAGOZA (Concesién)
* Rota-Loeches-La Muela ....oioeeceeniiiiece e sessesesssssens 776 12,10, 8
OLEODUCTO PUERTOLLANO-LOECHES
® Puertollano-AlmodOvar ......ceeieeeeeeee e reesssons 2x14 10
& AlmMOdAVar-LOEchEs .oiiricieceressieessessssesesesssssssssssssssnenes s 208 12
RAMALES OLEODUCTOS ROTA-ZARAGOZA Y
PUERTOLLANO-LOECHES
® AIMOdOvar-MEIIda .o veseseeresesesseesesesssssssssseesss s 215 8
¢ Mora-Alcdzar de San Juan ..o 60 8
® Loeches-VIlaverde .o ceeesse e esesesessess s senssaes 26 10
* Loeches-Barajas ..ovoveeevccncrocrnnnnenssessenesenns 19 10
* Loeches-Torrejon ......ceveneocnrnnennecnsieniresnnnn, 2x7 10
® La Muela Zaragoza (Base Aérea) 2x8.,5 6
* Loeches-Torrejon (Base AErea) .ovevemieeiivioeermrmresseseeerseesesnns 2x9 10y 8
* El Arahal-Mordn (Base Aérea) .....ooovveiveceeconeereseseeseenessossennas 2x7 8
OLEODUCTO ALGECIRAS-ROTA
* Algeciras-ROta ... ss st ssssssssssssssssssesens 108 12
OLEODUCTO TARRAGONA-ZARAGOZA
* Tarragona-Lérida-Zaragoza .......ccccerrenncnennissonnnsessnnesenns 237 10
* La Muela-Zaragoza .iveecericccercececernecnecississsssnsisneees e, 19 6
OLEODUCTO TARRAGONA-GERONA
® Tarragona-Barcelona .. ccreereresseeeesecssssssssesesssaseseesssones 106 12
® Barcelona-Aeropuerto . vrsscrirece e ssseeenrens 13 6
* Barcelona (Palleja)-Gerona ...oovvvicvinseessrnes e eeeeeseeoenns 104 12y 8
OLEODUCTO HUELVA-SEVILLA-MALAGA
* Huelva-Coria=Sevilla vt e e se e ees 90 10
® El Arahal-Coria et eeeveeesses s eseseese s ssense s 44 12
¢ El Arahal-Milaga ..ot 133 10
OLEODUCTO BILBAO-VALLADOLID
® Bilbao-Valladolid ..o rer e ses st e reess s 304 14
o ValladoHd-Salamanca .o eeeee e te st 119 8
# Palencia-Lebrl oo eeesest et eeeeeserer st s s e reaees 115 8
OLEODUCTO MIRANDA-ZARAGQOZA
¢ Miranda-5anm AdriEn o eeeeceeeeeetsies e oo e s s s e es s seseeens 105 12
* Zaragoza-5an Adridn ..o 115 12
* San Adridn-Pamplona .., 56 8
OLEQODUCTO CASTELLON-VALENCIA
o Castelldn-Valencia ..o eeere e sens e et 61 10
POLIDUCTO DE PALMA DE MALLORCA
* Poliducto Porto Pi-Son Banya (Palma)/Aeropuerto Palma ... 2x16 10
OLEODUCTO CARTAGENA-ALICANTE
* Cartagena-Alicante .o s 104 10
* AliCante-ACrOPUEILO .o sersree et sb st eeee 5 6
OLEODUCTQ LA CORUNA-VIGO
* La Corufia-VIBO .iimvniiiiirienisvssescitsessisisssceccssesssssssessenns 155 10
TOTAL RED EN SERVICIO 3.420




La flota de altura de CLH, con una ca-
pacidad total de 169.010 toneladas de peso
muerto (TPM), s¢ compone de 9 buques
tanque con capacidades de transporte
comprendidas entre 6.000 y 36.000 TPM.
De ellos, 7 son propiedad de CLH y dos
alquilados. Su actividad se distribuye entre
transporte de logistica basica y servicios de
fletamentos a terceros en el mercado na-
cional e internacional. Adicionalmente, la
Compaiia dispone de 7 gabarras ocupadas
en servicios de suministro a buques situa-

das en los principales puertos.

La flota de camiones cisterna dispone de 197 unidades, distribuidas geografica-
mente en 30 bases, que prestan servicios de logistica capilar, de aprovisionamiento de
las propias instalaciones y de suministro a buques en puertos.

5. MEDIO AMBIENTE, SEGURIDAD Y CALIDAD

CLH manuene en el desarrollo de sus activi-
dades un permanente compromiso con la con-
servacién del medio ambiente y con fa protec-
cién y seguridad de sus trabajadores, dedicando,
a ello, una parte importante de sus recursos.

En el dmbito de la protecciéon medioam-
biental, hay que seiialar la puesta en servicio
durante 1999 de 17 unidades de recuperacién
de vapores que se afiaden a las instaladas en
Sevilla y Villaverde (Madrid) en ejercicios an-
teriores. De ellas, seis situadas en Barcelona,
Bens, Cartagena, Gerona, Tarragona y Albui-
xech estin en funcionamiento y el resto en
fase de puesta en servicio inmediato.

La politica de actuacién relativa al control
de efluentes se ha traducido, durante 1999, en
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la terminacién de las obras de
los sistemas de depuracién de
aguas de las instalaciones de
Monzalbarba (Zaragoza), Ibi-
zay Cartagena y estin en fase
de ejecucion los correspon-
dientes a las instalaciones de
Huelva, Lérida, Sevilla, Ta-
rragona, Torrején, El Arahal
(Sevilla), Loeches (Madrid) y
La Muela (Zaragoza).

El Sistema de Gestién Me-
dioambiental, que tiene como
principal objetivo la integra-
ci6n de los aspectos medio-
ambientales y la proteccién
del entorno en todas las acti-

vidades de negocio de CLH, ha continuado durante 1999 el desarrollo del proceso de
sistematizacién del control de emisiones y la realizacién de las auditorias internas de
implantacién en las instalaciones de almacenamiento de Cérdaoba, Sevilla, Torrején y
Villaverde y las correspondientes auditorias de seguimiento en otras siete instalaciones.

Las actuaciones mds sobresalientes en el dmbito de
la seguridad industrial se han dirigido a la mejora de
los sistemas de defensa contra incendios de las insta-
laciones de Cérdoba, Gerona, Huelva, Lérida, Mon-
zalbarba, Rota, Sevilla y Villaverde. Asimismo, se ha
evaluado el riesgo higiénico debido al nivel de ruido
existente en las instalaciones aeroportuarias.

En relacién con los Sistemas de Calidad, durante
1999, se ha obtenido la Certificacién Global de Cali-
dad de AENOR para el conjunto de todas las activi-
dades y unidades de negocio de la Compania y para la
Unidad de Servicios Técnicos de estaciones de servi-
cio se ha logrado el Certificado de Calidad de Regis-
tro de Empresa, segiin norma UNE-EN-ISO 9002,
habiéndose superado satisfactoriamente las Audito-
rias Anuales de Seguimiento de los restantes Certifi-
cados de Registro de Empresa.
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6. OTRAS ACTIVIDADES

CLH desarrolla, paralelamente a sus actividades basicas de almacenamiento y
transporte de productos petroliferos, otras actividades cuyos hechos mis relevantes
durante 1999 han sido:

¢ Dentro de las actividades de I+D re-
lativas a los aditivos de calidad que
desarrolla CLLH, se han sustituido los
aditivos del gaséleo A y de la gasoli-
na 97, lo que ha supuesto una reduc-
ci6n apreciable de los costes de aditi-
vacién y logisticos. En el ambito de la
aditivacién de procesos, se ha estu-
diado el comportamiento sobre los
productos de un mejorador de flujo
alternativo al que se utiliza actual-
mente en la red de oleoductos y se
han realizado anilisis de mejoradores
de lubricidad de diferentes proveedo-
res para posibilitar, en su caso, su in-
corporacién en origen a los gaséleos
que entran al sistema CLH.

¢ La actividad de Servicios Técnicos de Estaciones de Servicio, cuya cartera de
clientes se ha visto incrementada con la incorporacién de las petroleras Conti-
nental Oil y ESSO Espaiiola, ha alcanzado una facturacién superior a los 1.800
millones de pesetas con un margen superior al 15%.

¢ LaPlanta de Lubricantes de Badalona, con un volumen de actividad de 45.500 tone-
ladas, ha incrementado su produccién anual en un 5,3% respecto al ejercicio de 1998,
como consecuencia del mayor nimero de pedidos con destiné al sector marino.

7. RECURSOS HUMANOS

La plantilla fija de la Compaiiia a 31 de diciembre de 1999 era de 2.035 empleados,
de los que 1.789 pertenccen a Tierra y 246 a Flota. En conjunto se ha producido una
reduccion del 1,4 por ciento sobre la plantilla existente al término de 1998. Las re-
ducciones para cada una de las dreas han sido de un 0,7 por ciento para Tierra y de un
6,1 por ciento en el personal de Flota.
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NUMERC DE PERSONAS A FIN DE PERIODO

Variacién %

Areas 1997 1998 1999
1998/1997  1999/1998
TIEITA oottt 1.831 1.801 1.789 (1,6) ©,7)
Flota .o e 284 262 246 (7,7) (6,1)
TOTAL 2.115 2.063 2,035 (2,5) (1,9

Los ajustes de plantilla, que se estin produciendo de forma continuada desde el ini-
cio de actividades de CLH, son cada vez mas moderados, particularmente en el caso
del personal de Tierra, como consecuencia de que las bajas que se producen deben re-
ponerse en su mayor parte, al estar préxima la plantilla real a la objetiva.

El Convenio Colectivo del personal de Tierra se firmé en septiembre de 1999 para
el periodo 1999-2001. De este modo, los dos colectivos (Tierra y Flota) tienen pacta-

das sus condiciones retributivas y labora-
les hasta el 31-12-2001.

Las principales lineas de actuacién en
el dmbito de formacién se han dirigido,
fundamentalmente, a reciclar al personal
de las instalaciones de almacenamiento,
dando a conocer el sistema de gestién
medicambiental y profundizando en la
prevencién de riesgos y en la seguridad
de los trabajadores.

Por dltimo, en el transcurso del ejerci-
cio se ha perfilado la estructura de la
Compaiiia, delimitando las funciones bai-
sicas y/o criticas asi como sus dependencias jerdrquicas y funcionales.

8. INVERSIONES Y PROYECTOS

Las inversiones realizadas durante 1999 ascendieron a 10.349 millones de pesetas, lo
que ha supuesto un incremento del 67,9 por ciento en relacién con las del afio anterior.
Este importante crecimiento se debe, fundamentalmente, a las inversiones destinadas a
medios de transporte y a instalaciones de almacenamiento. En el primer caso, los pro-




yectos mds significativos hacen referencia a la mejora de la capacidad de transporte y a
la seguridad de los oleoductos asi como a la adquisicién de cabezas tractoras para la flo-
ta de camiones cisterna. En cuanto a las instalaciones de almacenamiento, el aumento
producido, en relacién con el afio anterior, ha sido del 66,5 por ciento, mereciendo es-
pecial menci6n las inversiones destinadas a la nueva instalacién de Alicante, a las plan-
tas de recuperacion de vapores y a la ampliacién y adaptacién de capacidad.

Millones de pesetas Variacién %
Areas de inversién
1997 1998 1999 1998/1997 1999/1998
Medios de Transporte .....oeeevrverenn.... 921 1.543 3.035 67,5 96,7
Instalaciones de Almacenamiento .....  3.824 3.833 6.382 0,2 66,5
Otras Inversiones ........cooeveeveiecennnn. 814 786 932 (3,4) 18,6
TOTAL 5.559 6.162 10.349 10,8 67,9

Entre los proyectos mis importantes finalizados durante 1999 se encuentran los si-
guientes:

e Construccién de la nueva instalacion de almacenamiento de Alicante.

® Construccién de plantas de recuperacién de vapores en Albuixech, Cartagena,
Bens, Torrejon, Gerona, Barcelona, Tarragona, Mérida, Milaga, Zaragoza,
Vigo, Son Banya, Santovenia, Gijon, Cérdoba, San Roque y Motril.
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¢ Implantacién de nuevos sistemas de

* Tratamiento y control de efluentes en las instalaciones de Ibiza, Palleja y Santa
Perpetua (Barcelona), Zaragoza y Cartagena.

e Adecuacidn de los sistemas de
Defensa Contra Incendios en
las instalaciones de Sevilla,
Gerona, Porto Pi (Palma de
Mallorca), Monzalbarba (Za-
ragoza), Villaverde (Madrid),
Cérdoba, Lérida y Huelva.

e Mejora de la capacidad de
transporte de la red de oleo-
ductos con el desdoblamiento
del tramo Torrején-Loeches y la sustitucién de varios grupos de bombeo.

¢ Mejora de la seguridad en la red de oleoductos mediante la profundizacién de
zanjas en diversos tramos. Constituye la primera fase de un proyecto global
mds amplio que tendri su continuidad en afos sucesivos.

* Implantacién de los equipos que conforman la red anexa al proyecto de Dis-
patching de Planta, lo que permitir4, en un futuro inmediato, la mejora de la
calidad del servicio en las instalaciones, asi como el control integrado en el
propio Dispatching de los sistemas de seguridad y proteccién medioambien-
tal.

carga automdtica de camiones cisterna
(sistema ABB), iniciado con el proto-
tipo en la instalacién de Torrején y
que quedard integrado en el software
del Dispatching de Planta. Este nuevo
sistema de carga ha quedado también
incorporado a la nueva instalacién de
Alicante.

® Proyecto original para la adquisicién
de 127 cabezas tractoras durante el
trienio 1997-1999.

® Conclusidn de las pruebas para com-
probacién del efecto 2000 en todos los




equipos y sistemas de control de las instalaciones de almacenamiento, red de
oleoductos y flota.

Los proyectos en curso mds destacados son:
® Mejora de la red de oleoductos con actuaciones en:
— Oleoducto Rota-Zaragoza: Variante de Alcald de Henares.

Oleoducto Loeches-Villaverde: Variante de Mejorada del Campo.
Oleoducto Tarragona-Zaragoza:Variante del rio Francoli.

Oleoducto desde la instalacién de almacenamiento al aeropuerto de Barcelo-
na: Incremento de la capacidad de bombeo.

e Construccién de la nueva instalacién de almacenamiento de Ledn.

¢ Ampliacién de la capacidad de almacenamiento de las instalaciones de: Albui-
xech, Bens, San Roque, Zaragoza, Rivabellosa, Gerona, Son Banya, Milaga y
Navarra.

9. PREVISION PARA EL ANO 2000 Y PERSPECTIVAS DE FUTURO

El mantenimiento futuro del liderazgo de CLH en el mercado espaiiol de la logis-
tica de productos petroliferos exige una permanente adaptacién a la evolucién del
mercado, poniendo los medios necesarios para disponer de una infraestructura sufi-
ciente, y la mejora constante de los niveles de calidad y eficacia en la prestacién de sus
Servicios.

El reforzamiento y mejora de los servicios prestados, exige a la Compaiifa un con-
tinuo y creciente esfuerzo inversor no sélo para su adaptacién a las nuevas necesida-
des, sino para hacer frente con anticipacién a los retos que el mercado va a deparar en
los préximos anos. Las exigencias derivadas de esta evolucion se concentran, por una
parte, en la renovacién, ampliacién e incorporacién de nuevas tecnologias y, por otra,
en la adecuacidn a la problemaitica, cada dia mds rigurosa, en materia de seguridad y
proteccién medioambiental.

Estas lineas de actuacién, que han contribuido en el pasado a la buena marcha de la Com-
paiiia y a la obtencién de clevados niveles de rentabilidad y productividad, seguiri siendo
punto de referencia para abordar los objetivos futuros que se concretan a continuacién:
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¢ Ampliacién y modernizacién de la infraestructura logistica con la que hacer
frente al crecimiento de la actividad de los gaséleos y de los carburantes de avia-
¢ién, para lo cual se hace necesario incrementar la capacidad de transporte de
algunos tramos de oleoductos, asi como aumentar y adaptar la capacidad de al-
macenamiento existente.

® Mejora de la seguridad de la red de oleoductos mediante la construccién de va-
riantes a diversos tramos, la automatizacién de vdlvulas de seccionamiento que
funcionan actualmente de forma manual, la incorporacién de nuevas valvulas de
seccionamiento y el incremento de la profundidad de la traza en algunas lineas.

¢ Construccién de la solucidn alternativa a la actual instalacién de Somorrostro
(Vizcaya), cuyo desmantelamiento habri de ser de obligado cumplimiento en
los préximos afios, debido a la finalizacién de la concesién de los terrenos so-
bre los que se asienta. Esta solucién conllevard, asimismo, la desaparicidon de la
actual instalacién de Santurce.

Como actuaciones principales que, en linea con los grandes objetivos menciona-
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dos, se realizarin en el afio 2000 destacan las siguientes:

® Programa de traza de variantes a los tramos del oleoducto Rota-Zaragoza en Me-
jorada del Campo y Alcald de Henares (Madrid), asi como en el oleoducto Tarra-
gona-Zaragoza, a su paso por el rio Francoli, que se espera finalizar dentro del pre-
sente afio. Se abordard, asimismo, la ampliacién de la capacidad de bombeo en las
estaciones Poblete, Ariza y La Muela y la construccidn de nuevas estaciones de
bombeo en Mora y Barcelona con el fin de aumentar la capacidad de abastecimien-
to por oleoducto a la zona Centro y de dotar de reversibilidad al oleoducto Tarra-
gona-Barcelona, facilitando asi el poder vehicular hacia el interior las importaciones
que se vienen realizando de forma creciente a través del puerto de Barcelona.

o Construccion de la nueva instalacién de Ledn, que sustituird a la actual cuya
ampliacion no es posible.

¢ Inicio de la construccién de la nueva instalacién de Vizcaya.

e Comienzo de la construccidn del nuevo Dispatching de Oleoductos, a ubicar en
la instalacion de almacenamiento de Torrején y cuya misidn serd la de sustituir
al actual como centro principal de control de la red de oleoductos.

¢ Implantacién de los equipos de Dispatching de Planta en las instalaciones de
oleoducto de Loeches, La Mucla y ¢l Arahal. Establecimiento, asimismo, de es-




tos equipos en cuatro instalaciones no automatizadas hasta la fecha -Valencia
(puerto), Santurce, La Corufia (puerto) y Mahon-.

Sustituci6n de los actuales sistemas de carga ESI por los nuevos sistemas ABB
en ocho instalaciones automatizadas (Sevilla, Cérdoba, Villaverde, Albuixech,
Valladolid, Salamanca, Cartagena y Zaragoza).

Continuacion de los trabajos para el aumento de la capacidad de almacena-
miento de productos en las instalaciones de Albuixech, Milaga, Navarra, Son
Banya, Bens, San Roque, Gerona, Zaragoza y Rivabellosa.

Continuacién del programa de aplicacién de medidas de proteccién medioam-
biental mediante el control de efluentes, el saneamiento de suelos y la implan-
tacién de unidades de recuperacién de vapores (III Fase) en las instalaciones con
salidas de gasolina inferiores a las 150.000 toneladas/afio.

Adaptacion de determinadas instalaciones de almacenamiento a la norma ITC-
IPO2 que regula aspectos sobre distancias de seguridad, caracteristicas de tan-
ques, proteccidn contra incendios y redes de drenaje y depuracién de aguas hi-
drocarburadas en el interior de las instalaciones.

Continuar los estudios de adaptacién de los aditivos a las nuevas calidades de-
finidas por las especificaciones de gasolinas sin plomo y gaséleo A, con el obje-
tivo de optimizar calidades y costes.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Compaiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.:

1.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidades de Compaiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, 5.A. y sociedades filiales que componen el Grupo
Consolidado CLH, que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la Legislacién Mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del
cuadro de financiacién consolidado, ademés de las cifras del ejercicio 1999,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con
fecha 23 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria sobre
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos
una opinién sin salvedades.

3.  En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Compariia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. y sociedades filiales {(Grupo Consolidado CLH)
al 31 de diciembre de 1999, de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen v Cia, S Com, luserita en el Registro Oficnal de Aanbitores de
Rep, Merc, Madrid, Tome 3198, Libre (), Fobo 1, Cuenlas 1RO
Sev B, Hoja M-3HTE lonserip. 120 Inscrita e el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Seciak:
Raimunda Fdez, Villaverde, 03, 258003 Madnd
Candigo de ldentificavion Fiscal [3741H 69




_2.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

il

Javier Ares San Miguel

29 de febrero de 2000
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1999

(Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacién)

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 51 51 4
* Concesiones, patentes y similares ..... OB 286 286
¢ AMOLTZACIONES <.ovvueeerrseneeaserasesesemereerrssssssssrsseassessas . Ctemeecnsermrrenes {235) (235)
Inmovilizaciones materiales 105.356  103.102 5
¢ Terrenos y CONSUIUCCIONES .oocerrenmnenee . 45.688 44.884
* Instalaciones técnicas y maquinaria ..... . e 145,287 149.214
¢ 0o IMOVINZAAO ..oocorrrrercsimnenress s snsteessnassiisseeseeems e sssssessssssneeneees 30.206 31.275
* Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en Curso ...wvcreeeeeeesecrerresressenns 12.231 13.307
* AMOITIZACIONES wocvvvoeerrrerrsrrrssrsssssssissssmmmssssmsrrsssssssssssssesnseessssessassessssessssimeneeee (128.056)  (135.578)
Inmovilizaciones financieras 4.503 3.017 6
* Participaciones en empresas del grupo y asociadas .......cerrrremeemeecrnrennnnnnn, 2913 1.685
¢ Cartera de valores a largo plazo ... crmmeeceriemmuceseesiissssamssnsss s 672 608
# OTr08 CIEAIIOS wrvvunssrcrssseccieemscreresssssereesssserssssssasssssasssssssssasssssssmmmennssssssssmasess 918 724
TOTAL INMOVILIZADO 109.910 106.17C
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.618 0
TOTAL GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ......ccn.... 1.618 0
CIRCULANTE
Existencias 3.069 2.306 7
Deudores 143.727 145622
* Clientes por ventas y prestacion de SErvicios muewermmmommserneerecrerersisens 58.560 62.363
¢+ Empresas del grupo, deudores ... 69.493 68.037 16
* DeUdOres VANOS .....oovmeseciieneccesesmssssssssssssismssnsssssssssssssssssssssssssssssssnessiones 4.744 3.919
® Prsonal .ottt ssgs s sessss st sssa o 839 647
* Administraciones PUBLICAS ....ooecrreccrirmmnsceessesiainnneceeeeeeesersssssssssvesssnssinns 11.863 12.348 13
® PLOVISIONES cecvvicrniircrcrircrariserass s sersass e rassessssbenessssssssssassssssssssssmmsosssesnesnsans (1.772) (1.692)
Inversiones financieras temporales 24.869 36.554
¢ Cartera de valores a corto plazo ..., 24692 36.398 6
* Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo .....ceerecermismmmmmerrivrissssssnns 177 156
Tesoreria 77 326
Ajustes por periodificacién 114 108
TOTAL CIRCULANTE 171.856 184.916

TOTAL ACTIVO dovserers e ssa st saabebesassRsh R ats e tnes 283.384 291.086




FONDOQOS PROPIOS

Capital suscrito 14.012 13.988 8
Reservas de revalorizacién 19.955 19.955

* Actualizacion Ley Presupuestos 1983 ovuecneiveisisiecerecmseossosseesmssenssenns 105 105

* Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 coouoccescccvvvsvensssessoeeressseereeene 19.850 19.850
Reservas 64.129 61.442

® Reserva legal commiiiiicececccrcccernsnemmn s srn s 2.802 2.802

® OHTAS TESEIVAS covvvuvumnssssissaaosiescsssisesetessssaresssmassssserssessssstessssessmmessssenenesesesess 61.327 58.640

* Reservas en Sociedades consolidadas por Integracién global ................ 213 588
Pérdidas y Ganancias 17.143 20.843
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (12470)  (14.712)
TOTAL FONDOS PROPIOS 102.982  102.104
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital 2,705 3.360 9
TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... 2.705 3.360
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 16.705 15.990 10
Otras provisiones 13.383 14928 11
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS u.eeeeemsseennsennne 30.088 30918
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédite 390 277 12
Otros acreedores 46 53 12
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 436 330
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 109 113
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ....uumrerecnn. 755 828 16
Acreedores comerciales 5.893 6.700

* Deudas por compras 0 prestacion de SErviCios w.....w..urmesssvemmssnsrecesseenns 5.893 6.700
Otras deudas no comerciales 140413 146724

¢ Administraciones PABLCAS ......ccoumiiviivsmeniernrresssesesssesssesossecesseosneerenens 131.297  136.954 13

® Otras deUdas ........ocovermrreneeciiieinsssssisss s eseessessseeetens 6.155 7.098

¢ Remuneraciones pendientes de pago .....eeccorervvinieneensscsreonessecssoneconses 2.947 2.667

* Depdsitos y fianzas recibidos a corto plazo .ocovcceescccsioesossrssssessseessress 14 5
Ajustes por periodificacién 3 9
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 147.173 154.374
TOTAL PASIVO ..., 283.384 291.086
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1998 y 1999

{Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias)

GASTOS
AProviSIONAMUENLOS .........oonrrviriirirsssinstses e nbesssssessrssessaresesens 5.929 4.748
Gastos de personal .........ocvcnvcccmmnrenrenenennnn, rereesen sttt 20,593 21.260

a) Sueldos, salarios y asimilados ... 14.806 15.303

b) Gastos reestructuracién plantilla .......ccoecoecoirernronnivereninesererennn. 849 875 15

c) Aportaciones y dotaciones para pemnsiones ........ccevormniersssiesens 533 542 10

d) Otras cargas s0CIales .....ooervceccremmicensenmrmnssnisseis s sererenniens 4.405 4.540
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ..........cocveveeninnacs 11.736 11.135 5
Variacion de las provisiones de trafico .......cccooovevrvvrevsicevnereeeeseresnnnn, 55 (157) 15
Otros gastos de eXplotacitn ... cccrcmeeecenserimereseeernecmnssssesanes 17.802 18.863

2) SEIVICIOS EXTETIOIES oo.crvrrserescrersrnesesesesesesnssssenessasssssssssssssssssssssnsnns 17.408 18.450

B} THIDULOS wceres i tntsscrcistse e cmecm s sess e rs s st sss e e n s s 394 413
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION ....o.oooceecrmmesessenesccsnnrncseeee 56.115  55.849
BENEFICIOS DE EXPLOTACION .ccnovevevvrmemsrssririnnissssssssiisssson 21733  23.797
Gastos financicros y gastos asimilados ..........c.ccoeveneconmenrrnereneerssonn, 1,199 933

a) Por deudas con terceros y gastos asimilados .......ccceecceeeecccennnne, 1.199 933
Diferencias negativas de cambio ........cccocovmrcvcnrnrmrecorsnercsns s, 85 78
TOTAL GASTOS FINANCIEROS ... ssveses e vennenns 1.284 1.011
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS .......coovvvrvrrrssisneannns 2315 1.827
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ... 24.048  25.64
Gastos extraordinarios ... 1.982 4.124 15
Gastos y Pérdidas ejercicios anteriores ..........ccoevceceeicrcereniasenranenns 156 106
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS ..., 2.138 4.230
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ......eeereran, 1.008 4.683
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ......ccooivieierereinscnsnenens 25.056 30.307
Impuesto sobre sociedades ..o s 7.913 9.464 13

RESULTADO DEL EJERCICIO ....ccccommmmmmrrcrmrmmsrerssennnns 17.143  20.843

R




INGRESOS
Importe neto de Ia cifra de negocios .........veeeeeomvomooooooooooo 57493  70.137 15
Aumento de existencias de productos terminados ... 526 0
Otros ingresos de explotacion ........oooooooeeeoeevemmemsoo 19.829 9.509
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION ..o 77.848  79.64¢6
Ingresos de participaciones en capital ..........coooooovoorev 607 543 6
Otros intereses e ingresos asimilados ..........c.ooooovooovooovvoooo 2,909 2.220

a) Ingresos de inversiones financieras temporales ..................oo... 2.621 2.010

B) OLLOS INLELESES vovvrmrmrrrveveemmrmreseceesseosesosesoees s 288 210
Diferencias positivas de cambio ..............ceeeemmeeeermvooemmeooosooooooooosooooooo 83 75
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS ..ooooooeoeooooooooooooooooo 3.599 2.838

/

Beneficios procedentes del inmovilizado material ... 2.345 8.180 15
Subvenciones de capital transferidas a resultados ................... .. 662 643 9y 15
Ingresos extraordinarios ..........cvveeeeoseeeeeeossieesosoesoo oo 139 90 15
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS ....oovovooooooooo 3.146 8.913
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1. ACTIVIDAD DEL GRUPO CONSOLIDADO

Antecedentes y objeto social

La Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. se constituyé con la denominacién
Social de Compafifa Arrendataria del Monopolio de Petréleos, S.A. el 24 de octubre de 1927
con el fin de administrar el Monopolio de Petrdleos del Estado. Su objeto social era la adma-
nistracién, bajo la direccién del Ministerio de Economia y Hacienda, del Monopolio de Pe-
troleos del Estado, asi como la realizacion de toda clase de actividades comerciales e indus-
triales relacionadas con el sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991 de 29 de noviembre, sobre me-
didas urgentes para la progresiva adaptacién del sector petrolero al marco comunitario, la Jun-
ta General de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobé la escision parcial de la
Compaiiia, formalizindose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura de escisién parcial del
patrimonio, de constitucién de sociedades anénimas beneficiarias y de reduccién de capital.
Los elementos patrimoniales objeto de la escisidn fueron los activos destinados a la comercia-
lizacién, asi como las existencias de productos petroliferos utilizadas en dicha fase de comer-
cializacidn.

La Ley 34/1992 de 22 de diciembre, de Ordenacion del Sector Petrolero, declaré la extin-
cién del Monopolio de Petréleos y, como consecuencia de ello, regulé la liberacion de las ac-
tividades de dicho Sector. En esta Ley se autorizé a la Sociedad para el ejercicio de la actividad
de transporte y almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en que
ya venia desarrollindola. Igualmente se establecié el mantenimiento de las concesiones dema-
niales sobre bienes publicos que venia disfrutando y quedé suprimida la exigencia de partici-
pacién superior al 50 por 100 del sector piiblico en el capital social de la Sociedad, la cual adap-
té sus estarutos ¥ denominacién social a la nueva situacién.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de Denominacién Social y la modifi-
cacién del Objeto Social de la Compaiiia, acordado por la Junta General de Accionistas cele-
brada el 10 de diciembre de 1992. La denominacién actual es la de Compaiiia Logistica de Hi-
drocarburos CLH, S.A. y su principal objeto social es la realizacién de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos y productos quimi-
cos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y asistencia técnica en la prestacién
de dichos servicios.

CLH Aviacién, S.A., se constituy6 el 01.08.97 al segregarse de la Compania Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., la rama de actividad de almacenamiento y suministro de combus-
tibles y lubricantes a aeronaves en instalaciones aeroportuarias. La referida segregacién se re-
alizé mediante cl traspaso en bloque del patrimonio que constituye la unidad econémica afec-
ta a la funcién del servicio de suminisiros en aviacién. Su objeto social es la realizacién de
servicios logisticos de almacenamiento, distribucién y puesta a bordo en acropuertos de toda
¢clase de combustibles y lubricantes para aviacién.




2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de fa Compa-
fila Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., y de CLH Aviacidn, S.A., que incluyen los efec-
tos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, y el Real Decreto 1815/1991, de 20
de diciembre, por el que se aprueban las Normas para formulacién de Cuentas Anuales Con-
solidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Grupo consolidado.

Las Cuentas Anuales, que estdn constituidas por el Balance de Situacién, la Cuenta de Pér-
didas y Ganancias y la presente Memoria, cuyo conjunto forma una unidad, se presentan to-
das ellas en millones de pesetas para una mayor facilidad de comprensién.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas, formuladas por los administradores de la sociedad
matriz Compafifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., estén pendientes de aprobacién por
la correspondiente Junta General de Accionistas, si bien la Direccién de 1a sociedad matriz no
espera que se produzcan modificaciones como resultado de la celebracién de la misma.

b) Bases de consolidacion

Los estados financieros del Grupo Consolidado se han preparado a partir de los estados fi-
nancieros individuales de la Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y de los de

CLH Aviaci6n, S.A., sociedad filial en la que la participacién directa de la Compaiiia Logisti-
ca de Hidrocarburos CLH, S.A. es del 100%.

La consolidacién de la sociedad filial anteriormente indicada se ha realizado por el método
de integracién global. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades con-
solidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Otras sociedades del Grupo o asociadas (vedse nota 6 a) no han sido consideradas en los
procesos de consolidacidn por ser irrelevantes para la obtencién de la imagen fiel en las cuen-
tas consolidadas, cuyo conjunto agregado no es de significacién material a estos fines.

c) Comparacion de la informacion

En cumplimiento de lo establecido en el Plan General de Contabilidad, aprobado por Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, las Cuentas Anuales presentan, junto con las cifras co-
rrespondientes al ¢jercicio que se cierra, las correspondientes al ejercicio anterior. A partir de
01.01.99, con motivo de la revisién del Plan de Cuentas de la Sociedad, los ingresos derivados
de la actividad de la flota, asi como otras de menor cuantia, se incluyen dentro del cémputo de
la cifra de negocios. En el pasado ejercicio de 1998, los ingresos por fletes en la Sociedad ca-
becera del subgrupo, ascendieron a 5.056 millones de pesetas, y tenfan reflejo en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion”.
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d) Elementos recogidos en varias partidas

En varios cpigrafes de los estados financicros adjuntos sc recogen transacciones y saldos
con cmpresas del grupo y vinculadas cuyo detalle se recoge en la nota 16 de esta memoria.

3. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo consolidado en la elabora-
ci6n de sus Cuentas Anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabi-
lidad y en el Real Decrero 1815/1991, de 20 de diciembre, han sido las que se indican a conti-
nuacion.

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicién, o el de mercado si éste fuese
menor, y estd constituido basicamente por las patentes adquiridas y los derechos econémicos
de que era titular el Estado, derivados de las concesiones y contratos otorgados en el 4mbito
del Monopolio de Petréleos y vinculados a la actividad logistica del Grupo. (véase nota 4).

Este inmovilizado se amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida il esti-
mada de los bienes.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material estd valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, o el de mercado si éste fuese menor,
y estd constituido fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de la
red logistica terrestre ¢ instalaciones de suministro a buques y acronaves (véase nota 5). Una
gran parte del mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al Monopolio de Petréleos en apli-
cacton de la Ley 45/1984 de Reordenacidn del Sector Petrolero.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la pro-
ductividad, capacidad o cficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitali-
zan como mayor valor de los bienes a que correspondan.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los resultados del cjercicio en
que sc producen. En el caso de los buques se dotan las correspondicntes provisiones extraor-
dinarias para atender las preceptivas reparaciones cuatrienales y bienales (Ver notas 3.g. y 1),

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con ta vida ol
estimada de los elementos. Las vidas medias para bienes nuevos y las resultantes para bienes
usados son las siguientes:




Afos de vida atil

Bienes Bienes Bienes
nuevos usados
Edificios y otras construcciones................ 20250 10a 25
Magquinaria e instalaciones:
* Instalaciones de almacenamiento «.oo.eeeeovvoomeooeoooooeooooooooo 8§a20 4a12
@ OE0AUCEOS trveermurrsrveeeesssi e seeeesemssese e e eeeeseseeesn 13a18 8all
Elementos de transporte:
* Buques 1c 7
® OUrOS envvrreeeicseereneene 6al8g 3a9
Otro IMMOVIIZAAO . ereeeereeeestieeeeeee e eee et soeeoeeeeeeeeees e 4213 2a6

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién
se amortizardn en los periodos impositives que restan por completar la vida Gtil de los cle-
mentos patrimoniales actualizados.

El Grupo Consolidado dota con cargo a resultados, tan pronto como se conocen, las pro-
visiones necesarias para cubrir las posibles pérdidas por la no recuperacion, total o parcial, de
proyectos en curso que no lleguen a materializarse.

Estas provisiones se registran, cuando son necesarias, dentro del epigrafe “Inmovilizacio-
nes materiales - Provisiones” de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos.

c) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adquisicién, o el de mercado si este fue-
se menor, entendiéndose por mercado, seguin recoge el Plan General de Contabilidad, para em-
presas que no cotizan en los mercados de valores, el valor teérico-contable que corresponde a
las participaciones en capital, corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsisten a la fecha de cierre de estas cuentas anuales.

Para hacer frente a posibles depreciaciones de la cartera de participaciones en sociedades,

se dotan las correspondicntes provisiones, que se registran dentro del epigrafe “Inmoviliza-
ciones Financieras - Provisiones” de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos.

d) Existencias

Se sigue el procedimicnto de valorar las existencias de productos petroliferos aplicando ¢l
métado LIFO, o ¢l de mercado si éste fuese menor.

Las existencias de los materiales para consumo y reposicién y de los aditivos, colorantes y
trazadores se valoran a su coste medio de adquisicién o al de mercado, si éste fuese menor.

-
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Cuando se produce depreciacién de existencias por pérdidas de valor reversibles, se dotan
las correspondientes provisiones.

e) Subvenciones

Las subvenciones en capital se registran en el pasivo del balance de situacién en el momento
de su concesién efectiva y se imputan a resultados en la medida en que se amortizan los in-
movilizados que financian, con un mdximo de diez afios (véase nota 9). Las subvenciones en
explotacidn, se abonan a resultados al hacerse efectivas.

f) Provision para pensiones

Las Sociedades del Grupo consolidado tienen contraidas ciertas obligaciones con sus tra-
bajadores activos y jubilados, segin el siguiente detalle:

@ Personal Activo de tierra con edades comprendidas entre 50 y 60 afios a 31 de diciembre
de 1986.
® Prestacion: Existe una prestacién definida consistente en:

— Pensién de jubilacidn vitalicia, no revalorizable, calculada en funcidn del salario en el
momento de la jubilacién, con reversién en pension de viudedad vitalicia, no revalo-
rizable, equivalente al 60% de la pensién de jubilacién.

» Tipo de Fondo: Interno, de prestacién definida.

@ Personal Activo de tierra menor de 50 afios a 31 de diciembre de 1986.
® Prestacion: Existen dos tipos de prestaciones:

~ Indemnizacién por cese, que consiste en un pago tnico en el momento de la jubi-
lacién.

~ Pensién de jubilacién, que consiste en una pensién que serd pagada por un fon-
do externo, al cual la Compafiia realiza una aportacién anual igual para cada tra-
bajador.

o Tipo de Fondo: En funcion del tipo de prestacion:

— Para la primera prestacién, es interno de prestacién definida.

- Para la segunda prestacién, es externo de aportacién definida, con los valores re-
gultados en el convenio colectivo vigente, sin aportacidn por parte de los trabaja-
dores.

# Personal Pasivo de flota.

e Prestacion: Existe una prestacion definida, consistente en:

— Pensién de jubilacidn vitalicia, no revalorizable con ceversién en pension de viudedad
vitalicia, no revalorizable, equivalente al 50% de Ia pensidn de jubilacién.

e Tipo de Fondo: Interno.




® Personal Activo de flota.
® Prestacion: Existen dos tipos de prestaciones:

~ Indemnizacién por cese, que consiste en un pago tinico en el momento de la jubi-
lacién.

— Pensién de jubilacion, que consiste en una pensién que serd pagada por un fondo ex-
terno, al cual la Compaiia y los trabajadores incluidos en el colectivo realizan una
aportacién anual en funcién de la categoria del trabajador.

® Tipo de Fondo: En funcién del tipo de prestacién:
En el primer caso, es interno de prestacién definida.

En el segundo caso, es externo de aportacién definida, con los valores regulados en el
convenio colectivo vigente, aportando {os trabajadores aproximadamente el 33% de la
aportacion total,

Las principales hipétesis actuariales utilizadas para el cilculo de la obligacién a 31 de di-
ciembre de 1999 para todos los fondos internos a los que se ha hecho mencién anterior-
mente, son las siguientes:

Tablas de mortalidad ..oovvvevevvivrnrveicen, GRM/F-80 menos dos afios

Interés tEenico ..ooovcoeeeeeee e 5,0%

En el supuesto de considerar como interés técnico el 4% el déficit calculado no seria su-
perior a 1.929 millones de pesetas.

El mérodo de cdlculo utilizado en la valoracién actuarial, para todos los fondos internos,
es el de “unidad de crédito proyectada”.

A 31 de diciembre de 1999 El Grupo Consolidado tiene completamente provisionadas
las obligaciones correspondientes a los derechos consolidados reconocidos por servicios pa-
sados para todos y cada uno de los distintos colectivos anteriormente citados. La dotacién
del gjercicio 1999 y el saldo de las provisiones a 31 de diciembre de 1999 se detallan en la
nota 10.

Dicha provisién incluye la actualizacién a 31 de diciembre de 1999 derivada del cilculo ac-
tuarial, realizado por un experto independiente, de los fondos de pensiones con el fin de ase-
gurar la cobertura de las obligaciones del Grupo Consolidado, que pudieran haberse modifi-
cado por la evolucidn de las variables de cédlculo en los dltimos afos.

En 1996 la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., en base a la marcada
tendencia a la baja de los tipos de interés de mercado, modificé la tasa de interés técni-
co que sirve de base para el cilculo del valor actual de los compromisos futuros, pasan-
do del 8% al 6%, lo que supuso una dotacién adicional 2 la provisién de fondo de pen-
siones de 2.967 millones de pesetas, de los que 868 millones fueron con cargo a
“Resultados Extraordinarios™ y 2.099 millones con cargo a “Gastos a Distribuir en Va-
rios Ejercicios”. Este ultimo importe ha terminado de amortizarse en 1999, de acuerdo
con las fechas entonces previstas en la Ley del Seguro Privado para la exteriorizacién de
estos fondos.

Dado que los tipos de interés de mercado continuaron con la tendencia a la baja, las Socie-
dades del Grupo consolidado modificaron en el pasado ejercicio de 1998 la tasa de interés tée-
nico, pasando del 6% al 5%, lo que supuso una dotacién adicional de 1.225 millones de pese-

27

i e




28

tas registrados como “Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios”, que se han amortizado total-
mente con cargo a los resultados de este ejercicio.

De acuerdo con la Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1999 referente al régimen
transitorio a aplicar contablemente en la exteriorizacién de los compromisos por pen-
siones, la Direccién de la Sociedad ha acordado proceder a la exteriorizacién durante el
ejercicio 2000 de los compromisos por pensiones asumidos con su personal activo y pa-
sivo.

En la actualidad, la Direccién de la Sociedad se encuentra todavia evaluando las dife-
rentes alternativas existentes, si bien estima que no se van a producir diferencias entre la
provisidn registrada contablemente a 31 de diciembre de 1999 y el importe objeto de exte-
riorizacién.

g) Otras provisiones

La politica del Grupo con respecto a otras provisiones para riesgos y gastos (ver nota 11)
es la siguiente:

B Provision para reparaciones extraordinarias. La Compaiifa Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A. dota una provisién para las preceptivas reparaciones cuatrienales y bienales de
sus buques tanque. Estas dotaciones se efectian durante los cuatro y dos afios anteriores a
la reparacién y por el importe estimado de la misma.

W Provisidn para responsabilidades. Las Sociedades del Grupo estiman el importe para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemni-
zactones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias simi-
lares a cargo de la empresa. Su dotacién se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de
la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

B Provisién para fondo de reversién. Las Sociedades del Grupo tienen algunas instalaciones
€N puertos y aeropuertos sujetas a concesiones administrativas por un nimero determina-
do de afios, al término de los cuales, los activos fijos construidos en virtud de las mismas,
revierten al Organismo concesionario.

En la Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. préximamente caducari la
concesion de Alicante (2000). En CLH Aviacidn, S.A. todas las instalaciones Aeropor-
tuarias son concesiones de AENA con distintos vencimientos hasta el afio 2014. En am-
bas Sociedades, estos activos no estarin completamente amortizados en la fecha de su
caducidad por lo que se ha procedido a la dotacién de los correspondientes fondos de
reversién.

La dotacién del fondo de reversién se ha efectuado considerando el plazo restante, hasta la
fecha de caducidad de fas correspondientes concesiones administrativas y el valor de los acti-
vos que en dicha fecha ain quedarin pendientes de amortizar, asi como aquellos gastos nece-
sarios para llevarla a cabo, que incluyen en algin caso la reparacidn ecolégica de los terrenos
afectos a la concesién. La dotacién del presente ¢jercicio ha sido de 360 millones de pesetas,
con cargo a “Otros Gastos de Explotacidn”, (véase nota 11).




h) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
constderan deudas a corto plazo aguéllas con vencimiento igual o inferior a 12 meses y como
deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho perfodo.

t) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio, y se calcula a par-
tir del resultado econémico antes del impuesto, aumentado o disminuido, segiin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base impo-
nible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, ex-
cluidas las retenciones y pagos a cuenta (Véase nota 13).

J) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del devengo, con inde-
pendencia de la fecha en que se cobren o paguen.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Consolidado contabiliza los

beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que las pérdidas, incluso las
eventuales, las contabiliza en cuanto se conocen.

4. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el ¢jercicio, el movimiento de este epigrafe, expresado en millones de pesetas, ha
sido el siguiente (véase nota 3.a.):

Saldo Salidas ./ Saldo
inicial o bajas final
COSTE:
* Derechos usufructo oeeeeereeeeeeean, 24 - 24
* Derechos concesiones ....o.vvovveveeveinnn. 235 - 235
® PALeNIes ..o e eeeee e v v s 27 — 27
Total coste ...... 286 - 286
AMORTIZACION ACUMULADA:
* Derechos concesiones ..ooveeveevveviennnon.. 235 - 235

Total AMOrtiZACION voreeeeveseernenemesseereeseesemsessosens 235 - 235
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la nota 2 a) las Sociedades del Grupo Consolidado tienen actuali-

zado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién arriba indicada, y su efecto al 31 de diciembre en

1999 es como sigue:

Millones de pesetas

Incremento neto de valor

Amortizacién acumulada

Efecto neto

Terrenos y cOnStrucciones ............ 8.334 1.736 6.598
Magquinaria e instalaciones ........... 10.243 5.003 5.240
Elementos de transporte ............ 480 436 44
Otro inmovilizado ...o.coccooeiiiannn, 199 14 185
Inmovilizado en curso ..overeeeeene 49 - 49
TOTAL 19.305 7.189 12.216
El importe de la revalorizacin a 31.12.96 fue de 20.464 millones de pesetas. La disminu-
cién de 1.159 millones se corresponde con la revalorizacién de los bienes enajenados o dados
de baja durante los ejercicios posteriores.
El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones del ejercicio 1999 ascendié a 1.874
millones de pesetas.
El detalle del movimiento durante el ejercicio, expresado en millones de pesetas, ha sido el
siguiente (véase nota 3.b.):
Netas de traspaso
Saldo : Reclasi- Saldo
inicial Entradaso  Salidas  ficacign final
dotaciones o bajas
COSTE:
e Terrenos y coNsStrucciones ... 45.688 2125 2.929 - 44,884
¢ Maquinaria e instalaciones .....o....... 145.287 5919 1.81C (182) 149.214
* Elementos de transporte ... 20342 1.231 1.015 - 20.558
* Otro inmovilizado .occvviiieeecnne. 9.864 782 111 182 10.717
s Inmovilizado en curso .....covvvveenenens 12.231 1.328 252 - 13.307
Total coste 233.412 11.385 6.117 - 238.680
AMORTIZACION ACUMULADA:
® CONSIIUCCIONES .oovcviciriisimscssesininares 13.550 1.377 1.202 - 13.725
* Magquinaria ¢ instalaciones .............. 92.270 8.621 1.351 - 99.540
» Elementos de transporte ...ooveeeeence 17.964 730 1.011 - 17.683
e Otro inmovilizado .oooiiiieceneenee. 4.272 407 49 - 4.630
Total amMortizacion ..ueeecvavisessssssccas 128.056 11.135 3.613 - 135.578




Las entradas mds significativas habidas en el ejercicio corresponden a las inversiones en la
nueva instalacién de almacenamiento de Alicante, plantas de recuperacién de vapor y en la ad-
quisicién de camiones cisternas y dispensers.

El detalle del Inmovilizado material que, sin estar en curso, no se encuentra afecto a la ex-
plotacion, a final de ejercicio, es el siguiente:

Coste Amortizacién Importe
actualizacién acumulada neto
TEITENOS etereererrver et rseres et reeeeearreseeesessesanns 1.376 - 1.376
CONSLIUCCIONES ....vvvverriieereeiereesereesesesesessasees 474 433 4]
Otro inmovizado oo seeenennes 106 97 9
TOTAL 1.956 530 1.426

El detalle def Inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totalmente amortizado es
el siguiente:

Coste actualizado

Maquinaria e InStalaciones .........cecccmrerrcrnnerernisecnesesnmmnressssssssnnes 54.483
Elementos de transporte .......mmciiciecnnermsnseceseresessssseesnsenns 16.168
Resto de Inmovilizado ... 9.945
TOTAL 80.596

Asimismo, dentro del epigrafe de “Otro Inmovilizado” se incluye una parte de los pro-
ductos petroliferos de su stock a 31 de diciembre de 1999, pues se considera que dicha parte se
encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos. El valor registrado de estos pro-
ductos asciende a 4.360 millones de pesetas.

6. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio, expresado en millo-
nes de pesetas, fue el siguiente (véase nota 3.c.);
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Largo plazo Corto plazo

Participaciones Otro inmovilizado  Inversiones

. en sociedades Renta fija financiero financieras
Saldo inicial .................. 2913 672 918 24.692
Incrementos .................. - 6 - 5.103.480
Disminuciones ............... 1.228 70 194 5.091.774
SALDO FINAL .......... 1.685 608 724 3o6.398

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Dividendos recibidos

Sociedad 4 Valor en 1999

ociedad participada % participacion .

32 P P P P enlibros g ejercicio A Cta. Ejercicio

1998 1999

Terminales Quimicos, $.A. .vvvrerenne. 50,00 1.001 80 -
Petroleos del Norte, S.A. vviceveeeene 3,07 614 92 286
Catalana Iniciatives, S.A. wooveeveveennnee 1,17 47 10 -
Nexus Capital, S.A. v 1,17 23 - -
TOTAL 1.685 182 2386

Ademis se ha percibido un dividendo de 75 millones de pesetas de la Sociedad MUSINI,
S.A., enajenada el 09.12.99.

La Sociedad con fecha 09.12.99 ha transmitdo a la SOCIEDAD ESTATAL DE PARTI-
CIPACIONES INDUSTRIALES, (SEPI), las acciones de MUSINI, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS al precio de seis mil cuatrocientas setenta y cuatro pesctas por accién. Este
precio, s¢ ajustard cuando la SEPI proceda, a su vez, a la venta de las acciones de MUSINI a
un tercero, adicionando la diferencia del precio entre el obtenido en la desinversién y el ini-
cialmente pagado a Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., y descontando los gas-
tos tinancieros, fiscales y de cualquier naturaleza incurridos por la SEPI hasta la fecha de la
privatizacion.

En el supucesto de que la SEPI no transmita a un tercero las acciones dentro del plazo de
un afio a contar desde el 30 de octubre de 1999, Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. podrd adquirir nuevamente las acciones transmitidas por el precio de enajenacién mis los
gastos de cualquier naturaleza, incluyendo los financieros y fiscales en que la SEPI hubiese in-
currido desde la adquisicién hasta el momento de la recompra por Compaiifa Logistica de Hi-




drocarburos CLH, S.A. La nueva transmisién se realizari dentro del plazo de un mes a con-
tar desde el dia 30 de octubre del aiio 2000.

b) Renta fija a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo estd compuesta de obligaciones y bonos de
empresas fuera del grupo, con una rentabilidad media del 10,27 por ciento en el ejercicio y cu-
y0s vencimientos por aios son los siguientes:

Afio Millones de pesetas
| [
2002 sttt e e ettt e 103 |
2003 et et b b s eb st e e s a et e ans 59 1 h
2004 ..o s e e e et e s e s e s 95 P]
2005 .cecerterserrsessseesssessessesses s oess st st 37 1
2006 ceeservrveeeeeres s seseeaememeneeeses s eseeeseseess e sesesees oo eeseseseseseseee s 32 I '
ATIOS POSTETIOTES 1urveursssisssnsiiscaecmreiectrre s rressotsassssassssan st st esssanssennres 282 i‘ 11
TOTAL 608
33 |l
i
i

Estas inversiones se contabilizan al valor nominal de las mismas. Al término del ejercicio |
quedan por cobrar intereses devengados por 19 millones de pesetas, que se encuentran inclui-
dos dentro del epigrafe Inversiones financieras temporales. |

c) Inversiones financieras temporales i

Las inversiones financieras temporales a corto plazo se hallan instrumentadas en su mayo- i
ria en deuda publica e imposiciones a plazo, con una rentabilidad media en el cjercicio del 2,83 A
por ciento. Su importe total asciende a 36.122 millones de pesetas, que corresponden a opera-
ciones formalizadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1999, con un vencimiento medio
de 104 dias. : i

Al término del ejercicio los intereses devengados y no cobrados, por estas inversiones, e in- Rl
cluidos en este epigrafe, ascendian a 257 millones de pesetas. | i

7. EXISTENCIAS

La composicidn de las existencias a final de los cjercicios 1998 y 1999, ¢s la siguiente:




Millones de pesetas

Concepto
1998 1999
: Productos petroliferos ..o 1.148 602
Provisién depreciacién P. Petroliferos ..........o.oowerenerossrvsscrenennen, (77) -
Aditivos, colorantes y trazadores ......ooeuveneeeseervcnniscesesssenseseons 1.112 663
Materiales para consumo y otros ......eeueceeeesvosseaniesscsosreressennne 886 1.041
SALDO FINAL 3.069 2.306

8. FONDOS PROPIOS

Los fondos propios del Grupo ascienden a final del ejercicio 1999 a 102.104 millones de pe-
setas, siendo el desglose y movimiento del ejercicio los que figuran en el Estado de Capital y
Reservas adjunto.
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ESTADO DE CAPITAL Y RESERVAS CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1999

Millones de pesetas

Reservas

Capital p; Pérdidas  Divi-
: A‘“’; Legl Volun-  Acel  Act. :];ti, Consoli- ¥ 8% deqdo Total
aapt taria  amort. Ley/f) dacign  famcas  active

2 euros 1%

Saldos al inicio del ejercicio .u.vmummrrnnn 14012 - 2802 L3088 19 105 19850 213 17.143 (12.470) 102.982
Acuerdo de [ Junta General de Accionistas
del 22,03.99

* Dividendos - - - - - - - - (16.768) 12470 (4.298)

* Reservas de libre disposicién ... - - - @ - - - - - - (2708
Dividendo a cuenta de los beneficios del
ejercicio 1999 - - - - - - - - -~ (14712) (14712)
Variacion Reserva Aceleracion Amortizacion - - - - ® - - - - - (3
Beneficio no distribuido en Sociedades con-
solidadas por integracién global ... - - - - - - - (35 - -
Ajuste del Capital 2 €uros ...vccrnmresrnn 24) 24 - - - - - - - - -
Beneficio neto del ejercicio 1999 .vunn.e. - - - - - - - - 083 - 20843

Saldos al cierre del gjercicio .mvummemmnenn 13988 24 2802 58600 {6 105 19850 588 20843 (14.712) 102.104




El capital social de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., se compone de
70.058.450 acciones de doscientas pesetas cada una de valor nominal, antes de la redenomina-
cién a euros, divididas en tres clases. La clase A compuesta por 90.000 acciones nominativas,
la clase C compuesta por 68.279.401 acciones nominativas y la clase D compuesta por
1.689.049 acciones al portador. Todas ellas estin totalmente suscritas y desembolsado su im-
porte, con excepcidn de las de la clase A que se entregaron liberadas al Estado en el momento
de la constitucién y que en la actualidad estin en poder de Repsol, $.A.

Los accionistas de la clase C tienen derecho preferente de adquisicién sobre las acciones de
esa clase que se transmitan por actos intervivos.

El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 1999, con el porcentaje de participacion,
es el siguiente.

Accionistas d Porc.e r.:ta]e:-’
e participacién
REPSOL S.AL oottt et sttt eest s s s s s e es s s s s 48,35
PetrSleos del INOLe, S.A. it svessesssieesesessieseses st s s e e e e 13,11
Compania Espafiola de Petroleos, S.A. .o eeeeeeeeeeeeeeeeeeces oo oo 25,10
BP Ol Espana, S.A. ..ottt eessvessss s eeseesasss s seemn 7,61
Shell ESpafia, S.A. oo eeese e es e e eeeessesssssassese s e 5,00
OITOS it reseeresmrae bbb sesree s e s e s s terat st ssesssesssets bammsmerssemses s seesemen s 0,83
TOTAL 100,00

E12,41 por ciento de las acciones de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.,
correspondiente a la clase D, estin admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas.

La Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccién al euro, en la reunién de su Consejo de Administracién de 28
de junio de 1999, adoptd, entre otros, el acuerdo de redenominar en euros la cifra del Capital
Social y el valor nominal de las acciones. De acuerdo con el articulo 28, de la citada Ley, el va-
lor nominal de ta accién queda fijado en UN EURQO Y VEINTE CENTIMOS (1,2 euros), y
el Capital Social en OCHENTA Y CUATRO MILLLONES SETENTA MIL CIENTO
CUARENTA EUROS (84.070.140 euros).

Como consecuencia del redondeo del valor nominal de fas acciones, se acordé reducir la
cifra del Capital Social en 141.812,93 euros, creindose una reserva indisponible por dicha
cuantia.

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el nuevo Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ané-
nimas sélo seri disponible para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda
del diez por ciento del capital ya aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por cien-
to del capital social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras disponibles para
este fin.
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La Reserva de Actualizacién, que corresponde a la Ley de Presupuestos 1983, puede des-
tinarse a reservas no distribuibles.

La Reserva de Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, podri destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y
a ampliaci6n del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualiza-
ci6n) podri destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya
sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido trans-
mitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta
en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar suje-
to a tributacién.

La reserva derivada del ajuste del Capital Social a euros, segiin lo previsto en el articulo 28
de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién al euro.

La Oficina Nacional de Inspeccién con fecha 18.09.1998 levanté “ACTA DE COM-
PROBADO Y CONFORME” sobre el Gravamen Unico de Actualizacién RDL 7/1996,
considerdndose correcta la liquidacién practicada y dando por terminada la comprobacién
de los elementos, actividades y demds circunstancias determinantes de la exaccién del tri-
buto.

9. SUBVENCIONES

Durante el ejercicio, la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., ha recibido Sub-
venciones de Capital por un importe de 1.298 millones de pesetas, habiéndose imputado a re-
sultados 643 millones de pesetas (véase notas 3.e y 15).

El saldo a 31 de diciembre asciende a 3.360 millones y su desglose es el siguiente:

Entidades Millones de pesetas
O CIPELIOL wuvieiiiirieiiirici ettt reest et st as e nsss s sasnns 272
UniOn EUrOPea ..eceerccrrcacnecrcrcrreeeer et esensnsesrasnsssssenanes 3.088
TOTAL resrerasasssasnraeas 3.360

Las subvenciones de la Unién Europea estin asociadas a la construccidn de lineas de Ole-
oductos ¢ Instalaciones de Almacenamiento, mientras que la de Ocipetrol lo estd a diversos
proyectos de investigacidn y desarrollo.




10. PROVISIONES PARA PENSIONES

El resumen de movimiento habidos durante el ejercicio en esta cuenta por dichos concep-
tos, expresado en millones de pesetas, ha sido el siguiente:

Saldo Dotaciones Aplica- Saldo
inicial ciones (1) final
Planes de pensiones ...........coccoeeeeeveernrvonnns 16.705 965 1.680 15.990
TOTAL . 16.705 965 1.680 15.990

(1) Por traspaso a deudas a corto plazo de las obligaciones con vencimiento inferior a 12 meses, 1.570 millones v 110

millenes por pagos.

De las dotaciones del ejercicio, 88 millones fueron contabilizados con cargo a “Gastos de
Personal. Aportaciones y dotaciones para pensiones”, 877 millones con cargo a “Gastos fi-

nancieros y gastos asimilados”.

Adicionalmente, el Grupo Consolidado ha aportado, durante el ejercicio 1999, 454 millo-
nes de pesetas a los fondos externos de pensiones (véase nota 3.f.) que se recogen bajo el epi-
grafe “Gastos de Personal. Aportaciones y dotaciones para pensiones”.

11. OTRAS PROVISIONES

Las Sociedades del Grupo consolidado ademis de la mencionada provisién para pensiones,
dotaron determinadas provisiones destinadas a cubrir reparaciones extraordinarias de buques,

fondos de reversion, asi como por otras responsabilidades (véase nota 3.g.)

El movimiento de este epigrafe, en millones de pesetas, durante el ejercicio ha sido el si-

gulente:

Saldo Dotaci Aplica- Saldo

. otaciones 3

inicial ciones final
Para reparaciones extraordinarias ........... 735 552 446 841
Para Fondos de Reversion wwveeeeveecenn. 1.355 360 - 1.715
Para responsabilidades ....ccooovrernnne. 11.293 2.763 1.684 12.372
TOTAL 13.383 3.675 2.130 14.928
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12. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (véase nota 3.h.), a 31 de
diciembre de 1999, asciende a 277 millones de pesetas. El vencimiento de las mismas en los
proximos afios es el siguiente:

Afios Millones de pesetas

L0 RSO UUUUUT O 116
2003 et et et s a st as ettt eaa R e an e e e s as e bRt as 65
2004 et s s e e e nr s e an e e emn e s bradananinbeen 64
400 SO OO OR PR 32
2006 ettt e e et R aer s s aan e s sara e -

ATIOS POSTETIOTES civiiiinsiseerriisismsssssmssssssstss s sssestsrsssssss st resesasess -

TOTAL 277

Estos préstamos devengan un tipo de interés medio del 2,56 por ciento.
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El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo (véase nota 3.h.), asciende a 53
millones de pesetas. El vencimiento de las mismas en los préximos afios es el siguiente:

Afios Millones de pesetas
2001 e b b s e s e e -
ATIOS POSLETIOIES Liiiisismsiirnsissssinissssssinsssssss s ssts s s nnsmsssassssasanasans 53
TOTAL 53

El Grupo Consolidado tiene concedidas diversas lineas de crédito con entidades bancarias
por un importe total de 9.000 millones de pesetas, que al final del ejercicio estaban sin disponer.

13. SITUACION FISCAL

Al término del ejercicio se encuentran abiertos a la inspeccién fiscal los ejercicios siguientes:

¢ Parala Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

— Impuesto sobre Sociedades: 1996 a 1999
- Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido: 1996 a 1999




- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 1996 a 1999

— Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades:
1996 a 1999

e Para CLH Aviacién, S.A.:
Los ejercicios de 1997, 1998 y 1999 para todos los impuestos

Por impuestos, la situacién fiscal es la siguiente:

B Impuesto sobre Sociedades.

El cilculo del Impuesto sobre Sociedades se realiza en base al resultado econémico o con-
table, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no

necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponi-
ble del impuesto. El ajuste entre resultado econémico y fiscal es el siguiente:

Millones de pesetas

Concepto -

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos ........ 30.307

Diferencias permanentes (1) ...c.coeeerrecrersersens 1.724 . 3.598 (1.874)

Resultado econdémico ajustado ......ccovrevvene.. 28.433
Diferencias temporales del ejercicio (2)

- Con origen en el ejercicio .....crervsrnnne 3.061 8.469 (5.408)

— Con origen en el ejercicio anterior ........ 70 2.027 (1.957)

Base imponible LS. (Resultado fiscal) .......... 21.068

(1) La mayor parte de las diferencias permanentes en el ejercicio 1999, surgen por las dotaciones, y aplicaciones a su fi-
nalidad y a resultados, de las provisiones para riesgos y responsabilidades.

{2) La mayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 1999 surgen por fas dotaciones y aplicaciones de los fon-
dos de pensiones internos. Para el clculo de los impuestos anticipados generados por las dotaciones, se ha tomado

como limite miximo las aplicaciones de los préximos diez afios, de acuerdo con la normativa establecida por el Ins-
tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

El cilculo del gasto contable devengado por Impuesto de Sociedades del ejercicio, es el si-

guiente:
Concepto Millones de pesetas
Impuesto bruto (35% del Resultado Econdmico ajustado) ... 9.952
Deducciones y bonificaciones ........covirernrnieenerinrssensinssssssrsssssessessieseees 643
Impuesto devengado del ejercicio .o 9.309
Ajuste a la imposicion det afo 1998 (1) oot eeeerer s 155
TOTAL GASTO POR IMPUESTO DE SOCIEDADES ....cccocvnennes 9.464

(1) Diferencia entre el Gasto contabilizado por Impuesto de Sociedades a 31 de diciembre de 1998 y, el que correspon-
de de acuerdo a la liquidacidn presentada en 1999.




La diferencia entre la carga fiscal acumulada hasta el presente ¢jercicio y los pagos realiza-
dos, o pendientes de realizar, supone un crédito contra la Hacienda Publica, en concepto de im-
pucsto anticipado neto, por un importe de 1.463 millones de pesetas, segiin el siguiente detalle.

Impuesto Impuesto
Concepto anticipado diferido
Con origen en €Jercicios aANTETIOTES ....c...cvvwrersereesiersrmiessssessinnenns 6.160 2119
Recuperacion/cancelacion en 1999 e, (710) (25)
Con origen en el ejercicio 1999 (1) v 1.072 2.965
TOTAL ...... 6.522 5.059
TOTAL IMPUESTO NETO 1.463 -

(1} La Compaiia Logistica de Hidrocarburos CLH, $.A., v CLH Aviacién, 5.A., se han acogido al incremento de
amortizacion establecido por ¢l Real Decreto 3/93, de 26 de febrero, por lo que se ha generado un impuesto diferi-
do de 168 y 7 millones de pesctas respectivamente. También se han acogido provisionalmente al régimen de diferi-
miento del Art. 21.1 de la LIS 43/95, a renta de 2.788 y 0,7 millones de pesetas, respectivamente, obtenidos por ena-
jenacién de activos materiales y financieros,

40 Las deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente ejercicio son, en términos de
cuota del impuesto, las que siguen:

Mitlones de pesetas

Bonificacion Ley 19/1994 del R.E.Fiscal de Canarias .......oo.cooeuemuvevnrenns 577
Pérdida beneficios fiscales ejercicios anteriores .....uiieeoreecoreerveveerann. (147)
Doble imposicion dividendos ..., 213
TOTAL 643

Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

La Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., y CLH Aviacién, S.A., tienen pen-
diente de reinvertir 1.194 y 3.151,5 millones de pesetas, importes obtenidos en la transmisién
de activos materiales de los cjercicios 1997 y 1998 respectivamente, que generaron unas rentas
diferidas de 257 y 950,6 millones de pesetas, respectivamente, las cuales s¢ integraran en la base
imponible de los sicte ejercicios siguientes al del vencimiento del plazo para efectuar la rein-
versidn, de conformidad con el articulo 21.3 de la LIS 43/95.

* El mantenimiento durante cinco aios, como minimo, en el inventario de la Compaiiia de
los bienes acogidos a la deduccidn por inversiones.

En 1999, la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., ha reinvertido en bicnes de
inmovilizado material el importe de 828 millones de pesctas, obtenido por la transmisién de
clementos de activo material Hevada a cabo en 1996, que generaron el beneficio fiscal de dife-




rir el Impuesto en la cuantia de 190 millones de pesetas, la cual se integrard en la base imponi-
ble en los siete ejercicios siguientes al de 1999.

Dicha reinversion se ha efectuado en los elementos patrimoniales siguientes:

~ Terrenos: Alicante, Navarra y Santovenia.
— Activos fijos de las instalaciones de: Huelva, Torrején, Cartagena, Barcelona y Tarragona.

La Sociedad se obliga a mantener, en el inventario dichos bienes, como minimo, durante
siete anos.

Al 31 de diciembre de 1999, no existen exenciones o deducciones fiscales pendientes de aplicar.
B Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

El Grupo Consolidado tiene fa consideracién de sujeto pasivo, como contribuyente, en las
salidas de los productos objeto del Impuesto Especial sobre Hidrocarburos de los depésitos
fiscales de los que sea titular, ya sea por ventas efectuadas por ella misma, o por la realizacién
de actividades logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligacién de repercutir el citado
impuesto al propietario del producto. La deuda fiscal por este impuesto asciende a 124.545 mi-
Hones de pesetas, que corresponden a las operaciones del mes de diciembre, y se encuentra
contabilizada dentro del epigrafe “Otras deudas no comerciales - Administraciones Piiblicas”.

B Administraciones publicas.
Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Piblicas, recogidos en el ba-

lance de situacién del Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 1999, expresado en millones
de pesetas, tienen el siguiente desglose:

Concepto Deudores Acreedores

Impuestos Especiales ... 21 124.545
Impuesto de Sociedades:

~ Retenciones a cuenta ...........occeciecomrnsirninnssesseeee e 104 -

— Pagos a CUBNIA .ottt 4.877 -

- Impuesto anticipado ...ovecicicnee e 6.522 -

— Impuesto diferido ..., - . 5.059

— Cuota liquida positiva .....ccocvecnnincrrnne e - 6.720
Impuesto sobre el Valor Afiadido .ccovvieeeiinerecene e 802 -

Impuesto Renta Personas Fisicas:
— Retenciones a Cuenta .. iccoiercecornreronnseis e - 257

Impuesto Rendimiento del capital:

— Retenciones 2 cuenta .....oecvevcecnincsceeee e - 3
Organismos de la Seguridad Social ...coocoeivccinivccieeieieee, - 335
Otras Administraciones Pablicas ..ococovovoveeriveciceee e, 22 7
TOTAL 12.348 136.954
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Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable
a las operaciones de las sociedades, podrian ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales
de caricter contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar en la actualidad.
No obstante, en opinién de la Direccién de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH,
§.A., las consecuencias que podrian derivarse no deberfan afectar significativamente a las
Cuentas Anuales Consolidadas.

14, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

El Grupo Consolidado tiene prestados avales al final del ejercicio por un importe de 28.473
millones de pesetas, de los que 13.138 miliones son ante el Tribunal Econémico Administrati-
vo Central (TEAC) por el recurso contra las actas levantadas por la inspeccién del Impuesto
de Sociedades de los ejercicios 89/95, 6.305 millones ante los Delegados de la Agencia Estatal
de Administracion Tributaria, Gobierno de Navarra y Haciendas Forales, por la titularidad de
los Depésitos Fiscales, y el resto de 9.030 millones ante los Tribunales.

El Grupo Consolidado tiene provisiones suficientes para hacer frente al riesgo derivado de
los litigios avalados ante los Tribunales.

15. INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocios del grupo consolidado ha ascendido a 70.137 millones de pesetas.

El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

Concepto Millones de pesetas
Venta productos petroliferos ., 3.040
— Directas y 0tras s 3.040
Ingresos por servicios logistiCos ..o 62.528
— SECLOT MIATINIO toivvriieisiisinsesssisisiasssiessssiomammseeeesaesamssaneaeroseesennases 1.255
— Sector aéreo. SUMINISIIOs 2 ACTOPUETTOS wciceriieceinineiicscnns 5.653
— Sector aéreo. SUMINISIIOS 2 ACTONAVES .ovvveverecerermreeeereeessens 6.386
= SECLOT LEITESIIE cetieeiereetieceeeaerrr e sresnerertressosstsnsssnerssssvaseonsessannen 49.234
FlOtAMENEOS et evrvsreseeerseresses s enesasssase st esns e sasreransssssens 4,569
TOTAL 70.137




El detalle del movimiento de la cuenta “Variacién de las provisiones de trifico” durante el
gjercicio 1999 ha sido el siguiente:

Concepto Millones de pesetas
Dotacién a la provisién de depreciacién de existencias .....ooeeeereevrivennes (77)
Dotacién a 1a provision de inSolVencias ......ceeccecererensrsrnsenessssesseceens 35
Aplicacion por fallidos ....cccoevereiciiivemninrisne st (115)
TOTAL (157)

En el epigrafe de “Gastos de personal - Gastos de reestructuracién de plantitla”, se inclu-
yen 769 millones de pesetas de indemnizaciones por bajas incentivadas y 106 millones de in-
demnizaciones por traslados y otros, correspondientes al ejercicio de 1999.

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, habidos en el ejercicio, es el siguiente:

Millones de pesetas

Concepto
Ingresos Gastos

Operaciones de capital:

* Enajenacion inmovilizado ..o, 8.180

¢ Amortizacidén subvenciones (INota 9) oveveerevevecvcinneseeceenn, 643

® (O1rOS INBLESOS covrrvrrvirirmirrrrssssisssss st essesssssmsensssasesensessece 90
Operaciones de gestién:

* Dotacién Fondos de Pensiones (Nota 3.f) cooeeecerncecceeeennnn. 1.576

* Dotacién Responsabilidades fiscales (Nota 3.g) ...ccoccvevrnne. 705

* Dotacién Responsab. Medicambientales (Nota 3.g) ............. 823

* Dotacién otras Responsabilidades (Nota 3.g) woveecevcvrvvrennnne 829

* Gastos de Ejercicios anteriores ........ocoeereeremssesseeseessrssecnas 106

& Oros Gastos . eceenseeseenssssssssssssasssssresssnsens 191
TOTAL 8.913 4.230

Por lo que se refiere al concepto “Enajenacién de Inmovilizado”, del importe de 8.180 millones
de pesetas, 7.218 millones corresponden a la enajenacién de la sede social, 648 millones a la enajena-
cién de la participacion accionarial en MUSINI, S.A., y el resto, 314 millones a otras enajenaciones.

16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS
DEL GRUPO Y VINCULADAS

Los estados financieros consolidados incluyen saldos y transacciones con empresas del
grupo Repsol cuyo detalle figura en el cuadro adjunto.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO
al 31 de diciembre de 1999

Millones de pesetas

Activo Pasivo Gastos Ingresos
Empresa Cien De- ;o Owos Coor Sevi o "CNe log o
tes  dores O acreed. pras  cios o gocios Acces.

REPSOL, S.A. wocvoncrmmmmmmmssmssmmssses S L U B 1 2 77 S V7 - 546 546
REPSOL INVEST. PEYROLIFERAS .........c.... -3 3yo- - - - -9 9
REPSOL PETROLEQ, SA. o 5146 - 51446 88 119 723 842 033 MO 23343
PETRONOR, S.A. oo 13625 - 13625 37 63 40 203 7A51 124 7275
REPSOL COMERCIAL PP, S.A. .o 2312 - 22 43 n 19 31 6748 2828 957
CAMPSARED, S.A. oormrssrssss - 4 o - - 1 1 - 806 806
REPSOL DISTRIBUCION, SA. ... - 1 I S A V) - 1 1
SOLRED, S.A. oo - B 1 R T - 51 81
REPSOL QUIMICA, S.A. - - - - - - - - 3 3
REPSOL BUTANO, SA. o - 2 - - - - -9 9
GAS NATURAL SDG, SA. wcoomeicmsrisiemrne - 4 a4 - . 1 ! - % %
TERMINALES QUIMICOS, S A. ...... -2 210 - - - - - -
REPSOL DERIVADOS, S.A. oo - 2 - - - - -2 2
REPSOL P. ASFALTICOS, S.A. wov s -1 ro- - - - - 1 1
GESTION PUNTOS DE VENTA, SA. .o - 5 5 - - - - - 7 7
TOTAL 67383 654  68.037 828 194 1349 1543 36932 4773 41705

17. PERSONAL

La plantilla media de personal empleado por el Grupo consolidado durante el ejercicio ha
sido de 2.591 personas, distribuidas por categorfas de la siguiente forma:

Personal de Tierra

DITECHIVOS --rorreiitirecrirns sttt et essstt st esessesssesss s resesseeseteses e es s eseees 24
Titulados ¥ tECIICOS .vvuiiieiceencrecctceen it tesssbse e see s s e een 483
Otro personal adminISIrativo ..ot essssee st se e eessess s s 346
Personal obrero y sUbalterNo .ot 1.445

Subtotal 2.298

TEISPEOCION .ienitirerei ettt et eaes et tee et se s s st s s e nc s e s ome e e e e s e oo 3
OHICIALES ottt et ee e ee s e s ee b e e eees s oot e e st es et 113
MAESTEANZA ettt ettt ae s st e s e s s s eere et et e et tst e 51
SUBALLETIION weeeeeeteeceeeeceet et e ettt ee e et s s s e s s e e st eeeeee et e 124

Subtotal 293
TOTAL 2.5%1




18. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 1999 por el conjunto de los miembros
del Consejo de Administracion de la Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., inclu-
yendo aquellos en quienes concurre la condicién de directivos, han ascendido a 100 millones de
pesetas en concepto de sueldos, dietas, planes de pensiones y seguros de vida. Astmismo, la So-
ciedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracién,

19. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000

Durante 1999 se continué con el Plan de Actividades, revisando todos los sistemas de in-
formacién, dispositivos de control y automatismos con el fin de eliminar el denominado “efec-
y - - . . 0
to 2000” de todos ellos. Durante este periodo la Sociedad se interesé por conocer la situacidn
. - P . p
de la preparacién para prevenir este efecto, en sus proveedores criticos.

EI30.06.99 se dio por finalizada la modificacién de los sistemas y se llevaron a cabo las si-
guientes actuaciones:

* Difusién de lo realizado a los Socios, clientes, proveedores y Administraciones Central
y Autondmicas.
* Preparacién de planes de contingencias con todos los clientes.

* Montar dispositivos especiales de atencién para las fechas especificas de transicién al 2000.

Una vez finalizados todos los trabajos previstos en el Plan las inversiones alcanzaron un
montante de 117 millones de pesetas y los gastos ascendieron a 156 millones de pesetas.

Finalmente, se ha podido constatar que el denominado “efecto 2000, hasta la fecha, no ha
tenido consecuencias dignas de mencién en el desarrollo de la actividad de la Sociedad.

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido con posterioridad al cierre de ejercicio, ningtin hecho que pueda alterar
de forma significativa la informacién contenida en las Cuentas Anuales del Grupo consolidado.

21. CUADROS DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
de 1998 y 1999,
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CUADROS DE FINANCIACION
al 31 de diciembre de 1998 y 1999

Millones de pesetas

APLICACIONES
Adquisiciones de INMOVINZAAO ..cvcvereeerericenmrrmmirisriseiessessanscesraeenes 7.820 11.448
Inmovilizaciones MAteriales ......owccmeeerererrrorsrnssnssmssesssenssns 7.099 11.385
Inmovilizaciones financieras .....cccoroeverecenesrernensissssensannns 721 63
Dividendos .....ciiiimcnrmerirrssersssssssssssssssssssessessssssssssiesssaneresees 19.476 21.718
Cancelaci6n o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo ...... 234 106
Provisiones para rieSgos ¥ aStOS ..c.ewreroerreseessssmesssssnssssasssasanrsnns 4.070 3.633
Aumento del capital circulante ... ocecnconrnrnrre e 4.172 8.391
TOTAL APLICACIONES 35.772 45.296

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones .......covvnccevvcvrcvrnererens 30.819 30.147
Subvenciones de capital .......covcrovrrmererssenmmninsnseessn s 282 1.298
Enajenacién de inmovilizado ......ccennnsceensesssenssreens 3.754 12.233
Inmovilizaciones materiales .......orennrnmmscereesesrersseessissonne: 3.233 10.036
Inmovilizaciones financieras ... 521 2.197
i icl 917 1.618
35,772 45.296

(763)

Existencias
DIEUAOIES ...ecueecceiiecctessi st seist st st s e ser st srr s bbb s sananaranes 9.621 1.496
ACTEEAOTES iiieriirrrrcerine st ssss s nsst st r i sere s senasasens (10.002) (4.264)
Iaversiones financieras temporales ...uviimerreerrnnnnrmnierssssssnranes 4.264 11.685
TESOTEITA .eoererecncnrneeenenecnensse s v reseressssnsssssses e s s sansnsebesnasssessnsesereses (75) 249
(85) {12)
4.172

o Recursos procedentes del pef%ﬁm -
Resultado del EJEICICIO ot iecie s rereenes
Mis:
Dotaciones a las amoOrtizaciones ......coueccvsrerenssrsssereseserensaes 11.736 11.135
Dotacién a la provisién para riesgos ¥ gastos ........cceereeernrees 5.444 4.640
Impuesto Sociedades diferido .......coovvecrcerinrirerercsrcrreresenns 1.387 2.941
Impuesto Sociedades anticipado ....cccvcecercncmnenninenecsessseninenn. 200 -
Menos:
Aplicacion provisiones traspasadas al resultado ..oeccvccnnnn.. 2.083 177
Reserva amortizacién acelerada traspasada al resultado ........... 3 3
Subvenciones de capital traspasadas al resultado ......cccocnnern 662 643
Beneficio en enajenacién inmovilizado .....cccovervvccreccnininennen 2.343 8.180
Impuesto de Sociedades anticipado ......covvvevvnnirinisnicnininennnes 0 399
Impuesto de Sociedades diferido .....comvccccnniinccsrnnisaninnn.. 0 10
TOTAL RECURSOS 30.819 30.147 "G
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1. ANTECEDENTES

El Grupo CLH nace como resultado de la creacion de la Compaiiia filial CLH Avia-
ci6n, S.A., en virtud del acuerdo de segregacion de las actividades de almacenamiento y
suministro de combustibles y lubricantes a aeronaves en instalaciones aeroportuarias,
integradas hasta entonces, en la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

INFRAESTRUCTURA LOGISTICA DEL GRUPO CLH
(Situacion al 31/12/99)
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La Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. surge con esta denomina-
ci6n a raiz de la entrada en vigor de la Ley 34/1992, de 22 de diciembre, de Ordena-
cién del Sector Petrolero, que extingue el Monopolio de Petréleos y liberaliza las ac-
tividades del sector petrolifero. El objeto social de la Compaiifa es la realizacién de
servicios de almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarbu-
ros y productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y asis-
tencia técnica en la prestacién de dichos servicios.

La Compaiia CLH Aviacidn, S.A., cuyas acciones fueron suscritas en su totalidad
por la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. como socio tnico, inicid sus
actividades, de conformidad con lo dispuesto en sus Estatutos Sociales, el 1 de agos-
to de 1997.

La Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. mantiene, por otra parte,
una participacién financiera del 50% en la Sociedad Terminales Quimicos, S.A. (TER-
QUIMSA) que, dedicada a la recepcién, almacenamiento y expedicién de graneles li-
quidos, no forma parte del grupo consolidado, al no resultar significativa de cara a re-
presentar una imagen fiel del mismo. Durante el ejercicio de 1999, esta Compaiiia ha
movido un total de 882 miles de toneladas, que ha supuesto alcanzar un resultado
después de impuestos de 169 millones de pesetas, cifra ligeramente superior a la del
ano anterior que fue de 162,7 millones de pesetas.




2. CAPITAL SOCIAL Y MERCADO DE VALORES

La Compaitia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. tiene un capital social de
84.070.140 euros representado por 70.058.450 acciones de 1,2 euros de valor nominal
por accién, distribuidas en tres clases A, C y D. Las de clase A esti constituida por
90.000 acciones. La clase C son nominativas y se componen de 68.279.401 acciones.
Las de clase A y D estdn admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas, si bien,
es la clase D, integrada por 1.689.049 acciones, la dnica que estd en ¢l mercado y con
contrataciones a lo largo de todo el afio en la Bolsa de Madrid.

La utularidad del capital social de la Compaiifa es la siguiente: Repsol, S.A.
48,35%; Petréleos del Norte, S.A. 13,11%: Compaiifa Espafiola de Petréleos, S.A.
25,10%; BP Oil Espana, S.A. 7,61%; Shell Espafia, 5.A 5,0% y Otros 0,83%.

La cotizacién de las acciones de Ia clase D en el mercado bursatil de Madrid a 31
de diciembre de 1999, fue de 33,70 euros, con una capitalizacién bursatil de 56,92
millones de euros, lo que supone una apreciacién del 12,71 por ciento con relacién
al cierre del ejercicio precedente. La evolucién de las cotizaciones medias mensua-
les en los tres wltimos afios presenta una revalorizacién de las acciones del 29,66%,
con una tendencia de crecimiento sostenido, como queda reflejado en el siguiente
grafico:

EVOLUCION iNDICES COTIZACIONES DE LAS ACCIONES DE CLH
(Periodo: Diciembre 1996-Diciembre 1999}
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3. RESULTADOS ECONOMICOS

El Grupo Consolidado de CLH ha obtenido en 1999 unos beneficios después de
impuestos de 20.843 millones de pesetas, cifra superior en un 21,6% a la del ejercicio
del afio anterior. Por su parte, el resultado operativo ascendié a 23.797 millones de pe-
setas, lo que supone un incremento del 9,5 por ciento respecto al obtenido en 1998.
El importe de los ingresos de explotacién del Grupo Consolidado, con una cifra
de 79.646 millones de pesetas, alcanza un incremento del 2,3% sobre el afio an-
terior que fue de 77.848 millones de pesetas.

14

RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO CLH
(Millones de pesetas)
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4. RECURSOS HUMANOS

El Grupo CLH Consolidado mantiene al termino del ejercicio de 1999 una plan-
tilla fija de 2.422 personas lo que supone una reduccién del 0,5% respecto a la exis-
tente a 31 de diciembre de 1998. De este total, un 16,0%, 387 empleados, correspon-
de a la plantilla de CLH Aviacién, S.A. y el resto, 2.035 personas que componen la

Compaiifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., se distribuyen entre personal
de Tierra, —1.789 personas— y personal de Flota, 246 personas-.
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PLANTILLA FlJA DEL GRUPO CLH
(Situacion a 31/12/99)
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ACTIVIDADES Y MEDIOS DEL GRUPO CLH

\
Compainia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.
- A
LOGISTICA BASICA
943 personas de Tierra y 246 de Flota
FLOTA B/T
37 instalaciones
de almacenamiento 3.420 Km de oleoductos
™ J
CAMIONES CISTERNA SERVICIO BUNKER |
267 personas 20 personas
197 CC.CC. 2 instalaciones Bunker (7 gabarras)
MANTENIMIENTO DE APARATOS SURTIDORES
53 personas
24 Uds. de mantenimiento
CENTRO DE MOTOQORES BLENDING LUBRICANTES ESTRUCTURA Y OTRAS
10 personas 28 personas ACTIVIDADES
468 personas
1 planta en Badalona
- |
¢
CLH Aviacion, S.A.
SUMINISTROS
A AERONAVES ;
387 personas 33 Instalaciones 4 Redes 38 Dispensers 146 Unidades
Aeroportuarias de Hidrante repostadoras

|
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