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Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Informe de auditorfa independiente de las cuentas anuales
consolidadas, cuentas anuales consolidadas correspondientes

al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999 e
informe de gestién del ejercicio 1999
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE  / - iﬁ?ﬁ;ﬁféiﬁ:ﬁf&o

DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 08017 Barcelona
. ' Tel. +34 932 532 700
o Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ' Fax +34 934 059 032

- Hemos auditado fas cuentas anuales consolidadas de Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A. y su Grupo de

sociedades, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Autopistas, Concesionaria Espaniola,
S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de 1999 de las sociedades Autopistes de Catalunya,
S.A. (AUCAT) y Societa Infrastrutture di Sosta e Comercio, S.p.A. (Italinpa), en la que Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. participa indirectamente al 31 de diciembre de 1999 en un 59,68% y en un 30,99%,
respectivamente y cuyos activos y resultados netos de dichas sociedades representan un 16,51% y un 3,28%,
respectivamente, en el ejercicio 1999, de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencicnadas cuentas
anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Autopistas se basa, en lo relativo a la participacién en las citadas sociedades,
unicamente en el informe de dichos auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con
fecha 26 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 1998 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Autopistas, Concesicnaria Espafiola, S.A. y su
Grupo de sociedades al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados consolidados de sus operacicnes para el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién
y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados por el
Sector de Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior. '

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los Administradores
de Autopistas, Concesionaria Espaiola, 5.A. consideran oportunas sobre la situacién de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. y su Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidén de! informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismao pérrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades. ‘

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Balance consolidado del
Grupo Autopistas-a 31 de diciembre
(en mitlones de pesetas)
ACTIVO 1999 1998
Inmovilizado 503.610 421,967
Gastos de establecimiento 102 79
Inmovilizaciones inmateriales 4.920 1.540
Gastos de investigacion y desarrollo 160 215
tmagen Corporativa 18
Aplicaciones informaticas 1.033 762
Concesionas Administrativas 6.595 1.210
Estudios y proyectes 74 87
Amortizacicnes -2.960 -734
inmovilizaciones materiales 484.670 411.444
inversién en autopista 485,155 334,889
Terrenos y bienes naturales 544 1,225
Edificios y otras construcciones ‘ '34.243 30.639
Maquinaria y elementos de transporte 814 703
Instataciones, utillaje y mobiliario : 5.331 4 667
Otro inmovilizado 1.677 1.357
Otro inmovilizado en curse : 1.308 1,261
Amortizacicnes -24.402 -13.297
Inmovllizaciones financieras : 13.918 T 8.904
Participaciones puestas en equivalencia 12.390 5.749
Cartera de valores a large plaze 1.703 1.486
Depdsitos y fianzas constituidas a largo plaze 152 52
Otros créditos 87 938
Frovisiones -414 -319
Fondo de comercio de consolidacién 3.335 2.187
astos a distribuir en varios ejercicios 10.426 11
Activo circulante . 13.774 5.482
Existencias 2.515 303
Materiaies para consumo y reposicion . 2.515 347
) Provisiones 0] -44
Deudores 7.560 2.957
Anticipos a acreedores 12 8
Ciientes 1.768 1.111
Deudores varios 2.655 1.220
Persanal 14 12
Administraciones Publicas 2.328 665
Provisiones <215 -59
Inversiones financieras temporales 1.133 291
Cartera de valores a corto plazo 1.132 215
Intereges a cobrar 1 16
Otros créditos : ) 0 80
Tesoreria 2.554 1.910
Caja 122 94
Bancos e instituciones de crédito 2.432 1.8186
Ajustes por perodificacién
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PASIVO 1999 1998
Fondos propios 279.735 274.296
Capital social 132.264 126.179
Reservas de revalorizacion 114.038 114,038
Reserva revalorizacion RDL 7/1986 114,038 114.038
Reservas de la sociedad dominants 17.154 18.855
Reserva legal y estatutaria 15.61C 15,111
Reservas voluntarias 1.544 3.744
Reservas en sociedades consolidadas por integracion glabal 1.575 1.295
Reservas en sociedades puestas en equivalgricia -58 -51
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 24.831 23.570
Bensficios consolidados , 26.269 24,139
Beneficios atribuidos a socios externos -1.438 -568 -
Dividendo a cuenta entregado en el efercicio -10.069 -9.580
Soclos externos 16.316 9.718
Diferencias negativas de consolidacién 2.738 2
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.117 263
Provisiones para riesqos v gastos 126.153 114.934
Fondo de jubilacian y otras contingencias de personal 944 1.026
Fondo de reversién 119.519 110.604
QOtras provisiones 5.690 3.364
Acreedores a largo plazo 77.660 8.894
Deudas con entidades de crédito 70.015 8.854
Préstamos 70.015 8.854
Desemb.pendientes sfacciones empresas grupo 4.124 g
Qtros acreedores 3.521 31
Acreedores a corto plazo 27.428 21.480
Deudas con entidades de crédito 8.102 10.133
Préstarnos 8.767 10.100
intereses de préstamos 335 33
Acreedores comerciales 7.993 5,058
Acreedores por operaciones de trafico 8.837 3.150
Otros acreedores 1.358 1.808
Otras deudas no comerciales 9.918 5.893
Administraciones Publicas 6.803 4714
Remuneraciones pendientes de pago 659 457
Otras deudas 1.852 1656
Fianzas y depésitos recibidos 502 8587
Ajustes por periodificacién 417
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
Grupo Autopistas a 31 de diciembre

{en millones de pesetas)

Gastos 1999 1998
Gastos de personal 12.476 10.010
Sueldos, salarios y asimilados 9.931 8.175
Cargas sociales ' 2.46% 1.773
Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal 78 62
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 4. 381 2208
Variacién de las provisiones de tréfico 4 22
Otros gastos de explotacién 17.304 15.523
Servicics exteriores ‘ 8.287 5.938
Tributos 208 522
Dotacion al fondo de reversion 8.109 £.083
Total gastos de explotacion 34.165 27.763
Gastos financisros y asimilados 1.693 2.047
Total gastos financieros 1.693 2,047
Participacion en pérdidas de sociedades puestaé en equivalencia 63 B

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 142 139
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Ingresos - 19998 1998
Importe neta de la cifra de negocios 76.128 67.278
Pesje en efectivo 24.071 23,108
Peaje con tarjetas de crédito 45,833 39.584
Bonificaciones y rappels schre peaje -2.928 -1.74C
Prestacion de servicios 9.148 6.316
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 205 197
Revalorizacién inversién en autopista-Real Decreto 1547/1980 5] 32
Ofros ingresos de explotacién 2.083 1.378
Ingresos accesorios y otros de gestién cormiente 2.083 1.378
Total ingresos de explotacién 78.426 68.883
Ofros intereses e ingresos asimilados 302 343
Total ingresos financieros 302 343
Resultados financieros negativos 1.3 1.704
Beneficios procedentes del Inmovilizado e ingresos extraardinaries 253 148
Resultados exfraordinarios negativos 2,335 1,436
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GRUPO AUTOPISTAS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIOD
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1. BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Autopistas estédn formadas por la
consolidacién de la sociedad dominante Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. y

las sociedades dependientes y asociadas siguientes:

Capital % Participacion Sdad. tituiar de
Socledad Domicilic Actividad social directa | indirecta {a partic. indirecta
Socledades dependlentes {millones
. pesetas
nsolidadas por ef mét i ion |

Sdad. de Aparcamientos delAv.Dlagonal 458 Aparcarnientos 2.258 70,43 — _
Barcelona, 5.A. (Saba) {1) 08008 Barcelona
Sacietat d'Aparcaments de|Av. Dlagona! 458 |Aparcamientos 426 — 33,80 Saba / Euro {2)
Figueres, S.A. (Fipare) 08006 Barcelgna -
Sdad. Europea de Estacio-(Av, Diagonat 458 | Aparcamientos 2323 _ 30,98 Saba
namientos, S.A. (Eurg) 08006 Barcelona
Societd  Infrastrutture  di{Via defle Quattro Fontane, |Aparcamientos 4728 — 30,98 Euro
Sosta @ Comercic, S.p.A. |15 Roma (ltalia)
{ltalinpa)
Primafin S...I. Aeroporic  de  Linate|Adguisicidn 801 30,99 ltatinpa

Milang (italia) pariicipaciones
Sta. Maria degll Angell,{\Via deile Quattro Fontane, [Aparcamientcs 17 30,98 ltalinpa
Scrl 15. Roma {italia)
Societat d'Aparcaments de|PL Valla, SubsuelojAparcamientos 1.448 —_ 28,83 Saba / Euro (3}
Terrassa, S.A, (Satsa) 08221 Terrassa
Societat Pirenaica d'Aparca-fParc de la Mota  10[|Aparcamientos 80 - 23,24 Saba
ments, S.A. (Spasa) Escaldes-Engordany

Principat d'Andora
Rabat Parking S.A. Rue de lLarache &lAparcamigntos a3 - 15,80 Euro

10002 Rabat (Marrueceos)
Holdauest, S.L. Pl. Galla Placidia, 1|Adquisicién 2.811 88,36 -_— —

Q8006 Barcaiona participacionas
Autopistes de Catalunya S A.{Tuset 5.11(Concaslonaria 13.092 - 58,68 Heidaueat
(Aucat) 08008 Barceiona de autopistas de

peaje
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Capital % Participacién Scad. titular de
Sociedad Domicilio Actividad social directa | indirecta Ja partic. indirecia
Sociedades dependientes {millones
pesstas
onsolidadas gor el procedimientn de pyesta en aquivalenci
Dromogest S.A. Pl Galla Placidia 5|Asistencia 668 100,00 — —
08008 Barcelona técnica
Acesa ltalia, S.R.L, Via Pacchiarotli 40[Adguisician 3.437 100,00 — _—
Roma (italia) participaciones
Autopistss  Concasionaria Santiago (Chile) Sin actividad [CI.- 89,00 - —
Chilena Limitadz
Socledades asociadas
Consoiid r imi ivalenci
Parc logistic de la Zona|Calle bl n 19| Promacién ¥ 1.980 50,00 —_ —
Franca, S.A. Fol. Industriai de fa Zona|explotacion  de
Franca parques
08040 Barceiona logfsticos
Spel-Sociedade de Parques Lugar do Espino [Aparcamientos 55 —_ 35,21 Saba
de Estacionamento, S.A, Via Morte 4470
Perts (Portugal)
Fidelia S A. P de Gracia 81|Inmobilizria  sin 34 —_— 28,17 Saba
08008 Barcelona actlvidad
Acceses de Madrid, C.E.S.A. [Pasao da Ja Concesionaria 23.510 23,34
Castellana, 189 de autopistas de
Madrid peaje ®
Iniciadora de}Serrano 45 Estudios promo- 12 14,28 - —
Infraestructuras, S.A. {ldisa) |28001 Madrid cién  autcpistas
de pagje
Schemaventotto, Spa Calmaggiors, 23 Concesionaria 17 12,85 Acesa ifaiia, S.R.L.
' de autopistas de
31100 TREVISO(ltaiia) peaje
Sociedad General defAvda.  Disgonal  458|Estugios de 32 -— 10,83 Eurp
Aparcamientos y Servicios, | 08006 Sarcelona moviligad y
S.A, (Sgassa) aparcamientos
Autopista Central Gallega, |Hérreg, 11 Coenceasionaria 4,750 10,00
C.ES.A de autopistas de
Santiago de Comepsteta peaje
Aulo-Estradas do AMantica,|Praga Marqués de|Concesionaria 5.891 10,00 —_— _—
S.A Pombal, 1.8 (Lisboa) de autopistas de
peaje

(1} Secledad cotizada an las Bolsas da Barcalcna y Madrig
(2) Socledad participada en un 33,3% por Saba y an un 33,3% par Eurg
(3) Sociedad participada en un 4,18% par Saba y en un 83,8% por Euro

{4} El capital social s de 30 miliones de

(5) Capital dessmboisado en un 25%

pesos chilenos, qus no estdn desembolsados
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Estas cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir ¢e los registros
contables de las sociedades objeto de consolidacidn y han side formuladas siguiendo
los principios de contabilidad -generaimente aceptados en Espafia recogidos en la
legislacién en vigor y para aquellas sociedades concesionarias de autopistas,
siguiendo las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad de autopistas,
tuneles y otras vias de peaje. Como resultado de la citada adaptacién no se ha puesto
de manifiesto ningun efecto significativo sobre el patrimenio del Grupo.

Se han incorporade los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar !as
politicas contables y eliminar los saldos y transacciones significativas entre las
sociedades del Grupo.

Los métodos de consolidacién aplicados para la obtencién de las cuentas anuales
consoiidadas adjuntas han sido los siguientes:

« Integracidn global: Para aquellas empresas sobre las que Autopistas,
Concesionaria Espafiola, S.A. posee un dominio directo o indirecto de mas de un
50% de su capital social y que representan un interés significativo respecto a la
imagen fiel de las cuentas consolidadas. No obstante, Societat d’Aparcaments de
Figueres, S.A. (Fiparc), Sociedad Europea de Estacionamientos, S.A. (Euro),
Societa Infrastrutture di Sosta e Comercio, S.p.A. (ltalinpa )., Primafin, S.r.l, Sta.
Maria degli Angeli, S.c.r.l., Societat d'Aparcaments de Terrassa, S.A. (Satsa),
Societat Pirenaica d'Aparcaments, S.A. (Spasa) y Rabat Parking, S.A se han
consolidado por integracion globat (a pesar de que la participaciéon sobre las
mismas es inferior al 50%) al mantener sobre ellas un dominio total sobre su
gestién y administracién.

« Puesta en equivalencia: Para aquellas empresas en las que el dominio directo ©
indirecto es. superior al 20% e inferior al 50% del capital social, aquélias en que, si
bien la participacion es inferior al 20%, existe influencia notable en la gesticn vy
aquéllas gue, siendo el dominic superior al 50%, no presentan un interés
significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

En el sjercicic 1999 se han producido los siguientes cambios en el perimetrc de
consolidacién:

e Incorporacién de Holdaucat, S.L, sociedad de nueva constitucion, e incremento de
la participacion en Aucat (en un 13,34%) que pasa a depender de la primera.

Incarporacién de ltalinpa, Primafin y Sta. Maria degli Angeii (adquisicién del gjercicio)
a la vez que Saba Gest, S.A y Atalaya de Barcelona, S.A han sido liquidadas al
fusionarse con Saba

« Autopistas, C.E.S.A. ha adquirido a Saba su participacidn del 100% de Promopark,
S.R.L. que ha pasado a denominarse Acesa ltalia, S.R.L

- GRS
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+ Incorporacion de las participaciones en Accesos de Madrid, Autopista Central
Gallega y Schemaventotto, de nueva constitucién en el ejercicio.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
palance de situacién consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
esta memoaria, estan expresadas en millones de pesetas.

NOTA 2. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contabies mas significativos aplicades en la formulacidn de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion:

a) Fondo de comercio de consolidacién

Corresponde a la diferencia existente entre el coste y el valor de la parte propercional
de los fondos propios de las sociedades participadas en la fecha de primera
consclidacién corregide, en su caso, por el importe de fas piusvalias tacitas en el
momento de |2 adquisicién.

La amortizacién del fondo de comercio, de acuerdc con la actual normativa contabie,
se efectia de modo sistematico en veinte afos. En cuanto al fondo de comercio
correspondiente a la sociedad participada Spel-Sociedade de Pargues de
Estacionamento, S.A, se amortiza en 17 afios ya que corresponde a los importes
desembolsados por las explotaciones de estacionamientos cuyos contrates tienen la
citada vigencia. '

b) Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos de constitucion, primer establecimiento y ampliacion de
capital, que se amortizan en un periode méximo de cinco afios.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccion y se amortizan en un perfodo maximo de cinco
afios, con excepcién de los estudios y proyectes, que se amortizan en 10 afios a partir
de la fecha en que se constata la viabilidad del proyecto.

Las concesiones administrativas corresponden a los importes desemboisados para
obtener las explotaciones de algunos aparcamientos de Euro, y se amortizan en un
periodo méximo de 50 afios, que corresponden al periodo de concesion.

0F2322692
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d) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precic de
adquisicién, actualizados de acuerdo con diversas disposiciones legales.

Se ha incluido en el valor de los bienes, el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de las Leyes de Presupuestos de los afios 1979, 1981y 1983,
la revalorizacién del Real Decreto 1547/1980, de 30 de noviembre y la actualizacion
regulada por Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio.

También se incluye el importe de las plusvallas tacitas satisfechas en la adquisicién de
la participacién en Saba.

Los costes de personal y otros gastos, asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a inversién, son incorporados a ésta hasta su entrada en
explotacion.

Los costes de renovacion, ampliacidn © mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen
un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre
que es posible conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos. ' '

{ os costes de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de! ejercicio en que se producen., '

: La amortizacién del inmovilizado material, incluida la nueva inversién en autopistas a
‘ partir del 1 de enero de 1899, se calcula sisteméticamente por el método lineal en

funcién de la vida utii de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
| efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso'y aprovechamiento.

Los coeficientes de amortizacién utiizados en el calculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
, Coeficient2

Edificios y otras construcciones 2- 4 %
Maquinaria 6-30 %
Utitlaje y 20-375 %
Otras instalaciones ' 8-15 %
Mobiliario 10-15 %
Equipos para el proceso de informacion 25-37,5 %
Otro inmovilizado material 16-30 %
Maquinaria de peaje 56-12 %

‘5 Jﬂ{ Og % ;ﬁa inversién en autopista a partir de 1 de enero de 1999 2-20 %
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CLASE 83

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, Autopistas y Saba se
acogieren a ja amortizacién de las adiciones de activos entre el 1 de marzo de 1993 y
el 31 de diciembre de 1994, con arreglo a los coeficientes establecidos en el mismo.

Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. se acogid a lo dispuesto en el Real Decrato
1547/1890, de 30 de noviembre, activando dentro del capituio de "Inversién en
autopista”, y durante ia primera fase dei periodo de explotacién, el exceso de los
gastos operativos y financieros sobre los ingresos del tramo Mataré-Palafolls, que se
inaugurd en el mes de junio de 1994, no habiéndose producide exceso alguno en el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 1899.

e} Inmovilizaciones e inversiones financieras

El valor ai que figuran las participaciones en sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia es el valor tedrico contable que resulta de sus cuentas
anuales a 31 de diciembre.

El resto de inversiones financieras se encuentran valoradas al coste de adquisicion
minoradas, en su caso, por la provisién correspondiente a la depreciacion sufrida.

f) Gastos a distribuir en varios ejercicios

La politica del Grupo es diferir aquellos gastos que tienen proyeccidén econdmica
futura.

Los gastos financieros producidos por el endeudamiento que haya sido originado para
financiar la inversién en autopista se difieren y se imputan a resultados de acuerdo
con las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a ias socnedades
concesionarias de autopistas de peaje.

g) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicidn, calculado segun el método de
precio medio ponderado, practicdndose las correcciones valorativas necesarias y
doténdose a tal efecto la pertinente provisién.

h) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones, sean ¢ no consecuencia del
trafico normai del negocic, se registran por su valor nominal, practicando las
correcciones valorativas necesarias con objeto de provisionar el riesgo de insolvencia.
Se clasifican a corto o largo plazo en funcién de que su vencimiento sea inferior o
superior a un afo.
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En este capitulo se muestra ia participacion de los accionistas minoritarios en el valor
tedrica contable a 31 de diciembre de las sociedades consolidadas por el método de
integracién global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados
del ejercicio de las sociedades consalidadas por el metodo de integracidn global se
recogen en el capitulo "Resultado atribuido a socios externos”.

j} Diferencias negativas de primera consolidacién

En el caso de compra de acciones en que el valor pagado en el momento de la
adquisicion fue inferior -al valor tedrico contable de la inversidn, esta diferencia se
considera una diferencia negativa de primera consolidacion.

k) Fondo de reversién

El fondo de reversién de las sociedades del Grupo se va generando anualmente y
durante el periodo de concesién de los activos sujetos a reversidn, mediante cargos
sistematicos a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta alcanzar, a su término, el valor
neto contabie de los activos a revertir, incrementado en el imporie estimado de Ios
gastos a efectuar sobre los mismos con el fin de poder entregarios en los términos y
" condiciones de uso contemplados en el contrato de concesidn.

En el caso de ias sociedades concesionarias, |a dotacién al fondo de reversién, de
acuerdo con las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad,- se calcula
tomando como base los ingresos de peaje reales en cada uno de los afios respecto
del total de los previstos en el Plan Econdémico-Financiero hasta el fin de la concesion.

El importe con el que se dota este fondo en las cuentas del gjercicio 1999, se adapta a
lo establecido en el Plan Econdémico-Financiero de las concesiones de las que son
titulares dichas sociedades.

I} Otras provisiones

Siguiendo el principio de prudencia, el Grupo registra las provisiones que considera
necesarias en relacién con los riesgos inherentes al negocio que pudiesen llegar a
afectar al Grupo

m) Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal

El convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. establece que, en
el momento de la jubilacién, se indemnizaré al personal con una antigedad superior a

doce afios con catorce mensualidades brutas o pagas de los conceptos fijos de la
retribucién en el momento de la jubilacion.

- JH 0720316
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Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. tiene constituido, siguiendo criterios
actuariales, un fondo que representa el valor actual de los compromisos de pago
futuros contraides con sus empleados en refacion a los premios de jubilacidn y otras
contingencias de personal.

n) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impueste sobre
sociedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el
ejercicio, las diferencias entre la base imponible del impuesto vy el resultado contable,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cucta a que tienen derecho las
sociedades del Grupo. Su céiculo queda explicade en la nota 13 de esta memoria.

Las sociedades del Grupc tributan de forma individual por el impuesto scbre
sociedades

o) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas del euro son registradas al tipe de cambio
efectivo en las fechas en que tienen lugar dichas transacciones. Los saldos
pendientes a 31 de diciembre en monedas distintas del euro se ajustan al tipc de
cambio oficial vigente en dicha fecha y las pérdidas resultantes se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

p) Contabilizacién de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.
Los ingresos inherentes a la explotacion y las ventas de bienes, se registran sin incluir

los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,

deduciéndose como menor imporie de [a operacién todos los descuentos, incluides o
no en factura,

0F2322696
_ Vo
[

}

.




2 PRIUS &,
W, %
e e

. OF23226eT

NOTA 3. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Y DIFERENCIAS NEGATI-
VAS DE CONSOLIDACION :

E] fondo de comercio de consolidacion, que corresponde a la participacion en
Autopistes de Catalunya, S.A. (2.740 millones de pesetas) y al Grupo Saba por las
participaciones en Spel-Sociedade de Parques de Estacionamento SA. (543
millones), en Societat d'Aparcaments de Terrassa, S.A. (28 millones) y Rabat Parkirg,
S .A. {24 millones), presenta el siguiente desglose:

1989
Saldo inicial 2.187
Variaciones del ejercicio (ver nota 1 1.280
Amortizacion -142
Saldo finai . 3.338

Las variaciones del ejercicio corresponden basicamente al fondo de comercio
originado en Holdaucat por la compra de una mayor participacidn en Aucat.

A su vez, el movimientc en las diferencias negativas de consolidacién durante el
ejercicio 1999 ha sido el siguiente

1999

Saldo inicial 2

Variaciones del gjercicio 3.067
Reversion -333

_Saldo final 2.736

Las variaciones del ejercicio corresponden @ las diferencias negativas de
consolidacién originadas como consecuencia de la adquisicién de ltalinpa por parte
del Grupo Saba .

34 @72bB6b
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NOTA 4. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES

4.1 Los impertes y las variaciones experimentadas durante el ejercicic 1989 por las
partidas que componen el inmovilizado material & inmaterial son los siguientes:

Incerporaciones
. Saldoa al perimetro de Saldoa
31.12.98 Consolidacién  Aumentos Disminuciones Traspases 31.12.89

inmovilizado inmateriat 2.274 5.323 1.824 1.341 - 7.880
Inmovilizade material 424.741 83.228 7.627 §8.524 —  B0g.072
Inversién en aufopista 378.240 75.337 3.184 — w  456.761
Maguinaria de peaje 6.649 1.5114 813 578 — 8.354
Terrenos y bienes naturales 1.228 — 74 755 — 544
Edificios y otras construcciones 30.639 5.850 850 4.202 1.806 34.243
Otro inmovilizado 68.727 767 1.144 816 7.822
Otro inmovilizado en curso 1.261 63 1.762 172 -1.608 1.308
Total 427.0158 88.551 8.251 7.865 1] 516.952

A su vez, las variaciones de la amortizacién acumulada durante dichos ejercicios son:

incorporaciones

Saldoa Al perimetro de Saldo a

31.12.98 consolidacién Aumentos Disminuciones 31.12.99
Inmovliizade inmaterial 734 1.7%0 818 79 2,260
inmovilizadc material 13.297 11.575 4.033 4,523 24,402
Inversidn en autopista §.461 1.668 8.129
Magquinaria de peaje 3.669 792 766 541 4,586
Edificios y otras construcciones 5.305 3.625 1.002 3.289 6.433
Otro inmovilizade 4,323 717 587 683 4,954
Totai 14.031 13.385 4.548 4.602 27.362

Las principales incorporaciones al perimetro de consolidacién provienen de Aucat
(77.256 millones de inmovilizado bruto y 1.152 de fondo de amortizacién) v ltalinpa
(11.295 millones de inmovilizado bruto y 5.772 millones de fondo de amortizacion)
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42 A efectos de la determinacién de las magnitudes consolidadas se consideraron
como mas valor de la partida edificios y otras construcciones, las plusvalias tacitas en
los inmuebles existentes en el momento de la adquisicidn de la participacion en Saba,
segun valoracion efectuada por una sociedad de tasacion independiente, y que se
mantienen al cierre del ejercicio. Concretamente, el saldo de las plusvallas netas
asciende a 5.263 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1989.

Las citadas plusvailas tacitas fueron corregidas por los efecios que la aplicacion del
Real Decreto-ley 7/19986, de 7 de junio, tuvo sobre los activos de las scciedades del
Grupo Saba, al haberse materializado contablemente parte de las mismas y su
desglose es el siguiente:

1899
Plusvalias latentes Grupe Saba . 9.792
Materializactdon de las plusvalias tacitas por la
escision de aparcamientos de Incosa a Euro -790
Actualizacién Grupo Saba -1.958
Amortizacién plusvalias 1995 a 1998 -1.449
Amaortizacion plusvalias 1999 . -335
Saldo neto pilusvalias a 31.12.1989 5,263

4.3 Dentro de inversidén en autopista y maquinaria de peaje existen los siguientes
activos revertibles en funcidn de las concesiones obtenidas en cada caso:

1999

Estudios y proyectos 3.696
Expropiaciones y reposicién de servicios ' 25.069
Direccion y control de ocbras 5.581
Ejecucion de obras 163.832
Maquinarla de peaje 8.384
Gastos de administracién 3.494
Gastos financieros intercalares netos 22.380
232.448

Revalorizacién Real Decreto 1547/1990 _ 991
Actualizacion Ley de Fresupuestos 1979, 1881 y 1983 . 103.25¢
Actualizacion RDL 7/1996 - : 120.287
Revalorizaciones 6.018
Decretc 260/81 y 344/94 2.073
Total coste invarsidn en autopista 465.114
Inversién en autopista en construccién 40

W W

H lzacién ROL 7/1996 1
H 465.155
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4.4 La mayor parte de los edificios y otras construcciones estén vinculados a
concesiones administrativas concedidas por distintas corporaciones de dereche
plblico, que deberdn revertir a las mismas una vez terminados los plazes de
concesidn.

4.5 Existen ios siguientes elementos que se encuentran totalmente amortizados:

1659
Maquinaria de peaje 1.550
Edificios vy ofras construcciones 3
Maquinaria y elementos de transporte 572
Utillaje ‘ 278
Otras instalaciones 1.023
Mobiliaric 241
Equipos para el procesa de informacidn - 448
Otro inmovilizado material 58
Total valor contable bruto 4174

El efecto de la actualizacién a la que en 1996 se acogieron las compafifas del Grupo,
sobre la dotacidn a la amortizacidén en el gjercicio 1998, asciende 202 millones de

pesetas. Asimismo, el efecto de ia actualizacién sobre la dotacién al fondo de
reversién esta contemplado en el Plan Econémice-Financiero.

4 6 En este ejercicio se ha traspasado a Dromogest, S.A. la titularidad de 1a zona de
equipamientos de la Central Integral de Mercancias CiIM-Valles para su gestién y
explotacion.

4.7 Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha concertado contratos de
arrendamiento con terceros, en virtud de los cuales ha cedido temporalmente, durante
el tiempo de vigencia de los mencionados contratos, la expiotacion de las areas de
servicio.

4.8 Es politica de las sociedades det Grupo contratar las pdlizas de seguros que se
estiman necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a
las instalaciones del inmovilizado material, con ia excepcién de ios edificios e
instalaciones de las mencionadas areas de servicio de las sociedades concesionarias
de autopistas en las que los seguros son & cargo de los cesionarios.

Asimismo, y por lo que se refiere a las actividades de las sociedades del Grupo, se
tienen también concertadas las correspondientes polizas de responsabilidad civil.

2700
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NOTA 5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El importe y las variaciones’ experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado financiero son:
Incorporaciones

Saido a al perimetro de Otros Saldo a

31.12.98 consolidacién Aumentos  Disminuciones movimientes 31 12.89
Participaciones puesias
en aquivalencia 6.743 11.806 a8 -8.087 12.330
Cartera de valores a . —
largo plazo 1.436 217 1.703
Depositos vy  fianzas
constituidos a large plaza 52 | 14 124 38 - 152
Otros ¢réditos 936 16 885 87
Provisiones -318 -85 —_ -414
Total 3.904 - 14 12.0€8 1,001 -6,067 13.918

El movimiento experimentado por

las partidas que componen el epigrafe de

participaciones puestas en equivalencia es:

Saldo a Otros Saido a
91.12.98 Aumentos Disminuciones  mgovimientos 31.12.99
Dromogest S.A. 106 1.308 —_ 1.414
Autopistes de Catalunya S.A. (Aucat) (1) - 6.067 —_ -6.067
Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. 51 900 98 — 853
iniciadora de Infraestructuras, S.A. 2 _ - —_ 2
Auto-Estradas do Atlantico, S.A. (2} 415 474 ‘ — —_ 589
Autopistas Concesionaria Chilena Limitada (3) g - — 9
Accesos de Madrid, C.E.S.A — 5.487 — — 5.487
Autopista Central Gallega, C.E.8.A _— 475 - —_ 475
Acesa Italia, S.R.L —_ 3.437 — — 3,437
Sociedades del Grupao Saba
puestas en equivalencia 89 25 —_— 124
Total §.749 11.806 98 -6.067 12.3%0

(1) En 1888 Aucat ha pasado a consolidar por ei métedo de integracion global.
{2} La participacién es de 500 millones de ascudos portugueses
(3) La participacién es de 30 miilanes de pesos chilsnos

En cumplimiento del articulo 86 del Real Decreto-ley 1564/19889, se efectuaron en su

dia las preceptivas comunicaciones & jas

sociedades en las que la participacicn es

superior al 10%, asi como las sucesivas adquisiciones de multiplos del 5% del capital.
Estas adquisiciones también se comunicaron a la Comisién Nacional del Mercado de

W O72LEY
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NOTA 6. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentalmente de repuestos para elementos de
inmovilizado y permiten atender las reparaciones urgentes para garantizar el plenc
funcionamiento de los servicios propios.

NOTA7. DEUDORES

El desglose por grupos homogéneos de actividad es el siguiente:

1899
Deudores de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. 2.364
Deudores del Grupo Saba : 4.109
Deudores de Autopistes de Catalunya S.A. (Aucat) 1.087
7.560

NOTA 8, INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La rentabilidad media de los valores de renta fija y anélogos poseidos por el Grupo

durante el ejercicio, consistentes en su practica totalidad en Deuda Publica, se situa
en 1989 entorno al 3,1 %
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NOTA 8. FONDOS PROPIOS

9.1 El importe y los movimientos en los fondos propios durante el ejercicio terminado 2
31 de diciembre de 1899 han sida los siguientes:

Distribucién
Saldos Resultado Ampliacic Baneficio Otros Saildoa
31.12.98 del ejercicio de cBpital del glercicio movimientos 31 12,99

Capital sacial 126.179 6.308 223 132.2684
Reservas socledad dominante

Reservas no distribuibles : 18111 2.361 -1.862 15.610
Reservas districuibles 3.744 2.328 -4,448 -80 Y. 544
Reserva de revalorizacién ROL 7/1986, 114.038 114.038
de 7 de junio

Reservas en sociedades consclidadas

por integracion global 1.285 280 1.875
Reservas en sociedades en puesta

en equivalencia -51 -7 -58
Beneficios atribuibles a la sociedad 23.570 23,570 24 331 24.841
dominante .

Dividendo a cuenta -8.5380 _ 2.590 -10.069 -10.089
Total 274.296 -8.020 (I 24,831 40,372 279.735

g.2 Durante el ejercicio 1899 y por scuerdo de la Junta General de Accionistas de 28
de mayo, Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. realizd una ampliacién de capital
liberada, con cargo a reservas, en la proporcion de una accidén nueva por cadzs 20
antiguas, por importe de 6.308.925.500 pesetas, Yy aprobd un dividendo
i complementario del ejercicic 1998 de 37 pesetas brutas por accion, 8.337 millones de
1 pesetas.

9.3 Asimismo, en base al acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de 28
de mayo de 1999, Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha procedido 2 la
redenominacion del capital social en eures dejandolo establecido en 796.266.035
euros, constituido por acciones de 3,005 euros de valor nominal.

Con posterioridad se acuerda una reduccion del nominal de las acciones, para dejario
en 3 euros por accién, que supone un abono a reservas voluntarias de 223 millones
de pesetas. El capital social después de la reduccion es de 794.925.123 euros y esta
constituido por 264.975.041 acciones, de 3 euros de valor nominal, representadas por
anotaciones en cuenta. Las acclones se hailan totalmente suscritas y desembolsadas
y pertenecen a una misma clase y serie.

A 31 de diciembre de 1999 las participaciones mas significativas en el capital social de

'!ﬁ.'l %ﬁ%@%ﬁstas, Concesionaria Espaficla, S.A. son 1as siguientes:
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Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelena (Grupo) 281
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. 10,0
Caixa d'Estalvis de Catalunya 7.6
Banco Bilbao Vizcaya (actuaimente BBVA) 53

9.4 Todas las acciones de Autopistas, Concesionaria Espaficla, S.A. estan admitidas a
coiizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y
se negocian a través del sistema de interconexion bursatil espafiol (mercado
continuo), y participan en la composicién de sus indices, el Ibex 35 y el lbex utilities.
Asimismc se negocian opciones sobre acciones de |la sociedad dominante en el
mercado de opciones de Meff Renta Variable.

9.5 El Consejo de Administracién de Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. tiene
delegada, por la Junta General de Accionistas de 29 de junio de 1995, la facultad de
aumentar, en una o varias veces, el capital social mediante aporiaciones dinerarias,
hasta la cifra maxima de 54.498.905.750 pesetas y un plazo méximo de cinco afios, a
contar desde ia referida junta. Este importe maximo ha pasadoc a ser de
327.545.020,31 euros tras el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas
de 28 de mayo de 1999. Esta delegacion se halla totalmente vigente.

9.6 Reserva de Revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio.

Esta reserva proviene de la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del
citade Real Decreto-ley, a la que se acogio la sociedad Autopistas Concesionaria
Espafola, S.A.

Una vez transcurrido el plazo de tres afios, contado desde la fecha de cierre del
balance en el que constan las operaciones de actualizacion, sin haberse producido la
comprobacién por parte de la Administracién Tributaria, ias operaciones de
actualizacién se consideran comprobadas de conformidad y el saldo de la cuenta
aceptado por la Inspeccién de Tributos y, per tanto, dicho saldo puede destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b) Ampliar el capital social.

¢) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez aflos contados a partir de
la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

8.7 A 31 de diciembre de 1999 la Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona peseia el
24,1% del capital social de Saba, el 55,9% del capital social de Euro, el 10,63% de
Holdaucat asi como el 10,94% de Aucat.
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NOTA 10. SOCIOS EXTERNO

E| saldo de este epigrafe a 31 de diciembre corresponde a la participacion de los
accionistas minoritarios en el valor tedrico contable a dicha fecha de las sociedades
consolidadas por integracion global de los grupos Saba y Holdaucat, siendo su
movimiento en el ejercicio:

Saba Holdaucat Total

Saldo inicial 9.718 9.718
Nuevas incorperaciones al perimetro de consolidacion 7.347 7.347
Resultados ‘ c68 470 1.438
incremento participacion Autopistas, C.ESA -14 -1.746 -1,760
Variacién socios externos 1 0 1
Dividendos atribuidos a socios externos -428 -428
Saldo final 10.245 £.071 16.316

NOTA 11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El importe de los movimientos de este gpigrafe durante el ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 1999 son los siguientes: :

Ingorporaciones

Salkdoa perimatro de Saido a
34.12.08  consolidacion Aumentes Disminuciones 34.12.99
t

Fondo de reversion (ver nota 2.k) 110.604 1.471 8.108 665 119,519
Qtras provisiones (ver nota 2.1y158.3) 3.384 1.327 1.550 551 5,690

Fondo de jubilacidn y otras
contingencias de personal 1.028 a4 176 944
Total 114,994 2,798 §.753 1.392 126.153

El fondo de reversion acumulado del grupo corresponde al Grupe Saba (3.848
millones de pesetas) y al fondo de reversion de las sociedades concesionarias de
autopistas de peaje: Autopistas (1 14.966 millones) y Aucat (907 millones).

I YRR
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NOTA 12. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.

En el cuadro adjunto se refleia, al término del gjercicic 1999, el saldo de ias
operaciones de crédito vigentes.

Plazo Nominat Salda

Préstamo sindicado,12.08.97 5 8.000 8.000
Péliza crédito, 22.12.67 (Grupo Saba) 3 128 128
Péliza crédito, 10.11.98 (Grupe Saba) 3 4500 4.334
Péliza crédito, 09.06.89 (Grupc Saba) 3 500 493
Préstamo sindicado, 20.01.96 { Aucat) 7 10.000 10.000

Préstamo sindicadeo, 20.11.97 ( Aucat) 7 10.000 5.000
Préstamoe sindicado, 25.05.99 (Aucat) 6-10 36.000 36.000
Crédito, 05.02.92 (Aucat) 10 6.000 6.C00

Total a large plazo 70.128 70.015

0F2322706

Péliza crédito, 25.11.87 3 2.000 0
Péliza crédito, 25.12.98 3 7.000 6.110
Pdliza crédito, 19.11.99 3 1.500 1.460
Crédito sindicado, 28.11.89 1 28.000 o
Pdliza crédito, 01.01.92 (Grupo Saba) 1 687 38
Péliza crédito, 04.08.99 (Aucat) 1 500 . 100
Péliza crédiio, 04.08.99 (Aucat). 1 500 500
Féliza crédito, 10.04.99 (Aucat) 1 500 500
Poiliza crédito, 30.04.99 (Aucat) 1 500 0
Total a corto plazo 41,187 8.767
Total préstamos 111.31§ 78.782

En e! presente ejercicio, Autopistas Concesionaria Espaniola, S.A., disminuyé e! limite
de 1a péliza de crédito 25.11.97 pasando de 7.000 a 2.000 millones de pesetas. En el
mes de noviembre, al objetc de atender posibles necesidades de financiacidn, se
formalizaron dos operaciones de crédito. En primer lugar se contratd una pdliza de
crédito con Caixa de Catalunya, por importe de 1.500 millones de pesetas y
posteriormente un crédito sindicado con Caixa d'Estalvis i Pensions de Barceiona,

Banco Bilbao Vizcaya y Caixa de Catalunya por un importe total de 28.000 millones de
pesetas.

El 10 de noviembre de 1998, la sociedad Euro, del Grupo Saba, concertd una péliza
de crédito con “la Caixa” por un importe de 4.500 millones de pesetas con vencimiento

el 30 de noviembre del 2001, la cual se haila dispuesta en 4.394miliones al cierre del
gjercicio.

El préstamo sindicado concertado por Aucat el 25 de mayo de 199¢ con "la Caixa” por
un importe de 36.000 millones de pesetas tiene vencimientos semestraies a partir del

afio 2005 hasta el afio 2009. En dicho préstamo participa el BBVA con 2.000 millones
de pesetas.
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Aucat también tiene contratados otros dos préstamos y créditos sindicades cuyc
agente es ‘la Caixa® y con vencimientos Gnicos en el aflo 2003 y 2004
respectivamente. '

NOTA 13. SITUACION FISCAL

13.1 Las sociedades del Grupo tributan por el impuesto sobre sociedades de forma
individual. La congiliacién entre el resultado contable del periodo y la base imponible,
se muestra en la memoria de cada una de las sociedades, siendo el detalle @l

siguiente:
19889

Resultado consolidado antes de impuestos 40.330
Diferencias permanentes 1.7C4
Diferencias temporales

- con origen en el gjercicic 154

- con origen en gjercicios anteriores 2.735 2.889
Bases imponibles negativas . -1.188
Base imponible | 43.735

13.2 De acuerdo con la legistacion vigente, ias declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber pasado el plazo de prescripcién legalmente establecido,

Autopistas, Concesicnaria Espafiola, S.A. tiene abiertos a inspeccién fiscal los

} ejercicios 1995 a 1999, ambos inclusive, para todos los impuestos a los que se halla

i sujeta. La sociedad tiene incoadas actas de inspeccién por comprobaciones

efectuadas de los afios 1989 a 1993 que se encuentran firmadas en disconformidad.

Dichas actas han sido recurridas y se encuentran pendientes de resolucién por parte

de los érganos competentes. Ei impacto eventual que pudiera derivarse sobré el

patrimonic de la sociedad (una vez que se conozca el desenlace final de los recursos

- planteados) se encuentra debidamente provisionadoe considerando que existen
importes a recuperar por la sociedad al tratarse de diferencias temporales.

Adicionaimente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter
litigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre transmisiones patrimoniales Yy
actos juridicos documentados y del impuesto sobre Bienes inmuebles. En cualguier
caso, la deuda tributaria que pudiera derivarse tampoco afectaria significativamente a
las cuentas anuales adjuntas.

I 07223864
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NOTA 14. COMPROMISOS EVENTUALES

En el acuerdo de absorcién de la sociedad que era anteriormente titular de la
concesion del tramo Montmelé-el Papiol, Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.
adquirié el compromisc de pagar 1.000 millones de pesetas al Estado durante cada
uno de los cinco Ultimos afos del periodo de concesidn. Hasta el ejercicio 1997 se
habian devuelto 1.510 millones de pesetas como consecuencia de los excedentes en
los ingresos por peaje obtenidos en el tramo Montmelé-el Papiol, sobre aquélios
previstos en las proyecciones financieras sometidas a la comisién de negociacion para
la fusion, que se considerarén aplicados como pago anticipado.

En el convenic suscrito con ef Estado y la Generalitat de Cataiunya el 23 de octubre
de 1098 se establece que el salde pendiente de 3.480 millones de pesetas sera
satisfecho en partes iguales en los cinco Gitimos afios de la concesion ampliada.
Como contrapartida de dicho pago y a raiz de la resolucién del Ministro de Fomento de
fecha 8 de abril de 1999 que se indica a continuacién, se ha contabilizado un importe
equivalente en concepto de gastos a distribuir en varios ejercicios.

Ef acuerde suscrito con el Ministerio de Fomento de fecha 8 de abril de 1999, en &l
que se contempla la realizacidn de diversas bonificaciones en los recerridos Malins de
Rei-Martorell, Molins de Rei-Gelida, Molins de Rei-Sant Sadurni d'Anocia, Martoreli-
Gelida y Martorell-Sant Sadurni d'Anoia, indica que dichas bonificaciones efectuadas
por la compafiia se aplicaran a cuenta del saldo pendiente.

En este ejercicio se han realizado bonificaciones per un importe de 83 millenes de
pesetas.

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.1 La composicidn del importe neto de la cifra de negocios es |a siguiente:

1999
Explotacién autopistas £66.982
Explotacion aparcamientos 9.148
Total 76.128

De los 9.146 millones de peéetas de explotacién de aparcamientos, 7.256 millones de
pesetas son en el mercado nacional y 1.880 en el extranjero.
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15.2 La plantilla media equivalente de ia sociedad dominante y de las sociedades del
Grupo es la siguiente:

1899
Personal fijo 1,783
| Personal eventual : 188
i Jotal 1,971

153 Los resultados extraordinarios incluyen la dotacién a otras provisiones para
riesgos, asi como las plusvalias obtenidas por e Grupo Saba en la venta de plazas de
aparcamiento y otros resuitados extraordinarios procedentes de otras compafiias del
grupo

NOTA 16. APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO A LOS RESULTA-
DOS CONSOLIDADOS

La composicién por sociedades de los resultados atribuidos a la sociedad dominante
es la siguiente: ‘

1998

Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. _ . 23.083
Grupo Saba : 1.162
Grupo Holdaucat 634
Dromogest, S.A. 9
Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. -87
24.831

| os resultados atribuidos a socios externos, aportados por el Grupo Saba en 1999
asciende a 968 millones de pesetas y por Holdaucat a 470 millones.

NOTA 17. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

Como consecuencia de la planificacion efectuada y de las acciones realizadas por el
Grupo, la transicién al afio 2000 se ha producido sin incidencias. No ha sido necesario
| poner en practica ninguna medida de contingencia ni se ha producido ningun gastc ©
? inversién adicionales a los que ya se encontraban debidamente provisionados en las
cuentas anuales de la sociedad. -
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NOTA 18, MEDIO AMBIENTE

Autopistas Concesionaria' Espafiola, S.A. ha destinado a estudios y proyectos 10
millones de pesetas para evaluar el impacto que la evolucidn del trafico produce en el
entorno de la autopista, para, en su caso, aplicar las medidas correctoras pertinentes.
También se han aplicado 15 millones de pesetas en la recuperacion y mejora de
zonas marginales y deterioradas por incendios, que son repobladas con arboles
autéctonos que permiten obtener una mejora paisajistica, contribuyendo, por otra
parte, a aumentar el valor forestal de ias autopistas. Por otra parte se han destinado
20 millones de pesetas a ia instalacién de pantallas vegetales para reducir el impac:c
visual y acustico en algunos puntos de las autopistas.

NOTA 19. PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

En febrero de 2000, el Ministerio de Fomento ha dado su conformidad a la
actualizacién del Plan Econdmico-Financiero de Autopistas Concesionaria Espaficla,
S.A en el que se recogen las modificaciones derivadas de la entrada en vigor de la
Orden de 10 de diciembre de 1998 que aprueba las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles,
puentes y otras vias de peaje.

El mencionado Plan incluye la prevision de la evolucion de las distintas variables gue
intervienen en la proyeccidn (trafico, inflacién, tipo de inferés, efc), adoptandose
valores que se consideran razonables y coherentes entre si. :

Con fecha 3 de febrero de 2000, la Delegacion del Gobierno de las Sociedades
Concesicnarias de Autopistas de Peaje de la Generalitat de Catalunya ha aprobado el
Plan Econémico-Financiero de Aucat.

NOTA 20. OTRA INFORMACION

20.1 La retribucidn anual de los consejeros, por su gestion como miembros del
Conseio de Administracién de la sociedad Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.
se fija en una participacién en los beneficios liquidos y solo podran percibiria después
de cubiertas las dotaciones a reserva y a dividendo que la Ley determina y no pocré
exceder, en ningun caso y en conjunto, del uno por ciento de los mismos. El Consejo
de Administracion distribuird entre sus miembros esta participacién, en Ia forma vy
cuantia que considere oportunc acordar.

20.2 La remuneracidén global de los consejeros de Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A. en todas las sociedades de} Grupo ascendié en el ejercicio de 1999 a
251 millones cifra claramente inferior a los limites estatutarios de las diversas
compafiias, de los que 213 millones corresponden a sueldos y dietas y 38 millones a
otras remuneraciones, gastos de vigje, primas de seguro y pensiones. Los préstamos

e
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otorgados por empresas del Grupo a miembros de! Consejo de Administracion
ascienden a 35 millones de pesetas.

20.3 La Orden de 22 de marzo de 1999 de la Generalitat de Catalunya aprobd la
revision de las tarifas de las autopistas de su competencia (A-18 y A-17), difiriendo su
aplicacién hasta el 1 de enero de 2000 y asumiendo la Generalitat el diferencial de
ingresos que resulte. Por posterior Orden de 28 de diciembre de 1899 se amplié &l
aplazamiento temporal de la actualizacién anual de la revision de tarifas hasta el 1 de
abril de 2000.

El Decreto 246/1999, de & de septiembre, de la Generalitat de Catalunya, ajusto 1as
tarifas de! tramo Barcelona-Montmeld para los usuarios del acceso de Motlet,
compensando la Generalitat la disminucion de ingresos.

20.4 Por resolucion de la Direccion General de Carreteras del Departament de
Politica Territorial | Obres Publiques de la Generalitat de Catalunya de fecha 15 de
diciembre de 1999 ha sido aprobado el proyecto de cumplimiento de prescripciones de
la ampliacion de la autopista A-19, tramo Palafolls-Conexion con la carretera GI1-800.

20.5 Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A, por el momento, y atendido lo que
estabiece la segunda consideracion general del Cédige de Buen Gobierno elaborado
por la “Comisién Especial para el estudio de un Cédigo Etico de los Consejos de
Administracién de las Sociedades”, considera conveniente mantener en estudio el
asumir las recomendaciones contenidas en el mencionado cadigo, ya que 108
miembros de su Consejo de Administracién estan nombrados a propuesta de
accionistas estables que representan un porcentaje mayoritario del capital social. No
obstante ello, en el ambito de la estructura del érgano de administracién de la

sociedad, se ha constituido una Comisién Ejecutiva que se retine con periodicidad
mensual.

20.6 A 31 de diciembre Autopistas Concesionaria Espaficla, S.A tiene avales ante
terceros por un importe total de 32.788 millones de pesetas, que corresponden
principaimente a garantias prestadas por Entidades financieras por inversicnes
comprometidas y financiacion de sociedades participadas. No se estima que de los
avales citados puedan derivarse pasivos significativos no previstos a 31 de diciembre.

Respecto a Aucat, entidades de crédito han avalado a la Sociedad ante instituciones
plblicas y otras entidades de crédito por valor de 9.100 miliones de pesstas.
NOTA 21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

21.1 El Rea! Decreto 101/2000, de 21 de enero, que se aplicé a partir de! 10 de enero

de 2000, establecié para Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A la exencion de
peaje en el tramo Montmelé-el Papiol y en los movimientos intsrnos en Girena Y

19,08258862
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Tarragona y la compensacion, por parte de la Administracién del Estado, por la
pérdida de ingresos de peaje.

21.2 Durante el mes de marzo de 2000, Schemaventotte, S.p.A., sociedad participada
por Autopistas, Concesionaria Espaficla, S.A a través de Acesa ltalia, S.R.L., en un
12,83%, ha adquirido &l 30% de Autostrade, S.p.A., pasando de este modo Autopistas
a formar parte del niicleo estable accionarial de esta concesionaria italiana.

21.3 Segln la Orden Ministerial de 10 de marzo de 2000 1a sociedad XFERA, S.A, en
la que participa Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A. ha resultado adjudicataria
de una de las cuatro licencias individuales de tipo B2, para el establecimiento de la red
de telecomunicaciones necesaria y para |a explotacién del servicio de comunicaciones
méviles de tercera generacion (UMTS).

21.4 Autopistas ha recibido de la agencia internacional de rating FITCH-IBCA la
calificacion “AA”", correspondiente a calidad crediticia muy elevada para
financiacion a largo plazo. Ademas, en cuanto a corto plazo, mantiene el rating
F1+ de calidad crediticia maxima en su escala de calificacion.
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GRUPO AUTOPISTAS

INFORME DE GESTION 1999

Durante el ejercicio 1999, el Grupo Autopistas ha seguido el proceso de expansion y
consalidacién iniciado en ejercicios anteriores para conformar un grupo empresarial de
gestion de servicios para \as infraestructuras, el sector del transporte y la logistica y
las comunicaciones. Para ello, la sociedad dominante, Autopistas, Concesionaria
Espafiola, S.A., ha realizado inversiones, de forma directa o a través de scciedades
participadas, en areas de expansién con potencial de crecimiento en Espafia, Eurcpa
y Latinoamérica.

En el 4rea de autopistas, cabe destacar la consolidacién de la actividad de Autopistes
de Catalunya, S.A. (Aucat) en el primer afio completo de operaciones de su segundo
tramo. Autopistas ha alcanzado una participacion del 59.68% a través de Holdaucat,
S.L., pasando a consclidar por el método de integracién global. En cuantc a
inversiones en nuevos proyectos destaca, por una parte, la participacién de Autopistas
en las sociedades adjudicatarias de concesiones para la construccién y explotacion de
autopistas de peaje (Accesos de Madrid, CESA y Autopista Central Gallega, CESA) en
los que !a inversion en capital efectuada durante 1999 ha ascendido a casi 6.000
millones de pesetas y, por otra parte, los 3. 439 millones aportados a Acesa ltalia,
S.R.L. en el proceso de capitalizacién de la misma previo a ia entrada en &l nucleo
estable de la sociedad italiana Autostrade, S.p.A., €l mayor operador europeo de
autopistas de peaje.

En el drea de aparcamientos, el Grupo Saba ha experimentado un notable crecimiento
habiendo incrementado, respecto del gjercicio 1998, en 22 el numero de
aparcamientos y en 32.823 el nimero de plazas totales. Una parte considerable de
este incremento es consecuencia de ia expansién internacional del Grupo en la que
; hay que destacar, durante 1999, la incorporacién de la sociedad italiana ltalinpa,
| S.p.A

Las sociedades participadas van adquiriendo un crecienie peso dentro del Grupo

como lo demuestra el hecho de que los activos totales consolidados han alcanzado la

cifra de 531.145 millones de pesetas frente a los 431,135 millones de Autopistas (23%

. superiores). Asimismo, el importe heto de la cifra de negocios consolidada ha

; ascendido a 76.128 millones de pesetas, cifra que representa un incremento del 27%
3 sobre los datos de la sociedad matriz. '

E Un 88% de la cifra de negocios proviene de |a actividad de explotacién de autopistas
' de peaje (tanto de Autopistas como de ‘Aucat) y &l 12% restante proviene de Ia
actividad de aparcamientos del Grupo Saba.

500220881




0F2322714

El beneficio consolidado del ejercicio ha alcanzado los 24.831 millones de pesetss,
con un incremento de mas del 5% respecto al gjercicic precedente. Asimismo, los
fondos propios consolidados se han visto incrementados hasta alcanzar una cifra de
practicamente 280.000 millones de pesetas.

Para el ejercicio 2000 se espera proseguir la tendencia claramente ascendente de los
resultados y demas magnitudes consolidadas y continuar e! proceso de expansion
iniciado en los Ultimos ejercicios en actividades con elevado potencial de desarrcllo
siempre que no comprometan la solvencia y el equilibric financiero del Grupo.

Por lo que se refiere a acontecimientos posteriores a!l cierre del ejercicio, en marzo de
2000 la sociedad Xfera, S.A., en la que Autopistas participa en un 7,9% de! capital, ha
resultado adjudicataria de una de las cuatro licencias individuales de tipo B2, para el
establecimiento de la red de telecomunicaciones necesaria y para la explotacidn del
servicio de comunicaciones méviles de tercera generacion (UMTS). Con ello,

Autopistas ve reforzada su voluntad de participar activamente en el sector de
tecnologia y comunicaciones.

Durante el mes de marzo de 2000, Schemaventotto, S.p.A., sociedad participada por
Autopistas a través de Acesa ltalia, S.R.L., en un 12,83%, ha adquirido el 30% de
Autostrade, S.p.A., pasando de este modo a formar parte del nlcleo estable
accionarial de esta concesionaria italiana. Esta sociedad, que gestiona 3.720

kildmetros de autopista en Halia, es el mayor cperador europec de autopistas de
peaje.
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DILIGENCIA para hacer constar que el presente ejemplar de las Cuentas Anuales
consolidadas del GRUPO AUTOPRISTAS y el Informe de Gestién correspondientes al
ejercicio 1999, se extiende en-el anverso de 32 folios de papel timbrado de clase 82,
serie OF, nimeros 2322683 al 2322714 ambos inclusive, y en ei anverso y reverso del
folio de la misma clase y serie, numero 2322715, el cual contiene la firma de los

Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de Scciedades
Andnimas. )

Barcelona, 21 de marzo de 2000.

\/b_,@ft—\,ﬂ_,{ ) S— . /
| L

Isidro Fainé Casas ‘ ~Enrique Alcantara-Garcia |razoqui
Presidente 7 Vicepresidente

Salvador Alemany Mas
Consejero-Director General

Vocales:

Antonio Brufau Niubd Caixa d'Estaivisde Catalunya, represen-

JH 0720368 tada por Josep Maria Loza Xuriach
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C ' ' Ne firma por estar ausente
‘ £} Secretaric del Conseje

Enrique Corominas Viia

Pere Antoni de Doria Lagunas Javier Echenique Landiribar
Isabel Gabarré Mique! Enric Mata Tarragé
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Joaquim de Nadal Capara

Ricardo Pagés Font Manuel Raventos Negra

Antonio Vila Bertr




IESTIMONIO DE AUTENTIFTCACION.
Yo, JOAN-CARLES FARRES USTRELL, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE CATALUNA, CON RESTDENCIA EN BARCELONA, DOY FE:
Que la precedente fotccopia que se extiende en
Jlﬁciccﬁtvl hojas de papel del Ceclegic Notafial,
ntmeros {H¢I2 &34 ¢ y los  diccisiek i 1 ey
todas ellas selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCION
GRAFICA, PFIEL v EXACTA, de las respectivas hojas de eu

original que se me exhibe v con las que han side cotejadas.

Barcelona 3

22 Vi g0

JHIO72L781




TESTIMONIO DE AUTENTIFICACION.

Yo, JOSE-LUIS PERALES SANZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
DE CATALUNA, CON RESIDENCIA EN BARCELONA, DOY FE:

Que la precedente fotocopia que se extiende en
2.0 , hojas de papel del Colegio Notarial,
nimeros JH 0321 10 vy los decinuwove w{"e}'l_l&‘(ﬁ/) ,
todas ellas selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCIGN
GRAFICA, FIEL Y EXACTA, de las respectivas hojas del

TESTIMONIO que se me exhibe y con las que han sido cotejadas.

Barcelona a 7 — ABR. 2000
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Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diaganal, 640
08017 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE Fon 134 22 332700
DE LAS CUENTAS ANUALES

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas, Concesionaria Espariola, S.A, que
comprenden el balance de situacion af 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de |a Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto

De acuerdo con |a legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de [as partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, [as
correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a lag

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas €Xpresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Autopistas, Concesionaria Espafola, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de
Sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen |a informacién necesaria y suficiente para sy interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados por el Sector de Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestisn adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran Oportunas sobre la situacién de i3 Sociedad, Ia evolucion de sus

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

e
e,

u“‘/_

asals i Creus

Socio - Auditor de Cuentas

JH 72%?&20 de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. |, - R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 73, tomo 9.267, libro 8.054, seccign 32
Inscrita en e R.O.A.C. con ei nimero 502472 - CIF: 8-7903129¢
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CUENTAS ANUALES AUTOPISTAS

. Balance y cuenta pérdidas y ganancias
. Memoria

. Informe de gestion
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Balance a 31 de dici_embre

{en millones de pesetas)

ACTIVO 1999 1998
Inmovilizado 424,575 409.558
Inmovilizaciones inmateriales : . 333 345
Aplicaciones informaticas 748 636
Estudios y proyectos 74 &7
Amortizaciones -487 -378
Inmovilizaciones materiales 384.459 383.882
Inversién en autopisia 386.534 384.887
Inversién en autopista en construccion 41 22
Terrenos y bienes naturaies 115 795
Edificios y otras construcciones 964 1.079
Maquinaria y elementos de transporte 757 682
Instalaciones, utilizje y mobiliario \ 1.612 1.887
Ctro inmovilizado 784 8§22
Otro inmovilizado en curso 0 422
Amertizaciones -5.438 -3.364
Inmovilizaciones financieras 39.784 25,319
Participacicnies en empresas del grupo y asociadas 38.9683 24.431
Cartera de valores a largo plazo : 1.6805 1.388
Depdsitos y flanzas constituidas a largo plazo 8 8
Provisiones -792 -508
Gastos a distribuir en varios ejercicios 3.407 0
Activo circuiante 3.152 3.194
Existencias 321 247
Materiales para consumo y reposicion 321 277
Provisicnes 0 -30
Deudaores 2.364 2,248
Anticipos a acreedores 4 8
Clientes 843 828
Deudores varios 1.269 1.127
Personal 4 8
Administraciones Pdblicas 292 321
Provisiones -48 -45
Inversiones financieras temporales 1 4
Intereses a cobrar 1 4
Tesoreria 487 685
Caja 70 89
Bancos e instituciones de crédito 391 616

Ajustes por periodificacién 5 12
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PASI|VO 1999 1998
Fondos propios 278.517 273.887
Capital social 132 264 126.179
Reservas de revalorizacién 114.038 114,038
Reserva revalorizacion RDL 7/1868 114.038 114.038
Reservas 18.248 18.646
Reserva legal 15.610 15111
Reservas voiuntarias 2.638 4535
Pérdidas y ganancias 24.038 23.614
Beneficio ‘ 24035 23.614
Dividendo & cuenta entregado en sl ejercicio -10.089 -9.580
Provisiones para riesgos v gastos 119.680 111.142
Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal 244 1.026
Fondo de reversion . 114.988 107.246
Otras provisiones 3.770 2.870
Acreedores a fargo plazo 15.614 8.009
Deudas con entidades de crédito &.000 8.000
Prestamos 8.000 8.0C0
Ctros acreedores 3,490 0
Administraciones Publicas 3.480 0
Desembolsos pendientes no exigidos sobre acciones
de empresas del grupo 4,124 9
Acrsedores a corto plazo 17.324 19.712
Deudas con entidades de crédito 7.618 101323
Préstamos 7.570 10.100
Intereses de préstamos 48 33
Acresdores comercisles 3.832 4.421
Acreedores por operaciones de tréfico 2.476 2513
Otros acreedoras 1.356 1.908
Qtras deudas no comerciales 5. 874 5158
Administraciones Ptblicas 4.877 4222
Remuneraciones pendientes de pago 529 397
Otras deudas 39 37
50

Fianzas y depdsitos recibidos

428




(en miilones de pesetas)

Gastos

1999 1898

Gastos de personal 8.438 7.878
Sueldos, salarios y asimilados 8.787 6.486
Cargas sociales 1.873 1.430
Fondo de jubilacion y otras contingencias de personal 78 a2
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.189 918
Variacidn de las provisiones de trafico 2 19
Otros gastos de explotacidn 13.492 14.002
Servicios exteriores 5.870 4,904
Tributos 102 28
Dotacién al fonde de reversién 7.720 9,000
Total gastos de explotacién 23.11¢ 22,917

Gastos financiercs y asimilados

789 2,102
Total gastos financieros 789 2.102
Resultados financieros positives 15 0
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Ingresos 1599 1998
Importe neto de fa cifra de negocios 59.853 60.960
Peaje en efectivo 21.591 23108
Peaje con tarjetas de crédito 39,954 39.594
Bonificaciones y rappels scbre peaje -1.592 -1.740
Revalorizacién inversién en autopista-Real Decreto 1547/1390 0 32
Ctros ingresos de explotacion 1.260 1.188
Total ingresos de explotacién : 671.213 62,181
Ingresos de participaciones en capital en emprasas def grupo 735 701
Otros infereses e ingresos asimilados 59 287
Total ingresos financieros 804 988

Resultados financieros negativos 0 1.114 ;

!

|

Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos extracrdinarios 1 1 |
Resuitados extraordinarios negativos 966 1.428

!
;
i
i




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1. ACTIVIDAD

La sociedad AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. fue constituida en
Barcelona el 24 de febrero de 1967, siendo su objeto social la promocién de
autopistas en régimen de concesion administrativa, incluyendo, por consiguiente, tante
para Espafia como para el extranjero, el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de
las obligaciones derivadas de la gestién y disfrute de las correspondientes
concesiones, en su triple aspecto de construccion, conservacion y explotacion.

El objeto social también incluye la explotacion de las dreas de servicio de las
autopistas sobre las que la sociedad haya obtenido la cpertuna concesion, asi como
la promocién, proyecto, asistencia técnica, ejecucién, mantenimiento y explatacion de
todo tipo de obras y construcciones de infraestructuras viarias y de comunicacion y
transporte y los servicios complementarios o relacionados con las mismas, excepcién
hecha de infraestructuras ferroviarias, siempre que se encuentren en el area de
influencia de la autopista cuya concesién ostente o gestione. Se entiende como zona
de influencia la franja comprendida entre dos lineas paralelas a la traza situada a
ambos lados a 20 km de la misma.

Todas estas actividades pueden ser desarrolladas por la sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones
en sociedades con idéntico 0 analcgo objeto. '

Actualmente la sociedad es titular de los itinerarios la Jonquera-Barcelona-Tarragona
y Montgat-Palafolls de la autopista de! Mediterraneo y Zaragcza-Mediterréneo de la
del Ebro, sumando un total de 541,5 km. Al término de la concesidén de las autopistas,
filada para el 31 de agosto de 2021 segln el convenio suscrito con el Estado y la
Generalitat de Catalunya el 23 de octubre de 1998, éstas revertiran a las
Administraciones concedentes, concretamente las autopistas A-17 y A-19 a la
Generalitat de Catalunya y las autopistas A-7 y A-2 a la Administracion Central. Sigue
el tramite administrativo del proyecto de la ampliacion de la autopisia A-18, en su
tramo Palafolls-Conexién con la carretera GI-600, aprobado por Real Decreto
483/1095, de 24 de marzo.
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ERTEETE

Dentro de la actividad de la compafiia, desiaca la pariicipacidon en Sociedad de
Aparcamientos de Barcelona, S.A. (Saba) y en Autopistes de Catalunya, S.A, (Aucat}

titular de diversos aparcamientos la primera y de la autopista A-16 {Castelldefels-e!
Vendreil) la segunda.

A final de afio el Gobierno aprobd la Ley £5/1989, de 29 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social que modifica el articulo 58 de la Lay 8/1972,
de 1C de mayo, sobre construccién, conservacién y explotacién de autopisias en
régimen de concesién y que permite a las sociedades concesicnarias de autopistas de
pegje desarroliar, de acuerdo con e! procedimiento que reglamentariamente sa
determine, las aclividades que en relacién a infraestructuras de transporte v de
comunicaciones les sean auiorizadas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la sociedad y se han
formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia
recogidos en la legislacién en vigor y, en particular & partir de este ejercicio, a las
normas de adaptacidn de! Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, tlneles, puentes y otras vias de peaje, derivadas de la
entrada en vigor de la Orden de 10 de diciembre de 1998. Como resultado de la citaca
adaptacién no se ha pueste de manifiesto ningun efecto significative scbre el
patrimonio de la sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria estédn
expresadas en millones de pesetas.

Las cuentas anuales consofidadas del Grupo Autopistas se presentan separadas de
las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de ias cuentas
anuales consclidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

Saldo 2

31.12.99

- Activo total 531.145
~ Fondcs propios 279.735
- Ingresos de explotacion consclidados 78,426

- Resultado del gjercicio atribuido
a la sociedad dominante — Beneficio 24,831




 PRIUS 1
N %

Rt PUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) Se somete a la aprobacién de la Junta General de Accicnistas la sigulente
distribucién de resultados:

Bases de reparto _ importe

Pérdidas y ganancias 24.036

Distribucién

Dividendos , 16.873

Reserva legal 2.4C4

Reservas voluntarias 1.758
24.036

b) Durante el ejercicio 1999 se llevé a cabo la distribucién de un dividendo a cuenta,
por un imperte de 10.069 millones de pesetas, equivalente al 7.6% del nominal de las
acciones, para todas las que compeonen el capital social. Este dividendo a cuenta
supuso 38 pesatas brutas por accién.

Se transcribe a continuacién el cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio
suficiente en el perfodo, que permitia |a distribucion de! dividendo a cuenta que se
efectué en fecha 28 de octubre de 1899 y el estado contable justificativo de la
existencia de liquidez suficiente para poder llevar a cabe la distribucidn del dividendo a
cuenta referido.

Import
Beneficio neto periodo 1,1.1998 al 30.6.1999 18.119
A deducir:
Reserva legal -1.912
Cantidad méaxima de posible distribucion 17.207
Cantidad propuesta y distribuida 10.068
Liquidez disponible antes del pago 12.814
Importe bruto del dividendo a cuenta 10.069
Remanente 2.545
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas

anuales son ios que se describen a gontinuacion:
a) Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacién de capital se contabilizan al coste y se amortizan totalmente
en el mismo ejercicio.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los costes incurridos en aplicaciones informaticas se contabilizan a su precio de
adquisicién y se amortizan al 33% anual.

Los estudios y proyectos se contabilizan a su precio de adquisicion y se amortizar en
un plazo maximo de diez afios a partir de la fecha en que s& constata la viabilidad ae!
proyecto. '

¢) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de
adgquisicion, actualizados de acuerdo con la normativa en vigor.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de las Leyes de Presupuestos de los afios 1979, 1881 y 1983,
la revalorizaciéon del Real Decreto 1547/1990, de 30 de noviembre y la actualizacién
regulada por Real Decrete-ley 7/19686, de 7 de junic.

Los costes de personal y otros gastos, asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a la inversion en autopista en construccién, son incorporados
a la misma hasta su entrada en explotacidn.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado materia
son incorporados al activa coma mayor valor del bien, exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamientc de su vida ulily
siempre que es posible conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

|Los costes de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se producen.

La amortizacion del inmovilizado material, incluida la nueva inversion en autopistas a
partir del 1 de enero de 1999, se calcula sistematicamente por el método lineal en
funcién de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, usc y disfrute.
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71&_35“ eoeficienies’ de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion
! e_,t:}mentaaéi*’por los elementos que componen el inmovilizado material son los

. "

siguigttes! :

Coeficiente
Edificios y otras construccicnes 2-3 %
Magquinaria y elementos de transporte 16-30 %
Utillaje _ 25-375 %
Otras instalaciones 8-15 %
Mobiliario 10-15 %
Equipos para el procesa de informacion 25-375 %
Otro inmovilizado material 20-30 %
Maquinaria de peaje _ 56-12 %
Nueva inversion en autopista a partir de 1 de enero de 1999 2-20 %

De acuerdo con el Real Decreto 3/1993, de 26 de febrero, la compafia se acogid a la
amoriizacién de las adiciones de activos entre el 1 de marzo de 1993 y el 31 de
diciembre de 1994, con arreglo a los coeficientes estabiecidos en el mismo.

La compafiia se acogio a lo dispuesto en el Real Decreto 1347/1990, de 30 de
noviembre, activando dentro dei capitulo de "Inversion en autopista”, y durante la
primera fase del periodo de explotacion, el exceso de los gastos operativos vy
financieros sobre los ingresos del tramo Mataré-Palafolls que se inaugurd en el mes
de junio de 1994, no habiéndose producido exceso algunoc en el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1999.

d) Inmovilizaciones e inversiones financieras

Las participaciones en empresas del grupe y asociadas, asi como las inversiones en
valores a largo plazo, figuran en el balance por su precio de adquisicién, incluso =n el
caso de valores negociables admitidos a cotizacién, al tratarse precisaments de
sociedades del grupo. Cuando este precio es superior al importe gue resulte de aplicar
criterios valorativos admitidos en ia practica contable, se dota la correspondiente
provision.

e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

1. Tal como se indica en la nota 14, a resultas del convenio firmado en octubre de
1998 con el Estado y la Generalitat de Catalunya, se establecio que el saldo pendiente
de pago de 3.490 millones de pesetas por el tramo Montmelo-el Papicl se satisfaga a
partes iguales en los Gltimes cinco aros de la concesién. Como contrapartida de dicho
pago y a raiz de la resolucién del Ministerio de Fomento de fecha 8 de abril de 1999,
se ha contabilizado un importe equivalente en concepto de gastos a distribuir en varios
eiercicios. La citada resolucién dispone que los pagos por el anterior cencepto se iran
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compensando con los descuentos establecidos para determinados desplazamientos
de vehiculos que circulan por clertas vias de peaje, los cuales serén a cargo de dichc
Ministerio y hasta donde éstos alcancen. En el supuesto de que las devoluciones
efectuadas por este método no alcancen la cantidad total pendiente de 3.480 millonss
de pesetas, se aplicara el metodo de devolucidn previsto. El salde previsto de pago al
cierre del ejercicio figura en el capitufo de Administraciones Publicas del epigrafe de
acreedores a largo plazo.

2 E] actual Plan Econémico-Financiere de la compafiia, establecido de acuerdo con
las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje, no prevé diferimiento de gastos financieros.

f) Existenclas

Las existencias se valoran a su coste de adquisicion calculado segin et método del
precio media ponderado, practicandose las correccicnes valorativas necesarias vy
dotandose a tal efecto la pertinente provision.

g) Fondo de reversion

El fondo de reversidn se va generando anualmente y durante el pericdo de concesion
de los activos sujetos a reversién, mediante cargos sistematicos a la cuenta de
pérdidas y ganancias, hasta alcanzar a su término el valor neto contable de los activos
a revertir, incrementado en el importe estimado de los gastos a efectuar sobre 0s
mismos con el fin de poder entregarlos en los términos y condiciones de uso
contempladas en el contrato de concesion.

La dotacion al fondo de reversién, de acuerdo con las normas de adaptacién dei Plan
General de Contabilidad, se calcula tomando como base los ingresos de peaje reales
en cada uno de los afos respectc dei total de los previstos en el actual Plan
Econdémico-Financiera hasta el fin de la concesion.

E! importe con el que se dota este fonde en las cuentas dei gjercicio 1899, 7.720
millones de pesetas, se adapta a lo establecido en gl nuevo Plan Econdmico-
Financiero de la concesién de la que es titular la sociedad.

El importe del fondo de reversidn incluye la tedrica amertizacidén acumulada de la
inversion en autopista existente hasta el 31 de diciembre de 1898, en &l ¢caso de cue
la misma se hubiese amortizado desde su inicio, de acuerdo con las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad, por lo que de acuerdo con lo comentado
en la nota 2, no se ha puesto de manifiesto ningun efecto significativo scbre el
patrimonio de la sociedad.

h) Otras provisiones

Siguiendo el principio de prudencia, la compafia registra las provisiones que
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considera necesarias en relacién con los riesgos inherentes al negocio que pudiesen
llegar a afectar a la compafiia.

i) Fondo de jubilacién y otras contingencias de personal

Ei convenio colectivo de Autopistas, Concesionaria Espaficla, S.A, establece que en el
momento de la jubilacién se indemnizaréd al personal con una antigliedad supericr 2
doce afos, con catorce mensualidades brutas o pagas de los conceptos fijos de fa
retribucién en el momento de la jubilacion. ‘

La compafia tiene constituido, siguiendo criterios actuariales, un fondo que representa
el valor actual de los compromisos de pago futuros contraides con sus empleados, en
relacién a los premios de jubilacion y otras contingencias de personal.

j) Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos.y créditos originados por las operaciones, sean o no consecuencia del
trafico ncrmal del negocio, se registran por su valor nominal, practicando las
correcciones valorativas necesarias con objeto de provisionar e! riesgo de
insalvencias. Se clasifican a corto y large plazo en base a que su vencimiento sea
inferior o superior a un afia.

k) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio recoge el gasto por ei impuestc sobre
sociedades, en cuyo calculo se contempia {a cuota del impuesto devengada en el
gjercicio, las diferencias entre la base imponible del impuesto v ei resultado contable,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
compafifa. Su célculo queda explicado en la nota 12, apartados 1 y 2 de esta
memoria.

J) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas del eurc son registradas al tipo de cambio
efectivo en las fechas en que tienen lugar dichas transacciones. Los saldos
pendientes a 31 de diciembre en monedas distintas del euro se ajustan al tipo de
cambio oficial vigente en dicha fecha y las pérdidas resultantes se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

m) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo.

Los ingresos por peajes y otros inherentes a la explotacidn de las autopistas y, en su
caso, las ventas de bienes, se registran sin incluir los importes correspondientes a los
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impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de 1a
operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura.

NOTA 5. INMOVILIZACIONES MATERIALES E INMATERIALES

51 Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 1998 por las
partidas que componen el inmovilizado material e inmaterial son los siguientes:

Saide a Saldo a
31.12.98 Aurmnentos Disminuciones Traspasos 31.12.99

inmovilizado inmaterial 723 228 131 — 820
Inmovilizado material 390.256 3.082 2.451 —  390.897
Inversion en autopista 378.218 1.786 Q — 380.004
Magquinatia de peaje . 6649 482 541 —_ 6.580
Inversion en autopista en construccion 22 19 - — 41
Terrenos y bienes naturales 795 74 754 — 115
Edificios y otras construcciones 1.079 . 130 742 527 994
Maquinaria y elementos de transporte 682 96 21 — 757
Utillaje 304 41 1 - 344
Otras instalaciones 3490 54 73 —_ 321
Mohiliarie 323 27 3 _ 347
Equipos para el proceso de informacién 496 54 42 — 508
Otro inmovilizado 326 134 184 — 276
Otro inmovilizado en curso 422 165 90 -527 Q
Total 390.979 3.320 2.582 — 391,717




A su vez, las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho ejercicio son:

Saldo 2 Szidoa

31.12.98 Aumentos  Disminuciones 31.12.89

Inmovilizado inmaterial 378 187 78 487
Inmovilizado material 8.364 830 806 8.438
Inversién en autopista 0 28 25
Maquinariz de peaje 3.669 650 541 2,778
Edificios y otras construcciones 256 18 8 268
Maquinaria y elementos de transporte 627 24 21 630
Utillaje 287 g 1 295
Otras instalaciones B23 55 9 g70
Mobihario 258 18 3 271
Equipos para el proceso de informacion 398 44 41 402
Otre inmovilizado 245 37 182 400
Total 6.742 1.067 884 6.925

52 Jncluidos en el inmovilizado material existen los siguientes activos revertibles:

194898

Estudios y proyectos 2771
Expropiaciones y reposicion de servicios 15.856
Direccién y control de abras 4,452
Ejecucién de obras 115.549
Maquinaria de peaje 6.590
Gastos de administracion 1.109
Gastos financieros intercalares netos 15.680
162.017

Revalorizacion Real Decreto 1547/1990 991
Actualizacion Ley de Presupuestos 1979,1981 y 1983 103.299
Actualizaciéon RDL 7/1996 120.287
Total inversién en autopista 386.5%4
Inversién en autopista en construccion 40
Actualizacign RDL 7/1966 1
Total 3186.635




0F2322660

53 Existen los siguientes elementos que S€ encuentran totalmente amortizades:

1899
Maquinaria de peaje 1.550
Edificics v otras construccicnes 3
Maquinaria y elementos de transporte 557
Utiliaje 27
Qiras instalaciones 3686
Mobiliario 2086
Eguipos para el proceso de informacién 326
Otro inmovilizado 27
Total valor contable bruto 3.306

5.4 El efecto de la actualizacion & la que en 1996 se acogié la companila, sobre ia
dotacién a la amortizacién en el ejercicio 1998, asciende a 58 millones de peselas.
Asimismo, e! efecto de ia actualizacion sobre |a dotacién at fondo de reversién esta
contemplado en el actual Plan Econémico-Financiero de fa compafia.

5.5 En este gjercicio se ha traspasado a Dromogest, S.A. la tituiaridad de la zona de
equipamientos de 1a Central Integral de Mercancias CiM-Vallés para su gestion y
explotacién.

5.6 Laempresa ha conceriado contratos de arrendamiento con terceros, en virtud de
los cuales ha cedide temporalmente, durante el tiempo de vigencia de los
mencionados contratos, |2 explotacion de las areas de servicio.

5.7 Es politica de la compafiia contratar las phlizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar z las
instalaciones del inmovilizado material, con la excepcion de los edificics €
instalaciones de las mencionadas areas de servicio en las que jos seguros son a
cargo de los cesionarios.

Asimismo, y por lo que se refiere a las actividades de !a sociedad, se tienen también
concertadas las correspondientes pélizas de responsabilidad civil.

NOTA 6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos registrados en ias diferentes partidas que componen el inmovilizade
financiero son:




Saldo a Salde 2
31.12.98 Aumsntos Cisminuciones  31.12.89

Participaciones en empresas del grup'o y asociadas = 24.431 22.323 7.791 38983
Cariera de vaiores a largo plazo 1.388 217 - 1.605
Depésitos y fianzas constituidos a largo plaze 8 - - 8
Menos: Provisiones 5C8 284 - 792
Total 25.318 22.256 7.781 - 39.784

Se detallan a continuacién los principales movimientos registrados en participaciones
en empresas del grupo y asociadas.

Durante el ejercicio 1999 la sociedad junto con Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona ha creado la compafiia Holdaucat, S.L. con una participacion del 89,4%,
que se ha materializado mediante la aportacién de Ia participacién que la sociedad
tenia en Autopistes de:Catalunya, S.A. (Aucat) y por un importe de 7.781 millones de
pesetas. La citada operacién se muestra como aumentes y disminuciones en el
cuadro de movimientos del inmovilizado financierc. Asimismo, en el mes de diciembre
Holdaucat, S.L. efectué una ampliacion de capital en la que Autopistas invirtio 2.728
millones, con lo que la inversién total en esta sociedad asciende a 10.520 millones de
pesetas, manteniéndose su participacion en el 89,4%. Como resultado de estas
operaciones, la compafiia posee indirectamente ef 59,7% de Aucat.

La presencia de la compadla en los consorcios que se han adjudicado diferentes
proyectos de autopistas de peaje en Espafia han supuesto inversiones de 5.487
millones de pesetas en Accesos de Madrid C.E.8.A. y de 475 millones en Autopista
Central Gallega C.E.S.A..

Otra operacién destacada es la participacion en el consorcio adjudicatario parz la
constitucién de un nicleo estable en la sociedad Autostrade S.p.A., operacidn para la
que previamente se ha adquirido al Grupe Saba la sociedad Promopark S.R.I.. con
domicilio en ltalia, cuya denominacién se modificd posteriormente por la de Acesa
italia S.R.L. A través de esta sociedad, y expiicitamente a través de su participacion
en Schemaventotto S.p.A. se canalizard la inversion en Autostrade S.p.A.. Al cierre
del ejercicio se habia capitalizado esta sociedad por un importe de 3.439 millones de
pessetas.

Los restantes incrementos corresponden a aumentos de [as inversiones en
Dromogest, S.A. mediante aportacion de activos del area de servicios de la Central
Integral de Mercancias CIM-Vallés, Parc Logistic de la Zona Franca, S.A., Auto-
Estradas do Atlantico, S.A. y Saociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. (Saba).

E| incremento en la cartera de valores a largo plazo corresponde al aumento hasta el
6,3% de [a participacion en Port Aventura S.A. en la ampliacién de capital efectuada
por esa sociedad. :
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En los siguientes cuadros se desglosa ei detalte d

indirectas de la compafiia.

PARTICIPACIONES DIRECTAS

{en millones de pesetas)
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e las participaciones directas &

% Capita! Resultados|Valor de la| Dividendos
Seciedad Domiciiio Actividad Participacién | Sacial Reservas |ejerc.1899 | Participac. recibidos
n
Sociedad de Aparca- Av.Diagonai 458 Aparcamientos
miertcs de Barcelona, |Barcelona 70,43 2.258) 10.177 1.322| 16.064 731
S A (Saba)
Eemogest S.A B1. Gal-la Placidia 5 |Asistencia 100,00 688 738 g 1.403 4
Barcelona {écnica
Parc Logistic de 1a Calle 80 n* 19 Promocian y
Zons Franca, S.A. Poligono industrial |expiotacion de 50,00 1650 -48 -187 875 o}
de la Zona Franca  |parques
Barcelona logisticos
Iniciadora de Serranc 48 Estudias
Infraestructuras, S.A. Madrid promocian 14,28 12 g 0 2 0
{ldisa} autepistas de
peaje
Autopistas Santlago (Chile) Concesicnaria 99,00 30 Q Q 30 )
Concesicnaria de autopistas
Chilena Limitaca (2) de peaje
Aute-Estradas de Praga Marqués de Cancesionaria
Atlgntico, S.A,{3) Pombal 1 de autcpistas 10,00 5.8%0 -580 55 589 0
Lisboa de peaje
Holdaucat, S.L. Fl. Gal'la Placidla 1 {Tenencia, direc
Bargsiona cién y gestion 88,36 2.811 1.862 =21 10.520 g
acciones de
Autopistas de
Catalunya S.A.
Accesos de Madrid, pe Castellana 189  |Concesignaria
C.ESA. .{4) Madrid de aulopistas 2334 23.510 0 0 5.487 Q
de peaje
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PARTICIPAGCIONES DIRECTAS

(en miilanes de peseatas)

r % Capital Resultagos | Valor de ia| Dividendos
Seciedad Demicilio Actividad | Paricipacion| Social | Reservas |ejerc.198@ Parlicipac.| recivides
)

Autopista Central Ga-  [Horreo 11 Concesionaria

iiega C.E.S.A. Santiage - de autopistas 10.00 4,750 a 0 475 0
de Compostela de peaje

Acesa Italia, S.R.L. Via delie Quatiro [ Tenencia ac-
Fontane 15 cicnes 100,00 3,437 0 0 3.439 0
Roma J

{1) Datos en millones de pesetas
{2) Datos en miliones de pesos chilenos. Capitai no desembalsado {9 millones de pesstas)
(3} Datos en millones de escudos

(4) 75% del capital penciente de desembolsar ( 4.445 millones de pesetas), figura come desembolsos pendientes no
exigidos sobre acciones de empresas del grupe,

Unicamente las acciones de Sociedad de Aparcamientos de Barcelona, S.A. (Saba} cotizan en Bolsa (Barcslona y
Madrid). El cambio medio penderado dei Gitimo trimestre de 1999 fue de 76,67 eurcs en !a Bolsa de Barcelona y 73,97

euros en |2 Boisz de Madrid. A 31 ce diciembre de 1999 la cotizacién en Bolsa de Barcelona fue de 76,10 euros y en
ia Bolsa de Madrid 72,50 auros.

En cumpiimiento del articulo 86 del RDOL 1564/1288 se efectuaron en su dia las preceptivas cormunicaciones a ias

sociedades en las que ia participacién es superiar al 10%, asi como las sucesivas adquisiciones de mulitiplos del 5%
del capital. Estas adguisiciones también se comunicaron a la Comisidn Nacional def Mercado de Valeres.
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PARTICIPACIONES INDIRECTAS

{en millones de pesetas)

QF232
)

.

|

Y Capital Rasullados
Socledad Domicilio Actividad Paricipacian Secial Reservas |ejerc.19¢8
1
‘:L@vés de SABA
$pel-Sociedade de Parques  |Lugar do Espino Explotacian y gestion 3521 57 100 70
de Estscionamento, S.A. \ia Norig 4470 Aparcamientos
Parto (Portugal}
Eoc‘tetat d'Aparcaments de Av. Diagonal 458 Explotacién 33,80 426 -44 539
Figueres, S.A. (Fiparc) Barcelona Aparcamientos
Sociedad Europea de Av. Clagonal 458 Explotacion 30,99 2323 5.841 347
Estacicnamientas, 5.A. (Euro) |Barcelona Aparcamientos
ftalinpa, S.p.A. Via delle Quatira Explatacidn 30,98 4726 862 425
Fontane 15 Aparcamientos
Roma
Societat d'Aparcaments Plaga Vella, Explotacién 28,93 1.448 49 432
da Terrassa, S.A, (Satsa) soterrani Plaga Aparcamientos
’ 08221 Terrassa
Fidelia, S.A. P° de Gracia 81 Inmobiliana sin 28.17 34 g 0
Barcelona aciividad
Societat Pirenaica Parc delaMola 10 |Explotacion 23,24 50 1 33
d'Aparcaments (Spasa) Escaldes - Engordany |Aparcamientos
Erincipat d’Anderra
Rabat Parking, 8.A. Rue de Larache 8 Expiotacion 15,80 313 -5 -4
10002 Rabat Aparcamientos
{Marruecos)
Sociedad General de Av, Diagonal 458 Realizacién de 10,84 32 1 o}
Aparcamiantes y Servicios, Barcalona estudios para
S.A. [Sgassa) aparcamientos
Primafin S.r.L. Aeropori de Linate  |Adquisicion 30,98 801 18 o}
Milana (itatia) participaciones

2664




PARTICIPACIONES INDIRECTAS

{en miliones de pesetas)

% Capital IRes‘.ultadcs
Scciedad Domicilio Actividad Participacién Sacial Reservas lejerc.1989
(1)
Sta. Maria degil Angeli, S.c.rl. [Via delle Quattro Aparcamientos 30,98 17 11 17
Fontane. 15
Roma (italia)
A través de HOL CAT
Autopistes de Catalunya $.A. | Tuset 5-11 Congasionaria de 55,68 13.082 0 1.166
{Aucat) Barcelana autopistas de peaje
|A través de ACESA ITALIA
Schemaventotto S.p.A. Calmaggicre 23 Concesionaria de 12,83 200 4] o]
34150 Trevise autopistas de peaje
(italia)

{1) Datos en miilones de pesetas

NOTA 7. EXISTENCIAS

Las existencias se componen fundamentaimente de repuestos para elementos del
inmovilizado y permiten atender a las reparaciones urgentes para garantizar ei pleno
funcionamientc de los servicios propics.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La tasa media de rentabilidad de los depdsitos y valores de Deuda Publica pecseidos
por la compania durante el ejercicio, se situa en 1999 en el 2,3%. -

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

6.1 El imparte y los movimientos en los fondos propios durante el ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 1999 han sido los siguientes.
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Distribucion

Saldo a del resultade Ctres Saldoa

31.42.98 dei ajercicio movimientos  31.12.99

Capital sacial 126,179 —_ 6.085 132.284
Raserva de revalorizacion RDL 7/189€, de 7 de junic 114,038 — — 114.038
Reserva Jegal RD 1564/1889 15411 2.361 -1.862 15810
Reservas voluntarias 4,535 2.326 -4.223 2.638
Resultade del ejercicio 23814 -23.814 24,036 24.03€
Dividendo a cuenta -9.550 9.580 -10.088 -10.089
Total 273.887 -9.337 13.867 278.517

9.2 Durante el gjercicio 1999 y por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 28
de mayo, la compafiia realizé una ampliacion de capital liberada, con cargo
reservas, en la proporcién de una accién nueva por cada 20 antiguas, por imporie de
8.308.929.500 pesetas, y aprobd un dividendo compiementario del ejercicic 1998 de
37 pesetas brutas por accién, 9.337 millones de pesetas.

9.3 Asimismo, en base al acuerdo adoptade por la Junta General de Accionistas de 28
de mayo de 1999, se ha procedido a la redenominacion dei capital social en euros,
dejandolo establecido en 796.266.035 euros, constituido por acciones de 3,005 eurcs
de valor nominal.

Cen posterioridad, se acuerda una reduccién del nominal de 1as acciones, para dejarlo
en 3 euros por accién, que ha supuesto un abono a reservas voluntarias de 223
millones de pesetas. El capital social después de la reduccion es de 794,925,123
euros y esta constituido por 264.975.041 acciones, de 3 euros de valor nominal,
representadas por anotaciones en cuenta. Las acciones de hallan totalmente suscritas
y desemboisadas y perienecen a una misma clase y serie.

A 31 de diciembre de 1999 las participaciones mas significativas en el capital social
son las siguientes:

Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona (Grupo) 281
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. 10,0
Caixa d'Estalvis de Catalunya 7.6
Banco Bilbao Vizcaya (actualmente BEVA) 53

En el apartado del area econémico-financiera se amplia informacion resefiando 0S
accionistas que superan ef miildn de acciones.

9.4 Todas las acciones estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia. Se negocian a traves del sistema de




interconexién burséatl espafiol (mercado continuo) y forman parte de sus indices,
lbex 35 e lbex uilities. Asimismc se negocian opciones sobre acciones de a
compafiia en el mercado de opcicnes de Meff Renta Variable.

g.5 El Consejo de Administracion tiene delegada, por la Junta General de Accionistas
de 29 de junic de 1995, la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital
social mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra méxima de 54.498.805.750
pesetas y un plazo méximo de cinco afios, a contar desde la referida junta. Este
importe maximo ha pasado a ser de 327.545.020,31 euros tras el acuerdo adoptado
por la Junta General de Accicnistas de 28 de mayo de 1998. La delegacion se halla
totaimente vigente.

9.6 Reservade Revalorizacion Real Decrete-ley 7/1996, de 7 de junio.

Esta reserva proviene de la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del
citado Real Decreto-ley, a la que se acogié la compariia.

Una vez transcurrido el plazo de tres afios, contado desde la fecha de cierre del
balance en el que constan las operaciones de actualizacién, sin haberse producido la
comprobacién por parte de la Administracion Tributaria, las operaciones de
actualizacion se consideran comprobadas de conformidad y €l saldo de la cuenta
aceptado por la Inspeccion de Tributos y, por tanto, dicho saldc puede destinarse a.

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b} Ampliar &l capital social,

c) Reservas de libre disposicicn, una vez transcurridos diez afios contados a partir de
1a fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién.

NOTA 10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El importe de los movimientos de este epigrafe durante sl ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 1999 son los siguientes:

Saido a Saldo a
31.12.98 Aumentos Disminuciones  31.12.99

Fondo de reversion (ver nota 4.g) 107.246 7.72C — 114,966
Otras provisiones (ver nota 4.hy 13.3) 2.870 900 - 3770
Fondo de jubilacién y otras

contingencias de personal 1.028 g4 176 g44
Total 111.142 8.714 176 119.680
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NOTA 11. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.

En el cuadro adjunto se detalla la situacion al clerre del ejercicio 1999.

Plazo Nominal Salde
Préstamo sindicado,12.06.97 5 8.000 8.002
Total a large plazo 8.000 8.000
Pdliza crédito, 25.11.97 3 2.000 0
Poliza credite, 15.12.98 3 7.000 6.110
Paliza crédito, 19.11.99 3 1.500 1.4€0
Crédito sindicado, 28.11.99 . 1 28.000 0
Total a corto plazo 38.500 7.570
Total préstamos, interés variable ' 46.500 15.570

£n el presente ejercicio se disminuyd el limite de la péliza de crédito 25.11 .97 pasando
de 7.000 a 2.000 millones de pesetas. En el mes de noviembpre, ai cbjeto de atender
Jposibles necesidades de financiacion, se formalizaron dos operaciones de crédito. En
primer lugar se contratd una pdliza de crédito con Caixa de Catalunya, por importe de
1 500 millones de pesetas y posteriormente un crédito sindicado con Caixa d’Estalvis |
Pensions de Barcelona, Banco Bilbao Vizcaya y Caixa de Catalunya por un importe
total de 28.000 millones de pesetas.

Como resultado de estas operaciones, al cierre del ejercicio, el nominai de las
operaciones vigenies era de 46.500 millones de pesetas, con un incremento de
24 500 en el afio, si bien, el saldo sfactivamente dispuesto era de 15.570 millones, lo
que supone una reduccién en Ia deuda viva de 2.530 millones respecto al cierre del
afio anterior.

NOTA 12. SITUACION FISCAL

4121 La conclliacién de la diferencia existente entre el resultado contable det ejercicio
con la base imponible del Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

1989
Beneficio antes de impuestos 37.143
Diferencias permanentes 1.048
Diferencias temporales
- con origen en &l ejercicio 94
- con arigen en ejercicios anteriores -176 -82

Base imponible 38.107

0F2322668
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'42.2 La cuota correspondiente al Impuesto sobre scciedades se ha calculado de la
siguiente forma:

1989
Cuota integra al tipo impositivo del 35%: 13.337
Deducciones:
Por formacién del personal 2
Por doble imposicién de los dividendos de
jas sociedades participadas -257
Cuota liquida ' 13.078
impuesto sociedades diferido (35% scbre diferencias temporaies) 29
impuesto sobre sociedades devengado 13.107

12.3 Al cierre del ejercicic se habian pagado 8.056€ millcnes de pesetas a cuenta de ia
cantidad a desembolsar por el Impuesto sobre sociedades.

12.4 Autopistas tiene abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios 1995 a 1999, ambes
inclusive, para todos los impuestos a los que se halla sujeta. La sociedad tiene
incoadas actas de inspeccién por comprobaciones efectuadas de los afos 1889 a
1993 que se encuentran firmadas en disconformidad. Dichas actas han sido recurridas
y se encuentran pendientes de resolucién per parte de los érganos competentes. El
impacto eventual que pudiera derivarse sobre el patrimonio de la sociedad, una vez
que se conozca el desenlace final de los recursos planteados, se encuentra
debidamente provisionado considerando que existen importes a recuperar por la
sociedad al tratarse de diferencias tempcerales.

Adicionalmente, debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, existen determinados pasivos fiscales de caracter
litigioso relativos a liquidaciones del Impuesto sobre transmisiones patrimoniales v
actos juridicos documentados y del Impuesto sobre Bienes Inmuebles. En cualquier
caso, la deuda tributaria que pudiera derivarse tampoco afectarfa significativamente a
las cuentas anuaies adjuntas.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 El importe neto de la cifra de negocios en 1999 ha sido de 58.953 millones de
pesetas, representando una disminucién del 1,7% con respecto al gjercicio anterior.
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13.2 Personal. En 1998 se firmd un convenio colectivo con vigencia por cuatro afios.

La plantilla media equivalente es la siguiente:

1988
Personal fijo 1.054
Perscnal eventual 124
Total 1.178

Se considera plantilla media equivalents al computa por persona y afio, desarrcliando
jornadas completas en base a las 1.826 horas/afio contempladas en el mencionado
convenio colectivo.

13.3 Gastos extraordinarios. Incluyen basicamente la dotacion a ofras provisiones
para riesgos y gastos. (Ver nota 10).

NOTA 14. COMPROMISOS

En el acuerda de absarcidn de la sociedad que €ra anteriormente tilular de Ia
concesién del tramo Montmeld-el Papiol, la compafiia adquiric el compromisc de
pagar 1.000 millones de pesetas al Estado durante cada unc de los cinco Ultimos afios
del periodo de concesién. Hasta el ejercicio 1997 se habian devuelto 1.510 millones
de pesetas como consecuencia de los excedentes en los ingresos por peaje obtenidos
en el tramo Montmelo-el Papiol, sobre aquéllos previstos en las proyecciones
financieras sometidas a la comisién de negociacién para la fusion, que se
consideraran aplicados como page anticipado.

En el convenio suscrito con ei Estado y la Generalitat de Catalunya el 23 de octubre
de 1998, se establece que el saldo pendiente de 3.480 millones de pesetas sera
satisfecho en partes iguales en los Ultimos cinco afios de la concesidn ampliada.

Posteriormente, el acuerdo suscrito con el Ministerio de Fomento de fecha 8 de zbril
de 1999, en el que se contempla la reatizacidn de diversas banificaciones en los
recorridos Molins de Rei-Martorell, Molins de Rei-Gelida, Motlins de Rei-Sant Sadurni
d’Anoia, Martorell-Gelida y Martore!l-Sant Sadurni d'Ancia, indica que dichas
bonificaciones efectuadas por la compaiiia se aplicaran a cuenta cel saide pendiente.

En este ejercicio se han realizado bonificaciones por un importe de 83 millones de
pesetas.
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NOTA 15. ASPECTOS DERIVADOS DEL"EFECTO 2000”

Como consecuencia de la planificacion efectuada y de las acciones realizadas, la
transicién al afio 2000 se ha producido sin incidencias. No ha sido necesario pener en
practica ninguna medida de contingencia ni se ha producido ningun gasto o inversion
adicionales a los que ya se enconfraban debidamente provisionados en las cuentzs
anuales de la sociedad.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Se han destinado a estudios y proyectos 10 millones de pesetas para evaluar el
impacto gue la evolucion del trafico produce en el entorno de la autopista, para, en su
caso, aplicar las medidas correctoras pertinentes. También se han aplicade *5
millones de pesetas en la recuperacion y mejora de zonas marginales y deterioradas
por incendios, que son repobladas con arboles autdctonos que permiten obtener una
mejora paisajistica, contribuyendo, por otra parte, a aumentar el valor forestal de las
autopistas. Por otra parte se han destinado 20 millones de pesetas a Iz instalacién de
pantallas vegetales para reducir el impacta visual y acustico en algunos puntos de las
autopistas.

NOTA 17. OTRA INFORMACION

17.1 La retribucién anual de los consejeros, por su gestidn come miembros del
Consejo de Administracién de la sociedad, se fija en una participacién en los
beneficios liquidos y sdlo podran percibirla después de cubiertas las dotaciones a
reserva y a dividendo que la Ley determina y no podra exceder, en ningln caso y en
conjunto, del uno por ciento de los mismos. E|l Consejo de Administracion distribuira
entre sus miembros esta participacion, en la forma y cuaniia que considere oportuno
acordar.

17.2 La remuneracion global de los consejeros ha ascendido en el ejercicio a 207
millones de pesetas, cifra claramente inferior al limite estatutario, de los que 169
millcnes corresponden a sueldos y dietas y 38 millones a otras remuneraciones,
gastos de viaje, primas de seguro y pensicnes.

17.3 La Orden de 22 de marzo de 1998 de la Generalitat de Catalunya aprobé la
revisidén de las tarifas de las autopistas de su competencia (A-18 y A-17), difiriendo su
aplicacién hasta el 1 de enero de 2000 y asumiendo la Generalitat el diferencial de
ingresos que resulte. Por posterior Orden de 28 de diciembre de 1999 se amplid el

aplazamiento temporal de la actualizacion anual de la revision de tarifas hasta el 1 de
abril de 2000.

500220839
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E| Decreto 246/1929, de 6 de septiembre, de 1a Generalitat de Catalunya, ajusté las
tarifas del trama Barcelona-Montmeld para los usuarios del acceso de Mollet,
compensande la Generalitat la disminucién de ingresos.

17.4 Por resolucion de la Direccidn General de Carreteras dei Departament de
Politica Territorial i Obres Publiques de la Generalitat de Catalunya de fecha 15 de
diciembre de 1999 ha sido aprobado el proyecto de cumplimiento de prescripciones ce
la ampliacién de 1a autopisia A-18, tramo Paiafolls-Canexion con la carretera GI-600.

475 La compafiia, por e momentc, ¥ atendido lo que establece la segunda
consideracién general del Cédigo de Buen Gobierno elaborado por la “Cemision
Especial para el estudia de un Codigo Etico de los Consejos de Administracion de las
Sociedades”, considera conveniente mantener en estudio el asumir fas recomen-
daciones contenidas en el mencionado cédigo, ya que ios miembros de su Consejo dg
Administracion estan nombrados a propuesta de accicnistas estables gue representan
un porcentaje mayoritario de! capital social. No obstante ello, en el dmbito de la
estructura del organo de administracién de la sociedad, se ha constituido una
Comisién Ejecutiva que se retine con periodicidad mensual.

176 A 31 de diciembre la sociedad tiene avales ante terceros por un importe total ce
32.788 miliones de pesetas, que corresponden principalmente a garantias prestadas
por entidades financieras ante Administraciones, por inversiones comprometidas v
financiacién de sociedades participadas. No se estima que de los avales citados
puedan derivarse pasivos significativos no previstos a 31 de diciembre.

NOTA 18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

48.1 E| Real Decreto 101/2000, de 21 de enero, que se aplico a partir del 10 de enero
de 2000, establecié la exencion de peaje en el tramo Montmeld-el Papiol y en los
movimientos internos en Girona y Tarragona y la compensacion, por parte de |a
Administracién del Estado, por la pérdida de ingresos de peaje.

18.2 Durante el mes de marzo de 2000, Schemaventotto, S.p.A., sociedad participada
por Autopistas a iravés de Acesa ltalia, S R.L., enun 12 83%, ha adquirido el 30% de
Autostrade, S.p.A., pasando de este modo Autopistas a formar parte del nuceo
estable accionarial de esta concesionaria italiana.

18.3 Segun la Orden Ministerial de 10 de marzo de 2000 la sociedad XFERA, S.A., en
la que participa Autopistas, ha resultado adjudicataria de una de las cuatro licencias
individuales de tipo B2, para el establecimiento de la red de telecomunicaciones
necesaria y para la expiotacién del servicio de comunicaciones moviles de tercera
generacidn (UMTS).

18.4 Autopistas ha recibido de la agencia internacional de rating FITCH-IBCA la
calificacién "AA", correspondiente a calidad crediticia muy elevada para




financiacién a largo plazo. Ademds, en cuanto a corto plazo, mantiene el rating
F1+ de calidad crediticia maxima en su escala de calificacion.

NOTA 19. PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

191 En febrero de 2000, el Ministerio de Fomento ha dado su conformidad a la
actualizacién del Plan Econdmico-Financiero de la saciedad en el que se recogen las
modificaciones derivadas de la entrada en vigor de la Qrden de 10 de diciembre de
1998 que aprueba las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje.

El mencionado Plan incluye la previsidn de ia evolucion de las distintas variables que
intervienen en la proyeccion (trafico, inflacién, tipo de interés, etc.), adoptandose
valores que se consideran razonables y coherentes entre si.
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NOTA 20. CUADRO DE FINANCIACION (en miliones de pesetas)

Qrigenes . 1899 1993

Recursos procedentes de las opseraciones
Beneficic neto del ejercicio 24036 23614
Dotacién para amortizaciones del inmavilizade 1.108 918
Dotacidn para provigidn del inmovilizado financierc 284 432
Dotacién para amertizacién gastos a distribuir en varios ejercicios 83 0
Dotacién al fondo de reversion 7.720 5.000
Pérdidas procedentes del inmovilizado Inmaterial 0 28
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 2 43
Otras provisiones 200 600
Fando jubilacion y otras contingencias de personal 84 284

Deudas a large plazo ‘
Desembolsas pendientes empresas del grupo 4115 3
Otros acreedores 3.480 0

Aplicaciones

Adqguisiciones del inmovilizado

Gastos de establecimiento 39 35
Inmevilizacianes inmateriales ‘ 228 132
inmovilizaciones materiales ‘ 3.082 3.699
Inmovilizaciones financieras.
Empresas dei grupo 13.228¢  1.093
Otras inversicnas financieras ‘ 217  1.388
Dividendos 19.4068 18.482
Traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 0 50
Gastos a distribulr en varios ejercicios 3.480 0
Provisiones para riesgos y gastos 176 52

Variacidn del capital circulante

Aumento (disminucién) activo circulante

Existencias : 74 -16
Deudores 118 E29
Inversiones financieras temporales -3 -2.347
Tesocreria -224 70
Ajustes por periodificacién -7 9

-42 -17585

(Aumento)/disminucién pasivo circulante
Acreedores a corto plazo 1,895 11.419




AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A,

INFORME DE GESTION 1999

En 1999 se mantuvo el excelente compertamiento de la economia espafiola registrado
en los dos afios anteriores. La entrada en vigor de la moneda Unica y los positivos
efectos que ésta ha ido generando para las economias de nuestro entormo han
favorecido la consolidacién de las tasas de crecimiento. Los principales indicadores
econdmicos reflejaron’ esta positiva evolucién y entre ellos, aquellos que
tradicionalmente se consideran relacionados con nuestra actividad, mostraron cifras
claramente positivas. Asi el PIB crecié un 3,7%, la demanda interna un 4,8% y la cifra
de matriculacién de vehiculos un 18,7 %.

Este excelente entorno se reflejé en el nivel de utilizacion de las infraestructuras
viarias en general y también en el conjunto de la red que gestiona Autopistas,
registrandose el mayor crecimiento de los Ultimos 10 afios. En el ejercicio 1999 el
trafico se incrementd en un 87% respecto al afic anterior, alcanzandose una
intensidad media diaria (IMD) de 31.272 vehlculos. La IMD del trafico de peaje fue de
29.471 vehiculos, con un incremento del 7,2%. Estos incrementos son especiaimante
significativos si se considera que en el afio 1998 se abrieron al trafico dos nuevas vias
de aita capacidad que ofrecen itinerarios alternativos a tramos de la autopista A-7. Asi,
en mayo se inauguré el tramo Sitges-el Vendrell de la autopista A-16, que gestiona
Aucat -sociedad participada por Autcpistas-, y en diciembre la Autovia del LLobregat
(Martorell-Cinturén del Litoral).

En marzo se aprobaron las nuevas tarifas como resultado de la revision anual
correspondiente al 95% del IPC interanual del mes de enero de 1999, jo que supuso
un incremento del 1,47%. En las autopistas A-17 y A-19, concesion de la Generalitat
de Catalunya, |a aplicacién de esta revisién quedd aplazada inicialmente hasta el 1 de
enero de 2000 y mas tarde hasta el 1 de abril del mismo afio segun sendas drderes
de la Generalitat de Catalunya.

A lo largo del ejercicio, la sociedad ha venido formalizando distintos acuerdos con las
administraciones concedentes para la puesta en practica de determinadas accicnes
encaminadas a mejorar la distribucién del trafico en el conjunto de la red viaria asi
como a adecuar las tarifas en tramos con sistema de peaje abierto.

Asi se han implementado descuentos a transportistas en las zonas de Tarragena
Lleida, con caracter temporal, en tanto se ejecutan las mejoras previstas en las
carreteras alternativas a la autopista. De forma simitar se han alcanzado acuerdos
para aplicar bonificaciones a los usuarios del tramo Molins de Rei-Sant Sadumi
d'Ancia de la A-7 y de! acceso Mollet de la A-17, al objeto de adecuar el precio de la

ista en estos recorridos a los precios objetivo definidos por las Administraciones.
1§07 223887
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Tanto en lo que se refiere a la no aplicaciéon de la revision de tarifas como a los
acuerdos aqui detaliados, en todos los casos se han determinade con las
Administraciones correspondientes las compensaciones coportunas para la
concesionaria.

El importe nete de la cifra de negocios fue de 59.852 miliones de pesetas, con una
disminucidn del 1,7% debido a la aplicacion durante 1989 de las tarifas resuitantes de
ias reducciones acardadas con las Administraciones concedenies en el convenio
firmado en octubre de 1998, que significd para ta concasionaria el alargamiento de la
concesién en 5 afos, hasta el 2021,

El total de ingresos de explotacion fue de 61.213 millones, con una disminucion del
1,5% vy los gastos de explotacion alcanzaron los 23.118 millones de pesetas con un
incremento inferior al 1%, resultado de una disminucion de las dotaciones a
amortizacion y fondo de reversidn. El beneficic de explotacién, 38.094 millones,
disminuyé en un 3% respecto a 1998.

Los resultados financieros fueron positives, 15 millones de pesetas, gracias a fa
aportacién de 735 millones en dividendos procedentes basicamente de Saba mientras
que los extraordinarios fueron negativos, 966 millones. El beneficio antes de
impuestos alcanzé los 37.143 millones de pesetas, un 1,1% supericr al de 1998 y el
beneficio neto, tras registrar el Impuesto sobre sociedades por importe similar al del
gjercicio anterior, alcanzé los 24,036 millones, con un crecimiento del 1,8%.

Durante el ejercicio se invirtieron 16.805 millones de pesetas en inmovilizado, de los
que 3.320 millones correspondiercn a mejoras en la red de autopistas. Se apiicaron ai
desarrollo del Grupo Autopistas, mediante inversiones en empresas participadas y
otras, un total de 13.4468 millones. Entre estas inversiones cabe destacar los 2.729
millones de pesetas aportados a Holdaucat, S.L. y aplicados por esta sociedad al
incremento de la participacion en Aucat. Tras esta operacion, ia participacién indirecta
de Autopistas en Aucat es del 59,7%. '

En cuante a inversiones en nuevos proyectos, destaca, por una pare, la participacién
en las sociedades concesionarias creadas como censecuencia de la adjudicacion de
los concurscs de las autopistas radiales de Madrid R-3 y R-5 (Accescs de Madrid
C.E.8.A) y de la autopista Santiago-Altc de Santo Domingo en Galicia (Autopista
Central Gallega C.E.S.A.,, con una inversién respectiva de 5487 y 475 millones de
pesetas, y por otra, los 3.439 aportados a Acesa ltalia S.R.L. en el procesc de
capitalizacién de la misma previo a la entrada de Autopistas en el nuclec estabie de
accionistas de la sociedad italiana Autostrade S.p.A. el mayor operador europec de
autopistas de peaje.

Los fondos propios ascienden a 278.517 millones de pesetas, de los que 132,264
corresponden a capital social. En el ejercicio 1989 se efectud una ampliacién de
capital, totalmente liberada, aprobada en la Junta General de Accionistas celebrada en




el mes de mayo. Autopistas no ha realizado directa, ni indirectamente, ninguna
operacién con acciones de la propia sociedad.

En actividades relacionadas con Investigacién y Desarrollo (1+D) la sociedad participa
de forma activa en los estudios que se realizan en la Unién Europea con e objetive de
establecer un sistema comun de Telepeaje. La sociedad preside en la asociacion
ASECAP el Subgrupo de Telepeaje y liderd el proyecto "Cesare" sobre
interoperatividad Contractual para definir un servicio comudn para todos los usuarios de
las concesionarias europeas. También en concepto de I+D se realizaron a |o largo de
1998 pruebas de lectura de Teletacs en trafico sin canalizar,

En cuante al mantenimiento de la infrasstructura, la sociedad desarrollé estudios y
proyectos sobre gestién y comportamiento de! firme para favorecer la conservacién
preventiva y optimizar las importantes inversiones necesarias por este concepto.

En enero de 2000 en aplicacion del Real Decreto 101/2000 se ha realizado una
reduccion selectiva de peajes en la red de Autopistas, que se ha concretado en la
eliminacién del pago de peaje en el tramo Montmelé-gl Papiol de Ia autopista A-7, v la
exencién, en este caso para los movimientos internos, en los tramos
Altafulla/Torredembarra-Vila Seca/Saloy y Girona Norte-Girona Sur también de Ia A-7.
El mismo Real Decreto prevé |a oportuna compensacion z la concesionaria.

En el mismo mes de enero, Ia compania integrada en el consorcio Xfera S A, en el
que participa con un 7,9%, ha presentado una oferta en el concurso para la
adjudicacion de nuevas licencias de telefonia mévil de tercera generacion (UMTS),
convocado por el Ministerio de Fomento. Por Orden Ministerial de 10 de marzo de
2000, Xfera ha resultado adjudicataria de una de las licencias del concurso.

T 9722538
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DILIGENCIA para hacer constar que ei presente ejemplar de.las Cuentas Anuales de
AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANCLA, SA. y el informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 1989, se extiende en el anverso de 33 folios de papel
timbrado de clase 8%, serie OF, nimeros 2322645 &l 2322877, ambos inclusive, y en &l
anverso y reverso del folio de la misma clase Yy serie, numero 2322682, el cual
contiene la firma de los Consejeros, de acuerdo con lo dispuesto en et articulo 171.2
de la Ley de Sociedades Anénimas. '

Barceiona, 21 de marzo de 2000.

lsidro Fainé Casas Enfique Alcantara-Garcia irazoqui
Presidente Vicepresidente

alvador Alemany Mas
Consejero-Director General

Vocales.

Antonio Brufau Niubd Caixa d'Estalvis de Catalunya, represen-
tada por Josep Maria Loza Xuriach




Ng firma per estar ausents
El Secretaric del Consejo

Enrique Corominas Vila - Jean-Louis Chaussade

Pere Antoni de Doria Lagunas Javier Echenique Landiribar
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Josep Mussons Mata Joaqﬁim de Nadal Capara

Ricardo Pagés Font Manue] Raventés Negra
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TESTIMONIO DE AUTENTIFICACION.

Yo, JOAN-CARLES FARRES USTRELL, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE CATALUNA, CON RESIDENCIA EN BARCELONA, DOY FE:

Que la precedente fotocopia gque se extiende en
c\«ié’.ci@cjx,of hojas de papel del Colegio Nota.rial,
nimeros oH 0320 357 v los diecstele awleorvswe,
todas ellas selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCICN
GRAFICA, FIEL Y EXACTA, de las respectivas hojas de su
original que se me exhibe y con las gque han sido cotejadas.

Barcelona a 22 MAR. 2080




TESTIMONIO DE AUTENTIFICACION.
-__-_'_'_'_—_ﬂ—__.__—_

Yo, JOSE-LUIS PERALES SANZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO

DE CATALUNA, CON RESIDENCIA EN BARCELONA, DQOY FE:
Que la precedente fotocopia que se extiende en
21,  hojas de papel del Colegio Notarial,
nimeros JH ©3}22 £33 Yy los e le O.Mfe.}b{(‘}l.ﬂq —,
todas ellas selladas por mi, el Notario, son REPRODUCCION
GRAFICA, FIEL Y EXACTA, de las respectivas hojas del

TESTIMONIO que se me exhibe Y con las que han sido cotejadas.

Barcelona a 7 = ABR, 2009
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