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ARTHURANDERS EN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Unién Eléctrica Fenosa, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Unién Eléctrica Fenosa, S.A., que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresat :
una opinién sobre Ias citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de K
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante

la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la b
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones 3
realizadas. “
2. Por su relevancia a efectos comparativos e interpretativos, es de sefialar, en primer lugar, que las }‘

cuentas anuales del ejercicio 1999 son Ias resultantes de la nueva estructura societaria de Unién
Eléctrica Fenosa, S.A. después de la segregaci6n juridica de actividades realizada con efectos all
de junio de 1999 en cumplimiento de Io establecido por la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (véase
Nota 5). Por ofra parte, las cuentas anuales del ejercicio 1999 recogen también como aspectos
destacables las plusvalias por importe de 207.986 millones de pesetas obtenidas por enajenacién
de participaciones, contabilizadas en el Capitulo de Ingresos oxtracrdinarios (véase Nota 2.c), ¥ la
dotacién con cargo a Gastos extraordinarios y Reservas voluntarias de diversas provisiones para

riesgos y gastos, cuya finalidad ha sido:

a) Adaptar en un s6lo ejercicio con cargo a Gastos extraordinarios por importe de 29.637
millones de pesetas la cobertura existente para los CODPromisos por pensiones y obligaciones
similares a los requerimientos establecidos en el Reglamento sobre instrumentacién de dichos

compromisos aprobado por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, considerando el
escenario més probable de exteriorizacién (véase Nota 2.¢).

b) Cubrir con cargo a Reservas voluntarias por importe de 34.150 millones de pesetas el déficit
pendiente de dotar por los compromisos por pensiones exisfente con anterioridad a la
entrada en vigor del Plan Ceneral de Contabilidad, el cual se venia dotando, también conira

Reservas voluntarias, en los plazos determinados en la Orden del Ministerio de Economiay .

Hacienda de 1 de julio de 1991 (véase Nota 2.¢).

¢) Completar con cargo a Gastos extraordinarios por importe de 10.843 millones de pesetas el
Plan de Reestructuracién derivado de Ia liberalizacién del Sector Eléctrico, cuya primera
evaluacién, de acuerdo con lo permitido por el Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, se
habia contabilizado conira Reservas voluntarias en el ejercicio 1998 por importe de 8.950
millones de pesetas, neto del efecto impositivo correspondiente (véase Nota 2.c).

Arthur Andersen y Cla,, 5. Com. Domicilo Sockal: Inscrita en ol Registro Cliclal do
Reg. Merc. Madrid, Ralmundo Fdez, Vilaverde, 65, Auditores de Cugnias {ROAC}
Tamo 3190, Libre 0, Folio 1, 28003 Madrid Inserita en el Begisiro de

Sec. 8, Hoja M-54414, tnscrip, 14 Cédigo de Idenificatién Economislas Audilores (AEA}
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d) Anticipar con cargo a Gastos extraordinarios por importe de 32.816 millones de pesetas
pérdidas que puedan producirse durante los primeros afios de actividad de los negocios de
larga o compleja maduracién contemplados en el plan de inversiones de la Sociedad,
principalmente los relacionados con sectores de incipiente desarrollo o paises con economias

emergentes (véase Nota 2.c). En relacin con esta provisién queremos sefialar que las
pérdidas, si efectivamente se producen, deben contabilizarse en el ejercicio correspondiente.

Para las provisiones mencionadas en los apartados a), b) ¥ ¢) la Sociedad ha regisirado el
correspondiente impuesto anticipado por importe de 26.120 millones de pesetas (11.952 millones
de pesetas con abono a Reservas voluntarias y 14.168 millones de pesetas con abono al epigrafe
Tmpuesto sobre Sociedades de Ia cuenta de pérdidas y ganancias).

3. De acuerdo conla legislacion vigente, Unién Eléctrica Fenosa, S.A., como dominante de un Grupo
de Sociedades, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las
que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una opinién con Jas
mismas salvedades que el presente informe sobre las cuentas anuales individuales. El efecto de la
consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, se explica en la

Nota 2.a.

4. En nuestra opinién, excepto por la provisién para pérdidas que se menciona en el apartado 2.d
anterior, las cuentas anuales de los ejercicios 1999 y 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Unién Eléctrica Fenosa,
S.A. al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por los
cambios de criterios contables en el ejercicio 1999 que se mencionan en los apartados 2.b y 2.
anteriores, han sido aplicados uniformemente.

5. Fl informe de gestibn adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, ]a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y 1o forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de 10s registros contables de la
Sociedad.

is Javier Ubago Varas

10 de abril de 2000
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UNION ELECTRICA FENOSA, 5.4,

ACTIVD

INMOVILYZADO
I Gastos de establecimiento

II, Inmovilizaciones inmateriales
1. Gastos de investigacidn Y desarroilo
2. Concesfones, Patentes, licenciag ¥ Similares
3. Aplicaciones informaticas
4. Derechos sobre bienes en régiraen de amandamiento financiero
5. Anticipos
6. Provisiones
7. Amortizaciones

IIL Inmovilizaciones materiales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas
3. Otras instalaciones, maquinaria, utilaje, mobifiario y otro inmavilizado
4. Instalaciones téenicas en curso
S. Anticipos Y otras inmovilizaciones materiales en curso
6. Amortizaciones de instataciones técnicas
7. Otras amortizaciones

Iv. Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones €n empresas del anipo
2. Créditos a empresas del grupg
3. Participaciones €N empresas asociadas
4. Créditos a empresas asocadas
5. Cartera de vaiores a largo plazop
6. Otros créditos
7. Depdsitos ¥ flanzas constituidos a fargo plazp
8. Administradiones Plblicas a largo plazo
S. Provisiones

V. Acciones propias
1. Acdiones propias
2, Provisidn

VL Deudores Por operaciones da trafico a largo plazo
1. Deudores largo plazg
2. Empresas de grupe, deudares

TOTAL

GASTOS A DISTRIE UIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Gastos de formalizacién de deudas, intereses diferidos y otros
2. Gastos diferidag POr fransicidn a la competencis

TOTAL
ACTIVO CIRCULANTE

I Existencias
1, Materas energéticas
a) Combustible ruclear
b) Otas materiag energéticas

II, Deudores
1. Clientes POr ventas y prestaciones de Servicios
2. Empresas def grupo, deudores
3. Empresas asociadas, deudores
4. Deudores varigg
5. Perscnal
6. Administraciones Pdblicas
7. Provisiones

IIL Inversiones financieras temporales
L. Créditos a empresas del grupo
2. Créditos a Emprasas asociadas
3. Otros créditas
4. Depositog ¥ flanzas constituidos a corto plazo

IV, Tesoreria

V. Ajustes por periodificacian
TOTAL
TOTAL GENERAL

BALANCE DE SITUACION

1999 1988

76 122 -
6058 13,043
2,074 6.247

240
17.154 16.481
492 492
11
(3.400)
(10.302) (10.428)
12935 829304
5.484 5,442
9.913 1.407.993
8.284 20.39
20,070
2773 10.327
(6.510) (621.325)
(7.009) {17.599)
819,645 136.938
288.094 41,281
463,214
37 3.565
27
914 20.844
96 149
109 9.388
69.927 66.609
(2.745) (4.925)
2.280 303
3.651 303
{1.371)
1.199
1.037
162
830994 980.909
639 1018
3.139
639 4.157
20,108
20.108
10.755
9.353
18.954 69.206
767 37.917
2982 968
127 233
11,550 29,659
135 32
3393 1.486
(983)
318.776 1205
226.132 1.090
60
90,618 1
2% 4
17 823
857 2.281
336.704 93.523
1.178.337 1078589

Ver nota 2.b de |3 Memoria
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A 31 DE DICIEMBRE DE 1999

PASIVO

FONDOS PROPIOS

I. Capital suscrito

I, Prima de emisidn

IIL Reserva de revalorizacidn

IV. Reservas
1. Reserva legal
2. Reserva para acciones propias
3. Reservas estatutarias
4, Otras reservas

V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente

VL. Pérdidas y ganancias (Beneficio)

VII. Dividendo a cuenta entregade en el ejercicio

TOTAL

INGRES0S A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital
2. Diferencias positivas de cambio
3. Otros ingrasos a distribuir en varios ejercicios

TOTAL

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
2. Provisiones para impuestos
3. Otras provisiones

TOTAL
ACREEDORES A LARGO PLAZO

L. Emisiones de obligaciones y otras valores negociables
1. Cbligaciones ro convertibles
2. Otras deudas representadas en valores negocizbles

11. Deudas con entidades de crédito
1. Préstamos en moneda nacionat
2. Préstamos en moneda extranjera

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas
1. Deudas con empresas del grupo

1V, Otros acreedares
1. Otras deudas
2. Fianzas y depdsitos recibidos a large plazo
3. Administraciones Pablicas a largo plazo

V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
1. De empresas asaciadas

TOTAL
ACREEDQORES A CORTO PLAZO

1. Emisienes de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones no convertibles
2. Otras deudas representadas en valores negociables
3. Intereses de obligaciones y otros valores

1I. Deudas con entidades de crédite
1. Préstamos y otras deudas
2. Deudas por intereses

IIL Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

1. Deudas con empresas del grupo
2. Deudas con empresas asociadas

IV, Acreedores comerciales
1. Deudas por compras o prestaciones de servicios
2. Deudas representadas por efectos a pagar

V., Otras deudas no comerciales
1. Administraciones Pablicas
2. Qtras deudas
3. Remuneraciones pendientes de pago
4, Fiznzas y depdsitos recibidos a corto plazo

VI, Ajustes por pericdificacion
TOTAL
TOTAL GENERAL

(En millones de pesetas)

1999

152.083
16.498
. 138.108

37.384
30.417
2.280
8
4.67%

4,814
4.814

83.138
{9.445)
422,580

41
124
1.290

1.455

125,698
196
62.625

188.519

32.383
32,050
333

185.374
123.293
62.081

BB87
887

72.870
10

3
72.857

291.514

115,997
30.000
85.577

420

124.581
122,549
2.032

16,482
16.113
369

4,954
4.954

12.244
1.780
9.983

461
20

11
274.26%
1.178.337

1998

152.340
"16.498
138.108

53.378
30,468
303

8
22.599

5.846
5.946

22.850
(8.226)
380.894

11,563
127
7.707

19.397

104.212
393
31.734

136.339

62.050
62.050

239.460
159.254
40,206

38.546

414
10.893
27.239

[:13
66

340.122

83,193

87.770
429

24,791
22.357
2.434

14.555
11.957
2.598

47.840
45.789
2.051

26.441
4.140
16.118
6.162
21

11
201.837

1.078.589

AN
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 4
g

DEBE 1909 1998 1

= -+

A) GASTOS ,‘

1, Aprovisionamientos 100.090 222,821

a) Compras de energia 76.331 170.323 N

b} Consumo de materias energéticas y oros aprovisionamientos 21.212 46.344

¢) Gastos de transporte de energia 2.547 6.154 L

2. Gastos de persaonal 22,568 37.580 |

a) Sueldos, salarios y asimilados 15.465 26.928 :

b) Cargas sociales 7.104 10.652 .

3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 22.857 44.416 ]
4, Variacién de las provisiones de trifico 150 882 |
a) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 150 832 i

5. Otros gastos de explotacion 14.922 29.783 4
a) Servicios exteriores 11,172 21.558 ]

b) Tributos . 2736 6.630

¢) Otros gastos de gestidn corriente 1.014 1.585 !

1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 31.019 72.900 ;
3

6. Gastos financieros y gastos asimilados 25,279 33.788 g
a) Por deudas con empresas del grupo 58 2.564

b) Por deudas con terceros y gastos asimilados 18.590 23.484 »

) Rentabilidad fondo de pensiones 6.631 7.740 *

7. Variacion de [as provisiones de inversiones financieras {259) .»

3

8. Diferencias negativas de cambio 1.435 933 ¥

v

|-

3

o

II1. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 25.564 39.415 g
9. Variacién provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera controt 6.955 (162) 5’1
10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control ) is 41 L
11, Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 525 16 “:

]

12. Gastos extraordinarios 84.401 14.812 'LL;‘
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 120,139
L¢7,

o

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 145.703 27.558 i
13. Impuesto sobre Sociedades 62.565 4.708 ‘5‘[

»

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (Beneficio) 83.138 22.850 ‘i{j
i

Ver nota 2.b de la Memoria ?c
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A 31 DE DICIEMBRE DE 1999

HABER

B) INGRESOS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

c) Retribucién fija por transicidn a la competenda
¢.1} Asignacion general
.2} Asignacidn especifica
.3} Asignacién por consumo de carbén nadional
¢.4) Asignacion por stock de carbdn
€.5) Asignacién por reparto de cuotas

2. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
3. Otros ingresos de explotacién
a) Ingresos accesorios y obvos de gestion corriente

b) Subvenciones
) Exceso de provisiones de riesqos vy gastos

4., Ingresos de participaciones en capital
a} En empresas del grupo
iz) En empresas asociadas
¢) En empresas fuera del grupo

5. Ingresos de otros valores negaciables y de créditos del activo inmovilizado
a) De empresas del grupo

6. Otros intereses e ingresos asimilados
a} De empresas del grupo
b} De empresas asociadas
¢} Otfros intereses

7. Diferencias positivas de cambio

I1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

8. Beneficios en enajenacion de inmovilizade inmaterial, material y cartera de control
9. Beneficios par operaciones con acciones y obligaciones propias

10. Subvenciones de capital transferidas at resultado del ejercicio

11. Ingresos extraordinarios

12, Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

- (En millones de pesetas)

1959

184.293
161.951
12,481
9.861
416

105
4.267
357
4,716

1.741
5.573
1.986

414
3.173

5.247
4,343
703

13.346
13.346

2.647
§35

1.707
12

5.455

67.761
2.024
570
141.680

- 1998

397.643
360.050
9.732
27.861
11.316
2.828
12.739
978

4.554

6.185
2.355

3.630

238

24
62
152

148
10

138
591

33.485

32
890
1.466
349
113

11.857

11
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

MEMORIA 1999
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1. Actividad de la Sociedad .

A e —,—————

La Sociedad fue constituida por escritura pliblica el 10 de febrero de 1912, por tiempo indefinido, y con domicilio social en
Madrid. )

Unidn Eléctrica Fenasa, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sof:iales, tiene por objeto social las
siguientes actividades:

a) La explotacion del negodio de produccién, venta y utilizacion de energia elédrica, asi como de otras fuentes de energia
y realizacion de estudios relacionados con las mismas.

b) La producciony comercializacion de componentes y equipos eléctricos, electromecanicos ¥ electranices.

¢) El disefio, desarrollo, implantacion y explotacion de servicios relacionados con la informacion, gestion y organizacion
empresarial (consultorfa).

d) La investigacion, desarrollo y explotacion de nuevas tecnologias.

¢) La planificacion, estudio, proyecto, ejecucién, montaje, gestion de compra de equipos, inspeccién y control de calidad,
explotacién y mantenimiento, tanto en trabajos de arguitectura y obras civiles en general como en instalaciones

industriales, abastecimientos de aguas, tratamiento de residuos urbanos, medio ambiente y nuevas tecnologias
energéticas, asl como la gestion en la explotacion y consultoria para el desarrofio de trabajos de esta naturaleza.

f) La planificacién energética y racionalizacién del uso de la energia y la cogeneracion de la misma.

g) La compraventa de electrodomésticos, asi como el mantenimiento de los mismos, pudiendo desarrollar igualmente
actividades concretas de reparacion y mantenimiento y, en general, servicios tanto a la industria como al hogar.

h) La investigacin, desarrolio y explotacién de las comunicaciones Y de la informatica en todos sus aspectos.

i) La investigacién, desarrollo y explotacién de sistemas de seguridad industrial, tanto en el ambito industrial como
doméstico.

ji la prestacion de servicios relacionados con la formacion y seleccion de recursos humanos, asf como la transferencia de
conocimiento especializado empresarial.

k) La gestion, promocion Y explotacién inmobiliaria.

Tal y como establecen los Estatutos, estas actividades integrantes del objeto sacial podran ser desarrolladas por la Sociedad
de modo directo o bien, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participacion en
sociedades.

De acuerdo con la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, las adiividades de generacion ¥y comercializacion
de energia eléctrica quedan definidas como acividades que se desarrollan en un régimen de libre competencia. En
contraposicion, las actividades de transporte y distribucion de energia eléctrica, en las que la liberalizacion se introduce
mediante la generalizacién del acceso de terceros a las redes, tienen el caracter de reguladas por la Administracion del
Estado y deben ser realizadas mediante sociedades cuyo objeto social exclusivo sea el desarrollo de las mismas. No
obstante, un grupo de sociedades podra desarrollar actividades incompatibles de acuerdo con la Ley, siempre que sean
ejercidas por sociedades diferentes. A este efecto, el objeto social de una entidad podra comprender actividades
incompatibles conforme a la Ley, siempre que se prevea que una sola de las actividades sea ejercida de forma directa vy las
demas mediante la titularidad de acciones o participaciones en otras sociedades que si desarrolian actividades eléctricas
reguladas tengan como objeto soctal exclusivo el desarrollo de las mismas. -

En consecuencia, Unidn Elécirica Fenosa, S.A. procedi6 con efectos de 1 de junio de 1999 & la separacidn de actividades a
que se refiere el articulo 14 de la Ley 54/1997, mediante la aportacion de las ramas de actividad de generacion, y de
transporte y distribucidn de energia eléctrica, a las sociedades Unién Fenosa Generacidn, S.A. y Union Fenosa Distribucién,
S.A., respectivamente (ver nota 5). -

Ei crecimiento de las actividades desarrolladas por el Grupo Unién Fenosa en diversos sectores de la actividad economica ha
trasformado la compafita en un ampiio ¥ diversificado Grupo empresarial. Para favorecer la gestidn y el crecimiento del
conjunto de actividades se ha disefiado una nueva organizacion mediante la creacion de un “holding” y seis divisiones en las
gue se agrupan los distintos negocios segdn su naturaleza. Todos ellos participan de una direccién comin, El “holding”,
Unién Eléctrica Fenosa, S.A., es el encargado de fijar las estrategias, las politicas y realizar ¢l control de todas las
actividades de! grupo. Las seis divisiones que conforman el grupo son: Generacion, Distribucion, Servicios Profesionales,
Inversiones Internacionales, Telecomunicaciones, y por ditimo, la division de Industria, Mineria e Inmobiliaria. En la
empresa “Soluziona”, de reciente creacidn, se integran todas las actividades de Servicios Profesionales del Grupo Unidn
Fenosa.
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2. Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

2.a. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el Plan General
de Contabilidad y en la adaptacidon del mismo a2 las empresas del Sector Eléctrico, aprobados por los Reales Decretos

" "1643/1990, de 20 de diciembre, y 437/1998, de 20 de marzo, respectivamente, lo establecido en la Ley 19/1989, de 25 de
julio, de reforma parcial y adaptacién de la legislacién mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea en
materia de Sodedades, y la normativa especifica aplicable al Sector Eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de [a situacidn financiera y de los resultados de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables a 31 de diciembre de 1999 y 1998 de 1
Union Eéctrica Fenosa, S.A.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
14 de mayo de 1999,

LT

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1999 se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. considera que dichas Cuentas
Anuales seran aprobadas sin modificaciones.

TR

T

De acuerdo con la legislacion vigente, Unién Eléctrica Fenosa, S.A., como dominante de un Grupo de Sociedades, ha

formulado separadamente cuentas anuales consolidadas. El efecto de la consclidacion, en comparacidn con las cuentas *
anuales adjuntas, supone un incremento de las reservas de 19.823 y 9.884 millones de pesetas, y un incremento en los o
resultados, después del Impuesto sobre Sociedades, de 15.446 y 4.936 millones de pesetas, en 1999 y 1998, '
respectivamente. Asimismo, el efecto de esta consolidacidn supone un incremento del importe total de los activos de '
353.273 y 147.061 millones de pesetas en 1999 y 1998, respectivamente. b
2.b. Comparacion de la informacién 3
La separacion de actividades eléctricas que se menciona en el punto 1 anterior afecta de forma significativa a I3 ¢
comparacién de los estados financieros de la Sociedad con los correspondientes al ejercicio anterior, ya que, en el ejercicio 4
1999 recogen la informacién contable relativa a actividades eléctricas de los cinco primeros meses del afie (ver nota 5). En &
el supuesto de que no se hubiera llevado a cabo la separacidn juridica de actividades anteriormente citada, el resultado de ?}
la Sociedad del ejercicic 1999 habria alcanzado un importe de 95.286 millones de pesetas, una vez descontado el resuitado i
atribuido al socio externo en la actividad de generacién de energia eléctrica (National Power PLC). »‘
Por otra parte, la Sociedad ha adaptedo las cifras correspondientes al ejercicio anterior en [o que se reflere a la i
representacidn contable de las operaciones en el mercado de energia, ya que en el ejercicio 1998 estos impartes figuraban ;.
por el saldo neto de las compras v de as ventas de energia, mientras que en el ejercicio 1999, de acuerdo con el nuevo .
método de liquidacién aplicado por el Operador del Mercado, se representan por el saldo bruto de dichas operaciones. Por i
este motivo, los estados financieros del ejercicio 1998 difieren en sut presentacion de los aprobados por la Junta General de §
Accionistas de la Sociedad para dicho ejercicio, en el concepto de “Compras de energia” del epigrafe de {“;
“Aprovisionamientos” del debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, y en el concepto de “Ventas” del epigrafe 5’%‘;{
“Importe neto de la difra de negocios” del haber de Iz citada cuenta. Ambos conceptos se han incrementado en 117.920 gﬁ
millones de pesetas. ’ o
2.c. Operaciones de caracter excepcional %,

Las operaciones de cardcter excepcional realizadas en el ejercicio 1999, san las siguientes:

Ventas de participaciones

Por requerimiento legal para el sector de las Telecomunicaciones se ha vendido el total de la participacién que la Sociedad
poseia en Airtel Mévil, S.A., obteniéndose una plusvalia de 140.362 millones de pesetas una vez descontados los gastos
debidos a la operacidn (ver notas 10.a y 19.q).

Por otra parte, en virtud de Ia alianza estratégica con National Power PLC, se ha vendido el 25% de la Sociedad Unidn
Fenosa Generacion, S.A., que ha supuesto el registro contable de una plusvatia de 67.624 millones de pesetas, descontados
los gastos debidos a fa operacién (ver notas 10.a vy 19.9).

Dotaciones de Provisiones

La Sociedad ha procedido en el ejercicio 1999 a la dotacion con cargo a Gastos Extraordinarios v Reservas Voluntarias de
diversas provisiones para riesgos y gastos, segan se describe a continuacion:

a) Con cargo a Reservas Voluntarias

— Anticipacién en fa cobertura del importe pendiente de provisionar relativo a Ios compromisos y riesgos totales
devengados por pensiones y obligaciones similares al 31 de diciembre de 1989, por importe de 34.150 miliones de
pesetas (véase notas 6.1y 12.€) \g’p
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p) Concargoa Resultados Exiraordinarios
— Cubrir en un solo ejercicio el efecto en los compromisos por pensiones Y obligaciones;' similares (véase nota 6.0y delos
requerimientos establecidos en &l Reglamento sobre instrumentacién de dichos compromisos aprobado por ¢l Real
Decreto 1588/199%, de 15 de octubre, considerando el escenario mas probable de exteriorizacion, por un importe
total de 29.637 millones de pesetas. De este importe, 17.645 millones se han abonado a la “provision para pensiones
y obligaciones similares” y 11.992 millones de pesetas a “Otras provis'lones” (véase notas 6., 14,15Y 19.g).

_ Completar el Plan de Reestructuracion derivado de la liberalizacion del Sector Eléctrico Y adaptacién de 1a Sociedad al

entorna competitivo, por un importe de 10.843 millones de pesetas (véase notas 6.u, 15, 199Y 21) acorde con la
nueva estructura societaria.

— Reforzar fos resuitadas de gjercicios futuros anticipando los impactos negativos esperados en la cuenta de resuitados
de la saciedad derivados de las pérdidas que puedan producirse en los primeros afios de actividad de los negocios de
farga 0 complej2 maduracion fundamentalmente relacionados con telecomunicaciones 0 paises con gconomias
emergentes por importe de 372.816 miliones de pesetas (véase nota 15y 19.9).

3. Regulacién Sectorial

3.a. Regulacion Sector Eléctrico

El 29 de noviembre de 1997 entrd en vigar la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico. Dicha Ley incorpora @
nuestro ordenamiento las previsiones contenidas en 12 Directiva 96/92/CE del Parlamento Europeo Y del Consejo, de 19 de
diciembre, sobre normas comunes para €l mercado interior de electricidad. Asimismo, este texto supone la plasmacién
normativa de [os Principios del Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industvia ¥ Energia vy 1as principales empresas
eléctricas el 11 de diclembre de 1996.

En un nuevo marc
Eléctrico, con €l triple v tradicional objetivo de garantizar el sumninistro eléctrico, la calidad del mismo Y que se realice al
menor coste posible; todo ello sin olvidar 2 proteccion al medio ambiente, aspecto que adquiere especial relevancia.

Se sustituye 12 nocién de servicio publico por la expresa garantia de surministro a todos los consumidores demandantes del

servicio dentro del territorio nacional.

La explotacion unificada del sistema eléctrico nacional deja de ser un servicio plblico de titularidad estatal desarrallado por
ol Estado mediante una sociedad de mayoria plblica y sus funciones son asumidas por dos sociedades mercantiles ¥
privadas responsables de la gestion econdémica y técnica del sistema, denominadas Operador del Mercado y Operador del
Sistema, respectivamente. La gestion economica del sistema s¢ basa en las decisiones de los agentes econdmicos en el
marco de un mercado mayorista organizado de energia eléctrica. La pianiﬁcacién estatal queda restringida a 1as
instalaciones de transparte.

El objeto de 1a Ley €5 regular las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica, consistentes en 1a generacion,
transporte, distribucion, comercializacién & intercambios intracomunitarios & intermacionales, asi como la gestién econdmica
y téenica del sistema eléctrico.

Se configura un sistema eléctrico que funciona bajo los principios de objetividad, transparencia Y libre competencia, sin
perjuicio de la necesaria regulacion propia dadas las caracteristicas de este sector, entre las que destacan 2 necesidad de

coordinacién econdmica Y técnica de su funcianamiento.

3.b. Actividad de Generacion

En la actividad de generacién de energfa eléctrica se recanoce el derecho @ la fibre instalacién y se crganiza Su
funcionamiento bajo el principio de fibre competencia basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por
los productores y un sistema de demandas formulado por los sujetos cualificados. La retribucién econdmica de estd
actividad se asienta en la organizacion de un mercado mayorista € incluye los siguientes conceptos:

i. La energia eléctrica se retribuye en funcion del precio marginal de la {ltima unidad de praduccién que atlende la
demanda. Este concepto retributivo se define incluyendo las pérdidas de la red de transporie ¥ los costes derivados de
ja alteracian del régimen normal de funcionamiento de! sistema de ofertas.

2. Seretribuyela garantia de potencia que cada unidad de produccion preste efectivamente al sistema.

3. También se retribuyen los servicios complementarios de la producdon de energfa eléctrica necesarios para garantizar

un suministro adecuado al consumidor.

Con fecha 1 de encro de 1998, entrd en vigor gl Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza Y

regula el mercado de produccic'm de energia eléctrica, recogiendo 1as normas pasicas para la contratacion bilateral al margen

del mercado organizado y para gl propio mercado organizado, astableciendo las condiciones generales de acceso de los
suyetos a los diferentes segmentos del mercado organizado, disefiando la infraestructura institucional necesaria Y fijando las

normas basicas de funcionamiento. QJA
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"El Operador del Mercado tiene como misién I3 gestion econdmica del sistema. Esta incluye la aceptacion ¥ casacion de las
ofertas y la realizacidn de ias operaciones de liquidacion. .

Et Operador del Sisterna tiene a su cargo Ja gestion técnica, es decir, las actividades relacicnadas con [a administracién de
los flujos de energa, teniendo en cuenta log intercambios con otros sistemas interconectados, e incluyendo la determinacidn
Y asignacién de las pérdidas de transporte y la gestién de los servicios complementarios.

Asimismo se contemplan, ademas, las condiciones en que deben tener lugar Ios intercambios entre los agentes al margen
del mercado organizado Y su relacion con ias transacciones en e mismo, asi como la regulacién patticular de aquelios

aspectos privativos de los intercambios intracomun
Por ditimo, se incorporan las salvaguardias propia

itarios e internacionales,
s de la implantacién gradual de un nuevo sistema, al ohjeto de permitir

una adaptacion paulatina de sisterna al nuevo esquema regulador.,

El 1 de enero de 1999, entrg en vigar el Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre produccidn de energla eléctrica
Por instalaciones abastecidas POr recursos o fuentes de energia renovables, residuos Y cogeneracion, que impulsa e
desarrollo de instalaciones de régimen especial mediante fa ¢reacién de un marco favorable, estableciendo un sistema de

corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de inversidn, operacidn Y mantenimiento de fas instalaciones, asf como
a8 otros costes necesariog para desarrollar la actividad.

La retribucidn de Ia actividad de distribucién se establecers reglamentariamente y permitira. fijar la retribucién que haya de
corresponder a cada sujeto atendiendo a los siguientes criterios: costes de inversion, operacién y mantenimiento de las

También el 1 de enero de 1999 entrd en vigor el
tarifas de acceso a redes Y se adapta su estructura

3.d. Actividad de Comercializacién

Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por e] que se establecen
a la nueva situacion del mercado de produccién,

La actividad de comerdializacién de energfa eléctrica se materializa en los principios de libertad de contratacién y eleccidn
de| suministrador, establediéndose un periodo tran
eleccion llegue a ser una realidad para todos los co

sitorio para que su desarrollo Sea pragresivo, de forma que la libertad de
nsumidores en un plazo de diez afios. Q N
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La propia Ley del Sector Eléctrico establecia que tendrian la consideracién de consumidores cualificados, es decir, con
capacidad de eleccién de suministro desde la entrada en vigor de la Ley, los titulares de transportes por ferrocarril, incluido
el ferrocarril metropolitano, asi como aquellos clientes cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh. Por debajo de
estos consumaos son considerados clientes sometidos a tarifa. )

Este ditimo aspecto v el calendario que establecié la Ley 54/1997 sobre la consideracion de consumidores cualificados de
energia eléctrica fueron modificados por el Real Decreto 2820/1998, que establece que tienen la consideracidn de
consumidores cualificados aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o instalacidn sea igual o superior a 5 GWh,
y a partir del 1 de abril de 1999 aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o instalacion sea igual o superior a 3
GWh. Desde €l 1 de julio de 1999 el limite se redujo a 2 GWh vy desde el 1 de octubre de 1999 a 1 GWh.

La retribucién de la actividad de comercializacién que corresponda ser abonada por clientes a tarifa se realizara atendiendo
a los costes derivados de las actividades que se estimen necesarias para suministrar energia a dichos consumidores, asf
como, en su ¢aso, los asociados a programas de incentivacion de la gestion de la demanda. La retribucidn de los costes de
comercializacidn a consumidores cualificados serd la que libremente se pacte entre las partes.

3.e. Separacion juridica de actividades

Se establecid ademds la separacidn juridica entre actividades reguladas: transporte y distribucidn, vy no reguladas:
generacidn y comercializacidn, para aquellas sociedades que realizan actividades eléctricas de generacion y distribucion
conjuntamente. En este sentido, el Gobierno mediante el Real Decreto 277/2000, de 25 de febrero, establece su aplicacion
antes del 31 de diciembre de 2000. Serd entonces exigible la separacion juridica de las actividades, siendo entretanto
obligatoria la separacion contable de las actividades reguladas y no reguladas a partir de la entrada en vigor de la Ley del
Sector Eléctrico. Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. procedid a separar juridicamente estas actividades con fecha de 1 de junio de
1999, aportando las correspondientes ramas de actividad de generacién y distribucién de energia eléctrica a las sociedades
Unién Fenosa Generacion, S.A. y Unidn Fenosa Distribucidn, S.A., respectivamente,

3.f. Estructura de tarifas

Las tarifas que deberan ser satisfechas por los consumidares, excepto los acogidos a la condicidn de cualificados, serdn
(inicas en todo el territorio nacional e incluiran en su estructura los siguientes conceptos:

« Ei coste de produccion de energia eléctrica, que se determinara atendiendo al precio medio previsto del kilowatio
hora en el mercado de produccion durante el periodo que reglamentariamente se determine.

« Los costes que correspondan por el transporte v la distribucion de energia eléctrica.

o Los costes de gestion comercial y gestion de la demanda.

+ Los costes permanentes del Sistema, que incluyen los costes que por el desarrolle de actividades de suministro de
energia eléctrica en territorios insulares y extrapeninsulares puedan integrarse en el sistema, los costes reconocidas
al Operador del Sistema y al Operador del Mercado, los costes de funcionamiento de {2 Comision Nacional del
Sistema Eléctrico y los costes de transicion a la competencia.

» Los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento que incluyen las primas a la produccidn del régimen
especial, los costes asociados a la moratoria nuclear, el fondo para la financiacion del segundo ciclo del combustible
nuclear y los costes del stock estratégico del combustible nuclear,

El Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para 1999, determind los importes
a percibir por las distintas empresas del sector eléctrico en concepto de costes reconocidos:

Destinados a la retribucidn de transporte, 86.760 millones de pesetas, de los que 52.552 millones de pesetas corresponden
a la refribucién de la actividad de transporte de “Red Elécirica de Espaiia, S.A.", ¥ 34.208 millones de pesetas a la actividad
de transporte del resto de las empresas sometidas a liguidacidn, de acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 26 de
diciembre. De este dltimo impoerte, les corresponde percibir en su conjunto a Unidh Eléctrica Fenosa, S.A. y a Unién Fenosa
Distribucion, S.A. un total de 4.377 millones de pesetas.

Destinados a la retribucién global de los costes de distribucidn, 418.275 millones de pesetas, de acuerdo con la Orden
Ministerial de 14 de junio de 1999, que desarrolla el Real Decreto 282171998, por la que se establece 3 retribucidn de la

actividad de distribucidn de energia eléctrica. De este importe, les correspende percibir en su conjunto a Unidn Eléctrica

Fenosa, S.A. y a Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. un total de 67.325 millones de pesetas.

Destinados a la retribucidn de la comercializacion realizada por las empresas distribuidoras, 39.627 millones de pesetas, de
acuerdo con dicha Orden Ministerial. De este importe, le corresponde percibir en su conjunte a Unién Eléctrica Fenosa, S.A.
y a Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. un total de 6.027 millones de pesetas.

El Real Decreto 282171998, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para 1999, dispuso que las tarifas
de baja tensidn y de las distribuidoras y generales de alta tensién y corta utilizacion para la venta de energia eléctrica en
1999, se disminuyeran en un promedio global conjunto de todas ellas en el 2,5% sobre las tarifas que entraron en vigor el
dia 1 de enero de 1998 en virtud de lo dispuesto en el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establecid
la tarifa eléctrica para 1998.

El articulo 6 del Real Decreto 282171998 reconoce una partida que no puede superar 10.201 millones de pesetas, al objeto
de mejorar |a calidad del servicio v Iz electrificacion y mejora de Ia calidad en ef ambito rural, correspondiendo esta partida
al afio 1998, pero reconociéndose dicha cuantia en el coste reconacido para 1999 de la retribucidn de distribucidn.

AN
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Durante e! presente ejercicio se aprobd el Real Decreto Ley 6/1399, de 16 de abril, de Medidas Urgentes de Liberalizacién e
Incremento de la Competencia, en el que se recoge una reduccién del 1,5% scbre las tarifas eléciricas de consumidores
domésticos, y del 0'74% en los precios de produccion en Régimen Espadial, sobre los precios que entraron en vigor el 1 de
enero de 1999, de acuerdo con en el articulo 2.2 del citado Real Decreto 282171998, Asimismo, se liberaliza el mercado a
partir del 1 de julio del afio 2000 para todos los consumidores de alta tension (tensién de suministro>1Kv)

¥
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En acuerdos firmados entre las empresas del Sector Eléctrico y el Ministerio de Industria y Energia se recoge [a evolucion de
-las tarifas aplicables a fos consumidores no cuafificados. La senda pactada hasta el afio 2001-supone una rebaja del 1%

v LRSS LT
TR

para los afios 2000 y 2001. @;
3.g. Retribucion fija por transicion a la competencia ”
La Ley del Sector Eléctrico, en su disposicion transitoria sexta, reconocié a las socdiedades titulares de instalaciones de ;
produccidn de energia eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el Marco Legal Estable [a percepcion
de una retribucién fija, expresada en pesetas por KWh, que se calcularia en los términos que reglamentariamente se “
establecieran, no pudiendo su importe base global, en valor a 31 de diciembre de 1997, superar, para el conjunto de
sociedades, el importe de 1.988.561 millones de pesetas (ver notas 6.uy21). :,5\%
Posteriormente el articulo 107 de la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden i
social que enfré en vigor el 1 de enero de 1999, modificé 1a redaccidn de la Disposicidn Transitoria Sexta de la forma en que o
se explidta en la nota 6.u. “{

El Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para 1999, dispone que la
retribucion fija citada anteriormente, se estima para 1999 en un importe maximo de 146.393 millones de pesetas, induida la
cuantia del coste especifico, que como coste permanente se establecid en dicho Real Decreto.

4. Distribucién_de Resultados

4.a. Propuesta de distribucién de Beneficios

T LT

El Consejo de Administracion de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., ha acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la
aprobacién de la distribucién del resultado del ejercicio 1999 y de los beneficios de ejercicios anteriores, de acuerdo con la
siguiente propuesta:

T

G
B

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS - Ejercicio 1999 ;%i
Base de Reparto Millones de pesetas f“
Pérdidas y Ganancias $3.138 %
Remanente” 4.814 %‘
TOTAL 87.952 ;
Distribucion L’z,
A Dividendos ) 20.109 “J’
- A Cuenta 9.445 :

- Complementario 10.664

A Prima asistendia a Junta General de Acdonistas 1.828

A Reservas voluntarias ’ 61.000

A Remanente 5.015

TOTAL 87.952
* Indluye 244 millones de pesetas correspondientes 2 Ja Prima de Asistencia a la Junta General de Acdionistas de 14 de mayo de 1999, que dejarcn de percibir las \
acciones ro presentes ni representadas en dicha reunion. ;
NI
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4.b. Dividendo a Cuenta

£n el mes de diciembre de 1999 el Consejo de Administracién de Unién Elécirica Fenosa, S.A. acordd repartir un dividendo a
cuenta de los resultados del ejercicio por un importe de 9.445 millones de pesetas, pagadero a partir del dia 3 de enero de
2000, siendo este importe inferior al limite legal establecido en el articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, referente a los resultados obtenidos desde el fin del {iltimo ejercicio. La Sociedad tiene las reservas disponibles
minimas exigidas en el articulo 194 de la citada Ley. .

El importe repartido figura contabilizado en el epigrafe "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluido en el
apartado "Fondos Propios" del Pasivo del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1999.

4.b.1. Estado Contable Previsional

El estado contable previsional formulado ef 14 de diciembre de 1999, de acuerdo con lo establecido en el arficulo 216 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, poniende de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucidn de dicho dividendo, fue el siguiente:

ESTADO CONTABLE PREVISIONAL

Millones de pesetas

Tesoreria disponible al 30/11/9% 31.440
Pravision de cobros hasta el 03/01/00

- Operaciones corrientes 55.057

- Operaciones financieras” 67.235
Previsidn de pagos hasta el 03/01/00

- Operadones corrientes £2.879

- Operaciones financieras 65.392
Prevision de liquidez al 03/01/00, antes del pago de dividendo a cuenta 35461
Pago de dividendo neto {Retencidn 25%) 7.072
Previsidn de liquidez al 03/01/00, después del pago de dividendo a cuenta 28.389

* De este importe, 52.235 millones de pesetas coresponden a operaciones materializadas al dia de ia fecha y 15.000 millones de pesetas representan una
estimacidn de los recursos que tene previsto obtener 2 Sodiedad en el normal desarrollo de su actividad finandera.

5. Aportacién de Rama de Actividad

La Sodiedad Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha procedido, de acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de la Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico a la separacion de actividades reguladas y no reguladas mediante su ejercicio por
personas juridicas distintas. Para ello, la Sociedad, con fecha 1 de junio de 1999, efectud la aportacidn de las ramas de
actividad de generadién y distribucién de energia elécirica. Dichas aportaciones han sido efectuadas a las sociedades Union
Fenosa Generacién, S.A. y Unién Fenosa Distribucion, 5.A., respectivamente.

Como consecuencia de lo anterior, Unidn Fenosa Generacion, S.A. procedio, mediante escritura piblica de fecha 8 de junio
de 1999, a realizar una ampliacion de capital mediante la emisidn de 80.114.946 acciones por importe de 240.344.838
euros, equivalentes a 39.990 millones de pesetas, con una prima de emisién de 384.655.162 euros, equivalentes a 64.001
millones de pesetas. La suscripcién y desembolso de dicha ampliacion de capital fue realizada integramente por Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A. mediante la aportacion a 1 de junio de 1999 de los activos y pasivos afectos a [a rama de actividad de
generacién de energia eléctrica.

Por su parte, Unién Fenosa Distribucion, S.A. procedi, mediante escritura piiblica de fecha 8 de junio de 1999, a realizar
una ampliacién de capital mediante la emisidn de 120.182.387 nuevas acciones par importe de 360.547.161 euros,
equivalentes a 59.990 millones de pesetas, con una prima de emisidén de 689.452.839 euros, equivalentes a 114.715
millones de pesetas. Dicha ampliacién de capital fue suscrita y desembolsada integramente por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.
mediante la aportacidn a 1 de junio de 1999 de los activos y pasivos afectos a la rama de actividad de distribucion de
energia eféctrica.

Los Balances de Aportacidn a Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y a Unidn Fenosa Distribucion, S.A. no han sido auditados. De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, las aportaciones fueron objeto de un informe
elaborado por un experto independiente designado por el Registrador Mercantil. \\J
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5.a. Balances de aportacién

INMOVILIZADO

I. Inmovilizaciones inmateriales
1. Gastos de investigacién y desarrollo
2. Concesiones, patentes, licencias y similares
3. Aplicaciones informaticas
4. Amortizacionas

II. Inmovilizaciones materiales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas de energia eléctrica

6. Amortizacion Acumulada

II1. Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones en empresas del grupo
2. Participaciones en empresas asociadas
3. Créditos a empresas asociadas
4. Olros créditos
5. Depésitos y fianzas constituidos a larga plazo
6. Administraciones Pablicas a largo plazo

TOTAL

2. Gastos diferidos por transicidn a la competencia
TOTAL
ACTIVO CIRCULANTE

I. Existencias
1. Materizs energeéticas
a) Combustible nuclear
b) Otras materias energéticas

IL. Deudores
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Empresas del grupo, deudores
3. Empresas asodadas, deudores
4. Deudores varios
5. Personal
6. Administraciones P(blicas

IHI. Inversiones financieras temporales
1. Otros créditos

IV. Tesoreria
V. Ajustes por periodificacién
TOTAL

TOTAL GENERAL

ACTIVO

GASTOQS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS
1. Gastos de formalizacién de deudas, intereses diferidos y otros

3. Otras instaladones, maquinaria, utiliaje, maohiliario y otro inmovilizado
4. Instalacicnes técnicas de energfa eléctrica en curso
5. Antidpos ¥ otras inmovilizaciones materiales en curso

i

BALANCE DE APORTACION DE UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. A UNION FENOSA GENERACION, S.A.

1999

2,131
2.965
240
438
(1.532)

404,599
67
792.036
1.259
13.487
5.527
(407.777)

11.405
5.084
1.633

27

36

6
4.619

418.135

33
3.042

3.075

20.207
20.207

9.848
10.359

20.556
10.759
8.284
57

907

96

453

2
2

24

411
41.200

462.410
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A 1 DE JUNIO DE 1999

PASIVO

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejerdicios

TOTAL
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
2. Provisiones para impuestos
3. Otras provisiones
TOTAL
ACREEDORES A LARGO PLAZO

I. Deudas con empresas det grupo y asociadas
1. Deudas con empresas del grupo

II1. Otros acreedores
1. Deudas representadas por efectos a pagar
2, Administraciones Piblicas a largo plazo

III. Desembolsos pendientes sobre acciones
1. De empresas asociadas

TOTAL
ACREEDORES A CORTO PLAZO

L. Deudas con entidades de crédito
1. Préstamos y otras deudas

I1. Deudas con empresas del grupo y asociadas
1, Deudas con empresas del grupoe

IIL. Acreedores comerciales
1, Deudas por compras o prestaciones de servidos
2. Deudas representadas por efectos a pagar

1V, Otras deudas no comerciales
1. Administraciones P(blicas
2, Otras deudas
3. Remuneraciones pendientes de pago
TOTAL

TOTAL GENERAL

RESUMEN DE APORTACIONES

TOTAL ACTIVOS APORTADOS
TOTAL PASIVOS APORTADOS

PATRIMONIO NO DINERARIO APORTADC

{En millones de pesetas)

1999 ~

2.253

2.262

9.293
118
3.932

13.343

273.726
273.726

27.430
275
27.155

66
66

301.222

2
2

33.546
33.546

4.652
4.054
598

3.392
751
2427
214
41.592

358.419

462.410
358.419

103.991
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BALANCE DE APORTACION DE UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. A UNION FENOSA DISTRIBUCION, S.A. :

. - I

ACTIVO 1999 a

9

INMOVILIZADO 3

1. Inmovilizaciones inmateriales 1.372 ',

1. Gastos de investigacion y desarrolle 1.921 ‘

2. Aplicacicnes informaticas 1.265 3

3. Amortizaciones (1.814) N

4|

II. Inmovilizaciones materiales 408.414 )
1. Terrenos y construcciones 4,583

2. Instalaciones técnicas de energia eléctrica 606.719 4

3. Otras instalaciones, raquinaria, utillaje, mobiliario y otro Inmovilizado 11.334 :
4, Instalaciones técnicas de energia elécirica en curso 18.982
5. Anticipos y otras inmovilizadones materiales en curso 3.772
6. Amortizacion Acumulada {236.976)

]
IIT. Inmovilizaciones financieras 29.095
1. Participaciones en empresas del grupo 256
2. Participaciones en empresas asociadas 1.893
3. Cartera de valores a largo plazo 7.013
4, Otros créditos 8

S. Depésitos y fianzas canstituidos a largo plazo 9.826 .
6. Administraciones Publicas a largo plazo 9.211
7. Pravisiones (8)
1V. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 1.199

¥
TOTAL 440.084

ACTIVO CIRCULANTE

I. Deudores 41.168
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 36.687
2. Empresas del grupo, deudores 5911
3. Empresas asociadas, deudores 124
4, Deudares varios 1.591
5. Personal - 192
6. Provisiones (3.337)
I1, Inversiones financieras temporales 1
1. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 1
III. Tesoreria 19
1V. Ajustes por petiodificacion 113
TOTAL 41.301
TOTAL GENERAL 481,385
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A 1 DE JUNIO DE 1599 (En millones de pésetas)
PASIVO 1999
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvendiones de capital 9.219
2, Ofros ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.852
TOTAL 16.078
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1, Provisiones para pensiones y obligaciones similares 21.206
2. Otras provisiones 18.535
TOTAL 33741
ACREEDORES A LARGO PLAZO
1. Deudas con empresas del grupoy asociadas 205.000
1. Deudas con empresas del grupo 205.000
1L, Otros acreedores 11,130
1. Fianzas y depdsitos redbidos a largo plazo 11.130
TOTAL 216.130
ACREEDORES A CORTO PLAZO
1, Deudas con empresas del grupo y asociadas 28.447
1. Deudas con empresas def grupo 28.447
I1I. Acreedores comerciales 3.770
1. Deudas por compras o prestaciones de servicios 3,770
I1. Otras deudas no comerciales 2,514
1, Administraciones Plblicas 1.159
2. Otras deudas 889
3. Remuneraciones pendientes de pago 466
TOTAL 34,731
TOTAL GENERAL 306.680
RESUMEN DE APORTACIONES
TOTAL ACTIVOS APORTADOS 481,385
TOTAL PASIVOS APORTADOS 306.680
174.705

PATRIMONIO NO DINERARIO APORTADO
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Los valores de activos y pasivos aportados por Unidn Eléctrica Fenasa, S.A. afectos a las ramas de actividad de generacion y
distribucién de energia eléctrica e incluidos en los Balances de Aportacidn a 1 de junio de 1999, son los mismos por los que
figuraban en los registros contables de esta Sociedad a 31 de mayo de 1999.

Union Eléctrica Fenosa, S.A. se acogié a la actualizacion de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, en base
al cual dicha sodiedad actualizd ef valor de sus inmovilizaciones materiales. Como consecuencia de las operaciones de
actualizacion se generd la "Reserva de Actualizacion RDL 7/1996, de 7 de junio”. Dicha reserva es de cardcter indisponible
hasta que su importe sea comprobado y aceptado por la Inspeccidn de Tributos v, una vez aprobada por la Inspeccidn, sdlo
Jpuede destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social v, una vez transcurridos diez afios
contados a partir de fa fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacidn, a reservas de libre
disposicion.

Con fecha 22 de didembre de 1998, el saldo de la Reserva de Actualizacion RDL 7/1996 de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.
quedd aprobado por la inspeccidn tributaria.

Asimismo el saldo de dicha cuenta sdlo podra ser disponible cuando la plusvalfa haya sido realizada, entendiéndose que asf
ha sido cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados, en la parte
correspondiente a dicha amortizacion y cuando los elementos patrimoniales hayan sido transmitidos, hasta el limite de las
pérdidas habidas.

El importe de la Reserva de Actualizacion RDL 7/1996 correspondiente a los activos de las ramas de actividad aportados por
Unién Eléctrica Fenosa, S.A. con fecha 1 de junio de 1999 a Unién Fenosa Generacién, S.A. y a Unién Fenosa Distribucidn,
S.A., asciende a 137.768 millones de pesetas.

Union Eléctrica Fenosa, S.A. optd por no induir en sus aportaciones dicha Reserva de Actualizacién con objeto de no
disminuir los fondos propios de la Sociedad aportante.

El Real Decreto 277/2000, de 25 de febrero, por el que se establece el procedimiento de separacion juridica de las
actividades destinadas al suministro de energfa eléctrica, confirma los criterios aplicados.

6. Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad y su adaptacion sectorial, han sido las siguientes:

6.a. Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacién de capital, primer establecimiento y constitucion.

Figuran contabilizados por los costes incurridos, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios, escrituracion,
registro, efc., netos de las amortizadiones practicadas.

Estos gastos se amortizan con criterio lineal en un maximo de dnco afios, recogiéndose los importes correspondientes a la
amortizacién practicada en el ejercicio en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado™ de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta (ver nota 7).

6.b. Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo se valoran por su precio de adquisicion o su coste de produccicn. Aquellos para los
que se tienen motivos fundados para suponer su éxito técnico y su rentabilidad econémico-comercial, se amortizan, si son
gastos de investigacién, mediante un plan sistematico que comienza en el ejercicio en que se activan y dentro del plazo
maximo de cinco afios. Los gastos de desarrolio se amortizan mediante un plan sistematico que comienza en fa fecha de
terminacién del proyecto y con un plazo maximo de cinco afios. Las investigaciones que dejan de cumplir las condiciones
antes mencionadas se amortizan en el momento en que se conoce tal circunstancia.

Las aplicaciones informaticas se valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informaticos, asi como por su coste de produccion si son realizadas por la sociedad. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza en un plazo no superior a cinco afios.

Las correcciones de valor de los bienes se efectiian de acuerdo con lo establecido para el Inmovilizado material {ver nota 6.c
y 8.8)

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero que incluyen el ejercicio de ia opcidn de compra por parte
de la sociedad, se contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien, refiejando en el pasivo la deuda
total por el importe de {as cuotas mas el valor de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por
los gastos financieros de la operacidn, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios. El importe registrado
come activo inmaterial se amortiza atendiendo a ia vida (til del bien.

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, “Ley de Aguas", todas las centrales de produccién hidroeléctrica se hallan
sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. A la terminacién de los plazos establecidos para las concesiones
administrativas, las instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso, situacion que se consigue
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gracias a los programas de mantenimiento de las instalaciones y que hace innecesaria la dotacidn de ning(in fondo de
reversién. Las diversas concesiones expiran entre los afios 2011 y 2060.

6.c. Inmovilizado material

El inmovilizado material en explotacién y las inmovilizaciones en curso adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de
1996 se hallan valorados a predo de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre
las que se encuentra el RDL 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones efectuadas con posterioridad a dicha fecha se han

valorado 2 su coste de adquisicion (ver nota 9.a).

El precio de coste anteriormente indicado incluye, en su caso, los siguientes conceptos devengados finicamente antes de
que el inmovilizado esté en condiciones de entrar en funcionamiento, es decir, esté disponible para su utilizacién:

1. Los gastos financieros relativos a 1a financiacién externa de cardcter especifico, que se integran en su totalidad v, que
tienen coma [limite maximo el valor de mercado del inmovilizado material en el que se integran como mayor valor.

2. Los gastos financieros relativos al resto de financiacion, calculados de la siguiente forma:

— Si el plazo de realizacion es superior a un afio, el importe total de los fondos propios de la empresa se asigna a
cada uno de los elementos del inmovilizado en curso, en proporcion a su valor contable disminuido en el importe
de la financiacidn especifica a que se ha hecho referencia en el apartado anterior, y no se asignan gastos
financieros por la parte del inmovilizado financiado con fondos propios. Al valor contable del inmovilizado en curso
que resulta, una vez descontada la parie financiada con fuentes especificas y fondos propios, se le asigna
proporcionalmente, como parte de la financiacion, el resto de fondos ajenos no comerciales, exciuida en todo caso

la financiacién especifica de otros elementos del activo.
Cuando el plazo de realizacion sea inferior a un afio se activan los gastos financieros devengados por fuentes de
financiacién ajena asignadas al inmovilizado en curso.

En ambos casos, los gastos financieros se activan mediante la aplicacién de la tasa media de interés efectiva, de la
siguiente forma:
a) Una vez determinadas las fuentes de financiacion ajena, excluidas las deudas comerciales, se procede al cdlculo

del total de gastos financieros devengados por fas mismas. El tipo de interés medio se obtiene de relacionar los
dos componentes anteriores y refleja el coste de utilizacién de !a financiacion ajena.

b) Lz magnitud obtenida en el apartado anterior se aplica a la parte de inversién del inmovilizado una vez
descontada la parte financiada con fondos ajenos especificos y con fondos propios, con el limite, para esa
diferencia, del importe de los fondos ajenos no obtenidos especificamente para estas operaciones, exduidas las

deudas comerciales.
3. Los gastos de personal y otros que se entienden relacionados directa o indirectamente con las construcciones en curso.

La aplicacion de este criterio no difiere significativamente del utilizado por la Sociedad en el ejercicio 1998.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacién una vez finalizado €l
correspondiente periodo de prueba, que en el caso de instalaciones de generacidn coincide con la fecha de entrada en
operacién comerdial definida por fa Direccién General de la Energia, Para las instalaciones de transporte y distribucion, la
Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacion, a cierre de gjercicio, una vez
que las instalaciones entran en funcionamiento y, en su Caso, exista el correspondiente Acta de Puesta en Marcha.

Los costes de ampliacidn o mejora de los bienes del inmovilizado material suponen un aumento de la productividad,
capacidad o alargamiento de [a vida Gitit det inmovilizado, por lo que se incorporan al Activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor impaorte del inmovilizado material, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Se efectlian las correcciones de valor de los bienes en los casos en los que el valor de mercado que le corresponda al cierre
del ejercicio sea inferior al valor neto contable y siempre que éste {iItimo no sea recuperable por fa generacidn de ingresos
suficientes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion.

Por la depreciacién duradera que no se considera definitiva también se realiza 1a correspondiente correccion de valor,
también recuperable si las ausas que mativaron en su dia la correccién hubiesen dejado de existir,

Si la depreciacién es irreversible y distinta de la amortizacidn sistematica, se registra directamente la pérdida y la
disminucién del valor del bien correspondiente. 1
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6.d. Amortizacion del inmovilizado material en explotacion

La Sociedad amortiza, con caracter general, el inmovilizado material en explotacion siguiendo el método lineal, basado en la
vida Util estimada de los elementos que componen dicho inmovilizado, excepto en el caso de los activos de generacion de
energia eléctrica aportados a Unién Fenosa Generacion, S.A., en el importe del valor de dichos activos que se encuentra
afecto a los costes de transicion al régimen de mercado competitivo, que se amortiza a medida que se percibe la retribucién
fija por transicion a la competendia, segin establece la disposicion transitoria Onica del Real Decreto 437/1998, de 20 de
marzo, por el que se aprueban las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector
"Eléctrico. : ’

En el siguiente cuadro se detallan, para cada uno de los grupos del inmovilizado, los afios promedio de vida (til estimada
para el calculo de la amortizacian:

ANOS PROMEDIO VIDA UTEL INMOVILIZADO

Grupos del inmovilizado Aftos

Centrales hidrdulicas 35-65

Centrales térmicas convencionales 25

Cenftrales nucleares 30

Centrales energias especiales 20

Lineas de transporte 40

Subsstzdones de tansformadion 40 :

Red de distribucion 18- 40 ‘w
)

Edificios 75 Z

{Otros elementos del inmovilizado 5-10 i

La amortizacion de las instalaciones de generacion nuclear para cada ejercicio incluye, en su caso, una dotacidn adicional
para hacer frente al coste estimado de los elementos no recuperables en el momento en que finalice la explotacion de las
centrales,

6.e. Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija como variable, y si son a corto o a largo
plazo, se reflejan en el Balance de la Sociedad a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo
can lo establecido en la Ley 971983, o a su valor de mercado, si fuese inferior.

Para los valores negociables admitidos a cotizacidn en un mercado secundario organizado, que no sean de sociedades del
grupo o asociadas, se considera valor de mercado el inferior entre la cotizacion media del Gltimo trimestre y la cotizacion del
dia de cierre del Balance.

Tanto para los valores negociables admitidos a cotizacidn en un mercado secundario organizado que sean empresas del
grupo ¢ asociadas, como para los no admitidos, se ha considerado como valor de mercado el valor teérico contable que
corresponda a las participaciones en capital, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicidn vy que subsistan en la actualidad.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se registran en el epigrafe "Provisiones” del
apartado "Inmovilizaciones Financieras” del Balance de Situacidn adjunto.

La valoracién de participacionies en el capital de aportaciones no dinerarias, segln se establece en Ia Resolucidn de 30 de
julio de 1991 del ICAC, se efectiia de acuerdo con el valor contable de los elementos patrimoniales aportados a la sodedad,
minorado por fa amortizacién acumulada de los mismos y con el limite maximo del valor atribuido por la sociedad receptora
a dichos elementos.

6.f. Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado. Los ingresos por
intereses se computan en el gjercicio en que se devengan siguiendo un criterio finandiero y reconociéndose el crédito por
intereses en el Activo del Balance.
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6.g. Acciones propias

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho en la adquisicion, mas los
gastos inherentes a la operacion. Al ser [as acciones propias valores negociables admitidos a cotizacidn en un mercado
secundario organizado, se valoran por su precio de mercado en caso de que éste Gitimo fuese menor que el precio de
adquisicion. La correspondiente correccion de valor se caleuta por la diferencia entre el precio de adquisicién y el.menor de
los tres importes siguientes: cotizacion del Gltimo dia del ejercicio, cotizacién media del Gitimo trimestre o valor tedrico de

las acciones.
6.h. Gastos a distribuir en varios gjercicios

Dentro de este epigrafe se incluyen los siguientes conceptos:

1. Los gastos incurridos en relacion con la emisién de obligaciones y bonos v formalizacidn de préstamos, que se registran
por su precio de coste y se amortizan financieramente en proporcion al capital vivo de las emisiones de obligacicnes y
bonos y de los préstamos que los originan. La amortizacion de estos conceptos se incluye en el epigrafe “Gastos
financieros y gastos asimilados” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

2. Los gastos diferidos por transicién a la competencia cuyo origen fue el traspaso que se pradujo en 1997 de diferencias
negativas de cambio que se amortizan a medida que se percibe la retribucion fija por transicién a la competendia. La
amortizacién de este concepto se encuentra recogida en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado”

de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.
Los movimientos producidos en estas cuentas durante los ejercicios 1999 y 1998, han sido los siguientes:

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJIERCICIOS

Millones de pesetas

Movimientos 1999 1998

Saldo al 1 de Enero 4.157 4912

Adiciones 11 50

Baja por aportadn {3.075)

Reducgiones {454) (805)
639 4,157

Saldo al 31 de Diciembre

6.i. Existencias

Las existenclas de combustible nuclear aportadas a Unidn Fenosa Generacion, S.A. se valoran al precio de coste, que
incluye, en su caso, los siguientes conceptos devengados dnicamente antes de que el combustible nuclear esté disponible

para su utilizacion en el reactor:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion externa de cardcter especifico, que se integran en su totalidad y, que
tienen como limite maximo el valor de mercado de las existencias de combustible nuclear en curso. .

2. Los gastos financieros relativos al resto de financiacion, calculados de la siguiente forma:

— Siel plazo de realizacion es superior @ un afio, el importe total de los fondos propios de la empresa se asigna a las
existencias del combustible nuclear en curso, en proporcion a su valor contable disminuido en el importe de la
financiacion especifica a que se ha hecho referencia en el apartado anterior, y no se asignan gastos financieros por
la parte de las existendas financiadas con fondos propios. Al valor contable de las existencias de combustible
nuclear en curso que resulta, una vez descontada la parte financiada con fuentes especificas y fondos propios, se le
asigna proporcionalmente, como parte de la financiacién, el resto de fondos ajenos no comerciales, excluida en
todo caso |a financiacion especifica de otros elementos del activo.

Cuando el plazo de realizacién sea inferior @ un afio se activan los gastos financieros devengados por fuentes de
financiacion ajena asignadas a las existencias de combustible nuclear en curso.

En ambos casos, los gastos finandieros se activan mediante la aplicacién de la tasa media de interés efectiva, de Ia

siguiente forma:
a) Una vez determinadas las fuentes de financiacidn ajena, excluidas las deudas comerciales, se pracede al
cilculo del total de gastos financieros devengados por las mismas. Fl tipo de interés medio se obtiene de
relacionar los dos componentes anteriores y refleja el coste de utilizacidn de la financiacidn ajena.

b) La magnitud obtenida en el apartado anterior se aplica a la parte de inversion de las existencias una vez
descontada la parte financiada con fondos ajenos especificos y con fondos propios, con €l limite, para esa
diferencia, del importe de los fondos ajenos no obtenidos especificamente para estas operaciones, excluidas

las deudas comerciales. e‘ “\)

31

L i

P

ok I g X

or

- N v . - N [
A et cn e B R By

o3

(22 ST Ky

N N T



3

R 21

S

L2
o3

iy
oL

i

QL

]
5

s

La aplicacién de este criterio no difiere significativamente del utilizado por la Sociedad en el ejercicio 1998.

La imputacidn al resultado del ejercicio del consumo del combustible nuclear se realiza desde el momento en que es
introducido en el reactor y su calculo se efecta en funcién de la capacidad energética consumida. .

Las existencias de otras materias energéticas y las de materiales y repuestos se valoran al precio de adquisicion medio
ponderado o al valor de mercado si éste fuese inferior. Estas (ltimas se encuentran clasificadas en el epigrafe “Anticipos y
otras inmovilizaciones materiales en curso” del Activo del Balance de Situacidn adjunto.

. .6.j. Energia pendiente de facturacion -

Con anterioridad a la separacion juridica de actividades, el "Importe neto de [a cifra de negocios™ de Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A. de cada ejercicio incluia una estimacidn de la energia suministrada que se encontraba pendiente de facturacion, porque
el periodo habitual de lectura de contadores no coincide con el cierre del ejercicio. Este concepto ascendid a 19.362 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1998 e incluia la estimacidn de la energfa pendiente de facturacidn correspondiente en
conjunto a los clientes a tarifa v a los clientes cualificados.

A 31 de mayo de 1999 la Sociedad efectud una estimacién de estos conceptos con motivo de la aportacion de ramas de
actividad. Esta estimacion ascendid a 14.257 y 1.227 millones de pesetas, por la valoracién de Ia energia pendiente de
facturar a clientes a tarifa y a clientes cualificados, respectivamente. A 31 de diciembre no se incluye importe alguno en este
concepto.

6.k. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En el epigrafe de "Subvenciones de capital” del Pasivo del Balance de Situacion adjunto, figuraban recogidas, entre otras:

+ Las subvenciones concedidas por la Unién Europea y el Centro de Investigaciones Energéticas, Medicambientales y
Tecnoldgicas (Ciemat), organismo dependiente del Ministerio de Industria v Energia, en relacidn con e! desarrollo de
proyectos de I+D, asi como las recibidas de ENRESA para la adaptacidn de la piscina del combustible nuclear de la
Central Nuclear de José Cabrera.

« Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios firmados entre el Ministerio de Industria ¥
Energia, Diputaciones Provindiales y Unidad Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacidn con los planes de electrificacién rural y
con el Programa de Electrificacion de las Comarcas de Accidn Especial.

La contabilizacion de estas subvenciones se realiza en el momento en que la Sociedad tiene conocimiento mediante
comunicacion de su aprabacion oficial.

Su imputaci6n a resultados se efectlia en proporcion a la depreciacién experimentada durante el periedo por los activos
financiados con dichas subvenciones.

En cuanto a las "Subvenciones de Explotacion” se abonan a resultados en el momento de su devengo.

Los ingresos reconocidos en funcidn de las inversiones para la mejora de la calidad y de la infraestructura eléctrica en las
zonas rurales, contemplados en el Real Decreto 2821/1998, de 23 de Diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica
para 1999, se consideran Ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputan al resultado en proporcién a fa depreciacién
experimentada durante el periodo por las instalaciones correspondientes,

Los ingresos recibidos de empresas cogeneradoras en funcion de las inversiones que es necesario realizar para evacuar la
energia que producen, se consideran Ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputan al resultado en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por las instalaciones correspondientes puestas en explotacion.

El tratamiento contable de los derechos de acometida de las instalaciones de extension se describe en ia nota 6.t

El epfgrafe “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” recoge los derechos de uso cedidos de ciertas instalaciones de [a
Sociedad, que se imputan a la cuenta de resultados en funcion de la depreciacion efectiva de dichas instalaciones.

6.. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Union Eléctrica Fenosa, S.A., en aplicacion de lo dispuesto en los Convenios Colectivos, promovié la constitucién de un Plan
de Pensiones de aportacion definida, contributivo y movilizable, de sistema de empleo, con fecha 18 de noviembre de 1993,
al amparo de la Ley 8/1987 de 8 de junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, de su Reglamento de
aplicacion aprobado por el Real Decreto 1307/1988, de 30 de septiembre y del Reglamento del Plan de Pensiones de Unidn
Fenosa, que lo regula especificamente. El Plan de Pensiones de Unidn Fenosa se integra en el fondo “Unién Fenosa, Fondo
de Pensiones”, que estd gestionado por Central Hispano de Pensiones, S.G.F.P, y depositado en el Banco Santander Central
Hispanoamericanag, S.A.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta recoge en el epigrafe de "Gastos de Personal™ en 1999 y 1998 unos importes de
533 y 971 millones de pesetas, respectivamente, por [a aportacién de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. al Plan de Pensiones, por
los empleados adheridos en dicho periodo.

Asimismo, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., tiene contraida con sus empleados no adheridos al Plan de Pensiones la obligacion
de complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacién y otras prestaciones.

Lz legislacion mercantil en vigor desde el 1 de enero de 1990 establece el registro del coste de los complementos de
pensicnes en base al devengo.
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La disposicidn transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, establecid los ptazos en los que ias
sociedades deben dotar sistematicamente [as provisiones que correspondan hasta completar el déficit que tuyiesen entre los
compromisos y riesgos totales devengados por pensiones y los asegurados y cubiertos contablemente hasta el 31 de
diciembre de 1989.

La disposicion final cuarta del mencionado Real Decreto facultd al Ministerio de Economia y Hacienda para, a propuesta del
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de-Cuentas, modificar los plazos establecidos en la disposicidn transitoria cuarta, en
razon de las especiales circunstancias que pudieran concurtir en sectores de actividad concretos.

Por Orden del Ministerio de Economia y Hadenda de 1 de julic de 1951 se ampliaron hasta diez y veinte afios, para las
empresas del Sector Eléctrico, los plazos transitorios previstos en [a normativa mercantil-general para la cobertura del déficit
a 31 de diciembre de 1989. Esta orden establecié también que las empresas que hicieran uso de esta ampliacidn deberian
dotar la provision de forma sistematica, a través de una dotacién anual que creciese en progresion geométrica de razdén
1,08, y que las dotaciones se realizarfan con carge a cuentas de reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a 1z Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Por Resolucion de 25 de septiembre de 1991, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se fijan criterios para la
contabilizacion de los impuestos anticipados en relacion con la provision para pensiones y obligaciones similares.

La Socledad hasta el ejercicio 1998 venia dotando el déficit entre los compromisos y riesgos totales devengados por
pensiones y los asegurados y cubiertos contablemente hasta el 31 de diciembre de 1982, de acuerdo con la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991. En el ejercicio 1999, la Sociedad ha anticipado y cubierto en su
totalidad el importe pendiente de dotar a 31 de diciembre de 1998 del citado déficit, lo que ha supuesto un cargo a reservas
de libre disposicion por un importe total de 34.150 millones de pesetas. Asimismo, la Sociedad ha registrado el
correspondiente impuesto anticipade por importe de 11,952 millones de pesetas con abono a reservas de libre disposicién
{ver notas 12.e, 14 y 17.¢).

A su vez, mediante otras operaciones la Sociedad ha cubierto totalmente su pasivo devengado por este concepio a 31 de
diciembre de 1999, segiin los estudios actuariales preparados por expertos independientes efectuados en bases individuales
y cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectado, aplicando una tasa de actualizacidn del 5,25% v tablas
actuariales GRM-F/80 cuyas hipdtesis son consistentes con las caracteristicas del colectivo beneficiario.

N T

Como consecuencia de los criterios recogidos en las disposiciones legales mencionadas anteriormente, asi como de los -
compromisos derivados de los nuevos Convenios Colectivos, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado por importe de o
17.645 millones de pesetas el coste por el complemento de pensiones vy obligaciones similares. (ver nota 14). e

R
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En el mes de noviembre de 1995 entré en vigor la Ley 30/1995 de Ordenaci6n y Supervision de los Seguros Privados que L
establecia en su disposicion adicional 112 [a prohibicidn a las empresas no financieras de cubrir los compromisos por §o
pensiones mediante fondos internos. Por ello, se establecia en la citada Ley un plazo de tres afios, ampliado con T
posterioridad por otva disposicién normativa hasta el 1 de enero del afio 2001, para instrumentar la cobertura de los Lo
compromises por pensiones establecidos por las empresas con sus empleados, mediante la suscripcidn de un contrato de N
seguro colectivo o la formalizacion de un plan de pensiones externo. “

v s e, g Loy f

Por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, se aprobd el Reglamento sobre la Instrumentacion de los Compromisos :
por Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y Beneficiarios, que regula el régimen de exteriorizacién de S
COMpromisos por pensicnes.

La Orden de 29 de diciembre de 1999, del Ministerio de Economia y Hacienda, desarrolla el régimen transitorio a aplicar :
contablemente en [a exteriorizacion de los compromisos por pensiones, en cumplimiento del Reglamento citado
anteriormente. En particular, aborda la problematica del tratamiento contable de las diferencias entre los importes
provisionados como fondo interno y los importes a exteriorizar. Dicha diferencia debe, con caracter general, derivarse
exclusivamente de [a aplicacion del régimen transitorio establecido en el Real Decrete 164371990 y sus modificaciones D
posteriores.

Wl
.

Hay que considerar asimismo que los calculos de las provisiones para pensiones se basan en miltiples hipdtesis actuariales
¥, por tanto, puede existir otro tipo de diferencias ocasionadas por cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas. A este

&

respecto, desde un punto de vista contable, los cambios en las estimaciones consecuencia de disponer de informacion K
adicional o del conodmiento de nuevos hechos deben tratarse ajusténdose las imputaciones del ejercicio en que se SN é
produzcan estas madificaciones y las de los ejercicios siguientes, mientras que los ervores en los célculos, que en su caso se "“;—g
produzcan, se deberan considerar como resulados del ejercicio en que se detecte ¢ ponga de manifiesto el error. , 'f si
En cumplimiento de la citada Orden Ministerial y considerande el escenaric mas probable de exteriorizacidn, se ha & f}
constituido una provisidn adicional por importe de 11.992 millones de pesetas incluida en el epigrafe de "Otras Provisiones”, g ;

con &! fin de recoger, en su caso, Jos posibles efectos debidos a las diferencias de hipdtesis actuariales contempladas en el
calculo de la Provision para pensiones y los que previsiblemente se empleen en su futura exteriorizacion (ver nota 15). AP

Dicha provision se ha calculado en base a estudios actuariales preparados por expertos independientes efectuados en hases
individuales y cuantificados por el metodo de la unidad de crédito proyectado, aplicando una tasa de actualizacion del 4% vy
tablas actuariales GRM-F/80-2 para los beneficiarios en activo, y tasa de actualizacion del 5% y tablas actuariales GRM-F/80,

para el personal pasivo. \@N ‘ i
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Tal como se indica en la nota 5, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. pracedi6 con efectos de 1 de junio de 1999 a la aportacion de

<us ramas de actividad de generacién y distribucién de energia eléctrica a Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y a Unién Fenosa
Distribucidn, S.A., respectivamente.

En dichas aportaciones se incluyeron los bienes, derechos ¥ obligaciones afectos a dichas ramas de actividad y, por tanto,
las obiigaciones contraidas en materia de pensiones y obligaciones similares respecto de los trabajadores traspasados a
dichas empresas. :

6.m. Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica con respecto a las provisiones para riesgos y gastos es 1a de dotar en base a una estimacitn o calculo para hacer
frente a responsabilidades probables o diertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizadones, obligaciones o gastos
pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacion se efectda al
nacimiento de la responsabilidad o de la ohligacion que determina la indemnizacion o page (ver nota 15).

6.n. Gestion final de residuos y materiales radiactivos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1899/1984 de 1 de agosto, referente a la ordenacion de actividades en el
ciclo de eombustible nuciear y a las cuotas sobre la recaudacidn por venta de energia eféctrica a abonados finales que recibe
la Empresa Nacional de Residuos Radiactivas, S.A. (ENRESA) para hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes
a la segunda parte del ciclo del combustible nuclear, los gastos que se incurman en la gestién final de los residuos radiactivos
generados en la produccidn de energia, incluyendo los del desmantetamiento de las instalaciones productoras, seran a cargo
de ENRESA.

6.0. Deudas

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre de! ejercicio, considerandose deudas & corto plazo aquellas
con vencimiento inferior o igual a doce meses y corno deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

6.p. Impuesto sobre Sociedades

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. tributa desde el afio 1995 con las sociedades en las que participa en al menos un 90%
conforme al régimen Especial de los Grupos de Sociedades regulado por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, lo que implica la determinacion de forma conjunta del resultado fiscal del grupo y las deducciones y
bonificaciones a la cucta, repartiéndose la carga tributaria seqtin lo acordado por todas las empresas pertenecientes a dicho
grupo fiscal y respetando lo dispuesto en la Norma sexta de la Resolucion del ICAC, de fecha 9 de octubre de 1997, sobre
algunos aspectos de la norma de valoracién decimosexta del Plan General de Contabilidad.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultade econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes (individuales y consolidadas) con la base
imponible del Impuesto sobre Seciedades (ver nota 17), entendiendo éstas como las diferencias producidas que no revierten
en periodos subsiguientes.

Las deducciones de la cuota por incentivos fiscales y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica.

Las diferencias temporales no afectan al impuesto como gasto, a efectos de este cilculo, registrandose estas diferencias en
las cuentas de impuesto sobre beneficios anticipado o impuesto sobre beneficios diferido, seglin su naturaleza.

6.q. Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos y créditos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la transaccion. A 31 de
diciembre de cada afio, la parte no reembolsada de estos préstamas y créditos se refleja en el Balance de Situacion al tipo
de cambio en vigor a esta fecha. En los casos de cobertura de riesgo, mediante seguro de cambio o similar, se considera a
estos efectos dnicamente la parte del riesgo no cubierto. La parte cubierta se valora al tipo de cambio del seguro.

Las diferencias de cambio producidas en la deuda en moneda extranjera que financia de forma especifica las
inmovilizaciones en curso y fas existencias de combustible nuclear en curso, y que surgen, bien por la aplicacion de los tipos
de cambio vigentes al final de cada ejercicio, o bien como consecuendia de los reembolsos de la citada deuda, constituyen
parte integrante del coste del inmovilizado en curso y del combustible nuclear en curso, y se activan en la forma descrita en
fas notas 6.c vy 6.L

El saldo correspondiente al epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia” tiene su origen en las diferencias de
cambio pendientes de devengo que la Sociedad tenia a 31 de diciembre de 1997, después de la cancelacién que efectud con
cargo a reservas de acuerdo con 13 disposicion transitoria Gnica del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector Eléctrico.

Asimisma, tal y como cbliga la disposicidn adicional segunda del citado Real Decreto, &l tratamiento contable establecido por
la Orden Ministerial de 12 de marzo de 1993, sobre las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas,
no sera aplicabie a las empresas del Sector Eléctrico salvo para aquellas actividades que pudieran realizar en régimen de
operaciones reguladas y siempre que s¢ cumplan decrminadas circunstandias.
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Durante los ejercicios 1999 y 1998 la Sociedad, en aplicacidn del citado Real Decreto, ha contabilizado las diferencias de
cambio de acuerdo con los siguientes criterios:

« Diferencias de cambio no realizadas

Son aquellas que se originan, con motivo de la diferencia que existe entre el tipo de cambio aplicado a la deuda, o al
credlto, al cierre del ejercicio, y el tipo de cambio aplicado al cierre del ejercicio anterior o al tipo de cambio de disposicion si
la misma se realiza en €] propio ejercicio. El procedimiento que se aplica es el siguiente:, -

1, Las diferencias de cambio se dasifican en funcién del afic de vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos
las monedas que, afin siendo distintas, gozan de convertibifidad oficial.

2. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el Pasivo del Balance de S:tuamon en el eplgrafe
"Diferencias positivas de cambio”, dentro del apartado *Ingresos a distribuir en varios ejercicios", para su imputacion a
resultados en el ejercicio en que se produzca la amortizacion de préstamos que las originaron, salvo en lo definido en
los parrafos 3 y 4 siguientes.

3. Las diferencias netas negativas de cada grupo de vencimiento se imputan a resuitados. En el supuesto de que para este
grupo existiesen diferencias de cambio positivas no realizadas en ejercicios anteriores, se abonan a resultados hasta el
limite de las diferencias netas negativas imputadas.

4, En el supuesto de que para alguno de los grupos de vencimientos se hayan imputado a resultados de ejercicios
anteriores diferencias negativas de cambio, se abonaran a resultados las diferencias positivas, hasta el limite de las
diferencias negativas cargadas a resultados de ejercicios anteriores, para dicho grupo de vencimiento.

» Diferencias de cambio realizadas

Son aquellas que se originan con motivo de la diferencia entre el tipo de cambio aplicado en Ja devolucion de la deuda, o el
crédito, y el tipo de cambio al que ésta figura registrada contablemente.

Las diferencias de cambio que se producen en la devolucidn total o parcial de los préstamos o en el reembolso de los
créditos, se registran con cargo o abono a los resultados del gjercicio en el que se producen los pagos o los cobros.

Con fecha 31 de diciembre de 1998 se fijo con cardcter definitivo la paridad de las monedas de los Estados participantes en
la Unidn Econdmica y Manetaria con el Euro.

Las diferencias de cambio procedentes de operaciones en monedas de los Estados participantes se consideraron realizadas
el 31 de diciembre de 1998 y se reconocieron como gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, tal y como se establedia en
el Real Decreto 2814/1998, por el que se aprobaron las Normas sobre los aspectos contables de la introduccién del Euro.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad imputd a resultados financieros del ejercicio 1998 diferencias negativas de
cambio procedentes de operaciones a largo plazo por un importe de 47 millones de pesetas, que figuran contabilizados en el
epigrafe "Diferencias negativas de cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de cambio contabilizadas en Iz Sociedad durante
los gjercicios 1999 y 1998, han sida las siguientes:

DIFERENCIAS DE CAMBIO DE LA DEUDA EN MONEDA EXTRANIERA

Millones de pesetas

Cargo (Abono)
Descripcion 1999 1998

Incrementando (minorando} el inmovilizado en curso 70 19
Imputadas a Ingresos a distribuir en varios ejerddos:

- Diferendas positivas de cambio 124 127
Imputadas a los resultados financieros del ejercicio:

- Diferencias negativas de cambio 1433 a9z25

- Diferencias positivas de cambio 3 585
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6.r. Agrupaciones de Interés Econdmico y Comunidades de Bienes

A 31 de diciembre de 1998 la Sodedad tenia participacidn en Agrupaciones de Interés Econémicoky en Comunidades de
Bienes. El 1 de junio de 1999, con la aportacién de ramas de actividad, estas participaciones fueron traspasadas a Unidn
Fenosa Generacion, S.A., gue se ha convertido en-tenedora de todos los derechos y obligaciones correspondientes.

Con anterioridad a 1a aportacién la Sociedad tenia registrado el valor de su participacién en fas Agrupaciones de Interés
.Econdmico en €l epigrafe de “Inmovilizaciones Financieras” del Balance de Situacian. S

Asimismo, los bienes, derechos y obligaciones de las Comunidades de Bienes se registraban en el Balance de Situacion y los
ingresos y gastos de las mismas en la Cuenta de Perdidas y Ganandias, de acuerdo con el porcentaje de participacién que se
posefa en cada una de ellas (ver nota 24).

Tanto las Agrupaciones de Interés Econémico como las Comunidades de Bienes participadas han utilizado como criterios de
valoracion las normas y principios contables generalmente aceptados.

6.s. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se han imputado en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, fa Sodedad (nicamente contabiliza los beneficios realizados a fa fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan pronto como
son conocidos.

6.t. Derechos de acometida, verificacién y enganche, y alquileres de contadores

A partir del afio 1998 y por efecto de la adaptacidn sectorfal al Plan General Contable, los derechos de acometida de las
instalaciones de extensidn, regulados por €l Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, necesarios para hacer posible los
nueveas suministros o la ampliacién de los ya existentes, se consideran ingresos a distribuir en varios gjercicios y se imputan
al resultado en proporcion a la depreciaddn experimentada durante el perfodo por dichas instalaciones. El importe de los
mismos en los ejercicios 1999 y 1998 ha ascendido a 954 y 1.812 millones de pesetas, respectivamente. Con anterioridad,
estos derechos se registraron como un ingreso del ejercicio en el que se contrataban.

Las derechos de acometida por responsabilidad, asi como los derechos de verificacion y enganche, son regulados por ef Real
Decreto 2949/1982, de 15 de octubre. A su vez, los alquileres de contadores se regulan por el Real Decreto 1725/1984, de
18 de julio. Todos ellos se registran como un ingreso del ejercicio en el que se contratan. El importe devengado por estos
conceptos durante los ejercicios 1999 y 1998 es de 2.585 y 6.159 millones de pesetas, respectivamente. El importe
correspondiente al ejercicio 1999 recoge solamente el ingreso de los primeros cinco meses del afio, es decir, durante el
periodo previo a que Unién Eléctrica Fenosa, S.A. realizara la aportacion de rama de actividad de distribucion de energia
eléctrica a Unién Fenosa Distribucidn, S.A.

6.u. Retribucion fija por transicion a la competencia

La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico reconocia la existencia de unos costes de transicidn al régimen de mercado competitivo
de las empresas titulares, al 31 de diciembre de 1997, de instalaciones de produccidn de energia eléctrica incluidas en el
ambito de aplicacion del Real Decreto 1.538/1987, de 11 de diciembre, y establecia la percepcion por parte de dichas
empresas, durante un periodo méximo de 10 afios, que concluira el 31 de diciembre del afio 2007, de una retribucion fija
como coste permanente del sistema. Dicha retribucion se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por
las citadas empresas productoras a través de la tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la produccion en la Ley del
Sector Eléctrico.

El importe base global maximo al 31 de diciembre de 1997 no podia superar para el conjunto de las sociedades el importe
de 1.988.561 millones de pesetas, tal y como se establece en la Ley de! Sector Eléctrico en su disposicion transitoria sexta.

El Real Decreto 2.017/1997, de 26 de dicierbre, desarrolld reglamentariamente lo dispuesto en la Ley y establecié los
conceptos y criterios de asignacién y liquidacion de la retribucion fija por transito a la competencia:

a) La asignacién por consumo de carbdn autdctono asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a un maximo de
295.276 millones de pesetas, destinado a aquellos grupos de generacidn que hayan consumido efectivamente carbon
autdctono. i

b) El importe maximo de la asignacién general al 31 de diciembre de 1997 asciende a 1.354.628 millones de pesetas, que
sera repartido entre las distintas empresas seglin los porcentajes establecidos en el anexo I del mencionado Real
Decreto, resultando Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. acreedora por este concepto de un 12,90% del total, que revierte via
la aportacion a Unién Fenosa Generacion, S.A.

c) El importe méximo de la asignacion especifica, que asciende a 31 de diciembre de 1997 a 338.657 millones de pesetas,

se repartird entre las distintas empresas de acuerdo con los mismos porcentajes que para la asignadicn general, salvo
en la parte afectada a planes de financiacion extraordinarios y planes especiales debidamente aprobados por el

Ministerio de Industria y Energia. E
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Asimismo, el citado Real Decreto establecid que el importe base globai méximo a 31 de diciembre de cada afio de los
diferentes componentes se calcularia mediante fa actualizacion de! importe base global méximo correspondiente a 31 de
diciembre del afio precedente, de acuerdo con el tipo de interés resuitante de la media anual del Mibor & tres meses 0 fipo
de interés de referendia que lo sustituya, deduciendo los importes recuperados en el afio para cada uno de los conceptos
anteriormente descritos.

El orden de asignacion de los diferentes conceptos que componen el importe base global a 31 de dicdiembre de cada afio
serd primero el stock del carbén, a la fecha de entrada en funcionamiento del modelo, después fa prima implicita para las
centrales_ que efectivamente hayan consumido carbdén nacional y, por Gltimo, las asignaciones general ¥y especifica, en su
proporcion, .

€l articulo 107 de la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que entr6 en
vigor el 1 de enero de 1999, modifica la redaccién de la Disposicién transitoria sexta —Costes de transicién a la
competencia- de la Ley 54/1997, de forma que:

1. Ei importe global de la compensacion se actualizara anualmente en los términos reglamentariamente previstos y sera,
en valor a 31 de diciembre de 1998, la suma de las cantidades resultantes de realizar las siguientes operaciones:

a) Del importe maximo de la asignacidn por consumo de carbén autéctono citado anteriormente, en valor a 31 de
diciembre de 1997 y actualizado a 31 de diciembre de 1998, se deducirdn las cantidades correspondientes al afio
1998 que se perciban como retribucion fija por este mismo cancepto.

b) De la suma de los importes maximos de fa asignacion general Y especifica citados anteriormente, en valor a 31 de
diciembre de 1997 y actualizados a 31 de diciembre de 1998, se deduciran las cantidades correspondientes a dicho
ejerciclo que se perciban como retribucién fija por estos mismos conceptos.

2. A la cantidad resultante de realizar la operacion descrita en la letra a) del apartado 1, ¥ al 20% de la cantidad
resultante de reafizar la operacion de la letra b) del mismo apartado, actualizadas en los términos reglamentariamente
previstos, seran de aplicacion las siguientes reglas:

a) la compensacion se satisfara mediante la percepcion de una retribucién fija expresada en pesetas por kwh, que se
calcutara como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos a través de la tarifa eléctrica y la retribucion
reconocida para fa praduccién en la Ley 50/1998, arriba mencionada.

b) Durante un plazo méximo que concluird el 31 de diciembre del afio 2007, el Gobierno podra establecer anuaimente
el importe maximo de esta retribucidn fija con 12 distribucién que corresponda. No obstante, si las condiciones del
mercado lo hacen aconsejable, el Gobierno podréa reducir el citado plazo. 5 el coste medio de generacion resultara
en media anual superior a 6 pesetas por kwh, este exceso se deducird del importe pendiente de compensacion
correspondiente a la parte del derecho de compensacion a la que se refiere el presente némero.

3. Al 80% de la cantidad resultante de realizar la operacion descrita en la letra b) del apartado 1, actualizada de
conformidad con lo aqui previsto, seran de aplicacidn las reglas siguientes:

a) FEiimporte pendiente de compensacién, correspondiente a la parte del derecho de compensacion a la que se refiere
este apartado, se reducira en un 20%, con efectos a dia 31 de diciembre de 1998.

b) El importe pendiente de compensacion restante se satisfara mediante ia afectacién a tal fin, a partir del dia 1 de
enero de 1899, de un porcentaje de la facturacidn por venta de energia eléctrica a los consumidores, que sera del
4,5%, manteniéndose hasta ia satisfaccion integra de! importe a que se refiere el presente apartado, Y por un
11,738% de la facturacién a consumidores cualificados y comercializadores por los contratos de acceso a tarifa,
segiin ef Real Decreto 2821/1998, por el que se establece a tarifa eléctrica para 1999. )

c) El coste correspondiente a la parte del derecho de compensacion a la que s& refiere este apartado tendra la
consideracién de coste definido como cuota con destino especifico a efectos del Real Decreto 2017/1997 o de la
disposicidn que, en su caso, lo sustituya en el futuro. .

d) El reparto entre las sociedades titulares del derecho de compensacion se realizard mediante la aplicacion de los
porcentajes establecidos en el anexo I del Real Decreto 2017/1997.

4. |as sociedades titulares del derecho de compensacién a que se refiere el apartado anterior podran cederlo a ferceros.

En el caso de que la cesion total o parcial de! derecho de compensacién' se produzca a favor de un Fondo de
Titulizacion de Activos, el tipo de interés que se aplicara para la actualizacion del importe base global de la parte cedida
pendiente de compensacion a 31 de diciembre de cada afio sera, desde la fecha de la cesion hasta ¢l integro pago de la
parte cedida, el que corresponda al coste econdmico medio efectivo total de la financiacién, excluidos los costes de
gestion y administracion de} Fondo. A fal efecto, las condiciones de financiacién del Fondo quedaran sujetas a
autorizacién del Gobierno.

5. Estos costes de transicion a la competencia, en tanto subsistan, se consideraran costes permanentes del sistema.
En todo caso, el importe de los costes de transicidn a la competencia a recuperar por las empresas eléctricas, a través
de los mecanismos a que se refieren los apartados 2 ¥ 3, no superaran hasta el afio 2007, en ningdn caso, el importe
total a recuperar si la totalidad de estos costes se hubieran liguidado por el procedimiento de diferencias a que se
refiere el apartado 2.
En el caso de que se diera lugar a cantidades negativas, el Gobierno establecerd el procedimiento que asegure la

compensacion procedente, en su caso, a los consumidores, ]
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El tratamiento contable de la retribucion fija por transicidn a la competencia queda regulado en el Real Decreto
437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del Sector Electrico, de acuerdo con los siguientes criterios:

a) E importe recibido en cada ejercicio, a partir de 1998, en concepto de retribucidn fila, sera objeto de registro
contable como ingreso en el epigrafe “Importe neto de Ia cifra de negocios”, cuando se genere el derecho a su
percepcidn, ejercicio a ejercicio.

b) El importe del inmovilizado material v gastos diferidos por transicion a la competencia recuperables mediante la
. retribucién fija, deberd imputarse a resultados en la medida en que se perciba la correspondignte retribucién fija y
en una cuantfa que se obtendra de aplicar al importe inicial de cada partida el coeficiente mayor de la retribucion
fija del periodo prevista sabre el total previsto o la retribucién fija real del periodo sobre el total previsto (ver nota
21).

¢) EH importe de aquelios activos y gastos que no se recuperaran por la via de los precios de mercado ni por la :
retribucion fija deberdn ser saneados como resultados extraordinarios negativos y se podran imputar con cargo a '
reservas voluntarias, si bien, en este caso, se realizaran exclusivamente en los dos primeros ejercicios que se
cierren con posterioridad a la fecha de entrada en vigor de la Ley 54/1997 (ver notas 15y 21)

6.v. Criterios de asignaciéon e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos a las
distintas actividades realizadas por la empresa

T

En el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 1999 ya no procede la asignacién de activos y pasivos a distintas
actividades, ya que a partir de fas aportaciones de ramas de actividad a Unidn Fenosa Generacion, S.A. y a Unidn Fenosa
Distribucidn, S.A., la Sociedad realiza exclusivamente actividades no eléctricas. Por el mismo motivo, el detalle de los
Ingresos y Gastos ocasionados por las actividades eléctricas se refiere al pericdo de 1999 anterior a la fecha de las
aportaciones, es decir, desde el 1 de enero al 31 de mayo de 1999.

T R AN

TN

El Batance de Situacién y la Cuenta de Perdidas y Ganancias Analitica por actividades se han elaborado siguiendo los
criterios que se indican a continuacidn: i

» los importes totales de la Sociedad se han separado contablemente en las actividades de “Generacién”,
“Comercializacién” (clientes cualificados), “Transporte”, “Distribucién® y “Otras actividades no eléctricas” y, por dltimo, en
“Actividades camunes”. En esta {iltima se han incluido los activas y pasivos comunes a dos o més actividades.

» Los fondos propios y recursos ajenos de la Sociedad, con ¥ sin coste, no especificos de alguna actividad, se incluyen en fa
columna de “Actividades comunes”, dentro de una unidad de financiacidn corporativa. Una vez asignados los activos y "

pasivos especificos de cada actividad se determina el patrimonio neto individual de las actividades, que se utiliza como o
criterio de asignacion de la financiacion corporativa. Este criterio parte del principio de considerar que todas las ﬂ
actividades disponen de la misma estructura de financiacidn que la Sociedad, esto es, se financian con la misma ;
praporcion de recursos propios y ajencs. i
» Los activos y pasivos comunes a dos o mas actividades se incluyen en la columna de “Actividades comunes” del Balance ;"a‘
por Actividades. La Sociedad no ha procedido a su asignacidn entre las actividades. En particular, se incluyen en esta I
columna la provision para pensiones y obligaciones simifares y los derechos y obligaciones de cardcter tributario. L:

« Los gastos e ingresos exclusivos de cada actividad se asignan de forma directa en origen, esto es, en el momento en que
se contabiliza su devengo. Los gastos e ingresos de las actividades comunes se clasifican en las distintas unidades de
servicios de apoyo corporativo y unidades corporatives. Una vez determinado su coste neto, éste se asigna a las
actividades en funcidn del indicador de demanda interna de Ios servicios corporativos, mediante un sistema de
facturacian interna en el que el precio de transferencia calculado para cada servicio es su coste neto. De esta forma el
coste asf repartido se incluye como un coste més, dentro del margen de explotacion, similar al coste en que pudiera
incurrir la Sociedad si contratase estos servicios a un tercero.

= Por ditimo, el Impuesto sobre Sociedades devengado se ha calculado sobre la base del Resultado antes de Impuestos, de
cada actividad, una vez repartidos los costes de actividades comunes y los costes financieros, segiin los criterios
indicades en los puntos anteriores.

6.w. Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente, proyectos de

ahorro y eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuya utilidad sea la limitacidn, el control o Ia
eliminacidn de los efectos del desarrollo de las actividades eléctricas sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en

inmovilizado.
El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la adquisicidn de elementos de k&
inmovilizado se consideran gastos del ejercicio. E“‘A‘J

La adquisicidn de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se consideran mayor valor de las
instalaciones del inmovilizado en la medida en que dichos costes supongan un aumento de la preductividad, capacidad o
alargamiento de la vida Gtil del mismo.
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Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, la Sociedad considera
que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civit que tiene suscritas y las
provisiones que a tal efecto mantiene constituidas. ﬁN
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7. Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en este epigrafe, han sido los sigulentes:

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Millones de pesetas
Movimientos . i 1999 1998
Saldo al 1 de Enero 122 187
Adiciones 13
Amortizadién (59) {65)
Saldo al 31 de Diciembre 76 122

8. Inmovilizado inmaterial

8.a. Inmovilizado inmaterial

Los movimientos habidos en este grupo de cuentas durante los afios 1999 y 1998, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO INMATERIAL
Millones de pesetas
1998 1999

. e Saldo al Bajasy Saldo al Bajas por Bajasy Saldo al
Descripcion 311297 AUMEMOS  goocpasos  31.12.98 Aumentos o 4acién  Traspasos  31.12.99
Gastos de investigacion ¥ 4718 1633 (104) 6.247 713 (4.886) 2.074
desarrollo
Concesiones, patentes y 240 240 (240)
similares
Aplicadones informéticas 12.811 3.566 104 16.481 2.436 {1.723) 17,194
Derechos sobre bienes de
régimen de arrendamiento 202 290 492 492
finandero
Anticipos 1 11 (11)
Provisiones (3.400) (3.400)
Amortizaciones {7.445) (2.983) {10.428) (3.220) 3346 (10.302)
TOTAL 10,537 2.506 13.043 (3.471) {3.503) {11) 6.058

En 1999 la Sociedad ha constituido una provisién por importe de 3.400 millones de pesetas al objeto de sanear el
inmovilizado inmaterial no productivo a causa de |a transformacién de la compafiia en un amplio ¥ diversificado Grupo
empresarial con mayores y distintas necesidades de herramientas de gestién, comunicacion y de soporte corporativo a las

actividades del Grupo.

8.b. Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

El detalle de los bienes en régimen de arrendamiento financiero en los ejercicios 1999 y 1998, es el siguiente:

BIENES EN REGIMEN DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Millones de pesetas

1998 1999

Descripcion Grupol Grupo2 Grupo3 Grupod Grupol Grupo2 Grupo3 Grupo4
Coste del bien en origen i51 50 252 35 151 50 252 35
Valor de 1a opddn de compra 1 1 2 1 1 2

Duracidn del contrato (en meses) 24 24 36 28 24 24 36 28
Cuotas satisfechas en afios anteriores 66 4 120 59 84 7
Cuotas satisfechas en el ejerddo 54 55 84 7 60 54 13
Cuotas pendientes 60 193 29 139 15
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La informacion se refiere a cuatro grupos homogéneos de equipos informéticos, ordenadores centrales y sus diversos
componentes, contemplados en los acuerdos de arrendamiento financiero firmados entre la sociedad e IBM.

9. Inmovilizado material

9.a. Inmovilizado en explotacién

Los movimientos habidos durante ios ejercicios 1999 y 1998, en las diferentes cuentas del inmovilizado material en

explotacion y de sus correspondientes arnortizaciones acumuiadas, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO MATERIAL EN EXPLOTACION - Ejercicio 1999

COSTE: Millones de pesetas

Inmovilizado material en explotacién Saldo al Entradas y T?::ps?f ’ Bajas p -c!r Dtl:as Saldo al
31.12.98 Traspasos Explotacion Aportacion Bajas 31.12.99

Terrenos y construccicnes 9.442 8 727 {4.650) (43} 5.484

Centrales hidraulicas 214.311 (214.311)

Centrales alternativas 161 (161}

Centrales térmicas convendonales 279.431 (279.431)

Centrales nudeares 298.135 (298.135)

Lineas de transporte 36.970 (36.970)

Subestaciones de transformacidn | 99.786 (95.786)

Instalaciones de distribucidn 457.824 (457.824)

Ofras instalaciones espedializadas 21.375 677 (12.139) 9.913

Maquinaria y otras instalaciones 4.658 261 (3.149) 1.770

Qtro inmovilizado 15.738 5 331 (5.443) {117) 6.514

TOTAL 1.437.831 13 1,986 {1.415.999) (160} 23.681

Inmovilizaciones en curso 30.397 16.138 {1.596) (41.766) 2.773

TOTAL COSTE 1.468.228 16.151 (1.457.765) (160) 26,454

Millones de pesetas

Amortizacion Acumulada 35: I:: ::3 Dotaciones  Traspasos ;?;52; g:l::: ;f I;Izo :;

Construcciones 1.129 66 (417) (3% 744

Centreles hidrauticas 73.678 (73.678)

Centrales alternativas 79 {79)

Centrales térmicas convendionales 181.278 (181.278)

Centrales nucleares 141.004 (141.004)

Lineas de transporte 13.452 (13:452)

Subestaciones de transformacdion 36.758 (36.758)

Instaladiones de distribucitn 160.046 {160.046)

Otras instalaciones espedializadas 15.030 586 (5.105) 6.511

Maquinaria y obras instaladiones 3.420 88 (2.504) 1.004

Otro inmovilizado 13.050 311 (8.005) (s6) 5.260

Previsidn amortizacidn instalaciones técnicas 18.428 (18.428)

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 638,924 19,479 (644.754) (230) 13.51%

TOTAL COSTE NETO 829,304 (3.328) (813.011) (30) 12,935

Durante el gjercicio 1999 la sociedad efectud retiros del inmovilizado en explotacion con un valor neto contable de 130
miflones de pesetas. Dichos retires correspondieron en su mayor parte a elementos de otro inmovilizado inmaterial. Los
resultados originados por los citados retiros figuran en el epigrafe "Gastos Extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas ¥

Ganandias adjunta.
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INMOVILIZADO MATERIAL EN EXPLOTACION - Ejercicio 1998

COSTE: Millones de pesetas
Inmovilizado material en explotacion 35: T; ga; I‘Errrlau::::;: Tra:z:;? ;gt;:‘sol Bajas 35: T;:;
Terrenos y construcdiones 8.560 882 9.442
Centrales hidraulicas 211.436 2.893 (18) 214,311
Centrales alternativas 161 161
Centrales térmicas convendionales 277.353 (8) 2.086 279,431
Centrales nucleares 293.794 a0 4,264 (13) 298.135
Lineas de transporte 34.961 {184) 2.193 36.970
Subestaciones de transformadion 94.614 184 4,988 5 59.786
Instaladones de distribucion 434.605 23.373 (154} 457.824
Ofras instalaciones especializadas 20,593 782 21.375
Maquinaria y otras instalaciones 4.032 3 623 4.658
Otro inmovilizado 14.888 14 1.050 (254) 15,738
TOTAL 1,394,997 99 43.174 (439) 1.437.831
Inmovilizaciones en curso 34.603 38.68 (43.174) 30.397
TOTAL COSTE 1.429.600 39.067 (429) 1.468.228
Millones de pesetas
Amortizacion Acumuiada ;’: I:;':; Dotaciones Traspasos Bajas 35: I;.Izo :;
Construcdones 755 374 1.129
Centrales hidraulicas 68.955 4,728 (5} 73.678
Centrales alternativas 72 7 79
Centrales térmicas convendionales 173.129 8.149 181.278
Centrales nucleares 131,196 9,809 (1) 141.004
Lineas de transporte 12,470 985 (3) 13.452
Subestadones de transformadidn 34.048 2.707 3 36.758
Instalaciones de distribucidn 148.078 12.002 (34) " 160.046
Oftras instalaciones espedalizadas 13.835 1.195 15.030
Maquinaria y otras instalaciones 3.032 388 ) 3.420 -
Otro inmovilizado 12.408 856 (214) 13.050
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 557.978 41,200 (254 638.924
TOTAL COSTE NETO 831,622 (2.133) ) (185) 829,304 "._ :

N
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9.b. Inmovilizado en curso E
9.b.1. Inmovilizado en curso %
Los movimientos habides durante los ejercicios 1999 y 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material en curso, i
han sido los siguientes:
:
INMOVILIZADO EN CURSO - Ejercicio 1998 .- i
Millones de pesetas
Inmovilizado en curso 3513 lf;.:; Entradas Traspasos Ai?fégi%: ;a.m;s 3S: I;izo ::; ;
Terrenos y construcciones 1.291 2.120 (727} (68) 2.616 b
Centrales hidréulicas 7.104 785 (7.889) 5
Centrzles térmicas convencdionales 371 224 {585) ,,
Centrales nucleares 3.253 1.384 (4.637) :
Lineas de transporte 2.775 390 {3.165) .
Subestaciones de transformadon 4.829 1.064 (5.893)
Instalaciones de distribucidn 1.710 6.659 (8.369) X
Otras instalaciones especializadas 28 772 (677) (123)
Maquinaria y otras instataciones 167 163 (261) (6) 3 '
Qtro inmovilizado 8.969 782 {331) (9.166) 154 ]
e e w99 |
TOTAL 30.397 16.138 (1.996) {(41.766) 2,773
INMOVILIZADO EN CURSQ - Ejercicio 1998
Millones de pesetas
Inmovilizado en curso 38 :.'. Tzo ;“7 Entradas Traspasos Bajas :: I::. ;IB
Terrenos y construcciones 865 1.308 (882) 1.291
Cenirales hidrdulicas 7.322 2.675 {2.893) 7.104 '\
Centrales térmicas convencionales 1.164 1.293 (2.086) 371
Centrales nudeares 2.857 4.660 {4.2649) 3.253
Lineas de transporte 2.420 2.548 (2.193) 2775 i
Subestaciones de transformacisn 5.953 3.864 (4.988) . 4829
Instalaciones de distribucion 5.410 19,673 (23.373) 1.710
Otras instalaciones espedializadas 324 486 (782) | 28
Maquinaria y otras instalaciones 90 700 (623) 167 .
Otro inmovilizado 8.198 1.761 (1.090) 8.869 i
TOTAL 34,603 38.968 (43.174) . 30,307
y
9.b.2. Inversiones mas significativas en inmovilizado material destinadas a proyectos de ahorro -
y eficiencia energetica
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha continuado el desarrollo de las actuaciones de inversion en materia de efidencia energética
a lo largo del ejercicio 1999 y hasta la fecha de las aportaciones de ramas de actividad.
Los proyectos mas relevantes en relacion con dichas actuaciones, cuya inversidn ha ascendido a 73 millones de pesetas, E
estan relacionados, en el dmbito de la generacidn de energia elédrica, con la instalacidn de equipos de medida en las
centrales hidrdulicas, que haran posible el conoecimiento preciso de la produccién y de los consumes propios de las mismas,
permitiendo con ello la optimizacidn del balance enargético del parque hidrdulico de generacion.
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9,b.3. Activaciones del ejercicio

Las inmovilizaciones en curso incluyen dentro del precio de coste, segin el siguiente detalle, los gastos financieros,
diferencias de cambio, gastos de personal y otros relacionados directa o indirectamente con las mismas, que se devenguen
exclusivamente durante el periodo de construccidn, de acuerdo con los criterios establecides en las normas de valoracion

{ver nota 6.c):

ACTIVACIONES DEL EJERCICIO ] -

Millones de pesetas

Descripcidn 1999 1998
Gastas financieros 639 1.716
Diferendias de cambio 17

1.102 2.592

Gastos de personal y otros

10. Inversiones financieras

10.a. Inmovilizado financiero

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en el inmovilizado financiero, asi como en sus correspondientes
cuentas de provisicnes, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO FINANCIERO

Millones de pesetas

1998 1999

Descripcion Saldo al Entradas o Bajas o Saldo al Entradas o Bajas por Bajas o Saldo al

P 31,1297 Dotaciones  Reducciones 31.12.98 Dataciones aportacion Reduccipnes 31.12.99
Particpaciones en 41.281 41.281 278792  (5.340) (26.639)  288.094
empresas del grupo
Créditos a empresas 710.952 (247.738) 463214
del grupo
Particpadones en 3.565 3.565 (3.526) @) 37
empresas asociadas
Créditos a empresas
o 90 (63) 27 (27)
Cartera de valores a 15.576 5.268 20.844 54 (7.913) (12.071) 914
largo plazo
Otros créditos 162 173 (186) 149 818 (44) (827) . 96
Depésitos y fianzas
entregados a largo 8.857 556 (25) 9,388 558 (9.832) (5) 109
plazo -
Administraciones 67.701 18.145 (19.237)  66.609 33240 (13.830) (16.092) 69.927
Pablicas
Provisiones Finandieras  (5.227) (171) 473 (4.925) (2.1849) 8 4355 (2.746)
TOTAL 132.005 23.971 (19.038) 136938 1022230  (40.504)  (299.019)  819.645

Las operaciones financieras mas significativas materializadas durante el ejercicio 1999 han sido las siguientes:

A principios de 1999 Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. adquirid a sus filiales Unidn Fenosa Inversiones, S.A. y General de Edificios
y Solares, S.L., las sociedades Nueva Operadora de Gas de Madrid, S.A. y Unidad de Inversion Estratégica, S.A.,
respectivamente, por 10 millones de pesetas cada una de ellas. Posteriormente las sociedades adquiridas, modificaron su
objeto social y adoptaron su denominacion actual, Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y Unidn Fenosa Distribucion, S.A.,
respectivamente. Con efectos de 1 de junio de 1999 Unién Eléctrica Fenosa, S.A., aportd a dichas sociedades sus ramas de
actividad de generacidn y distribucién de energfa eléctrica, respectivamente. Como contrapartida, Unidén Eléctrica Fenosa,
S A. ha recibido participaciones en Unidn Fenosa Generacién, S.A. y en Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. por importes de

103.991 y 174.705 millones de pesetas, respectivamente.
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Con efectos del 30 de junio de 1999 Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. vendid el 25% de su participacién en Unién Fenosa
Generacion, S.A., equivalente a 26.000 millones de pesetas, a National Power, PLC. Esta dltima pagd a cuenta por, dicha
participacidn 94.500 millones de pesetas dando origen a unas plusvalias brutas de 68.500 millones de pesetas, que figuran
reflejadas en el epigrafe "Beneficios en enajenacién de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias adjunta. Adicionalmente, y puesto que se puede producir una revision del precio si concurren
determinadas drcunstancias, la Sociedad ha dotado una provisidn de 2.500 millones de pesetas. Este importe se ha
reflejado dentro del epigrafe "Gastos extraordinarios" de la Cuenta de Perdidas y Ganancias adjunta (ver notas 15 y 19.g).

ARSI

T

LR
1 e,

FAIETY,

iy
+

"El 6 de abril de 1999 fue constituida Nueva Generadora del Sur, S.A., participada en un 75% por Uni6n Eléctrica Fenosa, "
S.A. y en un 25% por Compafiia Espafiola de Petrdleos, S.A. La inversion, de 75 millones de pesetas, fue aportada a Unidn %
Fenosa Generacion, S.A. con fecha 1 de junio de 1599. Nueva Generadora del Sur, S.A., tiene por objeto social la {_»;
explotacidn y operacidn de plantas de generacidn eléctrica, adquisicion de gas y otros combustibles y la comercializacion Y 50
venta de los productos que se obtengan de dichas plantas. EL

i
En concepto de bajas ¢ reducciones del inmovilizado financierc se recoge, junto a la venta del 25% de Unidn Fenosa s
Generacién, S.A. a National Power, PLC, descrita anteriormente, la baja de 446 millones de pesetas correspondientes al o
valor neto contable de Minas del Narcea, S.A, sociedad que ha sido liquidada en el presente gjercidio. g
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. para favorecer la gestidn y el crecimiento de las distintas actividades del Grupo de empresas,
ha concedido diversos créditos a empresas filiales enfocados fundamentalmente a la realizacidn de inversiones en las lineas {:'
de negocio, destacando las telecomunicaciones v la diversificacion internacional. b
}Z;
En el mes de mayo de 1999, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. vendid fuera del grupo la participacion que tenfa en Airtel Mévil,
S.A. con un valor neto contable de 7.910 millones de pesetas. La operacion ha generado plusvalias brutas por importe de 32‘
140.522 miflones de pesetas que se han registrado en el epigrafe de "Ingresos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y 2
Ganandas adjunta. Dicha participacion figuraba recogida con anterioridad a su vents, en el epigrafe "Cartera de Valores a i
largo plaze” del Balance de Situacién adjunto {ver nota 19.g). ;
Las operaciones financieras mas significativas materializadas durante el ejercicio 1998 fueron las siguientes: ‘
o e i . . 3
Unién Eléctrica Fenosa, S.A. adguirio 1.617.048 acciones de Red Eléctrica de Espafia, S.A. a Iberdrola, S.A. Con esta E,
operacién, la Sociedad, aumentd hasta el limite legal del 10% su participacidn en dicha sociedad, de acuerdo con los limites X
establecidos en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en lo relativo al accionariado del Operador del b
Sistera Eléctrico. Dicha participacion fue aportada a Unidn Fenosa Distribucion, S.A. con fecha 1 de junio de 1999. ;
] _ _ _ B A
La Sociedad adquirid en el ejercicio 1998 el 5,7% del capital social de la Compaifila Operadora del Metcado Eléctrico Eﬂ
Espariol, S.A. (COMEESA), por un importe de 85 millones de pesetas. o
i
En ¢l epigrafe “Créditos a empresas del grupo”, se incluyen basicamente los pasivas de tipo financiero que figuraban en la &
aportacidn de las ramas de actividad eléctrica que se detallan en la nota 5. Ademas, se recogen prestamos corporativos a y
otras empresas del grupo, a fin de finandar, principalmente, las inversiones del Grupo Unidn Fenosa en el sector de las i
telecomunicaciones y en diversas sociedades gue realizan actividades eléciricas en el extranjero. bf‘
En 1999 la Sociedad ha corregido en 2.184 millones de pesetas el valor de su participacion en Unidn Fenosa Inversiones, f.é‘
S.A. (UFINSA), a efectos de valorar la participacidn por el valor tedrico contable de dicha saciedad. Unidn Fenosa G
Inversiones, S.A. es la sociedad del Grupo Unidn Fenosa titular de las inversiones en el sector de las telecomunicaciones, o
inversiones en proceso de maduracion. ' s
El importe gue figuraba a 31 de diciembre de 1998 en el epigrafe "Depdsitos y flanzas constituidos a largo plazo®, inclufa la
parte de las flanzas y depdsitos recibidos de clientes en el momento de la contratacion, como garantia del pago del

suministro eléctrico, y que fue depositado en las Administraciones Pdblicas competentes, de acuerdo con la normativa
vigente. Estos activos fueron aportados a Unidn Fenosa Distribucion, S.A. el 1 de junio de 1999.
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10.a.1. Participaciones financieras aportadas

o

Las participaciones financieras aportadas por Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. con fecha 1 de junio de 1999, son las sigulentes:

PARTICIPACIONES FINANCIERAS APORTADAS

Descripcion

A Unidn Fenosa Generacidn, S.A.

Millones de pesetas

Sector Eléctrico
- Central Nudear de Trllo I, ALE. 1.348
- Central Nudear de Almaraz, A.LE. 218
- Central Térmica de Anllares, A.LE. 66
- Nueva Generadora del Sur, S.A. 75
Otros sectores
- Unidn Fenosa Energias Espedales, S.A. 5.009
- Toledo PV, A.E.LE. 1
A Unién Fenosa Distribucion, S.A.
Sector Eléctico
- Red Eléctrica de Espafia, S.A. 7.913
- Barras Eléctricas Galaico Asturfanas, 5.A. 1.703
- Electra del Jallas, S.A. 208
- Eléctrica Conquense, S.A. 190
- Hidroeléctrica del Zarzo, S.A. 48
10.b. Inversiones financieras temporales
El detalle de las inversiones financieras temporales es el que se recoge en el siguiente cuadro:
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Millones de pesetas
1998 1999
D incid Saldo al Entradas o Bajas o Saldo al Entradas o Bajas por Bajas o Saldo al
escripcion 31,1297 Dotaciones  Reducciones 31,1298  Dotaciones  Aportacién  Reducciones 311299
Créditos a
empresas del 760 378 (48) 1.090 390.830 {165.788) 226,132
grupo
Créditos a .
empresas a0 &0 50 (110}
asodadas
Otros créditos 1 57 {47} 1 185.240 () (94.631) 90.618
Depdsitos y
fianzas
constbicias & 51 14 (21) 44 7 f1) (24) 26
corto plazo
TOTAL 812 509 (116) 1.205 576.127 3 (260,553) 316.776

En el apartado “Créditos a empresas del grupa”, del epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” del Balance de Situacién
adjunto, se incluyen basicamente los pasivos
eléctrica que se detallan en fa nota 5.

El saldo de “Otros créditos” corresponde al importe a percibir por la Sociedad en el afio 2000 por la parte del cobro aplazada
mas intereses correspondientes a la venta de la participacion de Airtel Mavil, S.A.
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10.c. Otra informacion de inversiones financieras

El desglose de los créditos concedidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 1999 a empresas del. grupo y asociadas, de
acuerdo con sus vencimientos, es €l siguiente:

CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Millones de pesetas  -. 2
Con venciniiento en N
Descriodién Saldo al Afio Afio Afio Afio Afic Resto
pd 31.12,99 2000 2001 2602 2003 2004  Afios o
. . )
Créditos corporativos del grupo 31
- En moneda nacional 561.388 215.224 17.975 87.346 91917 129.417 19.509 ”‘,}‘
- En moneda extranjera 119.219 2,169 117.050 7
Otros créditos a empresas del grupo 8.73% 8.739 :t
=
TOTAL 689,346 226,132 17.975 204396 91.917 129417 19.509 ;i;:
e
Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene creditos con vencimiento a corto plazo por intereses devengados a su favor y {}4\
no cobrados, por un total de 8.986 millones de pesetas. %’
)
La tasa media de rentabilidad anual de los créditos corporativos concedidos a empresas del grupo es del 3,33% para los E
créditos en moneda nacional v del 6,18% para los créditos en moneda extranjera. \Q )Q %
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10.d. Empresas del grupo ‘ L
A continuacion se indican las empresas pertenecientes al Grupo Unién Fenosa al 31 de diciembre de 1999, asi como sus g -
datos econdmicos mas significativos: X .
. SRR
ol o é?_
EMPRESAS DEL GRUPO a 31 de diciembre de 1999 . ErE::
Participacion Millones de pesetas o
SOCIEDAD Dividendos :
Damicilio pDirecta Indirecta Indirecta 2 través VoorNetoen - . del ejercicio r
Actividad % 0% TOTAL der l|!:mss e:. U.F., Capital Social Reservas Resultados ibidos g
: W.F, 5.A. 8
ELECTRODO COMERCIAL, S.A. ¢
Capitan Haya, 53 100 100 19 20 (0.7) :
vents de electrodomésticos
UNION FENOSA FINANCE, BV o .
HOLANDA-ROTTERDAM B
Schouwburgplein, 30-34 100 100 4 4 ey, 24 : I
Sociedad Finandera : i
2 +
z:;gub FEROSA INVERSIONES, S.A. General de 3 : “3
; 99,599 (0,001 100  Edificios y Solares, 35.341 21.261 17.266 5.487 9
Capithn Haya, 53 SL S
Participacion en socledades - - .
UNIGN FENOSA DISTRIBUCION, S-A. o -
Capitin Haya, 52 99,99 001 100  onen Fenos 174.715 60.000 114715  3.824 o
Bistribucidn ¥ comercializacin de energia r ' Inversiones, S.A. : : : . o rf’;
eléctrica R
NORCONSULT, S.A. - - ;}
R Alcocer, 46 2 98 100 e A 1 30 171 60 K
Consultoria Grganizacién ’ ) ;
SRS i :
- nidn Fenosa 5
Nacional VI Km 582.6 0,57 99,33 100 : 0,2 30 {0,5) 0,6 :
Manenimiento y Medio Ambiente Inversiones, S.A. '
UNION FENDSA INGENIERTA, S-A. 6 Fen
e, B1 05 99,5 100 Lo e 05 150 524 208 ,
Proyectos ¥ Obras i
DA LA CORURA Unign Fen
=-LA Inion 053
Haclonal VI Km. 582.6 0,25 99,75 100 1 20 6381 333
B ot e calidad Inversiones, S.A.
NORSISTEMAS, S.A. e
A o Macias, 13 025 93,75 100 e A 0,5 20 515 301
Informatica y Telematica i
UNION EENOSA SERVICIOS PROFESIONALES,
S "
. Unidn Fenosa
. 0,20 99,80 100 o es SA. 01 0,5
Gestidn de Recurses Humanos
UNION FENOSA TELECOMUNICACIONES, 5.L. ”
’ Unign Fenosa
WACRD | o, 53 0,20 99,80 100 [iioonec SA 0.1 0,5
URIGN gzngia DESARROLLO Y ACCION
DXTERIOR, Uridn Fenosa
MDD e, 53 0,02 9998 100 e SA 4 14704 8.138 574
Consultoria y Sistemas de Informaddn
@zr;m. DE EDIFICIOS Y SOLARES, 5.1 uniGa F
R nion Fenosa
e Hava, 53 001 9989 100 oo 0,8 5.624 4.789 263
Gap'ﬁdn Inn‘ggbihaﬁa ) ! fones, S.A- !
uccr:)rrosmne MEIRAMA, S.A. Ui F .
LA COR nion Fenosa
Linares Rivas, 18 0,01 59,99 100 : 3 6.710 15.783 1.450
Exlr;odén gnito ’ ' Inversiones, S.A.
CORSULTORES DE GALICIA S.L
Hioras. 8 100 160  Morcoesult, SA. 2 3 02
Consultoria
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DEL i
Unidn Fenasa
e 100 100  Desarollo y Accidn 22.837 1.180 940
Sodedad tenedora de acciones Euterior, S.A.
ENERGOINFO HUNGRIA, 5.4 Unién Fenosa
e T A 100 100  Desamollo y Acdién 6 (30) 20
Consultoria Exterior, S.A.
ENERGOINFO POLONLA, S.L Unidn Fenasa
O i, B GLIWICE 100 100  Desamolloy Accién 0,4 30) @
Consultonia Exterior, S.A.
47
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EMPRESAS DEL GRUPQ a 31 de diciembre de 1999 i
Participacién Millones de pesetas g
SOCIEDAD Dividendas e
Domicilio Directa Indirecta Indirectn a través Y2107 Netoen . . del efercicio !
Actividad % % TOTAL des hbrnss i‘n U.F,, <Capital Social Res<ervas Resultados ibidas }
- UF,SA. | i
SNERGDIINFD REP. CHECA, 5.5 Unién Fenesa . - ?‘-
Rydhkl, 16/402 100 100  Desarrollo y Accidn 133 {138) 76 o
Cansultona Extericr, S.A. - e
"T“
5
GRUPO IBERSTS™ & i
> Unidn Fenosa '
Soanos fores, Y 100 100 Desamolloy Accén 64 121 (330) i
Asesoria y Consultoria Exterior, S.A. 2
[ '
HIDROELECTRICA DEL ZARZO, 5.A4. Ik
PUENTEDEUME- LA CORURA Unidn Fenosa b
Mancemo 4 100 100 ghonFen 26 393 40 .
Distribucion electricidad Distribucidn, $.A. %
IBERSTS EMPRESARIAL, 5.A.%) A b,
xE‘J?UEIﬁ da, Edif. Sede General, Fi Daon Fenosa o
v, Fca, Miranda, Edif. Sede General, Piso 100 100  Desarrolla y Accidn 12 34 181 31 o
10. La Castellana i Y
Cansultc.a Bxtzrior, S.4. i’;"*
§
Unién Fenosa o
IBERSIS GUATEMALAS 100 100  Desamolla y Accidn o
Exterior, S.A, i
o
%}
[RERSIS ITALLA, s Unién Fenesa i
- . )
Via Meravigh, 18 100 100  Desarrolio y Accién 17 (8 (72)
Censultora Exterior,S.A. '
" Union Fenosa
IBERSIS MIAMT 100 100  Desarrollo y Accidn
Extarior, S.A.
%mpmm‘” Unidn Fenosa
Albrock Edificio Ba7 100 100 Desamollo y Accidn 4 56
Censultoria Exterior, 5.A,
IBERSTS PERL™
iERuV’ Andrés Setavid Uni6et Ferosa
v, Victor Andrés Belavide, 147 100 100  Desamolle y Accin 3 (33 30
Via Principal 155 i
Consulto% Bxtericr, SA.
@ Unidn Fenosa
m URUGUAY Desarrallo y Accidn
Buenos Aires, 570 100 100 Eﬁ%:ol;égo“:é Y 30 (3 (8
Ingeniena y Canstrucciones Ingeniena, S.A.
Lnga&&)som DEL NOROESTE, S.A Unién Fenosa
Bl, Vd. Avila Camacho, 8B 99 100 100  Desamollo y Accidn 18.535 {11)
Soc. Tenedera de Acdones Exterior, S.A.
Unidn Fenosa
LUFEREL™ 100 100  Desarrollo y Acditn
Exterior, S.A.
MINAS DE ALCANTARA, 5.L. Ligritos de
MADRID Meil .
Capitin Haya, 53 00100 ek 212 212 0,08
Extracdidn de Carbén Inversiongs ,S.A.
NORENVEST CONSULTING, S.L. Iunlﬂxima
MASRID ¥
Capitan Haya, 53 160 100  General de 0,1 {0,1) (0,03)
Consultoria Edificios y
Salares,S.L.
NORMA INVESTIGACTON ¥ FORMACIGN, 5.0,
MADRID
Maria de Mofina, 56 100 100 Norconsult, S.A. 10 (11)
Consultaria
48
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EMPRESAS DEL GRUPO a 31 de diciembre de 1989

Participacion Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
Domicilio Directa Indirecta Indirectaa través ValorNetsen del ejercicio
Actividad % “ag TOTAL de: lubmsse‘:. U.F., Capital Social Reservas Resultados percibidos
. W.F.,S.A
NORSISTEMAS MANAGEMENT SOLUTIONS,
5.A -
MADRID Norsistemas, S.A. (
Infanta Mercedes, 31 30 100 100 ISR, 10 0.7 1
Consultoria
HORSISTEMAS QUTSOURCING SERVICES,
5.A,
mqrexewa, 8 100 100  Norsistemas, S.A. 25 3 26
Exteralizadidn de la funddn informatica v
gestion de cualquier servicio de gestidn
PIEDRAS J0 5.
LA CORURA FHA Lignitos de
Av, Linares Rivas, 18 10 100 100  Meiema, S.A.¥ 43 0,2 (1m)
Comerciakizacion y calocacidn rocas Rocagest, S.L.
cmamentales
PIZN\RAS LAS DOS LUISES, 5.L Hgfliw’i dEs N
girama, S.A. ¥
v, Huertas del Sacramenta 100 100 \jidn Fenasa 130 683 18
Extraccditn de pizaias Inversiones, S.A.
PLANIFICACION E INVERSIONES tLF. Desarrallo
ESTRA Acc. Exterior y
M&DN;E GICAS, S 100 100  Generalde 10
Capitan Haya, 53 Edificias y Solares,
S,
n.Eb mscmca DE BOLIVIA, S.L U.F. Dﬁtr:o!}u ¥
Accidn riar
Caputén Haya, 53 100 100 T . 0,5
Sociedad Tenadora de Acciones g _:_ Tnversiones,
ROCAGEST, S.L.
HADRID Lignitos de
F:slgtlaaragra!‘)?cgiaomnm de piedras 100 100 Meiraena, S.A.y 9 18 04
naturales LLF. Inversiones
a Unign Fenosa
SUPERCANAL DE CABLE ESPARA, S.A g
Copltdn Haya, 53 100 100 Crmge Y 20 1.103 (59)
Tendendias da Vatores E“E_ﬁ"""s ¥ Solares,
ILF. GAS, 5.A. Unién Fenosa
MADRID Inversiones, S.A.
Capitan Haye, 53 100 100 pEeRe AV 64 {0,7) )
Distribudidn de Gas Ingeniieria, S.A.
U.F. GAS COMERCIALIZADORA, 5.4 Unidn Fenosa Gas,
MADRID 100 100 SA.YUE 10
Capitdn Haya, 53 Tnversiones, S.A,
Unidn Fenosa
U.F. INVERSTONES INTERNACTONALES, S.L. 00 100 Daées;rroll% 3&‘ ACeion 0.5 0
HADRIC 1 nor,
Capitén Haya, 53 Unidn Fenosa ! 1)
Inversiones, S.A,
Unidn Fenosa
ﬁ'.:b PﬁEI%s DE TELECOMUNICACIGN, S.L. Tnversiones, S.4, y
Capitin Haya, 53 100 100 General de 600 15 274
Telecomunicaciones gf‘dm ¥ Solares,
g::gu FENQSA ACEX UJSA CORPORATION,
%%D;ﬁz %m{ggu Unién Fenasa
n ne 100 100  Desarmollo y Accidn 99 105
City of Dover Exterior, s_‘;\. (105)
Prestacidn de servidos en Mateda de !
Tecnologias de Informadidn
UNION FENDSA INTERNACTONAL Unidn Fenosa
TNVESTMENT, S.L Inversiones, S.A. y
MAGRID 100 100 Unidn Fenosa 0,5
Capitan Haya, 53 Desarllo y Accidn
Partidpacidn en Sociedades Exterior, SA.
UNIOM FENOSA ENTERNATIONAL SW ]
FAcmm', S.A :}Df.f_;lshsemas, SAY
nién Fenosa
Fedro Telxeira, § 100 100 Desamolle y Accin 50 15 51
Produce., Transf., comerdializaddn de Extesior, SA
sistemas y desarrollos de software i
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EMPRESAS DEL GRUPO a 31 de diciembre de 1999

Participacion Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
Bomicilio Directa Indirecta Indirects a través ai07 Hetoea . . del ejercicio
Actividad Iy % TOTAL des hhm; e.:- .F., CapitalSocial Reservas Resultados ibidos
U.F., 5.4, .
. Unidn Fenosa
UNIGN FENOSA MULTISERVICIOS, S.L Inversiones, S.A. Y -
MADRID 100 100  Generalde 20 - . 7
Capitin Hays, 53 Eéliﬁc:os y Solares, -
UNION FENDSA OPERACION ¥ Unidn Ferosa
MANTENTMIENTD, S5 Tngenieris, SA. ¥
Capitén Haya, 53 100 100  UnidnFenosa 30 04 15
Qperacion y Mantenimiento de Desarvollo y Acdon
Inst2laciones de Generacian Exterior, S.A.
guzimauwom ELECTRICA DEL CARIBE Unidn Fenosa
10 Avda. 14 - 14 Zona 14 99,99 99,939 Desamollo y Acddn 10.075 (227)
Distnbucion de electricidad Extericr, 5.A.
FUERZA Y ENERGIA DE HERMOSILLO, S.A, de
C.v.(li
MEXICO Inversora del
Blvd. M. Avila Camatho No. 88 = 99 99,99 9999 yormeste, 5., 5.283
Col. Lamas de Chapultepec
Generacidn de Energia
Grupo lbersis,
IBERSIS COLOMBIA, S.A™ Thers, sistem. de
COLOMBIA gestion ce
Calle 98 No. 503 Ofc. 1005 99,94 99,94 empresas, S.A ¥ 27 8) 73
Santa Fe de Bogata Urién Fenosa
Consgultoria Besamrollo ¥ Acgion
Exteriar, S.A.
Unién Fenosa
D s T CANADE 99,90 99,90 Desarrolio y Accidn 21.243 (217)
d Exterior, S.A.
UNION FENDSA PROYECTOS INDUSTRIALES,
sSL .
Union Fenosa
%ig% Haya, 53 99,80 99,80 Inversiones, S.A. 0.5
Consultoria
ELEmAcoELgALus, SA Ui Fen
CEE ~ LA CORUNA nign o5d
Consttugign, 17 0,02 99,769 99,789 Distribuzin, S.A. 0,2 34 1.917 241
Distnbucidn de electricidad
TBERSIS BOLIVIA®! Unign Fenosa
MBOU iabbal mba 99,76 99,76 Desarrollo y Accién 11 (2) 50
Consultoria Extarior, S.A.
IBERSTS MEXICO, S.A. Y Unidn Fenasa
XICL o y .
De G e S e 02 93,58 99,58 Desamolloy Accién 9% an 41
Camerdiakzacion y Consultoria de Sisternas Exterior, S.A.
1PT CABLE, SA 17T, §.A. ¥ Unién
T Mercedes, 3 90,10 90,10 Fenosa 10 4 58
nfanta Mercedes, 31 r ’
Telecomunicadianes Inversiones, S.A. B
Unién Fenosa
II'IEEEgCI'gC MEXICO, 5.A. DE GV Desarailo y “Accion
Bl Vd. M. Avila Camacho, 88 99 98,27 98,27 E'dze_mlggk ¥ 21 (N 86
Colania Larmas de Chapuftepec Intggien'a??k
Instalaciones y
1PT SEGURIDAD, S.A. _T_;?Yegm rgé o
Thenta Mercedes, 31 90,10 90,10 SATyunign 20 49 35
Instaladionas Sistemas de seguridad Fenosa
Inversiones, SA.
INSTALACIONES Yépaovecros DE
TELECOMUNICACION, 5.4 " -
, Unidn Fenosa
MADRID 9 ;
AR s, 31 S0 0 Inversiones, S.A, 70 321 378
Telecomunicadicnes
SOCTEDAD GALLEGA DE
TELECOMUNICACIONES SOGATEL, S.A. Unidn Fenosa
R Ao, 171 30 90 foversiones, 5A 20 4 2
Telecomunicadones
FIRST INDEPENDENT POWER OF KENYA, LTD Unién Fenosa
NAIROE - KENYA §9,58 89,58 Desamclioy Axién 645 7 0,3
Sociedad Tenedora de acdones Bxterior, S.A.
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EMPRESAS DEL GRUPO a 31 de diciembre de 1999

-

Millones de pesetas

Participacion

SOCIEDAD Dividendos
Domicilic Directa Indirecta Indirecta a través  Yaior Netaen del ejercici
v " N . jercicio
Actividad % % TOTAL ax hhmss e:- U.F,, Capital Social Reservas Resultados ibidos
- . U.F,S5.A.
SISTEMAS INTEGRALES DE 3
RADIOCOMUNICACION, 5.4 (5.LR.) Enstalaciones y -
MADRID Proyectos de P -
Infonta Mercedss, 31 st 81 ol edin 10 @ 43
Instalacion de Sistemas de SA ‘
Radipcomunicadion )
SOFTWISE, 5.L%
MADRID Unidn Fennsa
Capitdn Haya, 53 80 80 : 1 0,3 0,4
Veﬁta de Egﬂipas Informéticos Inversiones, SA. ! '
DISTRIBUIDORA ELECTRIGA DE OCCIDENTE,
g& Distribuidora
TEMALA 79,99 79,99  fléctrica del Caribe 3.984 (205) 18
10 Avenida, 14 — 14 Zona 14 ’
Distribucion de electricidad (Guatemala)
DISTRIBUIDGRA ELECTRICA OE ORTENTE,
S.A Distribuidara
O et 14 - 14 703 14 79,99 79,99 Ecl;euC:::}t ;:I)Canbe 4,796 (291) (332)
Distribucidn de electricidad
:ﬂ%ﬂn FENOSA GENERACTION, SA.
Capitin Haya, 53 75 75 78.001 40.000 64.001 11.098
Generaddn de energia eléctrica
%%ﬂ ESPECIALES DE CASTELO, 5.5 Unidn Fenosa
Capitin Haya, 53 75 75 Energias 10
Produceién’de energia edlica Especiales, S.A.
umdrtt’ FENOSA ENERGIAS ESPECIALES Urédn Fenosa
Capitan Hays, 53 Generacidn y
cogts an mo)r?-y ctacicn instalaciones 75 75 Unidin Fenosa 4.200 1.115 513 452
produccion energia eléctrica Inversiones,5.A.
IBERAFRICA POWER FAST AFRICA, LTD First Independent
WAIRGBI - KENYA epe
{axcon Hause 71,67 71,67 Power of Kenya, 2.611 208 350
Generaddn de electricidad LTD.
Unidn Fenasa
m%%n I:usmaauuc, LTSt Deszrrollo y Accidn
Laxcon House, Limuru Road 70 70 bderdor, SA.y 0,2 (1) 2
Cansultora Wriion P
Ingenieria, S.A.
IBERAFRICA SERVICES, LTD.® "
4 Union Fencsa
A .
wlifi?nat[gg 70 70 Desamollo y Accidn 0,2
Participacidn en Sociedades Exterior, S.A.
IBERAFAICA SYSTEM, LTD.!Y Unis
RAIROBL-KENTA - Unidn Fenosa
Haramtiee 70 70 Desarmollo y Accién 02 5 40 13
Consuttora Exterior, 5.A.
%ﬁ;“cm st Unidn Fenosa Gas
Capitin Haya, 53 62 62  yCia. Espaficla de
Comerdalizadén de Gas Petrdlecs, S.A.
%-n;rgc? DE SERVICIOS AVANZADOS DE
MUNICACIONES DE GALICIA, S.A. .
L4 CORUIA o> 60 go  Union Fenosa 20 21 ]
Avda, Arteixo, 171 Inversiones, 5.A.
Servicios Telecomunicacion
£GATEL, S.L
Polind, Sen Ciprién de Vi ooy
,Ing, S2n Ciprian inas Proyectos de B .
Parque Tecnoloaico de Galida 60 60 P 11 10 110 12
Disedo, fabricedn material electréico y ;‘j‘-‘“’"‘““'mm"'
telecomunicaciones *
ENERGGINFO, S.A.5) BRATISLAVA i
" Unidn Fenosa
BRATISLAVA - ESLOV/ .
Hracnicna UL 12 &0 60  Desarollo y Accidn 21 11 (88) -
Consultona Exterior, S5.A.
NUEVA GENERADORA DEL SUR, S.A.F!
MADRID
%gggu’-é’ao)ﬁsgwomdén de actividades 56,25 6 Unidn Fenosa
negocios relacionados con plantas de Y ! 58:25  Generacién, S.4. 100 (47)
generadon eléctrica y venta de productos
enengéticos.
PRRQUE EOLICO DE COUCEPENIDO, S.A. i
L4 CORUAA ’ Unxon‘Fenom
e 56,25 56,25 Energias =0 72
Produccion de energia edlica Espedales, S.A.
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EMPRESAS DEL GRUPO a 31 de diciembre de 1999
Participacion Millones de pesetas [
. - .
SOCIEDAD . valorNeto en Dzvtd_em‘!o_s o
Domicilio Directa Indirectd qqray Ind|recl.a.a través ocenUF, Capital Social R s  Resultados del e;_%:ig;;a u’ 0
Actividad % “f de: S.A. pl.'lelFu SA s
F.SA. v
i':)'
PARQUE EOLICO 05 CORVDS, S.A. Unidn Fenosa % 3
L ComA 55,25 56,25 Energias 50 1
8etanzos, 1 G 4 : W
Produccian de energia edlica Especiales, S.A. i
o
M Unidén Fenasa 9
ﬁ?&‘ﬁ?@xﬁ Desamollo y Accicn M
j i 9 15
Ortigas Avenug 54,58 54,58 Exteror, SA. Y 54 8 5 w
Metro Manda Manila Electric &
Consultona Company 1':9
sy
¥
ENERGIAS ESPECIALES DE CAREGN, S.A. Unién Fenosa 3
LA CoRuA 57,75 57,75 Energias 20 2
Betanzos, 1 ’ 4 " .
Produccion de energia edlica Espediales, S.A. }3
;‘l;
COMPARTA ESPAROLA DE INDUSTRIAS % .
ELECTROQUIMICAS, S.A. . ¥
MADRID! Unién Fenosa 21 33 F
Margués de Cubas, 23, 51,13 51,13 Enversiones, S.A. 540 879 "»:1
Comerc., Productos quimicos y de A
construcdcn o
i3
i
EDE CHIRIQUI, S.A Distribuidora o2 400 25 L
Albrook, Edificio §07 51 51 Eléctrica de} Caribe £.323 0 2
Distribucian de electricidad (Panama) !
rg
R0 )
o oeicn cot 639 1,930 1.197 b
Albrook, Edificio 807 51 51 E;aech'lﬁ'dﬂ Caribe 25.622 . . Ny
Distribucion de electricidad (Panama} 3
3
; &
onmgs o Pizarras Mahide, .
< LEON 3 2 y
Avda. dE. Astorga, 5-10 51 51 [ 90 (21) -
Extracdan de pizamas b
¥
PIZARRAS MAHIDE, 5. :’2;1;::; Ay 3
LEON . S.A. !
Avda. Huertas del Sacramento 51 51 pign Fenosa 39 512 0,07 '4
Extraccidn de pizara Inversiones, S.A. ;
EMPRESA DISTRIGUIDORA DE Distribuidora ; 31203 3.176) 3
ELECTRICIDAD DEL NORTE, S.AM 49,85 49,95 %t‘e?tlr?gggg, e 1 (3- :
Distribuidera 3
EMPRESA DISTRIBUIDORA DE i .
ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A™ 49 95 49,95 %ﬂgﬁggrds% i 33.564 (2.278} X
5
UNION FEROSA ACEX UK Unidn Fencsa
Holding PLCY® 48,30 48,30 gigrmlos ..\:\ :kccmn E
1) Sociedades que se consolidan por puestz en equivalencia,
@) Spciedades no incluidas en el perimetro de consolidacion. ‘J
@ Fondos propios no disponibles. D\
) E1 porcentaje de particdipacion a marzo de 2000 es e] 96,4%.
4
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10.e. Empresas Asociadas y Multigrupo

A continuacién se indican las empresas mas relevantes, asociadas y multigrupo pertenecientes al Grupo Unidn Fenosa, al 31
de diciembre de 1999, asi como sus datos econdmicos mas significativos:

EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO a 31 de diciembre de 1999

Participacion Miflones de pesetas
SQCIEDAD Dividendas
Domicilio Directa Indirecta . . ValorNsto o, del ejercicio
Actividad % % TOTAL Indirectz atravésde: enlibrosen o ., Reservas  Resultados pereibidos
U.F., S5.A, UF., 5.0,
INVESTIGACION ¥ SONDEOS CABRERA, 5.7
ﬂa. De%sEoLrgg? 5-10 50 50 Lignites de Meirama, S.A. 1 14 0,4
Investigacion y estudios mineros
Union Fenosa Desarrolle y
MURZIER CORPORATION, S.A.5 50 50 Acdidn Exterior, S.A. 26
AEROPUERYO DEL PACIFICO ANGELES, S.A. BE Inversora del Noroeste,
cvi 42 49 S.A.
CAMAL DE COMUNICACIONES UNIDAS, 5.4 Unin Fenosa
SHgggDEngmcia, 125 42 49 Inversiones, S.A. 20 (6 6
Radiccomunicaciones
ELECTAICA CONQUENSE, SA. Unidn Fenasa
CUENCA
Parque de San Julidn, S 4641 4641 g Gen SA. 330 517 27 1
, ¥ Dist. Electricidad
BANRAS ELECTRICAS GALATCO ASTURIANAS,
toco 4484  44,8¢ UonFenoss 2611 3.863 372 47
Gudad de Vivero, 4 ’ ¢ Pistribudion, S.A. " v
Prod. ¥ Dist. electricidad
ggg}r PHILIPPINE UNION FENOSA, INC.
NAS .
138 Gamboa Street 40 g9  Unidn Fencsa Desarmolloy 8.69¢  20.030
Legazpi Village Makaty - Metro Manila o Bxterior A
Particpacion en sociedades
RED ELECTRICA DE BOLIVIA, LYD. Unién Fanoss Desamall
S 1 Street 37,96 3796  pecineroner oA 3.295 107 526
Participadon en sodedades
ms;onrmu DE ELECTRICIDAD, 5.
(T.D.E. et i
BOUVTA 37,72 37,72 RedBécticade Bolivi, 10.471 68 624 257
Colombiz, 655 Led.
Transporte de enengla eléctrica
sxerchou, S.A. Unidn Fenosa
(-2' Y m_‘éu n Haya, 53 37,61 37,61 Inversiones, S.A. y IPT, 110 234 25
Telecomunicaciones A .
ENERGIAS ESPECIALES ALCOHOLERAS, 5.7 Unién Fenasa Enerai
Capitin Haya, 53 50 IO goeen sh 100 03 4
Cogeneracion de energia eléctrica ) N
PARQUE EOLICO A CAPELADA ALEM
MADRID . .
Paseo de la Castellan, 95 3750 37,50 gnonFenom Enemies 875 100 413 71
Promocién, construcdon y explotadcn del Especiales, SA.
parque edkeo de Capelada
PARQUE EGLICO CABO VILAND, ALES Unién Fe Energi
Faoitén Haya, 53 37,50 3750 pocaessa T 338 16 0,5
Produccion de energia edlica
PROMOCIONES ERERGETICAS DEL BIERZO,
sL® . .
12 i pren 51 0 3750 Y e 2
Produccion de energiz eféctrica dentro del
régimen especial
g. fxm.svm.econumucmus GALICIA,
th Coruia 3,50 3750 jeniem s 1600 (0.08)  (828)
Telecomunicaciones
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EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO a 31 de diciembre de 1939

Participacion Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
Pt . . lor Neto - . es
pomicilio Directa Indirecta ) o Val capital del ejercicio
Actividad Y % TOTAL Indirectaatravésde: enlibrosen o o, Reservas  Resultados percibidos
U.F., 5.A. U.F., S.A.
EE%EI:;S Tm— 37,50 37,50 Urion Fenoss Energias w0 . (10)
Pontade Pedra B2 f ! Especiales, S.A. -
Cogeneracion de energia eléctrica
SOCIEDAD GALLEGA DO MEDIO AMBIENTE, 5.4,
Iﬁaccluﬂlg Bajo - Encrobas Cerded Unidn Fenosa Energlas
orzos 10, Bajo - Encrobas a
Actividades relacionadas con el disefio, 36,75 36,75 Especiales, S.A. +.239 6 1
construccion y explotacion de residuos
salicdes urbanos
2. :ABLE ¥ TELECOMUNICACIONES CURURA, R. Cable y Tele-
_ comunicaciones Galicia,
RuegloﬂéJsNA 35,37 35,37 S.A. y U.F. Inversianes, 400 {0,4) 15
Telecomunicacionss SA.
ENERLASA, SA
MADRID . .
Avda. Cardenat Herrera Oria, 67 33,75 33,75 goon Fenosa Energias 170 38 50
Produccitn y explotadion plantas de peCales, :A.
COJRNSracion
MADRITEL COMUNECACIONES, 5.A. l!Jnién _Fenasas A
MADRID nversiones, 5.A.
Capitan Haya, 53 31,75 31,75 Supercanal de Cable 12.560 (48) (3.998)
Servicios Espana, S.A.
Inversora del Noroeste,
AERDPUERTOS MEIICANOS DEL PACIFICD, SA. 5.4,
DECY.® 30,25 30,25 Aeropuerto del Pacifico 42.831 1.082 (1.159)
Angeles, S.A,
BOIRO ENERGEA, S.AT
TrT 30 30  Unidn Fenosa Energias 100 257 238
Bodion, sin Especiales, S.A.
Froduccion de energia eléctrica
co-(c;gguﬁgacxéﬂ DEL NOROESTE, S.A.Y
L 713 " .
formaris, sfn , 30 30 prienrencss Energias 1.200 926 31
Producdcn de energia termoeléctrica PeCIZiEs, 3.4
convencional
aeplgmcmn, DESTILACION Y RECICLAJE,
s.L i -
. Union Fenosa Energias
LA CORUFA 30 30 ; 1 )
Punts Laranxo, s/n Especiales, 5.A. &}
Cogeneradion de energia eléctrica
SOCIEDAD GALLEGA DE COGENERACIGN, 5.
ORENSE 30 30 Unidn Fenosa Energias 300 185 36
Poligono Industrial 5.C, de Vifias Especiales, 5.A.
Cogeneracidn de energia elédnca
UFEFYS, 5.1, . .
MADRIO 30 30 Unidn Fenosa Energias 305 20 14
Paseo de Elite, s/n ) Especiales, 5.A.
Cogeneradion de energia eléctrica
Mgmuﬁgouﬁ DEL HORMIGON, 5.4, Um'gg;‘s;i";ﬁs_‘“ i
L e , S
Rua fueva, 2 5¢ 29,90 2990 Conoral de Edificios v 74 231 21
Prefubricadas hormegdn Sotares, 5.1
ARIDDS ENERGIAS ESPECIALES, 5.L%
MADRID 39 75 2g 25 Urign Fenosa Energias 10
Ctra. Alcald a Torres de la Alameda, Km 21 4 ! Especiales, S.A.
Cogeneracion de energia eléctrica
m INGENIERIA Y TECNOLOGEA, 5.0, Unidh Fenosa
Magallanes, 3 . 29117 291 17 Inversiones, SA. 680 2.015 256
Servicios de Ingenieria
SISTELCOM TELEMENSAJE, SA
MADRID
grovo Munllo, 297 (pb) 26,329 26,329 Sistelcom, S.A. 200 331 {21)
Comerdalizacion de Radiobiisqueda
Acnupmom DE INTERES ECONOMICO
C.N, TRILLEY
HMADRID " -
Pra, Carlos Trias Bertrdn, 7 2587 2587 gon Fenosa Generdan, 3.905
Gestisn Eﬁuiotacion ¥ Administracién de la g
Comunidad de Bienes
CN. Trlle I
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EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO 2 31 de diciembre de 1999
Participacion Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
=t . . valor Neto . del
Dmf“.a fio D”fm ) I“d:,m TOTAL Indirectaaavésde: en libros en Capitl  pocervas  Resuitades ejercicio
Actividad o % U A Soc percibides
W.F.,SA
e R T -
ECON k( V! io i
HADRID 400 2499 ononfenes Generacion, - 4
Capitan Hay2, 53 .
Produccion engrgia solar
e g 226 CHenfenod Energias 475 50
Bemnzos, 1-1° . . s d Especiales, S.A.
Produccion de energia ecfica
A Qr
Eﬁﬁ?ﬁf"m"’” DEALCALAALE 22.50 2250 Union Fenosa Energias 1 203 80
Ctra, Camarma de Estervelas, Km 3 g ' Especiales, S.A.
Broduccidn de energia eléctrica
ENERGIAS AMBIENTALES, 5.A. . "
S, sasp 22,50 UronFenos Energhs 1.231 (11) 10
José Luis, Bugalal Marchechi, 10 t 4 Especiales, S.A. .
Produccion energia edlica
m%%s EOLICO ALTOS DEL VOLTOYA, S.AT Urién Fenosa Energias
Sor Angela de fa Cruz, 6, 22,50 22,50 Especiales, S.A. 1.300 260
Produczion de energia edlica
girems ENERGETICOS MARON ORTIGUEIRA,
_ Unién Fenosa Energias
LA CORURA 22,50 22,50 ; 750 122 104 26
pra. Isabel 11, s/n ! Especiales, SA.
Produccion energia edlica
SOCIE 1] END!
DAD EGLICA DE LA ENDERROCADA, SA " ” Energias Ambientzles, 054 o 20
Ctra, Amistat, 23 SA.
froduccion de energia edlica
:&g%%s EHLI00 DE BARBANZA, 5.A.
Paseo de ta Castellana, 95 . 1875 1875 Uménfenos fnegs 600 173 215
Bromocion, Censtrucdon ¥ Explotadion det pedales, S.n.
parque Edlico de Barbanza
;do NARCER GOLD MINES™™! 15,31 1531  Ligritos de Meirama, S.A.
SOMAEN-DOS, 5.1 Uni6n Fenosa
”af?,‘i‘g de San JerGnimo, 7 15,04 1504 Inversiones, SA. 3.736 84,112 2.985 710
Enciedad de Cartera ! tignitos de Meirama, SA.
RED ELECTRICA DE ESPARA, 5.4
HADRID g 10 10 Unién Fenosa 45014 74141 101359 338
PO Conde de los Galtanes, 177 Distribucidn, $.A. * * "
Transpite de Energia Electrica
MANILA ELECTRIC Co. First Phitippine Unién - .
FILIPINAS Fenosa INC.
m“%%a@ad Ortigas (Center Pasig Cuty) 9,16 9,16  yp pesamrolio y Actiin 36.475 90.750 19.302 175
Distnl 4n electncidad Exteriot
Asaup;.a:?n DE INTERES ECONOMICO CK.
MACRID Unién Fenosa Generacidn,
Claudio Cello, 123 ) 846 846  ga 2.183
GestiGn, Explotacion ¥ Administracion de fa
Comunidad de Bienes C.N, Almaraz
?gaau%ﬁiﬁ sw;ﬁom DE PETROLEOS, SA-
4,99 499  Somaen-Dos, S.L. 44.521 206.894 42.302 705

MADRID 3
Avda, Partencd, 12 (Campo de 125 Naciones)
Cia. Petrolifera

1 sociedades que se consolidan por integracién proporcional.

) Seciedades no incluidas en &l perimetro de consolidacion.

) Fondos propios no disponibles.
) Resuitade a septiembre de 1999.

La Sociedad tiene participaciones dire
ones es significativa.

Ninguna de estas participaci

ctas en ofras empresas asociadas por U
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n valor en libros de 40 millones de pesetas.
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11. Existencias

Los movimientos habidos en este grupo de cuentas durante los gjercicios de 1999 y 1998, han sido |

-

0s siguientes:

EXISTENCIAS
Miilones de pesetas
1998 19399
Compras, Consumos, Compras, Consumos,
i6 " ! i s
i Descripcién 35;!;!; :;, entradas y salidas y ;;a I:; :8 entradasy Aportacién salidas y Slaldo al
' 5 o traspasos traspasos = traspasos traspasos 31.12.99
= combustibie nudearen 5 209 2.044 (3.829) 7.605 (6.117) (1.488)
,:;‘,: uso
o .
o Combustible nudearen 3.598 (2.003) 3.150 581 (3.731)
€urso
e Otras materias
“5_ energéticas 14.345 35.668 (40.660) 9.353 19.168 (10.359) (18.162)
g TOTAL 25,290 41,310 (46.452) 20.108 19.749 {20.207) {19.650)
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12.a. Acciones propias

Los movimientos habidos en el epigrafe de "Acciones propias" del Activo del Balance de Situacidn adjunto, han sido los
siguientes:

ACCIONES PROPIAS
Millones de pesetas
Movimientos 1999 1998
Saldo &! 1 de enero 303 4.512
- Adiciones 25.118 19.174
- Engjenaciones (21.770) (23.383)
Saldo al 31 de diciembre 3.651 303

En los ejercicios 1999 y 1998 se han abtenido unos beneficios de 2.024 y 890 millones de pesetas, respectivamente, y unas
pérdidas de 525 y 16 millones de pesetas, respectivamente, en la enajenacién de acciones de ia propia Sociedad. Estos
importes figuran registrados en fa Cuenta de Pérdidas y Ganandas adjunta en el epigrafe "Beneficios o Pérdidas por
operaciones con acciones y obligaciones propias".

Las acdiones propias en poder de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 representan el §,48% del capital social, un valor
nominal global de 735 millones de pesetas y un precio medio de adquisicion de 2.480 pesetas por accion. El saldo a 31 de
diciembre de 1999 y 1998 de la reserva por adquisicion de acciones propias asciende a 2.280 y 303 millones de pesetas,
respectivamente,

La Sociedad ha podido adquirir sus propias acciones en virtud de la autorizacidn otorgada por la Junta General Ordinaria de
Acdionistas celebrada el 14 de mayo de 1999, La Ley de Sociedades Andnimas establece que las acciones asi adquiridas
deberan ser enajenadas en el plazo maximo de tres afios a contar desde su adquisicion, salvo que sean amortizadas por
reduccidn de capital o que, sumadas a las que ya posean la Sociedad y sus sociedades filiales, no excedan del 10% del
capital social.

12.b. Capital Suscrito

Durante el ejercicio 1999 se ha pracedido, por acuerdo de la Junta General de Accionistas de Unién Eléctrica Fenosa, S.A., a
redenominar en euros la cifra de capital social. Por este motivo se ha reducido el capital social en 257 millones de pesetas,
cuantia necesaria para que el valor nominal de cada accidn sea de 3 euros, habiéndose creado !a correspondiente reserva
indisponible, por el mismo importe. E| capital social de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. queda pues representado por
304.679.326 acciones ordinarias, al portador, de 3 euros (499,158 pesetas) de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, todas admitidas a negociacién en las bolsas espafiolas y que se contratan en e! mercado continuo.

Este hecho ha supuesto una modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales en sus puntos 1y 2.

La Junta General de Accionistas de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. en su reunidn de fecha 14 de mayo de 1999 aprobd delegar
en el Consejo de Administracién, conforme a lo establecido en e articulo 153.1b del Texto Refundido de la Ley de
Sodiedades Andnimas, la facultad de acordar dentro del plazo méximo de cinco afios, en una o varias veces, y en el
momento que considere oportuno, un aumento del capital social hasta la mitad del importe actual, con la posible exclusién
del derecho de suscripcidn preferente, Como consecuencia de ello se modificé el articulo 5° de los Fstatutos Sociales y se
ddejd sin efecto la autorizacion concedida por |a Junta General de Accionistas celebrada el dia 2 de junio de 1995, ‘\3
|2
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12.c. Prima de emision de acciones

E| saldo de la cuenta "Prima de emision” se ha originado por las siguientes operaciones:

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

Operacién Afo”  Millones de pesetas P(r;r’:)a
Fusién Unién Fléctrica, S.A. y FENOSA 1982 90.084 237,735
Operadiones de Saneamiento 1985 (74.031)
Ampliacion de capital por conversion de abligadones 1991 107 4,588
Ampliacion de capital por canversion de obligadiones 1992 19 1,813
Ampliacion de capital por conversion de obligaciones 1594 62 14,920
Ampliacidn de capitat por conversidn de bonos 1996 257 3,760
16.498

Saldo al 31 de diciembre de 1999

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utifizacion del saldo de la prima de emision
para ampliacion del capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

12.d. Reservas Restringidas
A continuacion se detallan los conceptos que, por su haturaleza, restringen la disponibilidad de las reservas de la sociedad:

RESERVAS RESTRINGIDAS

Millones de pesetas
1559 1998
138,108 138.108
30.417 30.468

Reserva

Reserva de revalorizadon

Reserva legal

Reserva para acdones propias 2.280 303

Reserva social espedial 15 i5
257

Reserva para redenominacién Capital Social al EURO

Saldo Total al 31 de diciembre 171.077 168.894

12.d.1. Reserva de revalorizacion

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. se acogié a la actualizacion de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, en base
al cual dicha sociedad actualizd el valor de sus inmovilizaciones materiales. Como consecuencia de las operaciones de
actualizacion se generd la "Reserva de Actualizacion RDL 7/1996, de 7 de junio", Dicha reserva es de caracter indisponible
hasta que su importe sea comprobado y aceptado por Inspeccion de Tributos y, una vez aprobada por la Inspeccion, solo
puede destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumenitar €l capital social y, una vez transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas de libre
disposicién. Con fecha 22 de diciembre de 1998, el saldo de la Reserva de Actualizacién RDL 7/1996 de Unidn Eléctrica

Fenosa, S.A. quedd aprobado por la inspeccion tributaria.
Asimismo, el saldo de dicha cuenta sélo podra ser disponible cuando la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi

ha sido cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan side contablemente amortizados, en la parte
correspandiente a dicha amortizacidn y cuando los elementos patrimoniales hayan sido transmitidos, hasta el limite de las

pérdidas habidas.
Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el RDL 7/1996, dicho saldo pasaria a2 estar sujeto
a tributacién,

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. no ha traspasado el importe de la reserva de actualizacion asignable a los activos
correspondientes a las ramas de generacion y distribucion de energia eléctrica aportados a Unién Fenosa Generacion, S.A. y

Uni6n Fenosa Distribucion, S.A., respectivamente (ver nota 5). ‘@“
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12.d.2. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Iz Ley de Saciedades Andnimas debe destinarse una cifra tgudal al 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva

-s6lo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas.disponibles suficientes para
este fin. -

Al 31 de diciembre de 1999 esta reserva estd dotada integramente de acuerdo con la legislacién vigente.

12.e. Reservas de libre disposiciéon

El detalle de las reservas de libre disposicion a 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

RESERVAS DE LIBRE DISPOSICION

Millones de pesetas

Descripcion 1999 1958
Reserva social espedal 62 62
Reserva voluntaria 4,345 22.522
Reserva estatutaria 8 8
Saldo Total al 31 de diciembre 4.415 22.592

Con fecha 11 de mayo de 1998 la Direccién General de la Energia aprobé ia aplicacién de 3.357 millones de pesetas de la
“Reserva especial plan sistematico Fondo Pensiones”, correspondiente a la dotacion anual del ejercicio 1997 del déficit de la
Provision para Pensiones, como parte integrante del programa de saneamiento ya aprobado. En el ejercicio 1998 la dotacién
anual de la provision para la cobertura del déficit se ha efectuado con cargo a reservas de libre disposicién. En 1999 se ha
cubierto totalmente el citado déficit también con cargo a reservas de libre disposicidn, lo que ha supuesto, una vez tenido
en cuenta el correspondiente efecto fiscal, una disminucién de las mismas por un importe de 22.198 millones de pesetas.

Asimismo, fa Sociedad utilizd en el ejercicio 1998 reservas voluntarias por importe de 13.769 millones de pesetas para dotar
una provisién para cubrir futuros gastos de reestructuracion como consecuencia del transito a la competencia (ver notas 15

y 21). La consideracion del efecto fiscal de la citada operacion de dotacién de provision ascendié a 4.819 millones de
pesetas, por lo que la disminucion neta de reservas voluntarias fue de 8.950 millones de pesetas.

13. Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital recibidas en 1999 y 1998, fueron las siguientes:

SUBVENCIONES DE CAPITAL
Millones de pesetas
Descripcion 1999 1998
Plan de Infraestructura Etéchrica Rural 5 103
Ofras subvenciones 515 1.216
TOTAL 520 1.319

Dentro de la ribrica “Otras Subvenciones” se han recogido en los ejercicios 1999 y 1998 diversas aportaciones recibidas de
terceros por importe de 434 y 1.016 millones de pesetas, respectivamente, cuyo objeto ha sido, fundamentalmente, mejorar
las instalaciones de distribucién de energia eléctrica propiedad de la Sodiedad hasta la fecha de su aportacién a Unidn
Fenosa Distrbucion, S.A.

e
£

i

Pk

i

’."%'-"fg. 2

2T
¥

51

R
JHRE

iy

A

A

T

"s?‘:_'?? S

N

A P T by

K £
TN e
T S -

SR

i P AT SN L Gy 0 A Ut A NN GO A M. i o i el ity e £ i b T S 3




Entre las subvenciones oficiales recibidas sobresale la asignada al proyecto ODISEO, cuyo objetivo consiste en ¢l desarrollo
de un sistema experto de apoyo a la operacidn, que redundard en una explotacion més segura y fiable de las instalaciones

de generacion.

E epigrafe "Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta
incluye por este concepto 570 y 1.466 millones de pesetas en los ejercicios 1993 y 1998, respectivamente (ver nota 6.k).

En Unién Eléctrica Fenosa, S.A. se ha producido con fecha 1 de junio de 1999 una disminucion de 11.472 millones de

pesetas en el saldo de las subvenciones, al haber sido aportados 2.253 y 9.219 m_i[lories de pesetas a Unién Fenosa
Generacién, S.A. y a Unidn Fenosa Distribucion, S.A., respectivamente. ’

14. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 vy 1998 en este epigrafe, correspondientes a los compromisos de la
Sociedad (ver nota 6.1), han sido los siguientes:

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Millones de pesetas

Mavimientos 1999 1998
Saldo al 1 de Enero 104.212 86.970
Dotaciones
- Con cargo a reservas 22,198 5.175
- Con cargo a resultados
- Gastos de personal 2.093 1.730
« Gastos finanderos 6.631 7.740
- Gastos extraordinarios 17.645 B.217
- Con cargo a impuestos anticipados 11,852 2.787
Traspasos entre provisiones 820
Bajas por aportacion (30.499)
Aplicaciones {9.354) {8.407})
Saldo al 31 de Diciembre 125.698 104,212

Con cargo a la provision constituida se contabllizaron pagos realizados por la Sociedad en el aiio 1999 por importe de 9.307
millones de pesetas en concepto de pensiones y 47 millones de pesetas por pagos de ofras obligaciones similares.

En el saldo de esta provision se incluye el importe correspondiente a los compromisos capitalizados de otras obligaciones
con empleados, asi como un importe de dos mil cuatrocientos millones de pesetas aproximadamente, correspondientes a
compromisos devengados a favor de miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion. ‘Q
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15. Otras provisiones para riesqos y gastos

-

Los movimientos habidas en estas cuentas en el Balance de Situacidn adjunto durante los ejercicios 1999 y 1998, han sido
los siguientes:

OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Millones de pesetas

Movimientos Para Para gasto?-y otras 0!:!‘35
Impuestos responsabilidades Provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 1997 491 12.694 11,221
Adicicnes 3.393 15.817
Traspasos entre provisiones 3.070 (3.070})
Aplicaciones (98} {4.723) (6.668)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 393 14.434 17.300
Adicones 4.128 56.950
Bajas por aportacion (117} (8.208) (14.259)
Traspasos 200 (820)
Aplicaciones (80) (4.416) (2.684)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 196 6.138 56.487

En Ias dotaciones a la provision “Para gastos y ofras responsabilidades”, destacan, entre ofras, las efectuadas contra
“Gastos extraordinarios” por 2.500 millones de pesetas por la posible diferencia en el precio de venta del 25% de la
participacidén en Unién Fenosa Generacion, S.A., y otra por 1.514 millones de pesetas, destinada a cubrir los gastos de
salarios y sequridad social futuros que se deriven del “Plan de Situacidn Laboral Especial” aprobado por Union Eléctrica
Fencsa, S.A.

Con abono a “Otros ingresos de explotacion” se han aplicado 3.173 millones de pesetas, en concepto de exceso de la
provisién dotada en su dia con mativo de las posibles diferencias en el precio de la prestacion del servicio de elevacion de
agua para el Trasvase Tajo-Segura.

En el epigrafe de “Otras Provisiones”, figuran, entre otras, la provisién dotada con cargo a “Gastos extraordinarios” por
importe de 32.816 millones de pesetas para reforzar los resultados de ejercicios futuros anticipando los impactos negativos
esperados en la cuenta de resultados que puedan producirse durante los primeros afios de actividad de los negodos de
larga o compleja maduracién contemplados en el plan de inversiones; la provision dotada con cargo a “Gastos
extraordinarios” por importe de 11.992 millones de pesetas para hacer frente, en su caso, a las posibles diferencias
ocasionadas por los cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas para el cilculo de la Provisidon para Pensiones y las que
previsiblemente resulten en el proceso de exteriorizacion y una prowswn por importe de 10.843 millones de pesetas para
completar el Plan de reestructuracién como consecuencia del transito a la competencia originado por fa liberalizacion del
sectar eléctrico dotada asimismo con cargo a “Gastos extraordinarios”. Por este mismo concepto se dotd en el ejercicio 1998
una provision por importe de 13.769 millones de pesetas con carge a Reservas Voluntarias, que fueron aportados
integramente el 1 de junio de 1999 a Unién Fenosa Distribucion, S.A. (Ver notas 19.g y 21). ‘\\
\2
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16. Deudas no comerciales

16.a. Deudas con entidades de crédito
La composicidn de las deudas a largo y corto plazo de la Sociedad a 31 de diciembre de 1999 con entidades de crédito y el
desglose de acuerdo con sus vencimientos, son los siguientes: :

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Millones de pesetas

Con vencimiento en

Descripdidn Saldo a! Afio Afio Afio Ao Afio Resto
P 311299 2000 2001 2002 2003 2004  Afios

176.016 52723 28305 21.876 35038 5419 32.655
133.939 71.858 18.164  20.157 23.760
111.465 56.565 14.575 16.56% 23.760

En moneda nacianal
En moneda extranjera

- Dolares USA
- Francos Suizos 8.589 1.812  3.589 3.588
- Yenes Japoneses 5.963 5.963
- Uibras Esterlinas 7.518 7.518
TOTAL 300.955 124,581 46.469 42.033 58.798 5419 32.655

Los saidos de los préstamos que se indican corresponden a fos importes dispuestos al 31 de diciembre de 1999, mas los
correspondientes intereses devengados pendientes de pago. A dicha fecha, existian lineas de crédito en Unidn Eléctrica
Fenosa, 5.A., no dispuestas, por un importe de 54.820 miillones de pesetas. El interés medio del ejercido ha sido del 4,18%

para la deuda en peseas y del 4,77% para la deuda en moneda extranjera.

Los préstamos en moneda extranjera se reflgjan por su contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio en vigor o, en su
caso, por su contravalor en euros al 31 de diclembre de 1999. A esta misma fecha, la Sociedad no tiene formalizadas
operaciones de aseguramiento en pesetas del riesgo de cambio de préstamos en moneda extranjera.

A 31 de diciembre de 1999 la Sociedad no tiene formalizados contratos finandieros derivados en operaciones de cobertura

del riesgo de tipo de interés.

Al cierre del ejercicio 1999 Union Eléctrica Fenosa, S.A. cumple con todas las cidusulas restrictivas de los préstamos en

vigor.
N

63




e e e M ey S N ey K e L S BT e R T i Gy A i e S g T T T

s R S PR R LIS A AT E ARt oS E e e PN W R AT L5

e S L P VLN

16.b. Deudas en valores negociables

La composicion de las deudas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 en valores negociables a largo v corto plazo y el
desglose de acuerdo con sus vencimientos, son los siguientes:

DEUDAS EN VALORES NEGOCIABLES

Millones de pesetas

Con vencimientos en
Descripcion Saldo al Afio Ao Afio
31.1299 2000 2001 %002
Obligaciones y banos simples 62.470 30.420 32.050
Pagarés de empresa 85.910 85.577 333
TOTAL 148.380 115.997 333 32.050

Los saidos de las deudas que se indican incluyen los correspondientes intereses devengados pendientes de pago.

A 31 de diciembre de 1999, Union Eléctrica Fenosa, S.A. no mantiene en circulacion deuda convertible en acciones de la
Sociedad, ni deuda garantizada por sus activos.

El interés medio del ejercicio de los empréstitos ha sido del 5,59%.

El tipo de interés medio del ejercicio sobre el efectivo de los pagarés de empresas ha sido el 3,37%.

16.c. Deudas con empresas del grupo y asociadas

Las deudas de la Seciedad a 31 de diciembre de 1999 y 1998 con empresas del grupo vy asociadas, que figuran en el Pasivo
del Balance de Situacién adjunto, se desglosan en la siguiente forma:

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Millones de pesetas
Descripcidn 1999 1998
Deudas con empresas del grupo

Préstamos y otras deudas 16.997 11.912

Deudas por intereses 3 45
Deudas con empresas asociadas

Préstamos y otras deudas 369 2,598
TOTAL 17.369 14.555

16.d. Otras deudas

Las variaciones mas significativas del epigrafe "Otros acreedores” del apartado “Acreedores a largo plazo” del Balance de
Situacién adjunto han sido los siguientes:

» Disminucién por aportacién a Unién Fenosa Generacién, S.A. con fecha 1 de junio de 1999 de un importe de 27.155
millones de pesetas en concepto de impuesto diferido a largo plazo.

» Disminucion por aportacién a Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. con fecha 1 de junio de 1999 de un importe de 11.130
millones de pesetas en concepto de fianzas y depdsitos recibidos de clientes en el momento de Ia contratacién, como
garantia de pago del suministro eléctrico.

» Incremento por un importe de 72.851 millones de pesetas, debido al efecto impositivo del diferimiento en la reinversién
de piusvalias {ver nota 17)




17. Situacidén Fiscal

El dia 1 de enero de 1996 entrd en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impiiesto sobre Sociedades, que ha
establecido un nuevo marco fiscal para aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

Union Eléctrica Fenosa, S.A. tributa desde el afio 1995 con las sociedades en las que participa en al menos un 90%
conforme al Régimen Especial de los Grupos de Sociedades regulado por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
Sobre Sociedades, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado fiscal de! grupo y las deducciones ¥
banificaciones a la cuota. L

17.a. Sociedades dependientes que forman parte del Grupo Fiscal
A 31 de diciembre de 1999, las sociedades dependientes que forman parte del Grupo Fiscal son las siguientes:

» Lignitos de Meirama, S.A.

o Flectra del Jallas, S.A.

+ Hidroeléctrica del Zarzo, S.A.

» Unidn Fenosa Ingenieria, S.A.

Electrodo Comercial, S.A.

Unidn Fenosa Inversiones, S.A.

Consultores de Galicia, S.L.

Unién Fenosa Desarrollo y Accidn Exterior, S.A.
General de Edificios y Solares, S.L.

Minas de Alcantara, S.L.

Norconsult, S.A.

Norcontrol, S.A.

Norsistemas, S.A.

Pizarras Los Dos Luises, S.L.

Servinor Mantenimiento y Servicios Integrales, S.A.
Unidn Fenosa Operacién y Mantenimiento, S.A.
Sociedad Gallega de Telecomunicaciones, SOGATEL, S.A.
Instalaciones y Proyectos de Telecomunicacion, S.A.
IPT Cable, 5.A.

+ IPT Seguridad, S.A.

» Norinvest Consulting, S.L.

» Norma, Investigacion y Formacién, S.A.

* Rocagest, S.L,

* Unidn Fenosa Distribucidn, S.A.

+ Unidn Fenosa Gas, S.A.

« Unidn Fenosa International Software Factory, S.A.
« Unidn Fenosa Inversiones Internacionales, S.1.,

+ Norsistemas Management Solutions, S.A.

» Unién Fenosa Redes de Telecomunicacidn, S.L.

+ Norsistemas Outsourcing Services , S.A.

+ Unidn Fenosa Multiservicios, S.L.

» Unidn Fenosa Servicios Profesionales, S.L.

* Unidn Fenosa Telecomunicaciones, S.L.

* Planificacion e Inversién Estratégica, S.A.

» Union Fenosa Proyectos Industriales, S.1..

+ Unidn Fenosa Gas Comercializadora, S.A.

*» Red Eléctrica de Bolivia, S.L.

-

El resto de las sodiedades incluidas en el perimetro de consolidacién tributan individualmente.
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17.b. Conciliacion del Resultado con la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades

3

5 £l Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultade econdmico o contable, obtenido por la aplicacion de
prindpios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
&sta como la base imponible del Impuesto.

CONCILIACION DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES -

Millones de pesetas

Descripcion " 1999 1998
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 145,703 27.558
Diferencias permanentes
- De las sociedades individuales 39,495 171
- De los ajustes por consalidacidn 4

Diferencias temporales

- Con origen en el ejercicio

- Aumentos 56.213 22.603
- Disminuciones (207.727)
- Con origen en gjercicios anteriores
- Aumentos 18
- Disminudones (16.159) (49.224)
Compensacidn de bases imponibles negativas de ejerdicios anteriores {12.296) {1.104)
Base Impaniblie (Resultado Fiscal del ejercicio) 5.247

17.c. Impuesto sobre Beneficios anticipado y diferido

Coro congecuencia de la existencia de ajustes temporales al beneficio contable, durante los ejercicios 1999 y 1998 se han
registrado los siguientes movimientos en las cuentas de "Impuesto sobre heneficios anticipado®, "Impuesto sobre beneficios
diferido” y "Compensacion de bases imponibles negativas™

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO Y DIFERIDO

Miilones de pesetas

1998 1999
. . Saldo al " Saldo al " . Saldo al
Descripcion 31.12.97 Entradas Salidas 31.12.98 Entradas Aportacion  Salidas 31.12.99
Impuestos andcipados 48.519 17.745 (17.845) 48.419 31.889 {13.830) (10.691) 55.787.
Irnpuestos diferidos 27.239 27.239 72.943 (27.155) (170) 72.857
Compensadion de bases 19.182 400  (1.3%2)  18.190 837 : (5401)  13.626 y
imponibles negativas f’
R
£
g
Los incrementos mas significativos en el saldo de la cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado®, registrados en el s;
ejercicio 1999, corresponden al efecto impositivo de las diferencias terporales en los conceptos de las dotaciones a las S
provisiones para pensiones y obligaciones similares que, en conjunto con las de diferencias de hipotesis en los calculos i
actuariales del propio fondo, suponen un total de 25.378 millones de pesetas, j
G

Las disminuciones mas significativas de "Impuesto sobre beneficios anticipado™ carresponden al efecto impositivo de las
diferendias temporales por la aplicacion de fa Provision para pensiones y similares, por importe de 8.096 millones de
pesetas.

A su vez, los incrementos mads significativos en el saldo de la cuenta “Impuesto sobre beneficios diferido” registrados en el
gjercicio 1999, corresponden basicamente al diferimiento en la reinversidn de plusvalfas, por un total de 72.851 millones de

pesetas (ver notas 2.c, 10y 19.9).

El crédito fiscal por bases imponibles negativas de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. asciende al 31 de didembre de 1999 a
13.626 millones de pesetas. Dicho crédito fiscal se podré compensar en los proximos ejercicios, siendo el 2002 el afio limite
de aplicacién para 2.016 millones de pesetas, el 2004 para 1.868 millones de pesetas y el 2007 para el resto.
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Los saldos de [as cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado” v "Compensacién de bases imponibles negativas” se
" y "Administraciones Piblicas a corto plazo" del activo

recogen en los epigrafes de “"Administraciones Pliblicas a largo plazo
del Balance de Situacin adjunto. .
£l saldo de la cuenta "Impuesto sobre beneficios diferido" se recoge en los epigrafes de “Administraciones Pblicas a largo
plazo" y "Administraciones Plblicas a corto plazo" del pasivo del Balance de Situacidn adjunto.

17.d. Otra informacion )
La Socledad se ha acogido en ejercicios anteriores a los incentivos fiscales relativos a-nuevas inversiones en activos fijos,
dientes de aplicar a 31 de diciembre de 1999, que podran

ascendiendo a 367 millones de pesetas las deducciones pen
deducirse de las cuotas correspondientes de los ejerdicios inmediatamente siguientes, siempre que en cada ejercicio no se

rrs

supere el porcentaje maximo de deduccién autorizado.

SR iy
Las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal acordaron un reparto de la carga tributaria en virtud de 1o establecido en la NN ;
Resolucién del ICAC, de 9 de octubre de 1397. Todas las operaciones surgidas por dicho reparto han sido eliminadas en e LA

proceso de consolidacion.
En general, las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios 1995 a 1999, para los principales IR
tributos a los que se encuentran sujetas. %

Durante el ejercicio 1999, la saciedad ha obtenido diversas plusvalias por la venta de activos financieros cuya tributacidn ha
sido diferida por reinversion de los importes ohtenidos, en virtud de lo establecido en los articulos 21 v 89 de la ley 43/1985,

del Impuesto sobre Sociedades, siendo los datos de interés a este respecto los siguientes:

. -
tey -
o Al T .y

« Importe de la renta acogida a este régimen: 209.022 millones de pesetas.

« Método de integracién de la renta en fa base imponible: las plusvalias obtenidas se integraran en la base imponible
seg(in el siguiente detalle:

68.500 miilones de pesetas se integraran en los periodos impositivos en los que se amortizan los activos

materiales objeto de la reinversién, comenzando dicha integracidn en 1999.

—  140.522 millones de pesetas se integraran linealmente en un periodo de siete afios que comenzara en 2003 y

finalizara en 2009.
. L2 reinversion se materializard en activos patrimoniales propios de la actividad de distribucion de energia eléctrica y
en activos financieros, cumpliendo, en ambos €asos, los requisitos que a estos efectos se establecen en los articulos

21 y 89 de la Ley del Impuesto sobre Sodedades.
« Importe de la renta incorporada en la base im.ponible en 1999: 1.047 millones de pesetas.
« Importe de la renta positiva que queda por reincorporar en la base imponible: 207.975 millones de pesetas.

Seg(n la normativa en vigor, las Comunidades de Bienes tributan en régimen de atribucién de rentas. Las Agrupaciones de
Interés Econdmico, tanto nacionales como europeas, tributan en régimen de transparencia fiscal con distintas

peculiaridades.

18. Garantias comprometidas con terceros otros pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 1999 y 1998, Unién Electrica Fenosa, S.A. tenfa prestados avales a terceros ante entidades
financieras, segtin el siguiente detalle:

AR

T MG EREN

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Millones de pesetas

Descripcion 1999 1998
Empresas de! grupo, asedadas y multigrupo

- Central Térmica de Aceca, C.B. 53 53

- Sigtelcom, S.A. 13 13

- Blectrodo Comerdial, S.A. "5 18
Airtel Mévil, S.A. 377
Préstamos vivienda empleados 1.806 2.039
Diversos de gestidn 1.979 5.215
TOTAL 3.856 7.715
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Las operaciones avaladas a empresas del grupo y asociadas corresponden a garantfas de préstamos bancarios formalizados
por las mismas.

En 1998 la Sociedad constituyd un aval a favor de la Compafiia Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A., por
importe de 3.498 millones de pesetas a efectos de adquirir la condicion de comprador en el mercado de produccion de
energia eléctrica, segiin lo establecido en el articulo 4.c) del Real Decreto 2019/1997 de 26 de diciembre. Desde ef 1 de
junio de 1999, por la aportacion de la rama de actividad de distribucién a Unién Fenosa Distribucidn, S.A., esta garantia es
_de responsabilidad de dicha empresa, ) -

La Sociedad estima que no se deriva riesgo futuro significativo alguno de las garantfas comprometidas con terceros.

19. Ingresos y Gastos

A partir del 1 de junio de 1999, tras las aportaciones de ramas de actividad, Ia Sociedad realiza exclusivamente actividades
no eléctricas. Por dicho motivo, los Ingresos y Gastos ocasionados por las actividades eléctricas corresponden al periodo de
1 de enero a 31 de mayoc de 1999. En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por actividades {ver nota 28.b) se detallan los que
corresponden a cada actividad.

19.a. Importe neto de la cifra de negocios

La composicién del epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, as la
siguiente:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Millones de pesetas

Descripcion 1999 1998

Ventas de energfa al mercado 54.519 117.920
Ventas de energia a dientes 105.954 252,379
Variadén de la energia suministrada no facturada (4.305) 925
Ajuste neto por desviadiones en tarifas 17
Liquidadiones interempresas costes reconoddos 7.291 15,613
Liguidadones interempresas CTC's a pagar (3.261) {28.339)
Compensaciones y liquidaciones MLE 686 1.350
Ventas de materiales, residuos y otros 67 185
Prestaciones de servidos 12.481 9.732
Retribucién fija por transito a fa competencia 9.861 27.861
TOTAL - 184.293 397.643
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19.b. Detalle de las ventas de energia por mercados geograficos = ";g
: - ERRMT
El mercado de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. se localiza fundamentalmente en las Comunidades Auténomas de Madrid, G
Galicia, Castilla-Ledn vy Castilla-La Mancha. La distribucién de las ventas de energia a clientes a tarifa y a clientes ' B,
cualificados, correspondiente a los afios 1999 y 1998, es |a siguiente: LT
e !
VENTAS DE ENERGIA POR TIPOS DE CLIENTE Y COMUNIDADES AUTONOMAS %t o
Millones de pesetas - «;}
Bescripdion 1999 1998 N
- ?"( fz :'5..'
A clientes a tarifa S “;
Madrid 37.547 93.535 S
Galicia 42.524 105.249 o
Castilla La Mancha® 14751 35.058 JANE.
Castilla Len™ 8.040 17.215 Yo
TOTAL 102,862 251057 IR

A clientes cualificados .\ .

¥

Aragén 20 S
pAsturias 53 e
Castilla La Mancha 874 537 OREAEN

Castilla Len 170 18 AR

ro. '.'!“i‘

Galicia 2.460 886 MR

Madrid 2.392 1.103 e §
TOTAL® 5.969 2.544 Y
Wincluye ventas en otras \ocalidades imitrofes cuya cuantia no es significativa. T R

2 [nduye Ia facturacién de peajes a dlientes cuztficados. : -5

%E

19.c. Aprovisionamientos iy ’f
El detalle del epigrafe de *Aprovisionamientos”, de fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, es el siguiente: s ‘»:*f
e

APROVISIONAMIENTOS L "‘—%

g

Millones de pesetas 3 ¥ *vs:

Descripcién 1099 1998 PR
a) Compras de energia 76331 170323 S :;
- Compras en el mercado de produccién 58.621 135.560 ;‘E
- Compras a autoproductores 17.710 34.529 I :
- Qbras compras 234
b) Consumo de materias energéticas 21.212 46.344 _f;éd
- Compras 20.133 38.041 : r
- VaHacion de existencias 1.079 8.303 T
c) Transporte de energia 2.547 6.154
100.090 222821

TOTAL
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19.d. Variacidon de las provisiones y pérdidas de créditos comerciales incobrables

El detalle del epigrafe de “Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables”, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, es el siguiente:

VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES.

Millones de pesetas

Descripcion 1959 19938
Deudores y dientes fallidos 114 529
Variacion provisicn para insolvendias 36 353
TOTAL 150 882

19.e. Gastos de Personal

El epigrafe de "Gastos de Personal®, gue figura en la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganandias adjunta, presenta el siguiente detalle:

GASTOS DE PERSONAL

Millones de pesetas
Bescripcion 1999 1998
Sueldes, salarios v asimiladas 15.465 26.928
Segures sodales a cargo empresa 3.078 6.121
Gastos por pensiones 2.362 2.702
Otras cargas sociales 1.664 1.829
TOTAL 22,569 37.580

Se incluyen en estos epigrafes, en el ejercicio 1999, cuatrocientos cincuenta y siete millones de pesetas que corresponden a
sueldos y pensiones de Administradares de Unién Eléctrica Fenosa, S.A., que tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral
o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

La Sociedad, con el propdsito de fidelizar a determinados empleados y comprometerlos con su evolucién bursatil Y, por
tanto, con la creacién de valor para sus accionistas, tiene establecido un sistema de retribucién para 47 directivos, entre los
que se encuentran todos los Administradores de [a Sociedad con funciones ejecutivas, basado en opciones sobre acciones
de Unidn Eléctrica Fenosa S.A., con el requisito de invertir en acciones de la sociedad. Este incentivo ests vinculado al
comportamiento de las acciones de la Sociedad por un valor nominal equivalente a 882 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1999. La posicién esta cubierta con un activa subyacente. El coste para la Sociedad imputable a 1999 y 1998
ascendié a 519 y 462 millones de pesetas por opciones ejercidas y a 415 y 13 millones de pesetas, respectivamente, por la
parte devengada de las opciones que podrén ejercerse a partir de marzo de 2000 y 2001, de los que 1.239 millones de
pesetas corresponden a Administradores de Ja Sodiedad. A Ia cotizacion del 31 de diciembre de 1999, el coste para la
Sociedad pendiente de devengar asciende a 631 millones de pesetas, de los que 331 millones de pesetas corresponden a

Administradores de la Sociedad. f_'\)
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19.f. Ndmero medio de empleados

El ndmero medio de pérsonas empleadas en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por catégon'as profesionales, ha sido el
siguiente:

NOUMERGC MEDIO DE EMPLEADOS

".1999 1998
Categoria Profesional se:::;:?én s egtl:gsz:caién Total
Directivos 67 32 68
Técnicos 1.535 127 1.540
Administrativos 1.078 374 1.096
Juridicos, sanitarios y otros 62 37 61
Auxiliares de oficina 121 32 138
Profesionales de ofico 1.527 43 1.599
Peonaje 3 3 35
TOTAL 4,421 648 4.537

19.9. Gastos e ingresos extraordinarios

En el epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, materia! y cartera de control”, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta, se incluye fundamentalmente la plusvalia de 67.624 millones de pesetas obtenida por la
venta a National Power, PLC del 25% de Unidn Fenosa Generadén, S.A. (ver nota 2.cy 10)

En el epigrafe “Ingresos Extraordinarios” destaca como partida mas importante la plusvalia de 140.362 millones de pesetas,
obtenida por la venta de la participacion en Airtel Mdvil, S.A. (ver nota 2.c y 10).

En el epfgrafe “Gastos extraordinarios” destacan, por un lado las dotaciones a las provisiones por pensiones y obligaciones
similares y por otro lado las diversas dotaciones a provisiones realizadas en el ejercicio (ver notas 2.¢, 14 y 15).

19.h. Gastos del ejercicio relacionados con proyectos de ahorro y eficiencia energética

En el area comercial (en Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. hasta la segregacién y en Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. tras la
misma) se han desarrollado en 1999 "Programas de Gestién de la Demanda” que potencian el ahorro energético, mediante
la difusidn de tecnologias més eficientes repartidos entre tres tipos de clientes: programas en el sector domestico,
programas en edificios de uso publico y alumbrado ptiblico y programas en el sector de las pequefias y medianas empresas.

Los programas en el sector doméstico pretenden, a grandes rasgos, la introduccidn de iluminacién eficiente, sistemas de
acumulacién de calor y de agua caliente sanitaria, instalaciones de bomba de calor como sistema eficiente de climatizacion,
asi como la introduccién de [dmparas electrénicas de bajo consumo, También se han realizado programas dirigidos a la
conciendiacién del buen uso de la energia eléctrica y la modificacién de habitos de uso para la reduccion del consumo
eléctrico.

Los programas en edificios de uso piblico y alumbrado piiblico se han centrado en la promocién e introduccién de
equipamiento e instalaciones eficientes de bomba de calor, acumulacién ¥ regulacion de motores eléctricos.

Con los programas en el sector de fas pequefias y medianas empresas se ha pretendido, entre otros objetivos, crear
distintos escenarios en las empresas que permitan un asesoramiento encaminado a una mejora de la eficiencia energética.

En la actividad de generacion, (en Unién Eléctrica Fenosa, S.A. hasta la segregacion y en Unién Fenosa Generacidn, S.A.
tras la misma), se han realizado diversas actuaciones en materia de eficiencia energética. En este capitulo destaca el
proyecto de Estudios de Avenidas y Modelos Hidraulicos, que ha permitido mejorar y actualizar el Sistema de Gestién de
Cuencas Hidrograficas explotadas por Unidén Eléctrica Fenosa, S.A., lo que ha permitido optimizar la explotacién de las
mismas desde [a perspectiva de su aportacién energética. .g‘ \\)
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19.j. Transacciones en moneda extranjera
a Sociedad durante el ejercicio 1999, distintas de las de caracter

3

Las transacciones en Moneda Extranjera efectuadas por !
financiero indicadas en la nota 16.a, son las siguientes:

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA

Millones de pesetas

Descripcion 1999
Compras de materias energéticas 2.612
Obras compras 88

711

Servidos recibidos

Las transacciones de 1998, del mismo tipo, nc son significativas.

19.j. Transacciones con empresas del grupo

Las transacciones efectuadas por la Sodiedad durante los ejercicios 1999 y 1998 co
Mercanti! Unién Fenosa), han sido [as siguientes:

n las empresas del grupo (Grupo

2
At N

TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Millones de pesetas )

Descripcién 1999 1998 ’,;
Compra de materias energéticas 4.095 12.726 ;{’;‘

Venta de energia 509 1.732 :}:;;
Ingresos por intereses 14.280 10

Dividendos recibidos 4.544 24 ‘}L
Ingresos por otras ventas y prestacidn de servicios 7.683 290 }f!
Gastos por intereses 58 2.564
Adaquisicion de servicios 2213 7.696 %
Compra de energia 110 ","

A

19.k. Transacciones con empresas asociadas f
Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 1999 y 1998 con las empresas asociadas (Grupo ‘3
Mercantil Unién Fenosa), han sido las siguientes: '
’r"'.

e

TRANSACCIONES CON EMPRESAS ASOCIADAS £

Millones de pesetas

Descripcion 1999 1998 v;
Compra de materias energeticas 29 85 -
Venta de energia 872 4,904
Compras de energia 3.496 8.405 &
Dividendos recibidos 10 62 !
Ingresos por prestacion de servicios 738 1.281

Adquisicion de servidos 10 2.954 t

6 4

Gastos por transporte de energia (Peajes)

<
T
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20. Retribuciones al Consejo de Administracion

.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado los siguientes Importes devengados por su
Consejo de Administracion:

RETRIBUCIONES A LGS ADMINISTRADORES

Millones de pesetas

Descripcion 1599 1998
Partidpacion estatutaria en beneficios 158 162
Otras prestaciones 120 118

La participacion estatutaria en beneficios se devenga al amparo de los articulos 45 y 46 de los Estatutos Sociales.

El apartado “Otras prestaciones” incluye asignaciones, dietas y primas de seguros de responsabilidad civil, establecidas
segun tareas y cometidos desempefiados, también al amparo de o previsto en los Estatutos Sodiales.

También se ha registrado en este ejercicio un devengo de 142 millones de pesetas en concepto de pensiones y obligaciones
similares contraidas con los antiguos miembros del Consejo de Adrministracion. -

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existe préstamo alguno concedido a los miembros del Consejo de Administracion de
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.

21, Transicion a la competencia de las empresas del Sector Eléctrico

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., procedid a efectuar al cierre del ejercicio 1997, su mejor estimacién de los ingresos futuros en
concepto de retribucién fija por transicion a la competencia, asi como la cadencia de ingresos por el mencionado cancepto,
durante el periodo transitorio previsto para su percepcién, baséndose, con este, fin en la Memoria Econdmica del
Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, en el que se recoge la prevision realizada por la Direccidn General de [a Energfa,
excepto para 1998 que se tomd como prevision el importe incluido para este concepto en el Real Decreto 2016/1597, de 26
de diciembre, por el que se establecid la tarifa electrica para el ejercicio 1998.

La Sociedad devengd en el ejercicio 1998 en concepto de retribucion fija por transicidn a la competenda, como asignacion
general y especifica, un 5,02% del total que se estimd en 1997 por este concepto. Dicho porcentaje fue también el
coeficiente de amortizacién aplicado en 1998, a los activos cuya recuperacidn quedd ligada al cobro de la citada retribucion.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. procedi6, con efectos de 1 de junio de 1999, a la aportacidn de su rama de actividad de
generacion a la Sociedad Unidn Fenosa Generacidn, S.A. En dicha aportacidn se incluyeron los bienes, derechos y
obligaciones afectos a la rama de actividad de generacidn y, por tanto, los derechos de cobro de la retribudidn fija por
transicidn a la competendia, por lo que, a partir del 1 de junio de 1999, Unién Fenosa Generacién, S.A. se convierte en

titular de dichos derechos. Q_l\)




En el siguiente cuadro se incluye el importe de la refribucidn fija por transicion a la competencia gue corresponde a Unién
Eléctrica Fenosa, S.A. y a Unidon Fenosa Generacion, S.A. en el periodo 1599-2007, en concepto de asignacion general y
especifica, de acuerdo a su porcentaje de asignacion, en base a lo indicado anteriormente, ajustado seglin lo dispuesto en
el articulo 107 de Ja Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que redacta
en nuevos términos la Disposicion Transitoria Sexta de fa Ley 54/1997 del Sector Eléctrico.

RETRIBUCION FIJA

_ PREVISTA - T %
SOCIEDAD Y ANO .
Millones de pesetas $OBRE TOTAL PREVISTO
UNION ELECTRICA FENGSA, S.A.
1996t 6.930 7,04
UNION FENOSA GENERACION, S.A.
1999 9.702 7,04
2000 25.626 10,85
2001 26.047 11,03
2002 26.697 11,30
2003 26.357 11,16
2004 25.784 10,92
2005 24,880 10,53
2006 28.253 11,96
2007 24.042 10,19
TOTAL 224.318 94,98

(84 2 dfa de 6.930 mill. ptas. indicada para 1999 es la parte proporcional que corresponderia percibir a Unién Eléctrica Fenosa, S.A. desde el 1 de enero al 31 de
mayo de 1999. El porcentaje indicado en 1959 es ¢l coespondiente a todo et afio.

@3 cifra de 9.702 mill. ptas. indicada para 1999 es la parte proporcional que comespanderia percibir a Unidn Ferlosa Generadon, S.A. desde el 1 de junio de £999.
El porcentgje indicado en 1999 es el carrespendiente a todo el afio.

El comportamiento del mercado y otras variables econdmicas desde su entrada en funcionamiento han puesto de manifiesto
que los pardmetros reales han sido mejores que las hipotesis gue dieron lugar a la asignacién de los costes por transicién a
la competencia anteriormente indicada. De mantenerse esta tendencia podrfan reconsiderarse los criterios de evaluacion y
asignacion iniciales.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., en 1999, ha registrado 5.728 millones de pesetas como importe devengado durante los 5
meses de actividad del ejercicio 1999 en concepto de retribucion fija por transicién a la competendia como asignacién
general y especifica. Ademas se ha corregido fa estimacién devengada en 1998 en un importe de 491 millones de pesetas.
La cifra de 1999 supone al derre del ejercicio la mejor estimacién de la Sociedad a falta de recibir las correspondientes
liquidaciones.

Asimismo, Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado en 1999 una provisién adicional por importe de 10.843 millones de
pesetas con cargo a gastos extraordinarios para completar ¢! Plan de reestructuracién derivado del transito a la competencia
originado por la liberalizacion del sector gléctrico.

A su vez, tal y como establece la Disposicién Transitoria Unica del Real Decreto 437/1998, anteriormente mendonado, se ha
imputado al resultado de explotacion del ejercicio la parte correspondiente de! inmovilizado material y “Gastos diferidos por
transito a la competenda” recuperables mediante (a retribucién fija por transicidn a la competendia. El importe de dicha
imputacion se ha obtenido como resultado de aplicar al importe inicial correspondiente a cada partida, el coeficiente que
resulta de comparar para el gjercicio el ingreso previsto con el tota! de ingresos previstos por dicho concepto.

La imputacién a resultados de los activos recuperables via retribucién fija por trénsito a la competendia, es la siguiente:

ACTIVOS AFECTOS A RETRIBUCION FLIA

Millones de pesetas

Descripcién Saldoal Imputacibna Saldoal Imputaciéna Aportacion Saldo al
P 31.12,97 Resultados  31,12.98 Resultados P ° 31.12.99
Instaladiones técnicas de energia eléctrica 168.065 (8.436) 159.629 (4.930) {154.699)
Gastos diferidos por transito a la competencia 3.305 {166) 3.139 (97} (3.042)
TOTAL 171.370 (8.602) 162.768 (5.027) (157.741)

@\3
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22. Aspectos derivados del "Efecto 2000"

El denominado “Efecto, 2000” tiene su origen en la forma de computo de fechas de los sistemas informéticos, aplicaciones e
instalaciones de las empresas, que con caracter general se ha realizado empleando dos digitos en el campo reservado al
afio, de forma que los dos primeros digitos correspondian a mil novecientos (19XX). Si no se corrigiese este efecto, se
podrian producir errores de cdlculo en el.caso en que tengan como parametra una fecha.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., consciente de esta problematica, tomd en su dia fa decisién no silo de adaptar los distintos
sistemas informdticos para evitar dicho efecto, sino también de contemplar dicha circunstancia en los nuevos desarrolios. Ef
importe de estas actuacicnes ya se encuentra recogido en la cuenta de resultados, considerando la Sociedad que se trata de
un importe poco significativo.

Por tanto, el “Efecto 2000” no afecta a la vida dtil de las aplicaciones informaticas e instalaciones, puesto que las
actuaciones emprendidas ya cotttemplan la correccidn de dicho efecto.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. estima que no es necesario dotar provisidn para riesgos y gastos alguna en relacidn con este
tema.

23. Informacion sobre medio ambiente

Durante los meses del ejercicio 1999 previos a la aportacion de ramas de actividad, la Sociedad, aln cumpliendo con los
limites legales, ha continuado en su esfuerzo para la minimizacién del impacto ambiental a través de diversas actuaciones
entre las que cabe destacar las siguientes:

+ Actividad de distribucion:
~ Identificacion de indicadores de gestidn y operacionales para el control de Iz gestidn de los componentes
medioambientales.

— Medicion y control de emisiones sonoras para comprobar el cumplimiento legislativo de las instalaciones en
servicio.

~ Desarrollo de proyectos de gestion de residuos v realizacidn de estudios sobre los centros productores de los
mismos.

— Continuacién con la elaboracién del sistema de conocimiento del territorio, necesario para las actuaciones medio
ambientales.

- Actuaciones de formacién medio ambiental, orientadas al conocimiento del medio ambiente, el impacto ambiental y
la gestidn de residuos. n

- Desarrollo de proyectos, en colaboracién con Universidades, tales como e estudio orientado a la proteccién de la
avifauna.

Asimismo, dentro del campo de la innovacion de las instalaciones cabe destacar:

— Disefio y construccion de subestaciones compactas y modulares de intemperie que conllevan menor necesidad de
espacio y mantienen una estética menos agresiva con €l entorno que las subestaciones convencionales.

- Disefio de lineas eléctricas compactas que suponen una mayor integracién medioambiental.

« Actividad de generacidn:
— Inversiones en instalaciones térmicas de generacion con el fin de controlar y reducir la emisidn de gases y de
particulas sdlidas.

— Inversiones en instalaciones térmicas e hidraulicas de generacion con el fin de controlar y disminuir los riesgos de
contaminacion de las aguas por efluentes liquidos.

— Puesta en marcha del Plan de Minimizacidn de Residuos, con objeto de reducir, reutilizar o valorizar los residuos
generados por las instalaciones de la Sociedad.

- Estudios realizados en los embalses de centrales hidraulicas para evaluar la incidencia medioambiental de los
vertidos de otras instalaciones térmicas de generacion.

- Diagndsticos ecoldgicos realizados en las centrales hidraulicas.
~ Proyectos de gestién de residuos.
— Actuaciones dirigidas a conseguir mejoras de los ecosisternas fluviales.

~ Establecimiento de convenios con varias universidades, para la realizacion de diversos estudios de cardcter
ambiental: fauna, flora y vegetacion, geologia y geomorfologfa.

En el marco det Plan de Certificacion Medicambiental segdn la norma ISO 14001 de las instalaciones de la Sociedad, ha
quedado certificado el Sistema de Gestidn Medicambiental de la Produccién Hidraulica Galicia, se han desarrollado diversas
fases para la implantacion de este Sistema en la Produccidn Hidraulica Centro y en las centrales térmicas de La Robla,
Narcea y Sabon, y han sido renovados los Certificados de los Sistemas ya implantados en las centrales térmicas de Anilares
y Meirama y en la Central Nuclear de José Cabrera. Q ‘\)
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Todas estas actuaciones han supuesto una inversion de 287 millones de pesetas.

Los gastos incurridos en la gestion del medio ambiente en 1999 han supuesto 406 millones de pesetas, de los cuales 330
corresponden al devengo de tasas ecoldgicas y medicambientales percibidas por distintas Comunidades Autdnomas.

24, Agrupaciones de Interés Econdémico v Comunidades de Bienes

24.a. Agrupaciones de Interés Econémico S

Las Agrupaciones de Interés Econdmico, constituidas de acuerdo con la Ley 12/1991, de 29 dé abril, en las cuales Unién
Eléctrica Fenosa, S.A. ha participado hasta i de junio de 1999, fecha en la que se traspasaron estas inversiones a Union
Fenosa Generacién, S.A. por la aportacién de la rama de actividad de generacion de energia eléctrica, son, junto con sus

cifras de negocio globales, las siguientes:

AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO

1959 1998
ALE PARTICIPACION DE CIFRA DE NEGOCIO PARTICIPACIGN DE CIFRA DE NEGOCIO
i U.E., S.A. (%) GLOBAL(1) W.F, 5.A. (%) GLOBAL

Central Nuclear de Trillo I, A.LE. 34,50 2.366 34,50 5.514
Central Nudlear de Almaraz, A.LE. 11,29 2.882 11,25 7.366
Central Témmica de Anllares, A.LE. 66,67 66,67

Toledo PV, A.E.LE. 33,33 14 33,33 13
Agrupacidn Eléctrica para €l Desarrollo 9,67 359 9,07 388

Temolégico Nuclear, A.LE.

) Teaporte neto hasta 1 de junio de 1999, fecha de aportaciin de rama de actividad,

24.b. Comunidades de Bienes

Las Comunidades de Bienes constituidas con anterioridad a la Ley 18/1982 y que ostentaban la titularidad de los bienes, asi
como la autorizacidon administrativa para su explotacién, subsisten en la actualidad.

Dichas Comunidades, traspasadas a Unidn Fenosa Generacitn, S.A en el proceso de aportacion, son las siguientes:

COMUNIDADES DE BIENES
1999 1998

C.E. PARTICIPACION DE ACTIVO PARTICIPACION DE ACTIVO

U.F., S.A. (%) PROPORCIONAL U.F, S.A [ 90) PROPORCIONAL
Central Nuclear de Trillo (Grupo I} - - 34,50 133.887 .
Central Nudear de Almaraz (Grupos I y IT) - - 11,29 30.961
Central Térmica de Anllares - - . 66,67 18.882
Central Térmica de Aceca - - 50,60 1.588

25, Acontecimientos posteriores al cierre

El dia 16 de marzo ha sido publicado en el B.O.E. el Real Decreto 277/2000 por el que se establece el procedimiento de
separacion juridica de las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica. Los criterios aplicados por Unién Eléctrica
Fenosa, S.A. en la aportacién de ramas de actividad a Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y a Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. se
ajustan al contenido de dicha norma.

Nota adicional

Con fecha 24 de marzo de 2000 la Sociedad presentd ante la Comision Nacional del Mercado de Valores una OPA sobre el
100% del capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., ofreciendo el pago de 24 euros por accidn, con la alternativa
de intercambio de una accién de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. por cada accidn de Hidroelectrica del Cantabrico, S.A., hasta
un méximo de un tercio del total de las acciones de Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. ofrecidas que acudan a la OPA. Con
anterioridad a la presentacion, el mismo dia, la Sociedad llegd a un acuerdo con accionistas de referencia de Hidroeléctrica

del Cantdbrico, S.A. que representan aproximadamente el 23% del capital social. ﬁ ‘\\
76
B o 1l e T e e At T e AN g i AP (St R L S e e T

A T T A

TR AT T L

s

=T




26. Cuadro de financiacién

En el "Cuadro de Financiacidn” incluido a continuacidn se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 1999

-~

y 1998, asf como su aplicacidn o empleoy el efecto que han producido tales operaciones sobre el capital circulante.

Asimismo, se incluyen los cuadros de “Rerursos Procedentes de las Operaciones”, con los importes correspondientes a los
gjercicios 1999 y 1998, como detalle de conciliacion entre el resultado contable de -

procedentes de las operaciones.

26.a. Cuadro de financiacion

CUADRO DE FINANCIACION

los citados ejercicios y los recursos

Millones de pesetas

APLICACIONES

Millones de pesetas

1999 1998 ORIGENES 1999 1998
Aportacion Aplicaciones Aportacion Origenes
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y RECURSOS PROCEDENTES DE
FORMALIZACION DE DEUDAS 20 251 15 OPERACIONES 57.959 ?7'255
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADD 757,422 201.719 50.542 SUBVENCIONES EN CAPITAL 520 1.319
Inmavilizaciones inmateriales 3.138 5.490
Inmovilizaciones materiales 16.078 39.050 | DEUDAS A LARGOD PLAZO 125,954 98,234
Inmovilizaciones financieres 757.422 182.503 6.002 Préstamos 124.741 97.414
Empresas del grupo 757.422 181.063 De emprasas del grupo 887
Otras inversiones 1.44( 6.002 Fianzas 326 820
ADQUISICIONES DE ACCIONES ENAJENACION DEL
PROPIAS 25,118 18,174 INMOVILIZADO 242,478 176
Inmoavilizaciones materiales 133 176
DIVIDENDOS 19.255 16.757 Inmovilizaciones financieras 242 345
Empresas del grupo 94.070
CANCELACION O TRASPASC A CORTO .
PLAZO DE DEUDA A LARGO PLAZO 211.376 146.867 Empresas asociadas 3
Empréstitos 30.000 56 Otras empresas 148.272
Préstamos 181.182 130.491
ENAJENACTION DE ACCIONES
De empresas del grupo 15.900 PROPIAS 23.269  24.257
Fianzas 86 208
CANCELACION O TRASPASO A
CORTO PLAZO DE
De clras deudas 128 212 INMOVILIZACIONES 203.418 277
FINANCIERAS
Empresas del grupo 202,576
Ry S(ONES PARA RIESGOS Y 13.314 16.266 Empresas 2socizdas 63
Otras inversiones 842 214
PROVISION RIESGOS Y GASTOS RENEGOCIACION DE DEUDAS A
APORTADOS 53.084 CORTO PLAZO 674  2.49
RECURSOS POR CPERACIONES
INGRESOS A DISTRIBUIR APORTADOS 18,340 DE TRAFICO 954 6.535
ACTIVOS DE INMOVILIZADD
OTRQS PASIVOS A LARGO AFORTADOS  38.626 APORTADGS §58.219
RECURSOS POR OPERACIONES DE
TRAFICO i.195 OTROS ACTIVOS APORTADOS 3.075
TOTAL APLICACIGONES 867.472 470.802 250.830 | TOTAL ORIGENES 861.294 655.226 230.560
7
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (Aumento del capital 178.246 SOBRE ORIGENES (Disminucidn 20.270
dreulante) del capital circulante)
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26.b. Variaciones del capital circulante

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

Millones de pesetas

1999 - 1998
Aportacion Resto Variaciones Variaciohes

Grupo de Cuentas Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
EXISTENCIAS 20.207 99 5.182
DEUDORES 61.748 11.638 6.648

ACREEDORES 76.323 142.292 20.728
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 3 315.345 180
TESORERIA 18 786 818
AJUSTES POR PERIODIFICACION 525 416 10
TOTAL 76.323 82.501 327.502 143.078 6.648 26.918
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 178.246 20.270

26.c. Recursos procedentes de las operaciones

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

Millones de pesetas

Descripcidn 1999 1998
Resultado del ejerdicio 83.138 22.850
Mas: 189.204 81,923
Dotaciones a las amortizadiones y provisiones de inmovilizado 26412 44,586
Dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos 90.844 23.128
Gastos derivados de intereses diferidos 2.605 2.943
Amartizacion de gastos de fermalizacin de deudas 352 589
pérdidas en la enajenacidn del inmovilizado 540 57
Diferendas de cambic negativas 1.434 925
Variadién impuestos anticipados, diferidos y crédito impositivo 67.017 4,707 -
Disminucién de las incorporadiones al activo de cuentas de periodificacién propias del sector 4,988
Menos: . 214.382 7.507
Exceso de provisiones de inmovilizado 591
Exceso de provisiones para rlesgos y gastas 3.173 3.630
Diferendas de cambio positivas 3 586
Beneficio en la enajenacién del inmavilizado - 210.134 922
Subvenciones en capital 570 1.466
Imputacién a resultados de otros ingresos a distribuir 503 312
TOTAL RECURSOS 57.959 97.266
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27. Cuenta de pérdidas v ganancias analitica

En el cuadro adjunto se incluye la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica, correspondiente a los gjercicios 1999 y 1998:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA .

Millones de pesetas

1999 1998
Descripdén Importe % Importe %
+ Ventas 184,293 96,2 357.643 97,4
+ Ingresos accesorios a la explotadion 5573 29 6.185 1,5
+ Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 1.741 0,8 4.554 i1
= VALOR DE LA PRODUCCION 191,607 100 408.382 100
- Compras de energia 76.331 39,8 170.323 4,7
- Consumo de combustibles y materiales 21.212 11,1 46.344 11,3
- Gastos extemnos y de explotadidn 16.485 g6 34.694 8,5
= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 77.579 40,5 157.021 38,4
- Otros gastos 983 0,5 1.243 03
- Gastos de personal 22.569 11,8 37.580 9,2
= RESULTADD BRUTO DE EXPLOTACION 54.027 28,2 118,198 28,9
- Dotacion amortizaciones 22.857 11,9 44416 10,9
- Insolvendias de créditos y variacidn provisionss de tréfico 151 0,1 882 0,2
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 31.019 16,2 72,900 17,9
+ Ingresos financieros 21.259 11,1 977 0,2 :
- Gastos finanderos 26.714 13,9 34.721 85 !
- Variadén provisiones finanderas (259)  (0,1) X
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 25.564 13,3 39.415 9,7
-+ Beneficios del inmovilizado e ingresos excepdonales 212.035 110,7 2.850 0,7
- Pérdidas del inmovilizado y gastos excepdonales 84.941 44,3 14.869 3,6
- Variacidn de las provisiones de inmovilizado 6.955 3,6 (162) (0,0
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 145.703 76,0 27.558 6,7
- Impuesto sobre Sociedades 62,565 32,7 4,708 1,2
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTGS 83.138 43,4 22.850 5,6
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ASPECTOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO .

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. procedié con efectos de 1 de junio de 1999 a [a separacion juridica de las actividades a que se
refiere el articulo 14 de la Ley 5471997, del Sector Etéctrico, mediante la aportacidn de las correspondientes ramas de
actividad de generacién de electricidad, que incluye el negacio de comercializacidn a grandes clientes cualificados, por una
parte, y transporte y distribucién de electricidad, por otra. Dichas aportaciones han sido efectuadas a Union Fenosa
Generacién, S.A. y Unidn Fenosa Distribucién, S.A., respectivamente.

El proceso de separacidn de actividades al que se refiere la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, fue
acordado por el Cansejo de Administracién de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. en su sesidn del dia 23 de febrero de 1999, y
ratificado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 14 de mayo de 1999. El dia 8 de junio de 1999
se otorgaron las escrituras de ampliacion de capital de Unidn Fenosa Generacion, S.A. y de Unidn Fenosa Distribucidn, S.A.,
mediante la aportacidn de activos y pasivos afectos a las ramas de la actividad de generacidn que incluye el negacio de
comercializacién de grandes clientes cualificados y de la actividad de transporte y distribucién de energia eléctrica,

respectivamente.
Los activos y pasivos objeto de aportacion por parte de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. a estas sociedades es el siguiente:
Aportacién a Unién Fenosa Generacion, S.A. - -
- Activos 462.410 millones de pesetas
- Pasivos 358.419 millones de pesetas
Aportacién a Unién Fenosa Distribucion, S.A.
- Activos 481.385 miillones de pesetas
- Pasivos 306.680 millones de pesetas
Como contrapartida, Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ha recibido participaciones en las sociedades Unidn Fenosa Generacion,

S.A, por un importe de 103.991 millones de pesefas, y €n Unién Fenosa Distribucidn, S.A., por un importe de 174.705
millones de pesetas.

Por otra parte, el crecimiento de las actividades desarrolladas por Unién Eléctrica Fenosa, S.A., en diversos sectores de la
actividad econdmica ha transformado la compafiia en un importante Grupo empresarial. Las actividades eléctricas en
Espafia, que hasta hace pocos afios eran el aspecto fundamental del negocio, han pasado a representar el 45 por ciento del
valor de la empresa, calculado en términos de los recursos propios.

Para favorecer la gestidn y el crecimiento de este conjunto de actividades, se ha disefiado una nueva organizacion integrada
por la empresa cabecera y seis divisiones en las que se agrupan los distintos negocios seglin su naturaleza. Todos ellos

participan de una direccién comin. Esta nueva estructura organizativa garantiza la unidad de la gestién y proporciona la
oportunidad de implantar servicios compartidos para el conjunto de la empresa, que contribuyen a aumentar la eficiencia de

los procesos y reducir los costes.

la cabecera de la corporacion o “holding” tiene como misién fijar las estrategias generales, las politicas corporativas y
realizar el control de todas |as actividades del Grupo Fenosa. Las seis divisiones que conforman el grupo son:

= Generacion

e Distribucidn

e SOLUZIONA-Servicios Profesionales

« Inversiones Internacionales

e Telecomunicaciones

« Industria, Minerfa e Inmobifiaria

Marco Narmativo

Durante el afio 1999 ha proseguido el proceso de apertura del mercado eléctrico espafiol, puesto en marcha a rafz de la
entrada en vigor, €l 1 de enero de 1998, de la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico. Los dos temas que han tenido una especial
refevancia a lo largo del ejercicio han sido, por un lado, la aceleracién del proceso de liberalizacidn en relacién con las
previsiones iniciales y, por otro, el debate en relacién con el proceso de aprobacidn de los Costes de Transicion a la

Competencia por parte de la Comision Europea.
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En aplicacidn del acuerdo entre el Ministerio de Industria y Energia y el Sector Elécirico de septiembre de 1598, se ha ido
reduciendo progresivamente el umbral de consumo necesario para alcanzar la condicidn de consumidar cualificade, pasando
de 15 GWhy/afio en 1998 a 1 GWh/afto desde octubre de 1999.

El Real Decreto-Ley de 16 de abril, de Medidas Urgentes de Liberalizacion e Incremento de la Competencia, determina para
los clientes domésticos una reduccidn adicional de la tarifa elécirica del 1,5%. Por otra parte, el umbral de elegibilidad, gue
hasta la fecha se establecia por el consumo anual, pasa a fijarse a partir del 1 de julio del afio 2000 por la tensién de
suministro, pasando a ser cualificados, desde esta fecha, los consumidores cuyo suministro se realice en un nivel de tension
_superior a 1.000 Voltios. -

En julio de 1999 se cred el Comité de Agentes del Mercado, con representacion de todos los sujefos con acceso al mercado,
consumidores cualificados, Operador del Mercado (OM) y Operador del Sisterna (0S). Este organismo, previsto en la Ley del
Sector Eléctrico, tiene como funcién la supervision del funcionamiento v la gestidon econdmica del mercado de energia
eléctrica, asi como [a propuesta de medidas que puedan redundar en un mejor funcienamiento del mismo y, en concreto, de
sus procesos de casacion y liquidacion.

Durante el afio 1999 ha continuado el desarroflo reglamentario de la Ley del Sector Elécirico. En concreto se ha hecho
publica la regulacitn del Transporte v la Distribucion de electricidad, el régimen retributive de la actividad de Distribucicn,
los incentivos al carbdn, el tratamiento de las Energlas Renovables y la elaboracion de las instrucciones técnicas
complementarias que establecen [as normas de medida de la energia eléctrica.

ANALISIS DE RESULTADOS

Resultado neto de Explotacion

El Beneficio de Explotacién de la Cuenta de Resultados de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ascendid en 1999 a 31.019 millones
de pesetas. En este beneficio sélo se recoge la aportacion de las actividades de generacion y distribucion de energia
eléctrica hasta el 31 de mayo, dado que, como se ha dicho, se separan juridicamente de la empresa Matriz tanto las
actividades reguladas (distribucion y transporte de energia eléctrica) como las no reguladas (generadon y comercializacion)
con efecto ecandmico del 1 de junio de 1999.

La produccidn en barras de central ascendid a 8.612 millones de KWh. Dentro del buen comportamiento global de las
instalaciones de produccidn, cabe destacar la fiexibilidad operativa de los grupos térmicos, que, con una produccion de
5.486 millones de KWh, han permitido suplir la menor produccion de origen hidraulico, debido a I2 escasa pluviosidad en los
primeros meses del afio. La produccidn de origen nuclear ha sido de 1.882 miilones de kWh.

El precio medio, en el periodo citado de cince meses, para Union Eléctrica Fenosa, S.A., de las unidades de oferta de venta
de energia se situd en 5,89 ptas/kWh. Adicionalmente a los ingresos del Mercado de produccidn se han devengado en
concepto de Costes de Transicion de |z Competencia, 9.861 millones de pesetas, que incduye los importes correspondientes
a los CTC’s par diferencias, por reparto de cuotas, el incentive del carbdn y la financiacidn del stock de carbén,

La venta de energia eléctrica a clientes cualificados, ha estado marcada con intreduccidn de nuevas medidas legislativas
para agilizar su liberalizacion. Se ha produdido una reduccion de costes para los clientes cualificados asf como un adelanto
en mas de cuatro afios en la desregularizacidn del mercado prevista inicialmente en la Ley 54/1997. El nivel de contratacion
para Union Eléctrica Fenosa, $.A., se situd en 212 puntos de suministro con una energia facturada de 8061 miflones de Kiwh.

Por atro lado, los ingresos por ventas de energia en el mercado regulada, incluyendo [a tarifa integral y tarifa de acceso,
han ascendido a 104.214 millones de pesetas. Los ingresos del mercado regulado han estado afectados, por la reduccion de
tarifas establecidas para 1999, y por la incorporacion de clientes cualificados al mercado de produccion, que han pasado de
la tarifa integral a fa tarifa de acceso. .

Los ingresos por prestacidn de servicios corporativos y de soporte de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. a Unidn Fenosa
Distribucidn, S.A. y Unidn Fenosa Generacidn, S.A., se elevaron a 7.263 millones de pesetas.

Los consumos de materias energéticas, si bien se incrementan en consonancia con una mayor produccion de origen térmico,
se ha mantenido la tendendia en la reduccion de los precios de compra como consecuencia del incremento de las compras
de carbdn importado, cuyo precio en el mercado internacional presenta una importante reduccion.

Por otro lado, el coste de las compras de energia, en el mercado de produccion ascendid a 58.621 millones de pesetas y las
adquisiciones a los productores en régimen especial fue de 17.710 millones de pesetas.
Resultado de las Actividades Ordinarias

El beneficio de las Actividades Ordinarias de Union Eléctrica Fenosa, S.A., alcanzo los 25.564 millones de pesetas.

El efecto de la separacidn juridica de actividades, la adecuada estructura financiera junto con la favorable evolucidn de los
tipos de interés del mercado permitid que los resultados financieros, incluida la Rentabilidad del Fondo de Pensiones, se
sittien en 5.455 millones de pesetas. La deuda financiera de Union Eléctrica Fenosa, S.A., se sitila a 31 de diciembre de
1999 en 455.883 millones de pesetas, si descontamos los recursos destinados a financiar a Unién Fenosa Generacion, S.A. ¥
Unioén Fenosa Distribucion, S.A., esta deuda quedaria reducida a 10.152 millones de pesetas, con un coste financiero
nominal del 4,74 por ciento. \?JQ
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Resultados del Ejercicio
E| beneficio antes de impuestos se situd en los 145.703 millones de pesetas. Unién Eléctrica Fenosa, S.A. en 1999 ha
obtenido un beneficio después de impuestos de 83.138 millones de pesetas. -

Por su parte los Gastos extraordinarios ascienden a 91.896 miliones de pesetas de los que las partidas mds importantes
corresponden a las siguientes dotaciones de provisiones de cardcter excepcional a fin de reforzar los resultados de ejercicios

futuros y consolidar los fondos propios de [a sociedad: )
«  Cubrir en un solo ejercicio el efecto en los compromisos por pensiones y obligaciones similares, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en el Reglamento sobre instrumentacién de dichos compromisos aprobado por el Real

Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, considerando el escenario mas probable de exteriorizacion, por un importe
total de 29.637 millones de pesetas. De este importe, 17.645 milones se han abonado a la Provision para pensiones

y obligaciones similares y 11.992 millones de pesetas a Otras provisiones.

» Completar el Plan de Reestructuracion derivado de la liberalizacion del Sector Eléctrico y adaptacion de la Sociedad
al entorno competitivo, por un importe de 10.843 millones de pesetas acorde con la nueva estructura societaria.

« Reforzar los resultados de ejercicios futuros anticipando los impactos negativos esperados en la cuenta de
resultados de la sodiedad derivados de las pérdidas que puedan producirse en los primeros afios de actividad de los
negocios de farga o compleja maduracion fundamentaimente los relacionados con las telecomunicaciones o paises
con economias emergentes por importe de 32.816 millones de pesetas.

En el epigrafe de Resultados extraordinarios positivos figuran, en el gjercicio 1999, importes por 212,035 millones de
pesetas de los cuales los importes mas significativos corresponden a la venta del total de la participacién que la sociedad
posea en Airtel Movil, S.A. , obteniendo una plusvalia de 140.522 millones de pesetas. Igualmente, en el marco de la
alianza estratégica con National Power PLC, se vendié ef 25% de Unién Fenosa Generacién, S.A., que ha supuesto el
registro contable de una plusvalia de 68.500 millones de pesetas. La plusvalia neta de estas dos operaciones singulares una
vez descontados los gastos extraordinarios asociados asciende a 207.986 millones de pesetas.

INVERSIONES

El importe de las inversiones de Union Eléctrica Fenosa, S.A., en 1999 ascendieron a 19.300 millones de pesetas.
Corresponden 16.151 millones de pesetas a una inversién en inmovilizado material, 3.149 millones de pesetas, a inversiones
en inmovilizado inmaterial, de los cuales 713 millones de pesetas son inversiones en investigacién y desarrollo y 2.436

millones en aplicaciones informaticas.

EVOLUCION PREVISIBLE

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., realizé actividades eléctricas en los cinco primeros meses del ejercicio 1999; a parfir de esta
fecha y tras el proceso de separacion de las actividades de acuerdo con la ley 54/1997, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., como
sociedad dominante del Grupo poseedora directa o indirectamente de las participaciones accionariales de las diferentes
empresas del Grupo, tiene como misidn definir las estrategias, impulsar la innovacion asf como el control y la coordinacidn
de las actividades que desarrolla el Grupo Union Fenosa, asi como asegurar la homogeneidad y el despliegue de las

politicas, criterios y valores corporativos.

INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA

La fabor de Investigacién, Desarrollo e Innovacién de Union Eléctrica Fenosa, S.A. se ha centrado en los siguientes obietivos

estratégicos:

»  Adaptacion de las lineas de investigacion que permitan que el eguipo generador disponga de unas mejores condiciones
para actuar en un mercado en competencia; lo que conlleva una reduccion de costes ¥ aumento de margenes, @nto en
la generacién como en el precio medio de fa energia suministrada a los clientes cualificados.

« Crecimiento de la empresa mediante el disefio de nuevos productos y servicios que permitan abrir nuevas lineas de
negocio.

e Creacidn de lineas de investigacién para favorecer las condiciones medioambientales y el entorno social en &l que se
realiza Ia actividad.

« Disefio de nuevos sistemas para mejorar la informacion y atencion a los clientes.

Las actuaciones mas destacadas que se han llevado a cabo en 1999 se resumen a continuacién:

En el drea de Generacidn se han desarrollado proyectos relacionados con la Mejora de la Eficiencia de centrales térmicas y

Gestién de Vida de los activos de generacién. Como mids relevantes destacan los siguientes proyectos: calculo del

rendimiento continuo de fas centrales de La Robla y Meirama y en curso las centrales de Narcea y Anllares; desarrollo de un
Sistema de Vigilancia continua de fa corrosién en condiciones de alta presién y temperatura y el proyecto de Extension de

Vida mediante modelado y automatizacion de diversas presas gallegas, como Belesar o Portodemouros. ‘KQ
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Dentro del programa de Investigacion Electrotécnico, P.LE., ha finalizado el proyecto REGIA (Racionalizacidn Estratégica de
la Generacidn mediante Inteligencia Artificial), orientado hacia la obtencién de las mejores estrategias en un mercado de
generacion competitivo.

L

Las fuentes tecnoldgicas externas mas importantes en el desarrollo de los programas de I+D+I han sido el EPRI (Electric
Power Research Institute), con el que se ha renovado por tres afios mas el acuerdo de afiliacién con varias universidades.

En el area de Distribucion destacan la creacion de cables subterrdneos con aisfamiento seco que solucionan los problemas
de desvio de lineas aéreas en niicleos urbanos y en zanas de arbolado.

Para facilitar los trabajos de instalacién y mantenimiento realizados por la propia empresa ¢ ehncaminados a terceros se ha
creado la Oficina Técnica Virtual (OTV), que reside en la red de internet. Esta oficina ofrece Ia posibilidad de realizar
consultas y atender cualquier duda o sugerencia. Para el mantenimiento de las instalaciones se han desarrollado diversos
proyectos, entre los que destacan un sistemna de telediagnosis {proyecto Insite) gque permite evaluar en todo momento las
condiciones en que se encuentran los diferentes equipos que forman parte de una subestacion, .

Por su parte, el proyecto Breaker proporciona informacion sobre el estado de los equipos fundamentales en fa operacion y
fiabilidad de las instalaciones; mientras que el proyecto Future permitird conocer mejor el estado y funcionamiento de los
transformadores de potencia.

MEDIO AMBIENTE

Unidn Elédtrica Fenosa, S.A. ha creado una cultura de preocupacién y respeto por el medio ambiente en todos sus procesos,
en sus empleados y en sus suministradores. Los principios basicos de esta cultura se plasman en el cddigo de “conducta
medioambiental” voluntariamente aceptado v en los principios de “politica medicambiental”, que contienen los criterios de
gestion orientadas a la conservacion del medio,

En emisiones atmosféricas las instalaciones de generacitn térmica de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., se mantuvieron dentro
de los limites legales establecidos tanto en emisién como en inmision de SO2 y particulas solidas.

En cuanto a las particulas y las emisiones de NOx, se mantuvieron en valores similares a afios anteriores. Actuzimente, se
realizan una serie de proyectos de investigacion que contribuirdn a disminuir las emisiones de las centrales térmicas de
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.. Destacan los realizados en las centrales de Meirama y La Robla, con el abjetivo de reducir las
emisiones de NOx mediante medidas de mejora y ajuste de combustion.

En emisiones liguidas, se han cumplido todos los limites de calidad de los vertidos de las instalaciones de generacion de
Union Eléctrica Fenosa, S.A., gracias al correcto funcionamiento de sus sistemas de tratamiento de efluentes liquidos.
Durante 1999 destacan las actuaciones en el diagndstico ecoldgico de las centrales hidraulicas que facilita el conocimiento
del estado de los embalses y la mejora de sistemas para la gestion del agua. Ademds, se han realizado estudios en los
embalses de Bolarque, Zorita y Almoguera para evaluar la incidencia de los vertidos de la central nuclear de José Cabrera, y
en el embalse de La Barca para la evaluacién del impacto térmico de la central térmica de Narcea.

Por otro lado, se han llevado a cabo actuaciones para mejorar los ecosistemas fluviales, como el proyecto de la piscifactoria
de Goo (Lugo) y la escala de peces en Guimil y Frieira, esta Ultima acogida al proyecto LIFE de la Comunidad Europea.

Con respecto a la gestion de residuos, en 1999 se puso en marcha el Plan de Minimizacién de Residuos de Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A.. El proyecto ha completado su fase de planificacién, definicién de objetivos y evaluacidn.

Por otro lado, se estan construyendo almacenes de residuos peligrosos para evitar la contaminacién de suelos y/o aguas
durante fa fase de almacenamiento, hasta su gestion en las centrales hidrdulicas de Almoguera, La Bujeda, Buenamesan,
Espinosa, Cimanes, Alcoba y La Toba.

En Gestién medicambiental, a lo largo de 1999 han quedado certificados los Sistemas de Gestion Medioambiental de la
Central Térmica de La Robla y de todas las centrales hidrdulicas de Galicia.

Por otro lado, en la central térmica de Meirama se ha llevado a cabo un Andlisis del Ciclo de Vida, que da como resultado
una disminucion del impacto medioambiental al sustituir el combustible actual {lignito pardo) por hulla, con un menor
contenide en azufre.

Dentro del Plan de Formacion Medioambiental, se impartieron 31 cursos especificos, con una asistencia de 815 personas,
casi un 100% mas que en 1998. Ademas, Unidn Elécirica Fenosa, S.A., ha creado dos premios medioambientales, con la
colaboracion de las escuelas técnicas de Ingenieros de Minas de Qviedo y de Caminos de Madrid, que distinguen los mejores
proyectos fin de carrera sobre la energia y la conservacidn del medio ambiente.
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ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 1999 autorizo al Consejo de Administracién, con facultad de
delegar en la Comisidn Ejecutiva, de acuerdo con el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sodiedades Anénimas, la
adquisicidn derivativa de acciones de 1a Sociedad.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., realizé a lo largo del ejercicio 1999 adquisiciones de 10.867.692 acciones. El importe efectivo
de estas adquisiciones ascendié a 25.118 millones de pesetas. Asimismo, el nimero Y. el valor de ias acciones enajenadas
durante el ejercicio asciende a 9.537.692 acciones, por un importe efectivo de 23.269 millones de pesetas.

A lo largo de 1999 Ja autocartera oscilé en consonancia con la evolucidn del mercado, para conseguir el objetivo de dar
liquidez al valor y disminuir al mismo tiempo la volatilidad.

A 31 de diciembre de 1999 Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. tenia en su cartera de valores 1.472.252 acciones propias, por un
importe efectivo de 3.651 millones de pesetas.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., ha cumplido permanentemente las obligaciones derivadas del articulo 75.2 v la disposicion
adicional segunda del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, no habiendo tenido en ningOn momento durante
el ejercicio un porcentaje de autocartera superior al 5 por ciento.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

E| 3 de enero de 2000, en aplicacion del acuerdo adoptado en ef Consejo de Administracion de fecha 14 de diciembre de
1999, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio 1999, por un importe de 31,33 pesetas brutas por accion,
que representa un incremento del 15,83% sobre el repartido en el afio anterior.

El dia 16 de Marzo ha sido publicado en el B.O.E. el Real Decreto 277/2000 por el que se establece el procedimiento de
separacion juridica de las actividades destinadas al suministro de energfa eléctrica. Los criterios aplicados por Unidn Eléctrica

Fenosa, S.A. en la aportacion de ramas de actividad de Unidn Fenosa Distribucion y Unidn Eenosa Generacién se ajustan al
contenido de dicha norma.

£l Consejo de Administracion ha formulado las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 1999 en su reunion del 21 de
marzo de 2000,

NOTA ADICIONAL

Con fecha 24 de marzo de 2000 la Sociedad presento ante la Comision Nacional del Mercado de Valores una OPA sobre €l
100% del capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., ofreciendo el pago de 24 euros por accidn, con la alternativa
de intercambio de una accién de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. por cada accién de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., hasta
un maximo de un tercio del total de las acciones de Hidroeléctrica de! Cantabrico, S.A. ofrecidas que acudan a la OPA. Con
anterioridad a la presentacion, el mismo dia, la Sociedad llegd a un acuerdo con accionistas de referencia de Hidroeléctrica
del Cantabrico, S.A. que representan aproximadamente el 23% del capital social.
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ARTHURANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Unién Eléctrica Fenosa, S.A.:

- 1L

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. y Sociedades
Dependientes, que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1999
y 1998 y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria correspondientes a Ios
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su- presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Por su relevancia a efectos comparativos e interpretativos, es de sefialar que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 recogen como aspectos destacables las plusvalias por importe de
207.986 millones de pesetas obtenidas por enajenacién de participaciones, contabilizadas en el
Capftulo de Ingresos extraordinarios (véase Nota 4.d), y la dotacién con cargo a Gastos

extraordinarios y Reservas voluntarias de diversas provisiones para riesgos y gastos, cuya
finalidad ha side:

a) Adaptar en un sélo ejercicio con cargo a Gastos extraordinarios por importe de 33.099
millones de pesetas Ia cobertura existente para los compromisos por pensiones y obligaciones
similares a los requerimientos establecidos en el Reglamento sobre instrumentacién de dichos
compromisos aprobado por el Real Decreto 1588/1999, de.15 de octubre, considerando el
escenario mds probable de exteriorizacién (véase Nota 4.d).

b) Cubrir con cargo a Reservas voluntarias por importe de 34.150 millones de pesetas el déficit
pendiente de dotar por los compromisos por pensiones correspondientes a Unién Eléctrica
Fenosa, S.A. existente con anterioridad a Ia entrada en vigor del Plan General de
Contabilidad, el cual se venia dotando, también contra Reservas voluntarias, en los plazos
determinados en Ia Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991
(véase Nota 4.d).

¢) Completar con cargo a Gastos extraordinarios por importe de 10.843 millones de pesetas el
Plan de Reestructuracién del Grupo derivado de la liberalizacién del Sector Eléctrico, cuya
primera evaluaci6n, de acuerdo con lo permitido por el Real Decreto 437/1998 de 20 de
marzo, se habia contabilizado contra Reservas voluntarias en el gjercicio 1998 por importe de
8.950 millones de pesetas, neto del efecto impositivo correspondiente (véase Nota 4.d).

Arthur Andersen y Cia., S. Cam. Damicilio Social: thsenla en ef Registro Oficial de
Reg, Merc, Madnd, Rai do Fdez, Vil fa, 65, Audit de Cuentas (ROAC)
Tomo 3190, Libio &, Felio 1, 28003 Madrid Inscrila en el Registro da

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip 1.8 Cédigo de Identificacién Economisias Auditores (REA)

Fiscal D 79104469
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d) Anticipar con cargo a Gastos extraordinarios por importe de 41.320 millones de pesetas
pérdidas que puedan producirse durante los primeros afios de actividad de los negocios de
larga o compleja maduracion contemplados en el plan de inversiones del Grupo Union
Fenosa, principalmente los relacionados con sectores de incipiente desarrollo o pafses con
economias emergentes (véase Nota 4.d). Esta provisién se ha utilizado en parte en el ejercicio
1999 para compensar, mediante un abono a "Otros Ingresos de Explotacion®, pérdidas
operativas producidas por estos negocios por importe de 8.651 millones de pesetas (véase
Nota 4.d). En relacién con esta provisién y su posterior aplicacién queremos sefialar que las
pérdidas, si efectivamente se producen, deben contabilizarse en el ejercicio correspondiente.

Para Jas provisiones mencionadas en los apartados a), b) y c) el Grupo Consolidado ha registrado
el correspondiente impuesto anticipado por importe de 27.332 millones de pesetas (11.952
millones de pesetas con abono a Reservas voluntarias y 15.380 millones de pesetas con abono al
epigrafe Impuesto sobre Sociedades de Ia cuenta de pérdidas y ganancias).

En nuestra opinién, excepto por la provisién para pérdidas y su aplicacién que se mencionan en el
apartado 2.d anterior, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1999 y 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sifuacién
financiera de Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1999y
1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, excepto por los cambios de criterios contables en el
gjercicio 1999 que se mencionan en los apartados 2.b y 2.c anteriores, han sido aplicados

uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que Ia informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con Ia de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
1999, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

is Javier Ubago Varas

10 de abril de 2000
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UNION ELECT‘RICA FENOSA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES BALANCE DE SITUACION CONSDLIDADD G;:g
A3
. 7.
w3
ACTIVO 1999 1998 2
ACCIONISTAS DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS : [
INMDVILIZ&DO
L. Gastos de establecimiento . 691, 704
IL Inmovilizaciones inmateriales i7.873 17.742
1. Gastos ge investigacion ¥ desarrallp 9.505 7117
2. Concesianes, Patentes, licencias v sirnilares 839 773
3. Fondo de Comercig 457 J4z
4. Derechos de traspaso 371 28
5. Aplicaciones informdéticas 25.031 19,559
6. Derechos sobre bienes en régimen de arrendarniento financierg 605 555
7. Otros derechos 1.318 1.148
B. Anticipos 112 11
9. Amortizacigneg ¥ Provisiones (201.363) (11.796)
IIE, Inmuvi!izaciones materjales 916.244 897.535
1. Terrengs v construccionas 41.103 38,785
. Instalaciones téenicas de enerqia eléctrica 1.544.777 1.453,358
3. Qtras instalaciones, maauinaria, utillaje, mobitiaric v otro inmavilizado 61.050 66.869
4. Instalaciones técnicas de energia eléctricg ap <urso 24.736 24.683
5. Anticinos y otras inmavilizaciones materiales en curso 15.755 11,956
6. Amortizaciones de instalaciones técnicas de energia eléctrica (707.978) {639.185)
7. Otras amortizaciones y Drovisiones (63.200) (58.931)
Iv, Inmovilizaciones financieras 282,727 160.042
L. Participaciones en empresas del grupg no consolidadas 8.213 373
2. Participaciones en EmMoresas asociadas np Consolidadas 4.717 503
3. Patticipacignes BUEStas en equivalencia 59,427 36.832
4. Créditos a empresas asociadas v multiqrupg 15.495 145
3. Cartera de valores 3 larqo plaro 54.200 49.015
6. Dtros créditgs B.154 2.149
7. Depdsitos y fianzas constituidos a larqo plazg 10.265 9.572
8. Administraciones Pdblicas a larqo plazo 90.677 67.015
9. Provisiones (8.902) (5.562)
V. Acciones de la Sociedad dominante 4.857 887
1. Acciones de I3 Sociedad dominante 7.339 1,180
2. Provision (2.482) (293)
VI, Deudores Por operaciones de trafico a largo plazg 1.356
1. Deudores a larqa plazo 1.356
TOTAL 1.222,442 1.078.266
FONDO DE COMERCIO bE CONSDLIDACI()N
1. De sociedades consolidadas por inteqracisn global © proporcionat 21.427 14,221
2. De sociedades Duestas en equivalencia 14,795 1.178
TOTAL 36.222 15.399
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS
1. Gastos de formalizacion de deudas, intereseg diferidas y otras 1.488 1.214
2. Gastos diferidos Por trensicicn a fa competencia 2.906 3.13%
TOTAL 4.394 4,353
ACTIVO CIRCULANTE
L. Existencias 26,213 25.229
L. Materias enerqéticas 20.761 20,391
a) Combustible nuclear - 9.511 10.755
b} Otras materias energéticas 11.150 9.636
2. Qrras mMateriag primas, aprovisionamientys Y productos 5.447 4.844
3. Antitipos y Brovisiones 5 (&)
1L Deudores 136.278 92,292
1. Clientes por ventas ¥ brestaciones de servicios 82.506 53.990
2. Empresas del arupo no conseolidadas : 713 1.228
3. Empresas asociadas y multigrupg 6.471 1.797
4. Deudores varios 32.252 31.553
5. Personal 580 475
6. Administraciones Pdblicas 16.776 5.635
7. Provisiones (3.020) (2.436)
II. Inversiones financieras temporales . 96.455 2,768
1. Créditos a empresas del qrupo no cansolidadas 3.870 1.008
2. Créditos a empresas puestas en equivalencia 948 995
3. Cartera de valores A corto plazo 21 107
4. Otros créditas 91.525 582
5. Depdsitos v fianzas constituidos a corto plazg 91 76
IV, Tesoreria ?7.737 5079
V. Ajustes por Periodificacion 1.8563 2314
TOTAL 268.546 127.632
TOTAL GENERAL 1.531.610 1.225.650
6
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A 31 DE DICIEMBRE DE 1999

PASIVO

FONDOS PROPIOS

I Capital suscrito

I1. Prima de emisidn

IIL. Reserva de revalorizacion

IV. Otras reservas de ia sociedad dominante

1, Reservas distribuibles

2, Reservas no distribuibles

3. Resultados de efercicios anteriores
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracién global o proporcional
VI, Reservas en sociedades puestas en equivalencia

VII. Diferencias de conversidn
1. De sociedades consolidadas por integracian global o proporcional
2. De sociedades puestas en equivalencia

VIII Pérdidas y Ganancias atribuidas a la sociedad dominante
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externas
IX. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
TOTAL
SOCIOS EXTERNOS

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
1. De sociedades consolidadas por inteqracign qlobal o propercinal
2. De sociedades puestas en equivalencia

TOTAL

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS
1. Subvenciones de capital
2, Diferencias positivas de cambio
3. Otros inqresos a distribuir en varios ejercicios

TOTAL

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Para pensiones y obligaciones similares
2. Para impuestos
3. Otras provisiones

TOTAL
ACREEDORES A LARGO PLAZO

1, Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Cbligaciones no canvertibles

I1. Deudas con entidades de crédito
1. Préstamos moneda nacional
2. Préstamos moneda extranjera

III. Otros acreedores
L. Deudas representadas por efectos a pagar
2, Fianzas y depdsitos recibidos
3, Otras deudas
4. Administraciones Piblicas a largo plazo

¥V, Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
1. De empresas asociadas

TOTAL
ACREEDORES A CORTO PLAZO

L Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones no convertibles
2. Deudas representadas en otros valores negociables
3, Intereses de obligaciones y otros valores

11, Deudas con entidades de crédito
L. Préstamos y otras deudas
2. Deudas por intereses

I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas
1, Devdas con empresas del grupo na consclidadas
2. Deudas con empresas asociadas y multigrupo

IV. Acreedores comerciales
L, Anticipos recibidos par pedidos
2, Deudas por compras o prestaciones de servicios
3. Deudas representadas por efectos a pagar

V. Otras deudas no comerciales
1. Administraciones Piblicas
2. Otras deudas
3. Remuneraciones pendientes de pago
4. Fianzas y depdsitos recibidos

VI. Provisiones para aperaciones de trafico
VIL Ajustes por periodificacion

TOTAL

TOTAL GENERAL

(En millones de pesetas)

1999

152.083
16,498
138.108

36.225
(1.543}
32,954
4.814
16.837
4.614

4.345
278
4.067

98,584
102,890
{4.308)

(5.445)
457,849
50,177

10
4.228

4.238

12.589
141
16.738

29.468

154.237
1.539
99.595

255.771

32.353
32.383

124,571
130.544
64.027

117.477
37
14.927
1.712
100.801

333
333

344.764

115.997
30.600
B5.577

420

127.592
125.484
2.108
3.396
1.926
1470
95.296
1.328
89,751
4.217
46.929
29.836
15.290
1.768
35

101

32
389.343
1.531.610

1958

152,340
16,498
138,108
57.669
20.075

31.648
5.946

9.198
4.824

(2.493)
31
{2.524)

27.786
27,905
(119}

(8.226)
395.714
16.234

8
1983
1,991

12.119
608
11.950

24,717

104.250
1.576
37.375

143.201

62,050
62.650

292.971
250.041
42,930
42.686
271
11.618
3.213
27.584
778

778

358,485

88,199~

87.770

. 429
\55.585
52:815
2.770
4.556
1.908
2,648
62.525
952
58.201
3.242
34.248
7.181
17.321
6.891
2.855

98

97
245.308
1,225.650
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.

y .

Sociedades Filiales qu
componen el

Grupo Union Fenosa

II CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
1999
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
DEBE 1999 1958
_A) GASTOS
1. Aprovisionamientos 288.964 224.656
a) Compras de energia .210.840 169.977
b} Consumo de materias energeticas y otros apravisionamientos -~ 54.777 38.638
¢) Gastos de transporte de energia 9.548 6.158
d) Otros gastos externos 13.999 9.883
2. Gastos de personal 67.432 53.642 !
a) Sueldos, salarios y asimilados 49.178 39.330 X
b} Cargas sociales 18.254 14,312 h
3. Potaciones para amortizaciones de inmovilizade 55.523 47.450
4, Variacion de las provisiontes de trafico 1.095 1.215 A
a) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 799 963 :
b) Variacidn de otras provisiones de trifico 286 252 )
5. Otros gastos de explotacidn 40.234 34,355 1
a) Servicios exteriores 31.705 24,289 3
b) Tributos 6.489 6.874 .
¢) Otros gastos de gestién corriente 2.040 3.192 )
I. BENEFICIQS DE EXPLOTACION 90.866 79.722 i
6. Gastos financieros y gastos asimilados 28.320 36.932 i
a} Por deudas con empresas del grupa no consolidadas 28 N
b) Par deudas con terceros y gastos asimifados 20.754 29,151 4
¢} Rentabilidad fonde de pensiones 7.566 7.740 X
d) Pérdidas de inversiones financieras 13 b
7. Variacion de las provisiones de inversiones financieras 7.040 1.142 \-I
A
8. Diferencias negativas de cambio 1.804 1.154 '}
AD
d
,
H
4
)
3
i
9. Amortizacion fondo de comercio de consolidacion 1.840 412 a
10. Amortizacion participaciones puestas en equivalencia 253 253 £’<‘;
1. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 57.648 48.044 EJ
B3l
11. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 7.867 198 ‘%.‘,
. s
12, pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 349 g2 E
13. Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y pasivos financieros del grupo 525 16 R
14. Gastos extraordinarios 94.970 16.774 2
o
15. Gastos y pérdidas de otros ejercicios N 9 89 '53”
(2
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 115.111 A
x
o
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 172.759 35.027 ;
16. Impuesto sobre Beneficios 68.644 6.818
17. Otros impuestos 1,225 304
VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 102.890 27.905
18. Resultado atribuido a socios externos 4.306 119
VII. RESULTADC DEL EIERCICIO ATRIEUIDO A LA SOCIEDAD DOMEINANTE (BENEFICIOS) 98.584 27.786
10




A 31 DE DICIEMERE DE 1999

HABER

B) INGRESOS

1, Importe neto de Ia cifra de negocios

a) Ventas

b} Prestacidn de servicios

¢} Retribucion fija por transidién a la competencia
¢.1) Asignacion General
.2} Asignacion Especifica
.3} Asignacion por consumo de carbon nadonal
¢4) Asignacian por stock de carbon
¢.5) Asignacidn por reparto de cuotas

2. Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado

4, Otros ingresos de explotacidn
a) Ingresos accesorios y ofros de gestion comiente
b) Subvenciones
¢) Exceso de provision de riesgos y gastos

5. Ingresos de participaciones en capital
a) En empresas del grupo
b) En empresas asociadas
¢) En empresas fuera del grupe

6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
a) De empresas puestas en equivalencia
b) Be empresas fuera del grupo

7. Otros intereses e ingresos asimilados .
a) De empresas del grupo no consolidadas
b) De empresas puestas en equivalenda
¢} Qtros intereses
d) Beneficios en inversionas financieras
e) Resultados positivos en futuro

8. Diferencias positivas de cambio

II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

9, Participacién en beneficio de sociedades puestas en equivalencia

10. Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
11. Beneficios por enajenacion de participaciones de integracién global o proporcional

12, Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia

13. Beneficios por operaciones con acciones de la Sociedad dominante y pasivos financieros del grupo

14. Subvenciones en capital transferidas al resultado del ejercicio
15. Ingresos extragrdinarios
16. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(En millones de pesetas)

1999

512.671
452.634
37726
22311
910

229
8.948
906

11318
490
14,240
16.713
3.620

606
12.487

733

10
698

22

20
4.791
422

2.622
1.744

347
31.271

146

202
67.624

2024
1.806
147.083
2

1998

424.726
371.391
25.474
27.861

1.013
11.292

4.009
2.570

1.439

160

157
29
29

3.624
624

508
2.469

747
34.668

3.655

1.078

131
890
1.545
349
159
13.017

11
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.
Y L
Sociedades Filiales qu

componen el
Grupo Union Fenosa

III MEMORIA CONSOLIDADA
1999
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1. Actividad de las Sociedades

La Sociedad Matriz, Union Eléctrica Fenosa, S.A., fue constituida por escritura piblica el 10 de febrero de 1912, por tiempo
indefinido, y con domidilio sodial en Madrid.

.Unidn Etéctrica Fenosa, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene por objeto sodial las
siguientes actividades: . -

a) La explotacion del negocic de produccitn, venta v utilizacidn de energfa eléctrica, asf como de otras fuentes de energia
y realizacién de estudios relacionados con {as mismas.

b) La produccidn y comercializacion de componentes y equipos eléctricos, electromecinicos v electrénicos.

¢) FEl disefio, desarrollo, implantacion y explotacian de servicios relacionados con la informacién, gestidn y organizacion
empresarial {consultoria).

d) La investigacidn, desarrollo y explotacién de nuevas tecnofogias.

e} La planificacién, estudio, proyecto, ejecucién, montaje, gestion de compra de equipos, inspeccion y control de calidad,
explotacidn y mantenimiento tanto en trabajos de arquitectura y obras civiles en general como en instalaciones
industriales, abastedmientos de aguas, tratamiento de residuos urbanos, medio ambiente y nuevas tecnologias
energeticas, asi como la gestion en la explotacidn y consultorfa para el desarrollo de trabajos de esta naturaleza.

f) La planificacion energética y racionalizacién del uso de la energia v la cogeneracidn de la misma.

g} la compraventa de electrodomésticos, asi como el mantenimiento de los mismos, pudiendo desarrollar igualmente
actividades concretas de reparacién y mantenimiento y, en general, servicios tanto a la industria como al hogar.

n} La investigacidn, desarrollo y explotacidn de las comunicaciones y de la informdtica en todos sus aspectos.

b
i} Lla investigacién, desarrallo y explotacidn de sistemas de seguridad industrial, tanto en el dmbite industrial como b
doméstico. N

i) La prestacidn de servicios relacionados con la formacion y seleccidn de recursos humanos, asf como la transferencia de
conocimiento espedalizado empresarial.

k) La gestién, promocion y explotacién inmobiliaria.

Tal y como establecen los Estatutos, estas actividades integrantes del objeto social, podrdn ser desarrolladas por la
Sodiedad Matriz de modo directo o bien total o parcialmente, de modo indirecto, mediante Iz titularidad de acciones o de
participacion en sociedades.

De acuerdo con la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, las actividades de generacién y comercializacidn
de energia eléctrica quedan definidas como actividades que se desarrollan en un régimen de libre competencia. En
contraposicion, las actividades de transporte y distribucion de energia eléctrica, en las que la liberalizacion se introduce
mediante la generalizacién del acceso de terceros a las redes, tienen el cardcter de reguladas por la Administracién del
Estado y deben ser realizadas mediante sociedades cuyo objeto social excusivo sea el desarrollo de las mismas. No
obstante, un grupo de sociedades podra desarrollar actividades incompatibles de acuerdo con la Ley, siempre que sean
ejercidas por sociedades diferentes. A este efecto, el objeto social de una entidad podrd comprender actividades
incompatibles conforme a ia Ley, siempre que se prevea que una sola de las actividades sea ejercida de forma directa, y las
demds mediante la titularidad de acciones o participaciones en ofras sociedades que si desarrollan actividades eléctricas
reguladas tengan como objeto social exclusivo el desarrollo de las mismas.

I e N e AR LA R D - ity

En consecuencia, Union Eléctrica Fenosa, S.A. procedid con efectos de 1 de junio de 1999 a la separacién de actividades a
que se refiere el articulo 14 de la Ley 54/1997, mediante la aportacion de las ramas de actividad de generacion, y de
transporte y distribucidn de energia eléctrica a las sociedades Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y Unidn Fenosa Distribucidn,
S.A., respectivamente {ver nota 7).

T

El crecimiento de las actividades desarrolladas por Unidn Fenosa en diversos sectores de la actividad econdmica ha 3
trasformado fa compafiia en un amplio y diversificado Grupo empresarial. Para favorecer la gestidn y el crecimiento del
conjunto de actividades se ha disefiado una nueva organizacion mediante la creacién de un “holding” y seis divisiones en las 4
que se agrupan ios distintos negocdios segln su naturaleza. Todos ellos participan de una direccddn comdn. El “holding”,
Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., es el encargado de fijar las estrategias, las politicas y realizar el contro! de todas las
actividades del grupo. Las seis divisiones que conforman el grupo son: Generacidn, Distribucién, Servicios Profesionales, 4
Inversiones Internacionales, Telecomunicaciones y, por Ultimo [a divisidn de Industria, Minerfa e Inmobiliaria. En la
empresa “Soluziona”, de reciente creacion, se integran todas las actividades de Servicios Profesionales del Grupo Unidn ;
Fenosa. f

fei

Se agrupan los distintos negocios segln su naturaleza. Los negocios de generacidn y distribucidn de energfa eléctrica son
desarrollados, tras la constitucién de las sociedades Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y Unién Fenosa Distribucidn, S.A., por
éstas y sus sociedades filiales, respectivamente,
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Adicionalmente, en la actividad de generacidn, el subgrupo Unién Fenosa Energlas Especiales reline los activos y
participaciones financieras que corresponden al regimen especial de produccidn minihidraulica, cogeneracién y ofros
abastecimientos por fuentes de energia eléctrica renovable.

-

La divisién de servicios profesionales agrupa las actividades de consultorfa e ingenierfa que engloban basicamente distintas
areas de actividad, entre las que cabe destacar, las de tecnologia de la informacidn, desarrolio y comercializacion de
software; servicios de internet; ingenieria y servicios de telecomunicaciones, ingenieria estratégica, de calidad y medio
ambiente y consultoria estratégica, de direccion y recursos humanaos. -

La divisidn de Inversiones Internacionales es responsable de las participaciones en el extericr,

La division de Telecomunicaciones agrupa las participaciones en este sector y, principalmente, en relacion a telefonia basica,
mdvil, cable, truncking, paging y television digital.

Por Gitimo, en una tnica divisidn se agrupan las inversiones industriales, en mineria y la gestion de los activos inmobiliarios.

2. Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes pertenecientes al Grupo Unidn Fenosa, son las siguientes:

EMPRESAS DEL GRUPO
Participacidn Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendas
Domicilio Directa  Indirecta Indirecta a través VaorNetoea . del ejercicio
Actividad % I TOTAL des hbmts' (;‘rupo Capital Soclal Reservas  Resultados ibidos
i Grupo U.F.

ELECTRODO COMERCIAL, 5.4,
Capitin Haya, 53 100 100 19 20 ©.7)
Venta de e méstices B
UNION FENGSA ﬂrmmce. Bv?
HOLANDA-ROTTERD)
Schouwburgplein, 30-34 100 100 4 4 @ 24
Socledad Finandera
UNIOM FENOSA INVERSIONES, S.A, General de
Capitan Haya, 53 99,999 0,001 100 EdificiosySolares, 35341 21,261 17.266  (5.487)
Participacidn en sodedades SL
mxésti Ezuosa. DISTRIBUCION, S.A

) Unidn Fenosa
Capitdn Haya, 53 59,99 0,01 100 : 174.715 60.000 114.715 3.524
qﬁmérﬁ comerdializacion d¢ energia ! Inversiones, S.A.
eléctrica
NORCODNSULT,SA- Urién
Alberto Alcocer, 46 2 8 100 Inversiones, S.A. 7 30 7 60
Consultoria Organizacién
Y. S'A'ﬁ Unién Fenosa

- i
Macions! V1 Km 582.6 067 9933 100 yoverciones, S.A. 27 £ (0:5) 0.6
Mantenimiento y Medio Ambiente
UHION FEHOSA INGENIERLA, S.A Unida Fen .
. 81 05 995 100 oot 100 150 524 208
Proyectos y Gbras
sto&mucoa"ﬂs:‘ Union Fenosa
- (I -

Hacionat VI Km, 582.6 025 9375 100 povecsiones, S.A. 3 0 681 333
Control de ¢zlidad
HORSISTEMAS, S.A .
LACORUES eias, 13 025 9975 100 jrontmoR 201 20 515 301
Enformatica y Telematica
UNIGON FENOSA SERVICIOS PROFESTONALES,
s.L Unidn Fenosa
[ - 0,20 9980 100 gl 0,4 0,5
Gestion de Recursos Humanos
UNION FENOSA TELECOMUNICACTONES, S.L. Unién Fenosa
WD o 53 0,20 99,80 100 gt A 04 0,5
UNION qugin DESARROLLO Y ACCION
EXTERIOR, * 5
T 002 99,98 100 pherteom 21.133 14.704 8.138 574
Consuttoria y Sistemas de Informacidn
GENERAL DE EDIFICIOS Y SOLARES, 5.L. Uridn F
Aok Haya, 53 001 9999 100 RS 9.374 5.624 4.789 263
Gestion Inmobiliaria "
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EMPRESAS DEL GRUPD e
- =2
Yol
Participacién Millones de pesetas :f
SQCIEDAD valor Neto en Dividendos ‘,{'
Domicilio Directa Indirecta __ Indirecta a través o Capital Sodal R | de) ejercicio B
Actividad % % TOTAL des i o po pi a eservas  Resultados Gmp.:iso: ] L&%.I
. o Ly
LIGNITOS DE MEIRAMA, S.A. » . e
fi Unién Fenosa - foa'e)
Enﬁm;?vas, 18 0,01 99,99 100 Inversiones, S.A. 16.973 6.710 15:783 1.450 ;” R
Extraccion hgnito B
2
CONSULTORES DE GALICIA, S.L :,fﬁ.’
LA CORUNA . A o
Huertas, 8 100 100  Norconsult, 5.A 3 2 3 (0.2) :
Cansultoria i
DISTRIBUIDGRA ELECTRICA DEL CARIBE, Unida Fenosa
SA 100 100  Desarrolfo y Accion 22,572 22.837 1.1380 240
PRIMA : Exterior, $.A.
Sodiedad tenedora de acgiones
ENERGOINFO HUNGRIA, SA W Unidn Fenosa 3
DEBRECEN, KCSSUTH 100 100  Desarrollo v Accién 6 6 (30) 20 :
HUNGRIA Bxtarior, S.A. o
Consultona g&.
A
ENERGOINFO POLONLA, S.L5 Unitn Fenosa N 5’?
KATOWICHIE = POLONIA , " 4 2
W. Wrodlawska , 8 - GLIWICE 100 100 Desarrollo y Accidn : (30) 9 )
Consultorta Lk "
GRUPQ lBERS'iS‘R‘:'G Unidn Fenosa - . N @30) 5 .
MONTEVIDEQ = URUGUAY 100 100 Desarrollo y Accién G 121 330 et
Buenos Aires, 570 } B
Asesoria ¥ Consultoria Exterior, 5.A. ?L’if
s
s
HIDROELECTRICA DEL ZARZO, S.A. ” v
PUENTEDEUME - LA CORURA Unign Fenosa e
Mancebo, 4 100 100 piribuccn, S.A. 7 %6 393 40 B
Distribucidn electricidad :fk
) 'Ej;
IBEASIS EMPRESARLAL, S.A. . )
VENEZLELA ] Unign Fenasa . 0.05 12 3 ?,,v
Av. Feo. Miranda, Edf, Sede General, Pisc 100 100 Desamello y Accidn X 4 181 31 2!
10. La Castellana Exterigr, 5.A. 3
Consultoria s
fver 2]
M
Unidn Fenosa IL““’L“
TBERSIS GUATEMALAT! 100 100  Desamcllo y Accion 3 5
Exterior, S.A. & ki
34
IBERSIS ITALTA, S.L% Unign Fenosa "3}’
MILAN — ITALLA 100 100  Desamolio y Accidn 17 (3] {72) ¥
Via Meravigli, 18 Exterior, SA o
Consultoria + - F‘-':'J
Unidn Fenosa £
IBERSIS MIAMI™ 100 100  Desamollo y Accidn 1 s
Exterior ,S.A. g ]
IBERSIS PANAMAS Unién Fenosa A
PANAMA } 100 100  Desarmollo y Accidn 4 4 56 22. i
Albrook Edificio 807 : £
Consultaria Extarior, S.A. ;‘3!‘,
1
- i
TBERSTS PERU Uridn Ferosa &
PER " %
Av. Victor Andrés Belavide, 147 100 100 Desarello y Accidn 3 3 {3 30 24 55
Via Principal 155 Extarior, SA. ¥4
Congulteria 0
Union Fenosa
IBERTEC, ES.OA.‘“ RuGuAY Desarrollo y Aceidn
MONTEVIEDO — URUGUA or, S.A.
Buenos Aires, 570 100 100 tEJ):ut':':lo;e r?osay 21 30 (3} (8}
Ingenieria y Construcciones Ingeniena, S.A
INVERSORA DEL NORDESTE, SA™ Unién Fenosa
MEX 52
Bl Vd. Avila Camacho, 88 9° 100 100 DEgdn;llusiAcuon 18.535 18.535 (11)
Set. Tenedora de Actiones ¢ e
Unidn Fenosa
LUFIRELY 100 100  Desarrollo y Accion 169
Exterior, S.A.
Lignitas de
MINAS DE ALCANTARR, S.L. d
Meirama, S.L.y
MADRID ,
Capitin Haya, 53 100 100 Unién Fanosa 425 212 212 0,08
Extraccion de Carban Tnwersiones, S.A.
20
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EMPRESAS DEL GRUPO .
Participacién Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
Domicilio Directa Idirecta Indirecta a través  ValorNetoen ] . del ejercicio
Actividad % % TOTAL de: llbl‘o'j gmpo Capital Social Reservas Resultados . percibides
o Grupo U.F.
Unidn Fenosa -
uommrssroousumus, sL Inversiones y .
100 100 Generalce 0,2 01 {0,1) (0,03)
gﬁ'sf"mnHaaﬁ' 53 Edificios ¥ Solares, ! ! ! !
s.L.
NORMA INVESTIGACION Y FORMACION, S.A,
MADRID
Haria de Holla, 56 100 100  Morconsulr, S.A. 7 10 an
Consylton;
NORSISTEMAS MANAGEMENT SOLUTIONS,
SA
HADRID 100 100  Morsistemas, S.A. 10 10 0,7 1
Infanta Mercedes, 31 3¢
Consultonia
NORSISTEMAS OUTSOURCING SEAVICES,
s.n.
Pedro Texelra, B 100 100 Norsistemas, S.A. 25 25 3 26
Extemallzaaon de la funcidn informatica y
gestidn de cualquier servicio de gastidn
qummsmnm. s Uignitos de
Av, Linares Rivas, 18 10 100 100  Meirema, S.A. ¥ 26 48 0,2 (10}
Comerdalizacion y colotaddn rocas Rocagest, 5.1,
omamentales
PIZARRAS LOS DOS LUTSES, S.L. m;ait:-fadg Ay
N ; A,
Ava Huertas del Sacramento 100 100 iz Fancsa 812 130 683 18
Extraccién de pizarras Inversiones, S.A.
U.F. Desarrlio
PLANIFICACION E INVERSIONES - Acc. Exterior y
ESTRAJEGICLG, SA, 100 100 Genersl de 3 10
Capitin Haya, 53 Er{ﬁms y Solares,
£ U.F. Desarrcllo y
RED £LECTRICA DE BOLIVIA, 5.L. - !
MADRID Accicn Exterior y
Capitan Haya, 53 100 100 U.F. Inversiones, 0.5 05
Sociadad Tenedora de Accdiones S.A.
Mmﬁm[%m SL Lignitos de
Capitan Ha 100 100 ®eirama, S.A. ¥ 30 9 18 0,4
Instaradon 1 oolocaunn de piedras U.E. Inversiones
naturales
. Unign Fenosa
SUPERCANAL DE CABLE ESPARA, 5.A. Inversiones, S.A. y
Capin Hoya, 53 100 100 General de 2.194 20 1.103 (59)
Tendencias de Valores gr.:-lﬁcws ¥ Solares,
U.F,GAS, S.A g‘ig“ _FE“GBSA
MADAID varsiones, S.A. y
Capitin Haya, 53 100 100 Unién Fenosa 55 64 0.7} &)
Distnbucidn de Gas Ingenieria, S.A.
A.F. GAS COMERCIANIZADORA, S.A. Union Fenosa Gas,
MADAID A 100 100 SA.yUF. 10 10
Capitin Haya, 53 Inversiones, S.A.
Unidn Fenosa
U.F. INVERSIONES INTERNACIONALES, S.L Desarrollo y Accidn
MADRID 160 100  Exterior, SA.y 0,4 0,5 (0,1)
Capitan Haya, 53 Unién Fenosa
Tnversicnes, S.A.
Unidn Fenosa
U.F. REDES DE TELECOMUNICACION, 5.L. Inversiones, S.A. y
MADRID
100 100 General de 600 500 15 274
Canitdn Haya, 53 g
Te ecomun??a'aones gdll.ﬁaus y Solares,
UNION FENOSA ACEX. USA CORPORATION,
S8 L.
ESTADOS UNIDOS Unign Fenosa
30 Oid Rvdnick Lane 100 100  Pesamollo y Accidn 99 {105)
City of Dover Exterior, S.A.
Prestacidn de servidos en Materia de
Tecnclogias de Informacidn
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EMPRESAS DEL GRUPO
Participacién Millones de pesetas
SQCIEDAD Dividendos
. - . Valor Netoen P
Domicilio Directa Indirecta Indirecta a través - _ . del ejercicio
Actividad % % TOTAL de: l;bmsu (F'a‘rupo Capital Social  Reservas Resultados percibidos
L Grupo U.F.
. Unign Fenosa R
O ACIonA Inversiones, S.A. ¥
MADRID 100 100  Unida Fenosa 05 05 N
Capitin Haya, 53 Desarrollo y Accidn .
Participacién en Sociecades Exterior, S.A.
E;{é?;ﬂlisns? INTERMATIONAL SW st;::if?:: Bssa A
MACRID
Pedro Teixeira, 8 . 100 100 Besarrolio y Accidn 0 st 15 5
Product., Transt. , comerdializaddn de Extarior, S.A,
sistemas y desarrolies de software
Unién Fenosa
A Inversicnes, S.A. Y
UNION EENOSA MULTISERVICIOS, S.L.
MADRID 100 100  Gereralde 20 20 7
Capitan Haya, 53 tdificias y Selares,
S.L.
UNEGN FENOSA OPERACION Y Unidn Fenosa
mmxemo, SA Ingenieria, S.A. ¥ 5
thv) 10 100  Union Fenosa 30 30 0,4 1
gaggg;a fﬁasgtemmienm de ’ Desarrollo y Accidn '
Instataciones de Generadién Exterior, S.A.
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DEL CARIBE Unién Fenosa
GUATEMALA )
30 Aivda, 14 — 14 Zona 14 99,99 95,99 DEf:rroIk;i Accion 9.95% 10.075 {227)
Distribucién de electncidad ner, 3.A.
smuaum #EP. CHECA, 5.4 Uridn Fenosa
! 99,99 99,99 Desanollo y Accidn 63 133 (138) 76
Rydhkla, 18/402 2 f
cgvﬂ?ulm,;a Extenor, S.A.
Grupa Ibersis,
IBERSIS COLOMIIA, S.AY Thers sistem. de
COLOMELA gestion de
Calle 98 No. §-03 Ofc. 1005 99,94 99,94 empresas, S.A. Y 23 27 (8) 73
Santa Fe de Bogota Urion Fenosa
Censulteria Desarrollo y Accidn
Exterior, 5.A.
DISTRIBUIDORA DOMINICANA DE Unldn Fencsa 217
ELECTRICIDAD, SALH 59,90 59,90 DE;-;:;?H% 3; .Accon 18.298 21.243 (217)
FUERZA ¥ ENERGIA DE HERMOSILLO, S.A. de
V!
MEICO Inversora del
Blva. M. Avila Camacho No, 83 — 90 99,8 999 pomeste, SA 5.283 5.263
Col. Lomas de Chapultepec
Generacidn de Energia
UNION FENOSA PROYECTOS INDUSTRIALES,
S.L Unién Fenosa
MADRID 99,80 99,80 N 0,5 0,5
Capitn Haya, 53 4 Inversiones, S.A. ’ !
Consultoria
ELECTRA DEL JALLAS, S.A. UriGn Fenosa
CEE - LA CORURA
Constiudian, 17 0,02 99,769 99,789 picvanucion, S.A. 209 34 1.917 241
Distribucion de electncidad
IBERSIS BOLIVIA™ Unidn Fenosa
BoLVIA 99,76 99,76 Desamcllo y Accién 11 11 (2) 50
Cochabamba r 4 3
Cansultoria Exterior, 5.A.
e S 1o 3343-303 Urién Fenasa
N, ico Sur n - ”
Colonia San Jeronimo Lidice | 99,58 99,58 lé;eil_-rdlos ; Accion 96 96 (77) 41
Comerciakizacion ¥ Consultoria de Sistemas rory 24
Unién Fenocsa
1BERTEC MEXICO, 5.4 DE CV.P Desarrollo y Acdion
MDACO ;
B vd. M. Avila Camacho, 88 9° 938,27 98,27 Exerior, S.A. Y 20 21 (M a5

Colonia Lomas de Chapultepec

Unidn Fenosa
ingenieta, 5.4,
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EMPRESAS DEL GRUPO
Participacion Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
Domidilio Directa Indirecta Indirecta a través  Voror Netoen ) ; del ejercicio
Actividad % o TOTAL de: hbro’j (Fi'rupo Capital Social Reservas Resultados . percibidos
il Grupo U.F.
Instalaciones y -
IPT SEGURIDAD, 5.4, %Wms de -
Nt Mercades, 31 50,10 90,10 erpuncecn. 25 20 9 35
Instalaciones Sistemas de sequridad Fenosa
Inversiones, S.A,
IPT CABLE, S.A. IPT, 5.A. y Unién
HADRID 80,10 90,10 Fenosa 9 10 4 58
Infanta Mercedes, 31 ’ d n
Telecomunicaciones Inversiones, $.A.
INSTALACIONES ¥ mos‘vicms OF
TELECOMUNICACION, Unide Fenosa
mgﬁz‘g o e 31 90 90 Inversiones, S.A. 185 70 Pal 378
Telecomunicaciones
SOCIEDAD cn&ésn bt
TELECOMUNICACTONES SOGATEL, S.A. Unién Fenosa
ﬂm' 171 20 %0 Inversicnes, S.A 23 20 4 2
Telecomunicadones
FIRST INDEPENDENT POWER OF KENYA, LTD Unidn Fenosa
HATROST - KENTA 89,58 89,56 Desamolloy Accign 578 645 (7) 0,3
Seciedad Tenedora de accianes Exterior, $.A.
SISTEMAS INTEGRALES DE .
RADIOCOMUNICACION, S.A. (S.LRL) Instatadones y
HADRIO Prayectos de
Infanta Mercedes, 31 8t 81 Telecomunicacion, 8 10 42 43
Instalacidn de Sistemas de SA,
Radiccomunicacion
SOFTWISE, 5.L7 Unide F
Cantn Haya, 53 80 80 ersionts S 0,8 1 03 04
Venta de Equipos Informaticos
g‘als:rmnumom ELFCTRICA DE OGLIDENTE, Distribtidosa
clsgam 14~ 147008 14 79,99 79,99 Eléctica del Caribe 7.208 3.984 (205) 18
- ona I
Distribucion de electricidad (Guatemola) ’
D u E
5fmm IDCRA ELECTRICA DE ORIENTE, Distribuidora
GUATEMALA 79,83 79,99 Elédtrica del Caribe 8.675 4.796 (291) {332)
10 Avenida, 14 - 14 Zona 14 {Guatemata)
Distribucién de electricidad
UKION FENDSA GENERACION, S.A.
Capftan Haya, 53 75 75 78.001 40.000 64.001 11098
Generagion de energia eléctrica
ﬁr:g;tfnms ESPECIALES DE CASTELD, SAS Unidn Fenosa
Capitén Hayz, 53 75 75  Energias 10 10 .
Producdidn'de energia edlica Especiales, S.A. . .
urm':r'«J FENOSA ENERGIAS ESPECIALES Uridn Fenosa
HADRIC Generadidn y .
Capitdn Haya, 53 75 75 s 5.002 4.200 1.115 513 452
Ccﬁ'sbun;ioy: y explotadtn Instalaciones Unicn Fenosa
produdcion energia eléctrica Inversiones ,5.A,
IBERAFRECA POWER EAST AFRICA LTD First Independent
Fon. kana 71,67 71,67 Powerof Kenye, 1.842 2611 208 350
Generaodn de electricidad Lo
IBERAFRICA ENGINEERING, LTD.® Uridn Fenasa i
HATROAL - KENIA o 70 70 gf:'-mno ¥ Acdcn
Laxcon House, Limuru Road terior, S.A. ¥ 0.1 0,2 (D 2
Consultoria Unidn Fenosa
Ingeniecia, S.A.
IBERAFRICA SERVICES, LTD.™ Unién Fenosa
ﬁg!g%smm 70 70 Desamollo y Accidn 0.1 0,2
Participacion en Sodiedades Exterior, S.A.
IBERAFRICA SYSTEM, LTD.OH Unitn Ferasa
%Q%Eft;e?m 70 70 Desarmoito y Acdida 0,1 0,2 5 40 1%
Consultona Exterior, 5.A.
GAS DéR.EC!‘O, saR Unidn Fenosa Gas
Ca”‘@ng- 1t Haya, 53 62 62 yCi. Espaiiola de 147 260 (1)
Camercializacian de Gas Petrdieos, 5.A. ;
23 .
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EMPRESAS DEL GRUPO E;}
Lo
Participacion Millones de pesetas &i ,
SOCIEDAD Dividendos gt
Domicilio Directa Indirecta Indirecta a través s Netoen . . del ejerciciv 5
12
Actividad % % TOTAL des I:bros (:rupo Capital Social Reservas  Resultados ibidos b
- Grupo LLF, F‘sg\j
CENYRO DE SERVICIOS AVANZADOS DE - ‘t:
TELECOMUNICACIONES DE GALICIA, S.A. Unién Fenosa i
v arteco, 171 60 60 roversianes, 5.4, 13 20 a 6 ;
Servicios Telecomunicacion . i@;
oy
EGATEL, 5.L. :’nrgmac_ yd [:"5(!
Pol.Ind. San Cipridn de Vinas yectos de YL
Parque Teaw%.co de Galiaa €0 60 ‘Telecomunricacion, 43 1 10 110 12 1 ﬁ"
Disefio, fabricacon material electrénice y SA. £
telecomunicacianas et
EHERGOINFO,SS‘:S.“’ERAHSIAVA Unitn Fenosa ":'f
BRATISLAVA - ESLOVAGULA 60 60 Desarrollo y Accion 21 11 (88)
gmm: L1 Exterior, S.A, %3:
.
ENERGIAS ESPECTALES HE CAREGN, S.A Uridn Fenosa '%55.
'E-QCOW““ 57,75 57,75 Energias 15 20 &
tanzos, 1 . Especiales, S.A 2
Produccion de enengia edlica peciales, A, 15‘
NUEVA GENERADORA DEL SUR, S.A.™
HADRID
Capitan Haya, io
Constricagn y explotadin de aividades y 5625 5625 gaowioiega 75 100 (a7)
negocios relacionades con plantas de i
generadén eléctrica y venta de productos
engrgaticos.
PARQUE EGLICO DE COUCERENIDO, SA Unitn Fenosa
B O 56,25 56,25 Energiss 37 50 72
Produccion de energia edlica Especiales, S.A.
PARQUE EOLICO G5 CORVOS, S.A. Urién Fenosa
LA CORURA .
Betanzos, 1 o 56,25 56,25 Energiss 37 50 136
Produccion de energia edlica Especiales, S.A.
IBERPACIFIC, LTD™ g‘;gﬂ;ﬁg"f i
MANILA - FILIPINAS Accion
Ortigas Avenug 54,58 54,58 Exterior, SA. ¥ 30 54 8 59 i3
Metro Marila Manila Electric
Consultona Company
COMPARIA ESPANDLA DE INPUSTRIAS 3
mnnmmoquzmct\s,s.k Unién Fenosa
Marqués de Cubas, 23 51,13 51,13 Inversiones, S.A. 828 540 879 21 33
Comerc. Productos quimicos y de s
construccon o
EDE CHIRIQUL SA. Distribuidora -
N“bwm“k' Edificio 807 51 51  Eléctrica cef Caribe 5.851 5.323 602 800 299 :
Distnbucion de electricidad (Panam3} )
:151‘9.0 QESTE, 5.A. Distnbuidera .
N“b‘”mk"" Edificio 807 51 51  Eléctrica del Canbe 23.709 25622 639 1.930 1197
Distribucion de efectricidad (Panama) s
PIZARRAS DE BENUZA, 5. pizacras Mahide N
PONFERRADA = LEON s ’
Avda, De Astorga, 5 - 19 st 1 s 136 90 1) 2
Extraccion de pizarras 4
PLEARRAS MARIDE, SL- Mot SA. Y
Avda. Huertzs del Sacramento 51 51 Unidn Fenosa 300 39 312 0,07
Extractién de pizama Tnversiones, S.A, i
EMPRESA DISTRIBUIDORA DE Distribuidora
ELECTRICIDAD DEL HORTE, 5A.%) 49,95 49,95 gms;da dseA 15.780 31.293 (3.176) :
EMPRESA DISTRIBUIDORA DE Distribidora
ELECTAICIDAD DEL SUR, S.A 4995 49,95 gfefxﬁ:: %EA 16.925 33.564 (2.278)
Unién fiengsa
UNION FENOSA ACEX UK Holding PLCPUIO 48,3 48,3 Desamclloy Accién 7.464
Exterior, S.A.
) sociedades que se consalidan por puesta en equivalencia.
@ Sociedades no induidas en el perimetro de consclidacion. :
@} Fondos propios no disponibles.
) £| porcentaje de participacion a marzo de 2000 es el 96,4% |
Adicionalmente, existen otras sociedades dependientes, participadas de forma directa o indirecta, que no se incluyen en &l

perimetro de consolidacion del Grupo Unidn Fenosa. El valor en libros de estas sociedades dependientes no consolidadas
asciende a un total de 464 millones de pesetas y su efecto por la no consolidacidn es poco significative. \Q-é
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3. Sociedades asociadas y multigrupo .
Las sociedades asociadas y multigrupo def Grupo Unién Fenosa son las siguientes:
EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO -
Participacion ‘Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
Domicilio Directa Indirecta Indirecta 3 travds  Y210¢ Netoen . . del ejerdicio
Actividad o %o TOTAL des hbro; gmpo Capital Social Reservas Resultados percibidos
bk Grupo U.F.
INVESTIGACTON Y SONDEOS CABRERA, S.L° .
PONFERRADA - LEON 50  s5p  Lignitesde 5 1 14 0,4
Avdz. Dg Astorga, 5-1° Meirama, S.A. i
Investigedon y estidios minesos
Unién Fenosa
MURZIER CORPORATION, 5.4 50 50  Desarollo y Accidn 13 26
Exterior,5.A,
AEROPUERTO DEL PACIFICO ANGELES, 5.5, Inversora del
DECYV.E 49 49 Noroeste, S.A. 5.535
CANAL DE COMUNICACIONES UNIDAS, S.A Unisn Fencsa
MADRID
Sants Engracia, 125 ® 49 Inversiones, S.A. 13 20 (€ 6
Radiccorunicaciones
El.zcmumuqususe, SA Unién Fenosa
Pa ue de San Julidn, 5 4641 46,41 Distribucidn, S.A. 190 330 517 27
r;g Y Dist. Electnadad
BARRAS ELECTRICAS GALAICO ASTURIANAS,
5.A Unidn Fenosa
é%ad de Vivers, 4 44,8¢ 44,84 Distrbycidn, S.A. 1.706 2.611 3.863 372
Prod. ¥ Dist, Electricidad
FIRST PHILIPPINE UNION FENOSA, INC. Unién Fencsa
FILIPINas, 128 Gamboa Street 40 40  DemmolloyAcddn  11.996 8.694 20.030
lﬁg?nagga \&g:ggn Makaty Metrn Manilz Exterior, S.A.
RED ELECTRICA DE BOLIVIA, LTD. Uniéo Fenoss
3 Chorch Street 37,96 37,96 Desamolloy Acdén 1272 3.205 107 526
Farticipadién en sociedades Extertor, S
TRANSPORTADORA DE ELECTRICIDAD, S.A.
.D.E. o
Soen 37,72 37,72 RedBticade 6.166 10.471 68 624
Colambia, 655 Bolfvia, Lid.
Transporte de energia eléctrica
ﬁmm;%caﬁ.s.n. Uridn Fenosa
e 37,61 37,61 Inversiones, S.A.y 163 110 234 25
Capitén Hays, 53 ’ '
Ti ecomum)gdones IPT, S.A,
zuzmtns ESPECIALES ALCOHOLERAS, S.AN Unién Ferosa
37,50 37,50 Energias 50 100 0,3 4
Ca tan Haya, 53 4 * . ’
Coglenaaa,:h de energia eléctrics Espediales, S.A.
[it]
pnn%ueeduco:\ CAPELADA A.LE! Unién Eenosa
Paseo de la Castellana, 95 37,50 37,50 Energias 437 875 100 413
Pramadin, construccion v explotacion det Especiales, S.A.
parque edlico de Capelada
muzus EOLICO CABO VILAND, ALESS Unidin Fenasa
37,50 37,50 Energias 169 338 16
Capitin Haya, 53 s " i
Produccion e energia edlica Espediles, S.A
PROMOCIONES ENERGETICAS DEL BIERZO,
Eér‘:, Linidn Fenasa
37,50 37,50 Energias 1 2
Avda. de Astomga, 5 1© ’ y .
Produceidn de'%n'ergna eléctrica dentro da! Especiales, S.A.
régimen espedal
R CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICLA,
SA Urign Fenosa
: 37,50 37,50 iones SA. 263 1.600 {0,06) (828)
Telecormunicadanes
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EMPRESAS ASQCIADAS Y MULTIGRUPO
Participacidn Millones de pesetas
SOCIEDAD Dividendos
P N " - . . Valor Netoen
Domicilio Directa Indirecta Indirecta a través o . s del ejercicio
Actividad % % TOTAL de: Ilbrutsil(:rupo Capital Social Reservas  Resultades ihidos _
* Grupo ULF.
SERVICIOS ENERGETICOS RESTDENCIALES, . -.
SLeH Umon‘Fenosa ~
LA CORUSA 37,50 37,50 Energias S0 100 (10}
Pontede Pedra B2 Especiales, S.A.
Cogeneradidn de energia eléctrica
SOCIEDAD GALLEGA DO MEDIO AMBIENTE,
SA .
LA CORUAA Umnn'Fenosa
Morzos 10, Bajo - Encrobas Cerdeda 36,75 36,75 Energias 2.078 4,239 6 1
Actividades relacianadas con el disefio, Especiales, S.A.
ronstrucoién ¥ explotadsn de resduos
solidos urbanos
- R.Cable y
gfxm.zv TELECOMUNICACTONES CORUTIA, Telecomuricaciane
LA CoRyfta 35,37 35,37 sGalida, SA. Y 364 400 (0,4) 15
, 85 L.F. Inversiones,
Telecamunicadiones S.A.
E, |N,Mmm SA- Unién Fenosa
Avtia, Cardenal Herrera Oria, 67 33,75 33,75 Energias 76 170 38 50 12
Producdon y explotadicn plantas de Especiales, S.A.
cogeneracon ;
MADRITEL COMUNICACIONES, S.A. ;Jnidn msas . {
MADRID nversiones, S.A- A
Capitan Haya, 53 31,75 31,75 supercanat de 2.989 12.500 (48) (3.998) "3&‘.'
Servicias Cable Espafia, S.A. _"z
Inversora del é
. Noroeste, S.A. 7,
ey MEJICANOS OEL PACIFICO, 30,25 30,25 Aercpuerto del 9.229 42,831 1.082 {1.159) i
- A Pacifico Angeles, I3
SA ¥
2\
BOIRD ENERGIA, 5.4 Unidn Fenosa a3
m"gﬂ 30 30 Energias 40 100 257 238 40 k¥
Producdon de energia eléctnca Espediales, S.A. ";
2
e
{1 '-'i
&f’gé;‘ﬁ“"“ DEL NORQESTE, S.A \Irién Fenosa M
Formans, 5/n ) 3 30 30 Energias 480 1.200 926 31 38 2
Produccion de energia termoelécica Especiates, S.A. b
cenvencional .
gﬂguuéu, DESTILACION ¥ RECTCLAIE, wnién Fenosa :
LA CORURA 30 30 Enemglas 0,4 1 (5} i
Punts Lacarpo, S0 Especiales, S.A. 7
Cogeneracion de energia eléctrica 4
A
SOCIEDAD GALLEGA DE COGENERACION, 5.A. Lrifin Fenosa 4
ORENSE A
Poligono Tndustnal 5.C. de vifizs 30 30 e ea 120 300 185 36 10 L
Cogeneracion de energia eléchica peciales, 5.4, - 4
u:-esvg, s.L Unidn Fenosa f‘
’ 5
Pamseom e Elite s/n o 30 30 E:erg!als - 158 385 . 20 14 2
Cogeneradon de energia elécgica peciales, :
Unidn Fenpsa v
APIC_'[OC:UC_IONES DEL HORMIGON, S.A. Trversiones, S.A. g
LA A §
auafarg:iev% 3 - s 29,90 29,90 Sgir:g:is ‘:e 34 74 231 21 :
Prefabcados hormacn Solares, 5.4 ¢
An.ti!os ENERGIAS ESPECIALES, 5.1 Unidn Fenosa
MACRID A
Crra. Alcali 2 Torres de 12 Alameda, Xm 21 29,25 29,25 ENOGE 4 10
Cogeneracidn de energia eléctrica pecales, S.a.
il
GHESA, INGENIEREA ¥ TECHOLOGIA, SA Unidn Fenosa ¥
MADRID
Hagallanes, 3 29,17 2917 Lersiones, SA. 715 680 2,015 256 58 i
Servicios de Ingenieria
q
SISTELCOM TELEMENSAJE, SA.
MADRID
Brave Musllo, 207 {pb) 26,329 26,320 Sistelcom, SA. 357 200 33 (21)
Comerdalizacion de Radickxisgueda
AGRUPACION DE INTERES ECONOMICO
C.N. TRILLOY
MADRID . . Union Fenosa }
Pza, Carlos Trias Bertran, 7 25,87 25,87 - 1.347 3.90%
Gastion Explotacion y Adwinistracion de [a ’ Gereracion, SA.
Comunidad de Bienes
CH.Trllo I
26

PR o e ST T Y

e et & S ANE A TS LRI Ly . P Lor PRl




R Lt P Yoo L TS T DU o T ™.

EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

. Participacién Millones de pesetas
SQCIEDAD Dividendos
Detmicilio pirecta  Indirecta Indirectaatravés Yoorieten . del ejercicio
Actividad % Uy TOTAL des hbrn; l':gmpcv Capital Social Resenvas Resultados ibidos
b Grupo U.F.
mngzncmu T%unnpm 3IEIIHTER'E : i
ECONGMICO TOLEDO PV Unicn Fenosa
MADRID 24,99 24,99 " 1 4
Capitan Haya, 53 4 Generacién, 5.A. . -
Produccion energia salar B
&mqus_eﬂum DE MALPICA Unidn Fenosa
CORLFA 22,62 22,62 Energias 143 475 50
Betanzas, 1-1° 4 4 A
Produccion de energia edfica Especiales, S.A-
ﬁ%;:!ueméu DE ALCALA ATES Unién Fenosa
D .
£, Camaria de Estervelas, Km 3 22,50 22,50 lésnergga;s cn 210 1 303 80
Praduccion de eneegia eléctrica peciales,
Ezggsigs AMBIENTALES, S.A, Unién Fenosa
LA : 22,50 22,50 Energias 370 1,231 (11) 10
José Luis Bugallal Marchechi, 10 4 r . :
Produccicn egnaergx'a edlica Especiales, SA.
PARQUE EQLICO ALTOS DEL VOLTOYA, SA8 Unice Fenosa
(+] .
HADRI 22,50 22,50 Energias 468 1.300 260
Sar ela de Ya Cruz, & 4 ’ .
Pmdmgcién de energia edlica Especiales, S.A.
SISTEMAS ENERGETICOS MARGH "
ORTIGUEIR2, S.A. Umnn'Feﬂosa
LA CORURA 22,50 22,50 Energias 225 750 122 104 26
Pza, Isabel 1L, sfn Espediales, S.A.
Produccion energia edlica
SOCIEDAD EOLICA DE LA ENDERROCADA, SA gnergias
Ctra, Amistat, 23 18 18 mbientales, SA. 172 934 a4 130
Produccion dé energia eofica
mléa EALICO DE BARBANZA, 5.A. unidn Fenosa
Paseo de 1a Castellana, 55 . 18,75 18,75 Energias 150 600 173 215
Promadion, Construccion ¥ Explotacitn del Especiales, S.A.
Parque Edlico de Barbanza
RAIO NARCEA GOLD MINES™IO! Lignitos de
TORDHTO = CARADA 1531 1531 pgiams, SA. 1774
SOMAEN.DOS, 5.L ‘;mg mﬁsﬁ
MADRID i .
Carrers de San Jerdnima, 7 15,04 15,04 Lignitos de ' 14.936 3.736 84,112 2,985 710
Sociedad de Cartera Meirama, SA.
ﬁg aiqﬁrﬁx;)na ESPARA, SA wridn
RID (f Fenosa 3]
he Conde de fos Gaitanes, 177 10 10 pistibuddn, SA. 9.607 45.014 74.141 10,135 338
Transporte de Energia Electrica
2”‘{”'1‘5 ELECTRIC Co. {MERALCO) ﬁr?é:gfgg:emc.
LIP
F—‘:‘a".%:, Road Ortigas (Center Pasia Cuty) 9,16 9,16 £ pesamolioy 30.662 36.475 90.750 19.302 175
Distribucion electnicidad Accién Exterior
AGRUPACTON DE INTERES ECONOMICO CN.
fw:m i Union Fenosa
D
Claudio Coello, 123 A 8,46 848 Generadidn, SA. 163 - 2183
Gesticn, Explotacion y Administracion dela
Comunidad de Bienes C.N. Almaraz
CcOMPATIEA ESPAROLA DE PETROLEOS, S
(GRHP: CEPSA)
A’ mvd?“. Partendn, 12 (Campo de l2s 4,99 4,99  Somaen-Dos, S.L. 16.526 44,521 206.854 42,302 705

ciones
Cfa. Petrolifera

1) Sociedades que se conselidan por integracién propercional.
(® Saciedades no incluidas en e perimetro de consolidacién.
1 Fondos propios no disponibes,

(3} gasiitado 3 sepiembre de 1999,

Adicionalmente, existen otras sociedades asociadas, participadas de forma directa o indirecta, que no se incluyen en el
perimetro de consolidacion del Grupo Unién Fenosa. El valor en libros de estas empresas asociadas no consolidadas
asciende a un total de 2.347 millones de pesetas y su efecto por la no consolidacién es poco significativo.

Excepto REDESA, CEPSA Y MERALCO, ninguna de estas sociedades dependientes, asociadas 0 multigrupe cotiza en Bolsa. La
primera es participada de manera indirecta por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., a través de Union Fenosa Distribucion, S.A., Y
las dos Gltimas son saciedades pertenecientes al Grupo Unién Fenosa Inversiones. \9}3
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4, Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales
Scatd U Fresentacion ae las Cuentas Anuales

4.a. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el
Plan General de Contabilidad y en la adaptacion del mismo a las empresas del Sector Eléctrico, aprobados por los Reales
Decretos 1643/1990, de 20 de diciembre, y 437/1998, de 20 de marzo, respectivamente, las Normas para la Formulacion de ;

“las Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diclembre, 16 establecido en la Ley %
1971989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacién de la legislacién mercantil a las Directivas de Ia Comunidad |
Econdmica Europea en materia de Sociedades, y la normativa especifica aplicable al Sector Eléctrico, de forma que )
muestran la imagen fiel de! patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de Unidn Eléctrica Fenosa, 5.A. y de las
sociedades filiales que componen ef Grupo Unidn Fenosa.,

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros contables a 31 de diciembre de 1999 i
Y 1998 de Unién Eléctrica Fenosa, S.A., y de cada una de las sociedades filiales que componen el perimetro de -
consolidacién. .

Las Cuentas Anuales individuales correspondientes al ejercicio 1998 fueron aprobadas en las respectivas Juntas Generales
de Accionistas. Las Cuentas Anuales Consolidadas de dicho ejercicio lo fueron por la Junta General de Accionistas de I3
Sociedad Matriz celebrada el 14 de mayo de 1999. [

Las Cuentas Anuvales individuales de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. y de cada una de las restantes sociedades incluidas en el )
perimetro de consolidacidn, correspondientes al efercicio 1999, se encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas !
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracidn de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. considera que
dichas Cuentas Anuales seran aprobadas sin modificaciones.

4.b. Principios contables de Consolidacién

La definicién del Grupo de Sociedades de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. se ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto
1315/1991 de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacidn de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

SRS LS

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion giobal para aquellas sociedades dependientes sobre las que
se tiene un dominio efective por tener mayoria de votos en sus érgancs de representacion y decisidn. Estas sociedades se
mencionan en la nota 2.

L A
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El método de integracion proporcional se ha aplicado 2 las sociedades mutltigrupo que rednen los requisitos indicados en el
articulo 4 de la Norma de Formulacién de Cuentas Anuales Consclidadas. Las sociedades a las que se ha aplicado este
método figuran en la nota 3. £

No obstante, aquellas sociedades dependientes que en su conjunto presentan un interds poco significativo, con respecto a la
imagen fiel de las cuentas consolidadas del Grupo Unidn Fenosa, se incorporan en e perimetro de consalidacién con el
procedimiento de puesta en equivalencia. Asimismo, aquellas sociedades dependientes, adquiridas en el ejerdicio, en las que
la obtencidn de fa informacién necesaria para la elaboracion de las Cuentas Consolidadas, implica un retraso inevitable en la

R NIIEEETT

formulacidn de éstas, se incorporan en el primer ejercicio en el perimetro de consalidaddn con el procedimiento de puesta o
€n equivalencia. Una vez que, en ejercicios posteriores, dicha informacidn se encuentra disponible, dichas sociedades ;.
entraran a formar parte del perimetro de consolidacion con el método de integracién global o proporcional seguin 2{’{
corresponda. Las sociedades a las que se ha aplicado este procedimiento se mencionan en la nota 2. N

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacién de las reservas de
las sociedades filiales en la contabilidad de ia matriz, ya que se estima que no se realizaran transferencias de reservas no
sujetas a tributacidn en origen, por considerar que estas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada
filial consolidada.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras se realiza aplicando e método del tipo de cambio de
dlerre. Este método consiste en la conversidn a pesetas de todos los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente a
la fecha de cierre de los estados financieras, v el tipo de cambio medio del gjercicio a las partidas de la Cuenta de Pérdidas
¥ Ganancias, manteniendo los fondos propios con el tipo de cambio histdrico de la fecha de primera consolidacion o de la
fecha de su adquisicidn, segln corresponda.

4.c. Comparacidn de la informacion
La Sociedad Matriz ha adaptado las cifras correspondientes al ejercicio anterior en Io que se refiere a la representacion

contable de las operaciones en el mercado de energla, ya que en el ejercicio 1998 estos importes figuraban por el saldo
neto de fas compras y de las ventas de energia, mientras que en el ejercicio 1999, de acuerdo con el nuevo métado de
liquidacién aplicado por el Operador de Mercado, se representan por el saldo bruto de dichas operaciones. Por este motivo, £
los estados financieros del ejercicio 1998 difieren en su presentacion de los aprobados por fa Junta General de Accionistas
de la Sociedad para dicho ejercicio, en el concepto de “Compras de energfa” del epigrafe de Aprovisionamientos del debe de

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, y en el concepto de “Ventas” del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”:

W [ Sy
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del haber de la citada cuenta. Ambos conceptos se han incrementado en 117.920 millones de pesetas.
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4.d. Operaciones de caracter excepcional del Grupo Union Fenosa
Las operaciones de caracter excepcional realizadas en el gjercicio 1999 por el Grupo Unidn Fenosa, son fas siguientes:

-

Ventas de participaciones

Por requerimiento tegal para el sector de las Telecomunicaciones se ha vendido el total de la participacion que el Grupo
poseia en Airtel Mévil, S.A., obteniéndose una plusvalia de 140.362 millones de pesetas una vez descontados los gastos
debidos a la operacidon (ver notas 14.a y 23.9).

Por otra parte, en virtud de la alianza estratégica con National Power PLC, se ha vendido el 25% de la sociedad Unidn
Fenosa Generacidn, S.A., que ha supuesto el registro contable de una plusvalia de 67.624 millones de pesetss, descontados
los gastos debidos a iz operacidn {ver notas 14.a y 23.g).

Dotacion de Provisiones:

Se ha procedido en el ejercicio 1999 a la dotacién con cargo a Gastos Extraordinatios y Reservas Voluntarias de diversas
pravisiones para riesgos y gastos, seglin se describe a continuacion:

a) Con

b) Con

cargo a Reservas Voluntarias

Anticipacion en la cobertura del importe pendiente de provisionar relativo a los compromisos y riesgos totales
devengados por pensiones y obligaciones similares al 31 de dicdembre de 1989, por importe de 34.150
millones de pesetas (ver notas 8.p, i6.e y 18).

cargo a Resultados Extraordinarios

Cubrir en un sdlo ejercicio el efecto en los compromisos por pensiones y obligaciones similares de los
requerimientos establecidos en el Reglamento sobre instrumentacién de dichos compromisos aprobado por el
Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, considerande el escenario mas probable de exteriorizacidn, por un
importe total de 33.099 millones de pesetas. De este importe, 17.701 millones de pesetas se han abonado a
la "Provisidn para pensiones y obligaciones similares™ y 15.398 millones de pesetas a “Qtras provisiones” (ver
notas 8.p, 18, 19y 23.9).

Completar el Plan de Reestructuracién derivado de la liberalizacién del Sector Eléctrico y adaptacidn de Ia
Sociedad al entono competitivo, por un importe de 10.843 millones de pesetas acorde con [a nueva
estructura societaria (ver notas 8.z, 25 y 23.g).

Reforzar los resultados de ejercicios fufuros anticipando los impactos negativos esperados en la cuenta de
resultados del Grupo Unidn Fenosa derivados de las pérdidas que puedan producirse en los primeros afios de
actividad de los negocios de larga o compleja maduracion, fundamentalmente relacionados con Ias
telecomunicaciones o en paises con economias emergentes, por importe de 41.320 millones de pesetas. (ver
notas 19 y 23.g).

Esta provision se ha utilizado en parte en el gjercicio 1999, para compensar pérdidas operativas producidas en
estos negocios por importe de 8.651 millones de pesetas, y su aplicacidn se encuentra recogida en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

4.e. Nuevas sociedades en el perimetro de consolidacion de 1999

En el ejercicio 1999 han pasado a formar parte del perimetro de consolidacidn del Grupo Unidn Fenosa las siguientes
sociedades:

Empresas del Grupo
NORMA INVESTIGACION Y FORMACION, S.A.

PLANIFICACION E INVERSION ESTRATEGICA, S.A.

UNION FENOSA SERVICIOS PROFESTONALES, S.L. -
UNION FENOSA TELECOMUNICACIONES, S.L.

RED ELECTRICA DE BOLIVIA, S.L.

DISTRIBUIDORA ELECTRICA DEL CARIBE, 5.A. (PANAMA)

FUERZA Y ENERGIA DE HERMOSILLO, S.A.

INVERSORA DEL NOROESTE, S.A.
PIEDRAS JORMA, S.L.

DISTRIBUIDORA DOMINICANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE OCCIDENTE, S.A,
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE ORIENTE, S.A.
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DEL CARIBE, 5.A. (GUATEMALA)
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EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL NORTE, S.A.
EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A.
UNION FENOSA ACEX USA CORPORATION, S.A.
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IBERSIS PANAMA, S.A, <

UNION FENOSA GAS COMERCIALIZADORA, S.A. i

UNION FENOSA PROYECTOS INDUSTRIALES, S.A. . %

- SUPERCANAL DE CABLE DE ESPAfIA, S.A. o ?Sf
« Empresas Asociadas f):‘

RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A,

Unién Fenosa Generacidn, S.A. y Unidn Fenosa Distribucidn, S.A. que han recibido aportaciones de ramas de actividad en el
proceso de reordenacion societaria por separacion de actividades eléctricas de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., ya estaban
incluidas en el perimetro de consolidacidn de 1998 bajo las denominaciones sociales Nueva Operadora de Gas de Madrid,
S.A.y Unidad de Inversion Estratégica, S.A., respectivamente.

En el ejercicio 1999, han sido excluidas del perimetro de consolidacion del Grupo Unidn Fenosa las siguientes sociedades,
por su escasa relevancia a estos efectos:

+ Empresas del Grupo
MINAS DEL NARCEA, 5.A. (LIQUIDADA)
GAS DIRECTD, S5.A.
UNEON FENOSA FINANCE BY
UNION FENOSA INTERNATIONAL INVESTMENTS, S.L.

SOFTWISE, S.L.
» Empresas Asociadas y Multigrupo

INVESTIGACION Y SONDEOS CABRERA, S.L.

TOLEDD PV A.ELE.

PROMOCIONES ENERGETICAS DEL BIERZO, S.L.

SERVICIOS ENERGETICOS RESIDENCIALES, S.L.

ENERGIAS ESPECIALES ALCOHOLERAS, S.A.
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MURZIER CORP, S.A.
RITOLUR, S.A.
SEMILUX, 5.A,
CANAL DE COMUNICACIONES UNIDAS, 5.A.
CARBONES DE IMPORTACION, S.A. (LIQUIDADA) 3

RS
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SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS ATLANTIS, S.A. i

5. Requlaciones Sectoriales

La expansién realizada por el Grupo Unidn Fenosa y la nueva politica de globalizacién ha provocado multitud de escenarios
en los que la regulacion especifica para cada linea de negocio se ha convertido en un elemento decisivo.

En este contexto cabe destacar, fundamentalmente, la regulacién del Sector Eléctrico, tanto en el Ambito nacional como en
el internacional, y la correspondiente al Sector de las Telecomunicaciones.

5.a. Regulacion Sector Eléctrico

El 29 de noviembre de 1997 entrd en vigor la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico. Dicha Ley incorpora a
nuestro ordenamiento las previsiones contenidas en la Directiva 96/92/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
diciembre, sobre normas comunes para el mercado interior de electricidad. Asimismo, este texto supone la plasmacion
normativa de los Principios del Protocole susarito entre el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas
eléciricas el 11 de diciembre de 1996.

En Un nuevo marco eminentemente liberalizador, la ley define como fin basico el establecer la regulacién del Sector Eléctrico
con el triple y tradicional objetivo de garantizar el suministro eléctrico, la calidad del mismo y que se realice al menor coste
posible, tode ello sin olvidar la proteccidn al medio amblente, aspecto que adquiere especial relevancia.

Se sustituye la nocidn de servicio plblico por la expresa garantia de suministro a todos los consumidores demandantes del :

T A s A ST _ch;';'«,:.-:\-,.:\-f- T

servicio dentro del territorio nacional.
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La explotacién unificada del sistema eléctrico nacional deja de ser un servicio plblico de titularidad estatal desarrolfado por
el Estado mediante una sociedad de mayoria plblica y sus funciones son asumidas por dos sociedades mercantiles y
privadas responsables de la gestion econdmica y técnica del sistema, denominadas Operador del Mercado y Operador del
Sistema, respectivamente. La gestion econdmica del sistema se basa en las decisiones de los agentes economicos en el
marco de un mercado mayorista organizado de energia eléctrica. La planificacion estatal gueda restringida a las
instalaciones de transporte. .

El objeto de la Ley es regular las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica, consistentes en la generacion,
transporte, distribucion, comercializacién e intercambios intracomunitarios e internadionales, asi como la gestién econdmica
y técnica del sistema eléctrico.

Se configura un sistema eléctrico que funciona bajo los principios de objetividad, transparencia y libre competencia, sin
perjuicio de la necesaria regulacién propia dadas las caracteristicas de este sector, entre las que destacan fa necesidad de
coordinacion econdmica y técnica de su funcionamiento.

5.a.1. Ambito nacional

5.a.1.1. Actividad de Generacién

En la actividad de generacidn de energia eléctrica se reconoce el derecho a la libre instalacidn y se organiza su
funcionamiento bajo el principio de libre competencia basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por
los productores y un sistema de demandas formulado por los sujetos cualificados. La retribucidn econdmica de esta
actividad, se asienta en la organizacion de un mercado mayorista, e incluye los siguientes conceptos:

1. La energia eléctrica se retribuye en funcién del precio marginal de la (ltima unidad de produccidn que atiende la
demanda. Este concepto retributivo se define incluyendo las pérdidas de la red de transporte y los costes derivados de
a alteracién del régimen normal de funcionamiento del sistema de ofertas.

2. Se retribuye la garantfa de potencia que cada unidad de produccidn preste efectivamente al sistema.

3. También se retribuyen los servicios complemenfarios de [a produccién de energia eléctrica necesarios para garantizar
un suministro adecuado al consumidor.

Con fecha 1 de enero de 1998, entré en vigor el Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza ¥

regula el mercado de produccién de energia eléctrica, recogiendo las normas basicas para fa contratacion bilateral al margen

del mercado organizado y para el propio mercado organizado, estableciendo las condiclones generales de acceso de los

sujetos a los diferentes segmentos del mercado organizado, disefiando la infraestructura institucional necesaria y fijando las

normas basicas de funcionamiento.

Desde el punto de vista de su estructura, el mercado organizado incluye tres tramos: el mercado diarip, el mercado
intradiario y e mercado de servicios complementarios. El mercado diario recoge las transacciones de compra y venta
correspondientes a la produccién y el suministro de energia para el dia siguiente en bases horarias. El mercado intradiario
es el mercado que sirve como mecanismo de ajuste a la programacion diaria. El mercado de servicios complementarios
recoge las transacciones de aquellos servicios indispensables para asegurar el suministro de |a energia en las condiciones de
calidad, fiabilidad y seguridad necesarias.

El mencionado Real Decreto fija las condiciones de accesoy el modo de operar en cada uno de ellos.

El Operador del Mercado tiene como mision la gestién econdmica del sistema. Esta incluye la aceptacion y casacidn de las
ofertas y Ia realizacién de las operaciones de tiquidacion.

El Operador del Sistema tiene a su cargo ia gestidn técnica, es decir, las actividades relacionadas con la administracion de
los flujos de energia, teniendo en cuenta los intercambios con otros sistemas interconectados, e incluyendo la determinadion
y asignacién de las pérdidas de transporte y fa gestidn de los servicios complementarios.

Asimismo se contemplan, ademds, las condiciones en que deben tener lugar los intercambios entre los agentes al margen
del mercado organizado y su relacién con las transacciones en el mismo, asi como la regulacion particular de aguellos
aspectos privativos de los intercambios intracomunitarios e internacionales.

Por Ultimo, se incorporan las salvaguardias propias de la implantacion gradual de-un nuevo sistema, al objeto de permitir
una adaptacién paulatina del sistema al nuevo esquema regulador.

El 1 de enero de 1999, entré en vigor el Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre produccidn de energia eléctrica
por instalaciones abastecidas por recursos O fuentes de energia renovables, residuos y cogeneracidn, que impulsa el
desarrollo de instalaciones de régimen especial mediante la creacion de un marco favorable, estableciendo un sistema de
incentivos temporales para aquellas instalaciones que requieran de eflos y asi poder situarse en posicién de competencia en
un mercado libre,

Una resoiucién de 15 de febrero de 1993 de ia Secretaria de Estado e Industria y Energia modifico las reglas de
funcionamiento del mercado de produccidn de energia eléctrica, y prorroga la vigencia del contrato de adhesion a dichas
reglas. Estas modificaciones tienen en cuenta los desarrollos reglamentarios habidos desde la aprobacion de las anteriores el
30 de junio de 1998, en particular en lo que se refiere a la regulacion de los agentes externos y a la retribucién de [a
garantia de potencia, asi como a la experiencia acumulada en el funcionamiento del mercado. QJA
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Para €l ejercicio 1999, la Orden de 29 de octubre de 1999 establece, en aplicacion de los Reales Decretos 2017/1997, de 26

50

de diciembre y 2820/1998, de 23 de diciembre, el importe de los incentivos o primas al cansumoe de carbén autdctono de Jas Eg,
diferentes centrales de generacion, asi como el limite méximo de produccién efectiva derivado del consumo de dicho _{'
carbdn, a las que se les debe reconacer los citados incentivos. f;}
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5.a.1.2. Actividades de Transporte y Distribucion
Las actividades de transporte y distribucion se liberalizan a través de la generalizacién del acceso de terceros a las redes. La

T
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propiedad de las redes no garantiza su acceso exclusivo. El precio por el uso de las redes de transporte vy distribucion i

- -vendra determinado por los peajes aprobados por el Gobierno, los cuales tendran el cardcter de maximos ¥ seran (nicos sin Ei,

perjuicio de sus especialidades por niveles de tensién, uso que se haga de la red y caracteristicas-de los consumos Indicados %»

por horario y potencia. ﬁg

La retribucidn de la actividad de transporte se establecerd reglamentariamente y permitird fijar la retribucidn que haya de :j,
corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de inversion, operacién y mantenimiento de las Instalaciones, asi como b

a otros costes necesarios para desarrollar la actividad. .i%‘

£

La retribucion de la actividad de distribucion se establecerd reglamentariamente y permitird fijar la retribucidn que haya de ?é
corresponder a cada sujeto atendiendo a los siguientes criterios: costes de inversidn, operacidn y mantenimiento de Jas E

2 instalaciones, energia circulada, modelo que caracterice las zonas de distribucidn, los incentivos que correspordan por Pt‘
‘ calidad del suministro v la reduccion de las pérdidas, asi como otros costes necesarios para desarrollar la actividad. Los f”;gv*
7 ingresos obtenidos por los derechos de acometida tendrén la consideracion de retribucion de la actividad de distribucidn. ".i:‘«i;

‘ El 1 de enero de 1999 entrd en vigor el Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan las actividades Tﬁ
5 de transporte y distribucidon de energia eléctrica, que define de una forma precisa las actividades de transporte y ‘1}
3 distribucion, los elementos constitutivos de la red de transporte y distribucion y la forma de retribucion de cada una de ellas. ?g'g',;
Con posterioridad, en la Orden Ministerial de 14 de junio de 1999, se establece la retribucion de la actividad de distribucién ﬁf)

de energia eléctrica, para cada uno de los sujetos que realizan dicha actividad, tal y como hace referencia el citado Real
Decreto 2819/1998.

También el 1 de enero de 1999 entrd en vigor el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el que se establecen
tarifas de acceso a redes, v se adapta su estructura a Ia nueva situacién del mercado de praduccion.

¢
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5.a.1.3. Actividad de Comercializacion

La actividad de comercializacion de energia eléctrica se materializa en los principios de libertad de contratacién y eleccion
del suministrador, estableciéndose un periode transitorio para que su desarrallo sea progresivo, de forma que la libertad de
eleccion llegue a ser una reafidad para todos los consumidores en un plazo de diez afios.

- La propia Ley del Sector Eléctrico establecia que tendrian la consideracién de consumidores cualificados, es decir, con
s capacidad de eleccidn de suministro, desde la entrada en vigor de la Ley, los titulares de transpoites por ferrocarril, incluido
‘ el ferrocarril metropolitano, asi camo aquelios clientes cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh.

Ao

sy Este Ultimo aspecto y el calendario que establecio la Ley 54/1997 sobre la consideracién de consumidores cualificados de
‘ﬂ‘j energia eléctrica fueron modificados por el Real Decreto 2820/1998, que establece que tienen la consideracidn de
S5 consumidores cualificados aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o instalacidn sea igual o superior a 5 GWh,

i y a partir del 1 de abril de 1999 aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o instalacidn sea igual o superior a 3
: GWh. Desde el 1 de julio de 1999 el limite se redujo a 2 GWh y desde el 1 de octubre de 1999 a 1 GWh. Por debajo de
estos consumos son considerados clientes sometidos a tarifa.

La retribucién de la actividad de comercializacion que corresponda ser abonada por clientes a tarifa se realizara atendiendo
a los costes derivados de las actividades que se estimen necesarias para suministrar energia a dichos consumidores, asf
como, en su caso, los asociados a programas de incentivacidn de la gestién de la demanda. La retribucién de los costes de
comerdializacién a consumidores cualificados sera la que libremente se pacte entre las partes.

5.a.1.4. Separacién_juridica de Actividades

Se establece ademds la separacion juridica entre actividades reguladas: transporte y distribucion, v no reguladas:
generacion y comercializacién, para aquellas sociedades que realizan actividades eléctricas de generacion y distribucion
conjuntamente. En este sentido, el Gobierno mediante el Real Decreto 277/2000, de 25 de febrero, establece su aplicacion
antes del 31 de diciembre de 2000. Seré entonces exigible la separacién juridica de las actividades, siendo entretanto
obligatoria la separacion contable de las actividades reguladas y no reguladas a partir de la entrada en vigor de la Ley del
Sector Eléctrico. Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. procedid a separar juridicamente estas actividades con fecha de 1 de junio de
1999 aportando las correspondientes ramas de actividad de generacion y distribucién de energia elécirica a las sociedades
Unién Fenasa Generacion, S.A. y Unidn Fenosa Distribucidn, S.A., respectivamente (ver nota 7).

5.a.1.5. Estructura de tarifas

Las tarifas que deberan ser satisfechas por los consumidores, excepto los acogidos a la condicién de cualificados, serén
dnicas en todo el territorio nacional e incluiran en su estructura los siguientes conceptos:

» El coste de produccitn de energia eléctrica, cue se determinard atendiendo al precio medio previsto del kilowatio
hora en el mercado de produccion durante el periodo que reglamentariamente se determine. %\5

» Los costes que correspondan por el transporte y la distribucidn de energia eléctrica.
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« Los costes de gestién comerdial y gestion de la demanda.
« LOs costes permanentes del Sistema, que incluyen los costes que por el desarrollo de actividades de suministro de
energia eléctrica en territorios insulares y extrapeninsulares puedan integrarse en g] sistema, los costes reconocidos
al Operador del Sistema Y al Operador del Mercado, los costes de funcionamiento de la Comision Naciona! del
Sistema Eléctrico y los costes de transicién a la competendia.
« Los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento que incluyen fas primas a la produccién del régimen
especial, los costes asociados a la moratoria nuclear, €l fondo para la financiacidn del segundo ciclo del cembustible
nuclear y los costes del stock estratégico del combustible nuclear. -

El Real Decreto 2821/1998, de 23 de dicembre, por ef que se establece 12 tarifa eléctrica para 1999, determind los
importes a percibir por las distintas empresas del sector eléctrico en concepto de costes reconocidos:

Destinados a la retribucién de transporte, 86.760 millones de pesetas, de los que 52.552 millones de pesctas corresponden
a |a retribucién de la actividad de transporte de “Red Eléctrica de Espafia, S.A.”, y 34.208 millones de pesetas a la actividad
de transporte del resto de las empresas sometidas a liquidacion, de acuerdo con el Real Decreto 20171997, de 26 de
dicdembre. De este Glimo importe, les corresponde percibir en su conjunto a Sociedades del Grupo Unién Fenosa un total de

4.377 millones de pesetas.

Destinados a la retribucién global de los costes de distribucién, 418.275 millones de pesetas, de acuerdo con la Orden
Ministerial de 14 de junio de 1599, que desarrolla €1 Real Decreto 2821/1998, por la que se astablece la retribucién de la

actividad de distribucidn de energia eléctrica. De este importe, les corresponde percibir en su conjunto a Sociedades del
Grupo Unién Fenosa un total de 67.395 millones de pesetas.

Destinados a la retribucion de la comercializacion realizada por las empresas distribuidoras, 39.627 millones de pesetas, de
acuerdo con dicha Orden Ministerial. De este importe, le corresponde percibir en su conjunto a Socdiedades e Grupo Unidn
Fenosa un total de 6.027 millones de pesetas.

El Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, por el que se establece [a tarifa eléctrica para 1999, dispuso que las tarifas
de baja tensién y de las distribuidoras y generales de alta tension y corta utilizacidn para la venta de energia eléctrica en
1999, se disminuyeran en un promedio global conjunto de todas ellas en el 2,5% sobre [as tarifas que entraron en vigor el
dia 1 de enero de 1998 en virtud de lo dispuesto en el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establecid

la tarifa eléctrica para 1598,

E] articulo 6 del Real Decreto 2821/1998 reconoce una partida que no puede superar 10.201 millones de pesetas, al ‘objeto
de mejorar la calidad del servicio y la electrificacién y mejora de la calidad en el 4mbito rural, correspondiendo esta partida
al afio 1998, pero reconociéndose dicha cuantia en el coste reconocido para 1999 de la retribucion de distribucién.

Durante e} presente ejercicio se aprobd el Real Decreto Ley 671999, de 16 de abril, de Medidas Urgentes de Liberalizacion €
Incremento de la Competencia, en el gue se recoge una reduccion del 1,5% sobre las tarifas eléctricas de consumidores
domésticos, y del 0'74% en los precios de produccion en Régimen Especial, sobre los precios que entraron en vigor €] 1 de
enero de 1999, de acuerdo con en el articulo 2.2 del citado Real Decreto 2821/1998. Asimismo, s liberaliza el mercado a
partir del 1 de julio del afio 2000 para todos los consumidores de alta tensidn (tension de suministro>1Kv)

En acuerdos firmados entre las empresas del Sector Eléctrico y el Ministerio de Industria y Energia se recoge fa-evolucion de
las tarifas aplicables a los consumidores no cualificados. La senda pactada hasta el afio 2001 supone una rebaja del 1%
para los afios 2000 y 2001

5.a.1.6. Retribucidn fija por transicion a Ia competencia

La Ley def Sector Eléctrico, en su disposicién transitoria sexta, reconacié a las sociedades titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el Marco Legal Estable la percepcién

de una retribucion fija, expresada en pesetas por
establecieran, no pudiendo su importe base global
sociedades, el importe de 1.988.561 millones de pese

Posteriormente el articulo 107 de la Ley 5071998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas ¥ del Orden
social que entrd en vigor el 1 de enero de 1999, madifico la redaccién de la Disposicidn Transitoria sexta de 1a forma en que

se explicita en la nota 8.z.

El real Decreto 282171998, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para 1999, dispone gque la
retribucién citada anteriormente, se estima para 1999 en un importe méximo de 146.393 miilones de pesetas, incluida la
cuantia del coste especifico, que como coste permanente se establecio en dicho Real Decreto. \Q'

KWh, que se calcularia en los términos que reglamentariamente se
en valor a 31 de diciembre de 1597, superar, para gl conjunto de
tas (ver notas 8.z y 25).
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5.a.2. Ambito internacional

Los paises en los que el Grupo Unidn Fenosa muestra su presencia, a nivel internacional, son Guatemala, Panama, Filipinas,
Bolivia, Kenia, Republica Dominicana y Méjico.

Los marcos regulatorios de Panamd, Reptblica Dominicana, Guatemala y Bolivia son muy similares, Asf, en todos ellos, se

.Ccontemplan las actividades tipicas de los mercados eléctricos liberalizados: generacion, transporte, distribucidn v
comercializacion de energia eléctrica. La generacién y la comercializacién a clientes cuaiificados’ o no regulados son
actividades que se desarrollan en régimen de competencia. El transporte v Ia distribucién son actividades reguladas cuya
retribucién se establece normativamente.

La retribucidn de la actividad de transporte {inversiones en Bolivia) es la suma de la anualidad de inversidn y de los costes
de operacién y mantenimiento.

La anualidad de inversion es el preducto del coste de inversién y del factor de recuperacion del capital correspondiente a la
vida (til de Ias instalaciones a Ia tasa de coste de oportunidad del capital.

El coste de I3 actividad de transporte se ajusta periddicamente ¥y de forma automatica con las variaciones de la inflacion y
del tipo de cambio con el délar

Para los tres paises en los que el Grupo Unidn Fenosa tiene inversiones en distribucidn y el mercado eléctrico estd
liberalizado (Panama, Guatemala y Republica Dominicana) la determinacion de la retribucién de la actividad de distribucidn,
coma servicio de red, sigue un modelo tedrico similar y muy parecido al utilizado para la actividad de transporte,

La retribucién o coste de la actividad de distribucidn es la suma de ia anualidad de inversion, los costes de operacion y
mantenimiento, los costes de gestidn comercial y los costes de las pérdidas en el sistsma de distribucion que tendria una
empresa eficiente,

La anualidad de inversion es el producto del coste de inversién y del factor de recuperacién del capital correspondiente a la
vida Util de las instalaciones a la tasa de coste de oportunidad del capital.

El coste de fa actividad de distribucion se ajusta periddicamente y de forma automatica con las variaciones de la inflacidn en
el pais y en Estade Unidos, con la variacidn del tipo de cambio con el ddlar y con la variacion de las tasas arancelarias de
importacion de equipo eléctrico.

Los clientes regulados son aquellos que no pueden elegir suministrador al no alcanzar el limite minimo de potendia
demandada establecida. La tarifa de suministro a estos dientes incluye el coste de distribuddn y el coste de las compras en
el mercado mayorista en el que estd incorporado el coste del transporte. E! peaje de los clientes no regulados incluye sdlo el
coste de distribucidn.

El mercado mayorista incluye un mercado de contratos a plazo y un mercado spot, donde se negocian las cantidades no
Cubiertas con los contratos o las desviaciones de los generadores. En los tres pafses citados las distribuidoras e_stén
obligadas a tener contratos a plazo para un porcentaje de la demanda prevista, excepto en el caso de Guatemala cuya
obligacion se extiende a toda fa demanda.

En Kenia no existe un mercado de generacién liberalizado y los productores independientes {de los que Unién Eléckrica
Fenosa, S.A. fue el primero) funcionan bajo e mismo régimen de contratos de venta de capacidad y energia. Méjico
tampoco tiene un mercado liberalizado para la generacion de energia eléctrica.

5.b. Regulacion del Sector de las Telecomunicaciones

El 24 de abril de 1998 entrd en vigor la Ley 1171998 General de Telecomunicaciones. Dicha Ley incorpora a nuestro
ordenamiento los aspectos fundamentales sobre narmas comunes para el mercado de las telecomunicaciones en Espafia. A
partir de este momento las telecomunicaciones se configuran como servicios de interés general que se prestan en régimen
de competencia, manteniéndose el cardcter de servicio pdblico (inicamente respecto de aquellos servicios y obligaciones que
se explicitan en la propia Ley. En virtud del nuevo marco se ha establecido competencia plena en la totalidad de los servicios

de telecomunicaciones, a excepcidn de algunos en los que la escasez de recursos ha aconsejado limitar ef ndmero de
licencias para prestar dichos servicios.
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6. Distribucién de Resultados de la Sociedad Matriz del Grupo

6.a. Propuesta de distribucién de Beneficios de la Sociedad Matriz del Grupo

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Matriz del Grupo, Unién Eléctrica Fenosa, S.A., ha acardado solicitar a fa Junta
General de Accionistas la aprobacidn de la distribucion del resultado del ejercicio 1939 y de los beneficios de ejercicios
anteriores, de acuerdo con la siguiente propuesta:

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS (UNION ELECTRICA FENOSA, S.A.) - Ejercicio 1999

Base de Reparto Millones de pesetas
Pérdidas y Ganandas 83.138
Remanentet") 4,814
TOTAL 87.852
Distribucidn
A Dividendos 20,109
- A Cuenta 9.445
- Complementario 10.664
A Prima de asistencia a Junta General de Accionistas 1.828
A Reservas voluntanias 61.000
A Remanente 5.015
TOTAL 87.952

CHneluye 244 millones de pesetes comrespondientes a la Prima de Asistencia a la Junta General de Accionistas de 14 de mayo de 1999, que dejaron de percibir las
acsiones no presentes ni representadas en dicha reunién.

6.b. Dividendo a Cuenta de la Sociedad Matriz del Grupo

En el mes de diciembre de 1999 el Consejo de Administracién de la Sociedad Matriz, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., acordd
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por un importe de 9.445 millones de pesetas, pagadero a partir
del dia 3 de enero de 2000, siendo este importe inferior al limite legal establecido en el articulo 216 del texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, referente a los resultados abtenidos desde el fin de! (ltimo ejercicio. La Sociedad Matriz tiene
las reservas disponibles minimas exigidas en el articulo 194 de |a citada Ley.

E! importe repartido figura contabilizado en el epigrafe "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluido en el
apartado “Fondos Propios” del Pasivo del Balance de Situacidn Consolidado a 31 de diciembre de 1999.

7. Aportacion de Rama de Actividad de la Sociedad Matriz del Grupo

La Sociedad Matriz de} Grupo, Unién Eléctrica Fenosa, S.A., ha procedido, de acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de
la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, a la separacién de actividades reguladas y no reguladas mediante
su ejercicio por personas juridicas distintas. Para ello dicha Socledad, con fecha 1 de junio de 1999, efectud la aportacién de
las ramas de actividad de generacién y distribucidn de energia eléctrica en Espafia. Dichas aportaciones han sido efectuadas
a las sociedades Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y Unién Fenosa Distribucién, S.A., respectivamente.

Como consecuencia de ello, Unién Fenosa Generacidn, S.A. procedid, mediante escritura piblica de fecha 8 de junio de
1999, a realizar una ampliacién de capital mediante la emisidn de 80.114.946 acciones por importe de 240.344.838 euros,
equivalentes a 39.990 millones de pesetas, con una prima de emision de 384.655.162 euros, equivalentes a 64.001 millones
de pesetas. La suscripcion y desembolso de dicha ampliacidn de capital fue realizada integramente por Union Eléctrica
Fenosa, S.A. mediante la aportacién a 1 de junio de 1999 de [os activos y pasivos afectos a la rama de actividad de
generacion de energia eléctrica.

Par su parte, Union Fenosa Distribucion, S.A. procedid, mediante escritura plblica de fecha 8 de junio de 1999, a realizar
una ampliacién de capital mediante la emisién de 120.182.387 nuevas acciones por importe de 360.547.161 euros,
equivalentes a 59.990 millones de pesetas, con una prima de emision de 689.452.839 euros, equivalentes a 114.715
millones de pesetas. Dicha ampliacién de capital fue suscrita y desembolsada integramente por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.
mediante la aportacién a 1 de junio de 1999 de los activos y pasivos afectos a la rama de actividad de distribucion de
energia eléctrica.

Los Balances de Aportacion de Union Eléctrica Fenosa, S.A., a Unidn Fenosa Generacidn, S.A. Y a Unidn Fenosa Distribucion,
S.A. no han sido auditados. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, las
aportaciones fueron objeto de un informe elaborado por un experto independiente designado por el Registrador Mercantil. E }
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7.a. Balances de aportacion

BALANCE DE APORTACION DE UNION ELECTRICA FENOSA, 5.A. A UNION FENOSA GENERACION, S.A.

ACTIVO

INMOVILIZADO

I. Inmovilizaciones inmateriales
1. Gastos de investigacién y desarrollo
2. Concesiones, patentes, licencias y similares
3. Aplicaciones informaticas
4, Amartizaciones

II. Inmovilizaciones materiales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas de energia eléctrica
3. Otras instatacicnes, maquinaria, utillaje, mobiliario ¥ otro inmovilizado
4, Instalaciones técnicas de energia elécirica en curso
5. Antidpos y otras inmovilizaciones materiales en curso
6. Amortizacion Acumulada

IIL Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones en empresas del grupo
2. Participaciones en empresas asociadas
3. Creditos a empresas asodadas
4. Otros créditos
S. Depdsitos y fianzas constituidos a iargo plazo
6. Administraciones Publicas a largo plazo

TOTAL

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Gastos de forrnalizacidn de deudas, intereses diferidos y otros
2. Gastos diferidos por transicion a la competenda

TOTAL
ACTIVO CIRCULANTE

L. Existencias
1. Materias energéticas
a) Combustible nuclear
b} Otras materias energéticas

11. Beudores
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Empresas del grupo, deudores
3. Empresas asociadas, deudaores
4. Deudores varios
5. Personal
6. Administraciones Publicas

III. Inversiones financieras temporales
1. Otros créditos

IV. Tesoreria
V. Ajustes por periodificacion
TOTAL

TOTAL GENERAL

1999

2.131
2.965
240
458
(1.532)

404.559
67
792.036
1.259
13.487
5.527
(407.777)

11.405
5.084
1.633

27

36

6
4.619

418.135

33
3.042

3.075

20.207
20.207
9.843
10.359

20.556
10.759
8.284
57

a07

96

453

2
2

24
411
41,200

462,410
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A 1 DE JUNIO DE 1999

PASIVO

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARTIOS EJERCICIOS
1. Subvendciones de capital
2. Otros ingresos a distribuir en varios efercicios

TOTAL
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
2. Provisiones para impuestos
3. Otras provisiones
TOTAL
ACREEDORES A LARGC PLAZO

1. Deudas con empresas del grupo y asocladas
1. Deudas con empresas del grupo

11, Otros acreedores
1. Deudas representadas por efectos a pagar
2. Administraciones Piblicas a largo plazo

111, Desembolsos pendientes sobre acciones
1. De empresas asocadas

TOTAL
ACREEDORES A CORTO PLAZO

I. Deudas con entidades de crédito
1, Préstamos y ofras deudas

I1. Deudas con empresas del grupo y asociadas
1. Deudas con empresas del grupo

11, Acreedores comerciales
1. Deudas por compras o prestaciones de servicios
2. Deudas representadas por efectos a pagar

1V. Otras deudas no comerciales
1. Administraciones Plblicas
2. Otras deudas
3. Remuneraciones pendientes da pago
TOTAL

TOTAL GENERAL

RESUMEN DE APORTACIONES

TOTAL ACTIVOS APORTADOS
TOTAL PASIVOS APORTADOS

PATRIMONIO NO DINERARIC APORTADO

{En millones de pesetas)

1999

2.253
2.262

9,203
118
3.932

13.343

273.726
273.726

27.430
275
27.155

66
66

301.222
2

2
33.546
33.546
4,652
4.054
598
3.392
751
2.427
214

41,592

358.419

462.410
358.419

103.991
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BALANCE DE APORTACION DE UNION ELECTRICA FENOSA, S.A, A UNION FENOSA DISTRIBUCION, S.A.

ACTIVO . 1999

INMOVILIZADO

1. Inmovilizaciones inmateriales 1.372
1. Gastos de investigacién y desarrollo 1.921
2. Aplicaciones informaticas 1.265
3. Amortizaciones (1.814)

II. Inmovilizaciones materiales 408.414
1. Terrenos y construcciones 4.583
2. Instalaciones técnicas de energia eléctrica 606.719
3. Otras instalaciones, maquinaria, utitlaje, mobiliario y otro inmovilizado 11.334
4, Instelaciones téonicas de energia eléctrica en curso 18.982
5. Anticipos y ofras inmovilizaciones materiales en curso 3772
6. Amortizacion Acumulada (236.976)

IIL Inmovilizaciones financieras 29.099
1. Participaciones en empresas del grupo 256
2. Participaciones en empresas asociadas 1.893
3. Cartera de valores a largo plazo 7.913
4, Otros créditos 8
5. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 9.826
6. Administraciones Pdblicas a largo plazo 9.211
7. Provisiones (8)

IV. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo 1,199

TOTAL 440.084

ACTIVO CIRCULANTE

I. Deudores 41,168
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 36.687
2. Empresas del grupo, deudores 5.911
3. Empresas asociadas, deudores 124
4. Deudores varios 1.591
3. Personal 152
6. Provisiones B (3.337)

II. Inversiones financieras temporales 1
1. Depdsitos vy fianzas constituidos a corto plazo 1

III. Tesoreria : 19

IV. Ajustes por periodificacion 113

TOTAL 41.301

TOTAL GENERAL 481.385




{En millones de pesetas)

A 1 DE JUNIO DE 1999
PASIVO 1999
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital 9.219
2, Olros ingresos a distribuir en varios gjercicios 6.859
TOTAL 16.078
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 21.206
2. Otras provisiones 18.535
TOTAL 39.741
ACREEDORES A LARGO PLAZO
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas 205.000
1. Deudas con empresas del grupo 205.000
I1. Otros acreedores 11.130
1. Fianzas y depdsitos redbidos a largo plazo 11.130
TOTAL 216,130
ACREEDORES A CORTO PLAZO
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas 28.447
1. Peudas con empresas del grupo 28.447
11, Acreedores comerciales 3.770
1. Deudas por compras o prestadones de senvicios 3.770
1I1. Otras deudas no comerciales 2.514
1. Administraciones Publicas 1,159
2. Otras deudas 889
3. Remuneraciones pendientes de pago 466
TOTAL 34,731
TOTAL GENERAL 306,680
RESUMEN DE APORTACIONES
TOTAL ACTIVOS APORTADOS 481.385
TOTAL PASIVOS APORTADOS 305.680
174.705

PATRIMONIO NO DINERARIO APORTADO
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Los valores de activos y pasivos aportados par Union Eléctrica Fenosa, S.A. afectos a las ramas de actividad de generacion y
distribucion de energfa eléctrica e incluidos en los Balances de Aportacion a 1 de junio de 1999, son jos mismos por los que
figuraban en los registros contables de la Sociedad Matiiz a 31 de mayo de 1999.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. se acogid a la actualizacién de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, en base
al cual dicha sociedad actualizé el valor de sus inmovilizaciones materiales. Como consecuencia de las operaciones de
actualizacién se generd la "Reserva de Actualizacion" RDL 7/1996, de 7 de junio. Dicha reserva es de caracter indisponible

" 'hasta que su importe sea comprobado y aceptado por fa Inspeccidn de Tributos v, una vez aprabada por fa Inspeccidn, sélo

puede destinarse a eliminar resultados contable negativos, a aumentar el capital sodial y, una vez transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operacinnes de actualizacién, a reservas de libre
disposicién.

Con fecha 22 de diciembre de 1998, el saldo de la Reserva de Actualizacion RDL 7/1996 de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.
guedd aprobado por la inspeccidn tributaria.

Asimismo el saldo de dicha cuenta solo podra ser disponible cuando la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi
ha sido cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amorfizados, en la parte
correspandiente a dicha amortizacion y cuando los elementos patrimoniales hayan sido transmitidos, hasta el limite de las
pérdidas habidas.

El importe de la Reserva de Actualizacién RDL 7/1996 correspondiente a los activos de las ramas de actividad aportados por
Union Eléctrica Fenosa, S.A. con fecha 1 de junio de 1999 a Unidn Fenosa Generacidn, S.A. y Unidn Fenosa Distribucién,
5.A., asciende a 137,768 millones de pesetas.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. opté por no incluir en sus aportaciones dicha Reserva de Actualizacién con objeto de no
disminuir [os fondos propios de la Sociedad aportante.

El Real Decreto 277/2000, de 25 de febrero, por el que se establece el procedimiento de separacién juridica de las
actividades destinadas al suministro de energia eléctrica, confirma los criterios aplicados.

8. Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas en le elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad y su adaptacion sectorial, y las normas para la formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

8.a. Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento estén formados por los gastos de ampliacion de capital, primer establecimiento y constitucion.

Figuran contabilizados por los costes incurridos, fundamentalmente, gastos en concepto de honerarios, escrituracidn,
registro, etc., netos de las amortizaciones practicadas.

Estos gastos se amortizan con ariterio lineal en un méximo de cinco afios, recogiéndose los importes correspondientes a la
amortizacidn practicada en el ejercicio en el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta (ver nota 11).

8.b. Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo se valoran por su precio de adquisicién o su coste de produccién. Aquellos para los
que se tienen motivos fundados para suponer su éxito técnico v su rentabilidad econdmico-comercial, se amortizan, si son
gastos de investigacion, mediante un plan sisteméatico que comienza en el jercicio en que se activan y dentro del plazo
maximo de cinco afios. Los gastos de desarrollo se amortizan mediante un plan sistematico que comienza en la fecha de
terminacién de! proyecto y con un plazo maximo de cinco afios. Las investigaciones que dejan de cumplir las condiciones
antes mencicnadas, se amortizan en €l momento en que se conace tal dircunstancia.

Las aplicaciones informéticas se valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por ef derecho al uso de programas
informaticos, asf como por su coste de produccion, si son realizados por las sociedades. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza en un plazo no superior a cinco afios.

Las correcciones de valor de los bienes se efecttan de acuerdo con lo establecido para el Inmovilizado Material {ver nota 8.c
y 12.a).

Si la depreciacidén es irreversible y distinta de la a....ruzacién sistemética, se registra directamente Ia pérdida y la ‘B

disminucién del valor del bien correspondiente. ()_

TN e v AL e

o,




Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero que incluyen el ejercicio de la opcion de compra por parte
de las sociedades, se contabilizan como activos inmateriates por el valor al contado del bien, reflejando en el pasivo la
deuda total por el importe de fas cuotas mds el valor de Ia opcién de compra. La diferencia entre ambos importes,
constituida por los gastos financieros de la operacidn, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios. El importe
registrado como activo inmaterial se amortiza atendiendo a la vida Gtil del bien,

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", todas las centrales de produccidn hidroeléctrica se hallan
sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. A la terminacién de los plazos establecidos para las concesiones
administrativas, las instalaciones ravierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso, situacidn que se consigue
gracias a los programas de mantenimiento de las instalaciones Yy que hace innecesaria la dotacidn de fondo de reversion
alguno. Las diversas concesiones expiran entre los afios 2011, y 2060,

8.c. Inmovilizado material

El inmovilizado material en explotacién v las inmovilizaciones en curso adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de
1996, de las sodedades espafiolas del Grupo, se hallan valorados a precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el RDL 7/1996, de 7 de junio, Las adiciones efectuadas con
posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de adquisicién (ver nota 13.a.1). E! inmovilizado material de las
sociedades extranjeras estd valorado a precio de adquisicién o a su coste de producdion.

Ef precic de coste anteriormente indicado incluye, en su caso, los siguientes conceptos devengados (nicamente antes de
gue el inmovilizado esté en condiciones de entrar en funcionamiento, es decir, esté disponible para su utilizacién:

1, Los gastos financieros relativos a la financiacidn externa de cardcter especifico, que se integran en su totalidad, y que
tienen como limite maxima el valor de mercado del inmovilizado material en el que se integran como mayor valor.

2. Los gastos financieros relativos al resto de financiacién, calculados de la siguiente forma:

- Siel plazo de realizacion es superior a un afio, el importe total de los fondos propios de ia empresa se asigna a
cada uno de los elementos del inmovilizado en curso, en proporcién a su valor contable disminuido en el importe
de la financiacion especffica a que se ha hecho referencia en el apartado anterior, y no se asignan gastos
financieros por la parte del inmovilizado financiado con fondos propios. Al valor contable del inmovilizado en curso
que resulta, una vez descontada la parte finandada con fuentes especificas y fondos propios, se le asigna
proporcionalmente, como parte de la financiacion, el resto de fondos ajenos no comerdales, excluida en todo caso
la financiacion especifica de otros elementos del activo.

- Cuando el plazo de realizacidn sea inferior 2 un afio se activan los gastos financieros devengados por fuentes de
financiacion ajena asignadas al inmovilizado en curso.

En ambos casos, los gastos financieros se activan mediante 13 aplicacién de Iz tasa media de interds efectiva, de la
siguiente forma:

a) Una vez determinadas las fuentes de financiacion ajena, excluidas las deudas comerciales, se procede al cilcuto
del total de gastos financieros devengados por las mismas. El tipo de interés medio se obtiene de relacionar los
dos companentes anteriores y refleja el coste de utilizacién de la financiacion ajena.

b) La magnitud obtenida en el apartado anterior se aplica a la parte de inversidn del inmovilizado una vez
descontada la parte financiada con fondos ajenos especificos y con fondos propios, con el limite, para esa

diferencia, del importe de los fondos ajenos no obtenidos especificamente para estas operaciones, excluidas las
deudas comerciales.

3. Los gastos de personal y otros que se entienden relacionados directa o indirectamente con las construcciones en curso.

La aplicacién de este criterio no difiere significativamente del utilizado por las distintas Sociedades en el ejercicio 1998.

Las Sociedades espafiolas del Grupo siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizade material en explotacion
una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba, que en el caso de instalaciones de generacién coincide con la fecha
de entrada en operacidn comercial definida por la Direccidn General de la Energfa. Para las instalaciones de transporte y
distribucion, se sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacién, a cierre de ejercicio,
una vez que las instalaciones entran en funcionamiento y, en su caso, exista el correspondiente Acta de Puesta en Marcha.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material suponen un aumento de la productividad,
capacidad o alargamiento de la vida (il del inmovilizado, por lo que se incorporan al Activo cormo mayor valor del bien.

Las sustitudicnes o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los gastos periddicos de
mantenimiento, conservadion y reparacion se cargan a los resultados del gjercicio en que se incurren.

Se efectan las correcciones de valor de los bienes en los casos en los que el valor de mercado que le corresponda al cierre
del ejercicio sea inferior al valor neto contable y siempre que éste (ltimo no sea recuperable por la generacidn de ingresos
suficier.ias para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion.

Por la depreciacion duradera que no se considera definitiva también se realizard la correspondiente correccién de valor,
también recuperable si las causas que motivaron en su dia la correccidn hubiesen dejado de existir. ,{U\\
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8.d. Amortizacion del inmovilizado material en explotacién E’*‘g{}
Las Sociedades de! Grupo amortizan, ¢on caricter general, el inmovilizado material en explotacién siguiendo el métado ft,fj
fineal, basado en fa vida (il estimada de los elementos que componen dicho inmovilizado, excepto en el caso de los activos s
de generacién de energia eléctrica, en el importe del valor de dichos activos que se encuentra afecto a los costes de T
transicion al régimen de mercado competitivo, que se amortiza a medida que se percibe la retribucion fija por transicion a la ';"‘F;“;S
competencia, segdn establece la disposicion transitoria nica del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se ;’-g{j_:g;
-aprugban las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico. j’é

En el siguiente cuadro se detallan, para cada uno de los grupos del inmovilizado, los afios promedio de vida (til estimada
para el calculo de la amortizacién:

ANOS PROMEDIC VIDA UTIL INMOVILIZADO

Grupos del Inmovilizado Afios
Centrales hidraulicas 35-85
Centrales térmicas convencionales 25
Centrates nucleares 30
Centrales energias espediales 10-20
Lineas de transporie 35 -40
Subestaciones de transformadon 30 - 40
Red de distribudion i8 - 40
Edificios 50-75
5-10

Otras elementos del inmovilizado

La amortizacién de las instalaciones de generacidén nuclear para cada ejercicio incluye, en su ¢aso, una dotacién adicional
para hacer frente al coste estimado de los elementos no recuperables en el momento en que finalice la explotacion de Ias

Centrales.

Lignitos de Meirama, S.A., empresa dependiente perteneciente al subgrupo Unién Fenosa Inversiones cuya actividad
principal es la extraccién de lignito, realiza en cada ejercicio estudios sobre la vida Gtil remanente de cada uno de los
elementos del inmovilizado, adecuando la amortizacion anual a dichos estudios, al amparo de la libertad de amortizacion
concedida en virtud de fa Ley 6/1977 sobre Fomento de la Mineria.

8.e. Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija como variable, y si son a corfo o a largo
plazo, se reflejan en los Balances de las sociedades y en e! Balance Consolidado a su coste de adquisicidn, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con 1o establecido en la Ley 9/1983, o a su valor de mercado, si fuese inferior.

Para los valores negociahles admitidos a cotizacidn en un mercado secundario organizado, que no sean de sociedades. del
grupo o asociadas, se considera valor de mercado el inferior entre fa cotizacion media del Gitimo trimestre y fa cotizacion de
la fecha de cierre dei Balance.

Tanto para los valores negociables admitidos a cotizacién en un mercado secundario organizado que sean empresas del
grupo ¢ asociadas, como para los no admitidos, se ha considerado como valor de mercado el valor tedrico contable que
corresponda a las participaciones en capital, corregido en el importe de ias plusvalias tacitas existentes en el momento de la

adquisicion y que subsistan en la actualidad.

S
2

Las minusvalias entre el coste y €l valor de mercado al cierre del ejercicio se registran én el epigrafe "Provisiones” del 5
apartado “Inmovilizaciones Financieras” del Balance de Situacién Consolidado adjunto. fﬁ‘
La valoracion de participaciones en el capital de aportaciones no dinerarias, segin se establece en la Resolucion de 30 de i’;
julio de 1951 dei ICAC, se efectlia de acuerdo con el valor contable de los elementos patrimoniales aportados a la sociedad, f
minorado por la amortizacién acumulada de los mismos, y con el limite maximo del valor atribuido por la sociedad receptora 2
a dichos elementos. E«f::
. LY

%

i

8.f. Créditos no comerciales

Los créditos no comerdales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado. Los ingresos por
intereses se computan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio finandiero y reconcciéndose el crédito por

intereses en el activo de los balances de las sociedades del Grupo. ’Q})
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8.g. Acciones de la Sociedad dominante

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho en la adquisicion, mas los
gastos inherentes a la operacién. Al ser estas acciones valores negociables admitidos a cotizacion en un mercado secundario
organizado, se valoran por su precio de mercado en caso de que éste Ultimo fuese menor que el precio de adquisicién. La
correspondiente correccidn de valor se calcula por la diferencia entre el precio de adguisicién y el menor de los tres valores
siguientes: cotizacién del ditimo dia del ejercicio, cotizacidn media del Gltimo trimestre y valor tedrico de las acciones,
excepto para aqueilas acciones que se hayan adquirido como cobertura de clertos incentivos con determinado personal de la
Sociedad dominante, en fas que las correcciones correspondientes han sido calculadas por diferencia entre el coste de estas
acciones y los precios de referencia establecidos en dichos incentivos {ver nota 16.a).

8.h. Fondo de comercio de consolidacion

Fl fondo de comercic se produce en la fecha de primera consolidacién y su importe es la diferencia positiva entre el valor
contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de la sociedad dependiente v el valor
de la parte proporcional de los fondos propios de Ia mencionada sociedad dependiente, atribuible a dicha participacion en la

fecha de primera consolidacidn.

Como fecha de primera consolidacion para las sociedades filiales pertenecientes al Grupo Union Fenosa antes del 1 de enero
de 1991, se considerd dicha fecha. Para aquellas sociedades que, perteneciendo al Grupo en esa fecha no fueron incluidas
en el perimetro de consolidacion por ser poco significativas y que se incluyeron en el ejercicio 1995 se ha considerado como
fecha de primera consolidacion la del 1 de enero de 1991. Para las sociedades fifiales que entran a formar parte del Grupo
posteriormente, se ha considerado la fecha en la que se produce su incorporacion por adquisicion, o en caso de no disponer
de valoracién a esa fecha, Ia fecha del final del periodo contable en que se adquiere.

£l valor contable de la participacidn estd formado por el precio de adquisicidn, determinado conforme a las normas de
valoracién establecidas en el Plan General de Contabilidad, minorado en las correcciones de valor, provisiones o pérdidas,
efectuadas antes del momento correspondiente a la primera consolidacién y previa homogeneizacidn.

Los Fondos Propios son los que define el Plan General de Contabilidad.

E| fondo de comerdio se inscribe en una ribrica espedial en el Activo del Balance de Situacién Consolidado. Dicho fondo se
amartiza de forma lineal en el periodo en que las inversiones que han dado fugar a dicho fondo de comercio contribuyen a
generar la obtencién de ingresos que permita su recuperacion con el imite maximo de 20 afios.

No obstante lo anterior, la Sociedad calcula el fondo de comercio correspondiente a las adquisiciones realizadas en el
gjercicio, en base a la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas.
Procediendo en su caso, a ajustar dichos valores en el ejercicio siguiente al de adquisicidn o cuando la informacion
correspondiente se encuentra disponible.

8.i. Gastos a distribuir en varios ejercicios
Dentro de este epigrafe se incluyen los siguientes conceptos:

1. Los gastos incurridos en relacion con [a emision de cobligaciones y bonos y formalizacion de préstamos, que se
registran por su precio de coste y se amortizan financieramente en proporcidn al capital viva de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La amortizacion de estos conceptos se induye en €l
epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

2. Los gastos diferidos por transicién a la competencia cuyo origen fue el traspaso que se predujo en 1997 de
diferencias negativas de cambio que se amortizan a medida que se percibe la retribucion fija por transicion a la
competencia. La amortizacién de este concepto se encuentra recogida en el epigrafe “Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

Los movimientos producidos en estas cuentas durante [os afios 1999 y 1998, han sido los siguientes:

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Millones de pesetas

Movimientos 1999 1998
Saldo al 1 de Enero 4,353 4.926
Adidiones 805 242
Reducdiones (7e4) {815)
Saldo al 31 de Diciembre 4.394 4.353
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8.j. Existencias

Las existencias de combustible nuclear se valoran al precio de coste, que incliye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados (inicamente antes de que el combustible nuclear esté disponible para su utilizacion en el reactor:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa de cardcter especifico, que se integran en su totalidad y, que
tienen como limite maximo el vaior de mercado de las existencias de combustible nuclear en curso. .

‘2. Los gastos financieros relativos al resto de financiacion, calculados de [a siguiente forma:

- Si el plazo de realizacion es superior a un aiio, €l importe total de los fondos propios de la empresa se asigna a
cada uno de los elementos de las existencias del combustible nuclear en curso, en proporcidn a su valor contable
disminuido en el importe de la financiacién especifica a que se ha hecho referencia en el apartado anterior, y no se
asignan gastos financieros por la parte de las existencias financiadas con fondos propios. Al valor contable de las
existencias de combustible nuclear en curso que resulta, una vez descontada la parte financiada con fuentes
especificas y fondos propios, se le asigna proporcionalmente, como parte de la financiacion, el resto de fondos
ajenos no comerciales, excluida en tade caso la financiacion especifica de otros elementos del activo.

— Cuando el plazo de realizacidn sea inferior a un afio se activan los gastos financieros devengados por fuentes de
financiacion ajena asignadas a las existencias de combustible nuclear en curso.

En ambos casos, los gastos finanderos se activan mediante la aplicacidn de la tasa media de interés efectiva, de Ia
siguiente forma:

a) Una vez determinadas las fuentes de financiacion ajena, excluidas las deudas comerciales, se pracede al calculo
del total de gastos financieros devengados por las mismas. El tipo de interés medio se obtiene de relacionar los
dos componentes anteriores y refleja el coste de utilizacion de la financiacion ajena.

b) La magnitud obtenida en el apartado anterior se aplica a la parie de inversion de las existencias una vez
descontada la parte financiada con fondos ajenos especificos y con fondos propios, con el {imite, para esa
diferencia, del importe de los fondos ajenos no obtenidos especificamente para estas operaciones, excluidas las
deudas comerciales.

La aplicacién de este criterio no difiere significativamente de! utilizado por las Sociedades del Grupo en el ejercicio 1998.

La imputacion al resultado del ejercicio del consumo del combustible nuclear se realiza desde ef momento en que es
introducido en el reactor, y su calculo se efectiia en funcidn de la capacidad energética consumida.

Las existencias de otras materias energéticas, productos en curso de fabricacidn, v las de materiales y repuestos se valoran
al precio de adquisicion medio ponderado, coste de fabricacion o al valor de mercado si éste fuese inferior. Estas (ltimas se
encuentran clasificadas en el epigrafe “Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso" del Activo del Balance de
Situacion Consolidado adjunte.

Las empresas del Grupo que realizan actividades de servicios profesionales recogen los costes incurridos, tanto de personal
como externos, de los proyectos de consultoria cuyos trabajos han comenzado pero se encuentran pendientes de
aprobacién formal del contrato de 31 de diciembre de 1999 y para los que no existen dudas sobre su aprobacion final. Estos
costes se imputan a los respectivos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganandias tan pronto como se formaliza el contrato
de consultoria correspondiente.

También se recogen en existencias costes incurridos a 31 de dicembre de 1999 y pendientes de facturacion
correspondientes a contratos ya aprobados que contienen calendarios establecidos de facturacion, imputandose a la cuenta
de pérdidas y ganancias en los epigrafes correspondientes de acuerdo con €l calendario de facturacidn establecido.

Asimismo, dichas sociedades del Grupo, recogen en este epigrafe los costes incurridos en los proyectos de inversion en los
que tiene previsto participar y que no han sido presentados a concurso o formalizados al 31 de diciembre de 1999. Estos
costes se reclasifican a inmavitizado financiero cuando la sociedad resulta adjudicataria del concurso o cuando formaliza el
contrato de inversién correspendiente, imputéndose a resultados en caso contrario.

8.k. Energia pendiente de facturacion

El "Importe neto de la cifra de negocios" de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia suministrada que se
encuentra pendiente de facturacién porque el periodo habitual de lectura de contadores no coincide con el cierre del
gjercicio. La estimacion de la energfa pendiente de facturacion, a nivel consolidado, al 31 de diciembre de 1999 y 1998,
asciende a 23.064 y 19.532 millones de pesetas, respectivamente, e incluye la de los clientes a tarifa y la de los
consumidores cualificados. Este concepto se incluye en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del
Activo del Balance de Situacién Consolidado adjunto.
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8.. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de Ia consolidacién

¢ Creditos y débitos reciprocos

Se han eliminado en el proceso de consolidacién todos los créditos y débitos reciprocos de las sociedades dependientes
consolidadas. Los créditos y débitos de las sociedades asociadas puestas en equivalencia y la parte no eliminada de las
sociedades multigrupo figuran en epigrafes especificos en el Balance de Situacion Consolidado,

* (astos e ingresos
Las transacciones que inclufan gastos e ingresos reciprocos de las sociedades dependiéentes ‘consolidadas se han efiminado
en el proceso de consolidacién.

* Eliminacion de resultados por operaciones internas

Los resultados producidos por las operaciones internas entre sociedades del Grupo se eliminan y difieren, hasta su
realizacion frente a terceros ajenos al Grupo,

+ Eliminacion de dividendos

Se consideran dividendos internos los registrados como ingresos del ejercicio de una sociedad del Grupo que hayan sido
distribuidos por otra perteneciente al mismo. .

Los dividendos recibidos por sociedades de! Grupo carrespondientes a beneficios no distribuidos de ejercicios anteriores se
eliminan considerandolos reservas de la sociedad perceptora, y se incluyen dentro de los epigrafes "Reservas distribuibles” o]
"Reservas en sociedades consolidadas”, dependiendo de que la sociedad que percibe el dividendo sea sociedad Matriz o
sociedad filial. Los dividendos a cuenta se eliminan contra la cuenta deudora representativa de los mismos en la sociedad
que los distribuyé. Cuando estos dividendos corresponden a sociedades que se consolidan por puesta en equivalencia, se
eliminan reduciendo el valor contable de la participacién con cargo a Jos resultados de la sociedad gue los recibe,

8.m. Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

En la conversidn de fas cuentas anuales de las sociedades extranjeras consolidadas se han utilizado los tipos de cambio en
vigor a la fecha de cierre del ejercicio (31 de diciembre de 1999), a excepcion de:

a) Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histdricos.
b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencta de cambio originada como consecuencia de ia aplicacion de este criterio se induye en el epigrafe "Diferencias
de conversién” bajo el capitulo de Fondos Propios del Balance de Situacién Consolidado adjunto, deducida la parte que de
dicha diferencia corresponde a los socios externos, que se presenta en el capitulo “Socios externos” del pasivo del Balance
de Situacion Consolidado adjunto.

8.n. Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacicn se produce en la fecha de primera consolidacidn, vy su importe es la diferenda
negativa entre el valar contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de la sociedad
dependiente, y el valor de la parte proporcional de los Fondos Propios de la mencionada sociedad dependiente, atribuible a
dicha participacidn en la fecha de primera consolidacion.

La diferencia negativa de consolidacién podrd llevarse a la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de que cérresponda a
una plusvalia realizada o por la evolucién desfavorable de los resultados de la empresa dependiente.,

8.0. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

8.0.1. Subvenciones

£n el epigrafe de "Subvenciones de capital” del Pasivo del Balance de Situacién Consolidado adjunto, figuran recogidas,
entre otras; :

» Las subvenciones concedidas por la Unién Europea y el Centro de Investigaciones Energéticas, Medioambientales Y
TecnolSgicas (Ciemat), organismo dependiente del Ministerio de Industria y Energia, en relacién con el desarrollo de
proyectos de I+D, asl como las recibidas de ENRESA para la adaptacion de la piscina del combustible nuclear de la
Central Nuclear de José Cabrera, .

» Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios firmados entre el Ministerio de Industria y
Energia, Diputaciones Provinciales y Unidad Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacién con los planes de electrificacion rural y
con el Programa de Electrificacion de las Comarcas de Accidn Espedial, .

La contabilizacion de estas subvenciones se realiza en el momento en que (as Sociedades tienen conodmiento mediante

comunicacion de su aprobacién oficial,

Su imputacién a resultados se efectia en proporcidn a Ia depreciacidn experimentada durante el periodo por los activos
financiados con dichas subvenciones.

En cuanto a las “Subvenciones de explotacion” se abonan a resultados en el momento de su devengo. Qﬂ
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8.0.2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos reconocidos en funcién de las inversiones para la mejora de la calidad ¥ de la infraestructura eléctrica en las
zonas rurales, contemplados en el Real Decreto 2821/1198, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica
para 1999, se consideran ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputan al resultado en proporcidn a la depreciacion
experimentada durante el periodo por las instalaciones correspondientes.

Los ingresos recibidos de empresas cogeneradaras en funcidn de las inversiones que €3 necesario realizar para evacuar la
energia que producen, se consideran ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputan el resutado en proporcion a la
- deprediacion experimentada durante el periodo por [as instalaciones correspondientes puestas en explotaddn.

El tratamiento contable de los derechos de acometida de las instalaciones de extension se descriL:Je en la nota 8.x.

Este epigrafe recoge los derechos de uso cedidos de ciertas instalaciones de las sociedades, gue se imputan en la cuenta de
resultados en funcion de la depreciacion efectiva de dichas instalaciones.

8.p. Provisiones para pensionesy obligaciones similares

Sohre este concepto, ¥ a los efectos de esta memoria, sélo tienen relevandia los compromisas relacionados con la Sociedad
Matriz y 2 partir de la separacion de actividades, con ésta y con Unién Fenosa Generacidn, S.A. y Unidn Fenosa Distribucidn,

5.A

Unién Eléctrica Fenosa, S.A., €n aplicacién de lo dispuesto en los Convenios Colectivos, promovid la constitucion de un Plan
de Pensiones de aportacion definida, contributivo y movilizable, de sistema de empleo, con fecha 18 de noviembre de 1993,
al amparo de fa Ley 8/1987 de 8 de junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, de su Reglamento de
aplicacion aprobado por el Real Decreto 130771988, de 30 de septiembre y del Reglamento del Plan de Pensiones de Unidn
Fenosa, que lo regula especificamente. El Plan de Pensiones de Unién Fenosa, S.A. se integra en el fondo *Unidn Fenosa,
Fondo de Pensiones”, que esta gestionado por Central Hispano de Pensiones, S.G.F.P. y depositado en el Banco Santander
Central Hispanoamericano, S.A.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta recoge en el epigrafe de "Gastos de personal” en 1999 y 1998 unos
importes de 533 y 971 millones de pesetas, respectivamente, por la aportacidn de Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. al Plan de
Pensiones, por los empleados adheridos en dicho periodo.

Asimismo, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., tiene contraida con sus empleados no adheridos at Plan de Pensiones a obligacién
de complementar el Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacidn y otras prestaciones.

La legislacion mercantil en vigor desde el 1 de enero de 1990 establece el registro del coste de los complementos de
pensiones en base al devengo.

La disposicién transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, establecio los plazos en fos que las
sociedades deben dotar sistematicamente fas provisiones que correspondan hasta completar el déficit que tuviesen entre 0S
compromisos Yy fiesgos totales devengados por pensiones Y los asegurados y cubiertos contablemente hasta el 31 de
diciembre de 1989.

La disposicion final cuarta del mencionado Real Decreto facultd al Ministerio de Economia y Hacienda para, @ propuesta del
instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas, modificar los plazos establecidos en la disposicion transitoria cuarta, en
razén de las especiales drcunstandias que pudieran concurrir en sectores de actividad concretos.

Por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991 se ampliaron hasta diez y veinte afios, para las
empresas del Sector Eléctrico, los plazos transitorios previstos en la normativa mercantil general para la cobertura del déficit
a 31 de diciembre de 1989, Esta orden estahlecid también que las empresas que hicieran uso de esta ampliacion deberfan

dotar la provision de forma sistematica, a través de una dotacién anuai que creciese en progresion geométrica de razén
1,08, y que las dotaciones se realizarfan con cargo a cuentas de reservas disponibles y, en su defecto, con cargo a ja Cuenta

de Pérdidas y Ganancias.

Par Resolucion de 25 de septiembre de 1991, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se fijan criterios para la
contabilizacién de los impuestos anticipados en refacion con la provisidn para pensiones Y obligaciones similares.

La Sociedad Matriz, hasta el ejercicio 1998, venia dotando el déficit entre los compromisos Y riesgaos totales devengados por
pensiones y los asegurados ¥ cubiertos contablemente hasta el 31 de diciembre de 1989 de acuerdo con [a Orden del
Ministerio de Economia y Hadenda de 1 de julio de 1991. En el gjercicio 1999, la Sodedad Matriz ha anticipado y cubierto
en su totalidad el importe pendiente de dotar a 31 de diciembre de 1998 del citado déficit, lo que ha supuesto un cargo a
reservas de libre disposicion por un importe total de 34.150 millones de pesetas. Asimismo, I8 Sociedad ha registrado el
correspondiente impuesto anticipado por importe de 11.952 millones de pesetas con abono a reservas de libre disposicion
(ver notas 16.¢, 18y 21.c).

A su vez, mediante otras operaciones 1a Sociedad Matriz ha cubierto totaimente su pasivo devengado por este concepto a
31 de diciembre de 1999, seglin los estudios actuariales preparados por expertos independientes efectuados en hases
individuales vy cuantificados par al método de la unidad de crédito proyectado, apliando una tasa de actualizacion dei
5,25% y tablas actuariales GRM-F/80 cuyas hipdtesis son consistentes con las caracteristicas del calectivo beneficiario,

Como consecuencia de los criterios recogidos en las disposiciones legales mencionadas anterformente, asi como de 10s
compromisos derivados de los nuevos Convenios Colectivos, Union Eléctrica Fenosa, S.A. y otras Sociedades del Grupo han

o
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registrado por importe de 17,701 millones de pesetas el coste por el complemento de pensiones y obligaciones similares.
(ver notas 18 y 23.g).

En el mes de noviembre de 1995 entrd en vigor la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervisidn de los Seguros Privados que
establecia en su disposicidn adicional 112 la prohibicién a las empresas no financieras de cubrir los compromisos por
pensiones mediante fondos internos. Por ello, se establecia en la citada Ley un plazo de tres afios, ampliado con
posterioridad por otra dispesicion normativa hasta el 1 de enero del afio 2001, para instrumentar la cobertura de los
compromisos por pensiones establecidos por las empresas con sus empleados, mediante la suscripcién de un contrato de
seguro colectivo o la formalizacion de un plan de pensiones externo. -

Por e! Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, se aprobd el Reglamento sobre la Instrumentacién de los Compromisos
por Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y Beneficiarios, que regula el régimen de exteriorizacion de
COMPromisos por pensiones.

La Orden de 29 de diciembre de 1399, del Ministerio de Economia y Hacienda, desarrolla el régimen transitorio a aplicar
contablemente en la exteriorizacion de los compromisos por pensiones, en cumplimiento del Reglamento citado
anteriormente. En particular, aborda la problematica del tratamiento contable de las diferencias entre los importes
provisicnados como fondo interno vy los importes a exteriorizar. Dicha diferencia debe, con cardcter general, derivarse
exclusivamente de la aplicacion del régimen transitorio establecido en el Real Decreto 1643/1990 v sus modificaciones
pasteriores.

Hay que considerar asimismo que los calculos de las provisiones para pensiones se basan en mlltiples hipdtesis actuariales
y, por tanto, puede existir otro tipo de diferendas ocasionadas por cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas. A este
respecto, desde un punto de vista contable, los cambios en las estimaciones consecuencia de disponer de informacion
adicional o del conodmiento de nuevos hechos deben tratarse ajustdndose las imputaciones del ejercicio en que se
produzcan estas modificaciones y las de los ejercicios siguientes, mientras que los errores en los clculos, que en su caso se
produzcan, se deberan considerar como resultados del ejercicio en que se detecte o ponga de manifiesto el error.

En cumplimiento de la citada Orden Ministerial y considerando el escenario més probable de exteriorizacidn, la Sociedad
Matriz y aigunas sociedades del Grupo han constituido una provisién adicional por importe de 15.398 millones de pesetas
incluida en el epigrafe de “Otras Provisiones” del Balance Consolidado, con el fin de recoger, en su caso, los posibles efectos
debidos a las diferencias de hipdtesis actuariales contempladas en el célculo de la Provisidn para pensiones y Ios que
previsiblemente se empleen en su futura exteriorizacion {ver notas 19 y 23.q)

Dicha provisién se ha calculade en base a estudios actuariales preparados por expertos independientes efectuados en bases
individuales y cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectado, aplicando una tasa de actualizacién del 4% y
tablas actuariales GRM-F/80-2 para los beneficiarios en activo, y tasa de actualizacién del 5% y tablas actuariales GRM-F{80,
para €l personal pasivo (ver nota 18).

Tal como se indica en la nota 7, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. procedi6 con efectos de 1 de junio de 1999 a la aportacin de
sus ramas de actividad de generacion y distribucién de energia eléctrica a Unién Fenosa Generacidn, S.A. y a Unién Fenosa
Distribucidn, S.A., respectivamente,

En dichas aportaciones se incluyeron los bienes, derechos y obligaciones afectos a dichas ramas de actividad y, por tanto,
las obligaciones contraidas en materia de pensiones y obligaciones similares respecto de los trabajadores traspasados a
dichas empresas.

8.q. Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica seguida por la Sociedad Matriz y sociedades filiales con respecto a las provisiones para riesgos y gastos es la de
dotar en base a una estimacion o cilculo para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en
curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantiz indeterminada, avales u otras garantfas similares
a cargo de las empresas. Su dotacion se efectla al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacidn que determina ia
indemnizacion o pago (ver nota 19). :

8.r. Gestion final de residuos y materiales radiactivos

De acuerdo con lo establecido en ef Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto, referente a la ordenacién de actividades en el
ciclo de combustible nuclear y a las cuotas sobre la recaudacion por venta de energia eléctrica a abonados finales que recibe
la Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) para hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes
a la segunda parte del ciclo def combustible nuclear, los gastos que se incurran en la gestién final de los residuos radiactivos
generados en la produccién de energfa, incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones productoras, seran a cargo
de ENRESA.

8.s. Deudas

Las deudas se clasifican en funddn de los vencimientos al derre del ejercicio, consideréndose deudas a corto plazo aquéllas
con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo. QSA
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8.t. Impuesto sobre Sociedades

Unién Eléctrica Fenosa, S.A. tributa desde el afio 1995 con las sociedades en las que participa en al menos un 90%
conforme al régimen especial de los Grupos de Sociedades regulado por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre sociedades, lo que implica la determinacidn de forma conjunta de! resultado fiscal del grupo y las deduccones y
bonificaciones a la cuota , repartiéndose la carga tributaria segiin lo acordado por todas las empresas pertenecientes a dicho
grupo fiscal, y respetando lo dispuesto en la Norma sexta de la Resolucién del ICAC, de fecha 9 de octubre de 1997, sobre
algunos aspectos de la norma de valoracion decimosexta del Plan General de Contabilidad. -

* - El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdomico antes de impuestos,

aurnentado o disminuide, segin corresponda, por las diferencias permanentes (individuales y"consolidadas) con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades {ver nota 21), entendiendo éstas como las diferencias producidas que no revierten
en periodos subsiguientes.

tas deducciones de la cuota por incentivos fiscales y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracidn de dicho tributo, minoran €l gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica.

Las diferencias temporales no afectan al impuesto como gasto, 2 efectos de este calculo, registrandose estas diferencias en
las cuentas de impuesto sobre beneficios anticipado o impuesto sohbre beneficios diferido, segiin su naturaleza.

Para aquellas sociedades que no pertenecen al grupo fiscal se aplica la normativa correspondiente de la legislacidn del pais
de origen, contemplande los acuerdos y convenios de doble imposicion, en su caso.

8.u. Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos y créditos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la transaccion. A 31 de
diciembre de cada afio, la parte no reembolsada de estos préstamos y créditos se refleja en el Balance de Situacidn
Consolidado al tipo de cambio en vigor 2 esta fecha. En los casos de cobertura de riesgo, mediante segurc de cambio o
similar, se considera a estos efectos dnicamente la parte del riesgo no cubierto. La parte cubierta se valora al tipo de

cambio del seguro.

las diferencias de cambio producidas en la deuda en moneda extranjera que financia de forma especifica las
inmovilizaciones en curso y las existencias de combustible nuclear en curso y que surgen, bien por la aplicacion de los tipos
de cambio vigentes al final de cada ejercicio, o bien camo consecuencia de los reembolsos de la dtada deuda, constituyen
parte integrante del coste del inmovilizado en curso y del combustible nuclear en curso, y se activan en la forma descrita en

las notas 8.c y 8.

£l saldo correspondiente al epigrafe “Gastos diferidos por transicidn a la competencia” tiene su origen en las diferencias de
cambio pendientes de devengo que la Sodedad Matriz del Grupo tenia a 31 de dicdembre de 1997, después de la
cancelacién que efectud con cargo a reservas de acuerdo con la disposicidn transitoria dnica del Real Decreto 437/1998 de
20 de marzo, de adaptacion del Pian General de Contabilidad a las Empresas del Sector Eléctrico.

Asimismo, tal y como obliga la disposicidn adicional segunda del citado Real Decreto, el tratamiento contable establecido por
ta Orden Ministerial de 12 de marzo de 1993, sobre las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas,
no serd aplicable a las empresas del Sector Eléctrico salvo para aquellas actividades que pudieran realizar en régimen de
operaciones reguladas y siempre que se cumplan determinadas circunstancias.

Durante los ejercicios 1999 y 1998 la Sociedad Matriz y las empresas filiales, en aplicacién del citado Real Decreto, han
contabilizado Ias diferencias de cambio generadas por los préstamos que no financian inversiones en sociedades extranjeras
del Grupo Unidn Fenosa que tienen [a misma moneda funcional, de acuerdo con los siguientes criterios: :

« Diferencias de cambio no realizadas

Son aguellas gue se originan con motivo de la diferencia que existe entre el tipo de cambio aplicado a la deuda, o al crédito,
al cierre del ejerddio, y el tipo de cambio aplicado al cierre del ejercicio anterior o al tipo de cambio de disposicién si la
misma se realiza en e propio ejercicio. El procedimiento que se aplica es el siguiente:

1. Las diferencias de cambio se clasifican en funddn del afio de vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos
las monedas que, alin siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

3. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el Pasivo del Balance de Situacion Consolidado, en el
epigrafe "Diferencias positivas de cambio", dentro del apartado "Ingresos a distribuir en varios ejercicios", para su
imputacidn a resuftados en el ejercicio en que se produzca la amortizacién de préstamos que las originaron, salvo en o
definido en los parrafos 3 y 4 siguientes.

3. las diferencias netas negativas de cada grupo de vencimiento se imputan a resultados. En €l supuesto de que para este
grupo existiesen diferencias de cambio positivas no realizadas en ejercicios anteriores, se abonan a resultados hasta el
limite de las diferencias netas negativas imputadas.

4. En el supuesto de que para alguno de los grupos de vencimientos se hayan imputado a resultados de ejercicios
anteriores diferencias negativas de cambic, se abonaran a resultados las diferencias positivas, hasta el limite de las
diferencias negativas cargadas a resultados de ejercicios anteriores, para dicho grupo de vencimiento. E )




« Diferencias de cambio realizadas

Son aguellas que se originan con motivo de la diferencia entre el tipo de cambio aplicado e
crédito, y el tipo de cambio al que ésta figura registrada contablemente.

la devolucidn total o parcial de los préstamos o en el reembolso de los
ltados del ejercicio en el que se producen los pagos © los cobros.

dad de las monedas de los Estados participantes en

n la devolucién de la deuda, o el

Las diferencias de cambio que s producen en
créditos, se registran con cargo o abono a los resu

Con fecha 31 de diciembre de 1998 se fij6 con caracter definitivo la pari
la Union Econdmica y Monetaria con el Euro. -
Las diferencias de cambio procedentes de operaciones en monedas de los Estados participantes se consideraron realizadas
el 31 de diciembre de 1998 y se reconocieron como gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, tal y como se establecia en
el Real Decreto 2814/1998, por el que s€ aprobaron las Normas sobre los aspectos contables de fa introduccion del Euro.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad Matriz imputé a resultados financieros del gjercicio 1998 diferencias
negativas de cambio procedentes de operaciones a largo plazo por un importe de 47 millones de pesetas, que figuran
contabilizados en el epigrafe "Diferencias negativas de cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

En el proceso de consolidacion dei Grupo Unién Fenosa fas diferencias de cambio generadas en las sociedades filiales por los
préstamos en moneda extranjera que financian inversiones en sociedades extranjeras que tienen la misma moneda
funcional, y para las cuales s¢ produce una situacion de cobertura de riesgo de cambio asociado al citado préstamo, se
registran empleando como contrapartida las cuentas de “Diferencias de conversion” (ver nota 16.g).

n el ejercicio 1998 en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias comg diferencias
y fueron objeto de eliminacién en el proceso de consolidacion

£stas diferencias de cambio se registraban &
positivas o negativas de cambio, segin correspondiese,
cuando procediese dicha eliminacion.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de cambio contabilizadas durante los ejercicios

1999 y 1998 en Union Eléctrica Fenosa, S.A. y sociedades filiales, han sido las siguientes:

DIFERENCIAS DE CAMBIO DE LA DEUDA EN MONEDA EXTRANIERA

Millones de pesetas

Cargo (Abono)
Descripcion 1999 1998

Incrementando (minorando) el inmovilizado en curso 70 19
Imputadas a Ingresos a distribuir en varios ejercidos:

- Diferendas positivas de cambio 138 604
Imputadas a los resultados finanderos del ejercido:

- Diferencias negativas de cambio 1473 1.131

- Diferendias positivas de cambio 39 708
Imputadas a diferendas de conversion:

2.351

- Diferendas negativas de cambio

8.v. Agrupaciones de Interés Economico, Uniones Temporales de Empresas Y

Comunidades de Bienes
Las Sociedades del Grupo tienen registrado el valor de su participacion en Agrupaciones de Interés Econdmico en el epigrafe
de “Inmovilizaciones Financieras” de sus Balances de Situacidn. Estos valores son eliminados en ei proceso de consolidacion.

Asimismo, los bienes, derechos y obligaciones de las Uniones Temporales de Empresas y de las Comunidades de Bienes, s&
mas en la Cuenta de Pérdidas y

registran en el Balance de Situacién Consolidado, y los ingresos ¥y gastos de las mis
Ganancias Consolidada, de acuerdo con el porcentaje de participacion que se posee en cada una de ellas (ver nota 28}

Tanto las Agrupaciones de Interés Econdmico como las Uniones Temporales de Empresas y las Comunidades de Bienes
participadas por empresas pertenecientes al Grupo Unién Fenasa, han utilizado como criterios de valoracion las normas ¥y

principios contables generalmente aceptados que aplica el Grupo.

8.w. Ingresos y gastos

Los inaresos y gastos se han imputado en fundi
bienes y servicios que los mismos representan,
o financiera derivada de ellos.

én del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
con independencia del momento en que s€ produzca la corriente monetaria
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades del Grupo dnicamente contabilizan los beneficios realizados ?j
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, alin las eventuales, se contabilizan tan 3,
pronto como son conocidos. _ 3 r“\
8.x. Derechos de acometida, verificacion y enganche y alquileres de contadores ;}

Al
A partir del afio 1998, y por efecto de la adaptadién sectorial al Plan General Contable espaiiol, los derechos de acometida %"

v
A
N

Fael

de las instalaciones de extensién, regutados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, necesarios para hacer posible
los nuevos suministros o la ampliacién de los ya existentes, se consideran ingresos a distribuir en varios ejercicios y se
" "imputan al resultado en proporcidn a fa depreciacién experimentada durante el periodo por dichas iristalaciones. Ei importe

3;5"«; [}
i

de los mismos en los ejercicios 1999 y 1998 ha ascendido a 3.852 y 1.812 millones de pesétas respectivamente. Con rf«‘é{
anterioridad, estos derechos se registraron como un ingreso del ejercicio en el que se contrataban. En el ejercicio 1999 se -

han devengado 140 millones de pesetas recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
Los derechos de acometida por responsabilidad, asi como los derechos de verificacion y enganche son regulados por el Real

Decreto 2949/1982, de 15 de octubre. A su vez, los alquileres de contadores se regulan por el Real Decreto 1725/1984, de B ‘_”"‘
18 de julio. Todos ellos se registran como un ingreso del ejercicio en el que se contratan. El importe devengado por estos Pre
conceptos durante los ejercicios 1999 y 1998 es de 6.443 y 6.166 millones de pesetas, respectivamente. «fj_
8.y. Homogeneizacién
Con el objeto de presentar de una forma hormogénea las distintas partidas que componen las Cuentas Anuales Consolidadas o
adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion los principios y normas de
valoracién seguidos por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A, excepto [o indicado en la nota 32. é‘f

i
8.z. Retribucidn fija por transicién a la competencia :;ite:*
La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico reconocia la existencia de unos costes de transicion al régimen de mercado competitivo Ee’%:
de las empresas titulares, al 31 de diciembre de 1957, de instalaciones de producdidn de energia eléctrica incluidas en el ‘a
ambito de aplicacién del Real Decreto 1.538/1987, de 11 de diciembre, y establecia la percepcion por parte de dichas %_;h

empresas, durante un periodo méximo de 10 afios, que concluira el 31 de diciembre del afio 2007, de una refribucién fija i
como coste permanente del sistema. Dicha retribucion se define como Ia diferencia entre los ingresos medios obtenidos por
las citadas empresas productoras a través de |s tarifa elécirica y la retribucién reconocida para la produccidn en la Ley del
Sector Eléctrico.

El importe base global maximo al 31 de diciembre de 1997 no podria superar para el conjunto de las sociedades el importe
de 1.988.561 millones de pesetas, tal y como se establece en la Ley del Sector Eléctrico en su disposicion transitoria sexta.

El Real Decreto 2.017/1997, de 26 de diciembre, desarrolld reglamentariamente lo dispuesto en ia Ley y establecié los
conceptos y criterios de asignacion y liquidacién de la retribucidn fija por transito a la competencia;

a) La asignacidn por consumc de carbdn autdctono asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a un maximo de
295.276 millones de pesetas, destinado a aquellos grupos de generacidn que hayan consumido efectivamente carbén
autdctono.

b) Elimporte méximo de la asignacién general al 31 de diciembre de 1997 asdiende a 1.354.628 millones de pesetas, que
sera repartido entre las distintas empresas segun los porcentajes establecidos en el anexo III del mencionado Real
Decreto, resultando el Grupo Unién Fenosa acreedor por este concepto de un 12,90% del total.

€) El importe maximo de la asignacion especifica, que asciende a 31 de didembre de 1997 a 338.657 millones de pesetas,
se repartird entre las distintas empresas de acuerdo con los mismos porcentajes que para la asignacion general, salvo
en la parte afectada a planes de financiacion extraordinarios y planes especiales debidamente aprobados por el
Ministerio de Industria y Energia.

Asimismo, el citado Real Decreto establecis que el importe base global maximo a 31 de diciembre de cada afio de los
diferentes componentes se calcularia mediante Ia actualizacidn del importe base global maximo correspondiente a 31 de
diciembre del afio precedente, de acuerdo con el tipo de interés resultante de la media anual del Mibor a tres meses o tipo
de interés de referendia que lo sustituya, deduciendo los importes recuperados en el afio para cada uno de los conceptos
anteriormente descritos. ’

El orden de asignacién de los diferentes canceptos que componen el importe base global a 31 de diciembre de cada afio
sera primero el stock del carbdn, a fa fecha de entrada en funcionamiento del modelo, después la prima implicita para las
centrales que efectivamente hayan consumido carbdn nacional ¥, por (ltimo, las asignaciones general y especifica, en su
propordon.

Eif articulo 107 de la Ley 5071998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que entré en
vigor el 1 de enero de 1999, modifica la redaccidn de la Disposicién transitoria sexta —Costes de transicidn z la
competencia— de la Ley 54/1997, de forma que;

1. E importe global de la compensacidn se actualizar anualmente en los términos reglamentariamente previstos y sera,
en valor a 31 de diciembre de 1998, la suma de las cantidades resultantes de realizar las siguientes operaciones:

a) Del importe méximo de la asignacién por consumo de carbén autdctono citado anteriermente, en valor a 31 de
diciembre de 1997 y actualizado a 31 de diciembre de 1998, se deduciran las cantidades correspondientes al afio
1988 que se perciban como retribucion fija por este mismo concepto. cﬂ




b} De la suma de los importes maximos de fa asignacién general ¥ especifica citados anteriormente, en valor a 31 de
diciembre de 1997 y actualizados a 31 de diciembre de 1998, se deduciran fas cantidades correspondientes a dicho

ejercicio que se perciban como retribucion fija por estos mismos conceptos.

A la cantidad resultante de realizar la operacién descrita en fa letra a) del apartado 1, y al 20% de la cantidad
resultante de realizar 1a operacién de fa letra b) del mismo apartado, actualizadas en los términos reglamentariamente
previstos, serén de aplicacién las siguientes reglas:

a) La compensacidn se satisfara mediante la percepcién de una retribucién fija expresada en pesetas por kwh, que se
calculard como la diferendia entre los ingresos medios obtenidos a través de la tarifa eléctrica vy la retribucién
reconocida para la produccion en la Ley 5071998, arriba mencionada. )

b) Durante un plazo méximo que concluira el 31 de diciembre del afio 2007, el Gobierno podré estabiecer anualmente
el importe méximo de esta retribucién fija con la distribucién que corresponda. No obstante, si las condiciones del
mercado lo hacen aconsejable, el Gobierno podré redudir el citado plazo. Si el coste medio de generacion resultara
en media anual superior a 6 pesetas por kwh, este exceso se deducira del importe pendiente de compensacion
correspondiente a la parte del derecho de compensacion a la que se refiere el presente ndmero.

Al 80% de la cantidad resultante de realizar Ya operacion descrita en 1a letra b) del apartado 1, actualizada de

conformidad con 1o aqui previsto, seran de aplicacion las reglas siguientes:

a) Elimporte pendiente de compensacion, correspondiente a la parte del derecho de compensacion a la que se refiere
este apartado, se reduciré en un 20%, con efectos a dia 31 de diciembre de 1998.

b) El importe pendiente de compensacion restante se satisfara mediante la afectacién a tal fin, a partir del dia 1 de
enero de 1999, de un porcentaje de la facturacidn por venta de energla eléctrica a los consumidores, que sera del
4,5%, manteniéndose hasta la satisfaccién integra del importe a que s€ refiere el presente apartado, y por un
11,738% de la facturacion a consumidores cualificados ¥ comercializadores por los contratos de acceso a tarifa,
seg(in el Real Decreto 2821/1998, por el que se establece a tarifa eléctrica para 1999.

c) El coste correspondiente a la parte del derecho de compensacion a la que se refiere este apartado tendré la
consideracion de coste definido como cuota con destino especifico a efectos del Real Decreto 2017/1957 o de la
disposicién que, en su Caso, lo sustituya en el futuro.

d) El reparto entre las sociedades titulares del derecho de compensacion se realizard mediante la aplicacidn de los
porcentajes establecidos en el anexo III del Real Decreto 2017/1997.

Las sociedades titulares del derecho de compensacion a que se refiere el apartado anterior podrén cederlo a terceros.

En el caso de que la cesién total o parcial del derecho de compensacion se produzca a favor de un Fondo de
Titulizacién de Activos, el tipo de interés que se aplicara para la actualizacion del importe base global de la parte cedida
pendiente de compensacion a 31 de diciembre de cada afio sera, desde la fecha de la cesion hasta el integro pago de la
parte cedida, el que corresponda al coste econdmico medio efectivo total de la financiacion, excluidos los castes de
gestion y administracion del Fondo. A tal efecto, las condiciones de financiacién de! Fondo guedaran sujetas a

autorizacién del Gobierno.

Estos costes de transicion a la competencia, en tanto subsistan, se consideraran costes permanentes del sistema.

En todo caso, el importe de los costes de transicién a la competencia a recuperar por fas empresas eléctricas, a través
de los mecanismos a que se refieren los apartados 2 ¥ 3, no superaran hasta el afio 2007, en ninguin caso, el importe
total a recuperar si la totalidad de estos costes se hubieran liquidado por el procedimiento de diferencias a que se
refiere el apartado 2.

En el caso de que se diera lugar a cantidades negativas, el Gobierno establecera el procedimiento que asegure la
compensacion procedente, en su caso, a los consumidores.

El tratamiento contable de la retribucién fija por transicién a la competencia queda regulado en e} Real Decreto
437/1998, de 20 de marzo, per el que se aprueban las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas del Sector Eléctrico, de acuerdo con los siguientes criterios:

a) El importe recibido en cada ejercicio, a partir de 1998, en concepto de retribucion fija, serd objeto de registro
contable como ingreso en el epigrafe “Importe neto de la difra de negocios”, cuando se genere gl derecho a su
percepcidn, ejercicio a gjercicio.

b) El importe del inmovilizado material y gastos diferidos por transicion a la competencia recuperables mediante Ia
retribucién fija, deberd imputarse a resultados en la medida en que se perciba la correspondiente retribucion fija y
en una cuantfa que se obtendra de aplicar al importe inicial de cada partida el coeficiente mayor de la retribucién
fija del periodo prevista sobre el total previsto o la retribucién fija real del periodo sobre el total previsto (ver nota
25).

c) El importe de aquellos activos y gastos que no se recuperaran por la via de los precios de mercado ni por la
retribucién fija deberdn ser saneados COmo resultados extraordinarios negativos y se padran imputar con ¢argo a
reservas voluntarias, si bien, en este caso, se realizaran exclusivamente en los dos primeros ejercicios que se

clerren con posterioridad a la fecha de entrada en vigor de la Ley 54/1997 (ver nota 19 y 25}, \g‘\\)
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e WLILTIHIVS Ue dSIYNACIon e IMputacion de activos, pasivos, gastos ‘e ingresos a las
distintas actividades realizadas por las empresas del Grupo

El Balance de Situacidn Consnlidadn v I3 fCionta Aa Dardidoe o Monaosine Aeotfies e _s=a. s N e oy

™ ~*duotado para 10 gercicios 1999 ¥ 1998, siguiendo los criterios que se indican a continuadidn:

+ Los importes totales de las Empresas espanolas del Grupo que realizan actividad eléctrica-nacional se han separado
contablemente en las actividades de “Generacion”, “Comercializacién” (clientes cualificados), “Transporte”.

L. oLl uule’Eé‘gIUUaI‘ﬁe l‘é‘compensac:on se actuglizara anualmente on Ing términne roanlammanin b b et S e e
LIsUDUCION ™ ¥ "LIVETSITICAcion No ele rca@y, por ultimo, en “Actividades comunes”, En esta (ltima se han induido los

activos y pasivos comunes a dos o mds actividades de la Sociedad Matriz.

+ Los fondos propios y recursos ajenos de la Sociedad Matriz, con y sin coste, no especificos de alguna actividad, se
incluyen en la columna de “Actividades comunes”, dentro de una unidad de financiacion corporativa. Una vez asignados
los activos y pasivos especificos de cada actividad se determina €l patrimonio neto individual de las actividades, que se
utiliza como criterio de asignacion de la financiacidn corporativa. Este criterio parte del principio de considerar que 1
todas las actividades disponen de la misma estructura de financiadon que la Sociedad, esto es, se financian con Iz 2
misma proporcion de recursos propios y ajenos. g

2l s
|

)

* Los importes totales de las empresas no eléctricas, que no poseen inversiones en empresas extranjeras eléctricas del
Grupo, se han incorporado en la actividad de “Diversificacién no eléctrica”.

* los importes totales de las empresas del Grupo espafiolas que no realizan actividad eléctrica nacional se han separado
contablemente en las actividades de “Diversificacidn no eléctrica” e “Inversiones internacionales eléctricas”, cuando en
su caso proceda, en funcidn de sus operaciones de inversidn,

* Llos importes totales de las empresas eléctricas extranjeras estdn incorporados en la actividad “Inversiones
internacionales eléctricas”,

»  Los activos y pasivos comunes a dos 0 mas actividades se incluyen en la columna de “Actividades comunes” del Balance :
Consolidado por Actividades. La Sociedad Matriz no ha procedido a su asignacion entre las actividades. En particular, -

se incluyen en esta columna la provisién para pensiones y obligaciones similares y los derechos y obligaciones de
caracter tributario.

» Los gastos e ingresos exclusivos de cada actividad se asignan de forma directa en origen, esto es, en el momento en .
que se contabiliza su devengo. Los gastos e ingresos de las actividades comunes se clasifican en las distintas unidades i
de servidos de apoyo corporativo y unidades corporativas. Una vez determinado su coste neto, éste se asigna a fas il
actividades en funcion del indicador de demanda interna de los servicios corporativos, mediante un sistema de
facturacion interna en el que el precio de transferencia calculado para cada servicio es su coste neto. De esta forma el
coste asf repartido se incluye como un coste mas, dentro del margen de explotacion, similar al coste en que pudiera
incurrir la Socledad si contratase estos servicios a un tercero.

» Los saldos y transacciones realizados entre las sociedades del Grupo que pertenecen a la misma actividad han sido
eliminados en el Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias analitica Consolidada de dicha actividad y no asi los saldos y
transacciones realizados entre distintas actividades.

»  Por dltimo, el Impuesto sobre Sociedades devengado se ha calculado sobre la base del Resultado antes de Impuestos,
de cada actividad, una vez repartidos los costes de actividades comunes y los costes financieros, seglin los criterios :
indicados en los puntos anteriores.
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8.bb.Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente, proyectos de
ahorro y eficiencia energética

L%

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuya utilidad sea la limitacion, el control o la
eliminacion de los efectos del desarrolio de las actividades eléctricas sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en

R

inmovitizado. N
El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la adquisicién de elementos de gﬂ
inmovilizado se cansideran gastos del gjercicio. bﬁ:
5
La adquisidén de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se consideran mayor valar de las E*J;
instalaciones del inmovilizado en la medida en que dichos costes supongan un aumento de [a productividad, capacidad o N
alargamiento de la vida (til del mismo. B
Por lo que respecta a fas posibles confingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, la Sociedad Matyiz ”.
considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene Yl
suscritas, y las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas, Q' ““.1
N
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9. Fondo de Comercio de Conselidacién : AR

y 1998 en este capitulo del Balance de Situacién Consolidado adjunto,

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999
ha sido el siguiente:

gy

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

R TE LNI

Millones de pesetas <

Maovimientos 1999 1598 A
Saldo al 1 de Enero 15.399 1.662 : ‘{
Adiciones 24.982 14,149 P
Reducciones (2.319) :f:
Amortizacion (1.840) (412) T
Saldo al 31 de Diciembre 36.222 15.399 s
9.a. Adquisicién de participaciones con fondo de comercio
Las principales adiciones al fondo de comercio se han originado por la adquisicion en el ejercicio 1959 de las siguientes
participaciones: 5
i
\'?,‘
ADQUISICION DE PARTICIPACIONES CON FONDO DE COMERCIO }‘: ;
sadedates ete e |
Heralco, AL 5,05 14.045 "
Distribuidora Elécirica de Oriente, S.A. 79,59 5.072 -
Distribuidora Eléctrica de Occidente, S.A. 79,99 4184 L
Supercanal de Cable en Espafia, SA. 100 1.363 o
fhpcremento del porcentaje de participacidn en el gjercido 1999 5
9.b. Desglose del fondo de comercio
ercio de consolidacion y su amortizacion acumulada, se desglosan  © | N

El saldo a 31 de diciembre de 1999 del fondo de com
entre las siguientes participaciones:

DESGLOSE DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

- .l S o ’. h A . R
R BN PR Lo £ G Y B
N s JP P 1

) Millones de pesetas

Sociedades Fondode AmermGin  gaus o

Meralco, S.A. 18.478 (3.988) 14.490 ¢
Metro Oeste, S.A. 11.039 (461) (1.810) 8768 | ko K
Distribuidora Eléctrica de Oriente, S.A. 5.072 (169) 4.903 -
Distribuidora Eléctrica de Occidente, S.A. 4.184 (140) 4,044 g
Chiriqui, SA. 2734 (134) (s09) 217 Y
Supercanal de Cable en Espafia, S.A. 1363 (13) 1350 g
Otras sociedades 548 (52) 496 :

L
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De acuerdo al criterio que se ha descrito en las Normas de valoracién (ver nota 8.h), el Grupo ha procedido en el gjercicio
1999 a ajustar los valores de los fondos de comercio correspondientes a Metro Oeste, S.A. y Chiriqui, S.A. reduciendo sus
valores en 2.319 millones de pesetas. Este ajuste no ha tenido un impacto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

-9.c. Desglose de la dotacién a la amortizacién del fondo de comercio. -.

Las imputaciones a resultados en el ejercicio 1999 han sido debidas a la amortizacion de los siguientes fondos de comercio:

DOTACION AMORTIZACION FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Saciedades Millones de pesetas
Meralco, S.A. 633
Metro Oeste, S.A. 462
Distribuidora Eléctrica de Oriente, S.A. 169
Distribuidora Eléctrica de Occidente, S.A. 139
Chiriqui, S.A. 114
Supercanal de Cable en Espaiia, S.A. 13
Otras sociedades 310
TOTAL 1.850

10. Diferencias neqgativas de consolidacién

10.a. Diferencias negativas de consolidacidn

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en este capitulo del Balance de Sitvacion Consolidado adjunto
ha sido ef siguiente:

r

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Millones de pesetas

Movimientos 1999 1998
Saldo al 1 de Enero 1.991 2.014
Adiciones 2.308

Reducciones ' (61) (23)
Saldo al 31 de diciembre 4.238 1.991
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10.b. Adquisicion de participaciones con diferencias negativas de consolidacion
Las principales adiciones se han originado por 2 adquisicion, en el ejercicio 1999, de la siguiente participacién:

ADQUISICIéN DE PARTICIPACIONES CON DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
sociedad Porc?r!Ime: fle Millones de pesetas
participacion
10% . 2.308

Red Eléctrica de Espaiia, S.A.

10.c. Desglose de las diferencias negativas de consolidacion

a 31 de diciembre de 1999 de las diferencias negativas de consolidacion,

se desglosa entre las siguientes

El saldo
participaciones:
DESGLOSE DE LAS DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACIf)N

Sociedades Millones de pesetas
Red Eléctrica de Espafia, S-A. 2.308
Transportadora de Electriddad, S.A. 1.633
Somaen-Dos, S.L. 218
parmras Eléctricas Galaico-Asturianas, S.A. 66
Otras sociedades 13

11. Gastos de establecimiento

vimientos habidos durante fos ejercicios 1999y 1998 en este epigrafe, han sido los siguientes:

Los mo
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Millones de pesetas
Movimientos 1999 1998
Saldo al 1 de Enero 704 483
Adiciones/Incorporadones - 258 395
Amottizadidn (271) (174)
Saldo al 31 de Diciembre 691 704
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12. Inmovilizado inmaterial

12.a. Inmovilizado inmaterial

Los movimientos habidos en este grupa de cuentas del Balance de Situacién Consolidado adjunto durante ios afios 1999 y
1998, han sido los siguientes: -

INMOVILIZADO INMATERIAL

Millones de pesetas
1998 1999

- Saldo al 3 Bajasy Saldo al z Traspaso Bajasy Saldo al
Epigrafes 311297 Aumentos™ L os 311205 Aumentos Leasing  Traspasos  31.12.99
Gastos de Investigaddn y Desarrollo  5.423 1.845 (151) 7.117 2.414 (26) 9.505
Concesiones, Patentes y Similares 760 21 (3) 778 &2 {1} 839
Fondo de Comercio 326 16 342 115 457
Derechos de Traspaso 28 28 343 371
Aplicaciones Informaticas 14,935 4.567 57 19.559 5.623 3 {154) 25,031
Derechos sobre bienes de régimen
de arendamiento finandera 397 309 (151) 335 72 (19 3} 605
Otros derechos 215 833 1.148 860 43 (735) 1.316
Antidipos 11 11 112 (11) 112
Amortizaciones y provisiones (8.606) (3.231) 41 (11.796) (9.205) 13 625 (20.363)
TOTAL 13.489 4.460 {207) 17.742 396 40 (305) 17.873

® Incluye el saldo a 31.12.97 de las sociedades que s incorporan al perimetro de consclidacion en 1998,
 bndluye ef saido a 31.12.98 de las sociedades que se incarpgran al perimetro de consolidacién en 1999.

En 1999 la Sociedad Matriz ha constituido una provisién por importe de 3.400 millones de pesetas al objeto de sanear el
inmovilizado inmaterial no productivo a causa de la transformacidn de i3 compafiia en un amplio y diversificado Grupo
empresarial con mayores y distintas necesidades de herramientas de gestion, comunicacién v de soporte corporativo a las
actividades del Grupo.

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad Matriz ¥ las sociedades filiales traspasaron parte del valor de los derechos registrados
por bienes en arrendamiento financiero ¥ su correspondiente amortizacidn acumulada al inmovilizado material en
explotacién, con motivo de ejercitarse ia opcidn de compra sobre estos bienes,

12.b. Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

El detalle de los bienes en régimen de arrendamiento financiero es el siguiente:

BIENES EN REGIMEN DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Millones de pesetas

1999 ) 1998
Grupos de bienes Grupol Grupo2 Grupo3 Grupo4 Otros Grupol Grupo2 Grupo3 Grupod
Coste del bien en origen 151 50 252 35 108 151 50 252 35
Valor de la opcién de compra 1 1 2 5 1 1 2
Durecén del contato S . A A A N )
Cuotas satisfechas en afics anteriores 66 4 27 120 59 84 7
Cuotas satisfechas en el ajercicip 54 55 84 7 24 60 54 13
Cuotas pendientes 60 193 29 68 139 15
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La informacién se refiere, principalmente, a cuatro grupos homogéneos de equipos informaticos, ordenadores centrales y
sus diversos componentes, contemplados en los acuerdos de arrendamiento financiero firmados ente la Sociedad Matriz e
IBM. Los datos relativos a “otros grupos de bienes” corresponden a otras sociedades del Grupo.

13. Inmovilizado material

13.a. Inmovilizado en explotacién .

13.a.1. Inmovilizado en explotacion

Los movimientas habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material en
explotacién y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO MATERIAL EN EXPLOTACION - Ejercicio 1999

COSTE: Millones de pesetas
Variacion Traspasos ‘as

Inmovilizado material en explotacidn ;’: T;;ls c:::; ] Tf::’:::?;’ ex;‘:ﬁ c‘;{m TLrea;pia:; Tr:::.aso ‘;(2) ;?l:; ::}
Terrenos y construccones 38.785 479 1.513 970 {644) 41,103
Centrales hidraulicas 215.131 132 206 1.146 216,615
Centrales altenativas 929 2.112 3.268 (742} 5.567
Centrales térmicas convendonales 280.071 103 668 1.490 (16} 282,316
Centrales nucleares 298.134 117 5.684 (456) 303.479
Lineas de transporte 38.805 294 10,611 1.434 {136) 51.008
Subestaciones de transformacion 110.057 1646 1.395 8.162 (9.737) 111.526
Instalaciones de distribuddn 486.852 3.716 39.217 18.446 {6.458) 541773
Otras instalaciones eléciricas especializadas 23.379 10.537 677 (2.100) 32,493
Otro inmovilizado™ 66869 2962 10.925 1.919 17 (21.642) 61.050
TOTAL 1.559.012 9.332 77.304 43,196 17 (41.931) 1.646.930
Anticipos e Inmovilizadones en aurso 36.639 450 67.234 (43.196) (20.635) 40.492
Provisiones {2.766) 69 (2.697)
TOTAL COSTE 1.595.651 9.782 141,772 17 (62.497) 1.684.725

19 En ol epigrafe "Otro Inmavilizada® se incluye ef valor comespondiente a lag minas de fa Sociedad Lignitos de Meirama , S.A., por un importe a 31.12.99 de 2.795 millones da

pesetas,
@ Trcluye los traspasos entre cuentas contzbles que no provienen del traspase de el en curso a explotacicn.

Millones de pesatas

Amottizacién Acumulada ;’_T;;:s VE':Z:ZO: Inrmt:i:::; @  Vraspasos Tgsp;s;o Tr::p’::o Ys ® 35:' !f;;;
Terrenos y construcciones 11.822 178 1.14% . {64) 13.085
Centrales hidrdulicas 74,128 72 4.854 79.054
Centrales alternativas 572 61 (493) 140
Centrales témmicas convencionales 181.817 86 10.163 192,056
Centrales nucleares ) 141.005 11.258 ’ (176} 152.127
Lineas de transporte 14.181 117 4.575 307 19.180
Subestadones de transformacion 41,237 718 3.556 (3.954) 41517
Instalagiones de distribucion 171.024 1.374 36.055 (194) (2.747) 205.512
Otras instalaciones eléctricas especializadas 15.221 3.352 (191} 18.382
Otro inmovilizadat® 47109 1010 6.539 25 (7.315) 47.418
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 698,116 3.555 81.652 (169} (14.673) ) 768481
TOTAL COSTE NETO B897.535 6.227 60.120 169 17 (47.824) 916.244
) Incluye el saldo a 31.12.98 de las sociedades que se incorporan 2! perimetro de eansolidacidn 1999,

" incluye el agotamientn acumulado de minas de 12 sociedad Lignitos de Meirama, 5.4, por un importe a 31.12.99 de 2.749 millones de pasetas. i@‘

) Incuye Jos traspasos entre cuentas contables.
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Durante el ejercicio distintas sociedades del grupo efectuaron retiros del inmovilizado en explotacién con un valor neto

contable de 437 millones de pesetas. Dichos retiros corresponden a las instalaciones siniestradas con motivo del incendic "i
declarado en la Subestacion Cerro de fa Plata (Madrid), y a ciertos elementos de la Central Nuclear de Trillo.

X - .
Los resultados originados por dichos retiros figuran en los epigrafes correspondiente de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias ;‘:
Consolidada adjunta “Gastos extracrdinarios” y “Pérdidas procedentes de inmovilizado inmaterial, material y cartera de i

control”, respectivamente. g.{

INMOVILIZADO MATERIAL EN EXPLOTACION - Ejercicio 1998

COSTE: Millones de pesetas i
Inmovilizado material en explotacién 35: If: :; ?:;?;;a;: T:;s;:szs T::;:;o Bajas 35: Ti;; '_,
explotacion ]

Terrenos y censtrucdones 36.266 4,033 887 (3.301) 38.785 i?%
Centrales hidraulicas 211.450 821 2.893 (33) 215.131 ‘*;
Centrales alternativas 963 3 (37) 929 3
Centrales térmicas convencionales 277.721 632 2.086 (368) 280.071 f.;
Centrales nudeares 293.794 a9 4.264 {13) 298.134 B’:
Lineas de transporte 34,984 1.651 2.193 (23) 38.805 T‘
Subestaciones de transformacion 94,655 10.455 4,988 (41} 110.057 “

Instalaciones de distribucion 440.236 23.481 23.373 (238) 486.852 '

Otras instalaciones espedializadas eléctricas 26.876 16.288 1.295 (299} 44.160 ;J '
Maquinaria y otras instalaciones 19.542 1.907 633 28 (L.150) 20.960 3
Otro inmovilizado™? 21.851 2.494 1.090 27 (334) 25.128 ”
TOTAL 1.458.338 62754 43,702 55 (5.837) 1.555.012 ‘,
Antidpos e Inmovilizaciones en curso 35.958 45.787 (43.702}) {1.404) 36.639 »',*
Provisiones E.:"
TOTAL COSTE 1.494,296 108.541 55 (7.241)  1.595.651 f,

e gl epigrafe "Gtro Inmevilzado” se incluye el valor correspandiente a las minas de 13 Sociedad Lignitos de Meirama , S.A., por un importe 8 31.12.98 de 2.795

millones de pesetas.

Millones de pesetas

Amortizacion Acumulada 35 : l:; ga; Inzﬁf:;f:::sm Traspasos 1;_’::51'-;?'5; Bajas 3513 T.: :; ;-‘
Terrenos y construcciones 10.55% 2.856 (1.589) 11.822 :‘iﬂa{
Centrales hidraulicas 68.964 5.179 (15) 74.128 %
Centrales alternativas 448 124 572 ,’},.
Centrales térmicas convencionales 173.401 8.687 (271) 181.817 i
Centrates nudeares 131.196 9.810 (1) 141.005 L‘E;
Lineas de transporte 12.991 1.713 (3) (20} 14.181 5
Subestadiones de transformadion 34.078 7.186 3 (30) 41.237 :“f,}
Instalaciones de distribucisn 149.810 21.251 (37) 171.024 ;,‘
Otras instalaciones especializadas 18.927 5.828 3 (271) 24.481 L‘b‘.%é«
Maguinaria y otras instalaciones 17.199 1.276 14 (1.133) 17.3%6 "i‘%‘\
Otro inmovilizado®! 18.275 2477 11 (270) 20.493 7;‘:.{;
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 635.344 66.387 22 (3.637) 698.116 ‘;e*
TOTAL COSTE NETO 858.952 42,154 (22 55  (3.604) 897,535 7

@ Incluye ef agotamiento acumulado de minas de fa sociedad Lignites de Meirema, S.A., por un importe 2 31,12.98 de 2.610 milones 02 pasetas,

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad Matriz efectud retiros del inmovilizado en explotacién con un valor neto contable de
185 millones de pesetas. Dichos retiros correspondieron en su mayor parte a elementos de instalaciones de distribucidn y de
otro inmovilizado material.

Los resultados originados por los citado retiros figuran en el epigrafe “Gastos Extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas Yy
Ganancias Consolidada adjunta. '(l‘\\




13.a.2. Instalaciones de generacion amortizadas

A continuacidn se detallan las instalaciones de generacidn mas significativas que, si bien figuran totalmente amortizadas al
31 de diciembre de 1999 por un coste bruto histdrico de 77.721 millones de pesetas, al dia de hoy se encuentran
operativas: )

» Central Nuclear de José Cabrera -

» Central Térmica de La Robla (Grupo I) -,

« Central Térmica de Aceca

» Central Térmica de Sabén (Grupo I)

o Central Térmica de Narcea (Grupo Iy Grupo II)

« Central Hidraulica de Villalba

» Central Hidraulica de El Pelgo

» Central Hidraulica de Léncara

« Central Hidraulica de Puente Nuevo

« Central Hidraulica de Burguillo
La Central Nuclear Jusé Cabrera, una vez cumplido el periodo de 25 afios desde su puesta en explotacidn, se encuentra
totalmente amortizada en cuanto a Jos importes de [a inversién historica. Por Orden de 15 de Octubre de 1999, el Ministerio
de Industria y energia otorgé una renovacién def permiso de explotacidn de dicha central por un periodo de tres afios,
también renovable en sucesivas ocasiones. Unidn Eléctrica Fenosa, S.A, al objeto de mantener la capacidad productiva vy
con los niveles de seguridad adecuados, ha continuado realizando inversiones en los Ultimos ejercicios y durante 1999 hasta
la fecha de aportacion de rama de actividad. Desde el 1 de junio de 1999 Unidn Fenosa Generacidn, S.A. ha seguido

realizando inversiones con el mismo propdsito. Dichas inversiones seran amortizadas de acuerdo con el mecanismo
remunerador del mercado {ver nota 8.d). Los valores contables al clerre del ejercicio son:

- Inmovilizado neto en explotacion: «....ccceeeereernnee cernmemssarnenennnns 2.565 Millones de pesetas

- INVELSION BN CUIS0 e e rreerrecmesssrssssan s s rsansss e sannanes reemrenenineness, 494 millones de pesetas
Adicionalmente se encuentran totalmente amortizadas otras instalaciones complejas especializadas de menor relevancia.

13.a.3. Inversiones en inmovilizado material fuera del territorio espariol

El Grupo Unidn Fenosa tiene, a través de sus filiales en el extranjero, bienes inmovilizados afectos a las ramas de
generacion y distribucién de energia eléctrica. Estos bienes son los necesarios para desarrollar dichas actividades y se trata
de centrales de generacidén de energia eléctrica en sus distintas modalidades y lineas, subestaciones, elementos de control
comercial, y otras instalaciones de energia eléctrica necesarias para suministrar electricidad a los consumidores finales. El
valor contable a 31 de diciembre de 1999 y su correspondiente amottizacidn acumulada, por grupos ¢ tipo de instalaciones,
son los siguientes:

INVERSIONES EN INMOVILIZADO MATERIAL FUERA DEL TERRITORIO ESPANOL

Millones de pesetas

Desripi Corewn | Costoenncumisiol vy
Provision

Centrales hidraulicas 1,158 {552) 606

Centrales térmicas convencionales 11 - 1.412 (869) 554

Centrales nucleares 11 i1

Qlras Instalaciones eléctricas 8.761 (1.353) 7.408

Lineas de transporte 268 12.314 (4.717)

Subestaciones de transformacion 527 3.578 t1.955)

Red de distribucion 804 59.296 (30.782)

Edificios 12 4.087 (1.384}

Otros elementos del inmovilizado 2.348 5.581 (3.128)

Provisiones {413}

TOTAL 3.981 96.187 (45.133)

59

A I IR P AN

B
a2 e
e
.
Tops) S e T

=y
LAl
m




b P el T SR S R e, W e i kT Rl Yk T, WA T Pt 2 T B P P, AR LT L 23T A S e S el e

13.b. Inmovilizado en curso !
13.b.1. Inmovilizado en curso .
Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado material en curso, del J’f

Balance de Situacion Consolidado, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO EN CURSO - Ejercicio 1999 ) -, f‘f
Millones de pesetas | E
Descripcion ::If;;ls Vfi::;? Entradas®!  Traspasos T:;I::s‘gs :;I;Izo ga; 'i
cambio @
Terrenos y construcdones 1.601 13 2.981 (971) (704) 2.920
Centrales hidrauticas 7.104 2.895 (1.146) 8.953 ._
Centrales alternativas 5.014 (3.269) {1.545) 1.100
Centrales térmicas convencdionales 384 - 2 2.351 (1.491) (15) 1.231 )
Centrales nucleares 3.253 3.654 (5.684) 1,223 !
Lineas de transporte 2.780 1 7.759 (1.434) {5.785) 3.321 "_
Subestadiones de transformadin 5.026 32 9.055 (8.162) {1.462) 4.489 i‘
Instalaciones de distribucion 3.995 308 21.814 (18.446) (3.252} 4.419
Otras instalaciones espedalizadas 2.141 649 (677) (2.113)
Otro inmovilizado 10.067 94 2.842 (1.916) (1.215} 9.872
Anticipos 288 7.220 (4.5449) 2.964
TOTAL 36.639 450 67.234 {43.196) (20.635) 40.492

O Ineluye el saldo al 31.12.98 de [as sociedades que se incorporan al perimetro de consolidacién en 1939.
@ Incluye los traspasos entre cuentas contables que no provienen del traspaso del en curso a explotacion.

INMOVILIZADO EN CURSO - Ejercicio 1998

Millones de pesetas

Descripcion :f if; ;; Entradas® Traspasos Bajas :f T‘;;lli
Terrenos y construcciones 1.226 1.733 {807) {(451) 1.601
Centrales hidrdulicas 7.322 2675 (2.893) 7.104
Centrales alternativas

Centrales térmicas convencionales 1.164 1.306 (2.088) 384
Cenirales nucleares 2.857 4.660 {4.264) 3.253
Lineas de transporte 2.420 2.553 (2.193) 2,780
Subestaciones de transformadidn 5.953 4.062 (4.989) 5.026
Instalaciones de distribucion 5.683 21.854 (23.373) (209) 3.995
Otras instalaciones espedalizadas 1.018 3.335 (1.285) (453) 2.615 ‘
Maquinaria v otras instaladiones 90 936 (623) (236) 167
Otro inmovilizado 8.198 2317 {1.089) 9.426
Anticipos 27 316 (55) 283
TOTAL 35.958 45,787 (43.702) (1.404) 36.639
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13.b.2. Inversiones mas significativas en inmovilizado material destmadas a proyectos de ahorro
y eficiencia energética

El Grupo Unidn Fenosa ha llevado a efecto, a lo largo del ejercicio 1999, diversas actuaciones de inversion en materia de
eficiencia energética que, en conjunto vy para la actividad de generacion, han supuesto una inversion de 140 millones de
pesetas,

Los proyectos mas relevantes estan relacionados, en generacién, con la instalacisn de equipos de medida en las centrales
hidraulicas, que haran posible el conocimiento preciso de las producciones y de los-consumos propios de las mismas,
permitiendo con ello I optimizacion def balance energético del pargue hidréulico de generacion.

13.b.3. Activaciones del ejercicio

Las inmovilizaciones en curso incluyen dentro del precio de coste, segin el siguiente detalle, los gastos financieros,
diferencias de cambio, gastos de personal y atros relacionados directa o indirectamente con las mismas, que se devenguen
exclusivamente durante el periodo de construccion, de acuerdo con los criterios establecidos en las normas de valoracién
{ver nota 8.c).

ACTIVACIONES DEL EJERCICIO
Millones de pesetas
Descripcion 1999 1998
Gastos financieros 1,224 1.721
Diferendias de cambio 17
Gastos de personal y ofros 3.816 2.606
Trabajos realizados por ¢! grupo para su inmovilizado 9.162 6.602

14. Inversiones financieras

14.a. Inmovilizado financiero

Los mavimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en el inmovilizado financiero, asi como en sus correspondientes
cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

INMOVILIZADO FINANCIERO

Millones de pesetas

1998 1999

Descripcion Saldo at Entradas o Bajaso Saldo at Entradas o Bajas o Saldo al

P 311297 Dotaciones Reducciones 31.12.98 Dotaciones  Reducciones  31.12.99
Participadones en empresas del grupo '
no consolidadas 614 373 (614) 373 8.122 (282) 8.213
Participaciones en empresas asodadas
o corsolidadas 718 400 (615) 503 4.614 (400) 4.717
Participaciones puestas en
equivalencia 35.524 1.308 36.832 66.053 {3.458) 99.427
Créditos a empresas del grupo no
consclidadas 1.533 (1.533)
Créditos a empresas asociadas 231 (86) 145 15.466 (116) 15495
Cartera de valores a largo plazg 42.603 6.476 (64) 49,015 27.172 {21.987) 54,200
Otros créditos 493 1.937 {281) 2.149 11.502 (5.467) 8.184
[p)lzg:zs:tos y fianzas entregadas a largo 8.963 649 (40) 9.572 800 (108) 10.266
Administraciones PabIICas g 20.0) 68.441 18.044 £19.470) 67.015 34.175 (10.513) 90.677
Provisiones Finanderas (6.196) &77) 1.511 (5.562) (7.648) 4,808 (8.402)
TOTAL 152,924 28.310 {21.192) 160.042 160.256 (37.521) 282777

o
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Con efectos del 30 de junio de 1999 Unién Eléctrica Fenosa, S.A. vendio el 25% de su participacién en Unidn Fenosa
Generacion, S.A., equivalente a 26.000 millones de pesetas, a National Power, PLC. Esta Gltima pagd a cuenta por dicha
participacién 94.500 millones de pesetas dando origen a unas plusvalias brutas de 68.500 millones de pesetas, que figuran
reflejadas en el epigrafe "Beneficios en enajenacion de participaciones de integracion global o proporcional” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta. Adicionalmente, y puesto que se puede produdr una revision del precio si
concurren determinadas circunstancias, se ha dotado una provision de 2.500 millones de pesetas. Este importe se ha
reflejado dentro del epigrafe "Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta (ver notas

19y 23.9).

En 1998 y de acuerdo con o establecido en el articulo 34.1 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en
lo relativo al accionariado del Operador del Sistema Eléctrico, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. adquirié 1.617.048 acciones de
Red Eléctrica de Espafia, S.A. a Iberdrola, S.A. @ un precio provisional de 3.100 pesetas por accién a la espera de que el
precio definitivo se determinase en la Oferta Plblica de Venta realizada por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI), anticipando por dicha compra un importe de 5.013 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1998, el
importe de la participacion de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. en a citada compafiia ascendia a 7.913 millones de pesetas. Con
esta operacion, Union Eléctrica Fenosa, S.A. aumentd hasta el limite legal del 10% su participacién en dicha sociedad, de
acuerdo con los limites establecidos en la Ley 54/1997 en fo relativo al accionariado del Operador del Sistema Eléctrico.
Dicha participacion fue transmitida con motivo de la aportacién @ Unién Fenosa Distribucion, S.A. En julio de 1999 ha
quedado definitivamente fijado el precio de dicha compraventa en 3.993,26 pesetas por accién. A 31 de diciembre de 1999
el valor contable de la participacidn que Unién Fenosa Distribucion, S.A. tiene en Red Eléctrica de Espafia, S.A. asciende a
9.607 millones de pesetas.

El 6 de abril de 1999 fue constituida Nueva Generadora del Sur, S.A., participada en un 75% por Unidn Eléctrica Fenosa,
S.A. y en un 25% por Compafifa Espaiiola de Petrdleos, S.A. La inversién, de 75 millones de pesetas, fue aportada a Union
Fenosa Generacion, S.A. con fecha 1 de junio de 1999. Nueva Generadora del Sur, S.A. tiene por objeto social |a explotacion
y operacion de plantas de generacidn eféctrica, adquisicién de gas y otras combustibles y la comercializacion y venta de los
productos que se obtengan de dichas plantas.

En concepto de bajas o reducciones del inmovilizado financiero se recoge la baja de 446 millones de pesetas
correspondiente al valor neto contable de Minas del Narcea, S.A., sociedad que ha sido liquidada en el presente ejercicio.
Asimismo, este apartado recoge la baja det valor de participacién a 31 de diciembre de 1998 en Red Eléctrica de Espafia,
S.A. La razon ha sido 1a inclusion de esta sociedad en el perimetro de consolidacion puesto que comenzd a cotizar en Bolsa
en el mes de julio de 1999 y, a su vez, es participada por Unién Fenosa Distribucién, S.A. en mas de un 3%.

En concepto de aumento del inmovilizado financiero se recogen los créditos concedidos a empresas del Grupo que
consolidan por el pracedimiento de puesta en equivalencia, del orden de 14.900 millones de pesetas.

En el mes de mayo de 1999, Unidn Eiéctrica Fenosa, S.A. vendid fuera del Grupo la participacidn que tenia en Airtel Mdvil,
S.A., con un valor neto contable de 7.910 millones de pesetas. La operacion ha generado plusvalfas brutas por importe de
140.522 miliones de pesetas, que se han registrado en el epigrafe de "Ingresos extraordinarics” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta. Dicha participacion figuraba recogida con anterioridad a su venta, en el epigrafe "Cartera de Valores" del
Balance de Situacién Consolidade adjunto.

La Sociedad Matriz adquirié en el ejercicio 1998 el 5,7% del capital social de la Compafiia Operadora del Mercado Eléctrico
Espafiol, S.A., (COMEESA), por importe de 86 millones de pesetas. .

En ei ejercicio 1998, €l Grupo Unidn Fenosa, a través de su filial Unidn Fenosa Inversiones, S.A., adquirid el 3% de
Retevision Movil, S.A., con una inversién de 1.020 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1599 Unidén Fenosa Inversiones,
$.A. ha realizado inversiones en las Sociedades Retevision, S.A. y Retevisién Movil, S.A. por importes de 19.988 y 6.465
millones de pesetas, respectivamente. Con estas operaciones, el Grupo Unidn Fenosa ha incrementado su participacién en
dichas sociedades hasta alcanzar el 13,53% y el 16,98%, respectivamente. Dicha participacion se encuentra recogida en el
epigrafe “Cartera de valores a largo plazo”. En dicho epigrafe también se incluye la participacién del 19,45% que Union
Fenosa Inversiones, S.A. tiene en la sociedad Netco-Redes, S.A. con un valor en libros de 1.936 millones de pesetas, la
participacion del 13,53 % que tiene en Retevision, S.A. por un importe de 42.516 millones de pesetas, ¥ la participacion del
11,55% en Retevisién Movil, S.A. por importe de 7.485 millones de pesetas.

El importe que figura en el epigrafe "Depdsitos y Fianzas entregados a largo plazo” incluye la parte de las fianzas y
depdsitos recibidos de clientes en el momento de 1a contratacién, como garantia del pago del suministro elécirico, y que han
sido depositados en las Administraciones Pdblicas competentes, de acuerdo con la normativa vigente.

El detalle de las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, mas relevantes figuran en las notas 2 y ?‘N
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14.a.1. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia .

Los movimientos existentes en el epigrafe del Balance de Situacién Consolidado, durante los ejercicios 1999 y 1998, han

sido o5 siguientes:

PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Millones de pesetas

Sociedad oslzid: ; 9 Aumentos T:;t r;gsa;;z;?d? Pisminuciones 3?:!; :9
Ejercicio
Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A. 2.947 167 (44) 3.070
Madritel 1.202 2,732 {1.269) 2.685
somaen-Dos, S.L. (Grupo CEPSA) 17.824 2.109 (996) 18.937
Red Fléctrica de Espafia, 5.A- 11.579 337 11916
Soc. Filipinas Elédiricas 5.427 6.617 1.729 13.773
Soc. Bolivianas Eléctricas 2.639 811 199 3.649
Soc. Dominicanas Eléctricas 23.891 (2.940) . 20.951
Soc. Mexicanas Eléctricas 16.540 (12) 19.528
Otras sodedades extranjeras 450 379 (92} (439} 248
Grupo Unidn Fenosa Energias Especiales 3.815 337 137 (1.371) 2,918
Otras sodedades 2.528 1 (219) (608) 1.702
TOTAL 36.832 65.907 146 (3.458) 99,427
Millones de pesetas
Sociedad OT:;’: gas Aumentos l::;u r:ls;a!tc;;'::sdzl Disminuciones 3??;: 938
Ejercicio
Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A. 2.803 350 (246) 2.947
Eléctrica Conquense, S.A. 385 41 (19) 407
Somaen-Dos, S.L. (Grupa CEPSA) 16.807 1.887 (370} 17.824
Grupo Unidn Fenosa Energfas Especiales 3.045 327 443 3.815
Soc, Extranjeras Grupo Unidn Fenosa'? 10.782 737 (3.003) 8.516
Otras sociedades 1.702 1464 157 + 3323
TOTAL 35.524 1.791 3.655 (4.138) 36.832

™ Dentro de este epigrafe los importes miés significativos comresponden a las sociedades filipines

Fenosa, a través de su filial Union Fenosa Desarrallo y Accidn Exterior, S.A., ha
diversas empresas eléctricas Dominicanas y Mejicanas Yy en empresas aeroportuarias
del epigrafe de "Participaciones puestas en’equivalencia”, de! Balance de Situacion
esta justificado por la incorporacion de la valoracién en €l proceso de

En el ejercicio 1999, el Grupo Unidn
realizado inversiones significativas en
Mejicanas, por lo que el incremento
Consolidado adjunto, en 65.907 millones de pesetas,
cansolidacién de dichas nuevas inversiones del Grupo.

Asimismo, cabe destacar la incorporacion al perimetro de consolidacién como empresa asociada de la sociedad Red Elécivica

de Espaiia, S.A. Esta sociedad cofiza en las Balsas de Valores de Espafia desde Jufio de 1999. {Lﬁ
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14.b. Inversiones financieras temporales

El movimiento habido en el epigrafe de Inversiones Financie
durante los ejercicios 1999 y 1998, ha sido el sigtiente:

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

ras Temporales de! Balance de Situacién Consolidado adjunto

Millones de pesetas

1998 1999

Descrineis Saldoa Entradaso Bajas o Saldoa Entradas o Bajas o Saldo a

pcion 31.12,97 Dotaciones Reducciones 31.12.98 Dotaciones Reducciones  31.12.99
Participaciones en empresas 1 (1)
asodadas no consolidadas
Créditos a empresas del grupo 128 1.989 (1.109} 1.008 3.870 {1.008) 3.870
Creditos a empresas puestas en 112 883 995 999 (1.046) 948 ‘
equivalencia 1
Cartera de valores a corto plazo 210 62 {165) 107 3.196 (3.282) 21 !
Otros créditos 5.082 426 (4.926) 582 192.249 {101.308) 91.525 i
Depdsitos y flanzas constituidos a :
corto plazo 38 16 (28) 76 162 (147} 91
TOTAL 5.621 3.376 (6.229) 2.768 200.476 {106.7859) 96.455 N

El saldo de “Otros créditos”

parte del cobro aplazada mas los intereses correspandientes a

15. Existencias

Los movimientos habidos en este grupo de cuentas en el Balance de Situacién Consolidado adjunto, durante los ejercicios

de 1999 y 1998, han sido los siguientes:

corresponde bésicamente al importe a percibir por fa Sociedad Matriz en el afio 2000, por la

la venta de la participacion de Airtel Mdvil, S.A.

:
:
4
A
;

EXISTENCIAS ;

Millones de pesetas :j

1998 1999 M

N

Compras, Consumoaos, Compras, Consumos, ™

Descripcidn 3Slal1dzo:7 entradasy salidas y 351af2°:8 entradas y salidasy Bia?zo;g é

- traspasos traspasos T traspasos  traspasos e

%,

Combustble nudear en uso 9.350 2.044 {3.829) 7.605 2.938 (3.820) 6.723 %i
o

Combustible nuclear en curse 1.555 3.508 (2.003) 3.150 2.664 (2.926) 2.888 %\
Otras materias energéticas 14.648 35.717 (40.729) 9.636 44,636 (43.122) 11.150 ]
Qtros aprovisionamientos 2.027 11773 (8.956) 4.844 26.160 {25.557) 5.447 ;.
Anticipos a proveedores 24 17 (47) (6) 1 5
TOTAL 27.644 53.149 (55.564) 25.229 76.409 (75.425) 26.213 E-}
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16.a. Acciones de la sociedad dominante

Los movimientos producidos en los afios 1999 y 1998 en el apartado de “Acciones de fa Seciedad dominante” del Activo del
Balance de Situacion Consolidado adjunto, han sido los siguientes:

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Millones de pesetas

Movimientos 1999 1998
Saldo a 1 de enero 1.180 4.512
- Adiciones 27.929 20.051
- Enajenaciones (21770} {23.383)
Saldo a 31 de diciembre 7.339 1,180

En la enajenacién de acciones de la sodedad dominante en los ejercicios 1999 y 1998 se han obtenido unos beneficios de
2.024 y 890 millones de pesetas, respectivamente, y unas pérdidas en 1999 y 1998 de 525 y 16 millones de pesetas,
respectivamente, que figuran registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, bajo el epigrafe
"Beneficios o Pérdidas por operaciones ¢on acciones de la Sociedad dominante®.

Las acciones de la sociedad dominante en poder de la misma y de sus sociedades filiales {o de un tercero que cbre por
cuenta de la Sociedad dominante) representan el 1,15% del capital social de la Sociedad Matriz y totalizan 3.494.000
acciones comunes, con un valor nominal global de 1.744 millones de pesetas y un precio medio de adquisicion de 2.100
pesetas. Fl saldo de la reserva por adquisicion de acciones propias asciende al 31 de diciembre de 1999 y 1998 a 4.857 y
1.180 millones de pesetas, respectivamente.

La Ley de Sociedades Andnimas establece que las acciones asi adquiridas deberdn ser enajenadas en el plazo maximo de
tres afios a contar desde su adquisicidn, salvo que sean amortizadas por reduccion de capital o que, sumadas a las que ya
posean la sociedad dominante ¥ sus sociedades filiales, no excedan del 10% del capital social.

De estas acciones, 1.764.000 estan afectas al sistema de retribucidn del personal directivo del Grupo basado en planes de
opcicnes sobre acciones.

16.b. Capital Suscrito

Durante el ejercicio 1999 se ha procadido, por acuerde de la Junta General de Accionistas de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. a
redenominar en euros la cifra de capital social. Por este motivo se ha reducido el capital sacial en 257 millones de pesetas,
cuantia necesaria para que el valor nominal de cada accidn sea de 3 euros, habiéndose creado la correspondiente reserva
indisponible, por el mismo importe. El capital sodial de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A.-queda pues representado por
304.679.326 acciones ordinarias, al portador, de 3 euros (499,158 pesetas) de valor nominal cada una, totalmente suscritas
v desembolsadas, todas admitidas a negociacion en las bolsas espafiolas y que se contratan en el mercado continuo.

Este hecho ha supuesto una modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales en sus puntos 1 y 2.

La Junta General de Acdonistas de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. en su reunion de fecha 14 de mayo de 1999 aprobd delegar
en el Consejo de Administracidn, conforme a lo establecido en el articulo 153.1b del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, la facultad de acordar dentro del plazo méximo de cinco afios, en una o varias veces, y en el
momento que considere oportuno, un aumento del capital sacial hasta la mitad del importe actual, con la posible exdusién
del derecho de suscripcidn preferente. Como consecuencia de ello se modifico el articulo 5° de los Estatutos Scciales y se
dejo sin efecto la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 2 de junio de 1995.
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16.c. Prima de emision de acciones
El saldo de la cuenta vprima de emision” se ha originado por las siguientes operaciones:

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES

Operacion Afio Millones de pesetas Prima (%)
Fusién Union Eléctrica, S.A. Y FENOSA 1982 90.084 237,735
QOperaciones de Saneamiento 1985 (74.031)

Ampliacién de capital por canversion de obligadones 1991 107 4,588
Ampliaddn de capital par conversién de obligadones 1992 i9 1,813
Arnpliacién de capital por conversion de obligadones 1994 62 14,920
Ampliacidn de capital por conversidn de bonos 1996 257 3,760
Saldo al 31 de diciembre de 1599 16.498

mente la utilizacion del saldo de la prima de emision

de Sociedades Andnimas permite expresa
n cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

El Texto Refundido de la Ley
stablece restriccion especifica alguna &

para ampliacion de capital y no e

16.d. Reservas Restringidas

A continuacidn se detallan los conceptos que,
sociedades del Grupo:

por su naturaleza, restringen la disponibilidad de las reservas de las

RESERVAS RESTRINGIDAS
Millones de pesetas
Socidades Reende s Uomiese”  OTIES |
Dominante e

Urién Eléctrica Fenosa, S.A. 138.108 30.417 2,280 272 i
Electra del Jallas, S.A. 585 7 KRR
Hidroeléctrica del Zarzo, S.A. 130 5 G
Unién Fenosa Inversiones, S.A. 4700 f:
Unién Fenosa Desarrollo y Acdion Exterior; S.A. 2.945 i 5
Lignitos de Meirama, S.A. 1.342 2.505 3.480 ’ L
General de Edificios y Solares, S.L. 1125 A ﬂg
Unidn Fenosa Energias Especiales, S.A. 840 ) N -‘;
Cia. Espafiola de Industrias Electroquimicas; 5.A. 108 72 ) i
Qtras Sodedades 152~ 6 . L 5
il

)
—

o

£l saldo de la reserva restringida de Lignitos de Meirama, S.A., por importe de 3.480 millones de pesetas, corresponde )
basicamente a las dotaciones realizadas por Factor de Agotamiento en dicha Sociedad. La Sociedad tiene el compromiso de T
™M

invertir dichas dotaciones en un plazo maximo de diez afios.
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16.d.1. Reserva de revailorizacion

Distintas empresas del Grupo se acogieron a la actualizacion de balances establecida por el RDL 71/1936, de 7 de junio, en l
base al cual se actualizd el valor de sus inmovilizaciones materiales, Como consecuencia de la operaciones de actualizacién
se generd la “Reserva de Actualizacién RDL 7/1996, de 7 de junio”. Dicha reserva es de cardcter indisponible hasta que su
importe sea comprobado y aceptado por fa Inspeccién de Tributos y, una vez aprobada por la Inspeccidn, sélo puede
-destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital sodal y, una vez transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas de libre
disposicion. Con fecha 22 de diciembre de 1998, el saldo de |a Reserva de Actualizacidn RDL 7/1996 de la Sociedad Matriz
por importe de 138.108 millones de pesetas, quedd aprobado por la inspeccién tibutaria.

S L NE e etie

T YIRS

Asimismo, el saldo de dicha cuenta sélo podra ser disponible cuando la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi
ha sido cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados, en Ia parte
correspondiente a dicha amortizacién y cuando los elementos patrimoniales hayan sido transmitidos, hasta el limite de las
pérdidas habidas.

NG

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el RDL 7/1996, dicho saldo pasarfa a estar sujeto
a tributacion.

Tl T

=

16.d.2. Reserva legal

TRy

L,

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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Al 31 de diciembre de 1999 esta reserva estd dotada de acuerdo con la legislacion vigente.

ern
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16.e. Otras Reservas de la sociedad dominante

Con fecha 11 de mayo de 1998 fa Direccion General de Ia Energfa aprobé la aplicacién por importe de 3.357 millones de
pesetas de la "Reserva especial plan sisteméatico Fondo Pensiones”, correspondiente a la dotacidn anual del ejercicio 1997
del déficit de la Provisién para Pensiones, como parte integrante del programa de saneamiento ya aprabado. En el gjercicio
1998, la dotacion anual de la provisidn para la cobertura del déficit se efectud con cargo a reservas de libre disposicién. En
1999 se ha cubierto totalmente el citado déficit también con cargo a reservas de libre disposicion, lo que ha supuesto, una
vez tenido en cuenta el correspondiente efecto fiscal, una disminucidn de las mismas de 22.198 millones de pesetas.

El concepto “Reservas distribuibles” que figura en el epigrafe “Otras reservas de la sociedad dominante” incorpora, entre
otros, los ajustes surgidos en el proceso de consolidacién sobre las reservas de la Sociedad Matriz por las operaciones con
sus empresas filiales, con lo que el saldo de dicho epigrafe queda negativo en el presente ejercicio.

La Sodiedad Matriz utilizd en el ejercicio 1998 reservas volunktarias por importe de 13.769 millones de pesetas para dotar
una provision para cubrir futuros gastos de reestructuracidn come consecuencia del transito a ta competencia (ver nota 19 Y
25). La consideracion del efecto fiscal de las citada operacién de dotacién de provision ascendié a 4.819 millones de
pesetas, por lo que la disminucién neta de reservas voluntarias fue de 8.950 millones de pesetas. \QJ\S
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16.f. Reservas en sociedades consolidadas
Las reservas en sociedades consolidadas que forman parte del capitulo de "Fondos propios® del Balance de Situacidn
Consolidado son, desglosadas por sodiedades, las siguientes:

16.f.1. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y_préporcional

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEG RACION GLOBAL Y PROPORCIONAL

Millones de pesetas

Saociedades 1995
Lignitos de Meirama, S.A. 5.705
Unidn Fenosa Inversiones, S.A. 2.184
Unidn Fenosa Desarrollo y Accidn Exterior, S.A. 1.780
Electra del Jallas, S.A. 1.73%
General de Edificios y Solares, S.A. ‘ 1,222
Distribuidora Eléctrica del Caribe, 5.A. (Panama) 1.198
Unidn Fenesa Energias Espediales, S.A. 797
Unién Fenosa Ingenieria, S.A. 574
Hidroeléctrica del Zarzo, S.A. 372
Norsistemas, S.A. 334
Norcontrol, 5.A. 295
Cogeneracidn del Noroeste, S.A, 276
Iberafrica Power, LTD 240
Otras sodedades s
TOTAL 15.837

En el cuadro de Evolucién de Fondos Propios Consolidados figura como incremento de Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global el importe de 1.600 millones de pesetas, correspondiente al ejercicio 1998, originado por €l
mavimiento anual de la reserva del Factor de Agotamiento en |a sociedad Lignitos de Meirama, S.A.

16.f.2. Reservas en sociedades puestas en equivalencia

RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Miilones de pesetas

Sociedades 1999
Somaen-Dos, S.L. / Grupo CEPSA 3.437
Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A. 1.132
Otras Sociedades ) 45
TOTAL 4,613
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16.g. Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion que forman parte del capitulo de "Fondos propios” del Balance de Situacion Consolidado son,
desglosadas por sociedades, las siguientes:

DIFERENCIAS DE CONVERSION

Millones de pesetas

Sociedades - 1999
Metro Oeste, S.A. 2.204
Distsibutdora Dominicana de Blectricidad, S.A. 1.183
Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. 929
Empresa Distribuidora de Electricidad del Norte, 5.A. 866
Inversora del Norosaste, S.A. 781
Chiriqui, S.A. 555
Fuerza y Energia de Hermosillo, S.A. 223
Diferencias de cambio financiacidn en moneda funcional (2.351)
Otras sodedades . (45}
TOTAL 4.345

A 31 de diciembre de 1998, las sociedades del Grupo Unidn Fenosa a las que se les aplicd el método de tipo de cambio de
cierre, que presentaban sus Estados Financieros en monedas de Estados participantes en la Union Econdémica Europea vy
Monetaria, eran las siguientes: Unidn Fencsa Finance, B.V. (florines holandeses) e Ibersis Italia, S.L. (liras italianas). Las
diferencias de conversion surgidas en el proceso de consolidacion correspondientes a estas sociedades fuercn inferiores a
medio millén de pesetas.

Estas diferencias de conversion pasaron a formar parte del epigrafe de "Diferencias de conversién” de los Fondos Propios
del Balance de Situacion Consolidado adjunto, hasta [a enajenacidn de [as acciones de dichas sociedades.

16.h. Intereses de socios externos
El saldo incluido en este capitulo del Balance de Situacién Consolidado adjunto recoge el valor de la participacién de los
accionistas minoritarios en las socdiedades del Grupo consolidadas por integracion global. Asimismo, e! saldo que se muestra

en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta en e} capitulo "Resultado atribuido a socios externos” representa
la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

16.h.1. Movimiento intereses de socios externos
El desglose del saldo a 31 de diciembre de 1999 del Balance de Situacién Consolidado adjunto, es el siguiente:

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Millones de pesetas

- Diferencias
Sociedades ;z;ila"s de R&‘;::;g?e' Total
conversion
Unién Fenosa Generadon, S.A. 24.644 T 2775 27.419
Metro Oeste, S.A. 13.180 2.117 046 16.243
Chiriqui, 5.A. 3.197 533 392 4,122
Distribuidora Eléctrica de Oriente, S.A. 01 (14) (66) 821
Distribuidora Eléctrica de Ocddente, S.A. 756 (12) 4 -748
Cia. Espafiola de Industrias Electroquimicas, S.A. 701 3 704
Otras sociedades (234} ip2 252 120
TOTAL 43.145 2.726 4,306 50.177
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17. Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital recibidas en 1999 y 1998 fueron las siguientes:

SUBVENCIONES DE CAPITAL
- Millones de pesetas
Descripcidn - 1999 1998
Plan de Infraestructura Eléctrica Rural 106 103
Otras subvenciones 2443 1.269
TOTAL 2.549 1372

Dentro de la ribrica *Otras Subvenciones” se han recogido en los ejercicios 1999 y 1998 diversas aportaciones recibidas de
terceros por importe de 1,066 y 1.016 millones de pesetas, respectivamente, cuyo objeto ha sido mejorar las Instalaciones
de distribucidn de energfa eléctrica propiedad del Grupo Unidn Fenosa.

Entre las subvenciones oficiales recibidas sobresale la asignada al proyecto ODISEQ, cuyo objetivo consiste en el desarrollo
de un sistema experto de apoyo a la operacitn, que redundard en una explotacion mas segura v fiable de las instalaciones
de generacion.

El epigrafe "Subvenciones de Capital transferidas al resultado del ejercicio™ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta incluye por este concepto 1.806 y 1.545 millones de pesetas, en los ejercicios 1999 y 1998,

respectivamente (ver nota 8.0.1).

18. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en este epigrafe (ver nota 8.p), han sido los siguientes:

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Millones de pesetas

Movimientos 1999 19958
Saldo al 1 de enero 104,250 87.002
Sociedades que se incorporan al perimetro 183
Dotaciones 62.592 25.655
- CON Cargo a reservas 22.198 5.175
- con cargo a resultados 28.442 17.693
- Gastos de personal 3.175 . 1.736
» Gastos financieros 7.566 7.740
« Gastos exfracrdinarios i 17.701 8.217
- con cargo a Impuestos Anticipados 11,952 2.787
Traspaso entre provisiones (3.374)
Aplicaciones (9.414) (8.407)
Saldo al 31 de diciembre ’ 154,237 104.250

Con cargo a la provisién constituida se contabilizaron los pagos realizados por diversas Sociedades del grupo en el afio 1999
por importe de 9.358 millones de pesetas en concepto de pensiones y 56 millones de pesetas por pagos de otras
obligaciones similaras.

En el saldo de esta provision se incluye el importe correspondiente a los compromisos capitalizados de otras obligaciones
con empleados, asi como un importe que asciende a dos mil cuatrocientos millones de pesetas aproximadamente,
correspondientes a compromisos devengados a favor de miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracién de la

Sociedad Matriz. {l 1\)
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19. Otras provisiones para riesqos y gastos

Los movimientos habidos en estas cuentas en el Balance de Situacion Consolidado adjunto durante los ejercicios 1999 y
1998, han sido los siguientes: )

OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Millones de pesetas

Movimientos Im:::tos l:::;g::;ﬂ;;‘é::;s Resto Provisiones
Saldo al 31 de dictembre de 1997 1.729 13.258 11,289
Adiciones { Incorporaciones 82 6.370 15.841
Aplicaciones (235) (2.716) {6.672)
Traspaso 3.070 {3.070)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.576 19,982 17.388
Adidones / Incorporaciones 89 7.617 73.016
Aplicaciones (126) (6.742) {14.781)
Traspaso entre provisiones 2.880 &35
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1,539 23.737 76.258

En las dotaciones a la provisién “Para gastos y otras responsabilidades”, destacan, entre otras, las efectuadas contra
“Gastos extraordinarios” por 2.500 millones de pesetas por la posible diferencia en el precio de venta del 25% de la
participacién en Unién Fenosa Generacidn, S.A., y otra por 2.413 millones de pesetas, destinada a cubrir los gastos de
salarios y seguridad social futuros que se deriven del “Plan de Situacion Laboral Especial” aprobado por varias sociedades

del Grupo Unidn Fenosa.

En el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, se encuentra
recogida una aplicacion por importe de 3.173 millones de pesetas, con motivo de las posibles diferencias en el precio de la
prestacién del servicio de elevacidon de agua para ef Trasvase Tajo-Segura.

En el epigrafe “Otras provisiones" figura, entre otras, la provision dotada en el Grupo Unién Fenosa con carge a "Gastos
extraordinarios”, por importe de 41.320 millones de pesetas, para reforzar los resultados de ejercicios futuros anticipando
los impactos negativos esperados en la cuenta de resultados que puedan producirse durante los primeros angs de actividad
de los negocios de larga o compleja maduracién contemplados en el plan de inversiones; de esta provisidn se ha aplicado
para compensar pérdidas operativas producidas en este ejercicio un imparte de 8.651 millones de pesetas.

Asimismo, en el citado epigrafe “Otras provisiones” se recogen la provision dotada con cargo a "Gastos extraordinarios", por
importe de 15.398 millones de pesetas, para hacer frente, en su caso, a las posibles diferendias ocasionadas por los cambios
en las hip6tesis actuariales utilizadas para el calculo de la Provision para Pensiones y las gue previsiblemente resuiten en el
proceso de exteriorizacidn, y una provision, por importe de 10.843 millones de pesetas, para completar el Plan de
reestructuracion como consecuencia de! transito a la competencia originado por 1a liberalizacion del sector eléctrico, dotada
asimismo con cargo a "Gastos extraordinarios”. Por este mismo concepto fa Sodedad Matriz dotd en el ejercicio 1998 upa
provisidn por imparte de 13.769 millones de pesetas con cargo a Reservas Voluntarias, que fueron aportados integramente
el 1 de junio de 1999 a Unidn Fenosa Distribucion, S.A. (ver notas 23.g y 25).
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20. Deudas no comerciales

-

N ST

~0.a. Deudas con entidades de crédito
La composicidn de las deudas de! Grupo Unidn Fenosa con entidades de crédito a largo
1999, de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

y corto plazo, a 31 de diciembre de

et

ATk e
T e e e A T

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -
Millonés de pesetas
Con vencimiento en

Afio Ano Afio Resto
2003 2004  Afios

Descripcion saldo al Afio Afio
ripao 31.12.09 2000 2001 2002
(84830 54287 20752 22476 35659 5935 36721
137333 73305 10.374 20.8%4 23.760

Lo

e

En moneda nacional

En moneda extranjera i
- Délares USA 114862  58.012 15785 17305 23.760 ¥
- Francos 5uiz0s 8.990 1.812 3.589  3.589 A

- Yenes Japoneses 5.963 5.963 e

- Libras Esterlinas 7518  7.518 Rr
TOTAL 322,163 127.592 49.128 43,370 59.41% 5935 36.721 ;
¥

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los importes dispuestos al 31 de diciembre de
1999, més los correspondientes intereses devengados pendientes de pago. A dicha fecha, existian lineas de crédito en 1a

Sociedad Matriz no dispuestas, por un importe de 54.820 millones de pesetas. :
El interés medio del gjercicio ha sido del 4,18% para la deuda en pesetas, y del 4,77% para ta deuda en moneda extranjera. L;;':. e

ra se reflejan a su contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio en vigor o, en su
al 31 de diciembre de 1999. A esta misma fecha, la Sociedad dominante no tiene
| riesgo de cambio en préstamos en moneda extranjera.

R R R TR Iy

Los préstamos en moneda extranje
caso, por su contravalor en euros
formalizadas operaciones de aseguramiento en pesetas de

A 31 de diciembre de 1999, la Sociedad Matriz no tiene formalizados contratos financieros derivados en operaciones de
cobertura del riesgo de tipo de interés.

Al dierre del ejercicio 1999 Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. y las sociedades filiales
de los préstamos en vigor.

umplen con todas las clausulas restrictivas

20.b. Deudas en valores negociables
La composicidn de las deudas en valores negociables a 31 de diciembre de 1999, a largo y corto plazo ¥ el desglose de

acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:

ol LI [ )

5

LE

DEUDAS EN VALORES NEGOCIABLES ) I C
Millanes de pesetas o '

Con vencimiento en

sy

©The

A | °
Ia o ad, 2,

Descripcion ‘saldoal  ARo  Afio  Afio L
311289 2000 2001 2002 3 g ;

Dbligaciones y bonos simples 62.470 30.420 32.050 ] aly

Pagarés de empresa 85.910 85577 333

TOTAL {48,380 115997 333 32.050 i

pendientes de pago.

Los saldos dela
A 31 de diciembre de 1999, 1a Sociedad Matriz no mantieng en circulacién ni deuda convertible en acciones de Ia Sociedad, . :

ni deuda garantizada por sus activos.
El interés medio del ejercicio de los emprestitos ha sido del 5,59%. Eo
El tipo de interés medio del ejercicio sobre el efectivo de los pagarés de empresas ha si

s deudas que se indican incluyen los correspondientes intereses devengados

do el 3,37%. o

S et
o W gtk g R L

20.c. Otras Deudas
Ly variacién mas significativa del epigrafe “Otros acreedores” del apartado “Acreedores a largo plazo” del Balance de e
Situacién Consolidado adjunto, se produce por el incremento de 72.851 millones de pesetas provocado por el efecto AT

impositivo del diferimiento en la reinversién de plusvalias (ver nota 21).
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21, Situacién Fiscal

21.a. Sociedades dependientes que forman parte del Grupo Fiscal

El dia 1 de enero de 1996 entrd en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, que ha
establecide un nuevo marco fiscal para aguellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

El grupo fiscal representado por Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. como sociedad dominante, tributa desde el afio 1995 con las
_sociedades en las que participa en al menos un 90%, conforme al Regimen Especial de Grupos de Sodedades regulado por
ta Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, lo que implica {a determingcién de forma conjunta del
resultado fiscal del grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segun lo acordado por todas las eémpresas pertenecientes al Grupo Fiscal y

respetando lo dispuesto en la norma sexta de Ia Resolucion de 30 de abril de 1992 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas.

A 31 de didembre de 1999, ias sociedades dependientes que forman parte del Grupo Fiscal son las siguientes:

+  Lignitos de Meirama, S.A.

+  Flectra del Jallas, S.A.

»  Hidroeléctrica del Zarzo, S.A.

*  Uni6n Fenosa Ingenieria, 5.A.

*  Electrodo Comerdial, S.A.

*  Union Fenosa Inversiones, S.A.

»  Consultores de Galicia, S.L.

*  Unidn Fenosa Desarralio y Accidn Exterior, S.A.

»  General de Edificios y Solares, S.L.

* Minas de Alcdntara, S.L.

* Norconsult, S.A.

* Norcontral, S.A.

* Norsistemas, S.A.

*  Pizarras Los Dos Luises, S.L.

*  Servinor Mantenimiento y Servicios Integrales, S.A.
»  Unidn Fenosa Operacién y Mantenimiento, S.A.

* Sodedad Gallega de Telecomunicaciones, SOGATEL, S.A.
» Instalaciones y Proyectos de Telecomunicacién, S.A.
= IPT Cable, S.A.

* IPT Seguridad, S.A.

»  Norinvest Consulting, S.L.

*  Norma, Investigacion y Formacion, S.A.

s Rocagest, S.L.

+  Unidn Fenosa Distribucidn, S.A.

* Unién Fenosa Gas, S.A.

*  Union Fenosa International Software Factory, 5.A.
«  Unidn Fenosa Inversiones Internacionales, S.L.

+  Norsistemas Management Solutions, S.A.

*  Unién Fenosa Redes de Telecomunicacion, S.L,
»  Norsistemas Outsourcing Services, S.A.
*  Unidn Fenosa Multiservicios, S.L.

»  Unidn Fenosa Servicios Profesionales, S.L.

* Unién Fenosa Telecomunicaciones, S.L.
+  Planificacion e Inversidon Estratégica, S.A.
*  Unidn Fenosa Proyectos Industriales, S.L.
* Unidn Fenosa Gas Comercializadora, 5.A.
* Red Eléctrica de Bolivia, S.L.

El resto de fas sodiedades incluidas en el perimetro de consolidacion tributan individuaimente.
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21.b. Conciliacion del Resultado con la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades
consolidada

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcidn del resultado econdmico o contable, obtenido par la aplicacién de

principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
éste como [a base imponible del Impuesto.

CONCILYACION DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE _SOC_IEDADES CONSOLIDADA

Millones de pesetas

Aumentos Disminuciones

Resultado contable consolidado de 1999 antes de impuestos 172.759

Diferencias permanentes
De las Sodiedades individuales 43.986 (10.414) 33.572
De los ajustes por consolidacion

Diferencias temporales

De las Sodedades individuales

Con origen en el ejercicio 67.247 (213.177) (145,930}
Con arigen en el ejercico anterior 83 (20.792) (20.709)
De los ajustes por consolidacion
Con origen en &l gjercicio 819 819
Con origen en el efercicio anterior
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (12.327) (12.327)
Base imponible asignable a nivel consolidado {(Resultado Fiscal de 1999) 28.184

Millones de pesatas

Aumentos Disminuciones
Resultado contable consolidado de 1998 antes de impuestos 35.027
Diferencias permanentes
De las Sociedades individuales 260 (1.533) {1.273)
De los ajustes por consolidacion 3.490 {4.937) (1.447}
Diferencias temporales
De las Sociedades individuales
Con origen &n €l ejercido 27.533 (1.474) 26.059
Con origen en el efercicic antesior 315 {52.388) ’ (52.073)
De los ajustes por consofidadén
Con origen en ¢l ejercicio
Con origen en e ejercidio anterior 2.372 (637} 1.735
Compensacidn de bases imponibles negativas de ejerddos anteriores (1.104) {1.104)
Base imponible asignable a nivel consolidade (Resultado Fiscal de 1998) - 6.924

21.c. Impuesto sobre beneficios anticipado y diferido

Como consecuencia de fa existencia de ajustes temporales al beneficio contable, se han registrado los siguientes
movimientos durante los ejercicios 1999 y 1998 en las cuentas de “Impuesto sobre beneficios anticipado"”, "Impuesto sobre
beneficios diferido” y "Compensacion de bases impanibles negativas™: {L
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IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADC Y DIFERIDO

Millones de pesetas .
1998 19599

s Saldo al . Saldo al . Saldo al
Descripcion 31.12.97 Entradas Salidas 31.12.98 Entradas Salidas 31.12.99
Impuestos Anticipados 49,259 20813 (18.689) 51.383 35.217 (8.589) 78.011 °
Impuestos Diferidos 27.236 884 {107} 28.013 75301 - (843) 102.471
Compansacion de bases 19.182 400 (1.392) 18.190 848 (5.401) 13.637

imponibles negativas

Los incrementos mas significativos en el saldo de fa cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado”, registrados en el
ejercicio 1999, corresponden al efecto impositivo de las diferencias temporales en el concepto de dotzcidn a la provisidn
para pensiones y similares, que en conjunto con las de diferencia de hipdtesis en los calculos actuariales del propio fondo

suponen un total de 27,120 millones de pesetas.

Las disminuciones mas significativas de “"Impuesto sobre beneficios anticipado” registradas en el ejercicio 1999
corresponden al efecto impositive de las diferencias temporales por la aplicadon de la Provision para pensiones y
obligaciones similares, por importe de 8.096 millones de pesetas.

A su vez los incrementos mas significativos en el saldo de la cuenta “Impuesto sobre beneficios diferido” registrados en el
ejercicio 1999 corresponden bisicamente al diferimiento en la reinversién de plusvalias, por un total de 72.851 millones de
pesetas (ver nota 23.9)

El crédito fiscal por bases imponibles negativas de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. asciende al 31 de diciembre de 1999 a

13.626 millones de pesetas. Dicho crédito fiscal se podra compensar en los proximos ejercicios, siendo el 2002 el afio limite
de aplicacién para 2.016 millones de pesetas, el 2004 para 1.868 millones de pesetas, y ¢l afio 2007 para el resto.

Los saldos de las cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado” y "Compensacion de bases imponibles negativas” se
recogen en los epigrafes de "Administraciones Pdblicas a largo plazo" y "Administraciones Piblicas a corto plazo" del activo
del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

£l saldo de la cuenta "Impuesto sobre beneficios diferido” se recoge en los epigrafes de "Administraciones Plblicas a largo
plazo” y "Administraciones Publicas a corto plazo” del pasivo del Balance de Situacidn Consolidado adjunto.

21.d. Otra informacién

La Sociedad dominante se ha acogido en ejercicios anteriores a los incentivos fiscales relativos a nuevas inversiones en
activos fijos, ascendiendo a 367 millones de pesetas las deducciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 1999, que
podran dedudirse de las cuotas correspondientes a los ejercicios inmediatamente siguientes, siempre que en cada ejercicio
no se supere el porcentaje maximo de deduccién autorizada.

Las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal han acordado un reparto de la carga fributaria de los resultados de las
Declaraciones Consolidadas correspondientes a ejercicios anteriores. Todas las operaciones surgidas por dicho reparto de la
carga tributaria han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. -

En general, Yas sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios 1995 a 1999 para los principales
tributos a los que se hallan sujetas. -

Durante el ejercido 1999, la Sociedad Matriz ha obtenido diversas plusvalias por la venta de activos financieros cuya
tributacidn ha sido diferida por reinversidn de los importes obtenidos, en virtud de lo establecido en los articulos 21 y 89 de
la ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, siendo los datos de interés a este respecto [os siguientes:

Importe de la renta acogida a este régimen; 209.022 millones de pesetes. )

Método de integracion de la renta en la base imponible: las plusvalias obtenidas se integrarén en la base imponible segin el
siguiente detalle:

_ £8.500 millones de pesetas se integraran en los pericdos impositivos en los que se amortizan los activos
materiales objeto de la reinversidn, comenzando dicha integracion en 1999.

— 140.522 millones de pesetas se integraran linealmente en un pericdo de siete afios que comenzara en el afio
2003 y finalizara en ef afio 2008.

La reinversion se materializard en activos patrimoniales propios de la actividad de distribucion de energia elédrica y en
activos finanderos, cumpliendo, €n ambos casos, los requisitos que a estos efectos se establecen en los articulos 21y 89 de

la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
Importe de la renta incorporada en la base imponible en 1999: 1.047 millones de pesetas.

Importe de la renta positiva que queda por reincorporar en ia base imponible: 207.975 millones de pesetas. @ \\3
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Segin la normativa en vigor las comunidades de bienes tributan en régimen de atribucion de rentas. Las Agrupaciones de
Interes Economico, tanto nacionales como europeas tributan en régimen de transparencia fiscal con distintas peculiaridades.

22. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 1999 y 1998, Unlon Eléctrica Fenosa, S.A. tenia prestados avales a terceros ante entidades financieras
segln el siguiente detalle:

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Millones de pesetas

Descripcion 1999 1958
Terceros a través de Empresas del grupo 71 84
Alrtel Mdvil, S.A. 377
Préstamos vivienda empleados 1.806 2.039
Diversos de gestion 1.979 5.215
TOTAL 3.856 7.715

Las demas sociedades del Grupo Unidn Fenosa tienen comprometidas garantias con terceros por diversos conceptos de
gestion, por importe de 71.556 millones de pesetas, esencialmente como comprador en el mercado espafiol de produccion
de energia eléctrica, por un importe de 17.216 y en los negocios de inversiones en el exterior por un importe de 36.142
millones de pesetas.

Las operaciones avaladas a empresas del grupo y asociadas corresponden a garantias de préstamos bancarios formalizados
por las mismas.

En 1998 la Sociedad Matriz constituyo un aval a favor de la compaiiia Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad,
S.A. por importe de 3.498 millones de pesetas, a efectos de adquirir la condicién de comprador en el mercado de
produccion de energfa eléctrica, segin lo establecido en el artfculo 4.c) del Real Decreto 2019/1997 de 26 de diciembre. A
31 de diciembre de 1999 esta garantla es responsabilidad de la sociedad Unidn Fenosa Distribucidn, S.A.

La Sociedad dominante estima que no se deriva ningin riesgo futuro significativo del total de las garantias comprometidas
con tercaros.

23. Ingresos y Gastos

23.a. Importe neto de la cifra de negocios

La composicion del epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta, es la siguiente:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Miilones de pesetas

Descripcion . 1999 1998
Venitas de energia al mercado 136.081 122.888
Ventas de energia a dientes 283.386 252.836
Variacidn de la energfa suministrada no facturada 1.414 925
Ajuste neto par desviaciones en tarifas . 17
Liquidadiones interempresas costes reconocides 18.401 15,613
Liguidadiones interempresas CTC's a pagar (7.310) {28.339)
Compensacicnes y liquidacionas MLE 686 1.350
Ventzas de materiales, residuos y otras ventas no eléctricas 18.573 6.101
Otras ventas eléctricas 1.403

Prestaciones de servicios 37.72a 25.474
Retribucidn fija por trénsito a la competendia 22.311 27.861
TOTAL 512.671 424725
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23.a.1. Detalle de las ventas de energia a clientes a tarifa y cualificados, mercado nacional

La distribucion de las ventas de energia a clientes a tarifa y a dientes cualificados, en el mercado nacional, correspondiente
a las ejercicios 1999 y 1998, es la siguiente: -

DETALLE VENTAS ENERGIA A CLIENTES ATARIFAY CUALIFICADOS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

Millones de pesetas -~
Descripcion 1999 1998
A clientes a tarifa:
. Madrid 79.784 92,414
- Galidia 95,742 104.838
. Castilla La Mancha ™ 32.222 38.010
- Castilla Ledn ™ 16.593 13.708
TOTAL 224.341 248.970
A clientes cualificados:
- Andalucia 7
- Aragon 84
- Asturias 239
+ Cantabria 10
- Castilta La Mancha 3.208 537
- Castilla Letn 899 18
- Catzlufa 14
- Galicia 8.041 886 e
- Madrid 8.638 1.103 =%
- Pais Vasco 21 :gL
- Valencia 2 ?jfj')
TOTAL® 21.253 2.544 i
245.584 251.514 e

TOTAL Importe Neto Cifra Negocios
T {ncluye ventas en otras localidades limitrofes cuya cuantia no es significasiva.
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23.a.2. Detalle del importe neto de la cifra de negoacio por mercados geograficos

En e} ambito Internacional, la distribucion por areas internacionales del importe neto de la cifra de negocio correspondiente
a los afios 1999 y 1998, es la siguiente:
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DETALLE DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Millones de pesetas

Descripcién T 1999 1998
Mercado Espaiiol 455,074 412,396
Exportacion: F
- Unién: Europea 883 562 @&
- Palses O.C.D.E. 210 84 s
. Resto Paises 56.504 11.684 E_{i
TOTAL Importe Neto de Ia Cifra de Negocio 512.671 424.726 fgﬂ

i

e

AN

23.,b. Otros ingresos de explotacion

Dentro del epigrafe "Otros ingresos de explotacién” de [a Cuenta de pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, se recoge la
imputacion a resultados de las asignaciones concedidas por el Ministerio de Industria y Energia con objeto de lograr la

mejora de la calidad del servicio ¥ la electrificacién y mejora de la calidad en el ambito rural. Dichas asignaciones se B
encuentran recogidas en el epigrafe "Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios”. {lﬁ e
n"&f.

)
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ha aplicado parte de la Provisidn de Riesgos y Gastos constituida para cubrir los

En el ejercicio 1999, el Grupo Union Fenosa
lizadas en los negocios en maduracion, esencialmente en el Sector de

riesgos inherentes a-las inversiones rea
Telecomunicaciones, por un importe de 8.651 miilones de pesetas.

23.c. Consumo de materias energéticas y otros aprovisionamientos

El desglose del epigrafe "Consumo de materias energéticas” de la Cuenta de Pérdidas y. Ganancias Consolidada adjunta, s

el siguiente:
CONSUMO DE MATERIAS ENERGETICAS Y OTROS APROVISIONAMIENTOS
Millones de pesetas
Descripcion 1999 1998
Compras 52.023 30.292
Variaddn de existencias 2.754 8.346
TOTAL 54.777 38.638

23.d. Variacién de las provisiones y pérdidas de créditos comerciales incobrables
El epigrafe “Variacion provisiones y pérdidas de créditos incobrables” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta, presenta el siguiente detalle:

VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES

Millones de pesetas

Descripcion 1999 1998
Clientes fallidos 773 _ 538
Variacidn provisién para insolvendas 26 425
TOTAL 759 963

23.e. Gastos de Personal

El epigrafe de “Gastos de Personal®, que figura en fa Cuenta de Pérdidas y Ganandias Consolidada adjunta, presenta el

siguiente detalle:

GASTOS PE PERSONAL
Millones de pesetas
Descripcion 1999 1998
Sueldos, salarios y asimilados 49.178 39.330
Sequros sodiales a ¢argo empresa 11.200 9.059
Gastos por pensiones 3.742 2.869
Otras cargas sodales 3.312 2.384
TOTAL 67.432 53.642

Se incluyen en estos epigrafes, en el ejercidio 1999, cuatrocientos cincuenta y siete millones de pesetas que corresponden a
sueldos y pensiones de Administradores de Union Eléctrica Fenosa, S.A. que tienen, ¢ han tenido, relaciones de tipo laboral

o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos. {b‘\
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El Grupo, con el propdsito de fidelizar a determinados empleados y comprometerios con su evolucién bursatil y, por tanto,
con ta creacion de valor para sus accionistas, tiene establecido un sisterna de retribucién para 47 directivos, entre los que se
encuentran todos los Administradores de la Sociedad dominante con funciones ejecutivas, basado en opciones sobre
acciones de Unidn Eléctrica Fenosa S.A., con el requisito de invertir en acciones de la Sociedad dominante. Este incentivo
estd vinculado al comportamiento de las acciones de la Sociedad dominante por un valor nominal equivalente a 882 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1999. La posicidn estd cubierta con acciones de la Sociedad dominante. El coste para el
.Grupo imputable a los ejercicios 1999 y 1998 ascendid a 519 y 462 millones de pesefas por opciones ejercidas y a 415 y 13
millones de pesetas, respectivamente, por la parte devengada de las opciones que podran ejercerse a partir de marzo de
2000 y 2001, de los que 1.239 millones de pesetas corresponden a Administradores de la Sociedad dominante. A 2
cotizacién de 31 de diciembre de 1999, el coste para el Grupo pendiente de devengar asciende a 631 millones de pesetas,
de los que 331 millones de pesetas corresponden a Administradores de la Sociedad dominante.

23.f. NOimero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por categorias profesionales, ha sido el
siguiente:

NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS

Categoria Profesional 1999 1998
Directivos 286 135
Técnicos 4.592 3.349
Administrativos 1.795 1.299
Juridicos, Sanitarios y otros 85 79
Awxdliares de Ofidna 51574 173
Profesionales de Ofidio 3.075 2138
Peonaje 284 109
TOTAL 10.785 7.286

El nimero medio de personas empleadas en las empresas del grupo que se integran en la consolidacion por el
pracedimiento de puesta en equivalencia es de alrededor de 3.200 personas.

23.9. Gastos e ingresos extraordinarios

En el epigrafe “Beneficios por enajenacidn de participaciones de integracién global ¢ proporcional”, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada adjunta, se incduye la plusvaliz de 67.624 millones de pesetas obtenida por la venta a National
Power, PLC del 25% de Unidn Fenosa Generacion, $.A. (ver notas 4.d vy 14.a).

En el epigrafe “Ingresos Extraordinarios” destaca como partida mas importante la plusvalia de 140.362 millones de pesetas,
obtenida por la venta de la participacion en Airtel Mdvil, S.A. (ver notas 4.d y 14.a). .

En el epigrafe “Gastos Extraordinarios” destacan, por un lado, las dotaciones a las provisicnes por pensiones y obligaciones
similares y, por otro lado, las diversas dotaciones a provisiones realizadas en el gjercicio (ver nota 4.4)

23.h. Gastos del ejercicio relacionados con proyectos de ahorro y eficiencia energética

En el area comercial se han desarrollado los "Programas de Gestién de la Demanda” que potencian el ahorro energético,
tediante la difusidn de tecnologias mas eficientes. Se han ilevado a cabo un total de dace programas repartidos entre tres
tipos de clientes: programas en el sector doméstico, programas en edificios de uso ptiblico y alumbrado piblico y programas
en el sector de las pequefias y medianas empresas.

Los programas en el sector doméstico pretenden, a grandes rasgos, la introduccidn de iluminacion eficiente, sistemas de
acumulacion de calor y de agua caliente sanitaria, instalaciones de bomba de calor como sistema eficiente de climatizacion,
asi como la introduccidn de ldmparas efectronicas de bajo consumo. También se han realizado programas dirigidos a ia
concienciacion del buen uso de la energia eléctrica y [a modificacién de habitos de uso para la reduccion del consumo
eléctrico.

Los programas en edificios de uso plblico y alumbrado piblico se han centrado en la promacion e introduccidn de
equipamiento e instalaciones eficientes de bomba de calor, acumulacidn y regulacién de motores eléctricos.

Con [os programas en el sector de las pequefas y medianas empresas se ha pretendido, entre otros objetivos, crear
distintos escenarios en las empresas que permitan un asesoramiento encaminado a una mejora de la eficiencia energética.
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En la realizacién de estas actuaciones se h

|' an devengado gastos por importe de 971 millones de pesetas, que figuran \ '_
! registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta. 23
! 23.i. Transacciones efectuadas en moneda extranjera L -
Las transacciones mas significativas en moneda extranjera distintas de las de cardcter financiero indicadas en Ia nota 20.a
son las realizadas por las empresas extranjeras de| Grupo y se detallan a continuacién
TRANSACCIONES DE EMPRESAS EXTRANIERAS DEL GRUPD
Millones de pesetas
Descripcion 1999
Compras de materias energéticas y otros consumos 3.333
Compra de energf 26.979
Venta de energia 47.354
Ingresos por ofras ventas y otros ingresos 1.759 Y
Prestacion de servicios 2475 g
Adquisicién de servicios y otros gastos externos 7.721 ;
23.j. Transacciones Con empresas del Grupo incluidas en ef perimetro de consolidacion i)
Las transacciones efectuadas por Ja Sociedad dominante con las sociedades dej Grupo incluidas en ef perimetro de ) 'f,: ::,
consolidacion durante Jos ejercicios 1999 ¥ 1998, han sido ias siguientes: . E
TRANSACCIONES CoN EMPRESAS DEL GRUPO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION - ?
ONC
Millones de pesctas s ’
DPescripcion 1999 1958
Compra de energia 110
Compra de materiag energeéticas 4.095 12.726
Venta de energia 509 1.732
Ingresos por intereses 14.280 10
Dividendos recibidost™ 4.544 24
Ingresos por otras ventas Y prestacién de servidos 7.683 290
Gastos por intereses 58 2.564
Adquisicion de servidas 6.947 7.696
Mndluye un dividendo de 24 milienes de pasetas de fa Sodiedad UF Finance BY no incluida en el perimetro de consolidacion, .
Estas transacciones han sido eliniinadas de las Cuentas Anuales Consolidadas, \@' & ;
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23.k. Transacciones conh empresas asociadas

Las transacciones efectuadas por 12 Sociedad dominante con las empresas asociadas,
han sido fas siguientes:

TRANSACCIONES CON EMPRESAS ASQOCIADAS

durante los ejercidos 1599 y 1998,

Descripcién

Compra de materias energéticas
Venta de energfa

Compras de energia

Dividendos recibidos

Ingresos por prestacion de servidos
Adquisicidn de servicios

Gastos par transporte de energia (Peajes)

Millones de pesetas

1999 1958
29 85
872 4904
3.496 8.405
10 62
738 1.281
10 2.9%4
6

ejercicio 1999, es la siguiente:

23.1. Aportaciones de las sociedades a los resultados consolidados
La aportacion de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de 12 consolidacion a ios resultados consolidados del

APORTACIONES DE LAS SOCIEDADES A LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

sociedades

Unidn Electica Fenosa, S.A.

Union Fenosa Generacidn, S.A.

Cia. Espaiiola de petrdlen, S.A.

Union Fenosa Distribucidn, S.A.

Union Fenosa Desarrollo Y Accion Exterior, S.A.
Manila Electric Company

Lignitas de Mairama, S.A.

Metrg Qeste, S.A.

Chiriqui, S.A.

Empresa Distribuidara de Ejectricidad del Sur, S.A.
Madritel Camunicadiones, S.A.

Empresa Distribuidora de Eleckricidad del Norte, S.A.
Lnién Fenosa Inversiones, S.A.

Otras sociedades

Resultado consolidado del ejercicio

Aportacién a los Resultados
Consolidadost”

85,775

§.324

2.115

3.429

1.805

1.729

1.092

o84

408

(1.138)
(1.269)
(1.586)
(5.467)

2.383

98.584

© La gpartacidn a los resultados cansolidados de las sociedades del Grupo,
eliminaciones en &l procese de consolidacidn.
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24. Retribuciones af Consejo de Administracién
)

Durante los gjercicios 1999 ¥ 1998, Unién Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado los siguientes importes devengados por su
Consejo de Administracidn:

RETRIBUCIONES A 105 ADMINISTRADORES (UNION ELECTRICA FENOSA, 5.A.)

Millones de pesetas

Descripcién 1959 1998
Partidpacidn estatutaria en beneficios 158 162
Otras prestaciones 120 118

E!l apartado “Otras Prestaciones” incluye asignaciones, dietas Y primas de seguros de responsabilidad civil, establecidas
seguin tareas y cometidos desempeﬁados, también al amparo de o previsto en los Estatutos Sociales.

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. ha registrado también en este gjarcicio un devengo de 142 miilones de pesetas en concepto de
pensiones y obligaciones similares contraidas con los antiguos miembrog del Consejo de administracion.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existe préstamo alguno concedido & los miembros del Cansejo de Administracién de
Unlén Eféctrica Fenosa, S.A,

retribucidn,

Unidn Eléctrica Fenosa, S.A, Procedid, con efectos a 1 de junio de 1999, a ia aportacion de su rama de actividad de
generacién a la Sociedad Unidn Fengsa Generacion, S.A. En dicha aportacion se incluyeron Jos bienes, derechos ¥
obligaciones afectos g la rama de actividad de generacién y, por tanto, los derechos de cobro de la retribucidn fifa por
transicién a Ia Competencia, por lo que, a Partir det 1 de junio de 1999, Unidn Fenosa Generacién, S.A. se convierte en
titular de dichos derechas. -

Transitoria Sexta de |a Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, \@\Q
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LA MRy el

RETRIBUCION FDA

ARO PREVISTA %/ SOBRE
Millones de pesetas TOTAL PREVISTO

1999 16.632 R A1
2000 25.626 ” 10,85
2001 26.047 11,03
2002 26.697 11,30
2003 26.357 11,16
2004 25.784 10,92
2005 24.880 10,53
2006 28.253 11,96
2007 24.042 10,19

TOTAL 224,318 94,98

que corresponderia percibir a Union Eléctrica Fenosa, SA. desde el 1 de enero &l 31 de mayo de 1999, porun importe

™ £ets cifra incluye 1a parte propercional
incluye 1a parte que corresponderia percibir a Unidn Fenesa Generacidn, SA., desde &l 1 de junio de 1999, por importa

de 6.930 millones de pesetas. Asimismo,
de 9.702 millones de pesetas.

El comportamiento det mercado y otras variables econdmicas desde su entrada en funcionamiento han puesto de manifiesto
que los parametros reales han sido mejores que las hipdtesis que dieron lugar a la asignacion de los costes por transicion a

la competencia an i

teriormente indicada. De mantenerse esta tendenda podrian reconsiderarse 108 criterios de evaluaddn ¥
asignacion iniciales.

rad ST R
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b
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Unién Eléctrica Fenosa, S.A. y Union Fenosa Generacion S.A., han registrado en 1999, en conjunto, 12.948 miliones de

pesetas en concepto de retribucion fija por transicidn a 18 competencia como asignacion general ¥ especifica. Ademas se ha ‘fs'
corregido la estimacion devengada en 1998 en un importe de 491 millones de pesetas. L2 cifra de 1999 supong al cierre del [,,ﬁ{g
ejercicio 1a mejor estimacion a falta de recibir las correspondientes liquidaciones. F;%f
i,
b
Asirnismo, Union Eléctrica Fenosa, SA. ha registrado €n 1999 una provisidn adicional por importe de 10.843 millones de ’:\;‘%
pesetas con cargo a gastos extracrdinarios para completar el Plan de reestructuracion derivado del transito @ la competencia *f“
originado por 1a liberalizacién del sector eléctrico. 7 7;°
r;f“'f
A su vez, fal y como establece la Disposicién Transitoria Unica del Real Decreto 437/1998, anteriormente mencionado, se ha %’;@
imputado al resultado de explotacion del ejercicio la parte correspondiente de! inmovilizado material y “Gastos diferidos por 1
#,

transito a la competencia” recuperables mediante la retribucion fija par transicién a 12 competendia. Bl importe de dicha
imputacion se ha obtenido como resultado de aplicar al importe inicial correspondiente 8 cada partida, el coeficiente que
resulta de comparar para el ejercicio el ingreso previsto ¢on el total de ingresos previstos por dicho concepto.

La imputacion a resultadas de los activos recuperables via retribucion fija par trénsito a fa competencia es fa siguiente:

5 3
R T

ACTIVOS AFECTOS A RETRIBUCION FDJA

LT
AT

e

T

»

Millones de pesetas

£}

Descripcion saidoal Imputaciéna Saldoal Imputaciona Saldoal b
31.12.97  Resultados 31.12.08 Resultados 31.12.99 H

1)

Instalaciones técnicas de energia eléctrica 168.065 (8.436) 159.629 (11.832) 147.797
Gastas diferidos por fransite 2 la competencia 3.305 {166} 3.139 (233) 2.906 -
TOTAL 171.370 (8.602) 162.768 (12.065) 450.703 |

Q\A
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26. Aspectos derivados del "Efecto 2000"

El denominado “Efecto 2000” tiene su origen en la forma de cdmputo de fechas de los sistermas informaticos, aplicaciones e
instalaciones de las empresas, que con cardcter general se ha realizado empleando dos digitos en e campo reservado al
afo, de forma que los dos primeros digitos correspondian a mil novecientos {(19XX). Si no se corrigiese este efecto, se
podrian producir errores de calculo en el caso en que tengan como parametro una fecha:

Las sociedades del Grupo Unién Fenosa, consdentes de esta problemdtica, tomaron en su dia la decisién no sélo de adaptar
los distintos sistemas informaticos para evitar dicho efecto, sino también de contemplar dicha circunstancia en los nuevos
desarrolios. El importe de estas actuaciones ya se encuentra recogido en las cuentas de resultados, considerando las
Sociedades que se trata de un importe poco significativo.

Por tanto, el “Efecto 2000” no afecta a la vida (til de las aplicaciones informaticas e instalaciones, puesto que las
actuaciones emprendidas ya contemplan la correccidn de dicho efecto. Asimismo las sociedades estiman que no es
necesario dotar ninguna provision para riesgos y gastos en relacion con este tema.

27. Informacion sobre medio ambiente

Durante el ejercicio 1999, el Grupo Unidn Fenosa, atn cumpliendo con los limites legales, ha continuado en su esfuerzo para
la minimizacién del impacto ambiental a través de diversas actuaciones entre las que-cabe destacar las siguientes:
- Actividad de distribucion:

« Identificacién de indicadores de gestién y operacionales para el contro! de la gestidn de los componentes
medioambientales.

» Medicién y control de emisiones sonoras para comprobar el cumplimiento legislativo de las instalaciones en
servicio.

» Desarrollo de proyectos de gestidn de residuos y realizacién de estudios sobre los centros productores de los
mismos.

« Continuacidn con la elaboracién del sistema de conocimiento del territorio, necesario para las actuaciones medio
ambientales,

+ Actuaciones de formacion medio ambiental, orientadas al conocimiento del medio ambiente, el impacto ambiental y
la gestién de residuos.

» Desarrollo de proyectos, en colaboracién con Universidades, tales como el estudio orientado a la proteccion de la
avifauna.

Las distintas inversiones efectuadas durante el ejercicio han ascendido a 57 millones de pesetas.

Asimismo, dentro del campo de la innovacién de las instalaciones cabe destacar:

» Disefio y construccién de subestaciones compactas y modulares de intemperie que conllevan menor necesidad de
espacio y mantienen una estética menos agresiva con el entorno que las subestaciones convencionales.

+ Disefio de lineas eléctricas compactas que suponen una mayor integracion medicambiental.

- Actividad de generacion:

» Inversiones en instalaciones térmicas de generacién con el fin de controlar y reducir la emision de gases y de
particulas sdlidas.

+ Inversiones en instalaciones térmicas e hidrdulicas de generacidn con el fin de controlar y disminuir [os riesgos de
contaminacion de las aguas por efiuentes lquidos.

*» Puesta en marcha del Plan de Minimizacidn de Residuos, con objeto de redudir, reutilizar o valorizar los residuos
generados por las instalaciones de las Sociedades.

» Estudios realizados en los embalses de centrales hidrdulicas para evaluar fa incidencia medioambiental de los
vertidos de otras instalaciones térmicas de generadidn. QM
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« Diagndsticos ecolGgicos realizados en las centrales hidraulicas.

« Proyectos de gestién de residuos.
« Actuaciones dirigidas a conseguir mejoras de los ecosistemas fluviales.

« Establecimiento de convenios con varias universidades, para fa realizacion de diversos estudios de caracter
ambiental: fauna, flora y vegetacion, geclogia ¥ geomorfologia. ’

En el marco del Plan de Certificacion Medioambiental segin la norma I1SO 14001 de las instalaciones de la sociedad
filial Union Fenosa Generacién, S.A., han quedado certificados los Sistemas de Gestion Medioambiental de la Central
Térmica de la Robla y la Produccion Hidraufica Galidia y Centro, se nan desarroflado diversas fases para la implantacion
de este Sistema en las centrales térmicas de Narcea y Sabdn, y han sido renovados los Certificados de los Sistemas ya
implantados en ias centrales térmicas de Anllares y Meirama y en la Central Nuclear de José Cabrera.

Todas estas actuaciones han supuesto una inversion de, aproximadamente, 687 millones de pesetas.

Los gastos incurridos en 12 gestidn de! medio ambiente en 1999 han supuesto 1.289 millones de pesetas, de los cusles
1.030 corresponden al devengo de tasas ecoldgicas y medicambientales percibidas por distintas Comunidades

Auténomas.

28. Agrupaciones de Interés Econdmico, Uniones Temporales de Empresas y

Comunidades de Bienes

28.a. Agrupaciones de Interés Econdmico y Uniones Temporales de Empresa

las Agrupaciones de Interés Econémico constituidas de acuerdo con fa Ley 12/1991, de 29 de abril, y las Uniones
Temporales de Empresas més representativas, en las cuales el Grupa Unién Fenosa participa y sus cifras de nagocio

glabales, son las siguigntes:

AGRUPACIONES DE INTERES ECONOMICO - UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA
1999 1998
ALE. :LF::C'I); PARTICIPACION EEGR:C?: PARTICIPACION
GLOBAL DEL GRUPD (%) GLOBAL DEL GRUPOD (%)
Central Nudear de Trillo I, ALE® 5.675 25,87 5.514,00 34,50
Central Nudlear de Almaraz, A.LE 7.725 8,47 7.366,00 11,29
g Central Térmica de Anllares, A.LE 50,00 66,67
: Toledo PV, A.ELED 45 24,99 13,00 33,33
: Agrupacién Elécrica para el Desarrolto Tecnaldgico Nudlear, ALED 623 747 388,00 9,97
Cogeneradién de Alcald ALE.? 1.112 22,50 1.136,00 30,00
Pargue Edlico Cabo Vilano ALE® 77 37,50 71,00 50,00 -
Parque Edlico A Capelada ALE® 805 37,50 497,00 50,00
UTE Alabe-Foret!?) 1.515 075 - 186300 1,00
UTE Ufisa - UF.EE® 114 77,25 73,00 100,00
UTE Idae - La Seda® 11,25 15,00
% Ufisa - Neg. Micon? 3.768 50,00 973,00 50,00
5 Tberinco - Ufisa C.T. Aceca'” 13,00 50,00
'5;, Neg Micon Ufisa™ 1.095 50,00
% Gs-1 UTE® 600 30,03
| Aee1PTC-1% 70 45,05
% SEIRT-IPTC-1® 5D 27,03
SEMI-IPTC UTE 1% 150 45,05

) partidpada indirectamente a través de Union Fenosa Generacién, S.A.

) participada indirectamente a través de Enesgias Especiales, S.A.

) participada indirectamente a través de Energias Especiales, S.A. en un 68,25% y a través de Unidn Fenosa Ingenieria, S.A. en un 9%
4 participada indirectamente a través de Unian Fenosa Ingenieriz,S.A.

) participada indirectamente a través de IPT Cable, S.A-

L
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28.h. Comunidades de Bienes

Las Comunidades de Bienes constituidas con anterioridad a la Ley 18/1982 y que ostentaban [a titularidad de los bienes, asi
como de la autorizacion administrativa para su explotacién, subsisten en la actualidad manteniendo de forma indirecta la
Sociedad Matriz los porcentajes de participacion que se indican a continuacion:

COMUNIDADES DE BIENES .
1995 1998
CB PARTICIPACION DEE ACTIVO PARTICIPACION DEL ACTIVO
- GRUPD (%) PROPORCIONAL GRUPO (%%) PROPORCIONAL
Central Nudlear de Trillo (Grupo 1) ¥ 25,87 102.396 34,50 133.887
Central Nuclear de Almaraz (Grupos Ty ) ¢ 8,47 23,060 11,29 30.961
Central Térmica de Anllzres 50,00 13.357 66,67 18.882
Central Térmica de Aceca ¢V 37,50 1.756 50,00 1.588

M participada indirectamente a través de Unidn Fenosa Generacion, S.A.

29. Acontecimientos posteriores al cierre

El dia 16 de marzo ha sido publicado en el B.O.E. el Real Decreto 277/2000, de 25 de febrero, por el que se establece el
procedimiento de separacion juridica de las actividades destinadas al suministro de energia elécirica. Los criterios aplicados
por Unién Eléctrica Fenosa, S.A. en la aportacidn de ramas de actividad a Unién Fenosa Generacion, S.A. y a Unién Fenosa
Distribucién, S.A. se ajustan al contenido de dicha norma.

Nota adicional

Con fecha 24 de marzo de 2000 la Sociedad Matriz del Grupo presentd ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores
una OPA sobre el 100% de! capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., ofreciendo el pago de 24 euros por accidn,
con [a alternativa de intercambio de una accidn de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. por cada acddon de Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A., hasta un méximo de un tercio del total de las acciones de Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. ofrecidas que
acudan a la OPA. Con anterioridad a la presentacion, el mismo dia, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. llegd a un acuerde con
accionistas de referencia de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. que representan aproximadamente el 23% del capital social.

N
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30. Cuadro de financiacion consolidado

En el “Cuadro de Financiacién Consolidado™
ejercicios 1999 y 1998, asi como su aplicacion o emp

circulante.

Asimismo, se incluyen los cuadros de
-ejercicios 1999 y 1998, como detalle de conci

procedentes de las operaciones.

30.a. Cuadro de financiacion consolidado

"~ incluido a continuacion se describen [os recursos financieros obtenidos en los
leo v e efecto que han producido tales operaciones sobre el capital

“Recursos Procedentes de las Operaciones”, con los importes correspondientes a los
liacion entre el resutado contable de los citados ejercicios y los recursos

\F.
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CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO - Ejercicio 1999 %
Millones de pesetas Millones de pesetas :‘
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998 .
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y RECURSOS PROCEDENTES DE LAS i
FORMALIZACION DE DEUDAS 741 550 | OPERACIONES 121.631  108.966 1
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO 226.460 102.778 APORTACIONES DE ACCIONISTAS 379 2.682 3
X
Inmovilizadiones inmateriales 9.675 7.510 Ampliadones de capital 379 2.682 ;
Inmovilizaciones materiales 69.374 83.402 SUBVENCIONES EN CAPITAL 2.363 1.334 3
Inmovilizacianes finanderas 147.411 11.866 DEUDAS A LARGO PLAZO 133.815 114.783 ¢
o
Empresas del grupo 79.263 228 Préstamos 129.146 106.818 :f
Empresas ascdadas 30.222 2722 Fianzas 2.003 1.473
Otras inversiones 37.926 8.916 Deudas con empresas del grupo 35 Fé
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS 19 De otras deudas 2.631 6.492 3
EJERCICIOS ;
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS 27.857 20.051 ‘:
ENAJENACION DEL INMOVILIZADO 266.305 3.685 }
Inmovilizaciones Inmateriales 2.280 223 3
DIVIDENDOS 21949  17.505 Inmovilizaciones materiales 13.639 2.600 7‘;
CANCELACION O TRASPASO A CORTO o . %
PLAZO DE DEUDA A LARGO PLAZO 262,071 152.400 Inmovilizadones finanderas 250.386 862 £
&
Empréstitos 30.000 56 Empresas del grupo 94.231 214 I
Préstamos 223.101 151.548 Empresas asodadas 327 631
De otras deudas 8.353 572 Otras invarsiones finanderas 155.828 17 ;
De deudas empresas asociadas 415 156 2
CANCELACION O TRASPASO A CORTO
Fianzas 202 208 PLAZO DEL INMOVILIZADO MATERIAL 93 28
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 15.507 16,653 ENAJENACTION DE ACCIONES PROPIAS 23,269 24.257 ]
CANCELACION O TRASPASO A CORTO ]
PLAZO DE INMOVILIZACIONES 1.794 664
FINANCIERAS -
Empresas del grupo 67 382 i
4
Empresas Asadadas 27
Otras inversiones 1.700 282
ﬁfgzegomaon DE DEUDAS A CORTO 704 14218
RECURSQS POR OPERACIONES DE s 1356 RECURSQS POR OPERACIONES DE 6.495 6560
TRAFICO TRAFICO
TOTAL APLICACIONES 554.609 311.293 TOTAL ORIGENES 556.848 277177
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (Aumento del capital 2,239 ORIGENES (Disminucion del capital 34,116
circulante) drculante)

o

-

s
bt

™

o

88

T TS T W TR

AN

PN A R MO T Y e R ST



30.b. Variaciones del capital circulante

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

(En miliones de pesetas)

1999 1998
Grupo de Cuentas Aumentos Disminuciones - Aumentos Disminuciones
EXISTENCIAS 899 ' 2.520
DEUDORES 15.661 22,630
ACREEDORES 116.820 68.414
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 94.725 11.303
TESORERIA 1.654 2.919
AJUSTES POR PERIODIFICACION 9.428 34
TOTAL 120.713 118.474 36.852 70,968
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 2.239 34.116

30.c. Recursos consolidados procedentes de las operaciones

RECURSOS CONSOQLIDADOS PROCEDENTES DE LAS OPERACTIONES

Descripcidn
Resultado del efercicio

Mas:

Dotaciones a las amaortizaciones ¥ provisiones de inmovilizado

Dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos

Gastos derivados de intereses diferidos

Amortizacidn de gastos de formalizacidn de deudas

Pérdidas en la enajenacion del inmovilizado

Diferendias de cambio negativas

Variacidn impuestos anticipados, difetidos y crédito impositivo

Olros gastos extraordinarios

Disminuzidn de las incorparaciones al active de cuentas de perfodificacidn propias del sector
Dividendos de empresas asociadas

Amortizacidn fanda de comercig .
Menos:

Exceso de provisiones de inmovilizado

Exceso de pravisiones para tiesgos y gastos

Ingresos derivados de intereses diferidos

Imputacién a resultados de ingresos a distribuir

Diferendas de cambio positivas

Beneficio en la enajenacion del inmovilizado

Subvenciones en capital

Participacién beneficios de socledades puestas en equivalencia

TOTAL RECURSOS

{En rillones de pesetas)

1999
102.890
245,766
£6.934
111.797
2.639
820
871
1641
61.058
416

1.497
2.093
231025
94
12.451
80

573

215.655
1.986
146
121,631

1998
27.905
93.529
48.312
2B.752
2.952
536
107
532
4.798

4.988
1.487

665
12.468
572
1.400
o8
2.814
179
2.151
1.599
3.655
108.966
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31. Cuenta de pérdidas y Ganancias analitica consolidada

En ef cuadro adjunto se incluye la Cuenta de Pérdidas y Ganandias analitica Consolidada,

correspondiente a [os ejercicios

1999 y 1998.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA CONSOLIDADA -
Millones de pesetas
1999 19938

Descripcion Importe %o Impotte %%
+ Ventas 512,671 4,2 424.726 96,3
- Variacion Existencias Productos terminados y en curso de fabricacion (490) {0,1) (1.013) (0,2)
+ Ingresos accesorios a la explotacién 16.713 3,1 4.009 0,9
+ Trabajos reglizado par la emgpresa pare &l inmovilizado 14,240 2,6 11.292 26
= VALOR DE LA PRODUCCIﬁN 544.114 100,0 441.040 100,0
- Compra de energia 210.640 38,7 169.977 38,5
- Consumno de conbustibles y materiales 54,777 10,1 38.638 88
- Gastos externos y de explotacién 62.305 11,5 49.212 11,2
= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 216.392 39,8 183.213 41,5
- Otros gastos 1.476 0,3 1.184 0,3
- Gastos de personal 67.432 12,4 53.642 12,2
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACIéN 147.484 27,1 128.387 29,1
- Dotacién amortizacdones 55.523 10,2 47.450 10,8
- Insolvendas de créditos ¥ variacidn provisiones de trafico 1.095 0,2 1.215 0,3
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACIﬁN 90.866 16,7 79.722 24,6
+ Ingresos financieres 5.893 1,1 4,560 1,0
- Gastos finandieros 30.124 5.5 38.086 86
- Variacion provisiones finanderas 7.040 1,3 1.142 0,3
+ Participacion Rdes. Scades. Puesta en equivalencia 146 0,0 3.655 0,8
- Amertizadion Fondo de Comercio de Consolidacién 1.840 03 412 01
- Amartizacion participacion en saciedades puestas en equivalencia 253 .00 253 0,1

= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 57.648 10,6 48.044 14,8

+ Beneficios del inmoviliado e ingresos excepcionales 218.831 40,2 4.152 1,3

- Pérdidas del inmovilizado y gastos excepcionales 95,853 .17,6 16.971 5,2

- Variadén de ias provisiones de inmovilizado 7.867 14 198 0,1

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 172.759 31,8 35.027 10,8

- Impuesto sobre Sociedades €9.869 12,8 7.122 2,2

= RESULTADO CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 102.850 18,9 27.905 8,6

- Resultado atribuido a socios extemnos 4,306 0,8 119

= RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 98,584 18,1 27.786 8,6
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UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. Y
SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN
EL GRUPO UNION FENOSA

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ASPECTOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO

Marco Normative

Durante el afio 1999 ha proseguido el proceso de apertura del mercado eléctrico espafiol, puesto en marcha a raiz de la
entrada en vigor, el 1 de enero de 1998, de la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico. Los dos temas que han tenido una especial
relevancia a lo largo del ejercicio han sido, por un lado, la aceleracidn del proceso de liberalizacion en relacién con las
previsiones iniciales y, por otro, el debate en relacién con el proceso de aprobacién de los Costes de Transicidn a la
Competencia por parte de la Comision Europea.

En aplicacion del acuerdo entre el Ministerio de Industria y Energia y el Sector Eléctrico de septiembre de 1998, se ha ido
reduciendo progresivamente el umbral de consumo necesario para alcanzar la condicion de consumidor cualificado, pasando
de 15 GWh anuales en 1998 a 1 GWh/afio desde octubre de 1999,

El Real Decreto-Ley de 16 de abril, de Medidas Urgentes de Liberalizacion e Incremento de la Competencia, determina para
los clientes domésticos una reduccién adicional de 1a tarifa eléctrica del 1,5%. Por otra parte, el umbral de elegibilidad, que
hasta la fecha se establecia por el consumo anual, pasa a fijarse a partir del 1 de julio del afic 2000 por Ja tension de
suministro, pasando a ser cualificados, desde esta fecha, los consumidores cuyo suministro se realice en un nivel de tension
superior a 1.000 Voltios.

En julio de 1999 se cred el Comité de Agentes del Mercado, con representacion de todos los sujetos con acceso al mercado,
consumidores cuslificados, Operador del Mercado (OM) y Operador del Sistema (0S). Este organismo, previsto en la Ley del
Sector Eléctrico, tiene como funcién la supervision del funcionamiento y fa gestion econdmica del mercade de energia
eléctrica, asi como la propuesta de medidas que puedan redundar en un mejor funcionamiento del mismo y, en concreto, de
sus procesos de casacion y liquidacion.

Durante el afio 1999 ha continvado el desarrollo reglamentario de la Ley del Sector Eléctrico. En concreto se ha hecho
plblica la regulacién del Transporte y la Distribucién de electricidad, el régimen retributivo de la actividad de Distribucion,
los incentivos al carbdn, el tratamiento de las Energfas Renovables y la elaboracidn de las instrucciones técnicas
complementarias que establecen las normas de medida de la energla eléctrica.

En el sector de las Telecomunicaciones, e 24 de abril de 1998 entré en vigor la Ley 11/1998 General de
Telecomunicaciones. Dicha Ley incorpora a nuestro ordenamiento los aspectos fundamentales sobre normas comunes para
el mercado de las telecomunicaciones en Espafia. A partir de este momento las telecomunicaciones se configuran como
servicios de interés genera! que se prestan en régimen de competencia, manteniéndose el cardcter de servicio publico
dinicamente respecto de aquellos servicios y obligaciones que se explicitan en la propia Ley. En virtud del nueve marco, se
ha establecido competencia plena en la totalidad de los servicios de telecomunicaciones, a excepcidn de algunos en los que
la escasez de recursos ha aconsejado limitar el nimero de licencias para prestar dichos servicios.

Grupo Union Fenosa

El crecimiento de las actividades desarrolladas por Unidn Fenosa en diversos sectores de la actividad econdmica ha
transformado Iz compafiia en un amplio y diversificado Grupo empresarial. Las actividades eléctricas en Espafia, que hasta
hace pocos afios eran el aspecto fundamental del negocio, han pasado & representar el 45 por ciento del valor de la
empresa, calculado en términos del valor de los recursos propios. Por su parte, el resto de las actividades aportan ya mas
del 28 por ciento del conjunto del beneficio de Unidn Fenosa después de impuestos, considerando sdlo las actividades de
cardcter recurrente, y son las gue proporcionan mayor capacidad de crecimiento y creacidn de valor.

Para favorecer la gestién y el crecimiento de este conjunto de actividades, se ha disefiado una nueva organizacion integrada
por la empresa cabecera y seis divisiones en las que se agrupan los distintos negocios segiin su naturaleza. Todos ellos
participan de una direccidn com(n. Esta nueva estructura organizativa garantiza la unidad de la gestion y proporciona la
oportunidad de implantar servicios compartidos para ef conjunto de la empresa, que contribuyen a aumentar la eficiencia de

los procesos y reducir los costes, -
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La cabecera de la corporacién, o holding, tiene como mision fijar las estrategias generales, las paliticas corporativas y
realizar el control de todas las actividades de Unidn Fenosa. Las seis divisiones que conforman el grupo son:

*  (eneracion

. Distribucion .

e SOLUZIONA-Servicios Profesionales ..
« Inversiones Internacionales

e  Telecomunicaciones

»  Industria, Mineria e Inmobiliaria

El articulo 14 de la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico obliga a fas empresas a separar, antes del 31 de diciembre del 2000, las
actividades eléctricas no reguladas, Generacidn y Comercializacion, de las actividades reguladas, Distribucion y Transporte
de Electricidad. Unién Fenosa decidié llevar a cabo esta separacidn de las actividades eléctricas con adelanto sobre los
plazos legales previstos v la Junta General de Accionista de 1999 ratifico el acuerdo. La compafifa procedié con efectos a
partir del 1 de junio de 1999 a [a separacion, mediante la aportacion de las correspondientes ramas de actividad de
Generacién de electricidad, por una parte, y Transporte y Distribucidn por otra, en dos compafifas diferentes: Unidn Fenosa
Generacion, S.A. y Unién Fenosa Distribucién, S.A, respectivamente.

Union Fenosa Generacion desarrollard las actividades de cardcter no regulado, como son la generacion de energia
eléctrica, la comercializacion a grandes clientes y cualquier otra que no resulte incompatible de acuerdo con los términos de
la Ley 54/97. De acuerdo con este objeto social han pasado a formar parte del patrimonio de Unién Fenosa Generacidn, S.A.
todas las instalaciones correspondientes a la actividad de generacion y la totalidad del pargue de centrales. El valor de los
activos y pasivos objeto de aportacion por parte de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., ha sido de 462.410 millones de pesetas y
358.419 millones de pesetas respectivamente. La sociedad Unién Fenosa Energias Especiales, S.A. pasa a ser una filial
dependiente de Unidn Fenosa Generacidn, S.A.

Con posterioridad a la separacion juridica de las actividades eléctricas, el 28 de junio, Unién Eléclrica Fenosa, S.A. suscribio
un acuerdo estratégico con fa compafiia britdnica National Power PLC. Esta alianza, que refuerza la capacidad de
crecimiento de la actividad de generacidn de Unidn Fenosa tanto en el mercado Ibérico como en los mercados
internacionales, se establece mediante la entrada de National Power PLC. con el 25% del capital de Unidén Fenosa
Generacion. El importe neto de esta operacidn ascendid a 97.000 millones de pesefes, y origind una plusvalia bruta de

68.500 millones de pesetas.

Union Fenosa Distribucion, de acuerdo con la Ley del Sector Eléctrico, tendra como objeto social exciusivo el desarrollo
de las actividades reguladas, esto es, el transporte y distribucion de energla eléctrica, incluida la venta de energia a los
consumidaores a tarifa reconocida a los distribuidores. En consecuencia con su objeto sodal, se asignan a esta nueva
empresa, todos los elementos patrimoniales vinculados a las actividades de transporte y distribucién: instalaciones
especializadas, subestaciones, centros de transformacion, lineas, centros de maniobra, terrenos, edificios, etc. Tambign las
participaciones en las empresas distribuidoras que configuran el subsistema de Unién Fenosa, asi como la participacion en
Red Eléctrica de Espafia, S.A. se le atribuyen a Unidn Fenosa Distribucion, S.A. El valor de los activos ¥ pasivos objeto de
aportacidn por parte de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., ha sido de 481.385 millones de pesetas y 306.680 millones de pesetas

respectivamente.

La Divisién de Servicios Profesionales, agrupa las actividades de consultorfa; ingenieria y servicios de internet que a [o
largo de los Gitimos afios han permitido poner en valor el conocimiento de Unidn Fenosa y, en particular, el adquirido en su
proceso de transformacién interna. El desarrollo y el prestigio alcanzado por los servicios profesionales de Unidn Fenosa ha
aconsejado integrar bajo una empresa -Soluziona- este conjunto de actividades, en las que se ptasma ef conocimiento y el
know-how del Grupo. Soluziona agrupa sectores de alto crecimiento con un fuerte componente tecnoldgico, que se
engloban cinco dreas de actividad: tecnologla de la informacién y desarrolio y comerdializacién de software; servicios de
internet; ingenieria y servicios de telecomunicaciones, ingenierfa de disefio, tecnologta; calidad y medio ambiente y
consultoria estratégica, de direccidn y de recursos humanos.

La Division de Inversiones Internacionales es responsable de las inversiones en el exterior. Unién Fenosa esta presente
como inversor y operador responsable en todos [os segmentos del negocio eléctrico: genera electricidad en Kenia, Méjico;
opera y participa en la propiedad de la red de transporte de Bolivia; y distribuye en Filipinas, Guatemala, Panama, Repiblica
Dominicana y Moldavia. A través de sus inversiones en distribucién participa en compafifas que suministran a casi seis
miltones de clientes. Se han iniciado también inversiones en otro tipo de servicios de interés general, como la distribucion de
gas en Uruguay, la distribucion de agua, gas y electricidad en Reino Unido o ia gestion de aeropuertos en México.

La Divisidon de Telecomunicaciones agrupa las participaciones en este sector. Actualmente, Union Fenosa cuenta con
intereses en telefonia basica, movil, cable, trunking, paging y televisién digital. Las actividades en el sector de las
telecomunicaciones se han convertido en una impertante fuente de valor para la compaiiia y estan experimentando fuertes
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niveles de crecimiento, tanto por su volumen de negocio como por la revalorizacién de sus activos. Asi se puso de
manifiesto con motivo de la salida de Airtel, en mayo de 1999, para centrar en Amena los intereses de Unidn Fenosa en el
segmento de la telefonia mavil. Las plusvalias brutas generadas en esta operacidn, cifradas en 140.522 millones de pesetas,
han proporcionado |a solidez financiera suficiente para abordar con éxito l}a maduracion de sus negocios en
telecomunicaciones y acometer nuevas inversiones.

En la sexta Divisian se integran las inversiones Industriales, y en Mineria, y la gestién Inmobiliaria. Esta Divisién estd
orientada al aprovechamiento de los activos inmobiliarios vy puesta en valor de {a posicién de Unién Fenosa en la-mineria y
otras actividades industriales.

Mediante esta nueva estructura del negodio se favorecerd el crecimiento de todas las’ actividades de Unién Fenosa y su
proyeccién internacional, bajo una estrategia comin y unas politicas globales. Esta organizacion permitira también la
optimizacion de los recursos y en consecuencia lograra mayores tasas de rentabilidad y eficiencia.

ANALISIS DE RESULTADOS

Resultado neto de Explotacion

El Beneficio de Explotacion de la Cuenta de Resultados del Grupo Unién Fenosa, ascendié en 1999 a 90.866 millones de
pesetas, un 14 % superior al obtenido en el ejercicio anterior.

El buen comportamiento del parque de generacidn durante 1999 ha permitido alcanzar una produccion de 21.769 GWh en
barras de central, lo que ha supuesto un récord histérico de produccion, superando en un 8,6% la obtenida en 1998, Dentro
del buen comportamiento global de las instalaciones de produccién, cabe destacar la flexibilidad operativa de los grupos
térmicos, que no sdlo han permitido suplir la menor produccién de origen hidraulico, debido a la escasa pluviosidad en los
10 primeros meses del afio, sino que han superado en mds del 10% su propio récord histdrico alcanzado en 1997, con una
produccién de 12.885 millones de kWh, un 20,6% superior a la del afio 1998. La produccion de arigen nuclear ha sido de
5.152 millones de kWh, un 4,9% superior.

El parque de generacion con energias renovables se ha visto incrementado a lo largo del ejercicio en 84 MW con la puesta
en explotacion de cinco nuevas plantas participadas. La produccién para Unidn Fenosa con este tipo de energias fue de 551
millones de kWh, incrementandose un 25,2% sobre el ejercicio anterior.

El importe neto de Ia cifra de negocios asciende a 512.671 millones de pesetas, lo que representa un incremento del 20,7%
respecto al ejercicio anterior. En esta cifra se incluyen en concepto de Costes de Transicién de la Competencia, 22.311
millones de pesetas, un 19,9% inferior a la percepcidn de 1998 (incluye los importes correspondientes a los CTC's por
diferencias, por reparto de cuotas, el incentivo del carbdn y la financiacion del stock de carbdn).

El consumo de materias energéticas, por su parte, se ha incrementado en un 41,7% como consecuencia de la mayor
produccidn de los Grupos Térmicos. Sin embargo se ha mantenido la tendencia en la reduccion de los precios de compra
como consecuendia del incremento de las compras de carbén importado, cuyo precio en el mercado internacional presenta
una importante reduccidn.

Por otro lado, el coste de las compras de energfa, para los dientes a tarifs, efectuados en el mercado libre ascendié a
122.581 millones de pesetas y las adquisiciones a los productores en régimen especial fue de 42.234 millones de pesetas,

En consecuencia la aportacion de las actividades eléctricas al resultado neto de explotacidn corresponde; 42.174 millones de
pesetas a la de Generacion y Comercializacion y 27.438 millones de pesetas para la actividad de Transporie y Distribucién.

Los resultados netos de explotacion correspondientes a fa actividad de Diversificacién no eléctrica ascendieron a 16.212
millones de pesetas. En diversificacidn se integran las actividades que desarrolla la empresa matriz, los servicios
profesionales de Unidn Fenosa - SOLUZIONA, las actividades desarrolladas en el sector de las telecomunicaciones y las
inversiones en el sector industrial, mineria y gestién de los activos inmobiliarios del Grupo Unidh Fenosa.

La actividad de Inversiones Internacionales eléctricas, ha realizado, espedialmente en los dltimos afigs, importantes
inversiones no solo en el negocio de distribucion y comercializacidn de energia sino también en otros sectores con gran
potencial de futuro. El resultado neto de explotacidn de esta actividad ascendio a 5.042 millones de pesetas,

Resultado de las Actividades Ordinarias

El beneficio de las Actividades Ordinarias consolidados del grupo Unidn Fenosa alcanzé los 57.648 millones de pesetas
frente a los 48.044 millones en el afio anterior, 1o que representa un crecimiznto del 20 por ciento.

La adecuada estructura financiera y la disminucién del endeudamiento junto con la favorable evolucién de los tipos de
interés del mercado permitié reducir gastos financieros por intereses y diferencias de cambio en 7.962 millones de pesetas,
un 20,9% inferiores a las del ejercicio anterior, La deuda financiera del grupo Unién Fenosa se sitila a 31 de diciembre de
1993 en 468.015 millones de pesetas, con una reduccién de 27.591 millones de pesetas respecto al cierre del ejercicio
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E| beneficio antes de impuestos consolidado se situd en los 172.759 millones de pesetas, lo que supone un incremento del
393,2% respecto a la cifra registrada en 1998. Por actividades corresponden a Generacion y Cormercializacion 29.070 gy
millones de pesetas, a Transporte y Distribucién 12.948 millones, a Diversificacidn no eléctrica 128.327 millones v a
Inversiones Internacionales eléctricas 2.414 millones de pesetas. -

§
b S
ER

£t

El resultado de las operaciones singulares de caracter excepcional por las ventas de la participacién en Airtel Movil, S.A. ¥
del 25% de Unign Fenosa Generacidn, S.A. una vez descontadas dotaciones y provisiones extraordinarias, ascienden a
115.309 millones de pesetas antes de impuestos.

En estas dos operaciones de venta se han obtenide plusvalias brutas por un importe total de 209.022 millones de pesetas.
En la operacién de Airtel Mévil, S.A., se ha obtenido una plusvalia de 140.522 millones y en la de Unién Fenosa Generacion,

S.A., 68.500 millones.

Por otra parte, a fin de reforzar los resultados de ejercicios futuros y facilitar la adaptacién a un entorno de competencia, se
ha procedido & la dotacion de provisiones extraordinarias que con los gastos extraordinarios asociados a estas operaciones
ascienden a 93.713 millones de pesetas, segun el siguiente detalle:

« Cobertura de los compromisos por pensiones y obligaciones similares par un importe conjunto de 17.701
millones de pesetas.

« Adicionalmente, se ha dotado una provisién por importe de 15.398 millones de pesetas para cubrir las
diferencias en hipdtesis actuariales que pudieran ponerse de manifiesto en el proceso de exteriorizacion del
fondo interno de pensiones.

« Cobertura del impacto de inversiones en proceso de maduracidn, fundamentalmente, de telecomunicaciones
por importe de 41.320 millones de pesetas.

« Provisiones para reduccion de costes de caracter laboral, de reestructuracion, otras contingencias por
adaptacion a la competencia y gastos asaciados a las operaciones por importe de 19.294 millones de pesetas.

La plusvalia neta una vez descontados sus gastos extraordinarios asociados asciende a 207.986 millones de pesetas.

El Grupo Unién Fenosa en 1999, ha obtenido un beneficio consolidado, después de impuestos, de 98.584 miliones de
pesetas frente a los 27.786 millones de pesetas del afio anterior, lo que representa un incremento del 254,8 por ciento.

El impuesto sobre sociedades y otros impuestos aplicables a este ejercicio se eleva a 69.869 millones de pesetas, frente a
7.122 millones imputados en el ejercicio anterior.

El resultado atribuido a socios externos alcanzé los 4.306 millones de pesetas; frente a los 119 millones de pesetas del
ejercicio 1998.

INVERSIONES

El importe de las inversiones del Grupo Unién Fenosa, ha ascendido a 154.139 millones de pesetas. En el inmovilizado
material se invirtieron 144.538 millones de pesetas, correspondiendo al inmovilizado de Generacidn 18.017 millones, a
Transporte, Transformacion y Distribucidn (incluidas las inversiones internacionales) 101.040 millones y a inversiones en
terrenos, construcciones y otro inmovilizado 25,481 millones de pesetas. Las inversiones en inmovilizado inmaterial fueron
9.601 millones de pesetas, a los cuales 2.414 millones corresponden a investigacién y desarrollo, 5.623 millones a
aplicaciones informaticas y 1.564 millones a otro inmovilizado inmaterial. ‘&‘\‘
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EVOLUCION PREVISIBLE

La consolidacion de las actividades que desarrolla Unidn Fenosa permitira que, en los préximos afios, sigan aumentando los
resultados de todas sus divisiones de negocio. El mayor crecimiento se producird en lfas actividades no eléctricas y en las
inversiones internacionales. Seran precisamente fas inversiones internacionales, los negocios relacionados con los servicios
profesionales vy las telecomunicaciones [os que proporcionaran mayares tasas de crecimiento y de creacion de valor,

Con esta perspectiva, y de acuerdo con las hipStesis mas logicas que cabe establecer,” Unidir Fenosa ha trazade una senda
de crecimiento medio anual del beneficio después de impuestos del 15% hasta el afio 2003. Para esa misma fecha se
estima también que la aportacidn a los resultades conjuntos de las actividades no eléctricas en Espafia y de los negocios en
el exterior pasen det 28% actual hasta e} 50% en el 2003.

En el marco de! proceso de Planificacion Estratégica se ha desarraollado un plan global, llamade programa Millenium, por
parte de todas las empresas y unidades de negocio del Grupo en el que se explicita, por una parte, los compromisos
concretos de crecimiento asi como los planes individualizados de negocio hasta el afio 2.003 y por otro, un plan de
reduccion de costes operativos, especialmente centrado en las actividades eléctricas en Espafia, con una prevision de
reduccidn de costes de 44.000 millones de pesetas en cinco afios.

Las divisiones de generacidn y distribucion de electricidad en Espafia seran favorecidas por el fuerte incremento de la
demanda que se ha producido en 1999 y que previsiblemente se mantendra también en tasas elevadas durante el proximo
afo. El precio de la electricidad en el mercado mayorista se estima que permanecera en valores madios a los alcanzados en
1998 y 1999. Por el contrario, se prevé una reduccion de a tarifa basica de 1% para el 2000 y se ha evaluado también el
efecto que las oportunidades de la apertura del mercado proparcionara a un mayor nimero de clientes.

Por su parte, la Division de Generacidn prevé aumentar su capacidad a corto plazo, mediante la construccion de nuevas
centrales de gas en ciclo combinado. En concreto, un grupo de 370 MW situado en el Campo de Gibraltar (Bahia de
Algeciras) en los terrenos de 1a refinerfa de Compafiia Espaficla de Petrdleos, S.A. con una participacion de esta Gitima en ¢l
25% de la nueva central y un grupo de 400 MW en Aceca (Toledo), compartido con Iberdrola al 50 por ciento.

La alianza con National Power PLC. refuerza la estrategia de crecimiento de la Divisidn de Generacidn, potencia su capacidad
en los mercados del gas y proporciona un positivo intercambio de experiencias y conocimientos técnicos.

La comerdializacién a fos grandes clientes cualificados, actualmente integrada dentro de la actividad de generacion,
experimentard en el 2000 un fuerte incremento. La estrategia de Unidn Fenosa en este ambito es reforzar la organizacidn
comercial, de forma que todos los clientes que tengan la opcién de incorporarse al mercado libre reciban de Unidn Fenosa
una atencidn individualizada que les permita apreciar la calidad, servicio y precio que la empresa esta en condiciones de
ofertarles.

La actividad de Distribucion se mantendra como un negocic regulado, con bajo riesgo y crecimiento sostenido. Esta
actividad se ha visto favorecida por el mejor tratamiento econdmico que recibe en el nuevo modelo de reparto de la
retribucidn global de esta actividad. Se espera que, en [a revision del modelo, se avance en la consideracion de los mayores
costes que [a distribucién de electricidad tiene en aquellas zonas de mercado con fuerte dispersidn de la poblacion.

La Divisidn de Servicios Profesionales, que ha situado a Unidn Fenosa entre las principales empresas de consultoria e
ingenierfa, seguira experimentando un fuerte crecimiento, que se ha visto impulsado por la nueva empresa, Soluziona, que
integra este conjunto de actividades. La experienda adquirida en el disefio e implantacidon de modernos sistemas de
informacidn, servicios de internet, ingenierfa de telecomunicaciones, calidad y medio ambiente abren nuevas cportunidades
de negocio a esta Division. Por otra parte, el 38% de la facturacidn que proporcionan estos servicios se obtiene en el
exterior, mediante la presencia en 36 paises ademds de Espafia. La expansidn intermacional de estas actividades es una de
las estrategias fundamentales de la Divisidn, puesto que la amplia red internacional aporta una importante fuentz de
conocimiento y experiencias y favorece la internacionalizacion del resto de las actividades.

El crecimiento de las inversiones internacionales de Unién Fenosa en los dos Gltimos afios ha sido muy importante. Desde su
iniclo estan contribuyendo a los beneficios y su aportacidn tendra un significativo crecimiento en la medida que avance su
periodo de maduracidn. La inversion prevista para los proximos tres afios asciende a 150.000 millones de pesetas, que se
ira concretando en la medida que surjan oportunidades que respondan a los criterios descritos.

La posicion en el sector de las telecomunicaciones es una gran fuente de valor para la empresa. Desde el inicio de la
liberalizacion de este sector en Espaiia, Unidn Fenosa acudio a distintos concursos que se iban convocando y actualmente
esti presente en todos los segmentos del sector, Destaca el rapido desarrollo de Ia telefonia mévil en Amena, por encima de
las previsiones mas optimistas y para el afio 2000 serdn relevantes las actuaciones en el sector del cable y en el despliegue
de modernas Infraestructuras de banda ancha que estdn llamadas a aportar la calidad, interactividad y rapidez que
demanda una socledad en red.

Una gran parte de las actividades en el sector de las telecomunicaciones se realiza en el marco de un acuerdo estratégico
con Endesa y Telecom Italia. La colaboracdidn de este grupo de soclos estd siendo muy eficaz vy proporciona amplias
oportunidades de crecer con mavyor eficiencia en los negocios de telecomunicaciones. La posibilidad de reforzar este acuerdo
estratégico mediante la constitucidn de un holding que integre las participaciones comunes aportard nuevas ventajas de
eficiencia y costes e incrementarfa el valor para los accionistas. \Q_ ‘d
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Finalmente, la Divisién de industria, mineria e inmobiliaria plantea también favorables expectativas y oportunidades de
crecimiento. Se ha revitalizado ei acuerdo de colaboracién con Cepsa, en el que se cred la sociedad Gas Directo, que ha
empezado ya a distribuir gas en algunas zonas, y que buscara una mayor penetracion aprovechando fas oportunidades que
ofrezca la liberalizacion y apertura de este mercado. ;

En definitiva, el crecimiento de Unién Fenosa seguira siendo el principal factor de creacidn de valor en los préximos afios.
Las posibilidades de crecer estan fundamentadas en una solida posicion financiera, en una capacddad de gestidn
ampliamente acreditada en los mercados internacionales y en un conjunto de alianzas con importantes grupos
internacionales que contribuiran decisivamente a este credmiento. -

INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION TECNOLOGICA

La labor de Investigacidn, Desarrollo e Innovacidn del Grupo Unidn Fenosa se ha centrado en los siguientes objetivos
estratégicos:
o Adaptacidn de las lineas de investigacidn que permitan que el equipo generador disponga de unas mejores

condiciones para actuar en un mercado en competencia; lo que conlleva una reduccion de costes y aumento de
margenes, tanto en la generacién como en el precio medic de la energia suministrada a los clientes

cualificados.

« Crecimiento del Grupo mediante el disefio de nuevos productos y servicios que permitan abrir nuevas lineas de
negocio.

« Creacion de lineas de investigacion para favarecer las condiciones medioambientales y el entorno sodial en el
que se realiza la actividad.

. Disefio de nuevos sistemas para mejorar la informacién y atencidn a los clientes.
Las actuaciones mds destacadas que se han llevado a cabo en 1999 se resumen & continuacion:

En el 4rea de Generacion se han desarrollado proyectos relacionados con la Mejora de la Eficiencia de centrales térmicas y
Gestidn de Vida de los activos de generacion. Como mas relevantes destacan los siguientes proyectos: calculo del
rendimiento continuo de las centrales de La Robla y Meirama y en curso las centrales de Narcea y Anllares; desarrollo de un
Sistemna de Vigilancia continua de la corroesién en condiciones de alta presidn y temperatura y el proyecto de Extension de
vida mediante modelado y automatizacion de diversas presas gailegas, como Belesar o Portodemouros.

Dentro del programa de Investigacion Electrotécnico, P.LE., ha finalizado el proyecto REGIA (Racionalizacién Estratégica de
la Generacion mediante Inteligencia Artificial), orfentado hacia la obtencién de las mejores estrategias en un mercado de

generacién competitivo.
Ha comenzado, en c¢olaboracion con National Power PLC, un proyecto de aplicacién de nuevas tecnologias para el

almacenamiento de energia eléctrica a escala masiva. Su objetivo es solventar problemas de calidad de suministro y acceder
a ventajas del intercambio de energia entre los precios extremos que el mercado liberalizado puede ofrecer.

Las fuentes tecnoldgicas externas mas importantes en el desatrolle de los programas de I+D han sido el EPRI {Electric
Power Research Institute), con el que se ha renovado por tres afios, més el acuerdo de afiliacidn con varfas Universidades.

En el area de Distribucion destacan la creacion de cables subterraneos con aislamiento seco que solucionan los problemas
de desvio de lineas aéreas en nlicleos urbanos y en zonas de arbolado. -

Para facilitar los trabajos de instalacién y mantenimiento realizados por la propia empresa o encaminados a terceros se ha
creado la Oficina Técnica Virtual (OTV), que reside en la red de internet. Esta oficina ofrece la posibilidad de realizar
consultas y atender cualquier duda o sugerencia. Para el mantenimiento de las instalaciones se han desarrollado diversos
proyectos, entre los que destacan un sistemna de telediagnosis (proyecto Insite) que permite evaluar en todo momento las
condiciones en que se encuentran los diferentes equipos que forman parte de una subestacion.

Por su parte, el proyecto Breaker proporciona informacion sobre el estado de los equipos fundamentales en la operacion y
fiabilidad de las instalaciones; mientras que el proyecto Future permitira conocer mejor el estado y funcionamiento de los

transformadores de potencia.

En el drea de ingenieria de calidad y medio ambiente la empresa Norcontral, integrada en SOLUZIONA, se estdn
desarrollando un total de 40 proyectos en nuevos sistemas y productos tecnoldgicos. La inversidn actual en innovacién
asciende a mas de 400 millones, lo que supone aproximadamente un 4% de sus ventas. Dentro de su Plan Estratégico,
Norcontrol prevé triplicar el presupuesto dedicado a innovacion para el 2001 y espera aumentar hasta 100 el niimero de
proyectos.

Entre los proyectos de desarroflo Norcontrol destaca el sistema Buho para la inspeccidn dual de lineas de transporte de
energia desde helicéptero. En el drea de generacion desarrolla un sistema de conirol de las emisiones de las centrales
térmicas, realiza metodologias para la minimizacion de residuos, de interés pare los ayuntamientos, y ofrece una nueva

vision del analisis del ciclo de vida de procesos y productos.
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En consultoria, la compaiiia de SOLUZIONA Norconsult, ha creado el drea de Innovacidn, Investigacién y Desarrolio de
productos y enfoques de consultoria de Negocios, Estrategia y Recursos Humanos. Los principales proyectos iniciados y
desarrollados para el drea de I+I+D han sido: Evaluacidn del Talento, Gestion de Lealtad a Clientes, Gestion del
Conacimiento y Medicidn del Capital intelectual, Gestidn de Necesidades Humanas en lds Organizaciones ¥ Gestion de

Procesos de Transformacion y de Cultura,

En el drea de Tecnologia de fa Informacion la empresa Norsistemas, integrada igualmente en Soluziona estan desarrollando
diversos proyectos de investigacién y desarrolio dentro del marco de ayudas del MINER y el CDTI, asi como en los
programas de I+ D de la Union Europea, que a continuacién se enumeran: SGRT (Sistema para la gestion de redes de
telecomunicaciones), Sistema de gestidn de teleguiado de invidentes, Sistema de gestion y contro! de servicios hoteleros
mediante 1a Domdtica (hoteles inteligentes), Sistema de control de vehiculos de transporte plblico, AGROGEST (Sistema
para a la gestion de integral de una empresa agraria dispersa utilizando tecnologia de Internet) y Techmain (Sistema para la
gestién del mantenimiento integral de edificios e instalaciones industriales).

£n el desarrallo de Software, Unidn Fenosa International Software Factory, cuenta con un equipo dedicado al analisis e
incorporacion de tecnologias emergentes que trabaja conjuntamente con los equipos de desarrolio de productos. Participa
en el proyecto ESAPS (Engineering Software Architectures, Processes and Platforms for System-Families) cuyo objetivo es la
definicion del proceso de desarrollo de software mediante componentes arientados a la creacion de familias de productos.

En el campo especifico del aprovechamiento energético de la biomasa, Ufisa, empresa de ingenieria de SOLUZIONA ha
desarrollado un importante proyecto para el aprovechamiento térmico de orujo mediante combustion y otro para la
utilizacién energética de la biomasa mediante pirdlisis. Ufisa participa igualmente en un proyecto europeo de I+D
(COBIOCOWA) que estudia la viabilidad técnico-econdmica de la utilizacién de la biomasa como combustible en las centrales

térmicas de carbon.

Cesatel, como proveedor integral de aplicaciones IP (Internet Protocol), continda investigando y aplicando nuevos sistemas
en la red. La innovacién y el desarrollo de nuevos productos relacionados con internet constituye actualmente una de las

actividades de SOLUZIONA con mayores posibilidades de crecimiento.

Por su parte IPT, que desarrolla servicios de telecomunicaciones, ha llevado a cabo las siguientes actividades durante 1999:
implantacién de la primera red en el mundo de televisidn digital terrestre frecuencia dnica con cobertura nacional;
implantacion de fa primera red en Espafia de banda ancha sobre tecnologia IP para operadores de cable; tecnologias para
garantizar mayor seguridad en internet, soluciones para sistemas de comunicaciones mdviles digitales en el grupo y la
puesta en marcha de la primera tienda de telecomunicaciones por internet de Espaiia.

MEDIO AMBIENTE

Unidn Fenosa ha creado una cultura de preocupacion y respeto por el medio ambiente en todos SuUsS procesos, en sus
empleados y en sus suministradores. Los principios basicos de esta cuitura se plasman en el codigo de “conducta
medioambiental” voluntariamente aceptado y en los principios de “politica medicambiental” del Grupo, que contienen los
criterios de gestién orientados a la conservacion del medio.

En emisiones atmosféricas las instalaciones de generacion térmica de Unién Fenosa se mantuvieron dentro de los limites
legales establecidos tanto en emisién como en inmision de SO2'y particulas sdlidas. La media anual de la emision especifica
de SO2 ha disminuido un 8,76%. La obtencién de estos resultados ha sido posible fundamentalmente por el mayor uso de
hulla de importacién en la central térmica de Meirama. }

En cuanto a las particulas y las emisiones de NOx, se mantuvieron en valores similares a afios anteriores. Actualmente, se
realizan una serie de proyectos de investigacion que contribuirdn a disminuir las emisiones de las centrales térmicas de
Unidn Fenosa. Destacan los realizados en las centrales de Meirama y La Robla, con el objetivo de reducir las emisiones de
NOx mediante medidas de mejora y ajuste de combustién.

En Emisiones liquidas, se han cumplido todos los limites de calidad de los vertidos de las instalaciones de generacion de
Unidn Fenosa, gradias al correcto funcionamiento de sus sistemas de tratamiento de efluentes liquidos. Durante 1999
destacan las actuaciones en el diagndstico ecoldgico de las centrales hidraulicas que facilita el conocimiento del estado de
los embalses y la mejora de sistemas para la gestion de agua. Ademas, se han realizado estudios en los embalses de
Bolarque, Zorita y Almoguera para evaluar la incidencia de los vertidos de la central nuclear de José Cabrera, y en el
embalse de La Barca para la evaluacion del impacto térmico de la central térmica de Narcea.

Por otro lado, se han flevado a cabo actuaciones para mejorar los ecosistemas fluviales, como &l proyecto de la piscifactorfa
de Goo (Lugo) y la escala de peces en Giiimil y Frieira, esta {ltima acogida al proyecto LIFE de la Comunidad Europea.

Con respecto a la gestidn de residuos, en 1999 se puso en marcha el Plan de Minimizacién de Residuos de Unidn Fenosa
Generacion S.A. El proyecto ha completado su fase de planificacién, definicién de objetivos y evaluacion.

Al respecto, se estdn construyendo almacenes de residuos peligrosos para evitar la contaminacion de suelos y/o aguas
durante la fase de almacenamiento, hasta su gestion en las centrales hidraulicas de Almoguera, La Bujeda, Buenameson,

Espinosa, Cimanes, Alcoba y La Toba. \0_’1\\
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En Gestion medicambiental, a lo largo de 1999 han guedado certificados los Sistemas de Gestién Medioambiental de la
Central Térmica de La Robla y de todas las centrales hidraulicas de Galicia.

Por otro lado, en fa central térmica de Meirama se ha llevado a cabo un Andlisis del Ciclo de Vida, que da como resultado
una disminucién del impacto medioambiental al sustituir el combustible actual (fignito pardo) por hulla, con un menor
contenido en azufre.

ﬂDentro del Plan de Formacion Medioambiental, se impartieron 31 cursos especificos, con una asistencia de 815 personas,
casi un 100% mas que en 1998. Ademas, Unton Fenosa ha creado dos premios medioambientales, con la colaboracién de
las escuelas técnicas de Ingenieros de Minas de Oviedo vy de Caminos de Madrid, que distinguen [os mejores proyectos fin
de carrera sobre fa energia vy la conservacion del medio ambiente.

Norcontrol, empresa que forma parte de Soluziona, ha desarrollado e implantado un Sistema de Gestion Medioambiental, de
acuerdo con fa norma internacional UNE-EN ISO 14001, Este sistema se desarrolla madiante un manual de gestion, un
programa medicambiental con objetivos cuantificables y unos procedimientos de actuacion que adoptan las mejores
practicas de Gestién Medioambiental.

ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 1999 autorizd al Consejo de Administracidn, con facultad de
delegar en la Comisidn Ejecutiva, de acuerdo con el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sodedades Andnimas, la
adquisicién derivativa de acciones de |a Sociedad.

El Grupo Unién Fenosa, realizd a lo fargo del efercicio 1999 adquisiciones de 12.431.692 acciones. El importe efectivo de
estas adquisiciones ascendid a 27.929 millones de pesetas. Asimismo, el nimero vy el valor de las acciones enajenadas
durante el ejercicio asciende a 9.537.692 acciones, por un importe efectivo de 23.269 millones de pesetas.

A lo largo de 1999 la autocartera oscild en consonancia con la evolucidn del mercado, para conseguir el objetivo de dar
liquidez al valor y disminuir al mismo tiempo la volatilidad.

A 31 de diclembre de 1999 Union Eléctrica Fenosa, S.A. tenia en su cartera de valores 3.494.000 acciones propias, por un
importe efectivo de 7.339 millones de pesetas.

Unidn Fenosa ha cumplido permanentemente las obligaciones derivadas del articulo 75.2 y la disposicién adicional segunda
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, no habiendo tenido en ningln momento durante el gjercicio un
porcentaje de autocartera superior al 5 por ciento.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 3 de enero de 2000, en aplicacion del acuerdo adoptado en el Consejo de Administracidn de fecha 14 de diciembre de
1999, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del ejercicdo 1999, por un importe de 31,33 pesetas brutas por accidn,
que representa un incremento del 15,83% sobre el repartido del afio anterior.

El dia 16 de Marzo ha sido publicado en el B.O.E. el Real Decreto 277/2000 por el que se establece el procedimiento. de
separacion juridica de las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica. Los criterios aplicados por Unidn Eléctrica
Fenosa, S.A. en [a creacidn de Unidn Fenosa Disfribucidn y Unidn Fenosa Generacidn se ajustan al contenido de dicha
norma. .

El Consgjo de Administracidn ha formulado las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999 en su reunion del 21 de
marzo de 2000.

NOTA ADICIONAL

Con fecha 24 de marzo de 2000 la Sociedad Matriz del Grupo presenté ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
una OPA sobre el 100% del capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico, 5.A., ofreciendo el pago de 24 euros por accion,
con la alternativa de intercambio de una accidon de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. por cada accidn de Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A., hasta un maxima de un tercio del total de las acciones de Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. ofrecidas que
acudan a la OPA. Con anterioridad a la presentacion, el mismo dia, Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. llegd a un acuerdo con
accionistas de referencia de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. que representan aproximadamente el 23% del capite! social.
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