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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Banco Zaragozano, S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ZARAGOZANO, S.A. que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se explica en la Nota 2-i, y previa autorizacién del Banco de Espana, en el
ejercicio 1999 el Banco constituyé un fondo -con cargo a reservas de libre disposicién
(1.571 millones de pesetas) y mediante el registro del correspondiente impuesto
anticipado (846 millones de pesetas)- para cubrir los compromisos adquiridos con su
personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Zaragozano, S.A, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con [a de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Jesus Tejel
22 de marzo de 2000
Arhur Andersen y Cia., 8. Com. Domicilio Social: Inscrita en el Regisiro Cicial de
Qeq. Merc. Madrid. Raimundo Fdez. Villaverde. 65 Auditores de Cuantas (ROAC)
Tomo 3190, Libro 0. Folio 1. 28003 Madrid Insctita en el Regisiro de
3ec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.4 Codigo de Identificacién Economistas Auditcras (REA)
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1. BALANCES DE SITUACION

Balances de situacién de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y 1998

0E8887892

Miles de Millones de
ACTIVO euros pesetas
1999 1999 1998
Caja y depésitos en bancos centrales 83.899 13.960 15973
Caja 38.734 6.445 4.843
Banco de Espaiia 45.165 7.515 11.130
Deudas del Estado (Nota 4) 851.186 141.626 190.021
Entidades de crédito (Nota 5) 631.149 105.014 38.545
A la vista 43.895 7.303 3.544
Otros créditos 587.254 97.711 35.001
Créditos sobre clientes (Nota 6) 2.869.750 477.485 493.747
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 7) 464.393 71.268 15.444
De emisién pablica 110.214 18.338 9.638
Otros emisores 354.179 58.930 5.806
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 8) 66.162 11.008 4.146
Participaciones (Nota 9) 40.263 6.700 836
En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 40.263 6.700 836
Participaciones ¢en empresas del Grupo (Nota 10) 27.47 4.572 4.532
En entidades de crédito 2.590 431 431
Otras 24.886 4.141 4.101
Activos inmateriales - - -
Gastos de constitucién - - -
Otros gastos amortizables - - -
Activos materiales (Nota 11) 172.198 28.651 29.698
Terrenos y edificios de uso propio 78.492 13.060 13.258
Otros inmuebles 21.500 3.577 4.149
Mobiliario, instalaciones y otros 72.206 12.014 12.291
Acciones propias (Nota 19) 2.902 433
Promemoria: Nominal 318 53
Otros activos (Nota 12) 101.419 16.875 23.804
Cucatas de periodificacién (Nota 13) 26.857 4.468 4.930
Total activo 5.337.654 888.110 821.676

Las notas 1 a 27 y los Anexos I, Hl y I descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de

situacion.



Miles de Miliones de
PASIVO euros pesetas
1999 1999 1998
Entidades de crédito (Nota 14) 1.533.238 255.109 180.692
Alavista 24.633 4.098 4.908
A plazo o con preaviso 1.508.605 251.011 175.784
Débitos a clientes (Nota 15) 2.923.437 486.419 529.617
Depésitos de ahorro 2.544.418 423.356 435.201
Alavista 1.237.043 205.827 207.830
A plazo 1.307.375 217.529 22731
Otros débitos 379.019 63.063 94.416
A lavista - - -
A plazo 37%.019 63.063 94.416
Débitos representados por valores negociables (Nota 17) 133.710 22.247 -
Bonos y obligaciones en circulacion - - -
Pagarés y otros valores 133.710 22.247 -
Otros pasivos (Nota 12) 127.403 11.198 13.302
Cuentas de periodificacién (Nota 13) 32.633 5.430 5.624
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 16) 159.601 26.555 23.289
Fondo de pensionistas 141.144 23.484 21.503
Otras provisiones 18.457 3.071 1.786
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 36.575 6.086 5.071
Pasivos subordinados (Nota 18) 120.101 19.983 10.000
Capital suscrito (Nota 19) §5.500 9.234 9.250
Primas de emisién (Nota 19) 80.162 13.328 13.328
Reservas (Nota 20) 98.656 16.415 15.397
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 36.698 6.106 6.106
Total pasivo 5.337.654 888.110 821.676
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22)
Pasivos contingentes 515.992 85.854 61.572
Fianzas, avales y cauciones 486.597 80.963 56.081
Otros pasivos contingentes 29.395 4.891 5.491
Compromisos 657.930 109.470 122.328
Disponibles por terceros 585.621 97.439 107.093
Otros compromisos 72.309 12.031 15.235
Suma cuentas de orden 1.173.922 195.324 183.960

Las notas 1 a 27 y los Anexos I, I y ITI descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de

situacion.
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 23)
de los que: cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas (Nota 23)
Rendimiento de Ia cartera de renta variable (Nota 23}
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo
MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas (Nota 23)
Comisiones pagadas
Resultados por operaciones financieras (Nota 23)
MARGEN ORDINARIO
Otros productos de explotacién (Nota 23)
Gastos generales de administracién
De personal (Nota 23)
de los que: sueldos y salarios
cargas sociales
de las que: pensiones
Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacién (Nota 23)
MARGEN DE EXPLOTACION
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones finaucieras (Notas 9 y 10)
(neto)
Beneficios extraordinarios (Nota 23)
Quebrantos extraordinarios (Nota 23)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (Nota 21)
RESULTADO DEL EJERCICIO

OE8887893

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de Banco Zaragozano, S.A. correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 1999 y 1998

Miles de Millones de
eures pesetas

1999 1999 1998
239.156 39.792 42.966
65.369 10.876 9.683
104.908 17.458 20.835
11.074 1.843 2278
924 154 292
747 124 66
9.403 1.565 1917
Lo 145322 24.180 24.406
50.586 8.417 7.723
6.360 1.058 911
4.383 812 1.427
- 194431 32351 32.645
1.213 202 3%
126.536 21.054 21.069
91.776 15.270 15.068
69.332 11.536 11.432
19.302 3.212 3.114
1.803 300 240
34.760 5.784 6.001
13.993 2.328 2.336
2.793 465 482
52322 8706 9150
5.330 887 1.106
399 66 16
7.132 1.286 4.665
5.465 909 4.751
....48860 8130 7.942
12.285 2.044 2871
36.575 6.086 5.071

Las notas 1 a 27 y los Anexos 1, II y III descritos en la Memotia adjunta forman parte integrante de estas cuentas de

pérdidas y ganancias.
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BANCO ZARAGOZANQ, S.A.
ME PONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINAD

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 ¥ 1998

Reseiia del Banco
Bases de Presentacidn y

Evaluacién del Patrimonio.
Reseiia del Banco

Banco Zaragozano, S.A. es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia. -

Para el desarrollo de su actividad cuenta con 373 sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional y
con un Grupo Financiero que realiza actividades de factoring, renting, mercado de capitales, mercado monetario,
seguros, inmobiliarias y administracién de patrimonios.

Bases de presentacién

Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, $.A. (en adelante, el Banco) se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran 1a imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados. Dichas cuentas anuales, que han side formuladas por los
Administradores del Banco, se han preparado a partir de sus registros de contabilidad.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1999 no han sido, todavia, sometidas a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco opina que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 1998 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas con fecha 17 de abril de 1999, sin ninguna modificacién.

Comparacién de la informacién

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 1999 y 1998 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de Banco de Espaila.

La Circular 7/1998 de Banco de Espafia de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros,
establece ciertas modificaciones a los criterios de contabilizacidn de determinadas partidas de balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, entre otras, las derivadas de la introduccién del euro como moneda oficial. En este sentido el
euro ha quedado introducido como moneda oficial el 1 de enero de 1999,

La entrada en vigor de la mencionada circular no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales de] Banco.
No obstante, el Banco ha adaptado los criterios de clasificacién y presentacién del balance de simacién a 31 de
diciembre de 1998 adjunto, por lo que éste difiere del aprobado por la Junta General de Accionistas exclusivamente
en estos aspectos.
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Como “consecuericia de la homogeneizacién del balance de situacién del ejercicio 1998, se han producido las
siguientes modificaciones sobre el mismo: en el activo, la disminucién del capftulo "Entidades de crédito” por
importe de 9.166 millones de pesetas, y el incremento de la partida "Otros activos” por 5.223 millones de pesetas; en
el pasivo, la disminucién de los capitulos "Entidades de crédito” y "Débitos a clientes” por importe de 10975 y

12.206 millones de pesetas, respectivamente, asi como el incremento del capitulo *Otros pasivos” por importe de
19.238 millones de pesetas.

La formulacién de estas cuentas anuales se realiza expresando sus valores en millones de pesetas, y, para el gjercicio
1999, se expresan también sus valores en miles de euros.

Principios contables

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en la
elaboracién de Jas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Evaluacion del patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1999 y 1998 hay que considerar los
siguientes epigrafes de los balances de situacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Capital suscrito (Nota 19) 55.500 9.234 9.250
Reservas
Primas de emisién (Nota 19) 80.102 13.328 13.328
Reservas (Nota 20} 98.656 16.415 15.397
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 36.698 __6106  6.106
270.956 45083 . 44.081
Mis
Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 36.575 6.086 5.071
Menos :
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) {7.215) (1.200) (1.018)
Acciones propias (Nota 19) (2.902) {483) -
Patrimonio neto contable 297414 49.486 48.134
Menos
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) (5.518) (919) (740)
Dividendo complementario (Nota 3) (5.550) (923) (740)
Patrimonio neto, después de la aplicacién
de los resultados del ejercicio 286.346 47.644 46.654

Principios de Contabilidad y
Normas de Valoracién Aplicados

En la preparacién de las presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad y normas
de valoracidén:



a)

b)

<)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su petiodo de devengo, aplicdndose el método
financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. Segln la prictica bancaria,
las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha
de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asf como los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

En el ejercicio 1998 tenian la consideracién de moneda extranjera todas aquellas monedas diferentes de Ja peseta.
Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 tienen la
consideracién de moneda extranjera todas aquellas monedas no correspondientes a unidades monetarias
nacionales de los paises participantes de la UME.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medio de
contado de los mercados de divisas at {ltimo dia habil de los ejercicios de 1999 y 1998,

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera convertidos a pesetas
asciende a 30.734 y 29.830 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999, respectivamente (30,383 v 29.606
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo del Gltimo dia hébil del gjercicio
1999, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espaila a tal efecto, El beneficio/pérdida neto
de esta valoracion ha sido registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en los
epigrafes "Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que cubren operaciones de
contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado del Gltimo dia habil del
ejercicio 1999. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en la cuenta de

pérdidas y ganancias con contrapartida en los epigrafes "Otros activos“/"Otros pasivos”. El premio/descuento

surgido entre ¢l cambio contractual de la operacion de contado y el de la opetacién a plazo que le ha servido de
cobertura, se ha periodificado a lo fargo de la vida qtil del primero, con contrapartida en pérdidas y ganancias.

Los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre de 1999 y 1998 para convertir a euros Ios activos y pasivos en
monedas incluidas en Ia Unién Monetaria Europea (UME) han sido los fijados oficialmente por el Consejo
Europeo.

Créditos sobre clientes y otros activos a eobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los caplitulos "Créditos sobre clientes” y "Entidades de
crédito” del activo de los balances de situacién adjuntos, se contabilizan generalmente por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los activos a descuento a plazo superior a doce meses, que se
reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo
"Cuentas de periodificacion” del pasivo de los balances de situacién adjuntos.
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El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma (cuya cobertura se recoge en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién adjuntos, véanse notas 6 y 16), contraidos por €l
Banco en el desarrollo de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individua! de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991, con las modificaciones introducidas por la Circular 11/1993.
Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafla, existe una provisién del 1 % de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo
el porcentaje del 0,50% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas garantias hayan nacido con !a financiacién y
cubran plenamente los mismos), de caricter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro, que asciende al 3} de
diciembre de 1999 y 1998 a 4.935 y 5.124 millones de pesetas, respectivamente. En el caso de valores
ordinarios de fondos de titulizacion hipotecaria de acuerdo con la mencionada normativa, la provisién
genérica dotada ha sido del 0,50%.

Adicionalmente, el Banco ha mantenido la politica de complementar los fondos de insolvencia minimos
exigidos por la citada normativa, con el fin de situar la cobertura especifica de todos los activos
dudosos, sean cuales fuesen su antigfiedad y garantia, en ef 100 % de su saldo.

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre de Banco de Espafia introduce, bésicamente la exigencia
adicional de provisiones con la creacién de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Estos
fondos se constituirdn con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de cada ejercicio como resultado
de una estimacién de las insolvencias globales latentes, aplicando determinados coeficientes de
ponderacidn a los riesgos crediticios. Los mencionados fondos serdn como méximo, igual a tres veces
el sumatorio del resultado de los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por sus
correspondientes coeficientes. Se estima que la entrada en vigor de la mencionada circular el 1 de julio
del afio 2000 no tendré efectos significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000.

*  Riesgo-pais: en funcién de la ciasificacién estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo & los resultados de cada
ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mis de 3 afios en situacidn de morosidad (4 6 6 afios para las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) y,
€n su ¢aso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises considerados en la
determinacién de estas provisiones no se registran come ingresos hasta el momento de su cobro.



d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

- Cartera de negociacidén

Se incluyen en esta cartera los valores mantenidos para beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los
precios de mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacidn se contabilizan al precio de mercado al cierre del gjercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se registran por el neto en el epigrafe
"Resultados por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas v ganancias (Nota 23).

- Cartera de inversion ordinaria
Recoge los valores no asignados a otra categorfa.

Los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio de adquisicién ex-cupdn. La
diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicitn y el valor de reembolso, se periodifica
mensualmente en funcién del tipo interno de rentabilidad o coste que resulte, durante la vida residual del valor,
corrigiéndose el precio inicial del titulo con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva
valoracién resultante se denomina precio de adquisicion corregido.

Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se calcula 1a diferencia entre
el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La suma de las diferencias negativas se carga en una
cuenta de periodificacion, mientras que la suma de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta
hasta el importe de las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se
incorporan a los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija".

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo minora los epigrafes
"Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de los balances de situacién adjuntos.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicién comregido se llevan a
resultados y, en el primero de los casos, se dota una provisién, integrada en el fondo de fluctuacién, por el mismo
importe. Al final del trimestre estas provisiones se aplican a la cuenta de periodificacidn activa mencionada
anteriormente con el limite del saldo calculado en ese momento para dicha cuenta, liberdndose el exceso. No
obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se
produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacién.

- Cartera de inversidn a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta la fecha de su amortizacién,
teniendo capacidad financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre activos de plazo
residual e importes superiores al de esta cartera en el resto del balance. Estos titulos se presentan valorados de la
misma forma que los que figuran en la cartera de inversion ordinaria, si bien no se requiere la constitucién de
fondo de fluctuacion de valores.
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Los resultados de las enajenaciones que pudieran producitse antes del vencimiento de los titulos se levan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si bien, en caso de obtener beneficio, se dota una
provisién especifica por el mismo importe disponiéndose linealmente de ia misma a lo largo de la vida residual
del valor vendido.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacién por su precio de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, el que sea menor. En las participaciones en filiales no
consolidables del Grupo asi como las participaciones en otras empresas asociadas, el valor de mercado se
considera por la fraccién que del neto patrimonial de la filial 0 empresa asociada representen esas participaciones.

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran a su precio de mercado al cierre de cada gjercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se registran por el neto en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

O Titulos cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del iltimo dia del ejercicio, la que
sea menor.

O  Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacién obtenido a partir del diltimo balance de
situacién disponible, considerando las plusvalias ticitas existentes en la fecha de adquisicién y que
subsisten en el momento de la valoracién posterior.

Con objeto de reconocer las minusvalias comrespondientes a la regla general, se han constituido fondos de
fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacién adjuntos (Notas 8, 9 y 10). Con carge a los resultados de 1999 en neto se han dotado a
dichos fondos -7, 163, y -97 millones de pesetas respectivamente (2, -13 y 30 millones de pesetas,
respectivamente, con cargo a los resultados del ejercicio 1998) los cuales figuran registrados en el capitulo
"Resultados por Operaciones Financieras” y en el capitulo "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas no recogen el efecto que resultaria de
consolidar las cuentas anuales del Banco con las de las sociedades en las que participa, efecto que se recoge en
las cuentas anuales del Grupo Bance Zaragozano que se formulan de forma separada. No obstante, el mencionado
efecto no es significativo en relacidn con las cuentas anuales individuales del Banco.

Activos inmateriales

En este capitulo de los balances de situacién adjuntos se registran gastos de ampliacién de capital y pagos a
terceros por adquisicién y elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se extienda
a varios ejercicios. Estos activos se amortizan en un periodo miximo de cinco y tres afios, respectivamente. Las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas no recogen cargos por estos conceptos en 1999 y 1998,
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Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con las diversas
disposiciones legales al respecto (entre ellas las disposiciones del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Jjunio),

El valor de los activos adquiridos por aplicacién de otros activos no excede del valor contable neto de provisiones
de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado con los intereses pendientes de cobro), ni del valor de
tasacidn de los activos adquiridos. Las provisiones que cubren los activos aplicados (en el caso de inmuebles) se
mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la tasacién si é&sta fuese menot, mas, en su caso, el
100% de los intereses recuperados. Cuando no se enajenan en el plazo de tres aflos son objeto de provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicién (Nota 11), salvo que tratindose de viviendas,
oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracién comtable se Jjustifique mediante tasacidn actualizada
realizada por sociedad de tasacién independiente distinta de la que, evalud el valor de mercado de los activos en
el momento de su adquiscion por la entidad.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se calcula aplicando el método lineal en funcién de los
afios de vida itil estimada como promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes;

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8%al0%
Instalaciones 6%al0d%
Equipos de oficina y mecanizacion 10%2a25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
periodos impositivos que restan por completar [a vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Acciones propias

El saldo del capitulo "Acciones Propias” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, corresponde a
acciones del Banco adquiridas por el mismo, y se reflejan a coste de adquisicién.

Aunque no existen planes de opcién de compra de acciones de la entidad concertados con los directivos de la
misma, a determinados empleados se les viene reconociendo un incentivo especial caiculado en funcién de un
nimero de acciones asignado, cuyo contravalor, al vencimiento, el empleado puede materializar mediante la
adquisicion de las acciones. Dado que las acciones asignadas mediante estos incentivos podrian determinar la
transmisién de 610.095 titulos del Banco de forma escalonada entre Enero del 2000 y Enero del 2605, se ha
considerado adecuado disponer en autocartera de un nimero suficiente de acciones. Por otra parte, ¢l coste de
este incentivo especial s ha venido periodificando con cargo al epigrafe "Gastos Generales de Administracién-de
Personal” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, imputéndose en 1999 un importe de 132 millones de pesetas y
alcanzando al 31 de diciembre de 1999 un acumulado de 743 millones de pesetas (785 millones al 31 de
diciembre de 1998) reflejado en el epigrafe de pasivo del balance de situacion, "Cuentas de periodifizacion-
Gastos devengados no vencidos” (Nota 13),

A 31 de diciembre de 1998 ¢l Banco no tenia acciones propias en su cartera, tal como figura en el balance de
situacion de dicha fecha.

1233323232333 33333333

I
!

N T |

7132333237373 17

J 3 2




pre- =

1730733373333 3733332372733333332333333737331370 7710

-
-

7

OE8887897

3

L ‘
CLASE 82 CINCO PESETAS |

i) Compromisds por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca en Espafia tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, 0 sus derechohabientes, en caso
de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las provisiones constituidas y los pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1999 y 1998, eran los
siguientes:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Provigiones constituidas
Personal en activo 41.269 6.867 7.332
Personal jubilado 100.056 16.648 14.260
Personal jubilado anticipadamente 6.070 1.010 114
147.395 24.525 21.646
Pasivo devengado
Personal en activo 41.269 6.867 7.332
Personal jubilado 100.056 16.648 14,200
Personal jubilado anticipadamente 6.070 1.010 114
147.395 24.525 21.646

En Perscnal jubilado anticipadamente se clasifican los compromisos de dicho colectivo desde el momento de la
prejubilacién hasta la fecha de la jubilacién efectiva.

Las hipétesis actuariales mds importantes utilizadas en et céleulo de los fondos de pensiones en los afios 1999 y
1998, han sido:

Interés técnico:
Pensionistas, prejubilados desde la jubilacién y activos con
suspensién de contratos 4,50%
Activos y prejubilados hasta la jubilacién 4,50%
Crecimiento salarial a largo plazo 3%
Crecimiento de bases méximas de cotizacién ala
Seguridad Social a largo plazo 2,5%
Crecimiento de la pensidn méxima de la Seguridad Social 1,75%
Crecimiento del IPC 2%
Tabias de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde la jubilacién GRM/F-80
Tablas de rotacién del personal
Hasta 44 afios 1,5%
Desde 45 a 54 afios 1%
Desde 55 a 64 afios 0,5%
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios 0,85 %o
Desde 45 a 54 afios 1,7 %o
Desde 55 afios en adelante 4,25 %o
Edad de jubilacion 65
Sistema Acreditacién
proporcional
ailo a afio
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En el gjercicio 1999, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad
a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, se ha constituido un
fondo especifico para cubrir los pasivos complementarios del personal jubilado anticipadamente y ios
compromisos salariales de dicho colectivo desde el momento de {a prejubilacién.

Dicho fondo, asciende al 31 de diciembre de 1999 a 3.053 millones de pesetas, de los que 2.417 millones de
pesetas se han dotado en el ejercicio. En virtud de la excepcionabilidad contemplada en el punto 4° de la Norma
decimotercera de 1a Circular 4/1991, del Banco de Espaila, y con autorizacién del mismo, se ha dotado con cargo
a reservas de libre disposicién por un importe de 1.571 millones de pesetas tras la correspondiente contabilizacion
del impuesto anticipado por importe de 846 millones de pesetas. La Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 26 de octubre de 1999, aprobo la mencionada operacién.

Banco Zaragozano esta estudiando la posibilidad que le ofrece la legislacién vigente de exteriorizar todo o parte
de los compromisos por pensiones que mantiene con su personal activo, jubilado o prejubilado,

En caso de no Nevarse a cabo la exteriorizacién en su totalidad, el Banco tiene previsto su adaptacién a las
hipétesis de valoracién publicadas por el R.D. 1.588/1999, de 15 de octubre, que regula la instrumentacién de los
compromisos por pensiones (Nota 26).

Indemnizaciones por despide

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion
de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcuta en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segn corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscat,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones para evitar la doble imposicion y las bonificaciones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones
sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Fondo de Garantia de Depésitos

La contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos, cifrada en el 1 por mil de los pasivos computables, se refieja
en las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se satisface.
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m) Débitos fépf"esentados por valores negociables

Este capitulo del balance de situacion adjunto incluye obligaciones y otras deudas al portador o a la orden, tales
como bonos de caja o de tesorerfa, cédulas, obligaciones, pagarés e instrumentos similares, que se presetan ¢n el
balance por su valor de reembolso, registrandose la diferencia, en su caso, con el importe recibido en el capitulo
de "Cuentas de periodificacién” del activo del balance de situacién.

n) Operaciones con derivados

Estas operaciones comprenden, entre otras, las compraventas de divisas no vencidas, las compraventas de activos
financieros, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, el valor de cjercicic del instrumento
subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros (F.R.A) y las permutas
financieras de interés (LR.S.).

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en
otras operaciones (Nota 24).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del
Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tebtico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de
crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Por ofra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas o compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos "Otros activos” y "Otros pasivos” de los
balances de situacion adjuntos, respectivamente, como un activo patrimonial por €l comprador y como un pasivo
por el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de
mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura.
En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica
a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también denominadas
operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones
en las cotizaciones integramente en el epigrafe "Resultados por operaciones financieras” la cuenta de pérdidas y
ganancias. En los mercados organizados el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fiera de dichos mercados no se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las
posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de
riesgo que, en su caso, hubieran resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgo que se consideran a estos
efectos son el de tipo de interés, ef de precio del activo subyacente y el de cambio,
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Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1999 que el Consejo de Administracién del Banco propondré
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién y la efectuada del beneficio del ejercicio 1998 son las
siguientes:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Beneficio neto del gjercicio 36.575 6.086 5.071
Distribucién:
Dividendos
- acuenta (Nota 1) 12.733 2.119 1.758
- complementario (Nota 1) 5.550 923 740
Reservas voluntarias (Nota 20) 18.292 3.044 2.573
36.575 6.086 5.071

En julio de 1998, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordé abonar a los accionistas un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998, de 55 pesetas brutas por accién con derecho a percepcion del
mismo. El importe total de este dividendo activo a cuenta ascendié a 1.018 millones de pesetas y figura registrado en
el capitulo "Otros activos" del balance de situacidn de 1998 adjunto (Nota 12). Adicionalmente, en diciembre de
1998, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordé abonar a los accionistas un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 1998, de 40 pesetas brutas por accién con derecho a percepcion del mismo, que
ascendio a 740 millones de pesetas.

En enero y mayo de 1999 se aboné a los accionistas et citado dividendo a cuenta y otro dividendo complementario
del resultado del ejercicio 1998, de 40 pesetas brutas, por accion con derecho a percepcién del mismo.

En julio de 1999, después de haberse realizado el split de 3x1 (Nota 19), el Consejo de Administracién de Banco
Zaragozeno, S.A. acordd abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1999, de 21,63
pesetas (0,13 euros) brutas por accién con derecho a percepcion def mismo que se pagé en agosto de 1999, El importe
total de este dividendo activo a cuenta ha ascendido a 1.200 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo
"Otros activos” del balance de situacién adjunto (Nota 12). Adicionalmente, en diciembre de 1999, el Consejo de
Administracién de Banco Zaragozano, 8.A. acordd abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resuliado del
ejercicio 1999, de 16,64 pesetas (0,10 euros) brutas por accién con derecho a percepcién del mismo, que ascendié a
919 millones de pesetas y se pagd en enero del 2000,

Los estados contables provisionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo a cuenta fueron los siguientes:
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Balance de:Bahb% Zaragozano, S.A. al 3¢ de junio y 30 de noviembre de 1999:

Activo

Caja y depésitos en
Bancos centrales
Deudas del Estado
Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros
valores de renta fija
Acciones y otros titulos
de renta variable
Participaciones
Participaciones en
empresas del Grupo
Activos inmateriales
Activos materiales
Acciones propias
Otros activos
Cuentas de periodificacién

TOTAL ACTIVC

Deudas del Estado

Millones de pesetas

Junio Noviembre
9958 15.255
178.233 160.664
78.165 97.574
442.869 479.502
81.667 76.075
2.493 9.556
6.469 6.703
4.541 4.578
28.528 28.057
- 364
19,991 14.733
6.552 7.237
859.466 200.298

Pasivo

Entidades de Crédito
Deébitos a clientes

Débitos por valores negoc.

Otros pasivos
Cuentas periodificacién
Provisiones para riesgos

y cargas
Beneficios del ejercicio
Pasivos subordinados
Capital suscrito
Primas de emisién
Reservas
Reservas de revalorizacion

TOTAL PASIVO

OE8887899

Millones de pesetas

Junio Noviembre
216.637 262.149
517.958 499 489
- 15.743
24.687 19.623
6.644 7.259
23.739 24.112
3164 5286
19.983 19.983
9.234 9.234
13.328 13.328
17.986 17.986
6.106 6.106
859.466 900.298

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Certificados de Banco de Espafia

Cartera de renta fija:
De negociacién
De inversién ordinaria

De inversion a vencimiento

Minusvalias en la cartera de inversién de renta fija

Fondo de fluctuacidn de valores de renta fija

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
27.067 4.504 8.655
28.124 4.679 20.664
694.877 115.618 143.700
101.118 16.825 17.002
851.186 141.626 190.021
5.875 978 -
{5.875) (978) -
851.186 141.626 190.021

En cumplimiento de Io dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el
Banco adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafia por 25.469 millones de pesetas.
Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un
tipo de interés del 6 %. Una parte importante de estos activos fue cedida temporalmente al Banco de Espata al 31 de
diciembre de 1998 (Nota 14). A 31 de diciembre de 1999 no se han cedido certificados al Banco de Espaita.




La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién”, "Cartera de renta fija - De inversitn
ordinaria” y "Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento” del detalle anterior es la siguiente:

Miles de euros Millones de pesetas
1999 1999 1998
Valoren Valor de Valor en Valor de Valoren Valor de
Libros Mercado Libros Mercado - Libros Mercado

De negociacién

Deuda anotada 28.124 28.124 4.679 4.679 20.664 20.664
De inversién ordinaria

Letras del Tesoro 303.613 303.613 50.517 50.517 24.934 24,934

Deuda anotada 391.208 389.125 65.092 64.745 118.757 120.380

Otros titulos . 56 36 9 6 9 6

694877 692774 115618 115268 143.700 145320

De inversion a vencimiento
Deuda anotada 101,118 114.288 16.825 19.016 17.002 20.763

Totat 824.119 $35.186 137.122 138.963 181.366 186.747

El 27 de febrero y el 22 de diciembre de 1998 se procedié al traspaso de valores de la Cartera de negociacion a la
Cartera de inversién ordinaria, por importe de 2 y 101.666 millones de pesetas, respectivamente.

El 1 y 29 de octubre y el 12 de diciembre de 1999 se traspasaron valores de la Cartera de negociacién a la Cartera de
inversion ordinaria, por importe de 1.581, 23,086 y 3.681 millones de pesetas.

En noviembre de 1998 se vendieron 11.000 millones de pesetas nominales de Deuda del Estado de la Cartera de
inversién a vencimiento en Ia que estaban invertidos los fondos de pensiones del petsonal jubilado. La Comisién
Ejecutiva del Banco de Espafia, autorizé a destinar la totalidad del beneficio obtenido en Ia venta, a la dotacién de
mayores fondos de pensiones en cobertura de los compromisos con el personal (Notas 16y 23).

Al 31 de diciembre de 1999 el importe nominal de los fondos puiblicos afectos a obligaciones, propias y de terceros,
ascendiz a 4,662 millones de pesetas.

El tipo medio de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1999 ha sido el 3,03 % (el 4,43 % en e
ejercicio 1998).

La cuenta de "Deuda anotada” recoge Deuda del Estado, siendo el tipo medio de interés anual el 5,41 % en el
ejercicio 1999 (el 7,32 % en 1998).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de crédito” (Nota 5), el
Banco tenfa cedidos al 31 de diciembre de 1999 un importe nominal de 163.534 millones de pesetas (162.772
millones de pesetas, en 1998), a otros intermediarios financieros y a acreedores del sector privado, basicamente, y
figuran contabilizados por su importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito" {Nota 14) y "Débitos a clientes
- Otros débitos” (Nota 15) de los balances de situacion adjuntos.
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Certificados de Banco Espafta
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1y 5 aflos

Cartera de Renta Fija:
De negociacion
Entre 1 y 5 afios
Mis de 5 afios

De inversién ordinaria
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 y 5 afios
Mais de 5 afios

De inversion a vencimiento
Entre 1 y 5 aflos

Total

Entidades de Crédito - Active

ﬁlNCﬂ* PESEIAS |

El duglose de cite capitulo por plazos de vencimiento res:dual al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

OE8887300

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
13.203 2.197 2.034
13.864 2.307 2.116
S et __4.505
27.067 4.504 8.655
60 10 19.885
28064 4.669 779
28.124 4.679 20.664
125.996 20.964 9415
238.891 39.743 25.157
69.068 11.492 11.929
_ 260922 43414 97199
694.877 115.618 ~ 143.700
101.118 16.825 17.002
851.186 141.626 190.021

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién Yy

3

I

3177337733019

7

a su naturaleza, es el siguiente :
Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda:
Euros 617973 102.822 35.267
Resto 13.176 2.192 3.278
631.149 105.014 38.545
Por naturaleza:
Ala vista
Cuentas mutuas 1.805 300 161
Otras cuentas ... 4209 7003 = 3383
43.895 7.303 '3.544
Otros créditos
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 66.014 10.984 30.632
Adquisicién temporal de activos (Notas 4, 14 y 15) __521.240 86.727 4.369
"587.254 97.711 35.001
631.149 105.014 38.545




A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual y tipo medio de interés del epigrafe "Otros
créditos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos.

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Depésitos de entidades de crédito y financieras
Hasta 3 meses 64.534 10.738 30.511
Entre 3 meses y 1 afio 1.480 246 121
66.014 10.984 30.632
Tipo medio de interés 4,70% 3,86%
Adquisicién temporal de activos
Hasta 3 meses 521.240 86.727 4.369
Tipo medio de interés 2.96% 1,05%
Total 587.254 97.711 35.001

{6) Créditos sobre Clientes

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntes, atendiendo a la moneda de contratacion y al
sector que la origina, es la siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda:
Euros 2.806.238 466.918 484.569
Resto 63.512 10.567 9.178
2.869.750 477.485 493.747
Por sectores:
Administraciones Piblicas 7.143 1.188 1.477
Otros sectores residentes 2.889.477 480.768 498.205
No residentes 28717 4,778 3410
Menos - Fondos de insolvencias {55.587) (9.249) {9.345)
2.869.750 477,485 493,747

1333323333333 TIT32T37T373 1
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A contiriacién'sé indica el desglose de este cepitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el saldo de
la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la modalidad
¥ situacién del crédito de las operaciones:

Miles de Millones de
€uros pesetas
1999 1999 1998
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses . 780.528 129.869 131.099
Entre 3 meses y 1 afio 481.038 80.038 84.790
Entre 1 afio y 5 ailos 894.879 148.895 139.556
Mis de § ailos 768.892 127,933 147.647
2.925.337 486.734 503.092
Por modalidad y situacién del crédito: .
Crédito comercial 470.943 78.358 85.089
Deudores con garantia real 1.343.580 223.553 234.436
Otros deudores a plazo 894.357 148.808 147.926
Deudores a la vista 65.981 10.978 15.807
Arrendamientos financieros 119.534 19.897 14.964
Activos dudosos 30.892 5.140 4,870
2.925.337 486.734 503.092
Por sociedades:
Empresas del grupo 16.132 2.634 4.550
Otras 2.909.205 484.050 498.542

2.925.337 486.734 503.092

En el ejercicio 1999 se han dado de baja préstamos hipotecarios por 58.235 millones de pesetas (350.000 miles de
euros) como consecuencia de la emisién de participaciones hipotecarias que han sido suscritas por BZ Hipotecario 1
Fondo de Titulizacién Hipotecaria (Nota 7).

Durante 1999 Banco Zaragozane, S.A. ha mantenido su actividad en la concesién de Préstamos Hipotecarios
Viviendz a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacién de 7.845 operaciones por un saldo
inicial de 63.664 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de diciembre de 1999, de los préstamos concedidos en el
propio ejercicic y en ejercicios anteriores, ascendia a 209.915 millones de pesetas, incluides los préstamos
titutizados.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1999 y 1998 incluye 1.637 y 1.602 millones de pesetas
respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 928 y 897 millones de pesetas
respectivamente, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas nisticas, cuya garantia ha
nacido con la financiacién,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada,

Los bienes cedidos ¢n régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta "Arrendamientos financieros” del
detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el valor residual sobre el que se efectiia la opcion de compra.



El movimiento de los Activos dudosos ha sido el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 29.267 4.870 5.687
Mis - Entradas 28.097 4.675 4.346
Menos - Recuperaciones (20.182) (3.358) (3.801)
Traspasos a activos en suspenso .. (6290)  (1.047)  (1.362)
1.625 279 (817)
Saldo al cierre del efercicio 30.892 5.140 4.870

El movimiente que se ha producido en los diferentes “Fondos de Insolvencias", que tal y como se indica en la Nota
2.c cubren los riesgos dudosos, se muestra a continuacién:

Miles de Mitlones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 60.313 10.035 9.863
Mis - Dotaci6n neta del ejercicio:
Provisidn registrada 21.769 3.622 3.710
Diferencias de cambio 107 18 (D)
Fondos disponibles (13.866) (2.307) {2.032)
Menos - Cancelaciones por amortizacién de activos y otros o._.f6.763) (1125}  (1.505)
1.247 208 172
Saldo al cierre del gjercicio 61.560 10.243 10.035

La dotacién neta de cada ejercicio a la provisién para créditos dudosos figura neta de las recuperaciones de activos en
suspenso por importe de 580 millones de pesetas en 1999 y 800 millones de pesetas en 1998, e incluyendo 152
millones de pesetas en 1999 y 228 millones de pesetas en 1998 de sancamientos directos de activos, dentro del
epigrafe "Amortizacidn y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El detalle de los "Fondos de Insolvencias” es el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Cobertura del riesgo de insolvencia de créditos sobre clientes 55.568 9.246 9.343
Cobertura del riesgo pais de créditos sobre clientes 19 3 2
Cobertura de riesgos de firma (Nota 16) 5972 994 625
Cobertura de valores de renta fija (Nota 7) 1 - 65
61.560 10.243 10.035
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La composicién por moneda, clase de cartera, sector
de este capitulo de los balances de situacién adjuntos

Por moneda:
Euros
Resto

Por clases de cartera:
De negociacién
De inversion ordinaria
De inversién a vencimiento

Por sectores:
Administraciones Piiblicas
De otras entidades de crédito residentes
De otros sectores residentes
De otros no residentes

Menos - Fondo de insolvencias

Por cotizacién:
Cotizados

Por valoracién inversién ordinaria:
Total valor de mercado
Total valor contable
Diferencia
Plusvalias tacitas
Minusvalias ticitas

OE8887902

que lo origina, admisién o no a cotizacién y valoracién del saldo
, s la siguiente:

Miles de Millones de
euros
1999 1999 1998
368.857 61.372 240
95.536 15.896 15.204
464,393 717.268 15.444
53.740 8.941 -
383.658 63.836 11.752
26.995 4.491 3.692
464.393 77.268 15.444
110.214 18.338 9.703
725 121 225
314.332 52.300 -
39423 6509 5.581
464.394 77.268 15.509
(U] - (65)
464.393 77.268 15444
464.393 71,268 15.444
378.007 62.895 11.186
383.658 63.836 11.752
(5.651) (941) (566)
382 63 283
{6.033) (1.004) (849)

En 28 de septierbre de 1998 se procedié al traspaso de valores de la Cartera de inversion ordinaria a la Cartera de

inversién a vencimiento, por importe de 3.729 millones de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1999 ascendia al 4,67 %

(6,54 % en 1998).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1999, 108 miliones de pesetas vencen

durante el aflo 2000, sin tener en cuenta los Bonos de Titulizacion.



El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los
ejercicios 1999 y 1998, sin considerar el Fondo de insolvencias, se muestra a continuacion:

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1598
Saldo al inicio de! gjercicio 93.212 15.509 15.857
Compras 587.140 97.692 8.430
Ventas {193.823) (32.249) (8.402)
Amortizaciones (36.399) {6.056) (145)
Diferencias de cambio 14.264 237 (231)
371.182 61.759 (348)
Saldo al cierre del gjercicio 464.394 77.268 15.509

El apartado "De otros sectores residentes” a 31 de diciembre de 1999, incluye Bonos de Titulizacién de BZ
Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria por 52.300 millones de pesetas (314.332 miles de euros) pendientes
de amortizar (Notas 6 y 14)

Banco Zaragozano ha emitido en el afio 1999 participaciones hipotecarias con la finalidad de que fueran suscritas en
su totalidad por BZ Hipotecario 1 Fondo de Titulizacién Hipotecaria. El citado fondo a su vez realizé la emision de
bonos de titulizacién hipotecaria por 58.235 millones de pesetas (350.000 miles de euros), representados mediante
anotaciones en cuenta de 16.638.600 pesetas (100.000 euros) nominales cada uno. Los 3.500 bonos estén divididos en
dos series: ordinarios Serie A con 3.386 bonos y subordinados Serie B con 114 bonos. La emisién se ha efectuado a
la par, con pago de intereses trimestrales referenciados al Euribor a 3 meses, cotizan en el Mercado AIAF de renta
fija y fecha de vencimiento final 17 de marzo del 2024,

La calificacién otorgada a dicha emisién por parte de Moody's Investors Service Espafta, S.A. y de Fitch IBCA

Espaiia es de Aaa y de AAA para los bonos de la Serie A y de A2 y de A+ para los bonos de la Serie B,
respectivamente.

El Banco ha aportado créditos hipotecarios por 58.235 millones de pesetas (350.000 miles de euros), registrados en la
cuenta "Transferencias de activo” dentro de cuentas de orden, en el momento de hacerse la emisién. A 31 de
diciembre de 1999, el saldo pendiente de amortizar asciende a 51.699 millones de pesetas (310.719 miles de euros).

La citada transferencia de activos no ha supuesto el reconocimiento de resultados por e! Banco. Mensualmente se
recoge en la cuenta de pérdidas y ganancias el diferencial de rentabilidad existente en la operacion.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacién de valores” durante los ejercicios
1999 y 1998 se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio - - -
Mais - Dotacién neta del ejercicio: - - 54
Menos - Cancelacién por utilizacion - - (54)

Saldo al cierre del ejercicio - - .
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Este capitulo de los balances de situacién adj
capital de otras sociedades inferiores al 20%
ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Banco,

mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién
admisién o no a cotizacién y valoracién, se indica a continuaci

Por moneda:
Euros
Resto

Por clases de cartera:
De negociacién
De inversi6n ordinaria

Por cotizacién:
Cotizados
No cotizados
Menos - Fondo de fluctuacion de valores

Por valoracién inversién ordinaria:
Total valor de mercado
Total valor contable
Diferencia
Plusvalias tdcitas
Minusvalias ticitas

©0 3% si cotizan en Bolsa,

0E8887903

untos recoge las acciones y titulos que representan participaciones en el
<on las que no existe una vinculacién duradera
asi como las participaciones en fondos de inversién
de la moneda de contratacién, clase de cartera, de su

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
57.872 9.629 4.146
8.290 1.379 -
66.162 11.008 4.146
42.833 7.127 1.665
23.329 3.881 2.481
66.162 11.008 4,146
57.953 9.642 1.665
8.665 1.442 2.564
(456) (76) (83)
66.162 11.008 4.146
46.402 7.720 6.408
23.785 3.957 2.564
22,617 3.763 31344
23073 3.839 3927
{456) (76) (83)

En el Anexo I se indican las inversiones mis significativas, junto con otra informacién relevante,




®

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacidn adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 25417 4.229 2,622
Compras 170.778 28415 19.974
Ventas {129.577) (21.560) (18.374)
Otros movimientos - - 7
41.201 6.855 1.607
Saldo al cietre del ejercicio 66.618 11.084 4.229

En octubre de 1999 se suscribieron 7 millones de acciones de Terra Networks, S.A. por 2.516 millones de pesetas
(15.120 miles de euros) y se emitié una opcién de venta de las mismas con vencimiento 30 de abril del 2004. Las
acciones no tienen asociadas ni plusvalias ni minusvalias por cotizacion, ya que se trata de una operacién cerrada
donde el precio de compra de las acciones y el precio pactado de venta coinciden, habiéndose pactado un tipo de
interés del Euribor mas 0,6 hasta Ia fecha en que se ¢jercite la mencionada opcién.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” durante
los ejercicios 1999 y 1998 se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 501 83 74
Mis - Dotacién neta del ejercicio:
Provision registrada - - 2
Fendos disponibles {45) (0] .
45) %) 2
Traspasos - - 7
(45) () 9
Saldo al cierre del ejercicio 456 76 83

En relacién con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas (sociedades sobre las que el
Banco ha llegado a poseer més del 10% del capital o ¢l 5% en sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual no ha
sido necesario efectuar notificacién alguna.

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras sociedades que, sin
formar parte del Grupo econémico, mantienen con el Banco una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir
a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas v con la
Circular 4/1991.

423332323323 23233723337713A333333332333TT37
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En el Anéxo TI se indican las sociedades asociadas al Banco, incluyéndose los porcentajes de participacién y otra
informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su
admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda:
Euros 40.263 6.700 836
Resto - - -
40.263 6.700 836
Por cotizacién:
Cotizados 21.815 3.630 55
No cotizados 21.287 3.542 1.100
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (2.839) (472) (319
40.263 6.700 836

Los valores cotizados corresponden a las participacidnes en Indra Sistemas, $.A. ¢ Inversiones Banzano, S.A.,
SIM.CAV,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar
¢l fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 6.942 1.155. 1.063
Compras 36915 6.142 44
Ventas (755) (125) -
Otros movimientos - : - 48
36.160 6.017 92
Saldo al cierre del ejercicio 43,102 7.172 1.155

En diciembre de 1997, se vendié la participacion del 45,09% en Bancofar, S.A. cuyo valor contable era de 1.541
millones de pesetas. La venta se llevé a efecto con pago aplazado del 80% el dia 30 de junio de 1998. El beneficio de
la operacién, que ascendia & 1.834 millones de pesetas, se registré en el ejercicio 1997 en el epigrafe "Beneficios
extraordinarios”. La dotacion al fondo especifico que cubrfa el beneficio aplazado y que ascendiz a 1.467 millones de
pesetas, se registré con cargo al epigrafe "Quebrantos extraordinarios - Dotaciones netas a otros fondos especificos” y
abono al eplgrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
balance de situacidn al 31 de diciembre de 1997, respectivamente, habiéndose dispuesto de la citada provisién por
importe de 1.431 millones de pesetas en el ejercicio de 1998, una vez finalizado el periodo de aplazamiento de pago
de dicho importe (Notas 16 y 23).

En junio de 1998, se suscribieron y desembolsaron 1.500 acciones por 30 millones de pesetas, en la ampliacion de
capital de Promocién, Imagen y Comunicacion, S.A., que representa una participacion en el capitat social de la citada
empresa det 20 %.



En febrero de 1999, se suscribieron y desembolsaron 2.958.020 acciones de Indra Sistemas, S.A. por 3.575 millones
de pesetas que representan el 4% menos una accién del capital social de la citada empresa. Las plusvalfas que surgen
al comparar el valor de mercado de la participacién, respecto a su valor neto contable, ascienden al 31 de diciembre
de 1999 a 5.489 millones de pesetas.

En marzo de 1999, se adquiere la participacién en Parzara, 5.A. que mantenia una filial del grupo por su valor
nominal de 600 millones de pesetas.

En abril de 1999, Parzara, S.A. se transformo en Sociedad Limitada y amplié su capital social. Se suscribieron y
desembolsaron 18.029 participaciones por 1.500 millones de pesetas.

En mayo de 1999, se suscribieron y desembolsaron 1.000 acciones por 20 millones de pesstas, en lz ampliacién de
capital de Promocion, Imagen y Comunicacién, S.A.

En julio de 1999, se adquirieron 4.747 acciones de Sistema 4B, S.A. por 307 millones de pesetas, pasando a
representar la participacién en el capital social el 3,21%.

En noviembre de 1999, se suscribieron y desembolsaron 1.000 acciones por 20 millones de pesetas, en la ampliacién
de capital de Promocidn, Imagen y Comunicacién, S.A.

En relacién con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas (sociedades sobre las que el
Banco ha llegado a poseer mis del 10% del capital o el 5% en sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual se han
efectuado las siguientes notificaciones:;

Fecha Participacion Domicilio Porcentaje
7-4-1999 Central Aragonesa de Produccidn y Medios, S.A. Zaragoza 14,997%
7-4-1999 CPA Centro de Produccion Audiovisual, S.A. Zaragoza 10,022%

Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta "Fondo de Fluctuacién de valores” durante
los ejercicios 1999 y 1998 se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 1.914 319 339
Mis - Dotacidn neta del ejercicio:
Provisién registrada 1.174 195 33
Fondos disponibles (189) (32) (46)
Traspasos . {1 )
985 163 (20)
Menos - Utilizacién 60 10 -
Saldo al cierre del ejercicio 2.839 472 319
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(10)  Participaciones’en Empresas de Grupo

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversién en sociedades con las que se mantiene una
unidad de decisién, segin quedan definidas en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, cuando se trate de entidades
integradas en el grupo consolidable, y en la seccién 3* del Cédigo de Comercio cuando se trate de otras.

En Anexo III se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas
sociedades.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existian ampliaciones de capital en curso en ninguna filial no
consolidable.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos del Banco, atendiendo 2 la moneda de contratacion, a
su admisién o no a cotizacién y a la sociedad que lo origina, es el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda;
Euros 27.476 4.572 4.532
Resto - - -
27476 4572 4.532
Por cotizacién:
Cotizados - - -
No cotizados 35.584 5.921 6.078
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (8.108) (1.349 {1.546)
27.476 4.572 4,532
Por sociedades: . ‘
Banzano Group Factoring, S.A. 2.591 431 431
Banzarenting, S.A. 61 10 -
B.Z. Gestién, S.A,, §.G.II.C. 3.913 651 651
B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S.A. 150 25 25
B.Z. Pensiones, S.A., E.G.F.P. 1.506 251 251
Carthiconsa, S.A. 14.938 2.486 2.489
Gesbanzano, S.A. : 303 50 50
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 334 556 566
I.8.B. Canarias, S.A. 601 100 57
Saracosta, S.A. 69 12 12
27.476 4.572 4.532

De los saldos anteriores, 431 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31
de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente.



A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998, sin considerar el Fondo de fluctuacién de valores:

Miles de Mitlones de
euros pesetas

1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 36.529 6.078 5.826
Compras 61 10 307
Ventas (1.006) (167) -
Traspasos - - _.(35)
(945) (157) 252
Saldo al cierre del ejercicio 35.584 5.921 6.078

En mayo de 1998, el Banco suscribié y desembolsé integramente una ampliacién de capital de B.Z. Gestion, S.A.
S.G.LLC. por 200 millones de pesetas.

El

En mayo de 1998, el Banco suscribié y desembolsé integramente una ampliacién de capital de B.Z. Pensionss, S.A.,
E.G.F.P. por 100 millones de pesetas.

En junio de 1998, se desembolsé el 67,5% restante del capital social de Saracosta, S.A.
En junio de 1998, Inversiones Banzano, S.A., S.IM.C.A.V. dejé de pertenecer al grupo econdmico,
En julio de 1999, se vendié el 11% de Inmuebles ¥ Servicios Banzano, S.A.

En julio de 1999, se suscribieron y desembolsaron integramente 6.099 acciones de Banzarenting, S.A. por 10
millones de pesetas (61 miles de euros) que representan el 99,99%,

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante
los ejercicios 1999 y 1998 se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 9.292 1,546 1.516
Mis - Dotacién neta del ejercicio:
Provisién registrada 52 9 99
Fondos disponibles (637 (106) (69)
(585) 97 30
Menos - Utilizacién 599 100 -
Saldo al cierre del ejercicio 8.108 1.349 1.546

1332333333331 3133213323333333333333333
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(11)  Activos Matériales
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El movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en las cuentas de activos materiales y de sus
correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Coste regularizado actualizado:
Mobiliario, instalaciones y vehiculos

Saldo inicial 164.683 27.401 25235
Adiciones 12.402 2.063 327
Retiros (18.564) (3.088) (1.105)

Saldo final 158.521 26.376 27.401

Inmuebles

Saldo inicial 104.289 17.352 17.461
Adiciones 1.090 181 175
Retiros (785) (131) (284)

Saldo final 104.594 17.402 17.352

Inmovilizado procedente de adjudicaciones o recuperac,

Saldo inicial 19.991 3.326 4.080
Adiciones 3.023 503 982
Retiros (7.135) (1.187) (1.736)

Saldo final 15.879 2.642 3.326

Mobiliario, instalaciones y vehiculos

Saldo inicial 90.812 15.110 13.613
Adiciones 12.297 2.046 2.055
Retiros (16.790) (2.794) (558)

Saldo final 86.319 14.362 15.110

Inmuebles

Saldo inicial 14.003 2.330 2.071
Adiciones 1.692 281 281
Retiros (127 21} (22)

Saldo final 15.568 2.590 2.330

Provisidn acumulada:
Inmovilizado procedente de adjudicaciones o recuperac.

Saldo inicial 5.655 941 987
Adiciones 559 93 421
Retiros {1.303) 217 (467)

Saldo final 4.909 817 941

Inmovilizado neto 172.198 28.651 29.698

El 31 de diciembre de 1996 ¢l Banco actualizé sus activos materiales al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, con pago de un gravamen inico del 3 %. Con anterioridad el Banco se habia acogide a otras leyes de
actualizacién. La actualizacién de 1996 se practicé aplicande los coeficientes méximos autorizados por el Real

7700170

7070

Decreto-Ley.




Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Jjunio, al 31 de diciembre

de 1996, fueron:

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

Millones de
pesetas

3.132

996
2.170
6.298

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen inico del 3%, fue abonada a la cuenta "Reservas de
revalorizacién”. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada,

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se va amortizando en los periodos
impositivos que restan por completar la vida iitil de los elementos patrimoniales actualizados, y su efecto al 31 de

diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Plusvalia
Terrenos y edificios de uso propio 18.322 3.048 3.085
Otros inmuebles 5.166 860 876
Mobiliario, instalaciones y otros o 1.as2 1860 2170
34.670 5.768 6.131
Amortizacién acumulada
Terrenos y edificios de uso propio {1.086) (181) (122)
Otros inmuebles (318) (53) (35)
Mobiliario, instalaciones y otros B (6.525) (1085 (997
(7.929) {1.319) (1.154)
Efecto neto 26.741 4.449 4.977

El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 incluye un importe
de 519 millones de pesetas (612 millones en 1998) correspondiente a los beneficios por ventas de inmovilizado

propio y procedente de regularizacién de créditos (Nota 23).
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Siguiendo [a recomendacion de nuestros Auditores, en octubre de 1999 se tasaron por Sociedad de Tasacién, S.A., los
principales bienes inmuebles propiedad del Banco. Seguidamente se detallan los seis inmuebles mis importantes
sefialindose en cada caso su tasacion y 1a suma del valor neto contable del inmueble y sus instalaciones,

Miles de euros Millones de pesetas
Valorde Valorneto Valorde Valorneto
Localizacién bienes tasacién  contable del tasacién  contable del
inmuebles Descripcién del inmueble e del inmueble e

inmueble ingtalaciones inmueble instalaciones

Ronda Universidad, 22 Local en planta calle con una 7.308 1.674 1.216 279
BARCELONA superficie de 1.180 m?, 710 m*

en planta primera y 1.770 m?

bajo rasante en dos plantas,
Paseo de 1a Castellana, 89  Edificio de 13 plantas con una  81.019 35958 13.480 5983
MADRID superficie sobre rasante de

17630 m* y 19.610 m* bajo

tasante en 5 plantas,

Plaza de la Marina, 3 Local en planta calle con una 2.704 455 450 76
MALAGA superficie de 483 m? y 242 m?

en planta primera.
Avenida Carlos 1, 9 Local en planta calle con una 2.890 868 481 144
PAMPLONA superficie de 367 m?, 246 m* en

altillo y 342 m? bajo rasante.
Avenida de la Libertad, 18 Local en planta calle con una 3.154 271 525 45
SAN SEBASTIAN superficie de 636 m?,
Coso, 47 Edificio de 9 plantas con una 10.319 3.718 1.717 619
ZARAGOZA superficie sobre rasante de 4.362

m? y 479 m® bajo rasante en una

planta

TOTAL 107.394 42.944 17.869 7.146

Otros Activos y Otros Pasivos

El detalle del saldo de "Otros activos” de los balances de situacién adjuntos es ! siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1993
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipados (Nota 21) 30.155 5.017 4.130
Otros conceptos 12,020 2.000 2459
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) 7.215 1.200 1.018
Operaciones en camino 4,881 812 i
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 5311 884 4.583
Anticipos por cupones comridos 15.876 2.642 4.541
Cheques a cargo de Entidades de crédito 19477 3.241 3.530
Fianzas dadas en efectivo 1.742 290 192
Otros conceptos 4.742 789 2.960
101419 16.875 23.804




(13)

El detalle del saldo de "Otros pasivos™ de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Miles de Mitlones de

euros pesetas

1999 1999 1998
Impueste sobre beneficios diferide (Nota 21) 8.923 1.485 1.349
Cuentas de recaudacién 65.733 10.937 11.711
Obligaciones a pagar 7.616 1.267 1.044
Cdmaras de compensacitn 2.346 3% -
Cuentas especiales 3.114 518 436
Fianzas recibidas 93 15 -
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 82 14 21
Operaciones en camino 250 42 62
Otros conceptos 39.246 6.530 8.429

127.403 21.198 23.302

Cuentas de Periodificacién

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de sitvacién adjuntos es la siguiente:

Miles de Miliones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 1.462 243 14
Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 24.704 4.110 4832
QGastos pagados no devengados 577 96 67
Gastos financieros diferidos 65 1t 6
Otras periodificaciones 49 8 11
26.857 4.468 4.930
Pasivo:
Productos anticipados en operaciones activas a descuento 5.450 907 965
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 15.895 2.645 2.853
Gastos devengados no vencidos 12.086 201t 2.004
Otras periodificaciones 1.767 294 350
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (2.565) @27 (548)
32.633 5.430 5.624

133 719
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Entidades d¢ Crédito - Pasivo
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La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es 1z que se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros
1999 1999 1998
Por moneda:
Euros 1.91.547 231.534 159.639
Resto 141.691 23.575 21.053
1.533.238 255.109 180.692
Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas 1461 243 1277
Otras cuentas 23.172 3.855 3.631
24.633 4.098 4.908
A plazo o con preaviso
Banco de Espafia:
Cesién temporal de Certificados de Banco de Espaiia (Nota 4) - - 6.101
Créditos de regulacién monetaria con garantia de bonos
titulizados (Nota 7) 322.220 53,613 -
Cuentas a plazo 202.764 33.737 75.924
Cesi6n temporal de activos (Notas 4 y 5) 731.501 121.712 93.759
Acreedores por valores 252120 41.949 -
1.508.605 251.011 175.784
1.533.238 255.109 180,692

Banco Zaragozano ha pignorado en Banco de Espafia 1a totalidad de los bonos emitidos por B.Z. Hipotecario 1 Fondo
de Titulizacién Hipotecaria suscritos por ¢l Banco, cor el objeto de obtener créditos de regulacién monetaria.

a7

A 31 de diciembre de 1999 Banco Zaragozano mantiene un descubierto por cesiones en deuda publica de paises
miembros de Ia UME por importe de 41.949 millones de pesetas. Esta deuda se encuentra cubierta mediante
adquisicién temporal de deuda (Nota 5) sobre las mismas referencias. A 31 de diciembre de 1999 las plusvalias
existentes en esta venta a descubierto estin compensande parte de las minusvalias de la deuda piblica espafiola que

700

900010

RS IS

se encuentra dentro de la cartera de inversién ordinaria (Nota 4).



as

El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en e} epigrafe
de este capitulo de los balances de situacién adjuntos y el tipo medio de interés, es el siguiente:

Banco de Espafia:

Créditos de regulacién monetaria con garantia de bonos titulizados

Hasta 3 meses
Tipo medio de interés
Cuentas a plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 y 5 afios
Mis de 3 afios

Tipo medio de interés
Cesion temporal de activos
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio

Tipo medio de interés
Acreedores por valores
Mas de 5 aflos
Tipo medio de interés

Total

Débitos a clientes

"A plazo o con preaviso”

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
322.220 53.613 6.101
3,35% 3,26%
146.233 24.331 39.643
11.788 1.961 33.696
37.622 6.260 2.363
1A 1.185 27
202.764 33.737 75.924
3,86% 3,93%
633.801 105.456 93.759
97.700 16.256 -
731.501 121.712 93.759
31,13% 2,27%
252.120 41.949 -
5,24% -
1.508.605 251.011 175.784

33 33 323 33 1

31713 73 3

2 3 3 3

13333
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La composicidén de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y
sector que lo origina, se indica a continuacién;

)

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda:
Euros 2.888.663 480.633 523.291
Resto 34.774 5.786 6.326
2.923.437 486.419 529.617
Por sectores:
Administraciones Piblicas 57.432 9.556 7.760
Otros sectores residentes 2.782.217 462.922 508.191
No residentes 83.788 13.941 13.666
2.923.437 486.419 529.617
gt 9.362 1.558 2.394
Empresas del grupo . . .
Oltxr‘gs 2.914,075 484.861 527.223
2.923437 486419 529.617

d )
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Al 31 e diciembre de 1999 y 1998 el detalle
residentes” se indica a continuacion :

Cuentas corrientes

Cuentas de ahorro

Imposiciones a plazo

Cesidn temporal de activos (Notas 4 y 5)

| CINGO PESETAS |

B R e —
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por naturaleza del saldo que figura registrado en "Otros sectores

Miles de Mitlones de
euros pesetas
1999 1999 1998
768.217 127.821 132.625
393.436 65.462 65.180
1.247.441 207.557 215.982
373.123 62.082 94,404
2.782.217 462.922 508.191

El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depésitos de ahorro -
A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:

Depésitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afto y 5 aftos

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y | afio
Entre 1 afio y 5 afios

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
831.4%0 138.348 136.647
210,382 35.005 81.986
265.503 44.176 8.738

1.307.375 217.529 227.371

286.940 47.742 87.578
92.079 15321 6.363
- - 475
379.019 63.063 94.416




(16) rovisi Ara riesgos y cargas

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de pensionistas” y "Otras provisiones” de este
capitulo de los balances de situacidn adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998, se muestra a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Fondo de pensionistas

Saldo al inicio del ejercicio 129.238 21.503 16.728

Mis: Dotacién con cargo a resultados del ejercicio
Coste financiero (Nota 23) 6.347 1.056 1.246
Coste normal y otros (Notas 2.i y 4) 1.803 300 41712
Dotacidn extraordinaria del ejercicio (Nota 2.i} 8.294 1.380 -
Recuperacion con cargo a extraordinarios (neto)}Nota 23) (683) (113) -
Traspasos 3.606 600 -
Menos: Pagos a pensionistas _ (7461) (1242 (1.183)
11.906 1.981 4.775
Saldo al final del ejercicio (Nota 2.i) 141.144 23.484 21.503

Otras provisiones

Saldo al inicio del gjercicio 10.734 1.786 2.527
Més: Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 6.815 1.134 986
Dotacién extraordinaria del gjercicio (Nota 2.i) 6.232 1.037 -
Menos: Fondos disponibles (324) (54) (1.481)
Pagos jubilacidn anticipada 921 (153) (121)
Traspasos y aplicaciones 4079 (679 _ _ (125)
7.723 1.285 (1.727)
Saldo al final del ejercicio 18.457 3.071 1.786

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicién del saldo del epigrafe "Otras provisiones” del capitulo

"Provisiones para riesgos y cargas” de Ios balances de situacién adjuntos es la siguiente :

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notas 2.c y 6) 5972 994 625
Fondo de jubilacién anticipada (Nota 2.1} 6.070 1.010 114
Otros fondos:
Provisién Bancofar, S.A. (Nota 2.i) 186 31 36
Otros compromisos 6.229 1.036 1.011
18.457 3.071 1.786

33 2333333323333
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En 1999 se establecié un programa de emisién de Pagarés Banco Zaragozano, S.A. 1999 por importe de 49.916
millones de pesetas (300 millones de euros) representados mediante anotaciones en cuenta de 499,158 pesetas (3.000
euros) nominales cada uno y vencimiento entre 1 y 18 meses. Los pagarés se emiten al descuento, determindndose el
valor efectivo en ¢l momento de la emisién de cada uno de los Pagarés, en funcién del tipo de interés pactado. A 31

de diciembre de 1999 Banco Zaragozano ha emitido pagarés por importe de 22.247 millones de pesetas (133.710
miles de euros).

Pasivos Subordinados

La composicidn de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, que recoge por su valor de reembolso todas las
financiaciones subordinadas que, a efectos de prelacidn de créditos, se sitfien detrds de los acreedores comunes,
atendiendo a la fecha de emisién, es la siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Emisién afio 1995 30.050 5.000 5.000
Emisidn afio 1996 30.051 5.000 5.000
Emisién afio 1999 60.000 9.983 -
120.101 19.983 10.000

En 1995 se emitieron obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de Pesetas a un tipo de interés inicial
del 9% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de enero de 1996 segiin resultase de rebajar un margen
constante de 0,5 puntos al tipo de interés de referencia, que serd el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal
inmediato anterior al de la fecha de variacién correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento
el 1 de julio de 2001. Estos titulos han sido transformados en anotaciones en cuenta,

En 1996 se emitieron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de pesetas a un tipo de
interés inicial del 6,50% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de julio de 1997 seglin resulte de
rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés de referencia, que serd el Mibor a seis meses durante el
segundo mes legal inmediato anterior al de la fecha de variacion correspondiente. Los titulos son al portador y tienen
como vencimiento el 1 de enero de 2003. Estos titulos han sido transformados en anotaciones en cuenta.

En junio de 1999 se emitieron 100.000 obligaciones subordinadas al portador por importe de 9.983 millones de
pesetas (60 mitlones de euros) representadas mediante anotaciones en cuenta de 99.832 pesetas (600 euros)
nominales cada una, a un tipo de interés inicial del 3,10% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de
Julio del 2002 segiin resulte de rebajar un margen constante de 0,25 puntos al tipo de interés de referencia, que seri la
media simple del tipo de interés Euribor & seis meses durante los dias habiles del segundo mes legal inmediato
anterior al de la fecha de variacién correspondiente. Los titulos tienen como vencimiento el 1 de julio del 2007,

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los gjercicios 1999 y 1998, han ascendido a
419 y 411 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados dentro del epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 23),




(19

apital crito y Primas de idn

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de Banco Zaragozano, S.A. era de 55.500.000 euros, formalizado en
$5.500.000 acciones ordinarias, nominativas, de un euro de valor nominal cada una, agrupadas en una sola serie y
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Zaragozano, S.A. en circulacidn cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores
Espaiiolas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 tmnicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenia una
participacion en el capital social superior al 10 %.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1999 y 1998, son las siguientes:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1599 1998
Saldo al inicio del ejercicio 55.594 9.250 9,250
Reduccidn y redenominacién de capital 94) (16) -
Saldo al final del ejercicio 55.500 9.234 9.250

Durante el pasado ejercicio, en cumplimiento del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 17 de abril de 1999, se redujo el capital social en 16 millones de pesetas, mediante la disminucion del
valor nominal de las acciones, que pasé de 500 a 499,158 pesetas, equivalente a 3 euros, con abono a Reservas
restringidas.

Adicionalmente se acordé redenominar a euros la cifra de capital resultante tras la reduccidn de capital social y
desdoblar las acciones que integran el capital social, mediante la divisién por tres de su valor nominal, que queda
fijado en un euro, multiplicando por tres el nimero de acciones en circulacion.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision, que al 31 de diciembre de 1999 y 1998 asciende a 13.328 millones de pesetas (80.102 miles de eurvs), para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

3 3333333333323 33323333320333T333333A3I
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A confiniacidn sé indica el movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en el capitulo "Acciones propias"

de los balances de situacién adjuntos :

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1959 1998
Saldo al inicio del ejercicio - - -
Adquisicién de acciones propias
Notninal 318 53 -
Resto 2.584 430 -
Venta de acciones propias
Nominal - - -
Resto - - -
Saldo al cierre del ejercicio 2,902 483 -

Reservas y Reservas de revalorizacién

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la composicién de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos era la

siguiente :
Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Reservas restringidas:
Reserva Legal 13.330 2218 2.218
Previsidn Libertad Amortizacién RDL 2/85 137 23 31
Reservas para acciones propias:
Por adquisicién 2.902 483 -
Por garantia 82 14 16
Reservas de revalorizacién : 36.698 6.106 6.106
Reservas por redenominacién de capital social 94 16 -
53.243 8.860 8.371
Reservas de libre disposicién:
Reservas voluntarias 82.111 13.661 13.132
135.354 22,521 21.503

El movimiento que se ha producido en el saldo global de los capltulos representativos de reservas durante los

gjercicios 1999 y 1998 se muestra a continuacién

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 129.234 21.503 19.660
Distribucién beneficio neto del ejercicio anterior (Nota 3) 15.468 2.573 1.843
Reduccién de capital 94 16 -
Dotacién fondo personal jubilado anticipadamente (Nota 2.i) (9.442) (1.571) -
Saldo al cierre del ejercicio 135.354 22,521 21.503




Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, las entidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios deberén dotar ¢! 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberin hacerse hasta que la reserva alcance el 20 % del capital social. La reserva legal podré utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 1999 la
reserva legal excedia del 20%.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias adquiridas y aceptadas en prenda o en otra forma de garantia. Dicha
reserva ser de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién. Al 31 de
diciembre de 1999 el niimero de acciones afectadas es de 327.470 y el valor nominat de 54 millones de pesetas.

Reservas de revalorizacién

Su saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y 2
ampliacién de capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia menetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contable practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de ¢lementos patrimoniales en régimen de
atrendamiento financiero, 1a citada disposicién no podr4 tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcion de

compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Recursos propios

Segin se determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaiia, los grupos
consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos propios
computables para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos ¥
demds cuentas de orden que presenten este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicién global neta en
divisas; y por riesgo de mercado, de la cartera de negociacién. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados
en un coeficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente indicadas.
ponderadas segin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito (incluida 1a cartera de
negociacion), de su posicién global neta en divisas para cubrir el riesgo de cambio y las posiciones de la cartera de
negociacién por riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los recursos propios computables del Grupo consolidado, exceden de los
requerimientos minimos exigidos, en 9.417 y 8.763 millones de pesetas, respectivamente,
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El saldo del epigrafe "Otros pasivos" de los balances de situacién adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades
relativo a los beneficios del ejercicio.

El Grupo consolidado fiscal tiene pendiente de inspeccidn por el Ministerio de Economia y Hecienda los fitimos
cuatro ejercicios de los diversos impuestos. Aunque todavia no se ha presentado la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1999, en el cémputo de la provisién para dicho impuesto se han considerado las
correspondientes deducciones por doble imposicién internacional, dividendos y bonificaciones que figuran incluidas
deatro de la conciliacién que se incluye a continuacion.

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1999 1998
Resultado contable antes de impuestos 48.860 8.130 7.942
Aumentos por diferencias permanentes 12,939 2.153 5.246
Disminuciones por diferencias permanentes (14.460) (2.406) {4.308)
Resultado ajustado 47.339 1.877 8.880
Impuesto bruto 16.570 2.757 3.108
Deducciones y bonificaciones (4.399) {(732) (289)
Ajustes Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 114 19 52
Impuesto sobre Sociedades devengado 12.285 2.044 2.871

Con base en las consideraciones expuestas, la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1999 1998
Resultado contable antes de impuestos 48.860 8.130 7.942
Diferencias permanentes, neto (1.521) (253) 938
Diferencias temporales, neto (5.174) (861) (545)
Base imponible 42.165 7.016 8.335
Cuota integra 14.760 2.456 2917
Deducciones y bonificaciones (4.399) (732) {289)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 10.361 1.724 2.628

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafla, y preceptos concordantes, las presentes cuentas anuales
reflejan, ademds de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos anticipados derivados,
fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo sido consideradas como gasto
10 deducible, van a servir para garantizar las prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos afios, y de
los ajustes efectuados como consecuencia de las regularizaciones fiscales realizadas. La cuantia de los impuestos
anticipados figura en el capitulo "Otros activos” del activo de los balances de situacién adjuntos y asciende a 5.017 y
4.130 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente {Nota 12).




22)

Debido z las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de determinados ingresos y
gastos en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre de 1999 se han originado los siguientes
impuestos anticipados y diferidos :

Miles de euros Millones de pesetas
Incremento de  Disminucién de Incremento de  Disminucién de
ase imponible  baseimponible  base imponible  base imponible
Impuestos Anticipados 4.796 1.717 798 1.204
Impuestos Diferidos 616 2.813 103 468

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, pueden existir, para los afios pendientes de inspeccién, determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Ademis, en opinién del Consejo
de Administracién del Banco asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Banco,

Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye, entre otros conceptos,
los principales compromisos contrafdos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Pasivos contingentes
Fianzas, avales y cauciones 485.606 80.798 56.042
Otros pasivos contingentes 29.395 4.891 5.491
Pasivos contingentes dudosos o 165 39
515.992 85.854 61.572
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 37.238 6.196 10.129
Por el sector Administraciones Publicas 7.110 1.183 1.855
Por otros sectores residentes 540.333 89.904 94.964
Por no residentes 940 156 145
585.621 97.439 107.093
Otros compromisos 72.309 12031 15235
657.930 109.470 122.328
1.173.922 195.324 183.900
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En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Ambito geogrifico

Los capitulos que componen el haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, cotresponden a operaciones

realizadas por las sucursales del Banco, integramente en Espafia.

B) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que las originan, se indica a continuacién:

ﬂﬂﬂﬂjﬂfjﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬂﬂfjf’]ﬂil?]ﬂi]f’]:lff]T]?]ITJQC]

Miles de Mitlones de
euros pesetas
1599 1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espafia 1.361 226 8
De entidades de crédito 8.837 1.470 1.619
De la cartera de renta fija 65.369 10.876 9.683
De créditos sobre clientes 163.589 27.220 31.656
239.156 39.792 42.966
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia 5.594 931 1.370
De entidades de crédito 35.282 5.870 2.573
De acreedores 54.005 9.000 15.232
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos {Nota 16) 6.347 1.056 1.246
Otros intereses (Nota 18) 3.590 598 414
104.908 17.455 20.835
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 4.859 808 767
De servicios de cobros y pagos 23.680 3.940 3.881
De servicios de valores 7.951 1.323 1.375
De comercializacién Fondos de inversién 6.745 1.122 734
De otras operaciones 7.351 1.224 966
50.586 8.417 7.723




Rendimiento de Ia cartera de renta variable

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
De acciones y otros titulos de renta variable 924 154 292
De participaciones 747 124 66
De participaciones en el Grupo 9.403 1.565 1.917
11.074 1.843 2.275

Resultados por operaciones financieras

La composicién de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién (Nota 2.d) (7.132) (1.187) (55)
En la cartera de renta fija de inversién (32.}7H (5.354) (34)
Quebrantos por otras operaciones de futuro (Nota 24) (315) (52) (2.571)
Otros quebrantos . S € )]
(39.624) 6.593 (2.696)
Beneficios por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién (Nota 2.d) 4.946 823 2.465
En la cartera de renta fija de inversién - - 945
En la cartera de renta variable 698 116 49
Productos por otras operaciones de futuro 24.841 4.133 283
Otros beneficios B 14022 2333 1
44.507 7.405 4,123
4,883 812 1,427
Gastos Generales de Administracién
De Personal
La composicitn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es lz siguiente:
Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Sueldos y salarios 69.332 11.536 11.432
Seguros sociales 17.499 2912 2.874
Otros gastos 4.945 822 762
91.776 15.270 15.068
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El coste 'ﬁciero de los rendimientos por intereses generados a favor del fonde de pensiones constituido se registra
en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, registrandose los pagos
realizados por complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos (Notas 2.i y 16)

OE4922295

El nimerc medio de emplezdos del Banco en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

Alta Direccién
Técnicos
Administrativos
Servicios generales

Otros productos y cargas de explotacién

T o
Beneficios netos por explotacion fincas en renta
Otros productos diversos

Otras cargas de explotacién
Contribucidn al Fondo de Garantia de Depdsitos
Otros conceptos

1999 1998
13 16
1.570 1.509
569 683
28 31
2.180 2.239

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
1.141 190 167
72 12 195
1.213 202 392
2.465 410 398
328 55 84
2,793 465 482




Beneficios extraordinarios y
Quebrantos extraordinarios

La composicion de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Millones de
curos pesetas
1999 1999 1998
Béneficios extraordinarios
Beneficios por enajenacién de inmovilizado (Nota 11) 3.17 519 612
Beneficios en venta de participaciones permanentes y cartera de
inversién a vencimiento (Nota 4) 344 57 2.993
Recuperaciones netas de otros fondos especificos - - 504
Recuperacién fondo de inmovilizado 1.016 169 110
Recuperacion fondo de pensiones intemo (Nota 16) 868 144 -
Ctros productos 2.387 397 446
7.732 1.286 4.665
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 165 27 18
Dotaciones netas a otros fondos especificos 3.963 659 -
Dotaciones netas extraordinarias a fondos de pensiones
internos - - 3.847
Dotaciones extraordinarias jubilaciones anticipadas (Nota 16) 185 31 625
Pagos a pensionistas (Nota 16) 494 82 71
Otros quebrantos 658 110 190
5.465 909 4.751

El epigrafe "Recuperaciones netas de otros fondos especificos” incluye, en el ejercicio 1998, 1.431 millones de
pesetas correspondientes a la parte del beneficio aplazado en 1a venta de Bancofar registrada ese afio, segiin se indica
en la Nota 9,

Retribuciones al Consejo de Administracion

La aprobacion de las cuentas anuales por parte de la Junta General de Accionistas supondrd que los miembros del
Consejo de Administracién, en activo o ya jubilados, devenguen en el ejercicio de 1999, en concepto de retribuciones
al Consejo de Administracién, la cantidad de 114 millones de pesetas (105 millones de pesetas en 1998). Ademas, en
relacion con los Consejeros que también ocupan cargos directivos en el Banco, o prestan para él su trabajo ©
servicios, directa o indirectamente, ¢l Banco ha satisfecho en 1999, por todos los restantes conceptos, la cantidad
global de 313 millones de pesetas (317 millones de pesetas en 1998). Dichas cantidades se encuentran registradas
como gastos de personal y generales en las cuentas anuales de! gjercicio.

Fl Banco tiene asumidas obligaciones en materia de pensiones y seguros solamente con uno de los miembros del
Consejo de Administracion. EI cargo en el ejercicio de 1999 derivado de esta obligacién ha ascendido a 11 millones
de pesetas (30 millones de pesetas en 1998), siendo 128 millones de pesetas el fondo total constituido &l 31 de
diciembre de 1999 (117 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998).

La suma de los créditos concedidos, durante 1999, al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion
ascendié a la cantidad de 364 millones de pesetas (3.866 millones de pesetas en 1998), siendo el tipo de interés el
MIBOR a tres meses mds 0,50 puntos. Asimismo, se han asumido por cuenta de los mismos obligaciones a titulo de
garantia por 16 millones de pesetas (264 millones de pesetas en 1998).
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El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1999 y 1998, no

recogidas en los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Miles de Millones de
euros
1999 1999 1998
Compraventa de divisas
Compras 44.046 7.329 26.246
Ventas 52.994 8.817 22994
Compraventa de activos financieros
Compras 23.126 3.848 B.514
Ventag 38.007 6.324 12.737
Futuros sobre valores y tipos de interés
Compras 33412 5.559 1.421
Ventas 171.877 28.598 98.849
Opciones
Compradas 47.501 7.904 6.340
Emitidas 696.612 115.906 77.290
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 609.407 101.397 103.400
1.716.982 285.682 357.791

La posicion neta en estos instrumentos financieros cubre los riesgos patrimoniales en moneda extranjera (Nota 2.b) ¥
otros riesgos de tipo de interés del balance, cuyos resultados se incluyen en el capitulo "Resultados por operaciones
financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y, en su caso, como rectificacién del costo o productos

financieros de las operaciones para las que fueron formalizados como coberturas.

A 31 de diciembre de 1999 Banco Zaragozano tiene asignados a cobertura de cartera de inversidn ordinaria ya
vencimiento 300 contratos de futuro vendidos sobre ¢l bono espafiol a 10 afios equivalentes a 4.992 millones de
pesetas nominales. El resultado de los futuros se esté llevando a resultados de forma simétrica a los ingresos o costes

de los elementos cubiertos (Nota 2.n).



Al

25)

(26)

Aspectos derivados del efecto "2000"

E1 trénsito de los sistemas det Banco al afto 2000 se produjo sin la menor incidencia resefiable, no habiendo sido
necesario poner en funcionamiento ninguno de los sistemas de emergencia que habia diseflados al efecto.

Las pruebas de todos los sistemas concluyeron con éxito en septiembre de 1999 y el resto del afio se dedicé al
perfeccionamiento de los sistemas que, como hemos dicho, no fue necesario utilizar.

Los costes externos de adaptacion al afio 2000 han representado en 1999 un importe de 265 millones de pesetas, que
se encuentran registrados en el epigrafe de "Gastos generales de administracién-Otros gastos administrativos”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Estos costes, afiadidos a los incurridos en el afio 1998, determinan que la adaptacion de los sistemas informéticos del
Banco al afio 2000 han tenido un coste externo total de 452 millones de pesetas, sin incluir las inversiones en equipos
informdticos, por valor de 391 millones de pesetas, necesarias también para la adaptacién de los sistemas al euro, asi
como la dedicacién de 16.581 horas de trabajo de personal del Banco a ambas tareas.

Acontecimientos importantes ocurrides después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 se ha alcanzado un acuerdo de colaboracién con Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Indra Sistemas, S_A., Centro de Seguros Correduria de Seguros, S.A., Grupo de Seguros
E!l Corte Inglés, S.A. y Terra Network, S.A. y otros, para el desarrollo de un portal electrénico destinado a la
prestacidn de servicios y la distribucién de productos, especialmente de cardcter financiero, a través de Intemet. Para
iniciar los estudios y trabajos preparatorios se ha constituido una sociedad denominada Electronic Trading System,
S.A. con un capital social de 4.000 millones de pesetas, comespondiendo a Banco Zaragozano, $.A. una
participacion accionarial del 22 %.

Por otra parte se han incorporado a la cartera de inversién ordinaria 2.000.000 de titulos de la sociedad ACS, S.A.
equivalentes a una participacién del 3,64 % de su capital social. El valor de adquisicién de esta participacién ha
ascendido a 7.707 millones de pesetas, habiéndose generado un fondo de comercio de 3.743 millones de pesetas, de
acuerdo con los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 1999.

Con fecha 24 de febrero de 2000, se ha instrumentado y firmade una péliza de seguro de rentas, con Seguros El Corte
Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A., comprensiva de la totalidad de los riesgos y compromisos por pensiones
asumidos con el colectivo de pensionistas de Banco Zaragozano, 5.A. Como consecuencia de la exteriorizacion de
los mencionados compromisos, se ha puesto de manifiesto un exceso en la parte correspondiente del fondo
constituido (Nota 2.i) por importe de 729 millones de pesetas. Dado que el Banco estd analizando la posibilidad de
exteriorizar el resto de los compromisos adquiridos, sin que hasta la fecha estén definidas las condiciones de dicha
exteriorizacion, por el mencionado importe se ha efectuado una dotacién con sbono en el capitulo "Provisiones para
riesgos y cargas-Otras provisionesen el ejercicio 2000.
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Las inversiones mas significativas, de lag
feservas, resultados y valor en libros de la participacién

que se citan domicilio, actividad,
» 300 las siguientes:

Areas de Servicios y Mantenimientos, 5.A., con domicilio en Madsi
inmuebles de uso ¥ servicio piiblico, participacitn del
pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 100 millones, reservas de 117 millones, beneficio neto de 10
millones de pesetas.

d, utilizacién y explotacién de bienes
6 %, valor contable de la participacién de 25 millones de

Autopista Vasco Aragonesa, §.A., con domicilio en Orazko (Vizcaya), autopistas, participacion del 3,07 %, valor
contable de la participacién de 1.297 millones de pesetas,

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 40.000 millones,

reservas de 59,513 millones, beneficio neto de
1.105 millones de pesetas.

Terra Networks, S.A, con domicilio en Pozuelo de Alarcén (Madrid), servicios de acceso a [Internet,
participacion del 2,7 %, valor contable de la participacidn de 2,514 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 93.176 millon

€5, reservas de 125.560 miilones, pérdida neta de
12.872 millones de pesetas,

porcentaje de participacién, capital socjal,

4333332333323 321133333333333713T1TT1
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Las inversiones mas significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de participacién, capital social,
reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las siguientes:

Asiris, 8.A., con domicilio en Madrid, corredurfa de seguros, participacién del 25 %, valor contable de la
participacién de 5 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 20 millones, reservas de 100 millones, beneficio neto de 3 millones
de pesetas.

Indra Sistemas, 5.A., con domicilic en Madrid, tecnologia de la informacién, participacion del 4 %, valor
contable de la participacién 3.402 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social y reservas 12.799 millones, beneficio neto de 4.829 millones de
pesetas.

Inversiones Banzano, 8.A. S..LM.C.A.V., con domicilio en Madrid, inversién mobiliaria, participacién del 2,71%,
valor contable de la participacién de 55 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 850 millones, reservas de 1.627 millones, beneficio neto de 170
millones de pesetas.

Mercavalor, §.V.B., 5.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacion del 16,67 %, valor
contable de la participacién de 156 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 750 millones, reservas de 241 millones, beneficio neto de 91
millones de pesetas.

Parzara, S.L., con domicilio en Pozuelo de Alarcén (Madrid), inmobiliaria, participacién del 50 %, valor contable
de la participacién 2.100 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 4.199 millones, reservas de -1 millon, beneficio neto de 48 millones
de pesetas.

Promocion, Imagen y Comunicacién, S.A., con domicilio en Madrid, actividades relacionadas con la publicidad,
relaciones piblicas y medios de comunicacion, participacion del 20 %, valor contable de la participacion de 70
millones de pesetas.

Al 31 de diciembie de 1999, capital social de 350 millones, reservas de (0 millones, resultado neto de -1 millén de
pesetas.

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participacién del 23,29 %, valor contable de la
participacion de 32 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 50 millones, reservas de 50 millones, beneficio neto de 40 millones
de pesetas.

Sistema 4-B, S.A., con domicilio en Madrid, pestién de instrumentos de crédito, participacion del 3,21 %, valor
contable de la participacién de 373 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 427 millones, reservas de 2.353 millones, beneficic antes de
impuestos de 962 millones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid, seguros, participacién del
20 %, valor contable de la participacion de 413 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 1.500 millones, reservas de 391 millones, beneficio neto de 204
millones pesetas.
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Informe de gestién del ejercicio 1999

1.- Evolucién de los negocios y situacién

BANCO ZARAGOZANO, S.A.

OE8887919

El siguiente cuadro presenta resumidos y comparados los balances pliblicos de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de
diciembre de los dos ultimos ejercicios, con su variacién absoluta y relativa.

Miles de Millones de
euros pesetas Variacion
1999 1999 1998 Absoluta %

ACTIVO

Cajay depésitos en Bancos centrales 83.899 13.960 15.973 (2.013)| (12,69)
Entidades de crédito 631.149 105.014 38.545 66469 172,45
Créditos sobre clientes 2.869.750 477.485 493.747 (16.262} (329
Cartera de valores 1.449.480 241.174 214.979 26.195 12,18
Activos materiales e inmateriales 172.198 28.651 29.698 (1.047)| (3,53)
Acciones propias 2.902 483 - 483 -
Otros activos 101.419 16.875 23.804 6.929)| (29,11)
Cuentas de periodificacién 26.857 4.468 4.930 (462)| (9,31
Tatal activo 5.337.654 888.110 821.676 66.434 8,09
PASIVO

Entidades de crédito 1.533.238 255.109 180.692 74.417 41,138
Débitos a clientes 2.923.437 486.419 529.617 (43.198)| (8,16)
Débitos por valores negociables 133.710 22247 - 22247 -
Otros pasivos 127.403 21.198 23.302 (2.104) [ (9,03)
Cuentas de periodificacién 32.633 5.430 5.624 (194)| (3,45
Provisiones y fondos 159.601 26.555 23.289 3.266 14,02
Pasivos subordinados 120.101 19.933 10.000 9.983 99,83
Capital y Reservas 270.956 45.083 44.081 1.002 2,27
Beneficio del ejercicio 36.575 6.086 5.071 1.015 20,02
Total pasive 5.337.654 888.110 821.676 66.434 8,09

A 31 de diciembre de 1999, el total balance asciende a 888.110 millones de pesetas, que frente a los 821.676 millones

de pesetas de 31 de diciembre de 1998 supone un aumento en el aflo de 66.434 mil

crecimiento del 8,1% en términos relativos.

lones en términos absolutos y un

Estos balances no recogen los activos financieros en que se han materializado otros recursos intermediados por el
grupo y gestionados por algunas filiales. Teniendo en cuenta esos activos, e volumen total de negocio gestionado por
el grupo al 31 de diciembre de 1999, asciende a 1.136.598 millones de pesetas, con un aumento ¢n el afio de! 8,8%



Este crecimiento se produce, fundamentalmente, por el incremento de los créditos sobre clientes teniendo en cuenta
los préstamos hipotecarios titulizados, que se han trasladado a la cartera de valores y a entidades de crédito por las
adquisiciones temporales contratadas, en el activo, y por los aumentos de entidades de crédito y débitos representados
por valores negociables y pasivos subordinados, en ¢l pasivo,

Créditos sobre clientes

El siguiente cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los créditos sobre
clientes al 31 de diciembre de los dos tltimos ejercicios, asi como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa.

Miles de Miltones Millones
euros de pesetas Yo de pesetas Yo Variacion
1999 1998 Absoluta %
Crédito a las
Administraciones Pablicas 7.143 1.188 0,2 1.477 0,3 (289)| (19,6)
Crédito a otros sectores
residentes 2.858.783 475.661 97,7 493.365 93,0 (17.704) (3,6)
Crédito comercial 470916 78.354 16,1 85.079 16,9 (6.725) (7.9
Deudores con G.Real 1.329.734 221.249 455 232,677 46,2 (11.428) (4,9
Hipotecaria 1.178.068 196.014 40,3 223.239 443 (27.225) (12,2)
Otras 151.666 25235 52 9.438 1,9 15797 1674
Otros deudores a plazo 873.110 145.273 29,8 144,886 28,8 387 0,3
Deudores a la vista y
varios 65.439 10.888 2,2 15.759 3,1 @870 (30,9
Arrendamientos
financieros 119.584 19.897 4,1 14,964 3,0 4.933 33,0
Crédito a no residentes 28.519 4.745 1,0 3.380 0,7 1.365 404
Activos dudosos 30.892 5.140 1,1 4.870 1,0 270 5.5
Créditos sobre clientes
{brute) _ 2.925.337 486.734 | 1000 503.092| 100,0 (16.358) (3,3)
Menos: Fondos de
provision de insolvencias 55.587 9.249 9.345 @61 1,0
Créditos sobre clientes
(neto) 2.869.750 477.485 493.747 (16.262) 3,3

A 31 de diciembre de 1999, el volumen de créditos sobre clientes o inversiones crediticias asciende a 486.734
miliones de pesetas. La disminucion experimentada en el afic ha sido de 16,358 millones de pesetas equivalente a un
3,3%. El crecimiento real de la inversidn crediticia en 1999 ha sido de 35.358 millones de pesetas, teniendo en cuenta
el programa de titulizacion hipotecaria efectuado. El aumento de la inversion crediticia en el ejercicio es equivalente
al 7,0%

Este aumento se produce, bdsicamente, por el incremento de la inversidn en deudores con garantia real y
arrendamientos financieros.

El volumen de los créditos sobre clientes supone el 92 % de los recursos de clientes, débitos a clientes, pasivos
subordinados y pagarés, dicho porcentaje era el 91 % el aflo anterior.

Durante 1999 ¢l volumen de papel descontado ascendié a 313.775 millones de pesetas. El plazo medic de descuento
ha sido de 72 dias y el vencimiento medio de la existencia es de 58 dias.

Del total de la cartera de créditos el 67,6 % estan instrumentados a tipos de interés variable.

33 3323333333333 32332333333I33333333
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CREDITOS SOBRE CLIENTES
600.0001
500.0001
400.0001

Millones '
de pesetas 300.000
200.0001
100.0001
Oq
1995 1996 1997 1898 1999
Créditos sobre clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance
Miles de Millones de Millones de
euros pesetas %o pesetas % Variacién
1999 1998 Absoluts %
Hasta 3 meses 780.528 129.869 26,7 131.099 26,1 (1.230( 0,9
De 3 meses a | afio 481.038 80.038 164 84,790 169 (4.752) (5.6)
De1a5 afios 894.879 148.895 30,6 139.556 27,7 9.339 6,7
A mds de 5 afios 768.892 127.933 26,3 147.647 29,3 {19.714)| (13.4)
Total 2.925.337 486.734 | 100,0 503.092| 100,0 (16.358) 3.3)

Descuento comercial en 1999, clasificado por plazos y tipos de interés

En porcentajes Plazo de descuento
: Del
_ Hasta De 31 De 91 De 130 afio a
Tipos de interés 30 a% al79 2l mayor
dias dias dias aito plazo Tatal
Menor o igual a 3 6,7 31 0.6 0.1 0,2 10.7
De3,01 a4 34 7.6 23 0,6 0,1 14,0
De4,0l a5 5.1 14,2 52 03 0,3 25,1
De501aé 44 122 57 0,3 0,1 227
De6,01a7 28 7.3 3,6 0,0 0,0 13,7
De7,01a8 1,6 3.8 1,7 0,1 0,0 7.2
De8,01a%9 0,6 1,2 0,4 0,0 0,0 2.2
Mayor de 9 1,8 1.8 0,7 0,1 0,0 44
Total 26,4 51,2 20,2 1,5 0,7 100,0




Préstamos con garantia real 2 otros sectores residentes

El saldo total mantenido al 31 de Diciembre de 1999 en este tipo de inversién fue de 221.249 millones sin tener en
cuenta la operacién de titulizacién hipotecaria.

Dada la importancia que el capitulo de préstamos hipotecarios vivienda a particulares tiene, resaltamos en los dos
siguientes cuadros sus caracteristicas mis importantes computando la operacidn de titulizacién.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose en funcién del % que el saldo pendiente supone sobre el valor de tasacién y referencial de
variabilidad (incluye los préstamos hipotecarios titulizados).

Menor De 50% De 60% De 70% Miis del Sin
Millones de de 50% a 59% a 69% 2 79% 79% Tasar Total
pesetas Imponte Importe Importe Importe Importe Importe | Importe

Tipo fijo 1.328 211 192 24 94 - 1.849
Interés variable:

ref. 5 grandes bancos 3.573 311 70 4 14 - 3972
ref. Euribor 3.569 1.576 1.372 1.929 438 - 8.884
ref. Mibor 1 afio 89.591 35.563 36.627 21.706 5.060 -| 188.547
Resto variable 924 1.191 2.345 1.716 484 3 6.663
Total 98.985 38.852 40.606 25379 6.090 3| 209.915

Como puede apreciarse en el cuadro anterior, el 85 % de los saldos pendientes de éstos préstamos gozan actualmente
de una garantia importante, al ser de un importe inferior al 70 % del valor de tasacién de los inmuebles que los
garantizan. El 94 % estén concedidos a interés variable ref. Mibor 1 afio y Euribor.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose por tipos de interés y referencial de variabilidad

Namerc de | Saldoen Saldoen | Tipo medio | Diferencial
operaciones | Miles de Millones | actualen % medio
euros de pesetas
Tipo Fijo 529 11.113 1.849 7,91 -
Interés variable:
referencia: media 5 grandes bancos 1.902 23872 3.972 732 1,41
referencia; Euribor 1.090 53.394 8.884 3,86 1,04
referencia: Mibor a 1 afio 28.681 | 1.133.190 188.547 4,56 1,24
-a condiciones iniciales a revisar en: :
1 de Enero del 2000 2.287 105.111 17.489 3,64 1,00
el afio 2000 2243 105.441 17.544 3,52 0,98
con posterioridad al 2000 44 2.350 391 4,03 1,01
otras condiciones 713 31.265 5.202 244 -
-a condiciones revisadas 23.3%4 889.023 147.921 4,87 1,34
Resto interés variable otras referencias 983 40.045 6.663 5,22 -
Total 33.185| 1.261.614 209.915 4,63

Significar que ¢l 19 % de los saldos pendientes estin concedidos sobre préstamos cuyas condiciones iniciales ain no
han sido revisadas, de los cuales en Enero del 2000 se revisardn 17,489 millones, 17,544 millones a lo largo del 2000
y 391 millones con posterioridad at 2000.
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Polizas de trédfto ¥y préstamo en pesetas vigentes a ﬁn de 1999

clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)

0E8887921

En porcentajes Plazo hasta vencimiento
Meneos Deé De 1 afio De 18 A3 afios
de meses als meses i [

Tipos de rendimieato 6 meses alailo meses 3 afioy mds Total
Menoroigual a3 0,2 0,0 0,1 0.3 2,9 35
De3,01a4 7,0 2,1 1,5 10,1 13,6 34,3
De4,01a5 39 21 0.5 22 15,6 24,3
De50la6 1,5 1,6 08 0,7 17,6 222
De6,01a7 0,9 0,6 0,2 0,7 30 5.4
De7,01a8 0,5 0,5 0,1 0,9 1,2 32
De8,01a9 0,7 0,4 0,2 0,9 0,5 2,7
De 9,0t a 10 0,5 0,3 0,1 0,3 0,4 1,6
Mayor de 10 2,2 0,2 0,1 6,1 0,2 2,8
Tatal 17,4 7.8 3,6 16,2 55,0 100,0

(*} Tipo de interés més comisi6n
Distribucién geogrifica de los créditos sobre clientes
Media anual en porcentajes 1999 1998
Andalucia 9.1 8,7
Aragén 85 94
Asturias 14 1,2
Baleares 1.4 1.5
Canarias 59 56
Cantabria 0,7 0,7
Castilla-Ledn 4,4 33
Castilla La Mancha 33 3,6
Cataluila 17,9 20,0
Extremadura L1 0,9
Galicia 2,0 20
La Rioja 0,5 0,4
Madrid 279 26,5
Murcia 1,8 1.8
Navarra 1,1 1,1
Pais Vasco 3,5 34
Valencia 9,0 9.4
100,0 100,0

El cuadro recoge la distribucién media de las inversiones crediticias, por Comunidades Auténomas, en los dos

iiltimos ejercicios.

Gestién del riesgo

Los siguientes cuadros informan sobre la gestion realizada

riesgo de crédito y riesgo de interés.

por ¢l Banco en dos aspectos fundamentales del riesgo:




Concentracién def riesgo por cliente

Riesgo Dudosos/
Millones de Riesgo de Riesgo Total Concentra- riesgos
pesetas Dinerario firma dudose cién (en %) (en %)
Mis de 500 82.601 36.007 - 118.608 20,7 -
De 250 a 500 28.300 13.416 - 41.716 7.3 -
De 100 a 250 33.218 12.879 413 46.510 8,1 0.9
De 752100 15.666 3.459 246 19.371 34 1,3
De50a75 23.113 3.687 318 27.115 4,7 1,2
De 20 a 50 70.976 6.286 635 77.897 13,6 038
De 5a20 161.244 6.193 1.981 169.418 29,6 1,2
Menos de 5 66.476 3.762 1.715 71.953 12,6 2,4
Total 481.594 85.689 5.308 572.588 100,0 0,9
Riesgos dudosos
Miles de Millones de
euros pesetas Variacion
1999 1999 1998 Absoluta %
RIESGOS DUDOSOS
Saldo al inicio del ejercicio 29.503 4.909 5,708 (796): (14,0
Aumentos 28.855 4.801 4.367 434 99
Recuperaciones (20.182) (3.358) (3.801) @43)| aLn
Variacién neta 8.673 1.443 566 877 1549
Variacién en % 29,39 9,92
Amortizaciones (6.293) (1.047) (1.362) (315) (23.1)
Saldo al cierre del ejercicio 31.883 5.305 4.909 396 8,1
FONDO DE INSOLVENCIAS
Saldo al imicio del ejercicio 60.313 10.035 9.863 172 1,7
Dotacidn bruta 30.044 4.999 5.468 {469) (8,6)
Disponible (22.141) (3.684) (3.790) {106) (2.8)
Dotacién neta 7.903 1.315 1.678 {363)| (21,6)
Utilizacién y traspasos (6.656) (1.107) {1.506) (399) (26,5)
Saldo al cierre del ejercicio 61.560 10.243 10.035 208. 2,1
Activos adquiridos por aplicacién 15.879 2,642 3.326 68 (20,6)
Provisiones especificas 4910 817 941 (1241 (13,2)
Pro-memoria
Activos en suspenso regularizados 151.948 25.282 24.659 623 2,5
Hipotecarios dudosos 9.841 1.637 1.602 35 22
Ratios %:
Dudosos sobre riesgos totales 0,9 0,9
Amortizaciones sobre riesgos totales 0,2 02
Fondo de insolvencias sobre dudosos 193,0 2044
Fondo de insolvencias mds hipotecarios
dudosos sobre dudosos 2239 2370

El saldo de riesgos dudosos, incluidos los activos dudosos con entidades de crédito y los riesgos de firma de dudosa
recuperacion, a 31 de diciembre de 1999, asciende a 5.305 millones de pesetas, que frente a los 4.909 miliones

contabilizados a 31 de diciembre de 1998 suponen un aumento en ¢l aflo de 396 millones de pesetas, un 8,1 % mas.
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Durants ¢l fio S han producido entradas en dudosos por 4.801 millones de pesetas y se han recuperado asuntos por
3.358 millones de pesetas, que representan un 9,9 % mas y un 11,7 % menos que el afio anterior, respectivamente.

Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segiin las normas establecidas por el Banco de
Espafia, ¢ por considerarse como fallidos, en 1999 se han amortizado 1.047 millones de pesetas.

La dotacién neta realizada con cargo a los resultados del ejercicio ha sido de 1.315 millones de pesetas, inferior en un
21,6 % a la del aiio anterior,

La evolucién de los activos adquiridos por aplicacién por 2.642 millones de pesetas y de las provisiones dotadas para
cubrir posibles minusvalias de estos activos por 817 millones de pesetas, han supuesto una disminucion con 1998, del
20,6 % y 13,2%, respectivamente.

El saldo de 5.305 millones de riesgos dudosos de fin de afio supone el 0,9 % de los riesgos totales asumidos y su

cobertura es del 193 %. Estos ratios de morosidad y de cobertura estin elaborados siguiendo estrictamente los
criterios de Banco de Espaiia.

Hay que considerar que de los 5.305 millones de pesetas de activos dudosos, 1.637 millones son riesgos de

hipotecarios dudosos, y que teniendo en cuenta la garantia hipotecaria de los mismos, el nivel de cobertura aicanza el
223,9 %.

RATIO DE RATIO RATIO DE COBERTURA
MOROSIDAD DE CON GARANTIAS
COBERTURA HIPOTECARIAS
250
41 250
3.5 200
3 200
25 % 1% 150 1
% 2 %
15 100 100
1 50 50
05
¢ 0
& A P o A B o A
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Riesgos dudosos por tramos de antigiiedad

Miles de Millones de Variacién
turos pesetas
1999 1998 Absoluta %
Hasta 6 meses 7.615 1.267 2.948 (1.681)| (57.0)
Mas de 6 meses sin exceder de 12 8.054 1.340 747 593 79.4
Mis de 12 meses sin exceder de 18 3.864 643 548 95 173
Mis de 18 meses sin exceder de 21 3.107 517 250 267] 106,83
Mis de 21 meses 8.252 13713 377 996 | 2642
Riesgos de firma 991 165 319 126 | 323,1
Total 31.883 5.308 4.909 396 8,1
Cobertura de los riesgos dudosos
Total Cobertura Total Cobertura

computable miles euros computable millones pesetas

miles euros millones pesetas
Riesgos con cobertura obligatoria 31.883 31.883 5.305 5.305
Riesgos sin cobertura obligatoria - - - -
Total 31.883 31.883 5.305 5.305
Provisi6n genérica del 1% 2,251.106 22,511 374.553 3.746
Provisién de C. Hipotecarios del 0,5% 1.408.869 7.044 234.416 1.172
Total cobertura 10.223
Fondos de provisién de insolvencias 10.240
Nivel de cobertura (en %) 100
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Cartera de valores

A 31 de diciembre de 1999 el volumen de la cartera de valores de Banco Zaragozano es de 243,071 millones de
pesetas.

En el siguiente cuadro se detallan las modalidades de inversién, su estructura y sus variaciones absolutas y relativas.

El 58,3 % del total de la cartera de valores corresponde a inversién en Deuda del Estado, el 31,8 % a inversiones en
otros valores de renta fija y €l 9,9 %, restante, a inversiones en acciones y participaciones.

La cartera de Otros valores de renta fija ha sumentado 61.759 millones de pesetas, de los que 52.300 millones de
pesetas corresponden a parte de los bonos emitidos en la operacitn de titulizacién hipotecaria,

Millones Mitlones
Miles de de % de % Variacidn
euros pesetas pesetas
1999 1998 Absoluta Yo
Deudas del Estado 851.186 141.626 583 190.021 87.6 (48.395) ] (25.,5)
Certificados de Banco
de Espafia 27.067 4,504 1,9 8.655 4,0 (4.151)}| (48,0)
Letras del Tesoro 303.613 50.517 20,8 24,934 11,5 25.583( 102,6
Otra deuda publica 520.506 86.605 356 156.432 71 {69.827) | (44,68)
Otros valores de renta fija 464.394 77.268 31,8 15,509 71 61.759| 398,2
Acciones y participaciones 145.304 24177 9,9 11.462 53 12715 1109
Acciones 66.618 11.084 4.5 4.229 2,0 6.855 162,1
Participaciones en empresas
del grupo 35.584 5921 24 6.078 28 Qasn {2,6)
Otras participaciones 43.102 7.172 3,0 1.155 0,5 6017} 5210
Cartera de valores (bruto) 1.460.884 243.071| 100,0 216992 | 100,0 26.079 12,0
Menos: Fondo Fluctuacién
Valores (17279 (2.875) (1.948) (927) 47,6
Fondo de Insolvencias - - (65) 65 -
Mis: Minusvalias 5.875 978 - 978 -
Cartera de valores (neto) 1.449.480 241.174 214.979 26.195 12,2

1 )

b B |

T3 7

% I T I NG T I |

]

N

33233332

4 3 32 3

A3 a3 21



.

-1

]

-3

37707

i

17

L
i

E

i |

71310

»-
i

»
&

]

) |

3

5 I B IS IS S IDY DS D |

3

37313

i

7

CLASE 8a

v s.‘?':—"*._ F
Recursos de clientes
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El siguiente cuadro desglosa, por sectores y tipos de cuenta, los recursos de clientes al 31 de diciembre de los dos
ultimos ejercicios, asi como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa.

Millones Millones
Miles de de % de % Variacién
£Uros pesetas pesetas
1999 1998 Absoluta Y%

Administraciones Pdblicas 57432 9.556 1,8 7.760 14 1.796 23,1
Otros sectores regidentes 2.782.217 462.922 87.6 508.191 942 (45.269) (8,9

Cuentas corrientes 768.217 127.821 24,2 132.625 24,6 (4.804) (3,6)

Cuentas de ahorro 393.436 65.462 124 65.180 12,1 282 0,4

Cuentas a plazo 1.247.441 207.557 393 215982 40,0 (8.425) (3.9)

Cesidn temporal de

activos 373.123 62,082 11,7 94.404 17,5 (32.322) | (34,2)

No residentes 83.788 13.941 2,6 13.666 2,5 275 2,0

Cuentas corrientes 22.592 3.759 0,7 3.716 0,7 43 1,2

Cuentas a plazo 55300 9.201 1,7 9.950 1,8 {749) (7.5)

Cesi6n temporal de

activos 5.896 981 0,2 - - 981 -

Débitos a clientes 2.923.437 486.419 92,0 529.617 98,1 (43.198) (8,2)
Pasivos subordinados 120.101 19,983 is 10.000 1,9 9.983 99,8
Pagarés 133.710 22.247 4,2 - - 22.247 -
Recursos de clientes 3.177.248 528.649 ! 100,0 539.617| 100,0 (10.968) 2,0)
Recursos de clientes 3.177.248 528.649 68,0 539.617 70,7 (10.968) 2,00
Patrimonio Fondos de

Inversién 1.420.480 236.348 30,4 213.290 28,0 23.058 10,8
Patrimonio Fondo de

Pensiones 72.963 12.140 1,6 10.127 1,3 2.013 19,9
Recursos intermediados

clientes % 4.670.691 7171371 100,0 763.034] 1000 14.103 1,8

A 31 de diciembre de 1999, el volumen de recursos de clientes, asciende a 528.649 millones de pesetas, con una
disminucién en el afio de 10.968 millones de pesetas, que supone un decremento relativo anual del 2 %.

Si computamos los recursos canalizados hacia fondos de inversién y de pensiones, el volumen total de recursos
intermediados de clientes asciende a 777.137 millones de pesetas, con un aumento de 14.103 millones de pesetas, que
representa un crecimiento relativo anual del 1,8 %.




540.000-
530.0001
520.0001
510,0001
Millones 500.000'/
de pesstas 450.0001” ]
480,000

470.0001

RECURSOS DE CLIENTES

1995 1996 1997 1998 1999
Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance
Miles de Millones Mitlones
euros de pesetas % de pesetas % Variacién
1999 1998 Absoluta Y
A la vista 1.237.043 205.827 389 207.830 385 {2.003) (1,0)
De 1 a 3 meses 1.196.048 199.005 37.7 224.225 41,5 (25.220)1 (11,2)
De 3 meses a | afio 347.660 57.846 10,9 88.349 164 (30.503)| (34,5
A mas de 1 aflo 396.497 65.971 12,5 19.213 3,6 46.758] 2434
Total 3.177.248 528.649| 1000 539.617| 100,0 (10.968) 2.0)

Depésitos de clientes. Distribucién de las cuentas en funcién
de la cuantia de sus saldes. Nivel de concentracién

En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro & plazo Total

Saldos (en miles N° de N°de N° de N°de
de pesetas) cuentas | Importes | cuentas | Importes | cuentas Importes | cuentas | Importes
Menos de 100 582 0,6 59,2 38 Lo 0,0 49,0 08
de 100 2 500 21,3 54 25,1 18,9 11,1 1,0 216 51
de 500 a 1.000 7.8 57 8,1 17,8 16,5 33 9.4 6,3
de 1.000 a 2.500 6,8 11,0 5.6 26,6 38,0 16,0 11,5 16,2
de 2.500 a 5.000 3,0 10,6 14 14,8 17,1 17,1 4,6 14,8
de 5.000 a 10.000 1,5 11,0 0,4 9,0 10,8 20,5 2,5 15,9
Mas de 10.000 1,4 55,7 0,2 9,1 55 42,1 1,4 40,9

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

El cuadro recoge el nivel de concentracién de los recursos de clientes en funcién tanto del nimero de cuentas como

de 1a cuantia de sus saldos.
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por tipos de coste incluida la cesién temporal de deuda
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En porcentajes Depisitos
Coste | 1 m v
Menoroigualal 344 34,0 32,0 30,2
Del,0la2 44 7.6 9.5 72
De201a3 453 50,0 51,9 432
De3,01ad 7,6 4.6 39 18,2
De4,01a5 3.3 1,3 0,5 0,6
Mayor de 5 5,0 2,5 22 0,6
100,0 100,0 100,0 100,0
Evolucién trimestral de los depésitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida la cesién temporal de denda
En porcentajes Depésitos
Coste I II I 1v
Menor o igual a 1 39,7 42,4 375 345
Del01a2 5,1 94 11,1 8,1
De20la3 38,7 38,8 44,0 43,7
De3,0]l a4 7.8 5.2 4,6 12,3
De40las 29 11 0,3 0,7
Mayor de 5 58 3,1 2,5 0,7
100,0 100,0 100,0 100,0
Distribucién geogrifica de los depésitos de elientes
Media anusl en porcentajes 1999 1998
Andalucia 7.3 6,0
Aragén 243 219
Asturias 1,0 1.0
Baleares 0,5 0,4
Canarias 35 3.5
Cantabria 0,7 0,6
Castilla-Le6n 39 36
Castilla La Mancha 9.4 8.8
Catalufia 9,9 9,7
Extremadura 0,7 0,7
Galicia 2,3 22
La R.ioja 1 !3 1 ;2
Madrid 252 304
Murcia 0,6 0,9
Navarra 1,1 1,0
Pais Vasco 2,6 24
Valencia 3,7 5,7
100,0 100,0




CAPITAL Y RESERVAS
Miles de Millones de Millones de
euros pesetas Ppesetas
1999 1998
Capital
Saldo inicial 55.594 9.250 9.250
Reduccién y redenominacién de capital (54) (16} -
Saldo final 55.500 9.234 9.250
Reservas
Saldo iicial 209.336 34.831 32.988
Distribucién del resultado del jercicio anterior 15.468 2573 1.843
Reduccién de capital 94 16 .
Dotacién fondo personal jubilado (9.442) (1.571) -
Saldo fina! 215.456 35.849 34.831
Total 270.956 45.083 44,081
F}
& RONIDE: 4
[}
h-
2 MO ¢
=
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3
A
1995 1996 1997 1958 1999
BCAPITAL BRESERVAS MTOTAL ,

Acciones y Accionistas

Acciones

A 31 de diciembre de 1999 el capital social de Banco Zaragozano era de 55.500.000 euros, representado por
55.500.000 acciones ordinarias de un euro de valor nominal, integramente susctitas y desembolsadas. Todas ellas

estin admitidas a cotizacién oficial en las cuatro Bolsas de Valores espaiiolas y se contratan en el mercado continuo,

Durante el pasado ejercicio, en cumplimiento del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 17 de abril de 1999, se redujo el capital social en 16 mitlones de pesetas, mediante la disminucion del
valor nominal de las acciones, que pasé de 500 a 499,158 pesetas, equivalente a 3 euros, con abono a Reservas

restringidas.
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Asimismio, 1a referida Junta General de Accionistas acordé redenominar en euros 1a cifra de capital social y desdoblar
las acciones mediante la divisién por tres de su valor nominal, multiplicando simultdneamente por tres el nitmero de
acciones en circulacién; con ello, el capital social quedd fijado en la cifra de 55.500.000 euros, representado por
55.500.000 acciones de un euro de valor nominal. La efectividad de estos acuerdos se produjo con fecha 1 de julio de
1999,

En 1999 las acciones de Banco Zaragozano han tenido una frecuencia de contratacién del 100%, al haberse
negociado en el mercado continuo en todas las sesiones celebradas.

El cuadro siguiente recoge informacién estadistica sobre ¢l volumen de contratacion de las acciones de Banco

Zaragozano.

Volumen de contratacién
Afio Nominal Efective
1997 3.454,7 millones de pesetas 24.371,3 millones de pesetas
1998 1.866,6 millones de pesetas 18.752,6 millones de pesetas
1999 7.886 miles de euros 72.996 miles de euros

A 31 de diciembre de 1999 )a cotizacién de las acciones de Banco Zaragozano era de 9,15 euros, equivalente a 1,522
pesetas (acciones de un euro de valor nominal), mientras que en la misma fecha del afio anterior era de 4.350 pesetas
(acciones de 500 pesetas nominales). La cotizacién maxima registrada por las acciones del Banco durante 1999 fue
de 10,25 euros el dia 14 de mayo y la cotizacion minima se situé en 8,41 euros el dia 13 de enero.

Al cambio de cierre de la Bolsa de Madrid, 1a capitalizacién bursatil de Banco Zaragozano ascendia a 507.825 miles
de euros (equivalente a 84.495 millones de pesetas. El PER del Banco (capitalizacion bursatil’beneficio neto) era de
13,9 como sociedad individual y 13,5 como Grupo,

Durante 1999 Banco Zaragozano adquirié 318.407 acciones propias, por un valor nominal de 318.407 euros, mientras
que las sociedades del Grupo adquirieron 710.624 acciones (46.422 acciones antes del split) del propio Banco por un
valor nominal de 710.624 euros y vendieron 308.564 acciones (109.774 acciones antes del split) por importe nominal
de 308.564 euros, habiéndose alcanzado la cifra maxima de acciones en cartera el dia 31 de diciembre de 1999, con
un total de 1.006.545 titulos, equivalentes al 1,81 % del capital social del Banco.

A 31 de diciembre de 1999 el Banco tenia 318.407 acciones propias en cartera, equivalentes al 0,57 % de su capital
social, siendo la cifra de acciones propias en poder de las sociedades del Grupo de 688.138, equivalente al 1,23 % del
capital social.

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1999, Banco Zaragozano tenia 9.063 acciones de la propia Entidad aceptadas
en garantia de operaciones crediticias, ascendiendo la reserva indisponible prevista en el articulo 79 de Ia Ley de
Sociedades Anénimas dotada por tal concepto a 14 millones de pesetas.

Las compras y ventas de titulos se efectuaron con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones de valores en la
Bolsa de Valores.




Accionistas

A 31 de diciembre de 1999 ¢l niimerc de accionistas de Banco Zaragozano era de 20919,

Su distribucién atendiendo al ntimero de acciones posefdas, queda reflejada en ¢l cuadro siguiente:

Nimero y distribucién de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones
Né@mero % s/total Nimero %a s/total

De la 9 aces. 770 3,7 4.342 0,0
De 10a 100 accs. 6.907 33,0 330.866 0,6
De 10t a 500 accs. 7.230 34,6 1.819.810 33
De 5012 2.000 accs, 4.310 20,6 4.228.719 7.6
De 200l a 5.000 accs. 1.120 53 3423518 6,2
De 5.001 a 10.000 accs. 312 i,5 2.131.776 3.8
De 10.001 a 50.000 accs. 206 1,0 3.822.619 6,9
De 50.001 a 200.000 accs. 39 02 3.480.899 6,3
De 200.001 a 500.000 accs. 13 0,1 4.178.040 7.5
De 500.001 a 1.000.000 accs. 2 0,0 1.240.138 2.2
Mais de 1.000.000 accs. 10 0,0 30.839.273 55,6

Total 20.919 100,006 55.500.000 100,0

Atendiendo a su distribucién geogréfica, son las Comunidades Autén
Catalufia (15,0 %), Castilla-La Mancha
ntimero de accionistas,

A 31 de diciembre de 1999 fnicamente un accionista,
social superior al 10 %.

A la misma fecha las acciones de Banco Z
directa o indirectamente por dicho Srgano so

del Banco.

(7,5 %), Andalucia (7,0

cial ascendian a 24.963.940, que

La participacién del personal de la entidad en el capital social era de 1,2 %.

omas de Aragén (25,6 %), Madrid (15,1 %),
%) y Valencia (6,2 %) las que cuentan con mayor

Cartera Zaragozano, S.A., tenia una participacidn en ¢] capital

aragozano propiedad del Consejo de Administracién o representadas.
Tepresentaban el 45 % del capital social

4 3233333331177 7
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El andlisis de los resultados se ha elaborado tomando como base las cuentas piblicas de pérdidas y ganancias del
Banco,

El nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1999, medido por ¢l volumen de sus empleos y
recursos medios o balance medio, ha ascendido a 862.698 millones de pesetas.

Los productos financieros obtenidos por los rendimientos de ios empleos, incluidos los de la cartera de renta variable,
han sido de 41.635 millones de pesetas, con una disminucién del 8 por ciento sobre los del afio anterior. La
rentabilidad media global ha pasado det 6,2 por ciento en 1998 al 4,8 por ciento en 1999, con una disminucion de 1,4
puntos.

Los costes financieros derivados de la utilizacién de los recursos se elevan a 17.455 millones de pesetas, un 16,2 por
ciento menos que los del aflo anterior. E! coste medio global ha disminuido 0,8 puntos al pasar del 2,8 por ciento en
1998 al 2 por ciento en 1999.

El margen de intermediacion, obtenido por la diferencia entre productos y costes financieros ha sido de 24.180
millones de pesetas en 1999, un 0,9 por ciento inferior a! del ejercicio anterior.

Restando de la rentabilidad media global de los empleos, 4,8 por ciento, el tipo medio global del coste de los
recursos, 2 por ciento, obtenemos el diferencial financiero con el que ha operado Banco Zaragozano en el afio 1999,
este diferencial ha sido de 2,8 puntos, 0,5 puntos inferior al de 1998,

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacién los productos netos por servicios por 7.359
millones de pesetas en 1999, superiores en el 8 por ciento a los del afio anterior, y los beneficios por operaciones
financieras que fueron de 812 millones de pesetas, un 43,1 por ciento menos que en 1998, ha sido de 32.351 millones
de pesetas y supone un 0,9 por ciento menos que el afio anterior.

El margen de explotacién, obtenide por la diferencia entre el margen ordinario y el montante de los costes de
transformacién que ascienden a 23.645 millones de pesetas 0,6 por ciento mds que en 1998, y que incluye los gastos
generales de administracion, las amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales y el neto de otros
productos y cargas de explotacién, alcanza un volumen de 8.706 millones de pesetas y representa una disminucion
del 4,8 por ciento respecto a 1998.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 887 millones de pesetas, el saneamiento de
inmovilizaciones financieras a 66 millones y el neto de beneficios ¥ quebrantos extraordinarios a 377 millones.

El resultado antes de impuestos ha sido de 8.130 millones de pesetas, frente a los 7.942 millones obtenidos en el
ejercicio anterior siendo superior en el 2,4 por ciento al del ejercicio 1998,

El resultado del ejercicio 1999 ha sido de 6.086 millones de pesetas, superior en 1.015 millones al del ejercicio 1998
¥ representa un incremento del 20 por ciento.




Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Milesde | Millones | Miilones
euros de pesetas | de pesetas Variacién
1999 1998 Absoluts | en %
Intereses y rendimientos asimilados 239.156 39.792 41.966 3.174) | (7,39
de los que: cartera de renta fija 65.369 10.876 9.683 1.193 12,32
Intereses y cargas asimiladas 104.908 17.455 20.835 (3.380); (16,22)
Rendimiento de 1a cartera de renta variable 11.074 1.843 2.275 {432) | (18,99
a) De acciones y otros titulos
de renta variable 9241 154 292 (138)} (47.26)
b) De participaciones 747 124 66 58 87,88
¢) De participaciones en el Grupo 9.403 1.565 1.917 (352) | (18,36)
MARGEN DE INTERMEDIACION 145.322 24.180 24.406 {226) |  {0,93)
Comisiones percibidas 50.586 8.417 7.723 694 8,99
Comisjones pagadas 6.360 1.058 911 147| 16,14
Resultados por operaciones financieras 4.883 812 1.427 (615) | (43,10)
MARGEN ORDINARIO 194.431 32.351 32.645 (294) | (0,90
Otros productos de explotacién 1.213 202 392 (190) | (48,47)
Gastos generales de administracién 126,536 21.054 21.069 (15)| (0,07)
a) De personal 91.776 15.270 15.068 202 1,34
de los que: sueldos y salarios 69.332 11.536 11.432 104 0,91
cargas sociales 19.302 3.212 3114 98 3,15
de las que: pensiones 1.803 300 240 60| 25,00
b) Otros gastos administrativos 34.760 5.784 6.001 217 (3,62)
Amortizacién y saneamiento de activos
materisles e inmateriales 13.993 2,328 2,336 3| 034
Otras cargas de explotacion 2.793 465 482 (17 ] (3,53)
MARGEN DE EXPLOTACION 52.322 8.706 9.150 (444) | (4,85)
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 5.330 887 1.106 {219)| (19,80)
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 399 66 16 50| 312,50
Beneficios extraordinarios 7.732 1.286 4.665 (3.37%; (72,43)
Quebrantos extraordinarios 5.465 909 4.751 {3.842) | {80.87)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 48.860 8.130 7.942 188 2,37
Impuesto sobre beneficios 12.28% 2.044 2.871 827 ] (28,81)
RESULTADO DEL EJERCICIO 36.575 6.086 5.071 1.015| 20,02
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CLASE 8a
Rentabilidad de gestién
Porcentajes sobre A.T.M. 1999 1.998
Intereses y rendimientos asimilados 4,62 5,85
Intereses y cargas asimiladas (2,02) (2,84)
Rendimiento cartera renta variable 0,20 0,31
Margen de intermediacién 2,80 3,32
Comisiones netas 0,85 0,93
Operaciones financieras 0,09 0,19
Margen ordinario 3,74 4.44
Gastos de explotacién (2,44) (2,87)
Amortizacion activos materiales e inmateriales {0,25) (0,32)
Otros gastos (0,04) {0,01)
Margen de explotacién 1,01 1,24
Amortizacién y provisiones para insolvencias (0,10) (0,15)
Saneamiento inmovilizaciones financieras (0,01} -
Otros resultados netos ' 0,04 (0,01)
Resultado antes de impuestos 0,94 1,08
Impuesto de sociedades {0,24) (0,39)
Resultado del ejercicio 0,70 0,69
A. T. M. (millones de pesetas) 862.698 734.680

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

900.0001

800.0001
700.000-/
600.0001
Millones  500.0001
de pesetas 400.0001
300.0001
200.0001

100.0001

o

1985

1997 1998 1999
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Rendimientos y costes medios

Saldos Saldos Prod.y | Prod.y Saldos Prod.y
medies medios | Distrib | Costes | Costes | Tipo | medios | Distrib [ Costes Tipo
miles millones | ucién miles [ millones | % millones | ucién | millones | %
curos pesetas % curos peseias __pesetas Y pesetas
1999 1998
Caja y Dptos. en :
bances centrales 81.768 13.605 1.6 - - - 11.483 1,6 8| ot
Entidades de crédito 369.839 61.536 7.1[ 10.198 1.656] 2.8 47.149 6,4 1.619| 34
Inversidn crediticia | 2.860.338 | 475920 55,2(163.589| 27.220| 5,7| 466.738| 63,5{ 31.656 6.8
Cartera de renta fija | 1.435.872( 238909 27,7( 65369) 10876 4,6] 149656 2041 9683 65
Cartera de renta
variable 107.142 17.827 2,1| 11.074 1.843] 10,3 11.175 1,5 2.275] 204
Inmovilizade 177.250 29.492 34 - - - 30.18% 4,1 - -
Otros activos 152.711 25.409 2,9 - - - 18.290 2,5 - -
Total empleos -5.184.920] 862.698 [ 100,0250.230| 41.635] 48| 734.680] 1000 45241 6,2
Entidades de crédito | 1.587.150 | 264.080( 30,6( 40.876| 6.801| 2,6| 104457 142 39437 338
Recursos de clientes | 3.184.335| $§29.829| 614| 57.663 9.594| 1,8} 540.484| 73.6]| 15643 29
Recursos propios 275.320 45.809 53 - - - 43.390 59 - -
Otros recursos 138.115 22.980 2,7 6.369 1.060| 4,6 46.349 6,3 1.249 | 2.7
Total recursos 5.184.920| 862.698] 100,0)104.908 [ 17.455[ 2,0| 734.680] 100,0} 20.835]| 2,9
Estructura de los productos y costes financieros
En porcentajes 1999 1998
Productos de
Entidades de crédito 4,1 3,6
Inversién crediticia 65,4 70,0
Cartera de renta fija 26,1 214
Cartera de renta variable 4,4 5.0
100,0 100,0
Costes de
Entidades de crédito 39,0 18,9
Recursos de clientes 54,9 75,1
Otros recursos 6,1 6,0
100,0 100,06
Estructura de los costes de transformacién
En porcentajes 1999 1998
Gastos de explotacion 89,1 89,7
Personal 64,6 64,1
Generales y tributos 24.5 25,6
Amortizacioén activos materiales e inmateriales 9.8 9.9
Otros gastos de explotacion 1,1 0,4
100,0 100,0

N |

b |
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CLASE 8a _GINGO PESETAS ]

2.- A;:éitec'lmieﬁtos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 se ha alcanzado un acuerdo de colaboracién con Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Indra Sistemas, S.A., Centro de Seguros Correduria de Seguros, S.A., Grupo de Seguros
El Corte Inglés, S.A. y Terra Network, S.A. y otros, pata el desarrollo de un portal electrénico destinado a la
prestacién de servicios y la distribucién de productos, especialmente de caricter financiero, a través de Internet. Para
iniciar los estudios y trabajos preparatorios se ha constituido una sociedad denominada Electronic Trading System,
S.A. con un capital social de 4.000 millones de pesetas, correspondiendo a Banco Zaragozano, S.A. una
participacion accionarial del 22 %.

Por otra parte se han incorporado a la cartera de inversién ordinaria 2.000.000 de titulos de la sociedad ACS, S.A.
equivalentes a una participacién del 3,64 % de su capital social. El valor de adquisicién de esta participacién ha
ascendido a 7.707 milllones de pesetas, habiéndose generado un fondo de comercio de 3.743 millones de pesetas, de
acuerdo con los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 1999,

Con fecha 24 de febrero de 2000, se ha instrumentado y firmado una péliza de seguro de rentas, con Seguros El Corte
Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A., comprensiva de la totalidad de los Tiesgos y COmMPromisos por pensiones
asumidos con el colectivo de pensionistas de Banco Zaragozano, S.A. Como consecuencia de la exteriorizacion de
los mencionados compromisos, se ha puesto de manifiesto un exceso en la parte correspondiente del fondo
constituido (Nota 2.i) por importe de 729 millones de pesetas. Dado que et Banco esta analizando la posibilidad de
exteriorizar el resto de los compromisos adquiridos, sin que hasta la fecha estén definidas las condiciones de dicha
exteriorizacion, por el mencionado importe se ha efectuado una dotacién con abono en el capitulo "Provisiones para
riesgos y cargas-Otras provisiones”en el ejercicio 2000.

Durante los meses transcurridos det ejercicio 2000 no se han producido otros acontecimientos destacables.

3.- Evolucién previsible

El Banco va a seguir potenciando las lineas estratégicas que nos conduzcan a los clientes, haciendo especial énfasis
en aquellas que a través de un alto grado de capacitacion del capital humano permitan la formacién de profesionales
eficientes y aquellas otras que nos brindan las nuevas tecnologias, en aras a la prestacion de un servicio beneficioso
para ambos.

Internet es la plataforma ideal para satisfacer las necesidades financieras de los clientes de wna forma rapida,
econémica y personalizada y es en este entomo en donde en el futuro se van a producir los avances mas
espectaculares.

El negocio bancario sigue en la linea de constante y rapida transformacién apreciada en afios anteriores, en donde fa
capacidad de innovacién viene siendo un factor determinante para alcanzar los objetivos de rentabilidad prioritarios.

No obstante, la oferta de nuevos servicios de catidad no va a bastar por si sola en el futuro para atraer a los clientes,
Internet o las nuevas vias que se establezcan, adem4s de comodidad y agilidad, deberin aportar otros aiadidos que
hagan atractiva su eleccién. ‘

El Banco estd y va a seguir estando al tanto de esta evolucién, manteniendo su politica tradicional en cuanto a la
calidad de sus inversiones, al control del gasto y a la regularidad del beneficio.
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CLASE 82

El Cdﬂsag de ;&dministraci(m de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el
informe de gestién de la Sociedad correspondientes al ejercicio 1999, que se encuentran recogidos
en treinta y ocho folios de papel timbrado de la clase 82, mimeros OE8887891 al 0E8887913,
0E4922295, OE8887915, y nimeros OE8887917 al OE8887929, todos ellos inclusive, firmando a
continuacién la totalidad de los miembros de} Consejo.

Madrid, 21 de Marzo de 2000

’ ,’/ : UJC

Aibe Alcocer Torra

Felipe Echevarria Herrerfas

g

M?® Amparo Martinez Sufrategui

Raméi Hermosilla T// Pascual Sofins Labarta
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ARTHURANDERSEN

Plaza de Aragon, 10
50004 Zaragoza

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Banco Zaragozano, S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas BANCO ZARAGOZANO, SA y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO FINANCIERO BANCO
ZARAGOZANO (Notas 1 y 3), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de
1989 y 1998, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Segun se explica en la Nota 2-i, y previa autorizacion del Banco de Espafia, en el ejercicio 1998
el Banco constituyé un fondo -con cargo a reservas de libre disposicién (1.571 millones de
pesetas) y mediante el registro del correspondiente impuesto anticipado {846 millones de
pesetas)- para cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en
dicho ejercicio.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Zaragozano, S.A y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Financiero Banco Zaragozano (Nota 1y 3)
al 31 de diciembre de 1998 y 1998, de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consoclidadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance
mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisidon de informacion distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
Jesus Tejel
22 de marzo de 2000
Arthur Andersen y Cia., S. Com. Domiciie Social: Inscrita an el Registro Oficial de
Fag. Marc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, 85. Auditores de Cuentas {ROAC)

Tomo 3199, Libro 0. Felio 1. 28003 Madrid Inscrita en el Registro de
Sec. 8 Hoja M-54414, inscrip. 1.7 Cadigo de Identificacidn Economistas Auditores (REA)
Fiscal D 78104469
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BANCO ZARAGOZANO, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, QUE COMPONEN

EL GRUPO FINANCIERO BANCO ZARAGOZANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999
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Balances de situacién consolidados de Banco Zaragozano, S.A. y socledades dependientes,
Financiero Banco Zaragozana, al 31 de diclembre de 1999 y 1998

0c4922256

que componen ¢! Grupo

Miles de Millones de
euros pesetas
ACTIVO 1999 1999 1998
Caja y depésitos en bancos centrales 83.899 13.960 15.973
Caja 38.734 6.445 4843
Banco de Espaiia 45.165 7.515 11.130
Deudas del Estado (Nota 5) 851.186 141.626 190.021
Entidades de crédito {Nota 6) §78.460 96.248 33.745
A la vista 43.896 7.304 1.850
Otros créditos 534,564 88.944 31.895
Créditos sobre clientes (Nota 7) 2.940.852 489.318 499,946
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) 464,430 77.284 15.444
De emision publica 110.311 18.354 8638
Otros emisores 354.179 58.930 5.806
Acclones y otros titulos de renta varlable (Nota 9} 66.745 11.105 4.281
Participaciones (Nota 10) 24.294 4.042 1.793
Otras participaciones 24.294 4.042 1.793
Participaciones en empresas del Grupo - - -
Otras - - -
Activos inmateriales (Nota 11) 59 9 15
Gastos de constitucion 2 - -
Otros gastos amortizables 57 9 15
Fondo de comerclo de consolidacién (Nota 12) 17.882 2,978 -
Por integracidn global y proporcional - - .
Por puesta en equivaiencia 17.882 2,875 -
Activos materiales (Nota 13) 174,942 29.108 30.226
Terrenos y edificios de uso prapio 78.168 13.006 13.19%
Otros inmuebles 24.381 4.057 4731
Mobiliario, instalaciones y otros 72.383 12.045 12.296
Acciones propias {Nota 22) 9.209 1.532 801
Pro memoria; nominal 1.006 167 69
Otros activos (Nota 14) 103.988 17.301 23.850
Cuentas de perlodificacién (Nota 15) 26.117 4.346 4.735
Pérdidas en socledades consolidadas (Nota 24} 707 118 (Al
Por integracién global y proporcional 673 112 58
Por puesta en equivalencia 34 6 13
Total activo 5.342.830 888.972 820.401

Las notas 1 a 31 y los Anexos | y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de

situacién.




Miles de Millones de
euros pesetas
PASIVO 1999 1599 1998
Entidades de crédito (Nota 16) 1.536.771 265.698 180.369
A la vista 24633 4.099 4.493
A plazo o con preaviso 1.512.138 251,589 175.876
Débitos a cllentes (Nota 17) 2.918.5T1 485.277 526.525
Depdsitos de ahorro 2.537.146 422 146 433.364
A fa vista 1.229.837 204.628 206.004
A plazo 1.307.309 217.518 227.360
Otros débitos 379.425 63.131 93.161
Alavista 2221 370 20
A plazo 377.204 62.761 92.960
Débitos representados en valores negoclables {Nota 19) 127.257 21174 -
Bonos y obligaciones en circulacién . - -
Pagarés y otros valores 127.257 21.174 -
Otros pasivos (Nota 14) 136.827 22.76¢ 24.597
Cuentas de periodificacién (Nota 15) 33.672 5.603 6.068
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 18} 169.216 26.491 23.270
Fondo de pensionistas 141,144 23.484 21.503
Otras provisiones 18.072 3.007 1.767
Diferenclas negativas de consolidacién (Nota 12) 223 37 a7
Por integracién global y proporcional 84 14 14
Por puesta en equivalencia 139 23 23
Beneficios consolidados de! ejercicio 37.632 6.261 5.100
Del Grupo 37.610 6.257 5.100
De minoritarios 22 4 -
Paslvos subordinados (Nota 20) 120.101 19.983 10.000
Intereses minoritarios (Nota 21) 392 65 -
Capital suscrito (Nota 22) 65.600 9.234 9.250
Primas de emisién (Nota 22) 80.102 13.328 13.328
Reservas (Nota 23) 98.656 16.416 $6.397
Reservas de revalorizacién (Nota 23) 36.698 6.106 6.106
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 3.212 534 354
Por integracion global y proporcionat 1.689 281 216
Por puesta en equivalencia 1.523 253 138
Total pasive 5.342.830 883.972 820.401
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26)
Pasivos contingentes §15.271 85.734 61.452
Fianzas, avales y cauciones 485.875 80.843 55.961
Otros pasivos contingentes 29.395 4.891 5.491
Compromisos 633.919 105.475 117.658
Disponibles por terceros 561.610 93.444 102.423
Otros compromisos 72.309 12.031 15,235
Suma cuentas de orden 1.149,190 191.209 179.110

Las notas 1 a 31 y los Anexos | y li descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de

situacién.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de Banco Zaragozano, 8.A. y socledades dependientes, que
componen &l Grupo Financiero Banco Zaragozano, correspondientes a los ejerciclos anuales terminados el 31 de
diclembre de 1999 y 1998
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Miles de Millones de
euros pesetas
1999 19989 1993
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 27} 240,036 39.939 42.741
de los que: cartera de renta fija 65.372 10.877 9.696
intereses y cargas asimiladas (Nota 27) 104.800 17.437 20.767
Rendimiento de la cartera de renta variable 1.961 326 667
De acciones y otros titulos de renta variable 974 162 599
De participaciones 987 164 66
De participaciones en el Grupo - - 2
MARGEN DE INTERMEDIACION 137.197 22.828 22.641
Comisiones percibidas (Nota 27) 85.178 10.845 9.859
Comisliones pagadas 6.646 1.106 985
Resultados por operaciones financleras (Nota 27) 6.559 1.091 2.006
MARGEN ORDINARIO 202,288 33.658 33.521
Otros productos de explotacién {Nota 27) 1.316 - 219 411
Gastos generales de administracién 129.021 21.467 21.827
De personal (Nota 27) 93.081 15.487 15.333
de los que: sueldos y salarios 70.365 11.708 11.622
cargas sociales 19.525 3.249 3.150
de las que: pensiones 1.803 300 240
Otros gastos administrativos 35.940 5.980 6.194
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 14.137 2352 2367
Otras cargas de explotacién (Nota 27) 2.793 455 482
MARGEN DE EXPLOTACION 57.6563 9.593 9.556
Resultados netos generados por socledades puestas en 1.052 178 61
equivalencia {Nota 27)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.671 278 85
Correcciones de valor por cobro de dividendos (519) (103) (24)
Amertizaclén del fondo de comercio de consolidacién (Nota 12) 1.714 285 -
Beneficlos por operaciones de! Grupo (Nota 27) 43 7 1.434
Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades
consolidadas por integracién global y proporcional 13 2 1.431
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo 30 5 3
Quebrantos por operaciones del Grupo (Nota 27) 13 2 2
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por et Grupo 13 2 2
Amortizacidn y provisiones para Insolvenclas (neto) 5.686 946 1.204
Saneamiento de Inmovitizaciones financleras (neto) (63) (10) 26
Beneficios extraordinarios (Nota 27) 9.042 1.504 4,280
Quebrantos extraordinarios (Nota 27) 6.501 815 5.242
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 54.939 9.141 8.857
Impuesto sobre beneficios {Nota 25) 17.307 2.880 3.767
RESULTADO DEL EJERCICIO 37.632 6.261 5.100
Resultado atribuide a la minoria 22 4 -
Beneficio atribuide al Grupo 37.610 6.257 5.100

Las notas 1 a 31 y los Anexos | y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de

pérdidas y ganancias.
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Resefia det Grupo,
Bases de Presentacién,
Principios de Consolidacién y
Evaluacién del Patrimorlo.

Reseiia del Grupo

El Grupo Financiero Banco Zaragozanoc es un grupo consolidable de entidades de crédito en donde Banco
Zaragozano, S.A. es la entidad dominante, y que comprende scciedades de factoring, renting, mercado de capitales,
mercado monetario, seguros, inmabiliarias y administracion de patrimonios,

Bases de presentacién

Las cuenlas anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Zaragozano (en adelante, el Grupo), se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma que
muestran |a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados. Dichas cuentas anuales, que han
sido formutadas por los Administradores del Banco, se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con el Banco, componen al Grupo
Financiero, e incluyen ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion
seguidos por algunas sociedades consolidadas con los utilizados por el Banco (Nota 2).

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes sociedades consolidadas correspandientes
al ejercicio 1889 no han sido, todavia, sometidas a la aprobacion de ta Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracién dei Banco opina-que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.
Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas con fecha 17 de abrif de 1993, sin ninguna modificacién.

Comparacién de la Informacién

Los eslados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 1995 y- 1998 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de Bance de Espaiia.

La Circular 7/1898 de Banco de Espafia de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros,
establece ciertas modificaciones a los criterios de contabilizacién de determinadas partidas de balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, entre otras, las derivadas de la introduccién del euro como moneda oficial. En este sentido el
euro ha quedado introducido como moneda oficial el 1 de enero de 1989,

La entrada en vigor de la mencionada circular no ha tenido un efecto significative en las cuentas anuales del Grupo.
No obstante, el Grupo ha adaptado los criterios de clasificacién y presentacion del balance de situacién consolidado a
31 de diciembre de 1998 adjunto, por lo que éste difiere del aprobado por la Junta General de Accionistas

exclusivamente en estos aspectos.

Como consecuencia de la homogeneizacidn del balance de situacion consolidado del ejercicio 1998, se han producido
las siguientes modificaciones sobre el mismo: en el activo, 1a disminucidn del capitulo "Entidades de crédito" por
importe de 9.166 millones de pesetas, y el incremento de !a partida “Otros activos” por 5.223 millones de pesetas; en
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el pasivo, la di's‘?‘ninucibn de los capitulos "Entidades de crédito” y "Débilos a clisntes” por importe de 10.975 y 13.157
millones de pesetas, respeclivamente, asi como el incremento del capitulo "Otros pasivos” por importe de 20.189
millones de pesetas.

La formulacidn de estas cuentas anuales se realiza expresando sus valores en millones de pesetas, y, para el ejercicio
19899, se expresan también sus valores en miles de euros.

Banzarenting, 8.A., es una nueva sociedad del grupo financiero que, al 31 de diciembre de 1999, se consolida por el
método de integracién global.

La participacién en Sistema 4B, S.A. pasa a valorarse al 31 de diclembre de 1999 por el procedimiento de puesta en
equivalencia. .

Principlos contables

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables generaimente aceptados
descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significative su efeclo en la
elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolldacién

De acuerdo con la circular 4/1991, de Banco de Espafia, e! Grupo Financiero Banco Zaragozano inciuye todas las
sociedades dependientes cuya aclividad esta directamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con éste,
una unidad de decisién (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracitn global.

Asimismo, de acuerdo con la citada Circular, las participaciones en entidades de crédito, otras entidades financieras y
sociedades instrumentales, cuya actividad estd relacionada con la del Banco, iguales o superiores al 20% y Cuya
gestién estd compartida con olras sociedades ajenas al Grupo se consolidan por el método de integracién
proporcional. Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existian parlicipaciones de estas caracteristicas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar su actividad
directamenie relacicnada con la del Banco y de otras empresas con las que se mantiene una vinculacién duradera y
en las que se posee una participacién igual o superior al 20%. o 3% si cotiza en Bolsa, se han valorado por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han side eliminadas en el proceso
de consolidacién. La participacion de terceros en el Grupe se presenta en el capltulo "Intereses minoritarios” (Nota 21)
y "Resultado del ejercicio - Resultado atribuido a la minoria”, respectivamente, de los balances de situacién y cuenta
de pésdidas y ganancias consolidados adjuntos.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que correspanderia
a {a incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes sociedades
dependientes consolidadas.




Evaluacldn del patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1999 y 1998 hay que considerar los
siguientes epligrafes de los balances de situacién consolidados:

Miles de Millones de
euros peselas
1959 1999 1998
Capital suscrito {Nota 22) 5§5.500 9.234 5.250
Reservas
Primas de emisién (Nota 22) 80.102 13.328 13.328
Reservas (Nota 23) 98.656 16.415 15.397
Reservas de revalorizacién (Nota 23) 35,698 6.106 6.106
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 3.212 534 354
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) o (707) (118} k)]
273,461 45.499 44,364
Mas
Beneficios consolidados del ejercicio
Del Grupo 37.610 6.257 5.100
Menos
Dividendos activos a cuenta (Nota 14) {7.177) (1.194) {1.016)
Acciones propias (Nota 22) (9.209} (1.532) (601)
Patrimonio neto contabie 294685 49.030 47.847
Menos
Dividendos activos a cuenta {Nota 4) {5.518) (919) {740)
Dividendo complementario (Nota 4) {5.550) {923) (740)
Patrimonio neto, después de la aplicacitn
de los resultados del ejercicio 283.617 47.188 46.367

Segun se determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafla, los grupos
consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos propios
compulables para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcién de los activos, compramisos y
demds cuentas de orden que presenten este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicién global neta en
divisas; y por riesgo de mercado, de la cartera de negociacion. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados
en un coeficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente indicadas,
ponderadas segin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito (incluida la carera de
negociacion), de su posicién global neta en divisas para cubrir el riesgo de cambio y las posiciones de la cartera de
negociacién por riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los recursos propios computables del Grupo consolidado exceden de los
requerimientos minimos exigidos, en 9.417 y 8.763 millones de pesetas, respectivamente.
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Princlpios de Contabllidad y
Normas de Valoracién Aplicados

En la preparacién de las presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad y normas
de valoracién:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingrescs y gastos se reconocen contablemante en funcién de su periodo de devengo, aplicindose & método
financiero para aquelias operaciones con plazo de fiquidacidn superior a doce meses. Segin la practica bancaria,

‘las transacciones se ragistran en Ia fecha en que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente

fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudose, asi como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

En el ejercicio 1998 tenian la consideracion de moneda extranjera todas aquellas monedas diferentes de la peseta.
Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 tienen la
consideracion de moneda extranjera todas aquellas monedas no correspondientes a unidades monetarias
nacionales de los palses participantes de la UME.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio redio de
cantado de los mercados de divisas al (itimo dia habil de os ejercicios de 1999 y 1998.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera convertidos a pesetas
asciende a 30.845 y 29.844 millones de peselas al 31 de diciembre de 1999, respectivamente {30.666 y 29.877
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1988).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, gue no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a piazo de! Gltimo dia habil del ejercicio
1999, tomando para ello las colizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El beneficio/pérdida neto
de esta valoracion ha sido registrado Integramente en ias cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con
contrapartida en el epigrafe "Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que cubren operaciones de
contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado del ditimo dia habil del
ejercicio 1999. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en el epigrafe “Otros activos"/'Otros pasivos”. El
premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la operacién de contado y el de la operacidn a plazo que
le ha servido de cobertura, se ha periodificado a 1o Jargo de la vida Util del primero, con contrapartida en péardidas y

ganancias,

Los tipos de cambio ulilizados a 31 de diciembre de 1999 y 1998 para convertir a euros fos activos y pasivos en
monedas incluidas en la Unidn Monetaria Europea (UME) han sido los fijados oficiaimente por et Consejo Europeo.



€) Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar

y fondos de provision da insoivenclas

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentaimente en los capitulos "Créditos sobre clientes" y "Entidades de
crédito" del activo de ios balances de situacién consclidados adjuntos, se contabilizan generalmente por ei importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo sn los actives a descuento a plazo superior a doce meses,
que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se registra en el
capltulo "Cuentas de periodificacién” del pasivo de los balances de siluacion consolidados adjuntos.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma (cuya cobertura se recoge en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y carpas” de los balances de situacién consofidados adjuntos, véanse notas 7 y 18),
contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias se han determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals: de manera individual de acuerdo con fo
establecido en la Circular 4/1991 con las modificaciones intraducidas por la Circular 11/1993, Ademas,
siguiendo la normativa de Banco de Espafa, existe una provisién del 1 % de las inversiones crediticias,
titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria {siendo el
porcentaje del 0,50 % para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y
locales polivalentes terminados y fincas riisticas, cuyas garantias hayan nacido con la financiacién y
cubran plenamente los mismes), de caracter genérico, destinada a la coberura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro, que asciende al 31 de
diciembre de 1909 y 1998 a 5.045 y 5.175 miliones de pesetas, respectivamente. En el caso de valores
ordinarios de fondos de titulizacién hipotecaria de acuerdo con la mencionada normativa, la provisién
genérica dotada ha sido del 0,50%.

Adicionalmente, el Grupo ha mantenido la politica de complementar los fondos de insolvencia minimos
exigidos por fa citada normativa, con el fin de situar la cobertura especifica de todos los activos dudosos,
sean cuales fuesen su antigiiedad y garantia, en el 100 % de su saido.

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre de Banco de Espafa introduce, basicamente la exigencia
adicional de provisiones con la creacion de un fondo para !a cobertura estadistica de insolvencias. Estos
fondos se constituirdn con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de cada ejercicio como resultado
de una estimacién de las insolvencias globales tatentes, aplicando determinados coeficientes de
ponderacion a fos riesgos credilicios. Los mencionados fondos seran como méximo, igual a tres veces el
sumatorio del resultado de los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por sus
correspondientes coeficientes. Se estima que la entrada en vigor de la mencionada circular el 1 de julio
del afio 2000 no tendra efectos significativos en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 2000.

*  Riesgo-pals: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada
ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas come incobrables o que hayan permanecido
més de 3 affos en situacion de morosidad (4 6 6 afios para las operaciones hipotecarias descritas anteriormente)
Y. @N su caso, por fas recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Por ofra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises considerados en la
determinacion de estas provisiones no se ragistran como ingresos hasta el momento de su cobro.
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u ' as del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija
- Cartera de negociacitn

Se incluyen en esta cartera los vaiores mantenidos para beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los
precios de mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado al cierre dei ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se registran por. el neto en el epigrafe
"Resultados por operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 27).

- Cartera de inversién ordinaria
Recoge los valores no asignados a otra categoria.

Los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio de adquisicién ex-cupén. La
diferencia, positiva 0 negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso, se periodifica mensualmente
en funcion dei lipo intemo de rentabilidad o coste que resulte, durante la vida residual del valor, corrigiéndose el
precio inicial de! titulo con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva valoracion resullante se
denomina precio de adquisicidn corregido.

Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se calcula la diferencia entre
el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La suma de las diferencias negativas se carga en una
cuenta de pericdificacion, mientras que la suma de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta
hasta el importe de las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se
incorporan a los epigrafes "Deudas del Estade” y "Obligaciones y otros valores de renta fija".

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo minora los epigrafes
"Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de! balance de situacién consolidado adjunto.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicién corregido se lievan a
resultados y, en el primero de los casos, se dota una provisidn, integrada en el fondo de fluctuacidn, por el mismo
importe. Al final del trimestre estas provisicnes se- aplican a la cuenta de periodificacién activa mencionada
anteriormente con el limite del saldo calculado en ese momento para dicha cuenta, liberandose el exceso. No
obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se
produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificaci6n.

- Cartera de inversién a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta la fecha de su amortizacién,
teniendo capacidad financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre activos de plazo
residual e importes superiores af de esta cartera en el resto del balance. Estos titulos se presentan valorados de la
misma forma que los que figuran en la cartera de inversién ordinaria, si bien no se requiere la constitucion de
fondo de fluctuacion de valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los titulos se llevan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si bien, en caso de obtener beneficio, se dota un
provision especifica por el mismo importe disponiéndose linealmente de la misma a lo largo de la vida residual del
valor vendido.



e} Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balanca de situacisn por su precio de adquisicidn reguiarizado y
actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, sl que sea menor,

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se registran por el neto en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

lLas participaciones en filiales no consolidables del Grupo asi como las participaciones en otras empresas
asociadas, se valoran por la fraccion que del neto patrimonial de [a filia! o empresa asociada representen esas
participaciones.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

®  Titulos cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o cotizacién de! Gltimo dia del ejercicio, la que
sea menor.

¢  Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir del (itimo balance de
situacién disponible, considerando las plusvalias ticitas existentes en la fecha de adquisicion y que
subsisten en el memento de la valoracién posterior.

Con objeto de reconocer las minusvalias -cormespondientes a la regla general, se han constiluido fondos de
fiuctuacion de valores que se presentan disminuyendo e! saldo de los correspondientes capitulos de! activo de los
balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 9 y 10). Con cargo a los resuitados de 1999 se han dotado a
dichos fondes, -7 y 163 millones de pesetas respectivamente, los cuales figuran registrados en el capitulo
"Resuftados por operaciones financieras” y en el capltulo “Saneamiento de inmovilizaciones financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (-3 y -15 miliones de pesetas, respactivamente, con carge
a los resultados del ejercicio 1998)

Activos Inmateriales

En este capitulo de los balances de situaclon consolidados adjuntos se registran los gastos de constitucion,
ampliacion de capital y pagos a terceros por adquisicidn y elaboracién de sistemas y programas informaticos cuya
utilidad previsible se extienda a varios ejercicios (Nota 11). Eslos activos se amortizan en un periodo méximo de
cinco y tres afios, respectivamente. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por
estos conceptos en 1999 han ascendido a 6 millones de pesetas, y en 1998 a 11 millones de pesetas, y figuran
registrados en "Amortizacin y saneamiento de activos materiales e inmateriales".

43233323333 333333I3I3I3I3TT1TT3IT317 71

i e I



e I B

1710

a0

71307

8

5 I B B B B S I |

|

132730170

L
—

17

3

I

)]

h)

0E4922262

CINGO PESETAS

" hm

CLASE 832
BRI A
Activos materiales

El inmovilizado material se halla valoradc a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con las diversas
disposiciones legales al respecto (entre ellas las disposiciones del Real Decreto Ley 7/19396, de 7 de junio}.

Et valor de los activos adquiridos por aplicacion de otros activos no excede del valor contable neto de provisiones
de los activos aplicados a su adquisicidn (incrementado con los intereses pendientes de cobro), ni del valor de
tasacion de los activos adquiridos. Las provisiones que cubren los activos aplicados {en ef caso de inmuebles) se
mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la tasacion si ésta fuese menor, méas, en su caso, el
100% de los intereses recuperados. Cuando no se enajenan en el plazo de tres afios son objeto de provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicién (Nota 13), salve que tratdndose de viviendas,
oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracién contable se justifique mediante tasacién actualizada
realizada por sociedad de tasacion independiente distinta de la que, evalud el valor de mercado de los activos en
el momento de su adquiscién por la entidad.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se caicula aplicando el método lineal en funcidn de los
afios de vida Otil estimada como promedio de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

taje
Inmuebles 2%
Mobiliario 8%a10%
Instalaciones B6%a10%
Equipos de oficina y mecanizacion 10%a26%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Segin la norma vigésima segunda de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafa, los grupos
consolidables de Entidades de Crédito no podran mantener unas inmovilizaciones materiales netas por importe
superior al 70 por 100 de los recursos propios computables. Al 31 de diciembre de 1999 el citado limite del Grupo
consolidado excede en 11.560 millones de pesetas de las inmovilizaciones materiales nelas, y al 31 de diciembre
de 1998 excedia en 7.623 millones de pesetas.

Acclones propias

El saldo del capitulo "Acciones Propias”" de los presentes balances de situacidn consolidados, corresponde a
acciones del Banco adquiridas por el mismo y una sociedad consolidada en 1999 y por una sociedad consolidada
en 1998, y se refiejan a coste de adquisicion.

Aunque no existen planes de opcién de compra de acciones de fa entidad concertados con los directivos de la
misma, a determinados empleados se les viene reconociendo un incentivo especial calculado en funcidn de un
nimero de accicnes asignado, cuyo contravalor, al vencimiento, el empleado puede materalizar mediante la
adquisicidn de las acciones. Dado que [as acciones asighadas mediante estos incentivos podrian determinar la
transmisién de 610.095 titulos del Banco de forma escalonada entre Enero del 2000 y Enero del 2005, se ha
considerado adecuado disponer en autccarnera de un nimero suficiente de acciones. Por otra parte, el cosle de
este incentivo especial se ha venido periodificando con cargo al epigrafe "Gastos Generales de Administracion-de
Personal" de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consofidada, imputdndose en 1999 un importe de 132 millones de
pesetas y alcanzando al 31 de diciembre de 1999 un acumulado de 743 miliones de pesetas (785 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1998) reflejado en el epigrafe de pasivo del balance de situacidn consciidado,
"Cuentas de periodificacion-Gastos devengados no vencidos” (Nota 15).



A 31 de diciembre de 1999, el Grupo tenla 1.006.545 acciones propias en su cartera (412.782 acciones a 31 de
diciembre de 1898).

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca en Espafia tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o sus derechohabientes, en
caso de jubilacidn, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las provisiones constituidas y los pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1599 y 1998, eran los
siguientes:

Miles de Millones de
euros pesetas
1989 1989 1998
sl itui
Personal en activo 41.269 6.867 7.332
Personal jubilado 100.056 16.648 14.200
Personal jubitado anticipadamente ... 8070 1010 0 114
147.395 24.525 21646
Pasivo devengado
Personal en activo 41.269 6.867 7.332
Personal jubilado 100.056 16.648 14.200
Personal jubilado anticipadamente . 6.070 1.010 114
147.305 24.525 21.646

En Personal jubilado anticipadamente se clasifican los compromisos de dicho colecﬁw}o desde el momento de la
prejubilacion hasta !a fecha de la jubilacion efectiva.

Las hipétesis actuariales mas importantes utilizadas en el calculo de los fondos de pensiones en los afios 1999 ¥
1998, han sido:

Interés técnico:
Pensionistas, prejubilados desde la jubilacién y activos con
suspension de contratos 4.50%
Activos y prejubilados hasta la jubiiacién 4.50%
Crecimiento salarial a largo plazo 3%
Crecimiento de bases maximas de cotizacién a la
Seguridad Social a largo plazo 2,5%
Crecimiento de la pensién méxima de la Seguridad Social 1,75%
Crecimiento del IPC 2%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde la jubilacién GRM/F-80
Tabtas de rotacién del personal
Hasta 44 aflos 1.5%
Desds 45 a 54 arffos 1%
Desds 55 a 64 arios 05%
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios 0,85 %o
Desde 45 a 54 afios 1,7 %o
Desde 55 aftos en adelanle 4,25 %o
Edad de jubilacién 65
Sistema Acreditacion
proporcional
afio a aflo.

3 3 3
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CLASE 82
EATERA

En el gjercicio 1983, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, se ha constituido un fondo
especifico para cubrir los pasives compiementarios del personal jubilade anticipadamente y los compromisos
salariales de dicho colactivo desde el momenteo de la prejubilacion,

Dicho fondo, asciende al 31 de diciembre de 1989 a 3.053 millones de pesetas de los que 2.417 miliones de
pesetas se han dotado en el ejercicio. En virlud de 12 excepcionabilidad conternplada en el punto 4° de la Norma
decimotercera de la Circular 4/1991, dei Banco de Espaiia, y con autorizacion del mismo, se ha dotado con cargo
a reservas de libre disposicidn por un importe de 1.571 millones de pesetas tras |a corespondiente contabilizacidn
del impuesto anticipado por importe de 846 millones de pesetas. La Junta General Exiraordinaria de Accionistas

celebrada el 26 de octubre de 1998, aprobé la mencionada operacién.

El Grupo estd estudiando la posibilidad que le ofrece la legislacién vigente de exteriorizar todo o parte de los
compromisos por pensiones que mantiene con su personal activo, jubllado o prejubilado.

En caso de no llevarse a cabo la exteriorizacién en su totalidad, el Grupo tiene previsto su adaptacién a las
hipbtesis de valoracién publicadas por el R.D. 1.588/1999, de 15 de octubre, que regula la instrumentacion de los

compromisos por pensiones {(Nota 30).
indemnizaciones por despldo

De acuerdo con la legislacién vigente, existe |a obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn de personal que haga necesaria la creacién
de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Socledades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién de! resultado contable ajustado
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable ajustado
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondienie a las deducciones para evitar la doble imposicién y las bonificaciones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones
sean efectivas deberan cumplirse fos requisitos establecidos en [a normativa vigente.

Fondo de Garantia de Depdsitos

La contribucién al Fendo de Garantia de Depdsitos, cifrada en el 1 por mil de los pasivos computables, se refieja
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se satisface.

m) Débitos representados por valores negoclables

Este capltulo del balance de situacién consolidado adjunto incluye obligaciones y otras deudas al portador 0 a la
orden, tales como bonas de caja o de tesorerfa, cédulas, obligaciones, pagarés e instrumentos similares que se
presentan en el balance consolidado por su valor de reembolso, registrindose la diferencia, en su caso, con el
" importe recibido en el capitulo de "Cuentas de periodificacion” def activo del balance de situacidén consolidado

correspondiente.



n) Operaciones con derlvados

Estas operaciones comprenden, entre otras, las compraventas de divisas no vencidas, las compraventas de
activos financieros, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, el valor de ejercicio de! instrumento
subyacente an opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros (F.R.A.} y las permutas
financieras de interés (1.R.S.).

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en
otras operaciones {Nota 28).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas
de orden, hien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar jas operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio
del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de
crédito ni el de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas o compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros activos” y "Otros pasivos” de los
balances de situacidn adjuntos, respectivamente, como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo
por el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los fiesgos de cambio, de interés o de
mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura.
En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han pericdificado de forma simétrica
a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que nc son de cobertura contratadas en mercados organizados, también denominadas
operaciones de negociacion, se han valorado de acuerdo con su colizacidn, habiéndose registrado las variaciones
en las cotizaciones integramente en el epigrafe "Resultados por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas
¥y ganancias. En los mercados organizados e riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos mercados no se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta su iquidacién efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las
posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de
riesgo que, en su caso, hubieran resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgo que se consideran a estos
efectos son el de tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio,
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Las variaciones o hechos més significativos que se produjeron en el Grupo consolidado durante 1999 y 1998, fueron
las siguientes:

En mayo de 1898, el Banco suscribié y desembolsd integramente una ampliacién de capital de B.Z. Gestién, S.A_,
$.G.11.C. por 200 miliones de pesetas.

£n mayo de 19898, el Banco suscribi6 y desembolsd Integramente una ampliacion de capital de B.Z. Pensiones, S.A,,
E.G.F.P. por 100 millones de pesetas. )

En junic de 1998, se desembolsé el 67,5% restante del capital social de Saracosta, SA.
En junio de 1998, Inversiones Banzano, S.A., S.|.M.C.AV,, dej6 de pertenecer al grupo econdmico.

En 1998, la participacién en B.Z. Grupo BZ Sdad. Agencia de Seguros, S.A,, pasa a consofidarse por el método de
integracion global.

En julio de 1999, se vendid el 11% de Inmuebles y Servicios Banzano, S.A.

En julio de 1999, se suscribieron y desembolsaron integramente 6.099 acciones de Banzarenting, S.A. por 10 millones
de pesetas (61 miles de euros) que representan et 100% de su capital social.

istribucl L] Itad

La propuesta de distribucién del beneficio individual de Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio 1999 que el Consejo de
Administracién del Banco propondra a fa Junta General de Accionistas para su aprobacion y (a efectuada del beneficio

del ejercicio 1998 son las siguientes:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Beneficio neto del gjercicio 36.575 6.086 5.071
Distribucién:
Dividendos
- a cuenta (Nota 1) 12.733 2.119 1.758
- complementario {Nota 1) 5.550 923 740
Reservas voluntarias (Nota 23) 18.292 3.044 2573
368.575 6.086 5.071

En julio de 1998, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordé abonar a los accionistas un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998, de 55 pesetas brutas por accién con derecho a percepcién del
mismo. El imparte total de este dividendo activo a cuenta ha ascendido a 1.018 millones de pesetas y figura registrado
en el capitulo "Otros activos” del balance consolidado de situacion de 1998 adjunto, una vez deducidos 2 millones de
pesetas, correspondientes al ajuste realizado con los dividendos cobrados por Carthiconsa, S.A. Adicionalmente, en
diciembre de 1998, el Conssjo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordo abonar a los accionistas un
dividendo a cuenta de! resultado del ejercicio 1998, de 40 pesetas brutas por accién con derecho a percepcion del

mismo, que ascendié a 740 millones de pessetas.

En enero y mayo de 1999, se abond a los accionistas el citado dividendo a cuenta y otro dividendo complementario del
resullado del ejercicio 1998, de 40 pesetas brutas, por accién con derecho a percepcion del mismo.
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En julio de 1999, después de haberse realizado el split de 3x1 (Nota 22), el Consejo de Administracién de Banco
Zaragozano, S.A. acordd abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultade del ejercicio 1969, de 21,63
pesetas (0.13 euros) brutas por accién con derecho a percepcién del mismo, que se pagdé en agosto de 1999. El
importe total de este dividendo activo a cuenta ha ascendido a 1.200 millones de pesetas y figura registrado en e!
capitulo "Otros activos” del balance consolidado de situacién adjunto, una vez deducidos 6 millones de pesstas,
correspondientes al ajuste realizado con los dividendos cobrados por Carthiconsa (Nota 14), )

Adicionalmente, en diciembre de 1999, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordd abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta def resultado del ejercicio 1999, de 16,64 pesetas (0,10 euros) brutas por accién con
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derecho a percepcién del mismo, que ascendié a 919 millones de pesetas y se pagd en enero del 2000,

Los estados contables provisionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo a cuenta fueron fos siguientes:

Balance de Banco Zaragozano, S.A. al 30 de junio y 30 de noviembre de 1999

Miliones de pesetas Miliones de pesetas
Activo dunio  Noviembre Pasivo Junio  Noviembre
Caja y depositos en Entidades de Crédito 216.637 262.149
Bancos centrales 9.958 15.255 Débitos a clientes 517.958 499.489
Deudas del Estado 178.233 160.664 Débitos por valores negoc. - 15.743
Entidades de Crédito 78.165 957.574 Otros pasivos 24887 19.623
Creditos sobre clientes 442 869 479.502 Cuentas periodificacion 6.644 7.259
Obligaciones y otros Provisiones para riesgos
valores de renta fija 81.667 76.075 y cargas 23.738 24112
Accicnes y ofros titulos Beneficios del ejercicio 3.1684 5.286
de renta variable 2.49) 9.556 Pasivos subordinados 19.983 19.583
Participaciones 6.469 6.703 Capital suscrito 9.234 9.234
Participaciones en Primas de emisidn 13.328 13.328
empresas det Grupo 4.541 4,578 Reservas 17.986 17.986
Activos inmateriales - - Reservas de revalorizacion 6.106 6.106
Activos materiales 28.528 28.057
Acciones propias - 354
Otros activos 19.991 14.733
Cuentas de periodificacion 6.552 7.237
TOTAL ACTIVO 859.466 900.298 TOTAL PASIVO 859466  500.208

Las propuestas de distribucion de resultados del reste de sociedades incluidas en la consclidacién se encuentran
pendientes de formulacién. No obstante, se estima que el efecto que sobre la evaluacion del patrimonio del Grupo, que
se muestra en la Nota 1, resultante de dicha distribucién, no seré significativo.




5)

Deudas del Estado
La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos es la siguiente;
Miles de Millenes de
eurcs pesetas
1999 1999 1998
Certificados de Banco de Espafia 27.087 4,504 8.655
Cartara de renta fija:
De negociacién 28.124 4679 20.664
De inversién ordinaria 694.877 115.618 143.700
De inversidn a vencimiento 101.118 16.825 17.002
851.186 141.626 1980.021
Minusvalias en fa cartera de inversién de renta fija 5.875 978 -
Fondo de fluctuacion de valores de renta fija (5.875) {978) -
851.186 141.626 190.021

En cumplimiento de lo dispuesto por la circuiar 2/1990 sobre cosficientes de caja de fos intermediarios financieros, el
Grupo adquirid en 1980 oemﬁc_ados de depdsito emitidos por Banco de Espafia por 25.469 millones de pesetas.

La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - Oe negociacién®, "Cartera de renta fija - De inversitn crdinaria®
y "Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento® del detalle anterior es la siguiente:

Miles de eurcs Miliones de pesetas
1999 1909 1998
Valor en Valor de Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros - Mercado Libros Mercado Libros Mercado
De negociacién
Deuda anotada 28.124 28.124 4.679 4.679 20.664 20.664
De inversién ordinaria
Letras del Tesoro 303.613 303.613 50.517 50.517 24,934 24.934
Deuda anotada 391.208 389.125 65.092 64.745 118.757 120.380
Otros titulos 56 36 9 6 9 6

694.877 692.774 115.618 115.268 143.700 145.320

De inversién a vencimiento
Deuda anctada 101.118 114.288 16.825 19.016 17.002 20.763
Total 824,119 835.186 137.122 138.963 181.366 186.747

El 27 de febrero y el 22 de diciembre de 1998 se procedio al traspaso de valores de la Cartera de negociaciéon a ia
Cartera de inversién ordinaria, por importe de 2 y 101.666 millones de pesetas, respectivamente.

E! 1 y 29 de octubre y el 12 de diciembre de 1999 se traspasaron valores de la Cartera de negociacién a la Cartera de
inversion ordinaria, por importe de 1.581, 23.086 y 3.681 millones de pesetas.

En noviembre de 1998 se vendieron 11.000 millones de pesetas nominales de Deuda del Estado de ia Cartera de
inversién a vencimiento en la que estaban invertidos los fondos de pensiones de! personal jubilado. La Comisién
Ejecutiva del Banco de Espafia, autorizd a destinar la lotalidad del beneficio obtenido en la venta, & la dotacién de
mayores fondos de pensiones en cobertura de los compromisos con el personal (Notas 18y 27).
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Al 31 de diciembre de 1999 el importe nomina! de los fondos publicos afectos a obligaciones, propias y de terceros,
ascendia a 4.662 millones de pesetas,

El tipo medio de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1992 ha sido el 3,03 % (el 4,43 % en el
ejercicio 1988).

La cuenta de “Deuda anotada” recoge Deuda del Estado, siendo e! tipo medio de interés anual el 541 % en el
ejercicio 1999.(el 7,32 % en 1998).

De sstos aclivos y de los adquiridos temporalmente registrades en el capltulo "Entidades de crédito” (Nota 6), el Grupo
tenia cedidos al 31 de diciembre de 1899 un importe nominal de 163.534 millones de pesetas (162.772 millones de
pesetas, en 1998), a otros intermediarios financieros y a acreedores del sector privado, basicamente, y figuran
contabilizados por su imporie efactivo en los epigrafes "Entidades de crédito” (Nota 18) y "Débitos a clientes - Otros
débitos" (Nota 17) de los balances de situacion consolidados adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual at 31 de diciembre de 1998 y 1008, es el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1989 1999 1398
Certificados de Banco Espafia
Hasta 3 meses 13.203 2197 2.034
Entre 3 meses y 1 afo 13.864 2.307 2116
Entre 1y 5 aflos - - 4.505
27.0687 4.504 8.655
Cartera de Renta Fija:
De negociacién
Entre 1 y 5 aflos 60 10 19.885
Mais de 5 afios 28.054 4.869 779
28.124 4.679 20.664
De inversidn ordinaria
Hasta 3 meses 125.996 20.964 9.415
Entre 3 meses y 1 afto 238.891 39.748 25.157
Entre 1y 5 aflos 69.068 11.492 11.929
Mas de 5 aflos 260.922 43.414 97.199
694.877 115.618 143.700
De inversién a vencimiento
Entre 1y 5 afios 101,118 16.825 17.002
Total 851.186 141.626 1580.021




{6)

ad Crédite -

El desglose del sakio de este capltulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y a su naturaleza, es el siguiente :

Miles de Millohes de
euros pesetas
1599 1999 1598
Por moneda:
Eurcs 565.284 94.056 30.457
Resto 13.176 2.192 3.278
578.460 96.248 33.745
Por naturaleza: i
A la vista
Cuentas mutuas 1.805 300 161
Otras cuentas 42.091 7.004 1.689
43.896 7.304 1.850
Otros créditos
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 13.324 2217 27.526
Adquisicién temporal de activos (Notas 5, 16 y 17) 521.240 86.727 4.369
534.564 88.944 31.895
578.460 96.248 33.745

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual y tipo medio de interés, del epigrafe "Otros

créditos” de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Depdsitos de entidades de crédite y financieras
Hasta 3 meses 11.844 1.97M1 27.405
Entre 3 meses y 1 afio 1.480 245 121
13.324 2.217 27.526
Tipo medio de interés 4.83% 3,86%
Adquisicién temporal de activos
Hasta 3 meses 521.240 86.727 4.369
Tipo medio de interés 2,96% 1,08%
Total 534,564 88.944 31.895
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La composicién de este capltulo de los balances de siluacién consclidados adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y al sector que la origina, es la siguiente:

Por moneda:
Euros
Resto

Por sectores:
Administraciones Plblicas
Otros sectores residentes
No residentes
Menos - Fondos de insolvencias

Miles de Miliones de
eunos pesetas
1999 1899 1998

2.877.340 478.751 488.138
63.512 10.567 11.808
2.940.852 489.318 499.946
7.143 1.188 1.477
2.939.867 489.155 499.996
50.307 8.370 7.805
(56.465} {9.395) (9.432)
2.940.852 489,318 499.946

A continuacién se indica et desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin
considerar el salde de la cuenta "Fondos de insolvencias™ del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento

residual y a la modalidad y situacidn del crédito de las operaciones:

Por plazo de vencimiento;
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 aflo
Entre 1 afo y 5 afios
Mas de 5 aflos

Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito comerdial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

Miles de Millcnes de
eurcs pesetas
1999 1999 1998
838.340 139.488 136.583
494 827 82.333 85.387
895.258 148.959 139.761
768.892 127.933 147.647
2.897.317 498.713 509.378
535.854 89.159 90.603
1.343.580 223.553 234 436
8985.694 149.032 147.803
71.495 11.896 16.566
119.584 19.897 14.964
31.110 5.176 4.908
2.997.317 498.713 509.378

En el ejercicio 1999 se han dado de baja préstamos hipotecarios por 58.235 millones de pesetas (350.000 miles de
euros) como consecuencia de la emision de participaciones hipotecarias que han sido suscritas por BZ Hipotecario 1

Fondo de Titulizacidn Hipotecaria (Nota 8).

Durante 1999 Banco Zaragozano, S.A. ha mantenido su actividad en la concesién de Préstamos Hipotecarios Vivienda
a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacion de 7.845 operaciones por un saldo iniciat de
63.664 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de diciembre de 1999, de los préstamos concedidos en el propio
ejercicio y en ejercicios anteriores, ascendia a 209.915 millones de pesetas, incluidos los préstamos titulizados.

El saldo de Actives dudosos al 31 de diciembre de 1599 y 1898 incluye 1.637 y 1.602 millones de pesetas
respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 928 y 897 millones de pesetas
respectivamente, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuya garantia ha

nacido con la financiacion.




Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta "Arrendamientos financieros" del
detalle anterior por e} principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el
impuesto sobre el Valor Aftadido, mas el valor residual sobre el que se efactua la apcion de compra.

El movimiento de los Actives dudosos ha sido el siguiente:

Miles de Millones de
8uros pesetas
1999 1999 1008
Saldo al inicio del ejercicio 20.485 4,906 5713
Mas - Entradas 28.097 4675 4.363
Menos - Recuperaciones {20.182) {3.358) {3.808)
Traspasos a activos en suspenso {6.290) (1.047) {1.362)
1.625 270 (807)
Saldo al cierre del ejercicio 31.110 5.176 4.906

El movimiento que se ha producido en los diferentes "Fondos de Insclvencias®, que tal y como se indica en la Nota 2c

cubren los riesgos dudosos, se muestra a continuacién:

Miles de Millones de
euros peselas
1999 1889 1398
Saldo ai inicio del ejercicio 60.835 10.122 9.852
Mas - Dotacién neta del ejercicio:
Provision para créditos 22154 3686 3.801
Diferencias de cambio 107 18 (1)
Fondos disponibles {13.895) (2.312) (2.025)
Menos - Cancalaciones por amortizacion de activos y otros (6.763) {1.125) (1.505)
1.603 287 270
Saldo al cierre del gjercicio 52.438 10.389 10.122

rovisién para créditos dudosos figura neta de tas recuperaciones de activos en
de pesetas en 1999 y 800 millones de pesetas en 1998, e incluyendo 152
liones de pesetas en 1998 de saneamientos directos de activas, dentro dei
" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

La dotacién neta de cada ejercicio a la p
suspenso por importe da 580 millcnes
millones de pesetas en 1999 y 228 mil
epigrafe "Amortizacién y provisiones para insolvencias

El detalle de los "Fondos de Insolvencias” es el siguiente:

Miles de Miliones de
euros peselas
1999 1999 1998
Cobertura del riesgo de insolvencia de créditos sobre clientes 56.446 9.382 9.430
Cobertura del riesgo pais de créditos sobre clientes 19 3 2
Cobertura de riesgos de firma (Nota 18) 5.972 994 625
Cobertura de valores de renta fija (Nota 8) 1 - 65
62.438 10.389 10.122
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La composicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina, admisién o no a colizacién y valoracién del salda
de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:
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Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1699 1998
Por moneda:
Eurcs 368.857 61.372 228
Resto 95.633 15.912 15.206
464.490 77.284 15.444
Por clase de cartera:
De negociacion §3.740 8.942 -
De inversién ordinaria 3IB3.755 63.851 11.752
De inversién a vencimiento 26.995 4.491 3.692
454 490 77.284 15.444
Por sectores;
Administraciones Publicas 110.326 18.356 9.703
De otras entidades de crédito residentes 725 121 225
De otros sectores residentes 314.332 5§2.300 -
De otros no residentes 39.122 6.500 5.581
464.505 77.286 15.509
Menos - Fondo de insolvencias 1) - (65)
Fondo de fluctuacién de valores {14) {2) -
464,490 77.284 15.444
Por cotizacién;
Cotizados 464.490 77.284 15.444
Por valoracion inversién ordinaria:
Total valor de mercado 378.107 62.911 11.186
Totat valor contable 383.769 63.853 11,752
Diferencia (5.662) (942) (566)
Plusvalias tacitas 384 64 283
Minusvalias tacitas (6.046) (1.006) {849)

En 28 de septiembre de 1898 se procedié al traspaso de valores de la Cartera de inversién ordinaria a la Cartera de

inversion a vencimiento, por importe de 3.729 miliones de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1999 ascendia a! 4,67%

(6.54% en 1998).

Del {otal de ia cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1999, 108 millones de pesetas vencen

durante el afio 2000, sin tener en cuenta fos Bonos de Titulizacion.



El movimiento que se ha producido en el saldo de este capliulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
durante los ejercicios 1999 y 1998 sin considerar el Fondo de insolvencias, se Muestra a continuacién:

Miles de Millonas de
euros pesetas

1899 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 93.212 15.509 16.037
Compras 590 488 98.248 8.430
Ventas {197.046) (32.786) (8.582)
Amortizaciones (36.399) (6.056) (145)
Diferencias de cambio 14.270 2.373 (231)
371.293 61.777 {528)
Saldo al cierre del ejercicio 464.505 77.286 15.509

El apartado “De otros sectores residentes” a 31 de diciembre de 1999, incluye Bonos de Titulizacién de BZ Hipotecario
1 Fondo de Titulizacidn Hipotecaria por 52,300 mitiones de peselas (314.332 miles de euros) pendientes de amortizar
(Nota 7 y 16)

Banco Zaragozano ha emitido en el &fio 1989 paricipaciones hipotecarias con |a finalidad de que fueran suscritas en
su totahdac_! por B_Z Hipotecario 1 Fondo de Tituizacién Hipotecaria. El citado fondo a su vez realizé la emisién de

La calificacién otorgada a dicha emision por parte de Moody's Investors Service Espafta, S.A. y de Fiteh IBCA Espafia,
es de Aaa y de AAA para los bonos de la Serie A y de A2 y de A+ para ios bonos de la Sarie B, respectivamente,

El Banco ha aportado créditos hipotecarios por 58.235 millones de pesetas (350.000 miles de euros), registrados en la
tuenta “"Transferencias de active” dentro de cuentas de orden, en el momento de hacerse la emisidon. A 31 de
diciembre de 1999, el saldo pendiente de amortizar asciende a 51 2689 millones de pesetas {310.719 milas de euros).

La citada transferencia de activos no ha Supuesto el reconocimiente de resultados por el Grupo, Mensualmente recoge
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el diferencial de rentabilidad existente en la operacidn,

E! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacion de valores" durante los ejercicios 1999
y 1998, se indica a continuacién:

Miles de Miflones de
euros peselas
1999 1988 1998
Saldo al inicio del ejercicio . - -
Mas - Dotacién neta del ejercicio; 14 2 54
Menos - Cancelacién por utilizacidn - - {54)
14 2 -
Saldo al cierre del ejercicio 14 2 -
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Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones y tftulos que representan
participaciones en el capital de olras sociedades inferiores al 20% o 3% si cotizan en Bolsa, con las que no existe una
vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asf como las participaciones en fondos
de inversién moblliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién, clase de
cartera, de su admisién o no a cotizacion y valoracidn, se indica a continuacion:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda: .
Euros 58.455 9.726 4,281
Resto 8.290 1.379 -
66.745 11.105 4.281
Por clase de cartera:
De negociacién 43.416 7.224 1.867
De inversidn ordinaria 23.329 3.881 2414
66.745 11.105 4.281
Por cotizacion:
Cotizados 58.536 9739 1.867
No cotizados 8.665 1.442 2.497
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (456} {76) (83)
66.745 11.105 4.281
Por valoracion inversidn erdinaria:
Total valor de mercado 46.402 7.720 6.408
Total vafor contable 23.785 3.957 2.564
Diferencia 22617 3.783 3.844
Plusvalias tacitas 23.073 3.839 3.927
Minusvalias ticitas {456) (76) {83)

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capltulo de los balances de situacién
consolidades adjuntos durante los ejercicios 1980 y 1998, sin considerar el Fondo de fluctuacién de valores:

Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1989 1998
Saido al inicio del ejercicio 26.228 4.364 8.529
Compras 184.447 30.689 26.808
Venlas (143.576) (23.889) (29.987)
Otros movimientos 102 17 {9886)
40.973 6.817 (4.165)
Saldo a! cierre del ejercicio 67.201 11.181 4,364

En 13 de mayo de 1857, Carthiconsa, S.A. adquirié 3.107.826 acciones de Valenciana de Cementos Portland, S.A. a
1.590,40 pesetasfaccién, mediante la concesidn por Banco Zaragozano, S.A. de un préstamo con amortizaciones
parciales los dias 3 de mayo de 1988, 1999, 2000 y 2001,

Seguidamente, se establece un compromiso de compraventa con un tercero que se obliga a comprar las acciones de
Valenciana de Cementos Portland, S.A. a precio cierto de 1.750 pesetas/accién y con vencimientos equivalentes los
dias 3 de mayo de los aflos 1998, 1999, 2000 y 2001, aunque en el contrato se especifica que puede ejercitar su
opcidn de compra sobre la totalidad o parte de las acciones con anterioridad a los plazo prefijados.




E! 6 de mayo de 1998, y como consecuencia del vencimiento del primero de los plazos, Carthiconsa, S.A. vende
776.956 acciones al precio convenido.

El 11 de noviembre de 1898, y como consecuencia de la subrogacién por una nueva sociedad en la posicion
compradora, se suscriben nuevos contratos con esta nueva contraparte por lo que se formaliza la promesa de
compraventa de las 2.330.870 acciones de Valenciana de Cementos Portiand, $.A. qua a dicha fecha permanecian en
el balance de Carthiconsa, S.A. En dicha fecha la nueva contraparte ejerce su opcién de compra sobre 2.125.000
acciones, y el 11 de diciembre de 1998 ejerce la opcidn sobre las 205.870 acciones restantes.

En octubre de 1999 se suscribieron 7 millones de acciones de Terra Networks, S.A. por 2.516 millones de pesetas
{15.120 miles de euros) y se emitié una opcién de venta de las mismas con vencimiento 30 de abril de 2004. Las
acciones no lienen asociadas ni plusvalias ni minusvalias por cotizacién, ya que se irata de una operacion cerrada
donde el precio de compra de las acciones y el precio pactado de venta coinciden, habiéndose pactado un tipo de
interés del Euribor mas 0,6 hasta la fecha en que se ejercite la mencionada opcidn,

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de flucluacién de valores" durante los ejercicios
1999 y 1998 se indica a continuacion:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1898
Saldo al inicio del ejercicio 501 83 85
Mas - Dotacién neta del ejercicio:
Provision registrada - - 2
Fondos disponibles (45) 7N -
Menos - Cancelacidn por utilizacién en ventas y otros - - (14)
{45) N {12)
Saldo al cierre del ejercicio 456 76 83

En el Anexo | se indican las inversiones mas significalivas, junto con otra informacion relevante.

En relacién con la cumplimentacién dei articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas (sociedades sobre las que el
Grupo ha llegado a poseer mas del 10% del capital o el 5% en sucesivas adquisiciones) en e! ejercicio actual no ha
sido necesario efectuar notificacion alguna.
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CLASE 82 CINGO BESETAS

Este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos recoge los derachos en el capital de ofras
socledades que, sin formar parte del Grupo econdmico, mantienen con éste una vinculacién duradera y estan
destinadas a contribuir a 1a actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991.

En el Anexo Il se indican las sociedades asociadas al Grupo, incluyéndose los porcentajes de participacion y otra
informacidn relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Miles de Millcnes de
euros pesatas
1898 1999 1958
Por moneda:
Euros 24.294 4.042 1.791
Resto - - 2
24.294 4.042 1.793
Por cotizacién:
Cotizados 4570 760 &7
No cotizados 19.857 3.304 2.043
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (133} {22) (317)
24.294 4.042 1.793

Los valores cotizados corresponden a las participaciones en Indra Sistemas, S.A. e Inversiones Banzano, S.A.,
S.ILM.CAYV,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este caplitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
durante los ejercicios 1999 y 1988, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros peselas

1899 1999 1958
Saido al inicio del ejercicio 12.682 2110 1.847
Compras 33311 5.542 144
Ventas {1.853) (325) -
Otros movimientos (19.613) (3.263) 119
11.745 1.954 263
Saldo al cierre del ejercicio 24.427 4.084 2,110

En diciembre de 1997, se vendié la participacién del 45,09% en Bancofar, S.A. cuyo valor contable era da 1.541
millones de pesetas. La venta se Hlevo a efecto con pago aplazado del 80% el dia 30 de junio de 1998. El beneficio de
la operacidn que ascendia a 1.834 millones de pesetas, se registrd en el ejercicic 1997 neto de la dotacién a! fondo
especifico que cubria el beneficio aplazado por 1.467 millones de pesetas, en "Beneficios por operaciones del grupo”
y "Provisionas para riesgos y cargas - Ofras provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y balance de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 1987, respeclivamente, habiéndose dispuesto de la citada provision por importe de
1.431 millones de pesetas en el ejercicio de 1998, una vez finalizado e! periodo de aplazamiento de pago de dicho
importe (Notas 18 y 27).



En abril de 1998, se suscribieron y desembolsaron 10.000 acciones por 100 millones de pesetas, enla ampliacién de
capital de Parzara, S.A.

En junio de 1998, se suscribieron y desembolsaron 1.500 acciones por 30 millones de pesetas, en la ampiiacion de
capital de Promocion, Imagen y Comunicacion, S.A., que representa una participacién en el capital social de la citada
empresa del 20 %.

En febrero de 1999, se suscribieron y desembolsaron 2 .658.020 acciones de Indra Sistemas, S.A. por 3.575 millones
de pesetas-que representan el 4% menos una accién del capital social de la citada empresa. Las plusvalias que
surgen al comparar el valor de mercadc de la participacién, respecto a su valor nelo contable, ascienden al 31 de
diciembre de 1999 a 5.489 millones de peselas.

En abril de 1999, Parzara, S.A. se transformo en Sociedad Limitada y amplié su capital social. Se suscribieron y
desemboisaron 18.028 participaciones por 1.500 millones de pesetas.

En mayo de 1999, se suscribieron y desambolsaron 1.000 acciones por 20 millones de pesetas, en la ampliacion de
capital de Promocion, Imagen y Comunicacion, S.A,

En julio de 1999, se adquirieron 4747 acciones de Sistema 4B, S.A. por 307 miliones de pesetas, pasando a
representar la participacion en el capital social el 3,21% y pasa a valorarse por el procedimiento de puesta en

equivalencia.

En noviembre de 1999, se suscribieron y desembalsaron 1.000 acciones por 20 millones de pesetas, en ia ampliacion
de capital de Promocion, Imagen y Comunicacién, S.A.

En relacién con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas {sociedades sobre 1as que el
Grupo ha llegado @ poseer mas del 10% del capital o el 5% en sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual se han
efectuado las siguientes notificaciones:

Fecha Paricipacion icili Porcentaje
7.4-1899 Central Aragonesa de Produccion y Medios, S.A. Zaragoza 14,997%
7.4-1998 CPA Centro de Produccién Audiovisual, S.A. Zaragoza 10,022%

Por otra parte, el movimiento que se ha preducido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de valores” durante
los ejercicios 1999 y 1998 se indica 2 continuacion:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 1,916 37 339
Mas - Dotacién neta del ejercicio: :
Provision registrada 133 22 31
Fondos disponibles {193) 32) (5)
Menos - Cancelacidn por utilizacién en ventas y otros (1.723) {285) (48)
{1.783) {295) (22}
Saldo al cierre del ejercicio 133 22 N7
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CLASE 828
BT |
Activos Inmatetiales
El movimiento que se ha producido en este capltulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, ha sido el
siguiente: ’
Miles de Mitlones de
eurcs pesetas
1999 1999 1908
Gastos de constitucion 2 - .
Saldo al inicio del ejercicio 11 15 18
Adiciones - - 8
Amortizaciones ‘ (44) (6) (11)
{44} (8) (3}
Salda al cierre del ejercicio 59 9 15

Fondo de Comercio de Consolldacién y

Diferencia Negativa de Consolidacién

E! desglose del capitulo "Fondo de Comercio de Consolidacion”, en funcién de las sociedades que lo originan, es el

siguiente:
Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
16.314 2.714 .
Sistema 4-B, S.A. 1.568 261 -
17.882 2.975 -

Este fondo de comercio de consolidacion se amortizard de acuerdo con un pian sistematico en un periodo de diez

afos.

El valor de mercado de Indra Sistemas, S.A. al 31 de diciembre de 1889 era de 9.179 millones de pesetas, con unas
plusvalias a esa fecha, respecto al valor neto contable de 5.489 millones de pesetas. Por otra parte, de acuerdo con
las estimaciones y proyecciones disponibles, ios Ingresos que previsiblemente van a generar estas sociedades durante
el periodo de amortizacién del Fondo de Comercio, atributbles al Grupo, justifican razonablemente el mencionado

periodo de diez afios.

El movimiento que se ha producido durante Jos ejercicios 1999 y 1998 en el saldo det capitulo "Fondo de Comercio de
Consolidacién” de los balances de situacién consolidados adjuntos, se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1989 1999 1958
Saldo al inicio del ejercicio - - -
Adiciones 19.596 3.260 -
Amortizaciones (1.714) (285) -
Saldo al cierre del ejercicio 17.882 2.975 -




El detalle del capitulo "Diferencias Negativas de Consclidacidn” de los balances de situacién consolidados adjuntos en
funcién de las participaciones que han originado las diferencias negativas de primera consolidacién, se indica a

continuacién:
Miles de Millones de

euros peseias

1999 1999 1998
B.Z. Grupo BZ Sdad. Ag. de Seguros, S.A. 84 14 14
Agsiris, S.A. 79 13 13
Prosegur Seguridad, S.A. 60 10 10

: 223 37 37

(13}  Activos Materlales

El movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en las cuentas de
correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:

activos materiales y de sus

Miles de Miliones de
euros pesetas
1999 1999 1998
lari li X
Mobiliario, instalaciones y vehiculos

Saldo inicial 166.216 27,656 25430
Adicicnes 12.561 2.090 3.3
Reliros (18.571) (3.090) (1.105)

Saldo final 160.208 26.656 27.656

Inmuebles

Saldo inicial 104.474 17.383 17.495
Adiciones 1.731 288 175
Retiros (1.010) (168) (287)

Saldo final 105.185 17.503 17.383

Inmovilizado procedente de adjudicaciones o recuperaciones

Saldo inicial ‘ 23.087 3.843 5233
Adiciones 3173 528 988
Retiros (8.322) {1.385) (2.378)

Saldo final 17.948 2.986 3.843

Amortizacion geumulada;
Mobiliario, instalaciones y vehiculos

Saldo inicial 91.919 15.204 13.778
Adiciones 12.389 2.061 2074
Retiros {16.804) (2.796) (558)

Saldo final 87.504 14.559 15,204

Inmuebles

Saldo inicial 14.034 2335 2075
Adiciones 1.713 285 282
Retiros (145) {24) (22)

Saldo final 15.602 2.596 2.335

Provigion acumulgada;
Inmovilizado procedente de adjudicaciones o recuperac.

Saldo inicial 6.172 1.027 1.109
Adiciones 577 96 a1
Retiros {1.448) (241) (503)

Saldo final 5,301 882 1.027

inmovilizado neto 174.942 29.108 30.226
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CLASE 8a
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El 31 de diciembre de 1996 el Banco y algunas sociedades del Grupo consolidado actualizaron sus aclivos materiales
al amparo del Real Decreto-Ley 7/1096, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico dal 3 %. Con anterioridad el
Banco se habia acogido a otras leyes de actualizacién. La actualizacién de 1996 se practic aplicando los coeficientes
maximos autorizados por el Real Decreto-Ley (en algunas sociedades del Grupo han sufrido una reduccién fija del
incremento del valor segiin su forma de financiacién de! 40%, de acuerdo con el articulo 8 del R.D. 2.607/1996, de 20
de diciembre).

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Rea! Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, al 31 de diciembre
de 1996, fueron:

Mitlones de

pesetas

Termrenos y edificios de uso propio 3.136
Otros inmuebles 1.031
Mobiliario, instalaciones y otros 2.187

6.354

La plusvalia resultante de la actuafizacién, neta del gravamen dnico del 3%, fue abonada a las cuentas "Reservas de
revalorizacién", "Reservas en sociedades consolidadas” y “Pérdidas en sociedades consolidadas”, Como conlrapartida
de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se va amortizando en los periodos
impositivos que restan por completar la vida Gt de los elementos patrimoniales actualizados, y su efecto al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1899 1998
Plusvalia
Terrenos y edificios de uso propio 18.322 3.048 3.085
Otros inmuebles 5150 857 885
Mobiliario, instalaciones y otros 11.150 1.855 2.176
34.622 5.760 6.146
Amortizacion acumulada
Termrenos y edificios de uso propio {1.086) (181 (122)
Otros inmuebles {318) (53) (35)
Mobiliario, instalaciones y otros {6.557) {1.090) (998)
(7.961) (1.324) {1.155)
Efecto neto 26.661 4.436 4.991

El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 incluye un
importe de 606 millones de pesetas (679 millones en 1998) correspondiente a los beneficios por ventas de
inmovilizade propio y procedente de regularizacién de créditos (Nota 27).



(14)

ores, en octubre de 1999 se tasaron por Sociedad de Tasacion, S.A.,

Siguiendo la recomendacién de nuestros Audit
log principales bienes inmuebles propiedad dat Grupo. Seguidamente se detallan los seis inmuebles mas importantes
safialandose en cada caso su tasacion y la suma del valor neto contable del inmueble y sus instalaciones.

Miles de suros Millones de pesetas
Valor de Valor neto Valor de Valor neto
tasacion  contable det  tasacién  contable del

Localizacién bienes
inmuebles Descripcion del inmueble & del inmueble e
inmueble instalaciones _inmueble _instalaciones
Ronda Universidad, 22 Local en planta calle con una 7.308 1.674 1.216 279
BARCELONA superficie de 1.180 m? 710 m?
en planta primera y 1.770 m?
bajo rasante en dos plantas.
Paseo de la Castellana, 89 Edificio de 13 plantas con una 81.019 35.858 13.480 5983
MADRID superficie sobre rasante de
17.630 m? y 18.610 m* bajo
rasante en 5 plantas.
Plaza de la Marina, 3 Local en planta calie con una 2.704 455 450 76
MALAGA superficie de 483 m?y 242 m? en
planta primera.
Avenida Carlos lil, & Local en planta calle con una 2,830 868 a81 144
PAMPLONA superficie de 367 m?, 246 m* en
altitto y 342 m? bajo rasante.
Avenida de la Libertad, 18  Local en planta calle con una 3.154 2 525 45
SAN SEBASTIAN superficie de 636 m*.
Coso, 47 Edificio de 9 plantas con una 10.319 3.718 1.717 619
ZARAGOZA superficle sobre rasante de
4.362 m?® y 479 m?* bajo rasante
en una planta
TOTAL 107.394 42.544 17.869 7.146

Otros Activos y Otros Pasivos

El detalle del saido de "Otros activos” de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1995 1999 1998
Hacienda Pubiica: )
impuesto sobre beneficios anticipados {Nota 25) 30.155 5017 4.130
Otros conceplos 12.020 2.000 3.036
Dividendos activos a cuenta (Nota 1) 71477 1.194 1.016
Operaciones en camino 4881 B12 391
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 531 884 4.003
Anticipos por cupones corridos 15.876 2.642 4.541
Otros conceptos 28.588 4752 6.433
103.988 17.301 23.550
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CLASE 83
El cieta‘ie %1 saldo de "Otros pasivos” de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:
Miles de Miliones de

euros pesetas

1996 1999 1998
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 25) 8.923 1.485 1.34%
Cuentas de recaudacién 73.285 12.194 12.716
Obligaciones a pagar 7.645 1.272 1.048
Camaras de compensacién 2.346 380 -
Cuentas especiales 3.114 518 436
Otros conceptos 41.514 6.807 9.048

22.766 24.597

136.827

de Perlodiflcacién

La composicién de esltos capltulos del aclivo y del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la

siguiente:
Miles de Millones de
eures pesetas
1999 1999 1908
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 1.462 243 14
Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 24.061 4.004 4.668
Gastos pagados no devengados 430 80 36
Gastos financieros diferidos 65 1" 6
Otras periodificaciones 49 8 11
26.117 4,346 4.735
Pasivo:
Productos anticipados en operaciones activas a descuento 6.247 1.039 1.024
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 15.892 2,645 2.964
Gastos devengados no vencidos 12.161 2.024 2.004
Otras periodificaciones 2322 386 653
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (2.950) (451) (577)
33.672 5.603 6.068




(16) Entidades de Crédito - Pasivo

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Millones de Mitionas de
pasetas pesetas
1998 1999 1998
Por moneda;
Euros 1.395.080 232123 159.316
Resto 141.691 23.578 21,053
1.536.771 255.698 180.369
Por naturaleza: )
A la vista
Cuentas mutuas 1.461 243 1.277
QOtras cuentas 23.172 3.856 3.216
24 833 4.099 4.493

A plazo 0 con preaviso

Banco de Espafia:
Cesién temporal de Certificados de Banco de Espafia (Nota 5) - - 6.101

Créditos de regulacion monetaria con garantia de bonos

titulizados (Nota 8) 322.220 53.613 -
Cuentas a plazo 206.297 34325 76.016
Cesion temporal de activos (Notas 5y 6) 731.501 121.712 93.758
Acreedores por valores 252120 41.949 -
1.512.138 251.599 175.876

1.538.771 255.698 180,369

El Grupo ha pignorado en Banco de Espafia la totalidad de los bonos emitidos por B.Z. Hipotecario 1 Fondo de
Titulizaci6n Hipotecaria suscritos por el Banco, con el objeto de obtener crédilos de regulacién monetaria.

A 31 de diciembre de 1999 el Grupo mantiene un descubierto por cesiones en deuda plblica de paises miembros de
la UME por importe de 41.949 millones de pesetas. Esta deuda se ancuentra cubierta mediante adquisicion termporal
de deuda (Nota 6) sobre las mismas referencias. A 31 de diciembre de 1599 las plusvallas existentes en esta venta a
descubierto estan compensando parte de las minusvalias de la deuda pablica espafiola que se encuentra dentro de la

cartera de inversién ordinaria (Nota 5).
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m CLASE 8a | CINGO PESETAS
E! dsgiosa hiFhiazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en ef eplgrafe "A plazo o con preaviso™
F de este capituio de los balances de situacion consolidados adjuntos, y el tipo medio de interés, es ol siguiente:
ﬂ Miles de Millones de
‘ euros pesetas
1995 1999 1998
o Banco de Espafia:
Créditos de regulacién monetaria con garantfa de bonos titulizados
r! Hasta 3 meses 322.220 53.613 6.101
o Tipo medio de interés 3,35 3,26 %
Cuentas a plazo
mn Hasta 3 meses 149.766 24.919 39.643
) Entre 3 meses y 1 afio 11.788 1.961 33.788
Entre 1 y 5 affos 3r.622 6.260 2.363
> Més de 5 afios 7.121 1.185 222
206.297 34.325 76.016
n Tipo medio de interés 3.86% 393%
Cesién temporal de activos
Hasta 3 meses £633.801 105.456 93.759
ﬂ Entre 3 mesesy 1 afio 97.700 16.266 -
] 731.501 121.712 93.759
5! Tipo medio de interés 313% 2,27 %
" Acreedores por valores
’ Mas de 5 afios 252.120 41.949 -
n Tipo medio de interés 5,24 % -
Total 1.512.138 251.6599 175.876
r {17)  Débitos a cllentes
n La composicién de este capitulc de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a ta moneda de
ﬁ contratacion y sector que lo origina, se indica a continuacion;
Miles de Mitiones de
n euros pesetas
1999 1999 1998
Por moneda:
. Euros 2.881.797 479.491 520.199
Resto 34.774 5.786 6.326
n 2.916.571 485.277 526.525
Por sectores:
n Administraciones Pablicas 57.432 9.556 7.165
Otros seclores residentes 2,775.351 461.780 505.694
No residentes 83.788 13.941 13.666
ﬂ 2.918.571 485.277 526.525
m Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en “Otros sectores
n residentes” se indica a continuacién :
- Miles de Miltones de
P eures pesetas
d 1999 1999 1998
r Cuentas corrientes 761.011 126.622 130.799
Cuentas de ahorro 393.436 65.462 85.180
imposiciones a plazo 1.247.375 207.548 215.971
n Cesion temporal de activos {Notas 5y 6) 371.033 61.735 93.744
Cuentas especiales 2.496 415
r‘z 2.775.351 461.780 505.694
-




El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epligrafes
A plazo” y "Otros débitos - A plazo® de los balancas de situacién consolidados adjuntos sa indi

Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 aflo
Entre 1 afto y 5 affos

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 aflos

{18)  Provi ra riesgos y cargas

El movimiento que se ha producido en e! saldo de los epigrafes "Fondo de pensionista
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998, se muestra a

continuacién:

on ioni
Saldo al inicio del ejercicio

Mas: Dotacion con cargo a resultados del ejercicio
Coste financiero (Nota 28)
Coste normal y otros (Notas 2.i y 5)
Dotacidn extrarodinaria del ejercicio (Nota 2.i)
Recuperacitn con cargo a extraordinarios (neto){Nota 27)
Traspasos
Mernos: Pagos a pensionistas

Saido al final del ejercicio (Nota 2.i)

Otras provisiones
Saldo al inicio del ejercicio

Més: Dotacién con cargo a resultados del ejercicio
Dotacién extrarodinaria del ejercicio (Nota 2.i)
Menos; Fondos disponibles
Pagos jubilacién anticipada
Otros movimientos

Saldo al final del ejercicio

“Depésitos de ahorro -

ca a continuacion:
Miles de Millones de
euros pesetas

1999 1999 1998
831.424 138.337 136.636
210,382 35.005 81.986
265.503 44176 8.738
1.307.309 217.518 227.360
285.125 47.440 86.918
92.079 15.321 5.567
. - 475
377.204 62.761 92.960

s" y "Otras provisiones” de este

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
129.238 21.503 16.728
6.347 1.056 1.246
1.803 300 4712
8.294 1.380 -
(683) (113} -
3.606 600 -
...(74B1) 0 (1242) (1.183)
11.806 1.981 4,775
141.144 23,484 21.503
10.620 1,767 3.007
6.815 1,134 967
6,232 1.037 .
(324) (54) (1.969)
(921) (153} {(121)
(4.350) (124) _ (117)
7.452 1.240 (1.240)
18.072 3.007 1.767
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CINCO PESETAS _

K

CLASE 8a

Al Me de 1599 y 1998, la composicion del saldo del epigrafe "Otras provisiones" del capltulo "Provisiones
para riesgos y cargas” de los balances de situacién consolidados adjuntos es Ja siguiente :

Miles de Millones de
euros pesetas
1599 1899 1998
Fondos para la cobertura de riesgos de firma (Notas 2.c y 7) 5972 094 625
Fondo de jubilacién anticipada (Nota 2.i) 6.070 1.010 114
Otros fondos:
Provision Bancofar, S.A. (Nota 2.i) 186 3t 36
Otros compromisos 5.844 972 992
18.072 3.007 1.767
bitos r entad r valoras negociable

En 1999 se establecié un programa de emisién de Pagarés Banco Zaragozano, S.A. 1999 por importe de 49.916
miflones de pesetas {300 millones de euros) representados mediante anotaciones en cuenta de 499.158 pesetas
(3.000 euros) nominales cada uno y vencimiento entre 1 y 18 meses. Los pagarés se emiten al descuento,
determinandose el valor efective en el momento de la emisidn de cada uno de los pagarés, en funcién del tipo de
interés pactado. A 31 de diciembre de 1999 Banco Zaragozano ha emitido pagarés por importe de 21.174 millones de
pesetas (127.257 miles de euros).

Pasivos Subordinados

La composicidn de este capitulo de los balanices de situacidn consolidados adjuntos, que recoge por su valor de
reembolso todas las financiaciones subordinadas que, a efectos de prelacidn de crédilos, se sitien detras de los
acreedores comunes, atendiendo a la fecha de emision, es la siguiente:

Miles de Millones de
eures pesetas
1989 1999 1998
Emisién afio 1995 30.050 5.000 5.000
Emisién afio 1996 30.051 5.000 5.000
Emisidn afto 1999 60.000 9.983 -
120.101 19.883 10.000

En 1995 se emilieron obligaciones subordinadas por imperte de 5.000 miliones de pesetas a un tipo de interés inicial
del 9% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de enero de 1996 segun resultase de rebajar un margen
constante de 0,5 puntos al tipo de interés de referencia, que sera el Mibor a seis meses durante el segundo mes iegal
inmediato anterior al de la fecha de variacién comespondiente. Los titulos son al portador y lienen como vencimiento el
1 de julio de 2001. Estos titulos han sido transformados en anotaciones en cuenta.

En 1996 se emitieron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de pesetas a un tipo de
interés inicial del 6,50% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de julio de 1897 segdn resulte de rebajar
un margen constante de 0,5 puntos a! tipo de interés de referencia, que sera ei Mibor a seis meses durante el segundo
mes lagal inmediato anterior al de la fecha de variacion comespondiente. Los titulos son al portador y tienen como
vencimiento e! 1 de enero de 2003. Estos titulos han sido transformados en anctaciones en cuenta.



(21)

(22)

En junio de 1899 se emitieron 100.000 obligaciones subordinadas al portador por importe de 9.983 millones de
pesetas (60 millones de euros) representadas mediante anotaciones en cuenta de 99.832 pesetas (600 euros)
nominales cada una, a un tipo de interés inicial del 3,10% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de
julio del 2002 segln resutte de rebajar un margen constante de 0,25 puntos al tipo de interés de referencia, que serd la
media simple del tipo de interés Euribor a seis meses durante los dias hébiles del segundo mes legal inmediato
anterior al de la fecha de variacién correspondiente. Los titulos tienen como vencimiento el 1 de julio del 2007,

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1999 y 1998, han ascendide a
419 y 411 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados dentro de! epigrafe “"intereses y cargas
asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas adjuntas (Nota 27).

Inter inoritarlo:

E! detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados at 31 de diciembre de 1999 y 1998, en funcién de
la sociedad que lo origina, se indica a continuacién:

Miles de Millones de
euros pesetas
1689 1999 1998
ngoli integraci lobal
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 392 65 -

Capital Suscri Prima de Emisidn

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de Banco Zaragozano, S.A. era de 55.500.000 euros, formalizado en
§5.500.000 acciones ordinarias, nominativas, de 1 euro de valor nominal cada una, agrupadas en una sola serie y
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 unicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenfa una
participacién en el capital social superior al 10 %.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1999 y 1998, son las siguientes:

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1998 1998
Saldo al inicio del sjercicio 55.594 6.250 9.250
Reduccion y redenominacion de capital (94) (18) -
Saldo al final del ejercicio 55.500 0.234 9.250

Durante el pasado ejercicio, en cumplimiento del acuerdo adoptade por 1a Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada e! dia 17 de abril de 1999, se redujo el capital social en 16 miliones de pesetas, mediante la disminucidn del
valor nominal de las acciones, que past de 500 a 499,158 pesetas, equivalente a 3 euros, con abono a Reservas
restringidas.

Adicionaimente se acordd redenominar a euros la cifra de capital resultante tras la reduccidn de capital social y
desdoblar las acciones que integran el capital social, mediante la division por tres de su valor nominal, que queda
fijado en un euro, multiplicando por tres el nimerc de acciones en circutacion.
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CLASE 83 _ CINGO PESETAS.

. r‘fﬂf‘?'- o de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utitizacién del saldo de la prima de
emision, que al 31 de diciembre de 1999 y 1998 asciende a 13.328 millones de pesetas (80.102 miles de surcs), para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 1989, el Grupo consolidado posefa con caracter de inversién el 1,81 % en el capital social en
circulacion del Banco. Al 31 de diciembre de 1998 pasela el 0,7% en el citado capital social.

A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en el capitulo "Acciones propias” de
los balances de situacién consclidados adjuntos :

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 3.613 601 -
Adquisicion de acciones propias
Nominal 1.118 186 103
Resto 26.076 4338 837
27.194 4.524 940
Venta de acciones propias
Nominal (529) (88) (34)
Resto {21.068) (3.505) (305)
{21.598) {3.593) (339)
Saldo al cierre del ejercicio 9.209 1.632 501

Al 31 de diciembre de 1999 cotizan en las Bolsas de Valores Espafiolas las acciones de Banco Zaragozano, S.A. no
existiendo a la mencionada fecha ampliaciones de capital en curso en ninguna entidad de! Grupo.

Reservas y Reservas de revalorizacién

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la composicién de estos capltulos de los balances de situacién consolidados
adjuntos era la siguiente :

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 16988
Reservas restringidas: :
Reserva Legal 13.330 2.218 2.218
Previsitn Libertad Amortizacién RDL 2/85 137 23 3
Reservas para acciones propias:
Por adquisicién 2.902 433 601
Por garantia 82 14 16
Reservas de revalorizacién 36.698 6.106 6.106
Reservas por redenominacion de capital social I . . | -
53.243 8.860 8.972
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias ' 82111 13.661 12.531
135.354 22.521 21.503




Ei movimiento que se ha producido en el saldo global de los caplitulos representativos de reservas durante los
ejercicios 1999 y 1998 se muestra a continuacién :

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1990 1998
Saldo al inicio del ejercicic 120.234 21.503 19.660
Distribucién beneficio neto del ejercicio anterior (Nota 4) 15.468 2573 1,843
Reduccion de capital 94 16 -
Dotacion fondo personal jubilado anticipadamente {9.442} (1.571) -
Saldo al cierre del gjercicio 135.354 22,521 21,503

Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, las entidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberén dotar el 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20 % de! capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10 % dei capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad, y rientras no supere el 20 % del capital social, esla reserva sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre gque no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 1989
la reserva legal excedia del 20%.

Reservas para acclones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva indisponibie
equivalente al importe de las acciones propias reflejadas en el activo, asi como de las aceptadas de accionistas en
prenda o en otra forma de garantia. Dicha reserva serd de libre disposicion cuando desaparezcan ias circunstancias
que han obligado a su constitucion. At 31 de diciembre de 1999 el numero de acciones era 327.470 y su valor nominal
ascendia a 54 millones de pesetas

Resarvas de revalorizacién

Su saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultades contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en ¢l fuluro, y a
ampliacion de capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la pare
correspondiente a la amortizacidén contable practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de gue la revalorizacion provenga de elementos patimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicién no podré tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de
compra.

St se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junic,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion,
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El desglose por sociedades de estos capltulos de los balances de situacidén consolidados adjuntos al cierre de los
ejercicios 1999 y 1998 se indica a continuacion:
Miles de Millonas de
euros pesetas
. 1999 1569 1998
:'A: f,- . :_‘_-" A < b, ..'.L":
De empresas dsl Grupo consclidadas:
Banzano Group Factoring, 8.A. 207 34 25
B.Z. Gestién, S.A., S.G.LLC. 899 150 105
B.Z. Pensiones, SA., EGF.P. K| 57 34
Gesbanzano, S.A. 176 28 29
1.5.B. Canarias, S.A. 65 11 2
Carthiconsa, S.A. - - 21
Saracosta, S.A. 1 - -
Total por integracién global 1.689 281 218
De empresas asociadas:
Asiris, S.A., Correduria de Seguros 80 13 12
Uniseguros Vida y Pensiones, $.A. 1.313 218 97
Descan, S.A. - - 25
Parzara, S.A. 5 1 1
Inversiones Banzano, S.A, S.AIMCAYV, 125 21 3
Total por puesta en equivalencia 1.623 253 138
Total reservas en sociedades consolidadas 3.212 534 354
De empresas del Grupo consolidadas;
Inmuebles y Servicics Banzano, S.A. 187 31 53
B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A. 25 4 5
Carthiconsa, S.A. 461 77 -
Total por integracion global 873 112 58
De empresas asociadas:
Prosegur, S.A. 34 6 13
Total por puesta en equivalencia 34 6 13
Total pérdidas en sociedades consolidadas 707 118 71
(25) Situaclién Fiscal

El saldo del epigrafe "Otros pasivos” de los balances de situacidn consclidados adjuntos, incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto
sobre Sociedades relativo a los beneficios del ejercicio.

3373777377330 70



El Grupo consolidado tiene pendients de inspeccién por el Ministerio de Economia ¥ Hacienda los (litimos cuatro
ejercicios de los diversos Impuestos. El Banco y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han acogido a
los beneficios fiscales de las deducciones de Iz cuota integra del impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa
de dicho impuesto. Aunque todavia no se ha presentado la declaracidn del Impuesto sobre Sodledades del ejercicio
1999, en ol cdmputo de la provisidn para dicho impueslo se han considerado las correspondientes deducciones por
doble imposicién internacional, dividendos y bonificaciones que figuran incluidas dentro de la conciliacion que se
incluye a continuacion.

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1999 1988
Resultado antes de impuestos 54939 9.141 8.857
Aumentos por diferencias permanentes 12.946 2,154 5.167
Disminuciones por diferencias permanentes {14.004) (2.330) {2.914)
Resultado ajustado 53.881 8.965 11.110
impuesto bruto 18.858 3.138 3.888
Deducciones y bonificaciones (1.617) (269) (289)
Otros ajustes 24 4 123
Ajuste Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 42 7 35
Impuesto sobre Sociedades devengado 17.307 2880 3.757

Con base en las consideraciones expuestas, la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Millones de

euros pesetas

1999 1959 1998
Resultado antes de impuastos 54,839 9.141 8.857
Diferencias permanentes, neto {1.058) (176) 2.253
Diferencias temporales, nelo (5.175) (861) {545)
Base imponible 48.706 8.104 10.565
Cuota integra 17.045 2.836 3.698
Deducciones y bonificaciones (1.617) (269) (289)
Otros ajustes 24 4 123
Cuota liquida 15.452 2.571 3.532

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, y preceptos concordantes, las presentes cuentas anuales
reflejan, ademds de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos anticipados derivados,
fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo sido consideradas como gasto
no deducible, van a servir para garantizar las prestaciones al personal jubilado durante los diez préximos arios, y de los
ajustes efectuados como consecuencia de las diversas regularizaciones fiscales realizadas. La cuantia de los
impuestos anticipados figura en el capitulo "Otros activos” del active de los balances de situacion consolidados
adjuntos y asciende a 5.017 y 4.130 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente, en el
Grupo (Nota 14),
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De%’hiérendas temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de determinados ingresos ¥
gastos en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre de 1999 se han originado los siguientes
impuestos anticipados y diferidos en el Grupe:

. Miles da euros Millones de pesetas
Incremento de Disminucién de Incremento de Disminucién de
Impuestos Anticipados 4,798 7.777 798 1.294
Impuestos Diferidos 619 2.813 103 468

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el sector bancario, pueden existir, para los afios pendientes de inspeccién, determinagos pasivos
fiscales de caracter confingente, que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Ademas, en opinion del Consejo
de Administracién del Banco y del resto de las sociedades que integran el Grupo consolidado, asi como de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales de! Grupo.

Cuen rden

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, este capfiulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye, entre
otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el
siguiente detalle:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Pasivos contingentes
Fianzas, avales y cauciones 484 885 80.678 55.922
Otros pasivos contingentes 29.395 4.891 5.491
Pasivos contingentes dudosos 991 165 39
515.271 85.734 61.452
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 37.238 6.196 850
Por el sector Administraciones Piblicas 7.110 1.183 1.855
Por otros sectores residentes 516.322 85.909 99.473
Por no residentes 940 156 145
561.610 93.444 102.423
Otros compromisos 72.308 12.031 15.235
£633.919 105.475 117.658
1.149,.190 191.209 179.110




(27)  Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas ¥ ganancias consclidadas, a continuacidn se indica determinada informacién
relevante;

A} Amblto geogrifico

Los capltulos que componen el haber de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, corresponden a
operaciones realizadas por las sucursales del Grupo, integraments en Espafia.

B) Naturaleza de las operaciones

Ei detalle de determinados capltulos de [as cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacian:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espafia 1.361 226 8
De entidades de crédito 7.700 1.281 1.427
De |a cartera de renta fija 65.372 10.877 9.696
De créditos scbre clientes 165.603 27.555 31.610
240.036 39.939 42.741
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia 5.584 931 1.370
De entidades de crédito 35.481 5.903 2.595
De acreedores 53.893 8.967 15.142
Costo imputable a los fondos
tle pensiones constituidos (Nota 18) 6.347 1.056 1.246
Otros intereses (Nota 20) 3.485 580 414
104.800 17.437 20.767
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 4.848 807 766
De servicios de cobros y pagos 23.680 3.840 3.881
De servicios de valores 28.075 4671 3.150
De otras operaciones 8.575 1.427 2.062
65.178 10.845 9.859
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La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la

siguiente:
Miles de Miflones de
euros pesetas
1598 1999 1998
Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién (Nota 2.d) (7.721} (1.284) {438)
En la cartera de renta fija de inversién (32.180) {5.355) -
Quebrantos por otras operaciones de futuro (Nota 28) (315) (52) (2.571)
Otros quebrantos (14) {2 (75}
{40.240) (6.693) (3.084)
Beneficios por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién (Nota 2.d) 5.608 933 2872
En la cartera de renta fija de inversién - - 982
En la cartera de renta variable 2.276 3are 49
Productos por otras operaciones de futuro 24.841 4133 804
Otros beneficios 14.074 2.339 383
46.799 7.784 5.090
6.559 1.091 2.006

Gastos generales de administracién - Personal

l.a composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la

siguiente:
Miles de Millones de

auros pesetas

1899 1998 1998
Sueldos y salarios 70.365 11.708 11.622
Seguros sociales 17.722 2.948 2910
Otros gastos 4.994 831 801

93.081 15.487 15.333

E! coste financiero de los rendimientos por intereses generados-a favor del fondo de pensiones constituido se registra
en el capltulo "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas adjuntas,
registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos (Notas 2.iy 18)

El nomero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1998 y 1998, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

Alta Direccion
Técnicos
Administrativos
Servicios generales

1999 1998
14 19
1.591 1.520
579 698
28 34
2212 2.271




Otros productos y cargas de sxplotacién

Miles de Miliones de
euros pesetas
1999 1599 1898
Qtros productos de explotacion .
Beneficios netos por explotacién fincas en ranta 1,243 207 218
Otros productos diversos 73 12 195
1.318 218 411
Otras cargas de explotacién
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos 2.465 410 398
Otros conceplos 328 55 84
2.793 465 482

Resultados netos generados por socledades puestas en equivalencla

El detalle del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjunlas es la siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia:
Asiris, S.A., Correduria de Seguros - - 3
Indra Sistemas, S.A. 1.071 178 -
Inversiones Banzano, SA., S.IMCAV. 7 1 13
Parzara, S.L. 212 35 -
Prosegur, S.A. 101 17 7
Sistema 4-B, S.A. 72 12 -
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A, 208 35 62
1.671 278 8s
Correcciones de valor por cobro de dividendos:
Indra Sistemas, S.A. (462) {77 -
Inversiones Banzano, S.A., S..M.C.AV. (26} {4) {4)
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. (131) {22} (20)
(619) (103) {24)
1.052 175 61
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La composicion de los saldos de estos eplgrafes de las cuentas de pérdidas y ganandias consolidadas adjuntas es la

3733377377337 377337777377770 70

siguiente:
Miles de Millones de
euros pesetas
1969 1999 1908
Beneficios por operaciones del grupo
Por la venta de Bancofar, S.A. (Nota 10) - - 1.431
Por venta participaciones grupo consolidabies por integracion
global y proporcional 13 2 -
Por operaciones con acciones de la sociedad dominante 30 5 3
43 7 1.434
Quebrantos por operaciones del grupo
Por operaciones con acciones de la sociedad dominante 13 2 2
13 2 2

Beneficlos y quebrantos extraordinarios

La composicién de fos saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la
siguiente:

Miles de Millones de
euros pesetas
1999 1959 1998
Beneficios extracrdinarios
Beneficios por enajenacién de inmovilizado {Nota 13) 3.641 606 879
Beneficios en venta de participaciones permanantes y cartera de
inversion a vencimiento (Nota 5) 33 55 2.993
Recuperacién fondo de inmovilizado 1.018 169 i1
Recuperacién fonde de pensiones internc 868 144 -
Otros productos J.184 530 497
9.042 1.504 4.280
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado 192 32 - 41
Dotaciones netas a otros fondos especificos 3.963 659 349
Dotaciones netas extraordinarias a fondos de pensiones internos - - 3.847
Dotaciones netas extraordinarias jubilacionas anticipadas 185 3N 625
Pagos a pensionistas 494 82 71
Otros quebrantos 667 111 309
§.501 915 5242

Retribuciones al Consejo de Administracion

La aprobacién de las cuentas anuales por parte de la Junta General de Accionistas supondré que los miembros del
Consejo de Administraci6n, en active o ya jubilados, devenguen en el ejercicio de 1899, en concepto de retribuciones
al Consejo de Administracion, la cantidad de 114 millones de pesetas (105 millones de pesetas en 1998). Ademas, en
relacion con los Consejeros que también ocupan carges directivos en el Banco, o prestan para &l su trabajo o
servicios, diracta o indirectamente, el Banco ha satisfecho en 1959, por todos los restantes conceptos, la cantidad
global de 313 millones de pesetas (317 millones de pesetas en 1998). Dichas cantidades se encuentran registradas
como gastos de personal y generales en las cuentas anuales del ejercicio.




(28)

El Grupo tiena asumidas obligaciories en materia de pensiones y seguros solamente con uno de los miembros del
Consejo de Administracién. El cargo en el ejercicio de 1999 derivado de esta obligacion ha ascendido a 11 millones de
pesetas (30 millones de pasetas en 1998}, siendo 128 millones de pesstas el fondo total constituido al 31 de diciembre
de 1999 {117 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998).

La suma de los créditos concedidos, durante 1999, al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion
ascendié a la cantidad de 364 miliones de pesetas (3.866 millones de pesetas en 1998), siendo el tipo de interés el
MIBOR a tres meses mas 0,50 puntos. Asimismo, se han asumido por cuenta de los mismos obligaciones a titulo de
garantia por 16 millones de pesetas {264 millones de peselas en 1988).

raci 5 uro

El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1599 y 1998, no
recogidas en los balancas de situacién consclidados adjuntos, es el siguiente:

Miles de Milones de
euros pesetas
1999 1999 1998
Compraventa de divisas
Compras 44.046 7.329 26.246
Ventas 52.994 B.817 22,994
Compraventa de activos financieros
Compras 23.126 3.848 8514
Ventas 38.007 6.324 12.737
Futuros sobre valores y tipos de interés
Compras 33.412 5,559 1.421
Ventas 171.877 28.598 98.849
Opciones
Compradas 47.501 7.804 6.340
Emitidas 696.612 115.906 77.290
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas financieras 609.407 101.397 103.400
1.716.882 285.682 357.791

La posicién neta en estos instrumentos financieros cubre los riesgos patrimoniales en moneda extranjera (Nota 2.b) y
otros riesgos de tipo de interés del balance, cuyos resultados se incluyen en el capitulo "Resultados por operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y, en su caso, como rectificacion del costo
o productos financieros de las operaciones para las que fueron formalizados como coberturas.

A 31 de diciembre de 1999 el Grupo tiene asignados a cobertura de carlera de inversién ordinaria y a vencimiento 300
contratos de futuro vendidos sobre el bono espariol a 10 afios equivalentes a 4.992 millones de pesetas nominales. El
resultado de los futuros se esta llevando a resultados de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos
cubiertos (Nota 2.n).

1173737303333 3333233393333333332232333a333
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CLASE 82
Setio¥ fortihdos del efecto "2000"

El tréansito de los sistemas del Grupo al afio 2000 se produjo sin la menor incidencla resefiable, no habiendo sido
necesario poner en funcionamiento ninguno de los sistemas de emergencia que habfa disefiados al sfacto.

Las pruebas de todos los sistemas concluyeron con éxito en septiembre de 1999 y el resto del afo se dedicd al
perfeccionamiento de los sistemas que, como hemos dicho, no fue necesario utilizar.

Los costes externos de adaptacion al afio 2000 han representado en 1999 un importe de 265 millones de pesetas, que
se encuentran registrados en el epigrafe de "Gastos generales de administracion-Otros gastos administrativos", de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

Estos costes, afladidos a los incurridos en el afo 1998, determinan que la adaptacién de los sistemas informéticos del
Grupo al afio 2000 han tenido un coste externo total de 452 millones de pesetas, sin incluir las inversianes en equipos
informéticos, por valor de 391 millones de pesetas, necesarias también para la adaptacién de los sistemas al euro, asi
como la dedicacién de 16.581 horas de trabajo de personat del Grupo a ambas tareas.

Acontecimisntos Importantes ocurridos despuds def cierre del sjercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1899 se ha alcanzado un acuerdo de colaboracion con Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Indra Sistemas, S.A., Centro de Seguros Comeduria de Saguros, S.A., Grupo de Seguros
El Corte Inglés, S.A. y Terra Network, S.A. y otros, para el desarrollo de un portal electrénico destinado a la prestacion
de servicios y la distribucién de productos, especialmente de cardcler financiero, a través de Internet. Para iniciar los
estudios y trabajos preparatorios se ha constituido una sociedad denominada Electronic Trading System, S.A. con un
capital social de 4.000 mifiones de pesetas, correspondiendo a Banco Zaragozano, S.A. una participacién accionarial
del 22 %.

Por otra parte se han incorporado a la cartera de inversion ordinaria 2.000.000 de titulos de la sociedad ACS, S.A.
equivalentes a una participacion del 3,64 % de su capital social. El valor de adquisicién de esta participacién ha
ascendido a 7.707 millones de pesetas, habiéndose generado un fondo de comercio de 3.743 millones de pesetas, de
acuerdo con los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 1999.

Con fecha 24 de febrero de 2000, se ha instrumentado y firmado una péliza de seguro de rentas, con Seguros El Corte
Ingiés, Vida, Pensiones y Reaseguros, 5.A., comprensiva de la tolalidad de los riesgos ¥ COMpromisos por pensiones
asumidos con el colectivo de pensionistas de Banco Zaragozano, S.A. Como consecuencia de la exteriorizacién de los
mencionados compromisos, se ha puesto de manifiesto un exceso en la parte comrespondiente del fondo constituldo
(Nota 2.i) por importe de 728 millones de pesetas. Dado que el Banco esta analizando la posibilidad de exteriorizar el
resto de los compromisos adquiridos, sin que hasta la fecha estén definidas las condiciones de dicha exteriornizacion,
por el mencionado importe se ha efectuade una dotacidn con abono en el capitulo "Provisiones para resgos y cargas-
Otras provisiones"en e! ejercicic 2000.
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Las inversiones mas significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de participacion, capital social,
reservas, resultados y valor en fibros de la participacidn, son las siguientes:

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domicilio en Madrid, utilizacion y explotacién de bienes inmuebles
de uso y servicio plblico, participacidn del 6 %, valor contable de la participacién de 25 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1989, capital social de 100 millones, reservas de 117 millones, beneficio neto de 10 millones
de pesetas.

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Orozko (Vizcaya), autopistas, participacion del 5,07 %, valor
contable de ia participacion de 1.297 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 40.000 millones, reservas de 59.513 millones, beneficio nato de
1.105 millones de pesetas.

Terra Networks, 8.A., con domicilio en Pozuelo de Alarcén (Madrid), servicios de acceso a Internet, participacion
del 2,7 %, valor contable de la participacién de 2.516 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 93.176 millones, reservas de 125.560 millones, pérdida neta de
12.872 millenes de pesetas.




ANEXO H

Las inversiones mas significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de participacion, capital social,
reservas, resultados y valor en libros de la participacidn, son las siguientes:

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacién del 25 %, valor contable de la
participacion de 5 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 20 millones, reservas de 100 millones, beneficio neto de 3 millones
de pesetas.

Indra Sistermas, S.A., con domicilio en Madrid, tecnologia de la informacién, participacion del 4 %, valor contable
de la participacion 3.402 millones de pesetas. .
Al 31 de diciembre de 1988, capital social y reservas 12.799 millones, beneficio neto de 4.829 millones de pesetas.

Inversiones Banzano, S.A. S..LM.C AV, con domicilio en Madrid, Inversién mobiliaria, participaciéon del 2,7t %,
valor contable de la participacién de 55 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 19989, capital social de 850 millones, reservas de 1.627 millones, beneficio neto de 170
millones de pesetas.

Mercavalor, S.V.B., §.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacién del 16,67 %, valor
contable de la participacién de 156 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 750 millones, reservas de 241 millones, beneficio nete de 81 millones
de pesetas.

Parzara, S.L., con domicilio en Pozuelc de Alarcén (Madrid), inmobiliaria, participacion del 50 %, valor contable de
la participacion 2.100 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 4.199 miillones, reservas de -1 milldn, beneficio neto de 48 millones
de pesetas.

Promocién, Imagen y Comunicacién, S.A., con domicilio en Madrid, actividades relacionadas con la publicidad,
relaciones publicas y medios de comunicacion, participacion del 20 %, valor contable de la participacién de 70
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 350 millones, reservas de 0 millones, resultado neto de -1 millén de
pesetas.

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participacién del 23,29 %, valor contable de la
patticipacién de 32 milicnes de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 50 millones, reservas de 50 mitlones, beneficio neto de 40 miliones
de pesetas.

Sistema 4-B, S.A,, con domicilic en Madrid, gestién de instrumentos de crédito, participacién del 3,21 %, valor
contable de la participacion de 373 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 427 millones, reservas de 2.353 millones, beneficic antes de
impuestos de 962 millones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid, seguros, participacion del
20 %, vator contable de la participacion de 413 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, capital social de 1.500 millones, reservas de 391 miliones, beneficio neto de 204
millones pesetas.
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Informe de gestidn del ejercicio 1999

1.- Evolucién de los negoclos y situacién

El siguiente cuadro presenta, resumidos y comparados los balances piblicos del Grupo Financiero Banco Zaragozano a 31 de
diciembre de los dos Ultimos ejercicios, con su variacién absoluta y relativa.

1999 1998 Variaclon
Miles de Mitiones de | MiHones de
euros pesetas pesetas Absoluta En %

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos centrales 83.809 13.860 15.873 (2.013} (12,60)
Entidades de crédito 578.460 96.248 33.745 62.503} 185,22
Créditos sobre clientes 2.940.852 489.318 499,946 (10.628)| (2,13)
Cartera de vaiores 1.406.715 234,057 211.539 22.518 10,64
Activos materiales e inmateriales 175.001 20117 30.241 (1124)| (3.72)
Acciones propias 9.209 1,532 601 931 15491
Otros activos 122.577 20.394 23.621 (3.227) | (13,66)
Cuentas de periodificacion 26.117 4.348 4.735 {389){ (8.22)
Tota! activo 5.342.830 888.972 820.401 68.671 8,36
PASIVO

Entidades de crédito 1.536.771 255.698 180.369 75.329| 41,78
Débitos a clientes 2.916.571 485.277 526.525 {41.248)| (7.83)
Débitos representados por valores negociables 127.257 21.174 - 21.174 -
Otros pasivos 137.050 22.803 24.634 (1.831)| (7.43)
Cuentas de periodificacion 33.672 5.603 6.068 {465) | (7.66)
Provisiones y fondos 159.216 26.491 23.270 3.221 13,84
Pasivos subordinados 120.101 19.983 10.000 9.983| 99,83
Intereses minoritarios 392 65 - 65 -
Capital y Reservas 274.168 45617 44,435 1.182 2,66
Beneficio del ejercicio 37.632 6.261 5.100 1.161] 22,76
Total pasivo 5.342.830 888.972 820.401 68.5671 8,36

A 31 de diciembre de 1999, el total balance asciende a 888.972 millones de pesetas, que frente a los 820.401 millones de
pesetas de 31 de diciembre de 1998 supone un aumento en el afio de £8.571 millones en términos absolutos y un crecimiento
del 8.4 % en términos relativos.

Estos balances no recogen los activos financieras en que se han materializado otros recursos intermediados por el grupo y
gestionados por algunas filiales. Teniendo en cuenta esos activos, el volumen total de negocic gestionado por el grupo al 31
de diciembre de 1999, asciende a 1.137.460 millones de peselas, con un aumento en el afio del 8,0 %.

Este crecimiento se produce, fundamentalmente, por el incremento de los créditos sobre clientes teniendo en cusnta los
préstamos hipotecarios titulizados, que se han trasladado a la cartera de valores y a entidades de crédito por las adquisiciones
temporales contratadas, en el activo, y por los aumentos de entidades de crédilo y débitos representados por valores
negociables y pasivos subordinadoes, en el pasivo.




Créditos sobre cllentes del Grupo consolidado

El siguiente cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los créditos sobre clientes al
31 de diciembre de los dos Ultimos ajercicios, as! como sus estructuras ¥ su variacién absoluta y relativa.

1999 1998 Varlacién
Miles de Millones Millones
auros de pesetas % de pesatas % Absoluta %

Crédito a las Administraciones Plblicas 7.143 1.188 0.2 1.477 03 (289)| (19.8)

Crédito a olros sectores residentes 2.908.955 484.012 97,1 495.090 972 (11.078) 2,2)

Crédito comercial §35.832 89.155 17.8 90.593 17,8 (1.438) (1.6}

Deudores con garantfa real 1.320.734 221.249 44.4 232677 45,7 {11.428) (4,9

Hipotecaria 1.178.068 186.014 39,3 223239 43,8 (27.225)| (12.2)

Otras 151.666 25,235 51 9.438 1.8 15.797 ] 1674

Otros deudores a plazo 857.822 142,730 286 140.338 276 2.392 17

Deudores a la vista y varios 65.983 10.981 2,2 16.518 32 (6.537)| (33.5)

Arrendamientos financieros 119.584 19.897 4.0 14.964 29 4933 330

Crédito a no residentes 50.109 8.337 1.7 7.805 1,5 432 55

Activos dudosos 31.110 5176 1.0 4,906 1,0 270 55

Créditos sobre clientes (bruto) 2.897.317 498.713 | 100,0 509.378 ] 100,0 (10.865) {2,1)
Menos: Fondos de provision de

insolvencias {56.465) {9.395) (9.432) 37 {0,4)

Créditos sobre clientes {neto) 2.940.852 489.318 499,946 {10.628) (2,1)

A 31 de diciembre de 1999, el volumen de créditos sobre clientes o inversiones crediticias asciende a 498.713 miliones de
pesetas. La disminucion experimentada en el afo ha sido de 10.665 millones de pesetas equivalente a un 2,1 %. E!
crecimiento real de la inversidn crediticia en 1999 ha sido de 41.051 millones de pesetas, teniendo en cuenta el programa de
titulizacidn hipotecaria efectuado. El aumento de la inversién crediticia en el ejercicio es equivalente af 8,1 %.

Este aumento se produce, basicamente, por el incremento de la inversién en deudoras con garantia real y arrendamientos
financieros. ’

E! volumen de los créditos sobre clientes supone el 94,7 % de os recursos de clientes, débitos a clientes, pasivos
subordinados y pagarés, dicho porcentaje era el 94,9 % en el afio anterior.

Durante 1999 el volumen de pape! descontado ascendié a 313.775 miliones de pesetas. El plazo medio de descuento ha sido
de 72 dias y el vencimiento medio de la existencia es de 58 dias.

Del total de la cartera de créditos en pesetas el 67,6 % estén instrumentados a lipos de interés variable.
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CREDITOS SOBRE CLIENTES
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1995 1996 1997 1988 1999

Créditos sobre clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

1999 1998 Variaclon
Miles de Millones Miliones
euros de pesetas % de pesetas % Absoluta %
Hasta 3 meses 838.340 139.488 28,0 136.583 26,8 2.905 21
De 3 meses a 1 afio 494.827 82333 16,5 85.387 16,8 (3.054) {3.6)
De 1a5afios 885.258 148.959 299 139.761 27 4 9.198 6,6
A méas de 5 afios 768.892 127.933 25,6 147.647 29,0 {19.714) {13.4)
Total 2.997.317 498.713 | 100,0 509.378 100,0 {10.6685) {2,1)

Descuento comercial en 1999, clasificado por plazos y tipos de Interés

En porcentajes Plazo de descuento
De1
Hasta De 31 De 91 De 180 afic a
Tipos de interés 30 aso. a179 at mayor

dias dias dias aio plazo Total
Menor o iguala 3 6.7 31 08 0.1 0.2 10,7
De30ta4 34 76 2,3 06 0.1 14,0
De40tasb 51 14,2 52 03 03 25,1
De 5,01a6 44 12,2 57 0.3 01 227
De60ia? 28 7.3 3.6 0.0 0.0 13.7
De70%1a8 1,6 38 1,7 0,1 0.0 7.2
De801a9 06 1.2 04 0,0 0.0 22
Mayor de 8 1,8 1.8 0.7 0,1 0,0 4.4
Total 26,4 61,2 20,2 1.5 0,7 100,0

'3

1777399372373 7373370
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Préstamos con garantia real & otros sectores residentes

E! saldo total mantenido al 31 de Diciembre de 1999 en este tipo de inversién fue de 221.250 millones de peselas sin tener en
cuenta la operacion de titulizacion hipotecaria.



Dada la importancia que el capilulo de préstamos hipotecarios vivienda a

cuadros sus caracteristicas mas importantes computando la operacitn de

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose en funclén del % que el saldo pendients supone sobre ef valor de tasacién y refoerencial de variabilidad
{Incluye los préstamos hipotecarios titullzados).

particufares tiene, resaitamos en los dos siguientes

titulizacién,

Menor De §0% Pe 60% De 70% Mis del Sin
Millonas de de 50% a 59% a 89% a79% T9% Tasar Total
pesatas Importe Importe Importe tmporte Importe Importe Importe

Tipo fijo 1.328 211 192 24 94 - 1.849
Interés variable:

ref. 5 grandes bancos 3.573 311 70 4 14 - 3972
ref. Euribor 3.569 1.576 1.372 1.829 438 - 8.884
ref. Mibor 1 aflo 89.591 35.563 36.627 21.708 5.060 - 188.547
Resto variable 924 1.191 _2.345 1.716 484 3 6.682
Total 98.985 38.852 40.606 25.379 6.090 3 209.915

Como puede apreciarse en el cuadro anterior, el 85 % de los saldos pendientes de éstos préstamos gozan actualmente de una
garantia importante, al ser de un importe inferior al 70 % del valor de tasacién de los inmuebtes que los garantizan. £l 94 %
estan concedidos a interés variable ref. Mibor 1 afio y Euribor.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose por ipos de interés y referencial de variabllidad

Numero de Saldo en Saldo en Tipo medio Diferenclal
operaciones Miles de |[Millones de actual en % medlo
. aUros pesetas
Tipo Fijo 529 11.113 1.849 7.91 -
Interés vanable:
referencia: media 5 grandes bancos 1.802 23872 3.972 732 1.41
referencia: Euribor 1.090 53.394 8.884 3,86 1,04
referencia; Mibor a 1 afio 28.681 1.133.190 188.547 4 56 1,24
-a condiciones iniciales a revisar en;
1 de Enero del 2000 2.287 105.111 17.489 3,64 1,00
e} afio 2000 2.243 105.441 17.544 3,52 0,98
con posterioridad al 2000 44 2.350 391 4,03 1,01
otras condiciones 713 31.265 5.202 2,44 -
-a condiciones revisadas 23.394 889.023 147.921 487 1,34
Resto interés variable otras referencias 883 40.045 6.663 522 -
Total 33185 1.261.614 209.915 4,63

Significar que el 19 % de los saldos pendientes estan concedidos sobre préstamos cuyas condiciones iniciales aun no han
sido revisadas, de los cuales en Enero del 2000 se revisardn 17.489 millones, 17.544 miliones a lo largo del 2000 y 381
millones con posterioridad al 2000,

132233233333 332333323333I33333T333T33 37
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CLASE 82 _GINGD PESETAS
Pélizas de Y tamo en pesetas vigentes a fin de 1999
clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)
En porcentajes Plazo hasta vencimiento
Menos De 6 De 1 afio De 18 . A3 afios
de meses aig meses a [
Tipos de rendimiento & meses a1afo meses 3 aflos més Total
Menor o igual a 3 02 0,0 0.1 03 2.9 35
De30ta4d 7,0 2.1 1,5 101 13,6 343
Ded401a5b 39 21 05 2,2 15.6 24.3
De501a6 1.5 16 08 0.7 176 22,2
De601a7 09 086 0,2 0.7 3.0 54
De701a8 0.5 05 0,1 0.8 1,2 3.2
De801a9 0.7 04 0,2 0.9 05 27
De 9,012 10 0.5 0,3 0.1 0.3 04 16
Mayor de 10 2,2 0.2 0.1 0.1 0,2 28
Total 17.4 7,8 3,6 16,2 66,0 | 100,0
(*) Tipo de interés mas comisién
Distribucién geogréifica de los créditos sobre clientes
Media anual en porcentajes 1999 1598
Andalucfa 91 8,7
Aragén 85 94
Asturias 1.4 1.2
Baleares 1.4 1.5
Canarias 59 56
Cantabria 07 0,7
Castilla-Ledn 4.4 3,8
Castilla La Mancha 3.8 36
Catalufia 179 20,0
Extremadura 1.1 0,9
Galicia 2,0 2.0
La Rioja 0,5 04
Madrid 279 26,5
Murcia 18 1.8
Navarra 1.1 1.1
Pais Vasco 3.5 34
Valencia 9.0 9.4
100,0 100,0

El cuadro recoge la distribucidn media de las inversiones crediticias, por Comunidades Auténomas, en los dos Ultimos

ejercicios.




Gestion del rlesgo

Los éiguientes cuadros informan sobre la gestion realizada por el Grupo en dos aspectos fundamentales del riesgo: riesgo de

crédito y riesgo de interés,

Concentracién del rlesgo por cliente

Rlesgo Dudosos/
Millones de Riesgo de Riesgo Total Concentra- rlesgos
pesefas Dineraric firma dudose clén (en %) {en %)
Mas de 500 84,387 36.007 - 120.394 206 -
De 250 a 500 29.518 13.416 - 42934 7.4 -
De 100 a 250 34.983 12.759 413 48,155 82 09
De 75a 100 16.724 2.459 246 20.429 35 1,2
De50a75 23.987 1687 315 27.989 4.8 1,1
De 20 a 50 72627 6.286 635 79.548 13,6 08
De5a20 163.187 6.193 2017 171.397 293 1.2
Menos de 5 68.124 3762 1.715 73.601 12,6 2,3
Total 493.537 85.569 §.341 584.447 100,0 0,8
Riesgos dudosos
1999 1598 Varlacién
Miles de Miliones de | Millones de
auros pesetas pesetas Absoluta %
RIESGOS DUDOSOS
Saldo 21 iniclo del ejerciclo 29.721 4,945 6.731 (786) (13.7)
Aumentos 28.855 4.801 4,384 417 95
Recuperaciones (20.182) {3.358) {3.808) (450} (11.8)
Variacién neta 8.673 1.443 576 867 150,5
Variacién en % 292 10.0
Amortizaciones (6.293) (1.047} (1.362) (315) 23, 1)
Saldo al clerre del ejercicio 32.101 5.341 4,945 386 8,0
FONDO DE INSOLVENCIAS
Saldo al inicio det ejerciclo 60.833 10.122 9.852 270 27
Dotacién bruta 22,153 3.686 5.659 {1.873) (33,7}
Disponible {13.885) (2.312) (3.783) (1.471) (38.9)
Dotacién neta 8.258 1.374 1.776 {402) (22,6)
WHilizacidn y traspasos {6.653) {1.107) (1.506) {359) (26,5
Saldo al clerre del ejercicio 62.438 10.389 10.122 267 2,6
Activos adquiridos por apficacién 17.948 2.988 3843 (857) (22,3}
Provisiones especificas 5.301 8§82 1.027 {145) {14,1)
Pro-memoria
Activos en suspenso regularizados 151.948 25,282 24 659 623 25
Hipotecarios dudosos 9.841 1.637 1.602 a5 2,2
Ratios %:
Dudosos sobre riesgos totales 08 09
Amortizaciones sobre riesgos totales 0,2 0,3
Fondo de insolvencias sobre dudosos 194,56 2046
Fondo de insolvencias més hipotecarios
dudosos sobre dudosos 2251 237.1
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CLASE 8a

El saldo de riesgos dudosos, incluidos los activos dudosos con entidades de crédito y los riesgos de firma de dudosa
recuperacién, a 31 de diciembre de 1999, asciends a 5.341 miliones de pesetas, que frente a los 4.945 millones contabilizados
a 31 de diciembre de 1998 suponen un aumento en ef afflo de 396 millones de pesetas, un 8 % mas.

Burante el afo se han producido entradas en dudosos per 4.801 millones de pesetas y se han recuperado asuntos por 3.358
millones de pesetas, que representan un 8,5 % mas y un 11,8 % mencs que el affo anterior, respectivamente.

Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segin las normas establecidas por e Banco de
Espafia, o por considerarse como fallidos, en 1989 se han amortizado 1.047 millones de pesetas.

La dotacion neta realizada con cargo a los resultados del ejercicio ha sido de 1.374 millones de pesetas, inferior en un 22,6 %
a la del afio anterior.

La evolucién de los activos adquiridos por aplicacién por 2.986 millones de pesetas y de las provisiones dotadas para cubnir
posibles minusvalias de estos activos por 882 millones de pesetas, han supuesto una disminucién con 1998, del 223 % y
14,1%, respectivamente.

El saldo de 5.341 millones de riesgos dudosos de fin de afic supone el 0,8 % de los riesgos totales asumidos y su cobertura es
del 194,5 %. Estos ratios de morosidad y de cobertura estidn elaborados siguiendo estrictamente los criterios de Banco de
Espafia.

Hay que considerar que de los 5.341 millones de pesetas de activos dudosos, 1.637 millones son riesgos de hipotecarios
dudosos, y que teniendo en cuenta la garantia hipctecaria de los mismos, el nivel de cobertura aicanza el 225,1 %.

RATIO DE RATIO RATIO DE COBERTURA
MOROSIDAD DE CON GARANTIAS
COBERTURA HIPOTECARIAS
250
4 230 250
as 210 230
180 210
170 190
% 150 170
J % 150 1
130
| 130
110 110
90 o0
70 70
50 50
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Riesgos dudosos por tramos de antigedad

1999 1998 Variaclén
Miles de Miliones de | Miliones de
auros pesetas pesetas Absoluta %
Hasta 6 meses 7.615 1.267 2984 {1.717} (57.5)
Mis de 6 meses sin exceder de 12 8.054 1.340 747 - %] 79.4
Mas de 12 meses sin exceder de 18 3.864 643 548 05 17,3
Mis de 18 meses sin exceder de 21 3.325 553 250 303 1212
Mas de 21 meses 8.252 1.373 377 896 264,2
Riesgos de firma 991 165 39 126 3231
Total 32.101 5.341 4.945 396 8,0
Cobertura de los riesgos dudosos
Total computable Cobertura Tota! computable Cobertura
miles euros miles euros milfones pesetas miilones
pesetas

Riesgos con cobertura obligatoria 321 32.101 5.341 5.341
Riesgos sin cobertura obligatoria - - - -
Total 32.101 32.101 5341 5.341
Provisién genérica det 1% 2.313.606 23.136 385.053 3.850
Provisién de C. Hipotecarios del 0,5% 1.408.859 7.044 234.416 1.172
Tota! cobertura 10.363
Fondos de provisién de insolvenclas 10.380
Nivel de cobertura (en %) 100
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Cartera de valores del Grupo consolidado

A 31 de diciembra de 1999 el volumen de la cartera de valores del Grupo es de 234.157 millones de pesetas, experimentando
&n el afio un aumento de 22,153 millones, equivalente al 10.4 %.

En el sigulente cuadro se detallan las modalidades de inversidn, su estructura y sus variaciones absolutas y relativas.

El 60.5 % del total de la cartera de valores corresponde a inversién en Deuda del Estado, &l 33 % a inversiones en otros
valores de renta fija y el 6,5 % restante a inversiones en acciones y participaciones.

La cartera de Otros valores de renta fija ha aumentado B4.777 millones de pesetas, de los que 52.300 millones de pesetas
comresponden a parte de los bonos emitidos en la operation de titutizacién hipotecaria.

1999 1998 Varlacién
Miles de Miltones Millones
QUTOS de pesetas % de pesetas % Absoluta %

Deudas del Estado 851.186 141.626 60,5 190.021 89,6 {48.395)] (25.5)

Certificados de Banco de Espana 27.067 4504 1.9 8.655 41 (4.151)] (48,0}

Letras del Tesoro 303.613 50.517 21,6 ] 24.934 1,7 25583 1026

Otra deuda publica 520.506 £6.605 37,0 156.432 73,8 (69.827) (44.6)

Otros valores de renta fija 464.505 77.286 330 15.508 7.3 61.777] 3983

Acciones y parlicipaciones - 91.628 15.245 6.5 6.474 3,1 8771| 1355

Acciones 67.201 11.181 4.8 4.364 21 6.817| 1562
Participaciones en empresas

del grupo - - . - - - -

Otras participaciones 24.427 4.064 1,7 2.110 1,0 1.954 92,6

Cartera de valores {bruto) 1.407.319 2341571 1000 212.004( 100,0 22.153 10,4

Menos: Fondo Fluctuacion Valores {6.478) {1.078) {400) (678) 1695

Fondo de Insolvencias {1) - (65) 65 -

Méas: Minusvalias 5875 978 - 978 -

Cartora de valores (neto) 1.406.715 234.057 211.539 22.618 10,6
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Recursos ie‘%md Grupo consolidado

" CINEO PESETAS

024922288

El siguiente cuadro desglosa, por sectores y lipos de cuenta, los recursos de clientes a 31 de diciembre de los dos dltimos
ejercicios, asl como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa.

1999 1998 Variacién
Miles de Millones Miliones
suros de pesetas % de pesetas % Absoluta %
Administraciones Piblicas 57.432 9.556 1.8 7.165 13 2.391 334
Otros sectores residentes 2.775.351 461.780 87,7 505.694 243 (43.914) (8.7}
Cuentas cormientes 761.011 126.622 241 130.789 24,4 (4.177) (3.2)
Cuentas de ahorro 393.436 65.462 12,4 65.180 121 282 0.4
Cuentas a plazo 1.247.375 207.546 394 215.971 40,3 (8.425) (3.9
Cesidén temporal de actives 371.033 61,735 11,7 93.744 17,5 (32.009)| {(34.1)
Cuentas especiales 2.496 415 0.1 - - 415 -
No residentes B3.788 13.941 27 13.666 25 275 20
Cuentas corriantes 22.592 3.75¢8 0.7 Kiral:] 07 43 1,2
Cuentas a plazo ’ 55.300 9.201 1.8 9.850 1.8 (749) (7.5)
Cesidn temporal de activos §.896 981 0,2 - - 981 -
Débitos a clientss 2.916.571 485.277 92,2 526.525 98,1 (41.248) {7.8)
Pasivos subordinados 120.101 19.983 38 10.000 1,9 9.983 99,8
Pagarés 127.257 21.174 4.0 - - 21.174 -
Recursos de clientes 3.1631.929 526.434| 100,0 536.525 | 100,0 {10.091) {(1,9)
Recursos de clientes 3.163.929 526.434 67,9 536.525 70,6 (10.081) (1.9)
Patrimonio Fondos de Inversién 1.420.480 235,348 30,5 213.290 281 23.058 10,8
Patrimonio Fondo de Pensiones 72.963 12.140 1,6 10.127 1,3 2.013 19,9
Recursos intarmedlados clientes 4.657.372 774.9221 100,0 769.942| 100,0 14,980 2,0

A 31 de diciembre de 1999, el volumen de recursos de clientes, asciende a 526.434 millones de pesetas, con una disminucién
en el afio de 10.091 millones de pesetas, que supone un decremento relativo anual del 1,9 %.

Si computamos los recursos canalizados hacia fondos de inversion y de pensiones, el volumen total de recursos
intermediados de clientes asciende a 774.922 millones de pesetas, con un aumento de 14.980 millones de pesetas, que
representa un crecimiento relativo anual del 2,0 %.

RECURSOS DE CLIENTES

540.0001
520.0001

Millones 500.000

de peselas 480,000

1995

1996 1897

1998

1999

e
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460.000-
o __




Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimlentos desde balance

1999 1998 Varlaclén
Miles de Millones MiHlones
auros e pasolas % de pesetas % Absoluta %
Ala vista 1.232.058 204,998 389 206.205 84 (1.207) (0,6)
De 1 a 3 meses 1.229,142 204,512 38,8 223.554 416 (19.042) (8.5)
De 3 meses a 1 aflo 316.872 52.723 10,0 87.553 16,3 (34.830)F (39,8)
A mas de 1 aflo 385.857 64.201 12,3 19.213 3.7 44988 2342
Total 3.163.929 526.434] 1000 538.626| 100,06 (10.091) {1,8)

Depésitos de clientes. Distribucién de las cuentas en funclén
de la cuantia de sus saldos. Nivel de contentracidn

En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro a plazo Total
N° de importes N° de Importes N° de Importes N de Importes
Saidos (en miles de pesetas) cuentas cuentas cuentas cuentas
Menos de 100 58,2 06 59,2 3.8 1,0 0.0 49,0 0.8
de 100 a 500 213 54 25,1 18,9 11,1 1,0 216 5.1
de 500 a 1.000 7.8 57 81 17.8 16,5 33 9.4 63
de 1.000 a 2.500 6.8 11,0 56 266 38,0 16,0 11,5 16,2
de 2.500 a 5.000 3,0 10,6 1.4 14,8 171 17.1 4.6 14,8
de 5.000 a 10.G00 15 11,0 0.4 9.0 10,8 20,5 25 15,9
Mas de 10.000 1.4 55,7 0.2 9.1 5,5 421 1.4 40,8
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

El cuadro recoge el nivel de concentracién de los recursos de clientes en funcién tanto del niimero de cuentas como de la
cuantia de sus saldos.

Evolucién trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste inclulda [a ceslon temporal de deuda

En porcentajes Depdsitos
Coste | ] 1 v
Menor aiguat a 1 34,4 4.0 2,0 302
De101a2 ’ 4.4 7.6 9,5 7.2
De201a3 453 50,0 51,9 432
De301a4d 7.6 46 390 18,2
Dedas 33 1.3 0.5 0.6
Mayor de 5 5,0 25 2,2 0,86
100,0 100,0 100,0 100,0

Evolucién trimestral de los depésitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste exciulda la cesion temporal de deuda

En porcentajes Depésitos
Coste i 1l i v
Menor o igual a 1 97 42,4 ars 24,5
De101a2 51 9.4 11,1 8.1
De201a3 387 388 44,0 437
De30la4 7.8 52 4.6 123
Ded01ab 29 11 03 07
Mayor de 5 5,8 3,1 2.5 0,7
100,0 100,0 100,0 100,0

3122233333333 3TAI3331I3IITIT7TT 313711
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Distribucion geogrifica de los depésitos de clientes
Madia anual en porcentajes 1989 1998
Andalucia 73 6,0
Aragén 24,3 21,9
Asturias 1.0 1.0
Baleares 05 0.4
Canarias 35 35
Cantabria 0,7 0.6
Castilia-Ledn 3,9 36
Castilia La Mancha 9.4 8.8
Catalufia 99 97
Extremadura 0.7 07
Galicia 2.3 22
La Riocja 1.3 1,2
Madrid 252 304
Murcia 0.6 0,9
Navarra 1.1 1.0
Pais Vasco 2,6 24
Valencia 57 57
100,0 100,0

Recursos propios consoiidados

A 31 de diciembre de 1899 el Grupo consclidable tenia unos recursos propios computables de 57.114 millones de pesetas,

segln 2 norma séptima de la Circular 5/1993 de Banco de Esparia.

Asimismo, la citada Circular determina en la norma cuarta, que los grupos consolidables de entidades de crédilo han de
mantener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos propios computables, para cubrir ta suma de las exigencias

por riesgo de crédito, por riesgo de cambio y por riesgo de mercado.

En consecuencia se establecen en la referida Circular, unos requerimientos de recursos minimos que para el Grupo quedan
fijados a 31 de diciembre de 1999 en 47.697 millones, de pesetas, con lo que se produce un superavit de 9.417 millones de
pesetas en cifras absolutas y del 19,7 % en éminos relativos.




Recursos proplos computables

1998 1998
Miles de Millonss de | Miilones de
suros pesotas pesetas
Recursos propios basicos 229,124 38.123 40.257
Capital social y recursos asimilados 55.500 0.234 8.250
Reservas efectivas y expresas 198.527 33.032 31.380
de las que: minoritarios 392 85 -
resultados de! ejercicio 19.617 3.264 2.855
Reservas en Sociedades consoclidadas 3.184 532 351
Subtotal 257.221 42.798 40.981
A deducir:
Activos inmateriales 17.941 2.985 15
Recursos computables en poder del Grupo 9.227 1.535 601
Pérdidas en sociedades consclidadas 929 155 108
Subtotal 28.097 4.676 724
Recursos propios de segunda categoria 120.978 20.129 12.146
Reservas de revalorizacién de activos 36.938 6.146 6.146
Financiaclones subordinadas y asimiladas 84.040 13.983 6.000
Otras deducciones de recursos proplos 6.815 1.134 156
Participaciones computables como recursos
propios de entidades financieras no consolidables
en cuyo capital el Grupo pariicipa en méas del 10% 840 156 156
Deéficit en provisiones o fondos de dotacién 5.875 878
Total recursos proplos computables 343.287 57.118 52.247
Sobrante de recursos propios 56.601 9.417 8.763

Acclones y Acclonistas

Acciones

A 31 de diciembre de 1999 el capitai social de Banco Zaragozano era de 55,500,000 suros, representado por 55.500.000
acciones ordinanias de un euro de valor nominal, integramente suscrilas y desembolsadas. Tedas ellas estdn admitidas a
cotizacion oficial en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

Durante el pasado ejercicio, en cumplimiento del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
dia 17 de abril de 1999, se redujo el capital social en 16 miliones de pesetas, mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones, que pasé de 500 a 499,158 pesetas, equivalente a 3 euros, con abono a Reservas restringidas.

Asimismo, la referida Junta General de Accionistas acordd redenominar en euros la cifra de capital social y desdoblar las
acciones mediante la divisidn por tres de su valor nominal, multiplicando simultdneamente por tres el nimero de acciones en
circulacion; con elio, el capital social quedd fijado en la cifra de 55.500.000 euros, representado por 55.500.000 acciones de un
euro de valor nominal. La efectividad de estos acuerdos se produjo con fecha 1 de julio de 1999.

En 1999 las acciones de Banco Zaragozano han tenido una frecuencia de contratacién del 100%, al haberse negociado en el
mercado continuo en todas las sesiones celebradas.

Ei cuadro siguiente recoge informacion estadistica sobre el volumen de contratacién de las acciones de Banco Zaragozano.
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Volumen d?‘c‘t'ﬁlﬁhc n
Afto Nominal Efectlvo
1997 3.454,7 millones de pesetas 24.371,3 millonas de pesetas
1998 1.868,6 millones de pesetas 18.752,6 millones de pesetas
1999 7.886 miles de euros 72.996 miles de euros

A 31 de diciembre de 1999 la cotizacion de las acciones de Banco Zaragozano era de 8,15 euros, equivalente a 1.522 pesetas
(acciones de un euro de valor nominal), mientras que en la misma fecha del aflo anterior era de 4.350 pesetas (acciones de
500 peselas nominales). La cotizacién maxima registrada por las acciones del Banco durante 1999 fue de 10,25 euros el dia
14 de rnayo y la cotizacién minima se situd en 8,41 eurcs el dia 13 de enero.

Al cambio de cierre de la Boisa de Madrid, la capitalizacién bursatil de Banco Zaragozano ascendia a 507.825 miles de suros
(equivalente a 84.495 millones de pesetas. El PER del Banco (capitalizacién bursatillbeneficio neto) era de 13,9 como
sociedad individuat y 13,5 como Grupo. :

Duranle 1999 Banco Zaragozano adquirié 318.407 acciones propias, por un valor nominal de 318.407 euros, mientras que las
sociedades del Grupo adquirieron 710.624 acciones (46.422 acciones antes del split} det propio Banca per un valor nominal de
710.624 euros y vendieron 308.564 acciones (109.774 acciones antes del split) por importe nominal de 308.564 euros,
habiéndose alcanzado la cifra maxima de acciones en cartera el dia 31 de diciembre de 1989, con un total de 1.006.545
titulos, equivalentes al 1,81 % del capital social del Banco,

A 31 de diciembre de 1999 el Banco tenia 318.407 acciones propias en cartera, equivalentes al 0,57 % de su capilal social,
siendo la cifra de acciones propias en poder de las sociedades del Grupo de 688.138, equivalente al 1,24 % del capital social.

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1999, Banco Zaragozano tenia 9.063 acciones de la propia Entidad aceptadas en
garantia de operaciones crediticias, ascendiendo la reserva indisponible prevista en el articulo 79 de la Ley de Sociedades
Andnimas dotada por tal concepto a 14 millones de pesetas.

Las compras y ventas de titulos se efectuaron con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones de valores en la Bolsa de
Valores.

Acclonistas
A 31 de diciembre de 1998 el nOmerc de accionistas de Banco Zaragozano era de 20.819.

Su distribucién atendiendo al nimero de acciones poseldas, queda reflejada en el cuadro siguiente:



Nimsro y distribucién de los accionistas y de las acclones

Accionistas Acclones
Nimero % sitotal Nimero % sitotal

De 1a 9 accs. 770 a7 4,342 0.0
De 10a 100 accs. 8.807 33,0 330.888 0,6
De 101 a 500 aces. 7.230 346 1.819.810 33
De 501a 2.000 accs. 4310 208 4.228.719 76
De 2001a 5.000 accs. 1.120 53 3423518 6,2
De 5.001a 10.000 accs. 312 1.5 2.131.776 38
De 10.001 a 50.000 accs. 206 1,0 3.822.619 6,9
De 50001 a 200.000 accs. 39 0.2 3.480.899 6.3
De 200001 a 500.000 accs. 13 0.1 4.178.040 7.5
De 500.001 a 1.000,000 aces. 2 00 1.240.138 2,2
Mas de 1.000.000 aces. 10 0,0 30.839.273 55,6

Total 20.919 100,00 55.500.000 100,0

Atendiendo a su distribucién geogréfica, son las Comunidades Autéromas de Aragdn (25,6 %), Madrid (15,1 %), Catalufa
(15,0 %), Castilla-La Mancha (7,5 %), Andalucia (7.0 %) y Valencia (6,2 %) las que cuentan con mayor nimero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1999 linicamente un accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenfa una participacién en el capital social
superior al 10 %.

A la misma fecha las acciones de Banco Zaragozano propiedad del Consejo de Administracién o representadas, directa o
indirectamente por dicho érgano social ascendian a 24.963.940, Que representaban el 45 % del capital social del Banco.

La participacion del personal de la entidad en el capital social era de 1,2 %.
Anilisis de Jos Resultados del Grupo consolidado

El andlisis de los resuitados consolidados se ha elaborado tomando como base las cuentas publicas de pérdidas y ganancias
del Grupo.

El volumen de actividad mantenido por el Grupo durante 1989, medido por ef volumen de sus empleos y recursos medios o
balance medio, ha ascendide a 857.588 millones de pesetas, con un aumento en el afto de 125.413 miliones equivalente al
17,1 por ciento.

Los productos financieros derivados de la actividad inversora alcanzan los 40.265 miliones de pesetas, con un tipo de
rentabilidad media del 4.7 por ciento, inferior en 1,2 puntos a la de 1993,

Los costes financieros de los recursos ascienden a 17.437 millones de pesetas, con un tipo de coste medio del 2,0 por ciento,
inferior en 0,8 puntos al de 1998.

El diferencial financiero con el que ha operado el Grupo Bance Zaragozano, durante 1999, ha sido de 2.7 puntos,
consecuencia de la diferencia entre ol tipo medio de la rentabilidad de los empleos, 4,7 por ciento, y el tipo medio del coste de
los recurses, 2,0 por ciento. Dicho diferencial financierc es 0,4 puntos inferior al de 1968.

De la diferencia entre productos y costes financieros, obtenemos el margen de intermediacidn que ha sido de 22.828 millones
de peselas y representa un aumento del 0,8 por ciento sobre el ejercicio anterior.
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El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacién los productos ordinarios netos de comisiones por
servicios que ascienden a 9.739 millones de pesetas (9,7 por ciento mas que en 1988), los beneficios por operaciones
financieras que aicanzan 1.081 millones (45,6 por ciento menos que en 1998), se situa en 33.658 millones de pesetas,
superior en 137 miliones al obtenido en el afio anterior, y con un incremente anual de 0.4 por ciento.

Al deducir del margen ordinario los gastos generales de administracién, las amortizaciones de activos materiales e
inmateriales y el neto de otros productos y cargas de explotacidn, por un total de 24.065 millones, obtenemos e! margen de
explotacion, que alcanza un volumen de 9.593 millones de pesetas, superior en un 0,4 por cierto al obtenido en el ejercicic
anterior.

La participacion en los resultades de las sociedades tratadas por puesta en equivalencia, teniende en cuenta el ajuste por los
dividendos percibidos, asciende a 175 millones de pesetas, la amortizacién del fondo de comercio a 285 millones y los
resultados por operaciones del Grupo a 5 millones de pesetas.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias han sido de 946 miliones de pesetas, 21,4 por ciento inferiores a las
del afo anterior.

Et saneamiento neto de inmovilizaciones financieras ha supuesto una recuperacién 10 millones de pesetas y los resultados
extraordinarios positivos de 589 millones de pesetas.

Tras sumar o restar al margen de expiotacion las partidas anteriores, obtenemos un beneficio antes de impuestos
de 9.141 millones de pesetas y una vez deducida Ia provisién para el impuesto sobre sociedades por 2.880 millones, se llega a
un beneficio consolidado en 1999 de 6.261 millones de pesetas, que excede en un 22,8 por ciento al del afto anterior,

Teniendo en cuenta que de este beneficio consolidado 6.257 millones de pesetas es atribuible al Grupo Banco Zaragozano, su
incremento con respecto al afio anterior es del 22,7 por ciento.




Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo consolidado

1859 1998 Variaclén
Miles Millones | Millones
de de de Absofuta | En%
euros pesetas | pesetas
intereses y rendimientos asimilados 240.036 39.939 42.741 (2.802)] (6,56)
de los que: cartera de renta fija 65,372 10.877 9.696 1.181 12,18
Intereses y cargas asimliladas 104.800 17.437 20.767 {3.330) | (16,04)
Rendimiento de la cartera de renta variable 1.961 326 667 (341} | (51,12)
a) De acciones y otros titulos de renta variable 974 162 599 (437) | (72,95)
b) De participaciones 987 164 66 98| 148,48
c) De participaciones en el Grupo - - 2 {2) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 137.197 22.828 22.641 187 0,83
Comislones percibidas 65.178 10.845 9.869 986 10,00
Comisiones pagadas 6.646 1.108 985 121 12,28
Resultados por operaciones financleras 6.56¢9 1.084 2,006 (915} | (45,61)
MARGEN ORDINARIO 202.288 33.658 33.521 137 0,41
Otros productos de explotacion 1.316 219 411 {192) | (46,72}
Gastos generales de administraclén 129.021 21.467 21.827 {60) {0,28)
a) De personal 93.081 15.487 15.333 154 1,00
de los que: sueldos y salarios 70.365 11.708 11.622 86 0.74
cargas sociales 19.525 3.249 3.150 89 3.14
de las que: pensiones 1.803 300 240 60 25,00
b) Otros gastos administrativos 35.940 5.980 6.194 {214) {3.45)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmatariales 14,137 2.352 2.367 (15)| (0,63)
Oftras cargas de explotaclén 2.793 465 482 (17} |  (3,63)
MARGEN DE EXPLOTACION 57.653 9.593 9.566 a7 0,39
Resultados netos generados por socledades puestas en
equivalencia 1.052 175 61 114| 186,89
Participacitn en beneficios de sociedades puastas en
equivalencia 1.671 278 85 183 227,06
Correcciones de valor por cobro de dividendos (619) (103) (24) 79| 32917
Amortizacién del fondo de comerclo de consolidacién 1.714 285 - 285, -
Beneficlos por operaciones del Grupo 43 7 1.434 (1.427) | (99,51)
Por enaj. de partic. en ent. consolid. por
integracién global y proporcional 13 2 1.421 {1.428) | (99.86)
Por oper. con acciones de sociedad dominante y pasiv. fin. 30 5 3 2 66,67
Quebrantos por operaciones del Grupo 13 2 2 - -
Por oper. con acciones de sociedad dominante y pasiv, fin, 13 2 2 - -
Amortizacién y provisiones para insolvenclas (neto) 5.686 946 1.204 {268) | (21.43)
Saneamlento de inmovilizaciones financleras (neto) (83) {10} 26 {36) | (138,45)
Beneflcios extraordinarics 9.042 1.504 4.189 (2.685) | (83,92)
Quebrantos extraordinarios 5.501 915 513 {4.216) | (82,17)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 54.929 9.141 8.857 284 3,21
impuesto sobre beneficlos 17.307 2,880 3.767 (B77)| (23,34)
RESULTADO DEL EJERCICIO 37.632 6.261 5.100 1.161 22,76
Resultado atribuido a la minoria 22 4 - 4 N
Beneflcio atribuido al grupo 37.610 6.257 5.100 1.157 22,69
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Rentabilidad de gestion

Porcentajes sobre A.T.M. 1999 19898
Intereses y rendimientos asimilados 4,65 5,84
Intereses y cargas asimitadas (2.03) (2,84)
Rendimiento cartera renta variable 0,04 0,09
Margen de intermedlacién 2,66 3,09
Comisiones netas 1,13 1.21
Operaciones financieras 0,13 0,28
Margen ordinario 3,92 4,58
Gastos de explotacién (2,50) (2,94)
Amortizacién activos materiales e inmateriales (0.27) {0.32)
Otros gastos {0.03) (0,01}
Margen de explotacién 1,12 1,31
Amontizacién y provisiones para insolvencias (0,11} {0,16)
Saneamiento inmovilizaciones financieras (0.00) (0,01)
Otros resultados netos 0,06 0,07
Resultado antes de impuestos 1,07 1,21
Impuesto de sociedades (C,34) (0,51}
Resultado del ejercicio 0,73 0,70
AT. M. (miliones de pesetas) 857.588 732.178

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

1.000.000 :
800.000

Millones  600.000

de pesetas  400.000
200.000

0
1995

1999




Rendimlentos y costes medios del Grupo consolidado

1999 1998
Saldos | Saldos | Distri- [ Produc | Produc Tipo | Saldos | Distri- | Produc | Tipo
medios | medios | buclén | tosy tosy % medios | buclén| tosy %

miles | millones % Costes | Costes miiones % Costes
euros pesetas miles | millones pesetas millones
euros | pesetas pesetas

Caja y Dplos. En

bancos centrales 81.768 13.605 186 - - - 11.483 1.6 -
Entidades de crédito 331464 55151 6,4 9.061 1.507 271 42911 59 1.435 33
Inversién crediticia 2911176 | 484.379 56,5 | 165.603 | 27.555 57| 4688.122 639{ 318610 6,7
Cartera de renta fija | 1.435.680| 238.927 27,91 85.372| 10.877 46| 149.752 20,4 9.696 6.5

Cartera de renta 10.728 1.5 6567 6,2
variable 61.249| 10.191 1,2 1.961 3az6 3,2

Inmovilizado 180616 30.052 3,5 - - -1 30.924 4.2 - .

Otros activos 151,954 25.283 29 - - - 18.255 2,5 - -

Total empleos 5.184.207 | 857.588 | 100,0| 241.997| 40.265 4,7] 732175 100,0| 43.408 5,9

104.457 14,3 3.965 38

Entidades de crédito | 1.304.256 | 217.010 253| 41.079 6.835 32

1.8 | 538.003 73.5| 15553 29
&
0

Recursos de clientes | 3.165.675| 526.724 61,4 57.350 9.542

Recursos propios 276.958} 46.082 54 - - 43.530 59 - -
Otros recursas 407.318 67.772 7,9 6.371 1.060 1, 46.185 8,3 1.249 2.7
Total recursos 5.154.207 | B857.688 | 100,0 | 104.800| 17.437 20, 732175 100,0| 20.767 2,8

Estructura de los productos y costes financleros del Grupo consclidado
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En porcentajes 1999 1998
Productos de
Entidades de crédito 37 3.3
Inversién crediticia 88,5 728
Cartera de renta fija 270 223
Cartera de renta variable - 08} . . 1,6
100,0 100,0
Costes de
Entidades de crédito 39,2 181
Recursos de clientes 54,7 74,9
Otros racursos 6,1 8,0
100,0 " 100,0

Estructura de los costes de transformacién de! Grﬁpo consolidado

En porcentajes 1899 1998
Gastos de explolacion 89,2 89,8
Personal 64,4 64,0
Otros gastos administrativos 248 258
Amortizacidn activos materiales e inmateriales 98 9.9
Otros gastos de explolacién 1,0 0,3
100,0 100,0
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CLASE 82
S ATTEN
Evolucidn!i%los y sltuacién de Ja sociedad matriz

Ei Grupo Financiero Banco Zaragozano se compone de Banco Zaragozano, S.A. como sociedad matriz y varias sociedades
dependientes, representando el Banco, aproximadamente, el 100% de los activos totales del Grupo.

Seguidamente se analiza a evolucién en los dos (ltimos ejercicios de Banco Zaragozano, S.A., a la vista de los balances
pubticos resumidos con sus variaciones absolutas y relativas, y de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias.

BANCO ZARAGOZANO
1999 1998 Varlaclén
Miles de Milicnes Millones
Guros de pesetas | de pesetas Absoluta %

ACTIVO

Cajay depdsitos en Bancos centrales 83.899 13.960 15.973 {2.013) {12,60)
Entidades de crédito 631.149 105.014 38.545 66.469 172,45
Créditos sobre clientas 2.869.750 477.485 493.747 {16.262) (3,29)
Cartera de valores 1.449.480 241174 214,979 26,195 12,18
Activos materiales e inmateriales 172.198 28.651 20.688 {1.047) (3.53)
Accicnes propias 2.802 483 - 483 -
Otros activos 101.419 16.875 23.804 (6.929) {29,11)
Cuentas de periodificacion 26.857 4.468 4.930 {462) {8.37)
Total active 5.337.654 388.110 821.676 66.434 8,09
PASIVO

Entidades de crédito 1.533.238 255.109 180.692 74.417 41,18
Débitos a clientes 2,923.437 486.419 529.617 (43.198) (8,16)
Débitos por valores negociables 133.710 22247 - 22.247 -
Otros pasivos 127.403 21.198 23.302 (2.104) (5.03)
Cuentas de periodificacién 32633 5.430 5624 (194) (3,45}
Provisiones y fondos 159.601 26.555 23.289 3.266 14,02
Pasivos subordinados 120.101 19.983 10.000 9.983 99,83
Capital y Reservas 270.956 45.083 44.081 1.002 2,27
Beneficio del ejercicio : 36.575 6.086 5.074 1.015 20,02
Total pasivo 5.337.654 888.110 B21.676 66.434 8,08

Andlisis de los Resultados
El andlisis de los resultados se ha elaborado tomando como base las cuentas piblicas de pérdidas y ganancias del Banco.

Ei nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1999, medido por el volumen de sus empleos y recursos
medios o balance medio, ha ascendido a 862.698 millones de pesetas.

Los productos financieros cbtenidos por los rendimientos de los empleos, incluidos los de la cartera de renta variable, han sido
de 41.635 millones de pesetas, con una disminucién del 8 por ciento sobre los def afio anterior. La rentabilidad media giobal ha
pasado del 6,2 por ciento en 1998 al 4,8 por ciento en 1995, con una disminucién de 1.4 puntos

Los costes financieros derivados de ia utilizacion de los recursos se elevan a 17.455 millones de pesetas, un 16,2 por ciento
menos que los del afio anterior. El coste medio globat ha disminuido 0,8 puntos al pasar del 2,8 por ciento en 1998 al 2 por
ciento en 1999,

El margen de intermediacién, obtenido por la diferencia entre productos y costes financieros ha sido de 24.180 millones de
pesetas en 1999, un 0,9 por ciento inferior al del sjercicio anterior.




Restando de la rentabilidad media global de los empleos, 4,8 por ciento, e! tipo medio global del coste de los recursos, 2 por
ciento, obtenemos el diferencial financiero con ef que ha operado Banco Zaragozano en el afio 1999, este diferencial ha sido
de 2.8 puntos, 0,5 puntos inferior al de 1598,

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen ds intermediacién los productos netos por servicios por 7.359 millones de
pesetas en 1999, superiores en &l 8 por ciento a los del afio anterior, y los beneficios por operaciones financieras que fueron
de 812 millones de pesetas, un 43,1 por ciento menos que en 1998, ha sido de 32.351 millones de pesetas y supone un 0,9
por ciente menos que el aflo anterior.

E! margen de explotacién, obtenido por la diferencia entre el margen ordinario y el montante de los costes de transformacion
que ascienden a 23.645 millones de pesetas 0,6 por ciento mas que en 1998, vy que incluye los gastos genaraies de
administracién, las amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmaleriales y el neto de otros productos y cargas
de explotacion, alcanza un volumen de 8.706 miliones de pesetas y representa una disminucidn del 4,8 por ciento respecto a
1998.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 887 millones de pesetas, el saneamiento de
inmovilizaciones financieras a 68 millones y el neto de beneficios ¥ quebrantos extraordinarios a 377 millones.

£l resultado antes de impuestos ha sido de 8.130 millones de pesetas, frente a los 7.942 millones obtenidos en el ejercicio
anterior siendo superior en el 2,4 por ciento al del ejercicio 1998.

Ei resullado de! ejercicio 1999 ha sido de 6.086 millones de pesetas, superior en 1.015 millones al del ejercicio 1998 y
representa un incremento del 20 por ciento.
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1999 1993 Variaclén
Miles de Miltones de | Millones de
Quros pesetas pesetas Absoluta on %
intereses y rendimientos asimilados 239.156 35.792 42.968 (3.174) (7.39)
de los que: cariera de renta fija 65.369 10.876 9.683 1.193 12,32
Intereses y cargas asimlladas 104.908 17.4566 20.835 {3.380) {16,22)
Rendimiento de la cartera de renta variable 11.074 1.843 2.276 (432) (18,99)
a) De acciones y otros titulos
de renta variable 924 154 202 (138) (47.26)
b) De participaciones 747 124 66 58 87,68
¢) De participaciones en el Grupo 9.403 1.565 1.917 {352) (18,36)
MARGEN DE INTERMEDIACION 145.322 24.180 24.406 {226} (0,93)
Comisiones percibidas 50.586 8.417 7.723 694 8,99
Comisiones pagadas 6.360 1.058 a1 147 16,14
Resultados por operaclones financleras 4.883 812 1.427 {615) {43,10}
MARGEN CRDINARIO 184.431 32.351 32.645 (294} {0,90)
Otros productos de explotacién 1.213 202 392 (190) (48,47)
Gastos generales de administracién 126.536 21.054 21,069 {15) (0,07)
a) Oe personal 91.776 15.270 15.068 202 1,34
de los que: sueldos y salarios 69.332 11.536 11.432 104 0,91
cargas sociales 19.302 3.212 3.114 98 3,15
de fas que: pensiones 1.803 300 240 60 25,00
b) Otros gastos administrativos 34.760 5.784 6.001 (217) (3.62)
Amortizaclén y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 13.993 2.328 2.336 {8) {0,24)
Otras cargas de explotacién 2.793 465 482 {17} {3,53)
MARGEN DE EXPLOTACION 52.322 8.706 9.1560 (444) (4,85)
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 5.330 887 1.106 {219) {19,80)
Saneamiento de inmovllizaclones
financieras 399 66 16 50 312,50
Beneficios extraordinarios 7.732 1.286 4.665 {3.379) 72,43)
Quebrantos extraordinarios 5.465 909 4.751 (3.842) (80,87)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.860 8.130 7.942 188 2,37
Impuesto sobre beneficlos 12.285 2.044 2.871 (827) {28,81)
RESULTADO DEL EJERCICIO 36.575 6.086 §.071 1.018 20,02




2.- Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1999 se ha alcanzado un acuerdo de colaboracidn con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, Indra Sistemas, S.A., Centro de Seguros Correduria de Seguros, S.A., Grupo de Seguros El Corte Inglés,
S.A. y Terra Network, S.A. y otros, para el desarrollo de un portal electrénico destinado a la prestacién de servicios y la
distribucién de productos, especialmente de caricter financiero, a través de Intemet. Para iniciar los estudios y trabajos
preparatorios se ha constituido una sociedad denominada Electronic Trading System, SA. con un capital social de 4,000
millones de pesetas, comespondiendo a Banco Zaragozano, S.A. una participacion acclionarial del 22 %.

Por otra parte se han incorporade a la carlera de inversidn ordinaria 2.000.000 de titulos de la sociedad ACS, SA
equivalentes & una participacion del 3,64 % de su capital social. €| valor de adquisicién de esta participacién ha ascendido a
7.707 millones de pesetas, habiéndose generado un fondo de comercio de 3.743 millones de pesetas, de acuerdo con los
estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 1999,

Con fecha 24 de febrero de 2000, se ha instrumentado y firmada una péliza de seguro de rentas, con Seguros El Corte Inglés,
Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A., comprensiva de la totalidad de los riesgos y compromisos por pensicnas asumidos con
el colectivo de pensionistas de Banco Zaragozano, S.A. Como consecuencia de la exteriorizacidn de los mencionados
compromisos, se ha puesto de manifiesto un excesc en la parte corespondiente del fondo constiluido (Nota 2.i) por importe de
728 millones de pesetas. Dado que el Banco estd analizando la posibilidad de exteriorizar el resto de los COMpromisos
adquiridos, sin que hasta la fecha estén definidas las condiciones de dicha exteriorizacién, por el mencionado importe se ha
efectuade una dolacion con abeno en el capitulo "Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones'en el ejercicio 2000

Durante los meses transcurridos del ejercicio 2000 no se han producido otros acontecimientos destacables.

3.- Evolucién previsible

E! Banco va a seguir potenciando fas lineas estratégicas que nos conduzcan a los clientes, haciendo especial énfasis en
aquellas que a través de un alto grado de capacitacion del capital humano pérmitan Ia formacién de profesionales eficientes y
- aquellas otras que nos brindan las nuevas tecnologlas, en aras a la prestacion de un servicio beneficioso para ambos.

intemet es la plataforma ideal para salisfacer las necesidades financieras de los clientes de una forma rapida, econémica y
personalizada y es en este entomo en donde en el futuro se van a producir los avances mds espectaculares.

El negocio bancario sigue en la linea de constante y répida transformacion apreciada en afios anteriores, en donde Ia
capacidad de innovacion viene siendo un factor determinante para alcanzar los objetivos de rentabilidad prioritarios.

No obstante, |la oferta de nuevos servicios de calidad no va a bastar por si sola en el futuro para atraer a los clientes, Internet o
las nuevas vias que se establezcan, ademas de comodidad y agilidad, deberan aportar otros afladidos que hagan atractiva su

eleccitn.

El Banco estd y va a seguir estando al tanto de esta evolucidn, manteniendo su politica tradicional en cuanto a ia calidad de
sus inversiones, al contro! del gasto y a la regularidad del beneficio.
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El Coriséjo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el
informe de gestién de su Grupo Financiero Consolidado correspondientes al ejercicio 1999, que se
encuentran recogidos en treigta y nueve folios de papel timbrado de la clase 82, ntimeros
0E4922255 al 0E4922260, 0E4922262 al 0E4922279, OE8887930, y niimeros 0E4922281 al
0E4922294, todos ellos inclusive, firmando a continuacidn la totalidad de los miembros del
Consejo.

Madrid, 21 de Marzo de 2000

| ————

Albéto Cortina de Alcocer

Felipe Echevarria Herrerfas

A

M? Amparo Martinez Sufrategui

izl

%uin Her) i Pascuu‘l/Soléns Labarta
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Antonio Hernandez-Gil Alvarez-Cienfuegos
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Alberto Cortina Koplowitz



