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Muy Sres. nuestros:

En relaciéon con la comunicacién de ref., adjunto nos es grato remirtirles a Vds. un
ejemplar de la Memoria, Cuentas Anuales e Informe de Auditoria referidos al ejercicio
de 1999, que seran presentados para su aprobacidn a la Junta General de Accionistas de
nuestro Entidad que se celebrara el proximo dia 25 del presente mes.,

Atentamente,
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INFORME DE GESTION Y CUENTAS ANUALES
DE BANCOVAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
31 de diciembre de 1999 y 1998
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Documento preparado de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas y
Cédigo de Comercio, para su aprobacion y firma por el Consejo de Administracién
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BANCOVAL, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
e Informe de Gestién

31 de diciembre de 1999 y 1998

{Junto con el Informe de Auditoria)
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Informe de Gestion del ejercicio social de BANCOVAL, S.A., y Sociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 1999 que sigue a continuacién, es el formulado conforme al acuerdo adoptado
por su Consejo de Administracién reunido en fecha 3t de marzo de 2000, identificado
mediante las firmas de los Sefiores Consejeros que constan en el presente documento, al
objeto de dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre).

FIRMAS

D. José Luis Velasco Arangtiena
i iderrte sngejero-Delegado

D. Carlos Cuervo-Arango Martinez
Consejero

apito Garcia Sanchez
Consejero

D. Jesus Garcia Sanchez
Consejero
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Informe de Gestion 1999

Como ya anticiparon los tltimos meses de 1998, el proceso de introduccidn del euro se llevs a
cabo sin sobresaltos y con un elevado grado de calidad tanto por parte de los distintos
mercados como por lo que se refiere al conjunto de las instituciones financieras.

No obstante, la divisa europea se comporté a lo largo de 1999 con una debilidad creciente
respecto al dolar, en parte por la fortaleza de la economia norteamericana ¥ en parte por la
situacién de tipos de interés en minimos histéricos del 2,5 por ciento, que el Banco Central
Europeo mantuvo durante cerca de siete meses en este gjercicio.

En este contexto, la bolsa espafiola mantuvo una situacién de fuerte volatilidad y falta de
tendencia durante el ejercicio, tan sélo a partir del mes de noviembre presentd un claro
comportamiento al alza.

La indefinicion de los mercado bursatiles y los bajos tipos de interés de los activos
tradicionales de renta fija desplazaron el interés de los inversores hacia otros activos, como es
el caso de las acciones preferentes o productos estructurados gue ofrecian rentabilidades
superiores a cambio de mayor exposicién al riesgo, o bien hacia otros mercados con mas
amplia representacion de los valores con mayor potencial de crecimiento, como en el caso de
los valores tecnolégicos con escasa representacion en los mercados bursatiles espafioles.

Si los riesgos operativos relacionados con la introduccidén del euro marcaron el final de 1998,
en 1999 la atencidn se centré en la identificacién de los riesgos y la adopcién de soluciones en
relacion con el cambio de milenio. También en esta ocasién la transicion se realizé sin
problemas resefiables y las entidades financieras en su conjunto mostraron un grado de
preparacion adecuado.

En 1999 la bolsa espafiola contratd operaciones por un total de 572.000 millones de euros, de
los cuales un 3,6 por ciento, aproximadamente, fueron procesados a través de los sistemas de
Bancoval.

El volumen efectivo de activos custodiados de forma directa o indirecta aumenté un 58,6 por
ciento en relacion al ejercicio anterior, alcanzando la cifra de 16.928 millones de euros.

Los sistemas y procedimientos de depésito de valores nacionales fueron adaptados a la
integracién de AIAF en el SCL, asi como a la de contratacién y liquidacion de la negociacion
de valores incluidos en el nuevo indice Latibex a partir de diciembre de 1999. También se
continuo con la incorporacion de nuevos informes y consultas para las entidades adheridas a
través de la extranet de Bancoval.

En el 4rea de la custodia internacional el dep6sito efectivo se increments significativamente
hasta alcanzar la cifra de 975 millones de euros y las operaciones liquidadas se multiplicaron
por mas de diez, superando la cifra de 40.000. También se incrementé el niamero de mercados
en los que se presté servicio, entre los que se encuentra el mercado de derivados de Eurex.

Durante 1999 Bancoval liquidé operaciones de crédito al mercado, tanto comprador como
vendedor por mas de 1.700 millones de euros, con el resultado de un saldo medio de crédito
comprador durante el ejercicio de 49,9 millones de euros y 9,6 en crédito vendedor.
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En lo que se refiere a las actividades como depositario de instituciones de inversién colectiva,
Bancoval incrementd en mas de 35 el ndmero de instituciones de inversion colectiva a las que
presta servicio, con un crecimiento del 80 por ciento de los activos custodiados hasta alcanzar
la cifra de 1.588 millones de euros. En este apartado el Banco ests desarrollando dos nuevos
productos, uno de ellos dirigido a la mejora del servicio de depositaria a las instituciones
espafnolas y otro para facilitar la comercializacién de instituciones de inversion colectiva no
domiciliadas en Espafia.

La intermediacién en mercados de tipo de interés se centré por segundo afio en los mercados
internacionales, si bien 1999 aport6 la diferencia de que la negociacion de activos privados
ganando peso en relacién a los titulos de caracter publico, al tiempo que el Banco tuvo un
papel mas activo en la contratacién en divisas. Por Ultimo a finales de 1999 se puso en
funcionamiento un servicio de intermediacion en valores extranjeros dirigido, principalmente,
a aquellos clientes que depositan y liquidan con el Banco.

Los saldos acreedores de clientes se incrementaron un 32 por ciento en relacién al ejercicio
precedente, presentado un saldo medio en 1999 de 83 millones de euros. Este aumento no
fue ajeno a la utilizacién de los servicios de banca de empresas por una gran mayoria de los
clientes institucionales del Banco, servicios que serdn accesibles a través de la extranet de
Bancoval durante el primer semestre del afio 2000. En el 4rea de medios de pago en 1999 se
incorpord una entidad especializada en la gestién y en la intermediacion de activos al
producto de tarjetas “affinity”.

Bancoval Activos, entidad especializada en la prestacién de servicios de soporte a terceros,
aumento el nimero de sociedades clientes en mas de un 30 por ciento y el conjunto de
patrimonios gestionados que utilizan los sistemas de esta entidad alcanzé los 2.760 millones
de eures, con un incremento del 125 por ciento.

El alcance y funcionalidad de los sistemas de Bancoval Activos se vieron mejorados con la
incorporacién de nuevos mercados, como Monep, Matiff o Eurex, con la introduccién de
diversos sistemas de conciliacién y control y con la presentacién de la informacion relevante
de clientes a través de extranet para los gestores y comerciales de las distintas sociedades.
También, en 1999 se realizaron numerosos cambios para finalizar el proceso de introduccion
del euro, para adaptarse a distintas modificaciones en la normativa fiscal, asi como a los
nuevos requisitos establecidos por la CNMV en relacion con la informacién que remiten
periédicamente las instituciones de inversién colectiva.

El area de sistemas de informacion ademds de ocuparse de los cambios relacionados con la
introduccion del euro y el cambio de milenio, centré su actividad en la integracién de las
bases de datos corporativas y en facilitar el acceso a la informacién de los distintos productos
y servicios ya fuera a través de internet, extranet o intranet. Ademas, se pusieron en
funcionamiento nuevas aplicaciones en las dreas de gestora de deuda publica, custodia global
o informacién al Banco de Espafia sobre transacciones en divisa, por citar algunas de ellas.
Ademaés, en 1999 se puso en funcionamiento el nuevo centro de respaldo para sistemas
informaticos que facilita un nivel de seguridad y capacidad de respuesta muy elevados en caso
de situaciones de emergencia.

Por tercer afic consecutivo se aplicd una politica de remuneracién variable en funcién de
resultados dirigida a todo el personal. En este ejercicio se reforzaron las areas de
internacional, sistemas de informacién y “outsourcing”, con un incremento de algo menos de
20 personas para absorber los incrementos de volumen y mejorar la calidad del servicio.

Siguiendo con la politica de formacion iniciada hace algunos afos, en el gjercicio 1999 se
impartié interna o externamente mas de 7.500 horas de formacién, abarcando tanto los
aspectos tecnoldgicos, como los financieros o los operativos.
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Las actuaciones mencionadas en los parrafos anteriores corroboran la apuesta inversora de
Bancoval en aquelias areas que considera claves, estrategia que en los Gitimos afos ha sido
avalada por la evolucion positiva tanto en numero de clientes como en facturacion y en
resultados.

El volumen de activos del Banco experimentd un incremento del 35 por ciento en relacién a
1998, alcanzando un importe de 813 millones de euros al cierre de 1999, cifra que ests en
consonancia con la especializacién de Bancoval en la prestacion de servicios. Este incremento
de balance fue compatible con el mantenimiento de una situacién hoigada de recursos
propios, puesto que el banco presentaba un exceso de recursos propios al cierre del ejercicio
de mas de 25 millones de euros en relacién con el nivel minimo exigido por la normativa del
Banco de Espaiia.

Ademas, en 1999 la agencia de calificacion Fitch-tbea mejord la calificacién individual de
Bancoval, que incrementé desde C a B/C, al tiempo que se mantenian las clasificaciones de
largo y corto plazo en BBB+ y F2 respectivamente.

El inmovilizado neto alcanzé la cifra de 3,2 millones de euros, mostrando un incremento del
9.1 por ciento en relacién al ejercicio precedente. Este aumento se debié en gran medida a las
inversiones adicionales en instalaciones que se realizaron en la nueva sede social del banco.

El aumento de las actividades bancarias tanto de activo como de pasivo dieron lugar a una
mejora del margen financiero de! 18,9 por ciento, alcanzando la cifra de los 5,4 millones de
euros.

El margen ordinario alcanzé en 1999 un importe de 18 millones de euros, con un incremento
del 16,7 por ciento y en el que los ingresos por servicios mostraron un aumento del 13,9 por
ciento.

Los gastos de explotacién alcanzaron la cifra de 10,9 millones de euros, Con un incremento del
25,5 por ciento respecto a 1998. Las principales partidas que contribuyeron a este incremento
fueron los gastos de personal con un incremento del 24 por ciento, los gastos generales con
un incremento dei 26,3 por ciento, con especial incidencia de los gastos en comunicaciones,
alquileres, sistemas de contingencia informatica y desarrollo de proyectos y, por dltimo, las
amortizaciones que alcanzaron la cifra de 1 millén de euros que representd un 30 por ciento
de incremento en relacion al ejercicio precedente. En resumen, los gastos relacionados con el
cambio de sede social a un nuevo edificio de mayores dimensiones, el disefio e introduccién
de nuevos productos y el aumento significativo de la actividad en el drea internacional,
explican en un elevado porcentaje el incremento experimentado por los gastos de
explotacién durante el ejercicio de 1999.

El resultado neto alcanz6 la cifra de 4,6 millones de euros con un incremento del 14,8 por
ciento en comparacién al afio anterior, dando lugar a una rentabilidad neta sobre recursos
propios medios del 11,6 por ciento. El cash flow neto presentd una cifra de 5,8 millones de
euros, lo que equivale a un incremento del 6,3 por ciento.

La Junta General de Accionistas de 10 de mayo de 1999 renové la facultad del Consejo de
Administracion para adquirir acciones propias hasta un maximo del diez por ciento del capital
social. En uso de dicha facultad el Banco adquirié el 29 de abril de 1999 4,000 acciones de la
serie B propiedad de personal directivo que finalizé su relacién laboral con el banco.

Dicha Junta General aprobo también autorizar al Consejo de Administracién para realizar una
nueva emisién de acciones sin voto serie B hasta un maximo de 50.000 acciones dirigidas al
personal directivo del Banco. El Banco no ha hecho uso de esta autorizacién y en su defecto
ha instrumentado otros sistemas de vinculacion y remuneracion del personal directivo.

1
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Balances y cuentas de
Pérdidas y Ganancias de
Bancoval, S.A. y Sociedades
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El Balance de Situacion de BANCOVAL, S.A., y Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de
1999 que sigue a continuacion, es el formulado conforme al acuerdo adoptado por su Consejo
de Administracion reunido en fecha 31 de marzo de 2000, identificado mediante las firmas de
los Sefiores Consejeros que constan en el presente documento, al objeto de dar cumplimiento
a lo establecido por el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre).

FIRMAS

D. José Luis Velasco Aranglena
Vicepresidente y Consejero-Delegado

~Vicante Santaria Apar}
Consejerg

D. Carlos Cuervo-Arango Martinez
Consejero

D. Jesus Garcia $anchez
Consejero

13
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D.Carios Fernandpz Gonzéaiez
Consejerc

IS

D. Francisco Javige-
Consejero

tifiano Rodriguez de Torres

\'

l‘q. : 5
D. Mén 8l Hierro/Sosa
Consejéro
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Bancoval, S.A. y Sociedades Dependientes
Balances de situacion al 31 de diciembre
de 1999 y 1998

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
{nota 6)

Caja

Banco de Espaina

Deudas del Estado (nota 7)
Entidades de crédito (nota 8)
A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (nota 9)

Obligaciones y otros valores de renta fija

(nota 10)

Acciones y otros titulos de renta variable
{nota 11)

Participaciones en empresas del grupo
{nota 20)

Activos inmateriales (nota 12)
Activos materiales {nota 12)
Acciones Propias (nota 20.1)
Otros activos (nota 13)

Cuentas de periodificacién (nota 14)

TOTAL ACTIVO

Cuentas de orden (nota 21)

GRUPO CONSOLIDADO
Miles de Euros
1999 1998
3.370 1.040
114 66
3.256 974
111.29 33.134
549,579 435,319
28.404 15.590
521.175 419.729
82.193 109.348
13.317 8.486
10.024 3.744
604 571
2.623 2.386
59 -
36.333 5.932
3.532 3.288
812.925 603.248
465.853 343.581

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Bancoval, S.A. y Sociedades Dependientes
Balances de situacion al 31 de diciembre

de 1999 y 1998

PASIVO
Entidades de crédito (nota 15)
A la vista
A plazo
Débitos a clientes (nota 16)
Depdsitos de ahorro
Otros débitos
Otros pasivos (nota 17)
Cuentas de periodificacion {nota 18)

Provisidn para riesgos y cargas (nota 19)

Beneficios del ejercicio

Capital suscrito {nota 20.1)

Primas de emision

Reservas (nota 20.2)

TOTAL PASIVO

GRUPO CONSOLIDADO
Miles de Euros
1999 1998
69.477 30.952
16.890 980
52.587 29.972
654.936 521.769
126.483 146.203
528.453 375.566
42 646 9.642
3.095 2.380
837 1.148
4.584 3.991
10.698 10.698
7.657 7.657
18.995 15.011
812.925 603.248

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Bancoval, S.A.
Balances de situacién al 31 de diciembre
de 1999 y 1998

ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales
{nota 6)

Caja

Banco de Espaiia
Deudas del Estado {(nota 7)
Entidades de crédito (nota 8)

A la vista

Otros créditos
Créditos sobre clientes {nota 9)

Obligaciones y otros valores de renta fija
{nota 10)

Acciones y otros titulos de renta variable
{nota 11)

Participaciones en empresas del grupo
{nota 20)

Activos inmateriales (nota 12)
Activos materiales {(nota 12)
Acciones Propias

Otros activos (nota 13)

Cuentas de periodificacion {nota 14)

TOTAL ACTIVO

Cuentas de orden (nota 21)

INDIVIDUAL
Miles de Euros
1999 1998
3.370 1.040
114 66
3.256 974
111.291 33.134
549,579 435.319
28.404 15.590
521.175 419,729
82.068 109.312
13.317 8.486
10.024 3.744
816 793
604 571
2.467 2.194
59 -
36.266 5.824
3.272 3.161%
813.133 603.578
465.853 343.581

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Bancoval, S.A.
Balances de situacion al 31 de diciembre

de 1999 y 1998

PASIVO

Entidades de crédito {(nota 15)

A la vista

A plazo
Débitos a clientes (nota 16)

Depésitos de ahorro

Otros débitos
Otros pasivos (hota 17)
Cuentas de periodificacién (nota 18)
Provision para riesgos y cargas {nota 19)

Beneficios del ejercicio

Capital suscrito (nota 20.1)

Primas de emision

Reservas (nota 20.2)

TOTAL PASIVO

INDIVIDUAL
Miles de Euros

1999 1998
69.477 30.952
16.890 980
52.587 29.972
655.241 522.171
126.874 146.659
528.367 375.512
42.646 9.642
2.998 2.308
837 1.148

4,584 3.991
10.698 10.698
7.657 7.657

18.995 15.011
813.133 603.578

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

18
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La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de BANCOVAL, S.A., y Sociedades Dependientes a 31 de

7}

diciembre de 1999 que sigue a continuacién, es la formulada conforme al acuerdo adoptado
por su Consejo de Administracion reunido en fecha 31 de marzo de 2000, identificado
mediante las firmasde los Sefiores Consejeros que constan en el presente documento, al
objeto de dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre),
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FIRMAS

D. Felix CarbgkAl
Presidente

D. José Luis Velasco Arangiiena
Vicepresidente y Consejero-Delegado

. Viggnte Santaria Apa
Consaler
W———\

———— e

D. Carlos Cuervo-Arango Martinez
Consejero

D. Jesus Garcia Sanchez
Consejero
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Consejero

D.Carlos Ferna /

ifiano Rodriguez de Torres
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Bancoval, S.A. y Sociedades Dependientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre

de 1999 y 1998

Intereses y rendimientos asimilados
de los que de:
Cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas

Rendimientos de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta
variable

Margen de intermediacion

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Otros productos de explotacién

Gastos generales de administracion
Gastos de personal (nota 22)
Otros gastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de

Activos materiales e inmateriales
{nota 12)
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacion
Amortizacion y provisiones para
insolvencias (notas 9y 10)
Beneficios extraordinarios
Quebrantos extraordinarios

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios
{nota 25)

Resultado del ejercicio

GRUPO CONSOLIDADO
Miles de Euros

1999 1998
19,992 22.953
1.925 1.995
{14.523) {18.373)
15 30

15 30
5.484 4.610
13.221 11.624
{2.148) (1.388)

1.376 517

17.933 15.363

- 6
(9.828) {(7.861)
(5.276) (4.237)
(4.552) (3.624)
(1.041) (805)
(78) (66)

6.986 6.635
(543) (222)

625 102
(16) (451)

7.052 6.064
{2.468) (2.073)

4.584 3.991

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales,
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Bancoval, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre

de 1999 y 1998

Intereses y rendimientos asimilados
de los que de:
Cartera de renta fija

intereses y cargas asimiladas

Rendimientos de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta
variable

Margen de intermediacién

Comisiones percibidas
Comisicnes pagadas
Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Otros productos de explotacién

Gastos generales de administracion
Gastos de personal {nota 22)
Otros gastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de

activos materiales e inmateriales
{nota 12)
Otras cargas de explotacién

Margen de explotacién
Amortizacion y provisiones para
insolvencias {(notas 9y 10)
Beneficios extraordinarios
Quebrantos extraordinarios

Resuitado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios
{nota 25)

Resultado del ejercicio

INDIVIDUAL
Miles de Euros

1999 1998
19.992 22.953
1.925 1.995
{14.532) {18.391)
15 30

15 30
5.475 4.592
12.335 11.335
(2.148) (1.388)
1.397 409

17.059 14.948
142 96
{9.147} {7.501)
(4.666) {3.901)
(4.481) {3.600)
{1.002) (781)
(78) (66)

6.974 6.696
(543) (222)

625 102
(16) {451)

7.040 6.125
(2.456) (2.134)

4.584 3.991

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Memoria correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 1999 y 1998
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La Memoria del ejercicio social de BANCOVAL, S.A., y Sociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 1999 que sigue a continuacién, es la formulada conforme al acuerdo adoptado
por su Consejo de Administracién reunido en fecha 31 de marzo de 2000, identificado
mediante las firmas de los Sefiores Consejeros que constan en el presente documento, al
objeto de dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre).

FIRMAS

D. José Luis Velasco Arangiiena
Vicepresid jero-Delegado

4
D. W4 Santana Aparicio
C(:‘)l'lsej%,q
A

D. Carlos Cuervo-Arango Martinez
Consejero

D. Jesus Garcia Sanchez
Consejero
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D.Carlos Ferpnandez Gonzalez
Consejero

/
R ‘,

D. Frapeista-favier Artinano Rodriguez de Torres

Corsejerg

\\x v

D Adanuel Higrro 54
;‘o& sejero

‘ /,
- ¥, g
y: i
{

b José Leva Rios
a nsejero
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1 Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Bancoval, 5.A., (en adelante, el Banco), se constituyé originalmente con el nombre de
Banco de Valls, S.A. mediante escritura publica otorgada el 27 de noviembre de 1881,
inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, folio 84 vuelto, numero 153.

Cambi6 su denominacién a Banco Hispano Industrial, S.A., mediante escritura pablica
otorgada el 3 de octubre de 1979, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el
tomo 5.540 generai, 4.624 de la seccién 3° del Libro de Sociedades, folios 1 al 14, hoja
n® 44,353, inscripciones 1%y 2%,

El 17 de abril de 1989 se modifican los Estatutos Sociales efectuando el cambio de
nombre por el de Bancoval, 5.A., mediante escritura publica, el dia indicado, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 24 de abril de 1989, asiento n® 1.118 del
diario n° 90, con el nimero de entrada 29.366, en el tomo 9.445 general, 8.193 de la
seccion 3® del Libro de Sociedades, folio 15, hoja n® 87.818-2, inscripcién 190°, antes
hoja n® 44.353-1. Para el desarrollo de su actividad cuenta con dos oficinas situadas en
Madrid y Barcelona.

El objeto social y su actividad principal esta dirigida a la realizaciéon de todo tipo de
operaciones bancarias, estando sujeta a las normas y supervisién def Banco de Espafia y
también, en determinadas actividades, a las normas y supervisién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Grupo Bancoval (en adelante el Grupo) esta
formado ademés de por el Banco, por la siguiente sociedad dependiente:

Bancoval Activos 5.A., sociedad anénima unipersonal, cuya actividad principal consiste
en disefio, desarrollo, gestién y prestaciéon de todo tipo de servicios auxiliares, de
soporte, informaéaticos y administrativos en relacion con la intermediacién,
asesoramiento, anélisis, inversion, adquisicién, evaluacién, control, gestidon, custodia,
depdsito, administracion y, en general, cualesquiera actividades particulares,
empresariales y profesionales que tengan por objeto valores mobiliarios activos e
instrumentos financieros y cualquier otro instrumento de inversién y financiacion,
excluyéndose del objeto social las actividades cuyo desarrollo esté reservado por Ley a
un tipo especial de Sociedad. La participacion del Banco representa el 100% de su
capital social.
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Bases de Presentacién

Las cuentas anuales del Grupo y del Banco han sido formuladas por los Administradores
del Banco de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo y del Banco para los
ejercicios 19992 y 1998 y de los recursos obtenidos y aplicados del Banco durante dichos
ejercicios, asi como la propuesta de distribucién de los resultados del Banco
correspondiente al ejercicio 1999.

Las cuentas anuales del Grupo y del Banco se han preparado siguiendo los modelos
establecidos en la Circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espaiia y modificaciones
posteriores a partir de los registros de Bancoval, $.A., y de la sociedad dependiente que,
junto con el Banco, forman el Grupo (véase nota 1). Las cuentas anuales consolidadas
incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con
los seguidos por el Banco.

En las notas de la memoria adjunta en las que no difieran sustancialmente las cifras
individuales y consolidadas para el ejercicio de 1999 se han presentado los importes
relativos al Grupo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 10 de mayo de 1999.

Las cuentas anuales del Banco y de la Sociedad consolidada correspondientes al ejercicio
1999 se encuentran pendientes de aprobacidn por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco, quien a su vez
controla de hecho la sociedad consolidada, estima que dichas cuentas anuales seran
ratificadas sin cambios significativos.

El Banco y el Grupo presentan las cifras de esta memoria en euros. Para la preparacién
de estas cuentas anuales se ha aplicado el tipo de cambio irrevocable entre la peseta y
el euro y las normas de redondeo especificadas en la legislacion.

Debido a modificaciones en la estructura de los estados reservados remitidos al Banco

de Espaiia, se han reclasificado determinadas partidas de Balance en el ejercicio 1999;
en estos casos se incluye nota explicativa al respecto.

27
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Distribuciéon de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del Banco para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1999, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por
la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de Euros

Beneficio neto del ejercicio 1999 4,584
Distribucion:

Dividendo acciones serie B (nota 20) 9

A Reservas Voluntarias 4,575

4,584

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 1998 efectuada durante 1999, se presenta en el detalle del movimiento de fondos
propios del Anexo | de esta memoria.
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Principios de Consolidacion

La determinacion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo establecido en el
articulo segundo del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre y en la circular 4/1991 de
14 de junio del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores por los que se reguia
la consolidacién de las cuentas anuales de las entidades de depésito.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracidn global para la
sociedad dependiente, de acuerdo con lo dispuesto en las circulares de Banco de
Espafia. Todos los saldos y transacciones importantes con la sociedad incluida en el
Grupo han sido eliminados.

Las participaciones del Banco en otras entidades no consolidables se incluyen en el
epigrafe “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable" del balance de situacién y se han
valorado de acuerdo con los criterios descritos en la nota 5.5
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Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de
valoracién establecidos por la circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espafa y
modificaciones posteriores, los mas significativos de los cuales se presentan a
continuacién:

5.1 Principio de devengo

5.2

53

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base
a su fecha de cobro o pago a excepcién de los intereses relativos a inversiones
crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados de dudoso
cobro que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciones, tanto activas como pasivas se
realiza siguiendo el método lineal, excepto para operaciones con plazos de
liquidacién superior a doce meses, en las que se calcula segln su tasa interna de
rentabilidad.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en las fechas
en que se producen, que pueden diferir de su correspondiente fecha de valor en
base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

I - id A i

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio de cierre del mercado de divisas del dltimo
dia habil de Ia fecha a que se refiere el balance de situacién. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen
como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto los que
resultan de aquellos activos y pasivos para los que existen operaciones de
cobertura, que se difieren hasta su vencimiento.

Los tipos de cambio que se han aplicado a las monedas de la U.M.E. son los
irrevocables frente al Euro al 31 de diciembre de 1998 .

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de
orden*® a los tipos de cambio medios de cierre del mercado de divisas del altimo dia
habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Al cierre del mes, las
operaciones abiertas que no se consideran de cobertura se revalian al cambio de
futurc para el periodo que media hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o
negativas que se originan al practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de operaciones dobles a futuro de cobertura las diferencias obtenidas
entre los cambios de contratacion de plazo y contado son periodificadas durante la
vida de los respectivos contratos, con contrapartida en las cuentas de ingresos o
gastos, segun corresponda.

Fondos de provi nsolvenci

Los fondos de provision de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que,
en su case, pudieran producirse en la realizacidon de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo y otros
riesgos sin inversion, que figuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se
han determinado en funcién del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos
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contraidos con los prestatarios mas importantes y en base a la antigtedad de las
deudas vencidas para el resto, asi como por lo dispuesto en la circular 4/1991, de 14
de junio, de Banco de Espafia. Los fondos, asi determinados, se presentan
minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo, y en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas" del pasivo, cuando los fondos estén destinados
a cubrir riesgos sin inversion.

Ademas, existe la obligacion de constituir un fondo de provisién de insolvencias
adicional de caracter general. Este fondo es del 0,5% para la inversion crediticia
con garantia real suficiente y del 1% para el resto.

De acuerdo con la circular 9/1999 de 17 de diciembre del Banco de Espafia, cuya
entrada en vigor tendra lugar el 1 de Julio de 2000; y segin las recomendaciones
de la misma, el Banco ha decidido efectuar una dotacién para el Fondo para ia
Cobertura Estadistica de Iinsolvencias previsto en dicha circular, con cargo a los
resultados del ejercicio 1999. El importe de dicha dotacion asciende a 165 miles de
euros, lo que supone una cobertura del 25% del importe de dicho fondo.

La cartera de valores de renta fija se valora de acuerdo con los siguientes criterios:

s

. r iacion
Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupén corrido.

Mensualmente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacién
de ese dia. La contrapartida de esta actualizacién se contabiliza en las cuentas
de ingresos o gastos del ejercicic.

« Cartera de inversién ordinaria

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria se presentan al precio de adquisicién deducido,
en su caso, el cupén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripcion. Las diferencias, positivas o negativas, entre el
precio de adquisicion y el valor de reembolso se periodifican durante la vida
residual del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante se le
denomina precio de adquisicién corregido.

Trimestralmente se compara el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con el valor de cotizacién del Gitimo dia habil o la media de los
Gltimos diez dias habiles. Cuando las diferencias netas que surgen de estas
comparaciones son pérdidas, éstas no se flevan a resultados, dotandose el fondo
de fluctuacién de valores correspondiente con cargo a una cuenta de
periodificacion de activo. Las diferencias positivas se abonaran a la cuenta de
periodificacién activa hasta el limite de las diferencias negativas.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de los
primeros una provision que se integra en el fondo de fluctuacién de valores.
Estas provisiones se aplican al cierre del trimestre a la cuenta de periodificacion
activa mencionada en el pdarrafo anterior, hasta el saldo de la misma,
liberandose el exceso; no obstante, las provisiones liberadas se vuelven a
constituir en trimestres posteriores del mismo ejercicio si en elios se produce un
aumento de [a citada cuenta de periodificacién.
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* Cartera de inversiéon a vencimiento

Comprende los valores de renta fija gue se mantendran hasta su amortizacion.
Se presenta valorada a su precio de adquisicién corregido, que estd compuesto
por el precio de adquisiciéon ex-cupdn mas la periodificacién de la diferencia
positiva 0 negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién ex-
cupon, durante la vida residual del valor.

5.5 Acciones y participaciones

5.6

5.7

Los titulos de renta variable y participaciones en fondos de inversién se registran
en balance de situacién por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna
de las siguientes circunstancias:

¢ E| valor medio de cotizacién del dltimo trimestre o el del Gltirmo dia habil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

* E| valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Activo aterial

El inmovilizado se presenta valorado a su precio de adquisicién, neto de su
correspondiente amortizacidn acumulada.

Las amortizaciones anuales de inmovilizado se practican lineaimente sobre los
valores de coste o coste actualizado utilizando los siguientes coeficientes:

Mobitiario, instalaciones y otros 8% a 16%
Equipos de automacion y sus instalaciones 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan la vida Gtil de los respectivos activos se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el
valor contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos, si este
uitimo fuese inferior. Se dotan las provisiones necesarias por pérdida de valor de
estos activos de acuerdo con la normativa de Banco de Espania.

i inmateriales

Los activos inmateriales corresponden a otros gastos amortizables. Estos gastos se
presentan netos de las correspondientes amortizaciones acumuladas, las cuales se
practican linealmente durante un periodo de tres afios.
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5.8 Pensiones

5.9

De acuerdo con lo indicado en el convenio colectivo de la Banca Privada, el Banco
esta obligado a complementar las percepciones que en su momento perciban sus
empleados o derecho habientes de la Seguridad Social en concepto de jubilacion,
viudedad, orfandad e incapacidad permanente. Este compromiso no existe para la
primera de las prestaciones mencionadas en relacion con aguellos empleados con
antigledad en Banca posterior al 8 de marzo de 1980. :

Futuros

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacion, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que
no lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de
acuerdo con los siguientes criterios:

* Futuros financieros contratados en mercados organizados: Se liquidan
diariamente a la cotizacién del dia de cierre. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias

* Futuros financieros contratados en mercados no organizados: Mensualmente se
realizan cierres tedricos de las posiciones de futuros. Cuando del cierre teérico se
ponen de manifiesto pérdidas potenciailes se crean provisiones con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los beneficios o pérdidas procedentes de estas
operaciones se reconocen ¢omo ingreso o como gasto en el momento de la
liquidacién.

Et beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran en el balance de situacién simétricamente a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

5.10 Opciones

Las opciones sobre titulos valores se registran en cuentas de orden, en el momento
de su contrataciéon, por el contravalor en pesetas de los subyacentes
comprometidos, diferenciandose entre las compradas y las vendidas (emitidas).

Los derechos y obligaciones resultantes de la compra y venta o emisién de opciones
se reflejan por el valor de {a prima pagada o el importe resultante de la venta, en
cuentas diversas de activo o de pasivo del balance de situacion.

Dichos importes se mantendran valorados a precio de coste cuando la opciones se
han adquirido en mercados no organizados.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados que no
sean de cobertura, se valoran y se comparan con los precios de mercado. Las
diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Si el derecho es ejercido, su valor contable se incorpora al coste de los activos
adquiridos o vendidos. En caso de adquisicién, el coste total no puede superar los
precios de mercado del dia en que la opcidn se ejerza, registrdndose la diferencia
como pérdidas en cartera, pérdidas por operaciones financieras o en diferencias de
cambio, seguin proceda.

Mensualmente se practica un ejercicio de liquidacion tedrica de los contratos de
opciones compradas o emitidas sin casar que no sean de cobertura, dotando la
provision correspondiente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
de la diferencia entre el precio contratado y el valor de mercado del activo
subyacente, se infiera que la opcién no sera ejercida, en el caso de opciones
compradas, o resulten pérdidas potenciales no cubiertas, en el caso de opciones
emitidas.

5.11 Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las entidades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando se prescinde de sus servicios.

Ante {a ausencia de un plan detallado de despidos, las indemnizaciones se toman
como gasto en el ejercicio en que se producen.

5.12 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacién.

Los beneficios fiscales correspondientes a la deduccién por inversiones y otras se
consideran como un menor importe del Impuesto scbre Sociedades de cada
ejercicio.

Los pagos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, satisfechos
durante el ejercicio, se presentan en el epigrafe "Otros activos" para ser deducidos
al realizar la liquidacion final del mencionado impuesto. Los impuestos anticipados
o diferidos se reflejan en el capitulo "Otros conceptos” del epigrafe “Otros
activos” del activo y en el epigrafe "Otros pasivos” del pasivo, respectivamente.
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Caja y Depdsitos en Bancos Centrales

Un detalle de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre, para el Grupo y para el
Banco, es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Caja 114 66
Banco de Espafa, cuenta corriente 3.256 974
3.370 1.040

Los importes anteriores corresponden a activos liquidos, los cuales se encuentran
afectos al cumplimiento de la normativa vigente en materia de coeficientes.
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7 Deudas del Estado

Su detalle, para el Grupo y para el Banco, al 31 de diciembre es el siguiente:

Certificados del Banco de Espafia

Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas

Menos, fondo de fluctuacién de valores

Los certificados del Banco de Espafia son activos que unicamente son negociables bajo
determinadas condiciones entre intermediarios financieros, devengan intereses anuales
al 6% y sus amortizaciones semestrales se sitian entre marzo y septiembre del afio
2000. £n el ejercicio 1999 se han amortizado certificados de depdsito por un importe de

90 miles de euros (78 miles de euros en 1998).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro adquiridas en firme por el Banco
ha sido del 3,44% y 4,45% en los ejercicio 1999 y 1998, respectivamente. Las
obligaciones y bonos que integran el epigrafe Otras Deudas Anotadas Cotizadas han
devengado un tipo de interés medio anual dei 4,39% y 5,15%, en los mismos periodos,
respectivamente, todos ellos con unos resultados al 31 de diciembre de 1999 y 1998
superiores al coste medio de los recursos ajenos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1999 y

1998 es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

96 186
41.312 19.870
69.898 13.078
(15) -
111.291 33.134

Miles de Euros

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de Total
3 Meses Meses y y5 5 Afos
1 Ano Afos
Saldos al 31/12/1999:
Cartera de Renta Fija
de inversién ordinaria 12.066 471 21.116 - 33.653
Cartera de negociacion 441 17 6.131 41 7.000
Cartera de inv. a vto. - - 70.638 - 70.638
12.507 488 97.885 411 111.291
Saldos al 31/12/1998:
Cartera de Renta fija
de inversion ordinaria 11.437 8.528 3.264 - 23.229
Cartera de negociacién 2.392 379 637 - 3.408
Cartera de inv. a vto, - - 6.497 - 6.497
13.829 8.907 10.398 - 33.134
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De acuerdo con la Norma 8 de la Circular 4/1991, la composicidn de este capitulo
atendiendo a la cartera a la que pertenecen seria la siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Cartera de negociacién 7.000 3.408
Cartera de inversién ordinaria 33.653 23.229
Cartera de inversién a vencimiento 70.638 6.497
111.291 33.134

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1999 de la cartera de inversién a vencimiento
ascendia a 70.633 miles de euros (6.870 a 31 de diciembre de 1998).

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1999 y 1998 de la cartera de inversion
ordinaria del Banco ascendia a 33.638 miles de euros y 24.257 miles de Euros,
respectivamente.

Un resumen de los movimientos habidos en el fondo de fluctuaciéon de valores durante
los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente.

Miles
de Euros

Saldo al 1 de enero de 1998 15
Fondos que han quedado disponibles {15)
Saldoe al 31 de diciembre de 1998 -
Dotacion sin cargo a resultados del ejercicio 15
Saldo al 31 de diciembre de 1999 15
Dotacion sin cargo a resultados del ejercicio 15

37




1733770007177 7133377777777 713377070

b B I

1

)

8 Entidades de Crédito de Activo

Un detalle por naturaleza de este epigrafe, para el Grupo y para el Banco, es como
sigue:

Miles de Euros

1999 1998
Cuentas mutuas y otras 28.404 15.470
Cuentas a plazo 34.000 94.034
Cheques a cargo de entidades de crédito(*) - 120
Préstamo de valores 32.387 -
Adguisicién temporal de activos 454788 325.695

549.579 435.319

(*) En 1999 Cheques a cargo de entidades de crédito figura dentro del epigrafe Otros
Activos {nota 13}.

El desglose por monedas es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Saldos en euros 542.984 420.282
Satdos en moneda extranjera 6.595 15.037

549.579 435.319

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios de los epigrafes “"Cuentas a plazo” y "Adquisicion Temporal de Activos”
de este capitulo del balance de situacién:

Miles de Euros

Hasta 3 meses Entre 3 Total Tipo de
mesesy 1 interés
afio medio del
ejercicio
Saldos a 31/12/99
Cuentas a plazo 34.000 - 34.000 2,72%
Adquisicién
temporal de activos 1.007 453.781 454.788 2,68%
35.007 453.781 488,788
Saldos a 31/12/98
Cuentas a plazo 94.034 - 94.034 4,15%
Adquisicion
temporal de activos 325.695 - 325.695 4,10%
419.729 419,729
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Créditos sobre Clientes

Bajo este epigrafe se incluyen diversos créditos en moneda extranjera por un
contravalor de 17 mil euros al 31 de diciembre de 1999 (96 mil en 1998).

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es Ia
siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Crédito a otros sectores residentes
Crédito con garantia real 51.463 41121
Otros créditos™ 31.506 68.606
Crédito a no residentes 314 174
Menos, fondos de provisién de insolvencias {1.090) {553)
82.193 109.348

® La partida Operaciones Pendientes de liguidar, que en 1998 figuraba dentro del
apartado Crédito a otros sectores residentes: Otros créditos, en 1999 se incluye en el
epigrafe Otros Activos: Otros conceptos {nota 13).

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién, sin
considerar el saldo de la cuenta Fondo de provisidon de insolvencias del detalle anterior,
atendiendo al plazo de vencimiento residual, a la modalidad y situacién del crédito de
las operaciones:

Miles de Euros

1999 1998
Por plazo de vencimiento:

- Con vencimiento no determinado 12.615 3.492
- Hasta 3 meses 46.407 96.090
- Entre 3 meses y 1 afio 14.625 521
- Entre 1 afio y 5 afios 9.572 5.048
- Mas de 5 afios 64 60

83.283 109.901

Un resumen de los movimientos habidos en la cuenta “Fondos de provision de
insolvencias*®, correspondiente a este epigrafe del balance, es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Saldos al 1 de enero 553 409
Dotaciones netas con cargo a los
resultados del ejercicio 537 144
Saldos al 31 de diciembre 1.090 553
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10 Obligaciones y otros Valores de Renta Fija

Un detalle de este epigrafe, del balance de situacién consolidado e individual, al 31 de
diciembre es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
De administraciones pablicas espafiolas - 6
De otros emisores 13.352 8.564
Menos, fondos de provisién de
insolvencias (35) (84)
13.317 8.486

Al 31 de diciembre de 1999 estos valores devengan intereses a tipos anuales del 4,04 %
{el 4,97 % en 1998).

De acuerdo con la Norma 8 de la Circular 4/1991, fa composicién de este capitulo
atendiendo a la cartera a la que pertenecen seria la siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Cartera de inversién ordinaria 4.884 7.807
Cartera de inversién a vencimiento 6.058 -
Cartera de negociacién 2.375 679
13.317 8.486

La Cartera de inversion ordinaria esta vendida a fecha 25 de enero de 2000 a un fondo
de inversion garantizado por Bancoval, por formar parte del nuevo disefio de su
cartera, como consecuencia de la renovacién de esa garantia.

La Cartera de inversién a vencimiento estd compuesta por titulos depositados como
garantias exigidas al Banco para poder desempefiar las actividades de liquidacién en
distintos mercados financieros.

La Cartera de negociacion mantenida por el Banco lo es como consecuencia de la
creciente actividad de intermediacién, fundamentalmente en mercados internacionales.

La totalidad de la cartera de renta fija esta compuesta por valores admitidos a
cotizacion. Estos valores en su mayoria pertenecen a emisores de reconocida solvencia y
con alta calificacion crediticia.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1999 y 1998 de la cartera de inversién
ordinaria del Banco ascendia a 4.885 y 8.480 miles de euros, respectivamente.
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El desglose de este ca

pitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1999 y
1998 es el siguiente:

Miles de Euros

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de Total
3 Meses Meses y y5 5 Afios
1 Afio Ahos
Saldos al 31/12/1999
Cartera de inversién
ordinaria - - 4.884 - 4.884
Cartera de inversion a
vencimiento - 294 5.764 - 6.058
Cartera de negociacion 228 - 272 1.875 2.375
228 294 10.920 1.875 13.317

Saldos al 31/12/1998

Cartera de inversién

ordinarta 2.759 - - 5.049 7.808
Cartera de negociacion - 294 174 210 678
2.759 294 174 5.259 8.486

Un resumen de los movimientos habidos en la cuenta

insolvencias", durante el ejercicio de 1999, correspondiente a
es el siguiente:

"Fondos de provisién de
este epigrafe del balance,

Miles de Euros

Saldos al 1 de enero 34
Dotaciones netas con cargo a los resultados

del ejercicio {(49)
Saldos al 31 de diciembre 35

1777377337773 3TIT3TIATIIITIAIITITITIAINTIALD

-
E

1710

41




17713 7TTIITIIAND

»
-

37

1

i
i

171T1ITTITIATIITITITIAINTCNNN

-

11 Acciones y otros titulos de renta variable

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién tanto para el Grupo
como para el Banco, es la siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Acciones sin cotizacion oficial 157 132
Participaciones en F.{.M. 9.867 3.612
10.024 3.744

' El movimiento reflejado responde a la suscripcion de participaciones en la
constitucion de Fondos de Inversién Mobiliaria, de los que el Banco es Entidad
Depositaria.
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12 Activos Materiales e Inmateriales

El detalle del inmovilizado material del Grupo y de su correspondiente amortizacion
acumulada al 31 de diciembre de 1999 y 1998, asi como del movimiento habido durante

los ejercicios anuales terminados en las mencionadas fechas es el siguiente:

INMOVILIZADO BRUTO

Saldo al 31/12/97
Altas
Altas por consolidacién
Bajas

Saldo al 31/12/98
Altas
Altas por consolidacién
Bajas

Saldo al 31/12/99

MENOS AMORTIZACION

Saldo al 31/12/97
Altas
Altas por consolidacién
Bajas

Saldo al 31/12/98
Altas
Altas por consolidacion
Bajas

Saldo al 31/12/99

NETO AL 31/12/99

|

ACTIVOS MATERIALES
Miles de Euros
Equipos de Mobiliario,
automacion instalaciones
y sus instalaciones y otros Total

853 636 1.489

757 1.094 1.851

103 114 217

(108) (313) {421)

1.605 1.531 3.136

422 447 869

- 1 1

(305) (38) (343)

1.722 1.941 3.663

329 198 527

288 247 535

12 12 24

(30) (307} (337)

599 150 749

397 177 574

27 11 38

(303) {18) (321)

720 320 1.040

1.002 1.621 2.623
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La totalidad de los saldos de este apartado corresponden a aplicaciones informaticas

INMOVILIZADO BRUTO

Saldo al 31/12/97
Altas
Bajas

Saldo al 31/12/98
Aitas
Bajas

Saldo al 31/12/99

MENOS AMORTIZACION

Saldo al 31/12/97
Altas
Bajas

Saldo al 31/12/98
Altas
Bajas

Saldo al 31/12/99

NETO AL 31/12/99

ACTIVOS INMATERIALES

Total

Miles de Euros

180
733
(60)
853
462

(147)

1.168

66
246
(30)
282
428

(146)
564

44
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13 Otros Activos

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 1998 y 1999 respectivamente es la siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Cheques a cargo de Entidades de Crédito™ 197 -
Opciones adquiridas (nota 5.10) 1.626 2.759
Hacienda Publica. Saldos fiscales recuperables: 3.492 1.995
Impuesto sobre beneficios anticipado
{nota 25) 299 372
Retenciones y pagos a cuenta (nota 25) 1.434 1.503
Otros®? 1.759 120
Fianzas dadas en efectivo 25.691 84
Otros conceptos®™™ 5.327 1.094
36.333 5.932

El apartado Opciones adquiridas recoge las primas abonadas por la adquisicién de
instrumentos derivados que sirven de cobertura a las garantias constituidas a favor de
participes de Fondos de Inversion Mobiliaria.

“’ El apartado Cheques a cargo de Entidades de Crédito figuraba en 1998 dentro del
epigrafe Entidades de Crédito de Activo (nota 8).

9 Hacienda Publica. Saldos Fiscales Recuperables: Otros incluye 1.658 miles de euros
que corresponden a las retenciones practicadas por las operaciones realizadas con
entidades no residentes que estan pendientes de devolucién por doble
imposicion.

™ En el apartado Otros Conceptos se incluye el saldo de Operaciones Financieras

Pendientes de Liquidar, que el aio anterior figuraba en el epigrafe Créditos sobre

Clientes, dentro de Crédito a otros sectores residentes: Otros Créditos (nota 9).

El incremento producido en el apartado de Fianzas dadas en efectivo se debe a la nueva
actividad de préstamo de titulos OTC. El Banco, cuando actia como intermediario, ests
obligado a la constitucién de fianzas en efectivo como contrapartida de la entrega de
titulos por parte del prestamista de los mismos. Esta partida estd compensada con la
correspondiente de Pasivo; ver dentro del epigrafe Otros Pasivos el concepto Fianzas
recibidas (nota 17).

45




- .

-
£

14 Cuentas de Periodificacién de Activo

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, respectivamente, es como sigue;

Miles de Euros

1999 1998

Productos devengados no vencidos 2.101 2.344
Gastos pagados no devengados 82 30
Otras periodificaciones 1.349 914
3.532 3.288

Bajo este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1999 se incluyen
saldos denominados en moneda extranjera con un contravalor de 19 miles de euros (186
miles de euros en 1998).
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15 Entidades de Crédito de Pasivo

Un detalle por naturaleza de este epigrafe de los balances de situacién del Grupo y del
Banco, al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros

1999 1998

Cuentas mutuas 16 980
Cuentas a plazo 20.200 6.912
Otras cuentas 16.874 5.030
Cesién temporal de activos - 18.030
Acreedores por valores 32.387 -
69.477 30.952

El desglose por monedas es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Saldos en euros 69.367 30.856
Saldos en moneda extranjera 110 96
69.477 30.952

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios de las cuentas a plazo y de la cesién temporal de activos:

Miles de Euros

1773737373711 71T777 710
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Hasta 3 meses Total Tipo de interés
medio del
ejercicio
Saldos a 31/12/99
Cuentas a plazo 20.200 20.200 2,96%
20.200 20.200
Saldos a 31/12/98
Cuentas a plazo 6.912 6.912 4,50 %
Cesién temporal de activos 18.030 18.030 4,64 %
24.942 24.942
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16 Débitos a Clientes

Bajo este epigrafe del balance de situacion se incluyen diversos saldos en moneda
extranjera por un contravalor de 5.712 miles de euros al 31 de diciembre de 1999 (9.099
miles de euros en 1998).

Un detalle de este epigrafe de los balances consolidados es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Administraciones puablicas®™ 78 3.071
Otros sectores residentes:
Cuentas corrientes 123.229 144.718
Cuentas a plazo 1.503 192
Cesion temporal de activos 517.312 361.070
Otras cuentas 6.801 5.079
Sector no residente:
Cuentas corrientes 1.751 1.292
Cuentas a plaze - 6.347
Cesion temporal de activos 4.262 -

654.936 521.769

El importe correspondiente a Hacienda Publica y Seguridad Social Acreedora que
en 1998 figuraba dentro del apartado Admimistraciones Ptblicas, en 1999 se ha
incluido en Otros Pasivos: Otros conceptos (véase nota 17).

*)

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento de las cuentas a plazo y
de la cesién tempoeral de activos:
Miles de Euros

Hasta 3 meses Entre 3 Total
mesesy 1
afio

Saldos a 31/12/99
Cuentas a plazo 1.503 - 1.503
Cesion temporal de activos 508.480 13.094 521.574
509.983 13.094 523.077

Saldos a 31/12/98
Cuentas a plazo 6.539 - 6.539
Cesion temporal de activos 361.070 - 361.070
367.609 - 367.609
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17 Otros Pasivos

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién, del Grupo y del Banco, al 31 de
diciembre es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Opciones emitidas {aptdo. 5.10) 1.483 2.512
Fianzas recibidas 30.189 2.677
Otros conceptost” 10.974 4.453
42.646 9.642

La partida Opciones emitidas refieja las primas cobradas por la cesion de instrumentos
derivados que sirven de cobertura a las garantias constituidas a favor de los participes
de Fondos de Inversién Mcebiliaria (véase nota 21),

g La partida Otros conceptos incluye los saldos de Hacienda Publica y Seguridad
Social Acreedora, que el afco anterior figuraban dentro del epigrafe Débitos a
Clientes (nota 16).

E! incremento producido en el apartado de Fianzas recibidas se debe a la nueva
actividad de préstamo de titulos OTC. El Banco, cuando actia como intermediario, exige
la constitucién de fianzas en efectivo al prestatario, como contrapartida de la entrega
de titulos. Este importe esta compensado con el correspondiente del Activo; ver en el
epigrafe Otros Activos, el apartado Fianzas dadas en efectivo (nota 13).
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18 Cuentas de Periodificacidon de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién de 1999 y 1998 del Grupo es como
sigue :

Miles de Euros

1999 1998

Intereses pasivos devengados no vencidos 541 607
Gastos devengados no vencidos 1.178 1.052
Otras periodificaciones 1.376 721
3.095 2.380

Bajo este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 se incluyen
diversos saldos en moneda extranjera, por un contravalor de 19 miles de euros (12 miles
de euros en 1998).
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19 Provisién para Riesgos y Cargas

Su detalle y movimiento son los siguientes, tanto para el Grupo como para el Banco:

Miles de Euros
Fondos de
pensiones Otras
{nota 5.8) provisiones  Total

Saldos al 1.1.98 72 - 637 709
Dotaciones netas 12 667 679

Fondos que han quedado

Disponibles - (240) {240)
Saldos al 31.12.98 84 1.064 1.148

Dotaciones netas 11 51 62

Fondos que han quedado

Disponibles - (373) (373)
Saldos al 31.12.99 95 742 837

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1999 y 1998 han sido efectuados por
actuarios independientes, utilizando las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 3,5%

- Tablas de mortalidad:
- GRM 95 en poblacién masculina
- GRF 95 en poblacién femenina
- 5 afios mayores para invalidos

- Tasa de crecimiento de los salarios: 3%

- Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
distribucién lineal del coste estimado por empleado, en base a la proporcién entre
el nimero de afios de servicio transcurridos y el nimero total de afios de servicio
esperados de cada empleado.

El coste devengado en los ejercicios de 1999 y 1998 en materia de pensiones figura
registrado en el capitulo “intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el apartado "Otras Provisiones” figura un importe de 51 miles de euros por la

dotacion del Fondo de Insoivencias correspondiente al epigrafe "Pasivos Contingentes”
incluido dentro de Cuentas de Orden (véase nota 21).
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20 Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios del Grupo se presenta en el Anexo |
adjunto que forma parte integrante de esta nota. En el Anexo Il se incluye informacion
relativa a Bancoval Activos, S.A.

La consolidacidn de las cuentas anuales se ha efectuado por el método de integracién
global, ya que la participacién del Banco en Ia sociedad dominada es del 100%.

20.1 Capital suscrito

El importe del capital social a 31 de diciembre de 1999 y 1998 est4 representado
por 2.542.800 acciones, de las cuales 2.500.000 acciones pertenecen a la serie A y
42.800 acciones a la serie B, nominativas, de 700 pesetas (4,21 euros) cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, que no cotizan, y teniendo todas los mismos
derechos economicos y politicos, salvo las serie B que tiene limitados sus derechos
de voto y derechos preferentes.

En el ejercicio 1998 se aprobd una ampliacidn de capital social mediante una
emisién de 42.800 acciones sin voto de la serie B por un total de valor nominal
equivalente a 180.063 euros, con una prima de emisién de 381.477 euros. Estas
acciones tienen reconocido un dividendo anual minimo del 5% de su nominal
segun lo acordado en la Junta General de Accionistas de fecha 20 de mayo de 1998
y conforme con lo establecido en el Articulo 91 de la Ley de Sociedades Andnimas,
texto refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre..

Durante 1.999 se ha abonado un dividendo a las 42.800 acciones serie B del 5% de
su importe nominal.

En la Junta General de Accionistas celebrada el dia 10 de mayo de 1999 se acord6
autorizar al Consejo de Administracion para que en nombre y representacién del
Banco, pueda adquirir acciones propias hasta un maximo del 10 por 100 de su
Capital Social. A 31 de diciembre de 1999 el Banco poseia acciones propias en
cartera de la serie B por un importe de 53 mil euros {(un 0,16 por 100 def n° total de
acciones que componen el Capital Social). En 1998 el Banco no poseia acciones
propias en cartera,

Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tenia constituida una reserva por un
importe igual al de las acciones propias en situaciones especiales. Esta reserva es de
caracter indisponible en tanto esta acciones no sean enajenadas o amortizadas (art.
79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas).
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20.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
entidades que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el
10% del beneficio dei ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberin
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a ia compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Tanto al 31 de diciembre de 1999 como al 31 de diciembre de 1998 la reserva
legal del Banco excedia en 1.616 miles de euros de lo establecido en la legislacion
vigente.

20.3 Primas de emisién de acciones

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se permite
la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece
restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

20.4 Dividendo a cuenta

En el ejercicio 1998 se aprobé una ampliaciéon de capital social mediante una
emisién de acciones sin voto serie B de 180.063 euros de nominal, con una prima
de emision de 381.477 euros. Estas acciones tienen reconocido un dividendo anual
minimo del 5% de su nominai segan lo acordado en la Junta General de
Accionistas de fecha 20 de mayo de 1998 y conforme con lo establecido en el
Articulo 91 de la Ley de Sociedades Andnimas, texto refundido aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre (véase nota 3).

De acuerdo con lo anterior se ha propuesto la siguiente distribucién de resultados
para el ejercicio 1999;

Miles de Euros

Prevision de beneficios distribuibles netos
de impuestos del ejercicio 1999 4,584
Dividendo a cuenta a distribuir 9
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20.5 Recursos propios

El articulo 25 del Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, norma que desarrolia la
Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los recursos propios de los grupos
consolidados de las entidades de crédito no serdn inferiores al 8% de la suma de
los activos, las posiciones y las cuentas de orden sujetos a riesgo, ponderados por
unos coeficientes establecidos por la circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espafia.

A 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Banco presentaba un exceso de recursos de
25.231 y 21.823 miles de euros, respectivamente.

20.6 Resultado atribuible al Grupo

El detalle por sociedades es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Bancoval, 5.A. 4584 3.991
Ajustes de consolidacién {22) 108
4.562 4.099
Bancoval Activos, S.A. 22 (108)
4.584 3.991
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21 Cuentas de Orden

La composicidn de este apartado, para el Grupo y para el Banco, al 31 de diciembre es la

siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Pasivos contingentes
Avales y otras cauciones prestadas 1.078 709
Otros pasivos contingentes 4.019 1.040
Compromisos y riesgos contingentes 460.756 341.832
465.853 343.581

Ademas de los saldos que aparecen informados en el Balance Pablico, el Grupo tiene

contabilizadas en cuentas de orden las siguientes operaciones:

Miles de Euros

1999 1998
Operaciones de futuro:
Compraventa de divisas no vencidas 52.487 9.664
Compraventas no vencidas de activos
financieros 33.220 10.217
Otras operaciones sobre tipos de
interés 16.000 -
Opciones 113.994 182.359
215.701 202.240
Otros compromisos:
Por pensiones no causadas 278 276
Otras cuentas de orden 9.266.175  4.204.717
9.482.154 4.407.233
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A continuacion se presenta el desglose de valores subyacente y/o contractuales por
cada tipo de operaciones de futuro que mantenia el Banco al 31 de diciembre de 1999
y 1998:

Miles de Euros

1999 1998

Compraventa de divisas a plazo:

Compras 26.125 3.185

Ventas 26.362 6.479
Compraventa de activos financieros:

Compras 4.193 6.593

Ventas 29.027 3.624
Opciones sobre tipos de interés:

Compradas @ 39.384 55.894

Vendidas " 22.916 30.712
Opciones sobre valores:

Compradas " 12.041 23.614

Vendidas " 39.653 72.139
Otras operaciones sobre tipos de interés:

Acuerdos sobre tipos de interés

futuro®*™? 16.000 -

215.701 202.240

&) El saldo recoge activos para intermediacion. La mayor parte del saldo de Ventas
de activos financieros corresponde a operaciones con un fondo de inversién
garantizado por Bancoval 5.A., como se especifica en 1a nota 10 Obligaciones y
otros valores de renta fija.

e Estos importes corresponden a las operaciones contratadas para la cobertura de
los fondos garantizados por el Banco.

©* Los saldos corresponden a las participaciones de determinados fondos de
inversion que estaban suscritas en esas fechas y para las cuales el Banco ha
emitido garantias de revalorizacién minima.

(rrer)

Los saldos corresponden a una operacién de Call Money Swap de cobertura con
vencimiento inferior a un afio.

El detalle de otras cuentas de orden es el siguiente:

Miles de Euros

7727773377733

1 D |

T

1999 1998
Valores en custodia 6.084.290 3.429.219
Otras cuentas de orden 818.013 564.687
Operaciones de futuro contratadas por
cuenta de terceros 2.363.872 210.811
9.266.175 4.204.717
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El Banco, segin contrato de fecha 30 de junio de 1998, tiene una opcién de compra
sobre el edificio que tiene alquilado para realizar su actividad.

El plazo de ejercicio de la opcién se sitta desde el inicio del cuarto afio de vigencia del
contrato de arrendamiento y hasta la finalizacién de los cinco primeros afics de
arrendamiento, teniendo en cuenta que el contratc de arrendamiento firmado tiene
fecha de 30 de junio de 1998,

La forma de determinar el precio de ejercicio se determinara capitalizando la renta a
una tasa del 5,95 y corrigiéndola, en su caso, con la variacién del Indice de Precios al
Consumo.
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22 Gastos de Personal

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias del Grupo ai 31 de

diciembre es el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Sueldos, salarios y asimilados 4.243 3.426
Cargas sociales 793 661
Otros gastos 240 150
5.276 4.237

El nimerc medio de empleados del Grupo en los ejercicios de 1999 y 1998, distribuido

por categorias, ha sido et siguiente:

1999 1998

Direcciéon General y Jefes 29 25
Administrativos 98 79
127 104
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23 Operaciones y saldos con partes vinculadas

Las cuentas anuales del Banco recogen los siguientes saldos y transacciones significativas

mantenidas con la sociedad dominada:

Miles de Euros

nce ituacién 1999

Activo

Entidades de crédito -
Otros activos -
Cuentas de periodificacion -

Pasivo
Entidades de crédito 392

Otros pasivos -
Cuentas de periodificacion -

Miles de Euros

roli n ia 1999

Intereses y cargas asimiladas (9
Comisiones percibidas -

Otros productos de explotacion 142

Todas estas transacciones han sido realizadas a precio de mercado.
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24 Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de

Administracién

Durante los ejercicios 1999 y 1998 las retribuciones devengadas por todos los conceptos
por los miembros del Consejo de Administracion del Banco han ascendido a 287 y 228
miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existian anticipos, ni avales concedidos por el
Banco, ni pasivos contingentes en concepto de Fondos de pensiones ni otros, a los
miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de
1999 y 1998 estaban concedidas al Consejo de Administracion lineas de crédito cuyo
saldo dispuesto ascendia a un importe de 240 y 257 miles de euros, respectivamente.
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25 Situacién Fiscal

En la Junta General de Accionistas del dia 10 de mayo de 1999 se acordé optar por el
régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en el Capitulo VIl del Titulo Vili de
la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, integrando en ese
grupo a Bancoval S.A. ya Bancoval Activos S.A.

El Banco cuenta con autorizacién de la Agencia Tributaria, de fecha 12 de noviembre de
1999, para tributar en el régimen de Grupos de Sociedades durante los ejercicios 2000,
2001 y 2002.

Por lo tanto durante el presente ejercicio de 1999 se presentaran declaraciones anuales
individuales del Impuesto sobre Sociedades de las dos sociedades que componen el

grupo.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades para el Banco es como se detalla a continuacion:

Miles de Euros

1999 1998

Resultado contable del ejercicio, antes
de impuestos 7.040 6.124
Diferencias permanentes: 10 -
Base contable 7.050 6.124
Diferencias temporales:

Dotacion neta a fondo de insolvencias

Dotacion neta a otros fondos 102 ]

especificos (373) 433
Periodificaciones de otros gastos de personal - {180)
Base imponible fiscal 6.842 6.377
Cuota al 35% 2.395 2.230
Deducciones (12) (12)
Cuota liquida 2.383 2.218
Retenciones y pagos a cuenta (nota 13) 1.434 1.503
Impuesto sobre Sociedades a
ingresar (devolver) 949 715

61




-

1TITATY Y

i |

I

.

TIT7T3331IT333ITTITIITITITITITITNTNIN

El gasto por el impuesto sobre Sociedades para el Banco se calcula como sigue:
Miles de Euros

1999 1998
Base contable al 35% 2.468 2.146
Deducciones (12) (12)

2.456 2.134

El impuesto devengado sobre beneficios para el Banco, en funcién de su procedencia es
el siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Resultados ordinarios 2.243 2.254
Resultados extracrdinarios 213 (120)

2.456 2.134

En los ejercicios de 1999 y 1998 se practicaron deducciones fiscales en Bancoval, S.A. por
importe de 12 miles de euros. En Bancoval Activos, S.A. no se ha practicado ninguna
deduccién fiscal.

Las normas aplicables para la determinacién de la base imponible establecen que si ésta
resultase negativa, su importe puede ser compensado dentro de los diez ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida. La compensacion se
realizara al tiempo de formular las declaraciones del impuesto sobre Sociedades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades
fiscales.

A 31 de diciembre de 1998 la sociedad Bancovai Activos presenta una base imponible
negativa por importe de 168 miles de euros, que puede ser compensada hasta el afio
2008, de acuerdo con el parrafo precedente.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales, y de su correspondiente efecto impositivo acumulado es el
siguiente:

Miles de Euros

1999 1998

Diferencia Efecto Diferencia Efecto
Temporal Impositivo  Temporal _ Impositivo

Impuestos anticipados

Provisiones para insolvencias 164 57 - -
Otras provisiones 691 242 1.064 372
855 299 1.064 372
{nota 13) {nota 13)
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos. El Banco tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1996. Bancoval Activos, S.A. tiene abiertos a
inspeccion los ejercicios de 1998 y 1999. Los Administradores del Banco y de la sociedad
dependiente no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.
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26 Cuadro de financiacién

A continuacién se presentan los cuadros de finan

los ejercicios 1999 y 1998:

ORIGEN DE FONDOS

Recursos generados de las aplicaciones
Resultados del ejercicio
Amortizaciones
Variacién de las Provisiones para Riesgos y
Cargas {nota 19)
Varjacion neta Fondo Fluctuacién de Valores
(notas 7 y 20)
Pérdida en venta del inmovilizado

Enajenacién tnmovilizado Material
Ampliacién de capital

Deuda del Estado

Acreedores (incremento neto)

Otros conceptos pasivos menos activos
{variaci6n neta)

Inversidn crediticia

Total origenes

APLICACION DE FONDOS

Inversién menos financiacion en Banco de Espana
y entidades de crédito y ahorro {variacién neta)
Deuda del Estado

Adaquisiciones de Acciones Propias

Dividendos

Inversién crediticia

Titulos de renta fija

Acciones y otras participaciones

Participaciones en empresas del grupo

Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial (nota 12)

Total aplicaciones

64

ciacién del Banco correspondientes a

Miles de euros

1999 1998
4.584 3.991
1.002 781
(311) 440
(23) 90
1 -

5.253 5.302
22 112

- 559

- 12.321
133.070 171.018
3.093 900
27.244 -
168.682 190.212
78.017 110.051
78.157 -
59 -

7 -

- 68.041

4.831 5.024
6.280 3.612

- 800

1.331 2.584
168.682 190.212
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27 Agentes de entidades de crédito

En la actualidad este cometido lo desempefia Fincorp Mediacion, §.A. desarrollando
funciones de promocién de todos los servicios y productos que ofrece la entidad,
extendiéndose el ambito de actuacion a todo el territorio nacional.
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Consejo de Administracién de Bancoval, S.A.

D. FELIX CARBO ALONSO
Presidente

D. JOSE LUIS VELASCO ARANGUENA
Vicepresidente y Consejero-Delegado

D. FRANCISCO JAVIER ARTINANO RODRIGUEZ DE TORRES
Consejero

D. CARLOS CUERVO-ARANGO MARTINEZ
Consejero

D. CARLOS FERNANDEZ GONZALEZ
Consejero

D. AGAPITG GARCIA SANCHEZ
Consejero

D. JESUS GARCIA SANCHEZ
Consejero

D. MANUEL HIERRO SOSA
Censejero

D. JOSE LEVA RIOS
Consejero

D. ANTONIO MARTIN URQUIIO
Consejero

D. VICENTE SANTANA APARICIO
Consejero

D. JAIME AGUILAR FERNANDEZ-HONTOQRIA
Secretario

Comité de Auditoria %

D. AGAPITC GARCIA SANCHEZ
Presidente

D. MANUEL HIERRQ SOSA
Vocal

D. FELIX CARBO ALONSO
Vocal

) Constituido en la reunién del Consejo de Administracién de Bancoval celebrado el dia

22 de diciembre de 1998.

67




i S I |

17117

-

7

17

1

A

A

1

.

1 1

771710

s I B

17

L
&

% 1o e Bis

1A

Consejo de Administracién de Bancoval Activos, S.A.

D. MANUEL SANCHEZ DEL VALLE
Consejero Delegado

D. JOSE LUIS VELASCO ARANGUENA
Consejero

D. JAIME AGUILAR FERNANDEZ-HONTORIA
Consejero-Secretario
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Anexo ll

Participaciones en Empresas del Grupo

La composicion de este epigrafe del balance de situacion del Banco al 31 de diciembre de 1999

y 1998 es la siguiente:

Miles de Euros

1999 1998
Bancoval Activos, S.A. 902 902
Menos, fondo de fluctuacion de valores {(86) {109)

816 793

El movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante el ejercicio es como sigue:

Miles de Euros

1999 1998
Saldo al 1 de enerc de 1999 (109) -
Dotaciones con cargo a resultados (70) (109)
Recuperacion fondo 3 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (86) (109)

El detalle de fondos propios de Bancoval Activos, S.A. a 31 de diciembre de 1999 y 1998 es

como sigue:
Miles de Euros
1999 1998
Capital 902 902
Resultados negativos del ejercicio anterior (108) -
Beneficios del Ejercicio 22 (109)
816 793
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Anexo 11l

Bancoval Activos S.A.
Balances de situacién al 31 de diciembre
de 1999 y 1998

Miles de Euros

ACTIVO 1999 1998

Entidades de crédito 392 468
A la vista 392 4568
Créditos sobre clientes 125 36
Activos materiales 155 193
Otros activos 74 11
Cuentas de periodificacion 254 125
TOTAL ACTIVO 1.000 933

Miles de Euros

PASIVO 1999 1998
Otros pasivos 87 66
Cuentas de periodificacion 97 73
Beneficios del ejercicio 22 (108)
Capital suscrito 902 902
Resultados de ejercicios anteriores {108) -
TOTAL PASIVO 1.000 933
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Bancoval Activos S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre

de 1999 y 1998

Intereses y rendimientos asimilados
Margen de intermediacion
Comisiones percibidas
Margen ordinario
Gastos generales de administracién
Gastos de personal

Otros gastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de
activos materiales e inmateriales

Margen de explotacién
Resuitado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Miles de Euros

1999 1998
9 17
9 17
886 312
895 329
(823) (474)
(610) (337)
(213) (137)
(38) (21)
34 (166)
34 (166)
(12) 58
22 (108)
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Bancoval, S.A.,

Hemos auditado las cuentas anuales individuales de Bancoval, S.A. (en adelante e Banco) y las
cuentas anuales consolidadas de Bancoval, S.A. y de su grupo (en adelante el Grupo) que
comprenden los balances de situacién individual y consolidado al 31 de diciembre de 1999y 1998 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias individuales y consolidadas correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales individvales y consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ia
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales individuales y
consolidadas y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas expresan en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco y del Grupo al 31 de diciembre de
1999 y 1998 y los resultados de sus operaciones del Banco y del Grupo correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y de los recursos obteridos y aplicados de! Banco
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco y del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de
su sociedad dependiente.
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