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De conformidad con lo establecido en la Disposicién
Adicional Tercera del Real Decreto 291/1192, de 27 de marzo, y
una  vez que ha sido convocada Junta General Ordinaria de
Accionistas correspondiente al ejercicio de 1.999, para los
préximos dias 3 y 4 de mayo de 2.000, en primera vy segunda
convocatoria respectivamente, adjunto les remitimos dos
efemplares del Informe Anual de nuestra sociedad correspondiente
a ejercicio social terminade el pasade 31 de diciembre, gue
incluye Informes de auditoria, cuentas anuales o informes de
gestion individuales y consolidados.

Atentamente,

C:::f#”’rﬂﬂif——fﬂ—Juan Carlos Pardo Cano

Secretario del Consejo

NOTA: LES ROGAMOS NOS DEVUELVAN LA COPIA DE ESTE ESCRITO QUE LE
ADJUNTAMOS, DEBIDAMENTE SELLADA COMQ ACUSE DE RECIEO.

P S



i

1

wud

=

[

INDICE

W

48

CNMy
. RleSE' O e Ayctitme. !
;_ri_&si;:u?m 12s g
INFORME ANUAL

DATOS DE IDENTIFICA CION

DATOS RELEVANTES DEL EJERCICIO
REFERIDOS A LIWE ESPANOLA S.A.
EVOLUCION BURSATIL DE LIWE
ESPANOLA S.A.

GOBIERNO DE LA SOCIEDAD

Consejo de Administracién
8 Direccién

CARTA DEL PRESIDENTE
INFORMACION LEGAL INDIVIDUAL Y
CONSOLIDADA

12 Cuentas Anuales de Liwe Espaiiola S.A.
32 Informe de Gestién de Liwe Espaiiola S.A.

34 Cuentas Anuales del Grupo Liwe
47 Informe de Gestién del Grupo Liwe

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

49 Propuestas del Consejo
51 Informe Justificativo de la Reduccién de Capital
52 Convocatoria y Orden del Dia '




B |

o1

¥ e

z

AN |

Fravsll

e |

INFORMACION LEGAL

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Anénimas y Cédigo de Comercio, el Consejo de Administracion de
Liwe Espafiola S.A. en su reunién del pasado dia 21 de febrero de
2000, formulé las cuentas anuales y el Informe de Gestion
individuales y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1999.

Tales documentos fueron firmados, en la misma reunion, por
todos los miembros del Consejo de Administracion y posteriormente
revisados por la firma auditora Olszewski Auditores, S.L.

Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta el dia
de la formulacion de las presentes cuentas anuales, no se han
producido hechos importantes que merezcan una especial relevancia

o que puedan hacer variar lo esencial que forma parte de la Memoria.

-11-




LIWE ESPANOLA S.A. CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales de LIWE ESPANOLA, S.A., corresponden al ejercicio
anual 1999 y estdn integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria.

Dichas cuentas anuales, han sido formuladas por los administradores de la entidad con
fecha 21 de febrero de 2000.

4 -12"
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Liwe Espafiola S.A.:

al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2- De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, y de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 12 de marzo de 1999 otros
auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresaron una opinién favorable.

!- 1- Hemos auditado las cuentas anuales de Liwe Espafiola, S.A., que comprenden el balance de situacién

E- 3- En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Liwe Espafiola, S.A. al 31 de
-~ diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4- El informe de gestién adjunto del ejercicio de 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forman parte de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio de 1999. Nuestro trabajo ;
como auditores se limita a la verificacién del citado informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

i

EWSKI AUDITORES S.L.

OL
5 I . 4

asa—————

- S i 1 s B I A

Madrid, 2 de marzo de 2000

inscrita en a! Registro Mercandil, Tomo 561, tofio 13. hoja 12,345, Inscripeidn 1% CF. B79/544649
inscrita en ol Registro Oficial de Auditores de Cuentas {ROALC). N* 80479
Inscrita en e Registro de Economistas Auditores {REA}
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ACTIVO SALDO AL 31-12-99 SALDO AL 31-12-98
B) INMOVILIZADO 497.988 488.065
II. Inmovilizaciones Inmateriales 0 6.331
F 7. Derechos sobre bienes reg. Arrdto. 0 6.331
¥ fero.
+ . Inmoviiizaciones Materiales 452,243 481.734
1.Terrenos y construcciones 510.489 507.631
2.Instalaciones técnicas Y maquinaria 722.040 718.912
3.0tras instalaciones, utillaje y 235.875 228.033
mobiliario
3 5.0tro inmovilizado 49.721 43.389
E 7.Amortizaciones -1.065.882 -1.016.231
V. Inmovilizado Financiero 45.745 0
1.Participaciones en Empresas de 45.916 0
E‘ Grupo
8. Provisién -4.171 0
[-'! C) GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS 0 179
. EJERC.
" D) ACTIVO CIRCULANTE 2.516.808 2817518
| . Existencias. 632.070 989.009
1.Comerciales 0 4233
- 2.Materias primas y auxiliares 155.518 336.471
A 3.Productos en curso y 124.374 229.653
semiterminados
4.Productos terminados 418.761 424,628
¥ 7.Provisiones -66.583 -5.976
N Deudores 1.003.614 1.297.270
1.Clientes por ventas 1.117.785 1,282,539
? 4.Dsudores varios 211.956 228.758
: 5.Personal 5.941 5.559
6.Administraciones publicas 29.172
. 7.Provisiones -332.068 -248.758
i IV. Inversiones Financieras 773.116 350.508
i Temporales
. 5.Cartera de valores a corto plazo 344 344
7. Depdsitos y fianzas const. a corto 772.772 350.164
] plazo
VI. Tesoreria 108.098 180.731
,' VIl. Ajustes por periodificacién 0 0

TOTAL ACTIVO 3.014.886 3.305.762

-14-
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PASIVO SALDO AL 31-12-99 SALDO AL 31-12-98
A) FONDOS PROPIOS 2.545.545 2.460.182
I. Capital Suscrito 897.964 981.250
lll. Reserva de Revalorizacién 161.570 161.570
IV. Reservas 1.326.586 1.283.671
1.Legal 196.250 196.250
5.0tras reservas 1.130.336 1.087.421
a V. Resultados de ejercicios anteriores -16.110
E* 2. Resultados negativos ejercicios ant. -15.110
VI. Pérdidas y Ganancias 159.425 48.8M1
E D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 39.828 49.174
- IV. Otros acreedores 39.828 49.174
E 2.0tras deudas 39.828 49.174
E E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 429.513 796.406
i Il. Deudas con entidades de crédito 130.615 327.917
, 1.Préstamos y otras deudas 104,964 270.382
E 2 Deudas por intereses 0 2.284
3.Deudas por efectos descontados 25.651 55.251
] V. Acreedores comerciales 188.578 365.421
' 2.Deudas por compras 56.184 B84.110
3.Deudas por efactos a pagar 132.394 281.311
E V. Otras deudas no comerciales 106.939 99.064
1.Administraciones Publicas 45.123 34.346
3.0tras deudas 47.047 50.201
4.Remuneraciones pendientes de pago 14.769 14.517
, VIL. Ajustes por periodificacién 3.381 4.004
]
" TOTAL PASIVO 3.014.886 3.305.762

W
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;‘g DEBE SALDO AL 31-12-99 SALDO AL 31-12-98
%
A) GASTOS
E‘ 1. Reduccién de existencias 296.332 440.462
v 1 2. Aprovisionamientos 1.750.414 1.939.684
b) Consumo de materias primas 777.478 1.177.541
E c) Otros gastos externos 972.936 762.143
) 3. Gastos de personal 674.616 669.623
" a) Sueldos, salarios y asimilados 511.664 509.3562
8 b) Cargas sociales 162.952 160.271
4. Dotaciones para amortizacién de inmoviliz. 51.011 52.380
5. Variacién de las provisiones de trifico 156.134 15.722
a) Variacion provisién de existencias 60.607 -1.380
b) Variacién provisién de insolvencias 95,527 17.102
6. Otros gastos explotacién 620.062 588.507
a) Servicios exteriores ' 613.824 581.744
g b) Tributos 6.238 6.763
|. BENEFICIO DE EXPLOTACION 264.277 137.575
) 7. Gastos financieros y asimilados 23.301 61.265
c) Por deudas con terceros y gastos asimil. 23.301 61.265
9. Diferencias negativas de cambio 0 142
T Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 27.393 0
10. Variac. Provisién Inmov. y Cartera control 4171 0
T lil. BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 287.499 123.211
13. Gastos extraordinarios 1.788 15
14. Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 27.093 * 39.693
I V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 259,646 90.952
15. impuesto sobre Sociedades 100.221 42.151
r Vi. RESULTADO EJERCICIO (Beneficio) 159.425 48.801
TOTAL GASTOS 3.705.143 3.849.644
|
|
l -16-




= HABER SALDO AL 31-12-99 SALDO AL 31-12-98
B) INGRESOS
i 1. Importe neto cifra de negoclos 3.804.525 3.828.711
: a) Ventas 4.591.900 4.770.974
¢) Devoluciones y “rappeis" s/ventas -787.375 -942 263
- 4. Otros ingresos de explotacion 8.321 15.242
a) Ingresos accesorios y otros gestion cte. 5.330 3.250
’ b) Subvenciones 2.991 11.992
~ 7. Otros intereses e ingresos asimilados 45,710 46.964
s c) Otros intereses 45.675 46.035
i d} Beneficios de inversiones financieras 35 929
8. Diferencias positivas de cambio 4.984 79
1
r- Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEG. 0 14.364
3 9. Beneficios en enajenacién de inmov 46 0
. 11. Subvenciones transf. result. Ejercicio 0 3.934
12. Ingresos extraordinarios 982 3515
r IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIV 27.853 32.259
TOTAL INGRESOS 3.864.568 3.898.445

-17-
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LIWE ESPANOLA S.A.. MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO DE 1.999

-
La Sociedad se constituyé el 26 de Enero de 1973, con duracién indefinida,
teniendo su domicilio social en la calle Mayor, 140 de Puente Tocinos (Murcia).

E. Su objeto social es:

E - El desarrollo de la industria de confeccién de prendas de vestir en serie y de

: cuantas actividades sean complementarias de la misma, en forma directa e
indirecta.

- La comercializacién de prendas de vestir y productos complementarios en
general, tanto en el mercado nacional como extranjero, de fabricacién propia o
ajena, e incluso de los importados.

- Cualquier actividad licita relacionada o complementaria de la industria del vestido
que acuerde la Junta General de Accionistas.

4
1
1
=1

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables
de la entidad, cerrados al 31 de diciembre de 1999, En elios se recogen todas las
transacciones y operaciones realizadas durante el ejercicio y reflejadas en los
. libros de acuerdo a principios y criterios contables generaimente aceptados en
E Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la sociedad.

E Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores
de la sociedad, en su reunién de fecha 21 de febrero de 2000, se someteran a ia
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
Y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1999,
las correspondientes al ejercicio 1998. Las partidas de ambos ejercicios son
comparables.

i

La presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias se hace con el devengo del
correspondiente impuesto sobre sociedades.

& Todos los importes, se expresan en miles de pesetas (salvo que se exprese lo
> contrario).

8]
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El Consejo de Administracién ha acordado someter a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas ia distribucién del beneficio del ejercicio, segun el
siguiente detalile:

BA E REPARTO IMPORTE
* Pérdidas y Ganancias neto de impuestos 159.425
DISTRIBUCION

* A Reservas Voluntarias 159.425

Las principales normas de valoracién aplicadas por la Sociedad en Ia elaboracion
de sus cuentas anuales para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
1999, de acuerdo con las establecidas en el Pian General de Contabilidad, han

sido las siguientes:
a) Inmovilizado inmaterial

Se valoran a precio de adquisicion.

b) Inmovilizado Material

Se presenta registrado a su coste de adquisicién, actualizado a sy vez de
acuerdo con las Leyes de Actualizacién de 1979, 1981, 1983 y 1996.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula mediante la aplicacion del
meétodo lineal de acuerdo con las vidas dtiles estimadas de los activos, que
guardan uniformidad con los aplicados en ejercicios anteriores. Los periodos
méaximos de amortizacién utilizados son los siguientes:

ANOS
Edificios y otras construcciones 33
Maquinaria, instalaciones y utiliaje 8y5
Mobiliario y enseres 12
Elementos de transporte 12

Los costes de reparacién Yy mantenimiento se consideran gasto del ejercicio.
Unicamente se incorporan al inmovilizado material las adiciones que suponen
mejora permanente o aumento de capacidad o rendimiento de los elementos.

-19-




¢) Existencias

Los principales criterios de valoracién seguidos por la sociedad son los
™ siguientes:

- Los productos comerciales, asi como las materias primas y auxiliares, se
presentan valoradas a un coste estandar equivalente a su valor de
adquisicién mas todos los gastos adicionales que se producen hasta que el
elemento se encuentra en nuestros almacenes.

JEEO: |

- - La produccion en curso se valora a un coste estandar que incluye el valor de
la materia prima y auxiliar que lleva incorporada la prenda més los gastos
directos e indirectos de fabricacién que le son imputables, en funcion del
grado de fabricacién en que se encuentra.

. ]

- El producto acabado se valora igualmente a un coste estandar que incluye la
materia prima, auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en su
fabricacién. Para aquellas prendas cuyo valor de realizacién se considera
inferior al estandar, o que sean de iento movimiento, la sociedad establece la
correspondiente provision por depreciacién en base a la diferencia entre el
valor estimado de realizacién y el coste estandar, seg(n sus conocimientos
del mercado y experiencia histérica.

d) Subvenciones

Las subvenciones a la explotacién de abonan directaments a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Las subvenciones al capital se abonan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en funcién de la amortizacién del
bien para el cual se ha recibido la subvencién,

e) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente al cierre del ejercicio, la sociedad estaria
obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. Las cuentas anuales adjuntas no incluyen provisién alguna por este
concepto, al no considerar existencia de contingencia derivada de este hecho,
ya que los despidos producidos son negociados.

f) Deudas vy clasificacién por vencimientos

Las deudas se valoran por el nominal. La clasificacién entre corto y largo plazo,
se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento, enajenaciéon
o cancelacion de las obligaciones y derechos de la empresa. Se considera largo
plazo cuando es superior a un afio contado a partir de la fecha de cierre del
ejercicio.

z

o
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g) Impuesto sobre Sociedades

En la confeccion del Impuesto de Sociedades se consideran las diferencias
qQue puedan existir en el &mbito contable y fiscal, teniendo en cuenta
circunstancias tales como diferencia en la definicién de ingresos y gastos,
diferencia en los criterios temporales y la posibilidad de compensar pérdidas
anteriores. Estas diferencias se dividen en diferencias ‘temporales” y
diferencias “permanentes”

h) Transacciones en moneda extranjera

Los créditos y débitos en moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando
el tipo de cambio vigente en la fecha de operacion. Al cierre del ejercicio, todos
los saldos en moneda extranjera tienen seguro de cambio y se valoran al tipo
de cambio vigente en ese momento (incluida la tesoreria en divisas).

Al cierre del ejercicio se imputa al resultado las diferencias de cambio positivas
y negativas que se hubieran puesto de manifiesto.

i) Ventas y Clientes

Las ventas se contabilizan cuando el producto es entregado al cliente. Los
saldos de clientes se muestran a su valor estimado de realizacién, teniendo en
cuenta el riesgo de insolvencia de los mismos.

j) Compras

Se contabilizan cuando el producto ha sido entregado por el proveedor y
recepcionado en los almacenes, siempre que haya superado el oportuno control
de calidad.

k) Otros Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan
tan pronto como son conocidas.

5.- INM

Su evolucién durante 1999, es como sigue:

SALDO 31-12.98 SALDO 31-12-99
ALTAS BAJAS

Derechos s/ bienes en
régimen arrdto. fcro. 6.331 0 6.331 0

-21-
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La evolucion de este capitulo durante 1999, ha sido fa siguiente:

COSTE COSTE

ADQ. ALTAS BAJAS ADQ.

ACTUALIZ, ACTUALIZ.

AL 31-12-98 AL 31-12-99
Terrenos 15.082 0 0 15.082
Construcciones 492.549 2.859 0 495,408
Maquin. Utillaje y otras inst. 718.912 4.488 -1.360 722.040
Mobiliario y enseres 228.033 7.842 0 235.875
Elementos de transporte 43.389 6.331 0 49,720
Coste Histérico 1.497.965 21.520 -1.360 1.518.125
Amort. Acum. Construce. -143.661 -11.453 0 -155.114
Amort. Ac. Mag. Utillaje Inst. -654.560 -23.711 1.360 -676.911
Amort. Ac. Mobil. y enseres -186.369 -10.974 0 -197.343
Amort. Ac. Elem. transporte -31.641 -4.873 0 -36.514
Amortizaclén Acumulada -1,016.231 -51.011 1.360 -1.065.882
Inmovilizado Mater. Neto 481.734 -29.491 0 452.243

La sociedad ha procedidoc a mantener la actualizacién de los valores de su
inmovilizado material al amparo de las Leyes de Actualizacién de 1979, 1981,
1983 y 1996. El importe de dichas revalorizaciones asi como el aumento recogido
en la correspondiente amortizacién acumulada, al 31 de diciembre de 1999, es el
siguiente:

TERRENOS MAQ., MOBILIARIO  ELEMENTOS
CONSTRUC UTILL, YENSERES TRANSPORTE  TOTAL
E_INSTAL.
COSTE
HISTORICO
LAP - 79 45.468 38.520 6.022 5.346 95.356
LAP - 81 21.190 28.459 3.829 2.551 56.029
LAP - 83 63.076 95.802 11.670 7.735 178.283
LAP - 96 154.106 4.802 910 159.818
283.840 167.583 22.431 15.632 489.486
AMORTIZAC,
ACUMULAD
A
LAP - 79 20.140 38.520 6.022 5.346 70.028
LAP - 81 9.681 28.459 3.829 2.551 44.520
LAP - 83 29.166 95.802 11.670 7.735 144.373
LAP - 96 9.246 800 146 10.192
68.233 163.581 21.667 15.632 269,113
NETO 215.607 4.002 764 220.373
-22-




El efecto de estas revalorizaciones sobre la dotacién a la amortizacion del ejercicio
1999 es 7.786 Miles de Ptas., (misma cuantia que se estima para el préximo
ejercicio}.

Los periodos de amortizacion aplicados por la sociedad, son los descritos en la
nota 4.b) de esta memoria. El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1999, por el concepto de amortizacién del inmovilizado material ha sido
de 51.011 Miles de Ptas.

El inmovilizado material de la sociedad, se encuentra asegurado frente a diversos
riesgos por un importe razonable acorde a su valor neto contable, considerando la
direccién de ia sociedad suficiente este nivel de cobertura teniendo en cuenta la
naturaleza de los activos asegurados.

7.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Eﬂ SALDO 31-12-98 SALDO 31-12-99
ALTAS BAJAS
r Participacién en
: empresas de grupo 0 45.916 0 45.916
Provisién 0 -4.171 0 -4.171
F TOTAL 45.745 0 45.745
La provisién se ha dotado para ajustar el valor teérico contable de la misma.
2
8.- EXISTENCIAS
»
- El desglose de las existencias al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:
'l MILES DE
PESETAS
Materias primas y auxiliares 155.518
™ Productos en curso 124.374
o Productos terminados 418.761
- SUBTOTAL 698.653
Provisién por desvalorizacién de existencias -66.583
E- TOTAL 632.070

.

El detalle de las cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:
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MILES PTAS
Clientes c/c 180.762
Efectos descontados pdtes. vio. 25.851
Efectos pendientes de abono 26.941
Efectos en gestién de cobro 1.890
Cartera de efectos 501.422
Cartera de cheques 48.951
Clientes de dudoso cobro 332.068
Deudorss varios 211.956
Personal 5.941
Administraciones piblicas 0
Provisién insolvencias -332.068
TOTAL 1.003.614

10.- EQNDOS PROPIOS

Este capitulo del balance de situacién adjunto, ha presentado los siguientes
movimientos durante 1999:

DISTRIBUC.
31-12-98 RESULTAD. VARIAC 31-12-99
Capital 981.250 -83.286 897.964
Reserva de Revalorizacién 161.570 161.570
Reserva Legal 196.250 - --- 186.250
Reservas Voluntarias 1.087.421 42,915 1.130.336
Rtdos. negativ. Ejerc anter. -15.110 15.110 0
Resultados 48.801 110.624 159.425
TOTAL 2.460.182 153.539 -58.176 2.545.545

Capital Social:

El capital social de la entidad estaba compuesto por 981.250 acciones nominativas
de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totaimente suscritas y
desembolsadas, estando el cien Por cien de ias mismas admitidas a cotizacién en
Bolsa. La sociedad produjo una reduccién de capital de 83.406.250 pesetas,
disminuyendo cada accién de Ia sociedad en 85 pesetas. Para ajustar e! valor de
redondeo dei céntimo, se incrementa el capital en 120,693 pesetas,
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Reserva Legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anédnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que esta alcance, al menos el 20% del capital social, La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del

capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a |a compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo correspondiente a esta partida es superior al
20% del capital social

Las deudas con entidades de crédito responden a los siguientes conceptos:

VTOS. A VTOS. A
C/P L/P TOTAL
Pdliza de préstamo (principal 100 MM.)-Vto. 3/00 100.000 100.000
Préstamos con entidades de crédito 4.964 4.964
TOTAL 104.964 — 104.964

La sociedad, liquida en marzo del presente afio |a pdliza de cien millones de pesetas.

VTOS. A VTOS. A
C/ LPLAZO TOTAL
PLAZO
Hacienda Publica 30.313 35.828 70.141
Seguridad Social 14.810 --- 14.810
TOTAL 45.123 39.828 84.951
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Estos saldos corresponden a los siguientss conceptos:

a) Hacienda Publica a corto:

-3

MILES DE

PESETAS
o Hda Publica, acreedor por IVA 3.526
: Impuesto s / Sociedades 1999 neto a ingresar 18.506
I.R.P.F. trabajo y profesionales declaracisn Dic-1999 8.281
- TOTAL 30.313

b) Hacienda Publica a largo piazo:

Su importe corresponde al diferimiento del impuesto sobre sociedades por el
exceso de dotacién para amortizacion llevada a cabo en ejercicios anteriores.

c) Organismos de la Seguridad Social:

Corresponde en su totalidad a las cuotas de diciembre de 1999,

[i

La composicién de este epigrafe del balance de situacién adjunto, es la siguiente:

VTOS. A
B c/ TOTAL
) PLAZO
Dividendo y primas asistencia pendientes pago 100 100
E Deuda con representantes 45,729 45.729
o Proveedores inmovilizado a c/p 588 588
Otros acreedores 630 630
TOTAL 47.047 47.047

15.- SITUACION FISCAL

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econdmico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como ia base imponible del impuesto. La conciliacion dei
resultado contable del ejercicio con el gasto por impuesto sobre sociedades a
pagar es como sigue:
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MILES DE PESETAS
AUMENTOS  DISMINUC IMPORTE

Resultado contable previo 259.646
Gastos no deducibles fiscalmente e

ingresos no computables

Exceso de amortizacion 26.699 26.609
Resultado contable ajustado 286.345
Impuesto devengado 35% 100.220
Deduccién por inversion:

- De 1999
Cuota Integra 35% 100.220
Retenciones -1.214
Pagos a cusnta -80.500
Cuota a ingresar 18.506

La cuantificacién del importe devengado por impuesto de sociedades, se explica
en la nota 4.g) de esta memoria.

Los ejercicios abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales al 31 de
diciembre de 1999, son los correspondientes a los dltimos cuatro ejercicios.

En cuanto al impuesto sobre Derechos a Ia importacion, la Sociedad tiene
inspeccionado hasta e} ejercicio 1998; para los sjercicios 1999 no ha considerado
necesario dotar previsién alguna, si bien existe un plan naciona! de inspaccién

sobre este impuesto.

Las declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta SU prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y con independencia de que la legislacién
fiscal es susceptible a distintas interpretaciones, los administradores de la
sociedad estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendria un efecto
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Existen al 31 de diciembre de 1999, las siguientes garantias comprometidas:

POLIZA DE
AVALES COBERTURA DE
BANCARIOS RIESGO
Procedimiento de menor cuantia por litigio (1) 50.000
Aval ante Direccién Gral. Industria para
responder a obligaciones por concesion de
subvencidn 2.937 -
Aval ante la Agencia Estatal de |a Administracion
Tributaria 35.000 —
TOTALES 87.937 ———
-27 -




Posibles medidas cautelares parg

de fecha 4 de Marzo de 1998, existe la posibilidag de solicitar gy devolucién, dado
referido

Que ia sentencia del Procedimiento dg menor cuantia, ne Supone
sentencia econdmica para ja sociedad.

Compras hetas de devoluciones

Rappels por compras
TOTAL

17.2.- E| desglose def epigrafe "Gastogs de Personal*

del debe de la cuenta de
pérdidas y ganancias, es g| siguiente:

MILES DE
PESETAS
Sueldos y salarios 509.498
’ Indemnizaciones 2.167
Otros gastos sociales 1.212
Seguridad Social a cargo de la empresa 161.739
TOTAL 674.616 |
La evolucién de la plantilia durante 1999 ha sido la siguiente:
FlJOS EVENTUAL. TOTAL ]
Flantilla aj 31/12/08 211 3 214
(n® trabajadores)
Plantitia al 3171 2/99
(n® trabajadores) 212 0 212
VARIACION PLANTILLA — 1 -3 2 |

La plantiila Media al 31/1
31/12/99, de 212,

2/98 fue de 214 trabajadores, Pasando a ser g
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17.3.- El epigrafe “Variacién de /a provision de insolvencias Y pérdidas de créditos
incobrables”, responde en su totalidad a variacién de la provisién para
insolvencias habida en 1999,

17.4.- Las ventas Yy devoluciones reflejadas en el haber de ia cuenta de
pérdidas y ganancias, responden a las siguientes actividades Y mercados:

MERCADO
NACIONAL
Venta de Mercaderiag 4.662.904
Venta de subproductos y 3.033
residuos
Descuent. y promeciones en -74.037
facturas
4.591.900
Devoluciones de ventas -782.977
Rappels s/ ventas -4.398
-787.375
VENTAS NETAS 3.804.525

Las ventas en el mercado internacional no son significativas

17.5.- Los resultados extraordinarios, presentan la siguiente composicion:

INGRESOS GASTOS
Beneficio enajenacién inmovilizado 46 ---
Ingresos extraordinarios 982 -
Gastos extraordinarios 1.788
Gastos ejercicios anteriores — 27.093
TOTALES 1.028 28.881

Durante el presente 8jercicio, la sociedad ha registrado 31.540 Miles de Ptas. en
concepto de sueldos, devengados por todos os conceptos a los miembros del

Dentro del epigrafe “Servicios exteriores” de ia cuenta de Pérdidas ¥y Ganancias
se incluye como gasto de auditoria la cantidad de 2.500.000 pesetas por este
servicio.
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~ 19.- HECHOS POSTERIORES

No existen hechos de importancia relevante tal, que pudieran significar una
variacion en la marcha de la entidad, que se hayan originado posteriorments al
cierre y antes de emitir estas cuentas anuales correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 1999.

™
EJERC. EJERC.
“1; CONCEPTO 1999 1998
r “
Ventas netas y otros ingresos de gestién + 3.812.846 3.843.953
, VALOR DE LA PRODUCCION = 3.812.846 3.843.953
: Compras netas . 1.750.414 1.178.905
Variacién de existencias - 296.332 440.462
E‘; Gastos externos y de explotacion - 6520.062 1.349.286
- VALOR ANADIDO EMPRESA = 1.146.038 875.300
2 Gastos de personal - 674.616 669.623
F RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION = 471.422 205.677
Dotaciones para amortizacién inmovilizado - 51.011 52.380
Variacién provisién existencias - 60.607 1.380
Variacién provisién insolvencias - 95.527 17.102
RESULTADO DE EXPLOTACION = 264.277 137.575
ﬂ Ingresos financieros + 50.694 47.043
Gastos financieros - 23.301 61.407
Variacién Provi Inmovili. y cartera de control - 4.171 Q
E RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS = 287.499 123.211
Beneficios inmovilizado y excepcionales + 1.028 7.449
p Pérdidas inmovilizado y excepcionales - 28.881 39.708
- RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS = 259.646 90.952
Impuesto sobre Sociedades - 100.221 42.151
E RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS = 159.425 48.801
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NOTA 21. EST.

ORIGEN FONDOS

Resultado
Amortizaciones
Inmovilizado Inmaterial
Variacién reservas

TOTAL ORIGENES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

1.999 1.999 1.998
disminuciones aumentos disminuciones
Existencias 356.939 439.082
Deudores 293.656 579.289
Tesoreria 72.633
Otras deudas 7.875
Inversiones Financieras 422.608
Deudas Bancarias 197.302
Acresdores 176.843
Ajustes periodificacion 623
TOTALES 731.103 797.376 1.018.371
Variacién capital Cir. 66.273 91.643
-31-
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1.999
159.425
51.011
6.331

179

216.946

Y APLICAC FONDO

1,998
48.801
52,380
10.678

111.858

APLI 10N FONDOQS
In. Financiero

In. Material

Deudas a Largo Plazo
Variacién Reservas
Gastos de establecimiento
TOTAL APLICACIONES
Exceso de origenes
sobre aplicaciones

1.999
45.745
21.520
9.346
74.062

150.673

66.273

1.998
aumentos

77.392

349,950
445,907
236.424
341
1.110.014
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INFORME DE GESTION DE LIWE ESPANOLA S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

Las cuentas anuales de Liwe Espafiola S.A. incluyen el Balance de Situacién, la
Cuenta de Resultados del sjercicio, asi como la Memoria de notas explicativas que se
han considerado oportunas para una mejor comprensién global del conjunto de los
estados financieros, habiendo sido todo auditado e informado por la empresa
Olszewski Auditores S.L.

El Consejo de Administracién de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del articulo
171.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, en su reunion de fecha
21 de febrero de 2000, formula el presente Informe de Gestidn sobre la evolucién
reciente, situacién de la Compaiiia Yy sus perspectivas mas inmediatas, adaptandose
Su contenido al articulo 202 del citado texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

La firma por los miembros del Consejo de Administracién de las cuentas anuales
referidas al 31 de diciembre de 1999, asi como del presente Informe, se produjo en la
misma reunién, no habiéndose producido ningun hecho relevante digno de mencién al
margen de los que aqui se comentan desde ia fecha de cierre del ejercicio de 1999
hasta la fecha de su firma.

Liwe Espafiola S.A. ha alcanzado en ol ejercicio de 1.999 unos ingresos de explotacion
de 3.804 miliones de pesetas, frente a los 3.828 millones de un afio antes. E! beneficio
después de impuestos ha sido sin embargo de 159 millones de pesetas, lo que
representa haberlo multiplicado por 3,2 veces.

La contencién de los gastos generales e incluso su reduccion en muchos de los casos,
asfl como la reduccién de los gastos financieros, que han pasado de ser 61 millones en
el ejercicio 98 a ser de 23 millones en el presente ejercicio, han hecho que el resultado
de las actividades ordinarias se multiplique por 2 en este periodo.

En cuanto al balance, cabe destacar ia mejora en la gestién del circulante,
especialmente en lo referente a las existencias, asi como la reduccién substancial del
endeudamiento, que justifica junto con ia Pequefa bajada que en la primera parte del
ejercicio se produjo del coste del dinero, la bajada ya comentada de los gastos
financieros. Ei endeudamiento bancario se ha reducido un 60% para pasar a ser tan
solo de 130 millones de pesetas, y el endeudamiento global a corto y largo plazo
solamente supone hoy un 18% de los fondos propios frente al 32% de un afio antes.

Sigue siendo un objetivo bdsico de la gestion del largo plazo de esta compaiiia
alcanzar una independencia financiera suficiente que permita abordar el futuro con los
maximos recursos ante el alto grado de inestabilidad que el mercado de la confeccién
sigue presentando.
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Por primera vez se presentan resuitados consolidados con la Comparia Liwe Fish
S.A., participada por Liwe Espafiola S.A. en un 99,9999997%. Tal inversién, con
perspectivas de largo plazo, se consideré en su momento por parte del Consejo de
Administracion como necesaria para afrontar el futuro de la compafila, con presencia
en otros sectores, distintos al de Liwe Espafiola S.A., y que ayudara tanto al
crecimiento de su cifra de negocio como a la diversificacién del riesgo.

Desde el cierre del sjercicio y hasta ia formuiacién por el Consejo de Administracion de
la Sociedad en su sesién del 21 de febrero del 2.000, de las Cuentas Anuales y del
presente Informe de Gestién, no se ha producido ninglin acontecimiento importante en
la evolucién de Liwe Espafiola S.A. que debamos reseiiar, aparte de los mencicnados
en la Memoria.

El ejercicio del 2.000 se presenta con los mismos signos de debilidad en e! consumo
que han venido caracterizando al sector de la moda en los dltimos ejercicios, y muy
especialmente en el sector de la moda vaquera, tipo éste de confeccién en el que Liwe
sigue teniendo una significativa cuota de mercado, aunque es verdad que adaptandose
a su entomo, en los lltimos tiempos las colecciones tienen cada dia un menor
porcentaje de prendas vaqueras frente a otros tipos de tejidos.

El ejercicio se presenta con una tendencia al alza en el coste del dinero, aunque
siendo importante este dato para la economia en general, para Liwe Espafiola cada
vez lo es menos ya que su nivel de endeudamiento es muy pequefio hoy y sera
practicamente cero al finalizar el ejercicio del afio 2.000.

Liwe no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo. Ademas no tiene
tal departamento dentro del organigrama de su organizacién entendido en su forma
tradicional, aunque desarrofla multitud de actividades afines al concepto tradicional de
Investigacion y Desarrollo, como Ia propia realizacién de sus colecciones para cada
una sus marcas, pruebas de patrones, etiquetas, tejidos, colores y disefios en general,
asf como pruebas de mercado tendentes a una mejor calidad final de nuestro producto.

No se han realizado operaciones diractas o indirectas de adquisicién de acciones
propias durante el ejercicio de 1.999, aunque el Consejo de Administracién tiene tal
autorizacion por parte de la Junta General, segin aprobé en su reunién ordinaria de
fecha 24 de mayo de 1999. Dicha autorizacion finaliza el 24 de noviembre del 2.000. Al
momento de la firma del presente Informe de Gestion la autocartera de Liwe es de 350
titulos, un 0.03566% de los existentes,
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GRUPO LIWE
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las presentes Cuentas Anuales de GRUPO LIWE,
corresponden al ejercicio anual 1999 y estén integradas por el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas de las sociedades que componen el
Grupo que son Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A.

Dichas cuentas anuales consolidadas, han sido formuladas por
los administradores de la entidad con fecha 21 de febrero de
2000.
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Femando Garrido, 9-3°H, 28015 Madrid-Espefis | P
TE: +34.91.445.60.16 / Fax: +34.91.445.1 80 o _— - g

e-mail: myicantr.olvewskiovs@nexo.ca

™

m
§ {NFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
m A los Accionistas de Liwe Espaiiola S.A.,

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de ia Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el €Xamen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de sy
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2- En nuestra opinién, las Cuentas anuales consolidadas de] ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del GRUPO LIWE al 31
4 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién Y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados,

P |

3- El informe de gestién consolidado detl ejercicio de 1999 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran Oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre
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OLSZEWSKI AUDITORES S.L.
] -

[~ Fdo: Antonio C. Olszewski Parra
Madrid, 2 de marzo de 2000
=t
!
: Inserita en at Regisiro Mercantit, Tomo 561, fofio 13, hoja 12,345, nscripeion 19 G 1LF, B79/544649
Inscrit en el Aegistro Oficral de Auditores de Cuentas {ROAC). N® 50479
- inscrita en gl Registro de Economistas Auditores {REA)
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ACTIVO SALDO AL 31-12-99

B) INMOVILIZADO 448.571

'E |. Gastos de establecimiento 499

il. Inmovilizaciones Inmateriales 0
Y 7. Derechos sobre bienes reg. Arrdto.
i fero. 0

lil. inmovilizaciones Materiales 452.243

. 1.Terrenos y construcciones 510.489

’5 2.Instalaciones técnicas y magquinaria 722.040

) 3.0tras instalaciones, utillaje y 235.875
- mobiliario
5.0tro inmovilizado 49.721
2 7.Amortizaciones -1.065.882

V. inmovilizado Financiero -4.171
B 8. Provisién -4.171
3
C) GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS
F EJERC.

.i D) ACTIVO CIRCULANTE 2.670.650
- Il. Existencias 723.378
EE 1.Comerciales 91.308

* 2.Materias primas y auxiliares 155.518

3.Productos en curso y
F . semiterminados 124.374
] 4.Productos terminados 418.761
7.Provisiones -66.583

Ill. Deudores 1.053.228
g 1.Clientes por ventas 1.159.321

' 4.Deudores varios 211.956

5.Personal 6.041
E 6.Administraciones publicas 7.978

~ 7.Provisiones -332.068
_ IV, Inversiones Financieras
p Temporales 773.116
5.Cartera de valores a corto plazo 344

7. Depésitos y fianzas const. a corto 772.772

plazo

ﬂ VI. Tesoreria 120.928
VII. Ajustes por periodificacion 0
TOTAL ACTIVO 3.119.221

B
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PASIVO SALDO AL 31-12-99
A) FONDOS PROPIOS 2,542.834
l. Capital Suscrito 897.964
lll. Reserva de Revalorizacién 161.570
IV. Reservas 1.326.586
1.Legal 196.250
5.0tras reservas 1.130.336

V. Resultados de ejercicios anteriores
2. Resultados negativos ejercicios ant.
Vl. Pérdidas y Ganancias 156.714

o
4

i

B) INGRESOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC.
1.8ubvenciones de capital

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 39.828
3 IV. Otros acreedores
. 2.Otras deudas 39.828
[ E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 536.559
I. Deudas con entidades de crédito 207.708
F 1.Préstamos y otras deudas 182.057
4 2.Deudas por intereses 0
: 3.Deudas por efectos descontados 25.651
F IV. Acreedores comerciales 217.997
2.Deudas por compras 85.603
E 3.Deudas por efectos a pagar 132.394
4 V. Otras deudas no comerciales 107.473
. 1.Administraciones Piblicas 45.613
r 3.0tras deudas 47.091
4.Remuneraciones pendientes de pago 14.769
B VIl. Ajustes por periodificacién 3.381

P TOTAL PASIVO 3.119.221
E i \
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DEBE SALDO AL 31-12-99
A) GASTOS
1. Reduccién de existencias 296.332
F 2. Aprovisionamientos 1.784.413
’ b) Consumo de materias primas 811.477
¢) Otros gastos externos 972.936
E 3. Gastos de personal 677.032
a) Sueldos, salarios y asimilados 513.438
F b) Cargas sociales 163.594
. 4. Dotaciones para amortizacién de inmoviliz. 51.011
" 5. Variacién de las provisiones de tréfico 156.134
F a} Variacién provisién de existencias 60.607
b) Variacién provisién de insolvencias 95.527
6. Otros gastos explotacién 628.801
a) Servicios exteriores 622.563
b} Tributos 6.238
I. BENEFICIO DE EXPLOTACION 261.331
" 7. Gastos financieros y asimilados 28.644
F c} Por deudas con terceros ¥ gastos asimil. 24.473
d) Por provisiones 4.171
: Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 22102
lil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 283.433

9. Diferencias negativas de cambio

10. Variacién Provisién Inmov. In., Mat. Y
Cartera control

r 13. Gastos extraordinarios 1.893

: 14. Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 27.093
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

[‘ POSITIVOS 0

: V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 255.475
15. Impuesto sobre Socledades 98.761

r VI. RESULTADO EJERCICIO {Beneficio) 156.714
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B) INGRESOS

1. importe neto cifra de negocilos
a) Ventas
c) Devoluciones y ‘rappels” s/ventas
4. Otros ingresos de explotacién
a) Ingresos accesorios y otros gestién cte.
b} Subvenciones
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
7. Otros intereses e ingresos asimilados
¢) Otros intereses
d) Beneficios de inversiones financieras
8. Diferencias positivas de camblo

Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEG.
. PERDIDAS DE LAS ACT. ORDINARIAS

9. Beneficios en enajenacién de inmov.
11. Subvenciones transt. result. Ejercicio
12. Ingresos extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIV
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(PERDIDAS)

SALDO Al 31-12-99

3.846.733
4.634.108
-787.375

8.321
5.330
2.991

0

45.762
45718
44

4.984

0

0

46

982

27.958

0

0
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LIWE ESPANOLA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO LIWE)
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1999

1- SOCIEDADES DEPENDIENTES

El dia 17 de agosto de 1999, dentro de la politica de la sociedad de diversificacién de sectores
productivos, se decidi6 la creacién de Liwe Fish S.A. con el fin de introducirse especificamente en el
subsector de los productos de pesca y acuicultura, y mis generalmente, en el sector de la alimentacién e
industrias afines, y actividades relacionadas. El capital social se instauré6 en 300.000 €uros,
desembolsando Liwe Espaiiola S.A. la préctica totalidad del capital. Las cuentas anuales de Liwe Fish
S.A. que han servido para la consolidacién han sido las cuentas anuales abreviadas cerradas al 31 de
diciembre de 1999. Esta es la dinica sociedad incluida en el perimetro de consolidacidn.

2- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las sociedades
del grupo, cerrados al 31 de diciembre de 1999. En ellos se recogen todas las transacciones y operaciones
realizadas durante el ejercicio y reflejadas en los libros de acuerdo a principios y criterios contables
generalmente aceptados en Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Iz sociedad. Las sociedades se han consolidado por el principio de
integraci6n global.

b) Principios contables:

Los principios contables aplicados en la elaboracién de |as Cuentas anuales consolidadas son los
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados, muy especialmente los establecidos en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
- El Plan General de Contabilidad
- La legislacién mercantil y fiscal especificamente aplicable.
¢) Comparacién de la informacién
Al ser este el primer ejercicio en que se presentan las cuentas anuales consolidadas del grupo Liwe, no

hay cantidades algunas que comparar con el ejercicio de 1999,

3- NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de constitucién ¥y establecimiento: Se valoran POr su coste nominal, amortizdndose linealmente
€n cinco aiios.
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b) Inmovilizado Material: Se presenta registrado a su coste de adquisici6n, actualizadg a su vez de
acuerdo con las Leyes de Actualizacién aplicables. La amortizacign del inmovilizado material se calcula
mediante la aplicacién del método lineal de acuerdo con las vidas itiles estimadas de los

ANOS
Edificios y otras construcciones 33
Maquinaria, instalaciones y utiliaje 8y5
Mobiliario y enseres 12
Elementos de transporte 12

Los costes de reparacién y mantenimiento se consideran gasto del ejercicio. Unicamente se incorporan al
inmovilizado material las adiciones que suponen mejora permanente o dumento de capacidad o
rendimiento de los elementos,

¢) Inmovilizado financiero: El valor contable de las sociedades participadas es el valor tedrico contable,
ajustado, en su Caso, por la valoracién especifica hecha de sus activos y pasivos.

d) Existencias: Las existencias se han valorado 3 Coste estdndar en su mayor parte, y por la aplicacién de
Su coste industrial directo una minima parte. En todos los casos, se efectian lag correspondientes
correcciones valorativas si e} precio de mercado es menor.

¢) Subvenciones: Las subvenciones a Ia explotacién se abonan directamente al ejercicio. En subvenciones
al capital se imputan a resultados en funcién del bien para el que se recibis la subvencién.

f) Deudas y clasificacién por vencimientos: Las deudas se valoran por el nominal. La clasificacién entre
corto y largo plazo, se realiza teniendo en cuenta ¢l plazo previsto para el vencimiento, enajenacién o
cancelaci6n de las obligaciones y derechos de la empresa. Se considera largo piazo cuando es superior a
un afo contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

en la definicién de ingresos y gastos, diferencia en los criterios temporales y la posibilidad de compensar
Pérdidas anteriores. Estas diferencias se dividen en diferencias “temporales” y diferencias “permanentes”,

h) Transacciones en moneda extranjera: Los créditos y débitos en moneda extranjera se convierten a
pesetas aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de operacion,

1) Otros Ingresos y Gastos: Los ingresos Y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad tnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles ¥y las pérdidas, atin las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidas,

~41-




S |

i |

S |

"
5. )

AN |

& s ¥

i |

E

” ok
i niiaie

b4

4, INMOVILIZADO MATERIAL

La evolucidn de este capitulo durante 1999, ha sido la siguiente:

COSTE INCORPO.
ADQ. ALTAS BAJAS AL 31-12-99

ACTUALI

AL 31-12-98
Terrenos 0 0 0 15.082
Construcciones 0 0 0 495,408
Maquin. Utillaje y otras inst. 0 0 0 722.040
Mobiliario y enseres 0 0 0 235.875
Elementos de transporte 0 0 0 49.720
Coste Histérico 0 0 0 1.518.125
Amort. Acum. Construce. 0 0 0 -155.114
Amort. Ac. Maq. Utillaje 0 0 0 -676.911

Inst.

Amort. Ac. Mobil. y enseres 0 0 0 -197.343
Amort. Ac. Elem. transporte 0 0 0 -36.514
Amortizacién Acumulada 0 0 0 -1.065.882
Inmovilizado Mater. Neto 0 0 0 452.243

La sociedad ha procedido a mantener la actualizacién de los valores de su inmovilizado material al
amparo de las Leyes de Actualizacién de 1979, 1981, 1983 y 1996. El importe de dichas revalorizaciones
asi como el aumento recogido en la correspondiente amortizacién acumulada, al 31 de diciembre de

1999, es el siguiente:
TERRENOS MAQUIL,, MORBILIA. ELEMENTOS
CONSTRU. UTL E Y TRANSPOR. TOTAL
INSTALA. ENSERES
COSTE

HISTORICO
LAP-79 45.468 38.520 6.022 5.346 95.356
LAP - 81 21.190 28.459 3.829 2.551 56.029
LAP-83 63.076 95.802 11.670 7.735 178.283
LAP-96 154.106 4.802 910 -—- 159.818
283.840 167.583 22.431 15.632 489.486

AMORTIZA.

ACUMULA.
LAP- 79 20.140 38.520 6.022 5.346 70.028
LAP 81 9.681 28.459 3.829 2.551 44.520
LAP-83 29.166 95.802 11.670 7.735 144,373
LAP-96 9.246 800 146 - 10.192
68.233 163.581 21.667 15.632 269.113
NETO 215.607 4.002 764 --- 220,373
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El efecto de estas revalorizaciones sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio 1999 es 7.786 Miles
de Ptas., (misma cuantia que se estima para el préximo ejercicio).

Los periodos de amortizaci6n aplicados por la sociedad, son los descritos en la nota 3.b) de esta memoria.
El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999, por el concepto de inmovilizado
material ha sido de 51.011 Miles de Ptas.

El inmovilizado material de la sociedad, se encuentra asegurado frente a diversos riesgos por un importe
razonable acorde a su valor neto contable, considerando la direccién de la sociedad suficiente este nivel
de cobertura teniendo en cuenta la naturaleza de los activos asegurados.

5.- EXISTENCIAS

El desglose de las existencias al cierre del ejercicio, es el siguiente:

IMPORTE
Materias primas y auxiliares 155.518
Productos en curso 124.374
Productos terminados 510.069
SUBTOTAL 789.961
Provision por desvalorizacién de existencias -66.583
TOTAL 723.378

6.- FONDOS PROPIOS

Este capitulo de! balance de situacién consolidado adjunto, ha presentado los siguientes movimientos
durante 1999:

SALDO AL DISTRIBU. VARIA. SALDO Al
31-12-98 RESULTA. 31-12-99

Capital 981.250 - -83.286 897.964
Reserva de 161.570 - - 161.570
Revalorizacién

Reserva Legal 196.250 --- --- 196.250
Reservas Voluntarias 1.087.421 42915 -— 1.130.336
Rtdos. Negativ. Ejerc -15.110 - 15.110 0
anter.

Resultados 48.801 107913 156.714
TOTAL 2.460.182 150.828 -68.176 2.542.83

Capital Social:

El capital social de la entidad estaba compuesto por 981.250 acciones nominativas de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando el cien por cien de las mismas
admitidas a cotizacién en Bolsa. La sociedad produjo una reduccién de capital de 83.406.250 pesetas,
disminuyendo cada accién de la sociedad en 85 pesetas. Para ajustar el valor de redondeo del céntimo, se
incrementa el capital en 120.693 pesetas. Después de éstas ejecuciones, el Capital Social queda de la
siguiente manera: 981.250 acciones de 915 pesetas cada una, quedando una cantidad de 897.964.443
pesetas, lo que suponen en euros la cantidad de 5.396.875 euros, completamente desembolsado estando al
cien por cien de las mismas admitidas a cotizacién en bolsa. El cambio es de 5.5 euros por accion.
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7- SUBVENCIONES

En el presente ejercicio la sociedad ha recibido subvenciones por importe de 2991 Miles de Ptas,,
cotrespondientes a potenciacién de nuevas lineas de productos para el mercado de exportacion.

8- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Las deudas con entidades de crédito responden a los siguientes conceptos:

VTOS. A VTOS. A TOTAL
c/P LP
Péliza de préstamo (principal 100 MM.)-Vto. 3/00 100.000 -- 100.000
Préstamos con entidades de crédito 82.057 - 32.057
TOTAL 182.057 - 182.057

9. SITUACION FISCAL

El grupo no tributa en régimen de tributacién consolidada, siendo Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A.
responsables individualmente de dicha obligaci6n.

10- GARANTIAS COMPROMETIDAS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Existen al cierre del ejercicio las siguientes garantfas comprometidas:

AVALES POLIZA DE
BANCARIOS COBERTURA
DE RIESGO
Procedimiento de menor cuantia por litigio (1) 50.000 -
Aval ante Direccién Gral. Industria para
responder a obligaciones por concesién de
subvencion 2.937 —-
Aval ante la Agencia Estatal de la Administracién
Tributaria 35.000 -
TOTALES 87.937 o

(1) Sobre estos avales, que en su dia se constituyeron para hacer frente a posibles medidas cautelares para
procedimiento de menor cuantia. Segin auto de fecha 4 de marzo de 1998, existe la posibilidad de
solicitar su devolucién, dado que la sentencia del referido procedimiento de menor cuantia, nc supone
sentencia econémica para la sociedad.

11- INGRESOS Y GASTOS

La composicién de la partida "Consumo de materias primas” que aparece en el debe de la cuenta de
pérdidas y ganancias, es la siguiente:
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= MILES DE
i PESETAS
Compras netas de devoluciones 1.786.362
m Rappels por compras -1.949
3| TOTAL 1.784.413

Respecto a la partida "Otros gastos externos”, ésta incluye 879.338 Miles de Ptas., que responden
fundamentalmente al montaje de prendas realizado en talleres extranjeros (y que por tanto representan las
adquisiciones efectuadas en moneda extranjera), asi como a las prendas adquiridas en terceros paises, en
fase de serniacabado y 93.598 Miles de Ptas., correspondientes a lavado y tinte exterior.

El desglose del epigrafe "Gastos de Personal” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias, es el
siguiente:

B MILES DE
; PESETAS
Sueldos y salarios 511.272
F Indemnizaciones 2.167
.l Otros gastos sociales 1212
Seguridad Social a cargo de la empresa 162.381
TOTAL 677.032

La evolucién de la plantilla durante 1999 ha sido la siguiente:

F1JOS EVENTUAL. TOTAL
. Plantilla al 31/12/98
E {n° trabajadores) 211 3 214
Plantilla al 31/12/99
" (n® trabajadores) 212 3 215
4 VARIACION PLANTILLA 1 0 1

La plantilla media al 31/12/98 fue de 215 trabajadores, pasando a ser al 31/12/99, de 212.

Fl epigrafe "Variacién de la provisién de insolvencias y pérdidas de créditos incobrables”, responde en su
totalidad a variacién de la provisi6n para insolvencias habida en 1999.

Las ventas y devoluciones reflejadas en el haber de la cuenta de pérdidas y ganancias, responden a las
siguientes actividades y mercados:

1

MERCADO MERCADO

NACIONAL INTERNAC. TOTAL

Venta de Mercaderias 4.634.108 4.634.108
: Devoluciones de ventas (787.375) (787.375)

r VENTAS NETAS 3.846.733 3.846.733
i *
!

)
R
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Las ventas en el mercado internacional no son significativas.

Los resultados extraordinarios, presentan la siguiente composicion:

INGRESOS GASTOS
Subvenciones capital transferidos al resultado 0 0
Procedente de proveedores y clientes 982 1.893
Beneficio procedente de inmovilizado 46 0
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 0 27.093
TOTALES 1.028 28.986

12- OTRA INFORMACION
Durante el presente ejercicio, el grapo ha registrado 31.540 Miles de pesetas en concepto de sueldos,

devengados por todos los conceptos a los miembros del consejo de administracién. La totalidad de este
importe es como retribucién por sus trabajos como asalariados de la sociedad.

13- HECHOS POSTERIORES
No existen hechos de importancia relevante tal, que pudieran significar una variacion en la marcha del

grupo, que se hayan originado posteriormente al cierre y antes de emitir estas cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999,
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE GRUPO LIWE
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espafiola S.A. incluyen el Balance de Situacién y la
Cuenta de Resultados consolidadas del ejercicio, asi como la Memoria de notas explicativas que se han
considerado oportunas para una mejor comprensién global del conjunto de los estados financieros
consolidados, habiendo sido todo auditado e informado por la empresa Olszewski Auditores S.L.

El Consejo de Administracién de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del articulo 171.1 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en su reunién de fecha 21 de febrero de 2000, formula el
presente Informe de Gestién Consolidado de Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A. sobre la evolucién
reciente, situacion de la Compafifa y sus perspectivas mds inmediatas, adaptindose su contenido al
articulo 202 del citado texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La firma por los miembros del Consejo de Administracién de las cuentas anuales consolidadas
referidas al 31 de diciembre de 1999, asf como del presente Informe, se produjo en la misma reunién, no
habiéndose producido ningin hecho relevante digno de mencién al margen de los que aqui se comentan
desde la fecha de cierre del gjercicio de 1999 hasta la fecha de su firma.

Por primera vez se presentan resultados consolidados con la Compafifa Liwe Fish S.A., participada
por Liwe Espafiola S.A. en un 99,9999997%. Tal inversién, con perspectivas de largo plazo, se
consideré en su momento por parte del Consejo de Administracién como necesaria para afrontar el futuro
de la compaiifa, con presencia en otros sectores, distintos al de Liwe Espaficla S.A., y que ayudara tanto
al crecimiento de su cifra de negocio como a la diversificacién del riesgo.

La cifra de negocios de explotacién consolidada ha alcanzado un importe de 3.846 millones de
pesetas, y el resultado consolidado ha sido de 155 millones de pesetas después de impuestos. Son cifras
satisfactorias para el primer ejercicio aunque incompleto de Liwe Fish S.A. y se espera que en el ejercicio
2.000 y sucesivos la aportacién a la cuenta de resultados consolidada sea positiva, aunque no se podrin
establecer conclusiones sobra la evolucién consolidada de la compaiifa hasta el ejercicio 2.001, en que
habra un ejercicio anterior comparable.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad
en su sesién del 21 de febrero del 2.000, de las Cuentas Anuales Consolidadas y del presente Informe de
Gestién, no se ha producido ningilin acontecimiento importante en la evolucién de Liwe Espariola S.A.
como grupo que debamos resefiar, aparte de los mencionados en la Memoria.

Ni Liwe Espaiiola S.A. ni su filial Liwe Fish S.A. realizan actividades en materia de investigacién y
desarrollo. Ademés no tienen tal departamento dentro del organigrama de su organizacién entendido en
su forma tradicional, aunque desarrollan multitud de actividades afines al concepto tradicional de
Investigacion y Desarrollo.

No se han realizado operaciones directas o indirectas de adquisicién de acciones propias durante el
ejercicio de 1.99% por parte de Liwe Espafiola S.A. ni Liwe Fish S.A., aunque el Consejo de
Administracién de Liwe Espaiiola S.A. tiene tal autorizaci6n por parte de su Junta General, segin aprobé
en su reunién ordinaria de fecha 24 de mayo de 1999. Dicha autorizacién finaliza el 24 de noviembre del
2.000. Al momento de la firma del presente Informe de Gestién la autocartera de Liwe Espaiiola S.A. es
de 350 titulos, un 0.03566% de los existentes.
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UNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
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PROPUESTAS DEL CONSEJO A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

El Consejo de Administraciéon de Liwe Espafola ha
acordado en su reunién del dia 27 de marzo de 2.000 someter a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de Liwe Espafola
S.A., que queda convocada para el dia 3 de mayo de 2.000, en
primera convocatoria, o0 el dia siguiente en segunda, el resultado de
su gestion en el ejercicio de 1999, que en resumen se recoge en el
presente Informe Anual, asi como las cuentas anuales cerradas al 31
de diciembre de 1999 y el Informe de Gestidn, individuales de Liwe
Espafiola S.A. y de su grupo.

Ademas, ratificar el acuerdo del Consejo de Administracion
de aplicar el resultado del ejercicio después de impuestos a
incrementar la partida de Reservas voluntarias.

Se propone igualmente autorizar al Consejo de
Administracion de Liwe Espafiola a la adquisicion derivativa de
acciones propias de la Sociedad hasta un 5% del Capital Social, o
49.062 acciones, por un nuevo periodo de 18 meses que finalizaria
por tanto el 4 de noviembre del 2.001. Tales adquisiciones deben
hacerse siempre que el precio de la accion no supere las 5.000
pesetas siendo el precio minimo cualquiera.
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Habiendo finalizado el plazo de vigencia del cargo de los
actuales Consejeros de la Sociedad, se hace necesario nombrar un
nuevo Consejo de Administracién, en los términos estatutariamente
establecidos.

Proceder a la reduccién del Capital Social en la cifra de
490.625 Euros u 81.633.131 pesetas, equivalentes a 0,5 Euros u
83,193 pesetas por accion, con devolucion a los sefiores accionistas
de ese importe, para dejar el nominal de la accién en 5 Euros,
equivalentes a 831,93 pesetas.
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INFORME JUSTIFICATIVO QUE EMITEN LOS ADMINISTRADORES DE
LIWE ESPANOLA S.A SOBRE LA REDUCCION DE LA CIFRA DE
CAPITAL SOCIAL QUE SE PROPONEN A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1999,

La situacion financiera de la compafiia, que se
refleja en el balance que se presenta a la aprobacién de la Junta
General, asi como la marcha de la sociedad, que hace prever al
menos una repeticion de los resultados econémicos en el presente
ejercicio, llevan al Consejo de Administracion al convencimiento de la
oportunidad de someter a la aprobacién de la Junta General la
decisién de reduccion del Capital Social con devolucion a los sefiores
accionistas de una parte del mismo, ya que ello no menoscabari la
solvencia patrimonial de la Compaiiia.

En su razon, se considera como criterio cifrar en 4.906.250
Euros el Capital Social, con devolucién por tanto de 0,5 Euros a cada
una de las 981.250 acciones que componen el Capital Social,
significando una reduccién de 490.625 Euros u 81.633.131 pesetas,
que se considera ajustada a la continuacién del interés accionarial y
las necesidades de la compafiia, pues dicha reduccién de Capital
Social supone un 3.20% sobre los fondos Propios de la Compaiiia.

Las acciones pasaran por tanto a tener un nominal de 5
Euros u 831,93 pesetas.
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El pago de la devolucién a los sefores accionistas se haria
en el momento mas oportuno para la compaiiia fijandose como plazo
maximo el 31 de diciembre del presente ejercicio.

De esta reduccién se deriva que el Articulo 6° de los
Estatutos Sociales quede redactado de la forma siguiente:

“El Capital Social lo constituye la cantidad de CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS SEIS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA euros, dividido
en NOVECIENTAS OCHENTA Y UNA MIL DOSCIENTAS CINCUENTA
acciones nominativas de CINCO euros cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 981.250, ambas inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones estaran representadas por anotaciones en cuenta,
constituyéndose como tales, en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable, presumiéndose titular legitimo de
la accion a la persona que aparezca como tal en los asientos
contables del registro, a efectos del ejercicio de los derechos de
socio.

La llevanza del registro contable esta encomendada al Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores de conformidad al Articulo 7
de la Ley del Mercado de Valores”.

En Murcia a veintisiete de marzo de 2000

LOS ADMINISTRADORES DE LIWE ESPANOLA S.A.
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El Consejo de Administracién de esta Sociedad en su reunién celebrada el pasado dia
27 de marzo del 2.000, con la intervencién preceptiva del letrado asesor, acordo convocar a Ios sefiores
accionistas para la celebracién de la Junta General Ordinaria de esta Sociedad la cual se celebrara el
dia 4 de mayo del 2.000 a las 10,30 horas en el Hotel Meli Siete Coronas, Paseo de Garay, n? 5 de

Murcia, en segunda convocatoria Para el caso que por no haberse alcanzado el quérum

estatutariamente necesario dicha junta no pueda celebrarse en primera convocatoria que por el presente

anuncio queda igualmente convocada en el mismo lugar y hora de la vispera dia 3 de mayo del 2.000,

con el fin de deliberar y resolver sobre el siguiente

ORDEN DEL DIA

1. Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales y el Informe de Gestidn

individuales de Liwe Espafiola S.A. y de su grupo consolidado, todo ello referido al
ejercicio de 1999.

2. Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacién del resuitado del
ejercicio 1999,

3. Aprobacién, en su caso, de la gestion del Consejo de Administracidn

correspondiente al ejercicio de 1999,

4. Autorizacién, si Procede, para la adquisicion derivativa de acciones propias de "Liwe

Espafiola, S.A.", dentro de los limites y requisitos legales, asi como para la

enajenacion de las mismas, determinandose el precio minimo y maximo asi como el

ndmero méximo de acciones a adquirir, dejando sin efecto, en la parte no transcurrida,

el plazo, que a tal fin, fue concedido por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
24 de mayo de 1999.
5. Nombramiento de Consejeros.

6. Reduccién del Capital Social a Ia cifra de 4.906.250 Euros, con devolucién de

aportaciones a los sefiores accionistas de 0,5 Euros por accion, al amparo del Articulo
163 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, modificando el Articulo 62

de los Estatutos Sociales.
7. Autorizacién al Consejo de Administracién para ejecutar y formalizar los acuerdos

que adopte la Junta, asi como la delegacidn de las facultades Necesarias para los

depésitos de cuentas anuales e informes de gestidn, informe de los auditores,

individuales y consolidados, y demas modalidades prevenidas por la Ley, todo ello

referido al ejercicio de 1999,
8. Aprobacién del Acta de ia junta, o en su caso, designacion de interventores.
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